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 داءــــــالإه                         

  إلى:ىذا المتواضع اىدي ثمرة جيدي 
بحبيا درب حياتي  أنارتالحياة و  أعطتني التيإلى تحت قدمييا  الجنة من  

 أميزىرة قمبي  إلى وأغمى ذكر من أبي ربي أعطنيما  أحمى إلىجمي تضحيتيا من أو 
 .ممكما أ أغمى

من أخذتو دنيا مني إلى من كانت بسمتي أكبر فرحتو الذي عممني أن  إلى   
إلى حلاوة العمم  لأذوق شذ عمى يدي و  والأملالذي رسم لي درب الخير أكون أنا إلى 

إلى  وأكبر حب في قمبي إلى دمعتي وبسمتي أنفاسيالذي يعيش في قمب وفي كل 
 .توفميرحمو الله وليسكنو جنروح أبي 
  .إخوتي حمزة مريم منال  في بستاني عائمتي الزىور أحمى إلى

 إلى نبيل وسيام ، وتيم الله وليث جوري بيان.
 .في مشواري الدراسي، إلى صديقتي ليمى ورفيقات دربي والى صديقات

 . 2، وكل من ساعدني في جامعة البميدةوكل زملائي في الدراسة 
لى كل من ساعدني ولو بكممة طيب يإلى كل من ذكره قمب   .ونساه قممي وا 

 أمينة                                                                         



                     

 الشكر والتقدير:
رب أوزعني أن أشكر نعمتك التي أنعمت عمي وعمى والدي وأن أعمل صالحا ترضاه " 

 ( 91وأدخمني برحمتك في عبادك الصالحين" سورة النمل الآية )
لى الذي فتح لنا إالشكر كل شكر الحمد و  شكرتم لأزيدنكم" الله تعالي: "لئن قال         

لى الذي وسع كرسيو السموات  إكميا و تكفمنا لما رفعت كل كفالة  الأبوابلما سدت  أبوابو
الحمد لله الذي منا عميا بيذا ووفقني  –تعالى سبحانو و  –رب العالمين  إلى والأرض

 فكل صواب من عند الله تبرك وجل علاه. لأصل إلى ىنا
الذي أعطاني  كمال رزيقالمشرف  للأستاذ اتقدم بشكري وتقديري وفائق احترامي      

  .الموجونعم المشرف و معمومة كان لي  إيبجيده أو  لم يبخل عميامن وقتو و 
 شكر.الو فائق الاحترام  لو مني
لي  معمى مساعدتي والأستاذ زكريا جرفي أشكر الأستاذ محمد سعد الفقي من مصر      

المشرف  ساتذةمن فائق الاحترام وتقدير، وشكر لكل من الأ مفي الدراسة القياسية  لي
ساتذة في مشوار الدراسي الألمذكرة، وكل عمى مجيدىم وتعبيم في قرأت ىذه ا ينوالمناقش

  عمى كل مقدمو لي شكرا.
 .أو بعيدمن قريب  من ساعدني شكر كلاوأ   

                                           .بنعمتو ىذه و كل الحمد لله الذي أتم عمي                        
 أمينة            
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 الممخص:

تيدف ىذه الدراسة إلى تحديد كيف يمكن لنا ترقية الاستثمارات في الجزائر باستخدام صيغ   
المشاركة، وىذا في ظل ضعف الاستثمار في الجزائر خاصة في القطاعات المنتجة كنتيجة لضعف 

ت أذالتمويلات المقدمة ليا من قبل المنظومة البنكية التي تعرف ىي الأخيرة عدة عراقيل ومشاكل 
قميص دورىا في الاقتصاد خاصة مع محدودية أساليبيا التمويمية التي ترتكز في أغمبيا عمى القروض لت

الربوية، وىذا باستخدام المنيج الوصفي التحميمي لدراسة واقع التمويل المصرفي للاستثمار في الجزائر 
العديد من التجارب  والتي استطاعت النجاح في ،بالإضافة إلى دراسة مختمف صيغ التمويل بالمشاركة

، بالإضافة إلى استخدام تحقيق النمو الاقتصاديلاسلامي لترقية وتطوير الاستثمار  كأسموب تمويمي
وىذا من خلال  ،أثر التمويل الاسلامي وبصيغ المشاركة عمى الاستثمار والناتج المنيج القياسي لدراسة

 نموذج باستعمال الانحدار الخطي البسيطمن خلال بناء  وذلك ،تحديد طبيعة العلاقة بين المتغيرات
  .والمتعدد

تواجو الجزائر عدة عراقيل كنت ولاتزال وقد توصمت ىذه الدراسة إلى جممة من النتائج أىميا      
السبب في عدم تقدم الاستثمار والذي نجم عنو تحقيق فشل دائم في الاقتصاد الجزائري وعدم تحقيق 

ك العمومية وتمويل والتي من بينيا تخمف القطاع المصرفي الذي تسيطر عميو البنو  ،انتعاش أو تطور
، مما استوجب ضرورة الاعتماد عمى صيغ المشاركة التي أثبت الدراسة القياسية مدى كفاءتيا بالقروض

التمويل عميو، ويتم فتح المجال ليذا النوع من  يوفعاليتيا في تمويل الاستثمار من خلال تأثيرىا الايجاب
جراءات القانونية التي تقر وتسمح بعمل البنوك الاسلامية بمختمف ن خلال تعديلات وا  في الجزائر م

أساليبيا وخاصة القائمة عمى المشاركة في الجزائر، بالإضافة إلى فتح المجال لممؤسسات المالية 
 لمبنوك الاسلامية. لعمل الاسلامية الأخرى الداعمة

  التمويل الاسلامي، البنوك الاسلامية، صيغ المشاركة.، في الجزائر ستثمارالا الكممات المفتاحية:
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Abstract: 
         This study aims to determine how we can promote investments in Algeria by using 

participatory formulas, and this is in light of the weak investment in Algeria, especially in the 

productive sectors, as a result of the weak funding provided to it by the banking system, 

which is the last of several obstacles and problems that led to reducing its role in the 

economy. Especially with its limited financing methods, which are mostly based on usurious 

loans, This is by using the descriptive analytical approach to study the reality of bank 

financing for investment in Algeria, in addition to studying various forms of financing with 

participation, which have succeeded in many experiences as a financing method of Islamic 

financing methods to promote and develop investment that contributes to achieving economic 

growth, And they stressed the use of the standard methodology to study the impact of Islamic 

finance and the forms of participation on investment and output, and this by defining the 

nature of the relationship between variables, and this is by building a model using simple and 

multiple linear regression .  

       This study has reached a number of results, the most important of which is that Algeria 

faces several obstacles. You are still the reason for the lack of progress in investment, which 

resulted in achieving a permanent failure in the Algerian economy and the lack of recovery or 

development, among which is the underdevelopment of the banking sector controlled by 

public banks and financing loans, Which necessitated the necessity of relying on participatory 

formulas that proved the standard study of its efficiency and effectiveness in financing 

investment through its positive impact on it, and the field is opened for this type of financing 

in Algeria through amendments and legal procedures that recognize and allow the work of 

Islamic banks in its various methods, especially those based on participation in Algeria, In 

addition to opening the way to other Islamic financial institutions that support the work of 

Islamic banks. 

Key words: investment in Algeria, Islamic finance, Islamic banks, participation formats. 
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 المقدمة
 

 
 أ

أنواعو محميا أو أجنبيا وسواء كان في القطاع العام أو الخاص  ختلافإيعتبر الاستثمار عمى          
أو النامية، وىذا  ةدول المتقدمالسواء في  الاقتصاداتة النمو الاقتصادي في مختمف يممالمحرك الأول لع

وىذا في ظل التنامي  –المنتجة منيا من خلال مساىمتو في النيوض بالقطاعات الاقتصادية خاصة 
بالإيجاب عمى الناتج التي تنعكس   -السريع للاقتصاد المالي عمى حساب الحقيقي في كل أنحاء العالم

ستثمارات وترقيتيا ىي البوابة الأولى المحمي الاجمالي ومختمف مؤشرات الأداء الاقتصادي، فالنيوض بالا
 خاصة في الدول النامية والتي تسعى لإزاحة غبار التخمف عنيا. التقدم الاقتصاديلتحقيق 
خاصة من القطاع  ،لا بد من توفير التمويل اللازم لذلك من أجل النيوض بالاستثمار وترقيتو      

، وىذا لكونو الوسيط المالي الأساسي بالإضافة إلى المالي البنكي الذي يعتبر العصب المحرك للاقتصاد
في الاقتصاد بين طالب التمويل ومنحو، من خلال حشده لمموارد ودفعيا لتمويل الاقتصاد سواء من خلال 

بفائدة الحتمية أو الأساليب التقميدية التي تعد الأكثر انتشارا في العالم والأقدم، وىذا عن طريق القروض 
والمشتقات المالية، لكن ىذا النوع من التمويل رغم ما استطاع منحو لتحسين الاستثمار إلا أنو السندات 

فائدة التي تعظم نمو الكان المسبب الرئيسي في الفجوة بين الاقتصاد الحقيقي والمالي الناجمة عن أسعار 
يد من الأزمات المالية ات مالية أدخمت العالم في العدعالمالي عمى حساب الحقيقي، مما نجم عنيا فقا

تقيا عمى كافة الاقتصادات حول ابعألقت و  الأمريكيةالتي بدأت من الولايات المتحدة  2002أىميا أزمة 
عمى كانت تمول وفق الصيغ  الاستثمارات الدول أو بالأحرى  بعض العالم، ولم ينجو منيا إلا

                                       .سلاميةالإ

والتي من أىميا بمختمف صيغو خاصة القائمة عمى المشاركة وقد برزت أىمية التمويل الاسلامي         
التي تقوم عمى مبدأ المشاركة في المشاركة والمضاربة وكذا صكوك المشاركة بالإضافة إلى أنواع أخرى، 

كما أنيا تعمل عمى ، في تعامل مع المستثمرين مما يعزز ثقة المستثمر ويمنحو الأمان الأرباح والخسائر
، وقد برزت أىمية ىذا المنتجة التي تعود بالفائدة الحقيقة عمى الاقتصاد ةتمويل المشروعات الاستثماري

من تجربة القرن العشرين ات يستينالفي وتنامي سريع حول العالم منذ بدايتو  االتمويل الذي يعرف انتشار 
الحقيقي تصاد عمى خمق التوازن بين الاق وكفاءةمكو أدواتو من قدرة تتما نتيجة م ،الآن أحمد نجار إلى

عميو في تمويل استثماراتيا سواء تمك التي  اعتمدتوقد أثبت كفاءتو في العديد من الدول التي والمالي، 
عميو من خلال أسممة نظاميا المالي ككل  اعتمدتميدي كماليزيا والكويت، أو التي تبنتو إلى جانب التق

 ما فعمت السودان. مثل
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في ظل فشل المنظومة البنكية في النيوض بالمشروعات الاستثمارية وترقيتيا في الجزائر من          
ىذه حقيقي للاقتصاد خارج قطاع المحروقات خاصة في القطاعات المنتجة سواء كانت الأجل تحقيق نمو 

وحجم التمويلات التي تقدميا البنوك  تابعة لمقطاع العام أو الخاص، وىذا رجع لنوعيةالاستثمارات 
والتي في أغمبيا عبارة عن  -وىذا في ظل غياب سوق مالي متطور – العمومية والخاصة للاقتصاد

ىمكت المستثمر في القطاع الخاص بسبب تراكم مستمر لمعدلات التي أ قروض بفوائد ربوية أو سندات 
شروعات القطاع العام مما تولد عنيا العديد من الفائدة، وكذا الخزينة العمومية جراء فشل متكرر لم

ولة، الفاشمة دون جدوى أو منفعة للاقتصاد، فقط أعباء زائدة عمى عاتق الدالقروض المتعثرة، والمشاريع 
عمى أساليب تمويمية أخرى من أجل ترقية الاستثمارات وبالتالي تحقق  الاعتماد ولذلك لابد عمى الجزائر

أساليب التمويل الاسلامية وخاصة صيغ المشاركة التي تعتمدىا البنوك الاسلامية، لاقتصاد، كل لنا النمو
 والتي استطاعت النجاح في العديد من الاقتصادات.

 إشكالية البحث:
وفي ظل قطاعات  ،إن الاقتصاد الجزائري أصبح عاجزا خاصة بعد الأزمة النفطية الأخيرة      

، لا يمكن أن يقوم الاقتصاد الجزائري إلا من خلال الاستثمار غائبةاقتصادية ميمشة ومنظومة بنكية شبو 
ومغايرة لمقروض  ةفي القطاعات المنتجة، والذي لا يمكن ترقيتو وتطويره إلا بأساليب تمويمية فعالة، مختمف

بأسعار الفائدة الحتمية، كأساليب التمويل الاسلامي القائمة عمى قاعدتي "الغنم بالغرم" و"الخراج 
وخاصة الصيغ القائمة عمى المشاركة والتي تسعى للاستثمار في المشروعات الحقيقة  ،لضمان"با

 والمنتجة، ومن خلال ما سبق فيمكن طرح التساؤل الرئيسي التالي:

 ترقية الاستثمارات في الجزائر ؟صيغ المشاركة في  مدى فعاليةما  -
 الأسئلة الفرعية:

مجموعة من الأسئمة الفرعية حسب طبيعة الموضوع، وتتمثل فيما شكالية الرئيسية ندرج تحت الإت      
 يمي:

  فيما تتجسد صيغ المشاركة التمويمية؟ -

الاسلامي خاصة بصيغ التمويل  ترقية استثماراتيا من خلال التجارب المعروضةكيف استطاعت  -
  المشاركة؟

 الاستثمار ؟ما طبيعة العلاقة بين التمويل الاسلامي والتمويل بالمشاركة مع  -
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 الفرضيات:
ة يقتراح بعض الفرضيات كإجابة مبدئإسي والأسئمة الفرعية، فقد قمنا بؤل الرئياوللإجابة عمى تس       

 تتمثل فيما يمي:
  أسموب تمويمي قائم عمى الممكية في المشروعات. المشاركة -

 خلال تجسيدىا لمبيئة القانونية من تحقيق النجاح في تمويل بصيغ المشاركةالتجارب استطاعت  -
 المالية الاسلامية.تقر بشرعية  التي

 . طرديةعلاقة  في التجارب الاستثمارو  المشاركةببين التمويل  يوجد -

 أهمية البحث:
ر في مختمف القطاعات تكمن أىمية ىذه الدراسة في كونيا تيدف إلى ترقية الاستثمار في الجزائ        

 ،عمى التمويل الاسلامي خاصة صيغ المشاركة بكل أنواعيا كالمضاربة والمشاركةعتماد بالإ ،المنتجة
ق التوازن بين يتحقك  ةوكذا صكوك المشاركة في تمويل الاستثمار، وذلك لما ليا من خصائص مميز 

في الدول التي  الاقتصاد الحقيقي والمالي، وقد اتضح ذلك من خلال النجاح الذي حققتو ىذه التجربة
 .اكماليزي تبنتيا

 أسباب البحث:
 الذاتية: -1

 الفضول والرغبة في دراسة مواضيع ليا علاقة بالمالية الاسلامية. -

 البحث فيو. نييمكن لذا يعتبر الموضوع في مجال دراستي وتخصصي -

 الموضوعية: -2

 وبكل أساليبو حديثة نوعا ما ويمكن البحث فييا. في الجزائر تعتبر مواضيع التمويل الاسلامي -

جدا لتمويل الاستثمارات خاصة  فعالعتبارىا أسموب إلبارز التي تحققو صيغ المشاركة بالمدور  -
 .المنتجة وترقيتيا، مما يحقق النمو الاقتصادي

 أهداف البحث:
 تيدف ىذه الدراسة إلى تحقيق ما يمي:

 تسميط الضوء عمى واقع الاستثمار والتمويل في الجزائر. -
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قوم عمى ت ية الاسلامية التي تمويممن أىم الأساليب العتبارىا إب إبراز أىمية صيغ المشاركة -
النيوض  مما يحقق، تمويل المشروعات المنتجةخاصة في ترقيتو و العدالة في تمويل الاستثمار 

 بالاقتصاد.

في تمويل بصيغ المشاركة وبالتالي معرفة أىم نقاط التي محاولة الاستفادة من تجارب الناجحة  -
 في الجزائر.محاولة الاستفادة منيا و دفعة بيا لنجاح 

 منهجية الدراسة:
بيانات وتمخيص مختمف العتمدت عمى المنيج الوصفي التحميمي الذي يقوم بجمع المعمومات و إ         

ضافة إلى تحميل واقع التجارب التمويمية بصيغ الإب، الجزائرع التمويل والاستثمار في بواقمتعمقة الالحقائق 
عتمدت أيضا عمى المنيج القياسي وىذا من أجل دراسة طبيعة العلاقة بين إ كما  الدراسة،المشاركة محل 

 .البسيطو  المتعدد وىذا باستخدام نموذج الانحدار الخطيوالاستثمار،  بصيغ المشاركةالاسلامي  التمويل
 حدود الدراسة:

 تتمثل حدود الدراسة فيما يمي:     
( وىذا حسب ما توفرت من معمومات واحصائيات 2012-1990)لمفترة ما بين الحدود الزمنية:  -

 ليا علاقة بالموضوع.
 .تتمثل في الحدود الاقتصاد الجزائري الحدود المكانية:  -

 الدراسات السابقة:
توجد بعض الدراسات السابقة التي تشترك مع موضوعي في متغيراتو الأساسية، وىذا حسب ما        

 :يمي، وىي كما استطعت التوصل لو
 التنمية لتمويل كأداة الاستثمار وترقية تشجيع آليات": 2113-2112" الزين، منصور دراسة -1

 إلى الدراسة ىذه تيدف ،2013 الجزائر، جامعة الاقتصادية، العموم في دكتوراه أطروحة الاقتصادية
 وىذا أشكالو، بمختمف الجزائر في الاستثمار تشجيع عمى تعمل التي الآليات مختمف عمى ضوء تسميط

 نمو وجو في تقف التي العراقيل مختمف وكذا الجزائر في الاستثمار المناخ المكونات برازإ خلال من
 وبمختمف الجزائر في الاستثمار لواقع تحميمية دراسة خلال من وىذا وتصحيحيا، الجزائر في الاستثمار

 لتطوير معتبرا جيود بذلت الجزائر أن إلى الأخير في الدراسة ىذه خمصت وقد التنمية، في وأثره أبعاده
 لنجاح لكن للاستثمار، المحفزة الاقتصادي الاصلاح سياسات نتياجإ خلال من الاستثمار وترقية

 اقتصاد إلى الطاقة وىو واحد مصدر عمى يعتمد ريعي اقتصاد من التغير من عمييا لابد فييا الاستثمار
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 الوطني الخاص والقطاع العام القطاع من القوى  كل وتكامل تكاثف إلى العام القطاع ىيمنة ومن متعدد،
 .لمتصدير موجية تنافسية نشاطات إلى الواردات محل الوطني الإنتاج إحلال إلى إضافة والأجنبي ومنو

 الكفاءة رفع في الاسلامي التمويل آليات دور ":2112-2112" ساعد، ابتسام دراسة -2
 محمد جامعة الاقتصادية، العموم في دكتوراه أطروحة -نموذجا الماليزية التجربة– المصرفي لمنظام التمويمية
 كانت سواء صيغو بمختمف الاسلامي التمويل كفاءة  دراسة إلى  تيدف ،2012الجزائر، خيضر،

 نظام لتطبيق والسمبية الإيجابية الآثار تحميل  خلال من المصرفي القطاع في مدينات أو مشاركات
  منيا المستفادة الدروس مختمف واستخلاص كنموذج ماليزيا تجربة عمى عتمادبالإ وىذا الاسلامي التمويل

 أعظم كفاءة تحقيق عمى قادر ليس الاسلامي المشاركة نظام أن إلى الأخير في الدراسة ىذه خمصت وقد
 العدالة أسس ترسيخ وعمى والسمطة، الثروة تركيز من الحد عمى كذلك قادر ىو بل الموارد، تخصيص في

 نتائج تحقق ماليزيا في الاسلامية المصرفية الصناعة أن إلى أيضا توصمت كما والاجتماعية، الاقتصادية
 المصرفي النظام في الأصول جماليإ من% 2..2 من أكثر 2012 سنة أصوليا شكمت حيث إيجابية

 .الاسلامي التمويل كفاءة عن ناتج وىذا

التمويل المصرفي الاسلامي وأثره عمى  ":2112-2112دراسة زعلاني مريم، كمال شريط، " -3
، مقال في مجمة الباحث -دراسة تحميمية قياسية– .201-2000الناتج المحمي الاجمالي الماليزي لمفترة 

، ىدفت ىذه الدراسة إلى قياس أثر 2012، جوان 1الجزائر، العدد 1922أوت 20الاقتصادي جامعة 
 ىذا من خلال بناء نموذجفي ماليزي خلال الفترة المحددة، و ي التمويل المصرفي عمى الناتج المحم

 وتحميل واقع التمويل المصرفي في ماليزيا الدراسة، يربط بين متغيرات باستخدام الانحدار الخطي البسيط
وقد خمصت ىذه الدراسة إلى أن التمويل المصرفي الاسلامي يؤثر إيجابيا عمى الناتج في ماليزيا، فكمما 

وىذا ما يتماشى مع النظرية الاقتصادية حيث يبقى اليدف من  %.0.2زاد الناتج بـ  %1التمويل بـ زاد 
 التمويل ميما كان نوعو المساىمة في زيادة الدخل المحقق في الاقتصاد.

 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة
من الموضوع، فتشترك مع الدراسة  ةتشترك ىذه الدراسة مع الدراسات السابقة في جزئيات مختمف        

دراسات الالأولى في البحث عن الألية والطريقة المثمى لمترقية الاستثمار في الجزائر، كما تشترك مع 
الأخرى في إبراز كفاءة التمويل الاسلامي وصيغ المشاركة خاصة، ورغم أىمية ىذه الدراسات فإن ىذه 
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إمكانية ترقية الاستثمار في الجزائر باستخدام صيغ المشاركة باعتبارىا الدراسة تتميز عنيم بكونيا تعالج  
 أىم الأساليب التمويل الاسلامي.

 الدراسة:هيكل 
أن يتم تقسيمو إلى مقدمة وأربعة فصول وخاتمة، وفي كل فصل أربعة موضوع الاقتضت طبيعة      

ر في الجزائر من خلال  أربعة مباحث مباحث، ففي الفصل الأول تطرقت إلى التمويل المصرفي للاستثما
لكل مبحث مجموعة من المطالب التي تندرج تحتيا جممة من الجزئيات، فالمبحث الأول كان عن المناخ 
الاستثماري في الجزائر  قد تحدث فيو عن المناخ الاستثماري بصفة عامة ثم تطرقت لمختمف مكونات 

ثاني فقد كان حول الاستثمار المحمي والأجنبي في الجزائر المناخ الاستثماري في الجزائر، أما المبحث ال
عراقيل التي تقف في وجو تقدمو، الضافة إلى مختمف الإبالأرقام وىذا لمعرفة واقع الاستثمار في الجزائر ب

تعديلات الثم المبحث الثالث الجياز المصرفي في الجزائر من مكوناتو وتأسيسيا إلى مختمف القوانين و 
أما المبحث الرابع والأخير في الفصل فقد كان عن القروض  الساحة المصرفية في الجزائر، التي عرفتيا

المصرفية الموجية للاستثمار في الجزائر وىذا من خلال احصائيات حول تمويلات مقدمة لمقطاع العام 
تمف قروض المتعثرة وكذا مخالضافة إلى الإوالخاص من قبل البنوك العامة والخاصة في الجزائر ب
، ثم حوصمة لما جاء في الفصل من خلال العراقيل التي تعيق دورىا في تمويل الاستثمار في الجزائر

ثم الفصل الثاني الذي كان عن آليات التمويل بصيغ  خلاصة فييا استنتاجات لما جاء في الفصل. 
ارات، وقد تم تقسيمو إلى المشاركة في البنوك الاسلامية والتي تعد بديلا لتمويل بالقروض الربوية للاستثم

أربعة مباحث، المبحث الأول كان عن عقود التمويل بالمشاركة، أما المبحث الثاني والثالث فقد تم تطرق 
فييما لمختمف صيغ التمويل بالمشاركة سواء القديمة أو الحديثة منيا، والمبحث الرابع حول مختمف 

صة لما جاء في الفصل. ومن أجل تأكد عمى خير خلاالأالمعوقات للاستثمار بصيغ المشاركة، وفي 
مدى جودة ىذه الصيغ في تمويل المشروعات الاستثمارية فقد تطرقنا في  الفصل الثالث لدراسة تجارب 
بعض الدول في الاستثمار بصيغ المشاركة وذلك بتقسيمو إلى أربعة مباحث الأول كان عن التجربة 

 ثوالمبحث الثالة ثاني فقد كان عن التجربة الكويتيركة، أما الالسودانية في تمويل الاستثمار بصيغ المشا
عن التجربة الماليزية، ثم المبحث الرابع كان تقييم ليذه التجارب من خلال التطرق لنقاط قوة وضعف كل 

أما الفصل الرابع والأخير فقد كان عن إمكانية تفعيل  في الأخير خاتمة الفصل.تجربة عمى حدا، و 
، وقبل ىذا لا بد من عمى التجارب السابقة الاعتمادللاستثمار في الجزائر من خلال اركة التمويل بالمش
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معرفة حقا واقع التمويل الاسلامي وتمويل بصيغ المشاركة في الجزائر وىذا ما تطرقنا لو في المبحث 
ت مقدمة الأول، ثم استنباط مختمف العراقيل التي تقف في وجو التمويل الاسلامي الذي تعتبر تمويلا

بصيغ المشاركة جزء منو في المبحث الثاني، ثم في المبحث الثالث والرابع من دراسة أثر التمويلات عمى 
الاستثمار والناتج وتأكد فعلا من ناجعتيا وىذا من خلال الدراسة القياسية التي تحدد لنا العلاقة بين 

ذا كانت علاقة طردية التمويل بصيغ المشاركة والاستثمار وكذا تأثره عمى الناتج ف ي تجارب الدراسة، وا 
كيف يمكن تحسين ىذه التمويلات في الجزائر بالاعتماد عمى ىذه التجارب، وفي الأخير الخاتمة العامة 

 لمموضوع والتي تحدد كل ما تم التوصل إليو من نتائج وتوصيات في ىذه الدراسة. 

 



الفصل الأول: 
التمويل المصرفي 
للاستثمار في 

 الجزائر
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 تمهيد:
منشاط الاقتصادؼ في الجزائر كباقي دوؿ العالـ، فالاستثمار ل ة الأساسيةركيز اليعتبر الاستثمار       

يساىـ في بموغ أىداؼ التنمية   جنبيالأمحمي أو البمشاريعو في القطاع العاـ والخاص وبنوعيو سواء كاف 
تعد ىذه  كما ،خاصة الاستثمارات ذات الوزف الاقتصادؼ في الدولة الماليالاقتصادية وتحقيق التوازف 

مة تكمفتيا االتمويمية وذلؾ لممخاطر التي توجد فييا ولضخ مف الناحية مف أصعب العممياتالمشاريع 
خاصة المشاريع الكبرػ التي تتبنيا الدولة كمشروعات البنية التحتية فيي تتطمب  ربحياوعدـ ضماف 

مف مبالغ ضخمة، وفي غالب الأحياف يتـ تمويل ىذه المشروعات مف خلاؿ التدفقات الذاتية أو الاقتراض 
 ييف ةسوؽ الماليال، أما بنوؾ العمومية أو الخاصة في الجزائرالمف قبل البنوؾ سواء كانت  الخارج أو

 .في الجزائر ةمغيب شبو
الأوؿ لمنشاط الاستثمارؼ في كل القطاعات الاقتصادية سواء في  المموؿالقطاع البنكي  يعتبر      

بيف أصحاب الفائض  لىدرجة الأو الالجزائر أو غيرىا، وذلؾ بحكـ أف البنوؾ عبارة عف وسيط مالي ب
 لتمويل المشروعات الاستثمارية. قياـ بتقديـ قروضاللابد ليا مف لذا والعجز المالي 

مف حجـ الاستثمارات في الجزائر بمختمف أشكاليا سنحاوؿ في ىذا الفصل التطرؽ إلى  ولذلؾ       
للاستثمار  القطاع البنكي تمويلات مقدمة مف ، وكذا تسميط الضوء عمىخلاؿ احصائيات المتوفرة لدينا

 :كالآتييـ ىذا الفصل إلى أربعة مباحث ، وذلؾ مف خلاؿ تقسوالخاصة العموميةمف البنوؾ 
 المبحث الأول: المناخ الاستثماري في الجزائر       
 المبحث الثاني: الاستثمار المحمي والأجنبي في الجزائر       
 الجهاز المصرفي في الجزائرالمبحث الثالث:        
  الجزائرالمبحث الرابع: القروض المصرفية الموجهة للاستثمار في        
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 : المناخ الاستثماري في الجزائر الأولالمبحث 
المناخ الاستثمارؼ تتجسد في عمى بيئة استثمارية يرتكز  أنواعو ختلاؼاعمى  *تثمارإف الاس        

أىـ ركيزة يعتمد عمييا المستثمر لتحديد  رؼ لمناخ الاستثمااف، بمختمف أبعاده الجاذبة أو المنفرة لممستثمر
ف كاف استثماره يتماش و  إف كانت ىذه  ،قبل بدء في مشروعومقوماتيا البيئة صالحة للاستثمار فييا وا 

حسب المميزات والمقومات والخصائص التي تتمتع بيا كل  ػ مناخ الاستثمار مف دولة لأخر الويختمف 
 يمي: تتمثل فيما ؼ يتميز بيا مناخيا الاستثمار  ةدولة، والجزائر كباقي دوؿ العالـ ليا أبعاد مختمف

 مبادئهالمطمب الأول: المناخ الاستثماري و 
  عمى مستثمر أؼ قداـإ في الأساس مميزات مف عميو يتوفر بما الاستثمارؼ  المناخ يعد        

 ىيحظ أنو إلا أخرػ  إلى ةدول مف مميزاتو اختلاؼ ورغـ استثماره، نوع كاف وميـ دولة أؼ في الاستثمار
 :كما يمي ومميزاتو الاستثمارؼ  المناخ فإفومنو  ،العموـ عمى المفيوـ بنفس

 أولا: تعريف المناخ الاستثماري 
 :تتعدد التعاريف التي تناولت المناخ الاستثمارؼ ونذكر منيا ما يمي     

مجموعة الظروؼ والسياسات والمؤسسات الاقتصادية "أنه: عمى الاستثماري  المناخ يعرف -1
 . 1"وتقنعو بتوجيو استثماراتو مف بمد إلى أخروالسياسية التي تؤثر في ثقة المستثمر 

 الفرص شكل تحدد والتي محدد بموقع الخاصة العوامل مجموعة" كما يعرف أيضا بأنه:  -2

 .  2"والتوسع العمل فرص وخمق منتجة، بطريقة الاستثمار لمشركات التي تتيح والحوافز

مؤثرات المف خلاؿ ىذه التعاريف نستنتج أف المناخ الاستثمارؼ ىو عبارة عف مجموعة مف           
لمبمد، وتحدد تكوف الظروؼ الاقتصادية والأمنية والاجتماعية لممناخ الاستثمارؼ مكانية التي الالزمنية و 

 عمى جمب الاستثمارات. قدرتو 
 

                                                           

*الاستثمار: ىو توظيف أو تشغيل الماؿ بقصد تحقيق النماء أؼ الربح. كما يعرؼ بأنو: الانفاؽ عمى الأصوؿ الرأسمالية خلاؿ فترة 
ات أو حكوميا. زمنية معينة. وىو بذلؾ يعتبر الزيادة الصافية في رأس الماؿ الحقيقي لممجتمع، والاستثمار إما أف يكوف فرديا أو شرك

 .24، ص 2010وىذا كـ جاء في المعجـ الاقتصادؼ لجماؿ عبد الناصر، دار المشرؽ الثقافي، الأردف، 
: عمي لطفي، الاستثمارات العربية ومستقبل التعاوف الاقتصادؼ العربي، د.ط، منشورات المنظمة العربية لمتنمية الإدارية، القاىرة، 1

 .17، ص2009مصر، 
لنيل  بمخباط، جدوػ الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تحقيق النمو الاقتصادؼ دراسة مقارنة بيف الجزائر والمغرب، أطروحة: جماؿ 2

 .55، ص2015-2014، جامعة الحاج لخضر باتنة، الجزائر، في العموـ الاقتصادية  تخصص اقتصاد تنميةدكتوراه  مقدمةشيادة 
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 المناخ الاستثماري  مبادئثانيا: 
 تتمثل فيما يمي: المبادغعمى جممة مف  ؼ المناخ الاستثمار يرتكز        

  :الاستثمار قانون  و والتناسق الشفافية مبدأ -1

 تضارب، أيف أو تمييز ومنتظمة وبدوف  رةمتوف بالاستثمار قةمالمتع المعمومات تكوف  أف يقتضي       

 ويتطمب ىذا الشرط تحقيق ماىـ الحصوؿ عمييا، غير  أو مقيميف كانوا سواء المستثمريف يمكف لجميع
   1يمي:

 طابعال ذات متناسقة وثيقة في الاستثمارات بترقية ةخاصال وماتممعال شبكة أو نظاـالتقنيف  - أ

  .تشريعيال

نظاـ  يتضمف أف ويجب ،الاستثمارات ترقية ةميم ىتتول حكومية شبو ىيئة أو جياز إنشاء  - ب
 ىما: سقوالتنالشرط الشفافية  أساسييف مبدئيف ىعم النامية البمداف الاستثمارات في ترقية

 جنبيالأ أو )العاـ والخاص(محميال المعيف ستثمارالا تحقيق يضمف حرية الاستثمار:حدد م -

 الصحة العمومية بحماية قةالمتعم احتراـ التشريعات إطار في مسبق، وذلؾ تصريح أو تميز بدوف أؼ

 .والمستيمؾ والمحيط
 الحقوؽ والواجبات حيث مف وذلؾ  المستثمريف بيفالمعاممة نفس  يضمف عدم التميز: محدد -

 مبدأ استمرارية دواـ ضماف ميةبأى مقارنةشرطا ضروريا  حفيزيةالت الاجراءات ةتعد كاف ولا ،الاستثمار

 لاستقطابل الأرضية تييئة ينبغي للاستثمار محفز مناخ ولخمق كافيا، شرطا عتبارهإب الاستثمار حرية

  .الاستثمارات

  الحركية: مبدأ -2

 مفويستمزـ عددا  ىاعوائدحركات رؤوس الأمواؿ المستثمرة و ضماف حرية و س الماؿ برأيتعمق          
 2وىي: المبادغ
 المتعمقة والأرباح والعوائد الأمواؿ رؤوس تحويل حرية يضمف حويل:الت تمقائية أو آلية مبدأ - أ

 مسبق. تصريح أو ترخيص دوف  الأصمي البمد إلى الأجنبيةالبمد  مفبالاستثمارات الأجنبية 

                                                           

-2002الاستثمارؼ في الدوؿ العربية في جدب الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة حالة الجزائر لمفترة : عمر يحياوؼ، دور المناخ 1
بسكرة، الجزائر،  ،، جامعة محمد خيضرفي العموـ الاقتصادية تخصص اقتصاد دوليماجيستير ال مقدمة لنيل شيادة ، رسالة2010
 .6ص ،2012-2013

 . 6المرجع السابق نفسو، ص: 2
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 الأمواؿ رؤوس تحويل آلية تحقيق يضمفحرية الدخول إلى سوق العملات الصعبة:  مبدأ - ب

 يمي: ما السوؽ  اقتصاد إلى يةانتقال مرحمة يعرؼ بمد في المبدأ ىذا تحقيق ويستوجب والعوائد ودواميا

 مع العممة لتحويل القابمية تحقيق مىع عيشج ذؼال رؼالص سوؽ  تحرير ميكانيزمات وضع -

 معدؿ وحيد.

 المشاريع واستغلاؿ لتحقيق رورؼ الض لمويالت ضماف بغرض وذلؾ الخارجية التجارة تحرير  -
قامة سوؽ مالي مفتوح لرؤوس الأمواؿ الأجنبية.و  الاستثمارية،  ا 

    الاستقرار: مبدأ -3
الأعماؿ لمسمطات العمومية ومصداقية التزاماتيا وىو يؤشر عمى درجة الثقة التي يولييا قطاع          

ستثمار أموالو في بمد لا يعرؼ استقرارا في إتشريعاتيا لأف المستثمر لا يخاطر في الواقع ب واستقرار
ذلؾ أف الاستقرار  ،التشريعات أو في نظاـ الحكـ أو يعرؼ تراجعات مستمرة في التزاماتو تجاه الغير

د الضمني بالمحافظة عمى أمواؿ المستثمر وعدـ تعرضيا لمخاطر المصادرة، السياسي ىو الضمانة والتعي
ويتعدػ الاستقرار السياسي إلى انعداـ المنازعات الإقميمية التي تزيد مف احتمالات قياـ  التأميـ والاعتداء.

 .1الحروب
 المطمب الثاني: المناخ الاستثماري في الجزائر

ومميزاتو حسب طبيعة  معطياتوفكل مناخ يكتسب  ػ مف دولة إلى أخر  ؼ يختمف المناخ الاستثمار         
 :يأتيالمناخ الاستثمارؼ في الجزائر تتمثل فيما  معطياتتمؾ الدولة مف كل أبعادىا. وبالتالي فإف 

 سياسية والاجتماعيةال معطياتالأولا: 
 :ما يميالمناخ الاستثمارؼ مف ناحية السياسية والاجتماعية في معطياتتتمثل         
  المعطيات السياسية: -1

 فيما يأتي:في الجزائر الاستثمارؼ  المكونة لي مناخالسياسية  بعادالأتتجمى    

سمطة نوعيف الإلى  1966بموجب دستور عاـ  تنقسـ السمطات في الجزائر تنظيم السمطات:  - أ
نائبا منتخبا، ومجمس الأمة المكوف  389المجمس الشعبي الوطني والذؼ يتكوف مف تشريعية بغرفتييا ال

باقي يتـ تعينيـ مف قبل رئيس الجميورية. والسمطة التنفيذية العضو منتخب و  96منيـ  عضو 144مف 

                                                           

ورقة بحثية مقدمة لمممتقى الوطني الأوؿ حوؿ المؤسسات  ،د المجيد، المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والمناخ الاستثمارؼ : قدؼ عب1
 145ص ، 2002أفريل  9-8غواط، الجزائر، الأعمار ثميجي، سطة ودورىا في التنمية، جامعة الصغيرة والمتو 
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، ويأتي مف بعد سنوات5لمدة  المكونة مف رئيس الجميورية والذؼ يتـ تعينو عف طريق الاقتراع العاـ
  .1زراء والولاة وكذا رؤساء الدوائر والبمدياتالو 

يعتبر الاستقرار السياسي أىـ عوامل جذب الاستثمارات، إلا أف الجزائر استقرار السياسي:   - ب
لحة االتسعينات، ولكف مع اعتماد سياستي الوئاـ المدني والمصضعية سياسية وأمنية سيئة في عرفت و 

في الصورة التي ارتسمت عف الجزائر ص درجة المخاطر وحدثت نقمة ساىـ ذلؾ في عودة الأمف وتقمي
المستثمريف، لأف اشكالية الاستقرار عند عما كاف الأمر مف قبل ولكف ذلؾ لـ يمنع مف بقاء التردد قائما 

حكومية في ظل حكـ لا تزاؿ قائمة، حيث تعاقب عمى كرسي الوزير الأوؿ سبعة وزراء، بتسعة تعديلات 
ولكف الجزائر في الفترة الأخيرة تعرؼ عدة  .2(2010-1993خلاؿ الفترة الممتدة ما بيف ) ثلاث رؤساء

تغيرات سياسية مع الحراؾ شعبي مما قد يخمق وضع معطيات سياسية جديدة يكوف ليا تأثير مختمف 
 عمى المناخ الاستثمارؼ في الجزائر.

 المعطيات الاجتماعية: -2

 39.6نداؾ آ، بمغ سكاف الجزائر 2010تنمية عاـ الالعالمية لمتجارة و حسب احصائيات المنظمة          
مميوف نسمة، كما أنو بمجرد النظر إلى ىرـ الأعمار لسكاف الجزائر يبدو مف الوىمة الأولى أنو مجتمع 

 20ما بيف  تراوح تكما أف الفئة العمرية التي  %55.8عاـ بمغت  25شاب حيث نسبة الأفراد الأقل مف 
بقوانيف تقر مجانية  ؼ ) يد عاممة قادرة عمى العمل(. يتمتع المجتمع الجزائر  %44اـ تمثل نسبة ع 60و 

التعميـ حيث تقع جميع أعباء التعميـ مف الابتدائي إلى البحث والتطور عمى عاتق الدولة، ويقدر عدد 
 تض، حيث أقيمذا الغر حيث استوجب عمى الدولة توفير اليياكل الضرورية لي المتمدرسيف بالملاييف

ألف 40، حيث وصل عدد المتخرجيف في كل عاـ المدارس والجامعات بمعدؿ جامعة في كل ولاية تقريبا
ألف طالبا، ىذا ما سمح بتوفير  يد  94ػجامعي وعدد الذيف يتحصموف عمى الشيادات المينية  يقدر ب

المطموب وبالتالي فإف كل ىذا سمح بتحسيف عاممة ىائمة مف النوعية المقبولة إذ أنيا لـ ترقا إلى المستوػ 
 .3مرونة سوؽ العمل

                                                           

في الدوؿ النامية مع دراسة مقارنة بيف الصيف تركيا مصر والجزائر، : بتصرؼ كريمة فرحي، أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر 1
، ص 2013-2012 الجزائر، ،3، جامعة الجزائر  في العموـ الاقتصادية تخصص نقود ومالية هدكتورا  مقدمة لنيل شيادة أطروحة

221 
 .221: المرجع السابق نفسو، ص2
، الطبعة 2001بو الفتوح يوسف خلاؼ، دور القوانيف والتشريعات في جذب الاستثمار الأجنبي في الجزائر منذ عاـ أ: أحمد سمير 3

 . 122، ص 2015، مصرالأولى، المكتب العربي لممعارؼ، القاىرة، 
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 الاقتصاديةمعطيات الثانيا: 
ا مختمف تكونيتحدد البعد الحقيقي لممناخ الاستثمارؼ، والتي  ةالمعطيات الاقتصادي إف         

خلاؿ أداء ىذه البيئة الاقتصادية للاستثمار، مف ما مدػ فعالية  تقيسالاصلاحات التي و السياسات 
مؤشراتيا الاقتصادية التي تعكس فعلا نجاح أو فشل البيئة الاقتصادية وىل ىي بيئة استثمارية جيد أو 

وليذا سنحاوؿ في ىذا الجزء التطرؽ لمسياسات الاقتصادية في الجزائر وكذا أداء مؤشرات الاقتصادية  لا،
ممناخ الاستثمارؼ في ل عة الاقتصاديةطبي، وىذا لتحديد -باعتبارىا مف مكونات المناخ الاستثمارؼ –

 الجزائر كما يمي:
 اصلاحات الاقتصادية: -1

 بتجسيدىاوىذا بيدؼ تحقيق الانتعاش الاقتصاد  الاقتصادؼقامت الجزائر بعديد مف الاصلاحات         
عتماد عمى برامج وسياسات الاوىذا مف خلاؿ  ،جاذبة للاستثمار المحمي والأجنبيبيئة اقتصادية ل

 ، وىي كما يوضحيا الجدوؿ الموالي: اصلاحية
 الاصلاح  الاقتصادي في الجزائر سياسات: أهم  1الجدول رقم 

 أهم ملامح كل سياسة سياسات الاقتصادية

سياسة التخطيط 
(1967- 1979) 

مخطط أىداؼ اقتصادية لكل مخططات التخطيط كانت عبارة عف  إف سياسة
 المخططات كالتالي: معينة يسعى لتحقيقيا وقد تمثل ىذه

جاء لخمق أكبر عدد ممكف مف المناصب (:1969-1967الثلاثي ) -
شباع الحاجات الاستيلاكية مف  لتقميص معدلات البطالة، وكذا رفع الصادرات وا 
، المواد المصنعة، ليذا تـ توزيع الاستثمارات الفعمية بيف ثلاث مجموعات

مميار دج،  4.91والصناعة  مميار دج 2.01ي بػ الزراعللاستثمار فالأولى 
مميار  2.01والثانية في البنية التحتية بنوعييا الاقتصادية والاجتماعية بقيمة 

 مميار دج. 0.36دج، أما الثالثة للاستثمار في الخدمات بقيمة 
مف أجل بناء اقتصاد اشتراكي مستقل،  جاء (:73-77الرباعي الأول ) -

نشاء قاعدة صناعات قاعدية، مف أجل    بناء قواعد الييكمية لمتنمية الاقتصادية.وا 
وقد جاء إكمالا لما سبقو، مع تركيز  (:1977-1974الرباعي الثاني ) -

 أكثر عمى زيادة الانتاج وتوزيع الاستثمارات عمى مختمف مناطق الوطف.
تعتبر بمثابة مرحمة انتقالية، تـ خلاليا إتماـ ما تبقى (: 79-78التكميمي) -

 الثاني، وتسجيل برامج استثمارية جديدة لمواجية متطمبات التنمية.مف الرباعي 
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سياسات الاستثمارية 
(1987-1989) 

جاء مف أجل  تقويـ المرحمة السابقة،  (:1984-1987الخماسي الأولى )  -
وييدؼ إلى التحكـ في التوازف والاقلاؿ مف حجـ الديوف واستيعاب التأخر في 

 بعض القطاعات.
مف أىـ أىدافو دعـ وتوسيع الإنتاج مف  (:1989-1985ثاني )الخماسي ال -

أجل تمبية حاجيات السكاف، والتحكـ في التوازنات الخارجية، وقد خصص مبمغ 
 مميار دج للاستثمارات في ىذا المخطط. 550قدره 

 ات الاقتصادية سياس
(1989-1998) 

اتفاقيات الاستعداد وتمثمت أىـ الاصلاحات الاقتصادية خلاؿ ىذه الفترة في 
وقد جاءت جراء الأزمة الحادة التي واجيتيا الجزائر في الثمانينات  ،الائتماني

 وتجسدت ىذه اتفاقيات فيما يمي:
وبموجبو منح الصندوؽ لمجزائر قرض  (:1997-1989تفاق الأول )الا -

، وتنفيذا ليذا الاتفاؽ فقد قامت الجزائر بعدة اصلاحات $مميوف  560بقيمة 
ل إصلاح نظاـ الأسعار، واجراء تغيرات ىيكمية في السياسة النقدية، تطيير مث

 المالي لمؤسسات القطاع العاـ، وتوجو نحو حرية التجارة.
وغاية ، $ مميوف  300وتـ تقيـ بموجبو (: 1992-1991الثاني )الاتفاؽ  -

والخارجية، منو تقميص حجـ تدخل الدولة في الاقتصاد، تحرير التجارة الداخمية 
  ترشيد الاستيلاؾ والادخار عف طريق الضبط الإدارؼ للأسعار.

ييدؼ إلى استعادة وتيرة (: 1995-1994برنامج الاستقرار السياسي ) -
النمو الاقتصادؼ، تقميص معدؿ التضخـ وكبح الكتمة النقدية، الاىتماـ بالقطاع 

بي، إنعاش قطاع الزراعي والبناء، إعطاء أىمية للاستثمار المحمي والأجن
 الصناعة.

تضمف مجموعة مف الأىداؼ (: 1998-1995برنامج التعديل الهيكمي) -
شغل، متابعة جيود التتمثل في استعادة النمو والاستقرار المالي، خمق مناصب 

الاستقرار أسعار الصرؼ، تكويف احتياطات وتخفيض عجز الميزاف، رفع 
ممة جالاستثمار.، وىذا مف خلاؿ  مستوػ الادخار الوطني وزيادة المساىمة في

اصلاحات كإصلاحات السياسة النقدية والنظاـ المالي، تحرير الأسعار، 
صلاح المؤسسات العمومية.  خوصصة وا 

 
السياسات الاقتصادية 

 :2777مع بداية 
 وقد تجسدت ملامح ىذه السياسة في مجموعة مف البرامج كما يأتي:

مف أجل تثبيت دور  (:2774-2771برنامج دعم الانعاش الاقتصادي) -
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 خمق أجل ومفؿ عمى الأىداؼ الاقتصادية، ؤو الدولة في إطارىا القانوني كمس

التي مف شأنيا   الاستثمارات ودعـ لتشجيع الحوافز وتقديـ مستقرة اقتصادية بيئة
أف تحد مف البطالة، في سعى إلى تحقيق واستدامة النمو الاقتصادؼ بمعدلات 

 الفقر وتحسيف مستوػ المعيشة وتوفير مناصب الشغل. مرتفعة،  الحد مف
ؼ تثبيت للإنجازات دبي (:2779-2775برنامج دعم النمو الاقتصادي ) -

السابقة، وتحقيق نمو مستديـ لمرفاىية الاجتماعية وتحسيف مستوػ المعيشة، 
 وكذا تطوير المنشآت القاعدية، ودعـ قطاع الصحة والتعميـ. 

طلاؽ برنامج خماسي إوقد تـ فيو (: 2714-2717لاقتصادي )دعم النمو ا -
ماؿ المشاريع الكبرػ كالسكؾ الحديدية كللاستثمارات العمومية بيدؼ است

مميوف  21214طلاؽ مشاريع جديدة وىذا بقيمة إ ضافة إلىالإوالطرؽ والمياه، ب
 دج.

مف إعداد الطالبة باعتماد عمى المراجع التالية: دلاؿ بف سمينة، تحميل أثر السياسات الاقتصادية عمى تنمية الاستثمارات  المصدر:

، جامعة محمد خيضر في العموـ الاقتصادية أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراهالأجنبية المباشرة في ظل الإصلاحات الاقتصادية، 
عبػد القػادر بابػا، سياسة الاستثمارات في الجزائر وتحديات التنمية في ظػل  .302-195، ص 2013-2012بسكرة، الجزائر، 

، جامعة الجزائر، الجزائر، في العموـ الاقتصادية تخصص التخطيط التطػورات العالميػة الراىنػة، أطروحػة مقدمػة لنيػل شيػادة دكتػوراه
 . 222-216، ص 2003-2004

  1تغيرات نوعية في الاقتصاد الجزائرؼ ونذكر منيا ما يمي:الصلاحات بعض وقد حققت ىذه الا      
أقدمت السمطات عمى تحرير أسعار السمع والخدمات وتحرير عمميات التسويق تحرير الأسعار:   - أ

 والتوزيع وتقميص الدعـ في العديد مف المنتجات والخدمات لتصل إلى أسعارىا الحقيقة.

الحقيقة فاؽ العاـ وذلؾ بتخفيض القيمة نمف خلاؿ تقميص الاالتحكم في السياسة المالية:  - ب
، وزيادة الإيرادات 1994مع نياية  %12.5 ػلمرواتب والأجور بتأجيل الزيادة المرتقبة فييا والمقدرة ب

ظيرت  تيدؼ إلى تخفيض العبء الضريبي وبذلؾالتي شاممة الضريبية الصلاحات الإالعامة بتبني 
وكذا الرسـ  ،الضريبة عمى أرباح الشركات لتوحيد الضريبة المطبقة عمى المؤسسات المحمية والأجنبية

عمى النشاط الميني والرسـ عمى القيمة المضافة إلى جانب توسيع مجاؿ تطبيق ضريبة الدخل وىذا 
عمى تمويل ميزانية الدولة مف عادية محل البترولية التي تييحلاؿ الجباية اللإمحاولة مف المشرع الجزائرؼ 

                                                           

مصر والجزائر، مرجع سابق،  : كريمة فرحي، أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدوؿ النامية مع دراسة مقارنة بيف الصيف تركيا1
 .224-223ص 
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يمثل  بعدما كاف 1997يرادات الدولة سنة إمف مجموع  %53بحيث تراجع حجـ الجباية البترولية إلى 
  مف الايرادات العامة لمدولة في السبعينات. %90أكثر مف 

والسماح بتحرير معدلات الفائدة وتقديـ الائتماف للأنشطة الإنتاجية السياسة النقدية:  إصلاح -ت
حداث نوع مف المنافسة بيف  بإنشاء مصارؼ خاصة محمية وأجنبية لممساىمة في ترقية النشاط المصرفي وا 

  .المصارؼ
بيدؼ زيادة درجة الانفتاح عمى العالـ الخارجي تـ تحرير الواردات تحرير التجارة الخارجية:   -ث

القيود عمى تـ إلغاء العديد مف و  1997و 1994بيف  %45إلى  %60بتخفيض التعريفة الجمركية مف 
عمميات الاستيراد كتمؾ الخاصة بتحديد القيمة المالية لقروض الاستيراد، أو قائمة السمع الممنوعة مف 

الصادرات، كما تـ الاستيراد. وفي إطار تعزيز الصادرات تـ إنشاء بعض الييئات مف أجل دعـ وترقية 
 الدينار الجزائرؼ.تخفيض قيمة 

إعادة تأىيل المؤسسات العامة كمرحمة أولى شممت إصلاح المؤسسات العامة والخصخصة:  -ج
مف الناحية التشريعية والإدارية وذلؾ في إطار التطيير المالي لممؤسسات استعدادا  إعادة ىيكمتيا

وىذا  1996والتي شرع فييا منذ  1998مؤسسة عمومية بنياية  800لخصخصتيا وقد مس أكثر مف 
 ج أوؿ.كبرنام

لقد أعقبت برامج التصحيح الييكمي برامج إصلاح ذاتية تمثمت في برنامج الانعاش الاقتصادؼ          
( ييدؼ إلى تحسيف مستويات المعيشة وتقميص معدلات البطالة، ومعالجة أزمة 2004 -2001لمفترة )

ـ النمو الاقتصادؼ لمفترة السكف وا عادة تأىيل المرافق الاجتماعية، وتطوير قطاع الزراعة وبرنامج دع
(، لكف لـ تحقق ىذه البرامج أؼ تغيرات حقيقة في الاستثمارات 2014-2010، وكذا )(2005-2009)

وىذا ما يوضحو أداء المؤشرات الاقتصادية خلاؿ فترات مف ىذه السياسات  ،خارج قطاع المحروقات
  .والاصلاحات

 مؤشرات الأداء الاقتصادي: -2

فيي الاقتصادية المتبعة ات الأداء الاقتصادؼ تعبر عف مدػ نجاح وفشل السياسإف مؤشرات         
إذا  د لنا طبيعة المناخ الاستثمارؼ تعكس الأداء الاقتصادؼ لمجزائر خلاؿ فترة معينة، وبالتالي فيي تحد

الاستثمارؼ أىـ مكونات المناخ  اعتبارىبإالأجنبي، و المحمي) بخصوص الخاص(  للاستثمار اكاف جاذب
معبر الحقيقي عف فعالية المناخ اقتصاديا، ولمعرفة مدػ نجاح سياسة الاقتصادية الجزائرية وكذا الو 
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صاد سنتطرؽ لأداء المؤشرات الاقت ،وىذا حسب المعطيات المتوفرة لدينا ؼ مستوػ الأداء الاقتصاد الجزائر 
 مجموعتيف كما يمي: في الجزائر والتي قسمنيا إلى

  ولى:المجوعة الأ  - أ
 ، وىي كما يمي:الجزائرؼ  للاقتصادتعبر المجموعة الأولى عف المؤشرات التوازف الداخمي       

 معدل نمو الناتج: -

داخل  القيمة الحقيقة للاستثمارات الفعالة والمنتجة ت النمو لمناتج المحمي الاجماليتعكس معدلا  
وىذا ما يوضحو معدؿ النمو لمناتج في الاقتصاد الناتجة عف السياسات والاصلاحات اقتصادية الفعالة، 

 ( كما يمي:2017-1997الجزائر خلاؿ فترة ما بيف ) 
 (2717-1997تطور معدل نمو الناتج الاجمالي لمجزائر لمفترة ): 2 الجدول رقم

   
 
 
 
 

                                                                     
المص
fo-www.bank- الجزائرؼ، الموقع:رير بنؾ مركزؼ اوتق ، www.ons.dz، الموقع: الديواف الوطني للإحصائيات تقارير در: 

algeria.dz  :2019-2018، تاريخ الزيارة. 
الناتج في الجزائر خلاؿ الفترة ما  نمو أف معدؿ نلاحع (2رقـ ) مف خلاؿ المعطيات في الجدوؿ        
نخفاض حتى عاـ ثـ استمر بعدىا في الارتفاع والا %5.1 1998سنة  بمغ قد (2017-1997)بيف 

برنامج الوطني للإنعاش الاقتصادؼ، ليرجع الوىذا بعد  %6.9 ػأيف حققا أعمى معدلاتو وصمت ل 2003
وىذا بسبب تداعيات أزمة الرىف  %2.4أيف وصل إلى  2008إلى غاية للانخفاض بعدىا تدريجيا 

وىذا بسبب  %1.6معدؿ  2009ركود في الاقتصاد العالمي، وقد حقق سنة نتج عنيا العقارؼ التي 
زيادة في الطمب عمى النفط مف الدوؿ شرؽ الالانخفاض في معدلات النفط، ليرجع للارتفاع تدريجيا بسبب 

نخفاض في إ، ثـ حققا 2014رغـ الأزمة البترولية في أواخر عاـ  2015ليحافع عمى استقراره عاـ آسيا 
وىذا  2017 مى مدػ الطويل، يرتفع فيالتي كانت تأثيرىا ع الأزمة النفطية الأخيرةبسبب تأثيرات  2016

 2773 2772 2771 2777 1999 1998 1997 السنة
 6.9 4 2.6 2.4 3.5 5.1 - المعدل
 2717 2779 2778 2777 2776 2775 2774 السنة
 3.6 1.6 2.4 2.2 2 5.9 5.9 المعدل
 2717 2716 2715 2714 2713 2712 2711 السنة
 6.8 3.3 3.8 3.8 2.8 3.4 2.4 المعدل

http://www.ons.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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ر النفط، وكذا تحسف نوعا ما في بعض القطاعات الأخرػ ولكف ليس انسبي في أسعالتحسف البسبب 
سالبة نموا بقيـ يسجل  لـ بمعدلات كبيرة، وما نستنجو أنو رغـ أف معدؿ النمو في الجزائر خلاؿ ىذه الفترة

الاقتصادية المتبعة في الجزائر، وىذا بسبب ارتباطو الدائـ بقطاع يعكس نجاح السياسة  إلا أف ىذا لا
والسياحة وغيرىا،  خارج مجاؿ الطاقة النفط عمى حساب القطاعات المنتجة الأخرػ كالفلاحة والصناعة

 ضعف الاقتصاد الجزائرؼ رغـ ارتفاع معدلات نمو الناتج. يؤكدىذا 
 معدل التضخم: -

والتي تعرؼ بالارتفاع المستوػ العاـ للأسعار، وىذا نتيجة لزيادة الطمب  –إف ظاىرة التضخـ         
مة التضخـ مف أكثر المشاكل التي يعاني منيا الاقتصاد الجزائرؼ، وقد عرفت قي -ونقص العرض

 ،  وىذا ما يوضحو الجدوؿ التالي:(2017-1990) خر لمفترة ما بيف تغيرات نسبية مف عاـ لآ

 %(   الوحدة: 2717-1997نسب التضخم في الجزائر لمفترة ) :3 الجدول رقم         
 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1997 السنة
 18.6 29.8 29 20.5 31.7 25.9 17.9 التضخم
 2773 2772 2771 2777 1999 1998 1997 السنة
 2.58 1.42 4.23 0.33 2.6 5 9.7 التضخم
 2717 2779 2778 2777 2776 2775 2774 السنة
 3.91 5.74 4.86 3.68 2.53 1.64 3.56 التضخم
 2717 2716 2715 2714 2713 2712 2711 السنة
 5.59 6.4 4.78 2.92 3.26 8.89 4.52 التضخم

 .2019-2018الزيارة:  ، تاريخwww.ons.dzتقارير الديواف الوطني للإحصائيات، الموقع: : المصدر  

معدلات تضخـ مرتفعة خلاؿ  سجمت الجزائر نلاحع أف (3)مف خلاؿ الأرقاـ في الجدوؿ رقـ          
الاقتصادية، لتسجل والبرامج وىذا قبل الاصلاحات  %32وصمت لحدود  (1995 -1990)رة ما بيفالفت

 سجمتفقد  2000، أما بداية مف 1997في  %9.7 بػثـ  %18.6بنسبة  1996بداية الانخفاض سنة 
صلاحات الاقتصادية  التي للا ويعود ذلؾ  ،%0.3جزائر وىذا في حدود المتضخـ في لأخفض نسبة 

والتي مف أىـ  %4.23إلى  2001فترة، لترتفع مباشرة سنة القامت بيا مع المؤسسات الدولية خلاؿ 
أسبابو زيادة الكتمة النقدية وكذا برنامج الانعاش الاقتصادؼ الذؼ أدػ إلى زيادة النفقات مما انعكس عمى 

متضخـ سنة لنخفاض والارتفاع محققة أعمى معدؿ الابعدىا في  لتستمر ،معدلات التضخـ بالارتفاع

http://www.ons.dz/
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بدوف أية معايير منطقية، وما نلاحظو ، وىذا نتيجة لتخفيض قيمة العممة المستمر و %9في حدود  2012
متغيرات السياسية تبعا لمختمف الاصلاحات الاقتصادية لخاضعة  ايأنعمى نسب التضخـ في الجزائر 

وكذا الاصلاح في سياسات النقدية فيي تغيرات مفعمة وليست تمقائية تبعا لمعرض والطمب كما يجب أف 
يتولد عنو زيادة في العرض يؤذؼ تمقائيا إلى نقص في تكوف، فالاستثمار في القطاعات المنتجة الذؼ 

لمعدؿ التضخـ في السوؽ، وليس اسميا فقط  حقيقيخفاض مما يحقق ان لمنتجاتالأسعار بسبب وجود ا
ية، والتي لا تعكس قيمة الحقيقة لمعدلات التضخـ في الجزائر بخصوص في كما تبينو احصائيات الجزائر 

  . امستمر  افييا الاقتصاد تدىور الفترة الحالية الذؼ يعرؼ 
 البطالة: -

جزائر، فالسياسة التعكس البطالة فعلا مدػ نجاح السياسات والاصلاحات الاقتصادية في         
الناجحة تولد الاستثمارات ينجـ عنيا خمق فرص لمعمل وبالتالي خفض في معدلات البطالة، وىذا ما 

 وىذا كما يمي: (2017-1990)لنا معدلات البطالة في الجزائر حسب الاحصائيات لمفترة  توضحو

 %الوحدة:    (2717-1997بطالة خلال الفترة ) : تطور معدلات ال4 الجدول رقم
 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1997 السنة
 27.99 28.1 24.36 23.15 23.8 21.2 19.7 البطالة
 2773 2772 2771 2777 1999 1998 1997 السنة
 23.7 25.7 27.3 28.89 29.3 28 26.41 البطالة
 2717 2779 2778 2777 2776 2775 2774 السنة
 10 10.2 11.3 13.8 12.3 15.3 17.5 البطالة
 2717 2716 2715 2714 2713 2712 2711 السنة
 12.3 10.5 11.2 10.6 9.8 11 10 البطالة
 2019-2018، تاريخ الزيارة: www.ons.dzتقارير الديواف الوطني للإحصائيات، الموقع: المصدر: 

وىذا كما تبينو الأرقاـ في  إف البطالة في الجزائر سجمت أعمى معدلاتيا في فترة التسعينات
إلا أف البطالة لـ تحقق أؼ  1995برامج الاصلاح الاقتصادؼ بداية مف  رغـو (، 4الجدوؿ رقـ )

سنة  %30لػ  وصمت أعمى معدلاتيا حيث (2000-1995) فترة ما بيفالنخفاض، وقد سجمت في إ
، وىذا يدؿ عمى أف برامج الاصلاح الاقتصادؼ في الجزائر خلاؿ ىذه الفترة لـ تكف نافعة فيي لـ 1999

مما يؤدؼ إلى خمق فرص لمعمل وبالتالي انخفاض في  ،ثمارات فعالة في سوؽ العملتساعد عمى بناء است

http://www.ons.dz/
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العشرية  – الظروؼ الأمنية التي عاشتيا الجزائر خلاؿ ىذه الفترة الإضافة إلىبمعدلات البطالة، 
أثرت عمى سوؽ العمل وعمى الاستثمارات المحمية والأجنبية فقد أصبحت الجزائر غير التي  -السوداء

فقد سجمت معدلات البطالة تراجع (  2013-2001)فترة ما بيف الأما في  مؤىمة للاستثمار فييا، 
رتفاع في أسعار المحروقات عالميا مما أدػ وىذا نتيجة للإ 2013سنة  %9ممحوظا حيث وصمت لحدود 

في فترة رتفاع ، ليعود للإالعملسوؽ في ال وبالتالي خمق تحسفيادة ايرادات الجزائر مف المحروقات، إلى ز 
وىذا بالأزمة النفطية الأخيرة التي سجمت تراجع كبير في أسعار النفط  اثر أوىذا ت 2017-2014ما بيف 

بالإضافة  مثل الياباف ةبسبب الركود في بعض الاقتصادات الكبر  كبير في الطمب عميوالنقص ال بسبب
 2017، وقد سجمت أعمى نسبة في الفترة سنة طاقات المتجددةالطاقة كمإلى ظيور مصادر جديدة ل

جدا مقارنة مع  ةمرتفع عدت رغـ ذلؾ لكف نسبيا مقارنة بفترة التسعينات، ةبر منخفضتفيي تع %12.3ػبػ
البطالة مف أكثر المشاكل التي تعاني منيا الجزائر  ىوتبق، %6 المتوسط العالمي الذؼ لـ يتجاوز حدود

 ممي الشيادات. افي فئة الشباب وح اخصوص
 المجموعة الثانية: - ب

تعبر عف التوازف الخارجي للاقتصاد التي الأداء الاقتصاد  مؤشراتىذه المجموعة سنتطرؽ لي ف    
 الجزائرؼ، كما يمي:

 ميزان المدفوعات: -

، والتي اتوالوارديعبر عف التعاملات الخارجية لمدولة مف خلاؿ صافي معاملاتيا مف الصادرات   
في  المدفوعات سنتطرؽ لأداء ميزاف تاليتعكس قوة الاقتصادؼ مف خلاؿ ىذا الصافي، وفي الجدوؿ ال

 :( وىذا حسب ما توفر لدينا مف احصائيات كما يمي2017-2000الجزائر خلاؿ الفترة ما بيف )
 $: مميون الوحدة( 2717-2777)ان المدفوعات لمفترة : تغير في قيم ميز 5 الجدول رقم

 2775 2774 2773 2772 2771 2777 السنة
 16.95 9.29 7.44 3.65 6.19 7.57 ميزان المدفوعات

 2711 2717 2779 2778 2777 2776 السنة
 20.14 15.58 3.86 36.99 29.55 17.93 ميزان المدفوعات

 2017 2016 2015 2714 2713 2712 السنة
 21.76- 26.03- 27.54- 5.88- 0.13 12.06 ميزان المدفوعات

    2019-2018، تاريخ الزيارة: www.ons.dzتقارير الديواف الوطني للإحصائيات، الموقع: المصدر: 

http://www.ons.dz/
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فترة ما بيف الخلاؿ قد سجل ميزاف المدفوعات الجزائرؼ أف  (5رقـ)تشير الأرقاـ في الجدوؿ          
حيث قارب  2008فائض بقيمة موجبة مسجلا أعمى مستوياتو سنة التزايد مستمر في ( 2008- 2000)

للارتفاع في أسعار البتروؿ بسبب ازدياد الطمب عميو مف قبل الدوؿ الصناعية  وىذا راجع $مميوف  37
مجاؿ الصناعي، ليحقق بعدىا الخاصة دوؿ شرؽ آسيا كالياباف والصيف التي تعرؼ نمو متسارع في 

وىذا بسبب  $مميوف  3.86مسجلا  $مميوف  33حيث انخفض بقيمة  2009مباشرة انخفاض كبير سنة 
، لترتفع بعدىا بنسب منخفضة ما بيف النفط أىـ مورد مالي لمجزائر وىذا لاعتبار النفط التراجع في أسعار

بداية  المدفوعات ، وليسجل بعدىا قيـ سالبة في ميزاف2013، ثـ رجع للانخفاض سنة 2010-2012
، وىذا بسبب الأزمة $مميوف  27.54-بقيمة  2015وسجل أكبر انخفاض سنة  2017حتى  2014مف 

الأخيرة التي شيدت انخفاضات حادة في أسعار البتروؿ، وقد انعكست ىذه الأزمة عمى الاقتصاد  البترولية
تبنتو ا ، وىذا ما يؤكد فعلا عدـ فعالية كل ملكونو اقتصاد ريعي بنسبة كبيرة جدا الجزائرؼ بشكل مباشر
ذلؾ ما تعيشو الجزائر ت ودليل منيوض بالاقتصاد والاستثمار خارج قطاع المحروقالالجزائر مف سياسات 

ش الاقتصاد ارتفعت أسعاره انتع ذابسبب التبعية الكمية لمبتروؿ، فإ مف مشاكل في اقتصادىا فالآ
المناخ الاستثمارؼ في الجزائر غير مشجع عمى الاستثمار خاصة الاستثمار  وىذا ما يجعل ،والعكس

 .الأجنبي والخاص وىما الأىـ في تحقيق التنمية الاقتصادية
 الصرف سعر - ت

 ، العممة التيالوضعية الاقتصادية لمجزائر مف خلاؿ قوة وضعف عممتيا يعكس سعر الصرؼ        
لسعر الصرؼ لمدينار مقابل  الجدوؿ الموالي، وسنتطرؽ في تحقق تحسف مف خلاؿ نمو الاقتصادؼ

 ( وىذا كما يمي: 2017-1990الدولار الأمريكي لمفترة ما بيف )

 (  2717-1997)$: تطور سعر الصرف الاسمى في الجزائر مقابل الدولار 6 الجدول رقم

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1997 السنة
 54.75 47.66 35.06 23.35 21.84 18.47 8.96 سعر الصرف

 2773 2772 2771 2777 1999 1998 1997 السنة
 77.39 79.68 77.22 75.26 66.57 58.74 57.71 سعر الصرف

 2717 2779 2778 2777 2776 2775 2774 السنة
 74.39 72.65 64.58 69.29 72.65 73.28 72.06 سعر الصرف

 2717 2716 2715 2714 2713 2712 2711 السنة
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 110.9 109.4 100.7 80.58 79.37 77.5 72.94 سعر الصرف
 .2019جانفي، تاريخ الزيارة: www.ons.dzتقارير الديواف الوطني للإحصائيات، الموقع: المصدر:    

 2007-1990 مقابل الدولار الأمريكي ارتفاعا مستمرا مف الجزائرؼ  سعر الصرؼ لمدينار عرفت     
فيف سنة ط، لتسجل انخفاض $79أكبر قيمة في حدود  مسجلا (6وىذا حسب ما جاء في الجدوؿ رقـ )

جع للأزمة المالية التي اوىذا بسبب انخفاض قيمة الدولار الأمريكي الر  $64.58لحدود ليصل  2008
لتسجل سنة  ػ مف سنة لأخر  ة، لترجع للارتفاع بعدىا بقيـ متزايد2008عرفتيا الولايات المتحدة سنة 

ر لسعر الصرؼ لتدني قيمة العممة الجزائرية وىذا بسبب م، ويعود الارتفاع المست$110.9قيمة  2017
جزائرية  فعالة في الأسواؽ  خصوص في ظل عدـ وجود صادراتالبتراجع المستمر للاقتصاد الجزائرؼ 

وضعف  ةالمقدم تضعف نوعية التمويلا ودة المنتوج الجزائرؼ ومف أسبابوالعالمية بسبب ضعف ج
 وموجو التمويل جيد فكمما كاف ،الذؼ يؤثر مباشرة عمى قيمة العممة الاستثمار الأجنبي بالعملات القوية

وبالتالي عالية، ال جودةالمنتوجات ذات الو  ناجحة الات ستثمار تحقيق الا ػ إلىدة فعلا أيحقيقالمشروعات لم
نقاط  فالتمويل والاستثمار أىـ  للارتفاع في قيمة العممة يؤدؼ عمييا لجودتيا، مما تصدير وازدياد الطمبال

 سمسمة ككل.الثر عمى ؤ ي فضعفوفي السمسمة الاقتصادية المترابطة بكل حمقاتيا 
 المطمب الثالث: الاطار القانوني للاستثمار في الجزائر

وذلؾ مف ستقلاؿ الامنذ فترة اصة بالاستثمارات اىتمت الجزائر بالاستثمار لذلؾ أوجدت قوانيف خ       
، وتتمثل ىذه القوانيف بجانالأمحمييف أو الة عمى حقوؽ المستثمريف محافظالالاستثمار وكذا أجل تنظيـ 

 فيما يمي:
 أولا: قوانين الاستثمار ما بعد الاستقلال

 تمثمت قوانيف الاستثمار التي تبنتيا الجزائر خلاؿ ىذه الفترة فيما يأتي:       
 :1963جويمية  26 مؤرخ في 277-63رقم  قانون  -1

نعاش الاقتصاد الوطني مف جديد، لجاء ىذا القانوف          منيوض باقتصاد الدولة ودفع عجمة التنمية وا 
وكاف ييدؼ ىذا القانوف إلى الحفاظ عمى رأس الماؿ بشرط أف تكوف الاستثمارات المنجزة مناسبة لمنظاـ 

ل بواسطة الاستثمارات منو حيث نصت عمى ما يمي: "إف الدولة تتدخ 26الاشتراكي، وىذا ما ثمنتو المادة 
العمومية بإنشائيا لمؤسسات وطنية أو مؤسسات ذات اقتصاد مختمط بمشاركة رأس الماؿ الأجنبي 

http://www.ons.dz/
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والوطني مف أجل توفير الشروط الأساسية لتحقيق اقتصاد اشتراكي خاصة في القطاعات والأنشطة التي 
 .1"تمثل أىمية حيوية للاقتصاد الوطني

 :1966سبتمبر  15في مؤرخ  284 -66قانون رقم  -2
طار الذؼ ينظـ بموجبو تدخل رأس الماؿ الخاص في مختمف فروع إف ىذا القانوف يحدد الإ        

 بالتعريف عف المبادغ 277-63رات التي تشوب القانوف رقـ النشاط الاقتصادؼ، وىو يستيدؼ سد الثغ
التي يقوـ عمييا تدخل ىذا الرأسماؿ وبتحديد الضمانات والمنافع الممنوحة لرأس الماؿ الخاص سواء كاف 

 2وقد تجسدت المبادغ التي وضعيا ىذا القانوف فيما يمي:، أجنبيا أو وطنيا

في التنمية الاقتصادية  يوضح ىذا الأمر النطاؽ الذؼ ينظـ بمقتضاه تدخل الرأسماؿ الخاص - أ
 الوطنية.

إف المبادرة الخاصة بتحقيق مشاريع الاستثمارات في القطاعات الحيوية للاقتصاد الوطني   - ب
تعود لمدولة والييئات التابعة ليا، إلا أف الدولة يمكنيا أف تقرر دعوة الرأسماؿ الخاص لإنجاز ىذه 

 ارات.فتعيف عندئذ لكل حالة كيفيات تدخل الرأسماؿ الخاص الوطني والأجنبي في تمؾ الاستثم ،المشاريع

عندما تشترؾ الدولة في شركات الاقتصاد المختمط بمساىمة في الرأسماؿ الخاص الأجنبي أو  -ت
 الوطني فيجب أف يصادؽ عمى القوانيف الأساسية ليذه الشركات بمرسوـ تضمف الأحكاـ التالية:

  وبشروطيا.لخيار لمدولة بشراء كل الحصص أو الأسيـ التي لا تممكيا أو بشراء جزء منيا ا -

مف الحصص التي لا تكوف مالكة ي حاؿ البيع أو النقل فة بممارسة حق الشفعة الخيار لمدول -
 ليا.

أحداث أو إنماء الجزائرييف أو الأجانب يمكنيـ  المعنونيفإف الأشخاص الطبيعييف أو   -
سياحية مف شأنيا زيادة الجياز الانتاجي للأمة والاستفادة مف كل أو جزء مف الصناعية أو المؤسسات ال

طريق الحصوؿ عمى  الضمانات والمنافع المنصوص عمييا في الباب الثاني مف ىذا القانوف وذلؾ عف
 الرخصة المسبقة.

                                                           

، الجزائر، 35: كاسحي موسى، الحوافز الجبائية للاستثمار في الجزائر، مجمة جامعة الأمير عبد القادر لمعموـ الإسلامية، العدد 1
 .285، ص 2015جويمية 

تضمف قانوف الاستثمارات، السنة ، ي1966سبتمبر  15 ػالموافق ل 1386جمادػ الأولى  14مؤرخ في ال 284-66مر رقـ الأ: 2
 .1204، ص80العدد  ،الجريدة الرسمية ،الثالثة
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ت الطابع القانوني بالتقيد بالواجبات ذايكوف الأشخاص الطبيعيوف والمعنويوف ممزميف  - ج
  والنظامي التي تخضع ليا نشاطاتيـ المينية ولا سيما ما يتعمق منيا بالضرائب والمحاسبة ونظاـ القطع.

 قوانين الاستثمار في الثمانينات:  -3

 تتمثل قوانيف الاستثمار خلاؿ الثمانينات فيما يمي:

 :1982 أوت 21مؤرخ  11 – 82قانون رقم  - أ
 إلى تحديد الأىداؼ المنوطة بالاستثمارات الاقتصادية الخاصة الوطنية وكذا ييدؼ ىذا القانوف        
 1طار ممارسة النشاطات الناجمة عنيا ومجاليا وشروطيا، وتتمثل فيما يمي:إ

يبادر بو شخص أو عدة أشخاص دج  مميوف  30يقل مبمغو مف  ؼ يخضع كل مشروع استثمار  -
 بالجزائر لأحكاـ ىذا القانوف وينجز وفقيا.مقيموف الطبيعيوف ذو الجنسية الجزائرية و 

عمى يد القطاع  إنجازىايقصد بمشاريع الاستثمارات في نظر ىذا القانوف الاستثمارات المزعـ  -
 الخاص الوطني في مجالات النشاط ذات النفع الاقتصادؼ والاجتماعي.

المحددة في طار الأىداؼ والأولويات والمجالات إتندرج مشاريع ىذه الاستثمارات في  -
 نمائية الوطنية والمنوطة بالقطاع الخاص الوطني.ططات الإالمخ

لا يسرػ ىذا القانوف عمى الاستثمارات التي يبادر بيا أو تنجز في القطاع الفلاحي الخاص  -
وتجارة التجزئة الذيف لا يخرجاف عف القوانيف الجارؼ بيا العمل عمى أف تصدر في حقيا أحكاـ خاصة أف 

 .دعت الحاجة

نيا خاضعة لقانوف الأساسي لأ الحرفيوف ىذا النص عمى الاستثمارات التي يبادر بيا  لا يسرػ  -
 لمحرفي.

 تدخل في مجاؿ تطبيق ىذا القانوف الاستثمارات التي يبادر بيا وتنجز عمى يد رجاؿ الفف لا -
 طار ممارسة أنشطتيـ المينية التي تظل خاضعة لأحكاـ خاصة بيا.إوالميف الحرة في 

 :1986أوت  19مؤرخ في  13-86قانون رقم  - ب
في الشركات المختمطة المتعمق بتأسيس  13-82قانوف رقـ المواد ء ىذا القانوف لإتماـ وتعديل جا        

القرار الوزارؼ المشترؾ المتضمف الاعتماد في المادة  يمنح، ومف بيف ما جاء بو أنو سيرىاتالاقتصاد و 

                                                           

، يتعمق بالاستثمار الاقتصادؼ الخاص الوطني، 1982أوت  21الموافق  1402ذؼ القعدة  2مؤرخ في  11-82قانوف رقـ : 1
 .1693، ص 7إلى 1المواد مف  ،الجريدة الرسمية
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المزعـ إنشاؤىا مف الاستفادة بمجرد تأسيسيا مف الامتيازات الجبائية ة ختمطمف ىذا القانوف الشركة الم 15
 1التالية:

  .عفاء مف دفع حق التحويل بالمقابل عف كل المشتريات العقارية الضرورية لعممياالإ -

 بتداء مف تاريخ شراء الممؾ المعني.إوات نعفاء مف الضريبة العقارية مدة خمس سالإ -

ولى، ة مدة السنوات الثلاث المالية الأعمى الأرباح الصناعية والتجاريعفاء مف الضريبة الإ -
 .الجبائيفي السنة الخامسة مف الحاصل  % 25في السنة المالية الرابعة و %50وبتخفيض قدره 

فوائد ى تعف وكذا %20ية التي يجدد استثمارىا إلى تخفيض ضريبة الأرباح الصناعية والتجار  -
دخل الديوف  مف الضريبة عمىمحاسبة الشركة المختمطة المجمدة التي تنتج في الحسابات الجارية و 

 .والايداعات

 :1988جويمية  12مؤرخ في  25-88قانون رقم  - ت
الخاصة الوطنية المعترؼ بأولويتيا بموجب قوانيف ات توجيو الاستثمارات يحدد ىذا القانوف كيفي        

 الأمدما يحدد المخطط الوطني المتوسط ك القطاع الخاص الوطني،النسبة لمبادغ وبرامج عمل التخطيط ب
والمخطط السنوؼ مقاييس اختيار النشاطات الاقتصادية ذات الأولوية وشروط تنظيـ الأولويات والتكامل 

 2الاقتصادؼ، وتتمثل فيما يمي:
صادؼ الاقت في ذات الأولوية والمفتوحة للاستثمار يةالخدماتلنشاطات الصناعية و عف ايترتب  -

مالية تقرىا التخفيضات الجبائية أو الوالمتضمف المخطط السنوؼ، منح امتيازات الخاص الوطني المتوسط 
خرػ مع الأمواد الالأولية و  جييز أوالتمويف سواء بمواد التتنظيـ المعموؿ بو وتسييلات قوانيف المالية وال

الحصوؿ عمى الأراضي وفقا للأشكاؿ والاجراءات احتراـ التوازنات العامة للاقتصاد، وكذا الأسبقية في 
 لمجاؿ.ا القانونية المطبقة

تسرػ أحكاـ ىذا القانوف عمى كل مؤسسة تجارية خاضعة لمقانوف الخاص التي يحوز  -
تبادر بنشاطات ذات معنويوف ذوو الجنسية الجزائرية والتي الطبيعيوف أو الشخاص الأرأسماليا الكامل 

 فقا لمتشريع والتنظيـ التقني المتعمقيف بيذه النشاطات.الأولوية أو تمارسيا و 

                                                           

، المتعمق بتأسيس الشركات المختمطة الاقتصاد 1986أوت  19لػ الموافق  1406ذؼ الحجة  13مؤرخ في  13-86قانوف رقـ ال: 1
 .1478ص   ،الجريدة الرسمية ،12وسيرىا، المادة 

ة الخاصة، ، يتعمق بتوجيو الاستثمارات الوطني1988جويمية  12ػ الموافق ل 1408ذؼ القعدة  28مؤرخ في  25-88قانوف رقـ ال: 2
 .1032-1031ص   ،الجريدة الرسمية، 6إلى 1المواد مف 
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لا يمكف إنجاز الاستثمارات الاقتصادية الخاصة الوطنية في النشاطات الاقتصادية المعتبرة  -
استراتيجية بموجب القانوف المتضمف المخطط والتشريع المعموؿ بو ولا سيما منيا النشاطات المتعمقة 

والصمب والنقل الجوؼ  والمناجـ والمحروقات والصناعة القاعدية لمحديدبالنظاـ المصرفي والتأمينات 
 والسكؾ الحديدية والنقل البحرؼ بصفة عامة كافة النشاطات المتعمقة بتسيير الأملاؾ الوطنية.

تمارس النشاطات الصناعية وتمؾ المتعمقة بالخدمات التي لا يقر المخطط المتوسط الأمد  -
التخطيط الوطني وطبقا للأحكاـ المنصوص عمييا في القانوف مع مراعاة والمخطط السنوؼ أولويتيا 

 المدني والقانوف التجارؼ والتشريع الخصوصي السارؼ عمى ىذه النشاطات عند الاقتضاء.

 الاستثمار لفترة التسعينات ثانيا: قوانين
  وىو كما يمي: التسعينات.بالاستثمارات كاف في بداية قانوف واحد متعمق ه الفترة صدور عرفت ىذ    

 :1993 أكتوبر 5مؤرخ في ال 12-93قانون رقم  -1
مى الاستثمارات الوطنية الخاصة والأجنبية التي د النظاـ الذؼ يطبق عيحدصدر ىذا المرسوـ لت        

، دة امتيازات وتسييلاتتشريع في طياتو عالنشطة الاقتصادية الخاصة، وقد حمل ىذا تنجز ضمف الأ
 1منيا ما يمي:ونذكر 
 تنجز الاستثمارات بكل حرية مع مراعاة التشريع والتنظيـ المتعمقيف بالأنشطة المقننة. - أ

 ضريبية.العفاءات لإضمانات واالىذه الاستثمارات مف  ستفادةا  - ب

 وكالة الوطنية التي تعنا بترقية الاستثمارات.النشاء إ - ت
 ثالثا: قوانين الاستثمارات ما بعد سنة الألفين 

 وتتمثل قوانيف الاستثمار في ىذه الألفية فيما يأتي:      
 : 2771أوت  27مؤرخ في  73-71قانون رقم  -1

تطويرات المف عديد الت وضمانات ممنوحة لممستثمريف وكذا ببعديد مف تسييلاجاء ىذا القانوف        
مواد الونذكر منيا حسب ما جاء في  ة في زيادة الاستثمار المحمي والأجنبيمساىمالالتي تعمل عمى 

   2القانونية ليذا قانوف ما يأتي:

                                                           

 ،64، يتعمق بترقية الاستثمار، العدد 1993أكثوبر  5الموافق  1414ربيع الثاني  19مؤرخ في  12-93تشريعي رقـ المرسوـ ال: 1
  .الجريدة الرسمية

الجريدة  ، 47، يتعمق بتطوير الاستثمار، العدد2001أوت 20الموافق  1422مؤرخ في أوؿ جمادؼ الثانية  03-01مر رقـ الأ: 2
 .الرسمية
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 .لغاء التمييز بيف القطاع العاـ والخاصإمساواة ببف المستثمريف الأجانب والمحمييف ، وكذا  - أ

 ضريبية.الجمركية و العفاءات الإزيادة الامتيازات و   - ب

 تأسيس مجمس الوطني المكمف بالاستثمار في الجزائر.  - ت

 شباؾ الوحيد اللامركزؼ، وذلؾ مف أجل تسييل الاجراءات متعمق بعمميات الاستثمار.انشاء  - ث

 :2776جويمية  15مؤرخ في  78-76قانون رقم  -2
أوت  20المؤرخ في  03-01وتتميـ بعض أحكاـ الأمر رقـ مر إلى تعديل ييدؼ ىذا الأ         

 1:ما يميوالمتعمق بتطوير الاستثمار، وقد كاف مف أىـ ما جاء بو  2001
فة فيما يخص السمع والخدمات غير المستثناة مف المزايا الإعفاء مف الرسـ عمى القيمة المضا - أ

 مف السوؽ المحمية. ةمقتناالمستوردة أو الوالتي تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار، سواء كانت 

في مسمع المستوردة وغير المستثناة مف المزايا والتي تدخل لعفاء مف الحقوؽ الجمركية الإ - ب
 إنجاز الاستثمار.

 :2716أوت  3مؤرخ في  79-16قانون رقم  -3
طنية والأجنبية المنجزة في ىذا القانوف إلى تحديد النظاـ المطبق عمى الاستثمارات الو  ييدؼ         

قتناء أصوؿ تندرج في إطار إد بالاستثمارات في ىذا القانوف ، ويقصللإنتاجالنشاطات الاقتصادية 
 ،شركةالأو إعادة التأىيل، كذا المساىمات في رأسماؿ  يةقدرات الانتاجالجديدة وتوسيع  حداث نشاطاتاست

البعض )ونجد الباقي في المواد وتستفيد ىذه الاستثمارات مف عدة مزايا حسب مواد ىذا القانوف ونذكر 
 2:كما يمي (12،13،14

 عند الجمركة مف إجراءات التجارة الخارجية والتوطيف البنكي.تعفى السمع ىذه الاستثمارات  - أ

ؾ الوطنية المتضمنة الأملاشيار العقارؼ ومبالغ ء مف حقوؽ التسجيل والرسـ عمى الإالإعفا - ب
 متياز عمى الأملاؾ العقارية المبنية وغير المبنية الموجية لإنجاز المشاريع الاستثمارية.حق الإ

جارية السنوية المحددة مف قبل مصالح أملاؾ الدولة الإيمف مبمغ الإتاوة  %90تخفيض   - ت
 .نجازالإخلاؿ فترة 

                                                           

، متعمق بتطوير 03-01المعدؿ للأمر رقـ  2006جويمية  15الموافق  1427جمادػ الثانية  19مؤرخ في  08-06مر رقـ الأ: 1
 . الجريدة الرسمية ،47الاستثمار، العدد 

 ،الجريدة الرسمية ،46، يتعمق بترقية الاستثمار، العدد 2016أوت  3الموافق  1437شواؿ  29مؤرخ في  09-16قانوف رقـ ال: 2
 .19-18ص 
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سنوات مف الرسـ العقارؼ عمى الممكيات العقارية التي تدخل في إطار  10 عفاء لمدةالإ - ث
 .تثماراتالاس

 عفاء مف حقوؽ التسجيل فيما يخص العقود التأسيسية لمشركات والزيادات في رأس الماؿ.  الإ  - ج
 طار المؤسساتي للاستثمار في الجزائرالإالمطمب الرابع: 

نشاء إتطوير الاستثمارات وترقيتيا في نصوصيا القانونية إلى  أجل لقد عمدت الجزائر مف      
 ىذه المؤسسات فيما يمي:   تتمثلو  ،وتنظيميا يةعمميات الاستثمار الب ىمؤسسات تعن

 شباك الوحيدالو الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار أولا:   
 فيما يمي: تتجسد كل مف الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار والشباؾ الوحيد       
 :الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار -1

 تتمثل الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار فيما يمي:       

 تعريفها: - أ

  ،20011أوت  20، المؤرخ 03-01أنشأت الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار بمقتضى الأمر رقـ    
باشرتيا في الجزائر خلاؿ التسعينات  ت في إطار الاصلاحات الأولى التيشيدت الوكالة التي أنشأ

والمكمفة بالاستثمار تطورات تيدؼ لمتكيف مع تغيرات الوضعية الاقتصادية والاجتماعية لمبلاد، خولت 
 1993ليذه المؤسسة الحكومية التي كانت تدعى في الأصل وكالة ترقية ودعـ ومتابعة الاستثمار مف 

 .2الاستثمار ميمة تسييل وترقية واصطحاب الاستثمار ثـ أصبحت الوكالة الوطنية لتطوير 2000إلى 

 مهامها: - ب

 3 تتمثل مياـ الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار في:    
 ترقية الفرص والإمكانات الإقميمية.و  جستثمارات في الجزائر وفي الخار ترقية الا -

نجاز المشاريع. -  تسييل ممارسة الأعماؿ ومتابعة تأسيس الشركات وا 

 الإعلاـ والتحسيس في لقاءات الأعماؿ.ومرافقتيـ، و دعـ المستثمريف ومساعدتيـ  -

تأىيل المشاريع التي تمثل أىمية خاصة بالنسبة للاقتصاد الوطني، وتقييميا وا عداد اتفاقية  -
 الاستثمار التي تعرض عمى المجمس الوطني للاستثمار لمموافقة عمييا.

                                                           

 .4الجزائر، ص الجريدة الرسمية،  ، 47العدد ،  2001أوت  22 في ، المؤرخ03-01الامر  :1
 .10/1/2018تاريخ زيارة موقع:  ،www.andi.dz: الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار في الجزائر، الموقع: 2
 : المرجع السابق نفسو.3

http://www.andi.dz/
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 الشباك الوحيد: -2

الخصوص ممثمي وعمى  ANDI ػ ويجمع ضمنو الممثميف المحمييف لة مستوػ الولايينشأ عمى         
المركز الوطني لمسجل التجارؼ، الضرائب، أملاؾ الدولة، الجمارؾ، التعمير، وتييئة الإقميـ والبيئة 

مس الشعبي البمدؼ الذؼ يتبعو مكاف إقامة الشباؾ الوحيد، ولكل ممثل المياـ المتعمقة جومأمور الم
لممستثمر بالمؤسسة التي ينتسب إلييا، ويشكل مدير الشباؾ الوحيد غير المركزؼ المحاور المباشر والوحيد 

ر منح المزايا وكذا واستقباؿ تصريحو، إعداد وتسميـ شيادة الإيداع وقرا ستقبالوباغير المقيـ، حيث يكمف 
التكفل بالممفات المتعمقة بالخدمات الإدارية والييئات الممثمة في الشباؾ الوحيد، وتوجيييا نحو المصالح 

وطبقا للإجراءات الجديدة فإف الشباؾ الوحيد لا يتدخل إلا بعد رأؼ المجمس المعينة قصد استكماليا، 
1( وCNIالوطني للاستثمار )

ANDI. 

 المكمفة بالمساهمات وترقية الاستثمار: بةالمنتدووزارة  الوطني للاستثمارثانيا: المجمس 
تعد ىاتيف المؤسساتييف مف أىـ مؤسسات دعـ وترقية الاستثمار في الجزائر. ويمكف تعريفيما كما        
 يمي:

 المجمس الوطني للاستثمار: -1

بالاستثمار في الجزائر، ويتمثل المجمس فيما  ىس الوطني مف أىـ مؤسسات التي تعنيعتبر المجم       
 2 يمي:

 تعريفه: - أ

أوت 20المؤرخ في  03-01مف الأمر  18أنشأ المجمس الوطني للاستثمار بمقتضى المادة رقـ          
طاعات المعنية بالاستثمار، قطاع قدارية، تتشكل مف وزراء مف مختمف الالإيمثل المجمس الوطني الييئة 

الجماعات المحمية، المالية، ترقية الاستثمارات، التجارة، الطاقة والمناجـ، الصناعة السياحة ، المؤسسات 
تييئة الإقميـ والبيئة، إضافة إلى إمكانية الاستعانة بخبراء في مجاؿ الصغيرة والمتوسطة، وقطاع 

أخرػ عند  جتماعاتبإالقياـ  ثة أشير عمى الأقل، مع إمكانيةويجتمع المجمس مرة كل ثلا ،الاستثمار
 الحاجة.

 مهام: - ب

                                                           

 .10/1/2018، تاريخ زيارة موقع: www.andi.dzالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار في الجزائر، الموقع: : 1
، المتعمق بصلاحيات المجمس الوطني 2006أكثوبر  9الموافق لػ  1427رمضاف  16مؤرخ في  355-06المرسوـ التنفيذؼ رقـ : 2

 .13-12ص الجريدة الرسمية، ، 64للاستثمار، العدد 

http://www.andi.dz/
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 اقتراح استراتيجيات وأولويات التطوير. -

يدرس البرنامج الوطني لترقية الاستثمار الذؼ يسند إليو ويوافق عميو ويحدد الأىداؼ في مجاؿ  -
 تطوير الاستثمار.

 .المزايا ويوافق عمييا وكذا تعديميا وتحيينيايدرس قائمة النشاطات والسمع المستثناة مف  -

 .يدرس كل اقتراح لتأسيس مزايا جديدة وكذا كل تعديل لممزايا الموجودة -

 .يدرس مقاييس تحديد المشاريع التي تكتسي أىمية بالنسبة للاقتصاد الوطني ويوافق عمييا -

 الوزارة المنتدبة المكمفة بالمساهمات وترقية الاستثمار: -2

مما يترجـ الإدارة السياسية القوية، كما  ةتيتـ ىذه الوزارة بترقية الاستثمار وبعمميات الخوصص         
قتراح سياسة واستراتيجيات ترقية وتطوير الاستثمار، بالإضافة إلى المتابعة الميدانية لجميع أنشطة إتقوـ ب

عينة كالاستثمار الأجنبي، مما مكمفة بالاستثمارات م ةمع العمـ أنو لا توجد ىيئة منفصم ،ANDIوكالة  
ANDIداخل في الصلاحيات بيف الوزارة وأحيانا إلى التيؤدؼ 

1  . 
 قع الاستثمارات المحمية وترقيتها ووكالة دعم وترقية الاستثماراتثالثا: لجنة دعم موا

 يتمثلاف فيما يمي:     
 لجنة دعم مواقع الاستثمارات المحمية وترقيتها: -1

 2مواقع الاستثمارات المحمية وترقيتيا فيما يمي:تتمثل لجنة دعـ  

 تعريفها: - أ

المتعمقة بإجراءات توزيع  28عمى التعميمة الوزارية المشتركة رقـ  بناء (CALPIتأسست لجنة )         
علامي والتشاور المحمي، حيث أف ىذه ساسية عمى العنصر الإكز ميمتو الأالأراضي لممستثمريف، وترت

المجنة تتشكل مف الوالي أو يمثمو رئيسا ومدير الدراسات وتييئة الاقميـ، مدير الصناعات والمناجـ، مدير 
مكمف بالمجاؿ الحصرؼ، مدير الاملاؾ العمومية، مدير الفلاحة، مدير المناطق الصناعية، ممثل 

ت والدوائر، مديرؼ الوكالات العقارية الذيف بحوزتيـ مناطق مؤسسات الترقية العقارية، رؤساء البمديا
وكذا ممثل الجمعية الوطنية لممقاوليف النشاط، ممثل كل مف الغرؼ التجارية والحرفية الصناعية والزراعية 

 في الولاية.
                                                           

 .2018-01-23، تاريخ زيارة الموقع:  www.mdipi.gov.dzالموقع:،MDPPI: موقع الوزارة المنتدبة  1
في العموـ  الدكتوراه شيادة الزيف، أليات تشجيع وترقية الاستثمار كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية، أطروحة مقدمة لنيل: منصورؼ 2

 .97-96، ص2013-2012، جامعة الجزائر، الجزائر، الاقتصادية تخصص نقود ومالية
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 مهامها: - ب

 تتمثل مياميا فيما يمي: 
 عمى اتوفرى مع لممستثمريف العقار لغرض الموجية لممساحات العاـ الدليل مسؾو تشكيل  -

 لمنشاط الصناعية بالمجموعات صنفالمرافق والم لمنموذج تبعا الاقتصادية الطبيعة ذات لممناطق القائمة
 الحر.

ع تحت تصرؼ المستثمريف كل المعمومات المتعمقة بالإمكانيات العقارية ضمسؤولة عف و  -
 الاستثمارات والتي تعمل كل الممسات اللازمة للاستثمار.المتوفرة في إقميـ الولاية التي يمكنيا استقباؿ 

وتكمف ، كتساب الأرض للاستثمار إفي خطواتيـ الإدارية المرتبطة بالإشراؼ عمى المستثمريف  -
علامية تخص القوانيف والخطوات العممية اتجاه المكاتب المحمية الإبطاقات الميمتيا أيضا في نشر وا عداد 

ذا التعميمات حوؿ البناء وكذا نشر العناويف ورقـ الياتف والفاكس لمييئات المتعمقة بمنح الأرض وك
 المعينة.

تسيير ىذه المجنة تحت إشراؼ الولاة مباشرة وتحدد أوقات الاجتماعات مف طرفيـ وذلؾ بعد  -
 30استقباؿ الطمبات المودعة مف طرؼ المستثمريف حيث يجب أف يتـ الرد عمييا في أجل لا يتعدػ 

 . يوما

ستقباؿ وتسجيل إمانة الدائمة التي تتكفل بمى مستوػ مكتب الوالي تحت شكل الأع لجنة فيتكو  -
  .الأراضي ودراسة الطمبات والاتصاؿ بأعضاء المجنة عشرة أياـ قبل تاريخ الاجتماع

 وكالة دعم وترقية الاستثمارات: -2

نشاءىا في الجزائر مف أجل دعـ الاستثمارات إمف أوؿ المؤسسات التي تـ تعتبر ىذه الوكالة         
 1جنبية، وتعرؼ كما يمي:الأمحمية أو السواء كانت 

 تعريفها: - أ

مؤرخ  319-94مرسوـ التنفيذؼ رقـ حسب ما جاء بو ال 1993 أكتوبر 17يوـ  الوكالة تأسست       
المحمية والأجنبية في ، فيي المرجع الأساسي لكل ما يتعمق بالاستثمارات 1415جمادػ الأوؿ  12في 

 .الجزائر
 مهامها: - ب

                                                           

 جامعة حسيبة بف بو عمي، الشمف، ،04يا، العدد: بعموج بولعيد، معوقات الاستثمار في الجزائر، مجمة اقتصاديات شماؿ إفريق1
 .75الجزائر، ص 
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 تتجسد مياميا فيما يأتي:          

كل التدابير تضمف ترقية الاستثمارات وتنفيذ يف في إطار المشاريع الاستثمارية، و المستثمر  دعـ -
 التنظيمية. 

 تضمف متابعة احتراـ المستثمريف بالالتزامات المتعاقد عمييا. -

 المعمومات المتعمقة بقرض الاستثمار. تضع تحت تصرؼ المستثمريف كل -

حصائو.مريف عمى الاستفادة مف الإجراءات، تساعد المستث -  تجرؼ تقييـ مشاريع الاستثمار وا 

تنسيق بيف الوكلاء في ، نشر القرارات المتعمقة بالاستثمارات التي استفادت مف الامتيازات -
 المناطق الحرة. 

 والأجنبي في الجزائرالمبحث الثاني: الاستثمار المحمي 
 لاقتصادات الدوؿ يوض بالمجتمعات، والمحرؾ الأساسييعتبر الاستثمار ضرورة قصوػ لمن    

باختلاؼ أنواعو سواء كاف محمي بشقيو في القطاع العاـ والخاص، أو الاستثمار الأجنبي المعبر عف 
الاستثمار سنحاوؿ في ىذا المبحث التطرؽ  االتدفقات لمعممة الصعبة داخل أؼ دولة، وللأىمية التي يمثمي
 إلى الاستثمار في الجزائر بنوعيو المحمي والأجنبي كما يمي:

 المطمب الأول: الاستثمار المحمي في القطاع العام 

الاجتماعية ليذا و تعتمد الجزائر كثيرا عمى الاستثمار في القطاع العاـ وذلؾ للأىمية الاقتصادية      
ضافة إلى حجـ الاستثمارات الإقطاع العاـ في الجزائر بالفي ىذا المطمب التطرؽ إلى وسنحاوؿ  ،القطاع

 فيو وقبل ذلؾ سنتطرؽ إلى الاستثمار المحمي المختمط بيف القطاعيف وذلؾ كما يمي: 
 أولا: القطاع العام في الجزائر

ترجع نشأة القطاع العاـ في الجزائر إلى فترة الاستقلاؿ مف الاستعمار الفرنسي، ومنو فإف القطاع     
 العاـ في الجزائر يتمثل فيما يمي:

1تعريف القطاع العام في الجزائر: -1
 

لاؿ، لذا كاف القطاع العاـ تقلـ يكف لمقطاع العاـ في الجزائر أسس تاريخية تحدد معالمو قبل الاس    
لجزائر عبارة عف الممتمكات الخاضعة لمحاكـ والتي تسمى بأرض البايمؾ، ترتكز بالدرجة الأولى عمى في ا

 القطاع الزراعي أما القطاعات الأخرػ تكاد لا تذكر.
                                                           

جامعة قاصدؼ ،09العدد  : خميس خميل، مساىمة القطاع العاـ والقطاع الخاص في التنمية الوطنية في الجزائر، مجمة الباحث،1
 .205، ص2011الجزائر،  مرباح، ورقمة،
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وبعد الاستقلاؿ ورثت الدولة الجزائرية المستقمة بعضا مف ممتمكات الفرنسييف، ومنو فإف القطاع     
مف تمؾ القطاعات التي ورثتيا الدولة بعد خروج المستعمر وتحويميا إلى ممكية العاـ في الجزائر يتشكل 

عامة، حيث أشرفت عمى تسييرىا مباشرة بواسطة ممثمي الدولة، وىناؾ قطاعات أخرػ قامت بتأميميا 
ره ية قطاعا عاما، تمتمكو الدولة وتسوبالتالي أصبحت جميع القطاعات التي ورثتيا وأممتيا الدولة الجزائري

 وتشرؼ عميو. 

 أسباب هيمنة القطاع العام: -2
مف بيف  الأسباب التي جعمت مف القطاع العاـ في الجزائر المييمف الأساسي في الاقتصاد ما    
 1يمي:

 الوطني: للاستقلال كأساس الاقتصادي الاستقلال تأمن - أ

سواء لكونيا تمثل استلابا فقد كاف عمييا أف تنتزع مف المستعمر الأنشطة التي احتكرىا لأبنائو،    
غير مشروع لموارد ىي ممؾ ليا، أو لأف بقاءىا في أيدييـ جعميا تشكل أداة لمضغط السياسي يكاد يفرغ 
الاستقلاؿ الذؼ بذلت مف أجمو الدماء مف محتواه. ولـ يقتصر الأمر عمى تحرير المنشآت الإنتاجية 

ى أجيزة التوزيع لاسيما لمتجارة الخارجية و قطاع الرئيسية، بل اتضحت أيضا ضرورة السيطرة الوطنية عم
 الماؿ.

 التوسع في البنية الارتكازية و الخدمات الأساسية:   - ب

المواطنوف مف الخدمات الأساسية طيمة  افحيث عرفت البنى التحتية دمار وتشوه وقصور وحرم   
بل  بمستوػ المعيشة فقط يل الارتقاءالعيد الاستعمارؼ، وكاف مف الضرورؼ النيوض بيا، ليس عمى سب

 كضرورة للارتفاع بمستويات الإنتاجية أيضا.
 بناء القاعدة الإنتاجية الأساسية:  - ت

نظرا إلى محدودية القطاع المتطور وغمبة القطاع التقميدؼ، وقعت عمى الدولة مسؤولية التنمية      
ية تتميز بكبر الحجـ وطوؿ جاء في مقدمة أولوياتيا إنشاء مشروعات في أنشطة أساس التي الاقتصادية

فػترة الاكتماؿ وانخفاض العائد النسبي وتعقد تقنيػات الإنتػاج، الأمر الذؼ يجعميا خارج نطاؽ اىتمامات 
مكانيات القطاع الخاص الوطني.  وا 

 ثانيا: حجم الاستثمار في القطاع العام

                                                           

 .112لجزائر، مرجع سابق، صليات تشجيع وترقية الاستثمار في اآزيف، ال ؼ : منصور 1
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خلاؿ الفترة الممتدة ما بيف تقمبات ال الكثير مفعرؼ الاستثمار في القطاع العاـ في الجزائر     
 وذلؾ كما يأتي في الجدوؿ الموالي: 2017إلى  1990

 في الجزائر خلال الفترةمن اجمالي الناتج المحمي : حجم الاستثمار العام 7الجدول رقم
 %: (  الوحدة1997-2717)

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1997 السنة
 24.8 29 28 27 27 27 26 الاستثمار
 2773 2772 2771 2777 1999 1998 1997 السنة

 24 24 22.8 20.6 24 25.7 22.9 الاستثمار
 2717 2779 2778 2777 2776 2775 2774 السنة

 36 38 29 26 23 22 24 الاستثمار
 2717 2716 2715 2714 2713 2712 2711 السنة

 50.7 42 43 36 34 30 31 الاستثمار
 .2018، تاريخ الزيارة: مارس www.albankaldowli.orgعف الجزائر، الموقع:  الدوليرير البنؾ تقالمصدر: 

أف الاستثمار في القطاع العاـ في الجزائر خلاؿ  (7رقـ ) نلاحع مف خلاؿ الأرقاـ في الجدوؿ     
العمومية في الجزائر  تطور ممحوظ في حجـ الاستثماراتلـ يعرؼ ، (2017-1990)الفترة الممتدة ما بيف

ناتج المحمي في حيف لابد أف المف اجمالي  % 40و 20د  خر وذلؾ في حدو مف عاـ لآ ةوبقيـ متقارب
أكثر وذلؾ لاعتبار أنو القطاع مييمف منذ الاستقلاؿ  ةتكوف نسب الاستثمارات في القطاع العمومي مرتفع

لقطاع المحروقات والطاقة باعتباره المجاؿ  ةأف معظـ ىذه الاستثمارات موجي، كما ولو كل الامتيازات
ويعد ىذا لتراجع  2000انخفاض لحجـ الاستثمارات في عاـ  أكبر الأكثر نشاط في الجزائر، وقد كاف

وذلؾ بسبب  واستمر في الارتفاع بعدىا 2001اـويعود للارتفاع في ع الاستثمار في مجاؿ الطاقة
و رتفاع أسعار البتروؿ، كما أف أقصى ارتفاع حققلا  2001عد مالية التي عرفتيا الجزائر بالبحبوحة ال

الوارد لمجزائر خاصة في  ويعود ذلؾ لانخفاض الاستثمار الأجنبي % 43بنسبة  2015كاف في عاـ 
أسعار  فيتركيز عمى الاستثمار المحمي وذلؾ لتجنب الوقوع في أزمة مالية بعد تراجع الو مجاؿ الطاقة، 

في القطاع العاـ رغـ  ومف خلاؿ ىذه الأرقاـ نستنتج أف الاستثمار في الجزائر، 2014البتروؿ في أواخر 
رغـ أف الجزائر تتبع نظاـ اقتصاد  -القطاعات الاقتصادؼ وىيمنتو عمى جميع قدـ لو مف امتيازات ا م

وحتى في  ،خارج المحروقات تصادالاق ع تحقيق أؼ تقدـ فيلـ يستط -عكسال وضحوؽ إلا أف الواقع يالس

http://www.albankaldowli.org/
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لذا  سعار الأمنتجات  مصنعة بأغمى عمى شكل  ه داخاـ ثـ نقوـ استور القطاع المحروقات فنحف نصدر 
 .العاـ والخاصمشترؾ بيف الفرصة لمقطاع الخاص أو حتى العطاء ا  موجو لو و اللا بد مف رفع الدعـ 

 المطمب الثاني: الاستثمار المحمي في القطاع الخاص

قتصاد، فتطور الاستثمار في ىذا القطاع يعكس الايعد القطاع الخاص الوتر الأساسي في     
المطمب التطرؽ للاستثمار في القطاع ىذا مباشرة مدػ تطور الاقتصاد لأؼ دولة، ولذلؾ سنحاوؿ في 

 الخاص في الجزائر كما يمي: 
 أولا: القطاع الخاص في الجزائر

 القطاع في الأولى بالدرجة مرتكزا أىميا قطاعا كونو القدـ منذ تاريخو الجزائر في الخاص قطاعلم         

 مراحل ثلاث ونميز ،القدـ منذ الموروثة والصنائع الحرؼ في المتمثمة الأخرػ  القطاعات وكذلؾ الزراعي،

1:  
 أىميا قطاعا الفلاحي القطاع كاف حيث الاستعمار وخلاؿ قبل المرحمة : وىيالمرحمة الأولى -1 

 ثانوية. قطاعات الأخرػ فكانت القطاعات أما الأولى بالدرجة
 استقلالية سياسة تبنى مرحمة إلى الاستقلاؿ بيف ما الممتدة المرحمة وىيالمرحمة الثانية:   -2

 المؤسسات بيف ما تنافسية روح خمق بيدؼ النشاط الخاص بتحفيز ، وذلؾ1988سنة  المؤسسات

 فييا بدأ التي الفترة الثانوية وىي بصفة يتصف الخاص القطاع كاف حيث الخاصة، والمؤسسات العمومية

 .رسمي شبو كقطاع
 أؼ الحديث، الميبرالي النمط الجزائرية الدولة فييا تبنت التي المرحمة وىيالمرحمة الثالثة:  -3

 عف الدولة بتخمي المباشر الإعلاف عنو تمخض آلياتو، والذؼ إلى والتحكـ السوؽ  اقتصاد سقف تحت

الأمر  تحت الخواص، وىذا وبيف بينيا المشاركة أو المواطنيف أو العماؿ لصالح نشاطيا قطاعات بعض
 وعميو الدولة عنيا تتخمى سوؼ التي المجالات ،المتضمنة 1995أوت  26المؤرخ في  22 -95رقـ 

 مف وأىدافو معناه في يقل لا الاقتصادية، والذؼ الحياة في واعتباراتو وزنو لو كقطاع القطاع الخاص برز

 أىدافيا. مف بعضا تبني عميو التي الدوؿ الأخرػ  باقي في الخاص القطاع

 ي ثانيا: حجم الاستثمار في القطاع الخاص الجزائر 

                                                           

 .205: خميس خميل، مساىمة القطاع العاـ والقطاع الخاص في التنمية الوطنية في الجزائر، مرجع سابق، ص  1
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ع القطاع الخاص في الجزائر تحقيق تطور في حجـ استثماراتو خلاؿ الفترة الممتدة ما بيف ااستط    
 الموالي: في الجدوؿضحو الأرقاـ وىذا ما تو  ،2017إلى غاية 1990

 %الوحدة:  (2717-1997في الجزائر لمفترة )من الناتج : الاستثمار الخاص 8الجدول رقم
 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1997 السنة

 18 21 20 18 19.8 19.7 18.7 الاستثمار
 2773 2772 2771 2777 1999 1998 1997 السنة

 13 14 15 12.8 18.8 18 15 الاستثمار 
 2717 2779 2778 2777 2776 2775 2774 السنة

 3.1 27 21.8 18 14.9 10.9 13.6 الاستثمار
 2717 2716 2715 2714 2713 2712 2711 السنة

  3.5 5.7 6.4 8.6 7.2 3.1 الاستثمار
، وتقارير www.albankaldowli.orgمف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى تقرير البنؾ الدولي لمجزائر، الموقع: المصدر: 

 .2018تاريخ الزيارة: مارس ،  www.ons.org، الموقع:  ديواف الوطني للإحصائيات

نلاحع أف الاستثمار الخاص في الجزائر خلاؿ الفترة  (8رقـ ) مف خلاؿ الأرقاـ في الجدوؿ      
خر، مساىمتو في الناتج المحمي تعرؼ تحسف ممحوظ مف سنة لآ 2017إلى غاية  1990الممتدة ما بيف 

، مف حجـ الناتج %30وىذا بنسبة  2010وقد حقق الاستثمار الخاص أحسف مساىمة لو في ناتج سنة 
ويعود ىذا لتحسف الاستثمارات الخاصة سواء المحمة أو الأجنبية في قطاع المحروقات والطاقة وليس 

قتصاد الجزائر الامثل الفلاح والصحة وغيرىا التي تعمب الدور الأىـ في تحسيف  ةالقطاعات المنتج
 ما انوع رغـ تحسف فولك ،%1والوضع العاـ لمبلاد، فيذه القطاعات لـ تتجاوز الاستثمارات فييا حدود 

 ىيمنة القطاع العاـ لـ تترؾ مجاؿ لتطوره، إلا أفالخاص  في قوانيف الاستثمار وبدأ الاىتماـ بالقطاع 
تسييلات المقدمة مف الدولة حتى وأف لـ المشكمة ىنا ربما لا تكمف فقط في نوعية الاستثمار أو الكما أف 

الأساسي لنجاح العممية الاستثمارية ميما كاف حجميا يعتبر المحرؾ ي التمويم سموبالأفتكف كافية، 
ونوعيا فنجاح التمويل للاستثمارات يرجع بالنجاح عمى الاستثمار، مما يعود بالفائدة عمى الاقتصاد ككل 

ف مستوػ يمف خلاؿ مساىمة في تحقيق النمو الاقتصاد، وىذا يرجع عمى المجتمع ككل بالفائدة كتحس
مى تقديـ التمويل عتحتاج الخاصة  ع الاقتصاديةمشاريالأف  خاصة، يدةالمعيشة وخمق فرص عمل جد

الأفضل وبأحسف الوسائل وىذا الذؼ وجب عمى القطاع البنكي العمل عميو لتحسيف دوره في الاقتصاد 

http://www.albankaldowli.org/
http://www.ons.org/
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خاصة التي يمكف أف ال وأصحاب المشاريع الصغيرة لمستثمريف الجدد ا الجزائرؼ، وىو مطالب أيضا بدعـ
تحتاج إلى دعـ واعطاء تحفيزات لكي تنجح ىذه الاستثمارات يجابي عمى الاقتصاد، فيي إق تأثير تحق

 تطور، عمى عكسالنتعاش و الاالتي أصبحت تعد الأساس في اقتصاديات الدوؿ التي تبحث عمى 
الاستثمار  يعتمد عمىالجزائر فلا يزاؿ القطاع الخاص مغيب رغـ أننا اقتصاد سوؽ والذؼ  الاقتصاد
 الخاص.

 المطمب الثالث: الاستثمار الاجنبي في الجزائر

يعتبر الاستثمار الأجنبي الذؼ تعرفو المنظمة العالمية لمتجارة عمى أنو " ذلؾ نشاط الذؼ يقوـ      
بو المستثمر المقيـ في بمد ما ) البمد الأصمي( والذؼ مف خلالو يستعمل أصولو في بمد آخر وذلؾ مع نية 

لتنمية الاقتصاد والنيوض بو داخل أؼ دولة، وذلؾ لاعتبار ما يحممو ىذا النوع  تسييرىا" مف أىـ ركائز
مباشر عمى مختمف القطاعات المنتجة، المف خلاؿ تأثيره السريع و  مف الاستثمار في طياتو مف فوائد

ي نوع مف الاستثمار لما يحممو أثر ايجابالوالجزائر كباقي دوؿ العالـ تسعى دائما مف أجل تطوير ىذا 
عمى الاقتصاد، وقد تمكنت الجزائر مف استقطاب الاستثمار الأجنبي في العديد مف القطاعات الانتاجية 

 ،مف المناطق الجغرافية مف العالـ والخدماتية، وقد كانت ىذه الاستثمارات الموجو نحو الجزائر مف العديد
في الجزائر وكذا حجـ تدفقاتو جنبي وفيما يمي سنتطرؽ إلى توزيع القطاعي والجغرافي للاستثمار الأ

 كالتالي: 

 أولا: تدفقات الاستثمار الأجنبي الوارد لمجزائر 
( تدفقات متغير للاستثمارات الاجنبية ، والتي 2017-1990عرفت الجزائر خلاؿ الفترة ما بيف )    

ف كانت معظميا موجو لقطاع المحروقات، والجدوؿ الموالي يوضحو لنا حجـ التدفقات الوردة لمجزائر م
 الاستثمار الأجنبي كما يمي:

 2017-1997الفترة ما بين  خلال : تدفقات الاستثمار الأجنبي لمجزائر9الجدول رقم
 $ مميارالوحدة: 

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1997 السنوات
 0.270 0.001 0.001 0.001 0.03 0.08 0.04 التدفقات
 2773 2772 2771 2777 1999 1998 1997 السنوات
 0.638 1.065 1.108 0.280 0.291 0.606 0.260 التدفقات
 2717 2779 2778 2777 2776 2775 2774 السنوات
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 2.300 2.746 2.632 1.661 1.795 1.145 0.882 التدفقات
 2717 2716 2715 2714 2713 2712 2711 السنوات
 1.230 1.637 0.578 1.488 2.661 3.062 2.580 التدفقات

 الأونكتاد مف  تقارير الاستثمار العالميمف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى  المصدر:

نلاحع أف تدفقات الاستثمار الاجنبي لمجزائر في بداية  (،9رقـ ) خلاؿ الأرقاـ في الجدوؿمف       
 ةحيث نجد أنيا شبو منعدم 1995-1993فترة ما بيف الخصوص في الالتسعينات كانت منخفضة وب

ويعود ذلؾ للأوضاع الأمنية الصعبة التي كانت تعيشيا الجزائر خلاؿ ىذه الفترة )العشرية السوداء( التي 
فالأمف يعد مف أىـ  جعمت المستثمر الأجنبي يتخوؼ مف الدخوؿ في أؼ مشروع استثمارؼ في الجزائر،

تعاني مف انعداـ الأمف فييا والجزائر في تمؾ الفترة كانت  ،ية لنجاح الاستثمار أو فشموذالعوامل المؤ 
بدأت تدفقات الاستثمار  1996وبالتالي لا يمكف لأؼ استثمار أف ينتعش أو ينجح في الجزائر، وفي عاـ 

الأجنبي لمجزائر تعرؼ تحسف حيث سجمت تدفقا معتبرا للاستثمار الأجنبي بداية مف ىذا العاـ مقارنة بما 
وكذلؾ الأوضاع الاقتصادية بصفة عامة، وقد  ،مني لمبلادكاف سابقا وىذا بسبب بداية تحسف الوضع الأ

 ، $مميار 1.108مقارنة بفترة التسعينات وذلؾ بقيمة  2001حقق الاستثمار الاجنبي ارتفاع معتبر سنة 
زيادة الويعود ذلؾ لإمضاء اتفاقية الشراكة مع الاتحاد الأوربي، وكذلؾ مختمف الاجراءات التحفيزية مثل 

لضريبة والجمركية وكذا فتح الشباؾ اللامركزؼ لتسييل الاجراءات عمى المستثمريف وغيرىا في الاعفاءات ا
مف الامتيازات، إضافة إلى ارتفاع أسعار النفط خصوصا أف معظـ الاستثمار الأجنبي الوارد إلى الجزائر 

 $ار ممي 0.638ليصل إلى 2003يكوف موجو نحو قطاع المحروقات، ثـ حقق انخفاض ممحوظ في سنة 
مميوف  0.882ليصل إلى  2004رتفاع في سنة للا عاداريع في الطاقة لكنو سرعاف ما وذلؾ لتراجع المش

وتعد أكبر قيمة وصل إلييا  2012في عاـ  $مميار  3ثـ واصل في الارتفاع بعدىا ليصل إلى حدود  $
وقد احتمت الجزائر في ذلؾ العاـ المرتبة الرابعة في العالـ العربي  ،الاستثمار الأجنبي الوارد إلى الجزائر

حسب ما جاء في تقرير المؤسسة العربية لضماف الاستثمار، لتسجل  ىذاو  ،لاستقباؿ الاستثمار الأجنبي
تدفقات بسالب للاستثمار الأجنبي الوارد  2015 لتحقق سنة  ،2014و  2013بعدىا انخفاض لسنتي 

ما يعكس عزوؼ المستثمريف عف الوجية الجزائرية التي لا تزاؿ معقدة وتطبعيا البيروقراطية وىذا لمجزائر 
الإدارية ، وعدـ وضوح في مجاؿ التشريعات والقوانيف المتغيرة ومسار استثمار مرىق، بالإضافة إلى 

في  نخفاضالاإنسحاب المستثمريف الأجانب عف الاستثمار في قطاع المحروقات في الجزائر بسبب 
إلا أف التغير في ، لكنيا رجعت للارتفاع في سنوات الأخيرة 2014أسعار البتروؿ العالمية في أواخر 
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للاستثمار الأجنبي  قد تساىـ في استقطاب أفضلبالمائة في كل القطاعات  49و 51الاستثمارية القاعدة
 .الوارد

 جزائرثانيا: نصيب القطاعات وتوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي في ال
يتمثل كل مف نصيب القطاعات وتوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي في الجزائر بالأرقاـ، كما         

 جاءت بو الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار كما يأتي:
 نصيب القطاعات من الاستثمار الأجنبي  -1

مشروعا استثماريا   63804حوالي 2017إلى  2002استقطبت الجزائر خلاؿ فترة ما بيف     
 في الجزائر كما يمي: خدماتيةالو  ؿ القطاعات الانتاجيةوقد كانت موزعة حو أجنبي، 

 2017-2772: توزيع القطاعي للاستثمارات الاجنبية في الجزائر ما بين فترة  17الجدول رقم 

القيمة بمميون  % مناصب الشغل %
 دج

عدد  %
 المشاريع

الفرع 
 الصناعي

 الزراعة 1316 2.06% 222790 1.74% 53445 4.69%

 البناء 11389 17.85% 1310896 10.24% 246138 21.62%

 الصناعة 11256 17.64% 7411469 57.9% 466382 40.97%

 الصحة 935 1.47% 171948 1.34% 22478 1.97%

 النقل 31097 48.74% 1095984 8.56% 162976 14.32%

 السياحة 1018 1.6% 974396 7.61 62069 5.45%

 الخدمات 6786 10.64% 1169895 9.14% 116476 10.23%

 تجارة 2 0.00% 10914 0.09% 4100 0.36%

 اتصالات 5 0.01% 432578 3.38% 4348 0.38%

 المجموع 63804 100% 12800834 100% 1138412 100%
 .2019أفريل  21 ، تاريخ الزيارة: www.andi.dz، الموقع: الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار المصدر:

استقبمت حوالي  (2017-2002)أف الجزائر خلاؿ الفترة  (10رقـ ) نلاحع مف خلاؿ الجدوؿ      
 ةمميوف دج، وقد كانت أكثر ىذه المشاريع موجي 12800834بقيمة مشروع استثمارؼ أجنبي  63804

سكانات الاجتماعية  لإنشاء كانت ومعظميا %17.85مشروعا بنسبة  11389 بػ البناء نحو قطاع
مشروعا  11256بػالتحتية، وصناعة  مشاريع البنية وكذامف الصيف و كالاستثمارات القادمة مف تركيا 

قطاع  انحو قطاع المحروقات وبعض مشاريع الطاقات المتجددة، أم ةوقد كانت موجي %17.64بنسبة 

http://www.andi.dz/
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، %48.64 مشروعا بنسبة 31097جنبية حوالي الأ  مشاريعالحصة الأكبر مف الالنقل فقد حاز عمى 
نيوض بالاقتصاد خارج موالتي يمكف أف تكوف البديل الأمثل ل والمنتجة، بينما تبقى القطاعات الحساسة

 ورغـ أىميتو- لزراعةبالنسبة الأقل مف ىذه الاستثمارات وىي قطاع ا ىقطاع المحروقات ىي التي تحظ
دور الذؼ يمكف أف يمعبو في تحسيف وضعية الاقتصاد خاصة وأف الجزائر تمتمؾ مقومات طبيعية الو 

ػ والسياحة ب %1.47 ػوالصحة بفقط   %2.06بنسبة  -يمكف أف تجعميا مف أحسف الدوؿ الزراعي
لكوف الاقتصاد الجزائرؼ ، ويعود ذلؾ لتيميش ىذه القطاعات مف قبل السمطات الجزائرية وذلؾ 1.6%

مشروعات فييا إلا أنيا النسبة  تضوذلؾ رغـ انخف، -لـ يتعود التفكير خارج ىذا القطاع - ريعي بامتياز
، وقد %57.09مميوف دج بنسبة  7411469مف الاستثمار بقيمة  ةتستحوذ عمى أكبر نسبة مالي

منصب شغل  1138412مف اجمالي  منصب شغل 466382تطاعت ىذه المشروعات توفير حوالي اس
أؼ تأثير كما أننا لـ نلاحع و رغـ أنو يمكف أف تكوف أكثر،  %40.97يوفره الاستثمار الأجنبي بنسبة 

 ةوتعد قميم ،، فيذه المشروعات لـ تحقق أؼ تقدـ في الجزائرالاقتصاد الجزائرؼ  ليذه المشروعات عمى
اح ىذه المشروعات أو تحقيق أؼ تغير ايجابي في نسبيا مقارنة بحجـ دولة كالجزائر ويعود عدـ نج

منظمة العالمية لمتجارة رغـ أف معظـ شركات اللعدة أسباب مف بينيا عدـ انضماـ الجزائر إلى اقتصادنا 
صناعي في الجزائر وتخمف القطاع الالاستثمار الأجنبي منظمة ليذه المنظمة، كذا مشكمة العقار 

، وكذا مختمف التعقيدات القانونية بالخصوص قاعدة ـ الاستثماراتالذؼ يعد الأساس في قيا المصرفي
إلا أف ىذه القاعدة تـ  – الاستثمار في الجزائر التي وجييا والتي تعد مف أىـ عوائق  %49و 51%

 وانتشار البيروقراطية وعدـ وجود شفافية في الإدارة الجزائرية، -2020تغيرىا في قانوف التكميمي لسنة 
 انامما يعرقل تطور ىذه المشروعات وأحي ةتستغرؽ فترة طويم في الجزائرإدارية بإضافة إلى أف اجراءات 

 يكوف سبب في انسحاب المستثمر مف البداية.
 جنبي في الجزائرلأتوزيع الجغرافي للاستثمار ا -2
علاقاتيا الدولية، استطاعت الجزائر بسبب الاستثمار الأجنبي الموجو لقطاع المحروقات توسيع      

، وتعتبر أروبا مف أىـ ىذه الأماكف التي لجغرافية التي تستثمر في الجزائرمما أدػ إلى تزايد الأماكف ا
تستثمر في الجزائر، وفي الجدوؿ الموالي سنتطرؽ إلى أىـ المناطق الجغرافية التي تستثمر في الجزائر 

 كما يمي: 2017إلى  2002 بيفمع عدد المشاريع وقيمتيا وذلؾ خلاؿ الفترة ما 
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 2017-2772: توزيع الجغرافي للاستثمار الاجنبي الوارد لمجزائر خلال الفترة 11الجدول رقم

 
 2019أفريل  21، تاريخ الزيارة:  www.andi.dzالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، الموقع: المصدر: 

استقطاب  2017-2002أف الجزائر استطاعت خلاؿ الفترة ( 11)نلاحع مف خلاؿ الجدوؿ      
سنة ويعود  15مشروع أجنبي، يعتبر ىذا العدد مف المشاريع جيدا بالنسبة لمجزائر خلاؿ مدة  901حوالي 

المغرية  وضاع الأمنية في الجزائر مقارنة بفترة التسعينات إضافة إلا الحوافز والضماناتالأذلؾ لتحسف 
ز بينو يتميالوكذا حرية التمويل وعدـ  يالتي يمنحيا القانوف الجزائرؼ لممستثمر الأجنبي كالإعفاء الضريب

مميوف  2519831وبيف المستثمر المحمي وغيرىا، إلا أف المبمغ الاجمالي ليذه المشروعات والذؼ قدر ب
كثر مف نصف ىذه الاستثمارات ىي مف دج، يعد غير كافي مقارنة بعدد الاستثمارات، كما نلاحع أف أ

مناطق التي تتعامل معيا الجزائر في عمميات البا أكثر و أوربا واتحاد الأوربي ويعود ذلؾ لاعتبار أور 
تاريخية التي انجرت عنيا التبعية الاقتصادية البعية تالخصوص فرنسا وىذا بسبب الالاستيراد والتصدير ب

لحوض البحر الأبيض المتوسط، وتأتي مف بعدىا الدوؿ  ة الأوربيوكذا بحكـ انتماء الجزائر والدوؿ 
، كما أف معظميا إف العربية بحكـ التشارؾ في نفس الأوضاع الاقتصادية والسياسية والاجتماعية وغيرىا

 .2014لـ يكف  كميا كانت قبل الأزمة البترولية لسنة 
 المطمب الرابع: معوقات الاستثمار في الجزائر

عدة عوائق جعمت  ،جنبي في الجزائرالأمحمي أو الطريق تطور الاستثمار سواء كاف يقف في     
ونذكر مف بيف ىذه العوائق ما  ،عف الاستثمار في الجزائر زفوف يعجانب الأيف أو يمحمالمف المستثمريف 

 يأتي: 
 ةقتصاديالاعوائق الأولا: 

http://www.andi.dz/
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. ةأو أجنبي ةمحمي تسواء كان يةالاستثمار عممية التعيق  ةاقتصادي عراقيلتوجد في الجزائر عدة    
 :نذكر التاليومف بينيا 
 مشكمة العقار الصناعي -1

 العناصر أكبر مف أصبح الاستثمارات، لدعـ أداة الجزائر في الصناعي العقار يكوف  أف عوض       

 1خلاؿ: مف ذلؾ ويتجمى والأجنبي، المحمي للاستثمار الكابحة
عدـ تسوية الوضعية القانونية لبعض الأراضي المسممة في إطار تطوير المناطق الصناعية  -‌أ

 عمى لمحصوؿ الممكية عقود تطمب والتي البنوؾ مع تعامميـ في لممستثمريف كبيرة مشكلاتوىو ما يطرح 

 التمويل.

 مختمف بيف الصلاحيات تداخل إلى أدػ مما الأراضي، قطع بمنح المكمفة الييئات تعدد -‌ب

 الصناعي. لمفضاء العقلاني غير والاحتلاؿ وانتشار النزاعات الييئات

 قنوات ،الماء غاز،ال كيرباء،ال)التييئة  حيث مف الصناعية المناطق لبعض السيئة الوضعية -‌ت

 (.الصحي صرؼال

 الصناعي. العقار عمى لمحصوؿ اللازمة الزمنية المدة تطيل التي الإدارية العراقيل -‌ث

 بروز ظل في خاصة الجزائر في العقار وضعية تسوية عمى القانونية التشريعات قدرة عدـ -‌ج

 الرادع غياب في العقار عمى المضاربة سمطة لفرض القانونية الثغرات واستغلاؿ توظيف قوػ استطاعت

 .القانوني

 عدم وجود سوق منافسة  -2
 2ويعود ذلؾ لعدة أسباب ونذكر منيا ما يمي:    
 ىو التجربة الأجنبيةو  الاستثمارات المحمية تستقطب لا الجزائر جعمت التي الأسباب بيف مف إف -‌أ

 أف كما إلى رأسمالي مخطط اقتصاد مف الانتقاؿ لصعوبة نظرا وىذا السوؽ  اقتصاد يخص فيما الجزائرية

مع الدوؿ الأخرػ التي تتنافس في مثل ىذا  مقارنة متواضعة تعد حاليا الاقتصاد يسير بيا التي الآليات
 الجانب.

                                                           

 ، مرجع سابق،: جماؿ بمخباط، جدوػ الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تحقيق النمو الاقتصادؼ دراسة مقارنة بيف الجزائر والمغرب1
 .138ص

في عموـ التسيير  كريمة قويدرؼ، الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادؼ في الجزائر، رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجيستير: 2
 .102-100، ص2011-2010، جامعة أبي بكر بمقايد تممساف، الجزائر، تخصص مالية
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وأف  الخوصصة عممية في يتمثل منيا جزء النامية الدوؿ في الاستثمارات مف الكثير أف كما -‌ب
ىذا  لتعقيد نظرا وىذا يجب كما تطبق لـ الخوصصة عممية فإف قوانيف مف أصدرتو ما رغـ الجزائر

 شؾ مف محل أصبحت لذلؾ الوطني، والاقتصاد العاممة الطبعة عمى المتوقعة السمبية وتأثيراتو الموضوع

 نتائجيا كانت إذا إلا وعدـ المغامرة الشغل مناصب عف تدافع التي النقابة وخاصة الأوساط بعض طرؼ

 مضمونة.

 العمميات،بيذه  القياـ عمى الخاص القطاع قدرة بمدػ وثيقا ارتباطا مرتبط الأجنبي الاستثمار -‌ت

 إضافةمف النشاط الوطني،  %44يمثل  نشاطو أف رغـ المطموب المستوػ  إلى بعد يصل لـ القطاع وىذا

كما ىو مطموب منو، لأف القطاع  يساىـ لا جعمو القطاع ىذا في والخبرة التجربة نقص فإف ذلؾ إلى
 الخاص في بعض الدوؿ ىو الذؼ يجذب الأمواؿ بفضل خبرتو وعلاقتو الخاصة مع المستثمريف الأجانب.

 أف القطاع لاحع إذا إلا يغامر أف يمكف لا الأجنبي الاستثمار فإف السابقة النقاط إلى إضافة -‌ث

 المتعمق النشاط التجارؼ  أف الجزائرؼ  الاقتصاد مف يلاحع ما ولكف المضيفة، الدولة في يغامر الخاص

 التسييلات أف كما مقارنة بالنشاط الاستثمارؼ  مرتفعة مردودية مف يحققو لما وىذا الغالب ىو بالاستيراد

 النشاط بدؿ المغامرة في عممية الاستثمار. ىذا مواصمة عمى الخواص شجع المجاؿ ىذا في والتلاعبات

 ىذه لأف ، شؾ محل السوؽ الجزائرية تجعل فييا والاتجار المخدرات ظاىرة انتشار أف كما -‌ج

دخاليا الأمواؿ ىذه تحاوؿ غسيل منظمة ودولية محمية عصابات طرؼ مف تسير القذرة الأمواؿ  في وا 

 تصريح فحسب الأجانب، أو فيبالنسبة لممحمي سواء المنافسة قدرة مف يحد وىذا ، الاقتصادؼ النشاط

سنوات،  10ممف خلاؿ  10000بيذا الموضوع بمغت  الخاصة الممفات عدد فإف الوطني الدرؾ مصالح
 وىذا الداء يجب محاربتو لما لو مف أضرار فادحة سواء الاجتماعية أو الاقتصادية.

 المصرفي: مشكمة القطاع -3

يعد القطاع المصرفي في الجزائر مف أكثر المشاكل التي تعيق المستثمر ويعود ذلؾ لأسباب     
 1التالي:
 صعوبة الحصوؿ عمى التمويل.  - أ

لى الجزائر. مدةطوؿ   - ب  تحويل الأمواؿ مف وا 

 محدودة. كيتياحر غياب سوؽ مالية رغـ وجود بورصة الجزائر لكف   - ت

                                                           

 .130في النمو الاقتصادؼ، مرجع سابق، ص : أميرة بحرؼ، الاستثمار الأجنبي المباشر خارج قطاع المحروقات ودوره1
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عدـ قدرة البنوؾ عمى تمويل المشاريع بالعممة الصعبة، نظرا لندرتيا وقمة الايداعات   - ث
 والتوظيفات البنكية.

 داريةالإقانونية و العوائق الثانيا: 
 تتجمى بعض العوائق الإدارية والقانونية التي تعيق عمميات الاستثمار في الجزائر فيما يأتي:         
 الفساد الإداري: -1

 بتزازإذلؾ ب ويكوف  شخصية لأغراض السمطة أو المنصب استخداـ سوء ىو الإدارؼ  الفساد إف    

 بأدائيا مكمف خدمة قانونية بتطبيق المسؤوؿ أو الموظف قياـ فيعتبر ،الرشوة عمى الحصوؿ أو المتعامميف

 القانوف  يمنعيا خدمة تقديـ فسادا عند المعاكسة الحالة تعتبر فسادا، وكذلؾ رشوةال عمى الحصوؿ مقابل

 سنويا الدولية الشفافية منظمة تصدر كما بيا، مسموح غير تراخيص وتقديـ السرية المعمومات كتسريب

 الإدارة ممارسات في التحسف درجة ، لتعكس1995سنة  منذ الفساد إلى النظرة أو الشفافية مؤشر

 مجموعة عبر المؤشر ويحاوؿ الفساد، محاربة وجيود الشفافية تعزيز لغرض العالمية والشركات الحكومية

 مناخ في تأثيره درجة و الدولة في الفساد تفشي مدػ تحديد معمومات معتمدة ومصادر الموسوعات مف

 وتتراوح المعني، القطر في للاستثمار العالمية الأجنبية الشركات ونظرة داخميا المعوقات كأحد الاستثمار

 وقد ىذا عالية، شفافية درجة تعني التي عشرة و عالية، فساد درجة يعني الذؼ بيف الصفر المؤشر قيمة

نفسيا  المرتبة واحتمت الترتيب، في داخمة دولة 146 أصل مف 2004 سنة 97 المرتبة احتمت الجزائر
 التحسف مف وبالرغـ ،2018في  180مف أصل  105لتحتل المرتبة  دولة، 159 أصل مف 2005 سنة

 عوائق أىـ مف الإدارؼ  والفساد الرشوة انتشار يبقى السنوات الأخيرة في الفساد محاربة في المسجل

 .1في الجزائر المباشر الأجنبي للاستثمار
 المشاكل القانونية والسياسية: -2

 2سياسية فيما يأتي:المشاكل أو العوائق القانونية و التتبمور ىذه      
إصدارىا لمقوانيف وتعديلات جديدة، كثرة القوانيف وعدـ استقرارىا، حيث تمتاز الجزائر بكثرة  - أ

 وىذا يعتبر عامل طرد لممستثمر الأجنبي حيث يزرع فييـ الشؾ والخوؼ.

 متطورات الأوضاع والمتغيرات والمستجدات.لعدـ مسايرة قوانيف الاستثمار في الجزائر  - ب

 غياب قانوف واضح للأملاؾ المنقولة والعقار. - ت

                                                           

 .104-103: كريمة قويدرؼ، الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادؼ في الجزائر، مرجع سابق، ص1
 .129: أميرة بحرؼ، الاستثمار الأجنبي المباشر خارج قطاع المحروقات ودوره في النمو الاقتصادؼ، مرجع سابق، ص 2
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ث أف العديد مف إدارات الضرائب لا تفيـ عدـ وضوح سياسات الإعفاء مف الضرائب، حي - ث
 بشكل جيد ىذه الاعفاءات وبالتالي لا يتـ تطبيقيا بالشكل السميـ والمجدؼ.

غياب الاستقرار السياسي لمدة طويمة في الجزائر لعب دورا كبيرا في عزوؼ المستثمريف  - ج
 الأجانب عمى الاستثمار في الجزائر خاصة في القطاعات خارج المحروقات.

 خر  الأعوائق الثالثا: 
ضافة إلى العوائق التي ذكرنيا سابق تعاني الجزائر مف العديد مف المشاكل الأخرػ التي الإب     

 تقف في وجو الاستثمار الأجنبي في الجزائر ونذكر منيا ما يأتي:
 عدم الانضمام إلى المنظمة العالمية: -1
لمتجارة جعميا في وضعية تنافسية أقل مقارنة مع إف عدـ انضماـ الجزائر إلى المنظمة العالمية       

جراءات  الدوؿ النامية أو المتقدمة لجذب الاستثمارات الأجنبية وىذا نظرا لما في ىذه القوانيف في شروط وا 
في صالح الشركات الأجنبية لـ تصادؽ الجزائر عمييا، حيث نلاحع أف الدوؿ التي تستقطب الاستثمارات 

إلى المنظمة العالمية لمتجارة، والاستثمارات التي تتطمب تدفقات كبيرة في ذات الأجنبية كميا منظمة 
التكنولوجيا العالية والشركات الأجنبية تفضل الدوؿ المنظمة إلى المنظمة العالمية لمتجارة، والجزائر نظرا 

 .1لظروفيا تحاوؿ الاستفادة مف تسييلات بيذه المنظمة مف خلاؿ المفاوضات الجارية معيا
 انعدام المناطق الحرة: -2

 وخمق الأجنبية الأمواؿ رؤوس ستقطابكا الأىداؼ مف العديد تحقيق عمى الحرة المناطق تساعد     

 في بالاستثمار المتعمقة القانونية للأطر إصدارىا ورغـا، اقتصادي المتخمفة المناطق وتنميةعمل ال فرص

 الجزائرية السمطات أف ، إلا12-93المرسوـ التشريعي مف  25أشارت إليو المادة  والذؼ الحرة المناطق

 .2والتوظيف للإنتاج وبالتالي للاستثمار كبيرة فرصا ضيع مما المناطق ىذه وألغت وجود عادت
 
 
 

                                                           

جامعة حسيبة بف بو عمي، شمف، ، 04قات الاستثمار في الجزائر، مجمة الاقتصاديات شماؿ إفريقيا، العدد : بعموج بولعيد، معو 1
 .87-86الجزائر، ص 

: جماؿ بمخباط، جدوػ الاستثمارات الاجنبية المباشرة في تحقيق النمو الاقتصادؼ دراسة مقارنة بيف الجزائر والمغرب، مرجع سابق، 2
 .138ص 
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 المبحث الثالث: الجهاز المصرفي الجزائري 
فيو يعد المموؿ الأوؿ ، في أؼ دولة  ةالاقتصادي لمعجمةالأوؿ  المحرؾيعتبر الجياز المصرفي      

دولة في العالـ تعتمد في استثمارات عمى فأؼ  ،لاستثماراتتمويلات التي يقدميا لالللاقتصاد مف خلاؿ 
، والجزائر تعتمد أيضا عمى التمويل مقدمة مف البنوؾ باعتباره أكبر مجموع لمتدفقات النقديةالتمويلات ال

عمى  تعرؼالمصرفي للاستثمار في الجزائر لابد مف البنكي لذلؾ قبل التطرؽ لمتحدث عف التمويل ال
 النظاـ المصرفي الجزائرؼ، وذلؾ كما يمي: مراحل تطور

 المطمب الأول: نشأة المصرفية الجزائرية
عمدت الجزائر بعد الاستقلاؿ إلى إعادة ىيكمة الجياز المصرفي الذؼ تركو الاستعمار الفرنسي،    

وقد قامت بإنشاء العديد مف البنوؾ العمومية، وقد تطرقنا في ىذا المطمب إلى نشأة الجياز المصرفي كما 
 يمي:

 أولا: البنك المركزي والخزينة العمومية
العمومية ىما أىـ مكونات الجياز المصرفي في الجزائر وىما يتمثلاف  إف البنؾ المركزؼ والخزينة   

 فيما يمي:
 :"BCA"الجزائري  البنك المركزي  -1

ديسمبر  13المصادؽ عميو مف قبل المجمس التأسيسي في  144-62 رقـ القانوف  بموجب تأسس    
ملاييف  3برأسماؿ قدره  1851وقد ورث فعاليات بنؾ الجزائر الذؼ أنشأ إباف الاستعمار سنة  ،1962

 بالشخصية تتمتع وطنية عامة مؤسسة ىو القانونية الناحية ومف ،آلاؼ سيـ 6فرنؾ فرنسي مقسمة عمى 

 .1المالي المعنوية والاستقلاؿ
 الخزينة العمومية: -2

 وأوكمت إلييا الأنشطة التقميدية الخاصة بالخزينة، ىذا بالإضافة  1962ىا في أوت ؤ تـ إنشا     
فيما  ،إلى منحيا بعض الصلاحيات الميمة –بلاد آنذاؾ الحرجة لممع مراعاة المرحمة الاقتصادية  –

يخص منح قروض الاستثمار الاقتصادية، وقروض التجييز الفلاحي والذؼ لـ يستفد مف مبالغ ميمة مف 

                                                           

طروحة مقدمة لنيل شيادة أثارىا عمى تعبئة المدخرات وتمويل التنمية، ألاحات النظاـ المصرفي الجزائرؼ و صإ: بطاىر عمي، 1
 .31، ص2006-2005، جامعة الجزائر، الجزائر، في العموـ الاقتصادية تخصص تحميل اقتصادؼالدكتوراه 
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ىا والبنؾ المركزؼ أولى مظاىر بسط السيادة الوطنية ؤ ويمثل إنشا ،طرؼ البنوؾ الموجودة اللازمة لنشاطو
 .1في جوانبيا المالية والنقدية

 وطني لمتوفير والاحتياط  الصندوق الجزائري لمتنمية والصندوق الثانيا: 
 ويتمثلاف فيما يمي:     
 :"CAD"صندوق الجزائري لمتنمية  -1
 النظاـ عمى طرأ الذؼ التغيير وبعد 165-53رقـ  القانوف  بموجب 1963ماؼ  7أسس في ت  

 تحت مباشرة وضع والذؼ "BDA"الجزائرؼ لمتنمية  البنؾ ليصبح اسمو تغير الصندوؽ  ليذا الأساسي

 الخاصة والمخططات البرامج إطار المنتجة في الاستثمارات بتمويل مكمف وىو المالية، وزارة وصاية

 .2بالاستثمارات
 :"CNEP"الصندوق الوطني لمتوفير والاحتياط  -2

مشاريع التمويل ب المقابل يقوـ، وىو يتكفل بتعبئة مدخرات الأفراد في 1964أنشأ في أوت     
، إلى أف أصبح الصندوؽ متخصصا في ىذه القطاعات في الجزائر، و ىو يستيدؼ بالأساس يةالسكن

 .3المدخرات الصغيرة للأفراد
 ثالثا: البنك الوطني الجزائري والقرض الشعبي الجزائري والبنك الجزائري الخارجي

ا وقد تـ تأسيسيا فيم، يةالجزائر مف أىـ البنوؾ الناشطة في الساحة المصرفية تعد ىذه البنوؾ       
 يمي: 
 :"BNA"البنك الوطني الجزائري  -1

 الفراغ يسد لكي BNA" 1966"جواف أنشئ  13المؤرخ في  178-66رقـ  رئاسيال مرسوـالب    

والزراعي  شتراكيالا ركيزة لمقطاعالو  المالي لمتخطيط وسيمة وليكوف  الأجنبية البنوؾ أحدثتو الذؼ المالي

                                                           

ة وزيادة القدرة التنافسية لمبنوؾ الجزائرية، أطروحة مقدمة : بريش عبد القادر، التحرير المصرفي ومتطمبات تطوير الخدمات المصرفي 1
 .48، ص 2006-2005،  جامعة الجزائر، الجزائر، في العموـ الاقتصادية تخصص نقود وماليةلنيل شيادة الدكتوراه 

، رسالة -دراسة حالة الجياز المصرفي الجزائرؼ –الشاممة  تحديات الصيرفة لمواكبة العربي المصرفي الجياز تحديث: زقرير عادؿ، 2
، ص 2009-2008، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، في العموـ الاقتصادية تخصص نقود وتمويلمقدمة لنيل شيادة الماجيستير 

126. 
فسية لمبنوؾ الجزائرية، مرجع سابق، : بريش عبد القادر، التحرير المصرفي ومتطمبات تطوير الخدمات المصرفية وزيادة القدرة التنا3

 .48ص 
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 البنكية منظومةال إنشاء في إطار السمطات طرؼ مف الوطني للاقتصاد ميمة تحوؿ نقطة يمثل وىو

 .1السياسية رادةالإ وتجسيد وطنيةال
 :"CPA"القرض الشعبي الجزائري  -2

ج نتيجة دمج مميوف د 15برأسماؿ قدره  14/05/1967المؤرخ في  67-75أنشئ بموجب الأمر     
التقميدية كبنؾ تجارؼ أسندت لو ميمة تمويل القطاع الإضافة إلى وظائفو وبمجموعة مف البنوؾ، 

العمومي، كما كاف يقوـ بتمويل عدد كبير مف المؤسسات الخاصة قصد تدعيـ وترقية الصناعات التقميدية 
 .2والميف الحرة
 :"BEA"البنك الجزائري الخارجي  -3

 كاف ، والذؼ1967أكتوبر  12الميوني في  كريدؼ بنؾ متمؾا حيث ،1967أكتوبر  1في  أأنش   

 الشركة الجزائرؼ  الخارجي تممؾ البنؾ 1968وفي سنة  ،الخارجية لمتجارة الفرنسي البنؾ ضـ قد بدوره

 .3الشماؿ تسميف وبنؾ الأبيض المتوسط البحر وبنؾ لمجزائر الصناعي والبنؾ باركميف وبنؾ العامة
 المطمب الثاني: إصلاحات النظام المصرفي الجزائري 

عينات والثمانينات صلاحات  في فترة السبنشاءه إلى العديد مف الإإخضع الجياز المصرفي بعد      
 صلاحات فيما يمي:وتتمثل ىذه الإ

 1971أولا: إصلاحات عام 
والتي تتوافق  والنقدية، المالية السياسة عمى الإصلاحات ببعض السبعينات بداية قامت الدولة في   

لمدولة في ظل الاقتصاد المخطط، فقد تـ إنشاء مجمس القرض والييئة التقنية مع السياسة العامة 
 المتضمف تنظيـ 1971سبتمبر  30الصادر في  71/47لممؤسسات المصرفية بموجب الأمر رقـ 

المركزؼ والمتمثمة في منح  ضافية لمبنؾالإ المزيد مف الصلاحيات  البنوؾ، مف خلاؿ ىذا الأمر تـ إعطاء
كما تـ  ة،العام الخزينة خدمة ميمتو الأساسية ىي كانت بعدما سبيقات بدوف قيد أو شرط تالقروض و ال

                                                           

 .35-34بطاىر عمي، اصلاحات النظاـ المصرفي الجزائرؼ واثارىا عمى تعبئة المدخرات وتمويل التنمية، مرجع سابق، ص : 1
الجزائرية، مرجع سابق، بريش عبد القادر، التحرير المصرفي ومتطمبات تطوير الخدمات المصرفية وزيادة القدرة التنافسية لمبنوؾ : 2

 .49ص 
، مرجع -دراسة الجياز المصرفي الجزائرؼ  –الشاممة  تحديات الصيرفة لمواكبة العربي المصرفي الجياز تحديثزقرير عادؿ، : 3

 .128سابق، ص 
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تكميف البنوؾ بتسيير ومراقبة كل العمميات المالية الخاصة بالمؤسسات العمومية وفرض الرقابة عمى 
 .1التدفقات النقدية

العامة المخططة،  الاستثمارات تمويل طرؽ  تحديد تـ 1971لقانوف المالية  7مف خلاؿ المادة        
 2والمتمثل فيما يمي:

 ."BCA"لدػ  الخصـ لإعادة قابمة سندات إصدار بواسطة تتـ الأجل ةمتوسط بنكية قروض -1

 ."BDA"مثل  متخصصةال ماليةال المؤسسات طرؼ مف ممنوحةال الأجل طويمة قروض -2

 .المالية وزارة مف مسبق تصريح خلاؿ مف وذلؾ الخارجية القروض طريق عف التمويل -3

الوطني عف طريق المساىمة الإجبارية  خارالادر المؤسسات المالية في تعبئة تقوية دو   -4
 31الصادرة في  93-71مف التعميمة  26بمقتضى المادة  الدولة، وذلؾ ميزانية في لممؤسسات العامة

 .العامة الخزينة لدػ حساب في والاحتياطات الإىتلاكات مبالغ بتخصيص  والتي تقضي 1971ديسمبر 

قرار واحد، بنؾ مف أكثر مع التعامل لممؤسسات يحق لا بحيث الإجبارؼ  التوطيف إقرار  -5  وا 

اقتصادؼ  قطاع وتمويل التعامل في متخصص بنؾ كل يكوف  بحيث لمبنوؾ، القطاعي مبدأ التخصص
 محدد.

 1986ثانيا: إصلاحات عام  
البتروؿ، التي أدت إلى عجز في ميزانية ر انخفاض أسعكرد مباشر لإ 1986جاءت إصلاحات     
المتعمق بنظاـ البنؾ والقرض، تـ  12-86بموجب قانوف ، جماليمف الناتج الداخمي الإ %13.7 ػالدولة ب

إدخاؿ تعديلات جذرية عمى الوظيفة المصرفية، حيث يقوـ القانوف عمى إرساء المبادغ العامة والقواعد 
شتراؾ الجياز المصرفي ا  تقميص دور الخزينة في تمويل الاستثمارات و التقميدية لمنشاط المصرفي، فقد تـ 

في توفير الموارد المالية الضرورية لمتنمية الاقتصادية، كما أعيدت لمبنؾ المركزؼ وظائفو التقميدية ودوره 
ومؤسسات التمويل دورىا في تعبئة الادخار وتوزيع  بنؾكبنؾ لمبنوؾ إضافة إلى أف القانوف أعاد لم

كما سمح ليا بإمكانية تسمـ الودائع ميما كاف شكميا ومدتيا،  ،روض في إطار المخطط الوطني لمقرضالق
وأصبح أيضا بإمكانيا أف تقوـ بإحداث الائتماف دوف تحديد لمدتو أو للأشكاؿ الذؼ يأخذىا، كما استعادت 

                                                           

شكالية تطبيق مقررات لجنة بازؿ 1 ،  -ي الأردنيدراسة مقارنة مع النظاـ المصرف– 3: عمي جقريف، النظاـ المصرفي الجزائرؼ وا 
، ص 2017 -2016، الجزائر،-2قسنطينة-، جامعة عبد الحميد ميرؼ في العموـ الاقتصاديةأطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه 

233-234. 
: بعمي حسني مبارؾ، إمكانيات رفع كفاءة أداء الجياز المصرفي الجزائرؼ في ظل التغيرات الاقتصادية والمصرفية المعاصرة، رسالة 2

 .64-63، ص 2012 -2011، جامعة محمد منتورؼ قسنطينة،  الجزائر،في العموـ الاقتصاديةمقدمة لنيل شيادة ماجيستير 
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، خاصة خطر عدـ المصارؼ حق متابعة استخداـ القرض وكيفية استرجاعو، والحد مف مخاطر القروض
 .1السداد

 1988ثالثا: إصلاحات عام 
مف النقائص والعيوب، فمـ يستطيع التكيف مع الإصلاحات التي قامت بيا  1986لـ يخل قانوف     

، وعميو فإف 1988السمطات العمومية، خاصة بعد صدور القانوف التوجييي لممؤسسات العمومية سنػة
المستجدات التي  عتبارعيف الالقوانيف، كما أنو لـ يأخذ بتتماش وىذه ابعض الأحكاـ التي جاء بيا لـ تعد 

ىذه القوانيف وكاف مف اللازـ أف يكيف القانوف النقدؼ مع  ،ى مستوػ التنظيـ الجديد للاقتصادطرأت عم
 06-88البنوؾ كمؤسسات مع القانوف، وفي ىذا الإطار بالذات جاء القانوف  نسجاـبابالشكل الذؼ يسمح 

  وعمى ىذا الأساس يمكف تحديد المبادغ والقواعد التي قاـ عمييا قانوف  ،12-86دؿ والمتمـ لمقانوف المع
 2في النقاط التالية: 1988
 إعطاء الاستقلالية لمبنوؾ في إطار التنظيـ الجديد للاقتصاد والمؤسسات. -1

 الاقتصادؼ الكمي.في ضبط وتسيير السياسة النقدية لإحداث التوازف في  "BCA"دعـ دور  -2

وىذا  ،لالية المالية والتوازف المحاسبييعتبر البنؾ شخصية معنوية تجارية تخضع لمبدأ الاستق  -3
يعني أف نشاط البنؾ يخضع ابتداء مف ىذا التاريخ إلى قواعد التجارة ويجب أف يأخذ أثناء نشاطو بمبدأ 

 الربحية والمردودية.

قتناء إأف تقوـ بتوظيف نسبة مف أصوليا المالية في يمكف لممؤسسات المالية غير المصرفية   -4
 سندات السيـ أو الأ

ديوف القتراض الطويل، أو لطمب القرض المجوء لمجميور مف أجل الإ يمكف لمؤسسات -5
 خارجية. ال

 المطمب الثالث: المصرفية الجزائرية بعد قانون النقد والقرض
في قانوف النقد والقرض المنعرج الأىـ في تاريخ  صلاح المصرفي لفترة التسعينات المتمثليعتبر الإ   

 :ما يميالنظاـ المصرفي الجزائرؼ، ومنو فإف قانوف النقد والقرض وأىـ تعديلاتو تتمثل في
                                                           

(، أطروحة مقدمة لنيل 2011-2003لنظامي بناء مؤشر تجميعي لمنظاـ المالي الجزائرؼ لمفترة ): ذىبي ريمة، الاستقرار المالي ا1
 .163-162، ص 2013-2012، الجزائر،-2قسنطينة–، جامعة عبد الحميد ميرؼ في العموـ الاقتصاديةشيادة الدكتوراه 

لممتقى المنظومة إصلاحيا، ورقة بحثية مقدمة  : بمعزوز بف عمي، كتوش عاشور، واقع المنظومة المصرفية الجزائرية ومنيج 2
ديسمبر  15و 14 ، جامعة حسيبة بف بوعمي الشمف، الجزائر، يومي-واقع و تحديات -المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية 

 .495 ص، 2004
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 أولا: قانون النقد والقرض
بالنقد والقرض دعما جديدا المتعمق  1990أفريل  14المؤرخ في  10-90رقـ  القانوف  يعتبر     

النظاـ  10-90، وقد وضع القانوف 19881الاقتصادية التي باشرتيا الجزائر منذ سنة للإصلاحات 
براز دور النقود  المصرفي الجزائرؼ عمى مسار تطور جديد، تميز بإعادة تنشيط وظيفة الوساطة المالية وا 

تو في والسياسة النقدية، ونتج عنو تأسيس نظاـ مصرفي ذو مستوييف، وأعيد لمبنؾ المركزؼ كل صلاحيا
 . 2تسيير النقد والقرض في ظل استقلالية واسعة، كما أعاد لمبنوؾ التجارية وظائفيا التقميدية

 وقد جاء قانوف النقد والقرض بالمبادغ التالي:  
 الفصل بين الدائرة النقدية والحقيقة: -1

قرارات النقدية قبل ىذا القانوف كاف النظاـ قائـ عمى التخطيط المركزؼ للاقتصاد أيف يتـ اتخاذ ال   
تبعا لمحقيقية، ولذلؾ لـ تكف ىناؾ أىداؼ نقدية بحتة بل أف اليدؼ الأساسي ىو تعبئة الموارد اللازمة 

تخاذ القرارات النقدية لمسمطة النقدية إسناد إبعد ما تـ  ألغيلتمويل البرامج المخططة غير أف ىذا الوضع 
 3المبدأ إلى: ساس الأىداؼ النقدية التي تحددىا، وييدؼ ىذاأعمى 

 لدوره في قمة الجياز المصرفي. "BCA"استعادة  - أ

 استعادة الدينار الجزائرؼ لوظائفو التقميدية وتوحيد استعمالاتو داخميا. - ب

 تحريؾ السوؽ النقدية وأخذ السياسة النقدية لمكانيا كوسيمة مف وسائل الضبط الاقتصادؼ. - ت

 حساب المؤسسات العامة والخاصة.يجاد الوضع الملائـ لمنح القروض، والذؼ يقوـ عمى إ - ث

 الفصل بين الدائرة النقدية ودائرة ميزانية الدولة: -2

 تحقيق إلى المبدأ ىذا وييدؼ ،"BCA"طريق عجزىا عف تمويل في حرة الخزينة المبدأ ليذا وفقا    

 4يمي: ما
 .العمومية لمخزينة المتعاظـ الدور عف" BCA"استقلاؿ - أ

                                                           

في العموـ ق المصرفي في تحسف أداء البنوؾ العمومية في الجزائر، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه ي: كماؿ فايدؼ، دور التسو 1
 . 220، ص2014-2013، الجزائر، 3، جامعة الجزائر الاقتصادية تخصص النقود والمالية 

 .496سابق، ص : بمعزوز بف عمي، كتوش عاشور، واقع المنظومة المصرفية الجزائرية ومنيج إصلاحيا، مرجع 2
: عبد الرزاؽ سلاـ، القطاع المصرفي الجزائرؼ في ظل العولمة تقييـ الأداء ومتطمبات الاصلاح، أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه 3

 .109، ص 2012-2011، الجزائر، 3، جامعة الجزائر في العموـ الاقتصادية تخصص النقود والمالية
، مرجع -دراسة حالة الجياز المصرفي الجزائرؼ –الشاممة  تحديات الصيرفة لمواكبة العربي المصرفي الجياز تحديثزقرير عادؿ، : 4

 .132سابق، ص 
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 .عمييا المتراكمة السابقة الديوف  بتسديد والقياـ "BCA"اتجاهالعمومية  الخزينة ديوف  تقميص  - ب

 فعاؿ. بشكل دورىا النقدية السياسة تؤدؼ كي الملائمة الظروؼ تييئة - ت

 النقدية. التوازنات عمى العامة لممالية السمبية الآثار مف الحد - ث

 الفصل بين دائرة الميزانية ودائرة القرض: -3

قتصار دورىا عمى تمويل ا  عف منح القروض للاقتصاد و  ستبعاد الخزينة العموميةإوذلؾ ب    
 1الاستثمارات الاستراتيجية المخططة مف طرؼ الدولة فقط، بغية تحقيق الأىداؼ التالي:

 تخفيف الضغط عمى الخزينة العمومية في مجاؿ تمويل الاقتصاد. - أ

 ستعادة البنوؾ والمؤسسات المالية لوظائفيا التقميدية.إ - ب

 الإدارية في مجاؿ توزيع ومنح القروض لممؤسسات.وضع حد للإملاءات  - ت

 ثانيا:  أهم تعديلات قانون النقد والقرض
 2تتجسد أىـ تعديلات التي مر بيا قانوف النقد والقرض فيما يمي:       
 :71-71الأمر رقم  -1
 تعديل لقانوف النقد والقرض  يعد أوؿ 2001فيفرؼ  27الصادر في  01-01إف الأمر رقـ       

، حيث ضمف ىذا الأمر تعديل الجوانب الإدارية فػي تسػيير بنػؾ الجزائػر دوف المسػاس بمضػموف 90-10
 القانوف إضافة إلى الفصل بيف مجمس إدارة بنؾ الجزائر ومجمس النقد والقرض.

 :11-73الأمر رقم  -2
خميفة والبنؾ الصناعي، البعد فضيحة بنؾ  2003أوت  26في  11-03 يلقد جاء الأمر تعديم    

حيث قاـ الأمر بتحديد علاقة البنؾ بالحكومة فقد منح البنؾ الاستقلالية لرسـ السياسة النقدية في ظل 
قد كاف أكثر تشددا مع  السياسة النقدية،في كما سمح لمحكومة بتعديل وجود رقابة وزارة المالية، 

 المسؤوليف عمى البنوؾ فيما يخص الإدارة والتسيير.
 :74-17الأمر رقم  -3
 11-03بيدؼ تعديل وتتميـ الأمر رقـ  2010أوت  26المؤرخ في  04-10مر جاء الأ     

 المتعمق بالنقد والقرض، وقد كانت أىـ تعديلاتو فيما يمي:
                                                           

 .221دور التسوؽ المصرفي في تحسف أداء البنوؾ العمومية في الجزائر، مرجع سابق، ص : كماؿ فايدؼ، 1
شكالية تطبيق مقررات لجنة باز 2 ،  -دراسة مقارنة مع النظاـ المصرفي الأردني– 3ؿ : عمى جقريف، النظاـ المصرفي الجزائرؼ وا 

 .244-243مرجع سابق، ص
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مف رأس الماؿ بالنسبة  %15شتراط نسبة المساىمة الوطنية في إطار الشراكة بما لا يقل عف إ - أ
 ات المالية التي يحكميا القانوف الجزائرؼ.لمترخيص بالمساىمات الخارجية في البنوؾ والمؤسس

 خلاؿ وضع جياز رقابة داخمي فعاؿ تعزيز الرقابة الداخمية مف - ب
 المبحث الرابع: القروض المصرفية الموجهة للاستثمار في الجزائر

1يعكس حجـ القروض     
المصرفية الاستثمارية مستوػ الأداء لذا البنوؾ، وكذا التطور في النشاط * 

الاقتصادؼ، لذلؾ فإف التعثر فييا يؤثر عمى الاقتصاد مباشرة مف خلاؿ خمق عوائق استثمارية تتجمى في 
احتياجات التمويل للاستثمارات لذلؾ سنحاوؿ في ىذا المبحث التطرؽ لحجـ التمويلات المصرفية 

 كما يأتي: ضافة إلى القروض المتعثرةالإب العاـ والخاصللاقتصاد في الجزائر لمقطاعيف  الممنوحة
 المطمب الأول: قروض الموجهة لتمويل القطاع العام

منيوض ليعتبر القطاع العاـ المحور والركيزة الأىـ في الاقتصاد الجزائرؼ، وتعتمد الدولة    
 ؾ العمومية أؼ عمى يد الدولة، أومف البنو  اكاف مقدم  اي سوءبالاستثمار في ىذا القطاع عمى تمويل البنك

 مف قبل البنوؾ الخاصة وذلؾ كما يمي:
 أولا: تمويل البنوك العامة للاستثمار

 ةستثماريالاقروض التقوـ البنوؾ العمومية بتمويل الاستثمارات في القطاع العاـ مف خلاؿ منحيا     
الدولة للاكتتاب، وفي الجدوؿ الموالي سنقدـ حجـ التمويلات التي قدمتيا  ياأو شراء السندات التي تطرح

 كما يمي: 2017-1998ىذه البنوؾ للاستثمار في  لمقطاع العاـ خلاؿ الفترة الممتدة ما بيف 
 : حجم التمويل مقدم من البنوك العمومية لمقطاع العام الجزائري لمفترة12 الجدول رقم

 دج ارالوحدة: ممي (1998-2717) 
 2774 2773 2772 2771 2777 1999 1998 السنوات
 856.976 791.495 715.834 735.098 701.8 929.6 733.7 القروض
 - - - - - - - السندات
 2711 2717 2779 2778 2777 2776 2775 السنوات
 1703.3 1388.4 1400.3 1112.2 900.1 751.7 811.3 القروض

                                                           

 المجتمع في والمنشآت والمؤسسات الأفراد تزويد بمقتضاىا يتـ والتي لمعملاء المقدمة الخدمات تمؾ بأنيا المصرفية القروض تعرؼ* 

 والعمولات، وفوائدىا الأمواؿ تمؾ بسداد المديف يتعيد أف عمىلمتمويل مشروعات سواء كانت استثمارية أو غيرىا  اللازمة بالأمواؿ

 دة.محد تواريخ في أقساط عمى أو واحدة دفعة والمصاريف عمييا المستحقة
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 39 72.9 84.6 88.1 87.2 95.6 70.3 السندات
  2717 2716 2715 2714 2713 2712 السنوات
  4154 789,5 3 521,9 3 210 3 409 2 010,6 2 القروض
  148.3 153,8 157,6 163,1 24,9 30,1 السندات

 .2017، تاريخ الزيارة:  algeria.dz-of-www.bankالمركزؼ الجزائر، الموقع البنؾ: بنؾ السنوية لمتقارير المصدر: 

أف البنوؾ العمومية في الجزائر خلاؿ الفترة الممتدة  (12) نلاحع مف خلاؿ الأرقاـ في الجدوؿ      
 قامت بتقديـ تمويلات بالقروض لمقطاع العاـ بنسب متزايدة مف عاـ لأخر، وقد 2017إلى 1998ما بيف 

 2005ورجعت للانخفاض  في  2001مف عاـ  رتفاع بدايةللاثـ عودت  2000عرفت انخفاض سنة 
ووصمت الارتفاع بعدىا، ورغـ   2007عمى التوالي، ثـ رجعت للارتفاع بداية مف عاـ  2006و
مف ظرؼ إلا أف التمويل لمؤسسات الدولة  2008بداية مف نياية  أسعار البتروؿنخفاض الذؼ عرفتو الا

لتصل التمويلات بالقروض سنة  فيي تبقى بنوؾ خاضعة لإرادة الدولة االبنوؾ العمومية ظل مستمر 
ف وجد عجز، ونستنج مف ىذا مميار دج،  4154لحدود  2017 وىي ممزمة بتمويل القطاع العاـ حتى وا 

والتي تعتبر المورد  ،ر البتروؿفي الجزائر لـ تتوقف رغـ الانييار في أسعا ةشاريع الاستثماريأيضا أف الم
تموؿ القطاع العاـ إلا أف حجـ تمويلات غير البنوؾ العمومية  أف ساسي للاقتصاد الجزائرؼ، لكف رغـالأ

 العاـ في الجزائر الاستثمار في القطاع سباب التي تعكس فشل الأكافية وكذا لتعد ناجحة، وىذا مف 
وبالتالي نجاح  ،مصرفية تعتبر المعبر الأوؿ عمى نجاح الاقتصاد أو فشمو في أؼ دولةالمنظومة الف

غمب عبارة عف بنوؾ ي الأالاستثمار،  لذلؾ  فإف فشل المنظومة المصرفية الجزائرية والتي ىي ف
، أـ أنو المييمف منذ الاستقلاؿ ورغـمف أىـ أسباب عدـ  نجاح الاستثمار في القطاع العاـ  عمومية،
ت )السندات ىي أوراؽ مالية قابمة لمتداوؿ، تصدر الدولة أو مؤسسات التزاما بديف، تعطي بالسنداالتمويل 

منخفضة وغير موجودة في بعض  ةنسبالفب( نسبة فائدة محددةىذه السندات مالكييا حق الحصوؿ 
 مالية المتطورة. سوؽ وىذا يعود لغياب  ،مميار بسندات 148.3 لػ 2017ليصل سنة السنوات

 ثانيا: تمويل البنوك الخاصة للاستثمار

في تمويل القطاع العاـ في الجزائر، ذلؾ مف خلاؿ منخفضة  ةبنسب البنوؾ الخاصة تساىـ     
، (2017-1998خلاؿ الفترة ما بيف ) قياميا بتمويل الاستثمارات سواء عف طريق القروض أو السندات

 توضح الأرقاـ الموجودة في الجدوؿ التالي:وىذا ما 
 

http://www.bank-of-algeria.dz/
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 تمويل البنوك الخاصة لمقطاع العام في الجزائر لمفترة ما بين: حجم 13الجدول رقم
 دج ارالوحدة: ممي (1998-2717)  

 2774 2773 2772 2771 2777 1999 1998 السنوات
 2.681 0.199 - 4.989 - - - القروض
 - - - - - - - السندات
 2711 2717 2779 2778 2777 2776 2775 السنوات
 0 0 0.1 0 0.1 0 0.4 القروض
 0 0.1 0.9 1.9 1.9 1.1 0.5 السندات
  2717 2716 2715 2714 2713 2712 السنوات
  0 0 0 0 0 0 القروض
  9.5 9.5 9.5 9.5 0 0 السندات

-2017، تاريخ الزيارة:  algeria.dz-of-www.bankتقارير السنوية لمبنؾ المركزؼ الجزائر، الموقع البنؾ: المصدر: 
2019. 

نلاحع أف التمويل المقدـ مف البنوؾ الخاصة  (13رقـ ) مف خلاؿ الأرقاـ في الجدوؿ      
وحتى في  ،القروضسواء كاف التمويل بالسندات أو غائب لمؤسسات القطاع العاـ في الجزائر يعتبر شبو 

سنوات التي قدمت فييا تمويل كاف بقيـ منخفضة جدا، وذلؾ لأف البنوؾ الخاصة لا تستطيع تمويل 
مشاريع مؤسسات القطاع العاـ والتي تحتاج لتمويل ضخـ كوف مشاريع القطاع العاـ تعتبر مشاريع كبرػ 

في الجزائر لا تموؿ مؤسسات القطاع أف البنوؾ الخاصة ذ لذا نج ،مثل المشاريع الطاقة والمياه وغيرىا
تحتاج لمقروض ليس حياف اع العاـ في الجزائر ففي غالب الأضافة إلى ضعف المؤسسات القطالإب العاـ

بل لمحاولة إنقاض نفسيا مف السقوط والإفلاس لكونيا مؤسسة ىشة وضعيفة في  بيدؼ الاستثمار
ىي  تمجأالتي عمومية المؤسسة الديف مف قبل وكذلؾ لقمة ىذه البنوؾ وتخوفيا مف عدـ رد الالأصل، 

فإنيا غير ممزمة  وحتى إف حدث فشل فاستثماراتيا ،عمى تمويميا ةمباشرة لمبنوؾ العامة فيي مجبر  الأخيرة
 .، فالخزينة العمومية تتكفل بذلؾفي وقتو برد القرض

 المطمب الثاني: القروض الموجهة لتمويل القطاع الخاص
يعد القطاع الخاص حديث نشأة في الجزائر مقارنة بالقطاع العاـ، إلا أنو يمعب دورا ىاـ في نمو      

التي تقوـ عمى التمويلات البنكية سواء المقدمة مف و  ،الاقتصادؼ وذلؾ مف خلاؿ الاستثمارات التي يقدميا

http://www.bank-of-algeria.dz/
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مف البنوؾ بنوعييا  ةالمقدم ي ىذا الجزء تقديـ حجـ التمويلاتالبنوؾ العامة أو الخاصة، لذلؾ سنحاوؿ ف
  وذلؾ كما يمي:  2017إلى  1998لمقطاع الخاص خلاؿ الفترة ما بيف 

 أولا: التمويل المقدم من البنوك العمومية

لمبنوؾ العمومية دورا ميـ في تمويل الاستثمارات في القطاع الخاص في الجزائر، وذلؾ مف      
  كالتالي:خلاؿ القروض والسندات التي تمنحيا لمقطاع، وىذا كما توضحو الأرقاـ في الجدوؿ لمفترة 

 لمقطاع الخاص من البنوك العمومية الجزائرية لمفترة ة: حجم القروض الموجه14الجدول رقم
 دج ار( الوحدة: ممي1998-2717)

 2774 2773 2772 2771 2777 1999 1998 السنوات
 568.605 487.740 368.956 297.9 264.8 221 172.4 القروض
 - - - - - - - السندات
 2711 2717 2779 2778 2777 2776 2775 السنوات
 442,8 1 364,1 1 216,4 1 1081.7 959,6 874,7 765,3 القروض
 8,9 10.4 10.7 5 4.4 4.5 0 السندات
  2717 2716 2715 2714 2713 2712 السنوات
  3400.4 982,0 2 2685,4 2338,5 2016 1669 القروض
  0 0 1,7 0.2 6.4 6.4 السندات

-2017، تاريخ الزيارة:  algeria.dz-of-www.bankتقارير السنوية لمبنؾ المركزؼ الجزائر، الموقع البنؾ:  :المصدر
2019. 

أف القروض البنكية الممنوحة لمقطاع الخاص  (14رقـ ) نلاحع مف خلاؿ الأرقاـ في الجدوؿ     
ية الألفية مف قبل البنوؾ العمومية، عرفت تغيير وتطور في حجميا مف سنوات التسعينات إلى غا

       .الجديدة
تطور ممحوظ في حجـ قروض الممنوحة لمقطاع الخاص، وقد بمغ  1998شيدت بداية مف سنة     

دج موجو للاستثمار في  ارممي 1081.7حيث وصل لحدود  2008ذروتو قبل أزمة العالمية سنة 
أيف  2017سنة  وبمعدلات موجبة لكل سنة حتى2009القطاع، وقد وصل بعدىا في الارتفاع سنة 

لمقطاع الخاص إلى التغيرات  ة، ويعود ىذا التطور في القروض الموجيمميار دج 3400وصمت لػ 
ىتماـ إبدأ ب ذؼوالقرض ال قانوف النقد الجدرية التي عرفتيا القوانيف المصرفية الجزائرية وذلؾ بداية مف

http://www.bank-of-algeria.dz/
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ناحية الاستثمارية الالقطاع الخاص الذؼ كاف ميمش مقارنة بالقطاع العاـ، وكذا تطور ىذا القطاع مف 
مف خلاؿ ظيور استثمارات جديدة فيو عمى شكل مؤسسات صغيرة ومتوسطة، إضافة إلى فائض السيولة 

روض البنكية التي تعرفو البنوؾ العمومية كل ىذه الأسباب وغيرىا ساعدت في تحسف التمويلات بالق
ف وجد فيو  غائبالتمويل بالسندات وكما نلاحع في الجدوؿ فيو يعد شبو  امأ ،لمقطاع الخاص ةالموجي وا 

امل بالأوراؽ سوؽ المالي في الجزائر كذا غياب ثقافة التعالويعود ذلؾ إلى ضعف ، منخفضة جدا ةبنسب
، لكف رغـ التمويلات المقدمة لمقطاع الخاص فيي تبقى غير كافية مف أجل النيوض المالية في الجزائر

المحدودة وضيقة المجاؿ بو وتطويره خصوصا في ظل ىيمنة القطاع العاـ، وكذا بسبب نوعية التمويلات 
والتي تعيق القطاع خاصة بسبب أسعار الفائدة  فيي في الأغمب عبارة عف قروض بمعدلات فائدة فقط،

، وىذا مالا يخدـ المؤسسات الخاصة الجديدة بخصوص المشروعات الصغيرة الحتميةو مرتفعة ال
  نمو الاقتصادؼ.الوالمتوسطة والتي تمعب دورا فعالا في تحقيق 
 ثانيا: التمويل المقدم من البنوك الخاصة

توضح ا وىذا م ،إف مساىمة البنوؾ الخاصة في تمويل مشروعات القطاع الخاص محدودة جدا    
 كما يمي: حوؿ حجـ التمويلات التي تقدميا ىذه البنوؾ لمقطاع الأرقاـ في الجدوؿ الموالي

 (2717-1998بين ): تمويل البنوك الخاصة لمقطاع الخاص في الجزائر لمفترة ما 15الجدول رقم 
 الوحدة: مميار دج

 2774 2773 2772 2771 2777 1999 1998 السنوات
 106.126 100.04 181.252 39.696 26.369 - - القروض
 - - - - - - - السندات
 2711 2717 2779 2778 2777 2776 2775 السنوات
 530.6 430.6 371.9 325.1 250.3 176.4 131.1 القروض
 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 - السندات
  2717 2716 2715 2714 2713 2712 السنوات
  1164 973.0 899.5 781.3 696.9 569.4 القروض
  0 0 0 0 0.1 0.1 السندات
-2017، تاريخ الزيارة:  algeria.dz-of-www.bankتقارير السنوية لمبنؾ المركزؼ الجزائر، الموقع البنؾ: المصدر: 

2019. 
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تمويلات مقدمة لمقطاع الخاص منخفضة الأف ( 15رقـ )نلاحع مف خلاؿ الأرقاـ في الجدوؿ          
 1998قـ بتقديـ أؼ تمويل لمقطاع خلاؿ سنتي تلـ  يجدا مف قبل البنوؾ الخاصة، فكما نلاحع في

، للاستثمار في القطاع الخاص وىي قيمة فقط دج ارممي 26تمويل بقيمة  2000، لتقدـ سنة 1999و
منخفضة، وكانت أعمى نسبة  ةتمويل القطاع بنسبتعتبر منخفضة جدا، وىكذا وصمت البنوؾ الخاصة في 

كاف فقط في حيف نجد أف التمويل بالسندات لمقطاع  دج، ارممي 1164ػب 2017وصل إلييا تمويل سنة 
دة ومف أىـ سنوات فيي غير موجو الجدا أما باقي  ةوبمبالغ منخفض 2013-2006فترة ما بيف الخلاؿ 

سوؽ المالي الف الأوراؽ المالية في الجزائر ىو ضعف بالسندات أو مختم أسباب انخفاض التمويل
، موجو لمقطاع الخاص، وىذا رغـ أف التمويلات مقدمة مف البنوؾ الخاصة معظميا بمختمف مكوناتو

قطاعات الاقتصادية الجزائرية ومنيا البنوؾ الاسلامية، وقد اليعكس عدـ فعالية البنوؾ الخاصة في  مماو 
والتي تسيطر عمييا البنوؾ العمومية  أىميا ضعف المنظومة البنكية في الجزائرسباب والتي مف الأتعددت 

البنوؾ كما أف  ،القطاع الخاص في الدولة مؤسسات، بالإضافة إلى ضعف %80بنسبة كبيرة جدا تفوؽ 
مشاريع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والتي لا تحتاج إلى مبالغ ضخمة ل تمويلاتيا تعتبر معظـ الخاصة

، إف سيطرة البنوؾ العمومية ، والمشاريع الانتاجية الضخمةتمويل الذؼ تحتاجو مشاريع القطاع العاـالك
والبنوؾ الخاصة ساىـ في عدـ تطور  الخاص مقارنة بالقطاع ؼ والقطاع العاـ عمى الاقتصاد الجزائر 

ركيز فقط ستثمار فتتخدـ الات بنكية ومالية متطورة الاستثمارات في الجزائر خاصة في ظل غياب تمويلا
وفي ظل غياب الأسواؽ المالية خمق  ،التمويل في المنظومة الجزائرية فيالأف  عمى القروض الربوية لحد

خاصة في  عف التطورات التي تعرفيا الساحة المصرفية العالمية وىش بعيدا كل البعدقطاع مالي ضعيف 
سمب عمى الاقتصاد الجزائرؼ خاصة في القطاع الخاص الذؼ الب انعكس، مما مجاؿ التمويل الاسلامي

 مزاؿ يعاني مف التيميش. 
  القطاعات الاقتصادية في الجزائر والاستثمار المصرفي ثالثا:

تمويلات التي تقدميا ال، مف خلاؿ في الاقتصاد ةتساىـ البنوؾ العمومية والخاصة بنسب مختمف      
 بيف القطاع العاـ والخاص، وىذا ما توضحو المعطيات فيما يمي:التي تختمف نسبتيا ما و القروض ب

 بنوك العمومية والخاصة من القروض:الحصة  -1
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 -في تمويل الاقتصاد يةالجزائر  تعكس الأرقاـ في الجدوؿ الموالي مدػ ضعف البنوؾ الخاصة
رقاـ في الجدوؿ مقارنة بالعمومية، وىذا كما توضحو الأ -البنوؾ الاسلامية ىي نوع مف البنوؾ الخاصة

  حوؿ نسبة البنوؾ العمومية والخاصة مف حصة التمويلات الموجية للاقتصاد كما يمي:

 : نصيب البنوك العمومية والخاصة من القروض الموجهة للاقتصاد16الجدول رقم

 %( الوحدة:2775-2717)

 2711 2717 2779 2778 2777 2776 2775 السنة
 85.7 86.8 87.9 87.5 88.6 90.7 92.6 العمومية
 14.3 13.2 12.1 12.5 11.6 9.3 7.4 الخاصة
  2717 2716 2715 2714 2713 2712 السنة

  86.8 87.6 87.5 87.8 86.5 86.7 العمومية
  13.2 12.4 12.5 12.2 13.5 13.3 الخاصة
  algeria.dz-fo-www.bank :تقارير البنؾ المركزؼ الجزائرؼ، الموقعالمصدر: 

إلى نسبة كل مف البنوؾ العمومية والخاصة في تمويل ( 16رقـ )تشير المعطيات في الجدوؿ          
(، وكما نلاحع فإف 2017-2005الاقتصاد مف خلاؿ القروض المصرفية المقدمة لمفترة المالية ما بيف )

حيث كانت أقل نسبة سجمتيا  في الجزائر،  يةالاقتصادالقطاعات تمويل  مسيطرة عمى البنوؾ العمومية 
 2017في بعض السنوات، أما في نياية الفترة سنة  %90حيف تعدت في  2011سنة  %85.7تتجاوز 

تتعد نسبتيا مف ة التي لـ ، وىذا عمى حساب البنوؾ الخاصلمخاصة %13مقابل  % 87وصمت لحدود 
يعكس ضعف البنوؾ الخاصة في  مما خلاؿ الفترة، %14لمقطاعات الاقتصادية ت الموجية التمويلا

التعقيدات القانونية والبيئة في الجزائر التي لـ تسمح لمقطاع الخاص  نتيجةالجزائر بكافة أنواعيا وىذا 
رغـ كونو أكثر قدرة عمى نفسو  اتمف التطور وأثبسواء كاف في القطاع البنكي أو القطاعات الاقتصادية 

أىـ  ترقية الاستثمار وتطويره مقارنة مع البنوؾ العمومية التي لا تيدؼ أساسا إلى الربح والتطور، ومف
بنوؾ الخاصة القادرة عمى تحفيز الاستثمار في الجزائر البنوؾ الاسلامية أو التشاركية وىذا لقدرتيا عمى 

 .تجميع المدخرات
 حصة القطاع العام والخاص من التمويل البنكي:  -2

لاقتصاد موزعة بيف القطاع العاـ والخاص، وىذا بنسب مختمف مف سنة الموجية لإف التمويلات         
 وىذا كما توضحو النسب في الجدوؿ الموالي: ،(2017-2004خلاؿ الفترة ما بيف ) ػ خر لأ

http://www.bank-of-algeria.dz/
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 %( الوحدة:2717-2774: نصيب القطاع العام والخاص من القروض المصرفية )17لجدول رقما

 2717 2779 2778 2777 2776 2775 2774 السنة
 44.7 48.1 46 44.8 44.5 49.6 56 العام

 55.3 51.9 54 55.2 55.5 50.4 44 الخاص
 2717 2716 2715 2714 2713 2712 2711 السنة
 48.6 50 50.7 52 47.2 47.6 46.7 العام

 51.4 50 49.7 48 52.8 52.4 53.3 الخاص
 algeria.dz-of-www.bank تقارير البنؾ المركزؼ الجزائرؼ، الموقع:المصدر: 

 فا بيتساوؼ تقريبالأف التمويلات موزعة ب(، 17في الجدوؿ رقـ )النسب نلاحع مف خلاؿ        
الاجمالي لكل قطاع لكف ىذا لا يخدـ الاقتصاد، الذؼ يقوـ عمى مف  %50القطاعيف، وىذا في حدود 

نظاـ السوؽ ائر عمى مدػ ابتعاد الجز وىذا الذؼ يعكس  ر في القطاع الخاص أكثر مف العاـ،الاستثما
غمبية فيو لمقطاع الخاص، فالدولة التي استطاعت النجاح والتقدـ نجد فييا القطاع الخاص الذؼ تكوف الأ

، في حيف القطاع العاـ بنسب منخفضة، وىذا الذؼ ما زالت تعاني %80ىو المسيطرة بنسب تفوؽ أحيانا 
قطاع العاـ في الجزائر في مختمف مف خلاليا لخصخصة ال عمدتمنو الجزائر رغـ مختمف البرامج التي 

 المجالات الاقتصادية وحتى القطاع البنكي.  
 في الجزائر المطمب الثالث: القروض المتعثرة

، وتوقع البنؾ في عمميات تمويل الاستثمار العوائق التي تواجو البنوؾمف تعبر القروض المتعثرة          
مف أكثر المشاكل  مشكمة القروض المتعثرةو مشاكل وتحرميا مف الفرص البديمة للاستثمار، الفي كثير مف 

، منو قطاع العاـالة لتمويل مشاريع  في القروض الممنوح التي تعاني منيا البنوؾ الجزائرية بخصوص
 في الجزائر تتمثل فيما يمي:ة قأو الديوف المستحفإف القروض المتعثرة 

 المتعثرة أولا: ماهية القروض

إف القروض المتعثرة تعد ظاىرة مالية تواجييا البنوؾ، لذلؾ سنحاوؿ في ىذا الجزء تعريفيا مع     
 ذكر مختمف أسبابيا كالآتي:

 تعريف القروض المتعثرة: -1

     توجد عدة تعريفات لمقروض المصرفية المتعثرة ونذكر منيا ما يمي:    

http://www.bank-of-algeria.dz/
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ستنادا إلى المركز المالي إالديف الذؼ يقدره البنؾ " تعرف القروض المتعثرة عمى أنها:  -‌أ
مكانية سداده، أنو عمى درجة مف الخطورة لا يتسنى معيا تحصيمو خلاؿ فترة و  لمعميل ضمانات الديف وا 

 . 1"ستيلاكو كمو أو بعضوإحتماؿ إمعقولة، مع 

العملاء )المدنييف( عف  فييا توقف التي المصرفية القروض تمؾ"  كما تعرف أيضا بأنها:  -‌ب
 في تكوف  وذلؾ لأسباب بسدادىا البنؾ مطالبة مف ستحقاقيا، بالرغـإ مواعيد في دفع الالتزامات المستحقة 

 لممركز دراستو  بعد البنؾ بتدخل خارجي، ويقرر إلا عمييا التغمب ولا يمكف إرادتيـ عف خارجة الغالب

 .2معيا تحصيمو خلاؿ فترة معقولة" الخطورة لا يتسف عمى درجة مف أنو الديف وضمانات لمعميل المالي

ختصار ىي الديوف التي لـ يتـ سدادىا إبقة أف القروض المتعثرة باتعريف السالنستنج مف خلاؿ    
 المحددة. الأوقاتمف قبل العميل لممصرؼ في 

 أسباب تعثر القروض المصرفية: -2

 3منيا كما يمي:تتعدد أسباب تعثر القروض المصرفية ونذكر بعض      

أؼ أف  ،تبيف أف ىناؾ نقص في الملاءة نتيجة خسائر تعرض لياعميل ضعف المركز المالي لم - أ
 أو مضي مدة عمى كشف الحساب تحت الطمب سداده.لتزاماتو إالموجودات المتاحة لديو لا تكفي لتغطية 

لظروؼ نتيجة أضرار فادحة تعرض ليا بسبب ا عميلضعف أو نقص في الحالة المادية لم - ب
 الظاىرة أو عدـ تقيده باستخداـ استراتيجية خاصة بأنشطة مختمفة، أو افلاسو أو ىروبو إلى خارج البمد.

 عدـ تجديد التسييلات في موعدىا أو بعده بفترة معقولة. - ت

ور الوضع ىعدـ توفر السيولة الكافية وعدـ توفر التمويل المناسب، وىذا بالنتيجة يؤدؼ إلى تد - ث
 في استرداد دينو. البنؾقبل أف يتمكف  لمعميلالمالي 

نخفاض قيمة الضمانات التي إوكذلؾ لبنؾ مصادرة قيمة خطابات الضماف التي أصدرىا ا - ج
 قدميا العميل تأمينا لسداد الديف. 
                                                           

، د ط، الدار الجامعية الاسكندرية، مصر، -نياية القروض المصرفية المتعثرة –: فريد راغب النجار، إعادة ىندسة الائتماف بالبنوؾ 1
 .88، ص2011

 البنوؾ عينة مف  دراسة - الجزائر  في التجارية البنوؾ أداء المتعثرة عمى المصرفية القروض نعكاساتإ: بف مداني صديقة، 2

، جامعة محمد بوضياؼ في العموـ الاقتصادية تخصص بنوؾ نقود ومالية الدكتوراه شيادة ، أطروحة مقدمة لنيل-في الجزائر التجارية
 .15، ص 2017-2016مسيمة، الجزائر، 

: صادؽ راشد الشمرؼ، القروض المتعثرة في المصارؼ وأثرىا عمى الأزمات المالية، المؤتمر العالمي الثالث لجامعة الإسراء الأىمية، 3
 .18، ص 2009الأردف، أفريل 
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 ثانيا: تعثر القروض في الجزائر
 تتمثل القروض المتعثرة في الجزائر كما يمي:       

 الجزائر:مفهوم القروض المتعثرة في  -1

 متعثرا الجزئي أو الكمي يكوف تحصيميا التي الديوف  القروض المتعثرة في الجزائر ىي عبارة عف     

  1:آتي بما الخصوص عمى الأمر ويتعمق جارية كمستحقات تصنيفيا إعادة لا يتوقع والتي
 وكذا يوـ 360مف  أكثر منذ أقساطيا أحد الأقل عمى تسدد لـ التيللإىتلاؾ  القابمة القروض - أ

 نقضاءإ بعد الأقل عمى يوـ 360منذ  تسدد لـ والتي استحقاؽ أجل في السداد الواجبة القروض قوائـ

  .أجل

 يوما. 360أكثر مف  منذ أقساطيا أحد الأقل عمى تسدد لـ التي الإيجارية الاعتمادات - ب

 أكثر الشيرية منذ ستحقاقاتياإ تسدد لـ التي رسمي برىف للأفراد المضمونة العقارية القروض - ت

 عشر شيرا. ثمانية مف

 .أجميا إسقاط تـ التي الديوف  - ث

 .النشاط عف توقف أو تصفية أو إفلاس حالة في المديف فييا يكوف  التي الديوف  - ج

 ذات ضمف الديوف  المصنفة لمديوف  الجدولة إعادة عممية أف إلى النظاـ ىذا مف 7 المادة أشارت     

 ثنى عشر شيرا عمىإلمدة  فئتو نفس في ديف تبقي العالية المخاطر ذات الديوف  أو الممكنة المخاطر

 يمكف بو المرتبطة لمفوائد الفعمي السداد الجديد والتحصيل جدوؿ  إحتراـ مع المدة ىذه نقضاءإ وبعد الأقل

 ضمف الديوف الجارية. جدولتو المعاد ديفال ىذا تصنيف إعادة

 حجم القروض المتعثرة في الجزائر: -2
مف مشكمة تعثر القروض  بنوؾ العمومية والخاصةال شقيوب القطاع المصرفي في الجزائريعاني   

وىذا كما الموجية لممشاريع العمومية والتي تكوف الخزينة المسؤوؿ عنيا، موجية للاقتصاد، خاصة تمؾ 
   توضحو الأرقاـ في الجدوؿ والشكل البياني كما يمي:

 
 
 

                                                           

  . 175الجزائر، مرجع سابق، ص  في التجارية البنوؾ أداء المتعثرة عمى المصرفية القروض نعكاساتإبف مداني صديقة، : 1



 الفصل الأول: التمويل المصرفي للاستثمار في الجزائر
 

 
64 

 (2717-2777المتعثرة )ديون مستحقة( في الجزائر لمفترة ): حجم القروض 18الجدول رقم 
 دج ارالوحدة: ممي

 .2017إلى 2002إعداد الطالبة باعتماد عمى تقارير بنؾ الجزائر مف سنة مف المصدر: 
 مميار دجالوحدة:     2717-2777: حجم القروض المتعثرة في الاقتصاد الجزائري لمفترة 1الشكل رقم 

 
 .18رقـ عمى الجدوؿ  بالإعتمادمف إعداد الطالبة  المصدر:     

المتعثرة( لمبنوؾ العمومية عمى الخزينة العمومية لدولة كما عرفت الديوف المستحقة أو)القروض        
بقيمة  2000سنة بداية مف  ايدا مستمر ا، تز (1رقـ ) والشكل البياني (18رقـ ) توضحو الأرقاـ في الجدوؿ

فيف سنة طنخفاض إمميار دج، ثـ عرفت  977.5إلى حدود  2006مميار دج وقد وصمت في  770.09
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 قروض المتعثرة في البنوك العمومية

 قروض المتعثرة في البنوك الخاصة

 2775 2774 2773 2772 2771 2777 السنوات 
 855.8 840.16 832.56 831.845 761.658 770.09 البنوك العمومية
 20.6 16.58 15.3 12.061 4.820 1.151 البنوك الخاصة 

 2711 2717 2779 2778 2777 2776 السنوات
 1328 1041.8 787 667.4 920 977.5 العموميةالبنوك 

 23.9 23.1 17 10.9 21.1 37 البنوك الخاصة
 2717 2716 2715 2714 2713 2712 السنوات

 2553.7 2646.4 2005.2 1537.2 1397.4 1464.1 البنوك العمومية
 93.122 96.5 25.9 32.9 35.1 38.1 البنوك الخاصة
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مميار دج  667.4حيث وصمت الديوف المستحقة إلى  2008نخفاض معتبر في إ، وقد حققت 2007
السندات مقابل إعادة مميار دج، ويعود ذلؾ إلى تسديد جزء مف  920في حدود  2007بعدما كانت في 

 2008نخفاض كبير، حيث اشترت في إمؤسسات العمومية والتي عرفت الشراء الديوف غير ناجعة عمى 
وىذا حسب ما جاء في تقرير  2007مميار دج في نياية  556.3دج وىذا ما يقابمو مميار  270.6بقيمة 

 2009دت الارتفاع في او ، ثـ ع%51.4نخفاض يقدر بقيمة إوذلؾ ب 2008بنؾ الجزائر  لسنة 
قائمة الديوف التي تممكيا رتفاع إوىذا بسبب  %33عرفت ارتفاع بنسبة  2010أما في سنة   17%بنسبة

رتفاع في نسبة ديوف لإاالمصارؼ العمومية عمى الخزينة العمومية بموجب إعادة شراء الديوف وقد وصمت 
 2016مميار دج ، و 2005.2ػ ب  2015مستحقة لمبنوؾ العمومية حتى بمغت أعمى قيـ ليا في سنة 

نتيجة إعادة شراء الجديد مف طرؼ ذلؾ مميار دج،  2553.7بػ  2017 مميار دج و 2646.4بقيمة 
مميار  101.2مستحقات عمى الخزينة في شكل سندات بقيمة الالخزينة، كما تحوز البنوؾ العمومية عمى 

،  مما جعل البنوؾ العمومية ضافة إلى مستحقات آخرالإدج وآخر في شكل أدونات وسندات الخزينة، ب
ف أىـ أسباب تراكـ الديوف في الخزينة العمومية ، وم2017و 2016لسنتي نخفاض في سيولة إتعاني مف 

خاصة وأنيا أحيانا لا في الجزائر والتي تتحمميا البنوؾ العمومية  الأولى والاقتصاد بدرجة الثانية بدرجة
تكوف ليا مطمق السمطة في اتخاذ القرار في منح القروض وىذا بسبب تدخل المستويات الإدارية العميا في 

قدرة الخزينة عمى سداد بالإضافة إلى عدـ ، تفاقـ مشكمة القروض المتعثرة لدييا المنح مما ساىـ في
مستحقاتيا لمبنوؾ العمومية وكذا الخاصة والتي سجمت أيضا مستحقات ليا عمى الخزينة في الفترة الممتدة 

أعمى وحتى إف كانت بمبالغ منخفضة نسبيا مقارنة بالبنوؾ العمومية فقد كانت ( 2017-2000ما بيف )
مميار دج ويعود ذلؾ لعدـ إلزامية ىذه البنوؾ بتمويل العجز في مشروعات  96.5بقيمة  2016نسبة سنة 

قطاع العاـ، وذلؾ بسبب الانخفاض الكبير الالقطاع الخاص أو حتى في الخزينة فيي ليست جزء مف 
فيي تقريبا  والتي ىي في الأصل محدودة  في ايراداتيا ةالعمومية في السنوات الأخير  ةالذؼ سجمتو الخزين

الانخفاض وبسبب الايرادات الناجمة عف قطاع المحروقات التي تعد أكبر مورد مالي لمخزينة، قائمة عمى 
، إضافة إلى الفشل المستمر 2014والتي ظيرت في نياية  ةفي أسعار البتروؿ في الأزمة الأخير  الحاد

 تكف لـالتي معظميا  نخفاض جدوػ ىذه المشروعاتذا يعود لإع القطاع العاـ وىالذؼ تعرفو مشاري
إضافة إلى الاستمرار في أو فشل الأساليب التمويمية المقدمة ليا  لمقطاعات الاقتصادية المنتجة ةموجي

بقطاع  ؼ فالارتباط المطمق للاقتصاد الجزائر  ،حياء لممشروعات العمومية الفاشمةعممية تمويل وا  
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نتعاش ا  عوائق التي تقف في وجو تطور و القطاع العاـ عمى حساب الخاص مف أكبر المحروقات وىيمنة ال
 عمى المنظومة البنكية الجزائرية بأعبائوىذا القطاع  ، وقد ألقىبجانبيو المالي والحقيقي ؼ الاقتصاد الجزائر 

ارتباطيا ء المنظومة البنكية في الدوؿ العربية خاصة بسبب مميا كامل فشمو حتى أصبحت مف أسو حيل
 .الدائـ بمشكمة القروض المتعثرة الناجمة عف القروض الموجية للاقتصاد في القطاع العاـ

 المطمب الرابع: معوقات التمويل المصرفي للاستثمار في الجزائر   
رغـ كوف أف النظاـ البنكي الجزائرؼ عرؼ عدة إصلاحات وتطورات خاصة بعد قانوف النقد         

مزاؿ يعرؼ عدة عوائق تقف في وجيو  ووالقرض، وذلؾ لتسييل منح القروض لتمويل الاستثمار، إلا أن
 ونذكر مف تمؾ العوائق ما يأتي:  ،كمموؿ أوؿ للاقتصاد في الجزائر
 ليةأولا: انخفاض الكفاءة الما

لمواجية  النقدية السمطات طرؼ مف للإجراءات المتّخذة النظاـ تبعا لتطور الضيق الأساس إف    
المصرفي  لمنظاـ والمالي الييكمي التعديل إجراءات وتعزيز جية، مف والخارجية الداخمية المديونية مشكمة

التي  العلاقات درجة يعكس الذؼ المالية الوساطة بدور الاضطلاع عدـ إلى يرجع ، ػ أخر  جية مف
تقدميا  التي الخدمات إنتاج كمفة بمقدار فعاليتيا قياس ويمكف والأفراد، المؤسسات مع البنوؾ ىاأتنش

المتاحة  والبدائل الحموؿو  المقدمة، المعمومات وصوؿ سرعة الاقتصادييف، ومدػ الأعواف لجميع البنوؾ
البنوؾ  تميّز أف يجب التي المنافسة شروط مف وىي تامة شفافية في تتـ أف يجب والتي المشاريع ختيارلإ

 .السوؽ  لقواعد تنفيذا الوطنية
 رتفاعإظل  في المالية، المنتجات جمود مف يعاني لا يزاؿ في الجزائر البنكية الإدارة نظاـ أف غير   

 مف القطاع المدخرات لتعبئة واضحة سياسة تحديد إمكانية عدـ نتيجة القروض، عمى الحصوؿ طمبات

 لقطاع السكف موجية أغمبيا( ضيقة حدود في البنكية القروض مف ستفادتوإ قتصرتإ الذؼ العائمي،

 ينتج  عف مما البنكية الأنشطة حوؿ الاقتصادييف الأعواف لدػ الكافية المعمومات وغياب ،)الاجتماعي

 ضعف التجديد فييا يساىـ ،)منيا الصغيرة خاصة( والمؤسسات للأفراد المالي المسار رصد صعوبة ذلؾ

 أف الأجنبية، يبدو المالية لمتعاملات الجديدة المعايير مع التأقمـ وصعوبة والإيداع الدفع لوسائل البنكي

 1التالية: الأسباب لتوفر مرتفعة لا تزاؿ الخدمات إنتاج كمفة

                                                           

في  نصيرة، فعالية التمويل البنكي لمشاريع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه : عقبة1
 .100-99، ص 2015-2014، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، العموـ الاقتصادية



 الفصل الأول: التمويل المصرفي للاستثمار في الجزائر
 

 
67 

لمعملاء  الموجية الخدمات أبسط تقديـ عف البنكية، المؤسسات لدػ الإعلامي الجياز ضعف -1
 .المصرفية الحسابات لوضعية المحددة كالآجاؿ القانونية، الشروط مراعاة دوف 

 ،لمتأطير المتدني المستوػ  نتيجة العملاء، لدػ المقدمة الخدمات في موسعة تشكيمة توجد لا -2
 .المحددة الآجاؿ في المرتقبة النتائج تحقق لا إدارية بتعقيدات يتميز والذؼ التقميدؼ التسيير وسيطرة

فيي  وجدت أف حتى البنوؾ مصالح لدػ الموظفيف تأىيل عدـ نتيجة الروتينية التسيير طرؽ  -3
 المتواجدة. البنكية الفروع جميع عمى ملائمة بصورة موزعة غير

 ثانيا: عجز القطاع المصرفي عمى تعبئة المدخرات
إف الأوضاع الاقتصادية السائدة في الجزائر لـ تسمح بتييئة الظروؼ الملائمة إنطلاقة  اقتصادية 

الممنوحة عمى الودائع في المصارؼ والأمواؿ نوعية لأف القطاع المصرفي كاف يساوػ تقريبا  بيف الفوائد 
الادخار والتي بإمكانيا  ظيفات، زيادة إلى معاناة المصارؼ مف غياب أدوات جديدة لتعبئةالموجية لمتو 

 1إحلاؿ وتعويض الائتماف المصرفي كالأساليب الاسلامية، وذلؾ يرجع للأسباب التالية:
إف ضعف معدلات الفائدة واستقرارىا في مستويات دنيا يعتبر  محفزة:ال الادخارغياب سياسة  -1

عواف الاقتصادية تجد مف بيف المؤشرات الدالة عمى عجز المصارؼ عمى تعبئة الادخار، وعميو فإف الأ
 في السوؽ الموازية فرصا لتوظيف أمواليـ مقابل عوائد ذات مردودية أحسف مف توظيفيا في المصارؼ.

غياب أدوات مالية جديدة: إف تعبئة ادخارات في أؼ اقتصاد توفر الأدوات المالية وتنوعيا،  -2
 غير أف ىذه غائبة في الاقتصاد الجزائرؼ عمى مستوييف ىما:

 عمى مستوػ أدوات الادخار:   - أ

إف غياب أدوات قادرة عمى اجتذاب رؤوس الأمواؿ تمثل عائقا ىيكميا يضعف مف تعبئة موارد    
 الادخار، حيث يمكف ليذه الأدوات أف تكوف في شكل "صناديق التوظيف المشتركة" وفي شكل أسيـ "

شركات الاستثمار ذات الرأسماؿ المتغير"، غير أف ىذه الأدوات لا يمكنيا أف تكوف عممية في غياب  
سوؽ مالية ، وسوؽ لمبورصة وكذلؾ سوؽ لمرىف والمجوء إلى مثل ىذه الأدوات يسمح بتنويع أصوؿ 

تبرة مف ىذه وخصوـ الاستثمارات، وعميو يمكف لموسطاء المالييف أف يحصموا عمى مداخيل وعمولات مع
الوسائل المالية، كما يمكف ليذه الموارد الجديدة التي يمكف تعبئتيا تعويض الموارد الأتية مف عممية إعادة 

 التمويل تدريجيا.
                                                           

المصرفية المتعثرة دراسة حالة الجزائر، رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجيستير في العموـ الاقتصادية : ىباؿ عادؿ، إشكالية القروض 1
 .149-148، ص2012-2011، الجزائر، 3تخصص تحميل اقتصادؼ، جامعة الجزائر 
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 الأدوات البديمة لمقروض المصرفية:  - ب

إف مف بيف الأدوات البديمة لمقروض المصرفية والتي تساىـ في تمويل سميـ لا يترتب عنو          
تعبئة الادخار تمعب  ت، فمف جانباعفات تضخمية يوجد التمويل التشاركي وذلؾ لتمويل الاستثمارامض

المصارؼ دورا سمبيا، فيي لا تقدـ منتجات متنوعة لتمبية حاجات حافظات الادخار مف المكونات النقدية، 
إجراءات توظيف الأمواؿ  ومكونات التوظيف المالي، وتعتبر تعبئة الادخار غير كافية، ولا يمكنيا منافسة

في الشبكات غير الرسمية، وترتكز الميمة الرئيسية لممصارؼ في تحويل النقود إلى قروض الاستدانة، 
المفارقات التعارض دوف وضع استراتيجية جدية إلى تعبئة الموارد وتخصيصيا لأفضل استخداـ ليا، ومف 

ف الموقع الحقيقي لممصارؼ في نشاطاتيا العادية بيف القواعد التنظيمية المنصوص عمييا في القانوف وبي
  والضغوط المفروضة عمى المصارؼ في علاقتيا مع الدولة والمؤسسات العمومية.

 انخفاض الكفاءة الإدارية :لثاثا
لإزالة  الدولة مف حقيقي تكفّل غياب نتيجة طويمة، لفترة وىيكمية تنظيمية عقبات البنوؾ واجيت     

الاقتصادية  والأنشطة الوظائف في تداخلال بعد البنؾ، ليا يتعرض التي الاضطراباتو  الضغوطات جميع
لا يزاؿ  المصرفي فالنظاـ الخطر، لمصادر عرضة حوليا الذؼ الأمر لإدارتيا، دقيقة معايير وضع دوف 

إلى  الأوؿ السبب ويرجع(الادخار  شبكات ضعف بسبب الموارد التخصيص تعبئة ضعف مف يعاني
نتيجة   )الفعالية عديمة المؤسسات مع مديونية في ووقوعيا البنؾ ماؿ رأس تفوؽ  ودائع عمى الاعتماد

 البنؾ. يوجييا التي المصاعب لحجـ أساسيا مؤشرا تعد والتي المتدىورة أو السمبية القروض ارتفاع
استيعابيا درجة  رتفاعإ بسبب لدييا، الموضوعة الأمواؿ رؤوس تآكل مف الوطنية البنوؾ تعاني    
 استدعى مما ماليا، مختمةال مؤسساتال عمى يشتمل محدد عموميال قطاعالب لارتباطيا المتزايدة، لمخسائر

 .1فعالة مالية حوافع بتتطم التي الييكمة عادةا  و  المالي التطيير القياـ بإجراءات
 
 
 
 
 

                                                           

 .102 نصيرة، فعالية التمويل البنكي لمشاريع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، مرجع سابق، ص : عقبة1
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  الفصل: خلاصة
بعدة  يتميز الاستثمارؼ في الجزائر المناخ نستنتج أف ،خلاؿ ما تطرقنا لو في ىذا الفص مف         

، كما أف اأو أجنبي اسياسية منيا ما ىو جاذب للاستثمار ومحفز لو محميو معطيات اقتصادية واجتماعية 
عفاءات الإمف أجل جذب الاستثمار ك عديلاتعرفت عدة ت 2016إلى  1963قوانيف الاستثمار مف 

وكالة المؤسسات لخدمة الاستثمار كالضافة إلى إنشاء العديد مف الإممنوحة، بالضمانات الالجمركية و 
العاـ تتنوع الاستثمارات في الجزائر بيف القطاعيف ، كما شباؾ الوحيد وغيرهالالوطنية لتطوير الاستثمار و 

ستثمارات الخاصة لاادة خاصة و ة، رغـ كونيا تعتبر محدجنبيالأمحمية أو السواء كانت  والخاص
نت ولاتزاؿ اك التي تعاني منيا الجزائر وقد عراقيلدرجة الأولى إلى مختمف الالوىذا يعود بوالأجنبية، 

والتي مف بينيا  ،عنو تحقيق فشل دائـ في الاقتصاد السبب في عدـ تقدـ الاستثمار في الجزائر والذؼ نجـ
ضافة إلى الإعدـ وجود سوؽ منافسة بو تخمف القطاع المصرفي الذؼ تسيطر عميو البنوؾ العمومية، 

 1962صلاحات منذ تأسيسيا عاـ إعرفت عدة فقد ما المنظومة المصرفية الجزائرية أ ،الفساد الإدارؼ 
صلاحات ا  و  1971صلاح إنشاء البنوؾ العمومية، وذلؾ بداية مف إوالذؼ تعقبو  مركزؼ البنؾ البإنشاء 

 بكل أبعاده ةالمصرفية الجزائري صلاح عرفتو المنظومةإقانوف النقد والقرض فيعد أىـ  االثمانينات، أم
لكف تبقى المساىمة التي تقدميا  ،ولكف رغـ تعديلاتو لـ تدرج أؼ قانوف لصالح البنوؾ الاسلامية

المنظومة البنكية في الاقتصاد مف خلاؿ تمويل المشاريع الاستثمارية المنتجة خارج قطاع المحروقات، 
المنظومة البنكية الجزائرية مف ظاىرة القروض كما تعاني  حدودة جدا وخاصة في القطاع الخاصم

حقيقي في العائق التعد الجزائر مف أكثر الدوؿ العربية التي تعاني مف ىذه المشكمة التي تعتبر و  ،المتعثرة
جديدة للاستثمار، بالإضافة إلى مختمف العراقيل التي تقف في وجو التمويل المصرفي التمويلات الوجو 

مف تنويع الأساليب التمويمية والابتعاد عف التمويل بالقروض فقط، ومف  الجزائر، لذلؾ لابدللاستثمار في 
في ترقية الاستثمارات مف خلاؿ التمويلات التي تقدميا وىذا  أىـ الأساليب التي يمكف الاعتماد عمييا

ة الاسلامية، والتي تعد ساليب التمويميلكوف التمويل الركيزة الأساسية لنجاح الاستثمارات المنتجة، ىي الأ
ليات التمويمية القائمة عمى المشاركة الآفي الفصل الثاني إلى التعريف بؽ صيغ المشاركة أىميا، وسنتطر 

 والتي تعتمدىا البنوؾ الاسلامية، وىي مف أىـ وأنجح الطرؽ التمويمية الموجودة.

 



الفصل الثاني: 
آليات التمويل 

المشاركة  بــــصيغ
في البــــنوك 
 الاسلامية
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 تمهيد: 
مف أىـ العوائق التي تقف في وجو تطور  ةويبػػػػعقود الر الالقائـ عمى  المصرفييعد التمويل        

التي يكوف يعة ىذه القروض بػػػػوىذا يعود لطالاقتصاد، بػلتالي النيوض باو في الجزائر، الاستثمار 
دوف النظر إلى نتائج استثماره  ،حددمالوقت الالفائدة في زائد عمى رد قيمة القرض  اعميل ممزمال فييا

في استثماره وكيفية  دلا مف أف يفكربػػػػؼ يجعل مف المستثمر ح أو خسارة، ىذا الذبػػػػسواء حقق ر 
 ل أفبػػػػنؾ وذلؾ قبػػػػرض وفوائده لمتطويره أو محاولة انقاضو في حالة تحقيق خسائر في كيفية رد الق

تعد عف الاستثمار بػػػػني منو المستثمر في الجزائر ويجعمو يا، وىذا ما يعيفرض عميو غرامة أخرػ 
عف  بمف ما يترت اوذلؾ خوف ةمتوسطالصغيرة و المشاريع الحاب المستثمريف الجدد وأص لأخصابو 
 .فيفضل عدـ الاقتراض، قيمة القرضز وفوائده التي يمكف أف تتجاو  لقرضا

الاستثمار وفق التمويل القائـ عمى ني بػػػػعمى المنظومة المصرفية الجزائرية مف تد بػػػػا لالذ       
ديل الأمثل لنظاـ القروض بػػػػسلامية، ويعد النوؾ الإبػػػػتعتمده ال بوىو أسمو  المشاركة وتشجيعو

الخسارة ح و بػػػػالمشاركة في الر فيو قائـ عمى لاستثمارات في الجزائر وترقيتيا، بانيوض موية لبػػػػالر 
قرض وفوائده ي الف هدؿ مف تفكير بػػػػريحية لممستثمر فالأالذؼ يعطي  ا، وىذنؾ والعميلبػػػػيف البػػػػ

صفة عامة، بػػػػيحقق تقدـ في الاقتصاد  اىذتالي لاب ،وكيفيو تطويره الاستثمارح تفكيره في بػػػػيص
وقد تـ  ،سلاميالفقو الإصيغ والتي تعد عقود في الالعديد مف  يالتمويم موبسالأىذا ويوجد في 

 . ضافة إلى العقود الحديثةبالإ لتتماشى مع العمل المصرفي اتطويرى
التمويمية القائمة عمى المشاركة  بساليالأتعرؼ عمى الولذلؾ سنتطرؽ في ىذا الفصل إلى         

 احث كما يمي;بة مبععادىا، مف خلاؿ تقسيـ الفصل إلى أر بػأ ختمفبمو 
 المشاركةبعقود التمويل حث الأول: بالم      

 المشاركةبصيغ التمويل  حث الثاني:بالم      
 المشاركة بالحديثة لتمويل  بالأسالي حث الثالث:بالم      
 صيغ المشاركةبمعوقات الاستثمار  :بعحث الرابالم      
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 المشاركةبحث الأول: عقود التمويل بـالم

ادغ الشريعة ػبم القائمة عمى يةالتمويم هعقودتعدد تنوع و بػػػػسلامي يتميز الاقتصاد الإ        
في الاقتصاد  أىمياة مف المشاركبػعقود التمويل  وتعدوالمساواة،  لعدؿاأساسيا التي  ،سلاميةالإ

سلامية في عممياتيا التمويمية الاستثمارية، لذلؾ سنحاوؿ في الإنوؾ بػػػػوالتي  تستخدميا ال ،الإسلامي
 ;يل القائمة عمى المشاركة كالآتيعقود التمو بحث التعريف بػػىذا الم
 .سلاميةنوك الإبـالأول: ماهية ال بالمطم

ديل الأمثل بػػػػال تعدد صيغيا التمويمية، وخاصة صيغ المشاركةبػػػػسلامية نوؾ الإبػػػػال ربػػػػتعت        
ساحة المالية والمصرفية الالراىف في  الوقتعت تحقيق مكانة ميمة في امتمويل التقميدؼ، وقد استطل

 يا كما يمي;بػػػػعض جوانبػػػػسلامية و نوؾ الإبػػػػلباالتعريف  طمبالم العالمية، لذلؾ سنحاوؿ في ىذا
 .سلامية وتطورهانوك الإبـأولا: تعريف ال

 سلاميةنوك الإـبتعريف ال  -1
 ;الآتي منيا ونذكر ،الإسلاميةنوؾ بػػػػال تعاريفتعددت         

ناء بػػػػما يخدـ بػػػػ; "مؤسسة مالية مصرفية لتجميع الأمواؿ وتوظيفيا تعريف أحمد النجار - أ
 .1" مجتمع التكامل الإسلامي وتحقيق عدالة التوزيع ووضع الماؿ في المسار الإسلامي

المادة فقرة الأولى السلامية في نوك الإبــــالاتحاد الدولي لمقية إنشاء وقد عرفت اتفا  - ب
نوؾ والمؤسسات التي بػػػػتمؾ ال –في ىذا النظاـ -سلامية نوؾ الإبػػػػالبػػػػ" يقصد  الخامسة كالآتي:

سلامية وعمى عدـ ادغ الشريعة الإبػػػػمبػػػػ الالتزاـعمى  ينص قانوف إنشائيا ونظاميا الأساسي صراحة
 .2الفائدة أخذا وعطاء"بػػػػمل التعا

مؤسسات مالية تقدـ منتجات وخدمات مالية "  أنها:بـنوك الاسلامية ـبكما  تعرف ال  - ت
شركات المسممة الذيف لدييـ مخاوؼ دينية اللؤفراد و لتتوافق مع العقيدة الإسلامية، والتي تتيح 

يمكف  كما رسمي،الرسمي إلى النظاـ المالي التمويل أو الانتقاؿ مف النظاـ غير الالحصوؿ عمى 

                                                           

 .24، ص2:93بيروت، لبناف، ، 35; أحمد نجار، البػػػػنوؾ الإسلامية، مجمة المسمـ المعاصر، عدد1
; نقلا عف 21، ص2:88ػع الاتحاد الدولي لمبػػػػنوؾ الإسلامية، القاىرة، لي لمبػػػػنوؾ الإسلامية، مطابػػإنشاء الاتحاد الدو  ; اتفاقية2

لمنشر قتيتة عبػػػػد الرحمف العاني، التمويل ووظائفو في البػػػػنوؾ الإسلامية والتقميدية دراسة مقارنة، الطبػػػػعة الأولى، دار النفائس 
 .47، ص 3124ع، الأردف، والتوزي
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وىذا  .،ر مف السكافبػػػػلممصارؼ الإسلامية تخفيف الإقصاء المالي وتقديـ الخدمات المالية لعدد أك
 .1يمكف أف يعزز أيضا استراتيجيات أفضل لمتخفيف مف حدة الفقر"

ات مؤسسارة عف بػػػػىي ع الإسلاميةنوؾ بػػػػأف الػػبتعاريف يمكف أف نستخمص المف خلاؿ ىذه     
 ط الشريعةبػػػػضوال اوفق ،ةمختمف ةفي مجالات استثماريتجميع الموارد المالية وتوظيفيا بػػػػتقوـ  ،مالية

 ي.عد تنموؼ واجتماعبػػػػنسانية ذات ح، وليا رسالة إبػػػػيدؼ تحقيق الر بػػػػ الإسلامية
 .سلامية حول العالمالإ البنوكنشأة  -2

داية ظيورىا، وىذا بػػػػ ذسلامية انتشارا واسع في العديد مف دوؿ العالـ مننوؾ الإبػػػػعرفت ال       
التي تعمل عمى تحقيق التوازف الاقتصادؼ  ،سلاميةيا الصيرفة الإبػػػػميزات التي تتمتع يعود لمم

دأ بػػػػوالذؼ يقوـ عمى م ،النظاـ المالي السائدبسبب  العالـالتي يعاني منيا  ةوتقميص الفجوة الاقتصادي
يف بػػػػالتقميدؼ في الاقتصاد ادغ التي يقوـ عمييا النظاـ بػػػػمالوكل  ،مشتقات الماليةالو وية بػػػػالفائدة الر 

سلامية منذ نوؾ الإبػػػػتطور في الالوالي يوضح لنا والجدوؿ الم ،لنشاط المالي والنشاط الحقيقيا
 حديث وانتشارىا الواسع وذلؾ كما يمي; نؾبػػػػتأسيسيا ك كفكرة إلىظيورىا 

 في الوقت الراهن حتى الانتشار هاسلامية منذ تأسيسنوك الإـب: تطور ال19 الجدول رقم
 خصائص المرحمة الفترة الزمنية  اسـ المرحمة المرحمة 

 ظيور الفكرة التمهيدية
 البنوؾ الاسلامية

 سلامي.ظيور فكرة التمويل الإ - :2:51-2:7
 سلاميةإلى الصيرفة الإالحاجة  -
تأطرت الفكرة بػػػػدراسات وكتابػػػػات  -

 الاقتصادييف في التمويل الإسلامي.
 نوؾوضعت الأرضية العممية لمبػػػػ -

 .الإسلامية
 .2:74مصر سنة بتجربػػػػة بػػػػنوؾ الادخار  -
 
 
 

                                                           
1
: Badri Rabaa , boujelbene younes , the impact of the islamic banks performances on economic 

growth using panel data , internationl journal of economics and finance studies, vol 8, no 1, 2016, 

p 102.  
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 مصرؼ أوؿ)  الإسلامي دبػػػػي بػػػػنؾ إنشاء - 2:91-2:81 مرحمة التأسيس الأولى
 (.حديث إسلامي

 إنشاء بيت التمويل الكويتي. -

 والعديد مف البنوؾ الاسلامية حوؿ العالـ. -

 
توسع نشاط البنوؾ  الثانية

 الاسلامية
ظيور مجموعات مالية اسلامية منتشرة  - 1::2:91-2

 حوؿ العالـ.

مصرؼ ومؤسسة  1:تأسيس ما يزيد عف  -
 مالية في نياية الثمانينات.

حتى  -1::2 الانتشار الثالثة
 فالآ

ظيور عدد كبير مف الأوعية الاستثمارية  -
 الاسلامية.

اىتماـ البنوؾ التقميدية بشكل متزايد بالعمل  -
المصرفي الاسلامي، ومف خلاؿ تكونييا لنوافد 

 اسلامية تدير تمؾ المنتجات.
 3126سلامية عاـ نوؾ الإبػػػػالعدد مغ بػػػػ -

 نؾ.بػػػػ 2254
التالي; بف ابراىيـ الغالي، أبعاد القرار التمويمي والاستثمارؼ مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى المراجع المصدر: 

، أحمد سميماف خصاونو، 33-31ص، 3123لمبنوؾ الاسلامية، الطبعة الأولى، دار النفائس لمنشر والتوزيع، الأردف،
. محمد 75، ص3119عالمي لمنشر والتوزيع، عماف،المصارؼ الاسلامية، الطبعة الأولى، دار الجدار لمكتاب ال

. 57، ص1::2بوجلاؿ، البنوؾ الاسلامية مفيوميا، نشأتيا، تطورىا، نشاطيا، المؤسسة الوطنية لمكتاب، الجزائر، 
، 3121حربي محمد عريقات، سعيد جمعة عقيل، إدارة المصارؼ الاسلامية، الطبعة الأولى، دار وائل لمنشر، الأردف، 

 .92ص
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 :تطور البنوك الاسلامية -3
 دايتو إلا وقتنا الحاليبػػػػسلامية عدة تطورات منذ شيدتو المصرفية الإوقد عرؼ النمو الذؼ         

ية في دولالالتي اكتسحت الساحة  ،نوؾبػػػػعض البػػػػسلامية رزت خلاؿ مراحل نمو المصرفية الإبػػػػوقد 
 با للؤساليتمويل وفقلاوكانت أحسف مف غيرىا في  وخاصة العربية، سلاميالعمل المصرفي الإ

سرع الأوكانت  ،الإسلاميرائدة في العمل المصرفي الاقة و بػػػػكانت الس حيث سلامية حوؿ العالـ،الإ
 نوؾ ىي كما يوضحو الجدوؿ التالي;بػػػػ، وىذه الوخاصة في الوقت الحالي حوؿ العالـ انمو 

 ينبــــالأسرع نمو في العالم ما  الإسلامي الإسلاميةالمصارف  :22رقم الجدول 

 (2227-2216) 
 ة النموبــــنس ($المجودات )مميون          مدبــــال المصرف ةبــــالمرت

2227 2216 
 864.31 45.9:9.11 5.1:1.36 قطر نؾ قطر الاسلاميبػػػػ 1
2 Eghtesad novin 816.78 23.943.11 2.6:2.71 ايراف 
 5:3.55 :21.44.6 2.855.36 الكويت يافبػػػػو بػػػػنؾ بػػػػ 3
4 Syariah mandiri 511.99 6.219.88 7:.:2.12 أندونسيا 
نؾ قطر الاسلامي بػػػػ 5

 الدولي 
 493.83 22.248.11 3.418.23 قطر

6 Islamic bank 

Bangladesh 

 436.11 357.11.: 3.286.63 نغلاديشبػػػػ

 413.19 27.981.11 :5.2:6.7 السعودية الجزيرةنؾ بػػػػ 7
8 Bank keshavarzi 392.45 33.355.11 6.944.29 ايراف 
 382.51 9.246.11 3.2:1.67 الامارات نؾ الشارقة الاسلاميبػػػػ 9

12 Islamic bank 

berehad 

 31.:35 7.472.86 :2.932.8 ماليزيا

ي بػػػػو ظبػػػػنؾ أبػػػػ 11
 الاسلامي

 337.26 11.:43.33 992.78.: الامارات

12 Karafarin bank 311.68 5.281.11 2.498.49 ايراف 
 :6.::2 95.276.11 39.1:4.23 السعودية نؾ الراجحي بػػػػ 13
14 Refah bank 288.42 61.11:.23 91.:5.77 ايراف 
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15 Bimb holdings 3:.287 24.482.11 5.939.62 ماليزيا 
16 Bank rakyat 287.77 32.648.11 8.895.88 ماليزيا 
 5:.266 9.249.75 5:.:4.28 حريفبػػػػال نؾ اثماربػػػػ 17
 263.39 66.199.11 32.947.33 الكويت يت التمويل الكويتيبػػػػ 18
 256.67 8.125.81 3.967.67 مصر نؾ فيصل الاسلاميبػػػػ 19
 243.71 51.921.11 9:.28.655 الامارات ي الاسلامي بػػػػنؾ دبػػػػ 22

،موقع الاتحاد; 551يف النمو والتفوؽ، العدد بػػػػ الإسلاميةية، الصيرفة بػػػػاتحاد المصارؼ العر المصدر:
www.uabonline.org/ ;11;32، ساعة :312-14-33، تاريخ زيارة الموقع 

حوؿ  سلاميإ نؾبػػػػنمو لعشريف  التي توضح أسرع (29رقـ ) في الجدوؿ مف خلاؿ الأرقاـ         
ة بػػػػنسبػػػػسلامي تصدر القائمة نؾ قطر الإبػػػػنلاحع أف ( 3127-3118) فيبػػػػفترة ما الالعالـ خلاؿ 
كانت أصولو تقدر  3118سنة في سنويا، ف :.34معدؿ زيادة بػػػػوذلؾ %864.3 ػػػػػبػػػػنمو تقدر 

 الإيراني Eghtesad novinنؾ  بػػػػعده بػػػػ، ويأتي $مميار 45.7إلى  3127لتصل سنة  $مميار 5.2بػػػػ
ة نمو تقدر بػػػػنسبػػػػياف كويتي بػػػػو بػػػػنؾ بػػػػثلاثة الة بػػػػمرتال، ثـ في %816.8بػػػػة نمو تقدر بػػػػنسبػػػػوذلؾ 

 بػػػػة زيادة تقدر بػػػػنسبػػػػمف أندونسيا وذلؾ  Syariah mandiriنؾ بػػػػ عا يأتيبػػػػأما را، %5:3.5 بػػػػ
ة تطور بػػػػنسبػػػػالدولي  الإسلامينؾ قطر بػػخامسا يأتي و ، 3127إلى  3118مف سنة  % 511.9

وىذه  ،ػ نؾ لأخر بػػػػمف متفاوتة  ةزياد بمعدلاتقية بػػػػنوؾ المتبػػػػعدىا البػػػػثـ تأتي ، %493.9 بػػػػتقدر 
 بػػػػة زيادة كانت تقدر بػػػػسعودية وغيرىا وأقل نسالكالإمارات وماليزيا و  ةختمفدوؿ منوؾ مف بػػػػال

نوؾ بػػػػالفي مصر، وكما نلاحع فقد استحوذت  الإسلامينؾ فيصل بػػػػوىي التي حققيا  243.7%
 الإماراتنوؾ مف بػػػػثلاث بػػػػالقائمة وذلؾ ية عمى بػػػػدوؿ العر الخصوص في البػػػػفي آسيا و  الإسلامية

اقي فمف دوؿ آسيا بػػػػال احريف، أمبػػػػمف النؾ  بػػػػنكيف في كل مف السعودية والكويت وقطر، و بػػػػو 
ف أنغلاديش وكما لاحظنا بػػػػو  أندونسياوثلاثة مف ماليزيا وواحد مف  إيرافنوؾ مف بػػػػعة بػػػػفأر  مسممةال

آسيا الرائد جعل وىذا الذؼ  المصرؼ، الإسلامينؾ فيصل بػػػػما عدا  دوؿ آسيا،نوؾ مف بػػػػال معظـ
عمى  إلا دليل نوؾ في آسيا ماىيبػػػػتطور الذؼ حققتو الالف ىذا وأ ،الإسلاميةفي الصيرفة الأوؿ 

رادات يافضل اىتماـ حكوماتبػػػػفي ىذه الدوؿ وذلؾ  الإسلاميوالتمويل  الإسلاميةنجاح الصيرفة   يـوا 
دراكيا مدػ فائدة الصيرفة  ،بكافة أنواعو الإسلاميتمويل إنجاح البػػػػ  الإسلاميوالتمويل  الإسلاميةوا 

http://www.uabonline.org/
http://www.uabonline.org/
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فيي  الإفريقيةدوؿ الأما  التقدـ الاقتصادؼ فييا، في تنشيط الاستثمار وترقيتو مما يؤدؼ إلى تحقيق
 ر.تماما كالجزائ مغيبة
كما أف الصيرفة الاسلامية ارتكزت معظميا في الدوؿ العربية التي امتمكت أكبر عدد ممكف         

 يوضحو الرسـ البياني التالي;ما مف البنوؾ الاسلامية خاصة في السوداف ودوؿ الخميج، وىذا 
 2217لسنة : عدد البنوك الاسلامية في الدول العربية 2 رقمالشكل 

 
 :، الموقع3128، إدارة الدراسات والبحوث، القطاع المصرفي الاسلامي العربػػػػيةاتحاد المصارؼ المصدر; 

www.uabonline.org/;312-22-31 ، تاريخ زيارة الموقع:.  

ترتكز  ( أف الصيرفة الاسلامية في العالـ العربي3تشير البيانات في  الشكل البياني رقـ )         
في  $مميار 653بنكا اسلاميا، وىذا بموجودات تقدر بحوالي  62في دوؿ التعاوف الخميجي بػ 

مف إجمالي موجودات البنوؾ الاسلامية كما أف دوؿ التعاوف الخميجي  %1:، ما يمثل تقريبا 3128
القطاع حيث بمغت إجمالي موجودات مف البنوؾ الاسلامية في العالـ،  %61تستحوذ عمى ما يقارب 

في حيف قطر والامارات بػ  %56كويت كأحسف دوؿ الخميج بػ الو  %37المصرفي في السعودية 
، أما السوداف والتي %5في حيف سمطنة عماف بنسبة ،  %41والبحريف عمى التوالي %31و 37%

تعد البمد العربي الوحيد الذؼ لديو قطاع مصرفي إسلامي بالكامل، وىذا بإجمالي موجودات تقدر 
في  %26بنؾ اسلامي، في حيف تمثل أصوؿ البنوؾ الاسلامية  48وىذا بامتلاكو  $مميار 33.9

في فمسطيف بػ ثلاثة بنوؾ إسلامية فقط، أما المغرب العربي فيحتل المركز الأخير  %22الأردف و
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أما في الجزائر والتي يقارب عمر أوؿ بنؾ  %6حيث في تونس فنسبتيا في الصيرفة الاسلامية 
تمثل انطلاقة  3128، أما المغرب فسنة %3فأصوؿ الصيرفة فييا أقل مف  ،سنة 41فييا سلامي ا

الصيرفة الاسلامية فييا، وكبداية فيي تسيير في الخط الصحيح مف أجل تطوير الصيرفة الاسلامية 
 والاستفادة مف كفاءتيا في التمويل عمى عكس الجزائر.

 الإسلامية.نوك بــــثانيا: أهداف ال
يعتو القانونية بػػػػمع ط تتوافقلتحقيق مجموعة مف الأىداؼ والتي  نؾ اسلاميبػػػػيسعى أؼ        

 والمالية، ونذكر منيا;
ل بػػػػقاء، بػػػػستمرار أو الدونو لا يستطيع الإبػػػػة، و بػػػػقاطالوىو أىـ الأىداؼ ح: بــــتحقيق الر  -1

ح يعد حافزا أساسيا بػػػػار أف الر بػػػػعتبإييـ فقط حممة الأسيـ  ح لابػػػػالأخرػ، والر  فوتحقق أىداتولف 
وتقديـ الخدمات  ح المودعيف لأنو يحقق ليـ الضماف لودائعيـ،بػػػػل ييـ الر بػػػػ أسيميـ،بػػػػ حتفاظللا

 .1لاميسالإمصرؼ اللأنو الضماف لوجود ل وكذلؾ ييـ المجتمع ككل بػػػػة ليـ، بػػػػالمصرفية المناس

عد عف بػػػػالأماف، والبػػػػيسعى المصرؼ إلى العمل في مناخ يتسـ تحقيق الأمان:  -2
ق، بػػػػ، وىذا لا يتعارض مع اليدؼ الساتوظيفاتيااع سياسة التنويع في بػػػػالمخاطر، وذلؾ مف خلاؿ ات

معينة مف  مستوياتبػػػػح بػػػػط الر بػػػػيف اليدفيف عف طريق ر بػػػػوميمة المصرؼ ىي تحقيق التوازف 
 .2المخاطر
حداث التوسع فييا بػػػػقياـ الوذلؾ مف خلاؿ  تحقيق التنمية: -3 ما بػػػػالنشاطات الاقتصادية، وا 

الإسلامية، ومف  ما يحقق تنميتو، انسجاما مع مقاصد الشريعةبػػػػيضمف الإسياـ في تطور الاقتصاد و 
 .3التي تتفق وذلؾ يبخلاؿ الصيغ والأسال

ية الاحتياجات بػػػػالاجتماعية والتي تسيـ في خدمة المجتمع، وتطويره، وتمتقديـ الخدمات  -4
 .4الاجتماعية

 

 
                                                           

شيد، الشامل في المعاملات و عمميات المصارؼ الإسلامية، الطبػػػػعة الثانية، دار النفائس لمنشر ;محمود عبػػػػد الكريـ أحمد ار 1
 .32،ص3118والتوزيع، الأردف،

 .32،صالمرجع السابػػػػق نفسو;2
 .9:،ص3117والتوزيع،الأردف،; فميح حسف خمف، البػػػػنوؾ الإسلامية، الطبػػػػعة الأولى، دار جدارا لمكتابػػػػ العربػػػػي لمنشر 3
 .9:; المرجع السابػػػػق نفسو، ص4
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 .الإسلاميةنوك بــــثالثا: مصادر التمويل في ال
ء كانت الاستثمارية أو غيرىا عمى مصادر افي تمويل نشاطاتو، سو  الإسلامينؾ بػػػػيعتمد ال        

 يمي;متمويل وىي كما لداخمية وخارجية 
 المصادر الداخمية: -1

 فيما يأتي; الإسلاميةنوؾ بػػػػمتمويل في اللتتمثل المصادر الداخمية        
داية بػػػػنؾ عند بػػػػوىي الأمواؿ التي يضعيا المساىموف تحت تصرؼ ال رأس المال: - أ

 للاكتتاب.إصدار أسيـ جديدة وطرحيا بػػػػتشغيمو، ويمكف أف يتوسع عند الضرورة 
اح المحققة سنويا سواء كانت قانونية أو بػػػػر الأوىي التي يتـ اقتطاعيا مف  :الاحتياطات - ب

 غير قانونية.  

مف حقوؽ الممكية تخص  ىي الفائضة عف إجراء عممية التوزيع وىي اح المحتجزة:بــــالأر  - ت
 المساىميف.

كف أف مالتي ممخاطر المحتممة، الوىي التي يتـ اقتطاعيا مف أجل تغطية  المخصصات: - ث
 ىي تكمفة.  بلسنة المالية، وىي لا تعد مف حقوؽ المساىميف التنجـ عف العمميات التمويمية خلاؿ 

 مصادر التمويل الخارجية: -2
 فيما يمي; الإسلاميةنوؾ بػػػػتمويل في الممصادر الخارجية لالتتجسد           

 ل العملاء لاستثمارىابػػػػنوؾ مف قبػػػػفي ال إيداعياوىي التي يتـ   الودائع الاستثمارية: - أ
فييا  البنؾة أو مشاركة، حيث يكوف بػػػػعمى شكل عقد مضار سواء كانت  توظيفيا لمدة معينةو 

 .يا أو شريكا ليابػػػػا لأصحابػػػػمضار 

نؾ ويكوف ليـ حق بػػػػيا في البػػػػات التي يودعيا أصحابػػػػىي الحسا :الطمبالودائع تحت  - ب
 اح.بػػػػوليس عمييا أر  ىأو أقص ىوليس ليا حد أدن وقت يا في أؼبػػػػسح

ىي وثائق متساوية القيمة تمثل حصص شائعة في ممكية أو نشاط  الإسلامية: الصكوك - ت
 1.ط الشرعيةبػػػػالضوابػػػػالإسلامية مع الالتزاـ  اح شرعا، تصدر وفق صيغ التمويلبػػػػاستثمارؼ م

تعتمد عمى مصادر داخمية وخارجية  الإسلاميةنوؾ بػػػػال ق أفبػػػػما س خلاؿف م يمكف القوؿ        
 ةنوؾ التقميديبػػػػمع ال ةيبػػػػامصادر تمويل متش الإسلاميةنوؾ بػػػػأف لم كما نلاحع  تمويل الاستثماراتل

                                                           

جامعة قاصدؼ  ،:العدد ،  نواؿ بػػػػف عمارة، الصكوؾ الإسلامية ودورىا في تطوير السوؽ المالية الإسلامية، مجمة البػػػػاحث، ;1
 . 3، ص 3122الجزائر، ورقمة،  مرباح
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متمويل، وخاصة في لمصادر الخارجية الفي  الخصوصب جوانبفي عدة و  ةفي نواحي مختمف
 اح والخسائر.بػػالمشاركة في الأر  دأبم مصادر التي تقوـ عمىال

 المشاركةبالثاني: مفهوم التمويل  المطمب
عممية التمويمية سواء كاف الاختمف نوعيا أو حجميا عمى  اتقوـ العممية الاستثمارية ميم        
التمويل القائـ عمى  أسموبويعد  ،ةمختمف وأساليبطرؽ بػنقدؼ، والتي تكوف العيني أو الالتمويل 

 ويتمثل فيما يمي;  الإسلامية،نوؾ بػػػػفي الىا رز بػػػػمف أ بمختمف صيغوالمشاركة 

 أولا: أساسيات التمويل
 ، يتمثل فيما يمي;ةالتمويل الأساس في قياـ أؼ عممية استثماري إف        

 تعريف التمويل: -1

 يعرؼ التمويل كما يمي;        
ير الأمواؿ وكيفية بػػػػتد تعمل عمىمجموعة مف الأسس والحقائق التي " :يعرف التمويل بأنه - أ

 .1كانت ىذه الأمواؿ تخص الأفراد أو منشآت الأعماؿ أو الأجيزة الحكومية"استخداميا سواء 

حث عف المصادر بػتوفير الأمواؿ اللازمة لنشاط معيف وال;" بأنهكما يعرف أيضا  - ب
 .2لو" ةالمناسب

مفيومو العاـ أو التقميدؼ يتمثل في توفير رأس بنستنتج أف التمويل  التعريفيفمف خلاؿ ىذه          
يذا المفيوـ بوتطويرىا، وىو  اأو إعادة تجديدى ،خاصةالعامة و المشاريع ال إنشاءماؿ مف أجل ال

ساسي الأختلاؼ الاعد الاجتماعي لو وىذا وجو بػػػػال وييملمتمويل، لالمادؼ  الجانبيرتكز فقط عمى 
دأ الشريعة التي تيدؼ لتحقيق العدؿ بػػالقائـ عمى م ،الإسلامييف التمويل التقميدؼ والتمويل بػػػػ

 داخل المجتمع. ةالحيا في كل جوانب والمساواة

 أنواع التمويل: -2

ثلاثة أشكاؿ أساسية والتي تحدد لنا أنواع التمويلات  يرتكز عمى في الاقتصادالتمويل        
 المقدمة، وتتمثل فيما يمي;

                                                           

ادية، دار التعميـ الجامعي لمطبػػػػاعة والنشر والتوزيع، الإسكندرية، مصر، ; يوسف حسف يوسف، التمويل في المؤسسات الاقتص1
 .321، ص 3123

; علاء مصطفى عبد المقصود أبو عجيمة، التمويل الإسلامي ودوره في تمويل المنشآت الصغيرة، الطبعة الأولى، دار الفكر 2
 .244، ص3128الجامعي، مصر، 
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 مدة الاستغراق:  حسب - أ
 1مدة الزمنية إلى ثلاث أنواع كما يمي;ال بحستقسـ أنواع التمويلات الممنوحة          
 الغبػكالم ،واحدة سنة عف لا يزيد استعماليا التي الأمواؿ تمؾا يب يقصدقصيرة الأجل; مدة  -

 يتـ والتي ،الإنتاجية العممية لإتماـ للازمةالمدخلات ا وشراء لدفع الأجور تخصص التي النقدية
 الدورة. نفس إيرادات مف تسديدىا

 تة أوبػػػػأصوؿ ثا تمويل كتغطية ،لممشروع دائمة حاجة لتمويل يستخدـالأجل; متوسطةمدة  -
 وخمسة سنة يفبػػ مدتياف وتكو  السنيف، مف عدد تستغرؽ  والتي ،التنفيذتحت مشاريع ال لتمويل

 سنوات.

 ذات الإنتاجية التجييزات لحيازة اللازمة الأمواؿ عمى الطمب مف نشأت الأجل; طويمةمدة  -
 خمس سنوات.ال مدتيا تفوؽ  نتاجيةالإ مشاريعال إلى أيضا وتوجو ،الطويل المدػ عمى المردودية

 الغرض: حسب - ب

 2;فيما يميالغرض  حسبتتجسد أنواع التمويلات         
يصنف إلى تمؾ الأمواؿ التي ترصد لمواجية الاحتياطات والمعاملات  تمويل الاستغلاؿ; -

 في المؤسسة. الإنتاجيةالدورة  بتنشيطوالتي تتعمق  ،قصيرة الأجل

عنيا خمق يترتب التي و  ،واجية النفقاتمويتمثل في الأمواؿ المخصصة ل تمويل الاستثمار; -
وما يمييا مف  ،توسيع الطاقة الحالية لممشروع لاقتناء الآلات والتجييزات وأ ،جديدة نتاجيةإطاقة 

 العمميات التي تؤدؼ إلى التكويف الرأسمالي لممشروع.

 المصدر: بحس -ت 

 3تتمثل مصادر التمويل فيما يمي;         

                                                           

 -دراسة حالة الشركة الجزائرية الأوروبػػػػية لممساىمات –صغيرة والمتوسطة في الجزائر ; قشيدة صوراية، تمويل المؤسسات ال1
 . 88، ص 3123-3122، الجزائر، 4، جامعة الجزائر فيناليب، رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجيستير في العموـ الاقتصادية

 .323ص ; يوسف حسف يوسف، التمويل في المؤسسات الاقتصادية، مرجع سابػػػػق، 2
آليات التمويل الإسلامي بػػػػديل لطرؽ التمويل التقميدية، ورقة بػػػػحثية مقدمة لمممتقى الدولي ; خبػػػػابػػػػو عبػػػػدا لله، بػػػػراىيمي سعيد، 3

الإسلامية، قسنطينة، حوؿ ; أزمة النظاـ المالي والمصرفي الدولي وبػػػػديل البػػػػنوؾ الإسلامية، جامعة الأمير عبػػػػد القادر لمعموـ 
 .9-7، ص :311ماؼ  7-6الجزائر، 
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، وىذه العممية اا مف خلاؿ نشاطيذاتيتمويل نفسيا إمكانية المؤسسة  ىو تمويل الذاتي:ال -
 كات لممؤسسة وىما الإىتلا يفيف داخميضاؼ إلييا مورديعد الحصوؿ عمى نتيجة الدورة، بػػػػلا تتـ إلا 

 والمؤونات.  

وسائميا الخاصة، مما بػػالمؤسسة لا يمكنيا تمويل استثماراتيا إذا كانت  تمويل الخارجي:ال -
 نوؾ.بػػكالاقتراض مف ال خارجيةاليجعميا تمجأ لممصادر 

 .لمشاركةباالتمويل  ثانيا: 
 مشاركةالبتعريف ال قبل، لذلؾ الإسلامية التمويلأساليب المشاركة يعد مف بتمويل الإف        

 يما يمي;ك وىذاالإسلامي،  تمويلالبػػػػالتعريف  يجب ،تمويميكأسموب 

 :الإسلاميالتمويل  -1

التمويمية الموجودة عمى الساحة الاقتصادية  لأساليبمف أنجح ا الإسلامييعد التمويل         
في  عض مؤىلاتو التمويمية وذلؾبلممؤىلات التي يمتمكيا، سنتطرؽ إلى تعريفو مع ذكر  نظراوذلؾ 

 ;يمي ما
 تعريفه: - أ

 ر أداة فعالة لتمويل الاستثمار. بػػػػيعت الإسلاميإف التمويل       

 إلى المنشآت المختمفة النقدؼأو  عينيال تمويلال تقديـ" أنه: ب الإسلامييعرف التمويل  -
 فنيةالشرعية و ال طبػػػػضواالو  معاييرال ووفق الإسلامية، الشريعة ادغبوم أحكاـ مع تتفق التي لصيغبا

 .1 والاجتماعية" الاقتصادية التنمية تحقيق في فعّاؿ دوربػػػػ لتساىـ

قديـ شيء ذو قيمة مالية لشخص آخر عمى بتأف يقوـ الشخص  ; "كما يعرف عمى أنه -
اح بػصد الحصوؿ عمى أر بقيف الطرفيف مف أجل استثماره بػػػيل التعاوف بػػػرع أو عمى سبيل التبػػػػس

يعة عمل كل منيما ومدػ مساىمتو في بػػػػقا وفق طػػبيتـ الاتفاؽ عمييا مس نسبةينيما عمى بػػػتقسـ 
 .2والاستثمارؼ"رأس الماؿ واتخاذ القرار الإدارؼ 

ادغ بػمالسس و الأقائـ عمى  الإسلاميتمويل الالتعاريف نستنتج أف  ىاتومف خلاؿ          
أف يتفق  يجبتوظيف الذؼ الكذا مف حيث و متمويل، لمصدر المالي والعيني المف حيث  ،سلاميةالإ

                                                           

المركز  ،23; زيد الخير ميمود، ضوابػػػػط الاستقرار المالي في الاقتصاد الإسلامي، مجمة الواحات لمبػػػػحوث والدراسات، العدد 1
 .8:3، ص3122الجزائر،  الجامعي غرداية،

 .251مويل الإسلامي ودوره في تمويل المنشآت الصغيرة، مرجع سابػػػػق، ص ; علاء مصطفى عبػػػػد المقصود أبػػػػو عجيمة، الت2
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 ةالاقتصادي التنميةتحقيق تعمل عمى  إسلامية، وىذا التمويل قائـ عمى صيغ الإسلاميةشريعة المع 
 نشاط الحقيقي.الأكثر مف  يالمال الجانبعمى عكس التقميدؼ الذؼ يرتكز عمى 

 :الإسلامي المصرفي التمويل مؤهلات - ب

، ومف ػ التمويلات الأخر الإسلامي عدة مؤىلات تجعل منو أفضل مف متمويل المصرفي ل         
 1ىذه المؤىلات ما يأتي;

لاد بلاء البل سبب، وأنو بالرباعدـ جدوػ التعامل بقناعة الكثيريف مف المسمميف وغيرىـ  -
 ا في اقتصادىا.بػػػالتي تعتمد عمى الر وفشل كثير مف السياسات  العبادو 

المصرفي، ب الأسمو بالفائدة أدػ إلى وجود أناس يحتاجوف التمويل المنظـ بنظاـ التعامل  -
ولكنيـ ممتنعوف اختيارا عف التعامل والاقتراض نظرا لانحصار الوسيمة المتاحة في نظاـ الفائدة أو 

المشاركة في رأس وب أسمبػلتنظيـ المصرفي في التمويل لا يعترؼ لأف اأنيـ محروموف اضطرارا 
 الماؿ والعمل.

 البنوؾفي قطاع المعاملات، حيث يؤدؼ ذلؾ إلى قدرة  الإسلاميمرونة المنيج  -
ة المستجدات مع المحافظة عمى الأصوؿ والقواعد العامة التي بػػػػعمى تطوير نفسيا ومواكالإسلامية 

 .الإسلاـفي  ةـ المالييلاتعل

ت مف خلاؿ جدارة النموذج بػيث الإسلامييقات عممية لمتمويل بػوجود ثروة ىائمة فقيية وتط -
 ؼ مجتمع.أوفي  ؼ عصرأفي  يقبػػػػالشرعي لمتطالاقتصادؼ 

عمى زيادة الاستثمار يعد جزء مف الاقتصاد الاسلامي  الذؼيشجع التمويل الاسلامي   -
البحث عف مشاريع جديدة، لكف تتـ المفاضمة بيف ىذه المشاريع مف خلاؿ دراسة  ضرورة مما يؤدؼ

المشروع الأكثر نجاحا مى الاستثمار مما يجعل البنوؾ تسعى إلى البحث عمى الجدوػ والعائد ع
 .2اقتصاديا وبالتالي يكوف ذو عائد أكبر، مما يزيد مف كفاءة البنوؾ في تخصيص الموارد

 
 

                                                           

; محمد محمود المكاوػ، أسس التمويل المصرفي الإسلامي بػػػػيف المخاطرة والسيطرة، الطبػػػػعة الأولى، المكتبػػػػة العصرية لمنشر 1
 .24، ص :311والتوزيع، مصر، 

2
 : Abu Umar Faruq Ahmad and Kabir Hassan, Riba and ISLAMIC Banking , Journal of Islamic 

Econom ics, Banking and finance, vol3,no1, Islamic Training and Research  Academy, Dhaka, 

Bangladesh, 2007, p 34. 
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 خصائص الكفاءة التمويمية لأساليب التمويل الاسلامي: - ت

كفاءة خاصة في تمويل الاستثمار ائص تجعميا أكثر صتتمتع صيغ التمويل الاسلامي بخ     
 1مف الأساليب التقميدية، ونذكر مف بيف ىذه الخصائص ما يمي;

 للؤرباح ستحقاؽلافا بالممكية، الإسلامي التمويل صيغ جميع فيارتباط ربح المموؿ  -

التمويمية الربوية التي تقوـ عمى  والأساليب الصيغ عكس وىذا الممؾ، ىو وشرعي موضوعي بسبب
 الاستغلاؿ.

ممكيات وتدفق تيار مف  بانتقاؿ الاستثمارية العمميةأطراؼ  بيف التمويل انسياب ارتباط -
اقتصاد رمزؼ، بحيث كل إلى السمع، وىذا الأسموب يقمل مف الطرؽ الربوية التي تحوؿ الاقتصاد 

 والنقدية، المالية الدورات عشرات وانسياب انتقاؿعممية انتقاؿ لمممكية أو السمع أو الخدمات تتطمب 

 الائتماف، وتدفقات الفائدة أسعار تقمبات ذلؾ في بما الأمواؿ رؤوس حركة الرمزؼ  الاقتصاد ويعني

الحقيقي حركة السمع والخدمات، ومع انتشار الأساليب الربوية لـ يعد الاقتصاد  دالاقتصا يعني بينما
الحقيقي لمسمع والخدمات والاقتصاد الرمزؼ لمماؿ والائتماف مرتبطا أحدميا بالآخر ارتباطا عضويا 
بوصف الاقتصاد الرمزؼ تعبيرا بالضرورة عف الاقتصاد الحقيقي، وىذا يدؿ عمى أف تمؾ الاقتصادات 

بط فييا الأرباح في معظـ الأحياف بتقميب وانتقاؿ الأمواؿ بغض النظر عف عمميات استثمارىا ترت
بينما يرتبط انتقاؿ التمويل بعمميات الاستثمار ارتباطا كبيرا في ظل نظاـ المشاركة، وىذا يقمل مف 

 التكاليف المترتبة عف انتشار الاستثمار الرمزؼ بدلا مف الاستثمار الحقيقي.

 الاختلاؼ بيف التمويل التقميدؼ والاسلامي;أوجو  - ث

مف خلاؿ تطرقنا لأىـ مؤىلات وخصائص التمويل الاسلامي، نجد أنو يختمف مع التمويل 
لمعمميات التمويمية لممشروعات خاصة الاستثمارية منيا  ،ساسيةالأعديد مف الجوانب الالتقميدؼ في 

 والتي تتمخص في الجدوؿ الموالي;
 
 

 
                                                           

– 3127-3111; زغلامي مريـ، كماؿ شريط، التمويل المصرفي الاسلامي وأثره عمى الناتج المحمي الاجمالي الماليزؼ لمفترة 1
، 3129سكيكدة، الجزائر، جواف  2:66أوت31، جامعة 2، العدد 7، مجمة الباحث الاقتصادؼ، المجمد-دراسة تحميمية قياسية

 .227ص 
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 : أوجه اختلاف الجوهرية بين التمويل الاسلامي والتمويل التقميدي21 الجدول رقم
 التمويل التقميدي التمويل الاسلامي الخاصية

 الحتمية فائدة القروض ذات صيغ المدينات والمشاركات أنواع التمويل
 تتحوؿ مف المقرض إلى المقترض ممكية لممموؿالاستمرار في  الممكية
الطرفيف وعمى صاحب تقع الخسارة عمى  الخسارة

 الماؿ في المضاربة
 لا يتحمل المموؿ أية خسارة

أو كثر حسب يشترؾ الطرفاف في الربح قل  الربح 
، الربح ىنا يكوف حقيقي لأنو ناتج اتفاقيما

 عف زيادة في عناصر الإنتاج.

لا ترتبط الزيادة التي يحصل عمييا المموؿ 
في التمويل التقميدؼ بالنتيجة الربحية 

 حصة المستفيدة مف التمويل.اللممنشأة، ولا ب
طبيعة 
النشاط 

 الاستثماري 

ينحصر التمويل بالأعماؿ الاستثمارية 
قتصر عمى الأعماؿ المتوقع ربحيا وقد ي

الموافقة لمشرع، وبشرط يكوف في منشآت 
 بيف عناصر الإنتاج. تمزجالتي 

 يمكف تمويل أؼ نوع مف الاستعمالات 

لابد أف يكوف التمويل لمعمل في إنماء  الإنماء
 الماؿ المموؿ. 

لا يشترط ذلؾ قد يكوف حتى في ديف 
 بالذمة.

طبيعة 
 التمويل

يكوف عف طريق النقود أو عف طريق 
 الأصوؿ الثابتة والمتداولة

 نقود فقطالفي الأغمب يكوف تمويل ب

المشاركة في 
 التمويل

يعمل عمى توسيع قاعدة المشاركة في 
ممكية المنشآت بحيث تتاح ألف فرصة 

المموليف لعدد غير قميل مف صغار 
الشركات القطاعات لاشتراؾ في أسيـ ل

  الانتاجية المختمفة.

ؼ إلى تضييق قاعدة المشاركة وحصر يؤد
ممكية المنشآت بفئة قميمة مف أصحاب 

 رؤوس الأمواؿ.

التوزيع 
 العادل

يساىـ التمويل ىنا إلى حد كبير في تحقيق 
التوزيع العادؿ ويحوؿ دوف تكديس الثروات 

تجار مف البيف أيدؼ المرابيف أو كبار 
 أصحاب رؤوس الأمواؿ.

يعمل عمى  احتكار وتكديس الثروات بيف 
وأصحاب الماؿ،  مف المرابيففئات قميمة 

 مما يؤدػ إلى خمق الفوارؽ بيف الأفراد.

مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى; علاء مصطفى عبد المقصود أبو عجيمة، التمويل الاسلامي ودوره ; المصدر    
 .287-285، ص3128دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، مصر،  في تمويل المنشآت الصغيرة، الطبعة الأولى،
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 :التمويل الاسلامي حول العالم -2

والتي  ،في العديد مف دوؿ العالـ اممحوظ اتطور دايتو بػػػعرؼ منذ  الإسلاميإف التمويل      
دماجو عممت عمى تفعيمو رساءه وا   ةتقميديالادغ بػمالسس و الأيقوـ عمى والذؼ  ،مصرفيالوسط الفي  وا 

إلى تفشي الأزمات المالية وذلؾ  مما أدػ ،وية في التمويل والاستثماربدأ الفائدة الر بػػتقوـ عمى مالتي 
لذا فإف العالـ النشاط المالي والحقيقي،  بيفالتي يحدثيا ىذا النوع مف التمويل  ةالفجوة المالي بسبب

، المالي والحقيقي للاقتصاد الجانب بيفالذؼ يعمل عمى تحقيق التوازف  الإسلاميالتمويل  تبنيوؿ اح
نوعية تطور لاسيما فيما يتعمق بتحسيف المف  التشيد الصناعة المالية والمصرفية الاسلامية مزيد

بتكار منتجات جديدة تطور في السنحاوؿ تسميط الضوء عمى  يوفي الجدوؿ الموال ،الخدمات وا 
  وذلؾ كما يمي; ،3128-2006 بيففي العالـ خلاؿ الفترة الممتدة ما  الإسلاميتمويل ال

 (2217-2226) لمفترةفي العالم  الإسلامي: تطور التمويل  22 الجدول رقم 
 $الوحدة: مميار

 2211 2212 2229 2228 2227 2226 السنوات
 2198 9:6 933 :74 634 497 الإسلاميالتمويل 
 2217 2216 2215 2214 2213 2212 السنوات
 :261 2555 2562 2552 2378 2277 الإسلاميالتمويل 

يف النمو والتفوؽ، بػػػػ الإسلاميةية، الصيرفة بػػػػاتحاد المصارؼ العر عمى;  بالاعتماد لطالبةمف إعداد ا :المصدر
 .11;32، ساعة :312-14-33، تاريخ زيارة الموقع; /www.uabonline.org، موقع الاتحاد; 551العدد 
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  ( 2217-2226) في العالم لمفترة الإسلاميتطور حجم التمويل  :3رقمالشكل 

 $يارالوحدة: مم

 
 .33 عمى الأرقاـ في الجدوؿ رقـ بالاعتمادة بمف إعداد الطالالمصدر: 

نلاحع أف  (4رقـ ) يانيبػػػػومسار المنحنى ال( 33) رقـ مف خلاؿ الأرقاـ في الجدوؿ         
عمى  ، وىذا دليلـ3128-3117يف بػػػػترة ما متسارعة خلاؿ الف شيد وتيرة نمو الإسلاميالتمويل 

جعمتيا تحقق الاستقرار  ما تمتمكو مف مقوماتبسبب  وذلؾ الإسلاميةالصناعة المالية  مدػ نجاح
،  $مميار497في العالـ في حدود  الإسلاميةكانت الأصوؿ التمويمية  3117ففي  ،متواصلالوالنمو 
وىذا  ية،بػػػػاتحاد المصارؼ العر  بوجاء ما  بخر، وىذا حسعدىا تزايد في قيمتيا مف عاـ لآبػػػػوحققت 

 3128لتصل سنة  البيانييوضحو الرسـ ة، و ة ومرتفعبػػمعدلات موجػوبرقاـ في الجدوؿ ينو الأبػػػػت ما
ية ػػػباتحاد المصارؼ العر و بما جاء  بوحس ،%23معدؿ نمو سنويا  ب، أؼ $مميار  :261لحدود 
ية سجمت أعمى معدؿ نمو عمى الصعيد بػػػػأؼ الدوؿ العر  إفريقياطقة الشرؽ الأوسط وشماؿ فإف من

فريقيا، % 24.74 بمعدؿالعالمي خلاؿ الفترة  معدؿ ػب، ثـ آسيا % 24.74الصحراء  بجنو  وا 
 %5.85ة بػػػػنسبػػػػحوؿ العالـ  الإسلاميةشريعة ال، وقد ارتفعت أصوؿ التمويل المتوافقة مع % 9.36
و بػػفي العالـ إلى مميزاتو ومختمف أسالي الإسلاميوراء نجاح التمويل  السبب، ويرجع ـ3128سنة 

عمى  التمويل القائـ بو ح للاقتصاد كأسماجنالعامل فيي  ،دأ العدؿ والمساواةبػػػػالتمويمية القائمة عمى م
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سنوات الأخيرة، وىذا الذؼ الحوؿ العالـ في  االتي عرفت انتشارا واسع الإسلاميةالمشاركة والصكوؾ 
إليو  ت، التي لجأريطانيابػػػػكألمانيا و  الإسلاميني التمويل ػػػبالعالـ إلى ت دفع العديد مف دوؿ

الاقتصاد المالي والحقيقي،  بيفمف الاقتصاد، وكذا لتقميص الفجوة  ةبلامتصاص الكتمة النقدية مسحو 
متمويل لكالجزائر التي انطمقت منيا أوؿ فكرة كميا ة بغائ شبو الإسلاميةدوؿ ال ي حيف نجدف

 .رغـ أىميتو لأسموبىذا ا ىنبػػػػ، لكنيا لـ تتالإسلامي
نسبة معيف مف  قطاع  ، يشكل كلةإف التمويل الاسلامي ينقسـ بيف قطاعات تمويمية مختمف       

قطاعات الأساسية لمتمويل الكل  لنصيبحجـ التمويل حوؿ العالـ، وىذا ما يوضحو الشكل الموالي 
 حوؿ العالـ وذلؾ كما يمي;

 $الوحدة: مميار دولار    2217لسنة  قطاعات التمويل الاسلامي حول العالمحجم : 4الشكل رقم

 
Source : Infrastructure Financing through Islamic Finance in the Islamic Countries, 

Standing Committee for Economic and Commercial Cooperation of the Organization of 

Islamic Cooperation, Ankara,TURKEY, March 2019, p55.    

لسنة نسبة الأكبر مف التمويل الاسلامي حوؿ العالـ الأف  (5)تشير الأرقاـ في الشكل رقـ           
مف الكل  %83.7البنوؾ الاسلامية وىذا بنسبة  التمويلات المقدمة مف كانت مف نصيب 3128
 %26.8بنسبة  أؼ $مميار دولار 455.9بقيمة  ،  ثـ تأتي الصكوؾ$مميار دولار :.26:9 بمبمغ

وأخيرا تأتي ، %6.8بػ  $مميار 235.5السنة فقد بمغ حجـ تمويلاتيا لنفس  الوقفمؤسسات  أما
 $مميار دولار 53.6و 2.3:بابيؾ الاسلامية وشركات التكافل كأقل نسبة مف التمويل بحجـ شال
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ترليوف  3.13متمويل الاسلامي وصل لػ لعمى التوالي، وىذا بحجـ كمي  %:.2و %5.2بنسبتي 
تمويمية التي تتميز بيا أساليب التمويل ال، وىذه القيمة في تزايد مستمر نتيجة لمكفاءة $دولار

 الاسلامي باختلاؼ أنواعيا.
تمويل الر مف بػػالجزء الأىـ والأك الإسلاميفي النظاـ المالي  الإسلاميةتشكل الصيرفة      
، وقد حققت الإسلاميةمف حيث حجـ التمويلات  ىة الأولبفي العالـ، فيي تحتل المرت الإسلامي
ضمف  مكانة ميمة العربيةفي الفترة الأخيرة، وتحتل المصارؼ  خاصةير في حجميا بػػػػتطور ك

ما جاء فحسب ، عددىا سواء مف حيث الحجـ في أصوليا أو في ،حوؿ العالـ الإسلاميةالمصارؼ 
 53يوجد  ،في العالـ إسلاميمصرؼ  211ر بػػػػية فمف أصل أكبػػػػالمصارؼ العر  تحادافي مقالات 
التي كانت  ،في دوؿ الخميج الإسلاميةمتطورات التي تعرفيا الصيرفة ل يعوديا، وىذا بػػػػمصرفا عر 

ضافة إلى دوؿ الإب، الإسلاميةفي العالـ تمتمؾ أصوؿ لمصيرفة  ةدول 23ر بػػػػضمف قائمة أك يامعظم
 ىذا ما يوضحو الشكل التالي; و . شرؽ آسيا

حول العالم لمفترة ما  الإسلاميةدولة من مجموع أصول الصيرفة  12ة أصول بــــ: نس5 رقمالشكل 
 (م2217-2227ين )بــــ

 
يف النمو والتفوؽ، العدد بػػػػ الإسلاميةية، الصيرفة بػػػػعتماد عمى اتحاد المصارؼ العر بالاة بػػػػمف إعداد الطالالمصدر: 

 .11;32 ;ساعةال، :312-14-33، تاريخ زيارة الموقع; /www.uabonline.org، موقع الاتحاد; 551

http://www.uabonline.org/
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 3118يف بػػػػنلاحع أنو خلاؿ الفترة ما  (6الشكل رقـ ) يةبػػػػدائرة النسالما جاء في حسب          
حوؿ العالـ ، توجد  الإسلاميةدولة تممؾ أصوؿ الصيرفة  23ر بػػػػأف مف أصل قائمة أك 3127إلى 

 بالإضافةحريف، بػػػػالكويت وال ر،والسعودية وقط الإماراتدوؿ خميجية  6تمثمت في  يةبػػػػدوؿ عر  8
دوؿ الأخرػ في الحيف تمثمت ي ، فأكثر مف دوؿ العالـ الأخرػ فييا  يتوجدإلى سوريا وسوداف، فيي 

كأكثر دولة تمتمؾ أصوؿ لمصيرفة  ، التي احتمت مركز الأوؿ كإيرافية بػػػػالشرقية الجنو دوؿ مف آسيا 
ة بػػػػنسبػػػػعدىا ماليزيا بػػػػثـ ، %35ة بػػػػنسبػػػػعدىا السعودية بػػػػ، تأتي %39ة بػػػػنسبوذلؾ  ،الإسلامية

 أندونسيااقي الدوؿ والتي تمثمت في بػػػػ، لتأتي %7عدىا قطر بػػػػ، و %22بػػػػ فالإمارات، 23%
ة بػػػػ، في حيف غا%6ة بػػػػنسبػػػػاقي مف دوؿ أخرػ في العالـ بػػػػمتفاوتة، و بنسب نغلادش بػػػػو  اكستافبػػػػو 

حكـ أنيا بػػػػوذلؾ  ،مثل الجزائر إفريقياأف تكوف في ىذه القائمة كدوؿ شماؿ جب ي دوؿ أخرػ كانت
في  اوالتي حققت نجاح ،الإسلاميةة ىذه الصناعة المالية بػػػػد ليا مف مواكبػػػػلا إسلاميةية بػػػػدوؿ عر 

 دوؿ حوؿ العالـ.الالعديد مف 

 المشاركة:بالتمويل تعريف  -3

 المشاركة كما يمي;ب تعرؼ الصيغ التمويمية وفق لأسمو       

الماؿ حصة معينة في رأس بػتعني أف يشترؾ اثناف فأكثر تعرف المشاركة عمى أنها: "  - أ
ر المشاركة مف أىـ بػػػػوتعت ة يتفقاف عمييا،بأمواليـ أو عمى نس حسبح يوزع عمى ب، والر بو جرافايت

نوؾ بػػػػعف ال عمية وأخد نواحي تميزىا وتفردىابفانوؾ الإسلامية بػػػػتي تستخدميا الالتمويمية ال يبالأسال
نما يشارؾ نبػػػػالتقميدية، حيث يتـ تقديـ التمويل دوف أف يتقاضى ال في النتائج المحتممة، ؾ الفائدة، وا 

علاقة ىي علاقة النؾ والعميل، ومف ىنا فبػػػػيف البػػػػالمتفق عميو  حسبأو خسارة  ربحاسواء كانت 
 .1المديف"بشراكة وليست علاقة الدائف 

 المشاركة:بمشروعية التمويل  - ب

أقرىا ، و يابالناس يتعامموف ي صلى الله عليه وسلم بػػػػعث النبػػػػد ، وقصيغ المشاركة يعد حلالابػػػػإف التمويل          
، وقولو 2فهم شركاء في الثمث" ؿ الله تعالى; "اقعا لما جاء في القرآف الحكيـ بوذلؾ ت عمييـ

                                                           

، ص 3121، طبػػػػعة الأولى، دار وائل لمنشر، الأردف، جمعة عقل، إدارة المصارؼ الإسلامية، ; حربػػػػي محمد عريقات، سعيد 1
162. 

 .23سورة النساء، آية; 2
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ن كثيرا من الخمطاء ليحانو وتعالى; بػػػػس منوا وعمموا آعض إلا الذين بعضهم عمى بغي بـ"وا 
 .1الصالحات"

 المشاركة عقد حلاؿ شرعا أفعقد المشاركة ومشروعيتو فإننا نستنتج بتعريف المف خلاؿ          
ف ح، بيف اثنيف فأكثر مف أجل تحقيق الر بػتشارؾ اليقوـ عمى  عمى يقوـ صفة عامة بالعقد ىذا وا 

 بيكس ميراث الذؼالك ارؼ بالإجتممؾ الفي الأملاؾ مف خلاؿ  شريكةما أف تكوف إ كةامف الشر  نوعيف
ر، أو أف اختيارىـ الحبيقوـ عمى الشركاء  ختيارؼ ا تممؾبػػػػلؾ في الشركة، أو اميصبح د أف الفر حق 

ح والعمل والماؿ، أو بػػػػكة العناف التي تقوـ عمى المشاركة في الر اشر إما ىي كة في العقد و اتكوف الشر 
يدوية، وكذا ال ةحرفالرة أو اميالمف خلاؿ  بوقياـ الما يستطيعاف  حسبف يداف كشخصبػػػػكة الأاشر 
وىذه  ،تجارؼ المعتو أو اسمو سبػػػػل بػدوف ماؿ بػػػػأف يدخل ىنا شريؾ  مشخصلكة الوجوه فيمكف اشر 

 نوع الصيغة التي يقوـ عمييا التمويل. مفتاخت اكة ميماأىـ الأنواع التي تقوـ عمييا الشر 
 المشاركةبـالتمويل ب وعيو  الثالث: مزايا بالمطم

مجموعة مف المميزات، كما أنو بػالتمويمية يتمتع  بمف الأسالي  المشاركة كغيرهبػإف التمويل         
 ;فيي تتمثل فيما يمي التالي بو  ،العيوبعض بيخمو مف  لا

 صيغ المشاركةبـأولا: مزايا التمويل 
المزايا التي  بسببالتمويمية في الاقتصاد، وذلؾ ب ساليالأر صيغ المشاركة مف أفضل بػػػػتعت        

 2;يامن اعضبػيا ونذكر بػتتمتع 
متوسطة وطويمة الأجل، مع إمكانية المشروعات التتيح لممصرؼ فرصة الدخوؿ في  -1
 مجالات أخرػ.الاح، والخروج مف المشاركة للاستثمار في ػػبر الأتحقيق 

ممكية بػػػػميمة، ومف ثـ انفراده لاحقا المشروعات ميستفيد العميل مف إتاحة التمويل ل -2
 اح.بػوت نجاحو وتحقيقو لمعدؿ جيد مف الأر بػػعد ثبالمشروع 

دلا مف بالاستثمارية، وارتيادىا مجاؿ المشاركات،  الإسلاميةنوؾ بالتنويع في حافظة ال -3
 الذات.بحة منيا بػػػػوالمرا يناتاالمدالانحصار في صيغ 

                                                           

 .35سورة ص، آية ;1
ولى،  ; عماد حمدؼ محمد محمود، المشاركة المتناقصة  المنتيية بػػػػالتمميؾ بػػػػيف الجواز والمنع دراسة فقيية اقتصادية، الطبػػػػعة الأ2

 .228-227، ص 3124مكتبػػػػة الوفاء القانونية لنشر، الاسكندرية ، مصر، 
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دلا مف الانحصار في التمويلات بػػامتداد الاستثمارات لآجاؿ متوسطة، وقد تكوف طويمة  -4
 قصيرة الأجل.

ميمة خاصة الإسكاف والعقارات القطاعات اليتـ عف طريق المشاركات المتناقصة تمويل  -5
 .الإسلاميةالتي تشيد إلييا الحاجة في الدوؿ 

عاـ، حيث تخمو مف  بشكل توفرىا صيغ المشاركةالكمية التي الإضافة إلى المزايا بػىذا  -6
اشرة، بػػػػم أؼ آثار تضخمية وتتخطى حاجز الضمانات الذؼ يمنع الوصوؿ إلى المزارعيف والمنتجيف

 جدية العميل الشريؾ، واستفراغ جيده وطاقتو لنجاح المشروع. بلإضافة إلى كسبا
 صيغ المشاركةبـالتمويل  عيوبثانيا: 
تممكو ىذه الصيغ مف مميزات تجعميا الأفضل في تمويل الاستثمارات، إلا أنيا لا ا رغـ م       

 1يا، وىي كما يمي;بوالتي يمكف تجن بعض العيو بػػػػمف  وتخم
 يفبػػػػ ما مرحمة عند خاصة المخاطر، تغطية فييا بيصع التي المراحل عضبػػػػ تظير قد -1

 الإمكافبػػو  ضمانات، بأية مغطاة غير المرحمة ىذه تكوف  حيث مشتركا، تخزينا وتخزينيا السمعة شراء
 المصرؼ. ليطمئف الشريؾ مف شخصية أو عينية ضمانو أخذبػ ذلؾ تفادؼ

 واقعيةال دراسةال إعدادبػػػػ تفادييا ويمكف الشريؾ وأخلاقية أمانةلعدـ  تنجـ التي المخاطر -2
 .الشريؾ وشخصية حالة عف

 يمكف ذلؾ ولتفادؼ الشريؾ مف العينية المشاركة حالة في المشاركة حصة تقييـ ةبصعو  -3
 .التقييـ عمى والكفاءة والقدرة رةبػػػػالخب ليا مشيود محايدة جية لبػػػػق مف التقييـ إجراء

 الشركاء يفبػػ نزاع أو خلاؼ حدوث إلى يؤدؼ قد المشاركة فترة خلاؿ الزمني الانفلات -4
 عقد في عمييا المنصوص التحكيـ لجنة عمى الموضوع عرضب ذلؾ تفادؼ يمكف أنو إلا التصفية عند

 . الشراكة

 
 

                                                           

لمؤتمر  ;إبػػػػراىيػـ أبػػػػو بػػػػكػر المدنينػي، أسموب التمويل والاستثمار بػػػالمشاركة في النظاـ المصرفي الإسلامي، ورقة بػحثية مقدمة1
 .8، ص2010الخدمات المالية الإسلامية الثاني، 
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 المشاركةبـحث الثاني: صيغ التمويل بـالم
وىذه ، المشاركاتينات وصيغ اصيغ المد نوؾ الإسلامية عمىبػػػػتعتمد الاستثمارات في ال       

كي تتلاءـ وتنسجـ مع  ىاصيغ ىي في الأصل عقود معروفة في الفقو الإسلامي، وقد تـ تطوير ال
حث سنقوـ بات الواقع الاقتصادؼ الحالي، ومنو فإننا في ىذا المبػومع متطم ةالرؤية المصرفية الحديث

 وذلؾ كما يمي; ،تطرؽ لمختمف أنواعياالدأ المشاركة مع بػػػيذه الصيغ التي تقوـ عمى مػتعريف بػػ
 تة بــالأول: المشاركة الثاالمطمب 

 ح والخسارة وتتمثل فيما يمي;بػػػػمشاركة في الر التة مف الصيغ القائمة عمى بػػػػالمشاركة الثاتعد        
 تة بــــأولا: تعريف المشاركة الثا

 تة كما يمي;بػػػػتعرؼ المشاركة الثا           
" أف يشارؾ المصرؼ أنها: بــــويطمق عميها المشاركة الدائمة  تة بــــتعرف المشاركة الثا -1

ناية أو زراعة أو غير ذلؾ عف طريق التمويل في بػػػػمصنع، ، شريكا أو أكثر في مؤسسة تجارية 
نؾ إلى شراء أسيـ شركات أخرػ، أو المساىمة في رأس ماؿ بػػػػالمشروع المشترؾ، وقد يمجأ ال

المشروع وفي إدارتو وتسييره  نؾ شريكا في ممكيةبػػػػح البػػػػعميو أف يص يترتبمشروعات معينة، مما 
التي يتفق عمييا  بالنسبخسارة  ح أوبػػػػعنو ر  في كل ما ينتج عميو، وشريكا أيضا والإشراؼ
 .1الشركاء"

و تعني إسياـ المصرؼ في تمويل جزء مف رأس ماؿ المنشأة "  أنها:بكما تعرف أيضا  -2
عميو أف يكوف شريكا في ممكية ىذه المنشأة والإشراؼ عمييا وشريكا في الناتج يترتب المشتركة، مما 

التي يتـ الاتفاؽ عمييا، وفي حالة حدوث خسارة فإنيا تقسـ عمى قدر حصة كل شريؾ، وفي سب لنابػ
 .2تة في المنشأة الممولة حتى نيايتيا"بػػػػحصة ثا الإسلامينؾ بػػػػقى لمبػػػػت وبىذا الأسم

 تةبــأنواع المشاركة الثاثانيا: 
 3الاستمرارية وىما; بحسبػػػػتة نوعيف بػػػػتوجد في المشاركة الثا         

                                                           

فائس ; نور الديف عبػػػػد الكريـ الكواممة، المشاركة المتناقصة وتطبػػػػيقاتيا المعاصرة في الفقو الإسلامي، الطبػػػػعة الأولى، دار الن1
 .:4، ص 3119لمنشر والتوزيع، الأردف، 

 .338يرة، مرجع سابػػػػق، ص; علاء مصطفى عبػػػػد المقصود أبػػػػو عجيمة، التمويل الإسلامي ودوره في تمويل المنشآت الصغ2
; عبػػػػد القادر جعفر، ضوابػػػػط المشاركة في العمل المصرفي الإسلامي، ورقة بػػػػحثية مقدمة لممتقى العالمي الدولي الأزمة 3

 . 6-5، ص:311أكتوبػػػػر  32و 31المالية والاقتصادية الدولية، جامعة فرحات عبػػػػاس سطيف، الجزائر، 
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 مف كغيره الشركات، عضبػػ رأسماؿ في نؾبػػػػال مساىمة وىيتة المستمرة:بالمشاركة الثا -1
 .المساىميف

ة المشارك تنتيي مشروع أو صفقة تمويل في المشاركة وىيتة المنتهية: بالمشاركة الثا -2
 .نيايتوبػػػػ

وقصيرة الأجل  ةمتوسطالىذا النوع مف التمويل في المشروعات  الإسلاميةنوؾ بػػػػتستعمل ال        
لإنجازىا، وذلؾ لأف  ةفترة زمنية طويم بستيراد والتصدير، المشاريع التي لا تتطمكتمويل صفقات الإ

التالي بالمشروع، و  ينتييقاء شريؾ حتى بػػػػنؾ البػػػػيمزـ ال تةبػػػػالمشاركة الثابػدخوؿ في تمويل مشروع ال
في تمويلات قصيرة ب اح، لذلؾ فيو يستعمل ىذا الأسمو بنؾ الذؼ ييدؼ لتحقيق الأر بػػػػىذا لا يخدـ ال

 المشروع. فترة خسائر الناجمة عف طوؿال بح وتجنبوذلؾ مف أجل تحقيق ر  ةالأجل والمتوسط

 تمميك البـالثاني: المشاركة المنتهية المطمب 
 الإسلامينؾ بػػػػيا البػػػتمويلات التي يقوـ الر الأىـ في بػػػػإف ىذا النوع مف المشاركات يعت       

 وتتجسد فيما يمي;
 تمميكبـأولا: تعريف المشاركة المنتهية 

في تمويل الاستثمارات في العمل المصرفي  المستخدمةتمميؾ ػػػػالبتعرؼ المشاركة المنتيية         
 تي;كما يأ

" ىي نوع شركة يعطى فييا المصرؼ تمميك عمى أنها: ــالبمشاركة المنتهية التعرف  -1
ينيما عمى أف يسدد العميل إلى بػػالعقار مثلا، مع الاتفاؽ  الحموؿ محمو في ممكية الحق لمشريؾ في

ميا عف حصتو مف الممكية لمعميل بػػنازؿ المصرؼ مقاالمصرؼ عددا محددا مف الأقساط الدورية ويت
تكر بػػػػشروط التي اتفق عمييا، واال ضيوتقتما  حسبح في النياية مالكا لمعقار كمو وذلؾ يصبالذؼ 

 . 1والمزارعيف" والمينييفالمصرؼ ىذا النوع لمساعدة الحرفيف 

مشاركة "  :أنهابـد الرزاق الهيتي والدكتور مصطفى كمال السيد بـعرفها الدكتور عكما  -2
مزرعة المصنع أو العقارية، التجارية، المؤسسة الشركة، الفي رأسماؿ  الإسلامييساىـ فييا المصرؼ 

مع شريؾ أو أكثر، وعندئذ يستحق كل طرؼ مف أطراؼ ىذه الشركة  أؼ مشروع تجارؼ آخرو 
عف التنازؿ عف حقوقو، بالاتفاؽ الوارد في العقد، مع وعد مف المصرؼ  بموجبػػػػح بػػػػو مف الر بػػػػنصي

                                                           

ػد الكريـ أحمد ارشيد، الشامل في المعاملات و عمميات المصارؼ الإسلامية، الطبػػػػعة الثانية، دار النفائس لمنشر محمود عبػػػ; 1
 .46، ص3118والتوزيع، الأردف،
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شراء تمؾ الأسيـ، وحموؿ محمو بػػػػـ الشركاء أيضا يع أسيمو إلى ىؤلاء الشركاء عمى أف يمتز بػػػػطريق 
 . 1مييا"الشروط المتفق ع تقتضيياما بػػػػدفعات متعددة، حسبػػأـ  دفعة واحدةبػفي الممكية، سواء أتـ ذلؾ 

 .خصائصهاثانيا: 

 2تمميؾ فيما يمي;ػػػػالبتتجسد خصائص المشاركة المنتيية        
المشاركة المتناقصة أداة استثمار حديثة، توفر لممتشاركيف غايات وفوائد قد لا تتحقق في  -1

 عامة، مف توفير رؤوس الأمواؿ وتوزيع المخاطر. الالشركات المعيودة مع تضمنيا لغايات الشركات 

المتناقصة أنيا تحقق دخلا لممصرؼ خلاؿ فترة المشاركة في مف أىـ مزايا المشاركة  -2
عد مدة محددة يستطيع أف يسدد مف دخمو بػػالتمويل( فإنو  لبة لممالؾ ) طابػػػػالنسبالمشروع، وكذلؾ 

 البنؾ.في المشروع قيمة الإسياـ المقدـ مف 

ؿ الاستثمار، وتحقق ىدفا رئيسيا ا عف مجابػػػػية الر بػػػػعد شبالمشاركة المتناقصة ت -3
ما تحققو مف مصمحة جانب حكاـ الشريعة في المعاملات، إلى الإسلامي ألا وىو مراعاة ألاستثمار ل

ف بػػػػحا بػػػػينيـ، فالشريكاف في الفوز وعدمو عمى السواء، إف رزؽ الله ر بػػػػللؤفراد ومف عدؿ  ينيما، وا 
 المشاركة. وبالذؼ يقوـ عميو أسم الأساسوىو  ،وىذا غاية العدؿ منعو استويا في الحرماف

ضخمة وطويمة المشروعات الفي حالة دخوليا في تمويل ب نوؾ تعتمد ىذا الأسمو بػػػػإف ال         
عمى طوؿ  اقى شريكبػػػػالوقت لا يفي نفس و  ةيائمالاح بػػػػر الأنؾ في تحقيق بػػػػالأجل، والتي تساعد ال

يف بػػػػنؾ يعمل عمى الوسط بػػػػتدريج، وذلؾ لأف صفتو كػالبػػ الانسحابل يخولو بػػ ،حياة المشروع
 وامتلاكيا. نتاجيةالإ ةقتصاديالامشروعات ال إنشاءلا يعمل عمى  ،الفائض والعجز ابأصح

 
 
 
 
 

                                                           

مية ، ومصطفى كماؿ السيد طايل، البػػػػنوؾ الإسلا612; عبػػػػد الرزاؽ الييتي، المصارؼ الإسلامية بػػػػيف النظرية والتطبػػػػيق ص1
; نقلا عف وائل عربػػػػيات، المصارؼ الإسلامية والمؤسسات الاقتصادية، الطبػػػػعة الأولى، دار الثقافة 4:المنيج والتطبػػػػيق، ص

 .49-48، ص 3117لمنشر والتوزيع، الأردف، 
ة فقيية اقتصادية، مرجع سابػػػػق، ص ; عماد حمي محمد محمود، المشاركة المتناقصة المنتيية بػػػػالتمميؾ بػػػػيف الجواز والمنع دراس2

5: . 
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 ةبالثالث: صيغة المضار  بالمطم

ل عيد بػػػػيا قبػ، وقد عمل الإسلاميفقو الة وحدة مف أقدـ صيغ التمويل في بػػػػإف المضار        
 دأ المشاركة وتتمثل فيما يمي;بػػػػالرسوؿ صلى الله عليه وسلم وىي قائمة عمى م

 ةبــــأولا: تعريف صيغة المضار 
 أنيا;بة بػػتعرؼ المضار      

 جر لو فيو عمى أف يحصلاإلى آخر يتأف يدفع رجل مالو بػ;" أنهابن قدامه بـيعرفها ا -2
 .1 ما يشترطانو" حسبح بػػػػالر  عمى

يف مالؾ بػػػػ الاتجار; " عقد عمى المشاركة في أنهابـة الزحيمي بــــكما يعرفها أيضا وه -3
ينيما في نياية صفقة بػػػػح بػرة، ويوزع الر بػػػػما لديو مف الخبػػالاستثمار بػلرأس الماؿ، وعامل يقوـ 

 جيده أوالمضارب ويخسر  الماؿ وحده، ربعمييا، أما الخسارة إذا وقعت فيتحمميا  المتفق بحسب
 .2"آخرأؼ أف رأس الماؿ مف طرؼ والإدارة وتصرؼ فيو مف طرؼ ، عممو

حيث يقدـ رأس  رأس الماؿ ورجل الأعماؿ  صاحبيف بػػػػعقد شراكة ; " كما تعرف أيضا -4
يتـ مشاركة ، يديرىا رجل الأعماؿ يكوف  المشروع أو النشاطرأس ماؿ بػػػػالماؿ مف شأنو أف يسيـ 

ة المئوية المحددة في العقد ، في حيف تتحمل بػوفقا لمنس اح الناتجة عف ىذا المشروع أو النشاطبػػػػالأر 
الخسائر وحدىا مقدـ رأس الماؿ ما لـ تكف الخسائر ناتجة عف سوء السموؾ أو الإىماؿ أو الخرؽ 

 3.شروط"ل المتعمد

 ةبــــأنواع المضار  ثانيا:
 ة فيما يمي;بػػػػتتمثل أنواع المضار 

 حرية العمل:حسب  -1

نؾ لمعميل في بػػػػالحرية التي يقدميا الحسب ة بػػػػالمضار بػػػػنوع مف التمويل الويتجسد ىذا        
 ة كما يمي;بػػػػصيغة المضار بػػػػممارسة نشاطو 

                                                           

 .245، ص2:83;ابػػػػف قدامو، المغنى، دار الكتاب العربػػػػي، بػػػػيروت، 1
 .549،ص3113;وىبػػػػة الزحيمي، المعاملات المالية المعاصرة، الطبػػػػعة الأولى، دار الفكر، دمشق،2

3
 : islamic financial services board, islamic financial services industry,  stability report, Published 

by, islamic financial services Board, Level 5, Sasana Kijang, Bank Negara Malaysia, Malaysia, 

2017,P 13 . 
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تقييد العمل بزماف ومكاف أو نوع معيف كأف يدفع وىي ما خمت مف  ة المطمقة:بــــالمضار  - أ
ة عمى أف الربح بيننا كذا مناصفة أو ثلاثا أو رجل الماؿ إلى آخر ويقوؿ دفعت ىذا الماؿ لؾ مضارب

نحو ذلؾ، والاطلاؽ ىذا ميما اتسع فيو مقيد بمراعاة مصمحة الطرفيف في تحقيق مقصود المضاربة 
عراؼ الجارية في مجاؿ النشاط الاستثمارؼ موضوع وىو الربح، وأف يتـ التصرؼ وفقا للؤ

   . 1المضاربة

نؾ قيودا وشروطا تقيد بػػػػات يضع البػفي ىذا النوع مف المضار  ة المقيدة:بــــالمضار  - ب
أو  المضاربعمل بة، ويشترط أف لا تكوف ىذه القيود مضر بأعماؿ المضار  إجراءحركة العميل في 

 .2ةبح المضار بر 
 الاستمرارية: حسب -2

 3وىما كما يمي; الإسلاميةنوؾ بػػػػويوجد فييا نوعيف في ال         

ة الفردية الثنائية، بىي الصيغة التعاقدية المطورة لشركة المضار ة المشتركة: بــــالمضار  - أ
، كما يعرض مدخراتيـاستثمار الأمواؿ  با عمى أصحابػػػػاره مضار بػػػػاعتبػػوىي أف يعرض المصرؼ 

المشروعات استثمار  بالأمواؿ عمى أصحا بماؿ أو وكيل عف أصحاال حباره صابػػػػاعتبػػػػالمصرؼ 
صاحب يف الأطراؼ الثلاث، والخسارة عمى بػػػػالاتفاؽ  حسب اح بػػػػتمؾ الأمواؿ، عمى أف توزع الأر 

 الماؿ.

، ضاربوالم الإسلامييف المصرؼ بػػػػوىي التي تنشأ التمميك: بـة المنتهية بــــالمضار  - ب
في  ربالعمل، ويعطي المصرؼ فييا الحق لممضابػػػػ ربحيث يدفع المصرؼ الماؿ ويقوـ المضا

الشروط المتفق عمييا، أو أف يقدـ  تقتاضيوما بػػػػالحموؿ محمو دفعة واحدة أو عمى دفعات حس
العامل أو جزء  يبمف نص بيجن جزء شائع مف الناتج عمى أفبػػػػالمصرؼ أداة الإنتاج لمف يعمل 

 مغ قيمة تمؾ الأداة.بػالاتفاؽ إلى أف ي حسبمنو 

 
                                                           

، -التجربة الماليزية نموذجا  –فع الكفاءة  التمويمية لمنظاـ المصرفي ; إبتساـ ساعد، دور آليات التمويل الاسلامي في ر 1
-3127أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه في العموـ الاقتصادية تخصص نقود وتمويل، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 

 .96، ص3128
 .91،ص:311كتبػػػػة العصرية لمنشر والتوزيع، مصر، محمد محمود المكاوؼ، البػػػػنوؾ الإسلامية، الطبػػػػعة الأولى، الم; 2
; ىيا جميل بػػػػشارات، التمويل المصرفي الإسلامي لممشروعات الصغيرة والمتوسطة، الطبػػػػعة الأولى، دار النفائس لمنشر 3

 .83، ص3119والتوزيع، الأردف، 
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 ع: صيغ المشاركات الزراعيةبــــالرا بالمطم
الزراعي،  الجانبوالتي يتـ استخداميا في  القائمة عمى المشاركة ليبتوجد العديد مف الأسا      
 منيا; اعضبونذكر 

 الزراعيةأولا: تعريف صيغ المشاركات 
والمغارسة، وىي تعرؼ  المساقاة ،توجد صيغ المشاركات الزراعية عمى ثلاث أنواع وىي المزارعة

 كما يمي;
"المزارعة ىي نوع مف الشركة الزراعية لاستثمار الأرض، يتعاقد أنها: بــــتعرف المزارعة  -1

ع، والعمل مف المزار ذر مف المالؾ بػػػػعمييا مالؾ الأرض والمزارع عمى أف تكوف الأرض وال
 .1حصة مف نمائيا"بػػػػأؼ أنيا معاممة مف الأرض  ة يتفقاف عمييا،بػػػػنسبػػػػوالمحصوؿ 

شركة زراعية تقوـ عمى استثمار الشجر، حيث يكوف  ىي"  أنها:بـكما تعرف المساقاة  -2
، والثمرة الحاصمة مشتركة مف الآخروالعمل عمى الشجر جانب والعمل مف  جانبفييا الشجر مف 

الشجر، والشجر يطمق  برب والطرؼ الآخر قيابالمسة متفق عمييا، ويسمى العامل بػػػػنسبػػػػينيما بػػػػ
وغير العنب  ر وىي الشجر المثمر كالنخيل وشجرقى في الأرض سنة فأكثبػػػػعمى كل ما يغرس لي

 . 2"صفصاؼالذلؾ مف أشجار الفاكية، وكذلؾ الشجر غير المثمر كشجر 

مف عنده  معينا" إعطاء شخص أرضو لمف يغرس فييا شجرا أنها:بـوتعرف المغارسة  -3
ل بػػػػمغ الشجر قدرا معينا مف النماء قبػػػػة معمومة إذا بػػػػنسبػػػػعمى أف يكونا شريكيف في الأرض والشجر 

 . 3أف يثمر"

 الزراعيةصيغ المشاركات ل يق المصرفيبـثانيا: تط
 4صيغ المشاركات الزراعية كما يمي;بػػػػتمويل الاستثمار بػػػػ الإسلاميةتقوـ المصارؼ         

                                                           

بػػػػعة الأولى، دار اليازورؼ العممية لنشر والتوزيع، ; صادؽ راشد الشمرؼ، أساسيات الاستثمار في المصارؼ الإسلامية، الط1
 .426،ص3122الأردف، 

; بػػػػف الضيف محمد عدناف، مقومات الاستثمار في سوؽ الأوراؽ المالية الإسلامية، الطبػػػػعة الأولى، دار النفائس لمنشر 2
 .85، ص 3124والتوزيع، الأردف، 

ة الممكنة لتمويل الزراعة، ورقة بػػػػحثية مقدمة لمؤتمر ىيئة المحاسبػػػػة والمراجعة ; عبػػػػد القادر شاشي، العقود الإسلامي3
 .26، ص 3123ماؼ  9لممؤسسات التمويل الإسلامي، البػػػػحريف، 

ص  سنة،; سميـ فيصل النابػػػػمسي، مخاطر التمويل الزراعي بػػػػصيغ الإسلامية، مجمة دنانير، العدد الخامس، لبػػػػناف، بػػػػدوف 4
9:-:3. 
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 المزارعة: -1

 يف التالييف كما يأتي;بػػػػأسمو بتمويل الصيغة المزارعة في  الإسلامينؾ بػػػػيستعمل ال      

 تمويلبػػػػ المصرؼ قياـ ىعم مزارعةال عقد في دخلا المذاف الأرض ومالؾ المزارع يتفق قد - أ
يتفق  الحالة ىذه وفي الناتج، صافي في شائع حع لو ويكوف  المشاركة صيغةبػػػػ المزارعة نفقات

 يقبػػػػتط يضمف مابػػػػ ةبػػػػالمراقو  والمراجعة ةبػػػػوالمحاس  والتمويل العمل أسس عمى الأطراؼ الثلاثة
 مالؾ وىـ ثلاث مف مكوف  المزارعة عقد حبػػػػيص الحالة ىذه وفي الإسلامية الشريعة ادغبػػػػوم أحكاـ

 الزراعة. تكاليف سيموؿ الذؼ المصرؼ الأرض في العامل والمزارع الأرض

 عقدبػػػػ المصرؼ يقوـ ثـ ومف لمزراعة، صالحة زراعية أراضي تممؾبػػػػ المصرؼ قياـ - ب
 ضمف الخيار ىذا يكوف  أف الممكف مف حيثفي الزراعة،  والعامميف المزارعيف مع اتفاقيات مزارعة

 ناهبػػػػتي العمل عف العاطميف الزراعييف والميندسيف الشباب مف الجدد لمخريجيف موجية تمويمي رنامجبػػػػ
لمزراعة  الصالحة الأرضي الزراعية توفير فمسفتو الحكومات، مع التعاوف بػػػػ الإسلامية المصارؼ

ليذه  إيجار عائد دؿب بطمب إرىاقيـ وعدـ منيا، الخارج عضبػػػػبػػػػ استثمارىا مف الشباب وتمكيف
 الأراضي المستثمرة.

 المساقاة: -2

عة، فإف حاجة المزارعيف لا تكمف في الأراضي ة لعقد المزار بػػػػالنسبمما ىو الحاؿ مث         
أف  الإسلاميةنوؾ بػػػػوعميو يمكف لمر، قدر ما يحتاجوف إلى مياه لرؼ ىذه الأشجابػػػػوالأشجار المثمرة 

ة معمومة مف الثمار، أو توفيرىا مف بػػػػل نسبػػػػمشروعات تتولى مف نقل المياه إلى المزارعيف مقاتقيـ 
 1صيغ المزارع. اعتماد أؼ ،اربػػػػاطف الأرض كحفر الآبػػػػ

 ةالمغارس -3

 تمويل عف الإسلامية المصارؼ تحجـ قةبػػػػالسا الزراعية المشاركات صيغ اقيبػػػػ كما          
 والمعدات الأجيزة مف المزارعيف احتياجات تمويلبػػػػالغالب  في وتكتفي الصيغ يذهبػػػػ الزراعي القطاع
 أيمج أف يمكف لكف ،الشراءبػػػػ للآمر حةبػػػػالمرا صيغةبػػػػ والحيواني اتيبػػػػالن الإنتاج مستمزمات وكافة

 الشركات مع التشارؾبػػػػ استثمارىا ثـزراعية  أراضي شراء خلاؿ مف الصيغة ىذه الإسلامي المصرؼ
                                                           

; حريرؼ عبػػػػد الغني، قسوؿ الأميف،  الطبػػػػيعة التنموية لصيغ التمويل والاستثمار القائمة عمى مفيوـ الممكية بػػػػالبػػػػنوؾ 1
، 3128الجزائر،  جامعة حسيبة بف بو عمي الشمف،، 6، العدد 4الإسلامية، مجمة الريادة لاقتصاديات الأعماؿ، المجمد 

 . 79ص
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 إنشاء لتمويل المصرؼ إلى الأرض يمتمؾ مف يتقدـ أف أو المغارسة، صيغة خلاؿ مف الأفراد أو
 وانشاء الأرض استصلاح تنفيذبػػػػ إما المصرؼ ويقوـ المغارسة صيغة خلاؿ مف الأرض وزراعة

 ثالث طرؼ عالدخوؿ م خلاؿ مف أو المصرؼ يمتمكيا شركة خلاؿ مف أو اشرةبػػػػم ساتيفبػػػػال
 .المقاولة أو الإيجار أو الشراكة مف صيغةبػػػػ

مف أىـ وأقدـ الصيغة  ،أف صيغ المشاركات الزراعيةبػػػػنستخمص  قبػػػػمف خلاؿ ما س         
" في الاقتصاد بػػػػدأ " الغنـ بػػػػالتمويمية القائمة عمى م يا في بػتعامل ال، وقد كاف يتـ الإسلاميالغرـ

ر عمى شطر ما يخرج مف الأرض، فيذه بػػػػأىل خي مع يابػػػػ تعامل  ، وحتى الرسوؿوقت الرسوؿ صلى الله عليه وسلم
إدخاؿ بػػػػ ،الاستثمار فيياالأرض الزراعية في حالة عجزىـ عمى  حابالتمويمية تساعد أص ليبالأسا

الحاجة التمويمية حسب وىذا  ،المساقاة وأاستعماؿ المغارسة أو المزارعة بػػػػء امتمويل سو لشركاء 
 الأرض.صاحب لمفلاح 

 المشاركةبــالحديثة لتمويل  بالأساليحث الثالث: بالم
المشاركة في الاقتصاد بعرفت عقود التمويل  ،إف مع التطور المصرفي العالمي المتسارع          
 التي حديثةال اليبسالأصيغ و الواستحداث  ،خاصة عدة تطورات الإسلاميةنوؾ بػػػػوال الإسلامي

 نذكر ما يمي; ياينبػػػػمع التطور القائـ، ومف  ىتتماش
 حةبالمرابالشراكة الأول:  بالمطم

يف بػػػػ والتي جمعت، الإسلاميةنوؾ بػػػػالتمويمية في ال ليبسار ىذه الصيغة مف أحدث الأبػػػػتعت         
 وتتمثل فيما يمي; ،حةبالمشاركة والمرا

 حةبــــالمرابـأولا: تعريف الشراكة 

والعميل  الإسلامييف المصرؼ بػػػػالمشاركة  بحة عمى أنيا أسمو بػػػػالمرابتعرؼ الشراكة          
عض سماتيا، ويقوـ في الوقت نفسو عمى بػػػػحة بػػػػيأخذ مف المرا ،حةبػػػػالمرابالقائـ عمى الشراكة و 

 .1ينيما عمى ما اتفقابػػػػ بحوالر  ليف الطرفيف مف عمبػػػػالشراكة فيما يتـ الاتفاؽ عميو 
 حةبــــالمراـبعمل الشراكة  آلياتثانيا: 
 2;ةخطوات التاليالفي  ىذه الصيغةعمل  آلياتتتجسد 

                                                           

 مقدمة لنيل شيادة الياس عبػػػػد الله سميماف أبػػػػو الييجاء، تطوير آليات  التمويل بػػػػالمشاركة في المصارؼ الإسلامية، أطروحة; 1
 .293، ص 3118-3117، جامعة اليرموؾ، الأردف،في العموـ الاقتصادية تخصص الاقتصاد والمصارؼ الاسلامية دكتوراه ال
 .294-293، ص ;  المرجع السابػػػػق نفسو2



 الفصل الثاني: آليات التمويل بــــصيغ المشاركة في البــــنوك الاسلامية
 

 
102 

صورة بػػػػتمويل إما اللمحصوؿ عمى  بتقديـ طمبػػػػ الإسلامييقوـ المتعامل مع المصرؼ  -1
ضاعة وكيفية تسويقيا، إذ بػػػػنوعية البػػػػضاعة معينة عمى أساس معرفة العميل بػػػػكمية أو جزئية، لشراء 

 المصرؼ.شراءىا مف  بيحدد مواصفاتيا، ثـ يطم

قى بػػػػالمواصفات التي يحددىا العميل، وت حسبضاعة بػػػػشراء البػػػػ الإسلامييقوـ المصرؼ  -2
حفع مفاتيح بػػػػضاعة بػػػػالحيازة المشتركة لمبػػػػضاعة يد أمانة لا يد امتلاؾ، ويكوف ذلؾ بػػػػيده عمى ال
العميل، وكذا مف تحكـ العميل بػػػػوىذه الحيازة المشتركة تمنع مف تحكـ المصرؼ المخازف، 

د أمانة لا يد ممؾ أيضا. ضاعة يبػػػػمى الاره أف يده عبػػػػالمصرؼ، أو إجراء التسميـ لمشريؾ عمى اعتبػػػػ
الممكية ىنا  اعة، لا لممصرؼ ولا لمعميل، وغنـضبػػػػلؾ تاـ لماد الأمانة يدؿ ىنا أنو لا يوجد ميو 

 يف الاثنيف.بػػػػمشتركة 

ح في بػػػػ، ويتـ تقاسـ الر ومعرفة العميل الإسلاميموافقة المصرؼ بػػػػضاعة بػػػػيع البػػػػيتـ  -3
لممصرؼ  %61-41يف بػػػػة المتفق عمييا، والتي يمكف أف تتراوح بػػػػالنس حسب بيوعةمالكل صفقة 

 اقي لمعميل.بػػػػوال

في ىذه  الإسلاميمستقل لكل صفقة تحوؿ إليو قيمة مساىمة المصرؼ حساب يتـ فتح  -4
الحساب ة عمى ىذا بػػػػشيكات مسحو  بموجبضاعة بػػػػصفقة، وكذلؾ مساىمة العميل فييا ويتـ شراء الال

إلى أف تنتيي  بضاعة يوضع الثمف في ىذا الحسابػػػػيع البػػػػوأية مصاريف قد تنشأ نتيجة ذلؾ، وعند 
يف بػػػػاح بػػػػعدىا يتـ استرداد رأس الماؿ كل مف المصرؼ والعميل وكذا توزيع الأر بػػػػو يع، بػػػػعممية ال
 .الاثنيف

ق بػػػػيف المصرؼ والعميل مف نوع جديد، لا ينطبػػػػيشكل عقدا  ،إف ىذا النوع مف الشراكة          
، لأنو لا يوجد التزاـ عمى الشراءبػػػػحة للآمر بػػػػة، ولا مف عقود المرابػػػػعميو أنو مف عقود المضار 

نما ينطو، بػػػػو مف جانبػػػػالعميل لشراء ما أمر  ل الشركة التي لا تتنافى بػػػػأنو عقد مف قبػػػػق عميو بػػػػوا 
 مع قواعد الشرع الحنيف واتجاىاتو، وليس فيو ظمـ أو جيالة.  
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 س مال المخاطرةأر بــالمشاركة الثاني:  بالمطم
التمويمية القائمة  ليبحدث الأسامف أ ةة مف خلاؿ رأس الماؿ المخاطر المشاركػبيعد التمويل          

 فيما يمي; ، وتتمثلعمى المشاركة
 س المال المخاطرةأولا: تعريف المشاركة من خلال رأ

وىذا النوع مف الشركات ظير في الولايات المتحدة الأمريكية في الخمسينات لتقديـ الدعـ          
المالي لممشروعات الناشئة لاسيما في مجاؿ التقنية وتكنولوجيا المعمومات، والتي لا تتوافر لدييا 

ءة المالية ويتوقع ليا تحقيق نمو وعائد مرتفع، ثـ انتشرت ىذه الشركات في السيولة الكافية ولا الملا
يذا النوع مف بػػػػعض المؤسسات المالية الميتمة بػػػػشرؽ آسيا، كما ظيرت  جنوبا والصيف و بػػػػأورو 

كثير مف ير في دعـ بػػػػية، وقد كاف ليذا النوع مف التمويل أثر كبػػػػمداف العر بعض البػػػػالمشاركات في 
ختراع ولـ تكف تتوافر فييا كفاية رأس الماؿ الاراءات بػػػػداعية و بػػػػأفكار إبػػػػدأت بػػػػالمشروعات التي 

ل مؤسسات رأس الماؿ بػػػػعد الدعـ المالي والفني والإدارؼ مف قبػػػػ-وفق المعايير المصرفية، وتحولت 
 .1إلى شركات عملاقة" -المخاطر

 عمل المشاركة من خلال رأس المال المخاطرة أسموبثانيا:   
ء شركات أو ايا مؤسسات مالية سو بػػػػوالتي تقوـ ة إف المشاركة مف خلاؿ رأس ماؿ المخاطر         

 2نوؾ تعمل كما يمي;بػػػػ
 واختيار التمويل، لطمب المتقدمة المشروعات مف عدد دراسةبػػ الممولة الشركة تقوـ -1
 .المتوقعة والعوائد المشروع نجاح ةبػػػػنس إلى النظرب منيا، الأنسب

 حيثبػػػػ مشاركة،ال عقد خلاؿ مف الاختيار عمييا يقع التي لممشروعات التمويل تقديـ يتـ -2
 إدارة مجمس في المقاعد مف ةبػػػػنس لممموؿ ويكوف  المشروع، ومالؾ المموؿ مف مغمقة، شركة تؤسس

 أو المشروع مالؾ أف مع الشركة، تمؾ % مف36المموؿ  ممكية ةبػػػػنس تتجاوز لا العادة وفي الشركة،
نما الشركة، تمؾ رأسماؿ في نقدية مساىمة لو يكوف  لا قد الفكرة  ممكيتو يعادؿ مابػػػػ فكرتو تقييـ تـ وا 

 .الشركة في

                                                           

، ورقة بػػػػحثية مقدمة لندوة الثالثة لمصرؼ أبػػػػوظبػػػػي -الأليات العممية لتطويره –; يوسف الشبػػػػيمي، التمويل بػػػػالمشاركة 1
 .5، ص 3122الإسلامي، الإمارات، جانفي 

 .5; المرجع السابػػػػق نفسو، ص 2
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 وسيرىا، إدارتيا في والتدخل لبػ المتمولة، الشركة أداء ةبمراق حق الممولة لمشركة يكوف  -3
 الأولوية لمالكيا يكوف  التي الممتازة الأسيـ مف الممولة الشركة أسيـ تكوف  الأحياف مف كثير وفي
 .التصفية عند

 يفبػػػػ ما تتراوح الجديدة الشركة في قائيابػػػػل زمنية خطة العادة في الممولة الشركة تضع -4
 :ثلاثال طرؽ ال إحدػبػ التخارج يتـ ثـ سنوات، عشر إلى ثلاث

 .الشريؾ عمى حصتيا يعبػػػػبػػػػ - أ

 .ثالثال طرؼال عمى بيعيا - ب

 المالية. الأوراؽ سوؽ  في بللاكتتا طرحياب - ت

 مف يحققو لما ،الإسلامية المصارؼ لو تتوجو أف غيبػػػػين ما ىو التمويلمف  النوع وىذا         
 إما ،الإسلامية المصارؼ نشاط عف ابػػػػغائ يكوف  يكاد -لؤسفل مع–ولكنو  الاقتصادية، التنمية
 رأس شركات مف كثيرا أف مع المصرفي، العمل قيود مف تخوفا أو المخاطرة، مف عضبػػػػال لتخوؼ
 نؾبػػػػويمكف لم، ماليةال مؤسساتالو  استثمارية نوؾبػػػػال لبػػػػق مف تأسيسيا تـ الغرب  في المخاطر الماؿ

وسائل الحماية، كإنشاء  عضبػػػػبػػػػولتقميل مخاطر ىذا التمويل الأخذ   لتلافي القيود المصرفية
 صناديق مغمقة ليذا الغرض.

 : صكوك المشاركةثالثالمب المط
، فيي أداة فعالة جدا في تمويل الإسلاميةتكرات اليندسة المالية بػػػػتعد الصكوؾ مف أىـ م        

ومف أىـ ىذه  ،الإسلاميعمى شكل صيغ التمويل  إصدارىاوذلؾ مف خلاؿ  ،المشروعات الاستثمارية
 وتتمثل فيما يمي; ،المشاركة ىي التي تصدر عمى شكل صيغالصكوؾ 

 الإسلاميةصكوك  مفهومأولا:  
تطرؽ لمختمف خصائصيا ال، مع الإسلاميةصكوؾ ػػػالبػسنتطرؽ في ىذا الجزء إلى التعريف         

 كما يمي;
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 تعريف الصكوك: -1

 أو أعياف ممكية في شائعة حصصا تمثل القيمة متساوية" وثائق أنها:بـتعرف الصكوك  - أ
 قيمة تحصيل عدبػػػػ وذلؾ خاص، استثمارؼ  نشاط أو معيف مشروع موجودات في أو خدمات أو منافع

 .1أصدرت مف أجمو" فيما استخداميادء بػػػػو  الاكتتاب باب وقفل الصكوؾ

شيادات ( وىي الإسلاميةسندات الجمع صؾ ويشار ليا عادة )"  أنها:بكما تعرف أيضا  - ب
وغيرىا وقد تكوف الموجودات في  ة مئوية شائعة في موجودات عينيةبػػػػويمثل كل صؾ حق ممكية لنس

 .2مشروع محدد أو نشاط استثمارؼ معيف وفقا لأحكاـ الشريعة"

، الإسلاميةتكرات اليندسة المالية بػػػػق نستنج أف الصكوؾ ىي مف أىـ مبػػػػمف خلاؿ ما س          
ويتـ  الإسلاميةصيغ التمويمية ال وفق عمى شكل أوراؽ ماليةوىي وثائق متساوية القيمة تصدر 

يذه بػػػػ ةممولالالصفقة  وأمشروع ال، ويكوف حمميا شريكا في الإسلاميةتداوليا في الأسواؽ المالية 
يف بػػػػ تجمع في خصائصيا ما إسلاميةكما ىو في السندات، فصؾ ورقة مالية  دائفوليس الصكوؾ 
 الأسيـ.السندات 

 خصائص الصكوك: -2

يف بػػػػوية، ومف بػػػػعف السندات الر  ةعدة خصائص تجعميا مختمفبػػػػ الإسلاميةالصكوؾ تتميز          
 3خصائص نذكر ما يمي;التمؾ 

 عمييا يقوـ التي المشاركات مقتضى والخسارة; إف حبػػػػالر  في المشاركة دأبػػػػم عمى تقوـ - أ
 والخسارة حبػػػػالر  في الاشتراؾ ىو فييا المشتركيف يفبػػػػ العلاقة حيث مف الصكوؾ إصدار دأبػػػػم
 وليس ح،بػػػػالر  مف حصة لمالكيا تعطي حيث يا،بػػػػ المعموؿ الاستثمار صيغة عف النظر صرؼبػػػػ
 النشاط أو لمشروعا احابػػػػأر  مف الصكوؾ حممة وحصة الاسمية، قيمتيا مف قابػػػػمس محددة ةبػػػػنس

                                                           

لامية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية، ورقة بػػػػحثية مقدمة لممتقى الدولي ; معطى الله خير الديف، شرياؽ رفيق، الصكوؾ الإس1
 .348، ص3123ديسمبػػػػر  5و 4مقومات تحقيق التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالمة، الجزائر، 

مقدمة لنيل شيادة الماجيستير في العموـ  الة;حكيـ بػػػػراضية، التصكيؾ ودوره في إدارة السيولة بػػػػالبػػػػنوؾ الإسلامية، رس2
 .99، ص 3122-3121، جامعة حسيبػػػػة بػػػػف بػػػػو عمى، الشمف، الاقتصادية

نواؿ بػػػػف عمار، صكوؾ إسلامية ودورىا في تطوير السوؽ المالية الإسلامية تجربػػػػة سوؽ مالية الإسلامية ماليزيا، مجمة ; 3
 . 366، ص 3122، جامعة قاصدؼ مربػػػػاح، ورقمة، :1البػػػػاحث، العدد 
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 في يفبػػػػالم الاتفاؽب حس غنميا في يشاركوف  فمالكوىا التعاقد، عند مئوية ةبػػػػنسبػػػػ تحدد تمولو الذؼ
 . الغرـب الغنـ لقاعدة وفقا منيـ كل يممكو ما ةبػػػػنسبػػػػ غرميا ويتحمموف  الإصدار، نشرة

 متساوية فئاتبػػػػ الصكوؾ القيمة ; تصدر متساوية فئاتبػػػػ مالكيا اسـبػ تصدر وثائق - ب
 وذلؾ خاص، استثمارؼ  نشاط أو معيف مشروع موجودات في شائعة حصصا تمثل لأنيا القيمة
 فئاتبػػػػ يصدر الذؼ السيـ الإسلامي الصؾ وبػػػػيش ذلؾبػػػػو  الصكوؾ، ىذه وتداوؿ شراء لتيسير

 مع ذلؾ في يمتقي أنو كما المساىمة، الشركة أصوؿ صافي في شائعة حصة ويمثل متساوية
 .متساوية فئاتبػػػػ تصدر والتي التقميدية السندات

 للاستثمار الصكوؾ حصيمة الشرعية; تخصص طبػػػػوالضوا لمشروط وفقا وتتداوؿ تصدر - ت
 لصيغ وفقا شرعية عقود أساس عمى تقوـ أنيا كما الإسلامية، الشريعة أحكاـ مع تتفق مشاريع في

 .وتداوليا إصدارىا تنظـ طبػػػػضوابػػػػ وغيرىا، اتبوالمضار  كالمشاركات الإسلامية التمويل

 حوافز إصدار الصكوك: -3

حيث وصل حجـ  ،يد مف المستثمريف مف عدة جيات وقاراتدصكوؾ انتباه العالجذبت 
ومف الولايات المتحدة، %:3مف أوربا  %43و %:4إلى  3126الصكوؾ في الشرؽ الأوسط سنة 

مميار  2.36إصدار صكوؾ حجميا ك 3126إصدارات في  فقد سجمت عدةومف جية الشركات 
" PETRONASمف قبل الشركة الوطنية في المممكة المتحدة لإنتاج النفط والغاز تسمى بػ " $دولار

صدار صكوؾ المشاركة المستدامة لمؤسسة ماليزيةو وذلؾ لرفع رأس الماؿ العامل،   بسبب ا 
مف الإصدارات تحت إطار التخطيط  بالإضافة إلى العديدتمويل رأس الماؿ العامل، و ل احتياجاتيا
فيذه الاصدارات المستمرة تعتبر مف أىـ حوافز لتطور الاصدار في سوؽ الصكوؾ ، 1لممستقبل

 حوافز الرئيسية لإصدارات الصكوؾ، كما يوضحيا الشكل التالي;العالمي، وتتجسد أىـ ال
 : الحوافز الرئيسية لإصدارات الصكوك6الشكل رقم

   
 
 

     
 

                                                           
1
 : WORLD’S ISLAMIC FINANCE MARKET PLACE , Reports of  Bank Negara Malaysia, 2015, p4.  

 التطور المستديم للاقتصاد العالمي

احتياجات السيولة السيادية ) 
مصروفات المتواصلة للبنية 

 التحتية(

جاذبية الجهات عبر الحدود 
 لتجميع رؤوس الأموال

 احتياجات الرأسمال العامل والنفقات الرأسمالية
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Source : world’s  islamic finance market place, Reports of  Bank Negara Malaysia, 2015, 

p4. 
دوؿ وىذا ما منذ ظيورىا، وفي العديد مف ال اممحوظ اصكوؾ عرؼ تطور ػػالبػػتمويل الإف        

 يوضحو الشكل التالي;

 $ار( الوحدة: ممي2217-2221الدولية الصادرة لمفترة ) الإسلامية: حجم الصكوك 7 الشكل رقم

 

Source : International Islamic financial market, sukuk report, kingdom of bahrian, 

website: www.ifm.net.  

حوؿ  ،ممحوظ في إصداراتياأف الصكوؾ الاسلامية عرفت تزايد ( 8رقـ )يوضح الشكل         
قيمة بػػػػاستثمارات في الصكوؾ  3112، حيث سجمت سنة 3128إلى غاية  3112العالـ منذ 

معدؿ زيادة يفوؽ الألف بػػػػ، وىذا $ ارممي 311.2لحدود  3128لتصل في  $ ارممي 1.172
ات التي سجميا منجاحل، وىذا راجع 3126المئة، في حيف سجل تناقص في معدلات الزيادة سنة بػػػػ

كل أشكاليا مما دفع العديد مف الدوؿ والشركات إلى بػػػػو  ،صكوؾ في مختمف المشاريعػػػػالبالتمويل 
التي تصدر عمى شكل عقود  ،صكوؾاليا بػػػػمميزات التي تتمتع الوىذا لمختمف  ،يابػػػػستثمار لازيادة ا

أيف خرجت منيا  3119مة المالية لسنة ، خاصة بعد الأز مختمف أنواع صيغ التمويل الاسلاميةبػػػػ
 .ماليزيا دوف خسائر وىذا بفضل الصكوؾ
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 صكوك المشاركة ماهيةثانيا: 
سوؽ المالي اليا في بػػػػر صكوؾ المشاركة مف أىـ العقود المالية التي يتـ التعامل بػػػػتعت       

 تتمثل فيما يمي;و ، الإسلامي
 تعريف صكوك المشاركة:  -1

 صكوؾ المشاركة والتي تقوـ عمى صيغ المشاركة كما يمي;تعرؼ       

 حصيمتيا لاستخداـ إصدارىا يتـ القيمة متساوية وثائق "أنها: بـتعرف صكوك المشاركة  - أ
 ممؾ النشاط موجودات أو المشروع حبػػػػويصط نشا تمويل أو قائـ مشروع تطوير  مشروع، إنشاء في

 .1لإدارتيا" غيرىـ وأ الشركاء أحد تعييفبػػػػ الصكوؾ وتدار حدود حصصيـ، في الصكوؾ لحممة

عمى عقد المشاركة الجائز  أساسيةصورة بػػػػ" ىي صكوؾ تعتمد  أنها:بكما تعرف أيضا  - ب
يا ليـ الحق في الإدارة مثل الأسيـ، وتختمف عف ىذه الأخيرة )الأسيـ( في كونيا بػػػػشرعا، وأصحا

 .2أنواع صيغ المشاركة" بتقوـ عمى حسمشروع معيف ومدة معينة وىي بػػمؤقتة 

 أنواع صكوك المشاركة: -2

 3تتجسد أنواع صكوؾ المشاركة فيما يأتي;       

 دخوؿ إمكانية مع الدائمة، الأسيـ عيدبػػػػ حد  إلى  وبػػػػتش وىيصكوك المشاركة الدائمة:  - أ
 كانت سواء ،بللاكتتا صكوؾ صورة في اقيبػػػػال وطرح المشروع رأسماؿ في معينة ةبػػػػنسبػػػػ المصدر

 الأسيـ، عف ديلابػػػػ الصكوؾ ىذه ربػػػػوتعت معيف، ثالث لطرؼ أو الصكوؾ لحممة أو لممصدر الإدارة
 -معنوية شخصية ارهبػػػػاعتبػػػػ-فيقوـ موازيا، مشروعا ينشئ أو نشاطو يوسع أف لممصدر يمكف حيث

 بللاكتتا اقيبػػػػال الجزء ويطرح الماؿ رأس مف جزءبػػػػالتكفل بػػػػ

 فترة تكوف  ما عادة محددة زمنية فترةبػػػػ مؤقتة وتكوف  المحدودة: المشاركة صكوك - ب
 إحدػبػػػػ نيايتيا وتكوف  إلخ،...الصناعية الدورة انتياء أو الموسـ أو المشروع انتياءبػػػػ تنتيي متوسطة

 الصورتيف;

                                                           

إلى ; سميماف ناصر، إدارة مخاطر الصكوؾ الإسلامية الحكومية دراسة تطبػػػػيقية عمى صكوؾ الحكومة السودانية، بػػػػحث مقدـ 1
المؤتمر الدولي الخامس حوؿ الصيرفة الإسلامية والتمويل الإسلامي بػػػػعنواف إدارة مخاطر التنظيـ والإشراؼ، معيد الدراسات 

 .4، ص 3123عماف، الأردف، المصرفية
 .347-346; بػػػػف الضيف محمد عدناف، مقومات الاستثمار في سوؽ الأوراؽ المالية الإسلامية، مرجع سابػػػػق، ص2
; معطى الله خير الديف، شرياؽ رفيق، الصكوؾ الإسلامية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية، ورقة بػػػػحثية مقدمة لممتقى الدولي 3

 ، ص3123ديسمبػػػػر  5و 4قالمة، الجزائر،  2:56ماؼ  9 مقومات تحقيق التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلامي، جامعة 
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 تدريجية صورةبػػػػ الصكوؾ ىذه قيمة تسترد حيث :التدرجبــــ المستردة المشاركة صكوك -
 لـ رصيد مف لو قيبػػػػ ما بحس وجدت إف احبػػػػالأر  مف جزء عمى حامميا ويحصل دورية، لأقساط وفقا
 .عدبػػػػ يدفع

 عادة المصدر يقوـ المشروع نياية ; فعندالمدة نهاية في المستردة المشاركة صكوك -
 ارية،بػػػػالإج التصفية حالة في ذلؾ ويكوف  الحقيقي، السعربػػػػ يابػػػػأصحا مف الصكوؾ ىذه شراء إعادةبػػػػ

 أصوؿ تقييـ إعادةبػػػػ المصدر يقوـ المشروع نياية ففي منجـ، حفربػػػػ القياـ ىو المشروع  يكوف  كأف
 الأصوؿ. تمؾ ىو يمتمؾ حيف في الصكوؾ بأصحا إلى قيمتيا وا عطاء، المشروع

 صيغ المشاركةبــع: معوقات الاستثمار بــــحث الراـبـالم
مميز ب اره أسمو بػػػػواعت ،و عقود المشاركة مف مؤىلات في عمميات الاستثماربػػػػرغـ ما تتميز        

التي تقف في وجو الاستثمار   عراقيلالالمعوقات و  عضبػػػػلترقية الاستثمارات، إلا أنيا لا تخمو مف 
وكذا عف علاقتيا  الإسلاميةنوؾ بػػػػجـ عف الاوأخر ن ،وفقيا ومنيا ما ىو ناجـ مف نوعية ىذه العقود

 نؾ المركزؼ، ونذكر ما يمي; بػػػػمع ال
 صيغ المشاركةبــالأول: معوقات تتعمق  بالمطم

صيغ بػػػػلتمويل الاستثمارات   الإسلاميةنوؾ بػػػػمشاكل التي تقف في وجو الالمعوقات و الإف مف      
 1ونذكر منيا ما يأتي; ،التمويميوب سمالأيا ىذا بػػػػمشاركة، ىي المخاطر التي يتميز الالقائمة عمى 
 الإنفاقأولا: سوء 

ينيا النفقات بػػػػلأمواؿ المشروع في غير ما خصصت لو، ومف يحدث عند تسخير العميل         
اح لا بػػػػاح مع المصرؼ، والمعموـ أف الأر بػػػػقتساـ الأر إبػػػػاره يقوـ بػػػػاعتبػػػػأف العميل و الإدارية، حيث 

الاستفادة مف منافع غير نقدية تأتي في شكل بػػػػالتالي بػػػػتة وىي تخصـ مف التكاليف، فيقوـ بػػػػتكوف ثا
التالي بػػػػح المحصل، و بػػػػالر  سابعمى حوغيرىا، وكميا تكاليف تكوف  لممكتبتسييلات لمسفر والأثاث 

ح الموزع عمى المودعيف، وىذا ييدد بػػػػة الر بػػػػح، وستنخفض معو نسبػػػػمصرؼ مف الر الة بػػػػستنخفض نس
، مما يؤثر المودعيف لأمواليـ سحباحو أو مف احتمالية بػػػػسلامة المصرؼ سواء مف جية انخفاض أر 

 .المصرفيةسوؽ العمى سمعتو وحصتو في 
                                                           

التمويل والاستثمار في المصارؼ الإسلامية، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة الأمير عبػػػػد  يونس، إدارة مخاطر ; شعيب1
 .233-232،ص3122-3121القادر قسنطينة، الجزائر، 
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 ح المتوقعبــــتقدير الر  صعوبةثانيا: 
 ح المتوقع، لأف ذلؾ يتوقف عمىبػػػػصيغ المشاركة ليس ىناؾ معمومات كاممة عف الر  في        

حية بػػػػ، وتأثير ىذه الظروؼ عمى الإيراد الكمى ومف ثـ ر المشروع المموؿبػػػػالظروؼ المحيطة 
تصرفات وقرارات إدارة المشروع يشكل عاملا إضافيا في بػػػػؤ بػػػػالتنالمشروع، كما أف عدـ القدرة عمى 

يرة عمى المصرؼ لدراسة التدفقات بػػػػمسؤولية كبػػػػزيادة المخاطر التي تواجو ىذا المشروع، مما يمقي 
 شكل دقيق، واتخاذ الإجراءات اللازمة لمواجية أؼ خطر حاؿ وقوعو. بػػػػالنقدية لممشروع 

 مة الضماناتثالثا: مشك
ضمانات عمى ىذا النوع مف التمويل، لأف يد  طمبمعموـ أف الفقياء اتفقوا عمى عدـ الفمف        

الشريؾ ىنا يد أمانة وليست يد ضماف إلا في حالة التعدؼ والتقصير، وىذا قد يعرض أمواؿ المصرؼ 
الإسلامي التي ىي أمواؿ المودعيف إلى الخطر، ثـ إف ذلؾ قد يقمل مف ورود أمواؿ الاستثمار 

ويشير أحد خبراء البنؾ الدولي  ، داـ لا يوجد ضمافما  يا عمى ضياعيابػػػػلممصرؼ خوفا مف أصحا
في تقويمو لتجربة البنوؾ الماليزية مشكمة الضماف تبقي مف أىـ معوقات تطبيق عقود المشاركة في 

 .              1الربح والخسارة
 الإسلاميةنوك بــــيعة البــــطبــــالثاني: معوقات تتعمق  مبالمط
يا بػػػػ، مما يكسنوؾبػػػػمف ال عمى غيرىا ةخاصة تجعميا مختمف يعةبػػػػذات ط الإسلاميةنوؾ بػػػػإف ال     

صيغ  حسبتقف في وجو عمميا في تمويل الاستثمارات  ،يا عدة معوقاتبػػػػعدة ميزات وكذا تكس
 ونذكر منيا ما يمي; ،المشاركة وغيرىا

 شري بــــعائق كفاءة العنصر الأولا: 
التمويل فييا مجموعة مف  بيعة خاصة تميزىا عف غيرىا، ليذا يتطمبػػػػط الإسلاميةلممصارؼ        

مف  الإسلاميةالمصارؼ  مبوتعاني أغ ،وبػػػػمطالبػػػػمكانات القادرة عمى القياـ الإصفات و الالعامميف ذوؼ 
 الإسلاميقواعد الاقتصاد بػػػػعمـ ليـ " يا، إذ إف معظميـ لا بػػػػة لمعامميف مشكمة نقص الكفاءة المعرفي

شكل عاـ، ػػػػب الإسلاميةمف العامميف في المصارؼ  مبويتط ،يا المصارؼ الإسلامية"بػػػػالتي تعمل 
شكل خاص مجموعة مف الخصائص تؤىميـ بػػػػالأمواؿ  ومف العامميف في أقساـ التمويل وتوظيف

تحقيقو.  باتيـ نحو مصرفيـ لموصوؿ إلى ما ىو مطمو بػواجبػػػػمياميـ، و بػػػػليكونوا قادريف عمى القياـ 

                                                           
1
: Jon sole, introducing islamic Banks  into conventionnel  banking systèmes, imf working paper, 

July2007, p 19.             
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دائمة العة بػػػػمتاالحاجو إلى بػنو شرية مف نوع خاص، إذ أبػػػػيحتاج إلى كوادر  المشاركةبوالتمويل 
ارات الاقتصادية التي تتعمق المشاركة. وعميو فإف تعثر عممية المشاركة يعد بػػػػكافة الاعتبػػػػدراية الو 

 .1مؤشرا لعدـ كفاءة الموظفيف العامميف في قسـ التمويل والاستثمار
 نكبــــالسياسة الادخارية والاستثمارية لم ثانيا: عائق

 2ىذا العائق فيما يمي; يتجسد
قصر الأجل بػػػػكافة أنواعيا بػػػػتتصف الودائع الادخارية الادخارية الائتمانية: ات بــــالحسا -1

ات الجارية بػػػػالائتمانية والمتمثمة في الحسا الادخارية اتبػػػػفالحساحيث لا تتعدػ في العادة سنة واحدة، 
ات لا بػػػػاليومي، فيي حسا مسحبالتمويل، لأنيا معرضة للا يعوؿ عمييا كثيرا في لطمب وتحت ا

تمؾ  بوالضياع، ويستفيد أصحا ل تدخر لغايات حفظيا وحمايتيا مف السرقةبػػػػتيدؼ للاستثمار، 
الذؼ  سابات في تقديميا لجيات متعددة كدليل عمى الملاءة المالية ليـ، مف خلاؿ كشف الحبػػػػالحسا

الإضافة إلى تيسير عممياتيـ التجارية مف خلاؿ استخداميـ دفاتر بػػػػدية، و أرصدتيـ النقبػػػػيظير 
التي يقتصر  بمات تحت الطبػػػػات الجارية دوف حسابػػػػالحسابػػػػالشيكات وىذه الخدمة تحديدا خاصة 

ات في عمميات التمويل بػػػػالتالي لا يعوؿ عمى ىذه الحسابػػػػو  ،فقطاب الحس بصاحمنيا عمى  بالسح
 يعة المشاريع التي تحتاج لفترات زمنية متوسطة وطويمة الأجل. بػػػػمع طب لأنيا لا تتناس

ح فإنيا تمثل بػػػػالادخارية التي تستيدؼ الر  اتبػػػػالحسا ات الادخارية الاستثمارية:بــــالحسا -2
ات الاستثمار بػػػػتشمل حسانؾ والتي بػػػػالادخارية لم اتبػػػػالحسامف مجمل  ،%71تو بػػػػنس يف مابػػػػكما ت

ط بػػػػتشعار والتوفير، وتر الإات لأجل وتحت بػػػػومنيا حسا ،ات الاستثمار المشترؾبػػػػالمخصص وحسا
توزيع بػػػػنؾ بػػػػزمنية قصيرة الأجل لا تتجاوز السنة الواحدة، مما يعني ذلؾ التزاـ ال ةمدبػػػػات بػػػػىذه الحسا

 حبالإضافة إلى إمكانية السبػػػػيا، بػػػػات خلاؿ فترات زمنية قصيرة نسبػػػػالحسااح المتحققة لتمؾ بػػػػالأر 
اح بػػػػل تاريخ استحقاؽ أر بػػػػقب مغ المسحو بػػػػاح المبػػػػعد تقديـ تنازؿ خطي عف الأر بػػػػمنيا في أؼ وقت 

ل فكرة الخسارة، الأمر الذؼ بػػػػه الودائع الاستثمارية لتقذى بوطة، وعدـ استعداد أصحابػػػػالوديعة المر 

                                                           

-245; الياس عبػػػػد الله سميماف أبػػػػو الييجاء، تطوير آليات  التمويل بػػػػالمشاركة في المصارؼ الإسلامية، مرجع سابػػػػق، ص 1
247. 

، المجمة الأردنية في الدراسات -الواقع والمعوقات والحموؿ –; مفمح فيصل الجراح، المضاربػػػػة في البػػػػنؾ الإسلامي الأردني 2
 .324-323، ص 3128، الأردف، 5، العدد 24سلامية، المجمد الإ



 الفصل الثاني: آليات التمويل بــــصيغ المشاركة في البــــنوك الاسلامية
 

 
112 

جعمتيا  ،ات الاستثمارية طويمة الأجلبػػػػلخصائص كثيرة لمحسا الإسلاميةنوؾ بػػػػأدػ إلى افتقار ال
 قصيرة الأجل.  بات تحت الطمبػػػػأكثر مف حساب تقتر 

 نك المركزي بــــعلاقتها مع البــــالثالث: معوقات تتعمق  بالمطم
نؾ بػػػػعراقيل التي تقف في وجو الالنؾ المركزؼ مف أىـ بػػػػمع ال الإسلاميةنوؾ بػػػػالر علاقة بػػػػتعت        

صيغ المشاركة وخاصة في الدوؿ التي لا يوجد فييا قوانيف تسيل عمل بػػػػتمويل الفي  ،الإسلامي
 معوقات ما يمي;اليف ىذه بػػػػكالجزائر، ونذكر مف  الإسلاميةنوؾ بػػػػال

 ةئتمانيسقوف الا الأولا: 
تقميدية أو النوؾ سواء كانت بػػػػعمى ال ةنوؾ المركزيبػػػػإف السقوؼ الائتمانية التي تفرضيا ال       

اح، بػػػػتحقيق الأر مما يحد مف قدرتو عمى  لديو عئالودانؾ عف استثمار كافة بػػػػ، فأنيا تعيق السلاميةالإ
حدود بػػػػنؾ المركزؼ بػػػػال ألزموجميع الودائع الاستثمارية لديو، فإذا  الإسلامينؾ بػػػػوالأصل أف يستثمر ال

مما يؤدؼ إلى عزوؼ المودعيف عف استثمار  ،عض الأمواؿ قد تعطمت عف الاستثماربػػػػمعينة فتكوف 
 .1احبػػيـ مف الأر بػػػػنؾ نتيجة انخفاض قيمة نصيبػػػػأمواليـ لدػ ال

 ثانيا: السيولة النقدية
 مف الودائعب ات العملاء لمسحبػػػػطمنؾ عمى مواجية بػػػػتعني السيولة النقدية ىنا ىي قدرة ال        

اطر مخ نبلتج ،نوؾبػػػػعمى ال ةنوؾ المركزيبػػػػالة معينة تفرضيا بػػػػي يتمثل في نسبػػػػرقا بوىو أسمو 
 والتقميدية الإسلامية نوؾبػػػػال يفبػػػػ المركزؼ  نؾبػػػػال يميز لا الواقع وفي، عدـ قدرة عمى السداد لمعملاء

 حيث يعتيا،بػػػػوط نوؾبػػػػال ىذه عمل ادغبػػػػم اختلاؼ مف الرغـ عمى ،السيولة ةبػػػػفرضيا نس عند
 نؾ المركزؼ بػػػػال لدػ ،النقدية الأرصدة عمى الإسلامية نوؾبػػػػال لدػ السائمة الأمواؿ تقتصر عناصر

الذؼ يحقق عائدا ليذه  الاستثمار أشكاؿ مف شكل أؼ تمثل لا بالغال في والتي ،الأخرػ  نوؾبػػػػوال
ة بػػػػالنس ىذه فرض عند ،التقميدية نوؾبػػػػوال الإسلامية نوؾبػػػػال يفبػػػػ المساواة فإف ىنا نوؾ، ومفبػػػػال

 خمق تتعاطى عممية لا الإسلامية نوؾبػػػػال فأ حيث عادؿ، وغير تنافسي غير وضع في الأولى تجعل
نما التقميدية، نوؾبػػػػال في كما الائتماف  والاستثمارية العمميات الإنتاجية في أمواليا توظيفبػػػػ تقوـ وا 

 ةبػػػػالنس ىذه اعتماد فإف والخسارة، وعميو حبػػػػالر بػػػػ المشاركة أساس عمى) ةبػػػػ)كالمشاركة والمضار 
 ىذه أمواؿ استثمارو  توظيف أماـ ح عائقابػػػػتص الائتماف منح عمى نوؾبػػػػال ىذه قدرة مف الحد يدؼبػػػػ
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 عمييا تعتمد التي الإسلامية الاستثماريةيب الأسال ىذه ذلؾ أف المشاركة، صيغ يقبػػػػتط في نوؾبػػػػال
 صيغة يقبػػػػتط إف آخر معنىبػػػػ ،ر الزمفبػػػػلجماعية والاستمرارية عابتتميز  الإسلامية نوؾبػػػػال

 أف بيتطم نوؾبػػػػال ليذه المميز الاستثمارؼ  المنيج حسب، الإسلامية نوؾبػػػػال في ةبػػػػالمضار و  المشاركة
 متوسطةال يعةبػػػػطال ذات حقيقية ،استثمارية عمميات منيا ةبػػػػالغال ةبػػػػالنس أو المشاركة عمميات تكوف 

 الأمر العمميات، ىذه لتمويل الملائمة المالية الموارد توافر الأساسبػ يتطمب وىذا الأجل، طويمة أو
 التمويل بأسالي في التوسع زيادة مف ، عادؿ غير تنافسي موقف في الإسلامية نوؾبػػػػال يضع الذؼ
 تمؾ وزيادة التمويمية الصيغ ىذه تقميل إلى تميل نجدىا لذا والخسارة، حبػػػػالر  في المشاركة أساس عمى
 1.ربحي المناسبال يامشال عمى حصوليا تضمف التي تمؾ أو  الخسارة في مشاركة تتضمف لا التي

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

                                                           

 مقدمة لنيل شيادة  سلامية، رسالة; إبػػػػراىيـ جاسـ جبػػػػار الياسرؼ، إشكالية تطبػػػػيق عقد المضاربػػػػة في المصارؼ الإ1
 .246-245، ص :311-3119، جامعة الكوفة، العراؽ، في العموـ الاقتصاديةماجيستير ال
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 خلاصة الفصل:
أف  نستنتج، التمويل القائـ عمى المشاركة بمف خلاؿ ما جاء في ىذا الفصل حوؿ أسمو           

وفق الشريعة  ىامواؿ واستثمار الأرؤوس  لجذبمؤسسات مالية تسعى ارة عف بػػػػع الإسلاميةنوؾ بػػػػال
تمويمي جائز  بأف المشاركة أسمو و ، وذلؾ مف خلاؿ الاستثمار لتحقيق أىدافيا التنموية الإسلامية

ح والخسارة، بػػػػدأ المشاركة في الر بػػػػوىي قائمة عمى م ،الإسلاميالتمويل  يبشرعا وىي مف أىـ أسال
عدة صيغ ويوجد فييا تمويمي، ب كأؼ أسمو  بتخمو مف العيو ولا  ةميزات استثماريمعدة بػػػػتمتع تكما 

عمل المصرفي، ومف أىميا المشاركة الو  ىفيا لتتماشيوقد تـ تكي ،الإسلاميفقو الموجودة في  وآليات
ضافة إلى  الإب، مزارعةالمساقاة و الزراعية كالمشاركات الإضافة إلى ػالبػػػة، بػػػػتة والمتغيرة والمضار بػػػػالثا
الحاصل في العالـ  ،تطور المالي والاقتصادؼالتـ تطويرىا لتتماشى مع  ،حديثةال بساليالأو  صيغال

و صيغ المشاركة بػرغـ ما تتميز و  ،ماؿ المخاطرة وكذا صكوؾ المشاركةرأس بػػػػمشاركة الومف أىميا 
الصيغة في حد يق منيا ما يخص بػػػػمف خصائص استثمارية ناجحة، إلا أنيا تواجو عدة عراقيل في تط

مركزؼ، نؾ البػػػػالمع  ياعراقيل التي تواجيالوأىميا  ،الإسلاميةنوؾ بػػػػيعة البػػػػط نابع مفخر آذاتيا، و 
دوؿ تجارب  ما توضحو ، وىذاجحاايعد ن الإسلاميةنوؾ بػػػػالمشاركة في البػػػػتمويل الولكف رغـ ذلؾ فإف 

 ا ما سنتطرؽ لو في الفصل الثالث.وىذ صيغاليذه بػػػػنجحت في تمويل الاستثمار التي 
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 تمهيد: 

ة في العديد في تمويل الاستثمارات المنتج نجاححقق ال صيغ المشاركةب الاسلاميإن التمويل          
زجيا بين التمويل التقميدؼ مبأو  ،سممة نظاميا ككلأسواء من خلال عميو  تعتمدإ التي  ،من الاقتصادات
مدػ فعالية ونجاح التمويل الاسلامي ىذه التجارب  تأثبت دواحد، وقالمصرفي النظام الوالاسلامي في 

وترقيتيا الاستثمارات بمنيوض لوىي الأىم  ،بمختمف صيغو سواء القائمة عمى المداينات أو عمى المشاركة
ككل، ولذلك  الضخم، مما ينعكس ىذا عمى الاقتصادخاصة في تمويل المشروعات ذات رأس المال 

ىذا الفصل إلى بعض التجارب التي استطاعت النجاح في التمويل بالصيغ الاسلامية  سنتطرق في
عمى المنظومة المصرفية  صعوبات في بعضيا، والتي لابدالوخاصة صيغ المشاركة بمختمف أنواعيا رغم 

وىذا لفتح المجال أمام التمويل بصيغ المشاركة  نقاط قوة كل تجربة عمييا للاستفادة من لإعتماداالجزائرية 
متمويل لفي التجربة السودانية والتي تعد من أقدم التجارب  التجاربللاستثمار في الجزائر، وتتمثل ىذه 

كيف تحقق النجاح اقتصاديا  تالتي عرف الدول كثرالاسلامي في العالم، وكذا التجربة الماليزية وىي من أ
 عتماد عمى التمويل الاسلامي كجزء ميم من نظاميا المالي، بالإضافة إلى التجربة الكويتيةالامن خلال 

وىي الأخرػ من أىم الدولة النفطية التي استطاعت النجاح في التمويل  بنوك الاسلاميةالوالتي تتميز بقوة 
 الاسلامي.
 ل إلى أربعة مباحث، وىذا حسب طبيعتو كما يمي:بتقسيم ىذا الفصمنو فإننا قمنا و            

 في التمويل الاستثمارات بصيغ المشاركة المبحث الأول: التجربة السودانية        
 المبحث الثاني: التجربة الماليزية في التمويل الاستثمارات بصيغ المشاركة        

 التمويل الاستثمارات بصيغ المشاركة في المبحث الثالث: التجربة الكويتية        
 المشاركة التمويل بصيغتقييم التجارب في  المبحث الرابع:        
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  بصيغ المشاركةالاستثمارات لتمويل  المبحث الأول: التجربة السودانية
في بدايتيا انحصر نشاطيا عمى التمويل التجارؼ وقصير الأجل السودانية إن البنوك الاسلامية         

ستثمار فيو كانت شبو مما يمكن أن ينجم من تبعات للاستثمار في بمد فرص الا اوىذا تخوف ،ةعام بصفة
 أن بنك فيصل الاسلامي السوداني رأس المال العامل لممصانع، عمما ينشاط التمويمالشمل  مغيبة، وقد

مى تمويل الحرفيين وصغار الصناع، ولكن مع مرور الوقت تطورت التجربة وقد شممت منذ بدايتو عمل ع
ولقد لعب بنك السودان الدور  ،متوسطة أو طويمة الأجلالكل أنواع التمويل الممنوحة للاستثمار سواء 

حيث ظل يصدر المنشورات المتلاحقة التي تحدد سياسة تمويل النشاط  ،ساسي في ىذا التطورالأ
في تمويل  المستخدمةمجالات وصيغ التمويل التي تعد صيغ المشاركات المع تحديد  ،صادؼ بالبلادالاقت

تجربة السودانية في مجال الالاستثمارات أىميا، لذلك سنحاول في ىذا المبحث تسميط الضوء عمى 
 وذلك كما يمي: ، ت النجاح فييا في مجال الاستثمار أكثروأين حقق ،الاستثمار بصيغ المشاركة

 في السودان: الاستثمار المطمب الأول

تحدد طبيعة البيئة الاستثمارية  التي مناخيةالمرتكزات الإن الاستثمار في السودان يقوم عمى          
مباشرة عمى حجم الاستثمارات  تؤثر ىذه البيئة، كما أن طبيعة أم لا للاستثمار ةإن كانت مييئ السودانية

ضافة إلى الإب ،إلى طبيعة المناخ الاستثمارؼ في السودانسنتطرق في ىذا المطمب لذلك  ،في السودان
  وذلك كما يمي: ،معينةالفترة الخلال  السودانية الاستثماراتحجم 

 المناخ الاستثماري في السودانأولا: 
 التنمية عمييا قومالعوامل التي ت ىموأ  الطمب الكميمكونات  من كونو أحد أىمية الاستثمارتأتي        

الاستثمار في السودان، خاصة في ظل لتحسين مناخ  جيدىاوقد بذلت الدولة  ،كان اىتمام الدولة بو كبير
وما يستتبع ذلك من  دخول السودان تجمع دول الكوميساكالتحولات الاقتصادية التي يعيشيا العالم اليوم. و 

 .1تبحث عن مناخ استثمارؼ ملائم وجاذب والتجارة موالالأة رؤوس حركحرية 
 مكونات جزء من، والتي تمثل كان لابد لمسودان أن يسعى للاستفادة من الموارد المتوفرة لديو        

والتي  ضافة إلى المعطيات الأخرػ التي تعبر فعميا عن قوة المناخ الاستثمارؼ الإب ،لمناخ الاستثمارؼ ا
 تتمثل فيما يمي: 

 

                                                           

(، رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجيستير في 2015-1990:تسنيم عز الدين وداعة الله سعيد، محددات الاستثمار  في السودان ) 1
 . 29، ص 2017 -2016العموم الاقتصادية، جامعة السودان لمعموم والتكنولوجيا، السودان،
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 الاقتصادية:المعطيات  -1

انتياج حزمة من السياسات الاقتصادية أدت إلى المحافظة عمى تحقيق عمدت السودان إلى 
حيث وصل الناتج المحمي الاجمالي إلى أعمى معدل لو في العام  ،معدلات نمو موجبة خلال العقد الأخير

ظل القطاع الزراعي يمثل العمود الفقرؼ للاقتصاد السوداني حتى العقد الأخير من  ،%10وبنسبة  2007
، وقد أثرت ىذه السياسات 1فقد زادت تدريجيا نسبة مساىمة القطاع الخدمي والصناعي أماالقرن الماضي، 

قتصاد ت العديد من التحسينات رغم أن الاقتصاد السوداني ليس ذلك الافخم ممافي الاقتصاد السوداني 
بو خاصة بعد انتياج التمويل الاسلامي،  ةالمحيط ةاستطاع الخروج من دائرة الفقر الكبير  لكنو ،المتطور

 ونذكر السياسات الاقتصادية التي عرفتيا السودان كما يمي: 
 :2002-1992برامج الاستراتيجية القومية الشاممة  - أ

فيما يتعمق بالأداء الاقتصادؼ وفقا لأىدافيا وقد اشتممت ىذه الاستراتيجية عمى ثلاث برامج         
 2، تتمثل ىذه البرامج فيما يمي:وسياساتيا

 :1995-1993برنامج الثلاثي الأول  -

وتطوير عمميات  ،بشقييا النباتي والحيواني الفلاحيةوقد كانت أولويتو التركيز عمى التنمية         
وتأىيل المناطق الصناعية الكبرػ  ،استكشاف البترول والمعادن والتوسع في مشروعات التصنيع الزراعي

كمال المشروعات خاصة المتعمقة بالبنيات الأساسية وتأمين الاكتفاء  ،ورفع الطاقة التخزينية القومية وا 
 والتعميم ومكافحة التضخم. الذاتي ورفع معدلات التنمية البشرية خاصة في مجال الصحة

 :1998-1996برنامج الثلاثي الثاني  -

تدىورا في الأداء الاقتصادؼ في السودان وذلك لمصعوبات والمشاكل المتعمقة  1996شيد العام         
يقاف التدىور، خفض بضعف ىياكل الاقتصاد، وعميو فقد جاء ىذا البرنامج  لتحقيق التوازن الاقتصادؼ وا 

خم وتحقيق استقرار سعر الصرف، إزالة تشوىات الانتاج، اتخاذ العديد من الاجراءات معدلات التض
 خفضالمالية والنقدية إعادة ىيكمة القطاع المالي والنقدؼ، رفع معدلات نمو الناتج المحمي الاجمالي 

                                                           

: وزارة النفط، الورقة القطرية لجميورية السودان، لممشاركة في مؤتمر الطاقة العربي العاشر، أبو ظبي الامارات العربية المتحدة، 1
 .3، ص 2014ديسمبر

، رسالة مقدمة 2002-1992الاجتماعية  والتنمية الإجمالي المحمي الناتج معدل في النمو بين عبد الفراج، العلاقة عبدالفتاح آمال : 2
 .74-48، ص2009-2008لنيل شيادة ماجيستير في العموم الاقتصادية، جامعة الخرطوم، السودان، 
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 في المستدام والاستقرار التوازن  تحقيق  المصرفي، النظام من الاستدانة خفض التجارؼ، الميزان عجز

  في الاقتصاد. الكمي العرض زيادة طريق عن الاقتصاد
 :2002-1999البرنامج الرباعي  -

وقد سعى ىذا البرنامج إلى تحقيق الاصلاح الاقتصادؼ من جممة من المحاور الكبر والتي تمثمت        
 فيما يمي:

 وبرنامج التكيف الاقتصادؼييكمي الشمولية: ويقصد بيا الربط بين الاستمرار في الاصلاح ال 
في الاقتصاد الكمي إلى جانب تحقيق استقرار سعر الصرف وفي احتواء  وتيدف إلى إزالة الاختلال

  .معدلات التضخم ورفع القدرة التنافسية لسمع الصادرات وتخفيض العجز في الحساب الجارؼ 

 لمحور إلى  رفع القدرات إزالة الاختناقات الأخرػ التي تعوق في نمو الاقتصاد: وييدف ىذا ا
 التحتية والقدرات البشرية. ةالمساعدة التي تساعد عمى نمو الاقتصاد مثل البني

  التنمية الاجتماعية: ييدف ىذا المحور إلى وضع برامج في مجالات التعميم والصحة وخدمات
 فئات المجتمع الضعيفة.المياه واستحداث آليات وسياسات لمعالجة الآثار السالبة لمبرنامج الاقتصادؼ عمى 

وقد استطاعت السودان من خلال ىذه البرامج التي تبنتيا في ىذه الفترة من تحقيق نجاحات         
اقتصادية وىذا عمى صعيد تحريك جمود الاقتصاد نتجت عنو عمميات تحريك واسعة لمقطاعات الاقتصادية 

حققت معدلات  تنشيط القطاع الخارجي، وقدوالخدمية وىذا جميا في زيادة العرض من السمع والخدمات و 
معدل نمو في القطاعات  لإرتفاعوىذا نتيجة  %1.2بعدما كانت في حدود  %8.2ـنمو قياسية وصمت ل

 .%39المنتجة خاصة الزراعية التي بمغ متوسط النمو فييا 
  :2017-2003الاقتصادية لمفترة المعطيات  - ب

متع بو الاقتصاد السوداني أخذ في التراجع، بداية من تيإن الاستقرار السياسي النسبي الذؼ          
عديدة، أبرزىا التوسع الكبير في الإنفاق الحكومي الجارؼ بسبب العديد  وىذا تحت تأثير عوامل 2009

فضلا   2005العام ف السياسية منذ توقيع اتفاقية السلام الشامل في ظرو من الاستحقاقات التي فرضتيا ال
كما أن الصدمة الاقتصادية  الناجمة  ،2008عن تداعيات آثار الأزمة المالية العالمية التي ظيرت عام 

ستيعاب وا عادة السودانية لإوقد سعت الحكومة  ،كانت مدمرة 2011عن انفصال جنوب السودان في عام 
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 2015اعي وجودة محاصيمو في عام لزر نتاج اإلا أن الإ، 1الاستقرار السياسي والاقتصادؼ دون جدوػ 
ومع ذلك أدػ ضعف  حقيق دفعة قوية في نمو الاقتصادؼ وتخفيض التضخم،أدػ إلى ت 2016بداية و 

التي لا تزال  ،الخارجية ختلالاتالاإلى زيادة توسعية السياسات التباع ا  و  ،أسعار صادرات السمع الأولية
في عام  %5.8نمو الاجمالي الحقيقي خارج النفط التشكل خطرا كبيرا عمى الاستقرار، وقد بمغ معدل 

ت التي يعرفيا الاقتصاد اتذبذبالورغم  ،2الخدماتو مدفوعا بالزراعة  2014في   %2.7بعدما كان  2015
سنة الماضية، وىذا بفضل التمويل السوداني إلا أنو استطاع تحقيق تحسن ممحوظ مقارنة بالثلاثين 

 دفعة قوية للاقتصاد السوداني. ىالاسلامي الذؼ اعط
 المعطيات الاجتماعية والسياسية: -2

 تتمثل المعطيات السياسية والاجتماعية لممناخ الاستثمارؼ في السودان، فيما يمي:          

  المعطيات الاجتماعية: - أ

فقطاعي الصحة والتعميم فييا جدا ميمشين، حيث ، السودان أوضاع اجتماعية صعبة جداتعيش  
-2000خلال الفترة ما بين )الفقراء من الإنفاق الموجو لصالح  %15شكمت مخصصاتيما أقل من 

 %56عاما و 15منيم ما دون  %41مميون نسمة،  40يبمغ عدد سكان السودان أكثر من و  ،3(2006
وىذا بسبب عدد الأطفال  %0.78عاما، وبمغت نسبة الإعالة السكانية  64إلى  15تتراوح أعمارىم من 

عاما المرتفع نسبيا مقارنة بالتعداد السكاني الاجمالي، وحسب تقرير التنمية البشرية لعام  15ون دما 
بيا عن البمدان عالميا متخمفا بذلك نس 166في المرتبة  0.473، صنف السودان بمؤشر بمغ 2014

-1980ففي الفترة ) ،الأخرػ في المنطقة الاقميمية، لكن حقق تقدما ممحوظا خلال الثلاثين عاما الأخيرة
، كما تم تسجيل أكبر نمو ممموس 0.473إلى   0.331(، انتقل مؤشر التنمية الاجتماعية من 2013

عاما في  48.19السودان من تعميم، حيث انتقل معدل العمر المتوقع في الو  الصحة يقطاع في
غ لشمال افريقيا البال منخفض مقارنة بالمعدل الاقميمي ى، لكنو يبق2013عاما في  62.1إلى 1960
عاما  25تضاعف متوسط عدد سنوات الدراسة لمكبار البالغين   عاما وعمى مر ثلاثين عاما 68.3

مدرسة بثلاثة أضعاف، ويبدو جميا أن وزادت مدة الدراسة بالنسبة للأطفال البالغين سن الالتحاق بال

                                                           

: محمد عبد القادر محمد خير، الاقتصاد السوداني المسار التاريخي وفرص وتحديات المستقبل، الراصد لمبحوث والعموم، الخرطوم، 1
 ، 2010السودان، 

 .8، ص 2016،  الصادر عن صندوق النقد الدولي، واشنطن، أكثوبر 16-324رقم  لمسودان القطرؼ : التقرير 2

دارة الاقتصاد، مراجعة الإنفاق العام في السودان، ديسمبر 3  . 2017: تقرير التجميعي لمبنك الدولي ، وحدة تخفيض أعداد الفقراء وا 
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ما تعمق بصحتيم وتعميميم وتغذيتيم سمحت  ية لتعزيز قدرات الأفراد لا سيماالاستثمارات العامة الموج
صيغ الاسلامية التي تيدف إلى الب ةبتحسن واضح في الظروف المعيشية، خاصة الاستثمارات الممول

 .1فعميةالتنمية التحقيق 
 السياسية:المعطيات  - ب

حالة من انعدام الاستقرار السياسي، حيث شيدت  1956سود السودان منذ استقلالو في عام ي         
عاما، ولم تستمر الفترات  47ستبدادية لمدة بات عسكرية كرست وجود الأنظمة الإالبلاد ثلاث انقلا

ملامح المية المتواصمة من وتعتبر الحروب الأى ،عاما 15الديمقراطية في تاريخ السودان الحديث سوػ 
عاما من  21وقد وقعت السودان والحركة السودانية بعد نعدام الاستقرار السياسي في السودان، الأخرػ لإ

في الذؼ ينص الاتفاق عمى الوسائل العممية  2005جانفي  9الحرب الأىمية اتفاق السلام الشامل في 
يا سيقرر السكان في جنوب السودان عن طريق د إلى ستة أعوام والتي بنيايتالفترة الانتقالية التي ستمت

وقد تم الانفصال بين جنوب وشمال السودان في بالبقاء ضمن السودان الموحدة أو الانفصال،  الاستفتاء
ىذا بالإضافة إلى الأوضاع السياسية  وقد أثر ىذا الانفصال عمى الوضع الاقتصادؼ لمسودان، 2011

لم تعرف السودان أؼ فترة  ،2019التي عرفتيا في الفترة الأخيرة، وكذا حدوث انقلاب عسكرؼ في عام 
 .   2الذؼ يعكس ضعف اقتصادىا فييا استقرار سياسي وأمني، مما أثر بالسمب عمى المناخ الاستثمارؼ 

 المعطيات الطبيعية: -3

المنطقة المدارية وتتنوع فيو الأقاليم المناخية، كما ترتفع معدلات الأمطار يقع السودان في  
سيما في لا  مميمتر في أقصى الشمال تتساقط الأمطار مرة كل خمس سنوات 1000-0السنوية بين 

يزخر  مميمتر، كما 1000-500مناطق الوسط والجنوب الغربي تتراوح معدلات الأمطار السنوية بين 
مميون أيكر  200الأراضي الخصبة الصالحة للاستزراع  ةحيث تبمغ مساح ،ارد الطبيعيةالسودان بالمو 

وتصمح لمختمف أنواع الإنتاج الزراعي كما يتميز القطر بموارده المائية اليائمة وأبرزىا نير النيل وروافده 
وة الحيوانية حوالي كما يبمغ حجم الثر  ،مميار متر مكعب 90والتي تقدر كمية الموارد المائية بيا حوالي 

النحاس، ،  كالنفط، الذىب، الكروم، الزن) ةلأحفوريكما يزخر بالعديد من المعادن ا ،مميون رأس 120

                                                           

ورات بالمجنة الاقتصادية لأفريقيا،  أديس بابا، إثيوبيا، الطبعة الأولى، مارس : الموجز القطرؼ لمسودان، الأمم المتحدة، قسم المنش1
 .18-17، ص2016

الدورؼ الثالث، وضع حقوق الإنسان في السودان، الصادر عن مكتب المفوض السامي لحقوق الإنسان بالتعاون مع بعثة  : التقرير2
 . 9الأمم المتحدة في السودان، ص
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 رجسو تحتية مناسبة في مجالات الطرق وال بنيةيمتمك كما  ،الحديد، الفضة والغاز الطبيعي(
 . 1بالإضافة إلى الخيرات الوطنية الواسعة والمتنوعة في مجالات الزراعة والتعدين وغيرىا ،الاتـــــــوالاتص

سياسات الفي السودان مدػ نجاح المناخ الاستثمارؼ و  ؼمؤشرات الأداء الاقتصاد تعكس         
لموالي حول الاقتصادية في السودان عمى تحسين الوضعية الاقتصادية، وىذا ما تبينو الأرقام في الجدول ا

وىذا حسب ما توفر  2017-2000أداء بعض المؤشرات الاقتصادية في السودان خلال الفترة ما بين 
 لدينا من احصائيات كما يمي:

 %: الوحدة  ( 2017-2000: مؤشرات الأداء الاقتصادي في السودان لمفترة )23 الجدول رقم
 2017 2016 2015 2014 2013 (12-00متوسط) السنة
 3.7 3.7 3.5 3.4 3.7 5.9 النمومعدل 

 12.3 13 16.9 36.9 36.5 11.8 التضخم
 19.6 20.6 21.6 13.6 14.8 - البطالة

 2.1- 2- 1.9- 1.4- 2.3- 1.2- ميزان المدفوعات
من إعداد الطالبة باعتماد عل تقارير السنوية وتقارير المناخ الاستثمارؼ الصادرة عن المؤسسة العربية  المصدر:  

 .www.dhaman.netللاستثمار، الموقع: 
 السودانات الأداء الاقتصادؼ في أن مؤشر  (23رقم ) نلاحع من خلال الأرقام في الجدول           

، فمعدل (2017-2000) رغم الوضعية الاقتصادية الصعبة إلا أنيا سجمت تحسن نوعا ما خلال الفترة
معدلات موجبة مسجلا  إلا أنو حقق ،2012-2000و عن المتوسط المسجل ما بين إنخفاضالنمو رغم 
 لقطاعاتفي اتحسن الوىذا نتيجة  ،ر المحروقاتافي أسع نخفاضرغم الإ 2017سنة  %3.7نمو بقيمة 

م تمويلاتيا القائمة عمى الصيغ الإسلامية سواء كانت صيغ المشاركات ظكالزراعة التي مع المنتجة
 إنخفاض، كما أنيا حققت الزراعية ) المزارعة والمساقاة والمغارسة( أو غيرىا من الصيغ الأخرػ كالسمم

وىذا  ،2017في  %12.3 لـليصل  2013سنة  %36.5معتبر في معدل التضخم الذؼ كان في حدود 
 معدلات أما ،وقطاع الخدمات متحسن في بعض المنتجات الاقتصادية خاصة في القطاع الزراعيليعود 

، كما أن ميزان المدفوعات يعرف تسجيل سالب طول الفترة، فيذه المؤشرات تعكس ةالبطالة فيي مرتفع
ورغم المشاكل  ،تسجل تحسن مقارنة بما كان ييالوضعية الصعبة للاقتصاد السوداني، لكن رغم ذلك ف

                                                           

الورقة القطرية لجميورية السودان، لممشاركة في مؤتمر الطاقة العربي العاشر، أبو ظبي الامارات العربية المتحدة، : وزارة النفط، 1
 .3، ص 2014ديسمبر

http://www.dhaman.net/
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 لمحروقات وانقسام عن جنوب السودانفي ا إنخفاضشيا السودان من يالاقتصادية والسياسية التي تع
 السودان.مختمف الصراعات التي تعيشيا ضافة إلا الإب

 ثانيا: حجم الاستثمارات في السودان 
لمدػ تطور الاقتصاد ونموه في أؼ دولة، وىذا ما تبر مؤشر أساسي إن حجم الاستثمار يع        

تعكسو الأرقام في الجدول الموالي، والتي تعبر عن حجم الاستثمارات في السودان خلال الفترة ما بين 
 كما يمي: ىذاو دولة ممتغيرات المناخية لالوكذا مدػ تطورىا من عام لأخر وذلك حسب ( 2004-2017)

 في السودان لمفترة : حجم الاستثمار من الناتج المحمي الاجمالي  24 الجدول رقم
 ج.س ون الوحدة: ممي    2004-2017

 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات
 27900 27235 25235 16756 13069 الاستثمار
 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات 
 54005 44536 48634 34803 28584 الاستثمار
  2017 2016 2015 2014 السنوات

  62393 59507 65589 66287 الاستثمار

احصائيات الجياز المركزؼ للإحصاء في السودان حول الناتج المحمي  باعتماد عمى من إعداد الطالبة: المصدر       
 .01/09/2019، تاريخ زيارة موقع:www.cbs.gov.sd موقع:الالاجمالي، 

حسب ما توضحو الأرقام في الجدول  2017 -2004سجل السودان خلال الفترة ما بين           
         حيث سجل سنة  ،جماليمن الناتج المحمي الإ الاستثماراتحجم تزايد بوتيرة مستمرة في  (24رقم)

الاجمالي المحقق سنة من حجم الناتج المحمي %19بنسبة  ج.سمميون  13069استثمارات بقيمة 2004
استثمارات  2011صمت بعدىا تحقيق نسب متزايدة في حجم الاستثمارات لتحقق سنة ا، وقد و 2004
 رجع ىذا التحسن في قيمة الاستثماراتيو  ،من حجم الناتج  %26مميون ج.س بنسبة  48634بقيمة 

في قوانين الاستثمار، وكذا بفضل التمويلات الاسلامية  المقدمة  ظمتحسن الممحو لناتج الومساىمتيا في 
 2012سنة   لال الفترةفي حجم الاستثمارات خ إنخفاضخاصة في القطاع الزراعي، لتحقق بعدىا أول 

مميون ج.س عن   4098بقيمة  إنخفاض، محققة مميون ج.س 44536استثمارات بقيمة أين سجمت 
مظروف السياسية لجع اوىذا ر  ،%6مارات من حجم الناتج بنسبة ثوقد انخفضت قيمة الاست 2011

خاصة بعد  ،نمو الاقتصادؼالمما أثر عمى  2011الصعبة التي كانت تعيشيا السودان بعد الانقسام سنة 

http://www.cbs.gov.sd/
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في  رتفاعلترجع للإبر أىم مورد لمسودان، تالتي تع ،ذ الجنوب عمى آبار البترولاانقسام الثروات واستحو 
محمي حيث الناتج الفي نسبة مساىمتيا في  إنخفاضلكن مع تحقيق ، 2013قيمة الاستثمارات سنة 

 2017حتى  نخفاضوالإ الإرتفاع بينوظمت بعدىا في تذبذب  ،فقط من حجم الناتج %17سجمت نسبة 
ويعود ىذا التراجع  ،ادنيفقط من حجم الناتج السو  %9مميون ج.س  62393أين حققت استثمارات بقيمة 

وكذا بسبب الأزمة البترولية  ،منية والمشاكل السياسية التي تعيشيا السودان خلال ىذه الفترةظروف الأمل
الأخيرة التي أثرت عمى التوازن الاقتصادؼ في السودان، ولكن رغم ذلك فإن ما يلاحع عمى الاقتصاد 

كان موجود، خاصة  ما تحقيق بعض الانتعاش مقارنة معنو استطاع إن فسابقة والآالفترة الفي  يالسودان
 مع سودانالمتأثير الجيد الذؼ فرضو التمويل الاسلامي في لجع اجانب التمويمي للاستثمارات وىذا ر الفي 
فالأوضاع السياسة والمشاكل الاقتصادية والاجتماعية التي تعيشيا السودان  ،التمويل جزء وليس الكل بقاء

 الاستثمار.جييا االتي يو ق عوائالتعد أكبر 
 المطمب الثاني: التمويل المصرفي للاستثمار في السودان

التي يقوم ببعثيا في  ةإن القطاع المصرفي يعد الممول الأول للاقتصاد من خلال القروض المالي        
سنحاول في ىذا المطمب ومنو قطاع العام أو الخاص، لء كان لتمويل ااالاقتصاد لتمويل الاستثمارات، سو 
التمويلات  السوداني في دفع عجمة الاستثمار من خلال المصرفي القطاعتسميط الضوء عمى مدػ فعالية 

 وذلك كما يمي: ،التي يقدميا
  نظام المصرفي في السودانالأولا: 
 في ومستخدمييا الأموال رؤوس مصادر بين الوساطة المالية بدور المصرفي القطاع يقوم          

 الوقوف من بد لا الدور، يذاب لمقيام (المصارف) الوسائط ىذه كفاءة مدػ عمى ولمتعرف الإنتاجية، العممية

 التي بالكيفية المالية الوساطة بدور لمقيام مقدرتو مدػ عمى لمتعرف السودان في المصرفي التطور عمى

 في المصرفي العمل تجربة مرت ،المطموبة الاقتصادية للأنشطة الأموال انسياب كفاءةو  سيولة تضمن

 في دورىا ليا كان التي ملامحيا منيا ولكل خصوصية، وذات ىامة معاصرة مراحل بثلاث السودان

1:تتمثل ىذه المراحل فيما يأتي ،المصرفي الحالي الجياز واقع وتشكيل التجربة مسيرة
 

  

 
                                                           

الخميفة، المصرفي، مجمة المصرفية والاقتصادية ربع سنوية  تصدرىا الادارة العامة لمسياسات والبحوث  أحمد محمد الحسن : محمد1
 . 7، ص2015، مطبعة دبي، ديسمبر 78لسودان المركزؼ، العددوالاحصاء بنك ا
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 :1983-1977المرحمة الأولى ما بين  -1

قيام بعض البنوك بداية العمل الاسلامي في السودان، من خلال الفترة  ىذهحيث شيدت           
مستحدثة خاصة بيا وفي  تقميدية وبدأت تمارس نشاطيا وفق اجتيادات عملالبنوك الالإسلامية وسط 

شرافيةبيئة تنظيمية  كبنك فيصل الاسلامي الرائد في التجربة السودانية وكانت  غير إسلامية تقميدية وا 
مة كبنك الاسلامية الأخرػ خلال ىذه المرح ، وقد تبعو تأسيس العديد من البنوك 1977بدايتو سنة 

 . 1التضامن الاسلامي
 :1990-1984المرحمة الثانية ما بين  -2

وىي الفترة التي شيدت بدايتيا تعميم العمل المصرفي الإسلامي بإلزام كافة البنوك لتباشر جميع        
تكييف البيئة الإشرافية والتنظيمية وكذلك  أيضا، وقد شيدت ىذه الفترة الاسلامية صيغالأعماليا وفق 

 السياسات لتكون محكومة بالمبادغ والتدابير والآليات الاسلامية.
 :2000إلى ما بعد 1991من  لثةالمرحمة الثا -3

والتي يمكن أن يطمق عمييا فترة الاتجاه نحو التحرير المصرفي، وكذلك تعميق وترسيخ العمل          
 تنفيذ الفترة ىذه شيدت ، كماالأن وحتى التسعينياتوتمتد ىذه الفترة منذ بداية عقد ، المصرفي الإسلامي

 والتدابير الآليات من العديد استحداث وكذلك والقانوني المؤسسي الإصلاح وسياسات البرامج من العديد

لتمك  ممخصا يمي وفيما السودان، في المصرفي بالعمل للارتقاء وضرورية لازمة تعتبر التي والمؤسسات
 :التالية المجالات في تمت والتي الجيود

 العمل تنظيم قانون  أىميا العمل المصرفي تحكم التي والتشريعات القوانين من عدد إصدار تم - أ

كما  ، 1992عام في بموجبو الصادرة والإدارية المالية الجزاءاتولائحة  1991 لعام الاسلامي المصرفي
 المصرفي العمل تنظيم وقانون  السودان المعدل بنك قانون إصدار  2003و 2002 عامي في أيضا تم

 وشروط جديدة، 2002 عام في فاتاالصر  لترخيص لائحة إصدار أيضا تم ،التوالي عمى المعدل

 ولائحة ، 2004عام في لممصارف لمترخيص لائحة جديدة وكذلك ،2001عام في لممصارف لمتصديق

 الخاصة العمل من مراشد العديد إصدار وتم ، 2004عام في المالي الاستثمار عمل مؤسسات لتنظيم

 .الإسلامي التمويل بصيغ

                                                           
1
 : Magda Ismail Abdel Mohsin, The Practice of  Islamic Banking System  in Sudan, journal of 

Economic Cooperation 27,no 4, Ankara , 2005, p29-30. 
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لممساعدة في كفاءة تنفيذ السياسات النقدية والتمويمية تم إنشاء العديد من المؤسسات والآليات  - ب
نشاءو  بيدف  1992الييئة العميا لمرقابة الشرعية عمى الجياز المصرفي والمؤسسات المالية في عام  ا 

بيدف رفع الوعي  1994تعميق أسممة الجياز المصرفي، وكذا سوق الخرطوم للأوراق المالية في عام 
نشاء صندوق ضمان الودائع في عام  الادخارؼ من خلال إتاحة فرص الاستثمار في الأوراق المالية وا 

 بيدف تقديم خدمة التأمين التكافمي الاسلامي لمودائع المصرفية بكافة البنوك. 1996

بدأ بنك السودان في إنشاء وتشجيع قيام العديد من محافع التمويل الجماعي  1991في عام  - ت
ومحفظة ومحفظة التمويل الصناعي، وكذا محفظة تمويل السكر  الزراعيالتمويل محفظة المتخصصة مثل 

وقد عكست تمك المحافع أداء إيجابي انعكس في زيادة ، تخفيف أعباء المعيشة عمى ذوؼ الدخول المحدودة
ة لمتمويل وتخفيف حجم المخاطر التي تتعرض ليا يالإنتاج والإنتاجية، وكذلك أسيمت في توفير موارد حقيق

  ك عادة في تمويل الأنشطة التي أنشئت من أجميا المحافع.البنو 

 : في السودان يسممة النظام البنكأميزات  -2
للأسممة، فعمى سجل النظام المصرفي السوداني بعض المؤشرات الحسنة في السنوات الأولى    

ة في إجمالي نسبة الزيادة السنوي ارتفعتم، 1984لإلغاء العمل بنظام الفوائد في ديسمبر  سبيل المثال وتبعا
 م.1985عام  % 6559إلى  % 3558من  كبيرا اإرتفاعحسابات الودائع 

حجم الودائع  ازدادم 1997-1989وخلال الفترة  كما أنو وبعد التحول إلى الأسممة الكاممة    
مميون ج.س أؼ بزيادة  32395543إلى  ج.سمميون  265513الإجمالي في المصارف السودانية من 

نت ىذه المصارف خلال نفس الفترة من زيادة رأسماليا ، كما تمك  %° 12119بمغت نسبة ة يحقيق
ة بمغت نسبة مميون ج.س أؼ بزيادة  حقيقي 4922557إلى  ج.سمميون  32536من  واحتياطاتيا

15112 °%
1 .  

 تمويل الاستثمار في السودان  :ثانيا
ز المصرفي أىميا التي يعد الجياو لو أولا،  ةتقوم عممية الاستثمار عمى تشجيع القنوات الممول      

نتاجية إ قروض طويمة ومتوسطة الأجل لخدمة العممية الاستثمارية بيدف بناء مشاريعوذلك من أجل منح 
ستثمارية الامشاريع الوذلك من أجل بناء  ،سودانالليو الجياز المصرفي في خدماتية، وىذا ما عيد إو 

                                                           

-2004أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه، جامعة الجزائر، الجزائر،   : سميمان ناصر، علاقة البنوك الاسلامية بالبنوك المركزية،1
 .144 ، ص2005
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ول الموالي عن التمويل دالأرقام في الج وتوضحا الاقتصاد، وىذا م انتعاشفاعمة في تحقيق الناجحة و ال
 وذلك كما يأتي:  2017إلى  2004المصرفي للاستثمار في السودان خلال الفترة الممتدة ما بين 

  (2017-2004): حجم التمويل المصرفي للاستثمار في السودان 25 الجدول رقم
 ج.سالوحدة: مميون 

 السنوات 2004 2005 2006 2007 2008
 حجم التمويل 436 700 1114 1299 1496

 السنوات 2009 2010 2011 2012 2013

 حجم التمويل 1816 2118 2287 3048 3762

 السنوات 2014 2015 2016 2017 

 حجم التمويل 4432 5763 8684 12843 

موقع الرسمي الطلاع عمييا من الاعتماد عمى تقارير البنك المركزؼ السوداني التي تم الاب الطالبةمن إعداد  :المصدر    
 .7/02/2019، تاريخ زيارة الموقع:  /https://cbos.gov.sd/ar/contentلمبنك السوداني: 

أن التمويل المصرفي للاستثمار  2017-2004لمفترة  (25)الجدولنلاحع من خلال الأرقام في         
اىتمام القطاع البنكي في  وىذا يعكس مدػفي ىذه الفترة،  في السودان قد عرف تحسن من سنة لأخرػ 

أىميا  ةتمويمية مختمف قروض البنكية التي تقدميا بأساليبالمن خلال  ،السودان بتمويل الاستثمارات
سلامية سواء كانت من خلال التمويل المشترك أو غير المشترك، فكما تبين الأرقام في الا التمويل بالصيغ

بعدىا تزايد مستمر  حققوقد  ،ج.سمميون  436كان في حدود  2004تمويل سنة ال فإن الجدول
بنسبة زيادة  ج.سمميون  12843إلى حدود  2017ليصل سنة  بمعدلات موجبة في تمويل الاستثمار

التمويل الاسلامي  عمى تركيزالفي  من قبل القطاع البنكيجيود المبذولة الوىذا يعود إلى  %100تفوق 
إلى رفع رصيد التمويل  دػمما أ ،أحكام الشريعة الاسلاميةو الذؼ يقوم عمى أساس مبادغ  في السودان

 ،والمقترض صيغ تشاركية بين المقرض شكل ويكون التمويل فييا عمى ،المصرفي للاستثمار في السودان
الاقتصاد عمى عكس المالي، ىذا الذؼ يدفع لنمو م مساىمة فعمية نشاط الحقيقي الذؼ يقد  الوتكون في 

 المصرفي التمويلتطور وىذا ما يوضحو  ،التقميدؼ بدلعمى التمويل الاسلامي  للإقبالالزبون ب
نمو الل يفع   الذؼنشاط الحقيقي الإلى كونو في  ضافةالإب ارات في السودان خلال ىذه الفترة،للاستثم

جانب المالي فيو ىنا يكون شريك مع البنك في الربح والخسارة الزبون أيضا من الالاقتصادؼ فيو يخدم 
 ومشروع القرض مع فوائده حتى لو حقق عارجإ عمى هعمى  عكس ما تفرضو البنوك التقميدية التي تجبر 

https://cbos.gov.sd/ar/content/
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 جانب الزراعيالنشاط الاقتصادؼ في السودان خاصة في الفي  اتمويل تطورا ممحوظالخسائر، وقد حقق ال
 .الغذائيةصناعات لم

 تمويل بصيغ المشاركة في السودانالثالثا: 

لذلك قبل التطرق لتمويل بصيغ  ،من أساليب التمويل الاسلامي دإن التمويل بالمشاركة يع        
متمويل لثم تطرق  ،المشاركة في السودان لابد من معرفة حجم التمويل الاسلامي ككل في السودان أولا

 بصيغ المشاركة. وذلك كما يمي:
 في السودان للاقتصاد   التمويل الاسلامي -1

في تمويل مختمف القطاعات الاقتصادية  ،صيغ الاسلامية تعتبر الاكثر استعمالاالإن التمويل ب        
 في السودان، وىذا كما يمي:

 حجم التمويل الاسلامي:  - أ

تعتبر السودان من أقدم الدول العربية الاسلامية التي عرفت التمويل الاسلامي للاستثمارات في           
، ولذلك البنكي ككلقطاعيا سممة أوكذا  ،نظاميا، وذلك من خلال تأسيس مجموعة من البنوك الاسلامية

للاستثمارات في السودان  ةفإن الأرقام في الشكل الموالي توضح قيمة التمويل المصرفي بأساليب الاسلامي
 وىذا ما يوضح الرسم البياني كما يمي: ،2017إلى غاية 2004خلال الفترة الممتدة ما بين 

  (2017-2004لمفترة ) : حجم التمويل الاسلامي للاستثمارات في السودان8الشكل رقم

 ج.سالوحدة: مميون 
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موقع الرسمي لمبنك الطلاع عمييا من الاعتماد عمى تقارير البنك المركزؼ السوداني التي تم الالبة بامن إعداد الطالمصدر: 
 .7/02/2019، تاريخ زيارة الموقع:  /https://cbos.gov.sd/ar/contentالسوداني: 

فترة المتمويل الاسلامي للاستثمار في السودان خلال ل (8رقم ) من خلال الرسم البيانينلاحع           
وىذا ما يوضحو مسار المنحنى، فكما نلاحع في  ةبمعدلات موجب ا( أن التمويل عرف نمو 2004-2017)

تطورات بمعدلات  الاسلامي التمويل حقق 2017و 2004ما بين  ىالفترة الأولفإن في  البياني الرسم
وتيرة  إنخفاضوىذا دليل عمى  ،الأولىسنوات الفي  ج.سمميون  2000وز قيمة امنخفضة فيو لم يتج

 تمويل موجو لممشروعاتالن مشروعات ضخمة بل كان ىنا لم تك ةالاستثمارات وأن المشاريع الممول
 ،تطور في ىذه الفترة بمعدلات موجبةم، إلا أنو يبقى رأس مال ضخم الصغيرة والمصغرة التي لا تحتاج 

حتى لو كانت منخفضة وىذا يدل عمى تمسك القطاع المصرفي السوداني بالتمويل الاسلامي لممشاريع 
في الاقتصاد السوداني، ثم  لممساىمة التي قدميا ىذا النوع من التمويل في تحقيق التقدم يعود، الاستثمارية

 2015، أما بداية سنة 2014إلى غاية  2011ما بين  ةتطور بمعدلات موجبة ولكن متقاربفي الصل او 
ما بين  ةمرتفع بمعدلاتو المقدمة  تفي قيمة التمويلا  تطور ممحوظ سجلحيث  ةنوعي ةفقد حقق قفز 

بعدما كان في حدود  ج.سمميون  12000إلى حدود  2017حيث وصل في سنة  2017إلى  2015
يل الاسلامي وازدياد الوعي وىذا دليل عمى إقبال المستثمرين عمى التمو  ،2010سنة  ج.سمميون  2000

التي تعد الأمثل  سلاميةالاساليب الأتمويل المشاريع الضخمة بعمى  ىااعتمادوكذا  ،سودانالفي بأىميتو 
 مشاريع الزراعية الكبرػ أو مشاريع البنية التحية.النجاح المشروعات الضخمة كوالأفضل ل
 التمويل القطاعات الاقتصادية:  - أ

، وىذا ما ختمفةالقطاعات الاقتصادية بنسب م تمويل الاسلامي في السودان موزع عمىالإن           
 ( كما يمي:2017-2004)يوضحو الجدول الموالي خلال الفترة 
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 %الوحدة:  ( 2017-2004: تمويل القطاعات المنتجة في السودان لمفترة )26الجدول رقم 

موقع الرسمي الطلاع عمييا من الاعتماد عمى تقارير البنك المركزؼ السوداني التي تم الاب الطالبةمن إعداد المصدر: 
 .7/02/2019، تاريخ زيارة الموقع:  /https://cbos.gov.sd/ar/contentلمبنك السوداني: 

موزع بين القطاعات  (26رقم ) في الجدول مبين ىو التمويل الاسلامي في السودان كماإن            
طاع قسجل ال 2004بداية الفترة سنة خر، ففي لآوبنسب متفاوتة من قطاع  الاقتصادية والخدماتية

ثم يميو قطاعات  ،جمالي التمويلات المقدمةإ من %36.3التجارؼ أعمى نسبة من التمويل وىذا بنسبة 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 0.6 0.5 1.1 0 11.9 6.5 9.5 الزراعة
 5.7 6.7 3.7 19.9 22.5 31.8 36.3 التجارة

 16.7 15.8 21.3 9.9 9.3 14.8 11.5 الصناعة
 3.9 - - - - - - العقارات

 1 - - - - - - النقل
 36.4 46.3 57.2 14.9 2.5 2.6 1.2 الاستيراد
 2 2.3 0.2 2.4 4 6.4 10.2 الصادر
 8.2 - - - - - - الطاقة
 25.5 28.4 16.5 43.6 49.8 37.8 31.3 أخرى 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنة

 18.7 22.7 16.8 15.7 19.9 14.8 13.2 الزراعة
 17.8 19.9 11.6 17 12.9 13.2 15.5 التجارة

 13.8 11.5 13.8 13.3 16.2 12.6 10.2 الصناعة
 13.6 11.8 18.2 9.9 9 11 9.9 العقارات

 4.1 4.1 6.7 5.8 10.2 8.1 5.9 النقل
 3.3 3.6 2.1 7.7 5.6 3.2 6.7 الاستيراد
 3.1 2 2.8 4.6 6.7 3.4 3.3 الصادر
 3.1 1.1 0.6 1.6 1.4 0.3 0.1 الطاقة
 22.5 23.2 27.6 24.4 18.1 33.4 35.2 أخرى 
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أما القطاعات المنتجة كالزراعة  ،%31.3مشاريع البنية التحتية( بنسبة  ياأخرػ ) والتي أىم مشروعات
عمى التوالي، أما النسبة المتبقية فقد  %11.5و %9.5دود والصناعة فقد كانت نسبتيا من التمويل في ح

 تالعقارات والنقل وكذا الطاقة، وبقي يلقطاعيقدم أؼ تمويل في حين لم  ،وزعت بين الصادر والاستيراد
، وىذا 2007تمويل القطاع الزراعي سنة متقاربة مع تسجيل غياب ل 2007-2004خلال الفترة ما بين 

مخاطر الو ذات الربح السريع  مشروعات التجاريةاليعكس تركيز التمويل الاسلامي خلال ىذه الفترة عمى 
ضافة إلى مشروعات البنية التحتية، أما الإينات أىميا المرابحة، باوالتي في أغمبيا تمول بصيغ المد قل،الأ

أعمى نسبة لو  2008سنة  ممحوظ في نسبة التمويل ليحقق نمو سجيلفي ت أالقطاع الصناعي فقد بد
القطاع الزراعي  ين، في ح%13.8 ـتمويل ب 2017سنة  رةليسجل في نياية الفت ،%21.3 ـخلال الفترة ب

ونسبة جيدة  ،2016في  % 22.7واستمرت في تزايد لتصل  إلى  ،2013سنة تحسن البدأت تمويلاتو ب
بالإضافة إلى السمم،  الزراعية الزراعي معظم تمويلاتو تكون وفق صيغ المشاركاتالقطاع  أنخاصة 

وفق ، أما تمويل القطاع العقارؼ والنقل وكذا قطاع الطاقة فقد بدأ تمويمو 2017في  %18.7بنسبة و 
وما يمكن استنتاجو من خلال ىذه النسب أن التمويل الاسلامي في  ،.2010الأساليب الاسلامية سنة 

يحقق مساىمة فعمية في الاقتصاد، وىذا من خلال تغطيتو لمعظم القطاعات الاقتصادية في  السودان
مشروعات الاجتماعية ومشاريع البنية التحتية، وكذا الضافة إلى مساىمتو الفعالة في الإالسودان، ب

في نسبة القطاعات الزراعية والصناعية، وىذا ما يدل عمى الجيود المتواصمة من  تطورات الممحوظةال
المشروعات الاستثمارية المنتجة  ترقيةتحسين التمويل الاسلامي، وجعمو أداة فعالة في لأجل فتح المجال 

 وبالتالي تحقيق قيمة  للاقتصاد السوداني ككل. 
 :وصكوك المشاركة  التمويل بصيغ المشاركة -2

صكوك القائمة عمى المشاركة في السودان كما الو  بنوك الاسلامية حسب صيغ المشاركةتمول ال   
 يمي:

 التمويل بصيغ المشاركة )المضاربة والمشاركة(: - أ

عمى مجموعة  -خاصة متوسطة الأجل-عمميات التمويمية الية في تعتمد البنوك الاسلامية السودان        
وىذا لكونيا تتغمب عمى مشكمة  ،أىمياالقائمة عمى مبدأ المشاركة و من أساليب التمويل الاسلامي 

وتتأكد ىذه الميزة في  ،العملات العالمية الصعبة مقابلالسودان  التي تعاني منياالعممة  إنخفاض
من أىم أنواع و  ،المشاريع الاستثماريةالمشاركات المستمرة في رؤوس أموال الشركات الصناعية و 
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صيغة المضاربة البنوك السودانية في العمميات التمويمية للاستثمار ىي  تستخدمياالمشاركات التي 
بنوك السودانية للاستثمار وفق ىاتين الصيغتين خلال الفترة ال، والشكل التالي يبين مدػ تمويل والمشاركة

 ، وذلك كما يمي:2017-2004الممتدة ما بين 
(   2017-2004المشاركة في السودان في الفترة ): حجم التمويل المصرفي بصيغ 9 الشكل رقم

 ج.سالوحدة: مميون 

 
موقع الرسمي الطلاع عمييا من الاعتماد عمى تقارير البنك المركزؼ السوداني التي تم الالبة بامن إعداد الط: المصدر    

 .7/02/2019، تاريخ زيارة الموقع:  /https://cbos.gov.sd/ar/content: لمبنك السوداني

متمويل بصيغة المضاربة والمشاركة في البنوك ل (9رقم) البيانيالشكل نلاحع من خلال           
حقق  2005و2004فترة ما بين ال، أن التمويل بالمشاركة في (2017-2004)الاسلامية لمفترة ما بين

تمويل خلال ىذه الوز فييا اوذلك في حدود لم يتج ،التمويل بالمشاركة بمعدلات موجبةتطور في نسبة 
 2006فترة الالتمويل بالمشاركة، أما في  وىذا يعود لإقبال البنوك عمى ،ج.سمميون  200الفترة 
ويعود ىذا التذبذب الذؼ عرفو التمويل ت بين الارتفاع والانخفاض، فقد حققت تذبذبا 2011حتى

وىذا ليس فقط  ،بالمشاركة خلال ىذه الفترة إلى عدم استقرار التمويل المصرفي للاستثمار بيذه الصيغة
 عملاء ومدػ نجاح المشروعات الممول بياالى مدػ أمانة ، وكذا تعود إلمخاطر التي تتميز بيابسبب ال

فإن القطاع المصرفي في  ،مخاطر التي توجد في ىذا النوع من التمويلالو  عالإرتفاو  نخفاضلكن رغم الإ
تمويل بيا في أؼ سنة خلال ىذه الفترة، الوىذا ما يبينو عدم غياب  ،السودان لم يستغن عن التمويل بيا
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ليحقق أكبر  2012بداية من سنة  رتفاعللاويعود ذلك لميزاتيا الاقتصادية رغم مخاطرىا، وبعدىا رجع 
 يعبر ةسنة الأخير الفي  الإرتفاعوىذا ، ج.سن مميو  800في حدود  2017ل بالمشاركة خلال سنة تموي

صيغة من مردود النتيجة ما حققتو ىذه  ،متمويل بالمشاركةلتمسك القطاع المصرفي في السودان  نع
فاشمة التمويمية الساليب الأايجابي عمى الاقتصاد، فلا يوجد اقتصاد يحاول النمو والازدىار يتمسك ب

تقارب  2004أما المضاربة فقد كانت في بداية الفترة سنة  حضيض(.الللاستثمار )إلا من أراد البقاء في 
 2012و 2007إلا في سنتي )وبمعدلات منخفضة وموجبة  ػ من سنة لأخر  لإرتفاعاالصفر ثم بدأت في 

زيادة خلال الرغم و  ،كان ضفيف( نخفاضلكن الإسنتين الخلال ىاتين  سمبي حيث حققت تطور بمعدل
التمويلات التي  نقصويعود ىذا ل ج.سمميون  200وز حدود الم تتجالتي  (2014إلى 2004الفترة )

التي توجد في ىذه الصيغة  ةوذلك تجنبا لممخاطر العديد ،تقدميا البنوك الاسلامية وفقا لصيغة المضاربة
ىائلا في  ابعدىا تطور  قحقتلالتي توجد فييا مخاطر، صيغ التمويل الاسلامية  من أكثرالتي تعتبر 

مميون  1000حيث وصل التمويل بالمضاربة إلى حدود  2017تمويل بيذه الصيغة خصوصا سنة ال
تمويل  عمى المصارفم 2016حظر البنك المركزؼ السوداني في سياساتو لمعام  ىويعود ذلك إل ج.س

% في العام 12فة التمويل في حالة التمويل بصيغة المرابحة وتبمغ كم ،العملاء بصيغة المضاربة المطمقة
، وفقا لضوابط المرشد الفقيي والفتاوػ الصادرة في ىذا الصدد وذلك لمتمويل بالعممتين المحمية والأجنبية

سنة الوكما لاحظنا فإن خلال ىذه الفترة كان التمويل بالمشاركة أحسن من التمويل بالمضاربة إلا في 
نستنج أن  الأخيروفي  ،تمويل بالمضاربة عمى حساب التمويل بالمشاركةالفي  الإرتفاعالأخيرة شيدت 

السودان تحاول ترسيخ التمويل بصيغ المشاركات في قطاعاتيا ورغم مخاطرىا فيي تدرك ما يمكن أن 
لمال الضخم تحققو ىذه الصيغ من تطور وتحسن في الاستثمار خصوصا في المشروعات ذات الرأس ا

   أفضل من التمويل بالقروض الربوية.والتي يكون التمويل بيا  ،والتي تحتاج لممشاركة في تكوينو
 التمويل بصكوك المشاركة ) شهادات الشهامة(: - ب

ولا في السودان، وليا دور كبير في اتعتبر شيادات الشيامة من أكثر الصكوك استعمالا وتد          
في الجدول الموالي سنتطرق إلى تطور حجم التمويل بيا خلال الفترة و ، دولة مل الحكوميةلمشاريع تمويل ا
 سب الاحصائيات المتوفرة كما يمي:( وىذا ح2017-2004ما بين )
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 (2017-2004)ما بين  : التمويل بصكوك المشاركة في السودان27 الجدول رقم
 الوحدة: مميون ج.س 

 السنوات 2004 2005 2006 2007 2008
 حجم التمويل 1751 2281 3640 4223 5511

 تالسنوا 2009 2010 2011 2012 2013

 حجم التمويل 7432 9452 11139 12986 14134

 السنوات 2014 2015 2016 2017 

 حجم التمويل 15772 36891 20555 20503 

، /https://cbos.gov.sd/ar/contentالبنك عمى تقارير البنك السوداني، موقع لإعتمادمن إعداد الطالبة باالمصدر: 
 .7/02/2019تاريخ زيارة: 

 (2017-2004) في السودان شهادات الشهامةب: تطور التمويل 10 الشكل رقم             

 
 27عمى الجدول رقم  لإعتمادامن إعداد الطالبة بالمصدر: 

إلى أن التمويل بشيادات  (10)رقم  البياني الشكلو  (27رقم ) تشير المعطيات في الجدول         
 عالشيامة )صكوك المشاركة( من أىم التمويلات الاسلامية القائمة عمى المشاركة في السودان، فكما نلاح

بعدىا لتواصل  ،مميون ج.س 1751كانت قيمة التمويلات بيذه الشيادات في حدود  2004فإن في سنة 
 ،2014يون ج.س في مم 15772ى بمغت حت ػ وبمعدلات موجبة متقاربة من عام لأخر  الإرتفاعفي 

وىذا بقيمة بمغت  2015ت الشيامة في السودان عام دالتحقق بعدىا أعمى معدل زيادة لمتمويل بشيا
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ومن أىم أسباب ىذه الزيادة في قيمة  ،2014عن  %133 بـقدر تمميون ج.س وبمعدل زيادة  36891
التمويل بيذا النوع من الصكوك ىو تحقيق السودان لعجز موازني نتيجة للأزمة البترولية الأخيرة في نياية 

وتغطية  مما دفع الحكومة السودانية لمجوء لشيادات الشيامة بغرض سد العجز الموازني 2014
 إنخفاضبوكذا  ،2015عن  %44 بـ نخفاضللإ 2016سنة  ، لتعود بعدىاحتياجاتيا الضرورية لممجتمعإ

كوك المشاركة من أىم الأساليب التمويمية ومن خلال ما سبق نستنج أن ص ،2017سنة  %0.2بمعدل 
المستعممة في السودان وليس فقط لسد العجز الموازني، بل أيضا لتمويل المشروعات الاقتصادية الضخمة 

صكوك من أىم الأوراق المالية الفي السودان وكذا مشاريع التنمية ومشروعات البنية التحتية، خاصة وأن 
مبادغ  طارإأن يكون فييا أؼ تعاملات خارج دون و  الضخمة لأموالرؤوس ا وحشد عيجمتالقادرة عمى 

الشريعة الاسلامية، وتعتبر السودان من أكثر الدول التي تعتمد عمى صكوك بكافة أنواعيا من أجل تمويل 
المشروعات التنمية، وقد استطاعت النجاح في تحقيق تحسن في اقتصادىا من خلال استخدميا ليذه 

 الأدوات المالية.

 التمويل بصيغ المشاركات الزراعية: -3

ساليب الأتعتبر السودان من أىم الدول التي تستخدم التمويل الاسلامي في القطاع الزراعي وىذا ب  
السودان تتمتع بأراضي زراعية  أىميا، خاصة وأنالصيغ الاسلامية التي تعد صيغ المشاركات الزراعية  و

والشكل الموالي يوضح لنا تطور التمويل بصيغ المشاركات  ،خصوص عمى ضفاف الأنيارالخصبة ب
 كما يمي: 2017-2004الزراعية في السودان خلال الفترة ما بين 
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( 2017-2004: التمويل بصيغ المشاركات الزراعية في السودان لمفترة )11الشكل رقم  

  الوحدة: مميون ج.س 

 

موقع الرسمي العتماد عمى تقارير البنك المركزؼ السوداني التي تم اطلاع عمييا من الاب الطالبةمن إعداد  المصدر:    
 .7/02/2019، تاريخ زيارة الموقع:  /https://cbos.gov.sd/ar/content لمبنك السوداني:

صيغ الزراعية مل اأن التمويلات مقدمة وفق (11رقم ) نلاحع من خلال شكل المنحنى البياني   
لاحع أن التمويل في بداية الفترة سنة ن، (2017-2004) خر خلال الفترةتعرف تحسن من عام لآ

خر محققا أعمى قيمة سنة ج.س ليعرف بعدىا تزايد من عام لآ مميون  0.8كان في حدود  2004
الذؼ بدأ  ،لقطاع الزراعي في السودانتحسن الممحوظ في االمميون ج.س، وىذا بسبب  408ـب 2008

بعدىا  لتسجلقبال السودانيون عمى الاستثمار في ىذا القطاع أكثر من غيره، يعرف ازدىارا وكذا لإ
مميون ج.س سنة  3.4لتصل لحدود  بيذه الصيغ فيف في قيمة التمويلات المقدمةط إنخفاضمباشرة 
مميون ج.س عن سنة  0.4بقيمة  2011 سنة إرتفاعلتسجل بعدىا  ،عمى التوالي 2010و 2009
أين وصمت قيمة  2016خر حتى من سنة لآ مقدمة بيالتمويلات قيمة افي  مسجمة تزايد ، 2010

بصيغ المشاركات الزراعية خلال محققة بذلك أعمى قيمة لتمويلات  ،مميون ج.س 14.7التمويل لحدود 
تممك أراضي زراعية وصالحة لمختمف أنواع الفترة خاصة وأن السودان تعتبر من أكثر البمدان التي 

خصوص في بمد كالسودان الب ةالزراعات، إن ىذه التمويلات رغم أنيا منخفضة نسبيا إلا أنيا تعتبر جيد
 .صعبة ومعقدة خاصة من ناحية الأمنيةفيو كل الظروف المحيطة بالتمويل والاستثمار 
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 يالسودان بنك فيصل المطمب الثالث: الاستثمار بالمشاركة في
 الأولسوداني من أقدم البنوك الاسلامية التي تم تأسيسيا في العالم و البنك فيصل الاسلامي  إن         

وفق أحكام ومبادغ عمى صيغ وأساليب تعمل  الإعتمادمن خلال تمويل والاستثمار بال يقوم ،في السودان
سنحاول في ىذا المطمب التعرف عمى مدػ التمويل بصيغ  ،الاسلامية والتي تعد المشاركة أىميا الشريعة

ذا كانت ىذه التمويلات فعالة من خلال مشاريع الممول بيا وذلك كما يمي:   ،المشاركة في البنك  وا 
 بنك فيصل السودانيلمحة عن  أولا:

ريخ تأسيسو فيما يعد بنك فيصل من أىم البنوك الاسلامية في الدول العربية، ويتجسد نشاط البنك وتا       
 يمي:

 :بنك ونشاطهالتأسيس  -1

ولية محدودة ؤ مساىمة عامة ذات مسسلامي السوداني المحدودة كشركة ل الإتأسست شركة فيص        
 1977أبريل  4والصادر بتاريخ  1977بالخرطوم وفقا لقانون بنك فيصل الإسلامي السوداني لسنة 

 15ومارس البنك نشاطو في  1977أوت  18بتاريخ  1408وبموجب شيادة التسجيل الصادرة بالرقم 
ويقوم البنك بممارسة جميع الأعمال والأنشطة  ،م 1925وذلك حسب قانون الشركات لعام  1978مارس 

شارع عمى عبد المطيف  –المصرفية وفقا لأحكام الشريعة الاسلامية، يمارس البنك نشاطو بعمارة الفيحاء 
 31في الخرطوم، كما يقدم البنك خدماتو من خلال  فروعو المنتشرة بالولايات والتي بمغ عددىا  –

صرافا  183م  2017الآلي في صرف وعدد ماكينات الصرف  مكتب 38فرع و 39م   2017ديسمبر 
 1.544 ما يقارب 2017ديسمبر  31بمغ عدد العاممين بالبنك في حيث وتعمل جميعيا بالسودان،  آليا

 .1مميون عامل

 أهداف البنك: -2

منيا ما  ونذكرإن بنك فيصل السوداني ييدف لتحقيق مجموعة من الأىداف الاقتصادية وغيرىا         
2يمي:

 

                                                           

  www.fib.sudan.com. موقع البنك:43، ص 2017ديسمبر  31: تقرير بنك فيصل الاسلامي السوداني، لعام صادر في 1
 3/06/2019 تاريخ الزيارة:

 .comwww.fib.sudan: تقارير بنك فيصل السوداني البند  2
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القيام بجميع الأعمال المصرفية والتجارية والمالية وأعمال الاستثمارات والمساىمة في مشروعات  - أ
في أؼ إقميم في السودان أو التصنيع والتنمية الاقتصادية والعمرانية والزراعية والتجارية والاجتماعية 

 ا.خارجي

راق والتعامل في النقد الأجنبي بكل تحصيل ودفع الأوامر وأذونات الصرف وغيرىا من الأو  - ب
  صوره.

صدار الكمبيالاتا  سحب و  - ت تدفع في التي والشيكات سواء  ستخراج وقبول وتظيير وتنفيذ وا 
مص الشحن وأؼ أوراق قابمة لمتحويل أو النقل أو التحصيل أو يجميورية السودان أو في الخارج وبوا

 أؼ محظور شرعي. التعامل بأؼ طريقة في ىذه الأوراق شريطة خموىا من

قواعد الاسلامية في معاملاتيا مع التمثيل الييئات المختمفة شريطة عدم التعامل بالربا ومراعاة  - ث
 ىذه البنوك.

وكذا  كانت بغرض توفيرىا أو استثمارىا عتباريين سواءالأموال من الأفراد والأشخاص الإ قبول - ج
 عتباريون. إ بيا أفراد أو أشخاص القيام بتمويل المشروعات والأنشطة المختمفة التي يقوم 

تقديم الاستثمارات المصرفية والمالية والتجارية والاقتصادية لمعملاء وغيرىم، وتقديم المشورة  - ح
 مواضيع الاقتصاد الاسلامي وخاصة البنوك الاسلامية.ئات والأفراد والحكومات في ما يخص لميي

من الوصول بأؼ عمل أو أعمال أيا كانت يرػ البنك أنيا ضرورية من شأنيا أن تمكنو القيام  - خ
إلى كل غايتو، أو أؼ جزء منيا بطريقة مباشرة أو غير مباشرة من ممتمكاتو أو موجوداتو شريطة أن يكون 

 كل ذلك متفقا مع أحكام الشريعة الاسلامية.

المشروعات الاقتصادية وتوظيف آخرين ليذا القيام بالبحوث والدراسات المتعمقة بإنشاء  - د
 الغرض.

 ثانيا: التمويل في بنك فيصل الاسلامي
إن بنك فيصل السوداني يعمل عمى ترسيخ التمويل الاسلامي منذ تأسيسو بمختمف أساليبو سواء          

المصرفي ل التي تجسد العم ،أو صيغ المشاركات في الربح والخسارة القائمة عمى البيوع كالمرابحة
ساس في مختمف التمويلات في السودان، ولذلك سنحاول في ىذا الجزء التعرف الاسلامي التي أصبح الأ

ومعرفة مختمف القطاعات التي يقوم عمى حجم التمويلات المصرفية التي يقدميا البنك للاستثمارات، 
 حصائيات كما يمي:إوىذا حسب ما توفر لدينا من  بتمويميا
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 للاستثمارات:حجم التمويل  -1

منذ تأسيسو، وىذا ما يوضحو الشكل البياني التالي لتطور  امويلات البنك تطورا ممحوظت تشيد       
 ( وىذا كما يمي:2017-2004لمفترة المالية ) لات المقدمة من البنك في السودانحجم التموي

 ( الوحدة: مميون ج.س2017-2004تطور تمويلات بنك فيصل السوداني لمفترة ) :12الشكل رقم

 

الموقع:  (،2017-2005داني لمفترة )تقارير بنك فيصل السو  عتماد عمىالامن إعداد الطالبة بالمصدر:        
www.fib.sudan.com  30/06/2019زيارة: ال، تاريخ. 

 اعرف تطور ( ي12كما يوضحو الشكل رقم )إن التمويل المصرفي في بنك فيصل السوداني         
، فقد كانت قيمة التمويلات في بداية الفترة سنة 2017-2004خر خلال الفترة المالية من عام لآ اممحوظ
التمويلات المقدمة في  موجبة مميون دج، ووصل بعدىا في تحقيق معدلات نمو 295في حدود  2004

إلى  2009نسبة الزيادة في التمويل سنة  تفقد وصم لمختمف القطاعات الاقتصادية في السودان،
متمويل ل، محققة أعمى قيمة %20بمعدل  2011ليا سنة  إنخفاضول أ ق، لتحق2008عن سنة  151%

بمغ  2004مميون دج، وىذا بمعدل زيادة عن سنة  23274.9 حيث بمغت قيمة التمويل 2017ة سن
ت التي اعتمدىا حجم التمويلات للاقتصاد في البنك إلى مختمف السياسا .ويعود ىذا التزايد في7789%

ضافة إلى البيئة المصرفية في السودان التي تقوم الإز مكانتو في الاقتصاد، وىذا بعزيالبنك من أجل ت
لاسلامية مما فتح المجال لمبنوك الاسلامية لمعمل بكل أريحية من أجل تطوير عمى مبادغ الشريعة ا

 التمويل الاسلامي في كافة البنوك.
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 مساهمة البنك في تمويل القطاعات المنتجة في الاقتصاد: -2

يسيم بنك فيصل السوداني في تمويل مختمف القطاعات الاقتصادية في السودان، وخاصة           
يتمثل في تمويل الجامعات، البنية التحتية، التنمية، الصحة )التمويل الأصغر ذو البعد الاجتماعي الذؼ 

( كما 2017-2011التعاونية والخدمات( وىذا ما تبينو معطيات في الجدول لمفترة المالية )والاتحادات 
 يمي:

 %:الوحدة  ( 2017-2011: نسبة تمويل البنك لمقطاعات المنتجة خلال الفترة )28 الجدول رقم
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنة

 %3 %3 %3 %3 %2 %4 %5.2 الزراعة
 %2 %4 %6 %7 %7 %7 %4 صادر

 %10 %13 %15 %16 %20 %10 %6.6 صناعة
 %4 %5 %6 %4 %6 %5 %5.3 نقل

 - - - - - %0 %6.7 خدمات
 %10 %6 %6 %7 %5 %4 %4.8 تجار
 %6 %6 %8 %18 %13 %9 %13.1 عقار

 تمويل أصغر

 وبعد اجتماعي
13.8% 43% 36% 32% 47% 57% 53% 

 %12 %6 %9 %13 %14 %18 %40.5 قطاعات أخرى 
 %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 المجموع

(، الموقع: 2017-2012تقارير بنك فيصل السوداني لمفترة ) ىعم عتمادالاالطالبة بمن إعداد المصدر:     
www.fib.sudan.com  :30/06/2019، تاريخ زيارة الموقع. 

إلى أن بنك فيصل يقوم بتقديم التمويل لمختمف  (28رقم ) تشير المعطيات في الجدول         
سب تختمف في بعض القطاعات إلا أنو شمميا جميعا، وىذا بن ةمنخفض ةولو بنسب القطاعات الاقتصادية

وز افإن التمويل لمقطاع الزراعي والصناعي والتجارؼ لم يتج عخر، فكما نلاحخر ومن عام لآمن قطاع لآ
تمويمو ليذه القطاعات  يغيب، وكذا بالنسبة لمنقل لكنو لم 2017-2011خلال الفترة ما بين  %10حدود 
رغم كونو يعتبر قطاع  2011م بتمويمو منذ فحين نجد أن قطاع الخدمات لم يق فترة في أؼ سنة،الخلال 

بمغت أعمى قيمة  ةتمويل معتبر  ةبنسب ىفإنو يحظ ؼ العقار  القطاعقميل المخاطر ويوفر الربح السريع، أما 
، أما المستحوذ عمى التمويلات المقدمة من البنك فيو التمويل الأصغر ذو البعد %18 ـب 2014ليا سنة 

http://www.fib.sudan.com/
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، وىذا بسبب 2017في  %53و 2016سنة  %57مقدمة لو التمويلات الفقد بمغت نسبة  ،الاجتماعي
النجاح والتميز الذؼ يعرفو ىذا النوع من التمويل في السودان، كما يعكس تركيز البنك معظم تمويلاتو 

خاصة  عدة ناجحة للاستثمارات وبناء قا ،يالسودان مدػ رغبتو في النيوض بالاقتصادعمى ىذا التمويل 
لتحتية والصحة، وكذا التنمية والاتحادات التعاونية، بكون ىذا التمويل يقوم عمى تمويل الجامعات والبنية ا

متمويل الاسلامي الذؼ يقوم عمى بناء المجتمعات ليس عمى تحقيق لمبادغ الصحيحة الوىذا ما يعكس 
عت البنوك الاسلامية السودانية ومن بينيا بنك فيصل الاسلامي النجاح االربح الذاتي فقط، وىذا ما استط

 تحقيق نصفو. ػ خر الأبنوك ال عطتتي تعيشيا السودان، فحين لم تسال فيو رغم الظروف الصعبة
 بنك فيصل السودانيالاستثمار بصيغ التشاركية في  ثالثا:

إن بنك فيصل الاسلامي كأؼ بنك يسعى لتحقيق الاستمرارية من خلال محاولتو لتقديم تمويلات          
 مشاركاتالصيغ  تعدالتي  التمويلات الاسلامية الموجودةوبكل أنواع ربحية، ات الناجحة ذالمشروعات مل

بصيغ  ةأىميا ولكل صيغة حجم معين من التمويل، ولمعرفة حجم التمويلات المقدم بكل أشكاليا من
فترة الوىذا خلال  المشاركة في البنك وكذا الأرباح التي استطاع تحقيقيا من خلال تمويمو بيذه الصيغ

 سنتطرق لما يمي: المحددةمالية ال
 (:2017-2004التمويل بصيغ التشاركية في البنك ) -1

صيغ والأساليب الاسلامية التي تتماشى مع اليعمل بنك فيصل السوداني عمى تطبيق الاستثمار ب          
قائمة عمى المشاركة من أىميا وىذا ما توضحو الأرقام في عمل البنوك الاسلامية، والتي تعد صيغ 

 الجدول الموالي: 
 2017 -2004لمفترة ونسبتها من إجمالي  شاركةبصيغ المالاستثماري  التمويل :29رقم جدولال

 مميون ج.سالوحدة: 
السنة 
  والنسبة

2004 % 2005 % 2006 % 2007 % 2008 % 

 2 19.5 2.6 19.7 5.2 23.5 5.8 17.6 5.9 17.5 مشاركة
 0.14 1.4 - - - - - - - - مضاربة 
شهادات 
 شهامة 

47.4 15.8 55.2 18.4 140.3 31.3 214.8 28.4 285.5 29.8 

 31.9 306.4 31 234.5 36.5 163.8 24.2 72.8 21.7 61.9 المجموع
 % 2013 % 2012 % 2011 % 2010 % 2009السنة 



للاستثمار بصيغ المشاركة الاسلاميالتمويل في  يةالفصل الثالث: تجارب دول  

  

 
142 

 والنسبة
 5.7 305.4 7.4 260.4 3.6 109.9 0.51 19.7 0.5 13.1 مشاركة
 6 330.5 0.6 22.6 0.5 14.7 0.17 6.6 0.04 1.1 مضاربة

شهادات 
 شهامة

456 18.9 680.6 17.7 770.4 25 517 14.7 36.7 0.6 

 12.3 672.6 22.7 800 29.1 895 18.4 706.9 19.44 470.2 المجموع

السنة 
 والنسبة

2014 % 2015 % 2016 % 2017 %   

   2.8 647.9 3.7 464.2 3 323.5 6 306.2 مشاركة
   1 261.7 4 502.6 0.8 84.4 4.8 246.1 مضاربة

شهادات 
 شهامة

301.1 5.9 556.6 5.6 452.9 3.6 2235.9 9.6   

   13.4 3145.5 11.3 1419.7 9.4 964.5 16.7 853.4 المجموع
تاريخ زيارة  ،www.fib.sudan.com :بنك، موقع 2017-2001تقارير بنك فيصل السوداني من المصدر:     

 .2018-12-4 :موقعال

نلاحع أن بنك فيصل الاسلامي خلال الفترة  (29رقم )من خلال الأرقام والبيانات في الجدول          
المشاركة من خلال ثلاث ، قام بتقديم تمويلات للاستثمارات بصيغ 2017و 2004الممتدة ما بين 
 .ةوبنسب مختمف أساليب التشاركية

فحسب ما جاء بو الجدول فإن البنك خلال ىذه الفترة قدم تمويل بصيغة المشاركة، الذؼ كان          
 قيمةقد حقق تزايد في و من حجم التمويل في البنك  %5.9 بـ مميون ج.س 17.5حوالي  2004سنة 

قيمة التمويل لتعود  ،في نسبتيا من حجم التمويل الكمي إنخفاضمع  2006و 2005التمويل بيا سنتي 
معتبر في  رتفاعإلتحقق بعدىا  2010بعدىا في  لإرتفاع، ثم رجعت ل2009إلى 2007من نخفاضللإ

مميون ج.س وىذا بنسبة تمويل  109حيث كان التمويل بقيمة  2011لاستثمار بالمشاركة في سنة قيمة ا
جدا مقارنة بحجم التمويل  ةمنخفض ىمقارنة بما قبميا لكنيا تبق ةجيد وىي تعتبر ،%3.6 وصمت إلى

 2011إلى  2004، إن ىذه التذبذبات التي حققيا التمويل بالمشاركة في البنك ما بين الاجمالي لمبنك
لكل سنة لمتمويل  ةمخصصالإلى عدم تحقيق الاستقرار في قيمة التمويلات  ىدرجة الأولاليعود ب

 اوبالتالي فبنك ميم ،مشاركة وىذا بسبب أن ىذا النوع من التمويلات يحتمل فيو تحقيق الربح والخسارةبال
حتمال تحقيق لإوذلك تجنبا  ،ققو في كل سنة سابقةحا عتبار ممشاركة فإنو يأخذ بعين الإتمويل بالقدم 

http://www.fib.sudan.com/
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ضافة إلى النظر لأمانة الإمشروعات التي يطمب فييا ىذا التمويل بال، كذا حسب نوعية خسائر مضاعفة
فقد حقق  2012، أما بداية من تمويل في الأصل أيضاالقبال العملاء ليذا النوع من إوكذا مدػ  العملاء
خر، فحين لم تتجاوز نسبتيا من زيادة موجبة من عام لآتمويل بالمشاركة بمعدلات القيمة في  الإرتفاع

 فترة بقيمة التمويل بالمشاركة خلال مالتي عرفت أكبر قيمة ل 2017حتى سنة  ،%7التمويل الكمي 
ويدل ىذا عمى تحسن في نوعية دراسات  ، %2.8و لم تتجاوز بتفي حين نس ،مميون ج.س647.9

بنك إلى اليجابية مما يؤدؼ بإن ظرف البنك وبالتي تحقيق نتائج مشاركة مالالجدوػ لممشروعات الممولة ب
-2004سنوات الأولى ما بين )الأما التمويل بالمضاربة فقد كان منعدم في  ،عمى التمويل بياقبال الإ

تمويل بيذه الصيغة وخاصة المضاربة المطمقة التي يصعب فييا الىذا يعود لصعوبة تقديم  ،(2007
لإثباتيا قد وكذا مسألة التعدؼ والتقصير التي تتطمب مبالغ طائمة  ،ثبات إذا حقق العميل ربح أو خسارةإ

 1.4بقيمة  2008بيا سنة في البنك التمويل  وبدأتفوق حجم التمويل بحد ذاتو وىذا راجع لإمكانية البنك، 
المضاربة للاستثمار ب جيدة والذؼ يعتبر كبدايةالواحد بالمئة  إلىمميون ج.س وىذا بنسبة تمويل لم تصل 

 ـب 2010و 2009في نسبة التمويل بيا سنة ا ممحوظا إرتفاعبعدىا  تحققل نظرا لغيبيا لعدة سنوات
يل تمو مبالنسبة ل ةمنخفض تقيمة التمويل السابقة في حين بقيعمى التوالي بالنسبة ل 33%و %68.7
ليم ىذا  مقدموكذا ثقتيا بعملاء  ،وىذا بسبب نوعية المشاريع التي مولتيا بيذه الصيغة ،جمالي لمبنكالإ

سنة في وقد حققت بعدىا تذبذب في حجم التمويل مقدم بيا ف 2011سنة  نخفاضالتمويل، ثم رجعت للإ
مميون  502أكبر تمويل بالمضاربة قدمو البنك بمبمغ 2016وقد حققت سنة  ،تنخفضفي أخرػ ترتفع و 
في مجال التمويل  ما يحدث دائماىذا و ت في قيمة التمويل ايمول بيا رغم تذبذب يإلا أن البنك بق ، ج.س

قائمة عمى المشاركة التي الصيغ المن أىم  فييالصكوك المشاركة( أما شيادات الشيامة ) ،روالاستثما
 ،خرػ الأمالية المؤسسات الصدارىا لحسابو أو لمشركات أو إالبنك في تمويلاتو سواء من خلال  إعتمدىا

 نخفاضالإما بين  2017-2004فترة البيا خلال  ةالمقدم تعرفت تذبذبات في قيمة التمويلا ػ وىي أخر 
 2235.9تمويل بيا حدودموقد بمغت أكبر قيمة ل من حجم التمويل الكمي، ةولكن بنسب مرتفع الإرتفاعو 

جمالي التمويلات إتمويل بالشيامة خلال فترة من مفحين بمغت أكبر نسبة ل ،2017مميون ج.س سنة 
بصكوك بمختمف أنواعيا . وىذا بسبب نجاح التمويل %31.6بنسبة  2006المقدمة من قبل البنك سنة 

يادات فالتمويل بش ،لتمويل العجز الموازني ةومنيا شيادات الشيامة، فالسودان تستعمميا بنسب كبير 
    .ضافة إلى صيغ المشاركة الأخرػ الإجمالية لتمويلات التشاركية في البنك بالإ القيمةالشيامة رفع من 
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إلى أسباب  قبل بنك فيصل الاسلامي السوداني التمويل بصيغ المشاركة من فوعر  الذؼ يعود التذبذب
ضافة الإعدة اضطرابات، بتعرف من أىميا الظروف الاقتصادية الصعبة وكذا حتى الأمنية حيث  ةمختمف
التمويل بيا فقط  لكن يبقى ،تعقيدات التي توجد في الصيغ القائمة عمى المشاركةالصعوبات و ىذه الإلى 

زراعية الستثمارات الامن خلال تمويل  ،يدل عمى مدػ فعالية البنك ومساىمتو في تفعيل النشاط الحقيقي
بنك يدرك اليق قيمة مضافة للاقتصاد السوداني، فوذلك لتحق ،صيغالنوع من الصناعية وغيرىا بيذا الو 

رغم  وم عمى تحقيق النمو الاقتصادؼمدػ أىمية أسموب المشاركة في تمويل الاستثمارات التي تق
 مخاطرىا.

 (2017-2004الأرباح الصيغ التشاركية في بنك فيصل ) -2
غ التشاركية يفي التمويل بص مدػ نجاح البنكخلال التمويل ىي التي تعكس  ةإن الأرباح المحقق          

تبينو الأرقام في الشكل التالي ىذا ما و  ،بأساليب التشاركية ةختيار المشاريع الممولإوكذا تعكس جودتو في 
الذؼ يوضح لنا الأرباح التي حققيا بنك فيصل السوداني من خلال تمويمو لممشروعات بالمضاربة 

 كالآتي: ( وىذا 2017-2004الفترة) خلال   والمشاركة وكذا شيادات الشيامة
   ( 2017 -2004) لمفترة يغ المشاركات في بنك فيصل صب ايرادات التمويل: 13الشكل رقم

 ج.سالوحدة: 

 

 .2017إلى  2005لبنك فيصل السوداني، من سنة  ةسنويالى تقارير عتماد عمالالبة بامن إعداد الط المصدر:    

 .2018-12-4 ، تاريخ زيارة الموقع: www.fib.sudan.comموقع: ال
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فترة ما الالأرباح التي حققيا بنك فيصل الاسلامي السوداني في  (13)رقم يوضح الرسم البياني         
تمويلات التي قدميا بصيغ المشاركة والتي تتجسد في )المشاركة المن خلال  2017إلى  2004بين 

 المضاربة، شيادات الشيامة(.
كانت  2005و 2004المشاركة فإن أرباحيا في سنتي ة رسم البياني لصيغالوكما نلاحع في          

الصفر في  لتقارب نخفاضللإ لتعود 2006سنة  طفيف إرتفاعبعدىا  ، لتحققرب الصفراتق جدامنخفضة 
نتعاشا نوعا ما في أرباح المشاركة إفقد عرف البنك  2012أما في سنة (، 2011 -2007)فترة ما بين ال

 الإرتفاعوبقيت في تذبذب ما بين  2013سنة  نخفاض، ثم رجعت للإج.س 25000000 قرابة
 .2017في  نخفاضلترجع للإج.س  50000000 بـحققت أكبر ربح ليا أين  2016حتى   نخفاضوالإ

تمويلات الوكذا حجم  ،تذبذب في الأرباح التي حققيا البنك إلى نتائج المشروعات الممولةالويعود ىذا 
أما بخصوص  ،تمويل بالمشاركةالعن خسائر ناجمة  لم تحقق يا، ولكن رغم ذلك فييالتي تم تقديم

 في مباشرة إنخفاض، مسجمة بعدىا ج.س 50000000 بـ اأرباح 2008المضاربة فقد حققت في سنة 
خلال ىذه الفترة بقيمة فقد حقق البنك أكبر أرباحو من خلال تمويمو بالمضاربة  2010، أما سنة 2009

ليا في الأرباح حيث وصمت لتقارب  إنخفاضحققت أقصى  2011، ثم في ج.س 120000000
-25000000ما بين ) في مجال ةوذلك بقيم محصور  تذبذب في قيمة أرباحيا 2011بعد سنة و  الصفر،

 2017أما سنة  ج.س 50000000بقيمة تفوق  اربح 2016لتحقق بعدىا سنة  ج.س( 50000000
صيغة حقق من خلاليا البنك كانت أكثر أما شيادات الشيامة فيي  ،فيف في الربحط إنخفاضفقد حققت 

يا عرفت أرباح 2007ولى، وبداية من ثلاثة الأالسنوات الأرباحا، فيي حققت ربح منخفض فقط في 
لتصل إلى  2010حتى حققت أكبر قيمة ليا سنة  بمعدلات موجبة واستمرت في التزايد اا ممحوظإرتفاع
، ج.س 150000000إلى حدود  لتصل 2011نخفضت في سنة إ، ثم ج.س 230000000حدود 

ج من خلال توبالتالي نستن ج.س 230000000 بقيمة تفوق  2017لتعود لتحقيق أكبر ربح ليا سنة 
مطموب ىو و  ،تمويل بيا ناجح في السودانالالأرباح التي حققيا البنك من التمويل بشيادات الشيامة أن 

سبق نستنتج أنو  السودانية لجأت ليا كوسيمة لمعالجة العجز الموازني، ومن خلال ماخاصة وأن الحكومة 
 ،إلا أن البنك استطاع تحقيق أرباح ولم يحقق خسائر خلال ىذه الفترةرغم صعوبة التمويل بيذه الصيغ 

 ختيار المشاريع الأفضل لتمويميا بيذه الصيغ.إمدػ قدرة البنك عمى عمى وىذا يدل 
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 الثاني: التجربة الماليزية في التمويل بصيغ المشاركةالمبحث  
 الأخيرة الأربعة العقود في تمكنتوقد  آسيا شرق  في الإسلامية الدول أىم من واحدة ماليزيا تعد         

 العالم في الصناعية الدول من أىم وأصبحت والاقتصادية، البشرية التنمية في ىائمة قفزات قيتحق من

 وخمق بمختمف أنواعو للاستثمار واسعة مجالات وفتح الصناعة قطاع في التوسع خلال من الإسلامي،

بالإضافة إلى تبنييا  ،عمى سياسات مختمفةعتمادىا إ ، وىذا من خلال الدخل مستوػ  لتحسين كبيرة فرص
صيغ الوخاصة في التمويلات القائمة عمى المشاركة بتعدد أنواعيا من  ،التمويل الاسلامي بمختمف أساليبو

كبر سوق وكذا الصكوك القائمة عمى المشاركة بصورة كبيرة في تجسيد استثماراتيا، حتى أصبحت أ
ما سنحاول ، ىذا نيوض بالاقتصادمسلامي يأخذ بيا لتجربة رائدة في التمويل الاو  ،لمتمويل الاسلامي

يلات الاسلامية من خلال تسميط الضوء عمى مختمف الاستثمارات والتمو  تطرق لو في ىذا المبحثال
ضافة إلى الإب ف التغيرات والسياسات الاقتصاديةتطرق لمختمالوالقائمة عمى المشاركة في ماليزيا مع 

 ماليزيا لترقية استثماراتيا وكل ذلك فيما يأتي:  اخ الاستثمارؼ التي ارتكزت عميومنال
 المطمب الأول: الاستثمار في ماليزيا

لمخروج من الوضعية الاقتصادية المتخمفة التي كانت تعيش فييا عمى تطوير  اعممت ماليزي       
في أؼ جانب من أجل بناء بيئة  طدون التفري ،مختمف الجوانب التي تقوم عمييا العمميات الاستثمارية

وىذا لكون الاستثمار الأساس في تحقيق النمو -استثمارية جاذبة وصالحة لكل أنواع الاستثمارات 
وىذا ما سنتطرق لو  ،مستمر في حجم الاستثماراتالتحسن ال، وىذا ما ساعدىا عمى تحقيق -دؼالاقتصا

في ىذا الجزء من خلال التعريف بالمناخ الاستثمارؼ لماليزيا وكذا حجم الاستثمارات التي حققتيا خلال 
 فترة الاحصائيات المتوفرة كما يمي:
 أولا: المناخ الاستثماري في ماليزيا

فيما  في ماليزيا انبووتتجسد مختمف جو ، لتركيبة الفعالة لنجاح الاستثمارإن المناخ الاستثمارؼ ا       
 يأتي: 

 قتصادية:الاالمعطيات  -1
فحتى لوكان التمويل الاسلامي بأساليب  ،لا يقف الاستثمار فقط عمى نوعية التمويل المقدم        

محكمة جيدا لا يمكن لأؼ أسموب تمويمي الناجحة و القتصادية الاسياسة الالمشاركة  ناجحا، فبعدم وجود 
كدولة  اإليو ماليزي توجيت ساسية لنجاح النشاط الاستثمارؼ وىذا ماالأركيزة الأن يطور الاستثمار، فيي 
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منيوض باقتصادىا وتطويره، من ل لاسلامي القائم عمى العدالة وذلكلترسيخ الاقتصاد ا ىاسلامية تسع
وأىم ىذه  ،تنفيذىا مجتمعيا وعممت عمى تتماشى مع طبيعةمسياسات الاقتصادية الفعالة خلال وضعيا ل

 السياسات نذكر ما يأتي: 
 : 1990-1970السياسة الاقتصادية الجديدة  - أ

تيدف بشكل أساسي إلى تسريع النمو  1970كانت السياسة التنموية الماليزية قبل عام           
رغم من أن الوعمى  ،ماليزية وتنمية أسواقيا العالميةالاقتصادؼ مع التركيز عمى تحفيز الصادرات ال

، حيث 1970ى عام الاقتصاد الماليزؼ قد نمى بمعدلات حقيقية مرتفعة خلال فترة ما بعد الاستقلال وحت
بالجوانب التوزيعية المتعمقة بالتوزيع  يىتمام كافإ ، إلا أنو لم يكن ىناك %6بمغ متوسطيا السنوؼ نحو 

جتماعية بين ا  قتصادية و إختلالات إالعادل لعوائد النمو والثروة بين أفرادىا، الأمر الذؼ نجم عنو 
والتباين في مستويات الدخول بين تمك  نتشار الفقرإمما أدػ إلى  ،المجموعات العرقية المختمفة

لك الوضع لذ ؼمتصدلزدياد حدة التوتر في المجتمع، مما استمزم صياغة سياسة إإلى  ،المجموعات
 1وأىم ملامح ىذه السياسة الاقتصادية نذكر ما يمي: ، ومعالجتو
النمو السريع للاقتصاد كونو شرطا ميما لتوفير الفرص الاقتصادية لمفقراء  ىعم تركيزال -

والمجموعات العرقية المحرومة وتمكينيم من المشاركة في النشاطات الاقتصادية، مما يساىم في تحسين 
فقد كان من منطمقات السياسة الاقتصادية الجديدة أن عدالة التوزيع يجب أن  ،أوضاعيم المعيشية.

ديناميكي، يتم فيو إيجاد ثروات جديدة يتم توزيعيا بصورة عادلة وليس من خلال الطار الافي  تتحقق
إعادة توزيع ما ىو قائم من ثروات ممموكة للأفراد، وبالتالي عدم المساس بالمكتسبات السابقة لمعرقيات 

الوئام الاجتماعي بين كافة ، وىذا حرصا من الدولة عمى ترسيخ ما ةمنيا في مرحم تستفادإختمفة التي الم
 ي توفير البيئة الاجتماعية المناسبة لتطبيق السياسة الجديدة.الأفراد المجتمع وبالت

كسابيا إ  - عطاء قدر كبير من الاىتمام لمتنمية البشرية، إعادة تأىيل الكوادر البشرية الوطنية وا 
ات النشاط الاقتصادؼ، وقد ركزت المزيد من الميارات، ورفع قدراتيا للاندماج بصورة أكبر في فعالي

قتصرت المساعدات ا  تولد الدخل، و التي البرامج المنفذة لمسياسة الاقتصادية الجديدة عمى المشاريع 
المباشرة المقدمة في إطار ىذه السياسة عمى الحالات الاستثنائية فقط، وكان اليدف من ذلك ضمان 

                                                           

 .26-20، ص 2009،  معيد التخطيط العربي، الكويت، -التجربة الماليزية –: صالح مغيب، استعراض لبعض التجارب الناجحة 1



للاستثمار بصيغ المشاركة الاسلاميالتمويل في  يةالفصل الثالث: تجارب دول  

  

 
148 

ت الاقتصادية عملا بمبدأ أن الدولة تساعد الفقير عتماد الفقراء عمى أنفسيم في المشاركة بالنشاطاإ 
 .ليساعد نفسو، وىذا ما يقوم عميو الاقتصاد الاسلامي وأساليبو التمويمية

حيث  وافر منيا ونالت المناطق الريفية حظا   الماليزيةلأقاليم شممت البرامج الاقتصادية كافة ا -
ال الفقر، تم بموجبيا توفير فرص وظيفية لسكان تضمنت معظم استراتيجيات التنمية الريفية برامج لاستئص

المناطق الريفية وزيادة ممكيتيم في الأراضي الزراعية، ومدىم بالمدخلات والخدمات الزراعية المساعدة، 
وىذا بيدف زيادة الدخول في المناطق الريفية تفوق معدلات  ،في القرػ  ةوتشجيع نمو الصناعات الصغير 

وىذا ، ذات الدخول المرتفعة، لتقميص الفوارق في الدخول بين الريف والحضر النمو في المناطق الحضرية
بالإضافة إلى التجييزات الأساسية مثل الطرق والكيرباء والماء وكذا الخدمات الاجتماعية مثل الصحة 

وفعالة في ضافة إلى توفير الوحدات السكنية، الأمر الذؼ أسيم بصورة كبيرة الإوالتعميم والدعم الغذائي ب
بالإضافة إلى تركيز برامج إعادة ىيكمة  ،رفع مستوػ المعيشة وتحسن نوعية الحياة في تمك المناطق

 المجتمع عمى عدة محاور ىامة ىي:  

 ن وتحمل الأعباء يإنشاء المؤسسات المتخصصة تحقق المصالح الاقتصادية لمسكان الأصمي
 عنيم.

  مشاركة السكان الأصميين في النشاط الاقتصادؼ. عتماد الترتيبات والأحكام الخاصة لتسييلإ 

  نقدية لرجال الأعمال من السكان الأصميين كجزء من المجموعات المالية و المساعدات التقديم
 وزيادة ممكيتيم في المشروعات. الموجية نحو تنمية قطاع الأعمال الماليزؼ بصفة عامة

  نطاقيا، مع الاىتمام بتوفير الأعداد الكافية من تسريع تنفيذ البرامج التعميمية والتدريبية وتوسيع
مدادىا بالمدرسين الأكفاء خاصة في المناطق الريفية.  المدارس ذات التجييزات الحديثة، وا 

  تخفيض عدم التوازن في التوظيف لجعمو يعكس التكوين العرقي القائم في مختمف القطاعات
بالإضافة إلى مراعاة الربط بين النمو السريع في  والمستويات الوظيفية في كافة الولايات الماليزية،

ستيعاب ممكن لمعمالة في دائرة إالقطاعات وأنماط توزيع العمالة بينيا، وذلك لضمان تحقيق أقصى 
 النشاط الاقتصادؼ.

متميزا، فقد نتج  نجازات التي تحققت عبر تنفيذ السياسة الاقتصادية الجديدةان سجل الإوقد ك         
عتبار البعد الاجتماعي بصورة شاممة في عممية التنمية الماليزية وتطبيق استراتيجية عن الأخذ في الإ
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سر نخفضت نسبة الأإدخل، حيث مكافحة الفقر وا عادة ىيكمة المجتمع تحقيق تحسن ممحوظ في توزيع ال
 .1990ام في ع %16.5إلى 1970في عام  %49.3التي تقع تحت خط الفقر من 

 :2000-1991سياسة التنمية الوطنية  - ب

أطمق  ،مسياسة السابقةلمع دخول عيد التسعينات أطمق "مياتير محمد"* سياسة جديدة تكميلا          
 عمي المرة ىذه التركيز مع المختمفة لممجتمعات الاقتصادية الحالة القومية ىدفيا تعزيزعمييا السياسة 

التجارؼ  ممجمسل افتتاحو "خلال مياتير "محمد وضعو الذؼ التوجو القوميطار إ في وجاءت والكيف الكم
 في الصناعية النقمة "تعتبر محمد "مياتير فترة أن ، رغم2020تحت شعار رؤية  1991فيفرؼ  28في 

 مصادر تنويع عمي عممت حيث الزراعي، القطاع تيمل لم أن حكومتو الماليزؼ إلا  الاقتصادؼ التاريخ

سنة  ةنشاء منطقة التجارة الحر إذه السياسة إلى ىالمحمية، كما عمد في  الصادرات قاعدة وتوسيع الدخل
التي تيدف إلى إزالة جميع الحواجز الجمركية وغير الجمركية تدريجيا ويتم تنفيذىا لمدة خمسة  1991

وبالتالي إقامة أكبر تكتل  2020عشرة سنة وىذا سعيا إلى إقامة قاعدة أساسية لسوق موحدة بحمول سنة 
وقد  ،ة صناعية متقدمةىدفيا أن تصبح أم 1الكبرػ  ةآسيوؼ قادر عمى مواجية التكتلات الاقتصادي

   2عت تسعة تحديات تسعى لتحقيقيا ىي كما يمي:ضو 
ديمقراطي المجتمع ال، تشجيع بناء امتطور و  اوآمنا اد مجتمع ماليزؼ حر مة الماليزية، إيجتوحيد الأ -

 .اناضج، قيام مجتمع ذو أخلاق فاضمة ومتسامحال

                                                           

سياسي ماليزؼ وىو رئيس وزراء ماليزيا الحالي، وسبق أن تولى رئاسة الوزراء فكان  محاضر بن محمدوأصميا بالعربية * محمد مياتير: 
، وتعد أطول فترة لرئيس وزراء في ماليزيا، وكذلك من أطول فترات الحكم 2003إلى  1981رابع رئيس وزراء لماليزيا في الفترة من 

، حتى 1964خابو عضوا  في البرلمان الاتحادؼ الماليزؼ عام عاما، منذ انت 40في آسيا، امتد نشاط مياتير السياسي لما يقرب من 
. كان لمياتير محمد دور رئيسي في تقدم ماليزيا بشكل كبير إذ تحولت من دولة 2003استقالتو من منصب رئيس الوزراء في عام 

% من 90والخدمات فييا بنحو  زراعية تعتمد عمى إنتاج وتصدير المواد الأولية إلى دولة صناعية متقدمة يساىم قط اعا الصناعة
% من اجمالي الصادرات. كان خلال فترة حكمو من أكثر القادة 85الناتج المحمي الاجمالي، وتبمغ نسبة صادرات السمع المصنعة 

للانتخابات العامة تأثيرا  في آسيا. كما يعتبر من أكثر المعارضين لمعولمة. وبعد اعتزالو العمل السياسي أعمن عن خوضو من جديد 
عاما  يصبح أكبر  92ليفوز بأغمبية المقاعد ويعمن عن تشكيل الوزارة ليصبح بذلك سابع رئيس وزراء لماليزيا، وبعمر  افي ماليزي

 الحكام أعمارا  في العالم.

،  كتاب جماعي ابعاد التجربة التنموية في -محددات ومؤىلات –:كاممي زىيرة، التجربة الاقتصادية والتنمية المستدامة في ماليزيا 1
يا، ماليزيا دراسة تحميمية في الخمفيات، المركز الديمقراطي العربي لمدراسات الاستراتيجية والسياسية والاقتصادية، الطبعة الأولى، ألمان

 .110، ص2019
 .29-28، مرجع سابق، ص  -التجربة الماليزية–: صالح العصفور،  استعراض تجارب ناجحة 2

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%B2%D9%8A%D8%A9_2018
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%B2%D9%8A%D8%A9_2018
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%AE%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%B2%D9%8A%D8%A9_2018
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تأسيس مجتمع عممي ومتقدم، إنشاء مجتمع الرفاىية تحقيق العدالة الاقتصادية بمعنى تحقيق  -
بالديناميكية  ممزدىر تسود فيو المنافسة ويتسالمتطور و القتصاد الاالتوزيع العادل لثروات الأمة، إنشاء 

 والمرونة.

متوازنة، مع القتصادية الاتنمية الالأساسي لسياسة التنمية الوطنية في تحقيق  يتجسد اليدف         
ركزت سياسة  قومن ىذا المنطم ،الالتزام بتحقيق العدالة الاجتماعية وترسيخ مبدأ الأمة الماليزية الواحدة

فرص أمام القادر عمى إيجاد المزيد من الديناميكي الالتنمية الوطنية عمى ضرورة إرساء دعائم الاقتصاد 
للازمة لتوسع النشاط الاقتصادؼ، وقد حرصت ىذه السياسة عمى توفير ويتيح الموارد ا كافة المواطنين

البيئة المناسبة لعمل القطاع الخاص، وتحويل الاقتصاد الماليزؼ إلى اقتصاد صناعي حديث يمعب دورا 
 جية التحديات المحمية والعالمية.محوريا في التقدم الاقتصادؼ والاجتماعي لماليزيا، ويكون قادرا عمى موا

 :2010-2001سة الرؤية الوطنية سيا - ت

جاءت سياسة الرؤية الوطنية كحمقة من حمقات السياسات الاقتصادية المتواصمة، التي اتبعتيا          
، وارساء قواعد اقتصاد قوػ ومتطور ينعم فيو 2020حتى عام  ةزيماليزيا لمواجية تحديات الرؤية المالي

المجتمع بعدالة التوزيع والحرية، ومستوػ معيشي مرتفع، وتعاون فعال بين أبنائو في ظل شراكة اجتماعية 
متميزة، وبيئة فعالة تفجر الطاقات الخلاقة لدػ أبنائو، وبما يزيد من القدرات الابتكارية والتنافسية لماليزيا 
 ،في مواجية المنافسة العالمية التي تفرضيا بيئة العولمة، ويحقق في النياية ىدف الأمة الواحدة المتطورة

 1وقد ركزت المحاور الرئيسية لسياسة الرؤية الوطنية عمى:
تطوير أجيزة الدولة وتحديثيا بصورة كبيرة لرفع كفاءة الإدارة الحكومية وتحسين نوعية الخدمات  -

دولة تتسم بالمرونة والديناميكية، وتعزيز قدرة القطاعات المالية والمؤسسة لمواجية العامة، وبناء 
 الصدمات.

تعميق البعد المعرفي في الاقتصاد الماليزؼ و بناء القدرات التنافسية لمواجية المنافسة العالمية  -
ي وتوطين حداث نقمة نوعية في حجم المحتوػ المعرفي لمنتجاتيا، وتكثيف عمميات البحث العمما  و 

 واستنباط التقنيات الحديثة.

                                                           

 .34-33: صالح مغيب، مرجع سابق. ص 1
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تنمية الموارد البشرية لتوسيع نطاق القوػ العاممة التي تتسم بالميارات والمعرفة الحديثة، وتحقيق   -
الاستغلال الأمثل لمعمالة الوطنية ) تحسين لمنظومة التعميم والتدريب ودعم نظام معمومات سوق العمل 

 المحمي(.

ماليزيا من خلال تبنييا ىذه السياسات خمق مناخ استثمارؼ جاذب وفعال أدػ  توقد استطاع         
تعكس المؤشرات الاقتصاد الكمي في كما  ما نجم عنو تحقيق نمو الاقتصادؼ،م الاستثمارإلى تطوير 

ماليزيا مدػ نجاح ىذه السياسات الاقتصادية في تطوير الاستثمارات في مختمف النشاطات الاقتصادية، 
 ما يوضحو  الجدول التالي:وىذا 

 ( 2017-2008: أداء المؤشرات الاقتصادية في ماليزيا لمفترة )30الجدول رقم 
 الوحدة: النسبة المئوية

 2012 2011 2010 2009 2008 السنة

 5.5 5.3 7.2 1.7 4.6 معدل النمو
 1.7 3.2 1.7 0.6 5.4 التضخم

 3.9 2.9- 11.1 1.2 4.5- سعر الصرف
 5.2 11.6 10.9 15.7 17.5 من الناتج الحساب جاري 

 2017 2016 2015 2014 2013 السنة
 5.9 4.2 5 6 4.7 معدل النمو

 2.3 2.1 2.1 3.2 2.1 التضخم
 10.4 4.3- 18.6- 6.1- 6.8- $سعر الصرف

 - - 3 4.3 3.5 الحساب الجاري من الناتج
Source: Bank Negara Malaysia, Annual Reports of the Bank of 2006-2017, Bank website: 

www.bnm.gov.my, Date of visit: 15-09-2019. 

أن مؤشرات الأداء الاقتصادؼ في ماليزيا خلال  (30رقم ) رقام في الجدولمن خلال الأ  نلاحع         
تطور الاقتصادؼ في ماليزيا الناجم الوىذا ما يعكس ، تحسن ممحوظ تعرف 2017-2008الفترة ما بين 

عن السياسات والاصلاحات الاقتصادية التي تقوم بيا الدولة، حيث نلاحع كما في الجدول أن معدل 
 2009في  إنخفاضليحقق بعدىا مباشرة  ،%4.6 كان في حدود 2008النمو لمناتج في بداية الفترة سنة 

، ويعود ذلك بسبب أن الاقتصاد الماليزؼ اقتصاد منفتح مما جعمو %1.7-أين سجل نمو بمعدل سالب

http://www.bnm.gov.my/
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يتأثر بشكل كبير بالانييار في التجارة العالمية، لكن الأمر لم يطل وىذا راجع للاستجابة السريعة لمحكومة 
انتعاشا اقتصاديا في  تماليزيا، الذؼ أحدثفي ضافة إلى الأسس القوية للاقتصاد الإل، بفي معالجة الخم

وىذا  %7.2، ليحقق بعدىا أعمى معدلات نمو في الناتج خلال الفترة وصل إلى من السنةالثاني  فالنص
الاستثمارية مستمر لممشروعات الخمق التشجيع المتواصل للاستثمار في القطاع الخاص، وبالتالي ميعود ل
 إنخفاضوىذا ب %5.3ـمعدل نمو ب 2011التي تساىم في زيادة معدلات نمو الناتج، ليسجل في  ،المنتجة

الاقتصادات المتقدمة كاليابان، بعض لتأثر بضعف ا وىذا بسبب، 2010عن  %1.9فيف في حدود ط
يصل في نياية الفترة سنة محققا استقرار ثابت نوعيا في قيمو، ل نخفاضوالإ الإرتفاعصل بعدىا في اليو 

نفاق في القطاعين العام ل التوسع في الإض، وىذا بف2016عن %1.7وىذا بزيادة  %5.9إلى 2017
ضافة إلى انتعاش الصادرات التي تعرف زيادة الطمب العالمي عمييا كل سنة، وكذا بسبب الإوالخاص، ب

سجمت معدلات  ػ خر مؤشرات الاقتصادية الأالية، كما أن قوة النشاط الاستثمارؼ في  القطاعات الاقتصاد
وىذا  %5.4سجل معدل بقيمة  2008فقط سنة  %3فالتضخم مثلا لم يتجاوز حدود   ،جيدة خلال الفترة

 إرتفاعإلى  دتأبسبب تراجع في الاستثمارات المنتجة، وزيادة الطمب مما خمق فجوة بين العرض والطمب 
وىذا بسبب ،  %2.3تضخم إلى الفقد وصل معدل  2017تضخم ليذه السنة فقط،  أما سنة المعدل 

عمى كمية السمع  همن خلال تأثير  ،التحسن في النمو الاقتصادؼ الذؼ يؤثر مباشرة عمى معدلات التضخم
ف صر ، أما سعر الفي القطاعات المنتجة زيادة في حجم الاستثماراتالسن بفضل حالمنتجة التي عرفت ت

في حدود معقولة محصورة بين  نخفاضوالإ الإرتفاعفإنو يعرف تذبذبات بين  $ لمرانجيت الماليزؼ مقابل
ختمف ضافة إلى مالإ، وىذا حسب المعطيات الاقتصادية للاقتصاد الماليزؼ، ب%10.4و  18.6%-

العالمي، فتغير سعر تغير في الاقتصاد الأمريكي وحتى الالناجمة عن  $التغيرات التي يمكن أن تمس 
تغيرات في الاقتصادات الدولة فيو يتأثر أيضا بمالصرف ليس مرتبط فقط بالنمو في الاقتصاد الداخمي ل

لا  2017و 2016 تينكاممة ) إلا سالالرائدة، أما رصيد الحساب الجارؼ فقد كان موجب خلال الفترة 
فيذا يعكس مدػ قوة الاقتصاد  توجد احصائيات(، حتى لو بمعدلات منخفضة من سنة إلى أخرػ،

م الدول ظثرت بشكل كبير عمى معأ، والتي  2015و 2014الماليزؼ رغم قوة الأزمة البترولية لمسنة 
ناتج مطمقا، وىذا بفضل تنويعيا مالريعية وعمى رأسيا الجزائر، فيو لم يسجل عجز في الحساب الجارؼ ل

تمويميا عمى مختمف الأساليب التمويمية التقميدية للاستثمارات خارج قطاع المحروقات، والتي تعتمد ل
فكل ىذا يعكس مدػ فعالية  ،خاصة القائمة عمى مفيوم المشاركة الجماعية لممشروعات ،والاسلامية
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التي تبنتيا ماليزيا من أجل النيوض باقتصادىا وتطويره، والتي ساىمت  ،ونجاح السياسات الاقتصادؼ
 ختلاف أنواعيا وأشكاليا.إللاستثمارات ب قتصادؼ جاذب وفعالفي خمق مناخ ا

 المعطيات السياسية والاجتماعية: -2

إن المناخ الاستثمارؼ بالإضافة لممعطيات الاقتصادية، تحدده أيضا الظروف الاجتماعية              
ومنو فيي ليا تأثير مباشر عمى الاستثمارات باعتبارىا من مكونات المناخ الاستثمارؼ،  ،والسياسية لمبلاد

 فإن المعطيات الاجتماعية والسياسية المكونة لممناخ الاستثمارؼ في ماليزيا تتمثل فيما يمي: 

 المعطيات السياسية: - أ

ن، وقد تميزت ىذه ة المتميزة منذ الاستقلال حتى الآمن القيادات السياسي اماليزيا عددعرفت          
ق ستيعاب عميإالقيادات بأنيا مثقفة ومتعممة وقادرة عمى العمل لتحقيق المصالح العميا لمدولة في ضوء 

قاد  تو ومجموعة الحسابات الاقميمية والدولية، وخلال خمسين عامالتعقيدات الوضع الداخمي وحساسي
لاستقرار السياسي النسبي الذؼ عاشتو ماليزيا فقط، وىذا ما يشير إلى حالة ا اءماليزيا خمسة رؤساء وزار 

وعمى الأغمب كان كل رئيس وزراء ىو الشخص الأنسب لمرحمتو، وكان "تنكو عبد الرحمن" أول  رئيس 
ع فئات ن الاستقلال والاستقرار والأمن لن يتحقق إلا بتوافق جميأراء وىو بطل الاستقلال حيث أدرك وز 

التي ىزت  اتثر الاضطرابإ 1979عبد الرزاق بن حسن" من عام  " تون  لاهالمجتمع في ماليزيا، وت
ماليزيا فأعاد تشكيمة التركيبة السياسية ووسع التحالف الحاكم وشكل الجبية الوطنية لتشكل قاعدة حكم 

الكثيرون بطل التنمية، حيث وضع ماليزيا عمى سكة التطور  اعتبرهائتلافي أكثر صلابة واستقرار و 
طلاق السياسة الاقتصادية الجديدة التي قدمت رؤية اقتصادية لعشرين سنة ثانية، إراء الاقتصادؼ وكان و 

 -ن في ماليزيايسكان الأصمي -الملايو قدم اقتصادؼ لمجميع مع تحسين وضعاستيدف خلاليا تحقيق ت
ن والينود استمر الوزراء بعده عمى ىذا النيج، لعيد "محمد مياتير" نيالذين كانوا يعانون الفقر مقارنة بالصي
زدىار الماليزؼ حيث بطل الإويعتبر ( 2003-1981عاما ) 22الذؼ تولى رئاسة الوزراء لأكثر من 

قفزت الدولة في عيده قفزات ىائمة خصوصا في جوانب الاقتصاد والتعميم والبنية التحتية والخدمات، وقدم 
تغيرات ميمة في بنيتيم الاقتصادية والاجتماعية مع الحفاظ  أحدثلأبناء قومو من الملايو و  خدمات كبيرة
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منيوض لصناعي الزراعي فقط إلى العمى حقوق الاقميات، مع تأكيده عمى تغير النيج الاقتصادؼ من 
 .1النيج تبعو من خمفو عمى نفسلي تصاد الاسلامي بمختمف أساليبو،بالتنمية، مع حرصو عمى تبني الاق

ومنو فإن الاستقرار السياسي الذؼ عاشتو ماليزيا بفضل قياداتيا السياسية المتميزة انعكس           
في مختمف القطاعات  ،الاستثمار ترقيةيجابيا  عمى اقتصادىا، حيث كان من أىم الأسباب الرئيسية في إ

تعكس مدػ تمسك ماليزيا بالاقتصاد تمويل التي الوبمختمف الأساليب الاسلامية في وخاصة المنتجة 
 مما نجم عنو تحقيق النيضة الاقتصادية في ماليزيا. ،الاسلامي

 المعطيات الاجتماعية: - ب

أحد عناصر نجاح التجربة الماليزية  تجاوزىااستطاع الماليزيون  التي ةالاجتماعية العقد كانت         
وسببا رئيسيا في تطوير الاستثمارات القائمة عمى مفيوم التمويل الجماعي وضمان استمرار نجاحيا، أن 
الاعتراف بالتنوع العرقي والديني والاقرار بوجود اختلالات حقيقية في مستويات الدخل والتعميم بين فئات 

تائل التفجير، وعلاج الاختلالات بشكل ىادغ وواقعي وتدريجي، وكل المجتمع والتوافق عمى ضرورة نزع ف
سياسي، وكان من الضرورؼ وضع شروط الجتماعي و الاستقرار الامان و الأذلك كان مدخلا لتوفير شبكة 

لعبة يكسب فييا الجميع، وكان جوىر فكرة علاج الاختلالات التي وضعتيا القيادات السياسية في ماليزيا 
وحفع حقوق الجميع والمشاركة في المسؤولية وفي برنامج التنمية  حقيق التعايش السممي،مبنية عمى ت

ن  نصيب والفكرة تأسست عمى زيادة  بدرجات متفاوتة وحل مشكمة المحرومين من  كان جميع الفئات وا 
م ، إن من أى2خلال عممية الزيادة والتوسيع وليس من خلال مصادرة حقوق الآخرين أو التضييق عمييم

جنبي في القطاع العام والخاص ىو البعد الأمحمي أو العمى نجاح الاستثمار سواء كان  ةعوامل المساعد
  .مجتمع للاستثمار فيو وتطويرهالبيمة االاجتماعي الذؼ يبين مدػ ق

 المعطيات الطبيعية: -3

ن ماليزيا من إقميمين           ماليزيا دولة إسلامية تقع في جنوب شرق آسيا، عاصمتيا "كوالامبور" تتكو 
قميم سرواك وصباح أو "شرق ا  التي كانت تُعرف باسم "غرب ماليزيا" و ة صمين ىما شبو الجزيرة الماليزيمنف

 كمومتر مربع ألف 330 ماليزيا مساحة وتبمغ ،ماليزيا"، ويفصل بين الإقميمين بحر الصين الجنوبي

 من 68% نحو والأدغال الغابات وتغطي السنة، مدار عمى والحرارة الأمطار دائم استوائي ومناخيا

                                                           

، جامعة بغداد، 54، مجمة الدراسات دولية، العدد 2010-2000: نادية فاضل عباس فضمي، التجربة التنموية في ماليزيا من العام 1
 .169ص،2012العراق، 

 .170، ص نفسو مرجع سابقال: 2
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كما  ، ولبوكسايت والنحاس والأخشاب والغاز والنفط القصدير من طبيعية بثروات وتتمتع ية،الكم مساحتيا
 1وأديانيا. أجناسيا بتعدد ماليزيا تتميز

 الاستثمار في ماليزياثانيا: حجم 

مجالات المن خلال التطور الذؼ عرفتو في مختمف  تحقيق نيضة اقتصاديةا استطاعت ماليزي        
وىذا كما يوضحو  ،ستثمارمحققة بذلك أرقام ىائمة في الا ،سواء الصناعية أو الفلاحية يةالاستثمار 

 الجدول التالي:
 رانجيت ارالوحدة: ممي ( 2017-2006يزيا خلال الفترة ) : حجم الاستثمارات في مال31الجدول رقم 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة
 85.1 59.7 48.9 55.2 54.8 51.2 قطاع العام

 110.8 61.7 62.4 62.6 62.1 55.5 قطاع الخاص

 22.6 23.3 21.4 22.3 23.1 22.4 من الناتج%
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنة

 94.18 94.12 94.59 95.69 100.46 98.6 قطاع العام
 204.27 186.9 179.13 168.55 151.69 134.5 قطاع الخاص

 25.4 25.3 25.7 26.1 26 25.5 من الناتج%
Source: Bank Negara Malaysia, Annual Reports of the Bank of 2006-2017, Bank website: 

www.bnm.gov.my,  Date of visit: 15-09-2019. 

 2017-2006أن ماليزيا خلال الفترة المالية ما بين  (31رقم )تشير الاحصائيات في الجدول          
 2006، حيث سجمت سنة العام والخاصفي القطاعين في قيمة الاستثمارات المنتجة  سجمت نمو

رانجيت، وبنسبة متقاربة للاستثمارات في القطاعين العام والخاص، وىذا  ارممي 106.7استثمارات بقيمة 
صل بعدىا التزايد في حجم الاستثمارات امن حجم الناتج الاجمالي في ماليزيا، لتو  %22.4بنسبة 

حجم  2011من حجم الناتج لتحقق سنة  ةوبأفضمية في القطاع الخاص عن العام، وبنسب متزايد
رانجيت فقط في القطاع  ارممي 85.1رانجيت مقابل  ارممي 110.8ـاستثمارات في القطاع الخاص يقدر ب

                                                           

، أبعاد -التنمية في الإسلامية القيم دور في دراسة -ماليزيا  في التنموية التجربة و الحضارؼ  الإسلام : بن حتو الياس، مشروع1
 لمدراسات الديمقراطي العربي التجربة التنموية في ماليزيا دراسة تحميمية في الخمفيات الأسس والأفاق، الطبعة الأولى، المركز

 .  13، ص2019والاقتصادية، برلين ألمانيا ،  والسياسية الاستراتيجية

http://www.bnm.gov.my/
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القطاع في ستثمارات الا، نمو ػ العام، ليحقق بعدىا تزايد مستمر في حجم الاستثمارات من سنة لأخر 
من حجم الاستثمارات الكمية سنة  %68.7لخاص ليسجل القطاع ا ،الخاص أكبر من القطاع العام

لاستثمارات لمن حجم الناتج للاستثمارات ككل، ويعود ىذا التحسن المستمر  %25.4وىذا بمعدل  2017
في القطاع الخاص لمسياسات التي انتيجتيا ماليزيا والتي تعمل عمى تشجيع نمو القطاع الخاص في 

لتي تحقق اكيا أىمية ىذا القطاع في تنشيط الاستثمارات المنتجة ادر لإمختمف المجالات الاستثمارية، وىذا 
 وبالتالي تحقيق نمو في الاقتصاد ككل. النمو في الناتج المحمي

 المطمب الثاني: التمويل المصرفي للاستثمارات في ماليزيا
وتحقيقيا التطور في الاستثمارات أساسيا   لاقتصادية التي وصمت ليا ماليزياإن النيضة ا        

وخاصة بعد تبنييا لمتمويل الاسلامي  ،في المنظومة البنكية والقطاع المالي ،الاصلاحات التي أحدثتيا
 بمختمف أشكالو، وىذا ما نوضحو في ىذا المطمب كما يمي:

 أولا: القطاع المصرفي في ماليزيا
 تغيرات تمثمت فيما يمي: ة الاسلامية، بعد لمجال لمبنوكسجل القطاع المصرفي من أجل فتح ا       

 تطورات القطاع المصرفي الاسلامي في ماليزيا: -1
منذ حصوليا عمى الاستقلال النموذج الاقتصادؼ الرأسمالي الغربي، لعدة أسباب رفضت ماليزيا          

غنياء بينما يزيد الثروة في أيدؼ الأعمل عمى تركيز فيو نظام لا يحقق طموحات الشعب في ماليزيا لأنو ي
في تشجيع  1963، وقد برزت التوجيات للاقتصاد الاسلامي منذ تكوين الاتحاد العام سنة فقراالفقراء 

طبقات الفقيرة والمتوسطة الودعم الييئات التعاونية الادخارية الاستثمارية، كييئة التأمين التعاوني لخدمة 
 سلاميا  إ استثماريا   خدميا    دخاريا  إ نظاما   ةر يحيث حققت ىذه الأخ "حاجي غ"طابونفي ماليزيا، وكذا ىيئة 

 .1بعيدا عن مشكلات البنوك الربوية
إن بداية ظيور النظام المصرفي الاسلامي في ماليزيا كان في وقت متأخر نسبيا، لكن مع ذلك         

شيدا تطورا سريعا وممحوظا في وقت مبكر، حيث كانت البداية الأولى لمتوجو الإسلامي في مجال 

                                                           
1
 : Wan Sulaiman Bin Wan Yusoff Alfattani , Malaysian experiences on the developement of islamic 

economic, Banking and Finance, seventh international conference on islamic Econmics, center of 

islamic economic  research, king abdulaziz university, jeddah KSA , 2008, p 406. 
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قد عرف قانون المصارف الإسلامية، و  ةالماليزيعندما أصدرت الحكومة  1983الصيرفة لمبلاد سنة 
 1التوجو الاسلامي لمنظام المصرفي في ماليزيا عدة مراحل تمثمت فيما يمي:

  (:1992إلى  1983الفترة الأولى ) - أ

بالفترة التجريبية حيث تم إنشاء بنك بيرىاد  1992إلى  1983عتبار الفترة الممتدة بين إ يمكن          
بيدف جس نبض موقف المشيد المصرفي بموجب قانون المصارف الاسلامية،  1983الاسلامي سنة 

في التمويل  اولى لتطور نجاح التجربة الماليزيالمحمي والذؼ تجاوب مع ىذه الفكرة فكانت البداية الأ
 الاسلامي.

 (:1999إلى  1993الفترة الثانية )     - ب

نيجارا عندما قدم بنك  1993( IBSأطمقت الحكومة الماليزية مخطط المصارف بدون فوائد )         
الماليزؼ "مخططو المصرفي بدون فوائد"، كما سمح ىذا المخطط بإنشاء "نوافذ إسلامية" في البنوك 

دارة منفصمة للأنشطة ح للإدارات المالية الإسلامية الإالتقميدية، وىذا ىو ما سم ستفادة من المحاسبة وا 
سمح أيضا لمبنوك التقميدية الموجودة  1993التقميدية، كما أن العمل بمفيوم النافذة الإسلامية منذ مارس 

 أن تنتج المنتجات والخدمات الإسلامية، كما أن معظم البنوك الأجنبية الميتمة عرضت مخططات لذلك
يضمن العمل  1999بغية الحصول عمى نسب في السوق، كما تم تأسيس نظام مصرفي إسلامي عام 

 تجات والخدمات المالية الإسلامية.بدون فوائد مما جعل البنوك الإسلامية تتعامل في المن
    : 2000الفترة الثالثة بعد  - ت

في المتوسط  %18بمغ نمو قطاع الخدمات المصرفية الإسلامية في ماليزيا  2000منذ عام         
وىذا يعتبر  %20كان ىو تحقيق نمو يفوق  اماليزيفي لأصول ولكن ىدف الحكومة من حيث ا سنوؼ ال

 خدمات الصيرفة الإسلامية العالمية الرائدة.لطويل لتحويل ماليزيا إلى مركز االمدػ طموح عمى الجزء من 
وعمى الرغم من أن القطاع المصرفي الإسلامي بماليزيا تم إنشائو عمى مدػ ثلاثة عقود، إلا أن        

الاستحواذ حصتيا في السوق لا تزال منخفضة بالمقارنة مع القطاع المصرفي التقميدؼ من حيث التمويل و 
فقط من إجمالي حصة الأسواق المصرفية التي تبقى بعيدة عن % 14إلى  %13الذؼ يتراوح من حوالي 

 ما تحققو البنوك التقميدية.

                                                           

تحميل عوامل نجاح التجربة الماليزية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية، المجمة الجزائرية  : لشيب الصادق، بوريش أحمد،1
 . 90، ص 2015، الجزائر، 1لمدراسات المحاسبية والمالية،  العدد 
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 47.1لتصل إلى  %30وقد واصل القطاع المصرفي الاسلامي تسجيل نمو قوؼ للأصول بنسبة        
اعة العالمية لمتمويل الاسلامي من حيث التنظيم مميار رانجت، وتعتبر ماليزيا اليوم رائدة في الصن

صدار الصكوك وىو ما يمثل أكثر من نصف الإصدار العالمي في عام  ، فقد ذكرت  2015والتوحيد وا 
مميون رانجت  490أن التمويل المصرفي الاسلامي في ماليزيا بمغ  2015وكالة "فيتش" في تقريرىا لعام 

في، أما التمويل الاسلامي فقد بالمئة من قروض نظاميا المصر  27دل ا، أؼ ما يع2015مع نياية عام 
 فقط. %5.2في حين التمويل التقميدؼ  %16.2بحوالي  ىنم

سنة منذ انطلاقو يتمتع التمويل الاسلامي بميزة تنافسية راسخة ومعترف  33اليوم وبعد أكثر من       
والأنظمة الضريبية المواتية، والأىم من ذلك  يةبيا وينمو في ظل محيط يتعزز بالبيئة التشغيمية والتنظيم

 . 1دعم الحكومات المتعاقبة
 ماليزي لعمل البنوك الاسلامية:السياسات البنك المركزي  -2

سعت الحكومة الماليزية بمختمف ىياكميا لوضع العديد من القوانين والتنظيمات، وىذا من أجل         
مختمف جوانبو خاصة في التمويل والاستثمار، ومن بين تنظيم عمل البنوك الاسلامية وتسييمو  في 

2زدىاره، نذكر ما يمي:ا  قوانين التي تنظم عمل البنوك الاسلامية أو تساىم في تطويره و ال
 

 الإسلامي المصرفي العمل يقر بشرعية قانون  أول يعتبر: 1983قانون المصارف الاسلامية  - أ

 فيو ويحدد القانون  فييا يعرف مقدمة الأول منو  يمثل الجزء أساسية أجزاء 8 يضم بحيث ماليزيا في

 الجزء الثالث أما الإسلامية، لمبنوك التراخيص منح شروط لشرح خصص الثاني الجزء أما التطبيق، آليات

دارة الممكية مسألة عمى ركز الإسلامية، كما البنوك وواجبات المالية الاحتياجات تناول  البنوك ومراقبة وا 

 الأعمال عمى المفروضة القيود عمى الضوء سمط الخامس الجزء الرابع، في حين الجزء في الإسلامية

 صلاحيات عمى نص الجزء السادس ، 30 قسم حتى 24 قسم من رئيسية أحكام 8 تناول والذؼ التجارية

 أن يمكن التي التعديل آليات فيو يبين الأخيرين الجزئيين أما الإسلامية، البنوك عمى والرقابة الإشراف

 تم التاريخ ىذا منذ حيث أنو 1983 أبريل 7 في التنفيذ حيز القانون  ىذا ودخل ،ىذا القانون  لوائح تمس

 البنوك الاسلامية نشاط تنظيم يتمولكي نمو الو  الحاجة مع يتلاءم لكي وذلك مرات ستة القانون  تعديل

                                                           

، الجزائر، سبتمبر 30ابتسام ساعد ، رابح خوني، تجربة المصرفية الاسلامية في ماليزيا، مجمة العموم الانسانية والاجتماعية، العدد : 1
 .345، ص2017

-92: لشيب الصادق، بوريش أحمد، تحميل عوامل نجاح التجربة الماليزية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية ، مرجع سابق، ص2
93. 
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 الى بالإضافة المفعول سارؼ  ترخيص ولدييا الإسلامي المصرفي العمل تزاول شركة كل عتبار أنياإب

 فيعرفو الإسلامي المصرفي العملا أم واحد، بنك تشكل والتي ماليزيا في والفروع المتواجدة المكاتب جميع

 ما وفق المالية تنظيم المعاملات عمى تحرص التي والعمميات الأىداف مجموعةبأنو  "القانون في ماليزيا 

 الإسلامي المصرفي العمل وتنظيم التراخيص لتوفير القانون  ىذا صدر ،"الإسلامية الشريعة قيم مع يتوافق

 لأول صدر الذؼ الرقابة قانون  لتجسيد القانون  ىذا وجاء الإسلامية الشريعة قيم مع بما يتلاءم ماليزيا في

وىو المسؤول الوحيد عن إدارة  Negaraمن القانون تنص عمى أن بنك   1 المادة ،1953عام في مرة
 وتنفيذ أحكام ىذا القانون. 

 التكافل قانون  عمى الموافقة بعد ماليزيا في التكافل عممية ترخيص تم :1984 التكافل قانون   - ب

 وفق الإسلامي المالي النظام داخل كقطاع التكافل الماليزؼ بيدف ضمان البرلمان أقره الذؼ ،1984

 المخولة السمطة الرقابية أن حيث منفصل، قانون  وفق ماليزيا في التأمين بصناعة تسمح منظمة طريقة

 المدير أيضا ىو البنك محافع أن (حيث ماليزيا نيجارا )بنك المركزؼ  البنك ىي التكافل قانون  بموجب

 بالشريعة الالتزام أىمية عمى القانون  ىذا ،  يؤكد1985جانفي  1تطبيقو في  ألمتكافل،  وقد بد العام

أنو سيتم  عمى يؤكد ماليزيا تكافل لشركة الأساسي النظام التأسيس عقد المثال سبيل عمى الإسلامية،
 تعامل جميع الشركات وفقا لمبادغ الشريعة الاسلامية في كل القواعد والممارسات.

سبتمبر  28دخل ىذا القانون حيز التنفيذ في  :2007قانون الأسواق والخدمات المالية   - ت
 ىذا يضم بحيث 2008بداية من  تنفيذىا تم التي والاندماجات بالاستحواذثناء الجزء المتعمق ، باست2007

قسم، نتيجة لتنفيذ التوصيات من المخطط الرئيسي لأسواق رأس المال  394 من ضخمة تشريعات القانون 
نشاء  قانون  واحد، يحكم ترخيص نظام التي تدعو إلى توحيد تشريعات الأوراق المالية والعقود الآجمة وا 

 ىذا القانون  ويسمح في ماليزيا، المالية الأوراق لجنة ىيئة قبل من 2007 المالية والخدمات الأسواق
 المالي سوقيا تنظيم أجل من ةالماليزي الحكومة تخذتإ ولقد ،بممارسة نشاطو المال الاسلامي رأس سوق ل

 أىميا: جوىرية إجراءات عدة الإسلامي

 يعرف ما جديدة، سلاميةإ نقدية أداة عن 2006 فبراير 9 في  Negara البنك علانإ  - 

 لمصكوك الأولى القيمة بمغت الإجارة وىو يسعى من خلاليا إلى إدارة السيولة في السوق حيث صكوكب

 رانجيت. مميون  400 إلى صدارالإ بداية في
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 كبير تأثير من لو لما والاتصالات المعمومات تكنولوجيا مجال في التقدم مزايا من الاستفادة -

 بين الصمة لتوطيد الانترنت شبكة عمى موقع Negara بنك وضع فقد الإسلامية المالية العمميات عمى

 ولتسييل قرارات كفاءة، أكثر بصورة المعمومات لنشر مبادرة عتبارىاإب الإسلامي المال وسوق  المصارف

جراءات التي عمدت الاتذبير و الالإسلامية، وغيرىا من  والمصارف المستثمرين بين الثقة وتعزيز الاستثمار
 و عمى البنوك الاسلامية.نجاح السوق المالي الاسلامي الذؼ ينعكس نجاحإييا ماليزيا من أجل إل

 تأسيس هيئات داعمة لمبنوك الاسلامية: -3

 القوانين والتشريعاتضافة إلى مختمف الإمن أجل ترسيخ التمويل الاسلامي ب Negara بنكعمد        
 إلا تأسيس العديد من الييئات والمراكز التي تقوم عمى دعم التمويل الاسلامي وترسيخ مبادئو في ماليزيا

  1وذلك كما يمي:

 الإسلامي:  التمويل لتعميم الدولي المركز تأسيس - أ

 مجال في المتخصصة والبحثية التعميمية والتدريبية المؤسسات بإنشاء Negara بنك   قام        

 سنة متخصصةال جامعيةال مؤسسةال وىو الإسلامي التمويل لتعميم الدولي المركز مثل الإسلامي التمويل

 كسابيما  و  إلييا تحتاج التي الكوادر تكوين خلال من الإسلامي التمويل صناعة دعم بيدف م2006

 من الإسلامي، التمويل في والدكتوراه الماجستير درجتي منحيم مع المجال ىذا في والمعارف الميارات

 يعمل المركز ىذا إن المصرفية الاسلامية، حيث مجال في والخبراء العمماء من العديد ستقطابإ خلال

 من أو الماليزيين من لمطلاب المنح من عديدال الآن ويقدم المجال، ىذا في الباحثين أبرز من العديد فيو

 المؤسسات من عدد مع التعاون  خلال من وذلك البحث، أو الدراسة بغرض كان سواء ماليزيا خارج

 أو المعاىد وغيرىا. لمجامعات سواء التعميمية البرامج لتقديم والبنوك التعميمية
 تأسيس الأكاديمية العالمية لمبحوث الشرعية في مجال التمويل الإسلامي: - ب

 التطبيقية الأبحاث تطوير إلى ، تيدف2008 سنة الماليزؼ  البنك المركزؼ  طرف من تأسيسيا تم        

 حول الدراسات إعداد مثل وسائل عدة خلال من الآراء والفتاوػ  وتأطير الإسلامي التمويل مجال في

 لقطاع التمويل البشرية الموارد تعزيز إلى أيضا كما تيدف الإسلامي، بالتمويل المتعمقة المعاصرة القضايا

 الحوار خلال من والباحثين والمشرعين في القطاع والعاممين لمعمماء بحثي منتدػ وتأسيس الإسلامي

 الإسلامي. التمويل لتعميم المركز الدولي لبرنامج مكمل عمميا يكون  حيث ةعالميالو ة محميال والبحوث
                                                           

الإسلامية، الممتقى الوطني حول المصارف الاسلامية واقع  لممصرفية نموذج الماليزية زليخة، شطيبي محمد مريم، التجربة حناشي بن: 1
 .8، ص 2015وآفاق جامعة عبد الحميد ميرؼ، قسنطينة، الجزائر، 
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 تأسيس مجمس الخدمات المالية الإسلامية:  - ت

 لمصناعة عاصمة ماليزيا جعل إلىييدف  كان ماليزيا في الاقتصادؼ القرار أصحاب اىتمام إن        

 المالية الخدمات مقر مجمس ستضافتياإ ذلك بوادر من وكان طويمة فترة منذ الإسلامية المصرفية

 الصناعة الدولية عمى الرقابية الجية بمثابة يعد الذؼ لممجمس المؤسسين أحد كانت حيث الإسلامية،

 من والعديد الدولي النقد صندوق  عضويتو في المجمس ويضم ،العالم مستوػ  عمى الإسلامية المصرفية

 الإسلامي البنك إلى إضافة المركزؼ  البحرين وبنك العربي السعودؼ النقد مؤسسة ومنيا المركزية البنوك

 الرقابية عمى البنوك الاسلامية مثل معيار كفاية رأس المال المعايير من العديد المجمس أصدر لمتنمية،
 المالية الخدمات تقدم التي لممؤسسات الإدارية لإدارة المخاطر، ومعيار الضوابطومعيار مبادغ الإرشادية 

 الإسلامية وغيرىا.
    ثانيا: تمويل الاستثمارات في ماليزيا

إن تمويل الاستثمارات في ماليزيا يقوم عمى التمويل التقميدؼ والاسلامي، وقد استطاعت ماليزيا        
نيوض بالاقتصاد من خلال التمويلات المقدمة، وخاصة التمويل الاسلامي بمختمف الترقية استثماراتيا، و 

 ، وسنتطرق لكل ىذا فيما يمي:صيغو
 التمويل المصرفي للاستثمارات في ماليزيا: -1

من خلال تقديم  ،منشاط الاقتصادؼليعمل القطاع البنكي في ماليزيا عمى المواكبة الدائمة         
شكل الموالي الوفي كل القطاعات بشقيو التقميدؼ والاسلامي، و  ،لمختمف الاستثماراتتمويمية القروض ال

 كما يمي: 2017-2006يوضح تطور التمويل المصرفي للاستثمارات في ماليزيا خلال الفترة ما بين 
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 (2017-2006ت في ماليزيا لمفترة ): التمويل المصرفي للاستثمارا14الشكل رقم 
 رانجيت ون الوحدة: ممي 

 
Source: Bank Negara Malaysia, Annual Reports of the Bank of 2006-2017, Bank website: 

www.bnm.gov.my, Date of visit: 20-03-2019. 

في ماليزيا من للاستثمارات إلى تطور في التمويل المصرفي  (14) رقم الشكل البياني ريشي          
تمويل في الشكل فقد كان ال، فكما نلاحع في 2017-2006خر، وىذا خلال الفترة المالية ما بين عام لآ
 خرتحقيق معدلات نمو موجبة من عام لآصل بعدىا ارانجيت، ليو  ون ممي 643.43في حدود  2006

الاقتصادية إلى  ، حيث وصمت قيمة التمويل الممنوحة للاستثمار في مختمف القطاعات2017 حتى
في  وىذا بمعدل زيادة سنويا %169.6 ـرانجيت، وىذا بمعدل زيادة خلال الفترة يقدر ب ون ممي 1734.7

مختمف الجيود تطور نتيجة التمويل سنويا، وىذا المزيادة في حجم ل ة وىي نسبة معتبر  %15.41 حدود
معايير المبادغ و الوراء بناء دولة اقتصادية متقدمة وفق  سعيا قبة في ماليزيااالمتعالتي بذلتيا الحكومات 

الاقتصادية من أجل القطاعات  كلخلاقية وىذا من خلال مختمف السياسات الاقتصادية التي شممت الأ
تحقيق التنمية المستدامة، ويعد القطاع المصرفي والمالي بمختمف شقيو التقميدؼ والاسلامي أىم محرك 

وخاصة تمويل القطاع  ،المنتجة من خلال بعث التمويل في مختمف القطاعات ،الماليزؼ تطور اللعممية 
القائمة عمى التمويل الاسلامي، أىميا في التنمية الاقتصادية، وبمختمف الأساليب و تو الخاص وىذا لأىمي
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، وىذا ما لم جوانب الاقتصاديةالنيوض بالاستثمارات وترقيتيا في كل الفي  أىميتياماليزيا وىذا لإدراك 
تفعمو الجزائر حتى الأن رغم كل البرامج والمخططات الاقتصادية، ورغم ضعف قطاعيا المصرفي فيي 

 لم تحرك أؼ خطوة نحو التمويل الاسلامي.

 التمويل الاسلامي في ماليزيا: -2

ات تمف النشاطفي مخ ،التي تعتمد عمى التمويل الاسلامي الدولتعتبر ماليزيا وحدة من أكثر        
والجدول  شكلوىذا ما يوضحو ال ،منذ بدايتو إلى غاية الأن اممحوظ اتطور  شيدتالاقتصادية، حيث 

( وىذا حسب ما 2017-2006فترة ما بين )الخلال  ،عن تطور التمويل الاسلامي في ماليزياالموالين 
 توفر لدينا من إحصائيات كما يمي:

 ( 2017-2006) لمفترة: تطور التمويل الاسلامي في ماليزيا 15الشكل رقم
 رانجيت ون الوحدة: ممي  

 
Source : Bank Negara Malaysia, Annual Reports of the Bank of 2006-2017, Bank website: 

www.bnm.gov.my,  Date of visit: 20-03-2019. 

 
 

 

102.95 
121.98 

150.5 

186.86 

222.214 

268.25 

314.97 

370.67 

427.89 

495 

553.32 

605.43 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

 تمويل الاسلامي في ماليزيا

http://www.bnm.gov.my/


للاستثمار بصيغ المشاركة الاسلاميالتمويل في  يةالفصل الثالث: تجارب دول  

  

 
164 

 (2017-2006تطور نسبة التمويل الاسلامي في القطاع البنكي لماليزيا ): 32 الجدول رقم

Source : Bank Negara Malaysia, Annual Reports of the Bank of 2006-2017, Bank website: 

www.bnm.gov.my,  Date of visit: 20-03-2019. 

أن التمويل الاسلامي في  (32والجدول رقم ) (15)رقمفي الشكل  والمسار البياني تبين الأرقام        
تطور الخر، ويعكس ىذا رعة وبمعدلات متزايدة من عام لآيعرف تحسن ممحوظ ونمو بوتيرة متسا ،ماليزيا
منحنى البياني حيث القبال عمى التمويل الاسلامي في ماليزيا، وىذا ما توضحو الأرقام في الإمدػ 

مميار رانجيت  102.95من  (،2017-2006)بينفترة ما الارتفعت قيمة التمويل في ىذا المجال خلال 
في قيمة التمويل  وىذا بزيادة %488وىذا بمعدل  ،2017مميار رانجيت في  605.43إلى  2006سنة 

مميار  121.98بقيمة  %18.4 ـبمعدل زيادة يقدر ب 2007إلى  2006ارتفع من عام  دخر فقمن عام لآ
بمعدل  2009أعمى نسبة زيادة سنة ، لتحقق  2008سنة  %23.4 تقدر بـ بزيادة 2007رانجيت سنة 

حقق حيث  2017خر حتى سنة من عام لآ ةبمعدلات موجبة ومتقارب الإرتفاعواستمرت في  ،24.16%
وقدرتو عمى  ،، وىذا ما يبين كفاءة النظام المالي المصرفي الاسلامي في ماليزيا%9أقل نسبة زيادة وىي 

وتحقيق دائما قيمة مضافة للاقتصاد بماليزيا،  ،المشروعات الاقتصاديةمستمر في تمويل التطور التحقيق 
خر، وىذا بفضل تطور من عام لآالستمرارية و الاع تحقيق افمولا نجاعة ىذا النوع من التمويل ما استط

بدون  اوالتي خرجت منيا ماليزي 2008الماليةزمة الأ، خاصة بعد رجدد باستمراالمعملاء لمستمر الكسبو 
نمو بمعدلات موجبة ودليل ذلك أن الالتمويل في  رعكس استمالمالية ولا اقتصادية، بل عمى  أضرار

من اجمالي التمويل وىذه  %39حوالي  ان تقريبوالذؼ أصبح يمثل الآ-في ماليزيا  التمويل الاسلامي
لزيادة  خلال ىذه الفترة حقق أعمى معدلين -فاق الاقتصاد الماليزؼ آحسب  ةالنسبة في زيادة مستمر 

إلى  2017ليصل سنة  عمى التوالي، %24.16و %23.4بنسبة  2009و 2008التمويل سنة 
وىذا بفضل نجاعة الأساليب الاسلامية في التمويل التي جعمت ماليزيا تصبح أىم مراكز   34.9%

 2009 2008 2007 2006 السنة
 21.6 18.9 17.3 16 نسبة التمويل

 2013 2012 2011 2010 السنة
 27.5 25.8 24.3 22.7 نسبة التمويل

 2017 2016 2015 2014 السنة
 34.9 33.2 31.3 29.2 نسبة التمويل
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عل ج ،بدون أضرار 2008مالية الزمة الأالصناعة المالية الاسلامية حول العالم، كما أن خروجيا من 
العالم يوجو الاىتمام نحو الصناعة المالية الاسلامية، وخاصة أنو ليس فقط البنوك الاسلامية تعرف نجاح 

سوق المالية الاسلامية في ماليزيا تعرف نمو وتطور ونجاح ىائل حول العالم، الونمو في ماليزيا بل أيضا 
في  ةفماليزيا تعد تجربة رائد ،العالمصكوك الاسلامية حول الوىذا الذؼ جعميا تستحوذ عمى التمويل ب

 مجال التمويل الاسلامي وجب الأخذ بيا لتطوير ىذه الصناعة في الجزائر. 
 تمويل بصيغ المشاركة في ماليزيا الثالثا: 

مشاركة وكذا صكوك المشاركة المضاربة أو التعتبر صيغ المشاركة بمختمف أشكاليا سواء كانت          
في ماليزيا، وىذا ما سنتطرق لو في  ةاع التمويلات الاسلامية لممشروعات الاستثماريوغيرىا، من أىم أنو 

 ( كما يمي:2017-2006ىذا الجزء من خلال الاحصائيات المالية في ماليزيا لمفترة ) 
 التمويل بصيغ المشاركة ) المضاربة والمشاركة(: -1

تقوم التمويلات الاسلامية في ماليزيا المقدمة للاستثمارات عمى مجموعة من الصيغ التمويمية          
 الاسلامية التي تتجسد في  صيغ المشاركات والمدينات، وىذا بأحجام مختمفة كما يوضحو الجدول التالي: 

 الوحدة: مميون رانجيت (2017-2006صيغ المشاركة في ماليزيا لمفترة )ب: التمويل 33الجدول رقم 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة
 73.97 39.58 23.5 11.34 10.5 14.5 المشاركة
 2.51 2.75 3.73 3.12 3.74 1.56 المضاربة

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنة 
 300 295.3 290.8 231.13 161.4 118.3 المشاركة
 2.45 1.90 0.78 0.77 1.46 1.42 المضاربة

Source: Bank Negara Malaysia, Monthly Statistical bulletin, website: www.bnm.gov.my,   

Date of visit: 20-03-2019. 

 
 
 
 
 

http://www.bnm.gov.my/
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 (2017-2006) : تطور التمويل بصيغ المشاركة في ماليزيا16الشكل رقم 

 
 .33عمى المعطيات في الجدول رقم  لإعتمادالطالبة بامن إعداد المصدر:    

نلاحع أن التمويل  (16رقم) وشكل المنحنى البياني (33رقم ) لمن خلال الأرقام في الجدو           
لممشاركة  ةسجل تطورات ممحوظ،  (2017-2006)المضاربة والمشاركة خلال الفترة ما بين  تيبصيغ

مميون رانجيت  14.5في حدود  2006سنة  كان في بداية الفترة بالمشاركةتمويل ال، ففقط دون المضاربة
ثم واصل بعدىا في التزايد  ،مميون رانجيت 118.3 إلى 2012سنة ليصل  متواصلا اليحقق بعدىا نمو 

جمالي التمويلات إمن  %49مميون رانجيت وىذا بنسبة  300حدود  2017بمعدلات موجبة ليبمغ سنة 
بصيغة متمويل لمستمر التزايد السبب في المن قبل القطاع البنكي في ماليزيا، ويعود  ،الاسلامية المقدمة

وبالتالي  في مختمف القطاعات في ماليزيا، نجاح المشروعات الممولة بيذه الصيغةلالمشاركة للاستثمار 
ات الجماعية تمبي فكرة التمويل لممشروع كونياضافة إلى الإمساىمتيا في تحقيق الانتعاش الاقتصادؼ، ب

، أما المضاربة فإن التمويل بيا بنسبة منخفضة وىي من أكثر المشاريع المرغوب فييا والناجحة في ماليزيا
ضافة إلى تخوف الإتمويلات بيا بالوىذا بسبب قمة الطمب عمى  ،مميون رانجيت 3جدا لا تتعد قيمة 

 المخاطر.صيغة خاصة وأنيا كثيرة بيذه التمويلات ال مالبنوك من تقدي
 التمويل بصكوك المشاركة في ماليزيا: -2

التي تمول بالصكوك الاسلامية، فيي تستحوذ عمى  العالمتعتبر ماليزيا من أكبر الدول في           
وبمختمف الصيغ التمويمية، والتي تعد المشاركة من  الصادرة في العالممن الصكوك  %70أكثر من 

كوك الاسلامية في ماليزيا والتي الموالي لحجم التمويلات الصادرة بالصول دأىميا، ولذلك سنتطرق في الج
مشروعات الاستثمارية التي تحتاج لسيولة ضخمة، وكذا نسبة صكوك التوجييا في الأغمب لتمويل 
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حسب ما  (2017-2008) جمالي الصكوك الصادرة في ماليزيا، وىذا خلال الفترة ما بينإالمشاركة من 
 ئيات كما يمي:توفر لنا من احصا

 رانجيت مميار( الوحدة: 2017-2008صكوك المشاركة )ب: التمويل في ماليزيا 34الجدول رقم 

 2012 2011 2010 2009 2008 السنة
 71.09 64 48 33.9 33.2 الصكوك 

نسبة صكوك 
 المشاركة

22% 33.5% 42% 64% 19% 

 2017 2016 2015 2014 2013 السنة
 94 63.7 48.3 76 99.13 الصكوك

نسبة صكوك 
 المشاركة

30% 8.4% 12% 19% 23% 

Source: Securities Commission of Malaysia Annula Reports (2008-2017), Site :
www.sc.com.my , Date of visit: 15-09-2019. 

نلاحع أن حجم الصكوك الاسلامية في ماليزيا خلال الفترة  (34) من خلال الأرقام في الجدول          
مميار رانجيت،  33.2حجم الصكوك في بداية الفترة  أرقام قياسية، حيث بمغسجمت   (2008-2017)

وىذا بنسبة  2012سنة مميار رانجيت  71.09 بمغت لتواصل بعدىا تحقيق تزايد في حجميا حيث
وىذا حسب ما جاء في  ،فاقت حجم السنداتوقد صادرة في ماليزيا جمالي الأوراق المالية الإمن  68.8%

مميار  94إصدارات بحجم   2017صل بعدىا النمو محققة سنة اتقارير السوق المالي في ماليزيا، لتو 
رانجيت، كما نلاحع أيضا من خلال الأرقام في الجدول أن ماليزيا تصدر صكوك وفق صيغة المشاركة 

من حجم الصكوك المصدرة  %22نسبة  2008ي دولة أخرػ،  فقد سجمت سنة لا توجد ف ةبنسب مرتفع
حجم الكمي لمصكوك الصادرة محققة المن  ةوىي تعد نسبة مرتفعة لتواصل بعدىا في تسجل نسب مرتفع

ما في نياية الفترة فقد حققت صكوك أمن حجم الكمي،  %64 حيث بمغت 2011أعمى نسبة سنة 
وما نستنجو ىنا أن صكوك المشاركة تعتبر من أكثر الصكوك الاسلامية تداولا  ،%23المشاركة نسبة 

في رفع نسبتيا  ةصمدفع بماليزيا إلى زيادة متوا مما ،متزايدةالصدارىا إ نسب وىذا ما تعكسو ،في ماليزيا
البنية أداة تمويمية جد فعالة لتمويل المشروعات الاستثمارية الضخمة كمشاريع لكونيا  من حجم الصكوك

ضافة إلى استعماليا في تمويل مشروعات الطاقة والصناعة، فقد الإالتحتية والمشروعات التنموية، ب
 ةنجحت ماليزيا دون غيرىا في تمويل بالصكوك الاسلامية وعمى رأسيا صكوك المشاركة في تحقيق قفز 

http://www.sc.com.my/
http://www.sc.com.my/
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كوك في تمويل التي تمنحيا ليا الص حشد رؤوس الأموال الضخمةمن خلال  ،قتصادىاإنوعية في 
وقد  ،الاسلامية بلا منازعفماليزيا تعد تجربة رائدة في تمويل بالصكوك  ،مشروعاتيا الاستثمارية وترقيتيا

تمويل الحقيقي مما الأثبت الصكوك الاسلامية ما مدػ  نجاحيا وفعاليتيا في الاقتصاد لكونيا تعتمد عمى 
وىذا نتيجة لاستعماليا الصكوك أكثر من الأوراق المالية  ،2008جعل الاقتصاد الماليزؼ لا يتأثر بأزمة 

لمتمويل  العالم أنظر تت، وىذا من أىم الأسباب التي وجيالأخرػ التي تقوم عمى الفائدة الربوية كالسندا
حت مبدأ العدل الذؼ الاقتصاد الحقيقي بالتوازن مع الاقتصاد المالي، وىذا بالعمل ت القائم عمىالاسلامي 

 الاسلامي التي أساسيا المشاركة في الربح والخسارة.لتمويل كرة اتجسده ف
 المبحث الثالث: التجربة الكويتية في تمويل الاستثمارات بالصيغ القائمة عمى المشاركة

كتساب مكانة اقتصادية إإن الكويت تعتبر من أىم وأغنى دول التعاون الخميجي، وقد استطاعت          
من الدول الاسلامية السباقة لتبني فكرة العمل بالتمويل الاسلامي وىي  والعربي،ىامة في العالم الاسلامي 

وقد عممت الدولة عمى  ،رساء معالمو، وقد تجسد العمل المصرفي الاسلامي في الكويت منذ القديما  و 
وىذا  ،التي عمل بنك الكويت المركزؼ عمى وضعيا ،رساخ تعميمو من خلال التسييلات والقوانينا  تطوير و 

لتجربة الكويتية في اتمخيص وليذا سنحاول في ىذا المبحث  ،لتسييل عمل البنوك الاسلامية وكذا تطويره
 المشاركة كما يمي: وبصيغ التمويل الاسلامي 

 المطمب الأول: الاستثمار في الكويت
 مباشرة تؤثر والتي ،معينة تحدد طبيعتو وقوتوبمقومات  في الكويت ستثمارؼ الامناخ يتميز ال         

بالمناخ الاستثمارؼ  لتعريفا إلى  المطمب لذلك سنتطرق في ىذاو ، ختلاف أنواعوبإ ستثمارالاعمى حجم 
 ذلك كما يمي:، و محددةالفترة الخلال حجم الاستثمارات  كذاو ، في الكويت

 أولا: المناخ الاستثمار في الكويت
ضافة الإسياسية، بالجتماعية الاقتصادية و الامعطيات المن  ،المناخ الاستثمار في الكويت يتكون         

 يمي:وىي كما  ،طبيعةالمقومات الإلى 
 المعطيات الاقتصادية: -1

عمى تحسين  ، عممت الكويتللاستثمارات اوجعمو أكثر جذب من أجل تحسين المناخ الاستثمارؼ         
تنفيذ سياسات اقتصادية من خلال نيوض بالاقتصاد، الالاقتصادية، وىذا لتشجيع الاستثمارات و  معطياتيا

 يمي: ما نذكر منيا، و الاقتصادية يةتقوم عمى برامج اصلاحية لتحسين الوضع
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 :2006-2004برامج الانفاق الاستثماري ما بين  - أ

ورفع معدل  ،ىذا البرنامج بيدف إحداث نوع من التوازن بين الاستيلاك والاستثمار جاء          
 ،في نياية الخطة %20 حدود إلى 2004في العام %9.1ناتج المحمي الاجمالي من الالاستثمار إلى 

لمناتج المحمي الاجمالي، وقد بمغت قيمة  %3.5وذلك لمتمكن من تحقيق معدل نمو مستيدف 
مميون د.ك، والتي توزع بين القطاعين العام والخاص، وقد  4941.2تنفيذىا  ةالاستثمارات المستيدف

الكويت  عممت كما ،تجسدت استثمارات القطاع العام في المشروعات الانشائية ووسائل النقل والمعدات
طلاق برامج متدرجة إضافة إلى الإرفع سقف الاستثمار فيو، بعمى تحفيز القطاع الخاص وىذا من خلال 

تعزيز ودعم الاستثمارات الخاصة  نحولمخاصة، وكذا توجيو السياسات النقدية والسعرية والتجارية والأمنية 
تاحة الفرص ،المحمية والأجنبية فكل ىذا ساعد عمى ظيور  ،يجابية للاقتصاد الكويتيلتسويق المزايا الإ ةوا 

 .1شركات الخاصة الناشطة في القطاع المالي والنشاط الاقتصادؼ بكل أنواعو في الكويتالد من عديال
 برامج وسياسات اقتصادية أخري: - ب
الحكومة الكويتية لممزيد  تبل عمد ،طإن الاصلاحات الاقتصادية في الكويت لم تتوقف ىنا فق          

من الاصلاحات، التي تيدف إلى تشجيع الاستثمارات بكافة أنواعيا وبالتالي النيوض بالاقتصاد الكويتي 
الذؼ يقوم عمى الاستثمارات  ،خارج قطاع المحروقات، وىي تخدم في ذات الوقت التمويل الاسلامي

 لاحات خلال ىذه الفترة ما يمي: المنتجة في القطاع العام أو الخاص، ومن أىم ىذه الاص
 بدولة الاقتصادؼ للإصلاح المحورؼ  اليدف كان لقدالخصخصة في الاقتصاد الكويتي:  -

 في التوازن  تحقيق ىو الوزراء قرىا مجمسأوالاقتصادؼ والتي  المالي الإصلاح وثيقة خلال من الكويت

 الحكومة رسم دور إعادة خلال من الريادؼ دوره الخاص القطاع إلى يعيد بما الوطني الاقتصاد ىيكل

 ستدامةإ ودعم لمخريجين، منتجةال عملال فرص إيجاد وضمان قطاعاتو، وتنويع الاقتصادؼ النشاط في

 التخصيص وبرنامج الخاص القطاع حظي وقد الطويل، المدػ عمى والاجتماعية ةالاقتصادي يةالرفاى

 الخاص القطاع مساىمة لزيادة برامج أبرزىا من لعل للإصلاح الإجراءات الداعمة من وافر نصيب عمى

 الإنفاق ىيكمة إعادة خلال من الإنتاج عمى أنشطة العام الإنفاق خفض بغية الاقتصادؼ النشاط في

الموارد، وبالتالي خمق  استغلال كفاءة ورفع التنمية في الخاص القطاع ومساىمة دور وتعزيز العام
 البرنامج لتنفيذ الداعمة الإجراءات من مجموعة عمى عتمدتإ  أكثر، حيثفعالة الستثمارية الافرص ال

                                                           

، -فرص استثمارية–: رمزؼ سلامو، الاقتصاد الكويتي في منظومة الاقتصاد العالمي، مؤتمر الكويت الدولي الاول إمكانية اقتصادية 1
  .16-15، ص2004ماؼ  23-22الادارية، الكويت، الفجر للاستشارات 
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التخصيص ) رفع الحظر عن تخصيص الصناعات النفطية ومرفقي التعميم  قانون  تعديل أىميا من لعل
والصحة(، بالإضافة إلى تأىيل المشروعات العامة المرشحة لمخصخصة تمييدا لطرحيا عمى أسس 

زالة كافة القيود عمى الاستثمار الأجنبي  في القطاعات  المباشر، وفتح الاستثمار خاصةتجارية، وا 
 التسييلات وتوفير التراخيص إجراءات تبسيط نفطية، والغير طاعات خاصة الق المنتجة أمامو

 الإصلاح وثيقة قترحتإ ولقد ،السياسات والاجراءات المعتمدة تمك لأىم توضيح يمي وفيما الموجستية،

الشراكة بين القطاعين  لنظام وفقا تطرح مشروعا 11عددىا بمغ محددة مشروعات والاقتصادؼ المالي
شراك الموطنين في ىذه المشروعات من خلال ا  و  (2019 – 2016) الفترة العام والخاص خلال 
مشروعات بيدف تشجيع الاستثمار والخصخصة وىذا بنسبة تكون في حدود التممكيم حصص في 

والمتوسطة التي التمويل بنوعيو التقميدؼ والاسلامي لممشروعات الصغيرة  ر، بالإضافة إلى توفي%40
مميون دك، وستولد ىذه  470مشروعا برأس مال  2727سيتم تمويميا خلال أربعة سنوات بنحو 

  .1فرصة عمل لممواطنين 3500المشروعات أكثر من 

يعكسو أداء المؤشرات  ،إن مدػ نجاح وفعالية مختمف الاصلاحات الاقتصادية في الكويت         
 ، وىي كما يمي:(2017-2006الفترة ) مدولة خلالل ةالاقتصادي

 %(   الوحدة:2017-2006أداء المؤشرات الاقتصادية في الكويت لمفترة ) :35رقم  الجدول

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة
  6.3 - 2.67- 6.4 4.6 6.3 معدل النمو

 4.7 - 4.6 10.5 5 3.1 التضخم
 2.1 - - - - - البطالة

 0.27 - 0.28 0.26 0.27 0.28 سعر الصرف

 44 - - - - - ميزان الحساب الجاري 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنة
 0.2- 2.4 1.7 1.3 1.5 5.1 معدل النمو

 4.2 3.4 3.3 2.9 2.7 2.9 التضخم
 2 2.1 2.1 2.1 2 2.1 البطالة

                                                           

:منشاوؼ بدر وآخرون، الخصخصة في الاقتصاد الكويتي بين الواقع والمأمول، الأمانة العامة لممجمس الأعمى لمتخطيط والتنمية، 1
 .8-6الكويت، ص
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 0.3 0.30 0.28 0.29 0.28 0.27 سعر الصرف
  19.3 15.7 35.3 44.7 45 ميزان الحساب الجاري 

،  www.dhaman.neعتماد عمى تقارير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، الموقع:لإمن إعداد الطالبة با المصدر:
 .2019سبتمبر  15تاريخ الزيارة: 

عرف تذبذبات من  إلى أن الاقتصاد الكويتي (35رقم ) تشير المؤشرات الاقتصادية في الجدول          
كان مرتفعا في حدود  2006، فكما نلاحع في الجدول أن معدل النمو في بداية الفترة سنة ػ سنة لأخر 

عنيا زيادة  مما نجمسعت لتحسين الاستثمارات  التي، نفاق الاستثمارؼ وىذا ناتج عن برامج الإ،  6.3%
التي تعتبر منخفضة نوعا ما خلال  ،في معدلات النمو، وىذا ما تعكسو معدلات التضخم وسعر الصرف

في معدلات النمو والذؼ أثر  إنخفاض بعدىاالاستثمارات المنتجة، ليحقق  بفضل تحسن فينفس السنة 
نتاج في قطاع تراجع في الإمدرجة الأولى لالرتباطيا، وىذا راجع بإبدوره عمى المؤشرات الأخرػ بحكم 

عمى معدل النمو  اقطاع النفط ىو الأكثر تأثير  ىتحسن في القطاعات المنتجة، فيبقال فرغم ،النفط خاصة
تحسن في الاستثمارات موىذا راجع ل 2011سنة  لإرتفاعيعود للكحال كل الدول العربية المنتجة لمنفط، 

نا تحس تعرفمؤشرات الاقتصادية الأخرػ أيضا التي العمى  أثروىذا الذؼ  ،النفطية وغيرىا في الكويت
حتى سنة  نخفاضوالإ لإرتفاعل، ليعود %44يور فائض في ميزان الحساب الجارؼ بنسبة ظو  نوعا ما
وىذا كمو بسبب تداعيات الأزمة البترولية الأخيرة التي أثرت ،  %0.2-بـ أين سجل معدل نمو  2017

الم، إلا أن البرامج الاصلاحية في القطاع الاقتصادؼ التي تسعى عمى مختمف الاقتصادات في الع
 ساعد في تحسن الاقتصاد الكويتي. الكويت لتطبيقيا من شأنيا أن ت

 المعطيات الاجتماعية والسياسية: -2

1:يميفيما  ، لممناخ الاستثمارؼ في الكويت المكونة الاجتماعية والسياسيةتتمثل المعطيات       
 

 الاجتماعية:المعطيات  - أ

حيث بمغت نسب التعميم بين تعد الكويت من الدول المتقدمة من حيث المؤشرات الاجتماعية،         
وبمغ  %100، كما بمغت نسبة الالتحاق في المدارس الابتدائية والمتوسطة 2008عام  %99 الكبار

بالرعاية الصحية المجانية كحق  لتزمتإوقد  ،2008عام  $ألف 43100السنوؼ  ؼدخل الفردالمتوسط 
، في جميع مراحميا حيث 15و 11، 10من حقوق الإنسان كما نص عمييا الدستور الكويتي في المواد 

                                                           

 ال الدورية والثقافية، التقارير والاجتماعية اديةالاقتص بالحقوق  المعنية والاجتماعي، المجنة الاقتصادؼ لسلمجاوثيقة الأمم المتحدة، : 1

 .6-4، ص 2010من العيد، الكويت، مارس  17و 16المادتين  بموجب الأطراف الدول من المقدمة ثانية

http://www.dhaman.ne/
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وتقدم  (3( والمراكز الطبية المتخصص )6)( والمستشفيات العامة 87تبمغ مراكز الرعاية الصحية الأولية)
 ىتمت الكويت بالحق في التعميم بشكل كبيرإ اد، كما لجميع الأفر  ؼ الخدمات الصحية بشكل عادل ومتساو 

لزامي في المرحمتين  روضةفي جميع مراحمو من  1965وىو مجاني منذ  الأطفال حتى الجامعة، وا 
 تطمقأوقد   ،من ميزانية الدولة %14 2008نسبة مصروفات التعميم في  كانتو  ،بتدائية والمتوسطةالإ

 ربط ركزت في برنامجيا ىذا عمىو عميم والتدريب والبحث العممي، برنامج لتطوير الت 2004الكويت سنة 
 %3.5نسبة  2009، كما نجحت في محو الأمية لتبمغ عام يةمية التعميمية بمتطمبات الاقتصادالعم

، مع دمج بعض الحالات ليم ةيكافالوبتوفير الخدمات التعميمية الخاصة  الاحتياجاتواىتمت بتعميم ذوؼ 
وقد استمرت في الاىتمام بالجانب التعميمي  ،أو عن طريق إنشاء مدارس خاصة بيم في التعميم العام

 .  ودمجو مع القطاع الاقتصاد لحد الأن وىذا لمواكبة التطورات العالمية
 المعطيات السياسية: - ب

خاصة بعد تخمصيا من المشاكل التي -تعرف الأوضاع السياسية في الكويت استقرار ووضوح           
مستثمر الء كان ايجذب أؼ مستثمر للاستثمار فييا سو  -كانت تعيشيا مع بعض دول المجاورة ليا

ستقرار السياسي يعطي لممستثمر دافع كبير للاستثمار، وىذا بفضل النظام الاي، فبجنالأمحمي أو ال
طا بين النظامين البرلماني والرئاسي، مما يدل عمى تجسيد يلديمقراطي الذؼ تتبناه الكويت، والذؼ يعد وسا

المبادغ الديمقراطية الأصمية، ومن ىنا أخذ نظام الحكم في الكويت بالمبدأ الدستورؼ القائم عمى الفصل 
 يا كما يمي:فصل بينالدستور الكويت السمطات و  ين السمطات مع تعاونيا، وقد حددب

من الدستور يتولاىا الأمير ومجمس الأمة الذؼ يتألف  79: حسب المادة السمطة التشريعية -
العام السرؼ المباشر لمدة أربع سنوات وىي السمطة التي تممك  قتراعالإ عبرعضوا ينتخبون  50من 

بمقتضى الدستور إصدار التشريع، وقد حدد الفصل الثالث من الدستور الكويتي الأحكام الخاصة بالسمطة 
 التشريعية.

يتولاىا الأمير ومجمس الوزراء الذؼ يييمن عمى مصالح الدولة ويرسم السمطة التنفيذية:  -
ة لمحكومة ويتابع تنفيذىا ويشرف عمى سير العمل في الإدارات الحكومية، ويتولى كل وزير السياسة العام

تجاىات الوزارة ويشرف عمى إالإشراف عمى شؤون وزارتو ويقوم بتنفيذ السياسة العامة لمحكومة، كما يرسم 
  تنفيذىا.



للاستثمار بصيغ المشاركة الاسلاميالتمويل في  يةالفصل الثالث: تجارب دول  

  

 
173 

ستقلال القضاء إمبدأ سم الأمير ويكفل الدستور والقانون إتتولاىا المحاكم بالسمطة القضائية:  -
وعدليم أساس الممك وضمان لمحقوق والحريات، فلا سمطان لأؼ تو عمى أساس أن شرف القضاء ونزاى

ستقلال القضاء وضمانات القضاة والأحكام الخاصة بيم إجية عمى القاضي في قضائو، ويكفل القانون 
 وقد خص الدستور الكويتي السمطة القضائية فيو بفصل كامل. 

 المعطيات الطبيعية: -3

تحدىا  ،مربعا عمى رأس الخميج العربي متر كيمو 17820تقع دولة الكويت التي تبمغ مساحتيا          
عمى الخميج العربي  تطيل، و يالعرق من الشمال والشمال الغربي، والمممكة السعودية من الغرب الجنوب

وأرض الكويت مسطحة مع سيول صحراوية قميمة التموج تنحدر بمطف نحو الشمال الشرقي  ،من الشرق 
ي أغمبيتيا صحراء مع بعض مكتر فوق مستوػ سطح البحر والمنطقة ف 300ا يبمغ حوالي إرتفاعوتدرك 
ىكتار  15400ىكتار،  ويعتبر حوالي  7050الصالحة لمزراعة  يراضالأجمالي  إوقد بمغ ، الواحات

ي حيث يساىم بحوالي فلاح، ويشكل إنتاج الثروة الحيوانية مكونا ىاما من مكونات القطاع الة لمزراعةقابم
وتمتمك الكويت ثروات طبيعية وافرة خاصة النفط ومشتقاتو فالكويت  فلاحي والزراعي،من الناتج ال 67%

صيف الصحراوؼ يتميز بكما تتصف بمناخ  ،حتياطي النفط في العالمدول المالكة لإ 6تعتبر من أكبر
أكبر متكررة، وبشتاء الرممية العواصف الدرجة مئوية تتخمميا  45جاف مع درجات حرارة تفوق الطويل و ال

ويمتد موسم الأمطار من شير أكثوبر إلى ماؼ، ولا يتعدػ مستوػ الأمطار عمى طول مساحة  برودة
أن ىذا لم يقف في وجو الاستثمار ورغم صعوبة الظروف الطبيعية في الكويت إلا ، 1كيمومتر 100

  وتطوره في الكويت لتصبح من أفضل الاقتصادات العربية.
 ثانيا: حجم الاستثمار في الكويت

تحسن معدلات  مما انعكس عمىمن عام لأخر،  ةفي الكويت تطورات مختمف حقق الاستثمار          
قيمة مضافة في الناتج المحمي، وىذا خارج قطاع المحروقات خلال الفترة  نتيجة تحقيقياالنمو الاقتصادؼ 

 ، كما يوضحو الشكل البياني التالي:2017-2004ما بين 
 
 

                                                           
1:Food and agriculture organisation of the United nations, report on geography and climate in Kuwait, 

2008, site: www.fao.org. Date of visit: 15-09-2019. 

 

http://www.fao.org/
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 ( 2017-2004لمفترة ) تثمارات من الناتج المحمي لمكويت: حجم الاس17الشكل رقم 
 الوحدة: مميون د.ك

 
، الموقع: 2017-2004عتماد عمى تقارير المالية لبنك الكويت المركزؼ لسنوات ما بين الاب الطالبةمن إعداد  المصدر:

www.cbk.gov.kw  :2019مارس  21، تاريخ زيارة الموقع. 

فترة الإلى زيادة نمو حجم الاستثمار في الكويت خلال  (17رقم ) يشر شكل المنحنى البياني         
ناتج المحمي الإجمالي النمو معدلات مما ينعكس عمى بالنسبة لحجم الناتج المحمي، ( 2004-2017)

منحنى أن الوذلك في مختمف القطاعات الاقتصادية، حيث نلاحع من خلال الأرقام عمى  كويتالفي 
ناتج المن حجم  %19وذلك بنسبة  ،مميون د.ك 2050.2كان في حدود  2004حجم الاستثمار سنة 

وكذا في  ،ا نسبة موجبة في حجم الاستثمارخر محققتزايد من عام لآالالمحمي المحقق، وليستمر بعدىا ب
، واستمر 2004عن  %21.9بمعدل  2005ستثمار سنة الازداد حجم إمحمي، حيث الناتج القيمتو من 

ستثمار بمعدل الافي حجم  إنخفاضفقد حققت  ،2008حتى سنة  ةزيادة بمعدلات موجبة متزايدالفي 
 5841.3 يقارب ما أؼ %33.25بـ 2010سنة  في الاستثمارنسبة زيادة  أعمىكانت وقد ، 5.83%

زيادة في الوتعود  ،2010سنة محمي الناتج المن إجمالي  %17.7، محققا بذلك 2009مميون د.ك عن 
وخاصة القطاع  ،لاقتصادل التي يقدميا القطاع المصرفي يةتسييلات الائتمانالحجم الاستثمارات إلى 

ضافة إلى الإفي الاقتصاد، ب المثمرةجديدة الستثمارية الامشاريع الإلى بناء  ادائم ىالخاص الذؼ يسع
 ةبنسبة ضفيف نخفاضقطاع العقارؼ، ثم رجع للإالللاستثمار خارج قطاع المحروقات ك ةمشجعالقوانين ال

 حيث سجل ،محميالناتج الض نسبتو في حجم انخفإ، مما أدؼ إلى %2.35وذلك بمعدل  2011سنة 
مميون د.ك،  8200 ـب 2017 سنةمحققا أعمى قيمة للاستثمارات  لإرتفاعلبعدىا ليعود ، %15.7نسبة 
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 حجم الاستثمار بالنسبة لناتج المحلي في كويت

http://www.cbk.gov.kw/
http://www.cbk.gov.kw/
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، وىذا في جميع ػ الاستثمار يعرف تحسن ممحوظا من سنة لأخر  أنمن خلال ىذه الأرقام نستنتج 
في تطوير اقتصادىا وحرصيا عمى أن تكون من  ةمستمر الويعود ذلك لجيود الدولة  ،القطاعات الإنتاجية

للاستثمار المحمي  ةتسييلات الائتمانية والقوانين المشجعال فإن وكما ذكرنا سابقا ،أىم دول التعاون الخميج
الناتج المحمي، الذؼ نمو مباشرة عمى  والذؼ أثر ،شكمت دفعا قويا لنمو الاستثمار وتطوره ،والأجنبي

ضافة إلى زيادة الإنفاق الرأسمالي لمدولة وتنفيذ الإتطور الدولة اقتصاديا أو تخمفيا، بيعكس بدوره مدػ 
 لمقطاع الخاصالممنوح  المصرفي المشاريع الحكومية الانمائية الممنوحة للاستثمار، كذا نمو الائتمان

من إجمالي التمويل الممنوح للاقتصاد، وبيذا فتح  %86وتنوعو، فقد وصل في بعض السنوات إلى حدود 
ضافة إلى الإمحقق لمربح، بالمنتج الييدف للاستثمار الذؼ  القطاع الخاص فيمجال أكبر للاستثمار 

 زيادة تدفق الاستثمار الأجنبي الوارد إلىو ، المستمر لمتمويل والاستثمار خارج قطاع المحروقات الإرتفاع
 مناتج المحمي.لحقيقي بنسبة الو تطوير الاستثمار وزيادة حجم ناتجمل تعمل عمى عواالوكل ىذه  ،الكويت

 المطمب الثاني: التمويل المصرفي للاستثمارات في الكويت
عمدت الكويت لتحسين قطاعيا البنكي والمالي من أجل تحسين الخدمة التمويمية لمختمف          

ساليب تمويمية أبذلك عمى المزج بين التمويل التقميدؼ والاسلامي الذؼ يمتمك صيغ و  ة،الاستثمارات معتمد
ائمة عمى المشاركة، والتي تعمل وخاصة الصيغ الق ،فعالة جدا في تمويل المشروعات الاستثمارية المنتجة

من القطاع البنكي والمالي، وليذا سنتطرق في ىذا الجزء إلى  استمرار عمى تحسين وتطوير حصتيإب
التعرف عمى القطاع المصرفي في الكويت وكذا مختمف التمويلات المقدمة للاستثمار سواء عن طريق 

 غ الاسلامية أو لا، وىذا كما يمي:الصي
 أولا: القطاع المصرفي في الكويت

 %88حيث يشكل نسبة  ،حور الأساسي لمنظام المالييعتبر القطاع المصرفي في الكويت الم         
مصرفا، تشمل مصرفين حكوميين  23من القطاع حاليا، وقد بمغت عدد المصارف العاممة في الكويت 

 جنبية.الأمشتركة و المحمية المصارف المصرفا خاصا، وتتوزع ىذه الأخيرة بين  21و
قطاع اقتصادؼ في البلاد بعد النفط، ولو ويمثل القطاع المصرفي في الكويت ثاني أكبر         

المصارف الكويتية عمى مر السنوات قيمة مضافة  ةإسيامات كبيرة في الاقتصاد الوطني حيث قدم
للاقتصاد الوطني وساىمت بصورة كبيرة في نمو الناتج المحمي الاجمالي لمبلاد، وتعد المصارف الكويتية 

من خلال فروعيا المنتشرة في عدد كبير من دول  ،ة لمبلادشريان الاقتصاد الوطني والواجية الخارجي
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  العاممة في القطاع الخاص الكويتيمن القوة  %50ويعمل في المصارف الكويتية أكثر من  ،العالم
والأكثر  ،وكذلك فإن القطاع المصرفي الكويتي ىو من أكثر القطاعات الاقتصادية تدريبا لمموارد البشرية

لمخدمات المالية مقارنة بالدول الأخرػ  ستخداماكويت تتمتع بأعمى معدل الا، كما أن استخداما لمتكنولوجي
رسمية المالية المؤسسة السنة( لدييم حساب لدػ  15من السكان )فوق  %86.8في المنطقة حيث أن 

بنك الالخدمات المالية في الكويت نتيجة الجيود المستمرة من جانب  ستخدامامعدل  الإرتفاعويأتي 
قطاعات الوالمصارف لتسييل وتحسين وسائل الوصول إلى الخدمات المالية الرسمية، لكل  ،المركزؼ 

مبتكرة وتسييل المنتجات الوعرض  ،وشرائح المجتمع عبر تشجيع المصارف عمى زيادة شبكة فروعيا
لكويت كما يتميز القطاع المصرفي في ا ،الحصول عمى الائتمان ونشر استخدام وسائل الدفع الحديثة

ودائع الموجودات و المن مجموع  %95مصارف كويتية أكثر من  5تدير أكبر حيث ز عالية يبنسبة ترك
 . 1من القروض %89ولدييا حوالي  في القطاع

تغيرات  ةبعد تقطاع  البنكي في الكويت فقد مر ال من ميمالجزء البنوك الاسلامية والتي تمثل الأما        
 منذ تأسيسيا كما يمي:

 تأسيس البنوك الاسلامية في الكويت:  -1
حظيت الكويت بدور الريادة والقيادة في مجال الصيرفة الاسلامية، وذلك بإنشاء ثاني بنك         

اسلامي يعمل وفق أحكام الشريعة الاسلامية في منطقة الخميج العربي والأول من نوعو في الكويت وىو 
لمصيرفة التي تأسست عام  ةا تعد تجربة شركة المزينيم، كم 1977بيت التمويل الكويتي وذلك عام 

ضافة إلى موافقة الإم كأول شركة فالكويت لمقيام بأعمال الصيرفة أحد أبرز التجارب الناجحة، ب 1942
بنك الكويت والشرق الأوسط وكذا تأسيس بنك وربة الاسلامي فع بنك الكويت عمى تحول كمي لامح

 .2مميون د.ك 100ـبرأسمال يقدر ب
 تطورات المالية لمبنوك الاسلامية في الكويت:  -2
منذ تأسيسيا فقد بمغ عدد المصارف  ةعرفت البنوك الاسلامية في الكويت تطورات ممحوظ        

الاسلامية في الكويت حاليا خمسة، وىي البنك الأىمي المتحد، بنك الكويت الدولي، بنك بوبيان، بنك 
 2014وبر تمية لمبنك التجارؼ الكويتي في أكوربة، وبيت التمويل الكويتي، كما قررت الجمعية العمو 

 بذلك سادس مصرف يعمل وفق قواعد الشريعة الاسلامية. التحول لمعمل وفق الشريعة الاسلامية ليكون 
                                                           

 .2019، تاريخ الزيارة، مارس  www.uabonline.org: القطاع المصرفي الكويتي، تقرير الاتحاد المصارف العربية، الموقع:  1
 .3، ص 2011يوسف، البنوك الاسلامية في الكويت، كمية التخطيط العمراني، جامعة القاىرة، مصر، : محمد محمود عبد الله  2

http://www.uabonline.org/
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من إجمالي  %47أؼ  $مميار 87.8حوالي  2014وقد بمغ حجم الأصول الاسلامية في نياية          
مميار  57.4الأصول المصرفية في الكويت، وبمغ حجم الودائع في المصارف الاسلامية الكويتية حوالي 

 من إجمالي القروض %43أؼ   $مميار  51من إجمالي الودائع، أما الودائع فقد بمغت  %45أؼ  $
من الإجمالي، كما حققت  %41أؼ  $مميار 11وبمغ رأسمال المصارف الاسلامية الكويتية حوالي 

، وشيد معدل كفاية $مميون  539المصارف الاسلامية في الكويت خلال تمك الفترة أرباحا بمغت حوالي 
، في % 18.8إلى  16.5ا كبيرا خلال السنة الأخيرة من إرتفاعالمال المجمع لممصارف الاسلامية رأس 

 .%0.6حين سجل المعدل نفسو لدػ المصارف التقميدية تراجع بنسبة 
قد أوصى  2014كما أن المؤتمر الأول لممالية الاسلامية في الكويت الذؼ انعقد في أوت          

طراف الأمتكاممة لضمان الودائع المتوافقة مع أحكام الشريعة الاسلامية تحمى جميع التشريعات البوضع 
كما أوصى بإعادة النظر في معدل الاحتياطي النقدؼ الالزامي ومعدل  ،تعاقد في المصارف الاسلاميةمال

وكمة المشاركون في المؤتمر بوضع معايير حطمب و  ،كفاية رأس المال في المصارف الاسلامية الكويتية
تشريعات لمصناديق اللممصطمحات الفقيية المتعمقة بأدوات التمويل الاسلامية ومنتجاتيا ووضع 

الاستثمارية تنظم عمميا وفقا لأحكام الشرعية، إضافة إلى حث المصارف عمى إنشاء ودعم صناديق 
 . 1الاستثمار بجميع أنواعيا والمساىمة في الصناديق الاستثمارية

 لصالح بنوك الاسلامية في الكويت:تطورات المصرفية   -3
في إطار الجيود المتواصمة التي يبذليا بنك الكويت المركزؼ للارتقاء بأنشطة العمل المصرفي         

الإسلامي في دولة الكويت وتطوير تعميمات الرقابة الشرعية في البنوك الاسلامية تماشيا مع أفضل 
بتاريخ الممارسات في ىذا الخصوص، فقد قرر مجمس إدارة بنك الكويت المركزؼ بجمستو المنعقدة 

إصدار تعميمات بشأن " حوكمة الرقابة الشرعية في البنوك الكويتية الإسلامية" لتحل  20/12/2016
في شأن قواعد وشروط تعيين  19/6/2003و 15/6محل التعميمات الصادرة عن بنك الكويت بتاريخي 

تعميمات قواعد ونظم واختصاصات ىيئة الرقابة الشرعية في البنوك الاسلامية ولتكون مكممة لما جاء في 
 .2وذلك فيما يخص أعمال البنوك الاسلامية 2012الحوكمة في البنوك الكويتية الصادرة في جوان 

                                                           

 .2019، تاريخ زيارة الموقع: مارس www.uabonline.org: اتحاد المصارف العربية، الموقع: 1
، ومن 2019، تاريخ زيارة الموقع: مارس  www.cbk.gov.kw : كزؼ، الموقع: معمومات مأخوذة من تقارير بنك الكويت المر 2

 اتحاد المصارف العربية، مرجع سابق.

http://www.uabonline.org/
http://www.cbk.gov.kw/
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أن إصدار ىذه التعميمات يأتي في ضوء التطور الكبير في الصناعة المصرفية  والجدير بالذكر          
يت من تطورات في حجم ونوعية عممياتو الاسلامية، وما شيده القطاع المصرفي الاسلامي في دولة الكو 

المشار إلييا، الأمر الذؼ تبرز معو الأىمية  2003منذ صدور تعميمات بنك الكويت المركزؼ في جوان 
البالغة لحوكمة الرقابة الشرعية لكل بنك إسلامي ولمقطاع المصرفي ككل، كإحدػ الركائز الميمة 

 للاستقرار المالي.
 ي الكويتثانيا: تمويل الاستثمار ف

من خلال التمويلات المختمفة التي يقوم  منشاط الاستثمارؼ لدعم المستمر التعمل الكويت عمى         
تمويلات التي تكون عن طريق الأوراق المالية خاصة الضافة إلى الإالقطاع البنكي عمى تقديميا، ب

 الصكوك سنحاول التطرق إلى كل ذلك فيما يمي:
 للاستثمار في الكويت:التمويل المصرفي  -1

يحرص القطاع المصرفي في الكويت بشقيو التقميدؼ والاسلامي، عمى الارتباط الدائم والمباشر           
وتحقيق الازدىار المستمر لو، وذلك من خلال قيامو بتمويل  ،سيامو في تطويرها  و  ؼبالنشاط الاقتصاد

نشاط الومواكبتو لمختمف التطورات في  ،النشاطات الاستثمارية في مختمف القطاعات الاقتصادية
وكذا  ،سواء كان التمويل لممؤسسات أو الأفراد وسواء كانت المشاريع الحكومة أو الخاصة-الاستثمارؼ 

الذؼ يعد بوابة النمو الاقتصادؼ، وىذا ما  -كان نوعيا أو حجميا االتمويل لمختمف المشروعات ميم
 كويت كما يأتي:المصرفي للاستثمارات في المويل تاليعبر عميو شكل المنحنى البياني من 
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 (   2017-2004: التمويل المصرفي للاستثمار في الكويت لمفترة)18الشكل رقم 

 الوحدة: مميون د.ك

 

 2017إلى  2004عتماد عمى تقارير المالية لمبنك المركزؼ في الكويت من عام الاب الطالبةمن إعداد  :المصدر     
 www.cbk.gov.kwالموقع: 
لمقطاع العام أو الخاص  اسواء كان مقدم إن التمويل المصرفي للاستثمار في الكويت         

وىذا خلال  ،ػ معنوية، يعرف نموا مستمرا وبمعدلات موجبة من سنة لأخر الطبيعية أو الشخصيات مول
، فقد بمغت قيمة التمويل الذؼ تم تقديمو (18( كما يوضحو الشكل رقم )2017-2004 ) بينفترة ما ال

حيث حققت زيادة في نسبة  مميون د.ك، وشيدت بعدىا تطور متزايد 9017.6حوالي  2004سنة 
وىذا  ،وبمعدلات موجبة الإرتفاع، وقد وصمت ىذه الزيادة في % 37.4ـ ب 2005سنة  القروض الممنوحة

وقد حقق  وفعاليتو في تمويل القطاعات الاقتصادية، عمى مدػ تطور القطاع البنكي في الكويت  دليل
تمويل فييا لحدود الليصل  %25ـبنسبة زيادة تقدر ب 2008أعمى معدل زيادة في حجم التمويل مقدم سنة 

ة حيث بمغت قيم 2017واستمرت في تحقيق التمويل بمعدلات موجبة حتى  ،مميون د.ك 21359.5
رتفاعوىذا عمى خمفية زيادة الائتمان لمقطاع الخاص و  -مميون د.ك  35398.5التمويل الممنوحة   ا 

  -2017مستوػ الاستثمارات وىذا حسب ما جاء في تقرير الاستقرار المالي لمبنك المركزؼ الكويتي سنة 
ي يحققيا ويل الت، وتعود ىذه معدلات الموجبة في التم%292.5 ـتقدر ب 2004وىذا بنسبة زيادة عن 

تسييلات الائتمانية التي يقدميا للأفراد والمؤسسات الإلى  ،خر خلال ىذه الفترةالقطاع البنكي من عام لآ
دعم الوذلك من أجل الخمق الدائم لممشروعات الاستثمارية المنتجة، و  ،خاصة أصحاب الأفكار الابداعية
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تسييلات الائتمانية التي قدميا القطاع التمويل من أجل تحقيق الاستمرارية، حيث بمغت المنيا ب القائم
اصة ، وخ%4ـوذلك بزيادة تقدر ب 2017مميون د.ك سنة  779.3لممؤسسات الاستثمارية الجديدة حوالي 

 2017نة مقدمة لو سالتمويلات الصناعي رغم تراجع نسبة الالإنشائي، وكذا العاممة في النشاط التجارؼ و 
نتياء من العديد من المشروعات الصناعية الضخمة خلال سنة، كما أن القطاع البنكي وىذا بسبب الإ

ك الحكومة الكويتية ادر الكويتي يركز في عممياتو التمويمية عمى القطاع الخاص أكثر من العام، وىذا لإ
وتحقيقو أفضل النجاحات  ،الاقتصادب النيوضقطاعيا البنكي مدػ أىمية القطاع الخاص في و 

، ويعود أيضا %60الاستثمارية، حيث بمغت نسبة القروض المقدمة لمخاص عمى حساب العام حوالي 
ادة المستمرة في قيمة الودائع زيالإلى  ،مستمر في القروض المصرفية الممنوحة في الاقتصادالتطور ال
وتعزيزه  ،عملاءهفي خلال سنوات عممو  البنوك الكويتية، وذلك بسبب الثقة التي استطاع بناءىا دػل

ومدػ أىميتو  ،المستمر لوعييم، وبالتالي إدراكيم مدػ أىمية القطاع البنكي في خمق الاستقرار المالي
خصوص مع الب ،وبالتالي استطاع خمق الادخار بدلا من الاكتناز ،التمويمية في تحقيق النمو الاقتصادؼ

متعاممين لأنيا تعمل عمى تمبية المن  ةكبير ثقة  ىوالتي تمق ،ي الكويتتطور المستمر لمبنوك الاسلامية فال
خاصة  ،متصاص أكبر قدر من السيولةإوبالتالي تستطيع  ،مع الشريعة الاسلامية ةاحتياجاتيم المتماشي

بوجود أصحاب رؤوس الأموال الضخمة فييا، وبعثيا من جديد في  ةأن الكويت من الدول المعروف
 الاقتصاد عن طريق التمويل ) وىذا ما تحتاجو فعلا الجزائر(.

 التمويل الاسلامي للاستثمار في الكويت: -2

تعتبر الكويت من أقدم الدول العربية التي تستخدم التمويل الاسلامي في عممياتيا المصرفية         
قد عرف ىذا النوع من التمويلات تطورات ممحوظة في الكويت، وفي الجدول الموالي سنتطرق والمالية، و 

وىذا حسب الاحصائيات ، (2011-2008)متمويلات الاسلامية المقدمة في الكويت خلال الفترة ما بين ل
 رة لدينا كما يمي:وفتالم

 الوحدة: مميون د.ك  (2017-2008)في الكويت ما بين  : التمويل الاسلامي36الجدول رقم 
 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
 1497 2224 2395 1676 1981 التمويل
 2017 2016 2015 2014 2013 السنوات
 28942 19646 11483 12131 13554 التمويل

   www.cbk.gov.kw:من إعداد الطالبة باعتماد عمى تقرير بنك الكويت، موقع البنك المصدر:

http://www.cbk.gov.kw/
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يعرف تطور ممحوظ ، الناشطة في الكويت ةالية الاسلاميالمؤسسات الم في إن التمويل الاسلامي         
فيفة خلال الفترة، فكما نلاحع في الجدول طمع بعض التذبذبات ال ،(2017-2008)خلال الفترة ما بين

 إنخفاضمميون دك، ثم حقق  1981في حدود  2008فإن التمويل كان في بداية الفترة سنة (، 36رقم )
 305 ـيقدر ب 2008عن  إنخفاضبوىذا  ،مميون دك 1676ليصل التمويل لحدود  2009فيف سنة ط

فيف ط إنخفاضليحقق بعدىا  %42.8بمعدل زيادة بمغ  2010سنة  الإرتفاعىا مميون دك، ليعرف بعد
 الإرتفاعمميون دك، وىكذا وصل التمويل الاسلامي المقدم في الكويت  171بمبمغ  2011سنة 

مقدمة خلال الفترة حيث التمويلات مأعمى قيمة ل أين حقق ،2017من سنة لأخرػ حتى  نخفاضوالإ
ت، من اجمالي التمويلات المقدمة في الكوي %81مميون دك، وىذا بنسبة  28942وصل التمويل لحدود 

وىذا بفضل مختمف التنظيمات والقوانين  ،ىذا يدل عمى مدػ فعالية ونجاح التمويل الاسلامي في الكويت
 ةبر من أنجح الدول في التمويل القائمتتع ييف ،اعة المالية الاسلامية في الكويتالتي تسمح وتنظم الصن

غير متوفرة  ػدة عمى حدصيغ الاسلامية كل واحالعمى الشريعة الاسلامية، إلا أن التمويل وفق 
 ىا.انيا في الاحصائيات التي وجدنالمعمومات ع

 المطمب الثالث: الاستثمارات قائمة عمى المشاركة في بيت التمويل الكويتي
يعتبر بيت التمويل الكويتي من أقدم البنوك الاسلامية في العالم والأول في الكويت، وقد عمل         

خاصة المنتجة، التي يقوم عمييا نمو الاقتصاد  ةنشاطات الاستثماريالالبنك منذ تأسيسو عمى دعم 
الحقيقي لمكويت، وىذا بمختمف أنواع الصيغ التمويمية الاسلامية، والتي تعد من أىميا صيغ القائمة عمى 

 المشاركة والتي تعمل عمى تمويل الاستثمارات المشتركة، وسنتطرق لكل ذلك كما يمي:
 مويل الكويتيأولا: لمحة عن بيت الت

 يتمثل بيت التمويل الكويتي فيما يمي:          
 تعريف ببيت التمويل الكويتي: -1

تقود مجموعة "بيتك" التمويل الاسلامي عالميا، حيث تقدم مجموعة متنوعة من المنتجات          
جياز  1479والخدمات المالية الاسلامية، وتعمل في مناطق عدة حول العالم، ولدييا فرعا مصرفيا و

موظفا، ويعد بيت التمويل الكويتي أول بنك إسلامي في دولة الكويت  15000صرف ألي وأكثر من 
وأصبح اليوم أحد أكبر البنوك الاسلامية في العالم، وواحد من أكبر الممولين في ، 1977سنة س تأس

الييئة العامة للاستثمار والأمانة العامة  ين في البنكمساىمالومن كبار  ،السوق الكويتي والاقميمي
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لمبنك  كما أن ،جتماعيةضافة إلى المؤسسة العامة لمتأمينات الاالإوالييئة العامة لشؤون القصر ب للأوقاف
 . 1تمويل في السعودية وماليزيا وكذا تركيا وألمانيا والبحرينالعدة فروع في العالم من أىميا بيت 

 هيكل مجموعة بيت التمويل الكويتي: -2

تتألف مجموعة بيت التمويل الكويتي المعروفة "ببيتك" من العديد من البنوك التابعة لممجموعة        
  2ممجموعة، ونذكر منيا ما يمي:لوكذا الشركات الاستثمارية التابعة  ،حول العالم

 لممساهمة: التركي الكويتي البنك - أ

 1989عام منذ تركيا بدولة مسجل ،2016سنة  %62ةبنسب ممموكلممجموعة  تابع إسلامي بنك        

 عمى الأموال واستثمار سلامية،الا تمويميةال منتجاتالو  خدماتال تقديم في لمبنك الرئيسية الأنشطة تتمثل

 .العقارؼ  التمويل لتشمل أنشطة التابعة الشركات أنشطة وتتسع، والخسارة الربح في المشاركة أساس
 بيت التمويل الكويتي ) البحرين(:  - ب

، مسجل بمممكة البحرين منذ عام 2016سنة  %100بنك اسلامي تابع ممموك بنسبة  ىو        
دارة الحسابات 2002 ، ترتكز أنشطة البنك في تقديم المنتجات والخدمات المصرفية الاسلامية وا 

سلامية ومنيا بيوع التجزئة وتتسع أنشطة الشركات الإتمويمية العقود الالاستثمارية بنظام المشاركة وتقديم 
 ات.العقار  في تصالات والنشاط الاستثمارالتابعة لتشمل قطاع الخدمات والا

 بيت التمويل الكويتي ) ماليزيا(:  - ت

تتركز  2006، مسجل بدولة ماليزيا منذ عام 2016سنة  %100بنك اسلامي تابع ممموك بنسبة         
الأنشطة الرئيسية لمبنك في تقديم منتجات تمويمية الاسلامية والاستثمار في نشاط العقارؼ وتمويل 

 الشركات.
 بيت التمويل السعودي الكويتي: - ث

إن نشاط  ة،بالمممكة العربية السعودي ة، مسجم2016% سنة 100شركة تابعة ممموكة بنسبة          
أعمال الأوراق المالية من خلال ممارسة أنشطة متعددة وىي التعامل بصفة  الشركة يتمثل في مزاولة

 .أصيل أو وكيل بالتغطية والإدارة والترتيب والحفع في أعمال الأوراق المالية
 
 

                                                           

 
 .2019تاريخ زيارة الموقع: أفريل   www.kfh.com، موقع البنك: 2017: التقرير السنوؼ  لبيت التمويل الكويتي لسنة 1
2
 : المرجع السابق نفسو 
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 ثانيا: التمويل بالمشاركة في بيت التمويل الكويتي
يعمل بيت التمويل الكويتي عمى تمويل الاستثمارات القائمة عمى المشاركة، وىذا ما سنتطرق لو         
 كما يمي:
 التمويل في بيت التمويل الكويتي: -1

ثبات نفسو كبنك إبيت التمويل من أىم البنوك الاسلامية في الكويت والعالم، فقد استطاع  إن         
صحيحة، فقد قدم بنك تمويلات للاستثمار السلامية الامبادغ اليقوم عممو عمى التمويل والاستثمار وفق 

لغ ضخمة منذ تأسيسو، وىذا ما يثبتو الشكل الموالي من خلال عرض التمويلات التي قدميا البنك ابمب
 :ميكما ي (2017-2004)للاقتصاد الكويتي في الفترة ما بين

 ( الوحدة: مميار د.ك2017-2004: حجم الاستثمارات في بيت التمويل الكويتي لمفترة )19شكل رقم ال

 
، تاريخ زيارة الموقع: www.kfh.comعتماد عمى تقارير بيت التمويل الكويتي، الموقع: الامن إعداد الطالبة ب :المصدر

 .2019أفريل 

، نلاحع أن الاستثمار في بيت التمويل الكويتي (19)ضوء المعطيات في الشكل البياني عمى        
حيث أن التمويل من بداية الفترة مرتفع، فقد  ا،متزايد ا( يعرف نمو 2017-2004خلال الفترة المالية )

دلات خر وبمعتزايد من عام لآال، وقد استمر في 2004مميار د.ك سنة  3.480سجل البنك تمويل بقيمة 
ومع تداعيات الأزمة البترولية، التي أثرت عمى الاستثمارات في كل أنحاء العالم  2014موجبة حتى سنة 

 17.182استثمارات بحجم  البنك وجعل كثير من البنوك التقميدية تخفض من حجم استثماراتيا، فقد حقق
فع عمى اإلا أنو ح ،يفحتى لو بمعدل تزايد ضف 2015واستمر في تزايد سنة  ،2014مميار د.ك سنة 

فترة سنة الض لو خلال امميار د.ك، ثم حقق أول انخف 17.200وتيرتو فقد سجل استثمارات بقيمة 
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 لإرتفاعلمميار د.ك، لتعود  16.499لتبمغ قيمة الاستثمار  %4.07ـوذلك بمعدل منخفض يقدر ب 2016
في الاستثمارات في بيت  الإرتفاعمميار د.ك. وتعود نسبة  17.358لتصل لحدود  2017بعدىا سنة 

الحقيقي بيدف التوسع  النشاطيعمل في  ،التمويل الكويتي للاستراتيجيات التي يتبعيا البنك كبنك اسلامي
خطوط البأعمالو وتنويع قاعدة نشاطاتو، والاضطلاع بدور قيادؼ في دعم مشروعات البنية التحتية و 

 دولة في التنمية خطة دعم صعيد وأيضا عمىمي الكويتي،  ناتج المحالالتنموية لممساىمة الدائمة في 

 إدارة فقد سعى البنك نحو تأسيس ،الخاص القطاع تمويل أمام التحتية البنية مشاريع طرح عبر الكويت

 التنفيذ لدعم لديو المتاحة القدرات ظل في ،طويمة الأجل المشروعات من النوعية تمك لخدمة متخصصة

وزارة الكيرباء والماء من  مع عقد تمويل في شارك فقد الكويت، في التنموية لممشروعاتوالدقيق  النوعي
مميون د.ك، كما مول صفقة  120خلال تقديم التمويل " نقدؼ وغير نقدؼ" بقيمة تصل إلى حوالي 

مميون د.ك لشركة ألافكو، وساىم في تمويل العديد من المشاريع  124طائرات بقيمة تصل إلى  3لشراء
مميون د.ك، وعمى  100من خلال تمويل بعض الشركات العقارية بقيمة تصل إلى الكبرػ لعقارية ا
 180تمويل مجمع تبمغ قيمتيا  م الرئيسي ومدير للاكتتاب لصفقةظدولي قام "بيتك" بدور المنالصعيد ال

والاستثمارات خلال سنة مميون د.ك لصالح شركة ممموكة لصندوق السيادؼ الخميجي وكل ىذه التمويلات 
 حمول تقدم فقط، وكذا لتعزيز مكانتو الاستثمارية في الكويت كأكبر بنك اسلامي في الدولة التي 2017

 أن رؤية وفق العمل في لممجموعة الشركات تمويل إدارة استمرت فقد المشاريع، وتمويل التجارؼ  التمويل

 علاقات إدارة في متخصصةال الفرق  عبر متميزة، ملع بيئة خلال من يالعملائ الاستراتيجي الشريك تكون 

 تمويل إدارة وسعت وقد لمعملاء، المالية لممتطمبات شامل فيم بتكوين الفرق  تمك تقوم حيث الشركات،

 وتمكنت المجموعة، أطراف مع تامال تعاون الو  تنسيقبال عالمية، آفاق إلى ليصل المحمي عمميا الشركات

الشركات،  تمويل مجال في خبرة البنك العريضة من انطلاقا   الرائدة العالمية الشركات من عدد تمويل من
وذلك مع الاستمرار الدائم في المشروعات الاستثمارية المشتركة مع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 

وىذا كمو  ،الناتج المحمي الوطنيوبالتالي قيمة مضافة في  لتحقيق قيمة إيجابية من نشاط الاستثمار،
الفعالة في النشاط عمى المشاركة  ، ويعزز أىميتو كبنك اسلامي قائمفي مصمحة الاقتصاد الكويتي يصب

 المالي فقط.الحقيقي وليس 
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 التمويل الاستثماري بالمشاركة في بيت التمويل الكويتي: -2
والاستثمار الكويت، التي تعمل عمى التمويل في يعتبر بيت التمويل الكويتي من أىم البنوك        

 معطيات في الشكل البياني التالي:ساليب القائمة عمى المشاركة، وىذا ما تبينو الالأب
( 2017-2004: التمويل للاستثمارات المشتركة في بيت التمويل الكويتي لمفترة )20الشكل رقم 

 الوحدة: ألف د.ك

 
، تاريخ زيارة الموقع:  www.kfh.comعتماد عمى تقارير بيت التمويل الكويتي، الموقع: الامن إعداد الطالبة ب المصدر:

 .2019أفريل 

ومتطورا  امعتبر  ايعرف نمو  ،عمى المشاركة في بيت التمويل الكويتي إن التمويل والاستثمار القائم         
نسبتو  إنخفاض، رغم ػ وكذا بتزايد مستمر من سنة لأخر  ،اعتبارا لكونو منخفض عمى العموم في العالم

، وىذا ما توضحو (2017-2004)مقارنة بحجم الاستثمارات الكمية لمبنك خلال نفس الفترة الممتدة ما بين
الذؼ يوضح نسبة الاستثمار التشاركي في البنك مقارنة بالاستثمار  ،(20رقم ) الأرقام في الشكل البياني

واستمر في ، مميون د.ك 142.73تشاركية بقيمة  حقق استثمارات 2004كمي، حيث نلاحع أنو سنة 
مميون د.ك  449.49 ـلأعمى قيمة للاستثمارات قائمة عمى المشاركة ب 2008 تزايد حتى وصل سنة

تمويل الاسلامي لم الف ،رغم الأزمة المالية التي مست العالم 2004عن  %348.54ـ بمعدل زيادة يقدر ب
مميون  410.84ليصل استثمار لحدود  2009 سنةفي حجم الاستثمار  إنخفاضيتأثر، ليحقق بعدىا 

حققو خلال  إنخفاضمميون د.ك كأقصى  339.31ليصل إلى 2010سنة  إنخفاضد.ك، واستمر في 
نتاجية سواء بطريقة ، ويوظف البنك ىذه الاستثمارات في المشروعات الإ%17.41 ـالفترة بمعدل يقدر ب
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أو  ستخدام الودائع الاستثمارية سواء عن طريق المضاربةإوىذا من خلال  ،مباشرة أو غير مباشرة
في العام وىذا حسب تقرير  استثمارا40 ىذه الاستثمارات فاقتوكذا الوكالة الاستثمارية وقد  ،المشاركة

ومن  ،%50و 20، وىذا بنسبة استثمارية مع شريك )معنوؼ أو طبيعي( في حدود 2017البنك لعام 
التدقيق والمراقبة المستمرة التي  ىوسباب التي أدت إلى نجاح ىذا الأسموب الاستثمارؼ الميم في البنك الأ

 مشترك مشروع أو زميمة شركة أؼ في الاستثمار تسجيل يتممشروعات المشتركة،  اليفرضيا البنك عمى 

 رباحالأ في المجموعة حصة تسجيل ويتم ،الممكية حقوق  بطريقة لاحقا عنو المحاسبة ويتم مبدئيا بالتكمفة

 أن كما المجمع، الدخل بيان في المشتركة والمشاريع الزميمة الشركات من الحيازة بعد ما خسائرال أو

 الشاممة الإيرادات ضمن تقيد الأخرػ  الشاممة الإيرادات في الحيازة بعد ما تغيرات من المجموعة حصة
 قومت و ،للاستثمار بالدفاتر المدرجة القيمة مقابل الحيازة بعد فيما المتراكمة التغيرات تعديل ويتم ،الأخرػ 

 موضوعي دليل أؼ ىناك كان إذا فيما تحديد لغرض ،ماليةال تقاريرال كل تاريخ في تقديرالب المجموعة

 تحتسب ذلك توفر ما فإذا ،المشتركة والمشاريع الزميمة الشركات في الاستثمار قيمة إنخفاض عمى

 المشترك والمشروع الزميمة لمشركة استردادىا يمكن التي القيمة بين بالفرق  القيمة إنخفاض مبمغ المجموعة

 السيطرة أو الممموس التأثير فقد عند المجمع دخل بيان في المبمغ تسجيل ويتم، ربالدفات المدرجة وقيمتيا

 المتبقي الاستثمار وتسجيل بقياس المجموعة تقوم المشترك، المشروع أو الزميمة الشركة عمى المشتركة

 بالدفاتر المدرجة القيمة بين بالفرق  المعاممة ىذه من الخسائر أو الأرباح احتساب يتم العادلة لقيمتو وفقا

جمالي المشتركة السيطرة أو الممموس التأثير فقد عند المشترك المشروع أو الزميمة لمشركة  العادلة القيمة وا 
فيذه الصرامة  ،المجمع الدخل بيان في ذلك إدراج ويتم، البيع من والمتحصلات بو المحتفع للاستثمار

وكذا  الوقوع في كثير من المشاكل،الأمان من ىذا النوع من التمويلات يحقق لو التي يفرضيا البنك عمى 
مما يحقق قيمة  ،نشاط الحقيقيالعتباره أسموب يقوم عمى الاستثمار في إيساىم في خدمة الاقتصاد ب

في تنمية  اكبير  امناتج المحمي وخاصة في مشروعات الصغيرة والمتوسطة التي تمعب دور لمضافة 
خاصة في الأوضاع وىذا ما استطاعت البنوك الاسلامية تحقيقو في الكويت  ،الاقتصاد خارج المحروقات

 الاقتصادية الراىنة في العالم الأن.     
، كما ةأو غير متعمد ةالتي يمكن أن تحدث بطريقة متعمد وذلك لتجنب الاحتيال وكذا الخسائر        

 .خاصة في المشروعات الضخمة وفرة في حالة الاستثمار بو اأرباح يحققىذا الأسموب  أن
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 الاستثمار بالمشاركة في بيت التمويل الكويتيثالثا: أرباح المحققة من 
المشاركة  عمى صيغ القائمةالب ،استطاع البنك من خلال توظيفو الجيد للاستثمارات والتمويلات        

مضافة في الاقتصاد الكويتي، تحقيق أرباح مالية ناجمة عن الاستثمار  قيمةضافة إلى تحقيقو الإب
 ىذا حسب ما يوضحو الشكل الموالي:و  (،2017-2004)بالمشاركة خلال الفترة المالية ما بين

  ( 2017-2004ويل الكويتي لمفترة ): أرباح الاستثمارات المشتركة في بيت التم21الشكل رقم 
 د.ك مميون الوحدة: 

 
، تاريخ  www.kfh.com:عتماد عمى تقارير السنوية لبيت التمويل الكويتي، الموقعالامن إعداد الطالبة ب المصدر:     

 . 2019الزيارة: أفريل 

المشاركة، والتي يقوم بيا  من خلال استثماره بصيغاستطاع بيت التمويل الكويتي تحقيق أرباحا         
أو من الاستثمارات  ،مؤسساتالعملاء و النتاجية مع الامشروعات متمويل المشترك لالسواء من خلال 

 (. 2017-2004زميمة، وىذا خلال الفترة المالية ) الشريكات الالمشتركة مع 
 مميون د.ك 130 ـأرباحا تقدر ب 2004فقد حقق البنك سنة  (21رقم ) فكما نلاحع في الشكل        

وذلك بقيمة  ،أين حقق أقصى ربحا لو خلال الفترة ،2007تزايد بعدىا حتى الواستمرت ايراداتو في 
، لتحقق بعدىا معدلات زيادة سالبة 2004عن  %100مميون د.ك وىذا بنسبة زيادة تفوق  266.39

في أرباح ىذه الاستثمارات  إنخفاض 2008، حيث سجل البنك سنة 2010إلى  2008بداية من سنة 
 209.89مسجل بذلك ربح في حدود  %21.2ـتقدر ب إنخفاضمميون د.ك، وىذا بنسبة  56.5بقيمة 

مميون د.ك عمى  92.28و 141.61ايرادات بقيمة  2010و 2009مميون د.ك وسجل في سنتي 
افة إلى كون أن ضتكون قد أثرت عمى ىذه الأرباح، إالتوالي، ونرجح من بين الأسباب التي يمكن أن 
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وىذا تبعا لمعطيات المشاريع  ،الاستثمارات المبنية عمى المشاركة تكون قائمة أصلا عمى الربح والخسارة
والتي لا يمكن أن  2008مية سنة ت الأزمة المالية العالظروف الاقتصادية المحيطة بو، ىو تداعياالوكذا 

وكذا عمى  ،العالملكن تأثيرىا عمى الظروف الاقتصادية في  ،نتاجية مباشرةالإمشاريع الثر عمى ؤ ت
، من خلال تأثيرىا عمى الأسواق والأسعار ،الاقتصاد قد يؤثر عمى ىذه المشاريع بطريقة غير مباشرة

مسجمة ايرادات بقيمة  2011لتحقيق زيادة في قيمة أرباحو بمعدلات موجبة سنة ليعود بعدىا البنك 
عن السنة السابقة، وىذا ما يدل عمى أن تأثير  %103.9مميون د.ك وىذا بمعدل زيادة  188.19

مبادغ الاسلامية كالاستثمار بالمشاركة الالاستثمارات القائمة عمى  ة عمىالأزمات المالية لا يكون مباشر 
تأثير المن خلال  ،ة المرتبطة بالاقتصاد بل قد يكون تأثير عرضي كما قمنا سابقايمشاريع الحقيقالفي 

ليعود  2013و 2012صل في تحقيق قيمة زيادة موجبة سنتي اعمى الاقتصاد الكمي لدولة الكويت، وو 
أين حقق  2017حتى سنة  ،ػ سالبة من سنة لأخر الموجبة و المعدلات المحققة بين المتذبذب في لا ىبعد

الاستثمارية ناجحة في البنك  رباح الناجمة عن العممياتمميون د.ك، فكل ىذه الأ 106.57مة أرباح بقي
 حكومة الكويتالتشجيع المستمر من قبل إلى ضافة الإجيود المبذولة من قبل البنك، بال لاتكن لتنجح لو لم 

 عة المالية الاسلامية في الكويت.الصناقوانين التي تنظم التمويل الاسلامي الذؼ يظير في العمى 
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 في التمويل بصيغ المشاركةالمبحث الرابع: تقييم التجارب 
ار بنقاط قوة كانت سببا رئيسيا في دفعيا لمنجاح بصيغ المشاركة للاستثم يةتجارب التمويمالتتميز         
التي شكمت ليا صعوبات ومشاكل في  ضعفولكن رغم ىذا فيي أيضا لا تخمو من بعض نقاط ال ،والتقدم

لترقية بصيغ المشاركة  التمويل أمام المجال لفتحيمكن لمجزائر الاستفادة منيا والتي  ،تحقيق نجاح أكبر
   وتتمثل بعض نقاط القوة والضعف في كل تجربة فيما يمي:وتطويره،  لاستثمارا

 المطمب الأول: تقييم التجربة السودانية
بالصيغ  تجربتيا التمويميةالتي ميزت  ،تتميز التجربة السودانية بمجموعة من نقاط القوة والضعف        

 عامة وصيغ المشاركة خاصة، وىي كما يمي:الالاسلامية 
 أولا: نقاط قوة التجربة

، والتي تعد يل المصرفي الاسلامي بمختمف صيغوتجارب التمو السودان من أحسن  تعتبر        
 أىميا، ونذكر من مميزات ونقاط قوة ىذه التجربة ما يمي: المشاركة
وىذا  بمختمف صيغو ،اقة لتبني فكرة التمويل الاسلاميتعد السودان من الدول الاسلامية السب   -1

إلا أنيا لم تترد في الخوض في ىذه التجربة  ،رغم قمة الخبرات والكفاءةىا تميز وقوة للاستمرار االذؼ أعط
ىمية وعدم استقرار في الأحروب الوف الصعبة المحيطة بيا من رغم الظر  ،النجاح فييا توقد استطاع

 .أشكالو ، مما شكل عندىا دفع قوؼ لتطوير التمويل الاسلامي بكافةالوضع السياسي

من خلال تمويل صغار  رغبة الزائدة في تطويرهالو  ،حيوية القطاع الزراعي في السودان -2
لمقطاع  التي كانت تقدميا البنوك الاسلامية في إنجاح التجربة من خلال التمويلات ساىم مما المزارعين

 ، بالإضافة إلى الصيغ الأخرػ.وخاصة صيغ المشاركات الزراعية ،الزراعي بصيغ المشاركة

واستمرارىا، ىو مساىمة التمويل  نجاحيا والذؼ ساىم فيإن من نقاط قوة ىذه التجربة  -3
سم إويمو بصكوك المشاركة التي تعرف بمن خلال تم ،الموازني في السودانفي سد العجز  الاسلامي

مشروعات البنية دان، كما تستعمل أيضا في تمويل قبالا كبيرا في السو إ ىشيادات الشيامة( والتي تمق)
 .في السودانأكبر  مصداقيةىا ا، مما أعطالتحتية

تخدم عمل البنوك  التي ،تعميماتالو  وضع القوانينالدائم لمبنك المركزؼ من أجل  يسعال  -4
الاسلامية، حتى قامت الحكومة في الأخير بأسممة النظام البنكي ككل في السودان، ىذا الذؼ ساعد في 
تسييل عمل البنوك الاسلامية في السودان أمام البنوك التقميدية بل جعميا مركز قوة ويمكنيا منافسة 
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لفائدة الربوية ، خاصة وىي تعمل في منظومة بنكية لا تتعامل باتمويلات التي تقدمياالالبنوك التقميدية في 
 . لا أخذا ولا عطاء

قوة البنوك الاسلامية الناشطة في الساحة المصرفية السودانية، والتي تعمل دوما عمى تحسين  -5
وفي كل القطاعات الاقتصادية وبمختمف الصيغ التمويمية وأىميا المشاركة  ،الاستثمار في السودان

رغم الظروف الصعبة المحيطة بيا، خاصة في ظل عدم وجود استقرار سياسي في  ،منيوض بالاقتصادل
 البلاد، ومن أىم ىذه البنوك بنك فيصل الاسلامي. 

 ثانيا: نقاط ضعف التجربة
وىذا بسبب بعض العراقيل  ،إن نجاح التجربة السودانية في التمويل الاسلامي لم يكن قويا         

لتي أصبحت نقاط ضعف في وجو النجاح الكامل لمتجربة المصرفية الاسلامية في السودان والنقاط ا
 ونذكر منيا ما يمي:

تمويلات التي تقدميا عمى تمويل القطاع الزراعي والخدماتي التركيز البنوك الاسلامية في  -1
 يةالاسلامية عمى تمويل الاستثمارات الصناع كعمى حساب القطاع الصناعي، وىذا بسبب عدم تجرأ البنو 

في تحقيق النمو الحقيقي  ػ تطور في القطاع رغم أىميتو الكبر الالضخمة، مما نجم عنو عدم تحقيق 
 للاقتصاد.

جو نجاح و في  تتعيشيا السودان، وقف تلاة الصعبة التي كانت ومز يالظروف الأمنية والسياس -2
قيتو للاستثمارات في السودان، فيذا ما يؤكد أنو لا يكفي أن يكون التمويل الاسلامي بصيغ المشاركة وتر 

قبل أن نتحدث ، سلامي لكي تنجح الاستثمارات لابد من وجود مناخ استثمارؼ مستقر وىادغالاالتمويل 
سلامي، فلا يمكن لأؼ تمويل النجاح في وسط ىذه الظروف الصعبة كالتي تعيشيا الاتمويل العن 

 السودان.

رفية في وجو نجاح التجربة المص تت من المشاكل التي عانت منيا البنوك ووقفأيضا كان  -3
تحول النظام المصرفي مباشرة من التقميدؼ للإسلامي دون أية مرونة أو الاسلامية في السودان، ىو 

تدرج، ما خمق كثير من المشاكل في البنوك التقميدية، وأثر عمى البنوك الاسلامية بشكل غير مباشر من 
تغير المفاجئ جعميا تعاني من عدم القابمية في الث أنيا لم تعد تستطيع المنافسة مع البنوك التقميدية، و حي

بمية اق أن يمقى تدريج أولا من أجلالر لابد أن يكون بيتغيالبداية الأمر، وىذا كمو رجع عمى الاقتصاد ف
  أفضل.تغيير بالتدرج  لنظام الثم  صحيحةالمصرفية المنافسة الخمق  صحيحة، وكذا من أجل
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البنوك الاسلامية السودانية لصيغ التمويل بمختمف أنواعيا وعمى رأسيا محدودية استعمال  -4
نجاح البنوك من خلال نجاحات التي  المشاركة في تمويل الاستثمارات طويمة الأجل، والتي تعكس فعلا

كز عمى صيغ المداينات أكثر من ، فيي تر يمكن أن تحققيا ىكذا استثمارات في تطوير الاقتصاد
 المشاركات رغم أىميتيا.

 المطمب الثاني: تقييم التجربة الكويتية
 تتمثل نقاط قوة وضعف التجربة التمويمية، فما يأتي:       

 أولا: نقاط قوة التجربة الكويتية
 يمي:صيغ الاسلامية في النجاح، نذكر ما النقاط التي ساعدت التجربة التمويمية بالمن 

ساحة المصرفية النفسيا في  ضوالتي استطاعت فر قوة البنوك الاسلامية الناشطة فييا  -1
في مختمف المجالات الاستثمارية وخاصة في  ،والتي تعمل عمى تقديم تمويلات ضخمة للاقتصاد الكويتية

من ساليب المشاركة، ويعتبر بيت التمويل الكويتي الأو صيغ الالاستثمارات التشاركية التي تمول وفق 
 الكويت خاصة وأنو يعتبر من أىم البنوك الاسلامية حول العالم. قوة تجربة  طةأىميا فيو أكبر نق

نوك الاسلامية مع البنك م عمل البيطار التشريعي والقانوني الذؼ يعمل التي تنظالا متلاكياإ -2
وىذا حسب طبيعتيا التمويمية الاستثمارية  ،وفي الساحة الاقتصادية في الكويت بصفة عامة ،المركزؼ 

القائمة عمى المشاركة في الربح والخسارة، وبالتالي لا يتم التعامل معيا كالبنوك التقميدية التي تقوم عمى 
 ا ىكذا تصبح تعمل في أريحية.منافسة مع البنوك التقميدية لأنيالالفائدة الحتمية، وىذا الذؼ يساعدىا عمى 

لمؤسسات انمو بال العملاء عمييا، وكذا قا  زيادة الوعي في الكويت بأىمية البنوك الاسلامية و  -3
بنوك الاسلامية الالاسلامية، وبالتالي زيادة دعم المالية الاسلامية وصناديق الاستثمار المطابقة لمشريعة 

تحسين المستمر في التمويلات التي تقدميا الو  ،نفسياالناشطة مما يدفعيا لمعمل الدائم عمى تطوير 
 للاقتصاد.

معمل مصداقية أكبر لاستقلالية ىيئة الرقابة الشرعية عن البنك المركزؼ، وىذا الذؼ يعطي   -4
 وبالتالي يساىم في نجاحيا.
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 الكويتية ثانيا: نقاط ضعف التجربة
 فيما يمي: التمويمية تتجسد نقاط ضعف التجربة       

عمى نجاح التجربة المصرفية الاسلامية في الكويت، مثميا مثل باقي الدول التي تطبق  أثر -1
 رتيا التقميدية.يالتمويل الاسلامي ىو ضعف المؤىلات العممية والبشرية في صناعة الاسلامية عكس نظ

ر بعمل ضعف القوانين المنظمة لعمل البنوك الاسلامية في الكويت، فرغم وجود قوانين تق -2
 زالت غير كافية.  يا ماالبنوك الاسلامية، إلا أن

ثر عمى نجاح عمل البنوك الاسلامية في الكويت، ىو تركيز ؤ سباب التي قد تالأأيضا من  -3
 .أكثر من القطاعات المنتجة الأخرػ  نفطالائم عمى الاستثمار في قطاع الد الكويتيالاقتصاد 

 المطمب الثالث: تقييم التجربة الماليزية

 إن التجربة الماليزية تتمتع بنقاط قوة وضعف تتمثل فيما يأتي:       
 أولا: نقاط قوة التجربة

 تتجسد نقاط قوة التجربة الماليزية فيما يمي:       
في ماليزيا، وىذا  ةطار الرقابي والتنظيمي لمصناعة المالية الاسلاميالتعزيز الدائم والمحكم للإ -1

تعمل عمى مواكبة مختمف التطورات المالية في  ،ملائمة لمعمل الاسلاميالقانونية البيئة المن أجل خمق 
 .تطوير ىذه الصناعةعمى زالت لحد الأن تعمل  ، وماماليزيا والعالم

ما بينيا كبنوك يوليس فقط فالمنافسة التي خمقتيا البنوك الاسلامية مع نظيرتيا التقميدية،  -2
 التقميدية.قادرة عمى منافسة ال ماليةالمنتجات الئم عمى خمق وتطوير عمل الداال، مما أدػ إلى  اسلامية

تركيز التجربة في عمميا التمويمي عمى مختمف الصيغ الاسلامية، وىذا لتنويع التمويل وخمق  -3
 للاستثمار خاصة في صيغ المشاركة التي تعد الأساس في العمل الاسلامي. ةفرص مختمف

التي تخدم  ،جد الدائم في المشروعات الاستثمارية الكبرػ اتو العمل البنوك الاسلامية عمى  -4
 الاقتصاد، وتمويميا بمختمف الصيغ الاسلامية وعمى رأسيا صيغ المشاركة.

صكوك الاسلامية التي تصدرىا بمختمف الصيغ، وأىميا الاسلامية، تعمل بتأسيس سوق مالية  -5
إلى نجاح الاستثمارات القائمة عمى صيغ المشاركة والمرابحة، وىذا فعلا من أكثر الأمور التي أدت 
ضافة إلى وضع قوانين التكافل، فنجاح الإالمشاركة في ماليزيا، وبالتالي نجاح العمل الاسلامي ككل، ب
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البنوك الاسلامية في قطاع مالي تقميدؼ، لا يكف بوجودىا لوحدىا لا بد من وجود مؤسسات مالية 
 . سلامية تدعم الصناعة المالية الاسلاميةإ

الحكومات المتتالية في ماليزيا والتي كان ىدفيا الأول السعي لتحقيق النمو الاقتصادؼ من  -6
لت عمى حكم ماليزيا بعد الاستقلال كان ىدفيا تطوير ا، فكل الحكومات التي تو الاستثمارخلال ترقية 

يا في أن التمويل عتاالاقتصاد، بمختمف الطرق التي تقوم عمى العدل والمساواة، وقد كانت كميا تصب قن
ومن أشير ىذه الحكومات حكومة محمد  ،ىو من أفضل الطرق التمويمية لمنيوض بالاستثماراتالاسلامي 

التي كانت السبب الرئيسي في تأسيس الصناعة المالية الاسلامية في ماليزيا بمختمف أشكاليا  مياتير
 ناجحا. افالقيادة الصحيحة تخمق اقتصاد ،التمويمية

المالية الاسلامية المتخصصة، في الجامعات والمعاىد وىذا من أجل ضمان  رامجالبدماج إ -7
جودة في المالية الاسلامية بمختمف الكفاءة و البشرية ذات الكوادر الالتكوين المتكامل وبالتالي تكوين 

وتتابع نشاءىا مراكز أبحاث متخصصة في الصناعة المالية الاسلامية  وتطويرىا إضافة إلى الإجوانبيا، ب
 تطبيقيا، وتحاول دائما الابتكار والاستحداث فييا.

 ثانيا: نقاط ضعف التجربة
ضعف التمويل الاسلامي لكنيا لا تخمو من نقاط المن أنجح التجارب في  ماليزيةإن التجربة ال     

 وتتمثل فيما يمي:
ينات كالمرابحة أكثر من صيغ اتمويلات عمى صيغ المدال الماليزية في الاسلامية بنوكالتركيز  -1

 المشاركات، وىذا لتنجب المخاطر التمويمية في صيغ المشاركة وتحقيق ربح أكثر.

ىو سيطرة  النقاط التي تعيق نجاحو أكثرتمويل الاسلامي في ماليزيا فإن من أىم الرغم وجود  -2
قبال المتواصل لمعملاء  عمييا. البنوك التقميدية عمى الساحة المصرفية أكثر منيا، وا 

عدم وجود منافسة عالمية متطورة لمصناعة المالية الاسلامية، ىذا يحد من تطورىا في الدول  -3
 الناشطة فييا لقمة منافستيا خارجيا.
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 خلاصة الفصل:
لعديد من نجاحو في ا إثباتأن التمويل الاسلامي استطاع  في الأخير من ىذا الفصلج تنستن         
الاسلامية ومختمف  ياالعراقيل والظروف الاقتصادية الصعبة استطاعت بنوك، فالسودان رغم الدول

، وىذا بفضل النظام المصرفي القائم لاسلامية تحقيق النجاح ولو نسبياالتمويلات القائمة عمى الصيغ ا
صيغ المما ساعدىا عمى المساىمة في تمويل الاستثمارات في السودان بالاسلامية  الشريعةعمى 

، وقد نالتي تعيشيا لحد الآ الظروف صعوبةمحققا تحسن ممحوظ في الاقتصاد رغم  الاسلامية،
للاستثمار تحقيق النجاح في الكويت، محققة  مةبمختمف الصيغ المقداستطاعت التمويلات الاسلامية 

نمو الاقتصادؼ، وىذا بفضل المساىمة فعمية في إنجاح المشروعات الاستثمارية المساىمة في تحقيق 
مما سيل عمييا  ،المالية الاسلامية الناشطة في الكويتالمؤسسات  تعمل وفقو منظماقانوني  اطاروجود 

التجربة الماليزية من أنجح وأفضل التجارب التمويمية  ىوبات أو مشاكل، وتبقعالقيام بعمميا دون أية ص
من  اماليزي المتعاقبة عمى لتيا الحكوماتذوىذا بفضل المجيودات التي ب ،وفق الصيغ الاسلامية في العالم

شكالو، فكان بذلك أقوانين وتأسيس ىيئات داعمة لمصناعة المالية الاسلامية ولمتمويل الاسلامي بمختمف 
تمويلات التي تقدميا المن خلال  ،ماليزياالاقتصادية في  النيضةالتمويل الاسلامي من أىم أسباب قيام 

 عمى النمو الاقتصادؼ. ةمباشر  ثرتؤ التي  لممشروعات الاستثماريةات الأخرػ مؤسسالالبنوك الاسلامية و 
محدودا، رغم وجوده وىذا نتيجة ى صيغ المشاركة للاستثمارات يبقإن التمويل الاسلامي ب         

تمويل الاسلامي وكذا في صيغ الفي  تألقياو حيا نجا ي، لكن ىذا لا ينفلممخاطر التي توجد بيذه الصيغ
وفي سد  مشروعات الضخمةالصكوك المشاركة في السودان التي تعد أداة ىامة في المشاركة خاصة 

وكل ىذا  اقتصادىا بصورة فعالة،نمو التي ساىمت الصكوك في  ، وأيضا في ماليزياالعجز الموازني
لابد عمى الجزائر من الاستفادة من ذلك لمتمويل الاسلامي، و لالنجاح ناجم عن البيئة القانونية المنظمة 

خذ بأسباب نجاحيا في الأ، و نوع من التمويل ولو جزئياالالتي استطاعت النجاح في ىذا  ىذه التجارب
، وىذا ما سنحاول سباب التي عرقمتيا أيضاالأومحاولة تجنب  ،التمويل الاسلامي بصيغ المشاركة وغيرىا

 التطرق لو في الفصل الأخير.
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 تمهيد6 
 نجاحياو  ،الاسلامية أو غيرىا لامية حوؿ العالـ سواء في الدوؿالاسلممالية نتشار الكبير رغـ الإ        

خاصة بالأساليب القائمة عمى المشاركة في  ،لمقطاعات الاقتصادية في مختمف التمويلات التي تقدميا
وكذا في  ،نجاحيا في تمويل المشاريع الضخمة تصكوؾ المشاركة التي أثبت صةاختمويل المشروعات، و 
ع فرض نفسيا في الساحة المصرفية إلا أنيا لـ تستط ،مدولة كما تفعل السودافلسد العجز الموازني 

الثقافية و ورغـ كوف أف البيئة الاجتماعية  ،رغـ كوف الجزائر مف أقدـ الدوؿ التي كتبت فييا ،الجزائرية
السوؽ  فإننا نجد في  ومع ذلؾمتعامل مع ىذا النوع مف البنوؾ إف لـ نقوؿ بحاجة إلييا، ل مؤىمةالجزائرية 

في كل وىذا بقوانيف تقميدية  ،سلاميف حسب التسمية البركة والسلاـإالجزائرية ينشط فقط بنكيف 
وىذا  ،زائرالقائمة عمى المشاركة في الجف تفعيل ىذا النوع مف التمويلات ولذا لابد عمينا م، المعاملات

مشروعات البعثيا في الاقتصاد مف خلاؿ تمويل و  ،ضخمةالمواؿ الأتجميع رؤوس  لأىميتو وقدرتيا عمى
واقع التمويل في البنوؾ الاسلامية الجزائرية بمختمف جوانبو مف خلاؿ تحديد  ىذاو  ،المنتجةالاستثمارية 
خلاؿ الاعتماد عمى التجارب الناجحة  في ىذا العراقيل التي تقف في وجييا ومحاولة تقميميا مف وكذا أىـ 
 تحديد طبيعة العلاقة بيف التمويلبعد دراسة ، والاستفادة منيا ناحية القانونيةالخاصة مف  ،التمويل

 الحقيقي لمتمويل الاسلاميالفعمي و ثر الأ مف خلاؿ قياسو  ،والاستثمار والناتج بصيغ المشاركة الاسلامي
باستعماؿ  بالإعتماد عمى الدراسة القياسية عمى الاستثمار، وأثره عمى الناتج والقائـ بأساليب المشاركة

وكيف يمكف تطبيقيا في  ،، وىذا لمعرفة مدػ نجاحيا في الواقعنموذج الانحدار الخطي البسيط والمتعدد
تقسيـ قمنا ب دفقلذلؾ ، مف أجل تفعيل التمويل الاسلامي وبصيغ المشاركة للاستثمار في الجزائر الجزائر

 ىذا الفصل إلى أربعة مباحث كالتالي:
  لاستثمار في الجزائرواقع التمويل الاسلامي  لقراءة لالمبحث الأول6          
 التمويمية لمبنوك الاسلامية في الجزائرالعوائق المبحث الثاني6          

 تقييم كفاءة التمويل الاسلامي وبصيغ المشاركة للاستثمار  6الثالثالمبحث          
 بصيغ المشاركة في الجزائرالاسلامي 6 المتطمبات القانونية لتفعيل التمويل الرابعالمبحث          
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 لاسلامي  للاستثمار في الجزائرواقع التمويل اقراءة لالمبحث الأول6 
التمويل  لمعرفة مدػ نجاحو يتجسد في بنكي البركة والسلاـ، إف التمويل الاسلامي في الجزائر          
 لمختمف مع التطرؽ البنكيف الاسلاميف الناشطيف  عمى لتعرؼالابد لنا مف  الجزائرفي  الاسلامي

 ،خاصة التمويلات الاستثمارية والقائمة عمى مبدأ المشاركةقبميما في الاقتصاد لتمويلات المقدمة مف ا
وذلؾ  ضافة إلى التمويل بصكوؾ المشاركةالإب ،تموؿ ىذه البنوؾ الاستثمارات وبصيغ التشاركية وىل فعلا
 كما يمي:  

 المطمب الأول6 قراءة نظرية عن بنك البركة الجزائر
فقط استطاعت  ،إف مجموعة البركة تعتبر مف أكثر البنوؾ الإسلامية انتشارا حوؿ العالـ        

مساحة المصرفية لدخوؿ القة في بايد مف الاقتصادات، وقد كانت السالمجموعة فرض نفسيا في العد
"، ولذلؾ سنحاوؿ بنك البركة الجزائر" ىفي الجزائر تحت مسم إسلاميوىذا بتأسيس أوؿ بنؾ  ،الجزائرية

 :يمي كما الجزائرفي في ىذا المطمب التعريف بالمجموعة  وفرعيا 
 أولا6 نبذة عن مجموعة البركة

 200بجدة في المممكة العربية السعودية برأس ماؿ يقدر بػ 1980نشأت المجموعة في سنة         
، وقد توحدت البنوؾ "املالشيخ صالح عبد الله ك"مميوف رياؿ سعودؼ، يممكيا رجل الأعماؿ السعودؼ 

 الشيخ"قبل كل مف  البحريف، وأصبحت ممموكة مففي مممكة  2002يونيو  22التابعة لممجموعة بتاريخ 
رغـ أف عمر مجموعة البركة المصرفية ، 45البحريف % "دلة البركة القابضة"وشركة  55% "كاملصالح 
عاما مضت عندما تأسس واحد مف  40عشر عاـ فقط، إلا أف جذورىا تعود إلى نحو  سادسةيقارب ال
لقد نشأت المجموعة  ،19781الإسلامية في العالـ، وىو البنؾ الإسلامي الأردني في عاـ  البنوؾأقدـ 

بنوؾ إسلامية وذلؾ لإعطاء  10بتوحيد مختمف مصالحو في  "الشيخ صالح عبد الله كامل"نتيجة لقياـ 
ومنذ عاـ  ،عالميةالسلامية الإمصرفية المجموعة القوؼ وتحديد ىدؼ أوضح لرؤيتو في إنشاء   دفع

شيدت مجموعة البركة المصرفية نموا لافتا ومستمرا حيث قامت بتعزيز وجودىا في الأسواؽ التي  2006
ندونيسيا وليبيا عف أتعمل فييا مف خلاؿ تنمية أعماليا فييا بالإضافة إلى الدخوؿ إلى أسواؽ جديدة مثل 

سع في المستقبل، لقد قامت المجموعة طريق فتح مكاتب تمثيمية في ىذه الأسواؽ تمييدا لمزيد مف التو 
                                                           

، 2018-12 -8، تاريخ زيارة الموقع: bank.com-www.albaraka  ،نبذة عف المجموعة، الموقع بنؾ البركة :1
 .22:30ساعة: 

http://www.albaraka-bank.com/
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 سـ بنؾ البركة سوريةإمصرفية التجزئة تحت العمميات البتأسيس تواجد قوؼ ليا في سوريا مف خلاؿ بدء 
تمى ذلؾ إصدار  2007كما قامت بتعزيز الموارد الرأسمالية لبنؾ البركة التركي لممشاركة في عاـ 

كبيرا مجموعة مف البنوؾ لصالح البنؾ مما أعطاه زخما مشتركة بيف المرابحة بالتمويل الصكوؾ و ال
ستحوذ بنؾ إباكستاف زيادة كبيرة عندما بعمميات البالإضافة إلى ذلؾ شيدت  ،لمتوسع في أعمالو المصرفية

وىذه المجموعة توسعت في ظرؼ ، 2010البركة باكستاف عمى بنؾ الإمارات الإسلامي العالمي في عاـ 
فريقيا وبالإضافة إلى بنؾ  14سنوات لتصبح  6 ومؤسسة مالية موزعة عمى عدة دوؿ إسلامية في آسيا وا 

 1990تركيا وجنوب إفريقيا، والبنؾ الخامس عشر كاف في الجزائر، وقد بمغت ميزانية المجموعة سنة
، لتصبح الأف مف أىـ المجموعات البنكية الاسلامية في العالـ في الوقت دولار مميارحدود خمسة 

 والجدوؿ الموالي يبيف تاريخ تأسيس البنوؾ تابعة لدلة البركة كما يمي: الحالي،
 المصرفية البنوك التابعة لمجموعة البركة بعض 6 تأسيس73الجدول رقم 

 سنة التأسيس عدد الفروع البمد اسم البنك
 1978 85 الأردف الإسلامي الأردني

 1980 28 مصر البركة مصر
 1983 13 تونس البركة تونس

 1984 27 السوداف البركة السودان
 1984 6 البحريف البركة الإسلامي
 1985 202 تركيا البركة التركي 
 1989 7 جنوب افريقيا البركة المحدود
 1991 28 الجزائر البركة الجزائر
 1991 7 لبناف البركة لبنان

 2002 1 البحريف مجموعة البركة 
 2007 1 مممكة السعودية اتقان كابيتال

 2008 1 أند ونسيا ونسياالبركة أند
 2009 9 سوريا البركة سوريا
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 2010 130 باكستاف البركة المحدود

 2011 1 ليبيا البركة ليبيا
زيارة الموقع: تاريخ  ،bank.com-www.albaraka  :موقع بنؾ البركة مف إعداد الطالبة بالإعتماد عمى المصدر6

 .22:35، ساعة: 12-2018 -30

ا واسعا أف مجموعة البركة استطاعت تحقيق انتشار  (37رقـ ) نلاحع مف خلاؿ البيانات في الجدوؿ      
في فتحيا العديد مف البنوؾ الاسلامية التابعة لممجموعة حوؿ العالـ، مما جعميا  حوؿ العالـ، وىذا يتبمور

 مف رواد الصناعة المصرفية الاسلامية، ويعد بنؾ البركة الجزائر واحد مف أىـ البنوؾ التابعة لممجموعة.
 بنك البركة الجزائر تعريف ثانيا6
والمتمثل  ،إطار الفتح الاقتصادؼ والمالي الجزائرؼ بنؾ البركة الجزائر ىو بنؾ تـ إنشائو في           

خل ىذا القانوف تعديلات أدـ، وقد  1990أفريل  14الصادر بتاريخ  90-10في قانوف النقد والقرض رقـ 
جمة في ىيكل النظاـ البنكي الجزائرؼ ومف بيف ىذه الإصلاحات السماح بإنشاء بنوؾ ومؤسسات مالية 

، وفي ضوء ىذا  -ختلاؼإكنظيرتيا التقميدية أؼ بنفس القوانيف دوف أؼ لكنيا تعامل - مختمطة وخاصة
ـ وذلؾ  1986ظير بنؾ البركة الجزائرؼ، وقد كاف أوؿ اتصاؿ بيف الجزائر ومجموعة البركة الدولية سنة 

بموجب الدعوة التي قدمتيا الحكومة الجزائرية لممجموعة وقد تـ تشكيل لجنة مشتركة بيف مجموعة البركة 
BADRلػ عربية السعودية والجزائر الممثمة لم

1. 
في شكل شركة مساىمة مف مجموعة  1991ماؼ  20تأسس بنؾ البركة الجزائرؼ رسميا في و          

مف طرؼ البركة السعودؼ وباقي مف الجزائر الممثمة  %50حيث  دج،مميوف  500البركة برأسماؿ قدره 
BDR،  بنؾ البركة الجزائرؼ ىو أوؿ بنؾ خاص في الجزائر وىو عبارة عف بنؾ تجارؼ تخضع نشاطاتو

 البنكية لأحكاـ الشريعة الإسلامية ويساىـ في تمويل المشاريع الاستثمارية ذات الجدوػ الاقتصادية

 1991في ولقوانينيا الداخمية، وقد قاـ البنؾ منذ تأسسيو  90-10ويخضع لقانوف النقد والقرض رقـ
بالتركيز عمى تطوير العديد مف القطاعات والأنشطة الحيوية في الجزائر مثل تمويل قطاعات الياتف 

تـ  2006فيفرؼ  18المحموؿ والإنشاءات والأغذية والمواصلات والصناعات التحويمية النفطية، وفي 
يار دينار جزائرؼ بنسبة مم 2.5إلى   BDR القياـ بتعديل القانوف الأساسي لمبنؾ حيث رفع رأس الماؿ

                                                           

 16/03/0182تاريخ زيارة الموقع:  ،bank.com-www.albaraka: بنؾ البركة الجزائر، موقع بنؾ :1

http://www.albaraka-bank.com/
http://www.albaraka-bank.com/


 الفصل الرابع6 إمكانية تفعيل التمويل بالمشاركة للاستثمار في الجزائر
 

 
200 

البنؾ عدة فروع عبر التراب الوطني ويمتمؾ  ،1لبنؾ التنمية 56%لمجموعة البركة المصرفية و %44
 يمي ونذكر منيا ما

 .في المناطق الجزائرية 6 فروع بنك البركة الجزائري 74 جدول رقمال
 الوكالات المنطقة 

 شراقة، وكالة البميدة، وكالة الخطابي، بئر خادـ، الحراش، رويبة، الوسط 

 وكالة وىراف، وكالة تممساف. وكالة قسنطينة، وكالة باتنة، عنابة، سكيكدة، سطيف، الشرق والغرب

 وكالة غرداية الجنوب

 bank.com-www.albaraka، الموقع: مف إعداد الطالبة باعتماد عمى موقع بنؾ بركة الجزائرالمصدر6   

مف  ،كل نواحي القطر الوطني تقريبا  استطاع بنؾ البركة الجزائر كما نلاحع في الجدوؿ تغطية         
 .مف الشماؿ إلى الجنوبمف الشرؽ إلى الغرب و  في الجزائر ةمختمف خلاؿ فتحو لمفروع في مناطق

 في بنك البركة بصيغ المشاركة المطمب الثاني6 التمويل
إف التمويل في البنؾ قائـ عمى مختمف الصيغ الاسلامية، التي تتعامل بيا البنوؾ الاسلامية         

 مفترض أف تكوف صيغ المشاركة مف أىمياالوتختمف التمويلات التي يقدميا حسب كل صيغة، والتي مف 

حصة صيغ  وكذا ،تعرؼ عمى حجـ التمويلات التي يقدميا البنؾالولذلؾ سنحاوؿ في ىذا الجزء 
 كما يمي: محددةالزمنية المفترة لحصائيات المتوفرة الاوىذا حسب  ،المشاركات منيا

 في البنكأولا6 حجم التمويل 
، 2017-2004بنؾ البركة تطورات مف عاـ لأخر خلاؿ فترة المالية يعرؼ حجـ التمويل في          

 وىذا ما توضحو الأرقاـ في الجدوؿ التالي كما يمي:

 

 

 

 

 
                                                           

  ، مرجع سابق.  bank.com-www.albarakaلبركة: : موقع بنؾ ا1

http://www.albaraka-bank.com/
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 (    4003-64002 التمويل المصرفي في بنك البركة الجزائر لمفترة )75 الجدول رقم
 الوحدة6 مميون دج

 4005 4004 4003 4002 السنوات
 59637 56435 12861  التمويل
 4007 4004 4000 4000 السنوات
 63354  58584 55689 التمويل
 4003 4002 4002 4002 السنوات
 139677 110711 96453 80627 التمويل

  bank.com-www.albaraka ، موقع البنؾ:مف إعداد الطالبة باعتماد عمى تقارير بنؾ البركة الجزائرالمصدر6 

في بنؾ البركة الجزائر خلاؿ الفترة إلى تطور حجـ التمويل ( 39رقـ )تشير الأرقاـ في الجدوؿ           
مميوف دج،  139677إلى حدود  2017، ليصل حجـ التمويل سنة (2017-2006) المالية ما بيف

وليس للاستثمار، في  اتومعظميا موجية لشراء الآلات والمركب %97حيث بمغت نسبة تمويمو لمزبائف 
 معظمياموجية حجـ التمويلات التي يقدميا البنؾ  وبالتالي فإففقط،  %3حيف تموؿ المؤسسات بنسبة 

، وىذا ما يعكس عدـ مساىمة البنؾ في الاقتصاد فيي تعد نسبة قميمة جدا ،وليس للاستثمار للاستغلاؿ
سلامي يقوـ إبنؾ عتباره إب لاستثمار الذؼ يعد شبو منعدـ مف قبل البنؾ،ل وتمويم خلاؿ مف ،الجزائرؼ 

وىذا ما يجب أف ينعكس عمى  ،منيوض بالاقتصادلنشاط الحقيقي الالتمويل الاستثمارؼ في  عممو عمى
لـ ورغـ ذلؾ  ،يةسوؽ الجزائر الوىو ينشط في عاما تقريبا  30و في وخاصة أن ،بنؾالالتمويلات في 

يختمف في نشاطو عف البنوؾ  ربحية لو فقط فيو لا تمويلاتيامعظـ ف ،افةع تحقيق أؼ قيمة مضيستط
القائـ المضموف الربحية متمويل لتقريبا كميا موجية  تكفإف لـ  ومعظـ تمويلاتف ،تسميةالالتقميدية فقط في 

الفائدة أسعار التي تقوـ عمى  ،تقميديةالبنوؾ ال تختمف عمى القروض فيفيي بيذا  ،عمى صيغ المداينات
خاصة في  ،وىذا لعدة أسباب مف أىميا أف البيئة المصرفية الجزائرية لتخدـ البنوؾ الاسلامية ،ةالحتمي
 . مالية الاسلاميةال التشريعي المقنف لخدماتالاطار غياب 

 ثانيا6 التمويل بصيغ القائمة عمى المشاركة في البنك

والتي تعد  ،منيا القائمة عمى مبدأ المشاركة إسلاميةصيغ التمويل عمى شكل بنؾ البركة  يقدـ        
التي تركز معظـ البنوؾ عمييا  يناتاإلى صيغ المد بالإضافةفرؽ الجوىرؼ بينيا وبيف البنوؾ التقميدية، ال

http://www.albaraka-bank.com/
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الربح السريع والمضموف، وفيما يمي سنتطرؽ إلى حجـ التمويل  تحقيق مف أجل ،يفي نشاطيا التمويم
 بمختمف أنواع ىذه الصيغ في بنؾ البركة مع التركيز عمى صيغ المشاركة كما يمي: 

 حجم التمويل بمختمف الصيغ الاسلامية6 -0

المشاركة والمضاربة  اأم في البركة، وكذا الاجارةأساليب التمويل تعتبر المرابحة مف أىـ          
تمويمية التي مختمف الصيغ اللشكل التالي يوضح تطور حجـ التمويلات ال، و غائبشبو  ماالتمويل بيف

 :كما يمي 2017-2012 وىذا خلاؿ الفترة الممتد ما بيف ، يعتمدىا بنؾ البركة
 ( 4003-4004صيغ الاسلامية في بنك البركة لمفترة )تطور التمويل ب6 44 رقمالشكل 

 الوحدة6 مميون دج

 
   bank.com-www.albaraka:مالية مف موقع بنؾ البركةالتقارير العتماد عمى الامف إعداد الطالبة بالمصدر6 

أف بنؾ البركة يعتمد في تمويمو (، 22في الشكل رقـ )نلاحع مف خلاؿ الأعمدة البيانية            
أف حيث نلاحع مف خلاؿ الشكل ينات أكثر مف صيغ المشاركات، اصيغ القائمة عمى المدالعمى 

 2012مميوف دج سنة  16737الإجارة التي بمغ قيمة تمويميا  ةبصيغحصة الأكبر مف التمويلات ال
مميوف وذلؾ بنسبة زيادة تقدر  54716لحدود  2016لتصل سنة  مف التمويل الكمي، %29بنسبة 

البيوع ىنا ىي الاجارة المنتيية بالتمميؾ، وكذا المساومة التي تعد نوع مف  ةجارة المستخدمالإو  ،%26ػب
مقدـ المف إجمالي التمويل  %38مميوف دج وىذا بنسبة  21941في حدود  2012فقد كانت سنة 

 %45 ػمميوف دج وىذا بزيادة تقدر ب 31854لحدود  2017بمختمف الصيغ، ليصل التمويل بيا سنة 
خفاض في إن، لتحقق بعدىا 2012سنة  % 20وكذلؾ المرابحة التي بمغت نسبتيا مف إجمالي التمويل
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متمويل لمميوف دج، أما السمـ فقد بمغ أكبر قيمة  9121إلى  2017قيمة التمويل لتصل سنة 
والاستصناع سنة  ،مف التمويل الكمي المقدـ %10وىذا بنسبة  2016مميوف دج سنة  11200بػ

في حيف نجد أف  ،%2وىذا بنسبة مميوف دج  1052وصمت لحدود تمويل محقق أكبر قيمة ل 2012
بمغت قيمة  2012ففي  ،المشاركة وبنسبة قميمة جداصيغة إلا  لا يستخدـ البنؾ منياصيغ المشاركات 

وقد حققت ىذه الصيغ أحسف  ،التمويل يمف إجمال %0.01مميوف دج وىذا بنسبة  9.6تمويلاتو 
وىذا كأقصى تمويل حققتو ىذه  %0.9مميوف دج وىذا بنسبة  93 بقيمة 2017تمويل ليا سنة 

فية (، أف ىذه الأرقاـ تعكس مدػ بعد التمويلات المصر 2017-2012الصيغة خلاؿ الفترة المالية )
ينات التي اتمويل بصيغ المدالا تركز فقط عمى حظنلافيي كما  المنتجنشاط الحقيقي الفي البنؾ عمى 

مشاكل أو عوائق، كما أف ىذا النوع مف وكذا سريع وسيل دوف أؼ  ،ايعد ىامش الربح فييا مضمون
عمى عكس الصيغ  اوتحقق مف مدػ  نجاعتي ةممولال اتمشروعجدوػ الالتمويل لا تكمفو دراسة 

والتي تعمل عمى تمويل النشاط الحقيقي الذؼ يحقق قيمة مضافة  ،القائمة عمى مبدأ المشاركة
فرؽ بينو  وكذا لا ،ساحة المصرفيةالفسو في ثبات نإللاقتصاد، وىذا ما يبيف أف بنؾ البركة لـ يستطيع 

فقط  ختلاؼ التسمياتإوبيف البنوؾ التقميدية عمى تقوـ عمى الفائدة وىو عمى ىامش الربح الفرؽ في 
تتضح مف خلاؿ التمويل بصيغ المشاركات وليس فقط  التمويل الاسلامي أىمية ، حيث أفرلا غي

 .المداينات
 المشاركة في البنك6التمويل بصيغ القائمة عمى  -4

بركة، فالبنؾ لا متناقص جدا في المحدود و  المشاركة  القائمة عمى  صيغالإف التمويل ب         
وكذا لا يستعمل  المضاربة، فيو يعتمد عمى صيغة المشاركة  ،يموؿ بصيغ المشاركات الزراعية

وىذا  ،متوسطة وطويمة الأجلالقصيرة و الليا اوبنسب منخفضة جدا تقارب الصفر، وىذا بمختمف أشك
تمويل بصيغة المشاركة حسب الآجاؿ الحسب نوعية الاستثمار الذؼ تمولو، والجدوؿ الموالي يبيف 

 كما يمي: عف البنؾ ، وىذا حسب ما توفر مف احصائيات(2017 -2012)خلاؿ الفترة ما بيف
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 بنك البركة لمفترة6 التمويل المصرفي بصيغة المشاركة حسب الأجل في 20 الجدول رقم
 الوحدة6 مميون دج  (4004-2017) 

 نسبتها  المجموع طويمة متوسطة قصيرة الأجل السنة
4004 4.279 5.420 - 9.699 0.016٪ 
4007 3.793 64.350 - 68.143 0.11٪ 
4002 21.283 55.653 - 76.9363 0.09٪ 
4002 2.879 21.1 - 23.9 0.23٪ 
4002 92.86 0.14 - 93.1 0.85٪ 
2017 93 0.2 - 93.2 0.9٪ 

 مف إعداد الطالبة باعتماد عمى تقارير مالية غير منشورة لبنؾ البركة الجزائرالمصدر6 

المشاركة قصيرة الأجل  حع أف البنؾ يستعمل في تمويلاتو نلا( 40رقـ )مف خلاؿ الجدوؿ        
الأجل كالمشروعات  ةوالتي في الأغمب تكوف في تمويل الصفقات كالاستيراد والتصدير، وكذا متوسط

مشروعات ال في تمويل بمبالغ ضخمة أؼ تكوف ميضا لأولا تحتاج  ،سنوات 5و أ 3التي لا تتجاوز 
ية في القطاعات المنتجة وذات الاستثمار  مشروعاتالمؤقتة، أما المشاركة طويمة الأجل والتي تكوف في ال

أو  والصناعي ومختمف القطاعات الأخرػ  فلاحيفي القطاع الكمشروعات  ،حقيقي في الاقتصادوزف 
بعيد كل البعد  وىذا ما يجعل البنؾ ،فكما نلاحع البنؾ لا يقدـ تمويل بيا مطمقا ،مشاريع البنية التحتية

ػ متوسطة لا يصل حتى لالقصيرة و الفترات ال كمو والتمويل بيا في  عف السوؽ الاقتصادية الجزائرية، وىذا
التي تعد صيغ  ،في حيف لا يستعمل باقي صيغ المشاركات كالمضاربة وكذا المشاركات الزراعية ،1%

وبالتالي تحقيق ناتج أفضل في القطاع بصفة  ،فعالة جدا في تمويل القطاع الفلاحي وزيادة الاستثمار فيو
قيمة البنؾ في ، مما يقمل مف مف خلاؿ مساىمتو في زيادة الناتج المحمي الاجمالي ،خاصة وفي الاقتصاد
 ة بنكية تعاني الكثير مف المشاكل.الذؼ يعمل في ظل منظوم الاقتصاد الجزائرؼ 
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 المطمب الثالث6 التمويل في بنك السلام الجزائر
تقوـ عمى التي  ؼ،الجزائر  القطاع المصرفي إف بنؾ السلاـ يعتبر مف المؤسسات الخاصة في     

ساليب الأعتماد عمى الإوذلؾ مف خلاؿ  ،تيا التمويمية والاستثماريةافي عممي ،مبادغ الشريعة الاسلامي
 كما يمي:لذلؾ سنحاوؿ في ىذا المطمب التعريف بالبنؾ ومختمف تمويلاتو وىذا سلامية، الا

 أولا6 لمحة عن بنك السلام الجزائر
 ويتجسد البنؾ فيما يمي:، الجزائرفي  اسلامية مالية مؤسسة ثاني يعتبر بنؾ السلاـ      
 6تعريف بالبنك -0

المنيج الاسلامي في تعاملاتو وفقا لمقوانيف  فييا يطبق بنؾ السلاـ مؤسسة مالية اسلامية        
أكثوبر  20وبدأ مزاولة نشاطو بتاريخ  2006جواف  8الجزائرية، وىو شركة جزائرية إمارتي تـ تأسيسو في 

مميار دج أؼ ما  10إلى  2009مميار دج ليتـ رفعو سنة  7.2، برأس ماؿ مكتتب ومدفوع قدره 2008
 .$مميوف  140دؿ ايع

فريقيا، حيث دخل إلى السوؽ إالناشطة في شماؿ سلامية الإد البنؾ مف أوؿ البنوؾ ويع         
مبتكرة المصرفية الخدمات الالمصرفية الجزائرية بعد بنؾ البركة وىو يسعى لبموغ الريادة مف خلاؿ تقديـ 

المصرفية المحمية موجية لكبار المستثمريف ولشريحة الأفراد، ومواجية التحديات المستقبمية في السوؽ ال
 . 1والإقميمية والدولية بالأداء الحسف والمتميز والتركيز عمى تعظيـ مردودية العميل المساىـ عمى السواء

 ثانيا6 التمويل في بنك السلام الجزائر
منيا  ةبأحجاـ وصيغ مختمف ،فراد في الجزائرعمى تقديـ تمويلات لممؤسسات والأ يعمل البنؾ        
ينات. امدال، والقائمة عمى ةأغمبيا لممشروعات الاستثماري ةوالتي تكوف موجي ،المشاركاتعمى  ةالقائم

ف كاف فعلا يموؿ المشاريع  ،وليذا سنحاوؿ في ىذا الجزء معرفة حجـ التمويلات التي يقدميا البنؾ وا 
وىذا حسب ما توفر لدينا مف  ،وكذا حجميا مف مجموع التمويل ،بصيغ المشاركات ةالاستثماري

 احصائيات ومعمومات كما يمي: 

 

                                                           

،  ممتقى -بنؾ السلاـ الجزائرؼ نموذجا –: بف يعقوب الطاىر، المزيج التسويقي لمخدمات المصرفية في البنوؾ الاسلامية 1
، ص 2015ديسمبر  3-2، الجزائر، -2قسنطينة –ميرؼ جامعة عبد الحميد الوطني المصارؼ الاسلامية واقع وآفاؽ، 

12. 
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 التمويل المصرفي في البنك6 -0

ثبات إوذلؾ مف أجل  ة،تقديـ تمويلات مختمف 2008منذ بداية نشاطو سنة بنؾ السلاـ حاوؿ         
التي تحكميا ي مف خلاؿ قوانيف الاسلام مع العملالتي لا تتماشى  ،نفسو في الساحة المصرفية الجزائرية

حسب الاحصائيات  وىذا حسب ما يوضحو الجدوؿ الموالي ،مف عاـ لأخر ةبأحجاـ تمويمية مختمفو 
 كما يمي: المتوفرة 

 جمميوف د6 حجم التمويل المصرفي المقدم من بنك السلام   الوحدة6 20الجدول رقم 
 
 

   ، تاريخ زيارتو: www.alsalamalgeria.com، الموقع: عمى تقارير بنؾ السلاـعتماد الامف إعداد الطالبة ب: مصدرال
      .2019جواف 

منذ بداية  (41كما توضحو الأرقاـ في الجدوؿ رقـ ) سلاـالإف التمويل المصرفي في بنؾ         
ما  احتى لو كاف بنسب قميمة نوع ،يعرؼ تحسف ممحوظ مف عاـ لأخر 2017إلى  2011نشاطو سنة 

زيادة ال مميوف دج، ثـ وصل بعدىا في تحقيق 13905بقيمة  2011البنؾ بتقديـ التمويلات سنة  أفقد بد
 2014سنة سجل أيف سجل البنؾ تراجع في قيمة تمويمو حيث  2015و 2014ماعدا  بمعدلات موجبة
 2015وسنة  %16.8 ػيقدر ب 2013نخفاض عف إوىذا بمعدؿ  مميوف دج، 23939تمويل بقيمة 

وصمت  أيف 2017حتى  بعدىا ميوف دج، ثـ رجعتم 809بقيمة  2014نخفضت قيمة التمويل عف إ
ستغلاؿ لا للاستثمار لا، إلا أف معظـ تمويلات البنؾ كانت مقدمة لمميوف دج 45774 ػقيمة التمويل ل

فالبنؾ رغـ  ،جارة أىمياالإو والتي تعد المرابحة  ،يناتامقدـ معظمو يقوـ عمى صيغ المدالكما أف التمويل 
طاءه المصرفية والاستفادة مف أخ ،ع حتى الاستفادة مف تجربة بنؾ البركةنو بدأ حديث إلا أنو لـ يستطأ

 ة.المقدم تتمويلاالبالخصوص في 

 

 

 4002 4007 4004 4000 السنة
 23939 28774 20695 13905 التمويل
  4003 4002 4002 السنة

  45774 29377 23130 التمويل

http://www.alsalamalgeria.com/
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 تمويل الاستثمار من قبل بنك السلام6 -4

، والتي تعد المشاركة مف بينيا، وقد ةيقوـ بنؾ السلاـ بتقديـ التمويل للاستثمار بصيغ مختمف         
 التالي:( وىذا كما يوضحو الشكل 2017-2011خلاؿ الفترة ما بيف )  ةبنسب منخفض تمويلال حققت

 (  الوحدة6 مميون دج4003-64000 حجم تمويل الاستثمار في بنك السلام )47 الشكل رقم

 

www.alsalamalgeria.com   ير بنؾ السلاـ الجزائر، الموقع:عتماد عمى تقار الامف إعداد الطالبة بالمصدر6     

  ،للاستثمار ةتمويل بقيـ مختمفالنلاحع أف بنؾ السلاـ يقدـ  (23رقـ ) الشكل البيانيمف خلاؿ           
حيث  2014تزايد بعدىا حتى الصل اوو مميوف دج،  2940بقيمة  2011فقد قدـ تمويل للاستثمار سنة 

حيث بمغ الاستثمار  2015ليرجع للانخفاض سنة  ،مميوف دج 8649حقق أقصى قيمة للاستثمار بمغت 
مميوف دج، ثـ رجعت  بعدىا  2219% وىذا بقيمة  25 نخفاض بمعدؿإبذلؾ  امميوف دج محقق 6430

وىذا بمختمف الصيغ  ،لتمويل الاستثمارات ةجماليإمميوف دج كقيمة  8171إلى  2017لتصل سنة 
 ع الوصوؿ لنسبة التمويلاتينيا ولكف لتحفظات البنؾ لـ نستطوالتي تعد المشاركة مف ب ،ةالاستثماري

، كما ةمف خلاؿ تمويل المشروعات الاستثماري القائمة عمى المشاركة المقدمة مف قبل البنؾ في الاقتصاد
    لمشروعات منتجة فعلا أو لا. ةأف ىذه التمويلات ليست واضحة ىل ىي مقدم

تأسيسيا مية الناشطة في الجزائر، لـ تستطع منذ مف خلاؿ ما سبق نلاحع أف البنوؾ الاسلا          
فيي تعتبر مف أضعف البنوؾ الخاصة في الجزائر  ،ف أف تحقق قيمة مضافة للاقتصاد الجزائرؼ وحتى الآ

التمويلات مف القطاع  مف إجمالي %14 نسبة تمويلاتيا  تتجاوزذاتيا أف  التي لـ تستطع في حد
، وىذا بسبب مف التمويلات في الجزائر %2فنسبتيا أقل مف أما البنوؾ الاسلامية  ،في الجزائر المصرفي

2940 

5732 
5732 

8649 

6430 

7866 

8171 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

 تمويل الاستثمار

 تمويل الاستثمار

http://www.alsalamalgeria.com/
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بالبيئة الاقتصادية الجزائرية، أو بسبب مختمف   ةمختمف العراقيل التي تواجييا في عمميا سواء تمؾ المتعمق
ولا بشرعيتيا، إضافة إلا ضعف المؤسسات  القوانيف المصرفية التي لا تقر بعمل البنوؾ الاسلامية

   الخاصة في الجزائر.
 الرابع6 التمويل بالصكوك الاسلامية في الجزائرالمطمب 
فيي أوراؽ  ،سلاميةمنتجات المالية في الصناعة الإالإف الصكوؾ الاسلامية تعد مف أنجح            

 ،أكبر قدر مف رؤوس الأمواؿ حشدوىذا لقدرتيا اليائمة عمى  سوؽ المالي،الالية يتـ تداوليا في م
نشائية أو مشروعات البنية التحتية، وتصدر الإضخمة كمشاريع  وتوجيييا للاستثمار في مشروعات

كانت ىذه الأدوات  إذا ةبمختمف الصيغ وتعد صكوؾ المشاركة الأىـ، ليذا سنحاوؿ في ىذا الجزء معرف
 يتـ التعامل بيا في السوؽ المالي الجزائرية باعتبارىا أداة مالية فعالة، وىذا كما يمي: 

 الجزائرأولا6 السوق المالية في 
، كما أف فعاليتيا ونجاحيا يعكس اقتصادإف السوؽ المالية مف أىـ مكونات القطاع المالي في أؼ         

تمويلات السوؽ المالية في الجزائر وحجـ القتصاد، لذلؾ سنحاوؿ في ىذا الجزء التعريف بالامدػ تطور 
 في السوؽ كما يمي: 

 ماهية السوق المالية6 -0

 :وتتجسد أىميتيا فيما يمي لمالية،تعرؼ السوؽ ا
 تعريف سوق الأوراق المالية6 - أ

وتمكف  ،لية يتـ مف خلاليا تداوؿ الأصوؿ المالية بيعا وشراءأ:" سواق المالية بأنهاتعرف الأ -
لية مف تحويل الموارد المالية بكفاءة مف القطاعات الاقتصادية ذات الفوائض المالية نحو تمؾ الآ

 .1تعاني مف عجز مالي"القطاعات الاقتصادية التي 
يتـ فييا تلاقي إرادة سوؽ منظمة أما سوق الأوراق المالية الاسلامية فإنه يعرف بأنه6"  -

المتعاقديف لمتعامل بمختمف الأوراؽ المالية المشروعة، تيدؼ إلى تعبئة المدخرات النقدية وتوجيييا نحو 
 .2والاجتماعية"المشروعات المنتجة لممساىمة في تحقيق التنمية الاقتصادية 

                                                           

: عاطف وليـ أندراوس، أسواؽ المالية بيف ضرورات التحوؿ الاقتصادؼ والتحرير المالي ومتطمبات تطويرىا، دار الفكر 1
 21، ص2007الجامعي، الاسكندرية، مصر، 

 . 19، ص2008اب الثقافي، الأردف، ، دار الكت-دراسة فقيية–:أحمد السعد، الأسواؽ المالية المعاصرة 2
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 أهمية الاقتصادية لسوق الأوراق المالية6 - ب

مف خلاؿ التمويلات التي  ،في تحقيق التنمية الاقتصادية اسواؽ المالية تمعب دورا ىامالأإف           
صمة الوصل بيف المشاريع ومدخرات الأفراد، كما أنيا تعد سوقا  مشروعات الاستثمارية، فيي تعدالتقدميا 
لتداوؿ الأسيـ والسندات حيث يتـ بيع وشراء الأوراؽ المالية فييا مف خلاؿ السماسرة المرخص ليـ منظمة 

حيث يمعب فييا العرض والطمب الدور الرئيسي في تحديد الأسعار بما يوفر الحماية لممستثمريف مف 
تيـ مع المستثمريف عضائيا مف السماسرة في معاملاأ وذلؾ بفضل القواعد التي يمتزـ بيا  ،الغش والتدليس

فسوؽ المالية تمعب دورا تثمريف عف وضعية الشركات المالية، لممس إعلاناتبالإضافة إلى ما توفر مف 
ىاما في توزيع مدخرات الأفراد عمى مختمف المشاريع الاقتصادية وتنشيط كافة القطاعات بما ينعكس أثره 

لمبلاد في  ةالاقتصادي يةذلؾ تعكس حقيقة الوضعفي الأخير عمى معدؿ التنمية الاقتصادية لمبلاد، وىي ب
 .1أوقات الرواج والكساد

 سوق الأوراق المالية في الجزائر6وتنظيم نشأة  -4

 نشأة السوق المالية في الجزائر6 - أ

عنيا سنة  أعمف التي الاقتصادية الإصلاحات إطار في المالية الأوراؽ بورصة إنشاء فكرة تعود         
نشاء ىذه البورصة، فكاف ابتداء مف سنة لإأما التحضير الفعمي  1988عاـ  التطبيق حيز ودخمت 1987
 2، ومنذ ذلؾ حيف إلى غاية  الوقت الحالي مرت بعدة مراحل وىي:1990

 أف بعد إجراءات عدة الحكومة تخذتا المرحمة ىذه في 05546-0550المرحمة الأولى  -

 ىذه جممة ومف المساىمة، صناديق إنشاء وكذلؾ استقلاليتيا، عمى الحكومية معظـ المؤسسات حصمت

 الثمانية. المساىمة صناديق بفضل الشركة ىذه تأسست ولقد ،" شركة القيم المنقولة"أنشئت  الإجراءات

 رأسماليا ضعف نتيجة حرجة بفترة الشركة ىذه مرت لقد 05546المرحمة الثانية بداية من  -

اسـ  أف رفع رأس ماؿ الشركة كما 1992 فيفرؼ  فيو  تمعبو، أف يجب الذؼ الدور الاجتماعي وغموض
                                                           

، -دراسة مقارنة–: قط سميـ، مفاضمة الاستثمار بيف سوؽ الأوراؽ المالية المعاصرة والسوؽ الأوراؽ المالية الاسلامية 1
أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه في العموـ الاقتصادية تخصص نقود وتمويل، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، 

 .25ص ،2015-2016
-1988: بف لخضر عيسى، سياسة تمويل الاستثمارات في الجزائر وتحديات التنمية في ظل التطورات العالمية الراىنة )2

، 2019-2018(، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه، جامعة الجيلالي ليابس سيدؼ بمعباس، الجزائر، 2015
 .205-202ص
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المؤرخ في  10-93المنقولة، والتي تأسست بالمرسوـ التشريعي رقـ  القيـ بورصة وأصبح تغير الشركة
 .1993ماؼ  23

 لا كاف الذؼ التجارؼ  القانوف  تعديل المرحمة ىذه في تـ لقد 05526-0557المرحمة ما بين  -
 تنازؿ عممية 1988جانفي  12المؤرخ بتاريخ  88-04 قانوف  منع حيث البورصة سير شروط مع يتوافق

العمومية، وليذا الغرض وبموجب المرسوـ التشريعي رقـ  المؤسسات لغير أسيميا عف العمومية الشركات
تـ إدخاؿ بعض التعديلات عمى القانوف التجارؼ ويتعمق الأمر  1993أفريل  25المؤرخ في  93-08

 خاصة بشركات الأسيـ والقيـ المنقولة.بتعديلات 

 جاىزةال الظروؼ كل كانت  1996مع نياية  إلى الأن6 0552المرحمة الانطلاق الفعمية  -

 ىذه تنظيـو  لإنشاء قانوني نص وضع حيث تـ المنقولة القيـ بورصة لإنشاء التقنيةو  القانونية الناحية مف

البورصة  لعمميات مراقبةالو  تنظيـال لجنة التجارة  وتـ تشكيل بغرفة مادؼ مكاف لمبورصة البورصة، وأصبح
، وتـ 1997لمعمل سنة  جاىزيف بالييئتيف العامميف الأفراد كل أصبحإلى جانب شركة القيـ المنقولة 

 اختيار الوسطاء الماليف ) البنوؾ وشركات التأميف(.
 بورصة الجزائر6الاطار التنظيمي ل - ب

 1 سوؽ الأوراؽ المالية الجزائرية وتنظيميا مف قبل ىيئتف رئيسيتيف وىما: تتـ تنفيذ العمميات في     
 صحة مف والتأكد بالرقابة أساسا المجنة ىذه تقوـ عمميات البورصة6لمراقبة التنظيم و اللجنة  -

 شروط تحقق التي لمشركة القبوؿ تأشيرة بإعطاء تقوـ لمشفافية، الشركات ضمانا تقدميا التي المعمومات

 شركة لصالح تأشيرة أوؿ بإصدار قامت وقد وتحكيمية، تأديبية البورصة، وليا وظائف إلى الدخوؿ

ثـ رياض  1997-11-18سندات والإقراض والاكتتاب العاـ في الليا بإصدار  لمسماح سوناطراؾ
نشاء شركة لإ 1998-03-31سطيف، صيداؿ والأوراسي وأعطت أوؿ اعتماد في الأسيـ  بتاريخ 

 س ماؿ متغير.أر  استثمارات ذات

 إدخاؿ عمى بالإشراؼ المرسوـ مف 18 المادة عمى أساسا :  وتقوـشركة تسيير القيم المنقولة -

 عبارة فيي المعمومات ونشر المناقصة بعمميات والقياـ البورصة حصص إلى البورصة، تسيير المؤسسات

                                                           

، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه في -دراسة قياسية–مالية في الدوؿ النامية : بف اعمر بف حاسيف، فعالية الأسواؽ ال1
 .161، ص 2013-2012العموـ الاقتصادية، جامعة  أبي بكر بمقايد تممساف، الجزائر، 
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 رأس مف قسط في يكتب أف بعد إلا فعميا عتماداإ  وسيط أؼ عتمادإ  يصبح ولا أسيـ،  شركة ذات عف

 البورصة. في تجرؼ  التي العمميات مف عمولاتال اتتمق كما أنيا الشركة الماؿ ىذه
 ثانيا6 حجم التمويل في السوق 

ضافة إلى نوعية الإب ،وحجميا التداوؿيقاس بكمية عمميات  السوؽ الماليةإف حجـ التمويل في           
النشطاء في السوؽ، لذلؾ سنتطرؽ في ىذا الجزء إلى حجـ التمويلات وراؽ المالية المتداولة مف قبل الأ

 كما ،سلامية وخاصة صكوؾ المشاركةفي سوؽ المالية الجزائرية، ومعرفة إذا كانت تموؿ بالصكوؾ الا
 يمي:

 حجم التمويل في بورصة الجزائر6  -0

، 2017-2004خلاؿ الفترة ما بيف  إف الجدوؿ التالي يعكس حجـ التمويل في بورصة الجزائر          
 كما يمي: -مع العمـ أف عدد المتعامميف فييا لا يتجوز خمسة شركات-

 (4003-64002  التداول في بورصة الجزائر لمفترة )24رقم الجدول 
 القيمة المتداولة دج حجم المتداول عدد الصفقات السنة

4002 141 22183 8432615 
4002 64 13487 4188200 
4002 144 63561 23756950 
4003 113 35794 14493415 
4004 203 52103 21414845 
4005 160 34700 13891895 
4000 125 27420 11985965 
4000 413 231997 185118435 
4004 143 49471 36038865 
4007 132 120681 49116990 
4002 251 90111 41410340 
4002 259 2213143 1251956825 
4002 339 788860 805500430 
4003 438 468145  302261260 
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مف بورصة  2017-2004بيانات التداوؿ لحصمة النشاط السنوؼ لمفترة  عمى  عتمادالامف إعداد الطالبة بر6 المصد  
 .2019سبتمبر 2، تاريخ الاطلاع:  www.sgbv.dz/arالجزائر، الموقع: 

الذؼ يحدد لنا حجـ التمويل في بورصة الجزائر لمفترة  (42رقـ ) رقاـ في الجدوؿمف خلاؿ الأ          
حجـ تداوؿ في حدود  2004أف بورصة الجزائر حققت في بداية الفترة سنة نلاحع  ،(2004-2017)

أعمى حجـ  صفقة خلاؿ السنة، كما سجمت البورصة  141ػمميوف دج و ب 8432615وبقيمة  22183
وبعدد  ،مميوف دج 1251956825 إلىوىذا بقيمة تداوؿ وصمت  2213143ػب 2015متداولات سنة ل

 438صفقات في حدود الفقط كانت عدد  2017في  اأمصفقة فقط لسنة كاممة،  259تداولات لـ يتجاوز
مميوف دج  302261260حيث بمغت قيمة تداولات ىذه سنة  2015صفقة ولكف بقيمة تداوؿ أقل عف 

يكفي فقط أف  –فقط، إف ىذه الأرقاـ المسجمة تعكس مدػ ضعف النشاط التمويمي في بورصة الجزائر 
ؼ أه في أؼ سوؽ مالي في يجادإالمتعامميف فييا لـ يتجاوز عددىـ خمس مؤسسات فقط وىذا مالا يمكف 

فيي شبو مغيبة عف  ،وكفاءة سوؽ الأوراؽ المالية الجزائرية في نشاط الاقتصادؼ وعدـ فعالية -دولة
ل وىذا لسيولة تحصي ،القطاع المالي، رغـ كونيا مف أىـ محركات القطاع المالي في أؼ الاقتصاد

البنوؾ، بالإضافة إلى ضعف القطاع  الضخمة مف البورصة أفضل مف التمويل لممشروعات الاستثمارية
فإف البورصة أيضا تعكس مدػ ضعف القطاع المالي  ،البنكي القائـ عمى المعاملات التقميدية في الجزائر

 اقتصاد. أؼ  الذؼ يعتبر المحرؾ الأوؿ للاستثمار في
 التمويل بالصكوك الاسلامية في الجزائر6 -4

وراؽ المالية الجزائرية، وكذا مختمف لسوؽ الأ تقارير السنويةالطلاع عمى الإمف خلاؿ       
ىو متعارؼ عميو في الساحة الاقتصادية ، وحسب ما وراؽ المالية المتعامل بياعف الأ المعمومات
نواعيا سواء كانت صكوؾ مشاركة أو غيرىا في أالصكوؾ بكافة  تستعمللا الجزائر فإف ، الجزائرية
حتى في و  ،فييا شبو منعدـوراؽ التقميدية أصلا الأيعد التمويل ب التي ،سواء في البورصة المقدمةتمويلات 
يمكف أف تحقق التحسف في الاقتصاد الجزائرؼ  ،تحممو مف مزايا وفوائد تعامل بيا رغـ مااللـ يتـ  البنوؾ

ميا في بناء المشروعات الاستثمارية االمدخرات واستخد وحشدقدرة الصكوؾ عمى جمب  مف خلاؿ
    .المنتجة
إيجاد البوابة لـ يستطع لحد الأف  ،التمويل الاسلامي في الجزائر أفنلاحع  ومف خلاؿ ما سبق          
، فالبنوؾ الاسلامية الناشطة في الجزائر، لـ مدخوؿ بصورة فعالة وناجحة في الاقتصاد الجزائرؼ لالملائمة 

http://www.sgbv.dz/ar
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بسبب مختمف العراقيل التي ، وىذا ف أف تحقق قيمة مضافة للاقتصادلآع منذ تأسيسيا وحتى اتستط
سواء تمؾ المتعمقة بالبيئة الاقتصادية الجزائرية، أو بسبب مختمف  القوانيف المصرفية  ،تواجييا في عمميا

صكوؾ الاسلامية بمختمف أشكاليا، رغـ الضافة إلا غياب التمويل بالإ، بعمميا بشرعيةالتي لا تقر 
، أو مشروعات الاستثمارية المنتجة في كافة القطاعاتخاصة في تمويل النجاحيا في العديد مف الدوؿ 

لـ فالتمويل الاسلامي بصيغ المشاركة أو غيرىا  ،العجز الموازؼ كما تفعل السوداف حتى في تمويل
خاصة تمؾ الصادرة مف  ،ولـ يجد طريقو بسبب مختمف العراقيل المحيطة بو ،ع النجاح في الجزائريستط

، التي يتعامل بيا البنكية والمالية مف خلاؿ مختمف القوانيف الأوؿ لممنظومةمحرؾ الفيو البنؾ المركزؼ 
لذلؾ سنحاوؿ في المبحث الموالي تسميط الضوء عمى مختمف العراقيل القانونية وغيرىا التي تقف في وجو 

 نجاح التمويل الاسلامي الجزائر.
 رمية لمبنوك الاسلامية في الجزائعوائق التمويالالمبحث الثاني6 

ف أجل المجالات الاستثمارية، م ىإف العمميات التمويمية التي تسعى البنوؾ لمقياـ بيا في شت         
دىا مف قبل يالتي يتـ تحد ،تكوف دوما مرتبطة بالقوانيف والتعميمات التنظيمية تحقيق الربح والاستمرارية

البنؾ المركزؼ، وىذا لتسييل عمل البنوؾ، بالإضافة إلى خمق التوازف والتنظيـ في القطاع المالي الذؼ 
بمختمف عممياتو سواء  ؼ عمى العمل البنكير ياب التنظيمات القانونية التي تشوغينعكس عمى الاقتصاد، 

وبالتالي استمراريتو، وىذا  تحد مف نشاطو الخدماتية أو التمويمية، يخمق لمبنوؾ عدة عراقيل وصعوبات قد
و التي لا يوجد فييا ولا قانوف أ ،ساحة المصرفية الجزائريةالالذؼ تعاني منو البنوؾ الاسلامية الناشطة في 

نظـ عمميا، فيي تتعامل مع البنؾ المركزؼ بنفس تقر بوجودىا أو تحتى مادة في التشريع الجزائرؼ 
، وعدـ مراعاة رغـ الاختلاؼ في طبيعة عمل كل واحدة ،بيا مع البنوؾ التقميديةالتي يتـ التعامل  قوانيفال

خاصة في مجاؿ الاستثمار  ،كثير مف المشاكلالالبنؾ المركزؼ الجزائرؼ لطبيعتيا جعميا تعاني مف 
ليذا سنحاوؿ في ىذا المبحث تسميط الضوء عمى مختمف العوائق القانونية التي تعاني  ،بصيغ المشاركة

الاقتصادية التي تقف في وجو تطور التمويل  عراقيلالضافة إلى الإمنيا البنوؾ الاسلامية في الجزائر، ب
 وىذا كما يمي:  الاسلامي وبمختمف صيغو خاصة صيغ المشاركة

 المطمب الأول6 الاطار القانوني لعمل البنوك الاسلامية في الجزائر 
لتحديد طبيعة العراقيل والمشاكل التي تعاني منيا البنوؾ الاسلامية في الساحة المصرفية          

الجزائرية، لابد لنا أولا التعرؼ عمى الطبيعة القانونية لمبنوؾ الناشطة في الجزائر ومنيا الاسلامية، وىذا 
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المشرع الجزائرؼ لا ف جزائر،اللكي نستطيع تحديد طبيعة المشاكل والتي تعاني منيا البنوؾ الاسلامية في 
يقر مطمقا بطبيعة البنوؾ الاسلامية، التي تختمف كميا في نشاطيا عف نظيرتيا التقميدية، فرغـ أف تأسيس 
أوؿ بنؾ اسلامي في الجزائر كاف مع ثورة الاصلاحات المصرفية التي شيدتيا الجزائر في التسعينات، 

أؼ قانوف أو أمر أو حتى مادة تقر بشرعيتيا في الجزائر، المتجسدة في قانوف النقد والقرض، فمـ يظير 
الأمر المتعمق  وحتى في الاصلاحات التي جاء بيا رغـ الاصلاحات التي شيدىا قانوف النقد والقرض،

 1، وقد حدد ىذا الأمر نشاطات البنوؾ التجارؼ في مواده كما يمي:11-03بالنقد والقرض رقـ 

 بنكيمن القانون ال 30المادة أولا6 
لمبينة في المواد " البنوؾ التجارية مخولة دوف سواىا بالقياـ بجميع العمميات ا والتي تنص عمى أنو:

عة نشاطيا، تعريف بطبيال، وقد جاءت ىذه المواد لتبيف طبيعة عمل البنوؾ التجارية و 68إلى  66مف 
الجميور وعمميات القرض، وكذا " تتضمف العمميات المصرفية تمقي الأمواؿ مف  66حيث جاء في المادة 

بتعريف لمودائع وكيفية  67دارة ىذه الوسائل" كما جاءت المادة ا  وضع وسائل الدفع تحت تصرؼ الزبائف و 
" تعتبر أموالا متمقاه مف الجميور، الأمواؿ التي يتـ تمقييا مف الغير، لا سيما و استعماليا حيث نصت بأن

يد دلتح 68في حيف جاءت المادة  ،مف تمقاىا بشرط إعادتيا" ا لحسابفي شكل ودائع، مف حق استعمالي
قرض، في مفيوـ ىذا الأمر، كل عمل لقاء الأف القروض بفائدة حيث نصت عمى أنو" يشكل عممية 

عوض يضع بموجبو شخص ما أو يعد بوضع أمواؿ تحت تصرؼ شخص آخر، أو يأخذ بموجبو لصالح 
 كما تفيذه المواد جاء ،لاحتياطي أو الكفالة أو الضماف"االشخص الأخر التزاما بالتوقيع كالضماف 

، في حيف لا توجد أؼ مادة تحدد طبيعة نشاط البنوؾ الاسلامية أو ةالتقميدي بنوؾحظنا لتحديد العمل اللا
 .ـ أيضا بإلغائوو رغـ أنيا لـ تقتقر ب

  00-07من الأمر  34المادة ثانيا6  
والمؤسسات المالية أف تجرؼ جميع العمميات ذات العلاقة :" يمكف لمبنوؾ نصت عمى أنوفقد 

عمميات عمى الذىب والمعادف الثمينة، وكذا توظيف القيـ المنقولة وكل البنشاطيا كعمميات الصرؼ و 
منتوج مالي واكتتابيا وشرائيا وتسييرىا وحفظيا وبيعيا، بالإضافة إلى الاستشارة والمساعدة في مجاؿ 

                                                           

 الجريدة الرسمية، الباب الثاني العمميات، ،المتعمق بالنقد والقرض، 2003أوت  26المؤرخ في ، 11-03رقـ  الأمر:1
 .10ص
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ا الاستشارة والتسيير المالي واليندسة المالية وبشكل عاـ كل الخدمات الموجية تسيير الممتمكات، وكذ
نمائيا مع مراعاة الأحكاـ القانونية في ىذا المجاؿ".  لتسييل إنشاء المؤسسات أو التجييزات وا 

  00-07 من الأمر 37المادة ثالثا6 
" يحق ليا أف تتمقى أموالا موجية لمتوظيف في شكل  :التي أجاز فييا المشرع الجزائرؼ بأنو  

بمجموعة مف الشروط" كما أقر ليا  ةمحددالمساىمات لدػ مؤسسة ما، وفقا لكل الكيفيات القانونية 
مساىمات وتحوزىا، ولا يجوز أف تتعدػ ىذه المساىمات بالنسبة لمبنوؾ، الإضافة إلى ذلؾ أف تأخذ 

نوؾ والمؤسسات المالية حقيا في يذه المواد يحد المشرع لمببف ،القرض"لتي رسميا مجمس النقد و الحدود ا
نشاطات الاقتصادية، وىذا كي لا تخرج عف دائرة نشاطيا الحقيقي المتعمق الامتلاؾ المشاريع في 

 بالوساطة المالية.

وطبيعتيا  بنوؾ الاسلاميةأو مراعاة لم أىميةأؼ  نلاحع أف المشرع الجزائرؼ لـ يعطسبق  مما          
الأنشطة التي سمح بيا لمبنوؾ ، وىذا لكونيا لا تقوـ فقط عمى مجرد التمويل بل ىي تقوـ  اضمن الخاصة
تمويل الحقيقي للاستثمارات الاقتصادية، والتي يكوف فييا ىذا التمويل مبني عمى مبادغ وضوابط العمى 

وىذا بسبب أف  ،البنوؾ الاسلامية مف نشاط يضيق 75في المادة  ما وردالشريعة الاسلامية، كما أف 
عيق ولكف تبقى محدودة، فيذا لا ي ،مشرع ذكر في المادة أف لمبنوؾ الحق في ممارسة ىذه النشاطاتال

يق الخناؽ أكثر عمى البنوؾ الاسلامية التي يعتبر ىذا أساس عمميا ضعمل البنوؾ التقميدية، لكف ي
رغـ عدـ وجود نص قانوني مف المشرع  فإنووالفارؽ الجوىرؼ بينيا وبيف البنوؾ التقميدية. وبالتالي 

وكذا  ياالجزائرؼ صريح يمنع ممارسة البنوؾ الاسلامية لعمميا، إلا أف عدـ وجود قوانيف تضبط عمم
 ا محدودة النشاط وشبو غائبة عف الساحة.تحمييا يجعمي

 المطمب الثاني6 أثر تطبيق السياسة النقدية عمى البنوك الاسلامية الجزائرية

يطبق البنؾ الجزائرؼ في تعاملاتو مع البنوؾ العاممة في الجزائر مجموعة مف الأدوات النقدية         
ىذه الأدوات كميا مرتبطة بسعر  ى، لكف تبقصادتحكـ في حجـ النقود المتداولة في الاقتوىذا مف أجل ال

الاسلامية  ثر ىذه الأدوات عمى البنوؾؤ سنحاوؿ في ىذا الجزء معرفة كيف تالفائدة المحرـ شرعا، لذا 
 وىذا كما يمي: بشرعيتيا،أؼ قانوف يقر  وجود عدـظل  في الناشطة في الجزائر

 أولا6 آلية إعادة الخصم والقرض 
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الواقع في  ىيتمويل الجياز المصرفي، والتي بنؾ المركزؼ مجموعة مف أدوات لإعادة لم           
وحجـ التوسع الائتماني  ،أدوات يسعى مف خلاليا إلى الرقابة عمى قدرة البنوؾ التجارية في توليد النقود

لمبنوؾ التجارية، وىذا حسب بنؾ القروض بفائدة يمنحيا الالذؼ تقوـ بو، ىذه الأدوات التي ىي عبارة عف 
بنؾ الجزائر أف يمنح البنوؾ قروضا لبأنو:" يمكف   11-03مف الأمر  43ما نصت عميو المادة 

ويجب أف تكوف ىذه القروض مكفولة بضمانات مف سندات  ،حساب الجارؼ لمدة سنة عمى الأكثربال
وجب الأنظمة المتخذة بيذا الخصوص العملات الأجنبية أو بالسندات قابمة لمخصـ بم ،الخزينة أو بالذىب

 1مف مجمس النقد والقرض"، وتتـ عممية إعادة التمويل عمى ثلاث طرؽ وىي:
 أياـ. 7ساعة أو  24المنح والتسييلات لمدة  -0

المزادات عمى القروض التي يقوـ بيا بنؾ الجزائر في السوؽ النقدية والتي توفر تمويلات  -4
 تصل فترة استحقاقيا إلى ثلاثة أشير.

 عمميات السوؽ المفتوحة. -7

تعتبر معدومة  تمويميالإعادة  ،خيرالأممجأ البنؾ الجزائر لمبنوؾ التجارية بصفتو  أىمية إف  
الضمانات التي تتطمبيا عممية الاقتراض مف بنؾ  افلا يممك مانيلأ، ذلؾ والسلاـبالنسبة لبنؾ البركة 

تقوـ عمى سعر الفائدة المحرـ  ،الجزائر، إضافة لكوف العمميات المتبعة في إعادة التمويل مبنية وفق قواعد
، بالإضافة إلا أف عمميات السوؽ بيف البنوؾ خاضعة في تسييرىا وعممياتيا إلى الأطر الرقابية التي شرعا

سواء  ،السوؽ النقديةفي ائر، والتي تفرض التعامل بالقاعدة الاقراضية وفق سعر الفائدة يحددىا بنؾ الجز 
 بقرض مقابل سندات مضمونة، أو قروض دوف تقديـ ضمانات.

لمحصوؿ عمى التمويل في حالات العجز أو  ،الجزائر فيوىو ما لا تتمتع بو البنوؾ الاسلامية          
شاركة، حكاـ التي تضبط العمل المصرفي بالموفق الأ ،أو بنؾ الجزائرؽ النقدية نقص السيولة مف السو 

متعامل بالفائدة في حالة تعرضو لأزمة في السيولة، وىذا لمضطرا  ؼ جزائر مما يجعل أؼ بنؾ اسلامي 
بسبب القوانيف البنكية الجزائرية التي لـ تضع أؼ مواد أو أوامر في نصوصيا لحماية البنوؾ الاسلامية 

                                                           

دراسة تطبيقية حوؿ علاقة –: شودار حمزة، علاقة بنوؾ المشاركة بالبنوؾ المركزية في ظل نظـ الرقابة النقدية التقميدية 1
 -2006بنؾ الجزائر ببنؾ البركة الجزائرؼ، رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجيستير، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر،

 .248-247، ص2007
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رغـ أف أوؿ تأسيس ليا كاف في بداية التسعينات أؼ مرة عميو  ،المصرفية الجزائرية لحد الأف في السوؽ 
 عقود تقريبا. ةثلاث

 ثانيا6  ألية الاحتياطي الاجباري 
تحكـ بنؾ المركزؼ الجزائرؼ، تيدؼ إلى التأثير والال جبارؼ التي يتبعياإف سياسة الاحتياطي الإ         

في السوؽ، وذلؾ مف خلاؿ التحكـ في قدرة البنوؾ عمى منح الائتماف وىذا  في حجـ المعروض النقدؼ
نكماشية مف خلاؿ رفع معدؿ الاسياسة اليتبع إما  ؾعمى حسب الوضعية الاقتصادية في الجزائر، فالبن

يضا في المحافظة عمى أ فعالاتوسعية بخفضو، كما أف ىذه الوسيمة ليا دورا السياسة الالاحتياطي أو 
ب الحسابات الجارية، وىذا كذا حماية البنوؾ في حالات السحوبات المفاجأة لأصحاو المودعيف،  أمواؿ

 ب في صالح حماية المنظومة البنكية ككل والحفاظ عمى توازنيا واستقرارىا داخل الاقتصاد. كمو يص
ل الودائع التي ولكف الفرض عمى البنوؾ الإسلامية الجزائرية بتكويف احتياطي إجبارؼ عمى مجم         

وىذا باعتبار لا يوجد ولا نص  –والتعميمات الخاصة بتطبيقو  02-04لدييا، طبقا لمقتضيات النظاـ رقـ 
، يطرح -قانوني لحد الأف يحمي البنوؾ الاسلامية في الجزائر يتعامل معيا عمى حسب طبيعتيا التمويمية

دائمة في يدىا وىذا السيولة الفي حاجة إلى التي  ،عدة إشكالات عممية وشرعية أماـ البنوؾ الاسلامية
، مما يتوجب والتي تعتمد عمى مبدأ المشاركة في الربح والخسارة ،بحكـ نوعية التمويلات التي تقدميا

عمييا استثمار كافة أمواؿ التي تأتييا عمى شكل وديعة استثمارية، فالبنؾ الاسلامي ىنا تكوف لو وديعة 
، يصبح لديو مبمغ للاستثمار %10دية لو أخذنا منيا احتياطي مثلا بنسبة وحدة نق 100استثمارية بحجـ 

لة الربح والخسارة عمى عامل مف أصحاب ىذه الودائع في مسأوحدة نقدية وىو مضطر عمى الت 90بحجـ 
، مما قد يوقعو في العديد مف المشاكل مع عملاءه قد تؤذؼ إلى 90وحدة وليس  100أساس وديعة بمبمغ 

فيي تقوـ فقط بتغير سعر  البنوؾ التقميدية التي تقوـ عمى مبدأ الفائدة الحتمية عمى عكس خسارتيـ،
 1، مف أبرزىا:الفائدة حسب ما تقتاضيو مصمحتيا

أف البنوؾ الاسلامية ونظرا لالتزاميا بأحكاـ الشريعة الاسلامية لا يمكنيا الاستفادة مف الفوائد  -0
ف مبمغا معتبرا مف أمواليا إويف تمؾ الاحتياطيات، وبالتالي فتك الربوية التي يمنحيا بنؾ الجزائر مقابل

يبقى مجمدا لدػ بنؾ الجزائر دوف أف تتحصل عمى عوائد عميو، في الوقت الذؼ تجني البنوؾ التقميدية 
                                                           

الحفيع، خصوصية رقابة البنؾ المركزؼ  الجزائرؼ عمى البنوؾ الاسلامية، رسالة مقدمة لنيل شيادة  : بيوف عمي عبد1
 .228-227، ص2014-2013، الجزائر، 1ماجيستير، جامعة الجزائر
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الأخرػ عوائد ىامة مف جراء تمؾ الفوائد، زيادة عمى أنو في حالة عجزىا عف تمبية متطمبات ىذا 
بإمكانيا أف تمجأ إلى بنؾ الجزائر مف أجل الاقتراض أو القياـ بخصـ الأوراؽ المالية لذلؾ الاحتياطي فإنو 

 تتخمى البنوؾ الاسلامية عف أخذ الفوائد ولا تتحصل عمى أية أرباح مف تمؾ الأمواؿ المجمدة.

ة الحد رتفاع حجـ الودائع الجارية في البنوؾ التقميدية، فإف ىذه الأخيرة تقوـ بتغطيلإأنو ونظرا  -4
الأدنى لمبمغ الاحتياطي الإجبارؼ مف أرصدة تمؾ الودائع، في حيف أف ىذه الودائع مف الناحية النظرية 
ذات مستوػ محدود لدػ البنوؾ الاسلامية مقارنة بالودائع لأجل، لذلؾ ستكوف ىذه الأخيرة مجبرة عمى 

لامي يستقبل ىذه الودائع مف أجل تغطية ذلؾ العجز مف حساب الودائع الاستثمارية، رغـ أف البنؾ الاس
 اممزـ باستثمارىا وليس تجميدى ىوتوظيفيا واستثمارىا عمى أساس عقود المضاربة أو المشاركة، و 

تمتزـ بمبادغ الشريعة التي تحكـ عممياتيا الاستثمارية بأرصدة الودائع الاستثمارية،  أنيا كاحتياطي، كما 
ة فعلا عف الاستثمار الحقيقي لتمؾ الودائع، وبالتالي لا يجوز والتي تقتضي أف يتـ منح الأرباح الناتج

شرعا دفع أرباح مقابل أمواؿ لـ يتـ تشغيميا لأف ىنا سيقع البنؾ في شبية الربا. وىذا ما قد يوقعيا في 
 عمى الأكيدة تفضيل البنوؾ التقميدية بفوائدل بالعملاء يدفعمشكمة التنافسية مع البنوؾ التقميدية، مما قد 

 .حراـالحلاؿ أو البغض النظر عف فكرة  ثابتةالغير الرباح في بنوؾ الاسلامية الأ
تحسب طبقا  ربويةبتكويف ىذا الاحتياطي، زيادات  الالتزاـ لعدـ جزاءبنؾ الجزائر يطبق  -7
بما يقل عف نقطتيف مف نسبة معدؿ الاحتياطي الأدنى، وعمى  2004-02مف التعميمة رقـ  4لممادة 

التي نصت عمييا المادة. وىذا يتنافى مع مبادغ البنوؾ الاسلامية في الجزائر أو غيرىا  حسب المعدلة
 بعدـ التعامل بالفوائد الربوية في كل المعاملات ميمة كانت الجية المتعامل معيا.

 وبالتالي فإف تطبيق ألية الاحتياطي الاجبارؼ لا تتماشى مع مبادغ العمل في البنوؾ الاسلامية         
لمودائع الاستثمارية، ومحدودية قدرتيا عمى في القطاعات المنتجة  التي تقوـ عمى الاستثمار الحقيقيو 

ضافة إلى مشكمة التعامل بالفائدة، فيذا كمو يجعل مف البنوؾ الإخمق الائتماف مقارنة بالتقميدية، ب
 الاسلامية تجد صعوبات في تعامل في المنظومة البنكية الجزائرية.

 ياسة السوق المفتوحة ثالثا6 س
لذا البنوؾ التجارية أو  ،متصاص السيولة الفائضةه الأداة يستعمميا بنؾ الجزائر لإإف ىذ          

لمساعدتيا في منح الائتماف، وىذا مف خلاؿ التدخل في السوؽ النقدؼ ببيع وشراء السندات الحكومية 
أشير، أو يقوـ بنؾ الجزائر بخصـ السندات القابمة  6والتي في أغمب يكوف أقصى تاريخ استحقاؽ ليا 
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وىذا حسب الوضع السائد في  ،نوؾ التجاريةلمخصـ أو بغرض منح القروض، وتتـ ىذه العمميات مع الب
محددة، وىنا تقع مشكمة البنوؾ الاسلامية الفائدة الالاقتصاد الجزائرؼ، وتكوف ىذه العمميات مقابل أسعار 

وىذا بسبب معدلات الفائدة المحرمة ، مع البنؾ المركزؼ في ىذه الأداة حيث لا يمكنيا أيضا التعامل
سوؽ النقدية الجزائرية بسبب عدـ لىذا ما يضعيا خارج ما يحدث داخل اعمييا في جميع تعاملاتيا، و 

 كيفو حسب الوضع في المنظومة المصرفية الجزائرية.تؼ قانوف يسيل عمييا عمميا أو أوجود 
تقف عائق  ،فيذه العراقيل في مختمف الأدوات النقدية التي تجدىا البنوؾ الاسلامية في الجزائر          

 عمميات الاستثماريةالالذؼ يقوـ عمى صيغ تشاركية في  ،يمارستيا لنشاطيا المصرفي التمويمبينيا وبيف م
 المصرفية ساحةالبل تبقييا خرج المنافسة البنكية في  ،بنوؾ التجاريةالكما أنيا تحد مف منافستيا مع 

 وىذا الذؼ يؤذؼ إلى الحد والكبح جذبيا لمعملاء بسبب عدـ وضوح مسارىا التنظيمي مع البنؾ المركزؼ،و 
عمى  قادرةالخصوصا وأنيا تممؾ أساليب تمويمية وأىميا المشاركة  ،في الاقتصاد مف مساىمتيا الفعالة

 الذؼ يتولد عنو تطور في الاقتصاد الجزائرؼ. الاستثمار ترقية
 رقابة الاحترازية عمى البنوك الاسلامية في الجزائرالأثر  المطمب الثالث6 

مف قبل لجنة 1988أدوات الرقابة الاحترازية التي تـ وضعيا بداية مف يطبق البنؾ المركزؼ          
 خاصة ،حماية البنوؾ الناشطة في القطاع المصرفي ىدفيا، فيي معايير دولية بازؿ لمرقابة المصرفية

وؾ الاسلامية تعتبر أيضا البنوؾ التقميدية مف المخاطر المختمفة التي يمكف أف تتعرض ليا، وبما أف البن
لـ تراعي ىذه المعايير  ول فيي ممزمة بتنفيذىا حتى ،قطاع المصرفيالمؤسسات مالية ناشطة في 

خاصة تمؾ الناشطة في بيئة مصرفية لا تقر بشرعيتيا كالجزائر، وليذا سنتطرؽ في ىذا  تياخصوصي
تطرؽ العمى البنوؾ الاسلامية، مع الجزء لبعض الأدوات الاحترازية المطبقة في الجزائر وكيف تأثر 

. وىذا فيما أيضا التي تتعرض ليا البنوؾ الاسلاميةالتي جاءت ىذه المعايير لكبحا و  لبعض المخاطر
 يمي:

 أولا6   مخاطر البنوك الاسلامية     
مف المخاطر التي تعاني البنوؾ الاسلامية سواء كانت في الجزائر أو في أؼ دولة أخرػ،           

 ، وذلؾ بحكـ أنيا مؤسسة مالية تقترب مف طبيعتيا وأىدافيا لمبنوؾتشترؾ فييا مع البنوؾ التقميدية
كما تنفرد بمجموعة مف المخاطر متعمقة بطبيعتيا الاستثمارية والتمويمية، وىذا حسب كل صيغة ، التقميدية

 وىي كما يمي:استثمارية والتي تعد صيغ المشاركة أىميا، 
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 كة مع البنوك التقميدية6المخاطر المشتر  -0

ونذكر  البنوؾ بطبيعةمجموعة مف المخاطر التي تتعمق  والتقميدية فيتشترؾ البنوؾ الاسلامية          
 ما يمي: يامف بين

نتيجة لعدـ سداد القروض في تاريخ  بنوؾتنشأ مخاطر الائتماف في ال المخاطر الائتمانية6 - أ
جأ البنؾ إلى وعندئذ يم ،المماطمة المتعمدة المقصودة والإفلاس، أوا لعجز سببو التعثر استحقاقيا، إم

وتكوف البنوؾ نفسيا في بعض الأحياف، سببا في حدوث  ،عتباره ملاذا آمناإالتصرؼ في الضماف ب
، إما لعدـ تدريبيـ، أو لنقص في بنؾالمخاطر الائتمانية، نتيجة لحدوث أخطاء مف العامميف في إدارة ال

ئتمانية رشيدة لدػ البنؾ، مصحوبا ذلؾ كمو بضعف الاسياسة التى نتيجة لعدـ توافر خبرتيـ، أو ح
إجراءات متابعة المخاطر والرقابة عمييا، أضف إلى ذلؾ ىنالؾ أسباب أخرػ تساىـ في حدوث مخاطر 

تجاه السوؽ نحو التضخـ والانكماش، واضطراب حركة إي الأوضاع الاقتصادية السائدة، كالائتماف، ى
الأسواؽ. كما أف ىناؾ نوعا مف المخاطر الائتمانية يكوف مردىا إلى طبيعة العمل وبيئتو، فالقطاع 
الزراعي مثلا معروؼ أنو أكثر مخاطرة مف القطاعات الأخرػ، نظرا لطبيعة الزراعة نفسيا، وتأثرىا 

1بالعوامل المناخية وعدـ توافر المياه وىكذا.
 

ليذا  امصدر في السوؽ الية والأصوؿ التي يتـ تداوليا تعتبر الأدوات الم مخاطر السوق6  - ب
النوع مف المخاطر التي تأتي لأسباب تتعمق بالتغيرات الاقتصادية الكمية، أو نتيجة تغير أحواؿ المنشآت 
الاقتصادية، فمخاطر السوؽ العامة تكوف نتيجة التغير العاـ في الأسعار وفي السياسات عمى المستوػ 

متداولة بعينيا الدوات الأصوؿ و الأا الخاصة فتنشأ إذا كاف ىناؾ تغير في أسعار الاقتصادؼ ككل، أم
نتيجة ظروؼ خاصة بيا، عمى أف تقمبات الأسعار في الأسواؽ المختمفة تؤدؼ إلى أنواع مختمفة مف 

  .2مخاطر السوؽ كمخاطر أسعار الأسيـ، وأسعار الصرؼ، أو مخاطر السمع

 لتزاماتباتطمبات التشغيل أو لموفاء توفر السيولة الكافية لمتتمثل في عدـ مخاطر السيولة6  - ت
قتراض سلامية نظرا لكونيا لا تستطيع الإوتكوف ىذه المخاطر أكثر شدة في المصارؼ الا ،المصرؼ

                                                           

 .11، ص 2008: فضل عبد الكريـ محمد، إدارة المخاطر في المصارؼ الاسلامية، ورقة بحثية مقدمة ، 1
، 2013، إدارة المخاطر في المصارؼ الاسلامية، الطبعة الأولى، دار النفائس لمنشر والتوزيع، الأردف،:عبد الناصر براني2

 .67ص
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إضافة  فائدة لتغطية احتياجاتيا لمسيولة عند الضرورة، ولا تستطيع بيع الديوف مبدئيا إلا بقيمتيا الاسميةالب
 .1قياـ البنوؾ المركزية بدور المقرض الأخير لممصارؼ الاسلاميةإلى عدـ 
تنشأ نتيجة التغيرات في مصاريف التشغيل بشكل مميز عف ما ىو  مخاطر التشغيمية6ال  - ث

ة عمى يمتوقع وينتج عنيا انخفاض في صافي الدخل وقيمة المنشأة، فبعض البنوؾ لا تمتمؾ الكفاءة الرقاب
كفاءة أو فشل العمميات الداخمية الالتكاليف المباشرة، كما عرفتيا بازؿ عمى أنيا الخسائر الناتجة عف عدـ 

إلا أف ىذه ، 2خارجيةالحداث الأىذه المخاطر بسبب  نتجتأو الأفراد أو ضعف أنظمة المعمومات، أو 
وىذا بسبب قمة الكفاءة وتدريب اللازـ ومنيا الجزائرية  ،المخاطر تعرؼ تزايد في بعض البنوؾ الاسلامية

 بالمالية الاسلامية في الجامعات يتـخاصة لقمة الدراسات التي ت ،حوؿ الأساليب التمويمية الاسلامية
 .مراكز التعميميةالو 

 المخاطر صيغ التمويل6 -4

أخرػ  ، تعاني البنوؾ الإسلامية مف مخاطرخاطر التي تعاني منيا بصفتيا بنؾإلى جانب الم         
بمختمف أشكاليا، وذلؾ عمى حسب طبيعة كل صيغة  تمويلصيغ ال عمق بطبيعة عمميا الذؼ يقوـ عمىتت

 :يتمثل البعض منيا فيما يمي، و المدايناتسواء كانت مف صيغ  المشاركات أو 
 منتظر كاف التي الصيغ القائمة عمى المشاركة أىـ مفالمضاربة  تعتبرمخاطر المضاربة6  - أ

 لمطرفيف كبيرة بنسبة للأرباح رةدم استثمارية عممية أنيا كما الربا، عف شبية بعيدة كونيا وذلؾ الكثير منيا

 عمى المصرؼ تساعد أنيا كما ىزيمة فوائد مف الودائع أصحاب التي ينتظرىا السمبية تمؾ عمى وتقضي

 مف الإسلامية المصارؼ يدفع لـ ذلؾ أف والمتوسطة، إلا مؤسسات الصغيرةال بإنشاء المجتمع تنمية

 تـ إف الصرؼ وخطر السيولة عجزك مخاطرىا تعدد يعود إلى وىذا قميلا إلا الصيغة ىذه عمى الاعتماد

                                                           

: طيراوؼ أسماء، بف حبيب عبد الرزاؽ، غدارة المخاطر في الصيرفة الاسلامية في ظل معايير بازؿ، مجمة الدراسات 1
 ..65-64س، ص، الجزائر، د.1، العدد19الاقتصادية الاسلامية، المجمد 

: محمد داود عثماف، أثر مخففات مخاطر الائتماف عمى قيمة البنوؾ دراسة تطبيقية عمى قطاع البنوؾ التجارية الأردنية 2
-2007، أطروحة مقدمة لنيل الدكتوراه، الأكاديمية العربية لمعموـ المصرفية المالية، الأردف، tobin’s Qباستخداـ معادلة 

 .20-19، ص2008
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، بالإضافة إلى مشكمة التعدؼ النشاط كساد مثل التجارؼ  ترتبط بالنشاط ومخاطر الأجنبية بالعممة التعامل
 .1والتقصير، وعدـ ضماف نتيجتيا

إف النجاح في تطبيق صيغة المشاركة في المصارؼ الاسلامية يعتمد   :مخاطر المشاركة - ب
لأف عقودىا تقوـ عمى الثقة مخاطر الوىذا ما يقعو في  ،أساسا عمى النجاح في اختيار العملاء الملائميف
فقد يؤدؼ إلى فشل العقود  ،مف الناحية الأخلاقية أو المينيةوالأمانة فإذا حدث أؼ انتقاء خاطئ لمعملاء 

سيء الختيار الاالمموؿ بصيغة نتيجة  وع الاستثمارؼ ما قد يوقع البنؾ في خسائر نتيجة فشل المشر م
عف تقمبات  الناتجةعدـ القدرة عمى تقدير الخسائر المفاجئة  عفضافة إلى مخاطر الناتجة الإ، ب2لمعميل

 الأسعار في الأسواؽ وغيرىا.

مالا في البنوؾ الاسلامية وىذا استع تعتبر المرابحة مف أكثر الصيغ مخاطر المرابحة6  - ت
، لكف رغـ ذلؾ فيي تشتمل عمى مجموعة مف مخاطر كتغير ةعتبارىا تذر الأرباح بأقل مخاطر ممكنإب

مف السمع والأصوؿ، فالبنؾ عادة يشترؼ السمع بناء عمى  البنؾ اشتراهما  عمى التي تأثرالأسعار السوقية 
، ومع أف المدة التي تحصل لمبنؾ الممكية فييا قصيرة، إلا أنيا الزبوف لى لوعد، ويتممكيا قبل أف يبيعيا إا

قد تتأثر بتغير الأسعار، تنتيي المرابحة إلى ديف في ذمة العميل لكامل الثمف أو جزء منو، وىذا يعني أف 
عف الفرصة التي ضاعت  مبنؾالمماطمة في أداء الديف أو التأخر في السداد لا يترتب عميو أؼ تعويض ل

مخاطر سعر الفائدة، فالزيادة مف أجل الأجل في المرابحة عادة  بسبب ذلؾ، كما تعاني المرابحة مفعميو 
تكوف ثابتة، ولا يجوز أف تكوف متغيرة، لذلؾ فإف عمميات التمويل ذات الأجل الطويل تتضمف ىذه 

 .3يتغير سعر الفائدة قديمة بعد أفالمعالجة العائد المتولد مف مرابحات  بنؾالمخاطر، فلا يستطيع ال
يوجد في عقد السمـ مجموع مف المخاطر كتعذر تسميـ السمعة عند حموؿ  مخاطر السمم6  - ث
ىذا راجع إلى مماطمة العميل، وفشل المحصوؿ لأسباب خارجة عف إرادة العميل، وكأف تكوف و  الأجل

السمعة محل العقد مما يغمب وجودىا في الأسواؽ عند حموؿ الأجل، تذبذب الأسعار نتيجة لظروؼ 
ؼ نخفاض سعر السمعة المتفق تسميميا في الأجل، والكوارث الطبيعية التي يمكف أف تؤدإالسوؽ وخاصة 

                                                           

ح صالح، إدارة المخاطر في المصارؼ الاسلامية، ورقة بحثية مقدمة لمممتقى الدولي حوؿ الأزمة المالية : مفتا1
 .5، ص2009أكثوبر  21-20والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحات عباس، الجزائر، 

: أحمد محي الديف أحمد، تطبيق المضاربة والمشاركة الثابتة والمتناقصة في التمويلات المصرفية، ورقة بحثية مقدمة 2
 . 20، ص2004لمؤتمر الرابع لمييئات الشرعية لممؤسسات المالية الاسلامية،  البحريف، 

 .334-333، ص 2008لنوادر، سوريا، : صالح حميد العمي، المؤسسات المالية الاسلامية،  الطبعة الأولى، دار ا3
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ضافة لمخاطر المتعمقة بتخزيف السمعة أو الإب ،صوؿ وىذا لأمر لا يمكف التنبؤ بوإلى ائتلاؼ المح
ذا كاف السمـ في  ،المخازف كالحريق والتمف والسرقة المحصوؿ في جنبية توجد ىناؾ مخاطر الأسمعة الوا 

 .1حبس السمعة في الموانئ والمطارات عند التأخر في تسوية الوثائق
 تحتاجوالتي  البنؾ قبل مف والمعدات الأجيزةتقوـ ىذه الصيغة عمى شراء جارة6 مخاطر الإ - ج

 لابد لذلؾ الشأف، ىذا في البنؾ مع لمتعاوف  العملاء انتباه لجذب البنؾ قبل مف تسويقية منظمة حممة إلى

لا المعدات، ىذه عمى والطمب السوؽ  حتياجاتلإ الأجيزة ىذه مثل شراء عند بعيف الاعتبار الأخذ مف  وا 

، وقد مما قد ينجـ عنو خسائر كبيرة لمبنؾ الماؿ رأس تجميد في تتمثل كبيرة مخاطر البنؾ إلى تعرض
 حيث سواء مف لمبنؾ العامل الماؿ لرأس تعطيل تظاـ مما ينجـ عنوإنب الأجرة دفع يعاني أيضا مف عدـ

لديو، وكذا خطر التكنولوجيا المتقدمة  السائمة الأمواؿ استثمار إعادة حيث مف أو الماؿ رأس تشغيل
 الذؼ الأمر والعممي، التكنولوجي في التقدـ متزايدا تسارعا يشيد الذؼ الحالي العصر في وخاصة

2كبيرة لمخاطر البنؾ تعرض مف خوفا وبحرص شديد فائقة بعناية التأجير مواد اختيار يتـ أف يستوجب
. 

 ثانيا6 نسبة تغطية المخاطر
حتراـ نسبة الملاءة المالية إب 94-74يمزـ بنؾ الجزائر البنوؾ التجارية بموجب التعميمية رقـ         

طبيعة المخاطر وأوزاف الترجيح الخاصة بكل منيا والمتعمقة  94-74و 99-04وحددت التعميمات 
 3بعناصر الميزانية وخارج الميزانية، ليكوف حساب ىذه النسبة كما يمي:

 x000 <  4  الأموال الخاصة الصافية                                 
 مجموع الأخطار المرجحة                                

إلا  -1988لقد قاـ المشرع الجزائرؼ بفرض ىذه النسبة عملا بأحكاـ اتفاقية بازؿ الأولى لسنة          
. -أؼ أصبح عمى البنوؾ الزيادة في رؤوس أمواليـ %10.5لتصبح  3أنو تـ رفع ىذه النسبة في بازؿ 

ومعموـ أف ىذه الأخيرة لـ تأخذ في حسبانيا خصوصية عمل البنوؾ الاسلامية، لا مف حيث مصادر 
فالبنوؾ الاسلامية تتميز عف نظيرتيا التقميدية  ،نوعية المخاطر التي قد تتعرض لياأمواليا ولا مف حيث 

                                                           

، 2013الطبعة الأولى، دار النفائس لمنشر والتوزيع، الأردف،عبد الناصر براني، إدارة المخاطر في البنوؾ الإسلامية، : 1
 . 192 -190ص 

 .6: مفتاح صالح، إدارة المخاطر في المصارؼ الاسلامية، مرجع سابق، ص2
-170رقابة البنؾ المركزؼ  الجزائرؼ عمى البنوؾ الاسلامية، مرجع سابق،  ص: بيوف عمي عبد الحفيع، خصوصية 3

171. 
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ويمكف ليا نظريا أف تتحمل الخسارة، كما تنتج عف الصيغ  ةا ليست ثابتبأف جزء أىـ مف مصادر أموالي
مخاطر مختمفة عف تمؾ الناتجة عف عمميات الإقراض التي تقوـ بيا البنوؾ  التمويمية التي تقدميا

ورغـ تمكف البنوؾ الاسلامية الجزائرية مف الالتزاـ بيذه النسبة وتحقيق معدلات ملاءة مرتفعة  ،التقميدية
مف تحقيق نسب ملاءة اؿ مثالا ما مقارنة بالحد الأدنى المطموب، حيث تمكف بنؾ البركة عمى سبيل نوع

إلا أف  %23.88،  %26.86، %24.8عمى التوالي:  2012، 2011، 2010في كل مف السنوات 
 ىذه النسبةى حقيقة ملاءة ىذه المؤسسات. وتبقذلؾ لا يعني بأف ىذه النسبة مناسبة لنشاطيا وتعكس 

 بمكوناتيا غير مناسبة لمبنوؾ الاسلامية مف ناحيتيف:
أنو ورغـ تشابو عناصر الأمواؿ الأساسية بيف البنوؾ التقميدية والاسلامية بصفة عامة، فإف  -0

بسبب عدـ تعامميا بأىـ العناصر  ،حجـ الأمواؿ الخاصة المكممة يبقى محدودا لدػ البنوؾ الاسلامية
المحددة مف طرؼ النظاـ البنكي، بالرغـ مف دورىا الكبير في دعـ رأس ماؿ البنوؾ التقميدية. خاصة ما 
تعمق بالأمواؿ الناتجة عف إصدار سندات أو  قروض مشروطة، وىذا لارتباطيا بعنصر الفائدة المحرـ 

 شرعا عمى البنوؾ الاسلامية.

الحسباف إمكانية أف تتحمل حسابات الاستثمار جزء مف المخاطر، رغـ أف عدـ الأخذ في   -4
أصحابيا يشاركوف البنؾ الاسلامي في تحمل الخسارة، ولا يتعرض البنؾ عند إدارتو ليذه الحسابات إلا 

 لنوعيف مف المخاطر التشغيمية والتجارية المنقولة.

بتعديل ىذه النسبة بما يتلاءـ مع البنوؾ الاسلامية، قامت  ميإلا أف الييئة العميا لممجمس الاسلا        
 مدخمة حسابات الاستثمار فييا، وىذا لتعطي أريحية لمبنوؾ الاسلامية في ممارسة نشاطاتيا دوف تخوؼ . 

 عتراؼلاباوقد عمدت العديد مف الدوؿ التي تقر بالبنوؾ الاسلامية في قوانينيا وأنظمتيا البنكية         
ل يعمل بنسبة بازؿ مع ظو  الجزائرؼ رفض العمل بيذه النسبة والعمل بيا، إلا أف المشرعبيذه النسبة 
جزائرية في ة البنوؾ الاسلامية اليوىذا الذؼ زاد مف محدود ،ىاتجارية أو غير السواء كانت  ،جميع البنوؾ

رأس ماؿ  ىذا بسبب اعتبار حسابات الاستثمار ضمف مطموبات التي يضمنياو  ،فتح المجاؿ للاستثمار
ضافة إلى عدـ وجود الإالبنؾ وبالتالي حبس جزء ميـ مف موجوداتيا السائمة خارج مجاؿ الاستثمار، وب

 لذا البنوؾ الاسلامية  عناصر الأمواؿ الخاصة مكممة لدعـ رأس ماليا الأساسي بسبب الفائدة الربوية.
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 ثالثا6 معامل تغطية السيولة
ف الأصوؿ السائمة غير المرىونة كد مف احتفاظ البنؾ بمستوػ كاؼ مييدؼ ىذا المعيار إلى التأ       

مرىونة بشكل صريح أو ضمني لضماف أو تحسيف المستوػ الائتماني لأؼ عممية أو كحماية لأؼ الغير )
يوما تحت  30نوع مف المخاطر( والتي يمكف تحويميا بشكل فورؼ إلى نقد لمقابمة متطمبات السيولة خلاؿ 

غط محددة، وكحد أدنى مف المفترض أف تمكف تمؾ الأصوؿ السائمة البنؾ مف الاستمرار سيناريوىات ض
في مزاولة نشاطو حتى اليوـ الثلاثيف وفقا لمسيناريو المحدد حيث يفترض عندئذ أف تكوف إدارة البنؾ قد 

لإلزاـ البنوؾ  وقد عمد بنؾ الجزائر ،1اتخذت الاجراءات المناسبة إيجاد الحموؿ اللازمة لأزمة السيولة
لجنة  وف وىذا تطبيقا لما أقرتو معاييرالعاممة في الساحة المصرفية، بعمل بنسبة سيولة المحددة في قان

، حيث 2011المؤرخ سنة  04-11مف النظاـ رقـ  2مسلامة المصرفية، وحسب ما جاء في المادة لبازؿ 
ات المالية أف تقدـ في كل وقت نسبة يجب عمى البنوؾ والمؤسس" :عمى أنو 3مف المادة  2صت الفقرة ن

لتزامات التمويل إ، وقد حددت ىذه النسبة بأنيا العلاقة بيف %100أو معامل السيولة يساوػ عمى أقل 
، ويتـ حسابيا كما "مدػ القصيرالالمستممة مف البنوؾ ومجموع الأصوؿ المتوفرة الممكف تحقيقيا عمى 

 2يمي:
     x 000 < %000 الأصول السائمة عالية الجودةة= نسبة السيول                     

 يوم    70صافي التدفقات النقدية الصافية خلال                                
وتتمثل كل مف الأصوؿ السائمة عالية الجودة وصافي التدفقات النقدية كما حددىا القانوف الجزائرؼ       

 فيما يمي:

الجودة: ىي الأصوؿ القابمة لمتحوؿ إلى سيولة في أقصر وقت ممكف الأصوؿ السائمة عالية  -0
   .كالسندات مثل الأوراؽ المالية

 صافي التدفقات النقدية: ىي الفرؽ بيف التدفقات الصادر والوارد لمبنؾ.   -4

جبارىا عمى المتابعة بنؾ الجزائرإف           مف خلاؿ فرضو لمعاملات السيولة عمى البنوؾ التجارية، وا 
الوقوع  يابيمناسبة مف السيولة السائمة لدييا قصد تجنالمقادير الالدائمة لسيولتيا وىذا مف خلاؿ الاحتفاظ ب

                                                           

، 8، ص 2014-12-23: تعميمات معيار تغطية السيولة لمبنوؾ الاسلامية، بنؾ الكويت المركزؼ، الصادرة بتاريخ 1
 .2019-09-17ة: ، تاريخ الزيار  www.cbk.gov.kwالموقع البنؾ: 

  الجريدة الرسمية. ،54العدد ، 2004سبتمبر  6، المؤرخ في 11-04القانوف : 2

http://www.cbk.gov.kw/
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المفاجئة مف عملاءىا، وىذا دوف أف تتعرض  تي يمكف تواجيو مف خلاؿ السحوباتفي خطر السيولة ال
 سعار غير مناسبة .لأية خسائر، وىذا بسبب محاولة خمق سيولة مف موجوداتو غير السائمة بأ

وىذا باعتبار  –ومف ىنا نلاحع أف معامل السيولة لا يعد مضر لمبنوؾ الاسلامية في الجزائر          
بل عمى العكس فيذه النسبة  -بتطبيقو مثميا مثل باقي البنوؾ التقميدية الناشطة في الجزائر ةأنيا ممزم

ة، خاصة وأنيا بنوؾ تيدؼ لتحقيق الربح مف مفاجئالتساعدىا في تحقيق الضماف لمتطمبات العملاء 
فيذه النسبة تساعدىا عمى الاستثمار وتحقيق الربح في المضموف  ،مواليالأستثمار الدائـ والكمي الاخلاؿ 

يضا مف فكرة المجوء أتحمييا و متوقعة. الغير السحوبات الخسائر التي تحدث ليا بسبب الدوف خوؼ مف 
 شرعا في تعاملاتيا المالية. ةتعامل بالفائدة المحرممرىا لطخير ويضالأمقرض ال بنؾ الجزائر كونوإلى 

مع مكوناتيا كما نص عمييا المشرع الجزائرؼ  ،لكف تبقى مشكمة البنوؾ الاسلامية في ىذه النسبة        
وراؽ ولا يمكف لمبنؾ الاسلامي التعامل بيا كالأ ،إذا أف بعض ىذه الأصوؿ السائمة مرتبطة بمعامل الفائدة

وىذا الذؼ  ،بالتالي نقص حجـ استثماراتيا ،المالية، مما يضطرىا إلى استعماؿ أصوؿ أخرػ أكثر سيولة
في جذب العملاء  ،نو أف يؤدؼ إلى تحقيق أرباح أقل تؤثر عمى تنافسيتيا مع البنوؾ التقميديةأمف ش
 .استثماراتياب انخفاض مردودية بسب
تعديلات القانونية العمينا القياـ ب ،تعزير مف مكانة التمويل الاسلامي في الجزائر ومف أجل ولذلؾ      

لابد لنا أولا التأكد و للاستثمار في الجزائر،  وخاصة بصيغ المشاركة ،يل الاسلاميالتي تساىـ بتعزيز التمو 
ية الاستثمار في ثمار وكذا أثرىا عمى الناتج، وقدرتيا فعلا عمى ترقمف مدػ كفاءتيا في تمويل الاست

 الجزائر.
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 تقييم كفاءة التمويل الاسلامي وبصيغ المشاركة للاستثمار المبحث الثالث6
ؾ سنحاوؿ في ىذا إف التمويل الاسلامي وبصيغ المشاركة يساىـ في ترقية الاستثمارات، ولذل        

و في تطوير الاستثمارات في ماليزيا والسوداف، وىذا مف خلاؿ دراسة العلاقة تمدػ كفاءالمبحث دراسة 
مع الاستثمار وكذا الناتج المحمي الاجمالي، وىذا بالاعتماد عمى بيف التمويل الاسلامي وبصيغ المشاركة 

  ، وىذا كما يمي:والمتعدد نموذج الانحدار الخطي البسيط
 لمنموذجالتقديم النظري  المطمب الأول6

خطوات الانحدار القياسي سواء كانت تقوـ عمى انحدار بسيط أو متعدد، بعض ساليب أتتبع ىذه        
  ما يمي:كوىذا  مع التعريف ببعض أساسيات ىذه الدراسة،  مشترؾ في بناء نموذج،

 أولا6 التعريف بمتغيرات النموذج
مف النموذج المراد بناؤه، فإنو لابدّ مف تقسيـ المتغيرات قيد الدراسة إلى متغيرات داخمية  انطلاقا     

وتماشيا مع اليدؼ  ،وأخرػ خارجية، حيث تكوف الأولى تابعة لمثانية التي تمثل بدورىا متغيرات مستقمة
 الاستثمار وكذا الناتج أثر التمويل الاسلامي وبصيغ المشاركة عمىالرئيسي مف الدراسة القياسية لإختبار 

ّـ تقسيـ المتغيرات كما  يمي: ت
 6المستقمةالمتغيرات  -1

 Fisl Fm sukuk Fisl الرمز
التمويل الاسلامي في  المتغير

 السودان
تمويل بصغتي 

 المشاركة والمضاربة
صكوك المشاركة في 

 السودان
تمويل الاسلامي في 

 ماليزيا
 مليار رانجيت مليون ج.س مليون ج.س مليون ج.س الوحدة 

 
 المتغيرات المتغير6 -2

 
 

 Inv PIB Inv PIB1 الرمز
 الناتج في ماليزيا الاستثمار في ماليزيا الناتج في السودان الاستثمار في السودان المتغير

 مليار رانجيت مليار رانجيت مليون ج.س مليون ج.س الوحدة 
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 ثانيا6 منهجية الدراسة القياسية
القياسي في عرض مبسط وعاـ لموضعية المعقدة التي عادة ما تكوف عمييا يتمثل النموذج       

الظاىرة في الطبيعة، وىو ما يعكس العناصر الأساسية التي تتحكـ في ىذه الظاىرة المدروسة وعلاقة 
ّـ التم كف التأثير المتبادؿ بينيما، لأنو الأداة التي يستعمميا الباحث مف أجل محاولة فيـ وتفسير الظواىر، ث

مف تقديرىا والحصوؿ عمى توقعات بتطورىا في المستقبل، وبالتالي يساعد عمى إتخاذ القرارات ووضع 
 .1السياسات الاقتصادية بصفة فعالة

 تقدير النماذج الإنحدارية6  -1

( التابع المتغير)  تفسير إلى يحتاج اقتصادؼ متغير بيف السببية العلاقة الانحدار تحميل يبحث
 أو مستقل متغير ىناؾ يكوف  وعندما ،التفسيرية المتغيرات أو المستقمة المتغيرات مف أكثر أو آخر ومتغير
 مف أكثر يستخدـ عندما شيوعا الأكثر الحالات في بينما البسيط، الانحدار مجاؿ في نكوف  فإننا تفسيرؼ 
 تابع متغير تشرح النماذج ىذه، أؼ أف 2المتعدد الانحدار مجاؿ في نكوف  فإننا تفسيرؼ  أو مستقل متغير
 ىو لذلؾ توضيحي مثاؿ وأبسط أشكاليا، أبسط في المستقمة المتغيرات مف مجموعة أو متغير بواسطة
 3:التالي الشكل عمى يكتب والذؼ للإستيلاؾ الكينزؼ  النموذج

  

 
 

وكذلؾ عدد متغيراتيا، فالتغمب عمى ىذا   fفالنظرية الاقتصادية تعجز عف تحديد شكل الدالة 
 .الإشكاؿ يكوف بواسطة رسـ بياني مزدوج بيف المتغير التابع والمستقل

 وتنقسـ النماذج الإنحدارية إلى قسميف:

                                                           

1
حسيف عمي بخيت، سحر فتح الله، الاقتصاد القياسي، الطبعة الأولى، دار اليازورؼ العممية لمنشر والتوزيع، الأردف،  :

 .22، ص 2007
نظريات ومسائل في الإحصاء والاقتصاد القياسي، الدار الدولية لمنضر : دومينيؾ سالفاتور، ترجمة سعدية حافع منتصر، 2

 .10، ص:  1982والتوزيع، 
 .51، ص 1993فروخي جماؿ، نظرية الاقتصاد القياسي، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر،  :3

CT=F)YT.UT( 
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 الإنحدار، نماذج أنواع أبسط البسيط الخطي الإنحدار يعتبر: البسيط الخطي الإنحدار تحميل - أ
 الإنفاؽ علاقة مثل الأسموب، ىذا بإستخداـ قياسيا يمكف التي الاقتصادية العلاقات مف العديد يوجد بحيث

 :يمي كما وىو والسعر السمعة مف المطموبة الكمية وعلاقة المتاح الدخل الإستيلاكي،

       يعبّر عنيا بالشكل التالي:معادلة النموذج6  -
 
 
  .yىو الخطأ في تفسير  µىو المتغير المستقل،  xىو المتغير التابع،  yحيث: 

 فرضيات النموذج6  -

  60الأمل الرياضي للأخطاء معدوـ :الفرضية الأولى  =(µ) E وتعني ىذه الفرضية أف
، إذ أنيا تعبّر عف حدود عشوائية لا يمكف قياسيا أو تحديدىا بدقة، yلا تدخل في تفسير  µ الأخطاء

 أف نكتب: ونشير ىنا إلى أنو يمكننا

 

  6ثبات تبايف الأخطاء أو تشتتيا )تجانس تبايف الأخطاء(: ويعني ذلؾ 6 الفرضية الثانية
  تبعثرىا حوؿ المتوسط الثابت، ونعبر عنيا رياضيا:

 

  6لا يوجد إرتباط ذاتي بيف الأخطاء المرتكبة عمى المشاىدات المكونة لمعينة، الفرضية الثالثة
 يمي: كما وتعبر عنيا رياضيا

 
 يعني:

 
 المستقل المتغير بقيـ تتعمق فرضية6 الرابعة الفرضية i، أف وتفترض xi عمييا السيطرة يمكف 

 .تماما عشوائية ليست أنيا أؼ

 

Y= ∝ +bx+µ 
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 تقدير معاملات النموذج6 -

 ثنائية: nعند سحب عينة مكونة مف مف y )الحقيقية( بػػ yيمي إلى القيمة المقدرة لػػػػ سنرمز فيما          
ynxn (،...،)yixiيكوف التساؤؿ حوؿ الخط الذؼ يعبّر بكيفية عف العلاقة ) yi= ∝+ Bxi + Ei     وذلؾ

عند تمثيل ثنائيات المشاىدات في بياف يظير لنا نشأت ىذه المشاىدات، والبحث   ∝و  Bيجب تقدير 
طريقة المربعات عف تعديل يعبر تعبيرا جيدا عف العلاقة، وىناؾ طرؽ عديدة لمتقدير وأنجعيا ىي 

 .الصغرػ 
تعميما لما رأيناه في حالة الإنحدار الخطي البسيط سوؼ تحميل الانحدار الخطي المتعدد6   - ب

ننتقل إلى معادلة تحتوؼ عمى أكثر مف متغير مستقل، لكننا نحتفع بفرضية الشكل الخطي المختصر، 
ويستخدـ تحميل الإنحدار الخطي  حيث يكوف المتغير التابع ىو المتغير الداخمي الوحيد في المعادلة،

أو إثنيف أو أكثر مف المتغيرات المستقمة  yالمتعدد لإختبار الفروض عف العلاقة بيف متغير تابع 
(xn،....x4،x3،x2،x1)1. 

 مناهج البحث في الاقتصاد القياسي 6ثالثا
ّـ تمييا      إفّ أؼ بحث قياسي لابدّ أف يمر بمراحل متسمسمة، تكوف البداية بتعييف النموذج، ث

ّـ إختبار مقدرة النموذج في عممية التنبؤ.  مرحمة تقدير معممات النموذج وتقييميا، وفي الأخير يت
 بيف العلاقات صياغة بيا ويقصد الفروض، وضع مرحمة أيضا تسمى6 النموذج تعيين -1

 متغيرات تحديد أىميا بخطوات المرور تتطمب المرحمة وىذه رياضية، صياغة البحث محل غيراتالمت
 .لمنموذج الرياضي الشكل تحديد النموذج،

وىي مرحمة إختبار الفروض، ويعتمد الباحث في ذلؾ عمى بيانات تقدير معممات النموذج6  -2
الفنوف القياسية، ىذه المرحمة بدورىا تنطوؼ  واقعية يتـ جمعيا مف المتغيرات التي يتضمنيا النموذج، وعمى

                                                           

1
(،  رسالة 2006-1993ئر )دراسة حالة الجزا-الزىرة بف بريكة، 'دراسة إقتصادية وقياسية لأىـ محددات سعر الصرؼ :

مقدمة لنيل شيادة الماجستير في العموـ الاقتصادية، تخصص إقتصاد تطبيقي، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 
 .77، ص 2005-2006
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ختبار طريقة القياس  عمى ثلاث خطوات عمى الأقل تتمثل في تجميع البيانات، حل مشاكل التجميع، وا 
  .1الملائمة

 المجوء يتـ النموذج، لمعطيات الرقمية القيـ تقدير مرحمة إنتياء بعد 6النموذج معممات تقييم -3
 الناحية مف معنى أو مدلوؿ ليا المعطيات ىذه كانت ما إذا معرفة وفقيا يت ّـ التي المعايير بعض إلى

 2 :عمى بالإعتماد لا أـ الاقتصادية

وىي تتعمق بإشارة المعممات المقدرة وحجميا، حيث أف ىذه النظرية تضع  المعايير الاقتصادية6 - أ
شارة ىذه المعممات، فإذا ما جاءت المعممات المقدرة عمى عكس ما تقرره النظرية  شروطا حوؿ حجـ وا 

 .3الاقتصادية مسبقا فإفّ ىذا قد يكوف مبررا لرفض ىذه المعممات مالـ نجد منطق يبرر ذلؾ

وىي التي تيدؼ إلى إختبار مدػ وجود ثقة إحصائية في التقديرات  الإحصائية6المعايير  - ب
 4:الخاصة بمعممات النموذج، وتتمثل ىذه المعايير في

(: يقيس ىذا المؤشر جودة النموذج R2معامل التحديد )إختبار القدرة التفسيرية لمنموذج   -
 .المستقمة التي يحتوييا النموذجفيما يخص إرتباط المتغير التابع بالمتغير أو المتغيرات 

 R2<0> 1حيث:                       
Rكمما إقتربت 

 كمما كاف النموذج ذو دقة عالية. 1مف  2
)فرضية  H0يتـ ذلؾ بتقديـ الفرضيتيف التاليتيف:  إختبار المعنوية الإحصائية )الإحتمال(6 -
 %5)الفرضية البديمة( عند مستوػ معنوية  1Hالعدـ( و

 0=B  6H0 المتغير المفسر الخاص بػػػ(B .)ليس لو علاقة بالمتغير التابع 
 0≠B  6H0 المتغير المفسر الخاص بػػػ(B .)لو علاقة بالمتغير التابع 

                                                           

1
،  ص 2002مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، مصر،  ،نعمة الله نجيب إبراىيـ، مقدمة في مبادغ الاقتصاد القياسي :
15. 

بد القادر محمد عبد القادر عطية، الحديث في الاقتصاد القياسي بيف النظرية والتطبيق، الدار الجامعية، الإسكندرية، ع6 2
 .42، ص 2005مصر، 

( ، 2006-1970العمرؼ عمي، دراسة تأثير تطورات أسعار النفط الخاـ عمى النمو الاقتصادؼ، دراسة حالة الجزائر ) :3
، 2008-2007رسالة مقدمة لنيل شيادة  الماجيستير في العموـ الاقتصادية تخصص إقتصاد كمي، جامعة الجزائر، دفعة 

 .109ص 
ر  المتبادؿ بيف الكتمة النقدية وسعر الصرؼ، مجمة العموـ الاقتصادية وعموـ دراسة تحميمية لمعلاقة والأث فارس ىباش،: 4

 .229ص  ، 2014، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر، 14التسيير، العدد 
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 إذا فإنو عامة وبصفة أعلاه، المذكورتيف الفرضيتيف إحدػ رفض أو قبوؿ مف يمكّننا المؤشر ىذا        
 .H0 ورفض H1 قبوؿ معناه فيذا 0005 مف أقل الإحتماؿ قيمة كانت

مف أجل تقييـ الأىمية الإحصائية لتكويف معاملات معادلة الإنحدار  اختبار ستيودنت6 -
ستيودنت ليذه المعاملات ومجاؿ ثقة كلّ واحد منيـ، إذ يسمح حساب  tالمقترحة يتـ حساب مقياس 

مف اختبار فرضية العدـ حوؿ الطبيعة العشوائية أو الموضوعية لتكويف معاملات معادلة  tمقياس 
 .1الإنحدار

إفّ إجراء ىذا الإختبار يتـ بمقارنة القيمة المحسوبة بقيمتيا الجدولية المستخرجة مف جدوؿ  
المجدولة  tالمحسوبة أكبر مف   tإذا كانت:  H0(، فيتـ رفض الفرضية n-Kالتوزيع بدرجة حرية تساوؼ )

 .والعكس
 إختبار فيشر6  -

 يوضح لنا ىذا الإختبار دلالة النموذج بصورة عامة، ويأخذ الشكل التالي:
 0=BK=...=B2=B16H0 
 0≠BK≠... B1≠B2≠6H1 

 :التالية بالعلاقة تعطى التي فيشر إحصائية بحساب نقوـ

 
 
 

  %5عند مستوػ معنوية  F(k-1,n-k)  توزيع فيشر تتبعF *  الإحصاءة
 الفرضية البديمة إذا كانت قيمة فيشر المحسوبة أكبر مف قيمتو المجدولة.  يكوف قرار الإختبار بقبوؿ

تعتبر مف أىـ المعايير المعتمد عمييا، والتي تيدؼ إلى التأكد مف أف  6 القياسيةالمعايير   - ت
ذا تحققت ىذه الفرضيات فالمعممات فإ، الفرضية التي تقوـ عمييا المعايير الإحصائية منطقية مع الواقع

ذا لـ تتحقق ىذه الفرضيات فالمعممات ستفقد بعض  ستكتسب صفات ميمة، ىي عدـ التحيز والإتساؽ، وا 

                                                           

، 2011الاقتصاد القياسي دروس ومسائل محمولة، الطبعة الثانية،  ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر،  مكيد عمي،  :1
  .52ص 

F*=(R2/k-1)/(1- R2)/n-k 
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السابقة، ويؤدؼ ذلؾ إلى عدـ صلاحية المعايير الإحصائية، في قياس مدػ ثقة المعممات  الصفات
ختبارات التعدد الخطي  .1المقدرة، والتي مف بينيا إختبارات الإرتباط الذاتي وا 

إف التنبؤ ىو تقدير كمي لمقيـ المتوقعة لممتغيرات التابعة لممستقبل 6  التنبؤ عمى النموذج قدرة -4
عطيات الماضي، ويفترض أف سموؾ الظواىر الاقتصادية في المستقبل القريب ما ىو إلا بناءا عمى م

إمتداد لسموكيا في الماضي، لكنو قد يتأثر بحدوث تغيرات فجائية مف الممكف أف تؤدؼ إلى عدـ دقتو 
 . 2حوؿ مستقبل بعض الظواىر الاقتصادية

 إستقرارية السلاسل الزمنيةا6 رابع
يتـ إختبار إستقرارية السلاسل الزمنية بإدخاؿ فرضية وجود الجذر الأحادؼ، ويستخدـ إختبار        

 التكامل المشترؾ لإيجاد العلاقة بيف المتغيرات في المدػ الطويل ولتفادؼ الإنحدار الزائف بيف المتغيرات.
لتحميل البيانات التي تكوف عمى شكل سلاسل زمنية ىناؾ خطوات يجب إتباعيا لدراسة إستقرارية         

 Trend Stationary( أو Differency Stationary) DSونوعية عدـ الاستقرار إف كاف عمى شكل 

TS :فمكل نوع طريقة لإرجاعيا مستقرة بإستعماؿ عدة اختبارات منيا ،ADF (Augmented Dickey 

Fuller) وPhilips person)( و )kpss وىذه الخطوة ضرورية في الاقتصاد القياسي لأف التحاليل ،)
 القياسية تتطمب إستقرارية السلاسل الزمنية، كأوؿ شرط في التكامل المشترؾ.

 6إختبار إستقرارية السلاسل الزمنية -1
خلاؿ فترات زمنية ىي مجموعة مف القيـ الخاصة بمؤشر ما، مأخوذ مفهوم السمسة الزمنية6  - أ

 متتالية وىي تعكس تطور ذلؾ المؤشر عبر الزمف.
وتممؾ أغمب السلاسل الزمنية لممؤشرات الاقتصادية إتجاه عاـ يعكس التأثير طويل المدػ        

لمجموعة مف العوامل عمى ديناميكية ىذه المؤشرات، مما يحدد اتجاىيما العاـ المتزايد أو المتناقص، 
 .3ؼ إنحرافات أو تقمبات أخرػ بغض النظر عف أ

                                                           

سمير محمد عبد العزيز، الاقتصاد القياسي: مدخل في إتخاذ القرارات، دار الإشعاع لمنشر والتوزيع، الإسكندرية، مصر، : 1
 46، ص 1997

2
 .05مكيد عمي، الاقتصاد القياسي دروس ومسائل محمولة، مرجع سابق، ص :  

، 1981ف المطبوعات الجامعية، الجزائر، عصاـ عزيز شريف، مقدمة في القياس الاقتصادؼ، الطبعة الثانية،  ديوا : 3
 .16ص 
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عبر الزمف، أؼ إذا ما توفرت فييا تعتبر السمسمة الزمنية مستقرة إذا لـ تتغير مستوياتيا        
 1:الخصائص التالية

 .ثبات متوسط القيـ عبر الزمف -

 .الزمف عبر التبايف ثبات -

 عل وليس القيمتيف، بيف الزمنية الفجوة عمى معتمد المتغير لنفس قيمتيف بيف التغاير يكوف  أؼ -
 .التغاير عند يحسب الذؼ لمزمف الفعمية القيمة

-non)المعموـ أف معظـ المتغيػرات الاقتصػادية غيػر سػاكنة  إختبار إستقرارية السلاسل الزمنية6  - ب

stationary) ومنػػػو تعتبػػػر دراسػػػة الإسػػػتقرارية أحػػػد الشػػػروط الميمػػػة عنػػػد دراسػػػة السلاسػػػل الزمنيػػػة، لأف ،
عدة مشاكل قياسية، وتكمف الأىمية في التحقق مف استقرار أو عدـ استقرار السمسمة الزمنيػة غيابيا يسبب 

 ومعرفة نوعية عدـ الاستقرار.
كفيمة بإجراء إختبارات  the unit root test of stationaryتعدّ إختبارات جذر الوحدة     

والنتائج المضممة، المذاف ينتجاف عندما الإستقرارية، فنقوـ ىذه العممية مف أجل تفادؼ الإنحدار الزائف 
لا فمف  تكوف السلاسل الزمنية مف نفس الدرجة، أحد الشروط الضرورية لإجراء اختبار التكامل المشترؾ، وا 

 تكوف ىناؾ علاقة بيف المتغيرات.

لإختبار فإذا كانت السمسمة الزمنية تعاني مف جذر الوحدة، فإنو يتطمب الأمر المجوء إلى أجزاء ا         
ذا استمرت عدـ الإستقرارية نمجأ إلى الفرؽ الثاني  First Differnceعمى الفرؽ الأوؿ   Secendوا 

Differnce  وىكذا إلى أف نصل إلى حالة تكوف فييا السمسمة المستقرة وعندىا نقوؿ أف البيانات متكاممة
 .I2(d) مف الدرجة

 
 
 

                                                           

1
طبعة الأولى، الصفاء، الدار  النظرية والتحميل، كامل علاوؼ الفتلاوؼ، حسف لطيف الزبيدؼ، القياس الاقتصادؼ:  

 .270، ص 2011عماف، 
2
لتجارة الخارجية الجزائرية مف الاقتصاد المخطط إلى اقتصاد السوؽ، رسالة مقدمة لنيل شيادة ازريمي نعيمة، :  

، 2011-2010الماجيستير في التسيير الدولي لممؤسسات تخصص مالية دولية، جامعة أبي بكر بمقايد، تممساف، الجزائر، 
 .240ص 
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 تقدير نموذج في ماليزيا المطمب الثاني6
سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى قياس دراسة العلاقة بيف التمويل الاسلامي والاستثمار وكذا           

 (1باستعماؿ احصائيات الممحق) بالاعتماد عمى الانحدار الخطي في تقدير النماذج الناتج في ماليزيا
 وىذا كما يمي:

 أثر التمويل الإسلامي عمى الاستثمار في ماليزيا أولا6
دراسة أثر التمويل الاسلامي عمى الاستثمار في ماليزيا، مف خلاؿ تحدد العلاقة بيف يتـ        
  يمي: ف، وىذا كماالمتغيرا
   اختبار جذر الوحدة6 -1

يبيف درجة استقرارية  43والجدوؿ رقـ  ،I(1)أو  I(0)لمتغيرات إما ا يجب أف تكوف درجة تكامل
، ووجدنا أف كل Phillips-Perronودرجة تكامل السلاسل الزمنية محل الدراسة بالاعتماد عمى اختبار

 المتغيرات متكاممة إما مف الدرجة الأولى أو عند المستوػ.

 (6Phillips-Perron اختبار استقرارية السلاسل الزمنية )اختبار 43 جدول

 Eviews 10بالاعتماد عمى مخرجات  طالبةمف إعداد ال6 المصدر
 بناء النموذج  -2
 نفترض أف الصيغة الموغاريتمية لمنموذج مف الشكل التالي:        

LINV=b0+b1*LFISL+ µ 

 حيث6
LINV ( الاستثمار المحمي في ماليزيا )المتغير التابع: لوغاريتـ. 

LFISLلوغاريتـ حجـ التمويل الإسلامي في ماليزيا :. 

b0-1تعبر عف معممات المتغيرات المستقمة :. 

 )الرتبة(القرار  السلسلة الزمنية
 الفرق الأول  المستوى 

 بدون ثابت واتجاه ثابت واتجاه ثابت فقط بدون ثابت واتجاه ثابت واتجاه ثابت فقط

LPIB I(0) 
-3.54 

(0.02) 

-3.72 

(0.04) 

-3.82 

(0.09) 

   

LFISL I(1) 
0.30 

(0.97) 

-1.35 

(0.84) 

3.63 

(0.99) 

-2.88 

(0.05) 

-3.22 

(0.02) 

-2.10 

(0.03) 

LINV I(1) 
0.18 

(0.96) 

-3.32 

(0.09) 

3.79 

(0.99) 

-6.99 

(0.00) 

-6.68 

(0.00) 

-3.42 

(0.00) 
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µ.متغير عشوائي يعبر عف تأثيرات العوامل خارج النموذج : 
ولتقدير معممات النموذج تـ الاعتماد عمى طريقة المربعات الصغرػ، وبالاعتماد عمى برنامج       

Eviews 10 :وبعد القياـ بالتعديلات المناسبة، ظيرت نتائج تقدير النموذج الخطي كالتالي 
 6 نتائج تقدير النموذج الموغاريتمي44الجدول رقم 

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

  المعادلة كما يمي:وعميو تقدر 

LINV=0.98+ 0.77*LFISL 

Tc(3.83) (15.75) 

R
2
= 003324    F=24.003   DW=0.61 n=20 α=0.0000 

 

 مف خلاؿ النموذج المقدر يمكف توضيح مدػ مساىمة التمويل الإسلامي في ترقية الاستثمار:
 .المحمي في ماليزيا( عمى أف ىناؾ متغيرات أخرػ ليا تأثير عمى الاستثمار 0.98تدؿ القيمة ) -

عمى وجود علاقة طردية بيف التمويل الإسلامي والاستثمار  LFISتدؿ الإشارة الموجبة لممتغير  -
وحدة وىو ما  0.77بوحدة واحدة زاد الاستثمار المحمي بػ  LFISالمحمي في ماليزيا، حيث إذا تغير 

، أؼ أف 0005ة وباحتماؿ أقل مف أكبر مف القيمة الجدولي tيتوافق والنظرية الاقتصادية، كما قيمة 
وبالتالي فإف مف خلاؿ الاعتماد عمى التجربة الماليزيا فإف  ،ذات معنوية إحصائية واقتصادية b1معممتيا 

 عمى اختلاؼ أشكاليا. اتالتمويل الاسلامي بصفة عامة يساىـ في ترقية وتطوير الاستثمار 
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 الدراسة الاحصائية لمنموذج  -3
مف التغيرات الحاصمة في الاستثمار  93.24والتي تدؿ عمى أف  R2=0.9324معامل التحديد6  -

درة ومنو النموذج لو قالمحمي سببيا التغير الحاصل في حجـ التمويل الإسلامي خلاؿ فترة الدراسة، 
  .قوية تفسيرية

 تشخيص النموذج - أ

 :التاليةخلاؿ استخداـ الاختبارات مف ينبغي التأكد مف جودة أداء ىذا النموذج، وذلؾ 
 التوزيع الطبيعي لمبواقي6 -

، فوجد أف نتيجة الاختبار كانت غير JarqueBeraلمتحقق مف شرط التوزيع الطبيعي نستخدـ 
 J-B=0.27وىو ما يدعـ أف البواقي يخضعوف لمتوزيع الطبيعي، ومف خلاؿ قيمة  (α>0.05)معنوية 

χ2قل مف أ
عي، كما ىو موضح في الشكل لمتوزيع الطبيما يؤكد أف بواقي النموذج تخضع  ، وىو5.99=

 :التالي
 6 التوزيع الطبيعي لمبواقي24 رقم شكلال

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

لمتأكد مف عدـ وجود ارتباط ذاتي نمجأ لاختبارات الارتباط اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء6   -
(، كما ىو موضح في Autocorrelation, Breusch-godfreycorrelation LM testالذاتي )

 الشكل التالي:

 
 
 

0

1
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3
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5
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9
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Series: Residuals

Sample 1998 2017

Observations 20

Mean      -3.08e-16

Median   0.015336

Maximum  0.259606

Minimum -0.331630

Std. Dev.   0.141840

Skewness  -0.275576

Kurtosis   3.136099

Jarque-Bera  0.268576

Probability  0.874338
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 6 نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء45رقم جدول 

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

وبالتالي نقبل الفرضية الصفرية بعدـ  0005أكبر مف  Prob chi-squareفإف  LM testحسب       
 وجود ارتباط ذاتي.

لمكشف عف عدـ ثبات التبايف نستخدـ الاختبار الموضح في الجدوؿ  اختبار عدم ثبات التباين6  -
 :التالي

 6 نتائج اختبار عدم ثبات التباين46رقم جدول 

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

ليست معنوية، وبالتالي نقبل  Fما يعني أف 0005أكبر مف  Prob Fحسب ىذا الاختبار فإف        
 الفرضية الصفرية بعدـ ثبات التبايف.

 المحمي الاجمالي6 أثر التمويل الإسلامي عمى الناتج ثانيا
بالاعتماد عمى في ماليزيا،  المحمي الاجماليمي والناتج نقوـ بدراسة العلاقة بيف التمويل الاسلا      

 الخطوات التالي:
 بناء النموذج -1

 الصيغة الموغاريتمية لمنموذج مف الشكل التالي:نفترض أف 
LPIB=b0+b1*LFISL+ µ 

 حيث6
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LPIB ماليزيا )المتغير التابع( المحمي الاجمالي في: لوغاريتـ الناتج. 
LFISLلوغاريتـ حجـ التمويل الإسلامي في ماليزيا :. 

b0-1تعبر عف معممات المتغيرات المستقمة :. 
µ تأثيرات العوامل خارج النموذج.: متغير عشوائي يعبر عف 
ولتقدير معممات النموذج تـ الاعتماد عمى طريقة المربعات الصغرػ، وبالاعتماد عمى برنامج         

Eviews 10 :وبعد القياـ بالتعديلات المناسبة، ظيرت نتائج تقدير النموذج الخطي كالتالي 
 6 نتائج تقدير النموذج الموغاريتمي47الجدول رقم 

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

 :وعميو تقدر المعادلة كما يمي 
LPIB=1.64+ 0.86*LFISL 

Tc(3.26) (9.03) 

R
2
= 00.133    F=.1063   DW=0.30 n=20 α=0.0000 

مف  مف خلاؿ النموذج المقدر يمكف توضيح مدػ مساىمة التمويل الإسلامي في ترقية الاستثمار           
 :خلاؿ قياس أثره عمى الناتج

الإجمالي في  محمي( عمى أف ىناؾ متغيرات أخرػ ليا تأثير عمى الناتج ال1064تدؿ القيمة ) -
 .ماليزيا

عمى وجود علاقة طردية بيف التمويل الإسلامي والناتج  LFISتدؿ الإشارة الموجبة لممتغير  -
وحدة  00.6الخاـ بػ  بوحدة واحدة زاد الناتج المحمي LFISفي ماليزيا، حيث إذا تغير  المحمي الاجمالي

، أؼ أف 0005أكبر مف القيمة الجدولية وباحتماؿ أقل مف  tوىو ما يتوافق والنظرية الاقتصادية، كما قيمة 
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وبالتالي فالتمويل الاسلامي يساىـ بتطوير الناتج مف خلاؿ  .ذات معنوية إحصائية واقتصادية b1معممتيا 
 وير الاستثمار.مساىمتو في تط

 الدراسة الاحصائية لمنموذج -2
مف التغيرات الحاصمة في الناتج  %3.93.والتي تدؿ عمى أف  =R2 098193معامل التحديد6 - أ

درة ومنو النموذج لو قالداخمي الخاـ سببيا التغير الحاصل في حجـ التمويل الإسلامي خلاؿ فترة الدراسة، 
 .قوية تفسيرية

 6تشخيص النموذج - ب

 :خلاؿ استخداـ الاختبارات التاليةمف ينبغي التأكد مف جودة أداء ىذا النموذج، وذلؾ      
 التوزيع الطبيعي لمبواقي6  -
، فوجد أف نتيجة الاختبار كانت غير JarqueBeraلمتحقق مف شرط التوزيع الطبيعي نستخدـ        
 J-B=0.98وىو ما يدعـ أف البواقي يخضعوف لمتوزيع الطبيعي، ومف خلاؿ قيمة  (α>0.05)معنوية 

χ2قل مف أ
ما يؤكد أف بواقي النموذج تخضع لمتوزيع الطبيعي، كما ىو موضح في الشكل  ، وىو5.99=

 التالي:
 6 التوزيع الطبيعي لمبواقي25رقم شكل ال

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

لمتأكد مف عدـ وجود ارتباط ذاتي نمجأ لاختبارات الارتباط اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء6   -
(، كما ىو موضح في Autocorrelation, Breusch-godfreycorrelation LM testالذاتي )
 التالي: الجدوؿ
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 نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء6 48رقم  جدولال

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

وبالتالي نقبل الفرضية الصفرية بعدـ  0005أكبر مف  Prob chi-squareفإف  LM testحسب         
 وجود ارتباط ذاتي.

لمكشف عف عدـ ثبات التبايف نستخدـ الاختبار الموضح في الجدوؿ  اختبار عدم ثبات التباين6 -
 التالي:

 6 نتائج اختبار عدم ثبات التباين49رقم  جدولال

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

ليست معنوية، وبالتالي نقبل  Fما يعني أف 0005أكبر مف  Prob Fحسب ىذا الاختبار فإف       
 الفرضية الصفرية بعدـ ثبات التبايف.
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 تقدير النموذج في السودان  6لثالمطمب الثا
 والناتج ستثماري للاتمويمعلاقة بيف صيغ المشاركة كأسموب الدراسة لسنتطرؽ في ىذا المطمب         

، مف خلاؿ اتباع (2مف خلاؿ الاعتماد عمى احصائيات في الممحق ) في السوداف، وىذا لتحديد كفاءتيا
 الخطوات التالي:

 أثر التمويل صيغ المشاركة عمى الاستثمارأولا6 
 التالي:علاقة بيف التمويل بصيغ المشاركة والاستثمار في السوداف نقوـ بالخطوات اللدراسة 

 اختبار جذر الوحدة6  -1

يبيف درجة استقرارية  20والجدوؿ رقـ  ،I(1)أو  I(0)يجب أف تكوف درجة تكاملا لمتغيرات إما 
، ووجدنا أف كل Phillips-Perronودرجة تكامل السلاسل الزمنية محل الدراسة بالاعتماد عمى اختبار

 المستوػ.المتغيرات متكاممة إما مف الدرجة الأولى أو عند 

 (6Phillips-Perron اختبار استقرارية السلاسل الزمنية )اختبار 20 جدول

 بناء النموذج6 -2
سنعبر عف التمويل الإسلامي بصيغتيف ىما التمويل بالمضاربة والمشاركة وكذا صكوؾ المشاركة،    
 نفترض أف الصيغة الموغاريتمية لمنموذج مف الشكل التالي:ومنو 

LINV=b0+b1*LFM+LSUKUK+ µ 

 حيث6
LINV)لوغاريتـ الاستثمار المحمي في السوداف )المتغير التابع :. 
LFM التمويل بالمضاربة والمشاركة في السوداف: لوغاريتـ. 

LSUKUKلوغاريتـ صكوؾ المشاركة في السوداف :. 

 السلسلة الزمنية
القرار 
 )الرتبة(

 الفرق الأول  المستوى 
ثابت 
 فقط

ثابت 
 واتجاه

بدون ثابت 
 واتجاه

ثابت 
 فقط

ثابت 
 واتجاه

بدون ثابت 
 واتجاه

LPIB I(1) 
0.35 

(0.97) 

-1.66 

(0.72) 

-3.82 

(1.00) 

-2.88 

(0.05) 

-3.22 

(0.02) 

-2.10 

(0.03) 

LFIS ( 
FM ,SUKUK) I(1) 

-0.76 

(0.80) 

-1.85 

(0.63) 

3.15 

(0.99) 

-2.80 

(0.07) 

-2.68 

(0.05) 

-2.70 

(0.06) 

LINV I(1) 
0.65 

(0.98) 

-1.85 

(0.63) 

7.07 

(1.00) 

-4.56 

(0.00) 

-4.34 

(0.02) 

-2.97 

(0.08) 
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b0-1تعبر عف معممات المتغيرات المستقمة :. 
µ.متغير عشوائي يعبر عف تأثيرات العوامل خارج النموذج : 

ولتقدير معممات النموذج تـ الاعتماد عمى طريقة المربعات الصغرػ، وبالاعتماد عمى برنامج 
Eviews 10 :وبعد القياـ بالتعديلات المناسبة، ظيرت نتائج تقدير النموذج الموغاريتمي كالتالي 

 6 نتائج تقدير النموذج الموغاريتمي51الجدول رقم 

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

  تقدر المعادلة كما يمي:وعميو 
LINV=4.98+ 0.06*LFM+0.54*LSUKUK 

Tc(10.72) (1.48) (12066) 

R
2
= 003443    F=33033   DW=2030 n=14 α=0.0000 

 مف خلاؿ النموذج المقدر يمكف توضيح مدػ مساىمة التمويل الإسلامي في ترقية الاستثمار:
 .تأثير عمى الاستثمار المحمي في السوداف( عمى أف ىناؾ متغيرات أخرػ ليا .403تدؿ القيمة ) -

 والمشاركة بالمضاربة التمويل بيف طردية علاقة وجود عمى LFM لممتغير الموجبة الإشارة تدؿ -
 أف أؼ ،0005 مف أكبر وباحتماؿ الجدولية القيمة مف أقل t قيمة لكف السوداف، في المحمي والاستثمار
تمويل الفرغـ أنيا تقدـ  التمويل مف النوع ىذا استخداـ لضعف يعود والسبب معنوية، ليست b1 معممتيا

 السوداففي بصيغة المشاركة والمضاربة إلا أنيا بنسبة قميمة لذلؾ فتأثيرىا بقيـ منخفضة عمى الاستثمار 
 الدراسة. مشاىدات ولقمة ،لكف رغـ انخفاضو يبقى موجبا

عمى وجود علاقة طردية بيف صكوؾ المشاركة  LSUKUKتدؿ الإشارة الموجبة لممتغير  -
 0054بوحدة واحدة زاد الاستثمار المحمي بػ  LSUKUKوالاستثمار المحمي في السوداف، حيث إذا تغير 
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أكبر مف القيمة الجدولية وباحتماؿ أقل مف  Tوحدة وىو ما يتوافق والنظرية الاقتصادية، كما أف قيمة 
نستنج ىنا أف صكوؾ المشاركة تأثر  واقتصادية، ماذات معنوية إحصائية  b1، أؼ أف معممتيا 0005

 بالإيجاب عمى الاستثمار، فكمما زادت تمويلات المقدمة بصكوؾ المشاركة أذت لزيادة حجـ الاستثمارات.

 لمنموذج الاحصائية الدراسة  -3

مف التغيرات الحاصمة في  %34043والتي تدؿ عمى أف  R2=0.9443معامل التحديد6  -
ومنو النموذج لو الاستثمار المحمي سببيا التغير الحاصل في صيغ التمويل الإسلامي خلاؿ فترة الدراسة، 

 .قوية درة تفسيريةق

 تشخيص لمنموذج6 - أ

 :التالية الاختبارات استخداـ خلاؿ مف وذلؾ النموذج، ىذا أداء جودة مف التأكد ينبغي    

 لمبواقي6التوزيع الطبيعي  -

 غير كانت الاختبار نتيجة أف فوجد ،JarqueBera نستخدـ الطبيعي التوزيع شرط مف لمتحقق
 اقلJ-B=0.37 قيمة خلاؿ ومف الطبيعي، لمتوزيع يخضعوف  البواقي أف يدعـ ما وىو( α>0.05) معنوية

 الشكل في موضح ىو كما الطبيعي، لمتوزيع تخضع النموذج بواقي أف يؤكد وىوما ،χ2=5.99 مف
 :التالي

 6 التوزيع الطبيعي لمبواقي26شكل ال

 
 Eviews 10 مخرجات6 المصدر
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لمتأكد مف عدـ وجود ارتباط ذاتي نمجأ لاختبارات الارتباط اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء6   -
(، كما ىو موضح في Autocorrelation, Breusch-godfreycorrelation LM test الذاتي
 :التالي الجدوؿ

 للأخطاء الذاتي الارتباط اختبار نتائج 526 جدول

 
 Eviews 10مخرجات 6 المصدر

وبالتالي نقبل الفرضية الصفرية بعدـ  0005أكبر مف  Prob chi-squareفإف  LM testحسب       
 وجود ارتباط ذاتي.

 في الموضح الاختبار نستخدـ التبايف ثبات عدـ عف لمكشف اختبار عدم ثبات التباين6  -
 :التالي الجدوؿ

 التباين ثبات عدم اختبار نتائج6 53 جدول

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

ليست معنوية، وبالتالي نقبل  Fما يعني أف 0005أكبر مف  Prob Fحسب ىذا الاختبار فإف
 الفرضية الصفرية بعدـ ثبات التبايف.
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 الاجماليمحمي ثانيا6 أثر التمويل بصيغ المشاركة عمى الناتج ال

 بناء النموذج6 -1

 صكوؾ وكذا والمشاركة بالمضاربة التمويل ىما بصيغتيف الإسلامي التمويل عف سنعبر
 :التالي الشكل مف لمنموذج الموغاريتمية الصيغة أف نفترض ومنو المشاركة،

LPIB= b0+b1*LFM+LSUKUK+ µ 

 حيث6
LPIB 6 التابع( في السوداف )المتغيرالمحمي الاجمالي لوغاريتـ الناتج. 
LFM 6لوغاريتـ التمويل بالمضاربة والمشاركة في السوداف. 

b0-1: تعبر عف معممات المتغيرات المستقمة. 
µ: .متغير عشوائي يعبر عف تأثيرات العوامل خارج النموذج 

ولتقدير معممات النموذج تـ الاعتماد عمى طريقة المربعات الصغرػ، وبالاعتماد عمى برنامج       
Eviews 10 :وبعد القياـ بالتعديلات المناسبة، ظيرت نتائج تقدير النموذج الموغاريتمي كالتالي 

 6 نتائج تقدير النموذج الموغاريتمي54الجدول رقم 

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

 :وعميو تقدر المعادلة كما يمي 
LINV=4.52+ 0.10*LFM+0.75*LSUKUK 

Tc(4.85) (1.15) (8.69) 

R
2
= 00.300    F=44051   DW=1.36 n=14 α=0.0000 

 مف خلاؿ النموذج المقدر يمكف توضيح مدػ مساىمة التمويل الإسلامي في ترقية الاستثمار:     
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الإجمالي في  محمي( عمى أف ىناؾ متغيرات أخرػ ليا تأثير عمى الناتج ال4.52تدؿ القيمة ) -
 .السوداف
 والمشاركة بالمضاربة التمويل بيف طردية علاقة وجود عمى LFM لممتغير الموجبة الإشارة تدؿ -

 أؼ ،0.05 مف أكبر وباحتماؿ الجدولية القيمة مف أقل t قيمة لكف السوداف، في الناتج المحمي الاجمالي
 ولقمة السوداف، في التمويل مف النوع ىذا استخداـ لضعف يعود والسبب معنوية، ليست b1 معممتيا أف

 .الدراسة مشاىدات
 المشاركة صكوؾ بيف طردية علاقة وجود عمى LSUKUK لممتغير الموجبة الإشارة تدؿ -
 بػ المحمي الاستثمار زاد واحدة بوحدة LSUKUK تغير إذا حيث السوداف، في المحمي الاجمالي والناتج
 أقل وباحتماؿ الجدولية القيمة مف أكبر T قيمة أف كما الاقتصادية، والنظرية يتوافق ما وىو وحدة 0.75
 .واقتصادية إحصائية معنوية ذات b1 معممتيا أف أؼ ،0.05 مف
 6الدراسة الاحصائية لمنموذج  -4

 الناتج في الحاصمة التغيرات مف% 89.00 أف عمى تدؿ والتي R2=0.8900 6التحديد معامل -
 لو النموذج ومنو الدراسة، فترة خلاؿ الإسلامي التمويل صيغ في الحاصل التغير سببيا المحمي الاجمالي

 .قوية تفسيرية قدرة
 التوزيع الطبيعي لمبواقي6 - أ

 غير كانت الاختبار نتيجة أف فوجد ،JarqueBera نستخدـ الطبيعي التوزيع شرط مف لمتحقق
 J-B=1.69 قيمة خلاؿ ومف الطبيعي، لمتوزيع يخضعوف  البواقي أف يدعـ ما وىو( α>0.05) معنوية
 الشكل في موضح ىو كما الطبيعي، لمتوزيع تخضع النموذج بواقي أف يؤكد ما وىو ،χ2=5.99 مف اقل

 :التالي
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6 التوزيع الطبيعي لمبواقي43شكل   

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

لمتأكد مف عدـ وجود ارتباط ذاتي نمجأ لاختبارات الارتباط 6 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء  - ب
، كما ىو موضح في (Autocorrelation, Breusch-godfreycorrelation LM testالذاتي )
 التالي: الجدوؿ

 6 نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء55جدول 

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

وبالتالي نقبل الفرضية الصفرية بعدـ  0.05أكبر مف  Prob chi-squareفإف  LM testحسب 
 وجود ارتباط ذاتي.

التبايف نستخدـ الاختبار الموضح في لمكشف عف عدـ ثبات  اختبار عدم ثبات التباين6  - ت
 الجدوؿ التالي:
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 التباين ثبات عدم اختبار نتائج6 56 جدول                  

 
 Eviews 10: مخرجات المصدر

ليست معنوية، وبالتالي نقبل  Fما يعني أف 0.05أكبر مف  Prob Fحسب ىذا الاختبار فإف  
 الفرضية الصفرية بعدـ ثبات التبايف.
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 6 المتطمبات القانونية لتفعيل التمويل بصيغ المشاركة في الجزائرالرابعالمبحث 

رغـ قدميا فيي تقارب حوالي ، عتبر التجربة الجزائرية في التمويل الاسلامي محدودة جدات          
ولا أؼ مساىمة فعمية في الاقتصاد الجزائرؼ، وىذا بسبب  اولكف لـ تحقق أؼ تطورا ممحوظ، سنة30

منظومة المصرفية الالتي تعمل في ظل  خاصة البنوؾ ،تواجييا ىذه الصناعةالعراقيل والمشاكل التي 
الجزائرية التقميدية في كل قوانينيا ومبادئيا، لذلؾ ومف أجل فتح المجاؿ لمتمويل الاسلامي وخاصة بصيغ 

الجزائر وىذا لأىميتو وقدرتو حقا في تفعيل وترقية الاستثمار، لابد مف إدخاؿ تعديلات المشاركة في 
التي تختمف  ة البنوؾ الاسلاميةتراعي فييا خصوصي ،خاصة في قوانيف التنظيمية والرقابية بكل أنواعيا

كفاءة التمويل  أثبت مف خلاؿ نجاحياالتي عمى نظيرتيا التقميدية، وىذا مف خلاؿ الاعتماد عمى التجارب 
 كما يمي: قية الاستثمار كماليزيا والسوداف، وذلؾوبصيغ المشاركة في تر  ،الاسلامي

 المطمب الأول6 من حيث الاطار التنظيمي لمبنوك الاسلامية في الجزائر
قانوني الطار الإ، لا يمكف أف تنجح دوف وجود لمشاركةإف العمميات الاستثمارية القائمة عمى ا          
مبادغ الشريعة الاسلامية  القائمة عمى ،ـ البنوؾ الاسلامية في مختمف عممياتيا التمويمية والاستثماريةظين

، ولذلؾ سنحاوؿ في ىذا المطمب تسميط الضوء عمى أو المدايناتالمشاركة  سواء كانت مف خلاؿ صيغ
ات الممولة مف ر الاستثمار التنظيمات  القانونية التي وضعتيا ماليزية والكويت والسوداف لمنيوض وتطوي

وحتى لو كاف ىذا النجاح نسبيا فيو يعد نجاحا، ومحاولة الاستفادة منيا في الجزائر كما  البنوؾ الاسلامية
 يمي: 
  القوانين التنظيمية في تجارب الدراسةأولا6 

قوانيف التي ساىمت في تنظيـ عمل مؤسسات المالية الاسلامية وتشجيع التمويل التتجسد أىـ        
 الدراسة فيما يمي: الاسلامي بمختمف صيغو في تجارب

 قانون عمل البنوك الاسلامية في الكويت6 -0
كثير ال، منذ تأسييا مما خمق ليا يةكانت البنوؾ الاسلامية في الكويت تعمل دوف أية قوانيف تنظيم       
، والتي كانت مف أسباب أضافت قوانيف تتعمق بتنظيـ عممياأيف تـ  2003تعقيدات، حتى الف المشاكل و م

لسنة  30ـ الكويت، وىذا  بموجب القانوف رقصيغ الاسلامية في الالرئيسية في نجاح الاستثمارات ب
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تقر بشرعية  ، وقد جاء ببعض المواد الذؼ1986المعدؿ ومتمـ لقانوف عمل البنوؾ الصادر في  2003
 1العمل المصرفي الاسلامي في الكويت، وقد نصت ىذه المواد صراحة عمى ما يمي:

البنوؾ الإسلامية ىي البنوؾ التي تزاوؿ أعماؿ المينة المصرفية "  نصت عمى أن6 42المادة  - أ
لأحكاـ الشريعة  وما ينص عميو قانوف التجارة أو يقضي العرؼ باعتباره مف أعماؿ البنوؾ وذلؾ وفقا

التوفير أو حسابات جارية الإسلامية، وتقوـ بصفة معتادة بقبوؿ الودائع بأنواعيا سواء في شكل حسابات 
ستثمار لآجاؿ ولأغراض محددة أو غير محددة، وتزاوؿ عمميات التمويل بآجاليا الاأو حسابات  والإدخار

كما تقدـ الخدمات  ،ة والمضاربةحة والمشاركالمختمفة مستخدمة في ذلؾ صيغ العقود الشرعية مثل المراب
المصرفية والمالية بأنواعيا المختمفة لعملائيا والمتعامميف معيا، وتباشر عمميات الاستثمار المباشر 

شتراؾ مع الغير بما في ذلؾ إنشاء الشركات أو المساىمة ء لحسابيا أو لحساب الغير أو بالإوالمالي سوا
التأسيس التي تزاوؿ أوجو النشاط الاقتصادؼ المختمفة بما لا يتعارض مع  في الشركات القائمة أو تحت

وذلؾ ، ارة البنؾ المركزؼ في ىذا الشأفأحكاـ الشريعة الاسلامية ووفقاً لمضوابط التي يضعيا مجمس إد
  .كمو وفقاً للأحكاـ الواردة في ىذا القانوف"

التي تنظـ نشاط فروع البنوؾ الاسلامية الأجنبية  ويضع البنؾ المركزؼ الأسس والقواعد والضوابط        
وتعتبر فروع أؼ بنؾ اسلامي أجنبي تعمل في الكويت في حكـ  ،يصرح ليا بالعمل في دولة الكويت التي

 .البنؾ الواحد بالنسبة لأحكاـ ىذا القانوف 
استثناء مف أحكاـ قانوف الشركات التجارية بشأف تأسيس "  نصت عمى أنه6 43المادة  - ب

الشركات ومف الأحكاـ الخاصة برأس الماؿ ونسب اكتتاب المؤسسيف الواردة في ىذا القانوف بشأف البنوؾ 
تأسيس  -بعد موافقة البنؾ المركزؼ  -الإسلامية يجوز لمبنوؾ الكويتية المسجمة في سجل البنوؾ 

لنشاط الذؼ تزاولو البنوؾ الاسلامية طبقاً لأحكاـ الشريعة الإسلامية ولأحكاـ ىذا تابعة تزاوؿ االشركات ال
القانوف وعمى ألا يزيد ما يؤسسو البنؾ الواحد في ىذا الخصوص عمى شركة واحدة ليا مقر واحد فقط، 

، وأف يكتتب البنؾ المؤسس بنسبة لا تقل عف دؾوألا يقل رأس ماؿ الشركة عف خمسة عشر مميوف 
% مف رأس ماؿ الشركة، وأف يحتفع بيذه النسبة بعد التأسيس وفي كل وقت، وتطرح باقي الأسيـ 51

                                                           

 www.cbk.gov.kwالبنؾ المركزؼ في الكويت، الموقع: : تعميمات تنظـ عمل البنوؾ الاسلامية في الكويت، تقرير مف 1
 . 2019-09-17، تاريخ الزيارة:

http://www.cbk.gov.kw/
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ذا لـ يغط للاكتتاب البنؾ المؤسس بتغطية الجزء الباقي  يمتزـالمكتتبيف كامل الأسيـ المطروحة  يالعاـ. وا 
 .مف رأس الماؿ الذؼ لـ يتـ الاكتتاب بو"

تسجيل البنوؾ الإسلامية في سجل خاص بالبنوؾ  يتـ"  التي نصت عمى أنه6 45لمادة ا - ت
لذلؾ.  الموضوعالبنؾ المركزؼ عمى النموذج  الإسلامية لدػ البنؾ المركزؼ بناء عمى طمب يقدـ إلى

ولا يجوز ليذه  ،توصية مجمس إدارة البنؾ المركزؼ  ويكوف التسجيل بقرار مف وزير المالية بناء عمى
كما لا يجوز لمبنوؾ الإسلامية أف تنشئ ليا  ،تسجيميا في ذلؾ السجلالبنوؾ أف تباشر أعماليا إلا بعد 

فروعا في الداخل أو في الخارج إلا بعد الحصوؿ عمى موافقة مسبقة مف البنؾ المركزؼ، وقيد تمؾ الفروع 
ويصدر وزير المالية بناء عمى اقتراح مجمس إدارة البنؾ المركزؼ لائحة  .في سجل البنوؾ الإسلامية

 ".جراءات ومواعيد القيد فيو وتعديل ىذا القيد وشيرهالإقواعد و الجل البنوؾ الإسلامية مشتممة عمى بنظاـ س

مف ىذا القانوف، وأحكاـ القوانيف  87مع مراعاة أحكاـ المادة "  التي نصت عمى6 54المادة  - ث
، ويشترط دؾالمعموؿ بيا، يجب ألا يقل رأس الماؿ المدفوع لأؼ بنؾ إسلامي عف خمسة وسبعيف مميوف 

وبالنسبة  .٪20٪ وألا تزيد عمى 10ألا تقل النسبة التي يكتتب فييا المؤسسوف في رأس ماؿ البنؾ عف 
. دؾلفروع البنوؾ الإسلامية الأجنبية يجب ألا يقل الماؿ المخصص لمفرع عف خمسة عشر مميوف 

المؤسسيف وكذا زيادة مقدار كتتاب إنؾ المركزؼ تعديل النسب الخاصة بويجػوز بقرار مف مجمس إدارة الب
ذا نقص رأس ماؿ البنؾ أو الماؿ المخصص لفرع البنؾ  .الماؿ المخصص لمفرع عند الاقتضاء وا 

الإسلامي الأجنبي عف الحد الأدنى المطموب نتيجة خسائر تشغيمية أو لأؼ أسباب أخرػ، وجب عمى 
 .البنؾ تغطية ىذا النقص خلاؿ المدة التي يحددىا البنؾ المركزؼ"

تمتزـ البنوؾ الإسلامية برد الودائع تحت الطمب كاممة لأصحابيا "  والتي نصت6 52المادة  - ج
ويشارؾ أصحاب الودائع الاستثمارية في الأرباح أو  ،عند طمبيا ولا تتحمل ىذه الودائع بأؼ خسائر

رمة معيـ الخسائر التي تتحقق مف النشاط بنسبة أمواليـ المشاركة في الاستثمار ووفقا لمعقود المب
 ".والأحكاـ الواردة في ىذا القانوف 

في إطار ونلاحع مف خلاؿ ىذه المواد أف البنؾ الكويتي عمل عمى تنظيـ عمل البنوؾ الاسلامية       
 .تطرؽ لكل جزئية تخصيا في القانوف مف خلاؿ ال قانوني، وىذا

 
 



 الفصل الرابع6 إمكانية تفعيل التمويل بالمشاركة للاستثمار في الجزائر
 

 
253 

 قوانين التنظيمية في السودان6 -4

)وىو العاـ الذؼ طبقت فيو القوانيف  1984وحتى عاـ  1960ظل بنؾ السوداف منذ إنشائو عاـ         
الإسلامية ( يستخدـ أدوات السياسة النقدية المباشرة وغير المباشرة التي تمكنو مف الرقابة عمى الائتماف، 

لاحتياطي النقدؼ، حيث كاف يتحكـ في الكتمة النقدية عف طريق معدلات أسعار الفائدة وتغيير نسب ا
، مف الوسائل الرقابيةوالتوجيو المباشر عف طريق وضع حدود قصوػ لمتمويل ) سقوؼ ائتمانية ( وغيرىا 

كما أف البنؾ يقوـ بدوره الرقابي والإدارؼ عمى الجياز المصرفي وفقاً لقانونو والذؼ أجريت عميو عدة 
 تعديلات لتواكب السياسة الاقتصادية والمالية لمدولة.

يقوـ بنؾ السوداف بعد أسممة الجياز المصرفي ككل، بدوره في تعميق إسلاـ الجياز المصرفي،        
 1992حيث تـ إنشاء الييئة العميا لمرقابة الشرعية لمجياز المصرفي والمؤسسات المالية بالبنؾ في عاـ 

في قد تمت أسممتو فإف وبما أف الجياز المصر  ،العمميات المصرفية مف شبية الرباوذلؾ لضماف تنقية 
بنؾ السوداف قد تخمص مف أذونات الخزانة والسندات الحكومية التي كانت تطبق عمييا أسعار الفائدة ومف 

وقد تـ تطبيق النظاـ الاسلامي الشامل في ، الية تتوافق مع النظاـ الإسلاميمالسندات الثـ تـ إصدار 
 السوداف مف خلاؿ إصدار عدة قوانيف وعمى مراحل:

فيو   صدر بنؾ السوداف منشورا لمبنوؾ العاممة يمنعأ 1983في سبتمبر 6 0542قانون  - أ
التعامل بالفائدة، ومف ثـ بدأ تطبيق صيغ التمويل الإسلامية كأدوات جديدة لإدارة السياسة النقدية لمبنؾ 

ت الفترة وقد شيد ،صراحة بكل محتواه بأسممة النظاـ أيف أقر القانوف 1984المركزؼ وىذا بداية مف 
( مرونة في تطبيق الصيغ الإسلامية، حيث سُمح 1989-1984الأولى مف إسلاـ الجياز المصرفي )

ستمر الحاؿ ىكذا إلى او  ،يل الإسلامية أو العائد التعويضيبالعمل أما وفق صيغ التمو  1986لمبنوؾ في 
الييئة العميا لمرقابة حيث تـ إنشاء  1990أف تـ الإعلاف عف تعميق إسلاـ الجياز المصرفي في عاـ 

شرعية الرقابػػػة الوأُلزمت المصارؼ بإنشاء ىيئات  1992في ، و الشرعية عمى المؤسسات المالية الإسلامية
بدأ  ـ2004وفي  ،سلامي بكامموالإمصرفي النظاـ ال، وبذلؾ أصبح بنؾ السوداف يشرؼ عمى خاصة بياال

 نظاـ المصرفي الإسلامي.أدوات السياسة النقدية في ظل ال  في تطوير وتنمية

( مف بروتوكوؿ قسمة 14اتفاقية السلاـ الشامل وخػػػػػاصة البند ) بموجب6 4002قانون  - ب
نظاميف التـ اعتماد قياـ  –الذؼ يركز عمى البنوؾ والعممة والسياسة النقدية والاقتراض  –الثروة 

وبذلؾ أصبح بنؾ السوداف المركزؼ ، في الشماؿ ، وتقميدؼ في الجنوب( مختمفيف )إسلاميالمصرفييف ال
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يشرؼ عمى سياسة نقدية واحدة يتـ تطبيقيا في ظل وجود نظاميف مختمفيف ، لذلؾ تـ تأسيس بنؾ جنوب 
السوداف كفرع لبنؾ السوداف المركزؼ لمقابمة حاجة الجنوب لمخدمات المصرفية التقميدية والمساىمة في 

حتى تـ الانفصاؿ الكامل في  ،ية والاجتماعية بالجنوبالاقتصاد نشر الوعي المصرفي وتحقيق التنمية
 بيف السوداف وجنوبو وأصبحت كل دولة مستقمة في ذاتيا، بقى نظاـ البنوؾ إسلامي في السوداف. 2011

 قوانين التنظيمية في ماليزيا6  -7

، وذلؾ عممياتنظـ انتيجت ماليزيا منذ بداية تأسيس البنوؾ الاسلامية فييا عمى وضع قوانيف        
تدرجيا حتى أصبحت قوانيف البنوؾ الاسلامية تعادؿ التقميدية أو تفوقيا، ليصبح بذلؾ النظاـ البنكي في 
ماليزيا نظاـ مزدوج بيف قوانيف تنظـ عمل البنوؾ التقميدية والمؤسسات المالية التقميدية، والبنوؾ 

مؤسسات المالية الاسلامية ككل، ومف بيف القوانيف التي وضعتيا ماليزيا كما تطرقنا ليا في الفصل الو 
 الثالث، نعود التذكير بيا باختصار كما يمي: 

 في الإسلامي المصرفي العمل يجيز قانوف  أوؿ يعتبر6 0547قانون المصارف الاسلامية  - أ

  أساسية. أجزاء 8 يضـ بحيث ماليزيا

 التكافل قانوف  عمى الموافقة بعد ماليزيا في التكافل عممية ترخيص تـ 05426 فلالتكا قانون  - ب

 الإسلامي. المالي النظاـ داخل كقطاع التكافل الماليزؼ بيدؼ ضماف البرلماف أقره الذؼ ، 1984

 28وقد دخل ىذا القانوف حيز التنفيذ في   40036قانون الأسواق والخدمات المالية  - ت
 .2008بداية مف  تنفيذىا تـ التي والاندماجات بالاستحواذ، باستثناء الجزء المتعمق 2007سبتمبر 
راكيا بأف إف ماليزيا لـ تكتفي بوضع قوانيف تنظـ وتقر بشرعية البنوؾ الاسلامية فقط، وىذا لإد        
وتساعد  ،بوجود مؤسسات مالية أخرػ تعمل وفق مبادغ الشريعة الاسلاميةيضا أالبنوؾ مرتبط  هنجاح ىذ

ا التشاركية وتنشط البنوؾ في ممارسة عمميا، فيي فتحت المجاؿ لمبنوؾ الاسلامية للاستثمار وفق أساليبي
 سواؽ أوأ بنوؾ أو سواءثبت ماليزيا فعلا مدػ قدرة ىذه الصناعة بكافة مؤسساتيا أوقد  ،مف أوسع أبوابو
المشروعات الانتاجية خاصة في ترقية الاستثمارات في عمى مدػ مساىمتيا الفعالة  ،مؤسسات التكافل

 الضخمة.
 
 
 



 الفصل الرابع6 إمكانية تفعيل التمويل بالمشاركة للاستثمار في الجزائر
 

 
255 

 تعديلات المقترحة لتنظيم عمل البنوك الاسلامية في الجزائرالثانيا6 

مواد البعض دراج فقرات في ا  مف خلاؿ محاولة تعديل و  ىذه التجاربستفادة مف الا ائريمكف لمجز        
عمميات المصرفية لمبنوؾ الالذؼ يقر ب 03-11قانوف رقـ الفي  بقة لتسييل عمل البنوؾ الاسلاميةاسال

وىذا كما  ،متمويل الاسلامي في الجزائرلوكذا في عممياتيا مع البنؾ المركزؼ، وتفتح أفاؽ أكبر  ،التجارية
 يمي:

لأمواؿ التي يتـ تمقييا مف الجميور، ا: " تعتبر أموالا متمقاة مف نصت عمى أنه 23المادة  -0
دخاؿ بعض إيمكف ، 1مف تمقاىا بشرط إعادتو" كل ودائع، مع حق استعماليا لحسابلا سيما في ش الغير

مما تقره المادة  الودائع الاستثماريةكإستثناء  التعديلات عمى ىذه المادة لتساعد عمل البنوؾ الاسلامية
العمميات  المشاركة في الأرباح والخسائر الناجمة عف المضاربة أؼ يتـ فييالكونيا وديعة قائمة عمى  وىذا

  .الاستثمارية ميما كانت
، في مفيوـ ىذا الأمر كل عمل لقاء عوض القرض: " يشكل عممية نصت أنه 24المادة   -4

تحت تصرؼ شخص آخر، أو يأخذ بموجبو لصالح  ويضع بموجبو شخص ما أو يعد بوضع أموال
إف ىذه المادة تحث  ،2الشخص الآخر التزاما بالتوقيع كالضماف الاحتياطي أو الكفالة أو الضماف"

بإجبارية الفائدة في القروض، وبالتالي فيي تشكل عائق لمبنوؾ في عمميات القرض القائمة عمى 
عمميات القائمة عمى المضاربة في الل بسيط عمييا ليسيل دخاؿ تعديإالمضاربة، وبالتالي يمكف لممشرع 

عممية القروض التي تقوـ عمى المضاربة  استثناء بزيادة فقرة في المادة تنص عمى وىذاالبنوؾ الاسلامية 
 .لزاميا بل يكوف حسب نتائج العمميةإعوض فييا غير وذلؾ لأف ال نص المادة مف والمشاركة
يكفي أف يدخل المشرع الجزائرؼ تعديل في ىذه المادتيف مبدئيا، لتسييل عمل البنوؾ الاسلامية في        

الجزائر، وليس بضرورة النص صراحة بشرعية البنوؾ الاسلامية في الجزائر، فيكذا تعديل يشجعيا أكثر 
 .ل ترقية الاستثمارات في الجزائرعمى الاستثمار والتمويل بصيغ المشاركة مف أج

قانوف تحت مسمى نفس الأف يقوـ المشرع بإضافة باب سادس في الكتاب الخامس مف و أ -7
،  -إذا كانت تسمية إسلامي لا تتلاءـ مع الساحة المصرفية الجزائرية –العمميات المصرفية الحديثة 

                                                           

، المتعمق بالنقد والقرض، الكتاب الخامس التنظيـ المصرفي،  2003أوت  26، المؤرخ في 11-03: الأمر رقـ 1
 .11ص، الجريدة الرسمية، 52العدد

 السابق نفسو.: المرجع 2
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ويضع المشرع في ىذا الباب مواد يكفى أف تكوف مادتيف أو ثلاثة ينظـ فييا ويقنف عمميات البنوؾ 
 -وىذا عمى حسب ما يجب أف يكوف  –الاسلامية التي تقوـ في الأساس عمى الاستثمارات حقيقة منتجة 

تتحمل فييا الربح والخسارة وتوظيف الواسع لمسيولة المتوفرة، وخاصة أنيا لا تتعامل بسرع الفائدة. فيكذا 
أصبح رؤوس الأمواؿ الضخمة عمى توسع في و تعديل مف شأنو أف يشجع المستثمريف المحميف والأجانب 

في الجزائر، وتشجيع بيذا البنوؾ الاسلامية الناشطة في الجزائر عمى توسيع  فتح البنوؾ الاسلامية
وكل ىذا يؤدؼ إلى ترقية وتطوير الاستثمارات في منافسيف جدد،  ارىا خصوصا إذا ظيرمجالات استثم

 المشروعات المنتجة في الجزائر، مما يؤثر عمى أداء المؤشرات الاقتصادية وبالتالي تطور الاقتصاد. 

، وىذا مف خلاؿ إدخاؿ أوراؽ مالية جديد تكوف متداولةفي قانوف التجارؼ لمقيـ اليل تعد -2
وىذا مف أجل خدمة الاستثمار أولا قبل كل  ،تقوـ عمى الممكية والمشاركة في الربح والخسارة إسلامية
، ػ والتي تعد مف أىـ أساليب التمويل لممشروعات الكبر  ،الاسلامية بمختمف أنواعيا صكوؾالك شيء

        .بالإضافة إلى تعديل في قانوف الضرائب
 أدوات السياسية النقدية 6المطمب الثاني

تحكـ في المعروض ال وات السياسة النقدية وىذا مف أجليعتمد بنؾ الجزائر عمى مجموعة مف أد         
ارتباطيا بسعر الفائدة النقدؼ وخمق توازف بيف الاقتصاد الحقيقي والمالي، إلا أف مشكمة  ىذه الأدوات 

وبالتالي فيذه الأدوات تقف عائق في وجو البنوؾ الاسلامية  ،المحرـ عمى البنوؾ الاسلامية التعامل بو
وقد تطرقنا ليذا في المبحث الثاني، ولذلؾ لا بد عمى بنؾ الجزائر مف إحداث بعض التعديلات   ،الجزائرية

لمبنوؾ الاسلامية الناشطة في الساحة المصرفية  مويميةطبيعة التاللكي تتوافق مع  عمى ىذه  الأدوات
التي تحترـ طبيعة عمل البنوؾ الاسلامية كالسوداف  ا مف خلاؿ الاعتماد عمى التجاربالجزائرية، وىذ

 والكويت وماليزيا، وىذا كما يمي:
 أولا6 السياسات النقدية المستعممة   

ف مختمف يي في منظمتيا البنكية، تعمل عمى تكيإف الدولة التي تقر بشرعية بنؾ اسلام          
الأدوات النقدية عمى حسب طبيعة ىذه البنوؾ، وىذا ما قمت بو  الدوؿ محل الدراسة، والتي يمكف العمل 

البنوؾ بيا لتعديل ما ىو متعامل بو في الجزائر عمى حسب طبيعة البنوؾ الاسلامية، وىذا دوف المساس ب
 :وىذا كما يمي، التقميدية
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 تحديد الأدوات في الكويت6   -0
يجوز مف القانوف المنظـ لعمل البنوؾ الاسلامية في الكويت "  95وحسب ما نصت عميو المادة         

:لمبنؾ المركزؼ أف يجرؼ العمميات الآتية
1

 

"أف يبيع ويشترؼ مع البنوؾ الاسلامية الأوراؽ المالية وغيرىا مف  من المادة 06الفقرة  - أ
وبالتالي ىنا عند تنفيذ سياسة إعادة الخصـ مف قبل البنؾ الأدوات التي تتفق وأحكاـ الشريعة الإسلامية"

المركزؼ لا يخمق ىذا عائق أو مشكمة لمبنوؾ الاسلامية وىذا لأف القانوف شرعا ليا أف تتعامل بأوراؽ 
لية إسلامية خاصة إذا احتاجت سيولة وأردت خصـ أوراقيا عند البنؾ المركزؼ، وكذا تممؾ البنوؾ ما

 الاسلامية، وىكذا أوراؽ يخدميا في توفير سيولة ذات جودة في تكويف رأس ماليا.

"إصدار أدوات تتفق وأحكاـ الشريعة الإسلامية، طبقا لمحدود والشروط من المادة6  4الفقرة  - ب
ويتـ التعامل في ىذه الأدوات بيع وشراء مع البنوؾ الإسلامية  ،ا مجمس إدارة البنؾ المركزؼ يقررىالتي 

يسبب مشاكل لمبنوؾ الاسلامية في  وبالتالي ىذا لا ،وغيرىا مف الجيات الخاضعة لرقابة البنؾ المركزؼ"
  .توازف جل خمق الحالة تنفيذ سياسة السوؽ المفتوحة التي يتعامل بيا البنؾ المركزؼ مف أ

كما يمكف لمبنوؾ الاسلامية في الكويت مف الاستفادة مف البنؾ المركزؼ باعتباره المقرض  - ت
عمى أنو: "أف يقدـ لمبنوؾ الاسلامية في الحالات  95 من المادة 7الفقرة الأخير حيث نصت 

الاضطرارية تمويلا لمدة لا تجاوز ستة شيور باستخداـ الأدوات والأساليب التي لا تتعارض مع أحكاـ 
ويجوز مد أجل  ،المركزؼ  الشريعة الاسلامية، وطبقاً لمشروط والقواعد التي يقررىا مجمس إدارة البنؾ

 . تزيد عمى ستة أشير أخرػ"التمويل المقدـ لمدة لا

 تحديد أدوات سياسة النقدية في السودان -4

دوات الأ، عمى 2006الصادر في عاـ 2004تنظيـ العمل لسنة لقد نص القانوف المصرفي ل       
سياسات النقدية والتمويمية التي يتعامل بيا البنؾ المركزؼ في السوداف مع البنوؾ الاسلامية، وىذا الو 

 2السيولة، حيث حددىا كما يمي:لمتحكـ في  

                                                           

1
 : تعميمات تنظـ عمل البنوؾ الاسلامية في الكويت، تقرير مف البنؾ المركزؼ في الكويت، مرجع سابق. 

: ، تقرير مف موقع البنؾ المركزؼ في السوداف، الموقع2004: القانوف التنظيمي لعمل البنوؾ في السوداف  2
www.cbs.gov.sd2019-09-17اريخ زيارة الموقع: ، ت 

http://www.cbs.gov.sd/
http://www.cbs.gov.sd/
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عمى المصارؼ الاحتفاظ بأرصدة نقدية لدػ بنؾ السوداف في نسبة الاحتياطي القانوني6  - أ
مف جممة الودائع بالعممة  %13شكل احتياطي نقدؼ قانوني بالعممة المحمية والأجنبية بنسبة لا تقل عف 

لادخارية، الودائع الأخرػ واليوامش عمى المحمية والأجنبية بكل مصرؼ ) الودائع الجارية، الودائع ا
خطابات الاعتماد غير المعززة وخطابات الضماف( كما يعكسيا تقرير الموقف الأسبوعي لمودائع والتمويل 

لتصبح  2014ـ البنؾ السوداني برفع النسبة سنة ابالمصرؼ، عدا ودائع الاستثمار وما في حكميا وقد ق
18%. 

عمى المصارؼ الاحتفاظ بسيولة داخمية كافية في شكل نقد وأصوؿ سائمة  السيولة الداخمية6 - ب
مكونة مف شيادات مشاركة الحكومة) شيامة( والصكوؾ الحكومية الأخرػ وصكوؾ إجارة البنؾ المركزؼ 
)شياب( لمقابمة سحوبات العملاء اليومية في جميع فروعو مع استصحاب النسبة المعموؿ بيا كمؤشر 

فتطبيق سياسة السوؽ المفتوحة وا عادة الخصـ ىنا لا وبالتالي  ،الودائع وما في حكميامف جممة  (10%)
يمكف أف تضر البنوؾ الاسلامية وىذا لأف الأوراؽ المالية التي تتعامل بيا مف قبل بنؾ السوداف ىي في 

وىذا عمى حسب الوضع المصرفي لمبنوؾ  %5لتصبح  2014النسبة سنة  تبديلسلامية، وقد تـ إالأصل 
 الناشطة في السوداف وكذا في الاقتصاد ككل. 

ويستعمميا البنؾ السوداني  لإدارة والمضاربات6  المشاركات ونسب المرابحات أرباح هوامش - ت
السيولة بطريقة غير مباشرة في إطار السياسة النقدية والتمويمية التي يحددىا البنؾ، حيث فرض البنؾ 

مف إجمالي الرصيد  %30 البنوؾ الاسلامية بأف لا تتجاوز التمويلات الممنوحة بصيغة المرابحة عمى
، وأف يتـ التمويل وفقا لمرشد صيغة المرابحة الصادر  %10، وتطبيق ىامش مرابحة بنسبة مبنؾالكمي ل

مف بنؾ السوداف وتعتبر المرابحة صورية إذا لـ يتـ التقيد بالمرشد، أما في خصوص التمويل بالمشاركات 
 المشاركات وىوامش الإدارة عمى اختلاؼ ىذه الصيغ فالبنؾ لا يتدخل فييا. ةتحديد نسب بنؾيترؾ لكل 

 سياسة النقدية في الجزائر6 مكنة في أدواتتعديلات المثانيا6 

 متعامل بيا كما يمي:ال سة النقدية حسب القانوف الجزائرؼ تتمثل أدوات السيا

، حيث نصت صراحة 11-03مف الأمر  43وىي كما تعرفيا المادة  سياسة إعادة الخصم6 -0
مما والتالي تتنافى مع عمل البنوؾ الاسلامية،  ،عمى أف التعامل بيا يتضمف وجود فائدة محرمة شرعا

وطبعا  ،تصبح تتلاءـ مع عمل البنوؾ الاسلاميةي عمى ىذه المادة ك تعديلاتالوجب إدخاؿ بعض 
البنوؾ التقميدية، وىذا مف خلاؿ الاعتماد عمى ما جاء في التجارب والتي تعتمد عمى مجمس الخدمات 
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 6قروضا حسنة لمدة  لمبنوؾ الاسلامية بنؾ الجزائر منح عمى إمكانيةكزيادة فقرة تنص المالية الاسلامية، 
، وأف يتـ كفالتيا بالذىب والعملات الأجنبية أو بأوراؽ مالية لا تتعامل بالفائدة مثل صكوؾ سنة أو شيرأ

 المشاركة أو شيادات الشيامة في السوداف.

، حيث يتضمف 04-02مف التعميمية 4نصت عميو المادة  وىو كماالاحتياطي الاجباري6  -4
البنوؾ، مما يخمق إشكالية لمبنوؾ الاسلامية الجزائرية عند تطبيق دػ حتياطي الاجبارؼ كافة الودائع لالا

ىذه النسبة خاصة وأنيا تمس الودائع الاستثمارية لمبنوؾ الاسلامية التي يتوجب عمييا استثمارىا كاممة، 
وبالتالي ييدد علاقتيا مع العملاء  كاحتياطي يقمل مف استثمارات البنوؾ الاسلامية ووضع جزء منيا

، لذا وجب تعديل القانوف وىذا تمويلات التي كانت ستقدميا لممشروعات الاستثماريةالبالإضافة إلى عرقمة 
أو  أخرػ عفاء الودائع الاستثمارية مف حساب نسبة الاحتياطي الاجبارؼ، وتعويضيا بقيـ إ مف خلاؿ 

مف الودائع الأخرػ، وىكذا  %11يصبح  10%بزيادة نسبة الاحتياطي عمى البنوؾ الاسلامية فمثلا مف 
 لا يتـ حبس السيولة المتوفرة لدييا للاستثمار.

لا تتعامل بيذه السياسة مما  في الجزائر إف البنوؾ الاسلامية سياسة السوق المفتوحة6 -7
وكذا تفقد أداة ميمة لتوفير السيولة خاصة في حالة شراء البنؾ  ،يبقيا بعيدة عف الساحة المصرفية

تستطيع البنوؾ الاسلامية الاستفادة مف ىذه الأداة والمشاركة  المركزؼ للأوراؽ المالية مف البنوؾ، ومنو لا
 صدار بعض الأوراؽ المالية الجديدة التي لاإىنا  المشرع الجزائر بد عمىفي عمميات السوؽ المفتوحة، لا 

تتعامل بسعر الفائدة وتقوـ عمى مبادغ الشريعة الاسلامية، كالصكوؾ الاسلامية وخاصة أف ىذه الأدوات 
 فعالة في العمميات الاستثمارية. 
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 من حيث أدوات الرقابة الاحترازية المطمب الثالث6
المفروضة عمى البنوؾ  بمختمف تعتبر معايير الرقابة الاحترازية لمجنة بازؿ مف أىـ أدوات الرقابة        

يعيب عمى ىذه  مالكف أيضا في المنظومة المصرفية الجزائرية،  ةأشكاليا في أنحاء العالـ، وىي مطبق
لمبنوؾ التقميدية ولا تراعي طبيعة البنوؾ الاسلامية، إلا أف الدوؿ التي تقنف عمل  ةالأدوات أنيا مخصص

دوات حسب طبيعة البنوؾ الاسلامية، وقد استعانة بتعديلات يف ىذه الأتكالالبنوؾ الاسلامية استطاعت 
 مجمس الخدمات المالية الاسلامية، والتي يمكف الاستفادة منيا في الجزائر، كما يمي:

 أولا6 نسبة كفاية رأس المال      
لمدولة (، لكف بالنسبة 3-1يتـ تطبيق كفاية رأس الماؿ حسب ما جاءت بو معايير لجنة بازؿ )        

 اوىذا أخذ ،فيي تطبق ىذا المعيار حسب طبيعة البنوؾ الاسلامية التي تعترؼ بوجود بنوؾ الاسلامية،
لجنة بازؿ، كما فعل البنؾ  ة مقرراتابتعديلات حسب ما جاء في مجمس الخدمات الاسلامية مع مراع

قميدية كما جاءت بيا لجنة المركزؼ في الكويت، حيث يقوـ بتطبيق كفاية رأس الماؿ بالنسبة لمبنوؾ الت
تعديلات التي أقرىا  مجمس الخدمات المالية وىذا البازؿ ، أما بالنسبة لمبنوؾ الاسلامية فيي تعتمد عمى 

 حسب ما جاء في قوانينيا كما يأتي: 

في شأف النقد وبنؾ الكويت  1968لسنة  32( مف القانوف 97وفقا لأحكاـ المادة )في الكويت  -0
فقد قرر مجمس إدارة بنؾ الكويت المركزؼ إصدار ىذه  ،لمينة المصرفية وتعديلاتوالمركزؼ وتنظيـ ا

( 145/2003/ رب أ/6(. وتحل ىذه التعميمات رقـ )2التعميمات في شأف كفاية رأس الماؿ ) بازؿ 
 تـ المراعاة في ىذه التعميمات ما يمي:  ، وقد2003-11-3الصادرة بتاريخ 

طبيعة أنشطة ومعاملات البنوؾ الاسلامية وعلاقتيا سواء مع عملائيا في مجاؿ    - أ
 استخدامات مواردىا أو مع عملائيا مف أصحاب حسابات الاستثمار لدييا.

أف تتماشي مع الأسس العامة للإطار المعدؿ لكفاية رأس الماؿ الواردة في إصدارات لجنة   - ب
المالية الاسلامية المتعمقة بالمعالجات وأوزاف المخاطر لمبنود بازؿ، وكذلؾ مع إصدارات مجمس الخدمات 

 التي تختص بيا البنوؾ الاسلامية.

ة النسبة وىي اة، مع مراعوالتي يتـ تطبيقيا حسب ما جاء في مجمس الخدمات المالية الاسلامي       
 كما يمي:
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  كفاية رأس المال=
 X 000< 04الاستثمار+ احتياطي معدل الأرباح  رأس المال المدفوع+ الاحتياطات+ احتياطي إعادة التقييم+ احتياطي مخاطر    

 بات الاستثمار من الأصول الخطرةالأصول المرجحة حسب درجة خطورتها والممولة من رأس المال+ المطموبات باستثناء حسا

مشكمة في معيار الكفاية لمرأس الماؿ مع البنوؾ أما بالنسبة لمسوداف فيي لا توجو أؼ  -4
الاسلامية، وىذا لكوف أف النظاـ البنكي في السوداف ككل قائـ عمى الشريعة الاسلامية، وبالتالي فيي 
تعتمد أيضا عمى ما جاءت بو مجمس الخدمات المالية، ونفس الشيء بالنسبة لماليزيا التي تقوـ عمى 

  .ميةالنظاـ المزدوج لمبنوؾ الاسلا
رقابة الاحترازية، لابد مضافة إلى مقررات لجنة بازؿ لالإومنو فإنو عمى البنؾ المركزؼ الجزائرؼ ب         

لو مف الاعتماد عمى معايير التي جاء بيا مجمس الخدمات المالية الاسلامية في الكفاية الحدية، في 
وىذا مف خلاؿ الفصل في نسبة كفاية بيف  ،البنوؾقوانيف المصرفية التي يحددىا لمرقابة الاحترازية عمى 

طبيعة البنوؾ الاسلامية الناشطة في  احتراـطبيعة البنوؾ الاسلامية والبنوؾ التقميدية، وىذا مف أجل 
 الجزائر، دوف التأثير عمى البنوؾ التقميدية.

 ثانيا6 نسبة تغطية السيولة   
والتي قد صممت خصيصا لجنة بازؿ،  اكما جاءت بيإف نسبة تغطية السيولة يتـ تطبيقيا          

 ىذه البنوؾ، بينما آليات عمل البنوؾ الإسلامية ونصوصيا مستمدة مف مبادغ عملية لمبنوؾ التقميد
 ،مستمدة مف الشريعة الإسلامية بالشكل الذؼ يجعل بنود ىذه الاتفاقيات لا تتلاءـ وعمل البنوؾ الإسلامية

ومف  ،لمركزية قامت بتعديل ىذه النسبة حسب ما يتفق مع البنوؾ الاسلاميةإلا أنو نجد بعض البنوؾ ا
أىـ البنوؾ التي أحدثة تغيرات عمى ىذه النسبة مف خلاؿ الاستعانة بما جاء مجمس الخدمات المالية 

حيث قاـ البنؾ  لاستفادة بما جاء بو في الجزائر،الاسلامية البنؾ المركزؼ في الكويت، والذؼ يمكف ا
وىذا كما  التي تتلاءـ مع البنوؾ الاسلاميةالمركزؼ في الكويت بتحديد مكونات السيولة مف الأصوؿ 

 1يمي:
 
 
 

                                                           

1
 .14-12: تعميمات معيار تغطية السيولة لمبنوؾ الاسلامية، بنؾ الكويت المركزؼ، مرجع سابق، ص 
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 أصول المستوى الأول6 -0

يتـ إدراج أصوؿ المستوػ الأوؿ بقيمتيا السوقية السارية، ويمكف إدراجيا بالكامل مف دوف حد         
وتتجسد أصوؿ المستوػ الأوؿ حسب ما جاء في قانوف  ،اعات عمييالا يتـ تطبيق أؼ استقطأقصى و 

 عتماد عمييا أيضا في الجزائر كما يمي:الاالكويت والتي يمكف 
أوراؽ النقد والمسكوكات المعدنية، الأرصدة لدػ البنوؾ المركزية التي تنشأ فييا مخاطر  - أ

إلى الحد المسموح لمبنوؾ بسحبو في فترات السيولة )شاممة الاحتياطي النقدؼ وعمميات مع بنؾ الكويت(، 
 الضغط.

 بنؾ الإسلامي لمتنمية.الالصكوؾ الصادرة عف بنؾ الكويت أو حكومة الكويت أو  - ب

الصكوؾ والأوراؽ المالية المتوافقة مع أحكاـ الشريعة الاسلامية والقابمة لمتسييل المصدرة أو  - ت
القطاع العاـ أو بنوؾ التنمية في حاؿ توافر  المضمونة مف الحكومات أو البنوؾ المركزية أو مؤسسات

 المعايير التالية:

 (.3)ما يوضحو الممحق وىذا حسب  %0أف تكوف معطاة وزف مخاطر بنسبة   -       
ونشطة، أف يكوف لدييا سجل تاريخي يثبت أنيا مصدر  أف يتـ تداوليا في أسواؽ مالية كبيرة -       

موثوؽ لمسيولة حتى خلاؿ ظروؼ السوؽ الصعبة، ألا تكوف مصدرة مف مؤسسة مالية أو إحدػ شركاتيا 
 التابعة. 
 أصول المستوى الأول6  -4
مف إجمالي الأصوؿ السائمة عالية  %40يطبق عمى أصوؿ المستوػ الثاني حد أقصى قدره          

 تطبيق نسبة الاستقطاع المحددة، تتمثل أصوؿ ىذا المستوػ في ما يمي:لالجودة وىذا 
الصكوؾ والأوراؽ المالية المتوافقة مع أحكاـ الشريعة الاسلامية والقابمة لمتسييل المصدرة أو  - أ

لعاـ أو بنوؾ التنمية في حاؿ توافر المضمونة مف الحكومات أو البنوؾ المركزية أو مؤسسات القطاع ا
 المعايير التالية:

 (.3وفقا لما لمممحق) %20أف تكوف معطاة وزف مخاطر بنسبة  -

أف يكوف لدييا سجل تاريخي يثبت أنيا مصدر موثوؽ لمسيولة حتى خلاؿ ظروؼ السوؽ  -
 (. يوما 30، عمى مدػ %10الصعبة، ) ويكوف الحد الأقصى للانخفاض في السعر لا يتجاوز 
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وراؽ المالية المتوافقة مع الشريعة القابمة لمتسييل المصدرة مف الشركات في الصكوؾ والأ - ب
 حاؿ توافر المعايير التالية:

أف تكوف صادرة مف مؤسسات غير مالية، وأف يتـ تداوليا في أسواؽ مالية كبيرة ونشطة  -
 ز منخفض.يوتمتاز بترك

موثوؽ لمسيولة حتى خلاؿ ظروؼ السوؽ أف يكوف لدييا سجل تاريخي يثبت أنيا مصدر  -
 يوما (. 30، عمى مدػ %10الصعبة، ) ويكوف الحد الأقصى للانخفاض في السعر لا يتجاوز 

دنى صادر عف مؤسسة أ( أو ما يعادلو كحد -AAيكوف ليا تصنيف ائتماني مف فئة )ف أ -
ل الاجل، أف يكوف ليا تصنيفا تقييـ ائتماني خارجي مؤىمة، وفي حالة عدـ توافر التصنيف الائتماني طوي
 ائتمانيا قصير الأجل يعادؿ في جودتو التصنيف الائتماني طويل الأجل.

وكما نلاحع فإف أصوؿ المستوػ الأوؿ والثاني التي لا تتناؼ مع أحكاـ الشريعة الاسلامية         
التي لا تتعامل بسعر الفائدة بل ىي صكوؾ قائمة عمى الممكية  ،خصوص في الأوراؽ الماليةالب

ويمكف أف تكوف في جودتيا  ،صوؿ عالية الجودةأوالمشاركة في الربح والخسارة، وفي ذات الوقت ىي 
لذلؾ لا بد  -2008وىذا ما أثبتو أزمة الرىف العقارؼ في -أفضل مف الأوراؽ المالية القائمة عمى الربا، 

مركزية ائر أخذ  بعيف الاعتبار ىذه التعديلات التي قاـ بيا بنؾ الكويت وكافة البنوؾ العمى بنؾ الجز 
أجل تحسيف العمل  ذات النظاـ المزدوج، مف اأو ماليزي إسلامي بالكامل ااميالأخرػ في السوداف الذؼ نظ

ـ الرقابة ظتي تنقوانيف الاللتعديل ىذه النسبة المالية مف خلاؿ إدخاؿ تعديلات عمى  الاسلامي فييا،
المصرفية في الجزائر، وىذا لكي تتلاءـ مع طبيعة البنوؾ الاسلامية الناشطة في الجزائر أو حتى تمؾ 

 .التي لدييا رغبة بالعمل في الجزائر
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  متطمبات أخرى لتفعيل التمويل الاسلامي وبصيغ المشاركة في الجزائر المطمب الرابع6
التمويل الاسلامي بكل صيغو في البنوؾ الاسلامية الجزائرية، لا بد مف القياـ مف أجل تفعيل         

 بالعديد مف الاجراءات إلى جانب المتطمبات القانونية، ونذكر منيا ما يمي:
 إنشاء مؤسسات مالية إسلامية وهيئات الرقابة الشرعيةأولا6 

فتح المجاؿ تثبيت عمل البنوؾ الاسلامية، مف و لابد مف عمى الجزائر مف أجل النيوض  -0
مشترؾ، التأميف التكافمي، صناديق الاستثمار الكشركة  ليالإنشاء مؤسسات مالية إسلامية داعمة 

بالإضافة لمعمل عمى تطوير السوؽ المالي في الجزائر وفتح المجاؿ لممعاملات المالية الاسلامية في 
 السوؽ.

قتصادؼ متخصصيف في الجانب الا تكوف مكونة مف أعضاء إنشاء ىيئات لمرقابة الشرعية -4
لتكوف ليا دراية ومتابعة دائمة  ، بالإضافة إلى تخصص بعض الأعضاء في التدقيق الشرعي،والفقيي

البنؾ لعمل البنوؾ الاسلامية خاصة في عمميات التمويل والاستثمار، وتكوف مستقمة في قرارتيا عف 
لتفادؼ المحاباة  لعمميا، ويجب أيضا أف لا تكوف ليا صمة بالبنؾالمركزؼ لتعطي مصداقية أكثر 

    .يكوف عمميا دقيقا وذو مصداقية أكثر أف  والمحسوبية مف أجل
 ثانيا6 القطاع الخاص والاستثمار الأجنبي

مف  المستثمريف الأجانب وىذا لما يمتمكو-دوف قيود صعبة  فتح المجاؿ للاستثمار الأجنبي -0
نشاء بنوؾ لإفي القطاع المصرفي   - ستثمار في الجزائرض بالانيو القادرة عمى  رؤوس أمواؿ ضخمة

منظومة البنكية الجزائرية، مف أجل الوقادرة عمى الاندماج بسرعة في  ،اسلامية تكوف ذات كفاءة وفعالية
قطاع مشروعات في قطاع الصناعة أو التقديـ تمويلات للاستثمارات خاصة في المشروعات الانتاجية ك

 .الفلاحة
سلامية في القطاع الخاص وتشجيع قياميا لأف البنوؾ الخاصة الافتح المجاؿ أكثر لمبنوؾ  -4

ة أكثر مف البنوؾ العمومية في الاقتصاد، إذا توفرت ليا شروط العمل يتسطيع أف تكوف ذات فعال
ل ولكنيا قادرة عمى الملائمة، وخاصة في جانب تمويميا لممشروعات الاستثمارية التي تحتاج لتمويل أق

والتي تكوف فيو أفكار جديدة وذات كالمشروعات الصغيرة والمتوسطة  ،تحقيق التأثير الفعمي في الاقتصاد
 10بنؾ ىنا يقوـ مثلا بتمويل الأو الصناعي، فقطاع الفلاحي الفي القطاعات المنتجة كجدوػ اقتصادية 

الحديثة  مشاركات الزراعية أو صيغ المشاركاتمشروعات باستعماؿ صيغ المشاركة كالمضاربة أو صيغ ال
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ساليب إلى جانب كفاءتيا التمويمية تعطي الأريحية لأصحاب المشروعات ليذه المشروعات فيذه الأ
حجـ تمويميا كما أف فقط،  ةعباء زائدأ الصغيرة وخاصة المبتكرة أكثر مف القروض الربوية التي تحمميا 

ق منفعة فعمية للاقتصاد أكثر مف ، ولكنيا تحقواحد ضخـ مشروعكوف أقل مف تمويل مجمعة قد يككل 
لمعمل  ليا فرض عمى البنوؾ الاسلامية عند فتح المجاؿأف تلذلؾ لابد عمى الدولة  المشروعات الضخمة

بقوانيف منظمة أف تموؿ ىذا النوع مف المشروعات، كما  أنو لابد مف فرض عمييا حد أو سقف معيف مف 
تمويلات الزف بيف اينات كالمرابحة التي تسيطر عمى تمويلات البنوؾ، وىذا لخمق تو المدالتمويلات بصيغ ا

  ينات لتجسيد الدور الحقيقي لمبنوؾ الاسلامية.االقائمة عمى المشاركات والقائمة عمى المد
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 خلاصة الفصل6
منحصر في نستنج أف التمويل الاسلامي في الجزائر  خلاؿ ما تطرقنا لو في ىذا الفصل مف         

 تمويل الاستثمار بصيغ المشاركة في حيف %2حدود لا تتعدػ  وبنسبة منخفضة فقط، بنؾ البركة والسلاـ
غيرىا لـ يتـ استعماليا  وأالمشاركة سواء كانت صكوؾ أما الصكوؾ بكافة أنواعيا   ،%0.9فلا يتجاوز 

مختمف العراقيل التي لوىذا نتيجة  ، للاستثمار محفزةرغـ ما تتميز بو مف خصائص  لحد الأف في الجزائر
في بيئة قانونية  نشطتوأىميا أنيا  ،في الجزائر بصفة عامة لتمويل الاسلاميلبنوؾ الاسلامية واجو ااتو 

يراعي  ولا يوجد ولا قانوف  قائمة عمى سعر الفائدة المحرـ شرعا في معظـ تعاملاتيا، تةبح تقميدية
في التمويل ولو نسبيا جب عمييا الاستفادة مف تجارب الدوؿ التي استطاعت النجاح لذلؾ و  ،طبيعتيا

عمى تأسيس بيئة قانونية تعترؼ وتقر تركيزىا   وىذا مف خلاؿ كماليزيا والسوداف والكويت، الاسلامي
يـ بيئة قانونية يسيل عمى البنوؾ وبكافة أنواعيا لأف تنظ ،الاسلاميةبالعمل المصرفي وفق مبادغ الشريعة 

ينات مف االاسلامية القياـ بعمميا وتقديـ التمويلات اللازمة وبكافة الصيغ سواء كانت المشاركات والمد
والتي استطاعت إثبات كفاءتيا وفعاليتيا مف خلاؿ تأثيرىا الايجابي عمى  ات،أجل ترقية الاستثمار 

وبصيغ المشاركة  التمويل الاسلامي الدراسة القياسية لأثرينتو وىذا حسب ما ب ،وعمى الناتج الاستثمارات
في ماليزيا  والمتعدد البسيط بنوعيو باستخداـ نموذج الانحدار الخطيوالناتج المحمي والاستثمار عمى 

 يكوف بالإقرارالجزائرؼ  مية وخاصة المشاركة في الاقتصادصيغ الاسلاالفزيادة التمويل ب ،والسوداف
 – إف طبقة مبادرة القانونية الأخيرةوىذا ما يمكف أف يحدث خاصة مع ال – بشرعية التمويل الاسلامي

 لاستثمارات في الجزائرلزيادة حجـ الاستثمارات المنتجة والفعالة مما يتولد عنيا ترقية  يؤدؼ إلى الذؼ 
 .وبالتالي ينعكس عمى زيادة الناتج المحمي
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 الخاتمة:

 صيغ ي تحقيقو وبمختمف صيغو سواء كانتمرغم التطور اليائل الذي استطاع التمويل الاسلا          
بصيغ  في العديد من الدول التي تبنت التمويل الاسلامي اأثبت كفاءتيتي الو  المشاركاتأو  يناتادمال

ما تعانيو من تخمف اقتصادي ناجم ورغم  ، إلا أن الجزائرجانبوإلى و تعتمدإ أو  كبديل لمتقميدي المشاركة
نتيجة عدة   -قطاع المحروقاتل معظم الاستثمارات موجية–الاستثمار في قطاعاتيا المنتجة  عن ضعف

تعقيدات الكثير من التعاني التي بنكية المة و منظالعراقيل أىميا ضعف الجانب التمويمي الناجم عن 
بتفعيل التمويل  محلم تساىم في تجسيد بيئة مصرفية تس ما زلتولحد الأن ضعف في الأداء، الو 

 اصة بصيغ المشاركة والتي أثبت مدى نجاحيا في تمويل الاستثمار.خو  ،الإسلامي
 في الجزائر اتترقية الاستثمار مدى إمكانية  بالوقوف عمى ىذه الدراسة اىتمت  وفي ىذا الإطار          

 كأسموب تمويمي التي أثبت كفاءتيا التمويمية ونجاحيا في العديد من الدول عتماد عمى صيغ المشاركةالاب
ن ملجممة ، توصمنا واختبار فرضياتولموضوع المختمف جوانب وبعد دراستنا  ،بالاقتصادمنيوض ل اسلامي

 :كما يأتي النتائج والتوصيات وبعض الآفاق

جابة عمى صحة الفرضية أو عدميا، في ىذه الدراسة أصبح يمكن لنا الإمن خلال ما تطرقنا لو         
 وقد كانت نتائج ىذه الفرضيات التي تم تحديدىا كما يمي: 

وتعتبر ىذه " صيغ المشاركة ىي أساليب تمويمية قائمة عمى الممكية "  :ولل الفرضية ال   -
إن صيغ المشاركة أسموب تمويمي  النظرية بالاعتماد عمى مراجع الفرضية صحيحة، وأثبت فعلا الدراسة

في البنوك الاسلامية قائمة عمى الممكية والمشاركة في الأرباح والخسائر، والتي تتجسد في صيغة 
 المشاركة والمضاربة وصيغ المشاركات الزراعية وصكوك المشاركة في الأسواق المالية

جارب المعروضة تحقيق النجاح في تمويل بصيغ المشاركة من " استطاعت الت :ثانيةالفرضية ال -
تعتبر ىذه الفرضية خلال تجسيدىا لمبيئة القانونية التي تقر بشرعية المالية الاسلامية بمختمف مؤسساتيا" 

فبيئة القانونية التي تحترم وتقر بعمل البنوك الاسلامية كما فعمت ماليزيا والكويت والسودان تكون صحيحة 
 الرئيسي في نجاح التمويل الاسلامي وبمختمف أساليبو. السبب

 نتائج اختبار الفرضيات:
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فقد الفرضية صحيحة  طردية"الاستثمار علاقة و  بين التمويل الاسلامي " يوجد :ثالثةالفرضية ال -
زادت نسبة  وبصيغ المشاركة خاصة الصكوك سلاميأثبت الدراسة القياسية أنو كمما زاد التمويل الا

 .المتعددو  باستعمال نموذج الانحدار الخطي البسيطوىذا  الاستثمارات المحققة، 
 نتائج الدراسة النظرية ولالتطبيقية:

بعدما قمنا بتحميل مختمف الجوانب النظرية والتطبيقية لدراستنا، وىذا حسب ما توفر لنا من         
 حصائيات، فقد توصمنا إلى جممة من نتائج كما يمي:الامعطيات و ال

 النظري أوللا: نتائج الجانب 
الاستثماري في الجزائر بجممة المناخ ، ويتميز من المبادئيرتكز المناخ الاستثماري عمى جممة   -

من المعطيات الاقتصادية والسياسة والاجتماعية التي تحدد  قدرتو عمى جمب وتحسين الاستثمار أو لا، 
نشاء الضافة إلى الإب  ثمار.تالمؤسسات الداعمة للاسالعديد من قوانين التي عرفت عدة تحسينات وا 

والذي نجم عنو تحقيق ، زال السبب في عدم تقدم الاستثمارنت ولاتاتواجو الجزائر عدة عراقيل ك -
في الاستثمارات خارج قطاع  دائم في الاقتصاد الجزائري وعدم تحقيق انتعاش أو تطورالفشل ال

، وكذا غياب عميو البنوك العمومية والتي من بينيا تخمف القطاع المصرفي الذي تسيطر المحروقات،
 .ضافة إلى الفساد الإداري الإعدم وجود سوق منافسة بو ، متطورالمالي السوق ال

في تحقيق النجاح في  ،فشل المنظومة المصرفية الجزائرية التي تقوم عمى القروض الربوية -
الخاصة. وىذا و وك العمومية نبشقييا البمن خلال القروض المصرفية التي تقدميا،  اوترقيتي اتالاستثمار 

ضافة إلى مختمف العراقيل التي تقف في وجو التمويل المصرفي الإناتج عن ضعف المنظومة، ب
 للاستثمار في الجزائر.

فقو الاسلامي تم تكيفيا لتتماشى مع العمل اليتميز أسموب المشاركة بعدة صيغ موجودة في  -
مبتكرة تم تطويرىا لتتماشى الحديثة  المشاركة الد صيغ والمضاربة، كما توج الثابتةالمصرفي كالمشاركة 

ومن أىميا مبتكرات اليندسة المالية وىي صكوك  ،تطور المالي والاقتصادي الحاصل في العالمالمع 
 مشاركة برأس مال المخاطرة.الضافة إلى الإالمشاركة ب

ا ما يتعمق بطبيعتيا منيف ،تواجو صيغ المشاركة جممة من العراقيل التي تقف في وجو تطبيقيا -
بنوك المركزية، ولكن ىذه العراقيل يمكن تجاوزىا، وىي بالالاسلامية وعلاقتيا  كوأخر حسب طبيعة البنو 

 لا تنقص من قيمة الصيغ ونجاحيا.
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تمويلات ال بتقديم ،السودان وماليزيا والكويتالتمويل الاسلامي استطاع تحقيق النجاح في  -
استطاعت ماليزيا أن تحقق الريادة في التمويل بالصكوك الاسلامية، كما أن ، وقد ات الاقتصاديةلمقطاع

ساسية وداني خاصة في تمويل المشاريع الأئيا في الاقتصاد السز ج التمويل الاسلامي حققا تحسن حتى لو
، كما أن الكويت استطاعت النجاح في التمويل الاسلامي بفضل بنوكيا في الدولة والقطاع الزراعي

  مية التي أصبحت من أىم البنوك الاسلامية في العالم.الاسلا

نجاح التمويل الاسلامي في ىذه التجارب بفضل الاطار القانوني المنظم لعمل البنوك الاسلامية  -
ستثنائية أو الاقوانين الفي كل دولة ومراعاة خصوصيتيا في تعامل مع البنك المركزي، وىذا من خلال 

 السودان. كما في، أو بأسممة نظاميا ككل مزدوجال نظاميا المصرفي والماليب

رغم وجوده وىذا نتيجة  ،محدودا في ىذه التجارب ىللاستثمارات يبق بصيغ المشاركةإن التمويل  -
وكذا في صيغ  ،في تمويل الاسلامي لممخاطر التي توجد بيذه الصيغ، لكن ىذا لا ينفى نجاحيا وتألقيا

مشروعات الضخمة وفي ال تمويل المشاركة خاصة صكوك المشاركة في السودان التي تعد أداة ىامة في
 سد العجز الموازني، وأيضا في ماليزيا التي ساىمت الصكوك في اقتصادىا بصورة فعالة.

 ثانيا: نتائج الجانب التطبيقي

التمويلات المصرفية للاقتصاد منخفضة  لا يوجد في الجزائر إلا بنكين اسلامين، وحصتيم من -
، أما تمويل بصيغ المشاركة فكما لاحظنا لم يتعد   %2د حدودفيي لا تتعجدا من التمويلات في الجزائر 

من  %99ينات نسبة اعقود المد تفيحين تجاوز  ،من اجمالي التمويل المقدم من البركة %0.9حدود 
بسبب ضعف ىذا  ن لم تحدد نسبتيا في بنك السلام،، فحيوىذا لأنيا ربحية دون خسائر ،التمويل

وكذا غياب قوانين تنظم عمل البنوك الاسلامية، أم التمويل في سوق  ،المنظومة البنكية بصفة عامة
وراق الإسلامية كصكوك فيو غير موجود نتيجة ضعف السوق المالية الجزائرية، وليس فقط الأالمالي ب

 بسبب القوانين.

لاف الأدوات الرقابية عن طبيعة تالاسلامية العاممة في الجزائر من مشكمة اختعاني البنوك  -
معايير الو  ،دوات الرقابية في البنك المركزي الأك ،م ىذه الأدوات تعمل بسعر الفائدةظحيث أن مع ،عمميا

 الرقابية التي حددتيا لجنة بازل خصيصا لمبنوك التقميدية.
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استثماراتيا من الاعتماد عمى صيغ المشاركة في التمويمية يجب عمى الجزائر من أجل ترقية  -
 والمؤسسات المالية الاسلامية والأخرى   وىذا من خلال تنظيم الاطار القانوني لعمل البنوك الاسلامية

ت ىذه التجربة حمن خلال الاعتماد عمى التنظيمات التي أنج ،00-11كتعديل قانون عمل البنوك 
 تثمار في كل من ماليزيا والسودان والكويت.التمويمية في تطوير الاس

إن التمويل الاسلامي وبصيغ المشاركة تربطيا علاقة طردية بالاستثمار، حيث إن الزيادة في   -
التمويل بصيغ المشاركة يؤدي إلى تطوير وترقية الاستثمار، وىذا ما أثبتو علاقة بين التمويل الاسلامي 

 .والاستثمار في ماليزيا والسودان

 التولصيات ولالآفاق:
 في نياية ىذه الدراسة توصمنا إلى جممة من التوصيات والآفاق التي يجب الأخذ بيا، وىي كالتالي:

 أوللا: التولصيات

وىذا من أجل اللازمة في المنظومة البنكية،  ةالقانوني تتعديلاالالقيام بمن لابد عمى الجزائر  -
" وىذا ما  بيا شرعا في قوانين عمل البنوك الجزائرية تسييل عمل البنوك الاسلامية، من خلال الإقرار

 .يمكن أن يحدث في الجزائر خاصة إذا طبقة المبادرة القانونية الأخيرة" 
وذلك من أجل  ،ينات والمشاركاتابين عقود المد يجب عمى البنوك الاسلامية القيام بالموازنة -

 تحقيق قيمة فعالة في الاقتصاد.

وضرورة تبنييا من قبل المؤسسات  ،المشاركات في النظام المصرفيالتأكيد عمى أىمية صيغ  -
لقدرتيا عمى تنظيم العلاقة بين الأطراف المشاركة في العممية التمويمية  ،المالية الاسلامية في الجزائر

 لممشروعات الاستثمارية.

الجزائر  في الاسلامية الاستفادة من التجارب التي درسنيا، من أجل فتح المجال لمصيرفة يجب -
تطوير الاستثمارات في الجزائر خاصة في ظل لترقية و وىذا  ،منظام التقميديلباعتبارىا البديل الأمثل 

  الأزمة التي تمر بيا حاليا.

دراسات لم وفتح المجال ،كما يجب العمل من أجل ترسيخ مبادئ التمويل الاسلامي في المجتمع -
كتكوين مخابر ومعاىد متخصصة في البحوث والدراسات التي تطور الصناعة المالية  لممالية الاسلامية

 داعمة ليا.الييئات الوتأسيس  الاسلامية في الجزائر،

 لابد من تأسيس ىيئات شرعية تيتم بعمل البنوك الاسلامية وتكون رقيب عمييا. -
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 ثانيا: الآفاق
في البنوك التمويمية صيغ الوكافة  ،التمويل بالمشاركةأىمية إن ىذه الدراسة لا تكفي لتغطية         

وكفاءتيا الفعالة في ترقية الاستثمارات لما تتميز بو من خصائص  ،الاسلامية وحتى الأسواق المالية
تمويل الليا علاقة بالتي قيام بالدراسات الأكاديمية اللذلك لا بد من  تجعميا فعالة في تمويل الاستثمار،

 مواضيع نقترح ما يمي:الثمارات، ومن بين تمك ستللاالاسلامي 
 سبل تفعيل التمويل الاسلامي في الجزائر. -
 قوانين المنظومة البنكية ودور في تفعيل التمويل الاسلامي في الجزائر.  -
 .كفاءة صكوك المشاركة كأداة تمويمية في تفعيل الاستثمارات في الجزائر -
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 .1028-1027ليابس سيدي بمعباس، الجزائر، 

 البنوك أداء المتعثرة عمى المصرفية القروض نعكاساتإبن مداني صديقة،  -48

 شيادة ، أطروحة مقدمة لنيل-في الجزائر التجارية البنوك عينة من  دراسة - الجزائر  في التجارية
، جامعة محمد بوضياف مسيمة، الجزائر، في العموم الاقتصادية تخصص بنوك نقود ومالية الدكتوراه
1025-1026. 

بيون عمي عبد الحفيظ، خصوصية رقابة البنك المركزي  الجزائري عمى البنوك  -49
، الجزائر، 2، جامعة الجزائرفي العموم الاقتصادية  ماجيستيرالالاسلامية، رسالة مقدمة لنيل شيادة 

1022-1023. 

-2880تسنيم عز الدين وداعة الله سعيد، محددات الاستثمار  في السودان )  -51
، جامعة السودان لمعموم في العموم الاقتصاديةماجيستير مقدمة لنيل شيادة ال(، رسالة 1024

 .1026-1025، والتكنولوجيا، السودان

الاقتصادي جمال بمخباط، جدوى الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تحقيق النمو  -51
في العموم الاقتصادية  دكتوراه  مقدمةلنيل شيادة  دراسة مقارنة بين الجزائر والمغرب، أطروحة

 .1024-1023، جامعة الحاج لخضر باتنة، الجزائر، تخصص اقتصاد تنمية

 حكيم بــــراضية، التصكيك ودوره في إدارة السيولة بــــالبــــنوك الإسلامية، رسالة -52
جامعة حسيبــــة بــــن بــــو عمى، الشمف،  في العموم الاقتصادية، ماجيستير دةمقدمة لنيل شيا

1020-1022. 
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دلال بن سمينة، تحميل أثر السياسات الاقتصادية عمى تنمية الاستثمارات الأجنبية  -53
في العموم  المباشرة في ظل الإصلاحات الاقتصادية، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه

 .1022-1021، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، الاقتصادية

 الجزائري  المالي لمنظام تجميعي مؤشر بناء النظامي المالي الاستقرار ريمة، ذىبي -54
 عبد جامعة الاقتصادية، العموم في الدكتوراه شيادة لنيل مقدمة أطروحة ،(1022-1002) لمفترة

 .1022-1021الجزائر، ،-1قسنطينة– ميري  الحميد

لتجارة الخارجية الجزائرية من الاقتصاد المخطط إلى اقتصاد انعيمة، زريمي  -55
السوق، رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجيستير في التسيير الدولي لممؤسسات تخصص مالية دولية، 

 .1022-1020جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان، الجزائر، 

– الشاممة الصيرفة تحديات لمواكبة العربي المصرفي الجياز تحديث عادل، زقرير -56
 العموم في الماجيستير شيادة لنيل مقدمة رسالة ،-الجزائري  المصرفي الجياز حالة دراسة

 .1008-1007 الجزائر، بسكرة، خيضر محمد جامعة وتمويل، نقود تخصص الاقتصادية

 دراسة-الصرف سعر محددات لأىم وقياسية إقتصادية دراسة' بريكة، بن الزىرة -57

 الاقتصادية، العموم في الماجستير شيادة لنيل مقدمة رسالة  ،(1005-2882) الجزائر حالة
 .1005-1004، لجزائرا  بسكرة، خيضر، محمد جامعة تطبيقي، إقتصاد تخصص

 لنيل مقدمة أطروحة  المركزية، بالبنوك الاسلامية البنوك علاقة ناصر، سميمان -58
 .1004-1003 الجزائر، الجزائر، جامعة الاقتصادية، العموم في الدكتوراه شيادة

 يونس، إدارة مخاطر التمويل والاستثمار في المصارف الإسلامية، رسالةب شعي -59
، جامعة الأمير عبــــد في العموم الاقتصادية تخصص الاقتصاد الاسلاميماجستير  مقدمة لنيل

 .1022-1020القادر قسنطينة، الجزائر، 

نوك المركزية في ظل نظم الرقابة النقدية شودار حمزة، علاقة بنوك المشاركة بالب -61
دراسة تطبيقية حول علاقة بنك الجزائر ببنك البركة الجزائري، رسالة مقدمة لنيل شيادة –التقميدية 

 .1006-1005، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر، في العموم الاقتصادية الماجيستير
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عولمة تقييم الأداء عبد الرزاق سلام، القطاع المصرفي الجزائري في ظل ال -61
في العموم الاقتصادية تخصص النقود ومتطمبات الاصلاح، أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه 

 .1021-1022، الجزائر، 2، جامعة الجزائر والمالية

عبـد القـادر بابـا، سياسة الاستثمارات في الجزائر وتحديات التنمية في ظـل  -62
في العموم الاقتصادية تخصص  دكتـوراهالـة مقدمـة لنيـل شيـادة التطـورات العالميـة الراىنـة، أطروح

 .1003-1002، جامعة الجزائر، الجزائر، التخطيط

نصيرة، فعالية التمويل البنكي لمشاريع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في  عقبة -63
، جامعة محمد خيضر بسكرة، في العموم الاقتصادية الجزائر، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه

 .1024-1023الجزائر، 

شكالية الجزائري  المصرفي النظام جقريف، عمي -64 – 2 بازل لجنة مقررات تطبيق وا 
 العموم في الدكتوراه شيادة لنيل مقدمة أطروحة ، -الأردني المصرفي النظام مع مقارنة دراسة

 .1026-1025 الجزائر، ،-1قسنطينة- ميري  الحميد عبد جامعة الاقتصادية،

عمر يحياوي، دور المناخ الاستثماري في الدول العربية في جدب الاستثمار   -65
ماجيستير ال مقدمة لنيل شيادة ، رسالة1020-1001الأجنبي المباشر دراسة حالة الجزائر لمفترة 

-1021بسكرة، الجزائر،  ،، جامعة محمد خيضرفي العموم الاقتصادية تخصص اقتصاد دولي
1022. 

 الاقتصادي، النمو عمى الخام النفط أسعار تطورات تتثير دراسة عمي، العمري  -66
 العموم في الماجيستير  شيادة لنيل مقدمة رسالة ،( 1005-2860) الجزائر حالة دراسة

 .1007-1006الجزائر، جامعة كمي، إقتصاد تخصص الاقتصادية

راسة حالة د –قشيدة صوراية، تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر  -67
فيناليب، رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجيستير في العموم  -الشركة الجزائرية الأوروبــــية لممساىمات

 .1021-1022، الجزائر، 2الاقتصادية، جامعة الجزائر 

قط سميم، مفاضمة الاستثمار بين سوق الأوراق المالية المعاصرة والسوق الأوراق  -68
، في العموم الاقتصادية ، أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه-مقارنةدراسة –المالية الاسلامية 

 .1025-1024جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، 
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 مقارنة دراسة مع النامية الدول في المباشر الأجنبي الاستثمار أىمية فرحي، كريمة -69
 الاقتصادية العموم في دكتوراه شيادة لنيل مقدمة أطروحة والجزائر، مصر تركيا الصين بين

 .1022-1021 الجزائر، ،2 الجزائر جامعة ، ومالية نقود تخصص

كريمة قويدري، الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر، رسالة  -71
، جامعة أبي بكر بمقايد تممسان، في عموم التسيير تخصص مالية مقدمة لنيل شيادة الماجيستير

 .1022-1020الجزائر، 

ق المصرفي في تحسن أداء البنوك العمومية في الجزائر، يي، دور التسو كمال فايد -71
، جامعة في العموم الاقتصادية تخصص النقود والمالية أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه 

 .1023-1022، الجزائر، 2الجزائر 

محمد داود عثمان، أثر مخففات مخاطر الائتمان عمى قيمة البنوك دراسة تطبيقية  -72
، أطروحة مقدمة لنيل الدكتوراه، tobin’s Qعمى قطاع البنوك التجارية الأردنية باستخدام معادلة 

 .1007-1006الأكاديمية العربية لمعموم المصرفية المالية، الأردن، 

وترقية الاستثمار كتداة لتمويل التنمية الاقتصادية، منصوري الزين، أليات تشجيع  -73
، جامعة الجزائر، في العموم الاقتصادية تخصص نقود ومالية الدكتوراه شيادة أطروحة مقدمة لنيل

 .1022-1021الجزائر، 

 مقدمة رسالة الجزائر، حالة دراسة المتعثرة المصرفية القروض إشكالية عادل، ىبال -74
 ،2 الجزائر جامعة اقتصادي، تحميل تخصص الاقتصادية العموم في الماجيستير شيادة لنيل

 .1021-1022 الجزائر،

الياس عبــــد الله سميمان أبــــو الييجاء، تطوير آليات  التمويل بــــالمشاركة في  -75
في العموم الاقتصادية تخصص دكتوراه ال مقدمة لنيل شيادة المصارف الإسلامية، أطروحة

 .1006-1005، جامعة اليرموك، الأردن،الاسلاميةالاقتصاد والمصارف 

 التقارير والدراسات
اتفاقية إنشاء الاتحاد الدولي لمبــــنوك الإسلامية، مطابـــع الاتحاد الدولي لمبــــنوك  -76

 .2866الإسلامية، القاىرة، 
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، متخوذة من البنك في الجزائر، تقارير مالية غير منشورة لبنك البركة الجزائر -77
1027. 

اتحاد المصارف العربــــية، الصيرفة الإسلامية بــــين النمو والتفوق، العدد تقرير  -78
330 ،1026. 

 تقرير الاستثمار العالمي من الأونكتاد للأمم المتحدة. -79

دارة الاقتصاد، مراجعة  -81 تقرير التجميعي لمبنك الدولي، وحدة تخفيض أعداد الفقراء وا 
 .1026الإنفاق العام في السودان، ديسمبر 

،  الصادر عن صندوق النقد الدولي، 25-213رقم  لمسودان التقرير القطري  -81
 .1025واشنطن، أكثوبر 

 .1028تقرير عن القطاع المصرفي الكويتي، الاتحاد المصارف العربية، مارس  -82

التقريري الدوري الثالث، وضع حقوق الإنسان في السودان، الصادر عن مكتب  -83
 ن بالتعاون مع بعثة الأمم المتحدة في السودان.المفوض السامي لحقوق الإنسا

محمد عبد القادر محمد خير، الاقتصاد السوداني المسار التاريخي وفرص وتحديات  -84
 .1020المستقبل، الراصد لمبحوث والعموم، الخرطوم، السودان، 

محمد محمود عبد الله يوسف، البنوك الاسلامية في الكويت، كمية التخطيط العمراني،  -85
 .1022ة القاىرة، مصر، جامع

منشاوي بدر وآخرون، الخصخصة في الاقتصاد الكويتي بين الواقع والمتمول،  -86
 .1025الأمانة العامة لممجمس الأعمى لمتخطيط والتنمية، الكويت، 

الموجز القطري لمسودان، الأمم المتحدة، قسم المنشورات بالمجنة الاقتصادية  -87
 .1025الطبعة الأولى، مارس لأفريقيا،  أديس بابا، إثيوبيا، 

 بالحقوق  المعنية والاجتماعي، المجنة الاقتصادي لسلمجاوثيقة الأمم المتحدة،  -88

 بموجب الأطراف الدول من المقدمة ثانية ال الدورية والثقافية، التقارير والاجتماعية الاقتصادية

 .1020من العيد، الكويت، مارس  26و 25المادتين 
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 المجلات والدوريات
ابتسام ساعد ، رابح خوني، تجربة المصرفية الاسلامية في ماليزيا، مجمة العموم  -89

 .1026، الجزائر، سبتمبر 20الانسانية والاجتماعية، العدد 

، 13عددلبنان،أحمد نجار، البــــنوك الإسلامية، مجمة المسمم المعاصر، بــــيروت،  -91
2871. 

مجمة اقتصاديات شمال إفريقيا، بعموج بولعيد، معوقات الاستثمار في الجزائر،  -91
 ، د س.الجزائر جامعة حسيبة بن بو عمي، الشمف، ،03العدد

حريري عبــــد الغني، قسول الأمين،  الطبــــيعة التنموية لصيغ التمويل والاستثمار  -92
، 2القائمة عمى مفيوم الممكية بـالبــــنوك الإسلامية، مجمة الريادة لاقتصاديات الأعمال، المجمد 

 .1026الجزائر،   جامعة حسيبة بن بو عمي الشمف، ،4لعدد ا

خميس خميل، مساىمة القطاع العام والقطاع الخاص في التنمية الوطنية في   -93
 .1022الجزائر،  جامعة قاصدي مرباح، ورقمة،،08العدد  الجزائر، مجمة الباحث،

تج المحمي زغلامي مريم، كمال شريط، التمويل المصرفي الاسلامي وأثره عمى النا -94
، مجمة الباحث الاقتصادي، -دراسة تحميمية قياسية– 1025-1000الاجمالي الماليزي لمفترة 

 .1027، الجزائر، جوان 2844أوت 10، جامعة 2، العدد 5المجمد

زيد الخير ميمود، ضوابــــط الاستقرار المالي في الاقتصاد الإسلامي، مجمة الواحات  -95
 .1022الجزائر،  المركز الجامعي غرداية، ،21لمبــــحوث والدراسات، العدد 

سميم فيصل النابــــمسي، مخاطر التمويل الزراعي بــــصيغ الإسلامية، مجمة دنانير،  -96
 .العدد الخامس، لبــــنان، بــــدون سنة

،  معيد -التجربة الماليزية –صالح مغيب، استعراض لبعض التجارب الناجحة  -97
 .1008التخطيط العربي، الكويت، 

طيراوي أسماء، بن حبيب عبد الرزاق، غدارة المخاطر في الصيرفة الاسلامية في  -98
 .، الجزائر، د.س2، العدد28ظل معايير بازل، مجمة الدراسات الاقتصادية الاسلامية، المجمد 

 عبد الأمير جامعة مجمة الجزائر، في للاستثمار الجبائية الحوافز موسى، كاسحي -99
 .1024 جويمية الجزائر، ،24 العدد الإسلامية، لمعموم القادر
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لشيب الصادق، بوريش أحمد، تحميل عوامل نجاح التجربة الماليزية في تطوير  -111
، الجزائر، 2الصناعة المالية الإسلامية، المجمة الجزائرية لمدراسات المحاسبية والمالية،  العدد 

1024. 

والاقتصادية ربع سنوية  الخميفة، المصرفي، مجمة المصرفية  أحمد محمد الحسن محمد -111
، مطبعة 67تصدرىا الادارة العامة لمسياسات والبحوث والاحصاء بنك السودان المركزي، العدد

 .1024دبي، ديسمبر 

الواقع والمعوقات  –مفمح فيصل الجراح، المضاربــــة في البــــنك الإسلامي الأردني  -112
 .1026، الأردن، 3، العدد 22مجمد ، المجمة الأردنية في الدراسات الإسلامية، ال-والحمول

، 1020-1000نادية فاضل عباس فضمي، التجربة التنموية في ماليزيا من العام  -113
 .2012، جامعة بغداد، العراق، 43مجمة الدراسات دولية، العدد 

نوال بــــن عمار، صكوك إسلامية ودورىا في تطوير السوق المالية الإسلامية  -114
، جامعة قاصدي مربــــاح، ورقمة، 08مية ماليزيا، مجمة البــــاحث، العدد تجربــــة سوق مالية الإسلا

 .1022الجزائر، 

 المؤتمرات والندوات
إبــــراىيـم أبــــو بــــكـر المدنينـي، أسموب التمويل والاستثمار بـــالمشاركة في النظام  -115

 .2010المصرفي الإسلامي، ورقة بـحثية مقدمة لمؤتمر الخدمات المالية الإسلامية الثاني، 

أحمد محي الدين أحمد، تطبيق المضاربة والمشاركة الثابتة والمتناقصة في  -116
المصرفية، ورقة بحثية مقدمة لمؤتمر الرابع لمييئات الشرعية لممؤسسات المالية التمويلات 

 .1003الاسلامية،  البحرين، 

بمعزوز بن عمي، كتوش عاشور، واقع المنظومة المصرفية الجزائرية ومنيج  -117
 واقع -إصلاحيا، ورقة بحثية مقدمة  لممتقى المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية 

 .1003ديسمبر 24و 23، جامعة حسيبة بن بوعمي الشمف، الجزائر، يومي -وتحديات

 لممصرفية نموذج الماليزية زليخة، شطيبي محمد مريم، التجربة حناشي بن -118

الإسلامية، الممتقى الوطني حول المصارف الاسلامية واقع وآفاق جامعة عبد الحميد ميري، 
 .1024قسنطينة، الجزائر، 
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 –اىر، المزيج التسويقي لمخدمات المصرفية في البنوك الاسلامية بن يعقوب الط -119
جامعة عبد ،  ممتقى الوطني المصارف الاسلامية واقع وآفاق، -بنك السلام الجزائري نموذجا

 .1024ديسمبر  2-1، الجزائر، -1قسنطينة –الحميد ميري 

 التمويل لطرق  بــــديل سلاميالإ التمويل آليات سعيد، بــــراىيمي لله، عبــــدا خبــــابــــو -111
 وبــــديل الدولي والمصرفي المالي النظام أزمة9  حول الدولي لمممتقى مقدمة بــــحثية ورقة التقميدية،
 ماي 5-4 الجزائر، قسنطينة، الإسلامية، لمعموم القادر عبــــد الأمير جامعة الإسلامية، البــــنوك
1008. 

رمزي سلامو، الاقتصاد الكويتي في منظومة الاقتصاد العالمي، مؤتمر الكويت  -111
 12-11، الفجر للاستشارات الادارية، الكويت، -فرص استثمارية–الدولي الأول إمكانية اقتصادية 

 .1003ماي 

سميمان ناصر، إدارة مخاطر الصكوك الإسلامية الحكومية دراسة تطبــــيقية عمى  -112
إلى المؤتمر الدولي الخامس حول الصيرفة الإسلامية سودانية، بــــحث مقدم صكوك الحكومة ال

والتمويل الإسلامي بــــعنوان إدارة مخاطر التنظيم والإشراف، معيد الدراسات المصرفية عمان، 
 .1021الأردن،

صادق راشد الشمري، القروض المتعثرة في المصارف وأثرىا عمى الأزمات المالية،  -113
 .1008لمي الثالث لجامعة الإسراء الأىمية، الأردن، أفريل المؤتمر العا

عبــــد القادر جعفر، ضوابــــط المشاركة في العمل المصرفي الإسلامي، ورقة بــــحثية  -114
مقدمة لممتقى العالمي الدولي الأزمة المالية والاقتصادية الدولية، جامعة فرحات عبــــاس سطيف، 

 .1008أكتوبــــر  12و 10الجزائر، 

عبــــد القادر شاشي، العقود الإسلامية الممكنة لتمويل الزراعة، ورقة بــــحثية مقدمة  -115
 .1021ماي  7لمؤتمر ىيئة المحاسبــــة والمراجعة لممؤسسات التمويل الإسلامي، البــــحرين، 

 مقدمة، بحثية ورقة الاسلامية، المصارف في المخاطر إدارة محمد، الكريم عبد فضل -116
1007. 
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ورقة بحثية  ،قدي عبد المجيد، المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والمناخ الاستثماري  -117
عمار مقدمة لمممتقى الوطني الأول حول المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ودورىا في التنمية، جامعة 

 .1001أفريل  8-7غواط، الجزائر، الأثميجي، 

داة لتمويل التنمية معطى الله خير الدين، شرياق رفيق، الصكوك الإسلامية كت -118
الاقتصادية، ورقة بــــحثية مقدمة لممتقى الدولي مقومات تحقيق التنمية المستدامة في الاقتصاد 

 .1021ديسمبــــر  3و 2قالمة، الجزائر،  2834ماي  7 الإسلامي، جامعة 

مفتاح صالح، إدارة المخاطر في المصارف الاسلامية، ورقة بحثية مقدمة لمممتقى  -119
حول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحات عباس، الجزائر، الدولي 

 .1008أكثوبر  10-12

وزارة النفط، الورقة القطرية لجميورية السودان، لممشاركة في مؤتمر الطاقة العربي  -121
 .1023العاشر، أبو ظبي الامارات العربية المتحدة، ديسمبر

، ورقة بــــحثية -الأليات العممية لتطويره –تمويل بــالمشاركة يوسف الشبــــيمي، ال -121
 .1022مقدمة لندوة الثالثة لمصرف أبــــوظبــــي الإسلامي، الإمارات، جانفي 

، 1002أوت 10الموافق  2311مؤرخ في أول جمادي الثانية  02-02مر رقم الأ -122
 .36العدد  الرسمية، الجريدة يتعمق بتطوير الاستثمار،

 ،1002 أوت10 الموافق 2311 الثانية جمادي أول في مؤرخ 02-02 رقم الأمر -123
 ..الرسمية الجريدة ، 36العدد الاستثمار، بتطوير يتعمق

، المتعمق بالنقد والقرض، الكتاب الخامس التنظيم المصرفي، 22-02الأمر رقم  -124
 .الجريدة الرسمية، 41العدد ،1002أوت  15المؤرخ في 

جويمية  24الموافق  2316جمادى الثانية  28مؤرخ في  07-05مر رقم الأ -125
 .36العدد  الرسمية، الجريدة ، متعمق بتطوير الاستثمار،02-02المعدل للأمر رقم  1005

 سبتمبر 24 لـ الموافق 2275 الأولى جمادى 23 في المؤرخ 173-55 رقم الأمر -126
 .2103ص الرسمية، الجريدة ،70 العدد الثالثة، السنة الاستثمارات، قانون  يتضمن ،2855

 القوانين والمراسيم
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تعميمات معيار تغطية السيولة لمبنوك الاسلامية، بنك الكويت المركزي، الصادرة  -127
 1023-21-12بتاريخ 

، تقرير من موقع البنك المركزي 1003القانون التنظيمي لعمل البنوك في السودان  -128
 .في السودان

 .ةالجريدة الرسمي ،43العدد ، 1003سبتمبر  5، المؤرخ في 22-03 رقم لقانون ا -129

، يتعمق 1025أوت  2الموافق  2326شوال  18مؤرخ في  08-25قانون رقم ال -131
 الجريدة الرسمية.، 35بترقية الاستثمار، العدد 

، 2871أوت  12الموافق  2301ذي القعدة  1مؤرخ في  22-71قانون رقم ال -131
 .الجريدة الرسمية ،6إلى 2صادي الخاص الوطني، المواد من يتعمق بالاستثمار الاقت

، 2875أوت  28لـ الموافق  2305ذي الحجة  22مؤرخ في  22-75قانون رقم ال -132
  .الجريدة الرسمية ،21المتعمق بتتسيس الشركات المختمطة الاقتصاد وسيرىا، المادة 

جويمية  21ـ الموافق ل 2307ذي القعدة  17مؤرخ في  14-77قانون رقم ال -133
 .الجريدة الرسمية، 5إلى 2خاصة، المواد من ، يتعمق بتوجيو الاستثمارات الوطنية ال2877

الجريدة ، 1002أوت 150والقرض، الصادر  بالنقد المتعمق ،22-902 رقم القانون  -134
 .الرسمية

 4الموافق  2323ربيع الثاني  28مؤرخ في  21-82تشريعي رقم المرسوم ال -135
 .الجريدة الرسمية، 53رقية الاستثمار، العدد ، يتعمق بت2882أكثوبر 

 8 لـ الموافق 2316 رمضان 25 في مؤرخ 244-05 رقم التنفيذي المرسوم -136
 .الجريدة الرسمية ،53 العدد للاستثمار، الوطني المجمس بصلاحيات المتعمق ،1005 أكثوبر

 المواقع الإلكتروني:
 www.andi.dz        الموقع9  في الجزائر، ية لتطوير الاستثمارالوكالة الوطن -137

 www.mdipi.gov.dz      الموقعMDPPI          9المنتدبة  موقع الوزارة -138

  www.ons.dz                         الوطني للإحصائيات، الموقع9  الديوان  -139

 algeria.dz-fo-www.bank                   9الموقع الجزائري، مركزي  بنك -141

 www.albankaldowli.org                        الموقع9  الدولي البنك  -141

http://www.andi.dz/
http://www.mdipi.gov.dz/
http://www.ons.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.albankaldowli.org/
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 /www.uabonline.org                   موقع:ال العربــــية، المصارف اتحاد -142

 www.ifm.net                       : الموقع  الدولية، الإسلامية المالية السوق  -143

 www.fib.sudan.com                   الموقع: ، السوداني فيصل بنك -144

 www.cbk.gov.kw                      المركزي، الموقع: بنك الكويت   -145

 com.www.kfh                           موقع:البيت التمويل الكويتي"،  -146

 www.dhaman.net                 :الموقع للاستثمار، العربية المؤسسة -147

  www.cbs.gov.sd          الموقع: ،السودان الجهاز المركزي للإحصاء في -148

 /https://cbos.gov.sd/ar/content        الموقع: ،السوداني المركزي  البنك -149

 mywww.bnm.gov.                         الموقع: بنك ماليزي المركزي،  -151

 www.sc.com.my                          في ماليزيا، الموقع:سوق مالي  -151

 bank.com-www.albaraka                        :موقعالبنك البركة الجزائر،   -152

 www.alsalamalgeria.com                  الموقع:بنك السلام الجزائر،  -153

  www.sgbv.dz/ar                                الموقع9 ،الجزائر بورصة -154

   www.fao.org             منظمة الأغدية والزراعة للأمم المتحدة، الموقع: -155
 المراجع الأجنبية:

156- Abu Umar Faruq Ahmad and Kabir Hassan, Riba and 

ISLAMIC Banking , Journal of Islamic Econom ics, Banking and 

finance, vol3,no1, Islamic Training and Research  Academy, Dhaka, 
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geography and climate in Kuwait, 2008. 
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 إحصائيات ماليزيا: 1الملحق 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Bank Negara Malaysia, Annual Reports of the Bank of 1998-2017, 

Bank website: www.bnm.gov.my. 

 

 

 

 

 

DATA PIB INV FISL 

1998 182.23 75.98 70.9 

1999 193.42 65.84 82 

2000 209.53 87.72 120 

2001 210.48 83.34 135.7 

2002 219.34 83.63 100.1 

2003 229.2 88.45 102.6 

2004 310 90.3 107 

2005 449.25 107.18 110 

2006 475.52 119.23 102.92 

2007 504.91 138.7 121.98 

2008 528.31 145.04 150.49 

2009 629.88 156.66 186.86 

2010 676.65 179.79 222.21 

2011 711.35 197.18 268.25 

2012 751.45 241.73 314.97 

2013 955.08 269.69 370.6 

2014 1012.44 287.39 427.88 

2015 1063.35 302.64 495 

2016 1108.35 316.78 553.3 

2017 1173.63 342.19 605.43 

http://www.bnm.gov.my/
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 احصائيات السودان: 2الملحق

DATA PIB INV FISL FM SUKUK 

2004 68721 13069 4291 1619 1751 

2005 85707 16756 6954 2435 2281 

2006 98291 25235 10415 26689 3640 

2007 118937 27235 12583 21279 4223 

2008 135511 27900 14681 2646 5511 

2009 139386 28584 15659 2597 7432 

2010 160646 34803 20992 3462 9452 

2011 182151 48634 23329 2973 11139 

2012 222547 44536 24102 3933 12986 

2013 304116 54005 33822 5512 14134 

2014 447998 66287 38678 5711 15772 

2015 505760 65589 54193 7405 36891 

2016 605408 59507 83355 9759 20555 

2017 615060 62393 125091 17839 20503 

احصائيات الجهاز المركزي للإحصاء في السودان حول الناتج المحمي الاجمالي، الموقع:  المصدر:
www.cbs.gov.sd، موقع  ،نيالبنك المركزي السودا :https://cbos.gov.sd/ar/content/ 

 

 

 

 

 

 

http://www.cbs.gov.sd/
http://www.cbs.gov.sd/
https://cbos.gov.sd/ar/content/
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 القطاع العاممصفوفة درجات الجودة الائتمانية للمطالبات على الدول ومؤسسات  :3المحلق 

 وزن المخاطر التقييم الائتماني
 المطالبات على الدول

 %صفر ( أو ما يعدله  AA-إلى AAA)من 

 %22 ( أو ما يعادلهA–إلى  A) من +

 المطالبات على مؤسسات القطاع العام                          
 %صفر المطالبات عمى مؤسسات القطاع العام الكويتية

 %22 ( أو ما يعادلهAA–إلى  AAA) من 

تعميمات معيار تغطية السيولة لمبنوك الاسلامية، بنك الكويت المركزي، الموقع: المصدر:      
www.cbk.gov.kw. 

http://www.cbk.gov.kw/
http://www.cbk.gov.kw/
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