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Abstract :

This study aimed to examine the relation between transparency in
accounting disclosure and the quality of accounting information and the
effectiveness of corporate governance within Algerian economic
institutions. It focused on assessing the extent to which these institutions
comply with disclosure requirements set by the Financial Accounting
System and International Accounting Standards, while analyzing the
relationships between disclosure transparency, information quality, and
corporate governance.

The study adopted a descriptive-analytical approach, supported by an
empirical investigation. It explored the relationship between accounting
disclosure and the qualitative characteristics of accounting information, as
well as the relationship between transparency and both internal and
external corporate governance mechanisms.

The findings revealed a significant positive relationship between disclosure
transparency and the quality of accounting information, as transparent and
adequate disclosure enhances the relevance and reliability of financial data.
The results also indicated that transparency plays a key role in
strengthening corporate governance by improving the effectiveness of
control mechanisms.

Empirically, a case study was conducted on the Saidal Group over the
period 2022-2024, using financial statement analysis and a questionnaire.
The results showed that the group demonstrates a considerable level of
compliance with disclosure requirements, which positively contributes to
improving information quality and reinforcing corporate governance
practices.

The study concludes that effective implementation of disclosure
transparency is a fundamental driver for enhancing accounting information
quality and promoting sound corporate governance.
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95



@Jﬁ\ ;\,\uh.d\ Jleay ggul;.d\ CM}H Glallaia oy :\ﬁ\uh-d\ LJM\ FXTTN g.am\ St

Fslaal) cilaghadl ol 1(05) 4y JSa

Al A ~Eaalai®y) Lsall Lnulad) Clasbeall Basa Gaiad A dabayall Ll il 50 daills aiye : jaal)
Llally ALY askell lase LMD Gl shal) o) 5€0 dagphal ¢ 20232021 35l s (ALSCIF) s s

23a 2024/2023 - g3lsli— il 4en 2el) Anals ¢ el Ldlyag 3B Garadd ¢l asles
Lvalaal) A gleal) 4an <Ll

@ abiall o) i 3 csgall Jala @haall Cuanl) Al Laulaall ilaglaall aa3
L) b g bl Ma3) Aadee adde ad

3eliSlly A8l i ) Aslaall Clasbeall i (sde AulaY) Al a3 Ly -

ALY A g

Ji e e aal) g Adlall il 55 iSOV ) Adels 5 Adalall daal all Aaall 4a2i¥) 0 02 2 32 e Canan !
(el il A0S ool Abudd ol 53S0 A g plal (3l guad) Cijlaall (g A e dilane Al ) dydad) e shadl)
1153 ¢1520a <2022 ¢ _yan ¢plall daala




@J.\S\ a,\ulad\ Jleay g.y.ul;d‘ Cl.«aﬁ}” Glllata oy ;\,.\gulad\ Z\.AJM\ FXTTN g_\l:d\ St

Obi Dudlall dalady) cila)Y) Shlae alilady cilegyiall aan b augll o) -
bl depdal duslieg danls Apsulas Glaglea Jil5i 85 pua

Apndlill 3080 jujn Cargs JlaeY) Ciladiliind a8 dlaal) Cilesbed) paiig -
cGrsailly gl a8 Gl addlSg - W) (goue e 3554l

Masly clubid) oy Glo leaelus DA o Wall 3)3Y) clalial) 2l 6 s -
Bl Ll g5unn s Lgalgn Annylan s cl))ydll

@ Al o gy A58 Aphaial Gy L Al adaanll cillee ey -

el 3as

97



@J.\S\ ;\,\uh‘d\ Jleay g,\ulad‘ CM:J’ Glllata oy ;\,.\gulad\ Z\.AJM\ FXTTN g_\l:d\ St

Losalaal) Lagleall 5aga 1 Al allaal)

Glagdl e saall Llle Adle cloges i ) Lelad AW ulal dae] Caag
DOl Baga San (oAl Byluans Al Chhall 530 acd B agun La cdalamy)

Ngaeaiinal Lnlaall il sleal) 3255 dasDa (530 Aallall
Lialaall Lagleall Baga ciajad 1Yyl

Glagleall Baga gonsar Gaaigally Gfaldl o Baell lgand Al Glayjanll cudlia)y caeoin
Ao sana b Lty o olaall S Jlae b Lo Zaal) aalad) (e LasSl @lldy cdpaladl)
caliall 038y

ol Adle Slasleay clily ilg s Lo Aunlaal) Glasheall s35n Cayad 101 il
M alllie we oy Sl padid) cilalaal

Los Zallal) pojlall 8 sylll Anslaall cilosbed) Zgise g2a ) s2sall judi 102 chypad
S cnatll e BE cleglaal) oda sS5 f lld s ity lgradiind dadie (e 0)i5
G e Loy Al duigalls Anlils 5l ulaal) (e Ao sane (335 23 Oy bl
Zleadatind e sga el Bll)

il Al Clasbeall 0585 Y asld bl ol daey caliall Y] Caa 103 e

Gy ki cie e o iy A @l Baay cifieg Aeedlall caeusl 13 ) saild

psb Al (3w (e Al Al 52) Lpsalaal) Sl sheall 8253 e Ao ) Dolaall A jlas i a2 daal s sale !
i) ¢ sl ol (g 0 mond) Arala (JY) 2380 (07 alaall ¢ a5 Assalaall s Alall bl ) Alae (AL (3153
.2620= <2020 O s>

Ky”\;-&u\;.d\ CLAB}!\}MM\:‘A}M\BJP&SAS‘;QM}AMMP“M c?.ulshc‘jé ‘L_AM\L}P)JZ
133502 2018 Ol sa ¢ il sal) dlid caalall S 5all €02 2220l 02 dlaall (Jlae Y1 5 Jlall sl dlaa c-ciligalil)

98



@J.\S\ ;\,\uh‘d\ Jleay g,\ulad‘ CM:J’ Glllata oy ;\,.\gulad\ Z\.AJM\ FXTTN g_\l:d\ St

LS Mty Glgeall o Gl e baelas 1) clsieals LAY (e Ae sanan o5V
gl (8 B¥gias lgie @adll (Sary A5lall ALE (0 Levie Clagleall o2 dad 3w

P agdll Ay culial
Cilaslaall 3,5 (530 A Gsulaal) daglaall 3asa o) Joil) i€y ¢ Alud) ol pe D)
psl alall lelias iddiges Leieedle DA (o lerdine clalial) 4l e 20
A lally Aigall Lwlaall (385 3ray bl o Cipaill e AR (6 Cuny (galaiY]

LRl AT 8 Lealadind (e Byayall Fadiall 3han Las (AEBNAY,

Gl pecat 3 duwlad) L6 Glle clajie dulaal) logledl s S
Aasalad) Clasbeal) aaiis L lgialleay lebiaty lebas o lly A8 Aadil (e sacival
MaTY Aeedlal) 8 Al pailiadl) Jiaw ¢hae il Gailadl) (e (e gana il 5uidl)
¢3aanll bl s )laal) L8 dayyenl) dae i) pailadd) Jadi (s A cJaladl dially )il

D anliall i illy cagdl) A sgs

suld) e gl (ailadll -1

o oSar ally Ausndaall cilasbaall 535 il e il ailatll (e cpsi Sag

toh Lad

! H.Dauderis, D.Annand, T.Jensen, M.Morpurgo. Introduction to Financial Accounting. Vretta-Lyryx Inc.
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! H, Aifuwa, K, Embele, M,Saidu. Ethical accounting practices and financial reporting quality,
International Journal of Multidisciplinary Research, Vol 04, No 12, 2018, p: 31-44.
2 Vokshi, N. B,Krasniqi, Xh. F. Role of Accounting Information in Decision-Making Process, The
Importance for its Users, Entrenova, 7(9), 2017,p: 324-331.
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(Penman, S.H, & Zhang, X. J 2002 . Accounting Conservatism, .}y,

The Quality of Earmings, and stock Returns)
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(LaFond, R & Watts, R,L, 2008,The Information Role of .l )Ll
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1 1O el e alaic V) o
- Anwer, S, Ahmed & Scott Duellman. Accounting Conservatism and Board of Director
Characteristics: An Empirical Analysis, Journal of Accounting and Economics, Vol : 43, No: 2-
3,2007,p:413-437.
Stephen Penman & Xiao- Jun Zhang. Accounting Conservatism, The Quality of Earnings, and
Stock Returns, The Accounting Review, Vol:77, No:02, Columbia Business School, New
York,USA, 2002, p:237-264.
Aba (s g e «JIE dielas) 2
820 (Gl g 3o i slaS adaly a3
4 LaFond, Ryan & Watts, Ross L.The Information Role of conservatism, The Accounting Review, vol:83,
no:02, American Association of University Instuctors in Accounting, USA, 2008, p:447-478.
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! Zhengyang Zhou. Research on the Quality characteristics of accounting information in the intelligent
era, Journal of Applied Economics and Policy Studies. Vol:18, No:01, March 2025. Peking University
Research Centre for Market Economy (RCME), China, p:68,69.
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! Georgios Palaiokrassas, Sarah Bouraga, Leandros Tassiulas, Machine Learning on Blockchain Data: A
Systematic Mapping Study. Avaible on www.arxiv.org/abs/2403.17081 , Cormell University, US, 2024,
p:01.
2 .

Zhengyang Zhou, op-cit, p :69.
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Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL Spa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2022
« APRES RETRAITEMENTS »

— ACTIF -

311222
ACTIF MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 311221
BRUTS PROVISIONS NETS
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou godwill) 141 648 564 00 0.00 141648 564 00 141648 564 00
Immobilisations incorporelles 568 182 071.69 446119234 37 122 062 837.32 7417041360
Immobilisations corporelles 000 000 000 0.00
Terrains 4398 48182342 0.00 439848182342| 439848182342
Batiments 13528 529 989.50 6193807 72892 7334 722260.58| 7342094 769 19
Autres immobilisations corporelles 21173669435.11 15545 048 325.36 5628621109.75] 550367513829
Immobilisations en concession 316 872 000.00 000 316 872 000 00 322 740 000 00
Immobilisations en cours 4410 193665 04 000 441019366504 3850372946 09
Immobilisations financiéres 0.00, 0.00 0.00 0.00
Titres mis en équivalences - entreprises associées 221896523268 0.00 221896523268] 241838430229
Autres participations et créances rattachées 44667 575.00 153650 987.24 -108 98341224 44667 575.00
Autres titres immobilisés 1000 000 000.00 000 1000 000 000.00] 2001000 00000
Préts et autres actifs financiers non courants 33330823.74 0.00 33330823.74 51251159 52
Impots differés actif 24426001992 000 24426001992 244 899 794 64
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 48078 801 200.10 22 338626 275.89 25740174 924.21) 26 393 386 486.04
ACTIFS COURANTS 0.00 0.00
Stocks et encours 1052921173574 4075962 514 31 645324922143] 980495148495
Créances et emplois assimilés 0.00 0.00 0.00 0.00
Clients 9256 533 457.23 2184100 11351 7072433343.72| 335090881599
Autres debiteurs 1468 506617.14 7500.00 1468499 11714 1302856 167.38
Impbts 335215938.20 0.00 335215938.20 170411 184 88
Autres actif courant 0.00 0.00 0.00 000
Disponibilités et assimilés 0.00 0.00 0.00 0.00
Placements et autres actifs financiers courants 18 559 989.19 0.00 18 559989 19 18559 98919
Trésorerie 387510343221 82435666 36 3792667 765 85 i 377041150424
TOTAL ACTIFS COURANTS 25483131 169.71 6342 505794.18 19140 625 375.53| 18418 099 146.63
TOTAL GENERAL ACTIF 73 561 932 369.81 28 681132070.07 44 880 800 299.74| 44 811 485 632.67

Etats Financiers Consoﬁdé Groupé au 7371/12/2022 -
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Commissariat Aux Comptes « Exercice clos le 31/12/2023 »
Rapport général de certification des Etats financiers Consolidés — Groupe SAIDAL Spa

Actif consolidé des filiales du Groupe et participations minoritaires au 31/12/2023 aprés

retraitement
Désignation Brut 2023 AMORT/PROV Net 2023 Net 2022
ACTIFS NON COURANTS z 5 .
Ecart d'acquisition {ou goodwill) 141 648 564,00 0,00 141 548 564,00 141 648 564,00
bilisations Incorporell 570 202 071,69 485 445 295,01 84756 776,68 122062 837,32
Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
Terrains 4398 481 823,42 0,00 4393481823,42 | 4398481823,42
Batiments 13721673 991,01 6436 244 092,22 7285429898,79 | 7334722260,58
| | Autres immobilisations corporelles 21793950 051,18 XE 887 057 529,85 5906892521,33| 5628621109,75
Immaohilisations en concession 305 136 000,00 0,00 305 136 000,00 316 872 000,00
Immobilisations en cours 4 880 968 650,41 0,00 4880 968 650,41 | 4410 193 665,04
Immobilisations financiéres 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres mis en équivalences - entreprises associées. 2279 647 052,62 0,00 2279647052,62 | 221896523268
Autres participations et créances rattachées 44 657 575,00 0,00 44 657 575,00 -108 983 412,24
Autres titres immobilisés 102 000 000,00 0,00 102 000 000,00 | 1000 000 000,00
Préts et autres actifs financiers non courants 232616 991,36 0,00 232616 991,36 33330823,74
Impéts différés actif ! 324229 113,15 0,00 324229113,15 244 260 019,92
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 48795211883,84| 22808746917,08 | 25986464 966,76 | 25 740 174 924,21
ACTIFS COURANTS 0,00 0,00

Stocks et encours 13 074 395 567,79 4016416 801,12 9057978 766,67 | 6453 249 221,43
Cré et loi ilé 0,00 0,00 0,00 0,00
Clients 10 672 792 200,54 2202 008 361,89 8470783 838,65| 707243334372
Autres débiteurs 1334 889 869,65 0,00 1334889869,65| 1458499117,14
Impéts 444 517 344,45 0,00 444517 344,45 335215938,20
Autres actif courant 26 125 000,00 0,00 26125 000,00 0,00
Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00
18 559 989,19 0,00 18 559 989,19 18 559 989,19

Placements et autres actifs financiers courants

4061 180 494,40

82 435 666,36

3978 744 828,04

3792 667 765,85

Trésorerie
TOTAL ACTIFS COURANTS 29 632 460 466,02 6300 860 829,37 | 23 331599 636,65 | 19 140 625 375,53
TOTAL GENERAL ACTIF 78427 672349,86 | 29109 607 746,45 | 49 318 064 603,41 | 44 880 800 299,74

0209
ONEC : 0225
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Les Commissaires Aux Comptes : M. CHOUDER & M. HAMANACHE
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Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL Spa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participations Minoritaires au 31/12/2024 — ACTIF —

« APRES RETRAITEMENTS »

ACTIF

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou godwill)
Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

Bétiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
{Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalences - entreprises associées
|Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants
Impdts différés actif

TOTAL ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS COURANTS

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés

Clients

Autres débiteurs

Impots

Autres actif courant

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie

TOTAL ACTIFS COURANTS

TOTAL GENERAL ACTIF

3112024

MONTANTS BRUTS \MORTS OU PROVISION

141 648 564,00
610924 175.47
0.00

4398 48182342
14 495 293 456.75
24028527 934.38
180 464 031.00
5851 885 222,53
0.00

2277 408 926.12
74567 575.00

100 000 000.00
69342 72029
363 060 269.31
52591 604 698.27
0.00

13277 314 558.80
0.00

11 707 420 455.24
1653 268 209.44
453517 963.05
0.00

0.00

21559 989.19
4630 487 460,51
31743 568 636.23
84 335173 334.50

313

0.00

529 657 824.57
0.00

0.00

7101256 924.84
17044 838 742.08
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

24675753 491.49
0.00

3803367 472.16
0.00
225443343069
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

80 060 666.36
6137 861 569.21
30813 615 060.70

S 3112123
14164856400 141648 564.00
8126635090 84756 776.68
0.00 0.00
439848182342 4398481 823.42
739403653191 7285429898.79
6983689192.30 5906 89252133
180464 031.00, 305136 000.00
585188522253 4880 968 650.41
0.00 0.00
2277408926.12 227964705262
7456757500 44657 575.00
100000 000.00, 102 000 000.00
6934272029  232616991.36
36306026931 324229 113.15
27915851 206.78 25 986 464 966.76
947394708664 9057 978 766.67
000" 0.00
945298702455 8470783 838.65
165326820944 1334 889 869.65
45351796305 44451734445
000 26125000.00

000 0.00
21550989.19] 18559 989.19

455042679415 3978 744 828.04
25605707 067.02 23 331 599 636.65
53 521 558 273.80 49 318 064 603.41
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Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL Spa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2022 — PASSIF -
« APRES RETRAITEMENTS »

Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report a nouveau

PASSIF 3112122 311221
CAPITAUX PROPRES
Capital emis 2500 000 000.00 2 500 000 000.00
Dotation de I'état 411677 000.00 411677 000.00
Autres fonds propres 0.00 0.00
Primes et résenes -(résernves consolidées) 15796 006 288.78 15 318 040 327.17

3055720451.96
1463 082 352.04
-2987 159711.62
-2092 312 082.35

3 05572045196
1838063 594.82

48694 704 82
-1 097 023 529.49

Provisions et produits comptabilisés d'avance

Intéréts minoritaires 818 357 587.56 837 395665.76
TOTAL | 18 965 371 886.37 22 912 568 215.05
PASSIFS NON COURANTS 0.00

Emprunts et dettes financieres 14 259 371 288.67 13 825430 092.80
Impots (différés et provisionnés) 7110987.15 711241132
Autres dettes non courantes 316 872 000.00 322740 000.00

1028 540 134.63

1021362673.15

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

15611894 410.45

15 176 645177.27

PASSIFS COURANTS 0.00

Fournisseurs et comptes rattachés 3293487 276.35 2 207 198 255 .47
Impbéts 125547 764.68 12194517514
Autres dettes 5080 009 086.66 4038233 979.11
Trésorerie passif 1804 489 875.23 354 894 83063
TOTAL PASSIF COURANT il 10 303 534 002.92 6722 272 240.35
TOTAL GENERAL PASSIF 44 880 800 299.74 44 811 48563267
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Commissariat Aux Comptes « Exercice clos le 31/12/2023 »
Rapport général de certification des Etats financiers Consolidés - Groupe SAIDAL Spa

Passif consolidé des filiales du Groupe et participations minoritaires au 31/12/2023 aprés

retraitement

Désignation 31/12/2023 31/12/2022 ]
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00
Dotation de I'état 411 677 000,00 411 677 000,00
Autres fonds propres 0,00 0,00
Primes et réserves - (réserves consolidées) 15 796 006 288,78 15 796 006 288,78
Ecarts de réévaluation 3 055 746 033,29 3 055 720 451,96
Ecart d'équivalence 1315412427,53 1463082 352,04
Résultat Net 1990 796 716,09 -2 987 159 711,62
Autres capitaux propres -report @ nouveau -3 996 750 489,78 -2092 312 082,35
Intéréts minoritaires 851 608 361,63 818 357 587,56
TOTAL CAPITAUX PROPRES 21924 496 337,55 18 965 371 886,37
PASSIFS NON COURANTS 0,00
Emprunts et dettes financiéres 14 536 063 678,66 14 259 371 288,67
Impdts (différés et provisionnés) 526 917,47 7110987,15
Autres dettes non courantes 305 136 000,00 316 872 000,00
Provisions et prdduits comptabilisés d'avance 1443 416 318,74 1028 540 134,63
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 16 285 142 914,87 15 611 894 410,45
PASSIFS COURANTS 0,00
Fournisseurs et comptes rattachés 4027 388 248,21 3293487 276,35
Impdts 102 166'580,93 125547 764,68
Autres dettes 4 143 574 159,84 5 080 009 086,66
Trésorerie passif 2835 296 362,01 1804 489 875,23
TOTAL PASSIF COURANT 11 108 425 350,99 10 303 534 002,92
TOTAL GENERAL PASSIF 49 318 064 603,41 44 880 800 299,74

Moham,_\,dg /__ <
Expert cofnilfan e

commissaire 4,

Les Commissaires Aux Comptes : M. CHOUDER & M. HAMANACHE
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Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL Spa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participations Minoritaires au 31/12/2024 — PASSIF —
« APRES RETRAITEMENTS »

PASSIF 3112124 3112123
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 411677 000.00 2500000 000.00
Dotation de 'état 2500 000 000.00 411677 000.00
Autres fonds propres 0.00 0.00
Primes et réserves -(réserves consolidées) 15 796 006 288.78 15796 006 288.78
Ecarts de réévaluation 3055 746 033.29 3055746 033.29
Ecart d'équivalence 1293 259 400.68 1315412 42753
Résultat Net 1057 208 444.64 1990 796 716.09
Autres capitaux propres -report & nouveau -2 256 380 537.96 -3996 750 489.78
Intéréts minoritaires 900 042 305.82 851608 361.63
TOTAL | 22 757 558 935.26 21924 496 337.55
PASSIFS NON COURANTS 0.00
Emprunts et dettes financieres 15241 733 235.29 14 536 063 678.66
Impots (différés et provisionnés) 0.00 526 917.47
Autres dettes non courantes 180 464 031.00 305 136 000.00
Provisions et produits comptabilisés d'avance 1588 702 944.66 1443416 318.74
TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 17 010 900 210.95 16 285 142 914.87
PASSIFS COURANTS 0.00
Fournisseurs et comptes rattachés 4391 376 068.68 4027 388 248.21
Impdts 77032 472.69 102 166 580.93
Autres dettes 4 352593 979.16 4143 574 159.84
Trésorerie passif 4932 096 607.06 2 835 296 362.01
TOTAL PASSIF COURANT I 13 753 099 127.59 11108 425 350.99
TOTAL GENERAL PASSIF 53 521 558 273.80 49 318 064 603.41

Page 24|32
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Direction des Finances et de |a Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL Spa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2022 — TCR -
« APRES RETRAITEMENTS »

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT

31/12/22

31/12/21

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis eten cours
Production immobilisée

Subvention d'exploitation

15518 343 549.99
1916 701 144.87
000

0.00

10 211 439 9?7:{
997 900 766 87
0.00

000

| - PRODUCTION DE L'EXERCICE

17 435 044 694.86

11 209 340 750.60

Achats consommés

Senvices extérieurs et autres consommations

-10 304 903 076.96
-1250 061 996.09

-4 999154 71975
-1 067 885 794 68

Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

-11 654 965 073.05

-6 067 040 514.43

Il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (- 11 )

5880079 621.81

5 142300 236.17

Charges de personnel

Impdts, taxes et versements assimilés

-3943 686 171.34
-136 922 185.18

-3 944 240 090 42
-162 116 13962

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

1799 471 265.29

1035944 006.13

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations auxamortissements provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et provisions

111 250981.17
-157 427 854 84
-4 476 289 679.29
261601 989.89

175408 940.73
-75130 256 23
-1036215417.74
326911 52902

V - RESULTAT OPERATIONNEL

-2461 393 297.78

426 918 801.91

Produits financiers
Charges financiéres

145902 545.02
-520 845 400.17

177 090 776.00
-105692 41620

VI - RESULTAT FINANCIER

-374 942 85515

71 398 359.80

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V+V))

-2 836 336 152.93

498 317 161.71

Impots exgibles sur résultats ordinaires

Impbts différés ( variation ) sur résultat ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIMITES ORDINAIRES

-20 000.00
1525656.79

17 953 800 210.94
-20 791 682 020.66

-100 897 797.00
2567087824
11888 751 996 35
-11 517 003 509.88

VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-2 837 881 809.72

371748 486.47

Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser)

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

0.00 0.00
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE -2 837 881 809.72 371748 486.47
Résultat minoritaires 2178 182 54 19 855 956 80

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence

-147 099 719.36

-342 909 738.46

RESULTAT NET DE LEXERCICE

-2 987 159 711.62

48 694 704.82

319
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Commissariat Aux Comptes « Exercice clos le 31/12/2023 »

Rapport général de certification des Etats financiers Consolidés - Groupe SAIDAL Spa

Compte de résultat consolidé des filiales du Groupe et participations minoritaires au 31/12/2023

aprés retraitement

Désignation X 2023 Ex2022 |
Chiffre d’affaires 19 410 065 548,95 15518 343 549,99
Variation stocks produits finis et en cours 1058 796 924,81 1916 701 144,87
Production immobilisée 0,00 0,00
Subvention d'exploitation 0,00 0,00
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 20 468 862 473,76 17 435 044 694,86
Achats consommés -11 115 868 671,92 -10 304 903 076,96
Services extérieurs et autres consommations -1489 204 960,88 -1250 061 996,09
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -12 605 073 632,80 -11 554 965 073,05
Il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-11) 7 863 788 840,96 5880079 621,81
Charges de personnel -4 483 796 798,67 -3943 686 171,34
Impéts, taxes et versements assimilés -244 097 338,36 -136 922 185,18
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 3135894 703,93 1799 471 265,29
Autres produits opérationnels 70 725 663,54 111 250 981,7
Autres charges opérationnelles -155 096 606,75 -157 427 854,84
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -1156 201 214,80 -4 476 289 679,29
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 260 845 207,97 261 601 989,89
V - RESULTAT OPERATIONNEL 2156 167 753,89 -2461393 297,78
Produits financiers 97 635 649,85 145 902 545,02
Charges financiéres | -352 200 587,88 -520 845 400,17

t

VI - RESULTAT FINANCIER -254 564 938,03 -374 942 855,15
VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + V1) 1901 602 815,86 -2 836 336 152,93
Impdts exigibles sur résultats ordinaires -25 343 390,00 -20 000,00
Impdts différés (variation) sur résultat ordinaires -86 553 162,91 1525 656,79
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 20 898 068 995,12 17 953 800 210,94
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -18 935 256 406,35 -20 791 682 020,66
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1962 812 588,77 -2 837 881 809,72
TElémems extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1962 812 588,77 -2 837 881 809,72
Résultat minoritaires -33 267 897,77 -2178 182,54
Part dans le Résultat dans Stes mises en équivalence 61252 025,09 -147 099 719,36
RESULTAT NET DE LEXERCICE 1990 796 716,09 -2987 159 711,62

Les Commissaires Aux Comptes : M. CHOUDER & M. HAMANACHE
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Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL Spa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participations Minoritaires au 31/12/2024 —TCR—
« APRES RETRAITEMENTS »

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT
Chiffre d'affaires
Variation stocks produits finis eten cours
Production immobilisée
Subvention d'exploitation
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés
Seniices extérieurs et autres consommations
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE
Il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1 - 11 )
Charges de personnel
lImpdts, taxes etversements assimilés
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations auxamortissements,provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et provisions
V - RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiéres
VI - RESULTAT FINANCIER
Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI)
Imp6ts exigibles sur résultats ordinaires
Impéts différés ( variation ) sur résultat ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIMITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
Vil - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) ( & préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( & préciser)
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE
Résultat minoritaires
part dans |le Résutat dans Stes mises en équivalence
RESULTAT NET DE LEXERCICE

321

3112124
23733 584 878.73
262093 175.97
0.00
0.00
23 995 678 054.70
-14 291 896 750.04
-2200 380 115.78
-16 492 276 865.82
7 503 401 188.88
-5 602 454 720.47
-176 459 575.24
1724 486 893.17
440779 503.35
-149 876 506.31
-1279 988 308.41
587 534 748.96
1322 936 330.76
155766 169.41
-454 585 618.93
-298 819 449.52
1024 116 881.24
-37 178 469.67
-37 537 051.83
25179758 476.42
-24 155 283 013.02
1024 475 463.40

0.00

1024 475 463.40
-48 433 944.20
81166 925.44
1057 208 444.64

31/112/23
19 410 065 548.95
1058 796 924.81
0.00
0.00
20 468 862 473.76
-11 115 868 671.92
-1489 204 960.88
-12 605 073 632.80
7 863 788 840.96
-4 483 796 798.67
-244 097 338.36
3135894 703.93
70 725 663.54
-155 096 606.75
-1 156 201 214.80
260 845 207.97|
2156 167 753.89
97 635 649.85
-352 200 587.88
-254 564 938.03
1901 602 815.86
-25 343 390.00
-86 553 162.91
20 898 068 995.12
-18 935 256 406.35
1962 812 588.77

0.00

1962 812 588.77
-33 267 897.77
61252 025.09
1990 796 716.09

Page 25|32




Gadall Lasls

Commissariat Aux Comptes « Exercice clos le 31/12/2024 »
Rapport général de certification des Etats financiers Consolidés — Groupe SAIDAL Spa

Alger, le 28 Mai 2025

Monsieur le Président,
Mesdames, Messieurs les Membres de I’Assemblée Générale
Groupe Industriel SAIDAL Spa

En exécution de la mission, de commissariat aux comptes de la société SAIDAL Spa qui
nous a été confié par votre Assemblée Générale Ordinaire par résolution par résolution
N°08 du 23 juin 2022 et conformément aux diverses dispositions légales en la matiére,
nous avons l’honneur de vous présenter notre rapport d’expression d’opinion sur les
états financiers consolidés de l’exercice clos le 31 décembre 2024, arrétés par le Conseil
d’Administration dans sa réunion du 11 mai 2025.

Les comptes financiers consolidés de ’exercice clos le 31 décembre 2024, soumis a notre
examen, tels qu’ils sont annexés au présent rapport, affichent :

Total du bilan consolidé actif/passif consolidé 53 521 558 273,80 DA
Résultat consolidé du Groupe 1 057 208 444,64 DA
Résultat des minoritaires (déficitaire) (-) 48 433 944,20 DA
Part dans le résultat des Stes mises en équivalence 81 166 925,44 DA

1. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’audit Algériennes en vigueur. Ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance
raisonnable que les états financiers consolidés de l’exercice clos le 31/12/2024 ne
comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection,
les éléments justifiant les montants et informations figurant dans les états financiers
consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Dans le strict respect des opinions des Commissaires Aux Comptes des filiales et
participations et hormis les observations et recommandations portées dans la partie
technique du présent rapport, nous estimons étre en mesure de certifier que les états
financiers consolidés de l'exercice 2024 sont, au regard du référentiel du systéme
comptable financier (SCF), réguliers et sincéres et donne une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére, ainsi que du résultat de ’ensemble constitué par les entités
comprises dans la consolidation.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’audit applicables, a la
vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe données
dans le rapport de gestion. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité
et leur concordanec les états financiers consolidés arrétés au 31/12/2024.

Les Commissaires Aux Comptes:.
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2.6 des flux de trésorerie (Consolidé Groupe)

UM : DA

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Encaissement recu des clients
sommes versées aux fournisseurs et aux personnels

Intéréts et autres frais financiers payés

Impéts sur les résultats payés

0,00

18345 416 962,63
-18 881 637 715,35
-503 792 412,31
0,00

0,00

11834724 189,84
-13169 777 167,90
-298840820,83
-175916 814,00

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou incorpo-
relles

Encaissement sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles
Décaissements sur acquisition d'immobilisations financiéres
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres

Intérét encaissés sur placements financiers

Dividendes et quote-part de résultats recus

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissement suite a 'émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectués

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes et assimilées

0,00
-680 911 854,22

0,00

-102 000 000,00
1000 000 000,00
44 875 000,00
196 875,00

0,00

0,00

-4.350 108,50
193762 832,20
-256 291 225,25

0,00
-511403 791,05

0,00

0,00

1001 000 000,00
83015 000,00
1584811,05

0,00

0,00

-103 608 364,00
452 482 705,31
-540595 944,98

Trésorerie et équivalents de trésorerie & l'ouverture de lexercice

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3 la cloture de lexercice

2070 613 556,98
1225884 132,39

349795233997
2070613 556,98

Variation de trésorerie de la période

-844 729 42459

-1427338782,99

Rapprochement avec le résultat comptable

1990 796 716,09

- 2987159 711,62

1146 067 291,50

1559820 928,63
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2.6 des flux de trésorerie (Consolidé Groupe)

UM : DA

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Encaissement recu des clients
sommes versées aux fournisseurs et aux personnels

Intéréts et autres frais financiers payés

Impéts sur les résultats payés

0,00

18345 416 962,63
-18 881 637 715,35
-503 792 412,31
0,00

0,00

11834724 189,84
-13169 777 167,90
-298840820,83
-175916 814,00

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou incorpo-
relles

Encaissement sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles
Décaissements sur acquisition d'immobilisations financiéres
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres

Intérét encaissés sur placements financiers

Dividendes et quote-part de résultats recus

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissement suite a ['émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectués

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes et assimilées

0,00
-680 911 854,22

0,00

-102 000 000,00
1000 000 000,00
44 875 000,00
196 875,00

0,00

0,00

-4.350 108,50
193762 832,20
-256 291 225,25

0,00
-511403 791,05

0,00

0,00

1001 000 000,00
83015 000,00
1584811,05

0,00

0,00

-103 608 364,00
452 482 705,31

-540595 944,98

Trésorerie et équivalents de trésorerie & l'ouverture de lexercice

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3 la cloture de lexercice

2070 613 556,98
1225884 132,39

349795233997
2070613 556,98

Variation de trésorerie de la période

-844 729 42459

-1427338782,99

Rapprochement avec le résultat comptable

1990 796 716,09

- 2987159 711,62

1146 067 291,50

1559820 928,63
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Mesdames, Messieurs,

Dans le cadre des exigences relatives a la préparation d'une thése de Doctorat en Sciences
Financiéres et Comptables, nous avons I'honneur de soumettre a votre expertise ce

questionnaire intitulé :

« La transparence de la divulgation comme mécanisme d’amélioration de la qualité de

I’information comptable et de renforcement de la gouvernance d’entreprise —Etude de cas—»

Cette étude aspire a recueillir des avis professionnels pertinents afin d'analyser les
perceptions de I'échantillon interrogé. Nous escomptons que les résultats de cette recherche
puissent apporter une valeur ajoutée aux entreprises algériennes, particulierement dans les
domaines comptable et financier, tout en contribuant a I'ancrage des principes de gouvernance

et a I'optimisation de la qualité de la divulgation comptable.

A cet effet, nous vous invitons & participer volontairement & cette enquéte. Votre contribution
est essentielle pour atteindre les objectifs de notre recherche. Nous sollicitons donc votre

bienveillante attention afin de répondre aux questions avec la plus grande objectivité.

Nous vous remercions par avance pour le temps et l'intérét que vous porterez a ce travail

scientifique.

Par ailleurs, nous nous engageons solennellement au strict respect de I'éthique de la
recherche scientifique. Nous vous assurons que les données collectées sont destinées
exclusivement a des fins de recherche académique et que toutes les informations

fournies seront traitées avec la plus grande confidentialité.
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Veuillez agréer, Mesdames, Messieurs, I'expression de nos salutations les plus

distinguées.

Section (1 : Informations Démographiques

1- Tranche d'age :
o Moins de 30 ans
o De 30 a 40 ans

o De 40 a 50 ans

o Plus de 50 ans
2—- Diplome :

o Licence (bac +03)
o Master (bac +05)
o Magister

o Doctorat

3— Années d'exérience :
o Moins de 05 ans
o De 054a 10 ans

o De 10 a 15 ans

o Plus de 15 ans
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Section (2 : Les axes du questionnaire

Premier axe: La réalité du respect des exigences de transparence

dans la divulgation

NO

Paragraphe

Tout a
fait

d'accord

D'accord

Neutre

Pas

d'accord

Pas du
tout
d'accor
d

01

L'entité s'engage a respecter
les obligations de divulgation
prévues par le "SCF" lors de
I'élaboration des états
financiers fondamenteaux (le
bilan, le compte de résultats,
le tableau des flux de
trésorerie et le tableau de
variation des capitaux

propres)

02

L'entité s'engage a fournir les
informations par l'insertion de
I'annexe, laquelle constitue
une partie intégrante des

états financiers fondamentaux

03

L'entité procéde a la
divulgation de tout

changement intervenant dans
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les méthodes et conventions

comptables adoptées

04

L'entité présente l'information
comptable avec transparence,
c'est a dire, sous une forme

claire et intelligible

05

L'entité procede a la
publication régulieére de ses
états financiers au titre de

chaque exercice comptable

06

L'entité publie ses rapports
financiers dans les délais
légaux préscrits, ce qui
permet aux parties
interessées d'accéder a

l'information en temps utile

07

L'information financiere perd
de sa pertinence pour les
utilisateurs si elle est

divulguée de maniére tardive

08

L'entité dispose d'un site web
officiel via lequel elle assure
la publication reguliére de ses

informations financiéres
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NO

Paragraphe

Tout a D'accord
fait

d'accord

Neutre

Pas

d'accord

Pas du
tout
d'accor
d

09

Le respect des exigences de
divulgation permet de fournir
des informations financiéres
plus pertinentes aux regard

des besoins des utilisateurs,
favorisant ainsi une prise de

décision rationnelle

10

Le respect d'une divulgation
transparente des les états
financiers permet de donner
une image fidele et équitable
de la situation financiére de

I'entité

11

Les états financiers élaborés
conformement au Systéme
Comptable Financier (SCF)
se caractérisent par leur
comparabilité, tant au niveau
inter—entreprises, qu'au

niveau de la cohérance

temporelle entre les exercices
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actuels et précédents

12

L'information financiére est
présentée de maniére claire
et intelligible, facilitant ainsi la
compréhension de la situation

financiére de l'entité

13

L'entité s'efforce de renforcer
la transparence en
fournissant aux actionnaires
et aux parties interessées
des informations comptables

en temps utile

14

Une divulgation claire et
transparente facilite la
révision et I'examen des
informations par le

commissaire aux comptes
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NO

Paragraphe

Tout a D'accord
fait

d'accord

Neutre

Pas

d'accord

Pas du
tout
d'accor
d

15

L'entité s'engage a fournir
toute information additionnelle
nécessaire aux actionnaires
et aux parties interessées,
afin de répondre a leurs

besoins spécifiques

16

La transparence favorise le
plein exercice des droits des
actionnaires, en leur
garantissant une participation

a la fois efficiente et effective

17

La transparence permet de
réduire l'asymétrie
d'information entre les
actionnaires majoritaires et

les actionnaires minoritaires

18

La clarté des informations
comptables publiées aide les

membres du conseil
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d'administration a prendre
des décisions stratégiques
rationnelles et a exercer
pleinement leur role de

surveillance

19

La transparence des
informations publiées vise a
renforcer la relation de
confiance entre I'entité, ses
partenaires économiques, et

les investiseurs

20

Le rapport du commissaire
aux comptes constitue un
moyen essentiel pour
renforcer le niveau de
divulgation, en exprimant une
opinion sur la fiabilité et la

sincérité des états financiers

21

Les informations publiées
avec transparence dans les
états financiers contribue a
l'attraction des investiseurs et
soutient leur capacité a
prendre des décisions

éclairées et réfléchies

22

L'entité divulgue le nombre
de réunions du conseil
d'administration ainsi que le
taux de participation de
chaque membre, favorisant
ainsi I'application des

principes de gouvernance
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Reliability Statistics
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Reliability Statistics
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ERUIT PE R

A el A58 Coun—1

A58 anl
Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid Jil e 30 9 23,7 23,7 23,7
o= 30 540 4 12 31,6 31,6 55,3
o240 550 4 17 44,7 44,7 100,0
Total 38 100,0 100,0
alad Jagall s -2
Jasall_alal
Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid il 19 50,0 50,0 50,0
le 19 50,0 50,0 100,0
Total 38 100,0 100,0
15 Al Cilgi un—3
Bl clgin
Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid g 05 o 8l 11 28,9 28,9 28,9
Sl 10 N 0S5 ¢ 7 18,4 18,4 47,4
L 15 10 o= 20 52,6 52,6 100,0
Total 38 100,0 100,0
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Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
b Al cildlaig - Lady) 38 1 5 4,00 1,230
asaial lgle JsCf xie dlac] gl
ARl Lnsal) ~LadYl e cilaladll 38 1 5 4,26 978

Oe D zha) claliay) dedl
sl 2Ll Al (adlall)
e Fsns3all e (ol s s 38 1 5 4,03 1,000
Sle ealiall Slalualls Anuladll

Aol faed
it Rl 6 lastedd Zuladl 38 1 5 4,24 971
ety (¢l S8 paly asgias

o phiasssall lgadlsh Al Uil 38 1 5 4,37 942
oe S a5 Al

e Rl sl L) (pain 38 1 5 4,26 921

JL;S{\ 3234l sU)J\G [99Y d@.mf 53:
Glaal dabiadl Jpasll e
Lagledl) b il anlid)

2581 la slaal) Al Lgiad il 38 1 5 3,92 997
lezariind 13 5 Lokl leie 8

Ak

s sl g Uiy 51 iy (hn 38 1 5 3,89 1,134
DA 8 gl L) Ty A0

el

BN e, Adladl 38 1 5 412 877
Valid N (listwise) 38

A paal) el (glral) CilaiVly (pibund) daasiall -2

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
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LlSe) Aralpe cilasleall o J8 Lailas
ablaall
3asa Aagieall Lynlaal 38 3 5 4,13 532
Valid N (listwise) 38
PN saall clpial (Glaall Ciliailly (bl Jaugiall -3
Descriptive Statistics
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
0 panlosdll (S5 8 ASAN pgus 38 1 5 4,11 924
Ao 85 50U agigba duylan
Bsad (el b Lilidl) bl 38 1 5 4,03 944
plias (patluall HLS G il lad)
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gyt s i 3

e clelaal 2 e Al maii 38 1 5 3,63 1,101
Lo ¢ pme S jpan Jaray 3)lY)
RSl tgala Gadai aony
S, s 38 2 5 4,01 747

Valid N (listwise) 38

Clpda il LA e
:0One Sample T-test ddavull duell T jladl-1

One-Sample Statistics

N Mean Std. Deviation Std. Error Mean

A bl dadladd) 38 4,12 877 142

One-Sample Test

Test Value = 3
95% Confidence Interval of the
Difference
t df Sig. (2-tailed) Mean Difference Lower Upper
Al cldlig dslasd) 7,885 37 ;000 1,122 .83 1,41

(02 Al Luajdll) Jasud) o) faady) sl il -2

Model Summary
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 ,793° ,629 ,618 329
a. Predictors: (Constant), a/5lV)_cildbieg 4.4la3l)

ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 6,580 1 6,580 60,912 ,000°
Residual 3,889 36 ,108
Total 10,469 37

a. Dependent Variable: 335 daslaall sl
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b. Predictors: (Constant), o) cllliay déledl
(03 syl dsda il o) (i) 5)as¥) Alslea Gaoksd il -3

Model Summary
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 8747 , 765 758 ,368
a. Predictors: (Constant), oJ5ly) cullia délasl

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 15,803 1 15,803 116,920 ,000°
Residual 4,866 36 135
Total 20,668 37

a. Dependent Variable: i< i<l
b. Predictors: (Constant), a5l culdliay délasl
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