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 تطبيقتن  على التي  3 بازل لجنة  مقررات تدابير، مع الزامها بلمواردها الفعال والاستعمال هانشاط
قامة الضغط تحمل على القدرة اختبارات  رأسل الأدنى الحد رفعإضافة الى  المصرفي التنقيط نظام وا 

 .ومعدل الملاءة المالية المال
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التطورات الهامة التي شهدتها تكنولوجيا المعلومات  شهد العالم تحولات اقتصادية كبيرة بفعل      
بالإضافة لما استحدثته الأسواق المالية من أدوات  والاتصال وظهور العولمة المالية والتحرير المالي،

إلا أنها عرفت اضطربات مالية جديدة عملت على زيادة سرعة وسهولة تنفيذ المعاملات المالية، 
 بالإضافة إلى خسائر بدرجات مختلفة من الأضرارفاوتت شدتها ت وصدمات خاصة منها المالية التي

 .ت والأسواق الماليةفادحة تكبدتها مختلف البنوك والمؤسسا
لا  ظهر مفهوم الاستقرار المالي والذيعدوى الصدمات المالية نتيجة السرعة والقوة التي تنتشر و      

تأهيل النظام  إلىكذلك  يسعىلكنه و ، حدوثهاالمالية وقت  الصدماتعلى كيفية التعامل مع يقتصر 
، وذلك بغية المحافظة على الاستقرار الصدماتتفادي احتمال وقوع تلك و واستيعاب لامتصاص المالي 

فاظ على الاسقرار المالي العالمي، وفي إطار ايجاد حلول المالي المحلي الذي يعتبر جزء أساسي للح
تم اتخاذ العديد من الاجراءات والترتيبات أعدتها كبرى البنوك والمؤسسات المالية  الصدماتلمثل هذه 

تصدر هذه حيث  قد الدولي وبنك التسويات الدوليةوق النصندالبنك الدولي و الدولية بما في ذلك 
مع  ييم الصلابة المالية وذلك تماشيا  دورية فيما يتعلق بمؤشرات الاستقرار المالي وتقالهيئات تقارير 

وتخصص جانبا  مهما  من جوانب نشاطها لدراسة  ،رصد تطورات المؤشرات الاقتصادية الكلية
 .لتحقيقهالاستقرار المالي والسعي 

تسلم من  وبمحاولة الجزائر الاندماج في الاقتصاد العالمي يجعلها لاوعلى غرار كل دول العالم      
ظهرت في الجانب الاقتصادي  انعكاساتلاضطرابات والصدمات المالية، وهي السلبية ل الانعكاسات

بالاقتصاد العالمي من خلال قطاعها  الاقتصاد الجزائريارتباط  وهذا نتيجةأكثر من الجانب المالي، 
 ومن جهة أخرى، هذا من جهة البترولي باعتبار أن اقتصادها اقتصاد أحادي الانتاج وريعي بامتياز

أكبر  يعدالذي الجزائري المصرفي  لنظامبالنسبة لبي، أما و معظم واردتها تأتي من الاتحاد الأور  أن
 عن اضطراباتبصورة كبيرة  منفصلا  إلا أنه بقي  جذريةتطورات  النظام المالي فقد شهد مكونات

 . ، وذلك لانعدام علاقات تربطها بهذه الأسواقالعالمية والمصرفية الأسواق المالية
المستجدات المالية والمصرفية  تماشيا  معتطوير وتعزيز نظامها المالي الجزائر إلى سعت وقد     

 09  -09الاصلاحات، كان أهمها قانون النقد والقرض العالمية، من خلال  تبني مجموعة من 
والمتمم  المعدل 6990أوت  62المؤرخ في  00-90ثم جاء الأمر رقم  ،0009فيفري  01المؤرخ في 

-90المعدل والمتمم للأمر  6909أوت  62المؤرخ في  91-09لقانون النقد والقرض، وصولا  للأمر 
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 ب‌ 

تعزيز حترازية للجنة بازل للرقابة المصرفية، وذلك قصد ، بالاضافة إلى تبني بعض المعايير الا00
 .مختلف المخاطر ةتفادي التأثيرات السلبية للصدمات المالية ومواجهاستقرار النظام المالي من خلال 

 :شكالية الدراسةإ
 :إنطلاقا  مما سبق تبرز ملامح اشكاليتنا في السؤال الجوهري التالي

 ؟0200-0222ما مدى انعكاس الصدمات المالية على الاستقرار المالي للجزائر للفترة     
 : الأسئلة الفرعية

 :وبهدف الاجابة على الاشكالية الرئيسية، يمكن طرح التساؤلات الفرعية التالية   
 أي نوع من الصدمات الاقتصادية الأكثر انعكاسا  على الاستقرار المالي؟ 

  لمبادئ الاستقرار المالي وآلية العمل لتحقيقه العمل على الحد وعلاج الصدمات المالية؟هل يمكن 

  ؟الاستقرار المالي في الجزائرماهي الصدمات المالية الأكثر تأثيرا  على 

 ماهي الآليات التي اتخذها بنك الجزائر لتعزيز الاستقرار المالي؟ 
  :الفرضيات

 :الفرعية نقوم بوضع الفرضيات التاليةكإجابة أولية عن التساؤلات    
  نظرا  لتعدد وتشابك قنوات تعد الصدمات الخارجية أكثر الصدمات انعكاسا  على الاستقرار المالي

 .انتشارها

  إن ترابط مكونات النظام المالي وتداخل الاستقرار المالي والنقدي يعد من أهم مكونات النظام
 .تحقيق الاستقرار الماليالمالي وعنصرا  من عناصر إجراءات 

 تأثيرات متماثلة على الاستقرار المالي  ة الي تعرض لها النظام المالي العالميكان للصدمات المالي
 .رفي الجزائ

  في بشكل كبير  كنظام وحيد لإدارة المخاطر المعتمدة من قبل بنك الجزائر 90تساهم مقرارات بازل
 .الملاءة المالية والرقابة الداخليةتعزيز الاستقرار المالي من خلال نسب 

 :أهداف الدراسة
 :هداف هي الآتيالدراسة الى تحقيق مجموعة من الأتسعى     
 الوقوف على مختلف الصدمات التي شهدها النظام المالي العالمي وانعكاساتها. 

 وآلية تحقيقه مؤشرات قياس الاستقرار المالي توضيح. 

  لاستقرار الماليالداعمة والمعززة لجنة بازل توضح أهم مقرارات. 
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  النظام المالي في الجزائر واقعالتعرف على. 

 خييييييييلال الفتييييييييرة  الصييييييييدمات الماليييييييييةظييييييييل فييييييييي الجزائيييييييير الي فييييييييي مييييييييتوضيييييييييح واقييييييييع الاسييييييييتقرار ال
6999-6966. 

  التعييييرف علييييى مييييدى انسييييجام الأطيييير التنظيمييييية والرقابييييية لبنييييك الجزائيييير مييييع مقييييررات لجنيييية بييييازل
 .رار الماليفي تحقيق الاستق

كون أن موضوع الاستقرار  بحد ذاته المتناول تنبع أهمية الدراسة من أهمية الموضوع :أهمية الدراسة
المالي هو موضوع الساعة، وأن غالبية الأنظمة المالية والمصرفية العالمية تهتم به وبالتطورات 

من العالمي يشهده النظام المالي  في ظل ما وذلكالمتسارعة في مناهج الاصلاح المالي والمصرفي 
مسألة تحقيق الاستقرار المالي من أولويات البنوك  ، إذ تعدالألفية الثالثة في خصوصا   صدمات متتالية

المركزية، كما تكمن أهمية الدراسة أيضا  في مدى استجابة الاصلاحات المالية والمصرفية في الجزائر 
 .طرابات والصدمات الماليةضالامن  للتوجهات العالمية في الاصلاح للحد

 : أسباب اختيار الموضوع
 :ار هذا الموضوع في النقاط التاليةييمكن توضيح الدوافع التي أدت بنا إلى اخت  
 توافق الموضوع مع التخصص وكذا توافقه مع ميول الطالبة. 

 الذي  الأمرالعالمية، في إعادة النظر في المنظومة المالية  6992المالية العالمية  الصدمة أدت
 .مصدر اهتمام تستحق البحث والدراسةيشكل الموضوع هذا جعل 

 بالنظر لمحاولة الجزائر الاندماج في النظام المالي  حتمية الاهتمام بالاستقرار المالي في الجزائر
وكذا انعكاسات الصدمات المالية الخارجية خاصة النفطية منها على المتغيرات الاقتصادية  ،العالمي

 .الكلية للجزائر

 محاولة ايجاد نظام مالي يضمن أبعاد وقائية وعلاجية للأزمات المالية. 

  الدور الذي يلعبه بنك الجزائر في تعزيز والمحافظة على الاستقرار المالي في ظل الأمر إبراز
 .6909أوت  62المؤرخ في  09-91

 :المنهج المتبع
بهدف الاجابة على الإشكالية الرئيسية والأسئلة الفرعية، ولإثبات صحة الفرضيات تم الاعتماد      

والمنهج التحليلي  على المنهج الوصفي من خلال سرد المفاهيم العامة المرتبطة بموضوع الدراسة،
لمعرفة انعكاسات الصدمات المالي على النظام المالي العالمي بصفة عامة، وعلى النظام المالي 
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من خلال تحليل تطور مختلف المؤشرات المرتبطة بموضوع الدراسة وذلك بناء   الجزائري بصفة خاصة
 .ة ذات الصلةعلى الاحصائيات المنشورة في التقارير الرسمية والمواقع الالكتروني

  :حدود الدراسة
 :تمثل حدود الدراسة في   
 تأثير مختلف الصدمات المالية خصت هذه الدراسة الجزائر كدراسة حالة لمعرفة  :الحدود المكانية

 .التي تعرض لها النظام المالي العالمي على الاستقرار المالي

 وذلك باعتبارها فترة شهدت أهم  (6966-6999)تمثلت فترة البحث في : الحدود الزمانية
، صدمة الديون السيادية 6992الصدمة المالية تعرض لها النظام المالي العالمي وهي الصدمات التي 

وبالتالي يظهر تأثر الاستقرار المالي في ، 6900، وجائحة كورونا 6901، الصدمة النفطية 6909
 .طة بتقلبات أسعار النفطالجزائر بالصدمات المالية خصوصا  تلك الصدمات المرتب

 :الدراسات السابقة
دراسات تناولت المتغيرين معا ، فهناك دراسات  لا توجد أنهعند انجازنا لهذه الدراسة لاحظنا     

تناولت موضوع الصدمات المالية وربطتها بمتغيرات أخرى، ودراسات أخرى تناولت موضوع الاستقرار 
أخرى، حسب اطلاعنا لوحظ أن هناك العديد من الدراسات ذات المالي وربطتها هي كذلك بمتغيرات 

 :بموضوع البحث، وفيما يلي عرض بعضها صلة
  البحث المقدم لنيل شهادة الدكتوراه في علوم التسيير، تخصص (6902بوبكر مصطفى، )دراسة ،

حالة -الكليالاستقرار المالي في إطار مقاربة الاحتراز " ، بعنوان90نقود ومالية، جامعة الجزائر 
، تناول الباحث كل من المفاهيم المرتبطة بالاستقرار النظام المالي "-النظام المصرفي الجزائري

ومخاطره، كما تناول كل من مقاربة الاحتراز الجزئي وفقا مقررات بازل الأولى والثانية من خلال دراسة 
دارة المخاطر ضمن هذه المقاربة، ومق اربة الاحتراز الكلي ضمن إطار الأزمات المالية ووقائعها وا 

متطلبات الاستقرار النظام المصرفي  كل من تطرق إلى، كما (بازل ثلاثة)التنظيم الاحترازي الجديد 
الاستقرار أن ومن أهم النتائج التي توصل إليها  ،كما قام بتحليل وتقييم استقرار هذا النظامالجزائري 

الحد من سلوك البنوك في مسايرة توجهات النمو من خلال من خلال بشكل بكبير المالي يتحدد 
بصورة ، وأن عدم الاستقرار المالي يتحدد من التقلبات الدورية الحد والكشفأو من خلال  الاقتصادي

لتحقيق  كافيتينغير  II و I تحديد العدوى المالية في النظام المالي، وأن اتفاقية بازلمباشرة من خلال 
النشاطات البنوك في  والتحكم لرقابة اطارا  فعالا  توفر  III في حين أن اتفاقية بازل الاستقرار المالي،
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الاستقرار المالي  على تعزيزبشكل كبير وبالتالي تساعد  للتعامل في المشتقات المالية حدا  كما توفر 
يتطلب تقييما  يتميز بالاستقرار النسبي كما توصل إلى أن النظام المصرفي الجزائري  والمحافظة عليه،

  .مقاومته للصدمات الداخلية والخارجية لتحديد صلابة ودرجة هشاشة النظام المصرفي الجزائريل

   البحييييييث مقيييييدم لنييييييل شيييييهادة الييييييدكتوراه فيييييي العليييييوم التسيييييييير، (: 6902سيييييعودي محميييييد، )دراسييييية
أثرررررر الصررررردمات الخارجيرررررة علرررررى فعاليرررررة "، بعنيييييوان 90تخصيييييص نقيييييود وماليييييية، جامعييييية الجزائييييير 

حييييييث تطيييييرق إليييييى تحلييييييل علاقييييية ، ("0202-0992)السياسرررررة الماليرررررة دراسرررررة حالرررررة الجزائرررررر 
قنيييييياة العجييييييز المييييييوازني  عيييييين طريييييييقالسياسيييييية المالييييييية فعالييييييية الموجييييييودة بييييييين الصييييييدمات الخارجييييييية و 

اجيييييييراء دراسييييييية نظريييييييية وقياسيييييييية، وأهيييييييم ميييييييا توصيييييييل إلييييييييه إليييييييى أن الصيييييييدمات  مييييييين خيييييييلالوذليييييييك 
تيييييأثيرا  عليييييى رصييييييد الموازنييييية، وأن تغييييييرات رصييييييد الموازنييييية هيييييي كثييييير الأ الصيييييدمات السياسيييييية هيييييي

التييييييييي يتعييييييييرض لهييييييييا الاقتصيييييييياد  المختلفيييييييية عيييييييين الصييييييييدمات الخارحييييييييية الناتجييييييييةانعكيييييييياس للنفقييييييييات 
أن أسييييعار ك الصييييدمات علييييى فعالييييية السياسيييية المالييييية، و أثيييير تلييييتنقييييل يؤكييييد أنهييييا قنيييياة  مميييياالجزائييييري 

 .رصيد الموازنة خلال فترة الدراسة زيادةفي  النفط المواتية ساهمت بشكل متوسط

  البحث مقدم لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، (: 6902عبد الغاني بن علي، )دراسة
الاستقرار المالي والاستقرار النقدي وأثرهما " ، بعنوان 90ليل اقتصادي، جامعة الجزائر حتخصص ت

للسياسة النقدية والعملي حيث تطرق الباحث إلى الجانب النظري  ،على أداء السياسة النقدية
كل من  إلى أثروالاستقرار المالي إلى جانب الأزمات المالية وأثرهما على النظام المالي، كما تطرق 

الاستقرار النقدي والمالي على أداء السياسة النقدية في فترات الأزمات، وقد توصل الباحث إلى أن 
شرط ضروري لتحقيق  النقديلبعضهما البعض وأن الاستقرار  مكملانقدي والمالي الاستقرار الن

 .الاستقرار المالي

   البحث مقدم كمقال، بعنوان (: 6902اكسيوبي وآخرون، .شكونونسو س)دراسة 

"An examination of external shocks and government revenue in nigerie ,"  developing 
Country Studies, vol 06, No 06, Chukwuemeka Odumegwu Ojukwu University, Anambra 
State, Nigeria. 

على العلاقة بين الصدمات الخارجية والايرادات الحكومية في نيجيريا باستخذام نهج  احيث ركزو       
، وقد توصلوا على وجود علاقة طويلة الأمد بين (ECM)التكامل المشترط وآلية تصحيح الخطأ 

الايرادات النفطية، النفقات الحكومية، الايرادات الضريبية، وصدمة )لايرادات الحكومية والمتغيرات ا
  (. التبادل التجاري، وسعر الصرف
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   البحث مقدم لنيل شهادة الماجستير في علوم التسيير، (: 6902أحمد بن السيلت، )دراسة
محددات الاستقرار المالي في "بعنوان  علوم مالية، جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر،: تخصص

، حيث تطرق إلى كل من الاطار "0202-0222الجزائر دراسة اقتصادية قياسية خلال الفترة 
النظري للنظام المالي وتحديات العولمة ومن ثم الاستقرار المالي ومخاطر الأزمات المالية، ثم قام 

، وقد خلص الباحث 6901-6999جزائر للفترة بدراسة قياسية لأهم محددات الاستقرار المالي في ال
وذلك  السياسة النقدية أدواتالسيولة على رغم من  فائضإلى أن النظام المالي الجزائري يعاني من 

، إلى جانب سيطرة القطاع العمومي على بفعل الطفرة البترولية وهو ما أدى إلى زيادة الاستقرار المالي
واقع النظام بشكل حقيقي لاستقرار المالي استقرار ضمني لا يعكس الوساطة المالية الأمر الذي جعل ا

بنوك الجزائرية على الأسواق العالمية واعتماد قيود على سعر  انفتاح، وبسبب عدم الجزائري المالي
الصرف وسياسة الكبح المفروضة كان النظام المالي الجزائري في منأى عن تداعيات الأزمة المالية 

 .6992العالمية 

   البحث مقدم لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، (: 6902عبد الرحمن بن شيخ، )دراسة
متطلبات تكييف إدارة السياسة النقدية في "، بعنوان 90تحليل الاقتصادي، جامعة الجزائر : تخصص

لسياسة النقدية تناول الباحث إلى الجانب النظري حيث ، "الجزائر مع معايير الاستقرار المالي العالمي
وتطوراتها الحديثة وكيفية إدارة هذه السياسة في ظل الاتجاهات الحديثة، ومن ثم الاطار النظري 
لآليات الاستقرار المالي وآثارها في السياسة النقدية، وأسقط ذلك على حالة الجزائر من خلال تقييم 

، وقد توصل إلى أن الجزائر وضعت الإطار المؤسسي للسياسة النقدية والاستقرار المالي في الجزائر
اجراء عمليات تنظيمية  عن طريقتحقيق الاستقرار المالي لتفعيل دور السياسة النقدية في استراتيجية 

المعايير  مواكبةاجراءات لتحسين السياسة النقدية، والعمل على  ولقامةبنك الجزائر حتى يقوم بمهامه ل
كما توصل إلى أن المالية، و  السياستين النقديةالتنسيق بين  واجراءالمصرفي،  لنشاط العمل الدولية

تحقيق الاستقرار المالي من خلال فعالية السياسة النقدية يرتبط بمدى تحقيق النظام الاقتصادي 
 .الجزائري نمو اقتصادي مستدام، وعلاج الاختلالات في النظام المالي الجزائري

  إدارة : البحث مقدم لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم التسيير، تخصص (:6969شيلي وسام، )دراسة
على  IIIمحاولة اختبار مدى قدرة الاصلاحات الرقابية بازل "، بعنوان 90مالية، جامعة الجزائر 

، حيث تطرقت الباحثة إلى كل من "0202-0222تعزيز صلابة النظام المصرفي الجزائري للفترة 
وآثارها المختلفة على  IIIبة واستقرار النظام المالي والمصرفي واتفاقية بازل الاطار المفاهيمي لصلا
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النظام المصرفي والمالي، وأسقطت ذلك على حالة الجزائر من خلال تقييم صلابة نظامها المصرفي، 
على عينة من البنوك العاملة في الجزائر، وقد خلصت إلى أن  IIIكما قامت دراسة أثر اتفاقية بازل 

التي بذلها بنك  الجهودوذلك بالتوازي مع  IIIاتفاقية بازل مقررات نوك الجزائرية التزمت ببعض الب
الجهود انعكست بشكل هذه المعايير، وأن هذه مع  يتماشىالجزائر لعصرنة الرقابة المصرفية بما 

والأموال الخاصة المالية المالية للبنوك كمعدلات الملاءة  السلامة على بعض المؤشرات ايجابي
معدل العائد على معدل العائد على الأصول و سلبا  على  أثرت، في حين z-scoreالأساسية ومؤشر 

 .الملكيةحقوق 

ركزنا فيها على  وتختلف هذه الدراسة عن الدراسات السابقة في كونها ربطت بين المتغيرين        
وركزت فيها أغلب  باعتبارها شهدت أشد الصدمات، ،(6966-6999)صدمات المالية للألفية الثالثة 
وسيتم في هذه  وعلاجية خاصة بتبني أهم مقررات لجنة بازل،  وقائيةالبنوك سياساتها لايجاد آليات 

باعتماد على في الجزائر  ات المالية على الاستقرار الماليالدراسة إلى تحليل مدى انعكاس الصدم
 . ة الكلية ومؤشرات الصلابة الماليةدراسة وتحليل المؤشرات الاقتصادي

  :يم الدراسةتقس
قمنا  والإجابة على الاشكالية والوصول إلى أهداف الدراسة بشكل جيدمن أجل الالمام بالموضوع      

 .ثلاث فصولو  مقدمة  بتقسيم هذه الدراسة إلى
تطرقنا في المبحث الأول  "الصدمات الماليةحول  أساسيةمفاهيم "جاء الفصل الأول بعنوان       

أما في ، أنواعها وكذا آثارهاو إلى الاطار النظري للصدمات الاقتصادية بذكر مفهومها ومصادرها 
، في حين تطرقنا في المبحث الثالث المبحث الثاني تطرقنا فيه إلى مدخل حول الأزمات المالية

تطرق إلى كل من تطورها وأسبابها والأخير إلى الصدمات التي تعرض لها النظام المالي العالمي بال
 .بالإضافة إلى انعكاساتها، وكذا الوقوف على أهم الاجراءات المتخذة للخروج منها

لجنة  مقرارات ضوء ىاستقرار النظام المالي ومتطلبات تعزيزه عل"فجاء بعنوان الفصل الثاني  اأم     
للنظام المالي والاستقرار المالي ودور ومن خلال هذا الفصل تطرقنا إلى الجانب المفاهيمي ، "بازل

 لتعزيز أساسية البنوك المركزي في تحقيقه بالإضافة إلى إبراز دور لجنة بازل باعتبارها دعامة
 .الاستقرار المالي

-0222)الفترة واقع الاستقرار المالي في الجزائر خلال "ليأتي الفصل الثالث والأخير بعنوان    
 إلى  أين تم تقسيمه إلى ثلاث مباحث تطرقنا في المبحث الأول، "الماليةفي ظل الصدمات ( 0200



 مقدمة
 

 ح‌ 

توضيح وضعية النظام المالي في الجزائر وهذا بتشخيص مكوناته، أما في المبحث الثاني تطرقنا إلى 
دراسة وتحليل مؤشرات الاستقرار النظام المالي الجزائري، في حين تطرقنا في المبحث الثالث والأخير 

دور وآليات بنك الجزائر في تعزيز الاستقرار المالي ومدى تطبيق الجزائر لمقررات لجنة بازل في إلى 
 .سبيل تعزيزها لاستقرارها المالي

التي نبرز فيها أهم النتائج المتوصل إليها وكذا الاقتراحات المقدمة، إلى  خاتمةبالإضافة إلى      
 . ع تحتاج إلى البحث مستقبلا  جانب آفاق الدراسة التي تكون بمثابتة مواضي
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 :تمهيد

خاصة باهتمام متزايد يحظى  مما جعل هذا الموضوع ،المالي العالمي عدة صدماتعرف النظام      
بعد الصدمة البترولية في فترة السبعينيات ومنتصف الثمنينات من القرن الماضي، وقد تفاوتت آثار 

 .النفطية وغير النفطية الدول الدول المتقدمة والنامية وكذا بينتلك الصدمات 
في معظم اقتصاديات دول العالم يعمل على زعزعة استقرار  الصدمات الماليةإن تزايد انتشار      

طبيعة المتشابكة بين المتغيرات الاقتصادية وكذا وجود قنوات الالنظام المالي العالمي، ويرجع ذلك إلى 
التي تتعرض الباحثين إلى الاهتمام بكل أنواع الصدمات ب، ما دفع للروابط المالية بين مختلف الدول

 .والاستقرار التوازنعلى الاخلال بحالة تها لها الأنظمة المالية ومدى قدر 
لنا دراسة وتحليل الصدمات التي تعرض لها النظام المالي العالمي خلال الألفية  يتسنىوحتى      

وكذا انعكاساتها على مختلف الأنظمة المالية، قمنا بتقسيم هذا  ،الصدماتهذه  وآلية انتقال الثالثة
 :الفصل إلى ثلاث مباحث

 الإطار النظري للصدمات الاقتصادية :المبحث الأول. 

 المالية الصدماتدخل إلى م :المبحث الثاني. 

 صدمات النظام المالي العالمي خلال الألفية الثالثة :المبحث الثالث. 
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 الإطار النظري للصدمات الاقتصادية: الأول المبحث
ا يستوجب على متخذي مم، تعددت أسبابها ومصادرهاصدمات اقتصادية عرف النظام المالي عدة    

ومدى  بعين الاعتبار الترابط بين المتغيرات الاقتصاديةالقرار عند رسم السياسات الاقتصادية الأخذ 
 .ن الآثار السلبية لهذه الصدماتمتقليل الانعكاس هذه الصدمات على تلك المتغيرات، وذلك بغية 

 وأسبابها  تعريف الصدمات الاقتصادية: الأول المطلب
عدم الدقة تنعكس على كونها سبباً لخلل الاستقرار المالي يُعد ظهور الصدمات الاقتصادية     

الصدمات الاقتصادية بتنوع مصادرها، كما تُعد هذه الصدمات من أهم  وتتميزوالوضوح في تنفيذها، 
 .المؤشرات على إدارة سعر الصرف

 تعريف الصدمات الاقتصادية -أولاا 

 :بيها لقد تعددت التعاريف المرتبطة بالصدمات الاقتصادية، ومن نذكر       
ة أو مجموعة من دولة معيناقتصاد أحداث تؤثر على هي "الصدمة الاقتصادية  :التعريف الأول

صدمات )داخلية صدمات  هذه الصدمات إلى تقسمداخلياً أو خارجياً، و  إما ويكون مصدرهاالدول، 
  1."تسلك طريق الدورات الاقتصادية التيخارجية وصدمات ، (نقدية وصدمات حقيقية

في حدوث الأزمة، والأزمة الرئيسي السبب أنها "على الاقتصادية  الصدمةيُقصد ب :نيالتعريف الثا
ناتج  ، وهذا الاضطراببالكامل الاقتصادي على النظام راً مادياً ييؤثر تأث اضطرابتعني وجود 

 بالكارثة، بداية حدوثهافي  التحكم فيهايتم  إذا لم للأزمة شاريُ و  2حدث مفاجئ،حدوث عن  بالأساس
 3 ."التوازن انهيار هي حدوث الأزمة وآثارهاداية لصدمة هي بن اإف بمعنى آخر
سياسات الخاطئة المتبعة إلى ال جميعتعديل : " الصدمة الاقتصادية على أنها تعرف: ثالثالتعريف ال

 وتتصمن ،عن إجتماع واشنطنجمة ناالجرااات الإ من مجموعة عبارة عن هيالتي سياسات أفضل، و 
المالية،  تحرير السياسةمراقبة النفقات العامة، ضمان حقوق الملكية، : عشرة بنود رئيسية تتمثل في

                                                           
دارته في ظل الصدمات الاقتصادية عبد الحسين جليل عبد الحسن الغالبي،  1 ،دار (تنظرية وتطبيقا)سعر الصرف وا 

 .002، ص8102للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الصفاا 
، دراسة قياسية 5112-0891قياس وتحليل الصدمات النقدية في الاقتصاد العراقي للفترة محمد صالح سلمان،  2

 .048، ص8101، جامعة بغداد، العراق، 82، العدد 01جلد ممجلة العلوم الاقتصادية والادارية، ال
، مجلة الاقتصاد وسبل علاجها( صدمات الطلب، صدمات العرض)الصدمات الاقتصادية طبيعة نسيمة بن يحي،  3

 .031 ، ص8101جانفي ، جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، 18العدد  ،14المجلد  والتنمية،
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تشجيع الاستثمار  بي،الإصلاح الضري ،سياسة صرف تؤدي إلى نمو الصادراتالترشيد المالي، 
 1."إعادة تكييف القوانيين تخفيض المشاريع العامة،تحرير التجارة، الأجنبي، 

 علىتؤثر أحداث مفاجئة من خلال التعاريف السابقة يمكن القول أن الصدمات الاقتصادية هي      
ولها  سيطرة عليهاداخلياً أو خارجياً، ولا يمكن ال إما يكون مصدرهاو لبلد ما، المتغيرات الاقتصادية 

 .مما يؤدي إلى انهيار توازنها الاقتصاديلدولة، دخل اعلى مستوى  كبيرةآثار 
 أسباب الصدمات الاقتصادية -ثانياا 

 2 :للصدمات الاقتصادية العديد من الأسباب أهمها     
  معدل و  معدل الادخار بينالموجودة الفجوة أهمها و ، المحليةالاتساع المستمر لفجوة الموارد

 الاستثمار المحلي؛

 وتدهور أسعار صرف عملاتها الوطنية؛ ن المدفوعات للدول الناميةالعجز الدائم والكبير في ميزا 

 السلع المصدرة  ظهور خلل في التجارة الخارجية، أي عدم الوصول إلى حالة التوازن بين
 والمستوردة؛

 ق مورد اقتصادي مغلالاعتماد على  كبير على قطاع أو مورد معين، أو عتماد الدول بشكلا
 التشابك القطاعي؛

 حجم المديونية سواا الداخلية أو الخارجية؛ ارتفاع 

  حدوث تشوهات سعرية في جل قطاعات الاقتصاد الوطني، إلى جانب عدم وجود سياسات وآليات
 سليمة تعكس قيم وتكاليف السلع والخدمات؛

  قطاعات الطاقة العملية الانتاجية مثل غياب القطاعات الاقتصادية المحفزة لاحداث التغييرات في
الصدمات  مختلفالتغيرات والتصدي ل حداثإكبير في  ، والتي لها دورإلخ... والاتصالات والتكنولوجيا

 الاقتصادية؛

                                                           
 .031 مرجع سبق ذكره، صنسيمة بن يحي،  1
قتصادية عل  النمو الاقتصادي في الصدمات الا، تحليل وقياس أثر عبد الحميد سليمان ظاهرجعفر صادق سفر،  2

، جامعة زاخو، كردستان، العراق، 14، العدد 12، مجلة العلوم الانسانية، المجلد (5109-5112)العراق للمدة 
 .138، ص8181
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 الإنتاجي، الجهاز بسبب ضعف  في سوق العملحدوث إختلالات  نتيجةمعدلات البطالة  ارتفاع
ضعف القطاعات ، بالإضافة إلى العمل لسوقفي كبير من العمال وعدم مرونته في استيعاب عدد 

 الاستيراد المفرط؛ عن جمةالناالانتاجية 

  الطلب الخارجي على صادرات بعض الدول بسبب الركود أو الكساد فيها؛في انخفاض حدوث 

 المحليتكوين الناتج في  في اقتصاديات بعض الدولالاقتصادية  الأنشطة ضعف مساهمة مختلف 
 .جماليالإ

 مصادر الصدمات الاقتصادية: الثاني مطلبال
وتباين آثارها سلباً أو ايجاباً، واختلاف هذه الآثار من حيث  ةالاقتصاديإن تعدد أنواع الصدمات      

شدة امتداداتها بين القطاعات الاقتصادية المختلفة، يستلزم البحث عن أهم مصادرها والتي يمكن أن 
   :يلينجملها فيما 

  الداخلية المصادر -أولاا 
 1:نوجزها فيما يليمجموعة من العوامل وجود اخلية نتيجة الصدمات الدتحدث    
 ، من خلال اعتماديتم تنفيذ السياسة النقدية في البنوك المركزية :آليات تنفيذ السياسة النقدية -0

على سبيل ، نوع معين من القياس الكميالتركيز على  :اأهمهليات الآ العديد من علىهذه الأخيرة 
التغيرات المتوقعة  لا يضمن ه ببساطة، لأنوالثبات بالدقة يتميزفائدة لا  سعر تحديديقوموا ب المثال كأن

 .والتقلب ستقرارمن مصادر عدم الامهماً مصدراً  عتبارهما يمثلانا، بفي الناتج والتضخم
فمن  ،معدلات التضخماتجاه غير حساس البنك المركزي  عندما يكون: أهداف البنوك المركزية -5

 مرتفعةالتضخم  معدلات تكون، وعندما مما هو معتادبكثير أكبر فائدة  تحديد سعريقوم ب أن المتوقع
أنه في سبيل  بحيثمنخفض بدرجة كبيرة،  سعر فائدة على البنك المركزي أن يقوم بتحديد يتوجبف

 .مل الخسائرحلتيكون مستعد التضخم  من مستوياتتقليل 
 مهماً مصدراً هذه المعتقدات تعتبر  :صناع السياسة حول عمل الاقتصاد وآلية عمله معتقدات -3

إذا كان البنك المركزي يعتقد أن التضخم لا ، فعلى سبيل المثال الداخلية من مصادر الصدمات

                                                           
ي العلاقة السببية بين الصدمات النقدية والاستثمارات العمومية ف الرزاق،بوعناني عبد الصمد، بن الزاوي عبد   1

، حسيبة بن 13، العدد 11، مجلة الريادة لاقتصاديات الأعمال، المجلد (5109-0881)الجزائر دراسة قياسية 
 .021، ص8181بولعيد، الشلف، الجزائر، 
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يقوم في هذه الحالة بتحديد أسعار فائدة منخفضة أقل  هيستجيب بشكل كبير للركود الاقتصادي، فإن
 .زممن اللا

مستشار الكونه بنك الحكومة و  نظراً لأن وظيفة البنك المركزي: مور السياسةالأالسياسة النقدية و  -2
رغبة ل بشكل غير متوقع وذلك استجابةباتباع سياسة توسعية فإنه يقوم في غالب الأحيان  ،ماليال

 .على أصوات الناخبين في الاقتراع الخاص بالحكم حصولللالسياسيين 
 ،في بعض الأحيان بشكل غير متوقع بأسعار الصرفيهتم البنك المركزي : أهداف أخرى -2 
كما  سيطر على تحركات أسعار الصرف التي تؤثر على التضخم والنمو في الانتاج في المستقبل،في

 1.مرونة السياسة النقدية بقوة العملة كعامل من عوامل قد يستشهد البنك المركزي
 الخارجية المصادر -ثانياا 
ويمكن  ،التي قدمتها الأدبيات الاقتصادية الاقتصادية لقد تعددت المصادر الخارجية للصدمات     

 2:ذكرها فيما يلي
الازدهار الاقتصادي،  ىإل حتماً  يؤدي معينة موارد اكتشاف إن :اكتشاف بعض الموارد الجديدة -0

عديد من الفي  ايجابية إلى حدوث صدمة عرض القرن الماضي سبعينات فيأدت الطفرة النفطية  حيث
في ميزان تحسن  وما تلاها من صادراتها النفطية للنفط، الأمر الذي أدى إلى زيادة الدول المصدرة

 .حجم الطلب الكلي على السلع والخدمات ارتفاع إلى أدى مما مدفوعاتها،
 من قبل الدول القروض الخارجيةعلى  يدإن الاعتماد المتزا :التغير في تكاليف القروض الخارجية -5

 وقد حدث ذلك فيتطورات النشاط الاقتصادي،  تأثر سلباً علىالأسباب التي أهم أحد يُعد النامية 
 أن أوضح بعض الاقتصاديين، و القروض الخارجيةالثمانينيات عندما ارتفعت أسعار الفائدة على بداية 

بليون  02الخارجية من لديون في انخفاض مستوى اكان له دوراً فعالًا ارتفاع سعر الفائدة في المكسيك 
 .0123 سنةبليون دولار  8إلى  0120سنة 

                                                           
، لعلاقة التبادلية بين الصدمات النقدية وأسعار الصرف في العراقعبد الحسين جليل الغالبي، ليلى بديوي مطوق، ا  1

 .812، ص8103، جامعة الكوفة، العراق، 82، العدد 11 دللعلوم الاقتصادية والإدارية، المجلمجلة الفري 
 5103-0891أثر صدمات أدوات السياسة المالية عل  النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة من نسيمة بن يحي،  2
ادية، تخصص مالية ونقود، جامعة ، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتص(دراسة تحليلية قياسية)

 .83، ص 8104يحي فارس، المدية، الجزائر، 
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من الدول  تعتمد مجموعةللتوسع في النشاط الاقتصادي  :التغير في مستوى الاستثمار الأجنبي -3
بطريقة الاستثمارات يحدث انخفاض في تلك  عندمافالمتوفرة لديها، جنبية الأ الاستثمارات علىالنامية 

النشاط  حجم انكماش فيحدوث إلى  ، الأمر الذي يؤديسلبيةه صدمة عرض ينتج عن ةغير متوقع
 .دي لتلك الدولالاقتصا

حيث يعتبر هذا التغير من بين أهم مصادر الصدمات الاقتصادية،  :التغير في قيمة الصادرات -2
إلى  بدورهيؤدي الذي  ،نمو عاليةمعدلات  دول على تحقيقال صادراتتركيبة في السلعي يُساعد التنوع 

 لية، إلا أنالسلع الاستهلاكية والرأسماللنمو الاقتصادي ك الضروريةات زيادة الحصول على الحاج
 على تعتمدراتها مازالت صاد باعتبار أن سلعيتنوع تحقيق  في الدول النامية فشلت مجموعة من هناك
تغيرات ال بفعلعرضة لصدمات خارجية  كثرأ دائماً نفط الذي يجعلها القطاع وهو ألا واحد  قطاع

 .الدوليةالحاصلة في الأسواق 
 أنواع الصدمات الاقتصادية: المطلب الثالث

هم هذه لأ عرضوفقاً لمعايير مختلفة، وفيما يلي  عدة أنواع يتم تقسيم الصدمات الاقتصادية إلى     
 :الصدمات

 : الصدمات الداخلية -أولاا 
 يكون وقداقتصاد معين، في  مفاجئة حدوث تغيرات يمكن تعريف الصدمات الداخلية على أنها     
السياسات التي  بفعلهذه الصدمات  تحدثعلى الاقتصاد، و  إيجابياً أو سلبياً  إما هذه الصدماتتأثير 
الصدمات  ، فضلًا عنسياسة أسعار الصرفو  ية والنقديةالدولة من خلال السياسة المال تطبقها

 :وتنقسم إلى  1التغيرات التكنولوجية،ب المرتبطةالحقيقية 
يمكن في السياسة المالية،  ةومفاجئ كبيرة اتير حدوث تغعبارة عن هي : صدمات السياسة المالية -0

يرات في تغ يُمكن أن تحدثكما  2أن تؤدي إلى حدوث صدمات الإنفاق الحكومي والإيرادات العامة،
لتمويل الإنفاق  ريبيةالضقواعد عن التغيرات التي تحدث على مستوى ال ي بغض النظرالاقتصاد الكل

 :قسم الصدمات السياسة المالية إلىنوت 3،للدولةلنشاط الاقتصادي تؤثر على امما ، الحكومي

                                                           
 .130، ص8181مرجع سبق ذكره، ، جعفر صادق سفر، عبد الحميد سليمان ظاهر 1

2
 Andrew mountford, Harald uhlig, What are the effects of fiscal policy shocks?,  journal 

of applied econometrics, 22 april 9002 , p963 . 
 .130، ص8181، ، مرجع سبق ذكرهجعفر صادق سفر، عبد الحميد سليمان ظاهر 3
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يُمكن  إذالانفاق العام،  على مستوىحدوث تغير مفاجئ هي عبارة عن : صدمة الإنفاق العام -0-0
 يمكنكما  1،ةالمعني للدولةعلى المتغيرات الاقتصادية  اً إيجابياً أو سلبياً تأثير  لهذه الصدمةأن تكون 

 أو انخفاض فعند زيادة، ايجابية أو سلبيةنفاق العام سواااً كانت هذه الصدمات مسبقاً على الا
في  انخفاضزيادة أو  سيؤدي حتماً إلى هذا، فإن معينة في بلد ريعي في سنة النفطية المداخيل
 متوقعةصدمة ال صدمة، في هذه الحالة يمكن القول بأن هذهمحدثاَ بذلك  العام للسنة القادمةالإنفاق 

 .مسبقاً في هذه الحالة في الانفاق العام
أدوات الإيرادات  في تقلباتحدوث  إن صدمة الإيرادات العامة تعني: صدمة الإيرادات العامة -0-5

بذب في تذ حدوث ؤدي إلىمما ي اقتصاد أي بلديتعرض لها التي  مفاجئةصدمات  مع تماشياً العامة 
 حدوث تؤدي إلىسيطرة الدولة التي بدورها  تحدث خارج تقلباتهذه الإيرادات، أو هي عبارة عن 

ي عوائد ف غير متوقعفاض أو الارتفاع الذي يحدث بشكل الإنخك ،تغيرات في الإيرادات العامة
ل فيها كالتي تشمة بشكل كبير في الدول النفطية هذه الصد الذي تلعبه دورال ويمكن إبراز الصادرات،

 فيالتي تحدث  لاضطراباتمن الإيرادات العامة، وبالتالي فإن ا الجزا الأكبر صادراتها النفطيةد عوائ
تمويل الموازنة العامة على بشكل كبير  تنعكس الدولية الأسواق النفطيةفي  يةسعار النفطمستويات الأ

 2.للدولة
لسياسة البنك  ةمتوقعغير  اتهذه الصدمات على أنها انحراف م تعريفيت :الصدمات النقدية -5

 انعكاساتحيث يترتب عنها  المتغيرات النقديةمستوى  فيتحدث تقلبات  عبارة عن أو أنها 3،المركزي
على أنها التغيرات المقصودة  نالاقتصاديو  بعض حين يعرفهاط الاقتصادي، في النشامستوى على 

عرض النقود أو سعر الفائدة،  أوسعر الصرف، التغير في ك المتغيرات النقديةأحد  وغير المقصودة في
غير مباشرة على المتغيرات  أو/شرة وامب انعكاساتمن  هوما يترتب عن 4،إلخ...والطلب عليها

بعض الحيث أن  ،التغيرات التي تحدث تبعاً لردود أفعال الجمهورتلك ، فضلًا عن الاقتصادية
                                                           

، مجلة البحوث والدراسات العلمية، المجلد استجابة الاقتصاد الكلي لصدمة الانفاق الحكوميصقر محمد وآخرون،  1
 .814، ص 8102، جامعة تشرين، اللاذقية، سوريا، 14، العدد 31

 .138 -130صادق سفر، عبد الحميد سليمان ظاهر، مرجع سبق ذكره، ص ص  جعفر 2
3 Naday Ben Zeev et al, monetary new shocks, carleton economic papers, carleton 
university, canada,  february 2017, p 1. 

الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية توقيت تأثير الصدمات النقدية عل  معدل النمو صفية قنيفة، الطاهر جليط،  4
بر م، جامعة أكلي محند أولحاج، البويرة، الجزائر، ديس18، العدد 01، مجلة معارف، المجلد 5108-5111للفترة 
 .448 -444، ص ص 8180
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الآخر  ق الأسهم والسندات، في حين أن البعضاتعديل أرصدتهم النقدية عن طريق أسو  فضلون ي
انتقال الاضطراب إلى تعديل أرصدتهم النقدية من خلال أسواق السلع والخدمات مما يؤدي إلى  يسعون

 :ومن أهم أنواع الصدمات النقدية نجد 1.من سوق إلى سوق آخر
تؤثر في المعروض النقدي، بحيث مفائجة  ويقصد بها حدوث تغيرات :صدمات عرض النقود -5-0

ومستوى ومستوى العمالة، المستوى العام للأسعار،  :المتغيرات التالية علىايجاباً أو سلباً التغيرات هذه 
 2.قابل العملات الأجنبيةمصرف العملة المحلية الناتج الوطني، وسعر 

عشوائية في الطلب على النقود، حدوث تقلبات هي عبارة عن  :صدمات الطلب عل  النقود -5-5
الأسعار أو أية تغيرات   ن على النقود نتيجةالحاصلة في طلب الأعوان الاقتصاديي التغيرات بسبب

القدرة الشرائية والعكس ز في العج الطلب على النقود لتغطية يزدادارتفاع الأسعار فعند ، عوامل أخرى
في تغير  كبيرة مما يحدث الطلب على النقود في التأثير علىكبيراً دوراً كما يلعب الدخل ، صحيح

ما كلما زاد الدخل زاد مقدار  فكلما مختلفةالود عند مستويات الدخول نسبة ما يحتفظ به الأفراد من نق
 3.على النقوديتم الاحتفاظ به من نقود أي زيادة الطلب 

على وتعرف ، جزا من الصدمات النقديةتعد صدمات سعر الصرف  :صدمات أسعار الصرف -5-3
، حيث تؤثر هذه سعر الصرف التي تحدث على مستوىوغير العشوائية العشوائية الكبيرة التغيرات  أنها

 هذا في سعر الصرف الأجنبي مقابل العملة المحلية على مستوى النشاط الاقتصادي، كما أن التغيرات
لة بتقلبات أسعار الصرف للدو كذلك ينحصر بهذا المتغير بل  انعكاسه فقط مستوى لا ينحصرال

كبيراً في  إذ يكونعلى طبيعة تلك الاقتصاديات هذا التأثير ، ويتوقف حجم تجارياً الشريكة 
على الاقتصاديات الكبيرة  انعكاسهيقل  ومن جهة أخرى ،من جهة الاقتصاديات الصغيرة والمفتوحة

  4.والمغلقة نسبياً 

                                                           
قياس وتحليل أثار صدمات النقدية عل  النمو الاقتصادي باستخدام نموذج بوصافي كمال، بوسيكي حليمة،  1

، جامعة 11، مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، العدد (5102-5111)للفترة من ( VAR)الانحدار الذاتي 
 .88، جامعة ص 8102العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، 

 .138ص جعفر صادق سفر، عبد الحميد سليمان ظاهر، مرجع سبق ذكره،  2
شكالية المرض الهولندي بالجزائرصدمات اهاني محمد، مراح ياسين،  3 ، مجلة البحوث والدراسات لسيولة النقدية وا 

 .804، ص 8102، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، سبتمبر 18، العدد 18التجارية،  المجلد 
التربية ، مجلة كلية أثر الصدمات النقدية في الناتج المحلي الإجمالي في اليابانمناضل عباس الجواري وآخرون،  4

 .888، ص 8102، جامعة الكوفة، العراق، 81للبنات للعلوم الإنسانية، العدد



أساسية حول الصدمات المالية مفاهيم: الفصل الأول  

 

 
10 

 متوقعة التي تحدثالتغييرات غير الالفائدة  ويُقصد بصدمة أسعار: الفائدة راأسعصدمات  -5-2

لى مستوى النشاط ع اً يكون لها انعكاسالتي التي يطبقها البنك المركزي و الفائدة  على مستويات أسعار
  1.هذه الصدمات إيجابية أو سلبية ــكونالاقتصادي، وقد ت

 المحليفي الناتج  حادة تقلباتالصدمات الحقيقية عند حدوث  حدثت :الصدمات الحقيقية -3
 ،أسعار المواد الأولية في ستقرارالاأو عدم منتج جديد نتيجة اعتماد التكنولوجيا جديدة أو ، جماليالإ

 جماليالمحلي الإالناتج  على ما يؤثرممات دفي سوق السلع والخ غير متوقع حدث بفعل أو تحدث
 2.للدولة
 الصدمات الخارجية -ثانياا 
 ، وينتج عنها انعكاساتالتحكم فيهايمكن صدمات بالأحداث الخارجية التي لامثل هذا النوع من اليُ     
على الاقتصاد،  اً سلبي أو اً إيجابي تأثر هذه الصدمات تأثيراً الدخل، ويمكن أن  مستوياتعلى  كبيرة

 و في حالة انخفاض/، أوما بلد صادراتسعار أترتفع جية الإيجابية تحدث عندما الخار  فالصدمات
و في حالة /أوبلد  صادراترجية السلبية تحدث عندما تنخفض الصدمات الخا في حين أن، وارداتها
 :ومن أبرز العوامل المسببة لظهور هذا النوع من الصدمات 3،حجم وارداتهاارتفاع 

تصدير  على تركزهادول النامية صدمات خارجية نتيجة من ال تواجه كثير: تغير عوائد الصادرات -0
انخفاض  سلباً على الاقتصاد من خلال هذه الصدمات وقد تأثرسلعة واحدة،  أو عدد قليل من السلع

، مما يؤدي إلى حدوث كساد كبيرنتيجة انخفاض أسعار السلع المصدرة الايرادات من العملة الاجنبية 
       4 .تلك الايرادات نتيجة ارتفاع أسعار الصادراتحدث عندما ترتفع تأثيرها الايجابي ين في حين فإ

خاصة النفط الذي بارتفاع على السلع المستوردة من الدول  العديدتعتمد  :التضخم المستورد -5
 هذه السلع الطلب علىأن أسعاره يحدث انخفاض في الدخل الحقيقي في الدول المستوردة للنفط، لكون 

                                                           
 .138ص، مرجع سبق ذكره، عبد الحميد سليمان ظاهرجعفر صادق سفر،  1
أثر الصدمات الاقتصادية في بعض متغيرات الاقتصاد الكلي في العراق للمدة خضير عباس حسين الوائلي،  2
،  8108مة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة كربلاا، العراق، ، مذكرة مقد(0891-5100)

 .38ص
3 Chukwunonso S. Ekesiobi et al, An Examination of External Shocks and Government 

Revenue in Nigerie, Developing Country Studies, vol 06, No 06, Chukwuemeka 
Odumegwu Ojukwu University, Anambra State, Nigeria, 2016, p 120. 

، دار الأيام للنشر تحليل الصدمات الاقتصادية للاقتصاديات الناميةمهدي سهر الجبوري، خضير عباس حسين،  4
 .42، ص 8102والتوزيع، عمان، الأردن، 
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وبالتالي يُؤثر على  لها الميزان التجاريعلى سلباً يؤثر  الأمر الذي ،في أغلب الدول ةنو مر بال لا تتسم
 1.موازين مدفوعاتها

تغير  خارجية بفعل صدمةان في بعض الأحي تحدث: الأجنبية مساعداتتغير مستوى الهبات وال -3
كما حدث مع  ،تمنحها الدول إلى دولة معينة عن مستواها السابقوالهبات التي  عوناتمستوى الم
 2.الأمريكية حصلت على مساعدات كبيرة من الولايات المتحدةت أين، الأولى حرب الخليجمصر بعد 

 الدول معدلات النمو الاقتصادي فيانخفاض  إن :تباطئ معدلات النمو في الدول الصناعية -2
دول النامية، على صادرات ال هذه الدول انبانخفاض الطلب من ج إلى غالبالفي يؤدي  الصناعية

 قامت بفرضفإن الدول الصناعية  بالإضافة إلى ذلكتلك الصادرات،  مداخيل مما يؤدي إلى انخفاض
 زاد ، الأمر الذيالدول النامية على الصادرات دوليةية في الأسواق الئحماالجرااات مجموعة من الإ

 .الأثر السلبي لتدهور معدلات النموحدة  من
اً على موازين يبانعكاساً سلتنعكس هذه الأسعار  :ارتفاع أسعار الفائدة عل  الاقتراض الخارجي -2

وذلك نتيجة تزايد أعباا خدمة الديون الخارجية المستحقة على تلك  الحسابات الجارية في الدول النامية
 3.الدول

تعرف حيث  ، الخارجية تعتبر الصدمة النفطية من أخطر أنواع الصدمات :صدمات أسعار النفط -2
على مستوى ، مما يؤثر بشكل كبير في الأسواق الدولية أسعار النفط في مفاجئو  حادعلى أنها تغير 

 نفط، حيث أن التغيرات التي تحدث على مستوى أسعار المستوى المعيشي للسكانالالحقيقي و الانتاج 
حصول على زيادة في أسعار ال تعنيالصدمة النفطية الإيجابية ا تكون إيجابية أو سلبية، فإم

للصادرات  حسب الوزن النسبي تلك الصدمة انعكاس، ويختلف بشكل غير متوقع يةالنفط الصادرات
عن في تحقيق الانعاش الاقتصادي  فعالاً  اً دور لهذه الصدمة ، حيث أن الدخل الوطني فيالنفطية 

فيزداد الانفاق العام، لا سيما إذا كانت الدول تعتمد  التأثير الايجابي على الاستهلاك الحكومي طريق
بعض العام، الأمر الذي ينعكس على  هاانفاقكمصدر لتمويل النفطي القطاع التصديري  على

مفاجئ في نفطية السالبة تحدث عند انخفاض ، في حين أنا الصدمة الالمتغيرات الاقتصادية الكلية
التي ستؤثر  عوائد الصادرات، على حصيلة سلباً  هذا الانخفاض سوف يؤثروأن  ،النفطتصدير أسعار 

                                                           
 .133 -318، مرجع سبق ذكره، ص ص عبد الحميد سليمان ظاهرجعفر صادق سفر،  1
 .043محمد صالح سلمان، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .80 -41ص ص ، مرجع سبق ذكرهمهدي سهر الجبوري، خضير عباس حسين،  3
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رافقاً فينخفض الانفاق العام مهي كذلك بتقلص الفرص الاستثمارية على الخطط الانفاقية للبلد، 
 1.نتاج مما يؤدي إلى تدهور مستويات الاستخدامبانخفاض الطلب الكلي لينخفض الا

  الصدمات العشوائية -ثالثاا 
ؤدي ــالتي تالظروف الطارئة التي تحدث بسبب الكوارث الطبيعية  الصدمات العشوائية نتيجة حدثت   

 الصدمات يزول بمجردوع من نفي البلد، وهذا ال والبنى التحتية بالمــنــشآت الحــيوية ر كبيرةإلى خساـئ
 .إختلال في التوازن الاقتصادي الخارجي للدولةحدوث ولكنها تؤدي إلى  ،الكوارث تلك إنتهاا
 الصدمات الموسمية -رابعاا 
إذ تحدث هذه الصدمات في الدول التي تعتمد على تصدير منتجات زراعية في موسم معين،      

     2 .تتسم بكونها قصيرة الأجل وتؤثر في ميزان المدفوعات لفترة زمنية محدد
 الصدمات الدورية -خامساا 

من كبيرة ة الخارجية نسبة المفتوحة التي تشكل فيها التجار  الصدمات في الاقتصاديات تحدث هذه    
جمالي، ويتعرض الاقتصاد العالمي لفترات من الكساد والازدهار فتؤثر على صادرات المحلي الإج تاالن

 3.هذه الدول بشكل كبير
 الصدمات الهيكلية -سادساا 
فيما بعد هيكل الطلب الداخلي أو الخارجي وتحوله  ات فيتغير  حدوث عند هذه الصدماتتحدث      

العملة  على النقد الأجنبي عوض تحول أو تحول الطلب ،أخرىقطاعات من قطاعات معينة إلى 
 4.المحلية بسبب عدم الاستقرار الداخلي

 
 

                                                           
قياس تأثير الصدمات النفطية عل  الناتج المحلي الاجمالي في العراق نبيل مهدي الجنابي، غادة صالح عبود،  1

 : ، متاح على الموقع13-18، ص ص (5151-0891)للمدة 
-%AF%D8%A9%D8%BA%D8%A7%D8-content/uploads/2021/08/%D8%A8%D8%AD%D8%AB-https://qu.edu.iq/repository/wp

.%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A.pdf-%D8%B5%D8%A7%D9%84%D8%AD   ،90/29/9092: تاريخ الاطلاع. 
، مجلة الجزائرية للاقتصاد   النمو الاقتصادي في الجزائرصدمات أدوات السياسة المالية عل أثرنسيمة بن يحي،  2

 .832،  ص8104، جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، 18، العدد 10، المجلد 10المجلد  ،والمالية
 .043محمد صالح سلمان، مرجع سبق ذكره، ص  3
  مرجع سبق ذكره،، وسبل علاجها( صدمات الطلب، صدمات العرض)طبيعة الصدمات الاقتصادية نسيمة بن يحي،  4

 .032ص 

https://qu.edu.iq/repository/wp-content/uploads/2021/08/%D8%A8%D8%AD%D8%AB-%D8%BA%D8%A7%D8%AF%D8%A9-%D8%B5%D8%A7%D9%84%D8%AD-%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A.pdf
https://qu.edu.iq/repository/wp-content/uploads/2021/08/%D8%A8%D8%AD%D8%AB-%D8%BA%D8%A7%D8%AF%D8%A9-%D8%B5%D8%A7%D9%84%D8%AD-%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A.pdf
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  الصدمات السياسية -سابعاا 
، كما للبلد التوجه الاقتصادي يتغير معهاوتحدث هذه الصدمات عندما يتغير النظام السياسي ثم      
تحول الاقتصاد العراقي من نظام شمولي إلى نظام السوق،  أين 8113 في العراق بعد سنة حدث

أصبحت  الشمولي الدولة في النظام  رعايةبعض المشاريع والقطاعات التي كانت تحت  حيث أن 
إلى توقف بدوره أدى  الذي الخارجي عن انفتاح الاقتصاد العراقي على العالم فضلاً  ،ولةدعم الدخارج 

 المحليطاعات الاقتصادية في الناتج الق جميع هذه المشاريع عن الإنتاج وانخفاض مساهمة
1.الإجمالي

 

     أثار الصدمات الاقتصادية: المطلب الرابع
كمية الانتاج، الأجور الحقيقية للعمال،  :غيرات التاليةتالم الصدمات الاقتصادية علىتؤثر     

الاشتقاق  ، حجم العمالة، وسعر الفائدة، ويمكن توضيح هذه الآثار من خلالالمستوى العام للأسعار
 : في الشكل المواليبين الم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 

                                                           
 .88حسين، مرجع سبق ذكره، ص مهدي سهر الجبوري، خضير عباس  1
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 الصدمات الاقتصادية آثار(: 10-10)لشكل رقم ا

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-0881)، أثر الصدمات الخارجية عل  فعالية السياسة المالية دراسة حالة الجزائر سعودي محمد :لمصدرا
، الجزائر، 13جامعة الجزائر نقود ومالية، : ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في علوم التسيير، تخصص(5101
 .32، ص 8108

 الأثر عل  حجم الانتاج -أولاا 
 (خارجية) العرض اتحدوث صدمأن ( 10-10)خلال الجزا الأول من الشكل رقم  نلاحظ من     

نقطة انتقال إلى  الانتاجزيادة تكاليف تؤدي إلى التي  مثل انخفاض في توفر المواد الأولية السالبة
 الأعلىإلى  هانتقالوهو ما ينعكس على منحنى العرض الكلي ب E2إلى  E1التوازن لمنحنى الانتاج من 

إذن يترتب على ، Y2إلى  Y1حجم الناتج الحقيقي من  حدوث انخفاض مع AS2إلى  AS1من 
 1.في حجم الناتج الحقيقيالسلبية انخفاض صدمات 

                                                           
، (5101-0881)، أثر الصدمات الخارجية عل  فعالية السياسة المالية دراسة حالة الجزائر سعودي محمد 1

، 8108، الجزائر، 13نقود ومالية، جامعة الجزائر : أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في علوم التسيير، تخصص
 .32ص 
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 ثر عل  مستوى العام الأسعارالأ  -ثانياا 
  منأن انتقال منحنى العرض الكلي ( 10-10)نلاحظ من خلال الجزا الثالث من الشكل رقم     

AS1  إلى AS2 (من اليمين إلى اليسار ) من منتقلًا المستوى العام للأسعار  زيادةأدى إلىP1   إلى
P3،  المستوى العام للأسعار تزايدصدمات العرض السلبية تؤدي إلى مما يظهر أن. 
 الأثر عل  الأجور الحقيقية -ثالثاا 
مع انتقال منحنى الانتاج الحقيقي  هنلاحظ أن( 10-10)من خلال الجزا الرابع من الشكل رقم      

إلى قال منحنى الطلب على العمل انت اينجم عنه E2 نقطة التوازن الجديدة إلى E1 التوازن من نقطة
 عليه عرضالجعل الطلب على العمل أقل من تراجع الانتاج الحقيقي، الأمر الذي  بسبب اليسار

، كما نشير إلى أن W/P3إلى  W/P1الأجور الحقيقية للعمال من انخفاض  ذلك إلى أدىوبالتالي 
لارتفاع المستوى العام للأسعار  نظراو العمل، لا تعبر عن التوازن في سوق  E2ن الجديدة از نقطة التو 

عند مستوى أجور و  E3سيؤدي إلى تحقيق نقطة توازن جديدة عند مستوى  فإن ذلك  P3إلى   P1من 
 .W/P2 أكبر حقيقية

 الأثر عل  حجم العمالة -رابعاا 
لانتاج الحقيقي ا ىانتقال منحن أن( 10-10)الرابع من الشكل رقم و  الأول نلاحظ من خلال الجزا   

لكن نقطة ، العمالة قيمةفي تراجع اللم يؤدي إلى  E2 نقطة التوازن الجديدة إلى E1 التوازن نقطةمن 
ارتفاع مع ) E3ومع انتقال نقطة التوازن إلى   ،في سوق العمل التوازن حالة لا تعبر عن E2التوازن 

مما يظهر أن يحدث التوازن في سوق العمل، ( حجم الأجور الحقيقية وانخفاض حجم العمالة
 1.العمالة نسبةانخفاض في  منهو  في الطلب على العمالةؤدي إلى تراجع تالصدمات العرض السلبية 

 الأثر عل  سعر الفائدة -خامساا 

سوق العمل ومنحنى العرض شتقاق على دالة الانتاج و الاعملية ( 10-10)يبين الشكل رقم       
من خلال الشكل ذلك   سنوضح ، وبالتاليسوق رؤوس الأموال التعرض إلىلم يتم  أنه ، حيثالكلي
 :يالموال

 
 

                                                           
 .31-32ه، ص ص سعودي محمد، مرجع سبق ذكر  1
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 أثر الصدمات الاقتصادية عل  سعر الفائدة(: 15-10)الشكل رقم 
 

 

 

 

 

، دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، 13، ط مبادئ التحليل الاقتصادي الكليتومي صالح، : المصدر
 .18، ص8103

الكتلة النقدية الحقيقية والقيمة الحقيقية  يؤدي إلى تقليص مستوى العام للأسعارالإن ارتفاع     
الأصول الحقيقية من  عرض هذه الأمر الذي يؤدي إلى انتقال منحنىللأصول المالية في الاقتصاد، 

AS0  إلىAS1 وارتفاع سعر الفائدة الحقيقي من R0 لى إR1فحدوث صدمة عرض سلبية  ، إذن
 1.يؤدي إلى ارتفاع سعر الفائدة الحقيقي (ارتفاع الستوى العام للأسعار)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

، 8103، دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، 13، ط مبادئ التحليل الاقتصادي الكليتومي صالح،  1 
 .18ص

F0 F1 

R 

R0 

R1 

 أصول المعدة للإقراض

AS0 

AS1 

D 



أساسية حول الصدمات المالية مفاهيم: الفصل الأول  

 

 
17 

  المالية الصدماتمدخل إل  : المبحث الثاني
لما يترتب عليها من  نظراً في الأدبيات الاقتصادية  المالية أهمية كبيرة الصدماتموضوع يحتل      

، مما مهامهاعن أداا  هابما يعيقالقطاعات الاقتصادية  عمل وانقطاعغير متوقعة خسائر واضطرابات 
الباحثين وصناع العديد من الأمر الذي دفع  ،(ركود) قتصاد الكليالافي اضطراب  حدوثإلى يؤدي 
، أو تصدي لهاالمالية من أجل  صدماتوقوع عن  تكشفمناسبة وأدوات  عن البحث حلول القرار

 .انعكاساتهاالحد من انتشارها، والتقليل من على الأقل 
 المالية الصدماتمفهوم : المطلب الأول

والتي عرفت في  الاقتصادي النشاط أحداث في مجال عدة سجلت منذ العقود العديد من الدول    
هتمامهم بها بوصف مظاهرها، ان الاقتصاديون مالعديد  صبالمالية، ولقد  بالصدمات الأحيان الغالب

 .الصدمةحاولوا تقديم مفهوم محدد لهذه  هممن قليللكن  ،أسباب حدوثها، وكذا انعكاساتها
 المالية الصدماتتعريف  -أولاا 

 :منهانذكر  المالية، للصدمةهناك عدة تعاريف      
في الأسواق المالية  تلك الاضطرابات التي تحدث "المالية على أنها  الصدمة تعرف :التعريف الأول

غير قادرة على  قاتكون هذه الأسو ث ت المالية وغير المالية، بحيابفشل عدد كبير من المنظم مرفوقة
  1."ش حاد في النشاط الاقتصاديا، وهو ما يؤدي إلى انكموفعالية العمل بكفااة

على  ينفي طلب المستثمر  حدوث اضطرابات غير متوقعة: "المالية تعني الصدمة :الثانيالتعريف 
من سعر الأصول  انخفاض فيوما ينتج عنه من فعالًا في الاقتصاد، الأصول المالية التي تلعب دوراً 

النشاط الاقتصادي بطريقة مباشرة، والشركات مما يقلل من  تأثيره على قرارات المستهلكين الأفراد خلال
والموازنات المالية للوسطاا  أو بطريقة غير مباشرة من خلال تأثيره على أسعار باقي الأصول

 2."الماليين
أو واحد نوع سعر في الحاد والمفاجئ  أو التدهور نخفاضلاا" هي  المالية الصدمة: الثالث التعريف

رأس مال مادي يستخدم في العملية الانتاجية ويمكن أن تكون هذه الأصول أكثر من الأصول، 

                                                           
1 Frederic s. Mishkin, Financial Policies and the preventiong of financial crises in emerging 
market economies, policy research working paper, the world bank financial sector strategy and 
policy department, October 2001, P02. 

، مجلة اقتصاديات الأعمال والتجارة،  التحرير المالي وعدوى الأزمات أزمة الرهن العقاريبن بريكة الزهرة، تلي فريدة،  2
 .081، ص 8102ائر، ديسمبر ، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، الجز 14، العدد 18المجلد 
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أو حقوق الملكية للأصول المالية التي  ،أصول مادية كالأسهم والسندات أوكالآلات والمعدات وغيرها، 
قيمة  فإذا حدث انهيار في ،كالعقود المستقبلية للعملات الأجنبية أو للنفط تسمى مشتقات مالية

 1".يمة المؤسسات التي تملكهاق تدهور إفلاس أو بشكل مفاجئ فإن ذلك قد يؤدي إلىصول الأ
 بصورة كلية أو جزئيةالتي تؤثر  ضطرابات الحادةتلك الا " كذلك على أنها تعرف: لرابعالتعريف ا

ية، بنكاعتمادات الودائع ال ا، وكذأسعار الأسهم والسندات، حجم الإصدار 2المالية،المؤشرات كل على 
 3."ومعدل الصرف

 شديدالانخفاض ال نعبارة ععلى أنها  المالية الصدمةتعاريف السابقة يمكن تعريف من خلال     
نهيار أسعار شكل ا في الصدمةقد تظهر هذه و  المفاجئ في أسعار نوع أو أكثر من أصول المالية،و 

إلى إفلاس العديد من  قد يؤدي ذلكمما  ،أو في سوق العقارات الأسهم والسندات أو في عملة الدولة
 .المالي مكونات النظامذلك إلى باقي  بعد تمتدل  المؤسسات الماليةالبنوك و 

 المالية الصدماتخصائص  -ثانياا 
ذكر بعضها  مهما اختلف شكلها، ويمكن الصدماتهناك مجموعة من الخصائص تشترك فيها كل     

 4:فيما يلي
  بدرجة اهتمام الجميع، كما تتسم واستحواذها على بؤرة بشكل مفاجئ وعنيف، المالية  الصدمةتحدث

 والتداخل والتعقيد في عناصرها وأسبابها؛ كبيرة من التشابك

  وعدم  درجات عالية من الشكحدوث يؤدي إلى سوف  للصدمة ان تصاعد الكبير والمتواصل
 الأحداث المتسارعة؛واجهة في البدائل المطروحة لم اليقين

                                                           
الأزمات المالية عل  عوائد لأسهم والتقلبات في قطاعي البنوك أثر  ،حسين علي الزيود، مشهور أحمد حمادنه 1

، جامعة زيان 18، العدد 10، مجلة دراسات الاقتصادية، المجلد (5100-0882)والتأمين في بورصة عمان 
 .013، ص8112عاشور، الجلفة، الجزائر، 

2 By ola honningdal grytten, Viktoriia Koilo, The financial instability hypothesis and the 
financial crisis in eastern European emerging economies, institutt for samfunnsokonomi 
department of economics, April 2019, P03. 

، عمان، دار الرواد للنشر والتوزيع، الاقتصادية العالمية وحوكمة الشركاتالأزمة المالية مصطفى يوسف كافي،   3
 .02ص   ،8103ردن، الأ
، المجلة دور برامج الانذار المبكر واختبارات الضغط في التنبؤ بالأزمات الماليةلطرش ذهبية، كتاف شافية،  4

، ص 8102جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، ماي ، 10العدد ، 10المجلد  الجزائرية للأبحاث الاقتصادية والمالية، 
14. 
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  عدم  علىينعكس  ، مماالصدمةحدوث أثناا في البيانات والمعلومات وواضح وجود نقص كبير
لاتخاذ القرارات  اللازمةعلى تحديد الاتجاهات  قدرتهمصناع القرار، مما يؤدي إلى عدم  وضوح رؤيا

صناع القرار تأكد السليمة، وبالتالي يؤدي ذلك إلى وجود حالات من الشعور بالضعف والتوتر وعدم 
يل من أجل تغطية إلى الكذب والتضل منهميبذلونه من جهود لمواجهتها، مما يدفع بعض من جدوى ما

 ؛الصدمةعجزهم وفشلهم في مجابهة 

  متتابعة  فيها تكون حداثالأو  وحساسة نقطة تحول أساسية، ومرحلة حرجةالمالية  الصدمةتعتبر
 1الكيانات المالية وتهدد وجودها؛ أغلب بومتسارعة تصي

  المالية تهديداً لحياة الانسان وممتلكاته ومقومات بيئته، لذلك فإن مجابهتها تعد  الصدماتتمثل
التحكم بدرجة عالية في الطاقات والإمكانيات وحسن توظيفها، هذه المجابهة  تستوجبو واجباً مصيرياً، 

بدرجة عالية من الاتصالات الفعالة التي تؤمن التنسيق والفهم الموحد  يتميزفي إطار مناخ تنظيمي 
 2.بين الاطراف ذات العلاقة

 المالية الصدماتأعراض  -ثالثاا 
يد من الدراسات في المالية التي أجمعت عليها العد للصدماتاستعراض الأعراض المختلفة يمكن      

 3 :تيةالنقاط الآ
 معدلات النمو الاقتصادي؛ في تباطؤالركود أو ال 

 ة هذا الهروبطور وتزداد خ ،(هروب رؤوس الأموال الأجنبية إلى الخارج) الخصائص الهيكلية 
 للقطاع الخاص؛ ممنوحةعندما يكون الجزا الأكبر من القروض 

  يؤدي المالية  الصدمة حدوث أثناا كاملةالأو غير  صحيحةالالمعلومات غير إن الحصول على
وزيادة الخسائر  الصدمة تفاقمإلى  مما يؤدي ،ن والمقرضين باتخاذ قرارات خاطئةالمستثمريإلى قيام 

 أصولهم؛يقوم المستثمرون بتسييل  عندما خاصة

                                                           
، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، الازمة المالية المعاصرة تقجير اقتصادي إسلاميعمر يوسف عبد الله عبابنه،  1

 .01-02، ص ص 8100إربد، الأردن، 
المجتمع المجتمع العربي للنشر والتوزيع، ، سياسات إدارة الأزمة المالية العالميةل رزيق، عبد السلام عقون، اكم 2

 .88-80، ص ص 8100عمان، الأردن، 
 ، 8102، منشورات ألفا للوثائق، قسنطينة الجزائر، المشتقات المالية وأدواتها المستحدثةمصطفى يوسف كافي،  3

 .838ص 
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  تدفق رؤوس الأموال إلى الخارج، حيث يتسبب ارتفاع مستويات أسعار الفائدة الحقيقية في ارتفاع
 نسبة الديون المتعثرة، وانخفاض أسعار الأصول؛

  المخاطر المعنوية التي تؤدي إلى زيادة المخاطر، كقيام البنوك بالافراط في منح القروض بدون
 الحصول على ضمانات كافية؛

  يعتبر تدفق رأس المال الاجنبي إلى الداخل عاملًا مهماً، حيث أنه كلما كانت تلك التدفقات قصيرة
 ية؛بنك لصدمةالأجل كلما زاد تعرض الاقتصاد 

  انخفاض في قيمة العملة بشكل كبير إلى تدهور أوضاع البنوك وزيادة خسائرها وزيادة يؤدي
 جديدة؛ بنكية صدماتؤدي إلى ظهور تعرضها للافلاس مما ي

  ًانخفاضارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية إلى فعالًا، حيث يؤدي تلعب الصدمات الخارجية دورا 
 .الصادرات حصيلةانخفاض وتدهورها، إلى جانب معدلات التبادل 

ولكن  ،الصدمةحدوث ل هذه الأعراض جميعأنه ليس من الضروري أن توجد إلا الإشارة  يجب كما    
  .مالية لصدمةالنظام المالي  قد يؤدي إلى تعرضفقط  جزا منهاوجود 

 ةالمالي الصدماتأنواع : لب الثانيالمط
 : نذكرها فيما يلي، المالية الصدماتربعة أنواع من يمكن أن نميز بين أ    
تحدث عندما و  ،ميزان المدفوعات بصدمةتسمى كذلك  (:سعر الصرف صدمة)العملة  صدمة -أولاا 

أو  وظيفتها كوسيط للتبادلداا أ فيعملة ـعلى قدرة ال يؤثرمما  بشكل كبيرتتغير أسعار الصرف 
نتيجة عمليات  صرف عملتهاالسلطات النقدية بخفض سعر  تقوم ماعندتحدث كما  1،مخزن للقيمة
 2.سعر تلك العملة تؤدي إلى تدهور يمكنها أن صدمةتحدث  مماالمضاربة، 

لرؤوس الأموال  غير متوقعة وكبيرةعند حدوث تدفقات  الصدماتهذا النوع من ينشأ كما يمكن أن     
وك في كإلى الداخل يرافقها توسع ائتماني مفرط وسريع، مما يؤدي إلى زيادة حجم الديون المش

العملات  مقابل الاسمية وطنيةانخفاض قيمة العملة العند  هكما أن، تحصيلها في البنوك المحلية

                                                           
الزمان لنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ، دار جليس إدارة الأزمات الدولية المالية والاقتصاديةحمد فواز الدليمي،  1

 .04، ص 8100
مستقبل أسواق الأوراق المالية العربية في ظل الأزمات المالية العالمية ومتطلبات بهوري نبيل، بوفاسة سليمان،  2

 ،8102، جامعة الجيلالي بونعامة، خميس مليانة، الجزائر،02، العدد 18مجلة الاقتصاد الجديد، المجلد  تفعيلها،
 .11ص
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من كبيرة موجة  بذلك محدثاً يصبح سعر الصرف الحقيقي أقرب إلى سعر العملة المنخفض،  الأجنبية،
 2 :العملة صدماتويمكن التمييز بين نوعين من  1،التدفقات الرأسمالية للخارج

 المفرط بعد فترة من الإنفاق الصدمةهذا النوع من  نشأي :العملة ذات الحركة البطيئة صدمة -0
إذ يؤدي الارتفاع الحقيقي في قيمة العملة إلى اضعاف الحساب الجاري، وبالتالي  والتوسع النقدي،

 .ينخفض الطلب على العملة ومن ثم يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة مرة أخرى
، المستثمرين بشأن عملة ما خوفبسبب  الصدمةهذه  تحدث :الحركة السريعة العملة ذات صدمة -5

على سعر  يؤثرإلى زيادة عمليات المضاربة على هذه العملة مما  بهم وهذا الخوف سوف يؤدي
متكاملة بشكل الالمتحررة و  في ظل الأسواق المالية الصدمةيتعزز هذا النوع من و  ،صرفها وقيمتها

 .الضغوط سريعة على سعر الصرفكبير، حيث تكون 
 يةبنكال الصدمة -ثانياا 
من طرف سحب الودائع  على أو محتملاً  اً فعلي اً قوي اً اندفاع تحدث عندما يواجه بنك واحد أو أكثر   

، أو على ارغام للتحويل بالتزاماتها الداخلية الوفاا بايقاف سهاأو عند فشل البنوك في قيا، المودعين
 أطول اً وقت الصدمةهذه وتستمر ، من خلال تقديم دعم مالي للبنوك التدخل لمنع ذلكالحكومة على 

ية نادرة في بنكال الصدماتحيث كانت على النشاط الاقتصادي، كبيرة  اً ولها آثار  صدمات العملةمن 
الخمسينات أو الستينات من القرن الماضي نتيجة القيود على رأس المال والتحويل، إلا أنها أصبحت 

 3.العملة صدمةشائعة بشكل كبير منذ بداية السبيعينات وتحدث بالترادف مع 
في طلب سحب  غير متوقعةزيادة كبيرة ية عندما يواجه البنك بنكال الصدماتتنشأ وبتعريف آخر      

لمواجهة طلبات  ةبسيط بنسبةويحتفظ  ودائع التي بحوزتهالمعظم يقوم بإقراض  هأن باعتبارالودائع 
سحب المودعين هذه النسبة فلن يستطيع البنك في هذه هذه طلبات تخطت إذا ف ،السحب اليومية

ذا امتدت هذه سيولة لدى البنك، ال بصدمةالحالة الوفاا بالتزاماته، وبالتالي يحدث ما يسمى   الصدمةوا 
                                                           

 .83 -88عمر يوسف عبد الله عبابنه، مرجع سبق ذكره، ص ص  1
أزمة الرهن –محاولة فحص مدى قدرة المصارف الإسلامية عل  الصمود أمام الأزمات المالية مصطفى العرابي،  2

جامعة ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية،، تخصص تحليل اقتصادي، -العقاري نموذجاا 
 .14، ص 8101حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 

نظرة تحليلة لتطور  5119والأزمة المالية العالمية  0858الأزمة الاقتصادية العالمية رملي محمد، وسعي رابح،  3
 ، جامعة عمار ثليجي،10، العدد 13مجلة الامتياز لبحوث الاقتصاد والإدارة، المجلد الفكر الاقتصادي العالمي، 

 .14، ص 8101الأغواط، الجزائر، 



أساسية حول الصدمات المالية مفاهيم: الفصل الأول  

 

 
22 

ودائع  االبنوك تتوفر لديه ية، أما في حالة ما إذا كانتبنك بصدمةإلى بنوك أخرى فتحدث ما يسمى 
 صدمةطلبات السحب تحدث خوفاً من عدم قدرتها على الوفاا بوترفض تلك البنوك منح القروض 

 1.الائتمان بصدمةما يسمى  أوالاقراض 
يؤدي  بشلل بأكمله النظام المالي بالذعر المالي لأنها قد تصيب الصدماتهذه عادة ما تتصف     

سالكين بغض النظر عن حالة البنك  أموالهمسحب  على الذين يعملون بين المودعين إلى زرع هلع
 ،الهشةالقوية أو  بالأوضاعالتي تتمتع  البنوك يعرفونلا  ينالمودع أن ، لدرجة بينتسلوك القطيع

ل التي اقرضوها بالسرعة بسبب نقص الأموال ولا يمكنهم استرداد الأموا همحيث أنهم لا يمكنهم تعويض
شرت حالة من القلق لدى المودعين وفقدانهم لثقة تأين ان 0112، كما حدث مع روسيا في سنة الكافية

واجهت  إذ جراا انخفاض سعر صرف الروبل أمام العملات الأجنبية، في النظام المالي الروسي
افلاس  مما أدى إلى ،جيدة بأوضاعالبنوك التي تتمتع  تلك سحب حتىالالبنوك طلبات كبيرة من 

  2. أبوابها أملًا في استقرار الأوضاع واسترجاع الثقة المهتزة أغلقت بعض منهابعض البنوك و 
     (الدين الخارجي) الديون صدمة -ثالثاا 
، أو الوفاا بالتزامته تجاه ديونهعندما يتوقف المقترض عن إما  الصدماتالنوع من يحدث هذا     

د ممكن الحدوث، ومن ثم يتوقفون عن تقديم قروض االمقرضون أن التوقف عن السد يتوقععندما 
الدولة عندما تكون  الديون صدمة بمعنى آخر تحدث 3،لديهم جديدة ويحاولون تصفية القروض القائمة

لا وبالتالي فإن هذا الدين  4،المقومة بالعملة الأجنبية ديونها الخارجيةالوفاا بخدمة  غير قادرة على
 المالية العاملة بها وخاصة النظامكــافة المؤسسات  أيضاً  يخصجهة سيادية بل الدولة كفقط  يخص

 أو بالديون السيادية( خاصة) إما بالديون التجارية تكون مرتبطةالديون قد  صدمةبمعنى أن   5،يبنكال

                                                           
نعكاساتها عل  البلدان العربية: الأزمة الماليةفريد كورتل، كمال رزيق،  1 ، مجلة كلية بغداد مفهومها، أسبابها وا 

 .12،  ص 8111، جامعة بغداد، العراق، 81، العدد 10للعلوم الاقتصادية الجامعة، المجلد 
2 K. michael finger, Ludger schuknecht, commerce finances et crises financières, 
organisation mondiale du commerce, 1999, p p 22- 23. 

 .81كمال رزيق، عبد السلام عقون، مرجع سبق ذكره، ص   3
4 Stijn Claesses, Ayhan Kose, Financial Crises: Explanations, Types and Implications, 
International Monetary Fund, wp/13/28, 2013, p16. 

، دار الجامعية للنشر والتوزيع، الاسكندرية، مصر، إدارة أزمات العولمة الاقتصاديةعبد الحميد عبد المطلب،  5
 .88، ص 8104
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قد تؤدي إلى حدوث  ديونهالقطاع العام عن سداد  توقف بشأنلمتوقعة ا ، كما أن المخاطر(العامة)
لى  ةالخاص رؤوس الأموالفي تدفقات  شديد انخفاض  1.الصرف الأجنبي صدمةإلى الداخل وا 

 (حالة الفقاعات)أسواق المال  صدمات -رابعاا 
بسبب تدهور أسعار الأوراق المالية المتداولة في الأسواق المالية، نتيجة لما  الصدماتهذه  تحدث    

يتجاوز قيمتها تحدث عندما يرتفع سعر الأصول المالية بشكل كبير  التييعرف بظاهرة الفقاعة، 
ليس بسبب قدرة هذا و وهو ما يحدث عندما يكون الهدف من اقتناا أصل مالي هو تحقيق ربح ة، العادل

نما بسبب ارتفاع سعره، لذلك عند حدوث أي طارئ نرى أن هذه الفقاعات  ،الأصل على توليد الدخل  وا 
لدى بقية  يترك حالة من القلق مماتنفجر مسببة بذلك تدهور في أسعار هذه الأصول المالية، 

في السوق المالي، المتبقية أسعار الأصول المالية  نهارمستثمرين في الأصول المالية الأخرى فتال
 2.بين هذه الأسواقالموجود ترابط الكبير النتيجة المتبقية الدولية الأسواق المالية  نحو ثرالأ متد هذاوت

  المالية المزدوجة الصدمات -خامساا 
 ،المزدوجة الصدمات وهو ألا المالية الصدماتنوع جديد من  ظهر بعد الحرب العالمية الثانية      

صرف، في  وصدمات يةبنك صدماتغالباً ما تكون  الصدمات منبين نوعين  مزيجوهي عبارة عن 
لات من الضعف بحا ى العملة الوطنية مرفوقةعلة شديدة يعاني البلد من مضارب الصدمةظل هذه 

سيولة بخصوص ، و بخصوص استقرار أسعار الصرف شك وجودبفعل كما تنشأ البنوك،  وافلاس
 3.بينهمارجعي و متبادل انعكاس التي لها وملااة الوسطاا الماليين، 

نفس الدين في  وصدمة يةبنكال صدمةال وأالعملة  صدمة يج بينمز  يحدث يمكن أن وبشكل عام      
 .الصدمات هذه الموجود بين مصادر للترابط الكبيرحتمية  نتيجةكوقت، 

 
 
 

                                                           
 .10بهوري نبيل، بوفاسة سليمان، مرجع سبق ذكره، ص 1
مقدمة ضمن فعاليات الملتقى العلمي  مداخلة الجذور والتداعيات،: 5119الأزمة المالية العالمية ساعد مرابط،  2

-81جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر،  ،"الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية"الدولي حول 
 .14،  ص8111أكتوبر  80

 .840كره، ص ، مرجع سبق ذالمشتقات المالية وأدواتها المستحدثةمصطفى يوسف كافي،  3



أساسية حول الصدمات المالية مفاهيم: الفصل الأول  

 

 
24 

 المالية الصدماتقنوات انتشار : المطلب الثالث

المالية، وسيتم  الصدماتفي انتشار وتوسع بشكل كبير تساهم  التي مجموعة من القنوات هناك    
 :التركيز على قناتين رئسيتين وهما

 الواحد الانتقال عبر أقسام النظام المالي -أولاا 
النظام المالي، ثم المالية تظهر أولًا في أحد مكونات  الصدمةكما تم الاشارة اليه سابقاً فإن      

 :يوضح هذه القنوات قنوات، والشكل الآتيمختلف العبر  تنتشر إلى باقي مكونات ويتم ذلكسرعان ما 
 المالية الصدماتقنوات انتشار (: 13-10)الشكل رقم 

 
  

 

 

 

 

 

 

 

، دار الرواد للنشر والتوزيع، وحوكمة الشركاتالأزمة المالية الاقتصادية العالمية مصطفى يوسف كافي،  :المصدر 
 .     88، ص 8101عمان، الأردن، 

هذه  وتشملالمالية عبر أقسام النظام المالي الواحد،  الصدمةيوضح الشكل أعلاه قنوات انتشار      
  1:على النحو التالي رئيسية القنوات أربعة أسواق

                                                           
تداعيات "مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الدول السابع حول  الجوانب للأزمة الماليةكمال رزيق، حسن توفيق،  1

، ص 8111نوفمبر  00-01، جامعة الزرقاا الخاصة، الأردن، "الأزمة الاقتصادية العالمية عل  منظمات الأعمال
08. 
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 (الأسواق المالية)المالية 

إفلاس البنوك 
 (سوق الودائع)

سوق ) إفلاس المدينين
(القروض والسندات  

اضطرابات في أسواق 
 الصرف

20 

20 

20 

02 

20 

20 

20 

20 
20 

20 
00 00 



أساسية حول الصدمات المالية مفاهيم: الفصل الأول  

 

 
25 

حيث أنه في  ،يبنكال إلى النظاموالسندات  الائتمانمن سوق ديون ال صدمة قد تنتقل :القناة الأول 
وبزيد من احتمال  ،قد يؤثر سلباً على البنوك الخاصة الديونالدول عن دفع  حالة توقف بعض

 .فلاستعرضهم للإ
البنوك  ظهور حالات إفلاس لدى لأنللقناة الأولى،  الحالة العكسيةهذه القناة تبين : القناة الثانية

 .افلاسهم كذلك امكانيةلي اوبالت ين،للمدين القروضتقديم  إلى انخفاض يؤدي
نتيجة ، في أسعار السندات إضطرابات حدوث تؤدي إلىقد  عملة صدمةان حدوث  :القناة الثالثة

 .تخلي المستثمرين عنها والتحول إلى سندات بعملة أخرى
رين خصوصاً لدى المستثم والقلقيؤدي افلاس المدينين إلى انتشار حالات من الهلع قد : القناة الرابعة

يقومون بالاستغناا عن تلك السندات فيحدث هناك اضطراب في سوق المستثمرين الأجانب، الذين 
 .صرف عملتها بسبب الكميات الكبيرة المعروضة للبيع

إلى حدوث موجة من سحب الودائع لدى البنوك يمكن أن يؤدي تخفيض قيمة العملة : القناة الخامسة
ية لدى بنك صدمةعملات أجنبية لتجنب خسائر الصرف، الأمر الذي يسبب يلها إلى بهدف تحو 

 .البنوك
خاصة التي لديها التزامات مع الخارج إلى تسجيل خسائر القد يؤدي افلاس البنوك  :القناة السادسة

 .الصرف من طرف الأعوان الذين يقومون بعمليات مع الخارج
متبادل بين سوق القروض والسندات وسوق في غالب الأحيان يحدث تأثير  :القناة السابعة والثامنة 

باعتبار أن هو بديل للاستثمار في الأسهم، بالنظر إلى أن الاستثمار في السندات  الأوراق المالية
ارتفاع سعر الفائدة سيقلل من مردودية السندات قديمة الاصدار مقارنة بالحديثة الاصدار، بينما تصبح 

باستبدال المستثمرين الأمر الذي يدفع السندات الحديثة الاصدار،  مردودية مني كذلك أقل الأسهم ه
 .في سوق الأموال صدمةالأسهم مقابل السندات الجديدة الاصدار، مما يعني حدوث 

أسواق الودائع إلى أسواق من  الصدمةعدوى عن انتقال هذه القناة تعبر : القناة التاسعة والعاشرة
حيث أن عدد كبير من البنوك تعتبر كمتعاملين في السوق المالية، كما أن البنوك ، العكـسالمال و 

تمتلك حصة كبيرة من رسملة السوق المالي،  باعتبارها في الدول المتقدمة خصوصاً البنوك الموجودة
 ،في السوق الماليةمن أسهم إلى بيع حصصها  هذه البنوك لذلك في حالة افلاس البنوك قد تضطر

في السوق  صدمةية إلى بنك صدمةمن  الصدمةالأسهم وبالتالي انتقلت  انهيار أسعارمما يؤدي إلى 
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من ية بنك صدمةالمالية، كما أن حدوث أي تدهور في مؤشرات الأسواق المالية يمكن أن يؤدي إلى 
 .خلال تعرض عدد كبير من البنوك إلى الافلاس باعتبارها متعامل في السوق المالي

في أسواق الصرف أن تتحول إلى  لصدمةوتصف كيف يمكن : القناة الحادية عشر والثانية عشر
نهيار في مؤشرات الأسواق المالية إلى طرح الأصول الاإذ يؤدي  ،العكسو في أسواق المال  صدمة

 المالية للبيع من قبل المتعاملين في السوق المالي مما يعني أنه تم سحب العملة النقدية في سوق
هذا من جهة، ومن جهة أخرى فعند ( في سوق الصرف صدمة)الصرف مقابل الحصول على السيولة 

هم المالية والمقيمة جانب ويقبلون للتخلي عن أصولعملة يحدث هلع لدى المستثمرين الأال قيمة تخفيض
 .بتلك العملة، مما ينجر عنه انخفاض أسعار الأصول المالية في السوق المالي

 أخرىالانتقال من دولة إل  دولة  -ثانياا 
غير  الأخرىمالية النظم الالمالية لا تمس فقط النظام المالي بل تتسع لتنتقل إلى  الصدمةإن     

 1 :بواسطة الطرق التالية للصدمةالدول المتعرضة 
 ،؛مدفوعاتالموازين نها من ضغوطات على أسعار الصرف و ع وما قد ينجم التجارة الخارجية 

 إلى  يؤدي بين مختلف الدولأو ما يسمى بترابط الأسواق المالية علاقات وروابط مالية وجود  ان
 الأخرى؛ لدولباقي اإلى ما  في بلد الموجودةالصعوبات المالية  وتحولالسلبية  انتشار الآثار

  عادة إلى قيام المستثمرين بإما  عملة المحلية لدولةسعر صرف الالحاد في يؤدي الانخفاض
يؤثر سلباً على الثقة التي يضعها  ، مماأخرى اطر المرتبطة بالاستثمار في دولالنظر في تقييمهم للمخ

 .الدولهؤلاا المستثمرين في هذه 
 

 
 
 
 
 
 

                                                           
1

 .04ذكره، ص كمال رزيق، حسن توفيق، مرجع سبق   
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 صدمات النظام المالي العالمي خلال الألفية الثالثة :المبحث الثالث
ت إلى صدماتعرض ولازال ي تعرضإذ المي بخاصية عدم الاستقرار، تميز النظام المالي الع    

الاقتصادية في معظم ميادين الحياة وانعكاسات هذه يجة للتغيرات التي شهدتها الساحة متتالية نت
 .العالم دولالتغيرات على اقتصاديات 

 5119المالية العالمية  الصدمة: المطلب الأول
الكساد  صدمةتعتبر الأسوأ من نوعها منذ  إذ ،8112المالية العالمية في سبتمبر  الصدمةبدأت     

وأسبابها،  8112المالية  الصدمة، لذا سنتطرق في هذا المطلب إلى كل من تطور 0181الكبير سنة 
تلف على النظام المالي العالمي، وكذا الوقوف على مخ الصدمةبالإضافة إلى انعكاسات هذه 
 .الاجرااات المتخذة للخروج منها

 5119المالية العالمية  ةالصدمتطور  -أولاا 

 في الولايات المتحدة الأمريكية واندلعت من القطاع العقاريالعالمية  المالية الصدمة معالم بدأت       
ي بنكانعدام الشفافية في النظام الو  ،على عملية منح القروض العقاريةالحكومية بسبب غياب الرقابة 
شرعت البنوك الأمريكية في رة كبيرة عندما الأمريكية طفشهدت العقارات  8111الأمريكي، وفي سنة 

دائماً أنها تستطيع  وكانت البنوك تعتقدمالية، الضمانات الحصول على الدون العقارية ض القرو منح 
عادة بيعهو على المنزل  وضع يدها  .ربما بسعر أكبر في حالة العجز عن السداد ا 

من % 41حوالي ب قدر 8111 سنة معليهالأقساط المستحقة  تسديدعن  المقترضينإن عجز       
1،مخاطرةبال تتسم قروضعبارة عن  هيف لذا القروض العقارية التي منحتها البنوك الأمريكية

ولكن  
توليد بغرض المشتقات المالية أيضاً  ، بل استخدمتفقط البنوك لم تكتف بالتوسع في هذه القروض

سعار الفائدة الأساسية لأ الارتفاع المفاجئومع ، التوسع في الإقراض، وبالتالي جديدةتمويل مصادر 
وك قامت البنلذا  ،دفع ديونهم منالمقترضون  لم يتمكن 8112 سنة% 8إلى  8114سنة % 0من 

، اأسعاره هارتعلى شرائها فانلم يقبلوا  الأفراد غير أنها للبيع، بمصادرة وحداتهم السكنية وعرض
     2 .البنوك لاسترجاع ودائعهم فعجزت هذه البنوك عن تلبيتها وأعلنت إفلاسهاوتهافت المودعون على 

                                                           
، 8101، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، الأزمة المالية العالمية الراهنةضياا مجيد الموسوي،  1

 .12ص
، مجلة الاقتصاد ، الأزمة المالية العالمية اراهنة وتداعياتها عل الاقتصاد الجزائريكمال بن موسى، عبد الرحمان بن ساعد 2

، 8100،  المدرسة الوطنية العليا للإحصاا والاقتصاد التطبيقي، الجزائر، جوان 10، العدد 12المجلد والإحصاا التطبيقي، 
 .018ص
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الأسواق المالية انتقلت  في وروجتهاوحداتهم السكنية  البنوك بإصدار أسهمها بضمانة فقامت    
 نهارتاالبنوك  هالتي بدأت تواج الصدماتار أنباا انتش تزامناً معو  إلى الأسواق المالية، الصدمة

ذلك شركات التأمين التي أمنت على هذه الأسهم، وتعدى  كذلك الصدمةأسعار أسهمها، وشملت هذه 
في  والذي يعد رابع أكبر بنك استثماري( بنك ليمان بروذرز)انهيار بعض البنوك مثل  غاية الأمر إلى

 1.عاماً  081 عمر نشاطهبلغ إذ الولايات المتحدة الأمريكية 
 5119 المالية الصدمةأسباب  -ثانياا 
 الباحثين هاث قسمي، بحالمالية الصدمةالتي دفعت إلى نشوا وانتشار  مجموعة من الأسبابهناك     

 :اقتصادية، يمكن ذكرهم فيما يلي إلى أسباب مالية وأسباب
 2:النقاط التاليةفي  المالية للصدمةويمكن عرض أهم الأسباب المالية  : للصدمةالأسباب المالية  -0
 الأمر الذي دفع 8110من سنة  ابتدااً أسعار العقارات الأمريكية الذي شهدته  حادرتفاع الالا ،
لبحث بقوة وبدون تردد، بغية اوالأنشطة المرتبطة به تمويل هذا القطاع  إلى البنوك التجارية الأمريكيةب

من خسائر  وما ألحقته( 8111الانترنت ) صدمةفي أعقاب  أنشطتها عن استخدامات جديدة وتوسيع
ستخدام الأمثل لمواردها بعد أن أصبحت البنوك تعاني من فائض في الا بالإضافة إلىالمالي،  بالنظام

 خاصة؛الالأموال 

  سعي المستمر من قبل البنوك الأمريكية على تقديم قروض عقارية لأشخاص لا تتوفر لديهم
 شروط الملااة المناسبة والقدرة على تسديد ديونهم؛

  على تنقيط  من الحصول على بعدما تمكنتتوريق معظم القروض لجوا البنوك الأمريكية إلى
أدى إلى  مما ،الأمريكيةللجدارة الائتمانية لهذه الأصول المالية من قبل وكالات التنقيط ( AAA)جيد 
 الطلب على العقارات؛زيادة 

  القطاع، هذا  فيفقاعة مضاربة  ظهورأدى إلى  ازيادة الطلب على العقارات وارتفاع أسعارهان
اعتبار أن القيمة المرتفعة بإلى التمادي في تقديم المزيد من القروض،  البنوكب الأمر الذي دفع

 وانتقلت فيما بعدالبنك،  اتحملهالمخاطر التي يمن ل حجم الضمان ويقل يؤدي إلى زيادة للعقارات

                                                           
 .018كمال بن موسى، عبد الرحمان بن ساعد، مرجع سبق ذكره، ص   1

رؤى ، مجلة وريق وأزمة الرهن العقاري والبدائل المطروحة في ظل أساليب التمويل الإسلاميالتفرج شعبان،  2
 .081-084ص  ، ص8103، جامعة حمه لخظر، الوادي، الجزائر، ديسمبر 18العدد  ،13المجلد  اقتصادية،
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أنها الطلب عليها لكون  ارتفاعو  توريق القروض العقارية بفعلفقاعة المضاربة إلى الأصول المالية 
 .منتجات مهيكلةحقيقتها وتمثل هذه الأصول في  ،عوائدها المرتفعةلو  لا تحمل مخاطر عاليةكانت 

  دفع أسعار العقارات في السوق الأمريكي وارتفاع أسعار الفائدة  الذي شهدتهالحاد التراجع ان
إلى انهيار مؤسسات التوريق  التوقف عن دفع ديونهم للبنوك، مما أدىى العائلات الأمريكية إلب

ق اور ناديق الاستثمارية التي اقتنت الأإلى البنوك والص كذلكوضمان القروض، وانتقلت العدوى المالية 
واجهت البنوك جل صناديق التحوط و  أغلقت ونتيجة لذلك ،توريق القروض العقاريةالناجمة عن المالية 
عن عدم  AIGبب انحصار نشاط السوق ما بين البنوك، كما أعلنت شركة التأمين سيولة بس صدمة

 .مليون عميل 14قدرتها على الوفاا بالتزاماتها تجاه 

عالة على القروض غياب الرقابة الفل أن انفجار فقاعة الرهن العقاري و من خلال ما سبق يمكن القو    
استخدام من قبل الحكومة وتفشي ظاهرة الاقتراض والمضاربة وانتشار ظاهرة الفساد ضف إلى ذلك 

  .الصدمةإلى حدوث هذه  التي أدتالمالية سباب الأمن أهم تعتبر كلها المشتقات المالية 

دت إلى حدوث التي أتعتبر الأسباب المالية من بين أبرز الأسباب  :للصدمة الأسباب الاقتصادية -5
من الأسباب  أخرى هناك مجموعة باعتبار أن ،لكنها لا تعتبر الوحيدة 8112المالية  الصدمة

 1:يلي سباب المالية ونذكر منها ماالطريق أمام ظهور الأ مهدتتصادية الاق
  مليار دولار؛ 282إلى  8111العجز التجاري الذي وصل سنة 

 تريليون  2,4إلى  0111تريليون دولار في عام  4,3في حجم الديون الحكومية من  الارتفاع الحاد
لى  8113 سنةدولار  من  %14، حيث أصبحت تشكل هذه الديون ؛8112 سنةتريليون دولار  2,1وا 
 جمالي؛الإ المحليالناتج 

 8,1 ما يعادل دولار، أي مليار 401إلى  8112 سنة مة الذي وصلالعجز في الميزانية العا% 
 جمالي؛المحلي الإمن الناتج 

 8بلغت التي بطالة ارتفاع نسبة ال، و %4الاقتصاد الأمريكي حيث تجاوز  التضخم الذي شهده%. 

 
 
 

                                                           
، دار الحديث للكتاب للنشر والتوزيع، 5119أزمات النظام الرأسمالي وتفسيراتها حالة أزمة بن حمود سكينة،  1

 .040، ص8104الجزائر، 
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 العالمي عل  النظام المالي 8002المالية  الصدمة آثار -اا الثث
، 0220وبداية عام  0220خلال الفترة على النظام المالي العالمي  الصدمةيات هذه تداعظهرت     

 :في النقاط الآتيةالنظام المالي العالمي على  الصدمةوتمثل أهم تداعيات هذه 
التي تعرض لها  الصدماتوأشد من أخطر  الصدمةتعتبر هذه  :العالمي يبنكال النظامتضرر  -0
فلاس العديد  ي العالمي،بنكالنظام ال  01ففي  ،السيولة صدمةبسبب  البنوكمن فقد أدت إلى خسائر وا 

الولايات المتحدة  أكبر البنوك فيبين الذي يعد من بنك ليمان براذر  إفلاس شهد 8112سبتمبر 
ي في التاريخ حيث أغلقت السلطات بنكأكبر انهيار  أمريكا تشهد 8112سبتمبر  88، وفي الأمريكية

دد البنوك مليار دولار، وقد وصل ع 311أصوله  تتجاوز الفيدرالية بنك واشنطن ميوتشيدال الذي 
بنوك الأمريكية إلى س من الالإفلاعدوى  انتشرتو بنوك كبرى،  01حوالي الأمريكية التي أفلست 

  1.بلجيكا وفرنسا وانجلترا وغيرهامن البنوك في إفلاس العديد 
الوضع المالي للشركات مما  انهيارو  عنيفة تعرض سوق العمل إلى هزة: تنامي معدلات البطالة -5

في كثير من  اً البطالة ارتفاعاً كبير  عرفت معدلاتعن عدد كبير من موظفيها، بحيث  أدى إلى التخلي
د في تقرير منظمة ور  حسب ما ،صولًا إلى بقية دول العالمو الدول العالم بداية من الاقتصاد الأمريكي و 

 ،بداية الصدمةنحو عشرين مليون وظيفة خلال السنة الأولى من عن التخلي  قد تمفالعمل الدولية 
  8111.2 سنةمليون شخص  381إلى  حيث بلغ عدد العاطلين في العالم

 8112 سنةخلال  سجل الاقتصاد العالمي انخفاضاً  :العالمي نمو الاقتصادانخفاض معدلات  -3
 % 1,1شهد انكماشاً بلغ  إلا أنه 8112،3 سنة %8,8مقابل  %3,8حيث بلغ معدل نموه الحقيقي 

إلى  8112سنة  %1.8في الدول المتقدمة إذ انتقل من  حيث أنه كانت أكثر شدة ،8111 سنة
من  خرى فقد تحولالأأما على مستوى الدول المتقدمة  ،8111سنة  %8.4 انكماش وصل إلى

سنة   %1.0من  فقد انخفض ، أما الدول النامية واقتصاديات الناشئة الأخرى%0.0-إلى  0.2%

                                                           
 .080، ص بن حمود سكينة، مرجع سبق ذكره 1
 .848، ص 8104، مرجع سبق ذكره، إدارة أزمات العولمة الاقتصاديةعبد المطلب عبد الحميد،  2
 10، أبو ظبي، الامارات، 31العدد  ،5118الموحد التقرير الاقتصادي العربي صندوق النقد العربي وآخرون،  3

 .18، ص8101ديسمبر 
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مستويات غير ب 8111 سنةقتصاد العالمي الايفسر تراجع  ا ماذوه، 8111سنة  %8.4إلى  8112
 1 .مسبوقة

أكبر حيث تراجعت القيم السوقية لثمانية  :عدم الاستقرار والتذبذب في الأسواق المالية العالمية -2
مختلف البورصات انخفاضات كبيرة ومتتالية  كما شهدت 2مليار دولار، 824مؤسسات عالمية بحوالي 

الذي حدث على مستوى البنوك  الحادنهيار الابعد  ،في أسعار الأوراق المالية في مختلف دول العالم
أدت هذه كما  3،%0.8بأكثر من  هارتالكبرى، فنجد على سبيل المثال أن الأسهم الأوروبية ان

، ن بشأن مستقبل الاقتصادأوساط المستثمري لدىالشديد  والقلق الهلع وجود حالة من إلى الصدمة
بحث عن إلى ال همالأمر الذي دفع بمل المخاطر، حتفي عدم ودفعت بالكثير منهم إلى الرغبة 

 .ة في قطاعات أخرىاستثمارات آمن
على الإنفاق  الافراط فيإن  :المتقدمة مة الأوضاع الاقتصادية والمالية في الدولتهديد سلا -2

 سببتيالمتقدمة و وضاع الاقتصادية والمالية للدول سلامة الأيؤدي إلى تهديد خطط الطوارئ العاجلة 
التنموية، حيث كانت اتها ضغوطها التضخمية وسلبي بجميعالعجز بالموازنات العامة  مشكلة زيادة في

وقدرات  الموازنات العامة تفوق قدرات ضخمة البنوك والمؤسسات المالية الدوليةإنقاذ تكاليف خطط 
 المحليمن الناتج  %01,2المالي في بريطانيا  بلغت خطط إنقاذ النظام إذ ،على الإنفاق الدول

كنماذج من دول  %0,8وفي فرنسا  %3,2وفي ألمانيا  %1,3أمريكا وفي  %2,2كندا الإجمالي وفي 
  4.العالم
لتشمل حركة التجارة الدولية، تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر،   للصدمةوامتدت الآثار السلبية     

إلخ، الأمر الذي دفع العديد من الخبراا الماليين ...أسعار الذهب والعملات، أسعار البترول 
  .إدارة النظام المالي العالميللتأكيد على ضرورة إعادة النظر في والاقتصاديين 

                                                           
 10،  أبو ظبي، الامارات، 81، العدد 5101التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي وآخرون،  1

 .18، ص 8100ديمسبر 
تقييم الولايات المتحدة الأمريكية في إصلاح النظام المالي العالمي بعد خير الدين بوزرب، عبد الله منصوري،  2

، جامعة 44، مجلة العلوم الانسانية، مجلد أ، العدد ةالأزمة المالية العالمية دراسة باستخدام نظرية الاستقرار بالهيمن
 .081،  ص 8108محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، ديسمبر 

، 8111سبتمبر  2، الامارات، ، أبو ظبي5119التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي وآخرون،  3
 .18ص 

 .080، مرجع سبق ذكره، ص العالمية وحوكمة شركاتالأزمة المالية القتصادية مصطفى يوسف كافي،  4
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 5119المالية  الصدمةلخروج من ل ىإجراءات الدول الكبر  -اا رابع
لكنها في شكلها،  8112المالية  الصدمةتختلف الاجرااات التي اتبعتها دول العالم في مواجهة      
إلى جانب  على أهم الجهود الأمريكيةلذا سنحاول تسليط الضوا كثيراً في مضمونها، تختلف لا 

 .الجهود الدول الصناعية، وأخيراً الجهود العربية
يات المتحدة الأمريكية الولا نظراً لأن :الإجراءات المتبعة من طرف الولايات المتحدة الأمريكية -0

نظامها من أجل حماية  الاجراااتمجموعة من خاذ قد قامت باتف، للصدمةالأساسي هي المصدر 
 1:يلي الاجرااات ما هذه من بين أهم" المالي خط الانقاذ"وسميت ب ،من الإفلاسالمالي 

 مساعدة البنوك ومؤسسات التأمين على توفير السيولة اللازمة، وتحفيز النمو الاقتصادي  بغية
مليار دولار مرتبطة بالرهن  211 ضخ مبالغ تصل إلىلخطة قامت الولايات المتحدة الأمريكية ب

 العقاري وشراا ديون متعثرة؛

 شركة التأمين من البنوك والمؤسسات المالية مثل  تأميم عدد كبيرقامت ب(AIG)،  وقد تم مساعدتها
 مليار دولار؛ 28 بمبلغ يقدر ب

 ؛%0,0إلى مرات ليصل  2بلغ أين متتالي لسعر الفائدة التدريجي والتخفيض ال 

 الصدمةأصحاب العقارات على تجاوز  تحمي وتشريعات قوانين اصدار. 

مجموعة من  هي كذلك الصناعيةانتهجت الدول  :الإجراءات المتبعة من طرف الدول الصناعية -5
  :، يمكن ادراجها في الجدول التاليمن خلال اتخاذ خطط انقاذ وطنية الاجرااات

  
 
 
 
 
 
 

                                                           
سنوات من  01بعد )عل  الحركة التجارية العالمية  5119انعكاسات الأزمة المالية العالمية عمر حجان وآخرون،  1

، جامعة حمه لخظر، الوادي، الجزائر، 10، العدد14مجلة إقتصاد المال والأعمال، المجلد  ،(5109-5119الأزمة 
 .011، ص8101جوان 
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المالية  الصدمةللخروج من  التدابير المعتمدة من طرف الدول الصناعية(: 10-10)الجدول رقم 
 5119العالمية 

 التدابير المعتمدة البلد 
 881 حوالي، وبلغ هذا الضخ لبنوك البريطانيةالإنقاذ  لايير الدولاراتممبالغ تقدر ب ضخخطة   - بريطانيا

 من أموال الحكومة في أكبر بنوك البلاد؛( مليار دولار 481) استرليني مليار جنيه
من أموال دافعي الضرائب ( مليار دولار 21)مليار جنيه  81توفر خطة الإنقاذ البريطانية -

 .لضخها في البنوك
تاحة رؤوس أموال للنظام العرض سيولة قصيرة الأجل  - ي قصد مواصلة منح قروض بنكوا 

 .متوسطة الأجل
مليار دولار تشمل ضخ رأس مال قيمته مليارات الدولارات  841خطة إنقاذ تصل إلى تخصيص  - فرنسا

 .في بنوكها وضمانات للإقراض بين البنوك
 جميع حسابات التوفير في البنوك؛ ضمان  - ألمانيا

أورو كسيولة  مليار 21 هذا التخصيص تضمن البنوك، نقاذتخصيص مبالغ كبيرة كخطة لإ -
 مليار أورو كضمانات  للقروض  411و

 .مليار أورو كضمان للقروض بين البنوك 011تخفيض نحو  - اسبانيا
 نظامها المالي، حيثلمساعدة بنوكها وضمان استقرار  أساسيضمان الحكومة بإنفاق ما هو   - ايطاليا

 .مليار أورو 011قدرت قيمة خطة الإنقاذ ب 
 .ان للقروض ما بين البنوكمضكمليار أورو  81تخصيص  - البرتغال

 ،، الأزمة المالية العالمية اراهنة وتداعياتها عل الاقتصاد الجزائريبن ساعد نكمال بن موسى، عبد الرحما: المصدر
المدرسة الوطنية العليا للإحصاا والاقتصاد التطبيقي،  ،10، العدد 12التطبيقي، المجلد  مجلة الاقتصاد والإحصاا

 .018-014، ص ص 8100الجزائر، جوان 

ت تأثب ، حيثالفكر الحمائي بنيوت متقدمةلمعظم الدول ال عودة قويةمن خلال الجدول نلاحظ    
لمثل هذه عند تعرضها  أنظمتها الماليةإعادة بناا من أجل أن الدول تنغلق على نفسها  الصدمات
 .الصدمات

من الانعكاسات  هي كذلك لم تسلم الدول العربية :الاجراءات المتخذة من طرف الدول العربية -3
 1 :باتخاذ مجموعة من الإجرااات منها قامت المالية، لذلك للصدمةالسلبية 

                                                           
، 5119استراتيجية تعزيز الاستقرار المالي في ظل الأزمة المالية العالمية سنوساوي فاطنة، بوشامة مصطفى،  1

لي في توفير الفرص التمويلية للمؤسسات الناشئة من دور الشمول الما"مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الدولي 
 .08، ص8188أكتوبر  30-31-81، جامعة أحمد دراية، أدرار، الجزائر، "أجل تحقيق التنمية المستدامة
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  مؤسسات المالية والوطنية وتعزيز عمليات الرقابة التأكيد على استمرار دعم الدول للضرورة
 والاشراف عليها؛

 في العلاقات الدولية، والمشاركة في الجهود  أكثر فعالية قيام الدول العربية بممارسة دورها بشكل
  الاستقرار المالي العالمي؛ وتعزيز لضمانالدولية 

  أي تطورات مستقبلية  توقعلمؤسسات المالية العربية لا طرف ناللازمة م الاجراااتاتخاذ
 للتعامل معها؛العربية وتقديم بدائل الدول  اقتصاديات المالية العالمية على الصدمةنعكاسات لا

  بما يراعي المصالح الاقتصادية  ،الدوليةالتأكيد على أهمية استقرار أسعار النفط في السوق ضرورة
 هذا القطاع؛في  والمنتجين للمستهلكين

  ؛النظام المالياستمرار عمل لضمان توفير التسهيلات اللازمة 

  حقوق المودعين؛ لحماية تقديم ضمانات اللازمة 

 لمنع اختناق السوق  على مواصلة توفير القروض لدى البنوك وتحفيزها الكافية توفير السيولة
 والانزلاق في اتجاه انكماشي؛

 أساليب السياسات النقدية والمالية في الإنفاق العام والضرائب؛ التوفيق بين 

 في  بية المتعددة من أجل إعادة النظرقيام بعمليات الإشراف والرقابة والتنسيق بين الأجهزة الرقاال
1 .المالي النظامأوضاع 

 

 5101 الأوروبية الديون السيادية صدمة: المطلب الثاني
، الأمر الذ في الوضع المالي المالية العالمية خللًا مستمراً  الصدمةعرفت منطقة اليورو بعد     

 أواخرفي  الصدمةمعالم  بدأت حيثانعكس سلباً على كثير من البنوك والأسواق المالية الدولية، 
 .الديون السيادية صدمةناقوس الخطر اتجاه  ، إذ تعد اليونان أول من دقت8101وبداية  8111

 الديون السيادية الأوروبية صدمةتطور  -أولاا 
سرعان ما هددت استقرار و  8111 نهاية سنةفي اليونان  الديون السيادية صدمة ملامح بدأت     

، إلى جانب الصعوبات المالية العالمية على اقتصادها الصدمةانعكاس  نتيجةالنظام المالي الأوروبي، 
سعار الكبير لمستويات الأرتفاع الاضافة إلى بالإ ،والمشاكل الاقتصادية والهيكلية التي تعاني منها

 بسبب مخاوف المستثمرين من عدم قدرتهم على الوفاا بديونهم، وبالتالي على السندات اليونانية الفائدة
                                                           

-01، ص ص8112، ديسمبر الأزمة المالية العالمية وتداعياتها عل  الاقتصاديات العربيةصندوق النقد العربي،  1
81. 
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الوفاا جعلها غير قادرة على  مام الموازنة والدين العام جزعزيادة نسب  أدت إلى سبابكل هذه الأ
صندوق النقد الدولي والاتحاد إلى طلب المساعدة من  اضطرتف نبية،بالتزاماتها تجاه ديونها الأج

ندا الى اير إ 8101في بداية  الصدمة ثم انتقلت الافلاس، التخلف عن السداد وخطر لتجنب الأوروبي
النمو  تحت ضغط الديون الناجمة عن الايرلندي البنكي انهيار النظام ية بعدبنك لصدمةبعد تعرضها 

خطط الدعم والانقاذ المالي، مما أدى إلى اللجوا لاضطرت الحكومة إلى ، فالمفرط للقروض العقارية
ندا نفسها تعاني هي كذلك من عدم قدرتها على الوفاا اوجدت اير زيادة العجز والدين العام، وبالتالي 

لوحدها، كما  الصدمةواجهة م ىعلبعد عجزها  مالية مساعدات طلب ولجوئها إلى بديونها الخارجية
من أثار  فيفخللت المتخذة نتيجة التدابير 8101 سنة في لهذه الصدمةأيضاً  واسبانيا البرتغال تعرضت
 بداية سنة الصدمةفيها ا قبرص فبدأت أم ،من خلال الاستدانة الخارجية 8112المالية لسنة  الصدمة
شراا  يتورط البنوك القبرصية ف بسبب، "بنك قبرص"و" لايكي بنك"بعد تعثر أكبر بنكين  8103

مما أدى إلى ظهور صعوبات مالية على مستوى البلاد، فلجأت هي أيضاً  ،نانيةيو ال بنوكالسندات 
 1.التزاماتهاب لوفاامالية لالمساعدة الإلى طلب 

 الديون السيادية الأوروبية صدمة حدوثأسباب  -اا انيث
 2 :أهمهاروبية إلى مجموعة من العوامل و الديون السيادية الأ صدمةترجع أسباب حدوث     
ما الفرصة للاقتراض بأسعار فائدة أقل م أو أعطى انشاا الاتحاد الأوروبي الدول المنظمة القدرة  -

 قبل الانضمام للاتحاد؛ما  فترة كانت عليه في 
الضعف الهيكلي لاقتصاديات بعض  يرجع، في اقتصاديات بعض الدول الأوروبيةالضعف الهيكلي  -

مما  ،الرهن العقاري صدمةعن  إلى عدم تعافي اقتصادها من التداعيات الناتجة بشكل أساسي الدول
 تفاقم مديونيتها؛ صدمةفي مواجهة  الدولأعباا زاد تعقيد 

                                                           
واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في منطقة اليورو في ظل سياسات وبرامج احتواء بولحبال أميرة، بيبي يوسف،  1

، جامعة عبد 13، العدد 11، مجلة الاستراتيجية والتنمية، المجلد 5102-5101أزمة الديون السيادية خلال الفترة 
 .812 -811، ص ص 8101غانم، الجزائر، تالحميد بن باديس، مس

، سلسلة التحديات والآفاق في ظل أزمة الديون السيادية الأوروبية: الاستقرار المالي العالميياسمين أسامة أنور،  2
 .04-08، ص ص 8104أوراق بحثية، المعهد المصرف المركزي، 
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فقد ساوت هذه ، الأوروبي تفرقة بين دول الاتحادعدم قيام مؤسسات التصنيف الائتماني بال -
وبين دول أقل  ،بين دول أكثر عرضة للمخاطر كاليونان وايرلنداللمخاطر المؤسسات عند تقييمها 
 عرضة للمخاطر كألمانيا؛

المشتقات المالية في ظل وجود مواطن ضعف في النظام المالي الأوروبي، مما أدى  اصدارزيادة  -
 ت؛بإصدار تلك المشتقا مرفوقةإلى مضاعفة المخاطر ال

بين  الصدماتالتي تحد من انتشار آثار الاقتصادية  لآليات والمرونةإلى اافتقار الاتحاد الأوروبي  -
 يحد مما ،الأجور والأسعاركل من عدة أسباب أهمها ضعف مرونة  ويرجع ذلك إلىالدول الأوروبية، 

 ة؛على إصلاح الاختلالات الاقتصادي دول هذا الاتحاد اقتصادياتدرة من ق
إطار موحد للسياسة النقدية دون أن يعير  قام بوضع كاتحاد نقديالاتحاد الأوروبي  قيامان  -

 العالمية المالية الصدماتوكذا السياسات المالية لمنع حدوث  ،الاهتمام اللازم للمؤسسات الالزامية
 وتحقيق الاستقرار المالي؛

التي  8112المالية العالمية  الصدمةإلى  بالدرجة الأولى الديون السيادية يعود صدمةان حدوث  -
الموجود على  الكبير ساهم الارتباط حيث الأوروبي،ي بنكفاجأت الجميع بسرعة انهيار النظام ال

الأوضاع  والدول الأوروبية في انهيارالنقدي الاتحاد كل من الولايات المتحدة الأمريكية و  مستوى
 1.في هذه الدول الاجتماعية والاقتصادية

 الديون السيادية عل  النظام المالي العالمي صدمةآثار  -ثالثاا 
 :الديون السيادية الأوروبية في النقاط التالية صدمةيمكن إظهار أهم آثار      

 8112المالية العالمية لسنة  الصدمةتعافي الاقتصاد العالمي من بعد بداية  :النمو الاقتصادي -0
 سنةعاد ليحقق مرة أخرى معدل نمو أقل في ف، (%8,3) 8101بدأ في تحقيق معدل نمو مرتفع سنة 

أما على مستوى المجموعات ، الديون السيادية صدمةيجة تداعيات نت %3,1إذ بلغ حوالي  8100
( المملكة المتحدة، واليابان، كنداالولايات المتحدة، منطقة اليورو، )الدولية فقد حققت الدول المتقدمة 

، أما بالنسبة للدول 0202سنة  %0,0 بلغوه نسبةبعد  0200سنة  %0,0 وصل إلىمعدل نمو 
سنة  %0,0مرتفعة بلغت بحوالي مستويات النامية واقتصاديات السوق الناشئة فقد حققت معدلات نمو 

                                                           
السيادية الاصلاحات التنظيمية المصرفية في منطقة اليورو بعد أزمة الديون معيزي نجاة، بوزرب خير الدين،  1
، جامعة جيلالي بونعامة، خميس 13، العد 03مجلة جديد الاقتصاد، المجلد  دراسة تحليلية،-(5100-5103)

 .83، ص 8102مليانة، الجزائر، ديسمبر 
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تأثر  ويرجع ذلك إلى ،%0,0والمقدرة ب  0202أقل من تلك المسجلة في سنة  أنها، رغم 0200
مجموعة من العوامل  وجود الديون السيادية الأوروبية، إلى جانب بصدمةالدول النامية بشكل أقل 

أبرزها من  0200صادي العالمي سنة في قيادة الدول النامية للنمو الاقتبشكل كبير خرى ساهمت الأ
 دولفي صافي تدفقات رؤوس الأموال إلى الالحاد الارتفاع  النفط العالمية،أسعار ارتفاع : ما يلي
مما عوض انخفاض الطلب الخارجي على  الطلب المحلي في الدول النامية تزايد، 0200سنة  النامية

 سنةنخفاض الانمو الاقتصاد العالمي في يستمر معدل ل 1،صادراتها من قبل الاقتصادات الصاعدة
داا الاقتصادي في الدول المتقدمة على خلفية بضعف الأ هنتيجة تأثر  %0.0قدر ب حيث   0200
التي اتبعها الاتحاد  اترغم من المجهودالعلى  قتصاديالاركود النطقة اليورو في مرحلة مدخول 

، ومحدودية الانتعاش في الديون السيادية صدمةالأوروبي والمنظمات الدولية للحد من انعكاسات 
 2.في بعض الاقتصاديات الأخرى الاقتصادي وتراجع معدلات النمو ،الولايات المتحدة الأمريكية

، حيث بلغ في الدول 8100ارتفاعاً في مختلف دول العالم سنة  عرف معدل التضخم: التضخم -5
 :إلى ويرجع ذلك، 8101سنة  %0,8مقابل  %8,2المتقدمة بحوالي 

للعلاج الانكماش الذي عانت  بضخ السيولة في الاقتصاد في الدول المتقدمةقيام البنوك المركزية  -
 المالية؛ الصدمةمنه هذه الدول في ظل 

 .عودة السياسات المالية التوسعية ذات الانعكاسات التضخمية لدى الاقتصادات المتقدمة -
إلى  8101سنة  %1,0ع في الدول النامية واقتصاديات الناشئة الأخرى من ارتفالافي حين بلغ     
الغذاا والنفط  أسعاروالناتجة عن  هذه الدول، بسبب ارتفاع معدلات الطلب في 8100سنة  2,0%

حدوث التطورات السياسية في المنطقة العربية التي أدت إلى  إلى جانب، وارتفاع مستويات الدخل
 انخفاض في هذا المعدل 8108سنة لتشهد  3،الأساسية اختناقات في مستويات العرض لبعض السلع

على كل مستويات الدول بفعل الاجرااات التقشفية التي اتبعتها الدول المتقدمة وتراجع مستويات النمو، 
وكذا ارتفاع معدلات البطالة، بالاضافة إلى الانخفاض النسبي الذي شهدته أسعار الطاقة والسلع 

                                                           
، أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة، 38، العدد 5105التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  1

 .18، ص 8108ديسمبر  10
، أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة، 34، العدد 5103التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  2

 .18، ص 8103ديسمبر  10
 .12مرجع سبق ذكره، ص، 5105التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  3
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، كما انخفض على مستوى الدول المتقدمة %8 خم إلىضمعدل الت ، وكنتيجة لذلك انخفضةالرئيسي
 1.على مستوى اقتصاديات النامية والناشئة 8108سنة  %1إلى 

بعد أن  %2,1 بلغ 8100سنة طفيفاً  انخفاضاً الدول المتقدمة بالبطالة  تمعدلا تعرف :البطالة -3
 الصدمةقبل  ةالمسجل أعلى من مستويات ىإلى أنها تبق ذلك على رغم من، 8101سنة  %2,3كان 

فقد كان انتعاش التوظف  لدول النامية واقتصاديات السوق الناشئةخص افيما ي ، أما8112المالية 
على التوالي لكل  %03.3، %01 ،%4,0أكثر قوة عما هو عليه من الدول المتقدمة، حيث بلغت 

وتشير ودول وسط وشرق أوروبا،  النامية الأسيوية، دول أمريكا اللاتنية والكاريبي وأفريقيا، من الدول
ت لا تزالفي أن معدلات البطالة  يتمثل كبيراً إلى أن الدول النامية مازالت تواجه تحدياً  المعادلاتتلك 

نتيجة سياسات التقشف التي  في الدول المتقدمة 0200سنة %2ليرتفع معدل البطالة إلى  2،مرتفعة
  3.اتبعتها هذه الدول

انتعشت التجارة  المالية العالمية الصدمةتعافي الاقتصاد العالمي من  مع بداية :التجارة الخارجية -2
الأوروبية ألقت بظلالها على السيادية الديون  صدمة، إلا أن 8101 سنة ملحوظالخارجية بشكل 

سنة  %04,3مقابل  8100في سنة  %1,3 بحواليلتجارة الدولية، حيث انخفض معدل نموها ا
معدل نمو حجم صادراتها  شهدت الدول المتقدمة انخفاضاً فيفقد  وعلى مستويات الدول، 8101

معدل نمو حجم  ، كما تراجع8101سنة في  %04بعد أن كان  8100سنة  %8,2ليصل إل 
، أما بالنسبة للدول النامية 8101سنة  %03,3مقابل  8100سنة  %8,0 صل إلىوارداتها لي

سنة  %1,4إلى  8101سنة  %08تها من واقتصاديات السوق الناشئة فقد انخفض حجم صادرا
في  %01مقابل  8100سنة  %1,4 وصلت إلىحجم وارداتها معدل زيادة  شهد، في حين 8100
 %8.4بشكل كبير وصل إلى  اً تراجع 8108سنة التجارة الدولية خلال  نمو سجللي 8101،4سنة 

 وبالأخصعديد من الاقتصاديات لل الاقتصادي النمو مستويات حالة الركود الاقتصادي وتباطؤيعكس 
قتصاديات الاوالدول النامية و  منطقة اليورو، إلى جانب انخفاض معدل نمو صادرات الدول المتقدمة

                                                           
 .12، ص5103الاقتصادي العربي الموحد  التقريرصندوق النقد العربي،  1
 .12ص مرجع سبق ذكره،، 5105التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  2
3
 .11، صمرجع سبق ذكره، 5103التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،   
 .01مرجع سبق ذكره، ص، 5105التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  4
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 %0.0، %2.0على التوالي، بينما انخفض معدل نمو وارداتهم إلى  %0.0و %0.2ليبلغ  الناشئة
 1.على التوالي

على  التي تدلمن المؤشرات العديد ظهرت  الديون السيادية صدمةبعد انفجار  :يبنكال النظام -2
  مستوى من  تراجعاً مستويات الربحية حيث شهدت ، منطقة اليورو خاصة بالصدمة يبنكاع التأثر القط

جم القروض المتعثرة حيث ارتفعت إلى جانب تزايد ح ،8100سنة  %8,8 إلى  8101سنة  4.2%
وذلك بسبب الركود الاقتصادي الذي  8103سنة  %2,1إلى أكثر من  8111سنة  %4,21 من

ي تركتها على النشاط الاقتصادي، بالإضافة إلى تراجع حجم أصول الذعرفته منطقة اليورو والآثار 
كما تأثرت البنوك  8104،2سنة  %011إلى  8101سنة  %008,0بنوك الودائع حيث تراجعت من 

الديون السيادية،  صدمةوقوع  عندمليار دولار  811بما يعادل  تأثيراً مباشراً  في الاتحاد الأوروبي
 إذوتضخمت هذه الآثار عن طريق المؤسسات المالية عالية الترابط التي تتحمل قروضاً تمويلية كبيرة، 

ر ما زاد من مخاطم لى جلب التمويل الخاص من الأسواقفقدت البنوك في بعض الدول القدرة ع
نقص البالإضافة إلى  3،حدة، ومخاطر الانكماش الائتماني سب التمويل بالديون زيادة أكثرتخفيض ن

 بنوك الأوروبيةبال وهذا ما أدى ،وفقدان الثقة بين البنوك والمتعاملين الاقتصاديينالكبير في السيولة 
وقد مليار يورو  01 التي بلغتإلى التوجه إلى البنك المركزي الأوروبي للحصول على القروض 

وكذلك من بين  4فوضى والارتباك في الوسط المالي،القصد تفادي خلق تميزت هذه القروض بسرية 
  daxia.5المختلط البلجيكي الفرنسي بنك ال افلاس وتفكيكهو الاعلان عن  الصدمةهذه  آثارأهم 

، حيث تراجع حجم المعاملات تقلبات حادةالعالمية  يةالمالأسواق  شهدت: أسواق الأوراق المالية -2
مبيعات ال انخفاضالتراجع إلى ى هذا دفي أسواق الأسهم في مختلف دول العالم، وأبشكل كبير 

خوفاً من  اصدارها من الدول والشركات عدداً من الاصدارات التي كانت تعتزم  العديد السندات وتعطيل

                                                           
 .11مرجع سبق ذكره، ص ، 5103التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،   1
 .18-14معيزي نجاة، بوزرب خير الدين، مرجع سبق ذكره، ص ص  2
 .10، ص 8100سبتمبر ، تقرير الاستقرار المالي العالميصندوق النقد الدولي،  3

4 La tribune partageons l’économie,  L’étrange envolée des d’urgence de la BCE enfin 
expliqée, 20 février 2011, sur le Site:  
https://www.latribune.fr/actualites/economie/international/20110218trib000602613/l-etrange-

envolee-des-prets-d-urgence-de-la-bce-enfin-expliquee.html   ,  date de vue: 02/02/2022. 
، مجلة الاصلاحات الاقتصادية والاندماج في تداعيات أزمة الديون السيادية عل  منظمة اليورومصيبح أحمد،  5

 .084، ص8108، المدرسة العليا للتجارة، الجزائر، 81، العدد 01الاقتصاد العالمي، المجلد 

https://www.latribune.fr/actualites/economie/international/20110218trib000602613/l-etrange-envolee-des-prets-d-urgence-de-la-bce-enfin-expliquee.html
https://www.latribune.fr/actualites/economie/international/20110218trib000602613/l-etrange-envolee-des-prets-d-urgence-de-la-bce-enfin-expliquee.html
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 euroمؤشر  نجدومن بين أهم المؤشرات البورصات التي عرفت تقلباً شديداً  1،الصدمةانعكاسات هذه 

stoxx 50 وذلك ناتج عن الانخفاض المسجل في أداا بنوك  8100سنة  %02.0-أين تراجع ب
في منطقة اليورو المالي  لنظامعرف مؤشر الفرعي ل في حين ،الصدمة عدوىفيها الدول التي طالتها 

 2.هذه المنطقةالمالي  ها النظامبسبب الخسارة التي تكبد 8108سنة  %81تراجعاً ب
 الأوروبية السيادية الديون صدمةالإجراءات المتخذة لمواجهة  -رابعاا 
تحقيق الاستقرار المالي  الديون السيادية تم اتخاذ العديد من الاجرااات بهدف صدمةلمواجهة     

  3 :في المستقبل، وفيما يلي عرض أهم الاجرااات المتخذة الصدماتحدوث مزيد من وتجنب 
مليار  001ب مساعدة مالية قدرت لىحصلت اليونان ع 8101في ماي : خطة الانقاذ المالي -0

في بدايتها  للصدمةتصدي المحاولة  بغية هالانقاذ من الاتحاد الأوروبي وصندوق النقد الدولي يورو
وصندوق النقد  يكل من الاتحاد الأوروب فقةابالإضافة إلى مو وارساا دعائم الثقة بالاقتصاد الأوروبي، 

، إلى جانب مواقفة وزارة المالية نقاذ إلى الحكومة الايرلنديةمليار يورو كحزمة ا 28لي على منح الدو 
 .مليار يورو للبرتغال 22صل إلى نحو على منح تسهيلات ائتمانية ت 8100للدول الأوروبية في ماي 

من طرف دول الاتحاد  8101في ماي  تم اصداره: الأوروبي للاستقرار المالي صندوقالانشاء  -5
 صدماتهممساعدات لدول الاتحاد لمواجهة تقديم  عن طريقتحقيق الاستقرار المالي  هدفالأوروبي ب

 اقراض الدول الأوروبية بحد أقصىالبنوك، كما سمحت ببإعادة رسملة وقد سمحت هذه الآلية ، المالية
كل من صندوق النقدي الدولي والمفوضية الأوروبية وحكومات دولار، بضمان  رمليا 441 ب بلغي

تسهيلات وصلت صندوق النقد الدولي للدول الأعضاا  بالإضافة إلى منح، وصندوق النقد الدوليدول 
سطة آلية الاستقرار المالي الأوروبي االاتحاد الأوروبي بو كما منحت دول  ،مليار دولار 881إلى

صل إجمالي المساعدات المتاحة لدول الاتحاد حيث يمليار دولار،  11إلى  وصلتصلاحية اقتراض 
  .مليار دولار 281إلى نحو  من قبل هذا الصندوق الأوروبي

 وصدمات مشاكل وهي آلية لحل 8108تم انشائها في سبتمبر : آلية الاستقرار الأوروبية إنشاء-3
أدوات المساعدة  توفير دعم مالي من خلال عدد من اهمن هدف، والبشكل دائم الأوروبي الاتحاددول 

وقد تم تقديم العديد  ،تمويل روبية التي تعاني من مشاكلفي آلية الاستقرار الأو  اعضاالأالمالية للدول 
                                                           

 .18، ص8100، جوان تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالميصندوق النقد الدولي،  1
 .088مرجع سبق ذكره، ص  مصيبح أحمد، 2
 .83-88ياسمين أسامة أنور، مرجع سبق ذكره، ص ص  3
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مليار يورو بغية  011من المساعدات المالية بواسطة هذا الصندوق أهمها منح اسبانيا مبلغ يقدر 
ي الاسباني، كما تم منح قبرص مساعدة بنكواعادة رسملة النظام ال الاسبانيةثقة في السوق الاستعادة 

، بالإضافة إلى منح على مدى ثلاث سنوات مليار يورو بغية تمويل احتياجاتها 01قيمتها  مالية بلغت
  1.بواسطة هذه الآليةمليار يورو  21إلى قيمتها وصلت لليونان أخرى مساعدة 

من أجل  فقد قام باتخاذ مجموعة من الاجرااات :الصدمةدور البنك المركزي الأوروبي في إدارة  -2
 2:أهمها الديون السيادية يمكن ذكر لصدمةعيات السلبية االتخفيف من التد

  البنك المركزي تدخل ، حيث أعلن عن إصدار برنامج أسواق الأوراق المالية 8101ماي  01في
بغية ، العام أو الخاصفي عمليات بيع الأوراق المالية سواا للقطاع  البرنامج  الأوروبي بموجب هذا

الديون السيادية  صدمةتفاقم  ظلالأسواق في  تلكعمل وضمان كفااة ضمان توفر السيولة، 
 .يةالأوروب

  الصرف في كل  عمليات جرااالمركزي الأوروبي عن استعداده لإ علن البنكأ 8108أوت  18في
بموجب هذه الآلية المركزي الأوروبي حيث يشتري البنك ، الأسواق الثانوية وأسواق السنداتمن 

تتراوح ما بين السنة إلى ثلاث  مختلفة حكومية عند طلب الحكومات بفترات استحقاقالسندات ال
 .سنوات

  لمستحقة على البنوك الديون ا مجموعمن  %11استطاع البنك المركزي الأوروبي تمويل أكثر من
إضافة إلى قيامه بزيادة القروض الممنوحة  ،LTROsبواسطة عمليات  8108سنة الأوروبية 

وافق  الصدمةتطور انعكاسات تبعاً لو ، 8103سنة الأوروبي  لمشروعات البنية التحتية لدول الاتحاد
مساعدة الدول المتعثرة للحصول على تسهيل شروطه الائتمانية بغية على البنك المركزي الأوروبي 

 .السيولة

 
 
 
 
 

                                                           
 .028-020بولحبال أميرة، بيبي يوسف، مرجق سبق ذكره، ص ص  1
 .81-88سبق ذكره، ص ص  ياسمين أسامة أنور، مرجع 2
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 5102النفطية  الصدمة: المطلب الثالث
، الأمر عدم استقرار أسعار النفطمن الهلع بسبب حالة  8104 في جوانالعالمي  شهد الاقتصاد    

 .خاصة الدول المصدرة للنفط، الدول اقتصاديات سلامة على تهديداً يشكل  أصبحالذي 
 5102النفطية  الصدمةأسباب  -أولاا 
 1:في أهمها حدثت هذه الصدمة نتيجة مجموعة من الأسباب تتمثل   
معدل النمو  سجل: عل  البترول بسبب تباطؤ النمو الاقتصاديتراجع الطلب العالمي  -0

حيث انخفض من  المستهلكين الكبار للبترول، بأخصمن دول العالم و  في العديد تراجع الاقتصادي
 8103-8108لفترة خلال ا %0,3-%0,8، وتراوح بين 8103سنة  %8,1إلى  8108سنة  3,0%

أما بالنسبة في باقي الدول الأوربية الأخرى،  %0,4-%1,4تراوح بين ، في حين في الدول المتقدمة
من الاقتصادي معدل النمو فيها  تراجع ، حتى دول الأوبك%3,1-%4,0بين للدول النامية فقد تراوح 

 .8103سنة  %8,2إلى  8108سنة  8,4%
نحو استخدام الوقود الحيوي في عمليات قوي اتجاه هناك بح أص: الاهتمام بالطاقات البديلة -5

هناك  نمية في الدول المستهلكة، كما أنمشروعات وخطط التفي العديد من ال التشغيل الاقتصادي
أدى  من دول العالم مما البترول الخام في العديد كهرباا عوضاستغلال الطاقة الشمسية في إنتاج ال

 .الطلب على البترول إلى انخفاض
ن مالذي ارتفع الانتاج العالمي للبترول  الزيادة مع تزايد هذه تحققت: الزيادة في إنتاج البترول -3

بعد ارتفاع  خصوصاً ، 8102مليون برميل سنة  18,18إلى  8112مليون برميل يومياً سنة  28,33
مليون برميل يومياً سنة  10.0إلى  8112مليون برميل يومياً سنة  41.8الانتاج خارج الأوبك من 

ت الانتاج ان عمليم العديدوزيادة الاتجاه نحو استخدام الغاز الطبيعي محل البترول في ، 8104
والتشغيل، كما أدى ارتفاع أسعار البترول وأرباح الشركات البترولية إلى ابتكار في آليات الانتاج وهو 

 .انتاجها تزايدما دفع إلى 
 

                                                           
: أثر صدمات أسعار البترول عل  أهداف المربع السحري للسياسة الاقتصادية حالة الجزائرسنوساوي صالح،  1

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه غي العلوم الاقتصادية، تخصص مالية ونقود، جامعة آكلي 0891-5109
 .24، ص 8181محند أولحاج، البويرة، الجزائر، 
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عند ، حيث أنه السلع بقيمة الدولاركغيره من سعر السوقي للنفط اليتأثر : ارتفاع قيمة الدولار -2
تصبح هذه السلع منخفضة القيمة داخل الولايات المتحدة الأمريكية ومرتفعة القيمة  ارتفاع قيمة الدولار

قيمة الدولار الأمريكي  سجل( 8108-8104)ة خلال الفتر حيث أنه  العالم،بالنسبة لباقي دول 
بلغ الرقم القياسي لقيمة الدولار  إذالسعر السوقي للنفط، في  اعات مستمرة نتج عنها انخفاضارتف
 8108.1في فيفري  %18 ليبلغ 8104ي جويلية ف 28%
ن حيث كاانتاج النفط، تبنت السعودية قرار عدم تخفيض  :موقف السعودية من تدهور الأسعار -2

ين من هذا القرار هو اخراج المنتج العالمي الجديد من السوق الهدف حسب عدد كبير من المراقب
دولاراً فإن شركات  21و 41تكلفة انتاج البرميل من النفط الصخري تراوحت بين  ، وباعتبار أنالنفطية

سيعود دولار، وعليه  81النفط الصخري لن تتمكن من الصمود بوجه انهيار الأسعار إلى دون 
 2.صادرات الطاقة لمختلف دول العالمعلى احكام سيطرتها على العمل لسعودية ل

طاقتها الإنتاجية  ىعل إذ حافظت دول الأوبك: الحصص بدلاا من الأسعار  تركيز الأوبك عل -2
إجبار الأطراف منها  وذلك محاولة ،عن الأسعار بدل الدفاع الدفاع عن حصتها سعياً منها على

في الخفض الجماعي لحصص، عوض من خارج الأوبك على التعاون مع منظمة الأوبك  نتجةالم
 3.للبترول على حساب حصتها في السوق الدولي الأسعار المسؤولية توازن تحمل الأوبك

معاقبة روسيا اقتصادياً بسبب موقفها من ل وذلك كمحاولة :أسباب سياسية ذات طابع عقابي -9
معاقبة إيران التي خففت العقوبات المفروضة عليها ، ومن جهة أخرى هذا من جهة الأوكرانية الصدمة

 4.نفطها في الخارجوأصبح لديها قدرة أكبر على بيع 
 

 
 
 

                                                           
 .1، ص8108، الكويت، فيفري 038، مجلة المصارف، العدد مخاطر تراجع سعر النفط اتحاد مصارف الكويت، 1
، مجلة جامعة في نمط الريع النفطي ةهبوط أسعار النفط والتعايش مع الصدمة دراسحيدر حسين آل طعمة،  2

 .11، ص 8101 ، العراق،08، العدد 12الأنبار للعلوم الاقتصادية والادارية، المجلد 
 .28وساوي صالح، مرجع سبق ذكره، ص سن 3
جراءات الجزائر للتعامل معها 5102الأزمة النفطية خوميجة فتيحة، فرحي كريمة،  4 ، 08، مجلة معارف، المجلد وا 

 .811، ص8102، جامعة أكلي محند ولحاج، البويرة، الجزائر، ديسمبر 83العدد 
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 العالمي  النظام الماليعل   5102النفطية  الصدمةآثار  -ثانياا 
 :فيما يلي أهمها يحنفطية مجموعة من الآثار، يمكن توضينجم عن الصدمة ال   
  8103سنة  %3,4العالمي ارتفاعاً طفيفاً من  نمو الاقتصادمعدل شهد  :النمو الاقتصادي -0

معدل والمقدر العند نفس  8101و  8108يستقر في سنتي و لينخفض  8104،1في سنة  %3,8إلى 
 8102سنة  %3,1إلى  ليتراجع، %3,2 أين وصل إلى 8102سنة  ليعود للارتفاع ،%3,4 ب
 2.المتقدمةإلى تباطؤ النمو في اقتصاديات الدول  ىيرجع ذلك لأسباب تعود بدرجة الأولو 

ارتفاعاً من  المتقدمةدول شهد معدل النمو الاقتصادي في المستوى المجموعات الدولية  أما على     
 0200،3سنة  %0,0إلى   معدل النمو ، لينخفض0200في سنة  %0,0إلى  0200في سنة  0,3%

في كل  متأثراً  0200سنة  %0,0بلغ  أين، ليرجع للانخفاض مرة أخرى 0200سنة  %0,0ليرتفع إلى 
اديات المقابل ارتفع معدل النمو في اقتص وفي، المتقدمةمرة بتغيرات هذه المعدلات على مستوى الدول 

خلال سنتي  %0,0و  %0,0بعد أن كانت  0200سنة  %0,0إلى  بقية دول العالم الأخرى ليصل
ويرجع هذا الانخفاض بالأساس إلى  0200سنة  %0,0لينخفض إلى على التوالي،  0200و 0200

 4.الناميةالأسيوية و  أوروبا وكذا الدول شرق ووسطانخفاض معدل النمو الذي شهدته 
نسبة للدول المتقدمة استقر العالم، فبال دولمختلف التضخم تبايناً بين  عرفت مستويات: التضخم -8

عملت على عدة جهود نتيجة  وذلك، 0200و 0200سنتي  %0,0 مستوىعند معدل التضخم  فيها
 تبعتهالتي ااالإجرااات التقشفية و ، الانخفاض الشديد في أسعار النفط: أهمها تحقيق هذا الاستقرار

بالإضافة إلى  ،الةالبط مستوياتارتفاع  وكذلكالسيادية،  الديون صدمةلخروج من منطقة اليورو ل
 5المبيعات في اليابان، على ارتفاع كل من مستوى النمو في الولايات المتحدة الأمريكية والضريبة

 0200سنة  %0رتفاعاً ملحوظاً حيث وصل إلى شهد بعد ذلك اي، و 0200سنة  %2,0لينخفض إلى 

                                                           
، أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة، 32العدد  ،5109تصادي العربي الموحد التقرير الاقصندوق النقد العربي،  1

 .823ص ، 8102ديسمبر  82
، أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة، 31العدد  ،5108التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  2

 .821، ص 8101ديسمبر  30
 .823ص مرجع سبق ذكره،  ،5109الاقتصادي العربي الموحد التقرير صندوق النقد العربي،  3
 .821ص  مرجع سبق ذكره،، 5108التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  4
، أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة، 38العدد  ،5102التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  5

 .11، ص 8108ديسمبر  10
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في الولايات التضخم  مستوياتارتفاع الأساسي  ، هذا الارتفاع سببه0200سنة  %2,0بعدما كان 
 ،(%2.0) 0200بعد أن كان شبه منعدم سنة  0200سنة  %0,0المتحدة الأمريكية حيث ارتفع إلى 

 .0200سنة  %0,0إلى  0200سنة  %2,0وكذا منطقة اليورو التي قفز فيها معدل التضخم من 
إلى  0200سنة  %0,0من الدول النامية واقتصاديات الناشئة فقد انخفض  على مستوىأما     
انخفاضاً مرة أخرى إذ  0200ليشهد معدل التضخم سنة ، 0200و 0200في كل من سنتي  0,0%
سنة  %0,0ليرتفع إلى وذلك راجع إلى انخفاض أسعار السلع الغذائية والمواد الأولية، ، %0,0بلغ 

 1.وذلك انعكاساً لارتفاع أسعار النفط وارتفاع أسعار بعض المواد الأولية، 0200
عدد العاطلين عن  بلغ فقد منظمة العمل الدولية، الاحصائيات المقدمة من طرف حسب: بطالةال -3

ر من وهو أعلى بكثيمليون عاطل  012,0قرابة  نحو 8108العالم سنة  جميع دول العمل في
، وبالتالي لا تزال مستويات البطالة في العالم أكبر عاطلمليون بحوالي  8104المستوى المسجل سنة 

التي شكلت تهديداً بسبب تراجع أسعار النفط ، 8112المالية  الصدمةمن المستويات المسجلة قبل 
لترتفع مرة  2لاستيعاب فائض الخريجين في سوق العمل،العمل  مناصبتوفير على قدرة الدول في 

 8102مليون عاطل سنة  028,8، لتنخفض إلى 8101مليون عاطل سنة  012,2أخرى لتصل إلى 
 3%.3,1 بحوالي 8102 سنة الذي بلغبسبب انخفاض معدل البطالة في الدول المتقدمة 

و  %0,0و 4%0,0التي بلغت تراجع معدلات نموها  عرفت التجارة العالمية: الخارجيةالتجارة  -4
معدل نمو  أقل من تمعدلا وهي ،على التوالي 0200و 0200و 0200ت اخلال السنو  0,0%

انخفاض أسعار  لعدة أسباب أهمها وهذا %0,0 والمقدرة ب 0200سنة المسجلة  التجارية العالمية
الديون السيادية الأوروبية التي تساهم  وصدمة السلع الرئيسية وانخفاض مداخيل الصادرات النفطية

من التجارة العالمية، وكذلك تزايد السياسات الحمائية التي لها انعكاس سلبي على  %02بمقدار 
لتتراجع مرة أخرى  ،%0,0 تحيث بلغ 0200سنة لتعرف التجارة العالمية انتعاش  5التجارية الخارجية،
 بالعالم الكبرىبسبب قيود الحرب التجارية بين الاقتصاديات  0200سنة  %0,0أخرى لتصل إلى 

                                                           
 .821ص  مرجع سبق ذكره،، 5108التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  1
، أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة، 33العدد  ،5102التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  2

 .08، ص 8101ديسمبر  81
 .03ص  مرجع سبق ذكره،، 5108التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  3
 .08ص ، مرجع سبق ذكره، 5102التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  4
 .08-00ص ص مرجع سبق ذكره،  ،5109التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  5
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واردات من منتجات الألمنيوم الصينية و واردات الالولايات المتحدة الأمريكية رسوم على كل من فرض )
كل هذه الاجرااات أثرت  (مريكيةالأسلع الفرض بكين رسوم على و ، والصلب من الشركاا التجاريين
 1.سلباً عل حركة التجارية العالمية

سنة  %0.0إلى  0200سنة  %0.0من  صادراتهانمو معدل ارتفع على مستوى الدول المتقدمة      
مقابل  0200سنة  %0,0كما ارتفع نمو وارداتها ب 0200سنة  %0,0لتنخفض إلى  0200،2
بسبب  0200سنة  %0,0على التوالي لتنخفض إلى  0200و  0200سنتي  %0,0و  0,0%

معدل نمو صادرات الدول  لتي تعاني منها التجارة العالمية، وفي المقابل ارتفعالإجرااات الحمائية ا
، %0,0، %0,0 بعد أن كان 0200سنة  %0,0 صل إلىلي الأخرى النامية والاقتصاديات الناشئة

 %0,0انخفاضاً بلغ  0200على التوالي، لتشهد سنة  0200، 0200، 0200خلال السنوات  0,0%
التي  ة إلى القيودبالإضافارتفاع أسعار النفط وأسعار المواد الأولية،   من رغمعلى  0200سنة 

 بلغحققت وارداتها معدل نمو منخفض  واجهت صادراتها خاصة للولايات المتحدة الأمريكية، كما
وهذا انعكاساً لانخفاض أسعار  0200سنة  %0,0و 0200سنة  %0,0مقابل و 0200سنة  2,0%

على  0200، 0200خلال سنتي  %0,0، %0,0النفط وأسعار المواد الأولية لتشهد ارتفاعاً بلغ 
 3.التوالي

جديدة  وتحديات حدوث تطوراتإلى  8104سنة  النفطية  الصدمةأدت : البنوك والأسواق المالية -2
 ، وأدت هذه التطورات إلى زيادة المخاطر التي يتعرض لها الاستقرار الماليلصعيد الماليعلى ا

 4:في تحدياتتمثلت هذه  العالمي،

والبحث عن العائد  ،تحمل المخاطر الماليةباستمرار تأثراً  بعض تقييمات الأصول في لمبالغةا -
أمام أصحاب الاستثمارات طويلة  جديدة شكل تحديات الذي الأمر أسعار الفائدةوانخفاض المرتفع، 

 ؛الأجل

                                                           
 .04مرجع سبق ذكره، ص ، 5108التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  1
، أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة، 32العدد  ،5109التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  2

 .820، ص 8102ديسمبر  30
 .820ص  مرجع سبق ذكره،، 5108التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  3
 .8-0، ص ص 8108، أفريل تقرير الاستقرار المالي العالميصندوق النقد الدولي،  4
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كبيراً بانخفاض تقييمات الأصول ثراً لمصدرة للنفط والأسعار الأولية تأوالشركات ا تأثر الدول -
، الناشئةالعاملة في الأسواق شركات الطاقة  بشكل حاد فيحيث كان ضرر وارتفاع مخاطر الائتمان، 

شركات  يفاصة خ تؤثر في قدرته على سداد الديون شديدة بحيث تأثر قطاع النفط والغاز لضغوط
بشكل ، وكذلك في بعض الكيانات السيادية التي تعتمد البرازيل، جنوب افريقيا، الأرجنتين، ونيجيريا

 .كفنزويلا ونيجيرياعلى الايرادات النفطية كبير 

الضغوط على الشركات التي حصلت على ارتفاع أسعار الصرف إلى التراجع السريع في أدى  -
من الأسواق الناشئة إلى  من رؤوس الأموال كما أدى إلى تدفق مقدار كبيرقروض بالعملات الأجنبية، 

كما أدت هذه التطورات إلى زيادة حدوث ضغوط في الكيانات السيادية لمجموعة الأسواق الخارج، 
ن و وحيازات المستثمرين الأجانب للدي الخارجيةزادت من تعرضها لمخاطر القروض  مماالناشئة 

 ؛بالعملة المحلية ةالمقوم

 هذه الأسواق وتغير تكوين قواعد المستثمرين فيفي أسواق الصرف الأجنبي انخفاض السيولة أدى  -
 السوق والسيولةادة مخاطر إلى زي سواق المالية العالمية وهو ما أدى بدورهتوترات في الأ زيادة إلى

 .قد تزداد انتشاراً ووضوحاً  غير المتوقعةأن نوبات التقلب كون 

العائد على السندات طويلة الأجل في كثير من  معدلات انخفضتبالاضافة إلى ذلك     
سالباً في نسبة تكاد تصل إلى ثلث  العائد معدلالاقتصاديات المتقدمة، حيث أصبح في منطقة اليورو 

فقد عرفت أسعار الفائدة  انخفاض ومع استمرار، يادية قصيرة الأجل وطويلة الأجلالسندات الس
 .المالي العالمي النظام الاستقرارالمؤسسات المالية مخاطر كبيرة هددت 

 5102النفطية  الصدمةالإجراءات المتخذة لمواجهة  -ثالثا
خاصة التي تعتمد  لدول المنتجة للنفطلمعظم الا شك أن صدمة هبوط أسعار النفط كانت مفاجئة     
بالعديد من الاجرااات منها عقد اجتماعين الأول تم  هذه الدول ، وقامتهذا المورد بشكل أساسي ىعل

 .في فيينا عقدفي حين أن الاجتماع الثاني  ،في الجزائر
 ،الخامس عشر للطاقة نضمت الجزائر أعمال منتدى 8101في أواخر سبتمبر : اجتماع الجزائر -0

وصل  أين وخارجهانهج بين أطراف العملية النفطية من داخل أوبك وطبع لقاا الجزائر تواصل م
منتظراً من  ، وكاندولة تمثل اللاعبين الكبار في سوق الطاقة العالمي 84تعدادها إلى أكثر من 

مشتركة بين منتجي النفط والمستهلكين الكبار لتجنب سيناريو  التوصل إلى بناا أرضية وثقة الاجتماع
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دولار  81ادل تراوح بين عتبة دولار للبرميل والتوصل لسعر ع 41ما دون  ىتراجع أسعار النفط إل
 8101.1نا في أواخر شهر نوفمبر ييدولار، كما مهد الطريق لاجتماع ف 11وسقف 

لال الذي من أجل إيجاد حل وسط للاخت، 8101نوفمبر  31عقد هذا الاجتماع في : اجتماع فينا -5
بين الدول المنتجة للنفط،  والحوار التعاونتعزيز  وذلك عن طريق ،السوق النفطي العالمي تعاني منه

 2:من القرارت أهمها بعددهذا الاجتماع  وخرج
 مليون  38,8تحديد سقف إنتاج الأوبك عند اجتماع الجزائر الهادف إلى القرار الصادر في  تطبيق

هذا القرار بداية من ى تطبيق ل، وتم الاتفاق ع(يوم/مليون برميل 0.8تخفيضه بمقدار ) يوم/برميل
 ؛8102جانفي 

 يومياً؛/ ألف برميل 882الدول المنتجة غير الأعضاا في منظمة الأوبك لإنتاجها ب  تقليل 

 ن خارج الأوبك تشكيل لجنة مراقبة تتألف من وزراا النفط الكويت، فنزويلا، والجزائر واثنين م
 الاتفاق؛ مراقبة تطبيق بهدف وبكأمانة الأ وبدعم

  دون المساس والاخلال بأي اتفاقات في المستقبل؛ يجب أن يكون الاعتراف بهذا الاتفاق 

 إضفاا الطابع المؤسسي على إطار بالهادفة الجزائر  مؤتمر على التوصية الصادرة عن المصادقة
 .دول الأوبك على أساس منتظم ومستدامو  الدول المنتجة من خارج الأوبك التعاون بين

ن ضمان نجاح عودة ، فإالنفطية الصدمةفي ظل  العالمي وفي ظل ضعف الاستقرار المالي     
مواجهة السياسات لمستوى مزيد من الجهود على البذل  يتطلبالأوضاع المالية والنقدية الطبيعية 

 3:وفيما يلي عرض أهم هذه الجهود، مختلف التحديات
 عطاا اهتمام كبير ا في الصين، وهو ما يتطلبمن الرفع المالي تدريجياً والتقليل  اعادة التوازن

 واكتساب المزيد من القوة في النظام المالي؛بالاصلاحات القائمة على السوق كامل والالتزام 

  هياكل السوق خاصة في أسواق الاقتصاديات المتقدمة؛ وتقوية ،سيولة السوقمخاطر الوقاية من 

                                                           
 .028 ، ص8101، دار جسور للنشر والتوزيع، الجزائر، الفرصة المتبقة: اقتصادنابشير مصيطفى،  1
، (5102-5111)دراسة حالة الفترة –أثر الأزمات النفطية عل  سياسة الانفاق العام في الجزائر خوميجة فتيحة،  2

أولحاج، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية ومحاسبة، جامعة آكلي محند 
 .  28-20، ص ص 8102البويرة، الجزائر، 

 .14 ، ص8108، أكتوبر تقرير الاستقرار المالي العالميصندوق النقد الدولي،  3
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 تعزيز  قصدالمالي للعملة الموحدة  قوية الهيكلدم في منطقة اليورو من خلال تتحقيق مزيد من التق
ية بنكلقطاع الخاص والقروض الفي ا ديون المفرطةال، ومعالجة أعباا المالية الثقة في الأسواق

 ويعطي دفعة للاستثمار؛ي بنكعم التمويل الدالتي ت ،المتعثرة

  أوضاع البنوك ومجمعات الادخار طويل الأجل؛ صحة وسلامةضمان 

 كبيرة في تعزيز أهمية وهو ما يكتسب، لناشئةالدورية والهيكلية في الأسواق اتحديات مواجهة ال 
تظام انكشاف الشركات لمخاطر النقد الأجنبي، بما في ذلك نمراقبة با، لذا قامت السلطات بالصلابة

ت مستوياثناا عن تراكم لاأدوات السلامة الاحترازية الجزئية والكلية ل واستخدام، المالية مراكز المشتقات
   .المديونية الخارجية والرفع الماليمن  الحادة

 5108جائحة كورونا : رابعالمطلب ال
 -01كوفيد -الصحية  الصدمةنتيجة   وضعاً استثنائياً  8181خلال عام  شهد الاقتصاد العالمي    

 عدة، نتيجة انتشاره الرهيبعلى جميع الأص التي تحولت إلى صدمة مالية خلفت عواقب وخيمة
 .لكثير من الدول بشكل فائق وتحوله إلى جائحة عالميةل ياحهواجت
 تعريف فيروس كورونا -أولاا 
إعلان حالة طوارئ للصحة العامة بسبب فيروس  8181 في جانفيقامت منظمة الصحة العالمية     

تجتاح العالم بأسره  جائحة إذ أصبح بذلكتجاوز الوضع حالة الوباا،  عن كما تم إعلان كورونا
عن طريق ضرب جميع  اً كبير  اً خطر هذا الفيروس ، إذ يشكل كبيراً على المستوى الدولي وتحدث هلعاً 
 حيث 1حتى النفسية، وأ الاجتماعيةأو  الاقتصاديةأو  السياسية كانت سوااً  وقت واحدالجهات في 

تطور  8181مارس  وفي 2،مدينة ووهان الصينية يف 8101في ديسمبر ظهر هذا الفيروس لأول مرة 
مالية أدت إلى زعزعة  صدمةالصحية بعد ذلك إلى  الصدمةلتتحول  ذلك وباا، دبعالأمر ليصبح 

  3.استقرار النظام المالي العالمي

                                                           
،  أوراق المجلة الدولية للدراسات الأدبية والإنسانية، -08-فوبيا كورونا الوجه الآخر لجائحة كوفيد اسين، يطهراوي  1

 .821، ص 8180الحاج لخظر، باتنة، الجزائر، سبتمبر ، جامعة 18، العدد 13المجلد 
2 Mahdaoui hamoudi, amri sami, Impacts de la crise sanitaire COVID-19 sur le transport 
aérien -Cas du groupe Air France-KLM, Journal of Contemporary Business and Economic 
Studies, vol 05, no 03 , université lbn khaldoun, tiaret, algérie , 2022 ,P382. 
3 Seyda Toprak Celenay and others, coroqphobiq, musculoskeletal pain, and sleep quality in 

stay-at home and continued-working persons during the 3-month covide-19 pandemic 
lockdown in turkey, the journal of biological and medical rhythm research, vol 37, no 12, beyalor 
university, Ankara, turkey, septmeber  2020, p1778. 
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 والاقتصاد المحلي آليات تأثير فروس كورونا عل  الاقتصاد العالمي -ثانياا 
قنوات يمكن ال مجموعة منالاقتصاد العالمي والمحلي من خلال  ىلقد أثر فيروس كورونا عل       
 : أهمها فيما يلي ذكر

ضعاف الطلب العالمي،  الامداد وتعطيلإعاقة الانتاج  من خلال: التبادل التجاري -0  بما فيهوا 
 1.الاقتصاد العالمي بالشلل أصيبالطلب على الطاقة، وبالتالي 

كبير  إيقاف إلى مما أدى تسبب فيروس كورونا بغلق عدد كبير من المطارات :السياحة والنقل -5
 2.العالميين الطلب والعرضعلى  أثرمما ، الرحلاتمن 

، الخدمات والنقل والانتاج والتسوق والمواصلاتعبر إعاقة  كان ذلكو :إعاقة النشاط الاقتصادي -3
ضعاف العرض والطلب  3.وا 

 سجلت التيالعالمية  يةسواق المالالأعلى  ومادياً  معنوياً فيروس كورونا  أثر :الماليالترابط  -2
، وبالتالي أعطى أسواق المال 8112المالية سنة  الصدمةمنذ اندلاع  اأداا له وأشد ، وأسوأانهيارات

 . الجائحة على الاقتصاد العالمي لى شعور المستثمرين بتوجهات انعكاسمؤشراَ سلبياً ع
اذ قإنخلال خطط من  كلف فيروس كورونا تكاليف جد باهظة :ارتفاع تكاليف التصدي للفيروس -2

جرااات احترازية لقطاع الصحة والقطاعات   4.أغلب الدول في والاقتصادية الاجتماعيةودعم وا 
الاستثمار  تقليل منال ينتج عنهالثقة، مما  تباك وعدم اليقين إلى اضعافالار يؤدي : الثقة واليقين -2

 5.والانفاق والسياحة

                                                           
عل  مؤشرات الاقتصاد العالمي خلال الربع الأول  08أثر جائحة فيروس كورونا كوفيد سفيان خلوفي، كمل شريط،  1

، مجلة العلوم الانسانية، جامعة العربي بن مهيدي، أم مع الإشارة إل  حالة الاقتصاد الجزائري 2020من سنة 
 .0188، ص 8180البواقي، الجزائر، ديسمبر 

، مجلة العلوم الاقتصادية (الصين)الحرب الاقتصادية بين كورونا وعملاق الاقتصاد العالمي بركات أحمد، تيغرسي الهواري،  2
 .811، ص 8181، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، الجزائر، 13، العدد 03وم التجارة، المجلد والتسيير والعل

عل  بعض المؤشرات الاقتصادية ( 08-كوفيد)واقع وآفاق انعكاسات فيروس كورونا المستجد بن يحي نسيمة،  3
 .11 ، ص8180الجزائر، ، جامعة يحي فارس، المدية، 10 ، العدد14، مجلة الاقتصاد والتنمية، المجلد الكلية

تأثير جائحة كورونا عل  الاقتصاد العالمي وسبل المواجهة مع اشارة خاصة أحمد حسين بتال، فهد أيسر ياسين،  4
 : الموقع ، متاح على13، ص 8181، أفريل للعراق

https://www.researchgate.net/publication/340925777_tathyr_jayht_kwrwna_ly_alaqtsad_alalmy_w

 llraqsbl_almwajht_m_ashart_khast_ ، 81/07/8188: تاريخ الاطلاع. 
 .0188سفيان خلوفي، كمال شريط، مرجع سبق ذكره، ص  5

https://www.researchgate.net/publication/340925777_tathyr_jayht_kwrwna_ly_alaqtsad_alalmy_wsbl_almwajht_m_ashart_khast_llraq
https://www.researchgate.net/publication/340925777_tathyr_jayht_kwrwna_ly_alaqtsad_alalmy_wsbl_almwajht_m_ashart_khast_llraq
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 النظام المالي العالميآثار فيروس كورونا عل   -ثالثا
 :النقاط التاليةفي آثار فيروس كورونا يمكن تبيان أهم    
 8101سنة  %8,2العالمي تراجع من  معدل النمو الاقتصاد سجل: معدلات النمو الاقتصادي -0

اقتصادية معدلات نمو  8181سنة  يف حققت معظم دول العالم ، حيث8181سنة  %3,3-إلى 
 انخفاضإلى بالأساس هذا الانكماش راجع  %4,2إذ حققت الدول المتقدمة انكماشاً بحوالي سالبة، 

فيما يخص ، أما %1,1-، منطقة اليورو %3,2-الولايات المتحدة الأمريكية : أبرزهاأداا أغلب الدول 
قفزة  0200لتحقق سنة  1،%8,8-قدر بيُ الناشئة فحققت معدل  النامية واقتصاديات الأسواق الدول

نتيجة الحد من عمليات الاغلاق التي قامت بها  %0.0 إلى معدل النمو العالمي أين وصلنوعية 
 لقطاعات الاقتصاديةل طوعودة النشا بفعل توفير لقاحات، معظم دول العالم جراا انتشار الوباا

 في هذا المعدل أين ارتفاعاً  0200سنة  المتقدمة الدول الدول فقد سجلت على مستوى أما ،المختلفة
   2.%0.0معدل النمو إلى  والاقتصاديات الناشئة فارتفع فيها الناميةالدول  ، أما%0.0وصل إلى 

سنة  %0,4شهدت معدلات التضخم في الدول المتقدمة تراجعاً محدوداً ليصل إلى  :التضخم -5
ليات الاغلاق، عمأغلب الدول من ما تعرضت له  نتيجة، 8101سنة  %0.8 بعد أن كان 8181

دول  مختلفقيام البنوك المركزية في  من رغمال لأفراد علىلالأمر الذي أدى إلى تراجع القوى الشرائية 
 الذي يعاني منهمن الركود الأسواق للخروج ة السيولة في زيادسياسات توسعية بهدف  بتطبيق العالم

معدل التضخم شئة فقد ظل ، أما بالنسبة لمجموعة الدول النامية واقتصاديات الناالاقتصاد العالمي
 ذلكلجائحة كورونا و  السلبية الآثار برغم من %8,0عند مستوى  8181و 8101مستقر في سنتي 

 مةفي الدول المتقد %3.0إلى  8180ليرتفع سنة  3،هذه المجموعةللتباين في اتجاه التضخم في  راجع
، ، والارتفاع الحاد في أسعار السلع الأوليةجائحة كورونا الناتجة عن العرض والطلباختلالات جة نتي

 4.%8.8 وصل إلى اً طفيف اً ارتفاعقتصاديات الناشئة الافي حين شهدت الدول النامية و 
                                                           

، أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة، 40، العدد 5150التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  1
 .811، ص 8181جانفي  10
 : ، متاح على الموقعالآفاق الاقتصادية العالميةالبنك الدولي،   2

prospects-economic-https://www.albankaldawli.org/ar/publication/global 23/07/8188: ، تاريخ الاطلاع. 
 .01، مرجع سبق ذكره، ص 5150الموحد التقرير الاقتصادي العربي صندوق النقد العربي،  3
، أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة، 48، العدد 5155التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  4

 .01، ص8183جانفي  10

https://www.albankaldawli.org/ar/publication/global-economic-prospects
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الكلي الذي اتخذته الدول الاغلاق  حيث أدى 8181سنة  هزة قويةسوق العمل  عرف :البطالة -3
من ساعات العمل  %2.2إلى تراجع ساعات العمل، إذ تم فقدان حوالي جراا انتشار وباا كورونا 

ساعة  42محسوبة على أساس ) مليون وظيفة بدوام كامل 888 يعادل أي ما 8101مقارنة بعام 
يون وظيفة في كل مل 33، وبسبب تراجع ساعات العمل تم التخلي عن (عمل في غضون سبعة أيام

لينخفض  1،%1.8 بحواليليصل  %0.0أنحاا العام، وهذا ما أدى الى ارتفاع معدل البطالة بمقدار 
سنة بلغ النقص في ساعات العمل و  ،وظيفةمليون  28إلى  8180سنة النقص العالمي في الوظائف 

، الأمر الذي جعل معدل البطالة مليون وظيفة بدوام كامل 011ما يعادل  أي %3.8 حوالي 8180
   8180.2سنة  %8.1ينخفض إلى 

 الاجتماعية والاقتصاديةضطرابات الا أدت جائحة كورونا إلى حدوث عديد من: التجارة الدولية -2
مقابل نمو قدره   8181سنة  %2,8 قدرهسجلت انكماشاً  حيثعلى التجارة العالمية،  ما أثر سلباً م
بعد أن  %1,8ب  8181صادراتها سنة  انكماشاً فيالدول المتقدمة  إذ حققت ،8101سنة  1%

سنة  %0.2مقابل  8181سنة  %1,0، كما انكمشت وارداتها ب 0200سنة  %0.0سجلت نمو قدره 
 تقييد صادراتها من بالإضافة إلىالمتقدمة  مليات الاغلاق التي اتبعتها الدول، بسبب ع8101

قتصاديات الناشئة الاالدول النامية و في حين أن  ،مستلزمات الطبيةالمنتجات الغذائية والزراعية وال
مقابل  8181سنة  %8.2انكمشت صادرتها ب تراجع نمو التجارة الخارجية فيها كان أقل حدة، إذ 

قدره  شمقابل انكما 8181سنة  %2,1، كما تراجعت وارداتها بنحو 8101سنة  %1.8نمو قدره 
خلال  شديداً التجارة الخارجية كان الانعكاس على الاشارة إلى أن  يجبكما  3، 8101سنة  0%

ارتفاعاً وصل  8180لتسجل التجارة الدولية سنة  4،%08 بمقداروذلك  8181 سنةالنصف الأول 
إذ حققت ، الصدمةنتيجة هذه  غالبية الدوللتي اتخذتها من الاجرااات ا التقليلبفعل  %01.0إلى 

، أما %1.8ووارداتها بنحو  8180سنة  %2.1بنحو  هاصادراتكل من الدول المتقدمة ارتفاعاً في 

                                                           
1 International labour organization, ILO Monitor : COVID-19 and the world of work, 
seventh edition, Genève  25 january2021, p p1 -2. 

لمحة عامة عالمية عن العمالة والشؤون الاجتماعية،  التقرير الرائد لمنظمة العمل الدولية،منظمة العمل الدولية،   2
 .18، ص8180اتجاهات عام 

 .03ذكره، ص، مرجع سبق 5150التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  3
4

 UNCTAD,Global Trade Update, Genève, 2021. 
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 %08.30حيث ارتفعت صادرتها ب المتقدمةبالنسبة لبقية الدول فقد كان التحسن فيها أكبر من الدول 
 1.%0.0بينما ارتفعت الواردات بنحو 

لأسعار لأدت جائحة كورونا إلى ركود اقتصادي وانهيار مفاجئ  :البورصات العالميةانهيار  -2
العالمية انعكاسات الجائحة على البورصات  ويمكن أن نلخص أبرزأكبر البورصات العالمية،  داخل

 2:في
 3إلى أكثر من وداو جونز الصناعي  011فوتسي  مؤشر تراجع 8181فيفري  84 تاريخ في% ،

أنحاا آسيا، كما  كلالحاد في  الانهياربعد وذلك في المؤشرات المرجعية في أوروبا  كبير تراجع وتبعه
 ؛%4ودي أس أكس كلا منهم إلى قرابة  41وسي أي سي  38تراجعت مؤشرات أي بي إي أكس 

   أغلق مؤشر أغلقت أسواق الأسهم  في كل دول العالم، في حين  8181مارس  11في تاريخ
س وبي   عرفت ، كمامجموعة ناسداك ومؤشر داو جونز الصناعي في نفس الأسبوعمؤشرات و  811وا 

لتسجل  تراجعاً سنة  31سنوات و 01الخزينة الأمريكية ل من طرفالأوراق المالية الصادرة  عائدات
 على التوالي؛ %0.81و %1.2معدل جديد ب

  بعد أربع دقائق من فتح  %2 بنحو 811إس وبي  تراجع مؤشر 8181مارس  11تاريخ في
سعر الاغلاق لأول مرة منذ أساس على  التداول والاغلاق مزاد بداية إطلاق أدى إلىوهو ما التداول 
 ؛8112المالية  الصدمة

 مع تراجع مؤشر بورصة طوكيو  ،آسيا أسهم أسواق جميع أغلقت 8181مارس  08 تاريخ في
في حين أن مؤشرات في  ،88تحت معدل ذروة الأسبوع ال %81 نحو إلى 888ومؤشرات بيكاي 

وهو أسوا تراجع يحدث خلال يوم واحد، بينما تراجعت  %00الأوروبية تراجعت بمقدار  البورصة
 أدى هذا الانخفاض إلى تحفيز وتنشيطمن ذروتهم إذ  %81إلى أكثر من  811مؤشرات إس وبي 

أما مجموعة ناسداك ول للمرة الثانية في ذالك الأسبوع، نيويورك للتداكبح التداول في السوق المالي ب
 اضافية؛ %01، في حين تراجع مؤشر داو جونز الصناعية بنحو %1.4فقد تراجعت بنحو 

                                                           
 .04مرجع سبق ذكره، ص  ،5150التقرير الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  1
، 11، مجلة اقتصاد المال والأعمال، المجلد الأسواق المالية الدولية في ظل أزمة كورونانعيمة العربي، فوزية قديد،  2

 .432، ص 8180جامعة حمه لخظر، الوادي، الجزائر، جوان ، 10العدد 
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 س  011شهدت مؤشر داو جونز الصناعي ومؤشرات أسهم ناسداك  8180فيفري  82 تاريخ في وا 
كما أعلنت كل أسواق الأسهم في العالم عن ، المالية الصدمةأعلى انهيار لهم منذ وقوع  811وبي 

 .أكبر وأسوا انخفاض لهم خلال أسبوع واحد

وبعيد كل البعد  كبيربشكل من الجائحة العالمي ي بنكال ضرر النظاميتلم  :ي العالميبنكالنظام ال -6
كانت البنوك تتمتع  حيث أنه ومع وقوع جائحة كورونا 0220،1المالية العالمية  الصدمةعن 

التي واسعة ال، بفضل الاصلاحات التنظيمية السيولة ورأس المالمن هوامش أمان  كبيرةبمستويات 
هذه في مواجهة  كبيرة ، الأمر الذي أكسبها صلابة0220 المالية لسنة الصدمةوقوع أجريت بعد 

انشاا عمليات  شهدت تباطؤ في بعض البنوكأن غير  بين الدول،لكن بنسب متفاوتة  الصدمة
بفضل الدعم الهائل أنه  الربحية، إلا إلى جانب انخفاض ،القروض وارتفاع معدلات التعثر في السداد

وهو ما  كبير بشكل على تسيير أوضاعها المالية ساعدت البنوك الاحترازيةالذي قدمته السياسات 
 2 .الجائحة أمامصامداً العالمي  يبنكجعل النظام ال

   جائحة كورونا لمواجهة  الإجراءات المتخذة -رابعاا 
تدابير أكدت عليها منظمة الصحة  من مجموعةاتباع ب العالم دول قامت هذه جائحةانتشار  أثناا    

وقد التزمت بها غالبية الدول بدرجات ، 8181فور اعلانها عن الجائحة منذ شهر مارس ، العالمية
 3:ضمن الإجرااات التالية معظمها انحصرت ،الوباااحتواا انتشار بهدف متفاوتة 

  جهزة الكشف المبكر أ) لمنع انتشار عدوى الوبااالصحية  الأجهزةالعمل على استيراد وانتاج
البدلات الطبية،  ، أجهزة التنفس الاصطناعي، الأدوية والمضادات الحيوية،والاختبارات الطبية

( إلخ...التنفس الاصطناعي، رفع أجور الطاقم الطبيالتطهير أجهزة وسائل التعقيم و الكمامات، 

                                                           
على  تاح، م8181، ماي 424العدد ، العربية، تأثير كورونا المستجد عل  القطاع المصرفياتحاد المصارف  1

D9%83%D9%88%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A7-g/ar/%D8%AA%D8%A3%D8%AB%D9%8A%D8%B1https://uabonline.or%-: الموقع

-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%AC%D8%AF

%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9/  ،10/12/8188: تاريخ الاطلاع. 
، 8180، أفريل تجنب تركة الأوضاع الحشة-ملخص وافِ، تقرير الاستقرار المالي العالميصندوق النقد الدولي،  2

 .3-0ص ص 
جيات الابتكارية وتحديات التنمية الاستراتي–التعليم الالكتروني في مواجهة رزايا جائحة كورونا نادية عيشور،  3

 .1-8، ص ص8181د بن بلة، وهران، الجزائر، ، جامعة أحم10، العدد 11، مجلة العلوم الانسانية، المجلد -العربية

https://uabonline.org/ar/%D8%AA%D8%A3%D8%AB%D9%8A%D8%B1-%D9%83%D9%88%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A7-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%AC%D8%AF-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1/
https://uabonline.org/ar/%D8%AA%D8%A3%D8%AB%D9%8A%D8%B1-%D9%83%D9%88%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A7-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%AC%D8%AF-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1/
https://uabonline.org/ar/%D8%AA%D8%A3%D8%AB%D9%8A%D8%B1-%D9%83%D9%88%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A7-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%AC%D8%AF-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1/
https://uabonline.org/ar/%D8%AA%D8%A3%D8%AB%D9%8A%D8%B1-%D9%83%D9%88%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%A7-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%AC%D8%AF-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B7%D8%A7%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1/
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ورجال الاعلام والسياسين عمال التنظيف والممرضين والأطباا  منلضمان سلامة فريق المواجهة 
 والأمن؛

  ممنوحة من قبل التراخيص التحت الرقابة بنااْا على القطاعات الأكثر أهمية السماح بممارسة
 إلخ؛...السلطات كالنشاطات المتعلقة بتأمين المواد الغذائية ومواد العقيم والتطهير 

  المقاهي ك، التجمعاتمن أجل منع  المؤسسات التي لا تشكل نشاطات مهمةالعديد من غلق
 إلخ؛... ، المدارس، محلات الحلاقة، الجامعاتم، المتاجر الكبرى، قاعات وملاعب الرياضةوالمطاع

  قد اجتماعات عن عالتكنولوجيا الاعلام والاتصال كالقيام بالأنشطة الأكثر ضرورة باستخدام وسائل
في ممارسة الأعمال السياسية والاعلامية ( إلخ...زوم، قوقل مايت )بعد عبر مختلف البرامج 
 والاقتصادية والبحثية وغيرها؛

 بعض الدول  أتلجإذا لزم الأمر، كما التمديد  امكانيةلمدة شهرين مع فرض الحجر المنزلي قيام ب
 الحفاط على القواعد العامة المتبعة جراا فرض هذا الحجر؛ بهدفإلى التدخل العسكري 

   كما تم توفير خدمة التوصيل في الرئيسية في الكثير من الدولالغذائية قيام بتأمين بعض المواد ،
ومحاربة المضاربة التجارية الدول المتطور واحتكار الاستهلاك المحلي دون القيام بعمليات التصدير، 

 من خلال فرض قيود قانونية على التجار؛ 

  الأمهات وأصحاب الأمراض المزمنة في النساا ك العمالمن ريح مجموعة خاصة بتسالسماح
 .العام بدرجات متفاوتةالقطاع الخاص أو 

ومن أجل الحفاظ على الاستقرار المالي  تداعيات فيروس كورونا د الحد منإضافة لما سبق وقص   
تسيير السياسة  من خلالباتخاذ اجرااات حاسمة في غالبية الدول  النقدية ، قامت السلطاتالعالمي

والحفاظ على تدفق الائتمان إلى ، للنظام الماليحزم من الدعم وضخ السيولة النقدية، وتوفير 
 1:وقد تضمنت أهم تلك الاجرااات فيالاقتصاد، 

  عمليات  من خلال، توفير السيولة إضافية للنظام المالي من قبل البنوك المركزيةتم الاتفاق على
مما ، خطوط تبادل العملات اتفافيات من خلالزيادة تقديم السيولة الدولارية  وكذلك، السوق المفتوحة

                                                           
 : ، صندوق النقد الدولي، متاح على الموقعتهديد للاستقرار المالي 08أزمة كوفيد توبياس أدريان، فابيو ناتالوتشي،  1
-financial-to-threat-poses-crisis-19-covid-gfsr-https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2020/04/14/blog

stability  ،08/12/8188: تاريخ الاطلاع. 

https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2020/04/14/blog-gfsr-covid-19-crisis-poses-threat-to-financial-stability
https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2020/04/14/blog-gfsr-covid-19-crisis-poses-threat-to-financial-stability
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كما أطلقت  8112لسنة المالية  الصدمةوقوع أثناا  اتبعتالبرامج التي  تنفيذ البنوك المركزية تأعاد
 ؛ن البرامج الجديدة واسعة النطاقم العديد

  ضمان البنوك المركزية الاستمرار في منح القروض بأسعار معقولة لقطاعي الشركات والأسر
 باعتبارها مشتري الملاذ الأخير؛

  تخفيض أسعار الفائدة  من خلالير السياسة النقدية إلى حد كبير يستبقامت البنوك المركزية
قيام البنك الاحتياطي ك، المتقدمة الدولإلى مستويات منخفضة في  مر الذي أوصل بهاالأ ،الأساسية

كما قام  %1.88بنك المركزي الصيني  بتخفيض أسعار الفائدة الرسمية إلى الالفيدرالي الأمريكي و 
 ؛%2بقاا على الفائدة الرسمية عند لأوروبي بالاالبنك المركزي ا

 من خلالالسيولة  المزيد من توفير مجموعة من الخطط بغية بالاعلان عن ةالبنوك المركزي قيام 
 ؛على الأقل تريليون دولار 1 بنحو  مشتريات الأصول والقروض

 حجم دعم مالي ضخم تجاوز كضخ البنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي  تقديم حزم الدعم المالي
لدعم اقتصادها بلغت تريليون دولار أمريكي، كما وفرت الحكومة اليابانية حزمة ضخمة  8.3%

كما قام البنك المركزي الأوروبي بتقديم تريليون دولار أمريكي،  3تريليون ين أي ما يعادل  312ب
ا توصل الأوروبين إلى انشاا صندوق متريليون يورو، ك 0.28بلغت ب حزمة مساعدات طارئة 

مليار يورو وذلك بغية تعزيز استقرار نظامهم المالي  281لتعافي الاقتصاد الأوروبي برأسمال بلغ 
 1.ومنه تعزيز استقرار النظام المالي العالمي

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .31، ص8180أفريل  10أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة،  ،5151التقرير السنوي صندوق النقد العربي،  1
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  :خلاصةال
سياسة التي تحدث نتيجة التغيرات في الداخلية  اقتصادية إلى صدماتالنظام المالي  يتعرض    

 مستوى علىمباشرة بصفة تؤثر  التي خارجيةالصدمات ال وأ النقدية وسياسة أسعار الصرف،المالية و 
ويعد الناتج  المختلفة القطاعاتمن حيث امتدادها بين هذه الصدمات آثار  وتختلف ،الدولةدخل 

عن تأثيرها على المستوى العام للأسعار، الأجور، حجم  ض النظربغ الحقيقي أولى نتائج آثارها
 .العمالة وسعر الفائدة

التي  المالية لصدماتا من خلالعنيفة الهزات ال العديد منخلال الألفية الثالثة  العالمعرف  لقد      
الأمر ، معين مالي في نظام يحدثاختلال  والناتجة عن، تزال تضرب النظام المالي العالميكانت ولا 

عن النظام  نوعاً مايختلف  مالي جديد امإلى نظالمالي هذا النظام  تغيير ضرورة يستدعيالذي 
 .إلا أن شدة تأثير هذه الصدمات وقوتها، وسرعة انتقالها تختلف من دولة إلى دولةالسابق، 

في بشكل كبير على النظام المالي  الصدمات التي تعرض لها النظام المالي العالمي آثارتباينت ف     
، حيث دول العالمبقية وصولًا إلى  صدمةفيها ال حدثتالدول التي  أغلب اقتصاديات الدول بداية من

شلل و  ،العالمية زيادة معدلات البطالةو ، العالمي نمو الاقتصاد ي معدلاتف اً في إحداث تراجع سببت
الأمر تذبذب الأسواق المالية العالمية وبالتالي زعزعة استقرار النظام المالي العالمي، و التجارة العالمية، 

إلى  الاقليمية والدوليةوالمنظمات المالية  الاقتصاديين والماليينالذي أدى إلى دفع العديد من الخبراا 
أو المستقبل،  من أجل تجنب وقوعها في لمعالجة هذه الصدمات جديدةالو  سائل الكفيلةالبحث عن الو 

 . ثارهاآتخفيف من الالتصدي لها أو 
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 :تمهيد
تمويل  يفته الأساسية في، إذ تتمثل وظالعام للدولة من النظام الاقتصادي ا  يُعد النظام المالي جزء      

نظرا  للأهمية التي يشغلها في تحقيق سير العجلة و ، ساهم في تسيير التعاملات الماليةي كما ،الاقتصاد
لرؤوس الأموال والأطراف العارضة لها كان من يق التوازن بين الأطراف الطالبة وتحق ةالاقتصادي

والمنظمات الهيئات سعت اليه  ماالضروري تكييف الجهود لتحقيق استقراره والحفاظ عليه، وهذا 
 . والمؤسسات المالية بما فيها صندوق النقد الدولي والبنك الدولي وبنك التسوية الدولية

هزت التي  8002المالية العالمية  الصدمة المالية العالمية على غرار للصدماتونتيجة      
كهدف تصبو إليه وتسعى إلى  أكثر اهتماما  بالاستقرار الماليأصبحت الدول اقتصاديات العالم، 

في إطار التحول  القوةواكتساب المزيد من  الاقتصادية والماليةالضعف  نقاط من خلال معالجة تحقيقه
  .يتميز بالاستمرارية والتوازن جديد إلى نظام مالي

تسليط و الاستقرار المالي ودور البنك المركزي في تحقيقه جل ابراز ماهية النظام المالي و أومن     
قسمنا هذا  ،وكذا دور لجنة بازل كدعامة لتعزيزهالضوء على أهم مؤشرات قياس الاستقرار المالي 

 :الفصل إلى ثلاث مباحث
 الإطار المفاهيمي للنظام المالي: المبحث الأول. 
 ماهية الاستقرار المالي: المبحث الثاني. 
 الماليلجنة بازل كدعامة لتعزيز الاستقرار : لمبحث الثالثا. 
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 الإطار المفاهيمي للنظام المالي: المبحث الأول
 على الأساسيةثرات في الهيكل الاقتصادي للدول، وأحد المؤ  حيوية مكانةيحتل النظام المالي     

الخدمات المتنوعة التي خلال  تكوين القطاعات وتنويعها، منعلى النمو و مستوى النشاط الاقتصادي و 
من الأدوات  مختلفة مجموعةمن خلال دوائر الأعمال دمها العائلات والحكومات و تستخوالتي ، ينتجها

 .ماليةالمؤسسات الو 
 وأنواعه تعريف النظام المالي: المطلب الأول

التي يشغلها في  الكبيرةنظرا  لأهمية مكانة هامة في الاقتصاد،  المختلفة أطرافهبالنظام المالي       
الاقتصادية وتحقيق التوازن بين الأطراف الطالبة لرؤوس الأموال والأطراف تحقيق سير العجلة 

 .العارضة لها
 تعريف النظام المالي -ولا أ
 : يلي برزها ماوناته ووظائفه وأنواعها ولعل أمن خلال التطرق لمكعدد تعاريف النظام المالي تت   

تحريك الأموال النادرة بواسطته الذي يتم  النظام ذلك"يعرف النظام المالي على أنه  :التعريف الأول
مستوى معيشة  من رفعو  النمومرتفعة من تحقيق مستويات الاقتصاد من  لتمكينالقابلة للاقتراض 

  1."مواطنيه
 رؤوس الأموال يلتقي فيه العرض علىالذي  سوق"النظام المالي على أنه  يعرف: يالتعريف الثان
يضمن الالتقاء بين  بشكل الأوراق المالية المصدرة، مجموعة متنوعة من ع فيهمتوتج والطلب عليها،

  2."الاحتياجات الماليةذوي  الأعوانو  الفوائض المالية يالاقتصاديين ذو  وانالأع
 مجموعةمن  يتكونالنظام الذي "النظام المالي بأنه  Garry Schinasi*عرف : التعريف الثالث
، أنظمة الدفع، أنظمة التسويةالأنظمة القانونية، )التحتية وهي البنية المالية  العناصرمختلفة من 

والأسواق ( مؤسسات الاستثمارق المالية، و البنوك وشركات الأورا)والمؤسسات ( المحاسبيةأنظمة و 
  3".(، والنقدتقاتالمشالسندات، و  الأسهم)

                                                           

 .00-00، ص ص 8002، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، القتصاد البنكيالقادر الخليل،   1
، المجلة الجزائرية للعلوم القانونية، المالي كأداة هامة وفعالة في التمويل وزيادة النمو القتصاديالنظام  تطور أحمد مير، 2

 .303، ص8080، جامعة يوسف بن خدة، الجزائر، 08، العدد 72السياسية والاقتصادية، المجلد 
 .مستشار مستقل مختص في قضايا والسياسات الاقتصادية   *
 .08، ص8007، صندوق النقد الدولي، 33، سلسلة قضايا اقتصادية، العدد الستقرار المالي الحفاظ علىغاري شيناسي،  3
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 والمؤسسات الماليةوالأسواق والآليات الوظائف الهيئات و مجموعة من عن  هو عبارة :التعريف الرابع
، وللآخرين التمويل بالحصول على موارد محددةزمنية  مدةخلال الاقتصاديين لأعوان لالتي تسمح 
 المدخرات اللازمةى تعبئة قدرته عل من خلال هذا النظامالية فع وتتوقف، وتوظيفها مدخراتهم باستعمال

  1.المتاحة بأفضل طريقة ممكنة مواردللتخصيص ضمان مع 
يتكون النظام : على النحو التالي النظام المالي أيضا  بذكر مكوناته يعرف كما :خامسالتعريف ال

حتى الأطر الرقابية جانب التحتية، إلى  والبنية المالية، المؤسساتو الأدوات ، الأسواق منعادة المالي 
ن لم  ، في تنظيمه ومراقبته كبيرا  إلا أنها تلعب دورا   النظام الماليمكونات من  مهماجزءا  تشكل ن تكوا 

الأموال من تحويل لية عن طريق الوساطة الما في المتمثلة رئيسيةال بمهمتهكما يقوم النظام المالي 
التنافسية من خلال القدرة يتميز بالديناميكية و  حيثالعجز،  ذات وحداتالالفائض إلى  ذات وحداتال

 والاستحواذ الاندماجعمليات دعم  عن طريق المالية المستمرة في تكوين الأسواق والمؤسساتالتغيرات 
 من عناصرعتبر عنصرا  مهما  يالذي تسوية المدفوعات  أنظمةر البنية التحتية خاصة تطو  بتدعيم

 2.استقرارهوتعزيز  تحقيق  ، وبالتالي يساهم فيأدائه يعمل على تسهيل ، إذالنظام المالي
عوان الأمن خلال التعاريف السابقة يمكن أن نقول أن النظام المالي هو عبارة عن مجموعة     
ن يمثلون الاقتصادييعوان مجموعة أخرى من الأ، و (الادخار)ن يمثلون جانب العرض قتصادييالا

 .ماليةتتوسط بينهما مؤسسات وأسواق  (الاستثمار)جانب الطلب 
 م الماليةأنواع النظ -ثانياا 
 :هما أساسيين إلى نمطين النظام المالي ينقسم   
باقتصاديات الاستدانة،  أيضا   يٌعرف ،وهو نظام مالي متجه نحو البنوك :اقتصاديات المديونية -1

ويتم   ،(التمويل غير المباشر نظام)الاقتصاد تمويل  تقوم بعملية تأمينأن البنوك هي التي  باعتبار
أصحاب إلى  المالي ذوي الفائض من مدخرات الأعوانالسيولة  تحويل تمويل هذا الاقتصاد عن طريق

                                                           

، ديوان المطبوعات الجامعية، -دراسة تحليلية تقييمية–المدخل إلى السياسات القتصادية الكلية قدي عبد المجيد،  1
 .830، ص8003بن عكنون، الجزائر، 

2 Central bank of sri lanka, Financial system stability, Pamphlet series N 02, October, 2005, p 02. 
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 ،سياسة قروض قصيرة الأجل أو طويلة الأجلوفق بواسطة البنوك والمؤسسات المالية المالي العجز 
   1:ويتميز هذا النظام المالي بما يلي

 ضعف معدل و  الماليسوق الالنشاطات الانتاجية، لضيق لتمويل  الوسيلة الرئيسيةالقروض  تُعد
 ؛التمويل الذاتي

 تمويل نقص التمويل في السوق النقدي لأن ال ،للبنوك يلعب البنك المركزي دور المقرض الأخير
 يجعل البنوك تلجأ باستمرار إلى الطلب من البنك المركزي لإعادة التمويل؛

  لإصدار  الرئيسيأن المقابل  إذ ،داخليا   النقود متغيرا  ( إنشاء)في هذا النظام تعتبر عملية تكوين
من  محددمستوى  الوصول إلى بغيةالاقتصاديون  الأعوان التي يطلبهاالقروض النقود هو طلبات 

 النشاط في القطاع الحقيقي؛

   ذلك  تجاوزيبل  وحدات العجزإلى  المتراكمةتحويل الموارد  ىعلفقط يقتصر  لاإن دور البنوك 
 جديدة للتمويل؛وسائل  خلققدرتها على من خلال 

 تحدد من قبل البنك المركزي ضمن  هي معدلات إداريةفي اقتصاد المديونية الفائدة المطبقة  أسعار
ضعيفة و  سلبية من الناحية الحقيقية تكون ثحي ،بطريقة بعيدة عن قوى السوق سياسة إعادة الخصم

   سمية؛وشبه ثابتة من الناحية الا
 مديونية البنك المركزي، و  نحومديونية البنوك : بمستوى مزدوج من المديونية هذا النظام يتسم

  ؛البنوك نحوالمؤسسات 
 لديهم القدرة على التمويل  ن تتوفرالذيالاقتصاديين ن بين الأعواعملية التكييف الموجودة  تُعد

مؤشرات التي ال أبرزمن بين الاصدار النقدي بتنتهي  التيلتمويل إلى الديهم الحاجة والأعوان الذين 
تعمل السياسة كما ، اقتصاد سوق ماليأم  تعمل على تحديد ما إذا كان الاقتصاد اقتصاد مديونية

على  تنشأالتي  الاضطرابات جميعتعديل ب القيام عن طريق تحقيق الاستقرار الماليالنقدية على 
  .مستوى السوق النقدي

 

                                                           

دراسة حالة مبادلت التعثر الإئتماني –تقييم أثر منتجات الهندسة المالية على الستقرار المالي مخلفي سارة كوثر،  1
CDS-  ،أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص  نقود ومالية، جامعة عبد الحميد مهري ،

 .3 -7ص ، ص 8003، الجزائر، 08قسنطينة 
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نظام مالي متجه إلى الأسواق، ويعتمد على نظام التمويل  وهي: اقتصاديات الأسواق المالية -2
 كما تعرف 1ذوي العجز،الفوائض إلى الأعوان  يالأعوان ذو  منعلى تحويل الموارد  ويرتكز المباشر،

 اتلتمويل الاستثمار  ةاللازم المدخراتعلى تعبئة  قادرة الأفراد والمؤسساتالحالة التي تكون فيها  بأنها
 3:بما يلي الأسواق الماليةوتتميز اقتصاديات  2،ماليةالوراق الأإصدار من خلال  ةمباشر بصورة 

 وسيط مالي؛ الحاجة إلى دون مباشرة رؤوس الأموال يتقابل عارضو وطالبو 

 هذه المؤسسات على قدرة  توضحالتمويل الذاتي لدى المؤسسات والتي  تتميز بدرجة عالية من
 الداخلية؛ بالاعتماد على مصادرهاثماراتها تالتمويل الذاتي لاس

  كلفة الأموال وكذا ت طلب وعرضسعر التوازن بين النظام تمثل في هذا المعتمدة الفائدة أسعار
  الموارد الإضافية؛

 من خلال أصولها و  أنشطتها على تنويع تشكيلة في اقتصاديات الأسواق المالية تعمل البنوك
 ؛وتوزيع المخاطر الربحية بهدف زيادةتسييرها للمحافظ 

  مصدر تعتبروالتي من المديونية العمومية في هذا النظام بالأساس الأوراق المتفاوض عليها تتكون 
 على تطوير السوق؛التي تعمل الاستثمارات  لتنويعمهم 

  عمليات السوق المفتوحة بغية  إلى استخدامفي السوق النقدية يلجأ البنك المركزي في هذا النظام
 العرض النقدي؛ الاختلالات التي تظهر على مستوىمعالجة 

 أساس مقابلات الكتلة النقدية هو ل خارجية، حيث أن الإصدار النقدي على عوامعملية  ترتكز
 والذهب والعملات الأجنبية؛ العامةالمديونية 

  بالنسبة للمؤسسات لتغطية العمليات قصيرة الأجل  تعمل البنوك على توجيه قروضهافي هذا النظام
 إلى إصدار الأسهم والسندات في تمويلها للمشاريع الاستثمارية، أو تقوم باللجوءوالتي المالية الكبيرة 

 مثل المؤسسات والعائلاتالسوق المالي من  الحصول على القروض الأعوان الذين لا يستطعون لدعم
 .في السوق الماليالتسجيل  شروط لديها  تتوفرالتي لا 

 
 

                                                           

 .830قدي عبد المجيد، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .03، مرجع سبق ذكره، ص القتصاد البنكيعبد القادر خليل،   2
 .838-830المجيد، مرجع سبق ذكره، ص ص  قدي عبد  3
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 مكونات النظام المالي: المطلب الثاني
   :من خلال التعاريف السابقة أن النظام المالي يتكون من ثلاثة مكونات هي نكشفيمكن أن     
 الأسواق المالية -أولا 
جمع فيه يتم لذي ، أو هو الاطار ابيع وشراء الأوراق المالية فيه الذي يتم وهو عبارة عن المكان     

يتم من خلالها  التي الطريقةبغض النظر عن  المالية، مشتري تلك الأوراقالأوراق المالية مع بائعي 
 هذا قنوات اتصال فعالة فيما بين المتعاملين في وجود ضرورة مع، حدوثهمكان هذا الجمع أو  تحقيق
نقسم وت 1،"فيهفي أية لحظة زمنية واحدة لأي ورقة مالية متداولة السائدة  الأسعارتجعل  بحيث ،السوق

 : نوعين هما ىإل الأسواق المالية
 الأجل ةطويل اتفي الاستثمار وتختص الأموال طويلة الأجل، هو سوق  :رؤوس الأموال أسواق -1

السندات  الأسهم،)المالية الأوراق عن طريق فيها  يتم التعاملو  ،واحدة سنةالتي تتجاوز مدة استحقاقها 
ويلعب الوسطاء الماليون  (والرهن العقاري، الشركات المساهمةسندات  ،الحكومية طويلة الأجل

  .في هذه الأسواق مهما  دورا  ( شركات تأمينصناديق تقاعد، )
إصدار السندات  عن طريقالقروض طويلة الأجل  من خلالالموارد المالية توفر هذه الأسواق و      

أسواق رؤوس كما أن  ،لشركاتاطرح أسهم ملكية  ومن خلال قطاع الحكوميالالشركات و قطاع ل
مجموعة من  من خلالالموارد المالية القابلة للاستثمار  وتعبئة تخصيصإلى أيضا  دي ؤ ت الأموال

تكلفة  تقليص منالتؤدي إلى ومن جهة أخرى ، هذا من جهةللمستثمرين  المتوفرةالأدوات المالية 
وس ؤ وينقسم سوق ر  2 ،النمو الاقتصاديمستوى مار و زيادة الاستث إلى مما يؤديالوساطة المالية 

 :هما بدوره إلى قسمينالأموال 
مختلف  وتداول تسجيلفيها  التي يتم قوهي الأسوا :(الأسواق الحاضرة) الفورية الأسواق -1-1

 3.ةفوري بصورةعادة فيها الصفقات  وتنفذة، الأصول المالي
 

                                                           

، ص 8002، دار المستقبل للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الأسواق المالية والدوليةوليد صافي، أنس البكري،  1
03. 

دراسة في أقطاب عربية "القطاع المالي والمصرفي بين إشكاليات الواقع وآفاق الإصلاح مايح شبيب هدهود،  2
 .82ص 8002، جامعة الكوفة، العراق، 08، العدد 08مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية، المجلد  ، "مختارة

 .38ص  ،8003، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الستثمارات والأسواق الماليةهوشيار معروف،  3
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 1:إلى سوق أولي وسوق ثانوي الحاضرةوتنقسم الأسواق     
تداول الأدوات المالية فيها يتم  حيثسوق الإصدارات الجديدة  يُقصد بها: ةالأوليالأسواق  -1-1-1

 .رأس مالها أو لتمويل مشاريع جديدة في زيادة تتطلب التي قائمةال شاريعالم توسيعمن أجل  لأول مرة
وراق الأ تداول من خلالهاالتي يتم  وهي الأسواق :(سواق التداولأ) ةالثانوي الأسواق -1-1-2
 يستطيع المدخرونبفضل هذه الأسواق حيث أنه و  ،تم اصدارها سابقا  في الأسواق الأوليةمالية التي ال

تحويل  ية أوأصول نقدية إلى أصول حقيقكتحويل من شكل إلى آخر،  أصولهمتحويل  والمستثمرون
أو /ى السيولة، وعلالحصول التمكن من قصد ، صحيح عكسوال من أدوات ملكية إلى أدوات دين

 الأسواق ويندرج في هذه، الدمج والاستحواذمن عمليات  أيضا   كما تمكن الشركات، اعادة الاستثمار
  2:الأسواق التالية

 الذيمكان العن  عبارة، وهي أسواق الأوراق الماليةب كذلك تسمى هذه الأسواق :الأسواق المنظمة -أ
القواعد مجموعة من ا  لوفق فيها وتتم المعاملات ،الأوراق المالية وبيع لشراءفيه المتعاملون  يجتمع

فيها الأسعار  يتم تحديدو  ،الأسواق المركزية الرسمية قبلمن  المحددةالرسمية  الأنظمةوالاجراءات و 
 .العرض والطلب عن طريق

هيكل ليس لها  التي سواقالأهي و ،ةالموازيسواق بالأ أيضا  يطلق عليها  :الأسواق غير المنظمة -ب
تتداول فيها الأوراق المالية حيث ، الأسواق المنظمة هو الحال فيكما إطار مؤسسي  محدد أو تنظيمي
 يتم تحديد الأسعارو  ،والمؤسسات الماليةبيوت السمسرة الوسطاء و عن طريق في البورصة  المقيدةغير 

مجموعة من  طرفاق من و الأسوتتم ادارة هذه ، المشتري والبائعلية التفاوض بين عم فيها عن طريق
  3:وتنقسم هذه الأسواق إلى ،(إلخ...كمبيوتر أو  هاتف)القوية تصالات الابشبكة  متصلينالتجار 

 السوق )البورصة أعضاء من  التي ليستمن بيوت سمسرة  تتكون هذه الأسواق :السوق الثالثة
 ـاجة  ـــــحــــــ، وترجع في السوق المنظمة المدرجةالأوراق المالية  شراء وبيعالحق في  لهم والتي، (ةالمنظم

                                                           

ص ص   ،8080العربي، أبو ظبي، الامارات، ، صندوق النقد 80، العدد الأسواق الماليةعبد الكريم أحمد قندوز،  1
03- 02. 

، 2212-2222محددات الستقرار المالي في الجزائر دراسة اقتصادية قياسية خلال الفترة أحمد بن السيلت،  2
مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم التسيير، تخصص علوم مالية، جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، 

 .02، ص8002
، 8002، الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات، القاهرة، مصر، الأسواق الماليةزياد رمضان، مروان شموط،  3

 .27-28ص ص 
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إلى حقيقة أن الشركات الكبرى كصناديق الاستثمار وصناديق المعاشات  السوق هذا ىإلاللجوء 
في حين أن يستطعون الاستفادة من مميزات خصم العمولة عند التعامل في سوق الأوراق المالية، لا

التفاوض بهذا الخصوص والحصول على هذه المميزات من جهة، ومن جهة  لهم يسمحالسوق الثالثة 
عدم تمكن الوسطاء المتخصصين في السوق  تتمثل فيتواجه الشركات الكبرى صعوبة كبيرة أخرى 

 .بالسرعة اللازمةو كبيرة العلى اجراء المعاملات  الأوراق المالية
 الاستثمارية الشركاتمجموعة  من ويتكون، غير منظما  السوق الرابعة سوق يعتبر :السوق الرابعة 

فيما بينهم في بيع وشراء الأوراق  يتعاملون الذين( الأفراد الأثرياء) ومنشآت الأعمال العائلية الكبرى
 عاملات بين الأطرافتسهيل المفي  يتمثل دوره الأساسي وسيط حيث يتوفر في هذا السوق، المالية

 للغايةفقد كانت عمولته منخفضة  لسوق الرابعةالمحدود  وبسبب الدور، المتعاملة في هذا السوق
الاتصال  بفعلالمالية  المعاملات تنفيذالسوق سرعة  بالتالي يتيح هذامقارنة بالأسواق الأخرى، و 

 .الشراء والبيع حالةعلى الأسعار في  بشكل ايجابي  الأمر الذي ينعكسالمباشر، 
المالية  تقاق أسعار الأدواتاشمبدأ  أساس على هذه الأسواق تستند :المشتقات المالية أسواق -1-2

على سبيل المثال إذا  ،(إلخ...، عملات أجنبية السنداتالأسهم، )الرئيسية  السوق الماليةمن أدوات 
 شراءلهذه الأخيرة  يتم بيعسفالسائدة  الأسهم أسعاررخيصة مقارنة بتبدو أسعار هذه المشتقات  كانت

تخفيض محاولة  في الأسواقمن هذه  الرئيسي يكمن الغرضو  1استثمارية بديلة،كفرصة  ماليةمشتقات 
 تداول على الماليةالمشتقات  أسواقنشاط  ويقتصر  2،الأسعار المرتبطة بتقلباتالمخاطر  أو تفادي

 .المبادلاتو خيارات، الآجلة، المستقبلية، عقود ال: وهيالتالية المشتقات  عقود
 قصيرقصيرة الأجل، وهي متخصصة في الاستثمار المالي ال الأمو سوق هو : السوق النقدي -2

ية بنكوالقبولات الوشهادات الايداع  ذونات الخزانةكالأ التي لا تتجاوز مدة استحقاقها سنة واحدة المدى
عدة تكون من مكانه ي لأن لإبرام الصفقات معينالنوع من الأسواق مكان  ليس لهذاو ، وما إلى ذلك

 تمويل في النوع من الأسواقهذا  توفرمن  ويكمن الغرض الرئيسي، ببعضها البعض مترابطة أسواق
 3.ومدّها بالقروض المشاريع الإنتاجية مختلف

                                                           

 .33-37مرجع سبق ذكره، ص ص ، هوشيار معروف 1
 .02رجع سبق ذكره، ص  أحمد بن السيلت، 2
، دار الكندي للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، المشتقةأدواتها -تنظيمها -الأسواق المالية طبيعتهاحسين بني هاني،  3

 .07، ص 2014
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 1:يلي مافي ويمكن ذكر أبرز خصائص  السوق النقدي   
 السيولة؛درجة عالية من تتمتع الأدوات المالية المستثمرة في هذه الأسواق ب 

  ستثمارات ذات المخاطر المنخفضة؛لابايتمتع السوق النقدي 

   خبرة اليتمتع السوق النقدي بوجود متعاملين ذوي الحجم الكبير يتميزون بمستويات عالية من
 .ويتم الاعتماد في هذا السوق بشكل كبير على الوسطاء والسماسرةويعملون لفائدة المؤسسات الكبيرة، 

  ةأقسام الأسواق المالي (:21-22)الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ستقرار المالي في الجزائر دراسة محددات الأحمد بن السيلت، : عداد الطالبة اعتمادا  علىمن إ :المصدر
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم التسيير، تخصص علوم 2212-2222اقتصادية قياسية خلال الفترة 

 .02-02ص  ، ص8002فارس، المدية، الجزائر، مالية، جامعة يحي 
     

                                                           

 .30وليد صافي، أنس البكري، مرجع سبق ذكره، ص  1

الأولية الأسواق  

 الأسواق المالية

 أسواق رؤوس الأموال الأسواق النقدية

 الأسواق المشتقات المالية الأسواق الفورية

 الأسواق الثانوية

 الأسواق غير المنظمة الأسواق المنظمة

 الأسواق الرابعة الأسواق الثالثة
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 1 :، نذكر منهامن الأسواق أخرى مجموعةالذكر هناك  لى أنواع الأسواق المالية السالفةبالإضافة إ    
بيع ) بتبادل العملات الدولية رتبطةالم العمليات جميعهذه الأسواق  تضم :أسواق الصرف الأجنبي -3

 ،محددمكان وجود عدم اشتراط  أبرزهاللأسواق المالية  العامة السماتمجموعة من ب وتتميز ،(وشراء
، كما تتسم وما إلى ذلكالحديثة كهاتف والفاكس  شبكات الاتصالات عن طريقإنجاز نشاطاتها يتم و 

على البنوك بشكل كبير أسواق الصرف الأجنبي  وترتكزالتسليم الفوري، كذلك بسهولة التداول و 
 .تبادل العملات الدوليةعملية المهتمين ب والمتاجرين والوسطاءالتجارية 

الأسواق الدولية عن الأسواق المحلية  تختلف :الدولية المالية المحلية والأسواق المالية الأسواق -2
 :في أنها

  والحروب؛ بالصراعات والمنازعات المرتبطةمخاطر التتحمل 

  التعليمات والأنظمة والقوانينف باختلا المرتبطتان الاضافية تكاليفالو  التشريعيةمخاطر التتحمل 
 الازدواج الضريبي؛ب المتعلقة المشاكلبما فيها  دولةفي كل  عمول بهمالم

 الأسواق المعنية، الأمر الذي يتطلب تحمل لدولالحدود الدولية  فيها ضمن المعاملات تتم إدارة  
 .لها المعاملاتفي أسعار صرف العملات التي تخضع التي قد تنشأ  مخاطر المرتبطة بالاضطرباتال

 المؤسسات المالية -ثانياا 
أو  حسب طبيعة نشاطها من الأصول الماليةتتكون التي شركات الأموال  عبارة عن وهي    

 تستحوذعكس منشآت الأعمال التي على  (أسهم، سنداتقروض، )ت لدى الغير الالتزامات والمستحقا
القروض  العديد من هذه المؤسساتتمنح و  وما إلى ذلك،كالأجهزة والمباني فيها الأصول المادية 

 الكثير كما تمنح، السوق الماليفي  المعروضةالأوراق المالية  تقوم بالاستثمار فيأو لمختلف العملاء 
التأمين ضد الحياة و  التأمين علىكالتأمين الوقائي اسم التي تتدرج تحت الأخرى  من الخدمات المالية

 2.الخ...الحرائقو السرقة مخاطر 
 ويمثل النقود، عرضتأثير في العلى هو عبارة عن الوحدة الأساسية التي تعمل : يبنكال النظام -1 

 التي تخضع لمجموعة من الأنظمة والقوانين تحــــتمن البنوك والمؤسسات المالية مجموعة  هذا النظام

                                                           

 .20، 20هوشيار معروف، مرجع سبق ذكره، ص ص  1
شركات  -أسواق الأوراق المالية -الأسواق والمؤسسات المالية بنوك تجاريةعبد الغفار حنفي، رسمية قرياقص،  2

 .08، ص 8002، دار الجامعية للنشر والتوزيع، الاسكندرية، مصر، -شركات الستثمار -التأمين
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  :وناته نجدمن مك  1المركزي،البنك ورقابة إشراف 
إصدار  عملية تتولى يبنكتقع على قمة هرم النظام ال وهو مؤسسات: ةك المركزيو البن -1-1

 2.البلادالإشراف على السياسة الائتمانية في  عملية مسؤولة عنو ، (إصدار العملة) البنكنوت
 تتمثلمؤسسة ائتمانية غير متخصصة،  أنهاتعرف على : (ك الودائعو بن) البنوك التجارية -1-2

وتلعب هذه  ،ةقصير  زمنية فترةالطلب أو بعد  عندللسحب  تلقي الودائع القابلة مهمتها الأساسية في
 بعد غير أن البنوك دورا  كبيرا  في التأثير على عرض النقود من خلال عملية قبول الودائع وخلقها،

 3.الأنواع الأخرى إلىالتجارية  يةبنكالعمليات ال إطاراتجه إلى توسيع  يبنكالتطور ال
من  نوع معين التي تخدمية بنكتقوم هذه البنوك بممارسة العمليات ال :البنوك المتخصصة -1-3

 تلقيفيها  يكون لا تأسيسها، والتيب المتعلقةلقرارات الصادرة ا في إطار وذلك يالنشاط الاقتصاد
 4.كما هو الحال في البنوك الودائع أوجه نشاطها من  الودائع

 الاحترامعلى  الرئيسي ونظامها تأسيسهاالتي ينص قانون  هي تلك البنوك :البنوك السلامية -1-2
على  بالأساس الوساطة المالية القائم لنظام وفقا   بنكية قوم بتقديم خدمات، وتالاسلامية مبادئ الشريعة

قطاع من  الزبونهذه البنوك حيث أخرجت ، "الغنم بالغرم"لربح والخسارة مبدأ المشاركة في كل من ا
 5.المشاركةقطاع  إلىالمديونية 

تمويل المشاريع  الرئيسية فيمهمتها تتمثل التي بنوك التلك هي : البنوك الستثمارية -1-5
 6.قروض متوسطة وطويلة الأجل للمستثمرينال منح عن طريقالاستثمارية 

                                                           

 .00أحمد بن السيلت، مرجع سبق ذكره، ص 1
، المنشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، أساسيات القتصاد النقدي والمصرفيزينب بن عوض، أسامة محمد الفولي،  2

 .032، ص 8003لبنان،
، الجزء الثاني، الطبعة الثانية،  ديوان المطبوعات الجامعية، بن مبادئ القتصاد النقدي والمصرفيخليل،  عبد القادر 3

 .008-000، ص ص 8008عكنون، الجزائر، 
، دار مكتبة الكندي للنشر والتوزيع، عمان، -المبادئ والأساسيات–اقتصاديات النقود والبنوك حسين بن هاني،  4

 .830، ص 8008الأردن، 
، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، نماذج وعمليات البنك السلاميخالدي خديجة، بن حبيب عبد الرزاق،  5

 .80، ص8003الجزائر، 
 .022، ص8002، دار الجسور للنشر والتوزيع، المحمدية، الجزائر، مدخل لعلم القتصادفيصل بوطيبة،  6
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صناديق التقاعد، صناديق الاستثمار،  كل من وتشمل: المؤسسات التي ل تقبل الودائع -1-6
 متخصصةالمالية الخدمات العديد من ال المؤسساتوتقدم هذه  بمختلف أنواعها، وشركات التأمين

الأعضاء كافة  قيامأو فائدة استثمارات مقابل  ،التأمين تعويضات ، أوالتقاعد معاشات دفع لغرض
عن  وتعمل بعض هذه المؤسسات ،اعليهبشروط متفق لكن  دفعاتمجموعة من العلى  بدفع أقساط

 1.المزاياالالتزامات و الشروط و  كل تشمل التي، الزبائناتفاقيات عقود مع ابرام  طريق
 مجموعة أخرى من هناك بالإضافة إلى المؤسسات المالية المذكورة سابقا ،: مؤسسات مالية أخرى -2
 عادة في تشاركالتي  الأغراض الخاصةالمؤسسات المالية ذات  منهاماليين ال مؤسساتالوسطاء و ال

 المالية الأوراق المالية والمشتقات المتعاملين في وهناك أيضا   ،توريقأو أكثر من عمليات ال واحدة
 كل من تشمل للعملاء والتي يةالاستثمار خدمات مجموعة من ال تقدممؤسسات ك اعتبارهميمكن  الذين

 وقد، ربحالهامش  الاستفادة من من أجل شراء وبيع الأدوات الماليةو  ،إدارة الأصولخدمات المقاصة، 
في حدود أنشطتها في  الاقراضمؤسسات لها لقواعد التنظيمية التي تخضع ل هؤلاء العملاء يخضع
 بعض تراقب وتسيركيانات  عبارة عن هيالتي ونجد كذلك المؤسسات المالية القابضة و  ،السوق

هذه أسهم  حصصكثر من نصف امتلاك أإما عن طريق أعمالها  ديرالمؤسسات المالية التابعة وت
، أو عن طريق المراقبة السياسة العامة للمؤسسات التابعة تعيينقدرتها على عن طريق ، أو المؤسسات
 2.يتمتعون بأكبر قدر من التصويتالذين  للمساهمين

  التحتية المالية البنية -ثالثاا 
أطراف يحتوي على عدة نظام  وهي عبارة عن، في النظام المالي كبيرا  دورا   هذه البنية تلعب     

 تسويةتسجيل و  ،المقاصة لأغراض ويستعمل، في النظام المالي الفاعلةسسات المؤ  مختلفيجمع بين 
 وتتكون هذه البنية ،ةالمالي العملياتمن  وما إلى ذلك الأوراق الماليةالمالية،  تقاتالمشالمدفوعات، 
في  المشاركة الجهات جميع لصالحالمشتركة والقواعد والآليات الاجراءات من مجموعة بصفة عامة 

تسوية ، تحمل المخاطر ،عملية المقاصة كمالسمح بإي نظام مركزيلهم  تمنحبحيث النظام المالي، 
المنظمة  تحددقد و ، التكاليف والمخاطرمن  ويقلل الكفاءةمن  يزيد بشكل وتسجيلها المالية العمليات

                                                           

 .08، صسبق ذكره أحمد بن السيلت، مرجع 1
دراسة تطبيقية على  -معدل عائد المشاركة كبديل عن معدل الفائدة في تحقيق الستقرار المالينصيب أميرة،  2

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، جامعة عبد -عينة من المصارف
 .028-023، ص ص 8002الحميد مهري، قسنطينة، الجزائر، 
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تقوم عليها البنية المالية  يجب أن المبادئ التي بنك التسويات الدوليةو الدولية لهيئات الأوراق المالية 
  1 :النقاط التالية فيذكرها يمكن  التي التحتية

  على هذا النظام انعكاسمن فهم المالي في النظام  للفاعلين الاجراءات والقواعد تسمحأن ضرورة 
  لها عند المشاركة في هذا النظام؛ يتعرضوا يمكن أن المخاطر المالية التي كافة
 توفر ترتيبات  أن ضرورة أن تشمل توفر مستويات عالية من الآمان والموثوقية التشغيلية، كما يجب

  المناسب؛ وقتهاكمال عمليات التشغيل اليومية في لإللطوارئ 
 والتي تؤدي  ،الائتمانو  السيولة دارة المخاطرلإ وذلكبدقة  معينة آليات هذه البنية تتضمن يجب أن

من شأنها أن ، والتي الأطراف المشاركة في النظام المالي لجميعالخاصة المسؤوليات إلى تحديد كافة 
 والتصدي لها؛المخاطر  هذهالحوافر الملائمة لإدارة توفر 

 العلاقة؛السلطات القضائية ذات  لجميع قوي قانوني اطارتوفر  أن ضرورة 

 معاييرها  ميز، وأن تتبالشفافية والفعالية ترتيبات حوكمة البنية التحتية المالية ميزيجب أن تت
 تاريخبالسرعة في التسوية النهائية في نفس  أيضا   ميزتت، كما يجب أن بالعلانية والموضوعية

 ؛نهاية اليومفي على الأقل اليوم أو  ويفضل أن يكون ذلك خلالالاستحقاق، 
 على البنك  (الخصوم) المطلوباتفي التسوية  المستعملة (الأصول)الموجودات اعتبار  يستحسن

المخاطر الائتمانية منخفضة أو غير فيجب أن تكون أخرى  موجودات استخدام وفي حالةالمركزي، 
 موجودة؛

  النظام الذي يقوم بإجراء  علىعلى تسوية ديونه يجب  الالتزام الأكبرفي حالة عدم قدرة صاحب
 المحدد؛  وقتهاالتسويات اليومية في  اكمالمن  التحققعملية التصفية قادرا  على 

 آليات تتميز البنية التحتية المالية  بخاصية الكفاءة بالنسبة للاقتصاد، كما يجب أن توفر  يجب أن
 .لمستخدميهاالمدفوعات مختلف  عملية مناسبة لآداء

 
 
 
 

                                                           

 .022-028ص  ص مرجع سبق ذكره،أميرة،  نصيب 1
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 النظام المالي وظائف: المطلب الثالث
وظائف كثيرة لها أهمية اقتصادية بالغة تساهم بشكل كبير في تحقيق  يقدم النظام المالي     

 :نستعرض أهم هذه وظائفالاستقرار المالي، وفيما يلي 
  :تعبئة المدخرات -أول

مقابل لمقترضين ل عن طريق اقراضها أموالهمتوظيف مكن للمدخرين يُ النظام المالي عن طريق       
يُرسل النظام المالي  حيث ،أو توزيعات شكل فائدة أو مكاسب رأسمالية في علىأعلى دخل  الحصول
 وتقليصزيادة الادخار مما يشجع على ، (الزيادة)التأثير على سعر الفائدة  عن طريقلمدخرين لاشارة 

 1 .، والعكس صحيحموالإلى أ المقترضينفي حالة احتياج الاستهلاك 
 تنويع المخاطرة -ثانياا 
 2 :بما يلي النظم الماليةتسمح        
 ايجابي  انعكاس لهاون يكسوالتي  ع ذات العوائد المرتفعةالمشاري العديد من الاستثمارات في زيادة

 ؛الاقتصادي على النمو
 بيع  امكانية تتيح لهمالاستثمار في المشاريع ذات العوائد المرتفعة والتي  تمكين المستثمرين من
 بالسيولة؛ المتعلقة المشاكل  بغية تقليص عند الحاجة،رعة والحصول على النقد الاستثمارات بس تلك

 السيولةب المتعلقة على مخاطر لقضاءقصد ا تقاسم المخاطرفي  المساهمة. 
 سيولةتوفير ال -ثالثاا 
وبأقل قدر ممكن من المخاطر، بسهولة  نقودتوفر الأسواق المالية تحويل الأدوات المالية إلى  يضمن  

 3 .بتوفير السيولة تهاامدخرين الذي يحتفظون بأدو للهذه الأسواق  تسمحوبالتالي 
 ة وتفضيل التخصيص الأمثل للمواردالمشاريع الستثماريب المتعلقةجمع المعلومات  -رابعاا 
حيث أنه وبفضل الأنظمة المالية، كافة من بين أهم الوظائف التي تقوم بها الوساطة المالية  تعتبر   

تقليل من الفإن هذه الأخيرة قادرة على  الوساطة الماليةمع العلاقة طويلة الأجل التي تجمع المستثمرين 
                                                           

، دار -ت، البنوك، شركات الستثمارالبورصامال، ـأسواق رأس ال–الأسواق المالية عبد الغفار حنفي وآخرون،  1
 .08-00، ص ص 8003الجامعية للنشر والتوزيع، الاسكندرية، مصر، 

2 Kaouthar Gazdar, Institutions, Développement Financier et Croissance économique dans la 
région MENA, Thèse Pour obtenir le grade de Docteur en Sciences Économiques, Université De 
Reims Chmpagne –Ardenne, 2011,  P12. 

للدراسات ، مجلة إيكوفاين نظام النقدي الدولي في تعزيز التمويل الدوليالدور النظام المالي و تكواشت رانية،  3
 .33، ص 8080، جامعة طاهري محمد، بشار، الجزائر، 08، العدد 08الاقتصادية والمالية، المجلد 
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على مكن للمستثمرين الحصول أيضا  تكلفة جمع المعلومات ومعالجتها من جهة، ومن جهة أخرى يُ 
في ظل خبراء في مجال التحليل المالي، وهو ما لا يستطيع المدخر العادي القيام به الستعانة بالا

 1 .امكانياته  المحدودة
 راء وممارسة الرقابة على الشركاترصد المد -خامساا 
من عوائد  التأكد دالمستثمرون عن مختلف تواجه تكاليف التي تخفيفعلى يعمل النظام المالي  إن    

بمتابعة المرتبطة  المعلومات والحصول علىومزاولة عملية الرقابة على الشركات  المشاريع المستثمرة
كفاءة التي تخصص بها الشركات الأنه يمكن تحسين  إضافة إلى 2تمويل النشاط، بعد الشركةمديري 
تؤدي أن عن طريق تعزيز حوكمة الشركات وذلك في ظل وجود ترتيبات مالية التي من شأنها  للموارد

على النمو  ةايجابي بصورة المدخرين أكثر استعدادا  لتمويل الإنتاج والابتكار مما ينعكس إلى جعل
أن  أظهرتديد من النماذج النظرية التي الع طرفمن  وقد تم دعم وجهة النظر هذهالاقتصادي، 
 من خلال تعزيز حوكمة الشركات الاقتصادي ثر على النموؤ يعمل بشكل جيد يُ الذي  النظام المالي
تدفق الموارد من المدخرين إلى المستثمرين مما عملية يسهلون  الذين الوسطاء الماليين عن طريق

 3.يمكنهم من تعزيز النمو الاقتصادي
  

 
 
 
 
 
 
 

                                                           

 .308أحمد مير، مرجع سبق ذكره، ص  1
بورصة )النظام المالي كآلية فعالة لتحقيق ودعم النمو القتصادي سعادي محمد عماد الدين، طيبي بومدين،  2

، جامعة زيان عاشور، الجلفة، 00، العدد 02مجلة دفاتر اقتصادية، المجلد  ،(نموذجاا  2212-2226الجزائر 
 .723، ص8088الجزائر، جوان 

3  Kaouthar Gazdar, op cit , p 12. 
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 المالي الستقرار ماهية :المبحث الثاني
التي هداف الأولويات و الأأهم  بين الاستقرار المالي منتحقيق وتعزيز  بموضوعالاهتمام  أصبح     

ضمن  ياساتالسصناع و  القرار متخذيكذا و  الأسواق الماليةو  تسعى اليها المؤسسات المالية والرقابية
المالي، وما نجم عنها من  النظام شهدها التيالكبيرة  التطورات والتحولات نتيجة، هذه المؤسسات
 .على سلامة الاستقرار المالي مخاطر كبيرة 
 الستقرار المالي مفهوم: المطلب الأول

 المحلي الصعيدالاستقرار المالي على موضوع المالية العالمية، زاد الاهتمام ب الصدماتنتيجة      
العديد من فهناك في صنع السياسات الاقتصادية الكلية،  والدولي، وذلك لأهمية الكبيرة التي يشغلها

تصدر وبنك التسويات الدولية  البنك الدولي،  صندوق النقد الدولي، ية بما فيهاالمؤسسات المالالبنوك و 
من نشاطها جزء  كبيرا   وتكرس هذه المؤسسات ،الاستقرار المالي فيما يخص دوريةبصفة تقارير  وتنشر
 .الاستقرار المالي والسعي لتحقيقه وتعزيزه وتحليل لدراسة

 تعريف الستقرار المالي -أولا 
 :تعددت التعاريف للاستقرار المالي ومن أهمها ما يلي   

النظام المالي  التي تحدث فيجنب الاضطرابات ت" هأنالاستقرار المالي على يعرف : التعريف الأول
اع سبب حدوثه إلى ويمكن ارجالحقيقي،  الناتج على ضخمة تكاليف اأن تكون له المحتمل والتي من
 1."في الأسواق المالية اختلالات ظهورالمؤسسات المالية أو  تواجه التي صعوبات

 تتمتع التي الحالة" في Andrew Crockett* نظر وجهة من المالي الاستقرار يتمثل :التعريف الثاني
 وظائفها أداء في الاستمرار على قدرتها في الثقةعالية من  بدرجة المالي القطاعفي  المؤسسات فيها
ن بإجراء معاملاتهم في الأسواق الرئيسية بثقة قيام المشاركيكذلك و  خارجية، مساعدة إلى اللجوء دون

 2".لأدوات المالية المتداولة فيهااوبأسعار تعكس القيمة الحقيقية 

                                                           

1 JF Laker, Monitoring Fiacial System Stability, Reserve Bank of Australia Bulletin, October 

1999, p 02. 
، وكان رئيس منتدى 8003و 0228خبير اقتصادي، شغل  منصب المدير العام لبنك التسويات الدولية بين عامي  *

 .8003حتى مارس  0222الاستقرار المالي من أفريل 
2   Andrew Crochett, why is financial stability a Goal of public Policy?  , federal reserve bank of 
Kansas city, ecocomic review fourth quarter 1997, p 6. 
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النظام المالي في  كل مكوناتدخول  التأكد من عدم"بأنه  Garry schinasyعرفه  :التعريف الثالث
الاقتصادية، لأن الاستقرار  الكفاءة والفعالية عكس سلبا  علىنتالتي  والتشنجات الاضطراباتسلسلة من 
وتقييمها وتحديدها  إدارة المخاطر المالية من أجل الاقتصادية الآلياتضمن  ا  أساسي ا  المالي شرط
  1.فعالية الاقتصاديةالكفاءة وال تعظيم بهدف وتسعيرها

الحالة التي يكون فيها النظام "أنه عرف البنك المركزي الألماني الاستقرار المالي على  :التعريف الرابع
 دون على تحمل الصدمات قادرا   (التحتية ةوالبنيوالمؤسسات والأسواق  الماليين الوسطاء)المالي 
التخصيص الفعال للمدخرات الموجهة فرص  تكون وبالتاليالوساطة المالية،  عملية نقطاع فيا حدوث
 2.ةمربح الاستثمارات الانتاجيةإلى 
يكون فيها النظام  مكن القول بأن الاستقرار المالي هو الحالة التييمن خلال التعاريف السابقة     

على بأقصى طاقته  دائما  الصدمات، بمعنى أنه يعمل  مختلف (مقاومة)قادرا  على تحمل  المالي
وتنفيذ المدفوعات، التمويل نظام قادرا  على ، بحيث يكون هذا البطرق مختلفةمن الاختلالات  تقليص

عادة توزيع المخاطر بطريقة   .سليمة وملاءمةوا 
 مبادئ تعريف الستقرار المالي -ثانياا 
في محاولته لتعريف الاستقرار المالي مجموعة من المبادئ  ( Garry schinasi 2005) وضع     

 3:نوجزها فيما يلي
مكونات النظام  جميع  يتضمنالاستقرار المالي مفهوم واسع،  :الترابط بين مكونات النظام المالي -1

 القانونية والرقابية،الأنظمة  فيها، بما (تيةالتح المالية البنيةالمالية،  الأسواق المالية، المؤسسات)المالي 
وامتلاك وتشغيل أنظمة  ،السياسة النقدية، والحفاظ على الاستقرار النقدي وتسيير ،والتنظيم المالي

إلى  يؤدييمكن أن  أي مكون يصيب تعثر الذيالفالحفاظ على الاستقرار النقدي، كذا و  والتسوية الدفع
 الاستقرار المالي أو عدمه في أي وقت بفعل ويمكن أن يكون المالي الاجمالي،النظام استقرار  زعزعة

 . كلاهما بشكل متزامنأو الخاصة  أو المؤسسات العامة إجراءات تخص إما
                                                           

، ديوان المطبوعات الجامعية، بن الطبعة الثانية، الجزء الأول، مبادئ القتصاد النقدي والمصرفيعبد القادر الخليل،  1
 .032،  ص 8008عكنون، الجزائر، 

2 Peter p. morga, victor pontines  , Financial Stability and Financial Inclusion  , AsianDevelopment 
Bank Institute, Tokyo, Japan, No 488, joly  , 4102 p 03. 
3
  Garry j. schinasi, Definig financial stability, IMF Working Paper no: WP/04/187, international 

capital markets department, International monetary fund, October 2004, p p 6-7. 
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أن فقط  يتطلب هو أن الاستقرار المالي لا: التداخل بين الستقرار المالي والستقرار النقدي -2
 ،تنمية النموو ، والمخاطر المواردتخصيص و  يؤدي التمويل دوره بشكل كامل في تعبئة المدخرات،

 بشكل سليمبدورها الاقتصادي والتسوية أن تقوم أنظمة الدفع  كذلك يتطلببل ، وتسهيل تراكم الثروة
 .هذا التداخلوهو ما يفسر 

لا يتعلق مفهوم الاستقرار المالي بعدم وجود : الستقرار المالي يضم الأبعاد الوقائية والعلاجية -3
أي اضطراب واحتوائه الصدمات المالية فقط، بل يرتبط كذلك بقوة النظام المالي على الحد من 

قبل أن يشكل خطرا  على استقرار هذا النظام أو انتقاله لتشمل العمليات الاقتصادية عن  والتعامل معه
في هذه حالة أن يكون هناك اختيار في السياسة  يمكنالتالي وب طريق ايجاد آليات التصحيح الذاتي،

العامة التي تتضمن المفاضلة بين السماح لميكانيزمات سوق العمل على حل الصعوبات الممكنة 
 .والتدخل الفعال والسريع

تبعا  الاستقرار المالي  يجب صياغة: الترابط بين مخاطر الستقرار المالي والنشاط القتصادي -2
لا  المالية المؤسسات أو الأسواقفالاختلالات في  على الاقتصاد الحقيقي،ائجه وآثاره المحتملة لنت

لم تشكل خطرا  على النشاط  إنالمالي، النظام استقرار رها على أنها تشكل تهديدا  على يمكن اعتبا
 .الاقتصادي

سلسلة  على أنهوهو أن يُنظر إلى الاستقرار المالي : حركية الستقرار المالي المبدأ الخامس -5
عبر الزمن أو من خلال تطور الابتكارات المالية، بالإضافة إلى  امستمرة، لأنه يتميز بديناميكية سواء

ذلك يمكن النظر إليه على أنه يتناسب مع استقرار مكوناته كظروف الأسواق المالية، صلابة 
  1.ر البنية المالية التحتيةالمؤسسات المالية، وفعالية عناص

 آلية العمل لتحقيق الستقرار المالي -ثالثاا 
كل وتحليل ورصد تقييم ب إطارها العامنطاق ضمن تبدأ لمالي عملية تحقيق الاستقرار ا إن    

 المكونة الأساسية بالعناصر تعلق الأمرسواء في النظام المالي،  المحتملةالضعف  ونقاط المخاطر
بالبنية التحتية  المرتبطة، أو المخاطر (والأسواق المالية المؤسسات)كالقطاع المالي  الماليللنظام 

                                                           

دارية، حروقات في الجزائرمالستقرار المالي رهينة قطاع البوكستاني رشيد، مزيان أمينة،  1 ، مجلة أبحاث اقتصادية وا 
 832، ص 8000، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، ديسمبر 00، العدد 07المجلد 
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 ظام المالي، والشكل الموالي يبينبالن علاقةذات صادية الكلية المخاطر الاقتتلك المتعلقة ب، أو المالية
 .اجراءات تحقيق الاستقرار المالي
 إجراءات تحقيق الستقرار المالي (: 22-22)الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :من إعداد الطالبة اعتمادا  على: المصدر
، صندوق النقد العربي، الطار العام للاستقرار المالي ودوره البنوك المركزية في تحقيقهأحمد شفيق الشاذلي،   -

 .82-82ص ص ، 8008

 الرصد والتحليل

الكلية الأوضاع الاقتصادية الأسواق المالية المؤسسات المالية البنية التحتية المالية  

ــــــــــديرــــــــــــــالتقــــــــــ  

الاستقرار المالي مجالعلى مقربة من حدود  الاستقرار المالي مجالخارج  الاستقرار المالي مجالداخل    

لإجراءات الوقائيةا الإجراءات العلاجية حل الصدمات   

تدخل الجهات المعنية بإدارة  -
، والاسراع في تطبيق الصدمات

 سياساتها المعنية في هذا المجال؛
 تكثيف اجراءات الاشراف والرقابة؛ -
المزيد من المبادرات الطوعية تبني  -

لعودة امكانيات النظام المالي وتعزيز 
 .الثقة

 ممارسة الضغط المعنوي؛ -
قيام بتعديل السياسات الاقتصادية ال -

 الكلية؛
تعزيز وتكثيف عمليات الرقابة  -

 .والاشراف

 تعزيز درجة الانضباط في الأسواق؛ -
مراجعة العمليات الرسمية للاشراف  -

 والرقابة والتنظيم والاتصال؛
 في طريقة تقييمتعديلات ب القيام -

والأدوات والسياسات الضعف  نقاط
 .التي قد تأثر على النظام المالي

 الاستقرار المالي

 لاستعادة

 لحماية

 للحفاظ على
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من خلال أطر ليه يتم لتحقيق الاستقرار المالي والمحافظة ع من خلال الشكل أعلاه يتضح أن    
المالية، المؤسسات المالية، الأسواق المالية، البنية التحتية )التحليل رصد و التعتمد على  وآليات

ف المحتملة في المكونات الرئيسة ، وعلى ضوء مخاطر ومواطن الضع(الكلية الأوضاع الاقتصادية
ة لتقدير الواضح والتدقيق لهذه المخاطر سواء خارج نطاق الاستقرار وكذا على مقربيتم االمالي  للنظام

طريق اعتماد مجموعة من الإجراءات المتخذة على حسب نوعية عن حدود نطاقه، وكذلك داخل نطاقه 
رار قتإلى الحفاظ وحماية واستعادة الاس التقدير من خلال سياسات وقائية وعلاجية، تهدف في مجملها

 .المالي
 أهمية الستقرار المالي -رابعاا 
 1 :يلي أهمية الاستقرار المالي من خلال ما التعرف علىيمكن      
  طر العالمية خاالم" المٌعنون ب 8002 سنة فيالعالمي  دمنتدى الاقتصاالصادر عن تقرير الأشار

الرهــن العقاري التي تفاقمت في الولايات  صدمةأن الأنظمة المالية المضطربة لا سيما  "8002
 السبب لهذاعلى استقرار النظام الاقتصاد العالمي، سلبا  ينعكس كبيرا   عائقا   تُشكلالمتحدة الأمريكية 

من  لتقليصسواق المالية الأالتقرير إلى تحسين حوكمة النظام المالي العالمي، وزيادة التدخل في  ادع
والتوترات  الأسواق المالية المضطربةب الكبير الاهتمامأن  علىالتقرير  هذا حرصكما المخاطر،  شدة

مما  المخاطر الأقل ضررا  كالتغيرات المناخية، تهاون مع الشركات والحكومات إلى قد يدفعان السياسية
 التعامل مع مثل هذه المشاكل الحرجة طويلة الأجل أكثر صعوبة في المستقبل؛ عملية قد يجعل

 العالمي، حيث تؤدي و  الصعيد الاقتصاد المحليواسع على بشكل المالية  الاختلالات امتداد
في الاقتصاديات  البنكيةوغير  البنكيةعلى قنوات الائتمان  تأثيرالإلى زيادة الاهتزازات المالية 

المالية  الصدمةوأبرز مثال على ذلك  هشاشة النظام المالي القائم،ويبين هذا الامتداد مدى المتقدمة، 
 .على الهشاشة التي يتميز بها النظام المالي العالمي أكدتالتي  8002العالمية 

  المالية  الصدمة انعكاساتففي ظل  على النمو الاقتصادي،سلبا  المالي يؤثر غياب الاستقرار
صندوق النقد  قام، العالم دولبقية وامتدت إلى الولايات المتحدة الأمريكية  في بدأتالتي  8002

                                                           

الاقتصاد : مجلة جامعة عبد العزيز تحليل تجريبي،: السلامية والستقرار الماليالبنوك أحمد مهجي بلوافي،  1
 .28 -20، ص ص8002، جدة، السعودية، 08، العدد 80الاسلامي، المجلد 
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أنه كلما على  هذا الصندوق أعلنحيث  ،الاقتصادي بالنمو الخاصة تنبؤاتهالنظر في بإعادة الدولي 
 .النمو الاقتصادي مستويات انخفضتكلما  مدة بقائها وزادتالمالية  الصدمات شدةزادت 

  صدمةو  الولايات المتحدة الأمريكيةو إن الاضطرابات المالية التي ضربت آسيا واليابان وتركيا 
فيه دورة  تتجاوزنماذج ممتدة عبر تاريخ طويل لم  هي الديون السيادية التي ضربت الاتحاد الأوروبي

ما أكده الاقتصادي الأمريكي الشهير  ، وهذاالواحدة تلوى الأخرى أكثر من عشر سنوات ظهورها
هش مالي لنظام  المالي أننا نحاول تحقيق الاستقرار اسنتاج مضمونههيمان مينسكي الذي توصل إلى 

 .أكثر عرضة للصدماتوغير مستقر و 
التي  الأساسيةالاهتمامات  أحد أهمتحقيق الاستقرار المالي  قضية تفقد أصبحنتيجة لما سبق      

 .العالمي الصعيدعلى  مؤسسات وأفرادالمعنية من  الأطرافاجتماعات و أعمال تشغل بال 
 يف عدم الستقرار المالي ومصادرهتعر :  الثاني المطلب

 لسبب الرئيسي في انتقاله من حالةا هي المشاكل المالية التي يتعرض لها النظام المالي إن     
الاستقرار إلى حالة عدم الاستقرار، لذا سنحاول في هذا المطلب تعريف عدم الاسقرار المالي، وتبيان 

   .مصادرهأهم 
 يتعريف عدم الستقرار المال -أولا 

 1:نذكر منهاعدم الاستقرار المالي، ل هناك عدة تعاريف     
 المدخرات تعبئة على النظام المالي إلى عدم القدرةيشير عدم الاستقرار المالي  :التعريف الأول
 صدمةحدوث خطر  زيادةإلى أيضا   كما قد يؤدي، ارستثمالالديهم القدرة على  الذينوتوجيهها إلى 

 تقديمأو  الدفعخدمات  تقديم، وعدم القدرة على النظام الماليفي شلل  وقوع امكانية يعنيمما مالية 
النشاط في  تراجعحدوث إلى  ذلك يؤديقد وبالتالي  ،ربشروط عادلة لتشجيع الاستثما القروض
  .للاقتصادالحقيقي 

 كالبنو  التي تطبقهاوجود خلل في السياسات  بفعليحدث عدم الاستقرار المالي  :التعريف الثاني
عدم  في حالةبشكل كبير  تتزايد يمكن أننظام المالي والتي ظهور صدمات في ال عندالمركزية، أو 

 ألا وهي الرئيسيةبوظيفته  عدم قدرته على القياممما يؤدي إلى  ،المعلومات الكافيةأو نقص فر تو 
  .(انهيار عملية الوساطة المالية) منتجةالستثمارية الافرص  اتجاهالموارد المالية  خصيص وتوجيهت

                                                           

دراسة -دور البنك المركزي في تحقيق الستقرار المالي بضمان السلامة المالية هادفي تركية، عمامرة ياسمينة،  1
 .32، ص 8080المركزي الجامعي آفلو، الجزائر،  ي للدراسات الاقتصادية والمالية،مجلة المقريز  ،-حالة الجزائر
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أساسية ثلاث معايير ب يتسمعدم الاستقرار المالي على أنه   *Roger Ferguson عرف: التعريف الثالث
 1:هي
 بصورة مفاجئة؛ الحقيقيةعن قيمتها  أسعار الأصول الماليةمجموعة مهمة من  ارتفاع 

 الائتمان محليا  ودوليا ؛ آداء الأسواق المالية وعدم قدرته على ضمان تشوه 

  القدرة عن بالزيادة أو بالنقصان سواء كان ملحوظأو احتمال انحرافه بشكل  إجمالي الانفاقانحراف 
 .الانتاجية للاقتصاد

 الأداء يتدهور فيها التية نلاحظ أن عدم الاستقرار المالي هو الحالة من خلال التعاريف السابق    
المؤسسات على  فشل عندي أو بنكال الهلعالمالي لسلسلة من حالات  نتيجة تعرض النظام الاقتصادي

 .بالتزاماتهاالوفاء 
 مصادر عدم الستقرار المالي -ثانياا 
 بالنظر ذلكو ، تحقيقههدف صعب ممكنة  مدةوالمحافظة عليه لأطول  الاستقرار المالي تعزيزإن     
سواء التي تهدد استقرار النظام المالي ومواطن الضعف النظامية  مجموعة من المخاطر انتشارإلى 
الاستقرار المالي من خلال  عدم أسباب، ويمكن معرفة داخل النظام المالي أو من خارجه منكان 

 2:المخاطر التالية
 : وهي ،للنظام المالي الثلاث عناصرمن عنصر في أي  يمكن أن تحدث: المخاطر الداخلية -1
فيما تنتشر في مؤسسة مالية معينة ثم  المخاطر الداخلية يمكن أن تحدث :المؤسسات المالية -1-1
بشكل بها مجموعة أخرى من المؤسسات تتأثر قد لنظام المالي، أو لأخرى  مكونات باقي إلى بعد

 .متزامن بسبب تعرضها لنفس المخاطر
غالبا  ما تتعرض الأسواق إلى مخاطر الطرف المقابل، عدم تطابق أسعار : الأسواق المالية -1-2

 .العدوىوانتقال  الأصول، وظهور موجات من السحب

                                                           

خبير اقتصادي ومحامي ومدير تنفيذي أمريكي، شغل منصب نائب لرئيس مجلس الاحتياطي الفيدرالي من عام  *
، كما شغل منصب الرئيس والمدير التنفيذي لجمعية التأمين والمعاشات التقاعدية الأمريكية من عام 8003إلى  0222
 .شركات، كما تم تعيينه في مجلس إدارة لعديد من ال8080إلى عام  8002

1 Roger w. fergoson, should financial stability be an Explicit central bank objective?, 
challenges to central banking from globalized financial systems, board of governors of the federal 

reserve system,conference at the IMF, in Washington, 16-17,2002 , p 02. 
 .2-3 غازي سيناشي، مرجع سبق ذكره، ص ص2



ومتطلبات تعزيزه على ضوء مقرارات لجنة بازل استقرار النظام المالي: الفصل الثاني  

 

 
81 

 حالات توقفكفي المؤسسات المالية  التي تظهرالمشاكل  تؤديقد  :البنية التحتية المالية -1-3
مما يترتب عليها  ،البنية التحتية المالية حدوث مشاكل فيإلى  تركز المخاطرو  الأنظمة التشغيلية

هذه البنية في تحدث  الضعف التي جوانبوبالتالي فإن  النظام المالي، فيمضاعفات أكبر حدوث 
 .التوقف عن العمل حدوث حالات من ؤدي إلىت يمكن أن 

فإن نظرا  لأن الاستقرار المالي يتميز بضعف اتجاه الصدمات الخارجية : المخاطر الخارجية -2
مفاجئة في الميزان التجاري حدوث تغيرات ك تنشأ من مشاكل خارج النظام الماليالخارجية المخاطر 

أو في حالة توقف دولة مجاورة عن سداد ديونها السيادية،  اضطرابات في أسعار البترول، ، أوما لدولة
أو  كوارث طبيعيةأو  ،أو الابتكارات التكنولوجية ،المفاجئة في ظروف السوق تغيراتحدوث أو 

ضعاف ا إلى كبيرةانهيار شركة كبالاقتصاد الكلي  المرتبطة الظروفقد تؤدي كما ، الأحداث السياسية
 .ككلالنظام المالي  على تنعكسخلق اضطربات و  ثقة السوق

 :وعموما  يمكن توضيح مصادر عدم الاستقرار المالي من خلال الجدول الموالي  
 مظاهر عدم الستقرار المالي(: 21-22)الجدول رقم 

 المخاطر الخارجية المخاطر الداخلية
 مخاطر على أساس المؤسسات

 (العملة، سعر الفائدة السوق،السيولة، الائتمان، ) المخاطر المالية
مخاطر السمعة، الضعف في تكنولوجيا المالية،  مواطن) المخاطر التشغيلية

، مخاطر ، مخاطر استراتيجية الأعمالبالنزاهة المرتبطة/ اطر الماليةالمخ
 (، تركز المخاطركفاية رأس المال

 مخاطر على أساس الأسواق
 خطر الطرف المقابل

 (السيولة ،نالائتما) أسعار الأصول تطابقعدم 
 العدوى

 مخاطر على أساس البنية التحتية
 والمقاصة مخاطر نظم الدفع والتسوية

 (القانونية، التنظيمية، الرقابية، المحاسبية) الهشاشة في البنية التحتية جونب
 انهيار الثقة المؤدي إلى موجات السحب سلسلة الآثار التعاقبية

 سلسلة الآثار التعاقبية

 اضطرابات اقتصادية كلية
 البيئة الاقتصاديةب متعلقةمخاطر 

 اضطرابات السياسية 
 
 
 

 الأحداث
 الكوارث الطبيعية
 التطورات السياسية

 انهيار الشركات الكبرى

-2223)بناء مؤشر تجميعي للنظام المالي الجزائري للفترة : الستقرار المالي النظاميذهبي ريمة،  :المصدر
 الجزائر، عبد الحميد مهري، قسنطينة، مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة، أطروحة (2211
 .83، ص8003
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 في تحقيق الستقرار المالي البنوك المركزيةدور  : المطلب الثالث
 لبنك المركزي في تحقيق الاستقرارحول دور ا أسئلة مهمة 8002المالية العالمية  الصدمةأثارت     

 :ويمكن توضيح هذه الأدوار فيما يلي ،وكيفية المحافظة عليه المالي
اضطرابات تشكك في قدرة في حالة ظهور  :يبنكال النظام سلامةعن  وظيفة البنوك المركزية -1

يصعب التنبؤ  أمانانعدام ، فقد تكون هناك حالة من الصمود ضد الصدماتعلى ي بنكالنظام ال
إلى أيضا   بل يمكن أن تمتدالزبائن الذين يتعاملون مع البنوك،  مستوى بانعكاساتها ليس فقط على

 أنالمالية  الصدماتعند نشوء أنه ومن أكثر الأخطاء شيوعا  المتعاملين في القطاع المالي ككل، 
التي عن الخسائر  الاعلانيلجأون إلى عدم  العموميةوالهيئات البنوك  ومديري أصحاب رؤوس الأموال

خفاء القيمة الفعلية للقروض المتعثرة إقد تأخذ البنوك زمام المبادرة في  كماي، بنكالنظام ال يتعرض لها
وفي هذا ، البنوك تلكالأوضاع الحقيقية لحالة لا تعكس  التي ماليةالملاءة معدلات الوالافصاح عن 

ية الفعالة من أجل ضمان تحقيق بنكمدى أهمية وجود أنظمة الرقابة الاحترازية ال يتضحالسياق 
 ،الحذرو في التأكد من أن البنوك تمارس قواعد الحيطة  هذه الأنظمةوتتمثل مهمة الاستقرار المالي، 

مختلف العمليات التي تقوم الملاءة المالية كافية لمواجهة المخاطر الناشئة عن  معدلاتمن أن  والتأكد
 ي حماية الاقتصاد من الآثارف كبيرا  ية أن تلعب دورا  ، بالإضافة إلى ذلك يمكن للبنوك المركز بها

القطاع أيضا   تمسي بل بنكصول والتي لا تضر فقط النظام الالسلبية لانفجار فقاعة أسعار الأ
 لحل فائدة معين بسعر يبنكمن النظام ال يلجأ إلى قبول الودائع أنللبنك المركزي يمكن كما  1،المالي
 استثماريتعرضون معها إلى خسائر بسبب عدم قدرتهم على في البنوك والتي  فائض السيولة مشكل

سياسة نقدية فعالة، ومتابعة على البنك المركزي  اعتماد ويتم ذلك عن طريق 2خارجية، لعواملأموالهم 
السياسة عن  الصادرةقرارات ال واتخاذمستوى العام للأسعار، الستهداف او أسعار الأصول  تغيرات
 3.المستوى العام للأسعار وكذابيانات الأصول  بشأنالنقدية 

                                                           

الستقرار المالي ودور البنوك المركزية في تحقيقه مع الشارة إلى حالة الستقرار نبيل بوفليح، عمر روبحي،  1
مؤشرات انعكاسات تكيف المؤسسات المالية مع "مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الدولي حول المالي في الجزائر،

،  ص ص 8002أكتوبر  87-88، جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، "الملاءة على الستقرار المالي في الجزائر
2-00. 
، صندوق النقد العربي، الطار العام للاستقرار المالي ودوره البنوك المركزية في تحقيقهأحمد شفيق الشاذلي،  2

 .73، ص 8008
 .00نبيل بوفليح، عمر روبحي، مرجع سبق كره، ص  3
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يحرص البنك المركزي  :والتسوية والمقاصة الدفع أنظمةعن سلامة  وظيفة البنوك المركزية -2
عن طريق تنفيذ مجموعة ات في انجاز المهام المنوطة بها المدفوع أنظمةعلى ضمان كفاءة وفعالية 

وكذا ويتمثل التحديد الواضح لأهداف نظام المدفوعات الخطوة الأولى لهذه الاجراءات،  ،من الاجراءات
أنظمة التشغيل السارية مع المبادئ الرئيسية المتعارف عليها، والافصاح عن  اتساقمدى التحقق من 

على  يجبومن أجل تسهيل تطبيق هذه الاجراءات المدفوعات،  لأنظمةالمكونات الأساسية  لدور ك
 قدراته تعزيزبفقط  يديرهاالمدفوعات والتي لا  أنظمةلضمان انسجام  رقابتهبنك المركزي توسيع إطار ال

التعاون مع البنوك الأخرى والسلطات المحلية بل يديرها كذلك بالبشرية والفنية للقيام بهذا الدور، 
طريق تطبيق المبادئ عن  المدفوعات أنظمةثقة وفعالية زيادة  من أجل بذلك مختصةالوالأجنبية 
 إلى نظمة الدفع والتسويةيهدف فيما يتعلق بأيجب على البنك المركزي أن بشكل عام الرئيسية، و 
  1:تحقيق مايلي

 على الاستقرار المالي؛ يساهم في الحفاظ بماالمخاطر النظامية  تجنب 

 ؛المدفوعاتوأنظمة الأداء  طرقوفعالية  كفاءة  زيادة 
  أصل للتسوية؛ك بهاوثقة الجمهور  النقود استعمالفي من الأضمان الحرص على 

  لسياسة النقديةاحماية أحد أهم قنوات الانتقال العمل على. 
تطوير نماذج رياضية لتحديد قدرة  تحقيق الستقرار المالي في ظل في البنوك المركزية وظيفة -3

أن هو من الجوانب المهمة لضمان تحقيق الاستقرار المالي  :الصدمات استيعابالنظام المالي على 
بين  الموجودة العلاقة علىتهدف إلى الوقوف نماذج رياضية واستحداث البنوك المركزية بتطوير  تقوم

 الاقتصادية ومن بين أكثر المؤشرات مؤشرات الاقتصادية الكليةالوالمتمثلة في أداء الاقتصاد الكلي 
 المحليالناتج  ي هي تطوربنكالكلي التي تأثر في أداء القطاع ال أداء الاقتصادحكم على الالخاصة ب

 يبنكالقطاع ال سلامةبين و  إلخ،...، الاستثمارات المنفذة الإجمالي، سعر الصرف، ميزان المدفوعات
الديون المتعثرة ومن ثم هناك دور التي تأتي في مقدمتها  يةبنكالوالمتمثلة في مؤشرات الصلابة 

متغيرات الاقتصاد الكلي  فيصدمة الظهور انعكاس  تبيناختبارات القدرة على تحمل الضغوط التي 
إعداده لنماذج قياسية  د، لذلك يحتاج البنك المركزي عنيبنكعلى مؤشرات الصلابة المالية للقطاع ال

                                                           

، مداخلة الطار العام للاستقرار المالي ودورر البنوك المركزية في تحقيقهمولاي مصطفى سارة، عبد القادر خليل،  1
 على الملاءة مؤشرات مع المالية المؤسسات تكيف انعكاسات"مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الدولي الخامس حول 

 .03ص  ،8002أكتوبر  87و  88،  جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، "الجزائر في المالي الستقرار
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تتميز  حتىوذلك ينتج عنها سيناريوهات مقترحة على البنوك ظروف الاقتصادية التي قد الإلى مراعاة 
 1.بالوضوح والتكاملالعملية 

الادارة الرشيدة : ناصدار دراسة تحت عنو إن بنك التسويات الدولية قام بأإلى الاشارة  كما تجدر    
في أدرجت فيها بعض النتائج كحوصلة لمهمة دور البنك المركزي للبنك المركزي والاستقرار المالي، 

  2:هذه النتائج فيأهم تجسدت تحقيق الاستقرار المالي 
 الاستقرار المالي؛ تنفيذ وصياغةالبنوك المركزية في مشاركة  ضرورة 

 ترتيبات الادارية الخاصة بها الأن تكون يجب على البنوك المركزية  الاستقرار المالي لتحقيق
 سياستها النقدية؛في  هو مدرج مع ما تتناسب

 سياسة الاستقرار المالي ب المختصة الأطراف كافةأدوار بمسؤوليات و  يتعلقفيما  المقدم الكشف
 كبيرةأهمية من  الهوما  ،وما إلى ذلك والأسواق المالية وشركات التأمين على الودائع البنوك المركزيةك

 في الوقت المناسب؛و سريعة الفعالة و الفي اتخاذ القرارات 

  بالاستقرار  العلاقةالأهداف ذات  كافةلتحقيق  المطلوبةمن أن الإجراءات  يأكدلا يوجد هيكل بسيط
التي و المختلفة والمعقدة والأدوات من السياسات  العديد، بل هناك بسهولة المالي سيتم التعرف عليها

، وهذا سببا  منطقيا  مقنعا  يبين ضرورة الاهتمام بعناية في الطرقبمختلف المعنية  الجهاتعلى  تنعكس
 .تصميم ترتيبات الإدارة

  مؤشرات قياس الستقرار المالي: المطلب الرابع
دولي، لجنة بازل، مجلس الاستقرار المالي لتضافرت العديد من الجهود على غرار صندوق النقد ا    

، تقيم مدى سلامة النظام الماليالتي لتوفير مجموعة من المؤشرات  لبعض الدولوالبنوك المركزية 
وضع و على اتخاذ هذه الهيئات تعمل و ، الكلية عرفت هذه المؤشرات بالمؤشرات السلامة المالية

مؤشرات على هذه المؤشرات إلى ، قسمت الصدماتمن وقوع سياسات واجراءات وقائية أو مانعة 
 .(المؤسسات المالية، الأسواق المالية، البنية التحتية) مستوى الجزئيالالمستوى الكلي، ومؤشرات على 

 مؤشرات قياس الستقرار المالي على المستوى الكلي -أولا 
 تطور رصـــــديجب يمكن أن يؤثر تطور المؤشرات الاقتصادية الكلية سلبا  على الاستقرار المالي، لذا   

                                                           

 .72-58، ص ص أحمد شفيق شاذلي، مرجع سبق ذكره 1
2 Stefan Ingves, Governor, Sveriges Riksbank, Central bank governance and financial stability, 
Bank for International Settlements, May 2011, p01. 
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 1:نجد، ومن بين هذه المؤشرات بسلامة النظام المالي المتعلقةالاقتصاد الكلي  مؤشرات بعض
المدينيين  قدرة يؤدي إلى ضعفالاقتصادي معدل النمو  تراجعإن  :القتصاديالنمو  -1
 ، كما يؤثريةمخاطر الائتمانالفي زيادة بشكل كبير مما يساهم  بتعهداتهمعلى الوفاء  (المقترضين)

 على قوة وبطريقة مباشرةسلبا  فيها قروض المؤسسات المالية  تعتمدبعض القطاعات التي  انهيار
 .رار النظام المالي ككلاستقإلى زعزعة  ذلك وبالتالي يؤدي ،المؤسسات المالية هذه واستقرار

 في سعر صدمةحدوث  إلىالحساب الجاري في عجز  زيادة يمكن أن يؤدي :ميزان المدفوعات -2
 كان هذا العجز ممولإذا خاصة النظام المالي، استقرار على  بشكل مباشرو  سلبا   التي تؤثر الصرف

 الخصومي إلى بنكال النظامتياطات في الاح تراجع أيضا   تعتبر، كما المدى مالية قصيرة موارد من
 .الماليمؤشرا  على عدم الاستقرار  المدىقصيرة 

وبأخص المخاطر السوقية  دقة تقييم المخاطر علىسلبا   التضخم مستوىتذبذب  يُؤثر :التضخم -3
ه المعلومات التي ترتكز الذي يشو مستوى العام للأسعار ال تقلبمباشرة ببصفة لأنه يرتبط والائتمانية، 
كما يؤثر التراجع الحاد والسريع في تقديرها لمخاطر الاستثمار والائتمان،  عند ؤسساتعليها الم

 .الاعسار المالي في مختلف المؤسسات الماليةدرجة  ومستويات التضخم بشكل سلبي على السيولة 
 مخاطرالتزايد هذه الأسعار يؤدي إلى  تقلب درجة ان ارتفاع: الفائدة وأسعار الصرف أسعار -2

أسعار الصرف  في التقلبات العالية إذ أنلمؤسسات المالية، الصرف في او أسعار الفائدة ب المتعلقة
بين  سعر صرف العملةتناسق في السبب صعوبات بالنسبة للمؤسسات المالية نتيجة عدم أن تيمكن 

درجة  فيكما يمكن أن يؤثر تزايد أسعار الفائدة العالمية خصوم المالية لهذه المؤسسات، الصول و الأ
 .ربات وهزات عالميةطإلى اضالناشئة في الأسواق ي بنكتعرض النظام ال

 إلى الناتج المحلينسبة الائتمان هذا المؤشر عن  يعبر: ازدهار القراض وأسعار الأصول -5
فيما يخص المالية، أما  الصدماتقبل  في الفترات ماغالبا   يسود هذا النوع من الازدهارو ، الإجمالي
 حيث، العوامل التي أدت إلى هذا الازدهار أهم أحد هي السياسة النقدية التوسعية فإنالأصول  ازدهار
 قيمة الأصول، تراجعية إلى انكماش لتصبح سياسة النقدية في هذه السياسة المتوقع غيرالتغير  يؤدي

 .لمؤسسات الماليةللاعسار المالي في ا المناسبة الأوضاعيخلق  وهو ما

                                                           

مكانية التنبؤ المبكر بالأزمات علي عبد الرضا حمودي العميد،  1 حالة –دراسة تطبيقي )مؤشرات الحيطة الكلية وا 
 .00-00، المديرية العامة للاحصاء والأبحاث البنك المركزي العراقي، العراق، دون سنة النشر، ص ص (العراق
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 عدوىانتقال : كما أن هناك مجموعة أخرى من العوامل قد تأثر سلبا  على الاستقرار المالي منها   
في الموازنة، بالإضافة  والاضطراباتي بنكال بالنظامالاقتراض والاستثمار الموجه، علاقات الحكومة 

صعوبات في خدمة الدين مما يأثر على اليعكس  تأخرات المالية في الاقتصاد والتي إلى حجم الم
 . درجة السيولة

 مؤشرات قياس الستقرار المالي على المستوى الجزئي -ثانياا 
الاعتماد بشكل أكبر على مجموعة من المؤشرات التي  تقييم استقرار النظام المالي تتطلب عملية    

مدى ملاءمة البنية التحتية تقييم  فضلا  عن، ية والأسواق الماليةى استقرار المؤسسات المالتحدد مد
 .المالي النظام استقرارلدعم المالية 

لتقييم  تم جمعهاالتي مؤشرات الحيطة الجزئية  من تتكونو : مؤشرات استقرار المؤسسات المالية -1
 إطاراسم التي تعرف بعلى ستة مؤشرات  تستند، وهي لى حداعكل القطاع المالي مؤسسات  صلابة

(CAMELS) ،التي  لمخاطرمختلف المبكر  انذارالتي تعمل كأداة  الرئيسية أحد المؤشرات وهو
مدى قدرة  انيقيس اللذين z-scoreومؤشر  ، إلى جانب اختبارات الإجهادالمؤسسات المالية تواجهها

 .التي تتعرض لها الصدمات المالية مختلفتصدي لالو  على تحملالمؤسسات المالية 
 ، وهولأي بنكالمالي  الموقفحقيقة  يكشفمؤشر سريع  على أنه يعرف: CAMELSمعيار  -1-1

 1،تبين حقيقة وضع البنك يدانيالتفتيش الم خلال منة المباشرة التي تتم أساليب الرقاب أهم من بين
يلي  وفيما L،2ولةــــــوالسي  Eحيةـــــ، الربM، الإدارة Aول ــــ، جودة الأصCال ـــــــــــطي ملاءة رأس المـــــيغو 

 :مؤشرات الحيطة الجزئية
 مدى قدرة المؤسسات المالية على تحدد(: Capital adequacy) كفاية رأس المال اتمؤشر  -1-1-1

الاعتبار  بعين تأخذ افي أنه أهميتهالتالي تكمن تصيب بنود ميزانياتها، وباالتي الصدمات  مجابهة
التي تتعرض لها  أسعار الصرف، مخاطر أسعار الفائدة مخاطر الائتمان،كالمالية  المخاطرأبرز 

                                                           

 .33، ص 8002 خلدونية للنشر والتوزيع، الجزائر،، دار الالقتصاددليلك في زوز بن علي، بلع 1
، مجلة البحوث في العلوم المالية فعالية الإنذار المبكر في الوقاية من الأزمات الماليةبلقلة براهيم وآخرون،  2

 .33ص ، 8002، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، الجزائر، 08، العدد 08والمحاسبية، المجلد 
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كالتعامل في المشتقات  خارج الميزانيةبالمعاملات  المرتبطةبما في ذلك المخاطر المؤسسات المالية، 
 2:ومن بين المؤشرات نجد 1،المالية

 إجماليبنسبة رأس المال إلى  يقاس هذا المؤشر :خاطرمالتجميعية المعدلة بال الرأس الم معدلت -أ
 تعرض عناصر الميزانية للمخاطرارتفاع  إلىتراجع هذا المؤشر ويشير الأصول المرجحة بالمخاطر، 

 .وامكانية عدم كفاية رأس المال لمجابهة هذه المخاطر
عن  الناتجةمشاكل ال لتجنبهذا المؤشر  ويستعمل :التكراري لمعدلت رأس المال التوزيع مؤشر -ب

 .عملية التجميع
رأس المال على  نسب موثوقيةدرجة  ترتكز :(Asset quality)مؤشر جودة الأصول  -1-1-2

لمؤسسات ا فيمخاطر الاعسار المالي  تنشأوغالبا  ما ، الأصول ونوعيتهاجودة مؤشرات  مصداقية
جودة مؤشرات  تتبع ورصدومن هنا تظهر أهمية  صعوبة تسييل الأصول ونوعيتها،المالية من 

 3عمليات خارج الميزانية،التي تنطوي عليها  يةمخاطر الائتمانالالأصول، كما يجب أيضا  مراعاة 
  4:وينظر عادة إلى تقييم جودة الأصول من زاويتين مختلفتين

 :ما يليتتمثل في :بالمؤسسات المقرضة مرتبطةمؤشرات  -أ
  اقتصادي في قطاع  القروضتركز  درجة هذا المؤشر عكسي :تركيز الئتماني القطاعيالنسبة

 العديدحيث ظهرت ، هذا القطاعحدثت في التي  للتغيراتي بنكال القطاع تعرض يعنيمما قد  محدد
من بعض القطاعات الاقتصادية إلى  الصدمة تحول نتيجة بشكل كبير وتفاقمت البنكية الصدماتمن 

 .في هذه القطاعات الائتمانتركز  نتيجةي بنكال القطاع
 تقر إلى دث كثيرا  في الشركات المحلية التي تفحت :الأجنبية العملاتب المقومراض تحجم الإق

الاقراض بالعملة البنوك  فيها توسع خلال الفترات التي عملة الأجنبيةلإيرادات بالل ثابتة مصادر

                                                           
1 Owen Evans, Alfredo M.Leone, Mahinder Gill, and Paul Hilbers, Macroprudential Indicators 
of Financial System Soundness, occasional paper, international monetary fund, Washington, April 
2000, p05. 

 :متاح على الموقع، 03ص ، أداء البنوكدراسة المؤشرات الدولية الحديثة لتقييم زيتوني عبد القادر،  2
 content/uploads/2009/12/bbb.doc-https://iefpedia.com/arab/wp83/07/8088: ، تاريخ الاطلاع 
دارة الأعمال، المجلد CAMELSتحليل مكونات التقييم الأمريكي قوال زويوية إيمان،  3 ، العدد 03، مجلة الاقتصاد وا 

 .20ص  ،8002، جامعة أحمد دراية، أدرار، الجزائر، 08
 02-03زيتوني عبد القادر، مرجع سبق ذكره، ص ص  4

https://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/12/bbb.doc
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 تلك وتحولعرضة لمخاطر أسعار الصرف أكثر  دائما   ، الأمر الذي يجعل هذه الشركاتالأجنبية
 .اطر ائتمانيةمخ في صورة ية المقرضةبنكالمخاطر إلى المؤسسات ال

 ارتفاع هذا المؤشر  يدل :(القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض)  نسبة القروض غير العاملة
على صافي الدخل سلبا  ينعكس ذلك  مما، للمؤسسة المالية بالنسبة ضعف في محفظة الاقراضالإلى 

إلى ويتم حساب نسبة القروض المتعثرة ، المالية النقدية ودرجة الاعسار في المؤسسةووضع التدفقات 
 .المتعثرة مع نسبة الاحتياطات المخصصة لهذه القروضغالبا  إجمالي القروض 

 على سبيل المثال :(نسبة الأصول المرجحة بالمخاطر إلى إجمالي الأصول) مخاطر الأصول 
ياسة استثمارية متحفظة، كما إلى سالاستثمار في السندات الحكومية  مستوى ارتفاعيشير  أن يمكن

لا  هذا المؤشر تراجعوهذا يعني أن كفاية رأس المال  معدل في صعوباتوجود  إلى يشير يمكن أن
 مالها كفاية رأس تحسين صورةلذلك تحاول المؤسسات المالية ، جودة الاستثمار إلىبالضرورة  يشير

 .الوزن الصفري للمخاطرحكومية ذات السندات المن خلال الاستثمار في 
 المقدمة إلى المؤسسات العامة الخاسرة من إن القروض  :الخاسرة العامة القروض للمؤسسات

خاصة وأن ائتمانية مخاطر ية إلى بنكالمؤسسات ال تعرضامكانية  على تحتويي بنكطرف القطاع ال
 ولو كان هناكعلى أنها قروض متعثرة حتى  للقطاع العامالمقدمة تصنف القروض  بعض الدول لا

 .على الاطلاق دفعها أو في حالة عدم سدادهاتأخير في 
 هي تلك القروض الممنوحة إلى و  :(نسبة القروض المرتبطة إلى إجمالي القروض) القروض المرتبطة

 المالية بالمؤسسة مرتبطةمؤسسات أخرى لل القروض المقدمةمن المقترضين أو حتى  مرتبطةمجموعة 
غير مالية أو اللمؤسسة ل الممنوحةالقروض ن أ حقيقةفي  القروضوتكمن خطورة هذا النوع من  نفسها،

من الجدارة الائتمانية  التحققدون  عليهاافقة المو  تتمالمقرضة  ةبالمؤسسة المالي متصلةالمالية ال
 .رضةالمؤسسة المقفيها  المجموعة التي تعمل نفسل تابعةأنها كون  لمؤسسة المقترضةل

 ارتفاع ارتفاع هذا المؤشر يعكسان  :(نسبة الأصول إلى إجمالي رأس المال) الرفع المالي مؤشر 
 .من نمو رأس المال أعلى بمستوىنمو الأصول 

الاعتبار   بعينيجب الأخذ مؤشرات جودة الأصول أثناء تحليل  :رضةتمؤشرات المؤسسة المق -ب
التي تقدمها جودة القروض  المؤشراتوبالتالي تعكس هذه  الوفاء بالتزاماته،امكانية قدرة المقترض على 

 :ل هذه المؤشرات فيمثالمقرضة، تت المؤسسات
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 تتمثل بشكل رئيسي يالذي و  :(نسبة الدين إلى أسهم رأس المال) نسبة الدين إلى حقوق الملكية
 .للمؤسسات غير المالية الماليةالرافعة نسبة  رصد في
  بالنسبة لقطاع الربحية مؤشرات في التراجع الحاد استخدام يمكن :شركاتالقطاع ربحية مؤشرات 

 .يةبنكال للمؤسسات المالي الإعسار يسبق رائد كمؤشر الشركات
 فيها القروض  تمثلالتي  الدولفي  هذا المؤشر بشكل كبيريستخدم  :مؤشر القطاع العائلي

 .إجمالي القروضمن  مرتفعةالشخصية نسبة 
 نسبة الدخل من العمليات إلى مدفوعات  وتشمل :المؤشرات الأخرى لظروف الشركات غير المالية

عن  دقيقةالتي تعطي صورة  من المؤشرات وغيرها السدادوكذلك نجد مؤشرات التأخر عن ، الفوائد
 . يبنكعلى القطاع ال وانعكاساتهاالشركات  حالة
 الأساسي مفتاحالة الإدار  جودة تعتبر: (Management quality) مؤشرات سلامة الإدارة -1-1-3

اسع على مستوى المؤسسات حيث تستخدم هذه المؤشرات على نطاق و  أداء المؤسسات المالية،لتقييم 
مؤشرات نوعية وليست كمية  عنوهي عبارة  1،المجالفي هذا بسهولة  لا يمكن تجميعهالذلك  الفردية،

التي يمكن الكمية هناك بعض المؤشرات  ومع ذلك، التشغيلية المخاطر في إطار ويتم تطبيق معظمها
 اتساعكذا مدى و  ،يرادات لكل موظفالإ معدلالانفاق،  كنسبالإدارة   سلامةقياس لالاعتماد عليها 

 2.لمؤسسات الماليةعدد ا
يشير تراجع مؤشرات الربحية  (:Earnining management) والربحيةدات امؤشرات الإير  -1-1-2

في ربحية المؤسسات المالية، أما في حالة الارتفاع الحاد في هذه المؤشرات يمكن إلى وجود مشاكل 
وهو  3المخاطر، من يةعال درجةذات مالية المحافظ السياسة استثمارية في  على وجود ذلك أن يعكس

في حين ان انخفاضها يدل على اتجاه اعتماد المؤسسة على تمويل  ادارة البنكما يدل على كفاءة 
عدم بسبب  بالنسبة للبنكتجاهات الاأصعب  بين ت منهذه المؤشرا تعتبر حيث متحفظ بالقروض،

من الفرص  العديد أنو خاصة ، ةمربح وضعيةتحدد متى يكون البنك في  متكاملة ريقةطوجود 

                                                           
1 Owen Evans, Alfredo M.Leone, Mahinder Gill, and Paul Hilbers , ,  op cit , p 10. 

، أطروحة مقدمة لنيل الستقرار المالي والستقرار النقدي وأثرهما على أداء السياسة النقديةعبد الغامي بن علي،  2
، ص ص 8003، الجزائر، 03شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص تحليل اقتصادي، جامعة الجزائر 

083- 082. 
 .32بلقلة ابراهيم وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص  3
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وهناك عدة  1،ربح في المستقبل أكبر الحصول على بهدف التضحية بالربح الحالي تشملالاستثمارية 
معدل : ومن بين الأكثر شيوعا  نجد المؤسسات الماليةنسب يمكن الاعتماد عليها في تقييم ربحية 

مؤشرات الربحية ، وكذا العائد على حقوق الملكية، معدلات الدخل والإنفاقمعدل على الأصول، العائد 
 2 .الهيكلية

مستوى عال  لمؤسسات المالية ذاتقد تضطر ا(: liquidity position)مؤشرات السيولة  -1-1-5
لذلك ينبغي متابعة مؤشرات سيولة المؤسسات  3،بسبب سوء إدارة السيولة الاغلاقإلى الملاءة  من

نسبة الودائع إلى  ،لتجاريةالبنوك إلى ا البنك المركزي طرف المقدمة من ضالقرو  :من بينهاالمالية 
القروض،  ، إضافة إلى نسبة الودائع إلىة في معدلات الاقراض بين البنوكالتجزئ ،المجاميع النقدية

مؤشرات سيولة السوق  فضلا عن، (نسب الأصول والخصوم) وكذا هيكل استحقاق الأصول والخصوم
 4. الثانوية

تــرتبط هــذه  (:Sensitivity to market risk) مؤشــرات درجــة حساســية مخــاطر الســوق -1-5-6
هائـل  كـمتشـمل هـذه المحـافظ علـى  إذيـة، بنكالمؤشرات بشكل كبير بالمحافظ الاسـتثمارية للمؤسسـات ال

، ندات المؤسســاتوســ والمشــتقات الماليــة الأســهم والســندات الحكوميــة والأجنبيــة مــنمـن الأدوات الماليــة 
هـــذه الأدوات الماليـــة لمختلـــف المخـــاطر كمخـــاطر أســـعار الصـــرف، مخـــاطر أســـعار الســـلع،  وتتعـــرض

إحصــائي  معيــارهنــاك لكــن  مختلفــة، معــايير اكــل منهــا لهــلو  مخــاطر الأســهم، ومخــاطر أســعار الفائــدة،
الحـد  تقـيس والتـي، (varقيـاس م) القيمة المعرضـة للخطـرب يعرفالذي و هذه المخاطر  كلموحد يقيس 

 يـاسقالمأهميـة هـذا ونظـرا  إلـى  5،محـددةفترة زمنيـة لتثمارية سفي المحفظة الا الممكنةخسارة لل الأقصى
علــى البنــوك والمؤسســات الماليــة إجــراء اختبــارات مــن فتــرة إلــى يــة بنكللرقابــة الفقــد فرضــت لجنــة بــازل 

محاولـة تصـور ظـروف لمتطلبـات رأس المـال  تحديـد مـن خلالهـايـتم  التـيأخرى لاختبار دقـة التقـديرات 
المـنهج  يتمثل المـنهج الأول فـي ،مناهجثلاث القيمة المعرضة للخطر إلى صنف وت ،الصدماتحدوث 

                                                           

دراسة : قياس وتحليل أثر المنافسة المصرفية في مؤشرات الستقرار الماليحسين بتال، فيصل غازي فيصل،  أحمد 1
، 8080، العراق، سبتمبر (8ج -خاص)، مجلة اقتصاديات الأعمال، العدد تطبيقية على القطاع المصرفي العراقي

 .32ص 
 .082عبد الغامي بن علي، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .72سارة كوثر، مرجع سبق ذكره، ص  مخلفي 3

4 Owen Evans, Alfredo M.Leone, Mahinder Gill, and Paul Hilbers , ,  op cit , p 12. 
 .80زيتوني عبد القادر، مرجع سبق ذكره، ص  5
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أما المنهج الثـاني يتمثـل فـي ، ونموذج التقريب التربيعي المشترك،نموذج التباين  يتضمنالذي المعلمي 
نموذج المحاكاة التاريخية، يتكون من الذي و بالمنهج المحاكاتي  أيضا  المنهج غير المعلمي الذي يسمى 

مـنهج الشـبكات العصـبية يتمثـل فـي  والأخير ،  في حين أن المنهج الثالثونموذج محاكاة مونتي كارلو
 1.الاصطناعية

هـذه من منظـور الاقتصـاد الكلـي ينظـر صـندوق النقـد الـدولي إلـى  :(الجهاد) اختبارات الضغط -1-2
 مــواطنوتوقــع  متابعــةلتحليــل الاحتــرازي الكلــي الــذي يســاعد علــى افــي  مهــم جــزء اعلــى أنهــ الاختبــارات

عــن  مســتوى الجزئــيالكــذلك علــى  اختبــارات الضــغطتجــرى فــي النظــام المــالي، كمــا  المتوقعــةلضــعف ا
التــأثير المتوقــع لحــدث لتقيــيم أو مجموعــة مــن المتغيــرات الماليــة تقنيــات  باســتعمالقيــام كــل بنــك  طريــق

هــــذه الــــرغم مــــن أن  وعلــــى 2،علــــى مواجهــــة المخــــاطر قــــدرة هــــذا البنـــكمحـــدد علــــى البنــــك وكــــذا مــــدى 
عوامـل ال بالعديـد مـنتتـأثر نتائجها صحة  ي، إلا أنبنكال النظامفي  الأوضاعأداة قوية لفهم  الاختبارات

لنظـام فـي ا جعـل اسـتخدام هـذه الاختبـاراتالأمـر الـذي البيانـات والنمـاذج التجريبيـة، جودة نقص  أبرزها
 أغــراضلتحقيــق  دواتالأ مجموعــة أخــرى مــن مــع ااســتعماله يفضــلمحــدود، لــذلك جــد المــالي لا يــزال 

 3.أو مراجعة تخطيط رأس المال ،كمراقبة المخاطر النظامية سياستها

تقييم المستعملة في أحدث المنهجيات و  أبرز يعتبر هذا المؤشر من: z-scoreمؤشر  -1-3
بضرورة ينذرهم حيث لقائمين على البنوك أداة انذار مبكر لبمثابة  يعتبر المالية للبنوك لأنه الصلابة
المؤشر عدد وحدات الانحراف المعياري التي  هذا يعكسو تصحيحية، الخطوات الاجراءات والاتخاذ 

يساعد و  بشكل كبير يستخدمفهو  4،البنكمال رأس  نفاذالربحية ورأس المال قبل بموجبها ستنخفض 

                                                           

تقدير القيمة المعرضة للمخاطر لأسواق الأوراق المالية العربية سرمد كوكب الجميل، حسن صبحي حسن،  1
، جامعة الموصل، العراق، 22، العدد 30، مجلة تنمية الرافدين، المجلد باستخدام الشبكات العصبية الصطناعية

 .083،  ص 8002
استخدام اختبارات الضغط في قياس المخاطر المصرفية، دراسة مقارنة بين البنوك الإسلامية عبد الله علي القرشي،  2

، جامعة طاهري محمد، بشار، الجزائر، 08، العدد 03الاقتصادية، المجبد ، مجلة البشائر والتجارية في اليمن
 .880، ص 8080

3 By patrizia Baudino et d’autres, Financial Stability Instute Insughts on policy implementation 

No 12 Stress-testing banks-a comparative analysis, bank for international settlements, November 
2018, p 02.  

، مجلة S-SCOREقياس خطر السيولة في البنوك السلامية باستخدام مؤشر صبرينة نقيقش، إلياس بوجعادة،  4
 .77ص، 8080، جامعة الحاج لخظر، الباتنة، الجزائر، 00، العدد 00، المجلد (خزارتك)الاقتصاد الصناعي 
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يتم حساب و  1الضرر، حدوثقبل  %27تقدر ب بالفشل المالي بدرجة دقة تصل إلى نسبة على التوقع
نسبة حقوق الملكية إلى  (ROA)اضافة متوسط العائد على حجم الأصول  من خلالهذا المؤشر 

على       σعلى الأصول وقسمة الناتج على الانحراف المعياري للعائد  (E/A) جمالي الأصوللإ
 2:، يحسب كالتاليمدة خمسة سنواتل الأقل

Z-score.=
                

U(ROA) : خمس سنواتلمتوسط العائد على الأصول  تمثل. 
 E/A :الأصول حقوق الملكية على حجم. 

 .خمس سنواتلالعوائد على الأصول  لنسبة يار يالانحراف المع         
≤1.81 Z-SCORE: شير إلى أن البنك فاشل ومن المتوقـع أن يفلـس وبالتـالي فهـو غيـر قـادر علـى ي

 .تحقيق الاستقرار المالي
≥2.99 Z-SCORE:  تدل على أن البنك ناجح وقادر على تحقيق الاستمرارية بمعنى أنـه مسـتقر مـن

 .الناحية المالية
 البنـككـان  سـواءوضـعية البنـك صـعب تحديـد مـن فـي هـذه الحالـة  :2.99 <       −   < 1.81

 .الخطرمرحلة فاشل أو أنه سيتجاوز 
انخفــاض احتمــال تعــرض علــى كلمــا دل  كبيــر كلمــا كانــت قيمــة هــذا المؤشــر هأنــ نســتنتجوعليــه       

لى أنه أكثر استقرارا    .والعكس صحيح البنك للتعثر والفشل المالي وا 
لتـي مـن المؤشـرات ا أشـملعتمـاد علـى مجموعـة الاأصـبح  لقـد :مؤشرات استقرار الأسـواق الماليـة -2

 ، أســواق الأوراق الماليـــةالماليـــةســـواق المشــتقات أك، أمــرا  بـــالم الأهميــة الأســواق الماليـــة ظـــروفترصــد 
 :نجد التي تدل على مدى استقرار الأسواق المالية شراتالمؤ  هذه وغيرها، ومن بين

الشــراء والبيــع فــي  متوســط الفــرق بــين ســعرنجــد : ســواق الماليــةحجــم الســيولة فــي الأ مقيــاس -2-1
لحجــــم التعــــاملات اليوميــــة فــــي ســــوق الأوراق  النســــبة المئويــــة متوســــط لكوكــــذا ســــوق الأوراق الماليــــة،

                                                           

 .880، ص 8088، دار فكرة كوم للنشر والتوزيع، الجزائر، التهرب الضربي والخناق على التنميةقدي عبد المجيد،  1
 .77صبرينة نقيقش، إلياس بوجعادة، مرجع سبق ذكره، ص  2
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، الأمــد بعيــدةتســهل مــن الاســتثمارات  كمــاوتجعــل الســيولة الاســتثمارات الماليــة أقــل خطــورة،  1الماليــة،
 2.بسرعة وبتكلفة معقولة أوراقهم الماليةمحافظ  تغييرمستثمرين من عملية لاتمكن  ببساطة لأنها
فــي نمــاذج المســجلة  الانحرافــات علــى ســبيل المثــال :أســعار الأصــول قيــاس اســتقرارمؤشــرات  -2-2

 لتحديــد أســس اقتصــاديةعلــى  المبنيـةنمــاذج أو ال نســبة السـعر إلــى الأربــاح،أو  ،الأصــول تحديـد أســعار
بعيـدة  تظـل بصـورة عادلـة لأصـول الماليـةاتسعير  تستطيعالتي لا  المالية فالأسواق 3،الأسعار التوازنية

 4.في هذه الأسواقضعف التعامل  بسببعن مستويات الفعالية كل البعد 
 المسـجلة فـي ضـطراباتكالا : الأسـواقمؤشرات قيـاس مسـتويات عـدم اليقـين والمخـاطر فـي  -2-3

 .الضمنية والتاريخيةأسعار الأصول مستويات 
ـــاس مؤشـــرات  -3 ـــةقي ـــة التحتي ـــة اســـتقرار البني  الإجمـــالي المـــالي الاســـتقرار يتـــأثر يمكـــن أن :المالي

مؤشـرات اللـذلك توجـد مجموعـة مـن  ،الماليـة وهو البنيـة التحتيـةألا ه مكوناتمن  مُكون الثالثالباستقرار 
الـدفع  أنظمـةفـي المسـجلة الأرقـام  منهـا المكملة التي تعطي صورة واضحة عن مدى استقرار هذه البنية

ـــة  ـــالمتعلق ـــل حـــالات بعض الب ـــق  صـــعوبات بســـبب وجـــودالتوقـــف عـــن العمـــل مث ـــأجهزةتتعل أو بـــرامج  ب
 أو حــالات التبــاطؤ،  التوصــل إلــى تســوية، التــي يســتحيل فيهــا حــالات أو، لالكمبيــوتر أو قابليــة الوصــ

 أوالرقابيـة أو التنظيميـة بالتطورات التـي تلحـق بـالأجهزة أيضا   أن تتأثرالمالية التحتية  لبنيةل يمكنكما 
 5.ةمالي ضغوطاستجابة لأي  المحاسبية أو القانونية

 
 
 
 

                                                           

 .02غاري شيناسي، مرجع سبق ذكره، ص  1
، مجلة شعاع للدراسات اق المالية الناشئةتحليل مؤشرات واستقرار أسواق الأور بسبع عبد القادر، صديقي مليكة،  2

 . 23،  ص 8002الاقتصادية،  جامعة تسمسيلت، الجزائر، سبتمبر 
 .02صغاري شيناسي، مرجع سبق ذكره،  3
ودي دراسة تحليلية لسوق الأوراق المالية السع: مؤشرات أسواق المالية العربيةبن بخمة، الشريف ريحان،  سليمان 4

 سطيف، ، جامعة فرحات عباس،00، العدد 03 المجلد مجلة العلوم التجارية والتسيير،، 2216-2222للفترة 
 .88ص ، 8002الجزائر، 

 .00-2 ص  غاري شيناسي، مرجع سبق ذكره، ص 5
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    لجنة بازل كدعامة لتعزيز الستقرار المالي: المبحث الثالث
تشكيل لجنة بازل كلجنة  تمية والمالية بنكالحاصلة والمتسارعة في البيئة ال التطوراتفي ظل      

 1:التاليةرئيسية الهداف الأتهدف إلى تحقيق والتي استشارية فنية، 

 ؛الاحتفاظ به البنوك التي يجب على كفاية رأس المالمعيار ل الحد الأدنى تحديد 
  الفنية على أعمال البنوك؛ طرق الرقابةتحسين 

  جراءات الرقابة أساليب و ب المرتبطةتسهيل تبادل المعلومات البنوك )السلطات النقدية من طرف ا 
 .(المركزية
على  والقضاء، الدوليوالمالي ي بنكالنظام ال تعزيز استقرارعلى  تعمل هذه الأهداف في مجملها     

في متطلبات  الاختلافاتعن  والناتجةبين البنوك، الموجودة مصدر مهم ألا وهو المنافسة غير العادلة 
 .البنوكرأس المال  بخصوصالوطنية  الاحترازية الرقابة

 II و Iالجوانب الأساسية لتفاقية بازل : المطلب الأول
 ي والماليبنكال النظامزيادة صلابة  قصدوالقوانين  الاجراءاتلجنة بازل مجموعة من  وضعت     
 .النظام المالي استقرار مكن أن تهددالتي من م صدماتمختلف الالتصدي ل وكذا، ككل
 Iالجوانب الأساسية لتفاقية بازل  -أولا    

  2:نذكر منها من الجوانب الكثيراتفاقية بازل على  تحتوي       
 مال رأس لكفاية الحد الأدنىإلى حساب  هذه الاتفاقيةتهدف : التركيز على المخاطر الئتمانية -1

 معينإلى حد  مراعاة مخاطر الدول جانب إلى الائتمانية،الاعتبار المخاطر عين مع الأخذ بالبنوك 
مخاطر سعر الصرف، كمواجهة المخاطر الأخرى  يتضمنلم معيار كفاية رأس المال  أنحيث 

 .0222اتفاقية سنة  بموجبكما ورد  طر الاستثمار في الأوراق الماليةمخاكذا ، و مخاطر سعر الفائدة
 جودةب الاهتمامتم  إذ :تشكيلهاالأصول وكفاية المخصصات الواجب  جودةعلى  التركيز توسيع -2

 الديون المشكوك في تحصيلها وما إلى ذلكللأصول أو  تشكيلها الواجب المخصصات وحجم الأصول
بنك من البنوك الحد  يلأرأس المال  كفاية معيار يتجاوزأن  من غير المعقول، لأنه من المخصصات

                                                           

 ،I II IIIالإسلامية ومأزق بازل من منظور المطلوبات ولإستيفاء مقررات بازل البنوك محمد محمود المكاوي،  1
 .23 ، ص8000مصر، الاسكندرية، دار الفكر والقانون، 

عمان، ، الجزء الثاني، دار الأيام للنشر والتوزيع، العولمة وتأثيراتها على الجهاز المصرفي خنفوسي عبد العزيز، 2
 .70-70، ص ص 8003الأردن، 
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أن تكون هناك أولا   وبالتالي يجبالوقت،  نفسفي  اللازمةالمخصصات يمتلك بينما لا  المحددلأدنى ا
 .معيار كفاية رأس المال تنفيذ يتمثم ومن مخصصات كافية 

قامت لجنة بازل  :من حيث المخاطر الئتمانيةرئيسيتين  دول العالم إلى مجموعتين تصنيف -3
 :هما إلى مجموعتين العالم دولكل  بتقسيم

  :وتشملالمخاطر،  منخفضة دول وتشمل :الأولى المجموعة
 ن الاقتصادي والتنمية و أعضاء منظمة التعا(OECD) ،سويسرا، والمملكة العربية : بالإضافة إلى

 .السعودية
 النرويج :مع صندوق النقد الدولي وهي وبأخصبعض الترتيبات الافتراضية أبرمت التي  البلدان ،

 .تركيا، وفلندا ،، الدنماركاليونان، نيوزلندا، ايسلند، النمسا استراليا، ،البرتغال
 هذهمن  بلداستبعاد أي عن طريق  بتعديل ذلك المفهوم 0228في جويلية  لجنة بازلقامت  كما   

 .لمدة خمسة سنوات وذلك المجموعة إذا قامت بإعادة جدولة دينها العام الخارجي
الدول  باستثناء العالمدول  جميع تضمو  العاليةذات المخاطر  البلدانوتشمل  :المجموعة الثانية

  .السابقةإليها في المجموعة  المشار
باختلاف الأصل  يختلف الوزن الترجيحي :لدرجة مخاطر الأصول مختلفةوضع أوزان ترجيحية  -2

معدل عند حساب  مع الأخذ بعين الاعتبار، وكذا اختلاف الملتزم الأصل من ناحية أخرى، ناحيةمن 
 1.%011، %01، %01، %01، %0 :وهي ترجيحية أوزانخمسة كفاية رأس المال 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           

للنشر والتوزيع، الإسكندرية، ، الدار الجامعية IIIالإصلاح المصرفي ومقررات بازل عبد المطلب عبد الحميد،  1
 .873مصر، بدون سنة النشر، ص 
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 أوزان المخاطرة المرجحة للأصول حسب لجنة بازل(: 20-20)الجدول رقم 
 نوعية الأصول درجة المخاطرة

بضمانات  المقدمةلحكومات المركزية والقروض قدمة إلى البنوك المركزية وامالالقروض + النقدية  1%
 حكوماتقبل النة من أو المضمو المطلوبة + لحكومات مالية صادرة إلى اأوراق ب ومضمونةنقدية 

 منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية دولمركزية في البنوك الو 

 (على مستوى الوطني مقرر على نحو)هيئات القطاع العام المحلية  المقدمة إلىالقروض  %01إلى  %01من 
 منظمة التعاون الاقتصادي والتنميةلبنوك التنمية الدولية وبنوك دول منظمة إلى ا المقدمةالقروض  01%

 رهن التحصيلالخاضعة لالنقدية + 
 ا ملاكهارهونات عقارية ويشغلهالممنوحة بضمان وض قر ال 01%
لقطاع خاص ا إلىقروض المقدمة + تشمل باقي الموجودات الأخرى بما في ذلك القروض التجارية  011%

فترة على  ومتبقى التعاون الاقتصادي والتنميةمنظمة  خارج دول المقدمة إلى جهاتقروض ال+ 
+  العام الاقتصاديقطاع في الشركات إلى  المقدمةقروض + واحدة  سنة يتجاوزاستحقاقها ما 

 الموجودات الأخرى+ مساهمات في شركات أخرى 
، دار المعتز للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، (إدارة البنوك) التسيير البنكيسليمان ناصر، : المصدر  

 .01، ص 0102
التي تحويل الأصول عملية أنه بعد عندما يتبين : ت العرضيةاوضع معاملات تحويل اللتزام -5

أوزان المخاطر  استخدامإلى أصول مرجحة ب للغير مقدمة ةمباشر  قروض بشكل أساسي من تتضمن
الالتزامات العرضية على  اعتبار الواجبأنه من  لجنة بازل تعتقد، (10-10)رقم في الجدول  المذكورة

 خطورةأقل  اموال من البنوك إلى الغير أي أنهالأ تحويل تتضمنلا  ةغير مباشر  قروض بمثابتة أنها
في  قروض مباشرةإلى  انتقالهاأو  (الالتزامات)المطلوبات هذه  تصفية توقد تم، المباشرة القروضمن 
 1:يتم مايليلمستقبل، وفي هذا السياق ا

  يتم تحويل حسب طبيعة الالتزام  المخاطر حجم يسمح بتحديدباستعمال معامل التحويل الذي
 ؛مباشر الالتزام البنكي إلى قرض

 من الخطوة  القرض المباشر الناتجيتم تحويل  (المدين)للملتزم بالأصل الوزن الترجيحي  باستعمال
للملتزم ي ترجيحالوزن من ال %01 ×معامل التحويل من  %01 فمثلا   ،مرجح خطر أصلالسابقة إلى 

مقام معيار كفاية رأس يدرج  المتحصل عليه الناتج ومقدارقيمة الالتزام العرضي،  ×%4=  بالأصل
 :المعاملات لهذهمعاملات التحويل  وعلى النحو التاليالمال، 

                                                           

 .872 -873عبد المطلب عيد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص ص  1



ومتطلبات تعزيزه على ضوء مقرارات لجنة بازل استقرار النظام المالي: الفصل الثاني  

 

 
97 

 بازل لجنةحسب مقررات  للالتزامات العرضيةاملات التحويل مع(: 20-20)الجدول رقم 
 الالتزامات العرضية درجة المخاطر

خطابات الإعتمادات  فيها االضمانات العامة للقروض بم على سبيل المثال)الاقراض المباشر بدائل  011%
هذا لذي يأخذ اتظهير فيها بما )، والقبولات المصرفية (الطلب كضمان للقروض والأوراق المالية عند

 (الطابع
عادة الشراء وبيع الأصول مع حق الرجوع تضم  011% مخاطر ال فيما يخصلبنك لاتفاقيات البيع وا 

 يةالائتمان
عن ودائع مستقبلية، والأوراق المالية، والأسهم  والمطلوبات للموجوداتالمشتريات المستقبيلة  011%

 محددالتزامات عند سحب  تضمالمدفوعة جزئيا  والتي 
حسن الاداء  ضمان سندات على سبيل المثالبالبنود العارضة  المرتبطة المعاملاتبعض  تضمنت 01%

 محددة بمعاملات المرتبطةوالكفالات وتأمينات العطاءات وخطابات الاعتمادات المستندية 
 الإعتمادات المستندية للشحنات ذات الأولويةك ذاتية الدفعقصيرة الأجل  الخصوم 01%
مدى تكيف النظام المصرفي الجزائري مع معايير لجنة بازل وأهم انعكاسات العولمة فائزة لعراف، : المصدر

دار الجامعية للنشر والتوزيع، الإسكندرية، مصر،  ،(0222مع الإشارة إلى الأزمة القتصادية العالمية لسنة )
 .92، ص0102

 وتعزيز أهمية كبيرة في تحقيق معدل كفاية رأس الماليلعب  :وضع مكونات كفاية رأس المال -6
امتصاص الخسائر بغرض  منه معينةبنسبة حتفاظ لاباالبنوك  قيام لخلا منالاستقرار المالي، 

بمعدل رأس المال إلى الأصول،  يقاس هذا المعدل عادةو ، القروضعمليات منح  والناتجة عن الممكنة
 ويمكن ذكر، أعمالهممارسة  دعنللبنك الثقة  تمنح التي من بين أهم العناصر يُعد رأس المال فإن لذلك

 1:في النقاط التالية في البنوك أهمية رأس المال
 المخاطر؛مختلف ومواجهة  البنوك أنشطةتمويل يسمح ب 

  الثقة للمودعين والمقرضين؛ منحوسيلة ضمان تفي البنوك رأس المال 

  تمويل الاقتصاد؛ لعب دور محوري فيب للبنوكيسمح 

  من تحمل المخاطر؛ تقليصالبيسمح 

 المساهمين؛و التكلفة على المودعين  تفادي 

 البنوك؛ في متوقعةالالخسائر غير  بتغطية رأس مال في البنوك يسمح 

                                                           

، أطروحة -حالة النظام المصرفي الجزائري –الستقرار المالي في إطار مقاربة الحتراز الكلي بوبكر مصطفى،  1
 .32، ص 8007، الجزائر، 03نقود مالية، جامعة الجزائر : تخصصمقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في علوم التسيير، 
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 تفادي المخاطر النظامية. 

أجل من  الجيدي بنكتظهر بفعل العمل الالتي يجب أن  الخصائص الرئيسية هذه النقاط تعتبر    
 .تحقيق الاستقرار المالي

 1:تتمثل في، شريحتينمن  يتكون رأس المال     
الاحتياطات +  نحقوق المساهمي)من  ويتكونرأس المال الأساسي بوتسمى : الأولىالشريحة  -6-1

ر في االاستثم+ القيم المعنوية ) –( المحتجزةالأرباح +  والقانونية المعلنة والاحتياطات العامة
 (.الشركات التابعة

معلن الر الاحتياطات غيمن  ويتكون (المساند) رأس المال التكميليبتسمى : الثانية الشريحة -6-0
احتياطات إعادة تقييم الأصول + عامة أو خسائر القروض المخاطر ال لمجابهةمخصصات ال+  عنها
 .الأدوات الرأسمالية الأخرى( + قروض متوسطة وطويلة الأمد) القروض المساندة +
 2:يجب احترام الشروط الآتية في رأس المال حيث   
 المكونات رأس الم إجماليمن  %01 بحد أقصى قدرهل التكميلي ارأس الم عناصرمجموع  تحديد ،

 رأس المال الأساسي؛ مكوناتتدعيم  من أجل

 عناصر يإجمالمن  %01 نسبة أقصاهامن الدرجة الثانية ب بعيد المدىالدين  يتم تحديد إجمالي 
 التكميلي؛رأس مال 

 قدره الخطرة، أو بحد أقصى  الأصولمن كحد أدنى  %0200 نسبةبالمخصصات العامة  تحديد يتم
التي تعكس انخفاض تقييم الأصول أو إجمالي الخسائر غير الحالات الاستثنائية  بعض في 0%

 .محددة كما هو مدون في الميزانية العمومية

 :التكميلي مكونات رأس المالشرح يما يلي وف    

 نشر بيانات الحسابات الختامية  وقتالاحتياطات التي لا تظهر تلك هي : الحتياطات غير المعلنة
أن تكون مقبولة  فمن الضروري لذلك ائرمن خلال حساب الأرباح والخس وبالأخصللبنك في الصحف 

 3.البنك المركزيمن طرف 

                                                           

 .92، ص0102، دار المعتز للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، (إدارة البنوك)التسيير البنكي سليمان ناصر،  1
، منشورات المنظمة العربية كفاية رأس المال في المصارف الإسلامية بين الخصوصية والعالميةميلود زنكري،  2

 .027، ص 8002للتنمية الإدارية، الاسكندرية، مصر، 
 .872عبد المطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص  3
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 ت، ااحتياط بمثابةهذه المخصصات  تعد :مخصصات لمواجهة مخاطر عامة أو خسائر القروض
امة المخاطر الع اتمخصصك بذاتهامعينة محدود في قيمة أصول  تراجعلا تواجه لأنها ببساطة 

 1.المنتظمة للقروض

 على للبنوك بإعادة تقييم أصولها الثابتة  البلدانتسمح بعض : احتياطات إعادة تقييم الأصول
الأسعار  بتقلبات لتنبؤا قصد %00 نسبتهتخضع هذه الاحتياطات لخصم سعر السوق، بحيث أساس 

 2.والعبء الضريبي

 محددة سندات شكل في  طرحه والذي يتمالنوع من القروض  تم ادراج هذا: القروض المساندة
القروض المساندة  ويشترط فيرأس المال التكميلي،  مكونات من بينوذلك من أجل أن تصبح  الأجل
 تها كل سنة من السنوات الخمسمن قيم %01خصم يتم  أن علىخمس سنوات  مدتها تتجاوزأن لا 

 من كعنصر عليهاالاعتماد  تقليص في ويكمن الغرض الأساسي من هذه القروض، مدتهاخيرة عن الأ
 .كلما اقترب أجلها مكونات رأس المال التكميلي

 من وتتميز المساهمين والقروض  حقوق بين خصائصدوات تجمع هذه الأ :أدوات رأسمالية أخرى
من جهة أخرى فهي غير قابلة ، و حدثت إذاالمشاركة في تحمل خسائر البنك بخاصية ة هج

  3.للاستهلاك

 :على النحو التالي I لجنة بازلل وفقمعدل كفاية رأس المال  أصبحوبالتالي       

  إجمالي رأس المال رأس المال االأساسي رأس المال التكميلي    =                      
  مجموع الأصول والبنود داخل وخارج الميزانية المرجحة بأوزان المخاطر

زايد تالمنتشار الا في ظل Iتعديلات على اتفاقية بازل  لجنة بازل بإجراء تقام 0220وفي أفريل     
تم  أينالتي أدت إلى تنوع المخاطر التي تتعرض لها البنوك التعامل بالأدوات المالية الحديثة في 

، وبذلك يةمخاطر الائتمانال فقط بعدما كانت تتضمن البنوك تتحملهاالتي  السوقيةمخاطر الإدخال 
على أن تستعمل  رأس المال والمتمثلة في القروض المساندة لأجل سنتين إلىشريحة ثالثة  اضافة تمت
ووفق  ،0229ومع ادخال هذه التعديلات أصبحت جاهزة التنفيذ سنة  ،السوقيةلتغطية المخاطر فقط 

                                                           

، مجلة البشائر تعديلات مقررات لجنة بازل وتحقيق الستقرار المصرفيعمار عريس، مجدوب بحوصي،  1
 .003،  ص 8002محمد، بشار، الجزائر، مارس  ، جامعة طاهري08، العدد 03الاقتصادية، المجلد 

دار الوراق للنشر  ،(الهندسة المالية -المشتقات المالية -إدارة المخاطر) إدارة المخاطربن عزيز بن علي وآخرون،  2
 .873ص،  8003والتوزيع، عمان، الأردن، 

 .872 -872عبد المطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص ص  3



ومتطلبات تعزيزه على ضوء مقرارات لجنة بازل استقرار النظام المالي: الفصل الثاني  

 

 
100 

ين مخاطر الائتمان ب ارتباط رقميلبنك يتم إيجاد امال رأس ل معدل الإجماليفإن عند حساب  لذلك
إلى مجموع  النتيجة، ثم إضافة 0020مقياس المخاطرة السوقية في  ضرب من خلال ومخاطر السوق

 .الائتمانية لأوزان المخاطرةالأصول المرجحة 
 1:كما يليالبنوك مال كفاية رأس معدل العلاقة المعدلة لحساب تصبح  وعليه 

الأصول المرجحة بأوزان المخاطر الائتمانية مقيلس المخاطرة السوقية      إجمالي رأس المال   رأس المال الأساسي رأس المال التكميلي القروض المساندة لأجل سنتين      = 
 

 مستوى داخلية لتحديدالنماذج الطريقة  باستخدامللبنوك  تسمحخطة  في نفس السنةكما وضعت     
 صدرت، كما لآخر تختلف من بنك من الممكن أنوالتي مخاطر السوق لقياس  المطلوبلمال ارأس 
المقارنات بين النتائج  لاستعمال الرقابيةالسلطات الطريقة التي تخطط لها  توضح تكميلية وثيقة

كفاية  لتنفيذ معياربأنظمة قياس المخاطر الداخلية  يتعلق، والأداء الفعلي فيما هذا من جهة النموذجية
تحديد الاشتراطات  تعتمد علىالتي  الطريقة المعيارية بالإضافة إلى، من جهة أخرى رأس المال

 2.لنماذج الداخليةا طريقة تستعمل التي لاالبنوك  على مستوىالرأسمالية لمخاطر السوق 
 IIاتفاقية بازل  -ثانياا 

الهامة التي شهدتها الساحة العالمية اتجهت لجنة بازل إلى معايير جديدة  ظل التطوراتفي      
في العديد من  البنوك مختلف أن أكدت مختلف الصدمات التي تعرضت لهاالاستقرار المالي،  لتعزيز
 مما ،قد تواجههاالتي  لا تعني بضرورة مواجهة المخاطر I أن الالتزام بمقررات بازل العالم دول

 .8002سنة  تنفيذها فيوبدأ  IIأنشئت اتفاقية بازل  وبالتالي، في مقرراتهااستوجب إعادة النظر 
 3:نذكر أهمهاع هناك مجموعة من الدواف :IIإلى   I دوافع النتقال من بازل -1

  أنشطةعلى  تؤثرالتي قد خرى الأمخاطر ال مختلف وتجاهلية على المخاطر الائتمانفقط التركيز 
 ؛السيولة والتشغيلية كمخاطر البنوك

  التي  الهامةلتطورات ل تبعا   جيدا  للوضعية المالية في البنوك معيارمعدل كفاية رأس المال  يعدلم
شهدتها مختلف الأسواق المالية الدولية والتوسع الكبير في استخدام تكنولوجيا الاعلام والاتصال 

 ؛وظهور أدوات مالية جديدة مبتكرة

                                                           

 .23-20سليمان ناصر، مرجع سبق ذكره، ص ص  1
 .73خنفوسي عبد العزيز، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .023 -027ميلود زنكري، مرجع سبق ذكره، ص ص  3
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 أين  مخاطر مديونيات حكومات وبنوك دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنميةفي  عدم التفرقة
 على الرغم من أن بعضها تتعرض لمشاكل؛ OCDEمخاطر دول منخفض لأعطت لجنة بازل وزن 

 التي بل ترتبط أيضا  بتنويع محفظة القروض  ،فقطتواجه البنوك بالأصول لمخاطر التي لا ترتبط ا
 ؛Iحسب مقررات بازل  الاعتبارعين ب  اهوالتي ما لم يتم أخذ من حجم المخاطر تحدأن  ممكنمن 
 ي بنكمجال العمل الضمن ية التي دخلت بنكالمؤسسات غير الو البنوك  بينمنافسة اشتداد ال
 1.لا تخضع لمتطلبات كفاية رأس المالالتي ، و وشركات التأمين صناديق الاستثمارك

 :على ثلاث دعائم، وهيمحتواها ينطوي   :II الدعائم الأساسية لتفاقية بازل -2
يجب على  الذيرأس المال  مقدارفي  الركيزةهذه  تتمثل :لحد الأدنى لمتطلبات رأس المالا -1

كفاية  نسبةلجنة بازل على  حافظتو ، التي يمكن أن تتعرض لها المخاطرلمواجهة  ضمانهالبنوك 
 تغطي هذه الدعامة ثلاثالمخاطر، حيث بالمرجحة  الأصول إجماليمن  %2ب والمقدرةرأس المال 
ولقد أدخلت  2،والمخاطر التشغيلية، يةمخاطر السوقالمخاطر الائتمانية، ال: مخاطر وهيال أنواع من

 :التي يمكن توضيحها في الشكل التاليو  لقياس المخاطر طرقثلاثة  II اتفاقية بازل
 الموجودات المرجحة بالمخاطر ق قياسطر(: 23-22)الشكل رقم 

 كفاية رأس المالمعدل 
 
 
 
 
 

Source: Ghada El khoury, la résiliece des banques libanaises: analyse de certains 
aspects de la gestion des risques dans le cadre de Bâle, Thèse présentée en vue de 
l’obtention du grade de Docteur en Sciences Économiques et de Gestion, Université de 
liége, europe, 2011, p39. 

                                                           

مع الإشارة إلى )مدى تكيف النظام المصرفي الجزائري مع معايير لجنة بازل وأهم انعكاسات العولمة  فائزة لعراف،  1
  .20، ص ، 0102دار الجامعية للنشر والتوزيع، الإسكندرية، مصر،  ،(0222الأزمة القتصادية العالمية لسنة 

مداخلة مقدمة ضمن فعاليات  ،ودورها في تعزيز الستقرار المالي 3، 2، 1بازل العموري ميلود، مصمودي طلال،  2
المالي في انعكاسات تكيف المؤسسات المالية مع مؤشرات الملاءة على الستقرار ": حول الدولي الخامس الملتقى
 .08ص  ،8002نوفمبر  87-88جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، ، "الجزائر

:تقاس المخاطر الئتمانية من خلال  

 ؛ةالمعياري الطريقة 
 الداخلي الأساسي؛ قييمالت طريقة 

 الداخلي المتقدم قييمالت طريقة. 

تقاس المخاطر السوقية من 
 :خلال

 ؛ةالمعياري الطريقة 
 النماذج الداخلية طريقة. 

:من خلالمخاطر التشغيل تقاس ال  

 ؛ةعياريالم الطريقة 
 المؤشر الأساسي؛ أسلوب 

 المتقدم يالقياس أسلوب. 
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 كفاية ضمانفي فقط  لا يكمن هذه الدعامةمن  الغرض الأساسي إن :عمليات المراجعة الرقابية -2
 واستعمالالبنوك على تطوير  تحفيز في يكمن كذلكبل المخاطر،  كافةل تصديلل البنوك مالرأس 
تقوم عليها  أن يجب التي المبادئ الأساسيةبازل حددت اللجنة دارة المخاطر، و لإ طرقال أحسن

 1:والمتمثلة فيلمراجعة الرقابية عمليات ا
  تقييم كفاية رأس المال حسب حجم نظام داخلي قوي يسمح بالبنوك  لدىضرورة أن يتوفر

 تمتلك هذه البنوك استراتيجية واضحة للحفاظ على مستويات رأس المال اللازمة؛ على أنالمخاطر، 

  لمعدل امتثالها  من والتأكدوتقييمها بمراجعة الإستراتيجية أن تقوم السلطات الرقابية يتوجب على
 ؛لدى البنوك الخاضعة لهارأس المال  كفاية
  المطلوب لنسب رأس بزيادة عن الحد الأدنى بأن تحتفظ يجب أن تتوقع الجهات الرقابية من البنوك

 على رأس مال أكبر من الحد الأدنى المطلوب؛ بالحفاظالزام البنوك و  ،المال

 رأس المال  كفاية في معدل حدوث تراجعلمنع  وقت مبكرتدخل في الرقابية ال الجهاتعلى  يتوجب
تصحيحية إذا ال التدابيرإلزام البنوك باتخاذ أن تمتلك هذه الجهة القدرة على المطلوب، و  المستوىعن 
 .لرأس المال المستوى المطلوبعلى  لحفاظا تتمكن منلم 
معيار كفاية  حولالمزيد من الإفصاح ب ويقصد بها قيام البنك :أو الفصاح العام انضباط السوق -3

كذا و  أصوله وخصومهتقييم في التي يستخدمها المخاطر والسياسة المحاسبية  وحجم رأس المال وأنواع
 تقييمبشكل يسمح ب للبنك داخليالنظام الو  المخاطر مختلف لتعامل معل الكافية المخصصات تشكيل
من خلال الصلابة في البنوك و درجة الأمان  تعزيزبغية و ، لرأس المال مستوى المطلوبال مقدار

، المساءلة ،ر نظام رقابي يتميز بالشفافيةيتوفعملاء بمع ال متينةمساعدة هذه البنوك على بناء علاقات 
إلى تلبية  الدعامةهذه تسعى  ذلكبالإضافة إلى  2،التواصل في مجال الماليةو تسيير الفعال للمخاطر، 

 3:التالية الأساسيةالحاجات 

                                                           

وتحديات تطبيق بازل "  II "واقع الجهاز المصرفي الجزائري بين متطلبات لجنة بازل مالك الأخضر، بعلة الطاهر،  1
"III" 8002الجلفة، الجزائر،  ،عاشور، جامعة زيان 08، العدد 02، مجلة الحقوق والعلوم الانسانية، المجلد ،

 .302ص
، العدد 02، مجلة المفكر، المجلد الرقابة الحترازية وأثرها على العمل المصرفي بالجزائربوحفص جلاب نعناعة،   2
 .080،  ص 8008، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 00
 .800ميلود زنكري، مرجع سبق ذكره، ص   3
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 ؛وفعالة سليمة بطريقة أعمالهم ممارسة على البنوك تحفيز 
   ؛لرأس المالقوية معيارية لمحافظة على قاعدة على ا البنوكتشجيع 
 ةفعال المخاطر بصورة بتقييم للعملاء تسمح وملائمةتوفير معلومات موثوقة ل لبنوكدفع ا. 

لا سيما فيما  IIبازل  مقررات تنفيذ في كبيرةالافصاح أهمية  هذاإلى أن لأيضا  الإشارة كما يجب      
الحد الأدنى  تقييمفي  من الحرية أكبر قدرا   للبنوك تتيحنهجيات المتقدمة التي الم استخدامب يتعلق

 .للمتطلبات رأس الما
 IIIاتفاقية بازل : المطلب الثاني

وانهيار  فادحةكبيرة و خسائر مالية  التي أدت إلى حدوث 8002العالمية المالية  الصدمةإن      
التي أدخلت و من البنوك والمؤسسات المالية كانت السبب في زعزعة الاستقرار المالي العالمي  الكثير

في ظل عجز البنوك  سيمالا مثل هذه الأحداثمواجهة مناسبة لال وامة البحث عن الحلولالعالم في د
نقاط معالجة  بدأت فيك لجنة بازل التي يفي تحر  ا  كبير  ا  لها دور  كان التيو  مقاومتهاالمركزية عن 

 جديد مرسومالعمل إقرار  بموجب 8002ابتداء ا من سنة   IIمستوى اتفاقيتها  الموجودة على الضعف
   .8002إلى غاية  8000سنة نهاية  التطبيقتدخل حيز التي  IIIتحت اتفاقية سميت باتفاقية بازل 

 IIIماهية بازل  -أولا 

ضمان السلامة المالية للنظام  تهدف إلىجديدة اتجهت لجنة بازل إلى البحث عن معايير رقابية     
 .يبنكال النظاموادارة المخاطر في  والرقابة الاشرافعلى تعزيز  من خلال العملي بنكال
 1:، نذكر أهمهاإلى مجموعة من الدوافع IIIيرجع ظهور بازل : IIIدوافع النتقال لتفاقية بازل  -1
  التوريق؛ من خلال عملياتخاطر مال تقليل احتمالية بشأنتوهم البنوك 

 حديثةلى البيانات التاريخية ع بناء  جديدة نماذج  في ظل ظروف جيدة لسوقبتقديم  لجنة بازل قيام 
العنيفة في  مواجهة الاضطراباتوهو ما جعل البنوك غير قادرة على ، (سنوات الأخيرة 3 بشكل عام)

 ؛صدمات ظهورحالة 
 لإدارة المخاطر؛ طريقة التقييم الداخلي استعمال 

                                                           

وأثره على استقرار  IIIالإصلاح المالي في الجزائر وفق متطلبات اتفاقية بازل معمري نرجس، آيت عكاش سمير،  1
، جامعة جيلالي بونعامة، خميس مليانة، 00، العدد 00، مجلة الاقتصاد الجديد، المجلد النظام المصرفي الجزائري

 .002ص ، 8080الجزائر، 



ومتطلبات تعزيزه على ضوء مقرارات لجنة بازل استقرار النظام المالي: الفصل الثاني  

 

 
104 

 الدورة  اضطراباتعتبار الاعين ب تأخذ التيالنماذج الداخلية  كطريقةنماذج احصائية  استخدام
 أسعار السوق؛ مستوى تطور ةحقيقي بصورةلا تعكس والتي فترات قصيرة الاقتصادية على مدى 

 مجلس ادارة  طرفمن وغير مفهومة أحيانا   غامضةنماذج جديدة و  الاستناد على منتجات مالية
 البنك؛

   في اتفاقية  كافية بصورة التعامل معها يتملم  التيمشكلة السيولة إلى  ا  جديدلقد أضاف التوريق بعدا
 ؛IIبازل 

 البنوك في العديد من أن  8002لسنة المالية  الصدمة أظهرت حيثرؤوس الأموال،  عدم كفاية
 وخاصة، المختلفة المخاطرلتغطية الأموال رؤوس  ية منكاف مستويات تمتلكمختلف دول العالم لا 

  1.البنوك تواجهالمخاطر التي  مستوىمقارنة مع  للغاية ا  صغير  يعد الذي الأساسي لرأس الما
التي ي بنكالاصلاحية للقطاع الهي تلك الاجراءات والجوانب  :وأهدافها IIIتعريف اتفاقية بازل  -2

 3:من خلال 2، يبنكاستقرار النظام التعزيز ل ى البنوكللرقابة عل لجنة بازل وضعتها
  مهماقتصادية الامالية و ال التوترات عن المترتبةالصدمات  مواجهةعلى ي بنكال النظامتحسين قدرة 

  كان مصدرها؛

  إدارة المخاطر والحوكمة؛أساليب تحسين 

  في البنوكالافصاح والشفافية تعزيز. 
 4:ينيرئيسموضوعين  التصحيحية الاجراءاتتستهدف هذه و    
  الذي يساهم في زيادة قدرة البنوك على المستوى ( مستوى البنوكعلى )التنظيم الاحترازي الجزئي

 ؛الصدماتالفردي على الصمود في أوقات 
                                                           

مداخلة مقدمة ضمن فعاليات ودورها في تعزيز الستقرار المالي والمصرفي العالمي،  III اتفاقية بازل ياقوتة سمارة،  1
، "انعكاسات تكيف المؤسسات المالية مع مؤشرات الملاءة على الستقرار المالي في الجزائر"الملتقى الدولي حول

 .02،  ص 8002أكتوبر  87-88جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، 
لتطوير نموذج لحتساب كفاية رأس المال في  كمدخل علمي III اتفاقية بازلموسى رحماني، مريم زايدي،  2

 ،8003جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر،  ،00، العدد 02مجلة دفاتر اقتصادية، المجلد المصارف الإسلامية، 
 .82ص 

مداخلة ، IIIأوكيل حميدة، معمري نارجس، دراسة تقيييمية لمدى تطبيق البنوك الإسلامية العربية لمقررات لجنة بازل  3
متطلبات تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية في الجزائر في ظل : "مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الوطني حول

 .07ص ، 8088جانفي  00أهراس، الجزائر، جامعة محمد الشريف مساعدية، سوق ، " IIIمقررات بازل 
 .808ميلود زنكري، مرجع سبق ذكره، ص 4
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  ي بنكال النظام يمكن انشاؤها على مستوى التي، (لاحتراز الكليا)النطاق  واسعة يةنظاممخاطر
 .ككل
من البنوك على  العديدصمود  باعتبار أنبعضهما البعض،  التحوطيان يكمل هذان النهجان    

ي بنكالعلى مستوى النظام  الاضطراباتمن مخاطر  يقللمات دأمام الص صعيد المؤسسات الفردية
 .ككلوالمالي 

 :ثلاث دعائم يمكن ذكرها فيما يلي على III اتفاقية بازل تحتوي :IIIدعائم اتفاقية بازل  -ثانياا 

 1: أهم ما أوصلت به لجنة بازل مايلي: مكونات رأس المال -1
  المرجحة على الأقل من أصولها % 8.7يعادل بما رأس المال المدفوع من  بقدر البنوكاحتفاظ

 ؛IIاتفاقية بازل  حسب %8 يقدر بعد أن كان  بالمخاطر

 بما من أسهم عادية  يتكونالذي منفصل  في رأس المال التحوطي اضافة احتياطي جديد يتمثل
 ؛من الأصول %8.7يعادل 

 عن حركة الدورة الاقتصادية تحتفظ البنوك بنوع من  الناتجةمواجهة الانعكاسات السلبية  قصد
من  حد توفير أدنىضرورة من رأس المال الأساسي، مع  %8.7و  %0بين  تتراوح نسبتهالاحتياطي 

 ؛بتعهداتها التزامضمان قدرتها على حدودة من أجل مال مصادر التمويل المستقرة ونسب السيولة
  في بازل  %8من  رأس المال الأساسي نسبةرفعII   في بازل  %3إلىIII،  رأس المال  ابقاءمع

 ؛%8والمقدرة   II و I مقرر في اتفاقية بازلهو بنفس نسبة كما التكميلي 
  في بازل  %2كفاية رأس المال من  معدلرفعII في بازل  %00.7 إلى III نوعيةعلى  زيوالترك 

في إجمالي  رأس المال المدفوعمن  المؤلفمن رأس المال  ممكن قدرأكبر  يتطلب الذيرأس المال 
 .رأس مال البنك

 :كما يلي III  اتفاقية بازل وفقمعدل كفاية رأس المال  وبالتالي يصبح         

إجمالي رأس المال   رأس المال الأساسي رأس المال التكميلي رأس المال التحوطي = كفاية رأس المال نسبة
 %5.01 ≥ مخاطر الائتمان مخاطر السوق مخاطر التشغيل

متطلبات  لتلبيةنسبتين  الدعامةهذه  تتضمن: نسبتين للوفاء بمتطلبات السيولةعلى عتماد ال -2
 .المستقر ونسبة صافي التمويلنسبة تغطية السيولة  :في البنوك هما السيولة

 نوك على التكيف معــــــــــــــــإلى تعزيز قدرة البتهدف هذه النسبة  :(LCR)نسبة تغطية السيولة  -2-1
                                                           

 .080 ص معمري نرجس، آيت عكاش سمير، مرجع سبق ذكره، 1
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ويتم ، ظاغطةالو  الشديدةفي ظل الظروف  1السيولة خلال ثلاثين يوما ، احتمال حدوث اضطرابات في
 30 في غضونتدفقاته النقدية التي يحتفظ بها البنك إلى حجم  عالية السيولةبنسبة الأصول  قياسها
ويتم حسابها  2من السيولة ذاتيا،   ياجاتهمواجهة احتأجل  من %000عن  يجب أن لا تقل والتي ،يوما  

 3:التالية صيغةال حسب

≥= نسبة تغطية السيولة
الأصول السائلة ذات جودة عالية

 %000 صافي التدفقات النقدية الخارجية خلال    يوما  

 تحفيز على نسبة صافي التمويل المستقرتعمل  :(NSFR)نسبة صافي التمويل المستقر  -2-2
 أين 4،البنكيةلتمويل أنشطتها  الأمدمن الأصول متوسطة وطويلة  بقدر أكبرالبنوك على الاحتفاظ 

على مدى وأنشطته البنك  أصولسيولة العلى خصائص  بناء   من التمويل المستقر أدنى حدا  يضع 
  6:الصيغة التالية وفقوتحسب  5سنة واحدة،

≥= نسبة صافي التمويل المستقر
قيمة التمويل المستقر المتوفر
 %000 قيمة التمويل المستقر المطلوب

على افلاس  ا  كبير  ا  انعكاسالمالية العالمية كان للتوسع الائتماني  الصدمةقبل  :االرافعة المالية -3
شرعت البنوك التي  أين لتغطية الخسائر، لم تكن كافية رؤوس الأموال الخاصة البنوك بسبب أن

زيادة أثر قصد  استخداماتهامخاطر ل منخفضةاتبعت طريقة التقييم الداخلي في منح أوزان ترجيحية 
نسبة  من زيادة فيقدر الامكان حد للبازل على ادخال الرافعة المالية  لجنةلذلك عمدت  7الرفع المالي،

                                                           

1 Martin Mikael Liluis, Basel III :Mapping the effect to stability, output and lending 
in the Nordies, Thesis MSC, Applied Economics and Finance, Copenhagen Business 
School, 14/08/2012. P28. 

من إصلاحات النظام المصرفي بعد الأزمة المالية  IIIمكانة مقررات بازل مجدوب بحوصي، عمار عريس،  2
، جامعة حمه لخظر، 00، العدد 08مجلة الدراسات الاقتصادية والمالية، الجزء  مقارنة بقانون دود فرانك، 2222

 .008، ص 8002ادي، الجزائر، الو 
3  Dov ogien, Comptabilité et audit bancaire normes française et IFRS, Dounod, 4eme 
édition, Paris, 4110,  p 489. 
4 Dhafer Saidane, L’impact de la réglementation de Bâle III sur les métiers des salariés 
des banques , 1ére partie : Bâle III explication du dispositif, Les études de 
l’observatoire, études thématique, Septembre 2012, P36. 

 .008مرجع سبق ذكره، ص  مجدوب بحوصي، عمار عريس، 5
6 Canan Ozkan, Regulatory and Supervisory challenges Of Islamic Banking After 
Basel III, The World bank Global Islamic Finance Development center Istanbul, Turkey,  
March 19, 2015, P 17. 

مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم وآثارها المحتملة على النظام المصرفي الجزائري،  IIIاتفاقية بازل حياة نجار،  7
 .823، ص 8003سطيف، الجزائر، ، جامعة فرحات عباس، 03، العدد 03التسيير، المجلد 
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وزان أخذ بعين الاعتبار الأي، وتمثل الأصول داخل وخارج الميزانية دون بنكالديون في النظام ال
وتحسب  1، %03عن هذه النسبة يجب أن لا تقل و حية إلى رأس المال من الشريحة الأولى، ـترجيال

 2:كما يلي

≥(= ستدامةالا)نسبة الرافعة المالية 
رأس المال الشريحة الأولى

 %03 القيمة الإجمالية للأصول بدون المخاطرة

للرقابة  دعت لجنة بازل *ومع تطور تكنولوجيا الاعلام والاتصال وظهور التهديدات السيبرانية،    
هذه التهديدات، ورفع مستوى  مقاومةعلى إلى تحسين قدراتها  8080تمبر في سبالبنوك  البنكية

الخدمات  تقديمزيادة  بأنعن طريق اصدار نشرة اخبارية تذكر فيها البنوك  **المرونة السيبرانية،
  وللتصدي لها يجب الاستناد، هجمات السيبرانيةال زيادةقد تؤدي إلى القنوات الرقمية  باستعمالالمالية 
 3:هيالسيبرانية و للمرونة ثلاث ركائز على 

المستخدمين فقط  يمكنالأنظمة والتطبيقات بشكل حماية البيانات و  عن طريقويتم ذلك  :الأمان -
 عندالمستخدمين  رصدفي بشكل كبير  وتساهم هذه الركيزةالمصرح لهم الوصول إلى الأنظمة، 

 .هاالأنظمة والوصول إلى خدماتدخولهم 
يجاد أي  مواطن كشف من خلالذلك و : الكتشاف -  قابلة ثغراتالضعف في التطبيقات، وا 

 .في المؤسسة للاستغلال
العملاء والموظفين ب المتعلقةالمعلومات  فيها بما خصوصية البيانات،وتشمل : ضمان الخصوصية -

 .والملكية الفكرية
 

                                                           

 .23سليمان ناصر، مرجع سبق ذكره، ص  1
2 Deloitte, Basel III andits impact on BEE transactions, johannesburg, 2012, p 04, sur le Site : 
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/za/Documents/audit/ZA_BaselIIIAndItsImpactOn

BEETransactions_17042014.pdf   , date de vue: 20/05/2022. 
وشبكات  آليات وأجهزة الحاسوب الآلي تحدث باستعمالوالمخاطر التي  الهجماتهي تلك  :التهديدات السيبرانية *

وفي سنة بالأنترنت،  والشبكات المتصلةنية الالكترو إلى الحاق الضرر بالأجهزة هذه التهديدات وتهدف الأنترنت، 
وان الممارسات الفعالة للاستجابة لحوادث الأنترنت والتعافي عنالاستقرار المالي باصدار تقرير تحت  قام مجلس 8080
 .والتحسين ،التعافي ، التنسيق والاتصال،، التخفيفالتخطيط والاعداد ، التحليل،الحوكمة: من خلال سبعة بنود منها
هي عبارة عن قدرة المؤسسة على الاستعداد للتهديدات السيبرانة والتعامل معها والتعافي منها،  :المرونة السيبرانية **

 . وتساعد هذه المرونة المؤسسات على مواجهة مختلف الصدمات المالية
 .8088، يناير 828، العدد المرونة السيبرانية وفق بازلسهى معاد، اتحاد المصارف العربية،  3

https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/za/Documents/audit/ZA_BaselIIIAndItsImpactOnBEETransactions_17042014.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/za/Documents/audit/ZA_BaselIIIAndItsImpactOnBEETransactions_17042014.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/za/Documents/audit/ZA_BaselIIIAndItsImpactOnBEETransactions_17042014.pdf
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 في تعزيز الستقرار المالي ب الأساسية لتفاقيات بازلالجواندور : المطلب الثالث
عملت على تحقيق الاستقرار المالي من خلال مكونات كفاية رأس  Iمنذ بداية العمل باتفاقية بازل    

ا التركيز ، إلا أنها واجهت عدة حواجز من أهمهالمال، باعتباره العنصر الأساسي المانح للثقة للبنك
 في حين أنأما فيما يخص المخاطر السوقية لم يتم معالجتها بصورة كاملة، على مخاطر الائتمان، 

وبالتالي  ،أنشطة البنوكالتأثير على  التي من شأنهاو لم يتم التعرض لهم التشغيلية و  السيولة مخاطر
التي عملت  IIبازل  اتفاقية ، وهذا ما استفادت منهككل المالي النظام استقرارالتأثير بدرجة كبيرة على 

تعرضا   القطاعاتمن أكثر  يبنكالنظام الأن باعتبار  ،من خلال دعائمها على تحقيق الاستقرار المالي
ت التطورا في ظل لا سيماالأخيرة هذه المخاطر في السنوات  وتغير طبيعة تنامي ومعللمخاطر، 

 السلطاتمن قبل تفهم الو  تتبعالضرورة إلى  دعى الأمر الذي ،يبنكالعمل ال إطارالهامة التي مست 
بنوك النشاط  لحماية فعالةمن أجل وضع ضوابط  الأساسيةالرقابية لهذه التطورات وحصر مخاطرها 

سيق دورا  كبيرا  في تن IIلعبت لجنة بازل  كما ،تالي حماية النظام الماليل، وبامختلف المخاطرمن 
 يتمكمعايير دولية  اعتبرت يةبنكالللرقابة جديدة توصيات  قامت بوضع حيث ،يةبنكالأنظمة الرقابة 

 للرقابة والإشراف نظموضع بالحكومات العديد من  تهتمو ، في الدول الأعضاء بشكل كبير تنفيذها
 عمل وضمان كفاءةوحماية المودعين  الماليالاستقرار  تحقيق من أجل ضمانعلى البنوك  يبنكال

  .العالمية والمستجدات مع التطورات يتماشىبما ي بنكالنظام ال
 تشكلمن القواعد التي ومتناسقة متكاملة  جموعةم تمثل ثالثلا ابدعائمه II بازل اتفاقية أن إذ   

على في أي حال من الأحوال  هذه الدعائمولا يمكن اعتبار  ،عمليات الرقابة الخارجيةب القيام أساس
 على تحقيق II بازل اتفاقيةركزت  ذلكل، وبصورة كاملةمعا   تنفيذها يتمإذا لم  بشكل كامل فذةأنها من
   1:التالية ساسيةالجوانب الأ من خلالالمالي ي و بنكالنظام الاستقرار 

  دارة كافة  تحديدأساس مراقبة المخاطر على نظام يجب أن يعتمد وبالتالي فإن  ،طرالمخاوا 
 ؛بشكل كاملك البنو  التي تتعرض لهاالمخاطر  جميع تحديد تكمن فيمسؤولية البنوك والمراقبين 

 وليس هناك  المال، رأس كفاية معيار بمراقبة قوية تسمح داخلية أنظمة بنك كل في يكون أن يجب
 البنك؛ونشاط  حجم حسب لآخر بنك من ستختلف الأنظمة هذه في أن شك أي

                                                           

، وفعالية الرقابة الحترازية في تحقيق السلامة المصرفية في ظل تزايد مخاطر العمل المصرفيدور طرشي محمد،  1
، ص 8008، جامعة الجيلالي بونعامة، خميس مليانة، الجزائر، سبتمبر 02، العدد 03مجلة الاقتصاد الجديد، المجلد 

 .022 -022ص 
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 اتفاقية بازل توفر II  أساس قائمة على أساليبمنها فمخاطرها  تقييمخيارات موحدة عند للبنوك 
على  قائمة طرق أو منها ،ذلكب القيام التي تستطيع أنظمتها الداخلية التصنيفات الداخلية للبنوك
 ؛الدوليتصنيفات وكالات التقييم 

  كانت  سواء ،عملياتها مختلف عن المترتبةمال البنوك بالمخاطر رأس  كفاية ربط متطلباتضرورة
 ؛اخارجهميزانية البنك أو  داخل مصنفةالعمليات  هذه
 الأصول والخصوم واكتساب إدارة عملية تحسين على توفر نظام الافصاح والشفافية البنوك  يشجع

 ؛ومعيار كفاية رأس المال يدعم عملية المراجعة الرقابية ممالعملاء، اثقة المزيد من 
   مما الحماية مستوى رفع يمكنها من المطلوبالحد الأدنى  يتجاوزالبنوك برأس مال احتفاظ ،

  ؛يساهم في المحافظة وتعزيز الاستقرار المالي
  خاطر المـصـنـيف لت أصنافستة  إلىركات البنوك والشو الحكومات  تجاه المطلوباتيتم تصنيف

 الدوليةالتصنيف  وكالات تقييملوذلك وفق  (%000، %070، %000، %70، %80، %0)وهي 
 .على الأقلمعايير محددة  تتطلبالتي 
بأن  أظهرتالتي  8002المالية العالمية  صدمةاستجابة لل IIIبازل  اتفاقية تم كذلك تقديمكما      

ما وهو  ،التي تتعرض لهاالمختلفة المخاطر  لتصدي إلىلرأس المال من  كاف قدر لديها ليسالبنوك 
تقوية وتعزيز الهادفة إلى  IIIاتفاقية بازل عن نقاصها، لذلك جاءت وبين  IIبازل  اتفاقية مبادئ يخالف
بغض النظر لاستقرار المالي ا لضمان المعاييرمن  مجموعة اقتراحمن خلال  يةبنكالأنظمة ال صلابة
 بداية منذ مواجهة المخاطروالرقابة على  الإشرافالمركزية وأنظمة  للبنوك القدرات المحدودة عن

 وضع من أجل الفعالة يةبنكللرقابة ال الرئيسيةقامت لجنة بازل بتنقيح المبادئ ونتيجة لذلك  ،اوقوعه
 82 هذه المبادئ تضمنتو  ،يبنكوالحوكمة في النظام الوادارة المخاطر والتنظيم لرقابة أساس سليم ل

 1:تمثلت في مبدأ موزعة على مجموعتين
ومسؤوليات ومهام على صلاحيات  تعتمدوالتي  03إلى  00المبادئ من  يتضمن :المجموعة الأولى

 .ت الرقابيةالسلطا
 الاحترازية الأنظمة والمتطلبات تركز علىالتي ، 82إلى  08من وتشمل المبادئ  :المجموعة الثانية

                                                           

أي دور  -الأزمة المالية العالمية وضغط معايير بال الدوليةلستقرار المالي بين وقع اآسيا بن داية، أسماء سفاري،  1
جامعة العربي بن مهيدي، ، 08، العدد 02المجلد مجلة العلوم الانسانية،  ،-نموذجا  FEDو  BCEللبنوك المركزية 

 .722، ص 8080جوان أم البواقي، الجزائر، 
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 .للبنوك
تعزيز والمحافظة الجميع يعد خطوة رئيسية لللجنة بازل بأن تنفيذ هذه المبادئ من قبل  وتعتقد     
 1:من خلال المالي العالميي و بنكالالاستقرار على 
 التدخل الحاجة إلى  مع ضرورةعلى المخاطر،  المركزة الاهتمام بالرقابةتعميق  تشجيع البنوك على

 الجهاتعلى  كما يجب، لاءمفي الوقت المالمناسبة الرقابية  والاجراءات التدابيراتخاذ و  في وقت مبكر
، خارجهمن داخل البنك أو  كانت ناتجةسواء   ،البنوكتتعرض لها مخاطر التي الطبيعة  تقديرالرقابية 

ويكمن والمالية،  يةبنكتمثله بالنسبة للأنظمة اللمخاطر وما ا هذهالرقابية ل الجهاتإدارة ومدى فعالية 
 ؛بأفضل وجه ممكن الاستفادة من الموارد الرقابية ضمانإلى المركزة  هذه العملية الغرض الرئيسي من

 في  الأمن والسلامة مخاطرالصلاحيات اللازمة لمواجهة أن تتوفر لدى السلطات الرقابية  يجب
 مواطنيتم تحديد  بمجرد أنهذه الصلاحيات  ممارسةالرقابية  الجهاتعلى  يتوجبكما ي، بنكالنظام ال

 لظروف الخاصة بكل بنكا حسب للرقابةالفعالة الاجراءات مجموعة من  وضع مع ضرورةالضعف، 
 ؛البنكأي لها  يتعرض قدالتي  المختلفة لمواجهة المخاطر

 في أيضا   يكمن، بل فقط نهيارالا من البنوكية هو منع بنكالرقابة ال من غرضاللا يكون  يجب أن
 في حالة حدوثه؛ بشكل منظميكون الانهيار  لضمان أنالمعنية بالتصفية  الجهاتالعمل مع 

  وعلى أنظمة  يبنكالتم التركيز على البنوك الرئيسية في النظام  8002المالية  الصدمةفي أعقاب
عن حجم المخاطر التي  كشفت التي الصدمةللتصدي إلى هذه  المطلوبةية بنكالوصلاحيات الرقابة 

أصولها مما  تدهورإلى يؤدي  البنوكهذه  فإخفاق الرقابيةفي أعمالها  ةكبير وجود ثغرات و  البنوكتواجه 
في ظل  صرامة أكثرلذلك فهي تحتاج إلى رقابة  2،العالمي الماليالنظام زعزعة استقرار  اينتج عنه
التي يمكن أن  محتملةالمخاطر لل نظرا   غير الرسمي يبنكالالأنشطة المالية خارج القطاع  انتعاش

 3.تنجر عنها

 

                                                           

 سبتمبر المصرفية للرقابة بازل لجنة عن لصادرة الفعالة المصرفية للرقابة الأساسية لمبادئاصندوق النقد العربي،  1
 .02-07، ص ص 8008المصرفية،  للرقابة العربية اللجنة، 2212

مجلة الابداع،  ،23تعزيز الستقرار المالي في الجزائر على ضوء اتفاقية بازل سنوساوي فاطنة، بوشامة مصطفى،   2
 .808، ص 8088، الجزائر، 08، جامعة لونيسي علي، البليدة 00، العدد 08المجلد 

 .722مرجع سبق ذكره، ص  آسيا بن داية، أسماء سفاري،  3
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 :خلاصةال
الأسواق نحو  ا  متجهأو  (اقتصاديات المديونية) البنوك نحو ا  سواء كان متجهيعتبر النظام المالي      
 يرتبط، لذلك فإن استقراره الدول ياتلاقتصاد الرئيسيالشريان ( اقتصاديات الأسواق المالية) المالية

( محاسبية أنظمةو التسوية، و  الدفع قانونية، أنظمةأنظمة )مالية بنية تحتية من  أجزائهباستقرار 
سهم، أسواق الأ) مالية أسواقو ( استثماريةبنوك وشركات الأوراق المالية، ومؤسسات ) مالية مؤسساتو 

دون  بسلامة وظائفهاعلى الاستمرار في أداء  الأجزاء، وقدرة هذه (المالية تقاتالنقد، والمشالسندات، 
 .إلى مساعدة خارجية اللجوء
مكون من ل ك استقرار ستوجب قياسي مستقرا  أم لا ماليالنظام ال ما إذا كانإن تمكن من معرفة      

تتم ، بحيث المالي الضعف والقوة بالنظام مواطن لتحديدعن طريق مجموعة من المؤشرات  مكوناته
لديها سلطة اتخاذ الآليات والإجراءات  معينة أطراف قبلمن  بصفة منتظمة المؤشرات مراقبة هذه

 تتحولقبل أن  ةبكر م مرحلةالاختلالات وتسويتها في  بالحد من تسمح للنظام الماليالتي التصحيحية 
 .أزمات إلى
والتي تسعى من ي تم تشكيل لجنة بازل بنكوادراكا  لأهمية وخطورة النظام المالي خاصة النظام ال    

حيث تم نشر تقريرها النهائي في سنة  ،العالميوالمالي ي بنكالنظام ال صلابة تعزيزإلى  مقرراتهاخلال 
كفاية رأس المال تلتزم بها جميع البنوك ل موحد وضعت معيار أين I اتفاقية بازل تحت اسم  0222

وقد اعتمدت لجنة بازل تعديلا  في سنة  ،الائتمانية مخاطرالتغطي  بشرط أن والمؤسسات المالية
 وفي ظلعلى أن تغطي مخاطر السوقية، ادخال القروض المساندة لأجل سنتين  بموجبهتم  0227

 التيو ،IIبازل تحمل اسم اتفاقية وثيقة جديدة التطورات المالية العالمية اتجهت لجنة بازل إلى اعتماد 
المراجعة الرقابية، انضباط ، الحد الأدنى لكفاية رأس المال: أساسية وهي ركائزثلاث  علىتعتمد 
، هشاشة النظام المالي العالميكشفت عن  8002المالية العالمية لسنة  الصدمة إلا أن ،السوق

الأمر الذي أدى إلى إعادة النظر مرة أخرى في المعايير  ،الصدمةفي مواجهة هذه بازل لجنة ضعف و 
التصدي وضع معايير جديدة تساهم في جعل البنوك أكثر قدرة على و ، العالميةية بنكوالقواعد ال

باتفاقية  الموسومتحت إقرار عمل جديد  ي والمالي العالميبنكالحفاظ على استقرار النظام الو  لصدماتل
  .الماليةوالرافعة نسب السيولة  من خلال ثلاث دعائم وهي معيار كفاية رأس المال،وذلك  IIIبازل 



   

  

ع الاستقرار واق: الفصل الثالث
خلال الفترة  المالي في الجزائر

في ظل  (0222-0200)
 الصدمات المالية
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 :تمهيد
 لكلة يالضرور من المتطلبات  ةالموارد المالي تخصيصقادر على  فعال يعتبر وجود نظام مالي      

في آمناً وسليماً وفعالًا  المالي النظاملبقاء  بالغاً السلطة النقدية اهتماماً  توليحيث  ،العالم اقتصاديات
عن الأحداث الجزائر ليست بمعزل  وباعتبار، به التي تحيطالصدمات المالية والمخاطر  ظل كثرة

، لذا استوحت من محلية وعالمية راتيواجه قوى ومتغيفإن نظامها المالي  ،والعالميةالاقتصادية 
، وعليه نظامها الماليالمعايير الدولية نظم للرقابة والاشراف وتصحيح الاختلالات التي قد تصيب 

على عليها بنك الجزائر، الذي عمد الأساسية التي يقوم  باتت سلامة وكفاءة هذا النظام من متطلبات
نب اإلى هيئات تعمل على الاشراف والرقابة، إلى جليات، باإضضافة الآجراءات و مجموعة من الاتبني 

إلى زيادة وتعزيز الصلابة المالية للنظام  الهادفة لمقرارات لجنة بازلالالتزام بقواعد احترازية تطبيقاً 
 .المالي
مدى انعكاس الصدمات المالية على استقراره، توضيح المالي الجزائري و  ولتشخيص النظام    

 :تم تناول هذا الفصل في ثلاث مباحث وهي ،هبنك الجزائر لتعزيز اسقرار قبل  والجهود المبذولة من
 (0200-0222)تشخيص النظام المالي الجزائري خلال الفترة  :المبحث الأول. 
 خلال  في ظل الصدمات المالية تحليل مؤشرات الاستقرار المالي في الجزائر :المبحث الثاني

  .(0200-0222)الفترة 
  تعزيز الاستقرار الماليبنك الجزائر ل الاطار التنظيمي وآليات :الثالثالمبحث. 
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 (0200-0222)النظام المالي الجزائري خلال الفترة  تشخيص: المبحث الأول
عمدت السلطات الجزائرية على تحرير نظامها المالي تماشياً مع حتمية مواكبة التحولات الهيكلية     

ل اصدار مجموعة من اللوائح في صناعة الخدمات المالية من خلاوالتطورات الجذرية الهامة 
 .التنظيمية تطويراً لأداء بنوكها ومؤسساتها المالية وسوقها المالي، وكذا قطاع التأمينات

  الجزائري البنكيالنظام  : المطلب الأول
حيث يحتل مكانة هامة في ، النظام المالي الجزائريالحجر الأساسي في  البنكي نظاميمثل ال    

  .عرف هذا النظام عدة اصلاحات وتحولاتو  تمويل الاقتصاد،
 في ظل قانون النقد والقرض الجزائري البنكيالنظام  -أولاا 
لنظام بالنسبة لل نقطة تحو  0002فيفري  01الصادر في  02-02نون النقد والقرض قا يعتبر   

استقلالية أكثر من خلال لبنك الجزائر  التعديلات الذي أعطىأهم من بين  يعدالمالي الجزائري، و 
آليات  وضعحيث ، البنكييتضمن هذا القانون اعترافاً بأهمية النظام و  ،فصله عن الخزينة العمومية

جديد يعتمد على مستويين، يتمثل المستوى  بنكينظام تم وضع  كماالوطني،  جديدة للتمويل الاقتصاد
الأخير للإقراض، في حين يمثل المستوى الثاني في أن  كالملاذ يعتبرالأول في أن بنك المركزي 

منح القروض   الجمهور،جمع المدخرات لدى مثل التقليدي  البنكي بقيام النشاطتتكفل تهتم و البنوك 
وقد عرف هذا  1.ة المخلتفةالبنكيوتسييرها وغيرها من العمليات  للزبائنوسائل الدفع  وتوفير للعملاء

 :القانون عدة اصلاحات تمثلت فيما يلي
  المتعلق بالنقد  02-02للقانون  المتمم والمعدل 0220فيفري  02المؤرخ في  20-20الأمر

 والقرض؛

  المتعلق بالنقد والقرض؛ 02-02حيث تم الغاء قانون  0220أوت  02خ في المؤر  00-20الأمر 

  المتعلق بالنقد  00-20المعدل والمتمم للأمر  0202أوت  02المؤرخ في  21-02الأمر
 والقرض؛

  المتعلق بالنقد والقرض 00-20المتمم للأمر  0202أكتوبر  00المؤرخ في  02-02القانون. 

 

                                                           

 دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمان، ،(التجربة الجزائرية)الإصلاح الاقتصادي والمالي منصر كريمة،  1

 .052-051، ص ص 0202الأردن، 
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 الجزائري البنكيالنظام  هيكل -ثانياا 
 ستةوزع حسب طبيعة نشاطها إلى تبنك ومؤسسة مالية ت 02من الجزائري  البنكيالنظام  يتكون    

 1برأس مال مختلط،واحد بنكاً خاصاً برؤوس أموال أجنبية، منها بنك  عشر أربعة، بنوك عمومية

 متخصصة في اإضيجار المالي، من بينها ثلاثة مالية مؤسسات خمسة مؤسستان ماليتان عموميتان،
 حصلتوالتي  بنكيةعمليات  التي تم اعتمادها للانجاز الفلاحيللتأمين وتعاضدية  عمومية، مؤسسات

ية، ويمكن توضيح هيكل النظام مكاتب تمثيل 6 باإضضافة إلى 2،صفة مؤسسة ماليةعلى  0220 سنة
 :في الشكل المواليالجزائري  البنكي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

                                                           

جانفي  20المؤرخ في  20-02مقرر رقم الجمهوية الجزائرية الديمقراطية الشعبية الديمقراطية الشعبية، مقرر،  1
، 20، الجريدة الرسمية، العدد والمتضمن نشر قائمة البنوك والمؤسسات المالية المعتمدة في الجزائر 0202

 .05، ص0200جانفي  02
 .10، ص0200 ديسمبر، التطور الاقتصادي والنقدي، 0200 التقرير السنويبنك الجزائر،   2
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 0200 للسنة الجزائري البنكيهيكل النظام (: 20-22)الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
4 

 :الطالبة اعتماداً علىعداد من إ: المصدر
، يتضمن نشر 0200جانفي  25المؤرخ في  20-00مقرر رقم ، مقرر، الديمقراطية الشعبية الجمهورية الجزائر -

 .05، ص0200جانفي  02، 20قائمة البنوك والمؤسسات المالية المعتمدة في الجزائر، الجريدة الرسمية، العدد 
-Banque d'Algérie, banque et établissements finaniers, N 04, 15 Janvier 2022, sur de 
site: https://www.bank-of-algeria.dz/html/banque.htm , date de vue: 12/10/2022. 

 بنك الجزائر

المؤسسات المالية البنوك التجارية
البنوك التجارية

 مكاتب التمثيل

 البنك الوطني الجزائري؛ -0
 الجزائري؛ يالقرض الشعب -0
 البنك الخارجي الجزائري؛ -2
 المحلية؛بنك الفلاحة والتنمية  -4
 بنك التنمية المحلية؛ -0
 صندوق الوطني للتوفير والاحتياط؛ -6
 بنك البركة الجزائري؛ -7
 الجزائر؛-ةبنكيالمؤسسة العربية ال -8
 الجزائر؛ -نتيكسيس -9

 الجزائر؛ -سوسيتي جنرال -02
 ؛(فرع بنك)سيتي بنك الجزائر  -00
 ؛(فرع بنك)الجزائر  -البنك العربي -00
 الجزائر؛ -باريباس بي.ن.بي -02
 ؛ترست بنك -04
 الجزائر؛ -بنك الخليج -00
 الجزائر؛-بنك الاسكان للتجارة والتمويل -06
 الجزائر؛ -فرنسا بنك -07
 بنك السلام؛  -08
فرع )الجزائر  -سي.بي.إس.اتش -09
 ؛(بنك
البنك الوطني للاسكان-02

 ؛اعادة تمويل الرهني شركة -0
الشركة المالية للاستثمار  -0

 والمساهمة والتوظيف؛
العربية للايجار  لشركةا -2

 المالي؛
-لمغاربية للايجار المالي ا -4

 ؛الجزائر
الصندوق الوطني لتعاضدية  -0

 ؛"مؤسسة مالي"الفلاحية 
الشركة الوطنية للايجار  -6

 ؛ -شركة ذات أسهم–المالي 
 -ايجار ليزينغ الجزائر -7

  أسهم؛شركة ذات 
شركة ذات  -اجزائر ايجار -8

 .أسهم
  
 

البنك التجاري البريطاني  -0
 العربي؛

اتحاد البنوك العربية  -0
 الفرنسية؛

 القرض الصناعي والتجاري؛ -2
 بنكو ساباديل؛ -4
دي .باشي .دي .مونتي  -0

 سيينا؛
 .كايكسابانك اسبانيا -6

https://www.bank-of-algeria.dz/html/banque.htm
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 (0200-0222)خلال الفترة ويمكن توضيح تطور عدد البنوك والمؤسسات المالية في الجزائر     
 :الشكل المواليفي 

 (0200-0222)خلال الفترة  البنوك والمؤسسات المالية في الجزائرتطور (: 20-22)الشكل رقم 

 
 0200-0222: من إعداد الطالبة اعتماداً على تقارير السنوية لبنك الجزائر: المصدر

، مرجع سبق 0200جانفي  25المؤرخ في  20-00مقرر رقم  ، مقرر،الجمهورية الجزائر الديمقراطية الشعبية -
 .ذكره

بدأ  0220من خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن عدد البنوك والمؤسسات المالية بداية من سنة       
ليتراجع نسبياً ،  ومؤسسة مالية بنكاً بلغ الذروة بثلاثين  أين 0220إلى غاية نهاية سنة باستمرار  يرتفع

وذلك نتيجة إفلاس بعض بنكاً  01بلغ  أدنى عدد له حيثأين وصل إلى  0225إلى غاية نهاية 
وتصفية أخرى لأسباب متعددة لا سيما عدم قدرتها على الاستجابة للحد الأدنى من رأس المال  البنوك

أين  (0202-0222)، ليستقر خلال الفترة قصد تطهير النظام البنكيوهذا التراجع يبدو ضرورياً 
ليستقر ، بنك 00لى إ 0200سنة  مرة أخرى، ليرتفع ومؤسسة مالية بنك 02وصل عدد البنوك إلى 

بنك ومؤسسة مالية خلال الفترة  02، ليتراجع إلى 0202عند ذلك العدد إلى غاية نهاية سنة 
ليتراجع مرة ، نشاط مؤسسة متخصصة في القروض الاستهلاكيةبعد توقف  وذلك (0202-0202)

-لونيكا)بعد توقف البنك الخاص  0200ر بمؤسسة مالية في نهاية ديسمبنك و  02إلى  أخرى
 .بعد اعتماد بنك الوطني للاسكان بنك ومؤسسة مالية 02سنة  0200ليبلغ سنة ، (الجزائر
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، إلا أن البنوك بشكل كبير الجزائري البنكيعمد قانون النقد والقرض على تحرير النظام       
 ما ، وتمنحمن الموارد %02يجتمع لديها حوالي  لا زالت تهيمن على هذا النظام، إذالستة العمومية 

  1:انخفاض حصة البنوك الخاصة إلى عدة عوامل أهمهاسبب ويعود  القروض،من  %05يقارب 
 النشأة الحديثة للقطاع الخاص؛ 

  الخاص الاستثمارات المنتجة في المؤسسات تم تركيز على تمويل التجارة  البنكيبدل تمويل النظام
 ؛(تمويل الصادرات)الخارجية ذات الربح السريع 

  الدولة  قبل ر للسياسة الاصلاحية المتبناة منفي حالة الانتظاالبنوك والمؤسسات الأجنبية ظلت
صلاح النظام  بشكل عامالجزائرية   .بشكل خاص البنكيوا 

 (0200-0222)خلال الفترة الجزائري  البنكي تحليل أداء النظام -ثانياا 
الموارد التي يتلقاها وأنوع تحليل كل من مقدار إن تحليل أداء النظام البنكي الجزائري يعتمد على     

وأنواع القروض التي يمنحها بمؤسساته المختلفة، إلى جانب حجم كذا و الجزائري،  البنكيالنظام 
 .التعرض إلى بعض مؤشرات العمق المالي

خلال  كبيراً الجزائري تطوراً  البنكيالنظام  قبلالودائع من  عملية جمع تشهد :الموارد المجمعة -0
 :الموالي في الجدولويمكن توضيح هذا التطور  ،(0200-0222)الفترة 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           

أهمية النظام المالي والاستثمار الاجنبي المباشر في التوجه الاقتصادي الجديد في سياسات عامر عبد الرحيم،  1
اقتصاد : أطروحة مقدمة شمن متطلبات شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص التنمية دراسة حالة االجزائر،

 .052، ص 0202لي، جامعة جيلالي ليابس، سيدي بلعباس، الجزائر، ما
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 (0200-0222)خلال الفترة الجزائري  البنكيفي النظام تطور حجم الودائع (:20-22)الجدول رقم 
 مليار دج: الوحدة                                                                 

 السنوات
مجموع  

 الودائع
معدل نمو 

 %الوائع
 القطاع الخاص القطاع العام

نسبة الودائع 
 %العامللقطاع 

نسبة الودائع 
 %للقطاع الخاص 

0222 1441,85 - 1366.87 74.87 94,8 5,2 

0220 0220.00 24.14 0252.00 000.20 00.0 2.2 

0220 0002.05 18.85 0220.10 025.00 22.5 00.5 

0220 0110.01 14.83 0022.00 002.22 01.1 5.2 

0221 0225.02 10.74 0550.22 025.21 00.1 2.5 

0225 0022.2 9.43 0220.00 002.02 00.0 2.2 

0222 0502.5 18.77 0022.20 010.22 00.0 2.0 

0222 1502.0 28.46 1025.20 000.20 00.0 2.0 

0222 5020.2 14.26 1250.02 120.20 00.0 2.2 

0220 5012.1 -2.00 1200.22 501.21 02 02 

0202 5200.0 00.22 5005.55 500.51 20.2 02.0 

0200 2200 15.70 5000.02 200.20 20.0 02.0 

0200 2002 2.50 2021.00 000.22 22.0 00.0 

0200 2222.1 2.50 2210.22 0250.50 22.2 00.1 

0201 0002.5 02.22 2002.21 0000.15 22.2 00.0 

0205 0022.2 2.00 2001.00 0222.12 22.0 00.2 

0202 0220.0 -0.00 2022.50 0020.02 22.0 00.0 

0202 02000.0 00.20 2222.05 0150.01 25.20 01.00 

0202 02000.2 2.21 0100.20 0520.02 22.01 00.22 

0200 02200.5 -0.50 0222.20 0520.22 25.00 01.22 

0202 02252 0.20 0000.12 0211.50 21.20 05.00 

0200  00100 02.00 02520.02 0002.20 21.20 05.00 

0200 * 01000.5 01.52 - - - - 

 :من اعداد الطالبة اعتمادا على :المصدر
-Banque d'Algérie, rapport 2003, Système bancaire: evaluation et renforcent de la supervision ,sur 
de site: https://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat3.htm , date de vu: 14/10/2022 

 -Banque d'Algérie, rapport 2004, evolution economique et monetaire en algerie, juillet 2005 ,P75.  
.022، ص 0200 أكتوبر، االتطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، 0200لتقرير السنوي الجزائر، ا كبن -  

.25، ص 0202 سبتمبر، االتطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، 0206التقرير السنوي الجزائر،  كبن  -  

.50، ص 0200 ديسمبر، االتطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، 0200التقرير السنوي الجزائر،  كبن -  

.01، ص 0200الثالث الثلاثي ، 22، رقم النشرة الاحصائية الثلاثية بنك الجزائر، * -  

https://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat3.htm
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حيث مستمر ارتفاع ة في البنكيحجم الودائع لاحظ أن نعلاه أ من خلال القراءة الأولية للجدول    
مليار دينار جزائري سنة  0110.25 كانت بعد أن 0222مليار دينار جزائري سنة  5020.2بلغت 
بورصة الجزائر الأمر الذي شجع المؤسسات والأفراد  محدودية عدة أسباب أهمهاوذلك نتيجة  0222

التغيرات وكذا ، مداخيل المحروقاتارتفاع  على شكل ودائع، البنكيعلى استثمار أموالهم في النظام 
 ةالبنكيضمان الودائع صندوق وأبرز مثال على ذلك انشاء  البنوكالمنظمة للعمل  والتنظيمية القانونية
باإضضافة إلى  ،المودعين في حالة عدم قدرة البنوك على رد الودائع لأصحابهاعمل على حماية الذي ي

مليار دينار  5012.1لتنخفض إلى منهج اقتصاد سوق،  الجزائربعد تبني خاصة  التغيرات الهيكلية
إلى ضعف استقطاب  التي أدت 0222المالية العالمية لسنة  الصدمةوذلك بسبب  0220جزائري سنة 

سنة نهاية  غاية إلى 0202مرة أخرى ارتفاع مستمر بداية من سنة هذه الودائع لتشهد ، ةالبنكي الودائع
لتصل  خفض، لتنمليار دينار جزائري 0022.2مليار دينار جزائري إلى  5200.0منتقلة من  0205

تقلص ودائع قطاع النفط جراء انخفاض أسعار بسبب  وذلك 0202 مليار جزائري 0220.0 إلى
ارتفاع  جزائري نتيجة مليار دينار 02000.2حيث بلغت حوالي  0202لترتفع مرة أخرى سنة ، النفط

 02200.5، لتنخفض بعد ذلك إلى ة من خلال لجوء الحكومة إلى التمويل غير التقليديالبنكيالسيولة 
مليار دينار  00100و مليار دينار جزائري 02252 ، لترتفع إلى0200سنة   مليار دينار جزائري
 0202سنة  على الرغم من انخفاض أسعار البترول التوالي على 0200و 0202جزائري خلال سنتي 

  (.00كوفيد )وتداعيات جائحة كورونا 
كانت  (0200-0222)ة خلال الفترة البنكيودائع السنوية لل النمو معدلات كما نلاحظ أيضاً أن    

، في %0.50-ب تبلغ أين 0200سنة  أدنى نسبة لها تكان، حيث الانخفاض والارتقاعبين  تتراوح
 معدلمتوسط  أما فيما يخص، %01.01 ت ببلغ يثح 0220في سنة  لها معدل أقصى تحين كان
كما يبين الجدول أعلاه ، %00.0حوالي ببلغ فقد  الدراسة فترة خلال ةالبنكيإضجمالي الودائع النمو 

حيث تبلغ ودائع البنوك العمومية بمتوسط يقدر ة، البنكيالودائع  استقطابسيطرة البنوك العمومية في 
، في حين تقدر ودائع البنوك الخاصة بحوالي (0200-0222)خلال الفترة  %20.5بحوالي 

ة حسب درجة سيولتها إلى البنكيويقسم بنك الجزائر الودائع  كمتوسط خلال نفس الفترة، 02.5%
يوضح حركة ( 20-20)لأجل، ولتوضيح ذلك فإن الشكل رقم وودائع ( الجارية)ودائع تحت الطلب 

 (.0200-0222)التطور التي حصلت في الأشكال هذه الودائع خلال الفترة 
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 (0200-0222)هيكل توزيع الودائع إلى إجمالي الودائع خلال الفترة (: 22-22)الشكل رقم 

 
  :من اعداد الطالبة اعتماداً على: المصدر

- -Banque d'Algérie, rapport 2002, Système bancaire: evaluation et renforcent de la supervision , 
sur de site: https://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat2.htm  , date de vu: 14/10/2022 

 .01 ، ص0222ديسمبر   ،25رقم ، النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،  -
 .01، ص 0202، مارس 00، رقم النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،  -
 .01ص مرجع سبق ذكره، ، 22، رقم النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،  -

من سنة ة البنكيتوزيع الودائع  معدلات في ل الشكل أعلاه نلاحظ أن هناك تباينمن خلا       
، في حين 0220وذلك خلال سنة  %00,00 ب لها دنىحد الأال بلغ فالودائع تحت الطلب خرى،لأ

خلال الفترة الودائع تحت الطلب ط ، وبلغ متوس0222 سنة لوذلك خلا %20.00حده الأقصى بلغ 
ب  الأقصىالحد  لأجل فقد بلغودائع أما بالنسبة لمساهمة ال، %52,05 حواليب (0222-0202)

لغ متوسط ، وب%26.66والمقدرة ب 0222وأدنى قيمة لها كانت في سنة  0222سنة  66,66%
لأجل ، وعند النظر في حجم الودائع %52,65 بحوالي (0202-0222)الودائع لأجل خلال الفترة 

، وهذا يُعد عاملًا ايجابياً (0222-0222)ة خلال الفترة البنكيالودائع ا تمثل أكثر من ثلثي نجد أنه
 تحت الطلبالمتوسط والطويل الأجل، في حين نجد أن الودائع  القروضفي  توظيفهابحيث يمكن 

كل من الودائع  لتشهد، (0222-0226) خلال الفترة ةالبنكيالودائع تمثل أكثر من نصف أصبحت 
منهما حيث بلغت كل نوعاً ما من استقرار ( 0200-0222) الفترة تحت الطلب والودائع لأجل خلال

  .%52بحوالي 

حجم القروض  من ض البنوك التجارية الجزء الأكبر تحتل قرو (:القروض)التسهيلات الائتمانية  -2
على شكل قروض بشكل أكبر  تمنح هذه القروضصاد الوطني، بحيث الاقت داخلالممنوحة ة البنكي
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ة، إلى جانب التوزيع البنكيونمو القروض متوسطة وطويلة الأجل، والجدول التالي يبين تطور حجم 
-0222)الجزائري خلال الفترة  البنكيالنظام  فيالهيكلي للقروض على القطاعات الاقتصادية 

0200.) 
 (0200-0222)الجزائري خلال الفترة  البنكيتطور حجم القروض في النظام (: 20-22)الجدول رقم 

 مليار دج: الوحدة          

 مجموع القروض واتالسن
معدل نمو 

نسبة القروض  القطاع الخاص القطاع العام %القروض
  %للقطاع العام

القروض للقطاع نسبة 
  %الخاص 

0222 000,2 - 220,2 000,2 22,20 29,38 

0220 0222,2 2,52 212,0 002,0 22,20 31,38 

0220 0022,2 02,10 205,5 550 52,12 43,52 

0220 0022,0 2,00 200,1 522,5 52,00 42,67 

0221 0501,2 00,02 250,0 225,1 55,02 44,02 

0225 0220,2 05,02 220,1 202,0 10,52 50,43 

0222 0025,1 2,25  212 0252 11,15 55,55 

0222 0025,0 05,20 022,0 0002 11,21 55,16 

0222 0205,5 02,2 0020,0 0100,0 15,05 54,25 

0220 0222,5 02 0125,0 0222,2 12,00 51,89 

0202 0022,0 5,22 0122,2 0222,2 11,20 55,31 

0200 0202,5 01,20 0210,0 0020,5 12,21 53,26 

0200 1022,2 05,25 0212,0 0012 12,52 52,42 

0200 5052,0 02,02 0101 0200 12,0 52,8 

0201 2521,0 02,01 0020,0 0000,2 50,00 48,01 

0205 2022,0 00,22 0222,0 0522,0 52,22 49,32 

0202 2020,0 2,20 0050,0 0052,0 10,02 50,04 

0202 2222 00,02 1000,0 1522,0 12,55 51,45 

0202 0022,0 00,10 1010,2 5200,0 10,55 50,45 

0200 02252,2 2,20 5202 5000,0 50,0 48,1 

0202 00020,0 0,02 5200,2 5020 50,2 48,2 

0200  0201.2 -00.12 1010.5 5252.5 10.02 52.20 

0200 02002.2 1.00 1120.0 5201.2 10.0 52.2 

  :من إعداد الطالبة اعتماداً على: المصدر
-Banque d'Algérie, rapport annuel 2002, op cit. 

 .31، مرجع سبق ذكره، ص05، رقم 11، رقم 31، رقم 50، رقم النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،  -
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 تزايدحالة  دائماً فيالوطني  المقدمة للاقتصاد علاه نلاحظ أن حجم القروضمن خلال الجدول أ     
أضعاف ما بين  02بحيث زاد حجم القروض الموجهة للاقتصاد بحوالي ، 0200سنة  ماعدامستمر 
 البنكييفسر أن النظام  وهو ما، ةالبنكي وذلك في ظل زيادة حجم الودائع 0200و 0222سنتي 

 .لدفع عجلة التنمية، من سنة لأخرى الجزائري يعمل جاهداً على زيادة حجم القروض الممنوحة
ايجابية إلا في  خلال الفترة المدروسة كانتة البنكيمعدلات النمو السنوية لمجموع القروض  أما     

 0220، في حين كانت أقصى قيمة لها سنة %00.1-ب أدنى قيمة لها أين بلغت  0200سنة 
فقد ( 0200-0222)ة خلال الفترة البنكي، أما فيما يخص متوسط معدل نمو القروض %26.50ب
 .%22.55حوالي ب تبلغ
القروض حتى  تقديمته على وقدر القطاع العمومي  سيطرة 0222أنه بداية من سنة  نلاحظكما     

تماشياً مع السياسة العامة للدولة وذلك ، الأول أي خلال برنامج الانعاش الاقتصادي ،0221نهاية 
، الأمر الذي الائتمانيةمخاطر ، إلى جانب عدم تعرض البنوك العمومية إلى للاستثمارات المشجعة

بب كانت مساهمة ، لهذا السغير الناجعة الديونشراء الخزينة العمومية تتدخل سنوياً بإعادة  جعل
كما ، يتها للأجانبككون أن كل البنوك الخاصة تعود مل العمومية أكبر من البنوك الخاصة،البنوك 
إلى غاية  0225القروض الممنوحة لكلا القطاعين أنه بداية من سنة  معند التدقيق في حجنلاحظ 
وهذا  العام أقل من القروض الممنوحة للقطاع الخاص،للقطاع أن حجم القروض الممنوحة  0200

ودعم القطاع بمنحها العديد من التسهيلات الصغيرة والمتوسطة  المنشآتانشاء تمويل راجع إلى 
القروض من خلال مجموعة من الخطوات التي اتبعتها الدولة لتسهيل حصولهم على  العائلي

 رفع وتشجيع بغية وذلكلقروض كتحديد أسعار فائدة معدومة وانشاء صندوق ضمان ا الاستهلاكية
إلى توسيع القطاع الخاص في  الهادفةتماشياً مع التوجهات  لاستثمارات خارج قطاع المحروقاتا

، لتشهد القروض الممنوحة للقطاع العام مرة أخرى السيطرة على نمو القروض النشاط الاقتصادي
اجع إلى أن البنوك ر وهذا  0202، 0200، 0205 ،0201خلال السنوات  الموجهة للاقتصاد

الوطني ككل، لتعود سنة  وبالتالي تمويل الاقتصادالعمومية قوية في تمويل الاستثمارات العمومية 
 .ةالبنكيمن مجموع القروض  %52.2لسيطرة القطاع الخاص بواقع  0200

التوفيق بين عن طريق  من سنة لأخرى، واضحاً  تغيراً ة البنكيهيكل توزيع القروض  عرفكما     
والشكل التالي يبين ذلك التغيير خلال  جل والقروض المتوسطة والطويلة الأجل،القروض قصيرة الأ

  .(0200-0222)الفترة 
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 (0200-0222)خلال الفترة إلى إجمالي القروض  هيكل توزيع القروض(: 24-22)الشكل رقم 

 
 :من إعداد الطالبة اعتماداً على :المصدر

 -Banque d'Algérie, rapport annuel 2002, op cit. 

 .00، مرجع سبق ذكره، ص22، رقم 00، رقم 00، رقم 25، رقم الاحصائية الثلاثيةالنشرة بنك الجزائر،  -

كبيرة على القروض بشكل  بعدما كان يعتمد البنكيالنظام أن من خلال الشكل أعلاه نلاحظ      
 يركز، بدأ 0220سنة  %50 حوالي أين وصلت بداية من الألفية الثالثة المتوسطة والطويلة الأجل

حتى وصلت نسبة ، (متوسطة وطويلة الأجلو ، قصيرة الأجلقروض  ) من القروضعلى النوعين 
البنوك العمومية  صعوبة حصولوذلك بسبب  0220 نهاية سنة %52,21القروض قصيرة الأجل 

تغير مستمر في هيكل  0200إلى غاية سبتمبر  0222، لتشهد بداية سنة القروض الاستثماريةعلى 
نسب القروض متوسطة وطويلة الأجل أكبر من نسب  أصبحتتوزيع القروض في الاقتصاد أين 

ما تمثله احصائيات الشكل أعلاه، أين تراوحت نسب القروض متوسطة  وهذاالقروض قصيرة الأجل، 
 .ةالبنكيمن مجموع القروض  %22.5و %50,05وطويلة الأجل بين 

واتاحتها للاستخدام فئات المجتمع  مختلفيشير إلى مدى توفير الخدمات المالية ل :العمق المالي -2
التي  ويُعد من بين أبرز المؤشرات 1للاستفادة منها بما يساهم تحقيق التنمية الاجتماعية والاقتصادية،

ن م عمق المالي يسهل تعبئة المدخراتفزيادة ال ،تطور النظام المالي في مختلف الدول على مدى تدل

                                                           

، مجلة (0200-0990)ثر العمق المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة محمد طرشي وآخرون، أ 1
، 0202، مركز البحث في الاقتصاد التطبيقي من أجل التطوير، الشلف، الجزائر، 21، العدد 01دفاتر، المجلد 
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 قروض متوسطة وطويلة الأجل قروض قصيرة الأجل
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يساهم في زيادة ما  وهو متطورة ومتنوعة،مالية  وخدمات منتجاتجهة، ومن جهة أخرى يوفر 
 :وفق الجدول التالي الجزائرالعمق المالي في مدى  توضيحمكن يو  1،النمو والاستثمار مستويات

 (0200-0222)تطور بعض مؤشرات العمق المالي في الجزائر خلال الفترة (: 22-22)الجدول رقم 

 %: الوحدة                                                               
 0227 0226 0220 0224 0222 0220 0220 0222 السنوات
M2/PIB 10,21 52.50 20.20 20.22 50.00 50.20 52.20 21.20 
CP/PIB 2.22 2.00 00.02 00.00 02.02 00.22 00.10 00.02 
DT/PIB 01.05 11.22 10.15 10.02 12.25 10 15.00 52.0 
M2/M1 000.01 000.20 021.22 022.22 022.02 022.00 050.00 010.50 
 0200 0204 0202 0200 0200 0202 0229 0228 السنوات
M2/PIB 20.21 20.20 22.22 22.05 22.05 20.20 20.55 20 
CP/PIB 00.22 02.25 05.22 00.25 00.01 02.05 02.01 00.12 
DT/PIB 12.00 50.2 52.52 52.25 52.20 50.00 52.00 52.00 
M2/M1 012.0 015.22 011.2 000.20 010.00 011.21 010.50 012.02 
 0200 0200 0202 0209 0208 0207 0206 السنوات
M2/PIB 22.22 20.00 20.00 20.02 02.22 02.20 - 
CP/PIB 00.50 01.02 01.20 05.21 00.00 05.25 - 
DT/PIB 50.0 51.11 52.2 51.50 20.22 21.22 - 
M2/M1 012.22 015.22 015.22 052.00 012.02 011.02 011.22 
 : من حساب الطالبة اعتماداً على: المصدر

 -Banque d'Algérie, rapport annuel 2002, op cit. 

 .0201، مارس 00، رقم النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،  -
 .، مرجع سبق ذكره22، رقم 00، رقم 00، رقم 25، رقم النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،   -

 :مؤشرات العمق المالي في الجزائر حيث أن يمن خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن هناك تغيرات ف     
في اإضجمالي  المحليلكتلة النقدية إلى الناتج نلاحظ أن نسبة ا(: M2/PIB)السيولة  معدل -2-0

، شهدت نوعاً ما من التباطؤ أينالسنوات  في بعضإلا  سنوات الدراسة، في أغلب تزايد مستمرحالة 
وذلك بسبب  0200سنة  % 00,22إلى  0222سنة  %10,21من  نسبة السيولة حيث ارتفعت

برنامج الانعاش الاقتصادي، برامج )لبرامج الانفاق الحكومي اتباع الحكومة ارتفاع الكتلة النقدية نتيجة 
الذي أدى إلى زيادة السيولة  باإضضافة إلى التمويل الغير التقليدي ،(، البرنامج الخماسيدعم النمو

                                                           

نمذجة قياسية لتأثير العمق المالي وسعر الصرف على التضخم في الجزائر باستخدام بوصبع سهام، ساحلي لزهر،  1
، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير 0208-0974للفترة ( ARDL)نموذج الانحدار الذاتي لابطاء الزمني الموزع 

 .010، ص0202بوضياف، المسيلة، الجزائر، ، جامعة محمد 20، العدد 00والعلوم التجارية، المجلد 



في ظل الصدمات المالية (0200-0222)الفترة  خلالواقع الاستقرار المالي في الجزائر : الفصل الثالث  

 

 
126 

نتيجة الزيادة المطردة في أسعار النفط  ارتفاع العائد من الصادرات المحروقاتإلى جانب  ،المحلية
 .الدولية

شهد  (:CP/PIB)الإجمالي  المحليللقطاع الخاص إلى الناتج  الممنوحةالقروض  معدل -2-0
، وذلك 0200سنة  %05.25إلى  0222سنة  %2,2من  حيت ارتفع تحسن وتطورهذا المؤشر 

وهذا  ،إلى جانب خوصصة بعض المؤسسات العمومية ،بسبب التزام البنوك في تمويل القطاع الخاص
 .توجه الجزائر نحو العمق المالي حسب هذا المؤشرما يدل على  

رقم من خلال الجدول  :(DT/PIB)الإجمالي  المحليإجمالي الودائع إلى الناتج  معدل -2-2
إلى  0222سنة  %01,05يتبين لنا ارتفاع واضح في هذا المؤشر، حيث ارتفع من  (20-20)

قوة البنوك في استقطاب الودائع، وتقديم  ايجابي يدل على، وهو معدل 0200سنة  21,22%
 .الأعمال والعائلاتالخدمات المالية للقطاع 

يتضح أن  ( 20-20)من خلال الجدول  (:M2/M1)النقد الواسع إلى النقد الضيق  معدل -2-4
نتيجة  وذلك 0200سنة  %011,22إلى  0222سنة  %000,01هذا المؤشر قد انخفض من 

العمق  تراجععلى ما يدل وهذا ، بسرعة أقل من أرصدة المعاملات النقدية انخفاض الودائع الادخارية
  .حسب هذا المؤشرفي الجزائر المالي 

 في الجزائر البورصةواقع : المطلب الثاني
سعت ومالية  اصلاحات اقتصادية تبني عدة إلى نهاية الثمانيناتدخلت الجزائر كغيرها من الدول      

مع وذلك تماشياً  انشاء سوق مالي، عن طريقبمكون جديد  المالي من خلالها إلى تزويد نظامها
تحرير الأسواق بما فيها بعد بروز ظاهرة العولمة  خاصة العالمي التغيرات التي يشهدها الاقتصاد

 .المالية

 ظيمي لبورصة الجزائرنالاطار الت -أولاا 
 وذلكعدة تعديلات قانونية حيث تم ادخال  بموجب نصوص تشريعية 0022تم تأسيسها سنة     

المتعلق  02-00بموجب المرسوم التشريعي  0000ماي  00 تعديل أهمهاإطار تحريك نشاطها 
بمهمة تنظيم  شاء هيئة للسلطات العمومية تتكفلحيث نص هذا المرسوم على انبسوق القيم المتداولة 

ثم  1،لتلبية مطالب التنمية وتوسيع فرص الاستثمار للأفراد والمؤسسات  ومراقبة البورصة وعملياتها
                                                           

، المجلة العلمية المستقبل الاقتصادي، واقع وآليات تفعيل بورصة الجزائر لتمويل الاقتصاد الجزائريأمينة بودريوة،  1
 .000، ص0200، جامعة أمحمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، 20، العدد 22المجلد 
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أين تم اعادة  21-20المعدل والمتمم للقانون رقم  0220فيفري  02ي المؤرخ ف 21-20جاء الأمر 
من خلال ادخال اصلاحات جوهرية وجعل لجنة تنظيم عمليات البورصة  السوق المالية فيالنظر 

 1.ومراقبتها سلطة ضبط مستقلة للسوق المالية
 الأسواق المكونة لبورصة الجزائر -ثانياا 

 .سوقين هما سوق سندات الدين وسوق سندات رأس المال من الحاليفي الوقت  تتكون بورصة الجزائر
 :تتكون هذا السوق من: سوق سندات رأس المال -0
الناشطة في ) ألياس لتأمينات :هيت شركا خمس تتكون هذه السوق من: السوق الرئيسية -0-0

مجمع  ،(قطاع السياحةالناشطان في )وأوم أنفست  ، مؤسسة التسيير الفندقي الأوراسي(قطاع التأمينات
 2.(قطاع الصيدلانيفي  الناشطة) ، مؤسسة بيوفارم(القطاع الصيداليالناشط في )صيدال 

نظام رقم  بموجب 0200سنة  تأسس هذا السوق  :سوق المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -0-0
نوفمبر  02المؤرخ  20-02، المعدل والمتمم للنظام رقم 0200سنة  جانفي 00المؤرخ في  00-20

القرار في الجريدة  هذا حيث نشر، ومراقبتها والمتعلق بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة 0002سنة 
هذه السوق  تكون ويمكن أن 3،بعد مصادقة الوزارة المالية عليهوذلك  0200 جويليةفي شهر  الرسمية

للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة عند انطلاقها، وهذا ما مصدراً بديلًا للحصول على رؤوس الأموال 
جيدة للنمو بالنسبة لهذه المؤسسات عن طريق توفير سوق محكمة التنظيم للمستثمرين من يتيح فرصة 

 4 .أموالهمأجل توظيف 
  :تتكون من :سوق سندات الدين -0

                                                           

، المعدل والمتمم للمرسوم 0222فيفري  07المؤرخ في  24-22قانون رقم ، قانون، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 1
فيبراير  00، 00، الجريدة الرسمية، العدد والمتعلق ببورصة القيم المنقولة 0092ماي  02المؤرخ في  02-92التشريعي رقم 

 .02، ص0220
، تاريخ https://www.sgbv.dz/ar/?page=ligne_societe: ، متاح على الموقعسندات رأس المالبورصة الجزائر،  2

 .02/02/0200: الاطلاع
، نهج العقيد عمروش، الجزائر،  02، شركة تسيير بورصة القيم، دليل سوق المؤسسات الصغيرة والمتوسطةبورصة الجزائر،  3

 .22، ص0205مارس  00
، 22، المجلة العلمية المستقبل الاقتصادي، المجلد واقع وآليات تفعيل بورصة الجزائر لتمويل الاقتصاد الجزائريأمينة بودريوة،  4

 .002-005، ص ص 0200،  جامعة امحمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، 20، العدد 02المجلد 

https://www.sgbv.dz/ar/?page=ligne_societe
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 1 .التي تصدرها الشركات ذات الأسهم والهيئات الحكومية والدولة سوق سندات الدين -0-0
حالياً  يضمو  0222تأسست هذه السوق سنة : (QAT)سوق كتل سندات الخزينة العمومية  -0-0

، وهي جمليار د 122من  يقتربسند للخزينة العمومية المدرجة في التسعير بإجمالي  05أكثر من 
تتراوح  ويتم تداول هذه سندات التي درها الخزينة العمومية الجزائرية،للسندات التي تصسوق مخصصة 

عن طريق الوسطاء في عمليات البورصة وشركات التأمين عاماً  05و 02و 22استحقاقها بين فترات 
  2.بمعدل خمس حصص في الأسبوعالتي تملك صفة المتخصصين في قيم الخزينة 

 مكونات بورصة الجزائر(: 20-22)الشكل رقم 
 
 

 
     

 

  

 

 

 
، نهج العقيد عمروش، 02، شركة تسيير بورصة القيم، الصغيرة والمتوسطةدليل سوق المؤسسات بورصة الجزائر،  :المصدر

 .22، ص0205مارس  00الجزائر،  
 (0200-0222)تقييم أداء بورصة الجزائر خلال الفترة  -اا ثالث
 :المؤشرات التاليةتحليل  نرتكز على لتقييم أداء بورصة الجزائر،    

                                                           

، مجلة علوم الاقتصاد والتسيير والتجارة، 0200-0999ا بين واقع نمو بورصة الجزائر خلال الفترة الممتدة مدغموم هشام،  1
 .22، ص0202، الجزائر، 20،  جامعة الجزائر 00العدد 

: ، متاح على الموقع، أسواق بورصة الجزائربورصة الجزائر 2
&mod=145https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique ،02/02/0200: تاريخ الاطلاع. 

 بورصة الجزائر

 سوق سندات الدين سوق سندات رأس المال

 سوق كتل سندات الخزينة العمومية سوق السندات سوق المؤسسات الصغيرة والمتوسطة السوق الرئيسية

https://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=145
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من بين أهم مؤشرات التي يُعتمد عليها في قياس درجة هذا المؤشر يعتبر : مؤشر حجم البورصة -0
 معدل رسملة كل من من خلال تتبع هذا المؤشرلذا سنحاول في هذا العنصر تقييم تطور البورصة، 

 .ة في البورصةالسوق، وكذا عدد الشركات المدرج
 والتطور السريع مدى اتساع على يمكن استخدامه كمؤشر للدلالة: عدد الشركات المدرجة -1-1

كبيراً كلما دل على كفاءة وفعالية  في البورصةللبورصة، حيث أنه كلما كان عدد الشركات المدرجة 
البورصة، والشكل التالي يوضح تطور عدد الشركات المدرجة في بورصة الجزائر خلال الفترة 

(0222-0200 .) 
 (0300-0333)خلال الفترة تطور عدد الشركات في بورصة الجزائر (: 30-30)الشكل رقم 

 
 :من إعداد الطالبة اعتماداً  :المصدرة

،  https://www.sgbv.dz/ar/?page=bilan_boc :متاح على الموقع  ،بيانات التداولبورصة الجزائر،  -  
 .25/22/0200: تاريخ الاطلاع

من خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن عدد الشركات المدرجة في بورصة الجزائر ضعيفة جداً، إذ لم      
، وتدرج حالياً خمس شركات 0200إلى غاية  0222يتجاوز ستة شركات طيلة الفترة الممتدة من 

ذلك بعد و ( ألياس لتأمينات، التسيير الفندقي الأوراسي، صيدال، بيوفارم، أوم أنفست)عمومية وخاصة 
عدم توزيع الأرباح على المستثمرين انسحاب كل من شركة رياض سطيف بسبب أوضاعها المالية و 

، إلى جانب عدم نجاعة الحالة المالية للفروعها، وفضلت الانسحاب من أجل 0222منذ سنة 
عادة هيكلة نفسها،  التي انسحبت سنة أن سي أ رويبة وشركة 1المحافظة على مصالح المستثمر وا 

                                                           

، مجلة نماء للاقتصاد والتجارة، معضلة البورصة في الجزائر بين مظاهر الجمود وآليات التفعيلسمير محي الدين،  1
 .22، ص0200، جامعة الصديق بن يحي، جيجل، الجزائر، جوان 20،  العدد 25المجلد 

0 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

https://www.sgbv.dz/ar/?page=bilan_boc
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ر و ضبظ كل الأمو وذلك بعد مواجهتها صعوبات مالية إلى غاية تحسن وضعيتها المالية  0202
 .المتعلقة بشؤون الادارة والتسيير

مدى قدرة البورصة  على يقيس هذا المؤشر(: نسبة رأس مال السوق)مؤشر رسملة السوق  -0-0
مال السوق على مستوى  تطور رأسسنقوم بتحليل و ، وتعبئة رؤوس الأموال تنويع المخاطر على

 :وفق الجدول التالي( 0200-0222)بورصة الجزائر خلال الفترة 
 (0200-0222)رأس المال السوق في بورصة الجزائر خلال الفترة تطور (: 24-22)الجدول رقم 

 0227 0226 0220 0224 0222 0220 0220 0222 السنوات
رأس مال السوق 

 6.46 6.71 10.4 10.10 10.36 10.99 14.72 21.495 (مليار دج)

 -3.72 -35.48 2.97 -2.5 -5.73 -25.33 -31.52 - %التغير 
رأس مال (

 /PIB) السوق
%  

2.500 2.012 0.24 2.010 2.021 2.002 2.222 2.222 

 0200 0204 0202 0200 0200 0202 0229 0228 السنوات
رأس مال السوق 

 (مليار دج)
6.5 6.55 7.9 14.767 13.028 13.819 14.793 15.429 

 4.2 7.04 6.07 -11.77 86.92 20.61 0.76 0.61  %التغير 
رأس مال (

 /PIB) السوق
%  

2.252 2.225 2.225 2.020 2.22 2.220 2.2250 2.200 

 0200 0200 0202 0209 0208 0207 0206 السنوات
رأس مال السوق 

 (مليار دج)
45.778 40.587 43.935 44.77 42.881 45.64 22.10 

 12.20 6.43 -4.21 1.9 8.24 11.33- 196.7  %التغير 
رأس مال (

 /PIB) السوق
%  

2.020 2.005 2.002 2.00 2.000 2.022 2.10 

 :من إعداد الطالبة اعتماداً على :المصدر
 .05/20/0200: ، تاريخ الاطلاع /https://www.sgbv.dz/ar :بورصة الجزائر، -
، مرجع سبق ذكره، ص 22، رقم 00، رقم 00، رقم 00، رقم 25، رقم النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،  -

02.  

https://www.sgbv.dz/ar/
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مليار دينار  00,105مال السوق من من خلال الجدول أعلاه نلاحظ انخفاض في رأس ال     
 كة رياض وذلك بسبب انسحاب شر  0222جزائري سنة مليار دينار  2,12إلى  0222جزائري سنة 
، لتستمر بعد ذلك في الارتفاع سوء وضعية البورصةزيادة إلى  أدى ، الأمر الذيالجزائر من البورصة

ادراج أسهم شركة ألياس للتأمينات  بفعل 0200مليار دينار جزائري سنة  01.222حيت وصلت إلى 
غير أن هذه الزيادة سرعان ما انخفضت ، يةبورصة الجزائر الالتي كان لها الفضل الكبير في تنشيط 

لترتفع مرة أخرى لتصل  ،%00,22 -بمعدل نمو يقدر 0200سنة  مليار دينار جزائري 00,202إلى 
وذللك بسبب  ،%000.02بحوالي  يقدر معدل نموأي ب 0202سنة  مليار دينار جزائري 15.10إلى 

مليار دينار جزائري  12,52إلى لتنخفض  ،0202في سنة  الصيدلانيةادراج شركة بيوفارم للصناعة 
إلى  0200لترتفع سنة البورصة،  تنشيطو  تطوير غياب كل أطراف الفاعلة في نتيجة 0202 سنة

وبسبب  0202 سنةأ روبية في منتصف .سي.إلا أن انسحاب شركة أن مليار دينار جزائري، 11.22
مليار دينار جزائري في نهاية سنة  10.22القيمة السوقية إلى انخفضت تداعيات جائحة كورونا 

وذلك بسبب استئناف  0200سنة  مليار دينار جزائري 22.10إلى  لتصل بعد ذلكلترتفع  ،0202
 (.00كوفيد )نشاط الشركات المدرجة في البورصة بعد التعافي من فيروس كورونا 

 في كل السنوات يكاد يكون مهملاً جمالي رأس المال إلى الناتج المحلي اإض أما فيما يخص معدل     
في حين كانت أدنى قيمة له سنة  ،%2.500بمعدل  0222ث سجل أعلى قيمة له سنة يح، الدراسة
بحيث أن هذه الأرقام تدل على  ،0222المالية لسنة  الصدمةوذلك مع بروز  %2.252بمعدل  0222

ا يدل على ضعف مساهمة وبالتالي م ،للاستثمار الصدمةعلى تعبئة الأموال  الجزائربورصة عدم قدرة 
 .بورصة الجزائر في تمويل الاقتصاد الوطني

هذا المؤشر من بين أهم المؤشرات التي تعمل على استقطاب يعتبر  :سيولة البورصةمؤشر  -0
تقليل من المخاطر ب تسمحزيادة السيولة في البورصة  أنحيث ، البورصةفي مستثمرين للتعامل ال

تتبع  طريقن الجزائر ع وسيتم في هذا العنصر دراسة سيولة بورصة، المدخرينالمزيد من وجذب 
 :وفق الجدول التالي( 0200-0222)خلال الفترة  معدل الدورانو التداول  ةكل من قيموتحليل 
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 (0300-0333)بورصة الجزائر خلال الفترة  تطور مؤشر سيولة(: 30-30)الجدول رقم 
 0200 2010 2009 0222 0222 0222 0225 0221 0220 0220 0220 0222 السنوات

قيمة التداول
 

(
دج

) 

052002522
 050202225
 05002215
 02052222
 2100205
 1022022
 00252052
 01100105
 00101215
 00200205
 00025025
 025002105
 

التداولمعدل 
* 

% 2.2225
 0

.0
0
5
9

 0
.0

0
0
7

 0
.0

0
0
3

 0
.0

0
0
1

 0
.0

0
0
0
5

 

0
.0

0
0
2

 0
.0

0
0
1

 0
.0

0
0
1
9

 0
.0

0
0
1
3

 2.2220
 0

.0
0
1
2

 

 * *معدل الدوران
% 

0.20 0.20 2.00 2.02 2.22 2.21 2.05 2.00 2.00 2.00 2.05 0.05 

 0200 0200 0202 0200 0202 0202 0202 0205 0201 0200 0200 السنوات

التداولقيمة 
(

دج
) 02202225

 10002002
 10102012
 0050052205
 225522102
 020020022
 022002020
 012002200
 22152121
 002022220
 002001000
 

معدل 
التداول 

% 0
.0

0
0
2

 0
.0

0
0
2
9

 0
.0

0
0
2
4

 0
.0

0
7
4
5

 

0
.0

0
4
5

 0
.0

0
1
6
0

 

0
.0

0
1
0

 0
.0

0
1
2

 0
.0

0
0
4
2

 2.2225
 2.220
 

 2.00 2.02 2.02 2.55 2.12 2.21 0.25 2.00 2.02 2.05 2.02 %معدل الدوران

 :من إعداد الطالبة اعتماداً على :المصدر
، تاريخ  chttps://www.sgbv.dz/ar/?page=bilan_bo: ، متاح على الموقعبيانات التداولبورصة الجزائر،  -

 .02/20/0200: الاطلاع
 .، مرجع سبق ذكره22، رقم 00، رقم 00، رقم 00، رقم 25رقم ، الثلاثيةالنشرة الاحصائية بنك الجزائر،  -

سنة  %2.2225انخفض من  التداول معدلولية للجدول أعلاه نلاحظ أن من خلال القراءة الأ     
ما يدل على  وهذا، % 22.01 بحوالي بمعنى تراجع هذا المؤشر ،0200سنة  %2.220إلى  0222

وذلك بسبب ، %2.2225حيث أنه لم يتجاوز  ،منخفض جداً أن وضعية السيولة في بورصة الجزائر 
 للاقتصاد الوطني، اإضجمالي المحليالشركات المدرجة في البورصة في الناتج رأس مال قلة مساهمة 

                                                           

، ويقيس هذا المؤشر مدى اإضجمالي المحليالأسهم المتداولة في البورصة على الناتج  إجمالي يمثل: معدل التداول *
 .التداول المنظم لأسهم الشركات المقيدة كنسبة من الناتج المحلي اإضجمالي

لنا هذا  ، ويقيس(رأس مال السوق)إجمالي الأسهم المتداولة في البورصة على رسملة السوق  يمثل :معدل الدوران * *
  .السوق المالي ؤشر مدى حركيةالم

https://www.sgbv.dz/ar/?page=bilan_boc
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مختلف المستثمرين على  تحفيزلا يعمل على  وهذا ماإلى جانب انعدام الادراج في سوق السندات 
عدد أكبر من شركات بورصة الجزائر، وعليه فإن بورصة الجزائر فهي بحاجة إلى  في توظيف أموالهم

     .تضمن للمستثمرين السيولة اللازمة على غرار البنوك وشركات التأمين الكبرى
 إذ، 0200سنة  %2.00 إلى 0222سنة  %0.20 انخفض منفقد أما بالنسبة إلى معدل الدوران    
أن هناك سوق أوراق مالية ذو حجم صغير  راجع إلىوهذا  ،%0.25في أحسن حالاته  يتعدىلم  أنه

في  وقلة عدد أيام التداول حجم التداول صغر ، إلى جانبشركات خمسحيث أنه لا يزيد عن  جداً،
تصبح  يةبورصة الجزائر وبالتالي فإن ، الأمر الذي انعكس سلباً على سيولة السوق المالي ،سوق المالي

 .اليهاالولوج للمستثمرين على غير مشجعة 
 في الجزائر اتالتأمين سوقواقع : المطلب الثالث

حيث يلعب دوراً  اقتصاد، لنظام المالي في أيل مكونات الأساسيةاليعتبر قطاع التأمين من أهم     
كما يساهم بشكل توفير الموارد المالية الهامة، في تمويل مختلف المشاريع التنموية من خلال مهماً 

، وللنهوض بهذا القطاع المتغيرات الاقتصادية علىفعال في تحقيق التنمية المستدامة من خلال التأثير 
 .منتجاته ترقيةو  وذلك بغية توسيع سوق التأمينوتغيرات قامت الحكومة بعدة اصلاحات  الجزائرفي 
 الاصلاحات الاقتصاديةقطاع التأمين في ظل   -أولاا 

بالرغم من مرور نظام التأمينات بعدة مراحل سواءً في المرحلة الاستعمارية، أو ما بعد الاستقلال    
ية قطاع التأمين خلال مرحلة الاصلاحات الاقتصادية والتي مرت بعدة عإلا أننا سنركز على وض
الذي  0005جانفي  05المؤرخ في  22-05مر ، حيث تم اصدار الأ0005تعديلات  بداية من سنة 

خلال  منالتأمينات  قطاع تطويردف هذا الأمر إلى هُ  ، حيثوضع حداً لاحتكار الدولة لنشاط التأمين
المجال  كذلك افساحو  وافساح المجال أمام المستثمرين الأجانب، لقطاع الخاصمنح الاعتماد إلى ا

بموجب  الأمر تعديلاً ، عرف هذا يةمنتجات التأمينالفي مجال توزيع  بالقطاع الخاصأمام المتعاملين 
 امن خلاله هدفت تعديلاتالمن  جملةأدخلت عليه  أين، 0222 المؤرخ في جانفي 22-21القانون 

بما يحقق لتطويره  مناسبةتوفير ظروف  سابقاً قصدأكبر مما كان عليه  بصورةالقطاع هذا إلى تحرير 
حكام الرقابة على  نمو وترقية  تعزيزلجنة لمرقبة التأمينات،  تشكيلوذلك من خلال  1التأمين، صناعةوا 

                                                           

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة -دراسة حالة الجزائر–قطاع التأمين في ظل تحرير الخدمات المالية هوادف عائشة،   1
-020، ص ص 0202، الجزائر، 20نقود مالية وبنوك، جامعة الجزائر : دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص

 .، بتصرف020
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 تأسيسانشاء صندوق ضمان المؤمنين، اصلاح حق المستفيد، ، نشاط التأمين على الأشخاص ودعم
 1.الفصل في نشاط شركات التأمين، فتح سوق للشركات الأجنبية، شركة التأمين البنكي

 التأمين في الجزائر سوقمكونات  -ثانياا 
 :يتكون قطاع التأمين في الجزائر من      

يتكون قطاع التأمين من مجموعة الهيئات  :الهيئات الرقابية التنظيمية لقطاع التأمين في الجزائر -0
آمنة وكفؤة أسواق تأمين وتطوير تعزيز  إلى، تهدف الدولة من خلال هذه الهيئات التنظيمية والرقابية

روابط التعاون  توثيق وتعزيزالعمل على ، عقود التأمينمن  المستفدينحماية حقوق عن طريق  وعادلة،
تحقيق  وضمان ،سوق التأمين وتطوير دعموالدولي،  على المستوى المحليالرقابية مع هيئات 

، باإضضافة وتمويل الدراسات في مجال التأمينكما تهدف إلى دعم  ،والاقتصادية الاجتماعيةالأهداف 
التأمين، كما يجب الاشارة إلى أن هذه الهيئات لا تهدف  متعلقة بقطاعاحصائيات  نشر واعدادإلى 

 لمصالح شركات التأمين الضروريةية إلى حماية مصالح المؤمن لهم فقط، بل توفر أيضاً الحما
 3:الهيئات في م هذههأوتتمثل  2.المختلفة
 ؛الوزارة المالية  

 مديرية التأمينات؛ 

  المجلس الوطني للتأميناتCNA؛ 

 الهيئة المركزية للمخاطر؛ 

 لجنة الاشراف على التأميناتCSA ؛ 

  عادة التأمين الجزائرياتحاد  ؛UARالتأمين وا 

 صندوق ضمان المؤمن لهم. 

                                                           

، مجلة الاقتصاد انعكاسات تحرر السوق الجزائرية للتأمينات على الاقتصاد الوطنيحميداني دونيا، للوشي محمد،  1
 .022، ص0202، الجزائر، 20، جامعة لونيسي علي، البليدة 20، العدد 20والتنمية البشرية، المجلد 

مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الندوة  ،في تنمية قطاع التأمين في الجزائر دور الرقابة والاشرافصبرينة شراقة،  2
، جامعة فرحات "مؤسسات التأمين التكافلي والتأمين التقليدي بين الأسس النظرية والتجربة التطبقية: "العلمية  حول

 .25، ص 0200أفريل  02-05عباس، سطيف، الجزائر، 
-0229)دراسة تحليلية للفترة –رات أداء سوق التأمين الجزائري ؤش، تطور منور الدين سنجاق، إيمان مرير 3

، سكيكدة، 0055أوت  02، جامعة 20، العدد 21مجلة أرصاد للدراسات الاقتصادية والادارية، المجلد ، -(0209
 .022، ص0200الجزائر، ديسمبر 
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عادة التأمين -0 شركة تأمين،  01من  حالياً  يتكون السوق الجزائري للتأمين: شركات التأمين وا 
و شركات التأمين على الأشخاص،  22 شركة في مجال التأمين على الأضرار،  00موزعة على 

وشركة ، وأخرى لضمان قروض الصادرات العقارية ضمان قروضلدة واح شركتان التأمين المتخصصة
 1.وواحدة فقط متخصصة في إعادة التأمين وهي الشركة المركزية إضعادة التأمين

التأمين لحسابه الخاص بمقابل مادي، مهمته الأساسية التفاوض يعمل وسيط : وسطاء التأمين -2
وتوجد في الجزائر  2اتمام عملية التأمين، وذلك قصد التأمين وشركات التأمين عقود بين المستفدين من

عادة التأمين 02  3.مؤسسة تعمل كوسيط في مجال التأمين وا 
بتوزيع منتجات شركات التأمين من  0222فيفري  02المؤرخ في  21-22سمح القانون  :البنوك -4

: المستهدفة نجدالتأمينية بين المنتجات من وشبكات التوزيع المماثلة، و  لبنوك والمؤسسات الماليةقبل ا
ومن بين أهم  4،التأمين على الأشخاص، تأمين على القروض، التأمين ضد الكوارث، والتأمين الزراعي

 5:منهاالموقعة بين البنوك وشركات التأمين، نذكر  اتفاقية شراكة

 الشركة الوطنية للتأمينات مع بنك الفلاحة والتنمية الريفية وبنك التنمية المحلية؛ 

 عادة التأمين مع البنك الخارجي الجزائري والقرض الشعبي الجزائري؛  الشركة الجزائرية للتأمين وا 

  ؛الجزائري والبنك الوطني الجزائريشركة كرامة للتأمينات مع القرض الشعبي 

 الشركات الجزائرية للتأمينات مع البنك الخارجي الجزائري؛ 

 عادة التأمين مع بنك ترست؛  شركة ترست الجزائر للتأمين وا 

 شركة السلامة لتأمينات الجزائرية مع بنك البركة؛ 

 لية والبنك الوطني الجزائري؛ة وتنمية الريفية وبنك التنمية المححشركة أمانة لتأمينات مع بنك الفلا 

 شركة كارديف الجزائر مع بي أن بي باريبا وصندوق الوطني للتوفير والاحتياط. 

 

                                                           
1 Union algérienne des sociéte d’assurance et de reassurance, chiffres clés du marché ,sur le Site: 
https://www.uar.dz/chiffres-cles-du-secteur/ , date de vue : 17/11/2022. 
2 Conseil national des assurances, en savoir plus , procédures d’agrément, sur le Site:  
https://cna.dz/procedures-dagrement// , date de vue :,18/11/2022. 
1 Union algérienne des sociéte d’assurance et de reassurance, chiffres clés du marché, op cit. 
4 Conseil national des assurances, en savoir plus, banc assurance, , sur le Site: 
https://cna.dz/bancassurance/   ,  date de vue : 18/11/2022. 
5 Hamoul tarik, kassoul sofiane, analyse du contexte global de la bancassurance en 
algérie etude comparative, revue des etudes economique approfodies, n 04, université 
abdelhamid bn badis, mostaganem,algérie, 2017, p17. 

https://www.uar.dz/chiffres-cles-du-secteur/
https://www.uar.dz/presentation-de-luar/
https://www.uar.dz/presentation-de-luar/
https://cna.dz/bancassurance/
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  (2021-0222)تحليل أداء السوق التأمين في الجزائر خلال الفترة  -ثالثاا 
لتحليل تطور أداء قطاع التأمين في الجزائر، سنقوم بعرض وتحليل أهم مؤشراته والمتمثلة في       

 .الانتاج، معدل الاختراق، والكثافة التأمينية، والجدول التالي يبين تطور هذه االمؤشرات
 (0200-0222)خلال الفترة  سوق الـتأمين الجزائري المؤشرات الأدائية فيتطور (: 26-22)الجدول رقم 

 (فرد/دج) **معدل الكثافة  * % معدل الاختراق مليون دج رقم الأعمال السنوات

0222 00520 0.47 205.022 

0220 00220 0.51 202.012 

0220 02025 0.64 000.220 

0220 00000 0.59 020.110 

0221 05252 0.58 0000.522 

0225 10202 0.55 0002.102 

0222 12121 0.54 0102.212 

0222 50220 0.57 0250.000 

0222 22221 0.61 0222.002 

0220 22000 0.77 0000.000 

0202 20200 0.68 0110.002 

0200 22225 0.59 0520.222 

0200 00202 0.61 0001.200 

0200 000005 0.68 0002.221 

0201 005525 0.72 0520.002 

0205 002022 0.76 0205.511 

0202 000520 0.74 0200.202 
0202 000225 0.70 0200.000 
0202 002200 0.67 0252.200 

0200 011510 0.71 0022.021 

0202 002552 0.74 0220.500 
0200 011220 2.25 0201.520 

2022 155747 - - 
 :من اعداد الطالبة اعتماداً على :مصدرال      

- Bank algerie, rapport annuel 2002, op cit. 

                                                           

للنفس السنة،   اإضجمالي المحليالأعمال اإضجمالي في الدولة للسنة معينة على الناتج  يمثل رقم :معدل الاختراق *
 .ويعكس هذا المؤشر عن مدى أهمية قطاع التأمين في تمويل اقتصادها

رقم الأعمال اإضجمالي لقطاع التأمين لدولة ما في السنة معينة على عدد سكانها في نفس السنة،  يمثل: معدل الكثافة **
 .ينوالذي يعكس لنا مدى مساهمة كل فرد من أفراد المجتمع في انتاج قطاع التأم
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 .05ه، صمرجع سبق ذكر ، 22رقم ، 00، رقم 00، رقم 00، رقم 25، رقم النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،   -
- Ministère des finances, direction des assurances , activité des assurances en algérie, 2013, p09. 
- Ministère des finances, direction des assurances , activité des assurances en algérie, 2020, p11. 
-Atlas magazine , l’actualite de l’assurance dans le monde, compagnies d’assurance algériennes: 
classement 2021, 04 november 2022. 
- conceil national des assurances, note de conjoncture, quatième trimestre et année, p04. 
- La banque mondiale, USA, sur le site: 
https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart , date de vue :26/11/2022. 

علاه نلاحظ أن رقم الأعمال شركات لال احصائيات المبينة في الجدول أمن خ: رقم الأعمال -0
عدة  هذا الارتفاع إلىويعود ، مرات بسبع (0200-0222)خلال الفترة  تضاعفالتأمين في الجزائر 

 :أسباب أهمها
 الاصلاحات التي مر بهانتيجة  لقطاع التأمين والغاء احتكار الدولة ،شركات التأمينعدد  ارتفاع 

 ؛وذلك تماشياً مع تحرير نشاط التأمين هذا القطاع

  ن التأمي 0222سنة  خصوصاً بعد فرض الدولةالمجتمع أفراد  وسط الوعي التأميني مستوى زيادة
 ، إلى جانبكزلزال بومرداسالتي عرفتها الجزائر  الكوارثنتيجة  الالزامي على الكوارث الطبيعية
 ؛ارتفاع فرع التأمين على السيارات

  لهم وانشاء صندوق ضمان المؤمن البنكيتأمين الكإنشاء  متنوعة منتجات تأمينية جديدة بروز .     
نتيجة تأثره بالوضعية الصحية  %5.66بمعدل يقدر  0202عرف رقم الأعمال تراجعاً سنة وقد       

 (.0200-0202)الفترة خلال  %22.00، ليتعافى بحوالي (22كوفيد )

مساهمة نشاط التأمين في الاقتصاد الوطني حيث سجل  مدىهذا المؤشر يعكس  :معدل الاختراق -0
مقابل ارتفاع في  اإضجمالي المحليوذلك نتيجة انخفاض الناتج  %2.66ب 0222أعلى نسبة له سنة 

 اإضجمالي المحليساهمته في الناتج من نسبة والملاحظ على هذا المعدل أ رقم أعمال قطاع التأمين،
 :ضعيفة مقارنة بالامكانيات المتاحة لهذا القطاع، ويمكن ذكر أسباب هذا الانخفاض إلى

 ؛الشركات العمومية على سوق التأمين سيطرة 

 ؛يةللأسر الجزائر  الدخل المتدني 

  على المنتوجات محدودية الوعي التأميني من قبل الأسر الجزائرية وما يأكد ذلك ضعف اقبالها
 .التأمينية

https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart
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فيلاحظ من  ،عن نصيب انفاق الفرد على خدمات التأمينهذه المؤشر يعبر  :الكثافة التأمينية -2
ضعيف جداً إذا ما تم  إلا أنه يبقى عرف تطوراً ايجابياً بأن هذا المؤشر ( 22-20)خلال الجدول رقم 
 :، وذلك راجع إلىالدوليمقارنتها بالمستوى 

 الفردي للأسر الجزائرية؛لدخل ضعف ا 

  ؛توعيةلغياب الأساليب ال نظراً  الثقافة التأمينية وعدم انتشار تدني 

  الشريعة أحكام التعامل بالمنتجات التأمينية التي تتوافق مع ، إذ يفضل المعتقدات الدينيةسيطرة
 ؛الاسلامية

   تعتبر من بين أهم الأسباب التي تعزز فرضية ضعف الدخل الفردي، التي ارتفاع معدلات البطالة
 .التي تبقى قطاع التأمين محدود

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



في ظل الصدمات المالية (0200-0222)الفترة  خلالواقع الاستقرار المالي في الجزائر : الفصل الثالث  

 

 
139 

خلال الفترة  ظل الصدمات المالية في تحليل مؤشرات الاستقرار المالي في الجزائر: المبحث الثاني
(0222-2022)  

تبعات من خلال شهد العالم خلال السنوات الأخيرة العديد من الصدمات المالية التي لا تخلو من      
تأثيرها على مؤشرات الاستقرار المالي، وبما أن الجزائر لم تكن بمعزل عن ذلك سنحاول في هذا 

 .المبحث دراسة وتحليل أهم آثار هذه الصدمات على نظامها المالي
 ئرموارد النظام المالي في الجزا: المطلب الأول

المالية التي تعتمد عليها الجزائر في تسيير نظامها  المواردالايرادات النفطية من بين أهم  تُعد    
ولهذا سوف سنقوم ، المتاحة داخل الدولة الموارد حجم فحجم الايرادات النفطية هو الذي يحدد، المالي

 :من خلال الجدول التالي( 0200-0222)تحليل تطورات الايرادات النفطية في الجزائر خلال الفترة ب
خلال  في الجزائر تطور الايرادات النفطية وفقا لتطورات أسعار البترول(: 27-22)الجدول رقم 

 (0200-0222)الفترة 
 0227 0226 0220 0224 0222 0220 0220 0222 السنوات
دولار )سعر البترول
 21.2 25.0 51.2 02.2 00 05.0 24.8 28.5 (للبرميل

الايرادات النفطية 
 0202.2 0200 0050.2 0522.2 0052 0222.0 1001.4 1213.2 (مليار دج)

 0200 0204 0202 0200 0200 0202 0229 0228 السنوات
دولار )سعر البترول
 50.0 022.0 020.5 000 000.0 22.0 20.0 00.0 (للبرميل

الايرادات النفطية 
 0020.5 0022.1 0222.0 1021.0 0020.2 0025 0100.2 1222.2 (مليار دج)

 - 0200 0202 0209 0208 0207 0206 السنوات
دولار )سعر البترول
 - 20.2 10.0 21.1 20.0 51.0 15 (للبرميل

الايرادات النفطية 
 - 2609.2 1921.6 2668.5 2887.1 0022 0220.0 (مليار دج)

Source: 
- Banque d'Algérie, rapport 2004, evolution economique et monetaire en algerie , juillet 2005, p p 
168 , 178. 

- Banque d'Algérie, rapport 2006, evolution economique et monetaire en algerie , juin 2007, p p 
165, 176.  

 .002، 002، ص ص مرجع سبق ذكره، 0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  -
 .020 ،050ص ص  0202والنقدي للجزائر، سبتمبر  ، التطور الاقتصادي0206التقرير السنوي بنك الجزائر،  -
 .002، 020 ص ص مرجع سبق ذكره،، 0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  -
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عدة تطورات يمكن عرفت الايرادات النفطية في الجزائر من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن        
 :ايجازها في المراحل التالية

شهدته أسعار  يالذ الحاد لارتفاعيرادات النفطية نتيجة اللازيادة المطردة ال :0228-0220في الفترة 
 .النفط

ل بفع تدهور أسعار النفطنتيجة  ،%10عرفت الايرادات النفطية تراجع بحوالي : 0229في العام 
 .0222العالمية  المالية الصدمةتداعيات 

لبترول وارتفاع بسبب تحسن أسعار اعرفت الايرادات النفطية ارتفاعاً  :0200-0202في الفترة 
من  العالمي نفط بسبب بداية التعافي الاقتصادالصادرات النفطية، وذلك نتيجة زيادة الطلب على ال

 .المالية العالمية الصدمةتداعيات 
، حيث شهدت الفترة فترةالايرادات النفطية في هذه ال تذبذب ملاحظة يمكن: 0208-0200في الفترة 

الديون السيادية التي أدت إلى تراجع الاستهلاك  صدمةبسبب ، %12بحوالي تدهور  0200-0202
، باإضضافة إلى ومنه تراجعت أسعار البترول وبالتالي تراجع الايرادات النفطية الأوروبي للمحروقات

مستويات منخفضة ومنه أين أوصلت أسعار البترول إلى  0201النفطية التي حدثت سنة  الصدمة
 تحسن نوعي 0202-0202في حين شهدت الفترة  يل المتأتية من الصادرات النفطية،تراجعت مداخ

 .جراء ارتفاع أسعار البترول
 0000.2إلى  فقد وصلتفقد شهدت الايرادات النفطية أدنى مستوياتها  :0202-0209في الفترة 
وذلك بسبب الأوضاع التي عاشتها السوق النفطية العالمية من اضطرابات  ،0202سنة  مليار دج

  .الصحية العالمية الصدمةالتي أدت إلى انخفاض سعر البترول بفعل تداعيات 
ارتفاع سعر البرميل الواحد ، وذلك جراء %05.22ارتفعت الايرادات النفطية بنسبة : 0200في العام 

، وذلك بفعل الاجراءات 0200 دولار سنة 20.2إلى  0202لار سنة دو  10.0من البترول من 
السوق النفطية من طرف منظمة الأوبك التي ساهمت في هذا الارتفاع، بالاضافة إلى تعافي المتخذة 

 .السلبية لجائحة كورونا من تأثيرات
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 الجزائري البنكيمؤشرات الصلابة المالية في النظام  :المطلب الثاني
هذه الأخير  عرفتعن طريق مجموعة من المؤشرات المالية،  البنكييتم قياس استقرار النظام     

في أي بلد،   البنكيبالمؤشرات الصلابة المالية بحيث تهدف إلى تقييم نقاط قوة وضعف في النظام 
باستخدام مختلف الاحصائيات المالية تشمل كفاية رأس المال، جودة الأصول، الربحية والسيولة، 

تحليل هذه المؤشرات بشكل بالجزائري سنقوم  البنكيولتوضيح مدى استقرار هذه المؤشرات في النظام 
 (.الخاص والعام)احد إجمالي لكافة البنوك العاملة في الجزائر، وبشكل فردي على مستوى بنك و 

 الملاءة المالية  مؤشر -أولاا 

للمخاطر المتوقعة  المتوقعة وغيرضد المخاطر يُعد هذا المؤشر بمثابة خط الدفاع الأول       
حماية  بغرضالتشغيلية التي قد تواجه البنوك، وتستخدم مخاطر الو  السيولةالائتمانية ومخاطر 

 .المودعين في البنوك وتعزيز استقرار النظام المالي ككل
الجزائر خلال الفترة  البنكيفي النظام تطور معدلات الملاءة المالية (: 08-22)الجدول رقم 

(0229-0200) 

 %: الوحدة                             
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
 22.22 25.22 02.5 02.60 02.66 02.65 06.25 الاجماليةمعدل الملاءة 

 25.65 22.06 25.52 26.52 26 26.66 22.22 معدل الملاءة على الغير

 - 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات
 - 21.82 19.17 17.99 19.05 19.45 22.26 معدل الملاءة الاجمالية
 - 26.22 25.22 25.06 25.22 25.22 26.22 نسبة الملاءة على الغير

 :المصدر
 .050ص ، 0202جويلية التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ، 0207 التقرير السنويبنك الجزائر،  - 
 .002ص ، 0201نوفمبر التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ، 0202 التقرير السنويبنك الجزائر،  -
 .002ص  مرجع سبق ذكره،، 0200التقرير السنوي   بنك الجزائر، -

إلى  0225سنة  %00.0من  الجزائري البنكيارتفع معدل الملاءة الاجمالي في النظام       
  على التوالي 0221، و0220خلال سنتي  %02.1، %02.0، بعد أن كان 0222سنة  02.5%

ن كانت هذه النسب المسجلة أدنى مقارنة بالنسب  وذلك حسب تقارير صندوق النقد الدولي، حتى وا 
أعلى من المعدل المحدد من طرف بنك الجزائر  تبقى الأخرى المسجلة طول فترة الدراسة إلا أنها

 0220ونلاحظ من خلال الجدول أعلاه عودة معدل الملاءة الاجمالي للارتفاع سنة  ،%2والمقدر ب
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أعلى من المعدل المحدد ) خلال فترة الدراسة وهو أعلى معدل وصلت اليه الجزائر، %02.05إذ بلغ  
المحددة رأس مالها طبقاً لتعليمات بنك الجزائر قيام البنوك برفع وهذا راجع إلى ( بحوالي ثلاثة أضعاف

 المطلوب بتحديد الحد الأدنى والمرتبط 0222 سنة ديسمبر الصادر في 21-22النظام رقم  بموجب
انخفض معدل الملاءة  والصدمة البتروليةالصدمة المالية لكفاية رأس المال في البنوك، إلا أنه بعد 

، الأمر الذي يدل على تراجع أهمية رفع 0225-0222 خلال الفترة %02.5الاجمالي بما يقارب 
استقرار النظام  تهددمخاطر ذلك ا خلق رؤوس الأموال الخاصة بالبنوك لمواجهة مختلف المخاطر، مم

قروض متوسطة وطويلة الأجل، إلا  لتحفيز منحالدولة الجزائرية  طرفمن  المالي نتيجة الدعم الموجه
من قبل الحكومة عن طريق تحسين بعض  المتبعةنتيجة الاجراءات  تراجعتأن هذه المخاطر قد 

 ومع ارتفاع حجم القروض وفي ظل الانتقال للتنظيم 0225أما بعد المالية للبنوك،  السلامةمؤشرات 
لأحكام تطبيقاً  مستويات وجودة رؤوس أموال من طرف البنوكالجديد الذي شهد تدعيم  الاحترازي

تغطية  فقط علىأن كانت مرتكزة  بعد التشغيليةو السوقية المخاطر نتيجة ادخال  22-25لنظام رقم ا
، %18.8، %18.4تفعت معدلات الملاءة الاجمالية إلى كفاية رأس المال لمخاطر الائتمان ار 

خلال  %02و %00على التوالي، لتنخفض إلى  0202، و0202، 0205خلال السنوات % 00.5و
على التوالي، وذلك راجع إلى انخفاض معدل الملاءة في البنوك العمومية على  0200 0202السنتي 

، لترتفع مرة أخرى %0.5والمقدر بالرغم من ذلك يبقى أكبر من المعدل المحدد من قبل بنك الجزائر 
اتبعها بنك وذلك نتيجة الاجراءات الاحترازية التي  0200سنة  %00.20و 0202سنة  00.02إلى 

تم اعفاء البنوك والمؤسسات المالية  أينالجزائر جراء انتشار وباء كورونا من تخفيف بعض القواعد 
الاجمالية  من وضع وسادة الأمان، الأمر الذي سمح للبنوك لزيادة نشاطها وبالتالي زيادة معدل الملاءة

 .إلى مستويات أعلى مما كانت عليه سابقاً 
معدل الأموال الخاصة الأساسية إلى إجمالي الأصول )عدل الملاءة على الغير أما بالنسبة إلى م   

أنها أيضاً سجلت معدلات تفوق ( 03-08)فنلاحظ من خلال الجدول رقم ( المرجحة بالمخاطر
، إلا أنه شهد تذبذبات مختلفة خلال فترة الدراسة %2المعدل المحدد من طرف بنك الجزائر والمقدر ب

الزيادة في مستوى الشريحة  ومعدلزيادة في المخاطر المرجحة  معدلبين  لاختلافاويرجع ذلك إلى 
 .الأولى والمتمثلة في رأس المال الأساسي
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-0222)خلال الفترة  ةتطور معدلات الملاءة المالية في البنوك الجزائري(: 07-22)الشكل رقم 
0200) 

 
 :من إعداد الطالبة اعتماداً على: المصدر

-Fonds monétaire internatiol, Rapport de FMI N 18/168, juin 2018, p33. 

- Fonds monétaire internatiol, Rapport de FMI N 21/253, Décember 2021, p39. 
 .50، صمرجع سبق ذكره، 0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  -

ومعدلات الملاءة على الغير في من خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن معدلات الملاءة الاجمالية    
ويرجع سبب ذلك إلى درجة المخاطرة ، في أغلب السنوات البنوك الخاصة أكبر من البنوك العمومية

، الأمر الذي يستدعي مقارنة بالبنوك العمومية التي تتعرض لها البنوك الخاصة التي هي كبيرة جداً 
عود ملكية ت، على عكس البنوك العمومية التي لمواجهة المخاطر الاحتفاظ بجزء أكبر من رأس المال

 .لها قليلة مقارنة بالبنوك الخاصةرأس مالها إلى الدولة والمخاطر التي تتعرض 
رغم من ذلك تبقى معدلات الملاءة الاجمالية ومعدلات الملاءة على الغير تتجاوز العلى و        

المقدرة ب  IIIتوالي، ولجنة بازل على ال %2، %0.5بنك الجزائر  طرفالنسبتين المحددين من 
 عالية الجودةأن احتفاظ البنوك الجزائرية برؤوس أموال على التوالي، وعليه نستنتج  2%، 02.5%

 .  الصدمات مختلف يساعدها على تعزيز صلابتها المالية وبالتالي قدرتها على تحمل
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 مؤشرات السيولة  -ثانياا 
، في البنوك الجزائريةشرات قياس درجة الاستقرار المالي أهم مؤ السيولة من بين تعتبر مؤشرات      

 كافالقدر الب للاحتفاظ البنوك ترغب، لذلك البنكيبالأمان  يسمىباعتبار أن لها تأثير كبير على ما 
بشكل وك البن سيولةمن السيولة لتلبية طلبات سحوبات المودعين وطلبات القروض، وبالتالي تتأثر 

  .والودائع القروضكبير بحجم 
يتميز بالسيولة العالية، سنقوم  الجزائري البنكيلتوضيح إن كان النظام  :ةالبنكيسيولة التطور  -0

 :بتمثيل فائض السيولة في الشكل الموالي
-0222) خلال الفترة  الجزائري البنكيتطور فائض السيولة في النظام (: 08-22)الشكل رقم 

0200) 
 مليار دج: الوحدة                                                               

 
 (.20-20)و ( 20-20)من اعداد الطالبة اعتماداً على معطيات الجدول رقم : المصدر

الجزائري سجل تطوراً ملحوظاً  البنكيالسيولة في النظام  فائض من خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن    
، ويرجع هذا (0222-0222)خلال الفترة  %222بداية الألفية الثالثة، حيث ارتفع بحوالي منذ 

ة مقابل التزايد المحتشم البنكيالارتفاع بالدرجة الأولى إلى الارتفاع الكبير والمتسارع لحجم الودائع 
من سنة  بداية، لتسجل بعد ذلك انخفاضات متتالية هذه النظامة المقدمة في البنكيلحجم القروض 

المالية  الصمةبفعل تأثير  ، وهذا راجع إلى انخفاض أسعار البترول0226إلى غاية سنة  2011
الديون السيادية، إلى  صدمةإلى جانب انخفاض الطلب الأوروبي على البترول بفعل تداعيات العالمية 

اض مع استمرار الأمر الذي أثر على نمو الودائع بالانخف 0225جانب انخفاض أسعار البترول سنة 
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على رغم   2017سنة  مليار دج 2250.0ارتفاع معدلات القروض، ليرتفع فائض السيولة ليصل إلى 
التي قامت به البترولية، ويرجع ذلك بالدرجة الأولى إلى التمويل غير التقليدي  الصدمةمن استمرار 

 %225السيولة بحوالي  انخفاض واضحاً في فائض( 0202-0222)، لتشهد الفترة يةالجزائر الحكومة 
عمل الصحية على  الصدمة التي فرضتها بسبب عدم استقرار أسعار البترول، إلى جانب تداعيات

-0202)خلال الفترة مليار دج  2262.6ارتفاع واضح بحوالي  بعد ذلك، لتشهد البنكي النظامنشاط 
 .بفعل تزايد حجم الودائع مقابل انخفاض الواضح لحجم القروض( 0200

الجزائري خلال الفترة  البنكيتطور نسبة القروض إلى الودائع في النظام (: 09-30)الجدول رقم 
(0333-0300) 

 %: الوحدة 
 0227 0226 0220 0224 0222 0220 0220 0222 السنوات

 2.12 2.51 2.2 2.52 2.52 2.50 2.2 2.22 القروض إلى الودائع
 0200 0204 0202 0200 0200 0202 0229 0228 السنوات

 2.20 2.20 2.22 2.50 2.55 2.52 2.50 2.5 القروض إلى الودائع
 0200 0200 0202 0209 0208 0207 0206 السنوات

 2.20 2.20 0.20 0.20 2.00 2.22 2.22 القروض إلى الودائع
  (.20-20)و ( 20-20)من إعداد الطالبة اعتماداً على معطيات الجدول رقم : المصدر

 إجمالي إلىة البنكيالقروض  نسبةمن خلال معطيات المسجلة في الجدول أعلاه نلاحظ أن     
إذ سجلت هذه النسبة ارتفاعا متتالياً ابتداءًا  في أغلب سنوات الدراسة، %0لم تتجاوز ة البنكيالودائع 

وهذا بسبب أن نسبة زيادة القروض أكبر من نسبة زيادة  0202إلى غاية سنة  0200من سنة 
لبنوك العمومية في تمويل الاقتصاد الوطني، حيث أنه ا قبلالكبيرة من وذلك نتيجة المساهمة الودائع، 

عكس صحيح، العلى مستوى البنوك و منخفضة السيولة  كانت مستوياتكلما ارتفعت هذه النسبة كلما 
  .%0هي أقل من  عالمياً كما أن النسبة المثلى المتعارف عليها 

 بنك الجزائر استعان: صندوق النقد الدولي وفق مؤشرات ة في الجزائرالبنكيالسيولة  تحليل -0
أخذ بعين الاعتبار من بينها مؤشرات السيولة، حيث  FMI طرفمن مؤشرات الصادرة  من بمجموعة

نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول، ونسبة الأصول السائلة إلى : همامؤشرين رئيسيين 
 :  هذين المؤشرين يوضحالخصوم قصيرة الأجل، وفيما يلي جدول 
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-0229)الجزائري خلال الفترة  البنكيتطور مؤشرات السيولة في النظام (: 10-22)الجدول رقم 
0200) 

 %: الوحدة 
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

الأصول السائلة إلى 
 اجمالي الأصول

52.20 50.22 52.26 55.26 52.56 26.26 06.26 

 0.5. 13 ...1 0.3. 03.3 ...0 5..0 في البنوك العمومية

 ..10 .. 0.0. ..05 ..1. 1.3. 3... في البنوك الخاصة

الأصول السائلة إلى 
 الخصوم قصيرة الأجل

225.50 225.02 222.62 226.52 22.50 20.26 62.65 

 ..05 ..51 0.3. 335.0 350.0 335.3 ..335 في البنوك العمومية

 5..0 ..30 3..5 1.0. 0..5 55.0 .5 في البنوك الخاصة

 - 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات
الأصول السائلة إلى 

 اجمالي الأصول
02.52 02.52 22.25 25.26 22.22 25.65 - 

 - 25.66 35.1 ...3 ..35 ..3. 3... البنوك العموميةفي 

 - 25.02 15.1 3.1. 5.0. 11.3 3... في البنوك الخاصة

الأصول السائلة إلى 
 الخصوم قصيرة الأجل

52.22 52.62 56.55 55.02 26.25 222.66 - 

 - 222.65 ..13 .... 0.1. ...0 05.5 في البنوك العمومية
 - 62.2 0..0 0..0 0..0 05.0 ..00 في البنوك الخاصة

 .002ص مرجع سبق ذكره، ، 0202 التقرير السنويبنك الجزائر،  - :المصدر
 .050ص مرجع سبق ذكره، ، 0207 التقرير السنويبنك الجزائر،  -        
 .002، ص مرجع سبق ذكره، 0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  -        

-Fonds monétaire internatiol Rapport de FMI N 18/168, op cit, , p33. 
- Fonds monétaire internatiol, Rapport de FMI N 21/253, op cit, p39. 

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن هناك تراجع : نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول -0-0
أي بحوالي  0202سنة  %00.52إلى  0220سنة  %50.20كبير في هذا المؤشر، إذ انخفض من 

 كانت تشكلحجم القروض المتوسطة والطويلة الأجل التي ل الاتجاه التصاعديولذلك بسبب  ،51%
، أما على مستوى (0202-0220)الفترة  خلالة البنكيكمتوسط من حجم القروض  %20حوالي ب

سنة  %00.2إلى  0220سنة  %50.2في البنوك العمومية من هذا المؤشر تراجع البنوك فقد 
، في 0202سنة  00.0إلى  0220سنة  11.2من  فقد انخفض لبنوك الخاصةبالنسبة لأما  ،0202
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إذ انتقل إلى  ككل البنكيفي هذا المؤشر على مستوى النظام  ارتفاع طفيف 0202سنة  شهدتحين 
نتيجة ) %0.5بحوالي  هذا النظامالأصول السائلة في  ارتفاع مستوى، وذلك راجع إلى 00.50%

، لتشهد بعد ذلك نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول انخفاض واضح (التمويل غير التقليدي
بحوالي  تبسبب ارتفاع حجم القروض حيث ارتفع 0202إلى غاية نهاية سنة  0202بداية من سنة 

إلى  0202سنة  %02.1، وقد انخفض هذا المؤشر بشكل مستمر في البنوك العمومية من 00%
سنة  %02.5، في حين شهد تذبذب في البنوك الخاصة حيث انخفض من 0202سنة  02.0%
عودة  0200، لتشهد سنة 0202سنة  %02.0، ليرتفع إلى 0200سنة  %02.0إلى  0202

 بسبب ،%05.21الأصول السائلة إلى اجمالي الأصول إلى المستوى المطلوب حيث ارتفع إلى 
في الأصول السائلة  بارتفاعمدعومة أساساً  الجزائري البنكينظام في ال حجم الأصول السائلة ارتفاع

أكبر من الارتفاع في ( %05.1بحوالي )العمومية، وقد كان هذا الارتفاع في البنوك العمومية  لبنوكا
 (.%5بحوالي )البنوك الخاصة 

من خلال احصائيات المقدمة في الجدول رقم  :نسبة الأصول السائلة إلى الخصوم قصيرة -0-0
خلال الفترة  %222والمقدر ب المطلوب الحد الأدنى ت، نلاحظ أن هذه النسبة تجاوز (22-10)
التي ساهمت بشكل  السيولة الموجودة، وذلك في ظل %222بمتوسط يقدر بحوالي ( 0222-0220)

ظل تجاوز نسبة البنوك العمومية  الأجل، وذلك في ةقصير تغطية الخصوم  معدلكبير في ارتفاع 
كمتوسط،  %22كمتوسط، في حين أن البنوك الخاصة لم تتجاوز  %222إذ بلغت حوالي  222%

إلى  0222سنة  %22.50انخفضت هذه النسبة بشكل كبير منتقلة من  0222وابتداء من سنة 
أين بلغت أدنى قيمة لها خلال فترة الدراسة، وذلك في ظل الاتجاه التصاعدي  0202 سنة  26.25%

من حجم  %65للقروض خصوصاً القروض المتوسطة وطويلة الأجل التي كانت تشكل أكثر من 
أدوات  باستعمال، إلى جانب تدخل بنك الجزائر (0202-0222)القروض كمتوسط خلال الفترة 

البنوك هذا المؤشر في انخفاض  كذلك إلىفائض السيولة، وهو ما ساهم  السياسة النقدية لامتصاص
 0202،  لتشهد سنة %05.5البنوك خاصة بحوالي  في ، في حين انخفض%65العمومية بحوالي 

بحوالي  البنكي نظاموذلك ناتج عن زيادة الأصول السائلة لل %65.5ارتفاعاً واضحاً بحوالي 
سب احصائيات بنك الجزائر، حيث ارتفع في البنوك ح 0202و 0202بين عامين  %022.2

مقابل  0202سنة  %222.65العمومية بأكثر من ثلاث أضعاف وهذا بتسجيل معدل تغطية يفوق 
إذ  العمومية، في حين أن البنوك الخاصة لم ترتفع بشكل كبير كما في البنوك 0202سنة  22.55%



في ظل الصدمات المالية (0200-0222)الفترة  خلالواقع الاستقرار المالي في الجزائر : الفصل الثالث  

 

 
148 

أعلى بكثير من المعدل  في البنوك الجزاٍئرية 0202ل في سنة ، ويبقى هذا معد%2ارتفع بحوالي 
 .%62والمقدر ب 0202المحدد من طرف بنك الجزائر في مارس 

 مؤشرات الربحية  -ثالثاا 
قيمة مضافة  للحصول علىتعبر مؤشرات الربحية على مدى قدرة البنك على توظيف أمواله     

بقائها واستمرارها، لضمان المتمثلة في الأرباح، بحيث يعتبر هدفاً ضرورياً تسعى إليه جميع البنوك و 
الخ، ولتحليل ربحية النظام ... لذلك تتأثر بعدة عوامل أهمها سعر الفائدة، السيولة، تكاليف التشغيل

 : يمكن الاعتماد على المؤشرات المبينة في الجدول التالي يالجزائر  البنكي
-0229)الجزائري خلال الفترة  البنكيتطور مؤشرات الربحية في النظام (: 11-22)الجدول رقم 

0200) 
 %: الوحدة   

 السنوات
 

 إجمالي الدخل/ هامش الفائدة ROAالعائد على الأصول  ROEالعائد على حقوق الملكية 
نظام ال

 البنكي
البنوك 
 العمومية

البنوك 
 الخاصة

نظام ال
 البنكي

 البنوك
 العمومية

البنوك 
 الخاصة

نظام ال
 البنكي

البنوك 
 العمومية

البنوك 
 الخاصة

0220 06.22 06.2 02.2 2.65 2.5 2.6 52.26 62.5 50.5 
0202 06.6 02.2 02.2 0.26 2.2 5.6 62.66 62.6 55.0 
0200 05.52 06.2 02.5 0.2 2.2 5.5 55.22 62.6 55.5 
0200 00.66 00.6 05.2 2.22 2.5 5.5 65.02 60.2 55.0 
0200 22 22 02.5 2.66 2.2 2.6 62.55 62.2 52.2 
0201 02.55 05.2 22.6 2.22 2.2 2.2 62.52 66.6 62.2 
0205 02.25 02.2 26.2 2.22 2.6 2.0 66.20 65.2 62.5 
0202 22.25 22 25.0 2.26 2.6 0.2 60.65 60.2 62.5 
0202 26.25 22.6 25.6 0.25 0 0.6 62 60.6 65.0 
0202 00.52 00.6 02.0 0.50 0.2 2.5 62.62 22.2 62.2 
0200 25.22 22.2 00.5 2.52 2.0 2.0 62.22 22.6 62.6 
0202 2.22 2.5 22.2 2.52 2.5 0.2 62.56 65.22 65.25 
0200 22.22 22.52 25.26 2.25 2.66 2.20 62.62 62.52 62.22 
 : المصدر     

 .002ص مرجع سبق ذكره، ، 0202 التقرير السنويبنك الجزائر،  -       
 .050ص مرجع سبق ذكره، ، 0207 التقرير السنويبنك الجزائر،  -       
 .002، مرجع سبق ذكره، ص 0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  -       

-Fonds monétaire internatiol Rapport de FMI N 18/168, op cit, , p33. 
- Fonds monétaire internatiol, Rapport de FMI N 21/253, op cit, p39.  
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 0220سنة  %2.2الجزائري من  البنكيارتفع هذا المؤشر في النظام : العائد على حقوق الملكية -0
فقد وذلك حسب احصائيات صندوق النقد الدولي، أما على مستوى البنوك  0222سنة  %05.0إلى 

، لتشهد بعد 0220سنة  %0.02إلى  0220سنة   %2.00انخفاضاً من سجلت البنوك العمومية 
مستوى أموالها  ارتفاعوذلك راجع إلى  0222سنة  %05.20ذلك ارتفاعاً مستمراً إلى غاية بلوغه 

تراوحت ( 0222-0220)الخاصة، أما فيما يخص البنوك الخاصة فقد شهدت تذبذباً خلال الفترة 
 .ك حسب احصائيات بنك الجزائر، وذل%02.0و %02.22نسبته بين 

العائد على حقوق الملكية في النظام  معدل نلاحظ أن (11-20)جدول ومن خلال احصائيات ال     
بالانخفاض متأثراً في كل مرة بقرارات  أخرى مختلفة تارة بالزيادة وتارة تقلباتعرف الجزائري  البنكي

نسب مرتفعة  عرف هذا المؤشرإذ  المالي،استقرار نظامه سبيل البحث عن  بنك الجزائر وهو في
، فبعد الارتفاع (0222-0222)خلال الفترة  %05والمقدرة ب عالمياً المتعارف عليها  ةالنسب تتجاوز

إلا أنه شهد بعد ذلك تراجعاً متتالياً إلى أن وصل  0220مقارنة بسنة  0202 سجله سنة الطفيف الذي
 %00.2بحوالي البنوك العمومية أما على مستوى البنوك فقد تدهورت مردودية ، 0200سنة  00%

ارتفاع أرباحها، أما  مستوى إلى ارتفاع أموالها الخاصة بمستوى أكبر منبالدرجة الأولى وهذا راجع 
، 0200و 0202ما بين  %0.0البنوك الخاصة فقد شهدت ارتفاع طفيف في مردوديتها بحوالي 

وذلك  %00.55ارتفاع وصل إلى  0201سنة  في الجزائري البنكيفي النظام  هذا المعدل ليشهد
 علىايجاباً  أثرتوالتي تحقيقها البنوك العمومية  تمكنت من خلالهاالتي  الجيدةراجع إلى النتائج 

 للنظاممعدل العائد على حقوق الملكية  انخفض 20-01رأس مالها، وبعد صدور النظام  مردودية
، 0226، 0225نهاية السنوات ، في %26.25، و%22.25، 02.25%الجزائري إلى  البنكي

بعض محاور  جراء اعتماد التي فرضها بنك الجزائر بسبب التوجهات الجديدة على التوالي، 0226و
مواجهة مختلف الاضطرابات، أما على بغية  رأس مالها فيها البنوك اتفاقية بازل الثالثة والذي رفعت

انخفاض في هذه النسبة وذلك بسبب  كذلك البنوك فقد شهدت البنوك العمومية والبنوك الخاصةمستوى 
، لتشهد البنوك في كلا البنكين ارتفاع صافي النتائجمن  بشكل أكبر الخاصة مستوى الأموال ارتفاع

، ارتفاع صافي النتائج نتيجة %00.52ارتفاع في هذا المعدل منتقلة إلى  0222الجزائرية سنة 
 0202بسبب تراكم رؤوس الأموال البنوك، لتشهد سنة  0202سنة  %2.22لتنخفض بعد ذلك إلى 

يعود  %22.22على حقوق الملكية أين ارتفعت إلى العائد  ارتفاعنتيجة زيادة  البنكيتحسن النظام 
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 0202و 0202 سنتي مابين 02.6%ب قبل الضريبة  البنكيالناتج  سبب هذا الارتفاع إلى زيادة قيمة
 .حسب احصائيات بنك الجزائر

معدل ( 0222-0220)سجلت البنوك العمومية خلال الفترة : معدل العائد على الأصول -0
، أما البنوك %0كمتوسط وهي نسبة أقل من النسبة المتعارف عليها دولياً والمقدرة ب 2.52%

 .        ب احصائيات بنك الجزائرلفترة حسخلال نفس ا %0.05الخاصة فقد بلغ متوسط هذه النسبة ب 
نلاحظ أن معدل العائد على أصول أخذ نفس ( 11-20)ومن خلال احصائيات الجدول رقم      

تم تسجيل  0202و 0205، وفي سنة الجزائري البنكيللنظام  اتجاه معدل العائد على حقوق الملكية
على التوالي،  %0.22و %0.20في هذا المعدل على مستوى البنوك الجزائرية ببلوغة  استقرار نسبي
على التوالي  %0.52، %0.25هذا المعدل ارتفاعاً وصل إلى  شهد فقد 0202و 0202أما في نهاية 

 %0.05عرف هذا المعدل تحسن طفيفاً إذ بلغ ب 0200ارتفاع صافي النتائج، وفي سنة  نتيجة
وذلك راجع إلى تحسن النتائج الصافية، أما على مستوى البنوك  %0.10أين كان  0202مقارنة بسنة 

خلال الفترة  %0.22بمتوسط يقدر بحوالي )نلاحظ أن معدل العائد على الأصول في البنوك العمومية 
 (لفترةخلال نفس ا %0.5بمتوسط يقدر بحوالي )البنوك الخاصة ب مقارنةأقل بكثير ( 0220-0200

البنوك الخاصة في  في البنوك العمومية، ويرجع ذلك إلى تشديد المحققمعدل   وهو أكبر من ضعف
، بالاضافة إلى انخفاض حجم القروض المتعثرة بالبنوك الخاصة مقارنة بالبنوك شروط منح القروض

 . العامة
متوسط هذا المؤشر في حسب احصائيات بنك الجزائر فقد بلغ : هامش الربح إلى إجمالي الدخل -2

، وهو نصف معدل المحقق من طرف (0222-0220)خلال الفترة  %02.2البنوك العمومية بحوالي 
كمتوسط خلال نفس الفترة، أما بالنسبة لهامش الربح على  %12.22والمقدر بحوالي  الخاصةالبنوك 

في أغلب سنوات الدراسة مع  المالية العالمية ارتفاعاً  الصدمةككل فقد عرف بعد  البنكيمستوى النظام 
، وعلى %22.20ب 0200أعلى نسبة له سنة و  %52.02ب 0220أدنى نسبة له سنة تسجيل 

، العموم يعد ارتفاع هامش الربح في البنوك العمومية سبباً لارتفاع النسبة الاجمالية لهذا المؤشر
البنوك خاصة خلال الفترة أن المعدلات المسجلة على مستوى ( 03-11)والملاحظ من الجدول رقم 

وخلال السنة الأخيرة أكبر من تلك المسجلة على مستوى البنوك العمومية على ( 0201-0202)
 .عكس السنوات الأخرى، التي أصبح فيها هذا المعدل في البنوك العمومية أكبر من البنوك الخاصة
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 مؤشرات جودة الأصول -رابعاا 
الجزائري من خلال تحليل تطور ثلاث  البنكيويمكن قياس مؤشرات جودة الأصول في النظام     

 : مؤشرات رئيسية هي
الجزائري خلال الفترة  البنكيتطور مؤشرات جودة الأصول في النظام (: 12-22)الجدول رقم 

(0229-0200) 
 %: الوحدة                                                           

القروض المتعثرة إلى إجمالي  السنوات
 القروض

 مخصصات القروض
 غير العاملة

 الديون المتعثرة إلى
 إجمالي الديون

 الخاص العام البنكي الخاص العام البنكي الخاص العام البنكي القطاع
0220 00.01 00.2 0.2 25.10 25 20 2.00 2.0 2.2 
0202 02.00 02.5 1.0 20.12 20.2 22.2 1.22 5.1 0.1 
0200 01.15 02.0 1 20.05 20.2 25.0 1.20 1.0 0 
0200 00.20 00.1 5.0 20.20 20.1 20.2 0.51 0.0 0.0 
0200 02.52 00.1 1.2 22.00 22.1 22.0 0.02 0.2 2.0 
0201 0.00 02.0 2.5 25.00 20.2 15 0.02 0.2 1.2 
0205 0.2 0.0 2.2 50.00 20.5 15.0 0.0 0.2 1.2 
0202 00.22 00.2 2.2 51.5 55.1 12.0 0.02 5.2 1.2 
0202 00.02 00.2 2.2 50.02 50.1 52.2 2.02 2.5 0.0 
0202 00.22 00.1 2.0 52.00 10.1 52.0 2.00 2.2 0 
0200 01.22 05.2 2.0 12.20 15.0 52.2 2.22 2.1 0.1 
0202 02.02 02 0.2 12.01 11.0 25.0 2.20 0.5 0.1 
0200 00.00 02.20 0.50 12.10 22.10 12.02 02.01 - - 

 : المصدر  
 .002ص مرجع سبق ذكره، ، 0202 التقرير السنويبنك الجزائر،  -       
 .050ص مرجع سبق ذكره، ، 0207 التقرير السنويبنك الجزائر،  -       
 .002، ص مرجع سبق ذكره، 0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  -       

-Fonds monétaire internatiol Rapport de FMI N 18/168, op cit, , p33. 
- Fonds monétaire internatiol, Rapport de FMI N 21/253, op cit, p39. 

النقد الدولي فقد انخفض هذا حسب احصائيات صندوق : القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض -0
وذلك راجع إلى  0222سنة  %05.1إلى  0220سنة  %02.0من  البنكيفي النظام  المؤشر

إلا أنه  (0222سنة  %02.5إلى  0220سنة  %12.2من )انخفاضه على مستوى البنوك العمومية 
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، ومن (0222سنة  %0.0إلى  0220سنة  %0.0من )شهد ارتفاعاً على مستوى البنوك الخاصة 
إلى  0220سنة  %00.01خلال الجدول أعلاه نلاحظ استمرار انخفاض هذا المؤشر منتقلًا من 

على رغم من انخفاض  %0.2ليبلغ  0205، ثم شهد بعد ذلك ارتفاع طفيف في 0201سنة  0.0%
المستمر لهذا المعدل على مستوى البنوك العمومية، في حين أن البنوك الخاصة شهدت تذبذبات 

إلى غاية نهاية  0202للارتفاع نهاية سنة  مرة أخرى ، ثم يرجع(12-20أنظر الجدول رقم ) مختلفة
، ويرجع سبب هذا الارتفاع إلى ارتفاع حجم القروض الممنوحة من قبل البنوك العمومية وذلك 0200

القروض والتي كانت السبب في ارتفاع حجم  (ANGEM ،CNAC ،ANSEJ) التشغيلفي إطار دعم 
ما  %0.2ككل، أما على مستوى البنوك الخاصة فقد انخفضت ب  البنكي المتعثرة على مستوى النظام

 .0200سنة  %0.50، لترتفع بعد ذلك إلى 0202و 0202بين 
مدى يعكس  باعتبار أنهايجابياً في أداء البنوك  عاملاً يعد  المؤشروبصحة عامة فإن انخفاض هذا    

، وتبقى هذه النسبة من قبل البنوك الوفاء بالتزامتهم تجاه القروض المقدمة لهمالمقترضين على  التزام
 .%5تجاوزت النسبة المتعارف عليها دولياً والمقدرة ب كونهاالجزائري مرتفعة  البنكيفي النظام 

ككل منتقلًا من  البنكيارتفع هذا المؤشر على مستوى النظام : مخصصات القروض غير العاملة -0
وذلك في ظل ارتفاعه على مستوى البنوك العمومية  0222سنة  %52.2إلى  0225سنة  10.0%

إلى  0225سنة  %60.2)والبنوك الخاصة  (0222سنة  %56.5إلى  0225سنة  %52.0من )
من خلال الاحصائيات المبينة في و  سب احصائيات صندوق النقد الدولي،ح (0222سنة  62.6%

الجزائري في ارتفاع إلى غاية  البنكيهذا المعدل في النظام  ارمر استنلاحظ ( 12-22)الجدول رقم 
ليشهد بعد ذلك  هي أعلى نسبة خلال فترة الدراسة،و  %20.12 أين وصل إلى 0222نهاية سنة 

، وهذا في ظل تراجعها على مستوى 0202سنة  %12.01إلى  إلى غاية وصوله انخفاضاً تدريجياً 
، ويرجع سبب انخفاض هذه النسبة 0202و 0222مابين  %02.01البنوك العمومية التي تراجعت ب

، في حين أن 0205و 0220بين  حجم القروض المتعثرة ما تراجععلى مستوى البنوك العمومية إلى 
المرتبطة  المخصصاتإلى تقليص حجم  ولىبالدرجة الأ راجع فهو المتبقيةفي سنوات  سبب تراجعها
  .الشباب وذلك باعتبار أنها مضمونة من قبل صندوق ضمان القروض تشغيل بقروض دعم

أن هناك ( 00-20)من خلال الجدول رقم نلاحظ : نسبة الديون المتعثرة إلى إجمالي الديون -2
 (0205-0220)خلال الفترة الجزائري  البنكيفي النظام النسبة  مستمر في هذه النسبة انخفاض
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نتيجة انخفاض القروض المتعثرة، في حين ارتفع هذا المعدل خلال الفترة المتبقية  %1.00ب
 .في ظل تنامي القروض المتعثرة %2.02ب

 في الجزائر على المستوى الكلي الاستقرار المالي مؤشرات :الثالثالمطلب 
اتها باعياقتصادياتها وتذبذب موازناها العامة بسبب تبما أن الاقتصاديات النفطية تتميز بهشاشة      

تبعية كبيرة واستقرارها المالي يعتمد على  من المطلقة للمداخيل النفطية، الأمر الذي يجعلها تعاني
سنحاول دراسة المؤشرات الكلية من خلال التركيز على متغيرات مربع  ، لذااستقرار مداخيلها النفطية

، بالاضافة إلى سعر الصرف وسعر (ي، التضخم، البطالة، الميزان المدفوعاتالنمو الاقتصاد)كالدور
 .الفائدة وانعكاستها على الاستقرار المالي

   معدل النمو الاقتصادي -أولاا 

 من بين أهم الأهداف الي تسعى اليها كل الدول، اقتصادي معتبرنمو معدل  تحقيقيعتبر      
الاقتصادي من خلال الوقوف على القدرة الانتاجية  أداء النشاطمؤشراً هاماً يعبر عن باعتباره 
 :تطور معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر في الجدول التالي يُمكن توضيحو  ،للاقتصاد

 (0200-0222)في الجزائر خلال الفترة الاقتصادي تطور معدلات النمو  (:13-22)الجدول رقم 
 %: الوحدة                                                                                   

 0227 0226 0220 0224 0222 0220 0220 0222 السنوات
 0.1 0.2 5.0 1.0 2.0 5.2 0 0.2 معدل النمو
 0200 0204 0202 0200 0200 0202 0229 0228 السنوات

 0.2 0.2 0.2 0.1 0.0 0.2 0.2 0.1 معدل النمو
 - 0200 0202 0209 0208 0207 0206 السنوات

 - 0.21 5.0- 0 0.0 0.0 0.0 معدل النمو
  Source: La banque mondiale, USA, sur le site:   
https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart ,op cit. 

عرفت الاقتصادي  النموجدول أعلاه نلاحظ أن معدلات لامن خلال القراءة الأولية لاحصائيات      
معدل وصلت  حسنوهو أ 0220سنة  %2.0إلى  0222سنة  %0.2من  ارتفعت إذ تحسناً ملحوظاً 

بسبب اعتماد  انتعاش أداء القطاع العام والخاصيرجع ذلك إلى  ،فترة الدراسةليه الجزائر خلال إ
ارتفاع أسعار ، باإضضافة إلى (0221-0220)الانعاش الاقتصادي  برنامجعلى الاقتصاد الجزائري 

 في الجزائر اإضجمالي المحلييهيمن على الناتج  محروقاتوذلك باعتبار أن قطاع ال النفط الدولية
والجدول التالي يبين حصة القطاعات الاقتصادية في ، مقارنة بباقي القطاعات الاقتصادية الأخرى

 .جماليالمحلي اإضتكوين الناتج 

https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart
https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart
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 في الجزائر مساهمة القطاعات الاقتصادية في الناتج المحلي الإجمالي(: 14-22)الجدول رقم 
 (0200-0222)خلال الفترة 

 %: الوحدة                                                                            

 السنوات
بناء وأشغال  الصناعة الزراعة المحروقات

 العمومية
خدمات خارج 

 الادارات العمومية
خدمات الادارات 

 العمومية
0222 39.4 8,4 7.2 8.1 - - 
0220 01.0 0.2 2.5 8.5 21.8 11.2 
0220 00.2 0.0 2.5 9.1 22.2 11 
0220 05.2 0.2 2.2 8.5 21.2 10.5 
0221 02.2 0.1 2.0 8.3 21.2 9.8 
0225 11.1 2.2 5.2 7.5 20.1 8.4 
0222 15.0 2.5 5.0 7.9 20.1 8 
0222 10.2 2.5 5.0 8.8 20.6 8.5 
0222 15.0 2.1 1.2  8.6 19.4 9.8 
0220 00.0 0.0 5.2 10.9 23.8 12.2 
0202 01.0 2.5 5.0 10.5 21.6 13.2 
0200 02.0 2.0 1.2 9.2 19.7 16.4 
0200 01.1 2.2 1.5 9.3 19.9 16.5 
0200 00.2 0.0 1.2 9.8 23.1 15.3 
0201 02.0 02.0 1.0 10.4 24.4 15.8 
0205 02.2 00.2 5.5 11.5 27.2 17.4 
0202 02.0 00.0 5.2 11.8 27.6 17.5 
0202 00.2 00.2 5.5 11.7 27.4 16.3 
0202 00.1 00 5.2 11.6 26.2 14.8 
0200 00.5 00.0 5.2 12.2 02 05.5 
0202 00.0 00.2 2.0 00.2 02.0 02.0 
0200 00.0 00.0 5.2 00.2 05.2 05.1 
0200 00.0 00.0 5.2 00.1 00.1 01.2 

 :من إعداد الطالبة اعتماداً على :المصدر
- Banque d'Algérie, Rapport annuel 2003, sur le site: https://www.bank-of-

algeria.dz/html/communicat3.htm , date de vue : 10/12/2022.  
 .01، مرجع سبق ذكره، ص22، رقم 00، رقم 00، رقم 00، رقم 25، رقم النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،  -

https://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat3.htm
https://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat3.htm
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الناتج  مساهمةشكل النسبة الأكبر في يالجدول أعلاه نلاحظ أن قطاع المحروقات من خلال      
وهذا يعني أن الناتج  ،(0200-0222)خلال الفترة  %02.2بمتوسط يقدر ب  جماليالمحلي اإض
ج الادارات يتحدد بدرجة أكبر بقطاع المحروقات، أما قطاع خدمات خار جمالي في الجزائر المحلي اإض

يحتل قطاع خدمات الادارات العمومية ، بينما %00.05الثانية بمتوسط يٌقدر ب العمومية يحتل المرتبة
، وبعدها قطاع أشغال العمومية ثم قطاع الزراعة اللذان %00.10المرتبة الثالثة بمتوسط يقدر ب

، ثم يأتي في المرتبة الأخيرة قطاع الصناعة إذ يمثل نسبة %02بحوالي  تقريباً  عدلالميبلغان نفس 
 .كمتوسط خلال الفترة الدراسة %5.2ضئيلة جداً بحوالي 

، %1.0بلغ طفيفاً  انخفاضاً  0225و 0221 نسنتيالمعدل النمو الاقتصادي خلال  سجللي       
   سنة  %0.2أين بلغ ببعد ذلك تراجعاً حاداً  ليشهد، (%2.0) 0220 بعامعلى التوالي مقارنة  5.2%

سنة  ليعود، (%0.5-إلى  0225سنة  %5.2من )وذلك بسبب تراجع معدل نمو المحروقات  0222
 إلا أن ذلك وضع لم يستمر كثيرااس لارتفاع المداخيل النفطية ككانع %0.1ليبلغ  تحسنلإلى ا 0222

نتيجة تأثر السوق  بشكل كبير لنفطأدت إلى تراجع أسعار ا التي 0222المالية  الصدمةخصوصاً بعد 
في  جماليج المحلي اإضفي تكوين الناتوبالتالي تراجع مساهمة قطاع البترول  الصدمةبهذه النفطية 
ليعود مرة أخرى  ،0220سنة  %0.2إلى  الاقتصادي تراجع معدل النمو منهو  %01-حوالي بالجزائر 

التعافي من تداعيات  ارتفاع أسعار البترول نتيجة بسبب %0.2بلغ إلى ارتفاع حيث  0202سنة 
خارج )للقطاعات الأخرى  جيدة نمو مستويات تحقيقبالاضافة إلى  ،المالية العالمية الصدمة

حيث بلغ  0200سنة ليشهد معدل النمو مرة أخرى تراجع ، 0202سنة  %2.0 بلغ أين (المحروقات
( 0200سنة  %0.0-إلى  0202سن  %0.0-من )بسبب تراجع معدل نمو المحروقات  0.0%

( 0200سنة  %2.0إلى  0202سنة  %2.0من )حروقات موتراجع الطفيف لمعدل النمو خارج ال
وعلى الرغم من ارتفاع مساهمة قطاعات خارج المحروقات  ،حسب احصائيات صندوق النقد الدولي

الانخفاض الحاد في قيمة  وذلك نتيجة %0.2الاقتصادي إلى انخفض معدل النمو  0200سنة 
 .%1.2- بحواليجمالي إذ تراجع مساهمة قطاع المحروقات في الناتج المحلي اإض

تحسناً مقارنة بسنة  النمو تعرفت معدلا 0201سنة  انخفاض أسعار البترولمن وعلى الرغم     
في تكوين الناتج  قطاع خارج المحروقات ةوذلك راجع إلى ارتفاع مساهم %0.2 تإذ بلغ 0200

النمو إذ بلغت ب  ي معدلاتانخفاض طفيف ف 0202و 0205لتشهد سنتي المحلي اإضجمالي، 
النمو خارج المحروقات إذ انخفضت على التوالي وذلك بسبب انخفاض معدلات  %0.02و  0.2%
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لتشهد بعد  على التوالي،  0202و 0205خلال سنتي  %0.0و %5إلى  0201سنة  %5.2من 
بسبب عدم وذلك  0200 سنة %0 بلوغها مستمر وحاد إلى غايةانخفاضاً  معدلات النمو  ذلك

إلى  ،أن تبعية قطاع المحروقات لا زالت قوية أسعار النفط في الأسواق الدولية باعتبار ستقرار لاا
 00التي حدثت في  الجزائر بسبب المظاهرات شعبية اجانب حالة اإضضطراب السياسي التي شهدته

 .0200فيفري 
الاغلاق الاقتصادي   من التي تسببت في حالات 0202ع تفشي جائحة كورونا في شهر مارس وم    
لتعرف سنة ، 0202سنة  %5.0-تراجع معدل النمو الاقتصادي بنسبة انخفاض أسعار النفط و 

في النشاطات  تدريجيةالعودة البسبب  %0.21أين بلغ معدل النمو تحسناً واضحاً في  0200
لا سيما قطاع المحروقات الذي بلغ  من الجائحةالوطني تعافي الاقتصاد بداية نتيجة الاقتصادية 
في تحقيق هذا النمو أين ( خارج المحروقات)، كما ساهمت القطاعات الأخرى %5.20معدل نموه 

 .%1.05نموها ب معدل بلغت
 التضخممعدل  -ثانياا 
هذا المعدل في الجزائر  شهد، وقد دولةلأي  الاقتصادي والمالييقيس هذا المعدل مستوى الأداء    

من أوضاع مالية وسياسية وصحية، تذبذبات مختلفة نتيجة ما مرت به الجزائر  بداية من الألفية الثالثة
 :في الجدول الموالي( 0200-0222)توضيح تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة  ويمكن

 (0200-0222)في الجزائر خلال الفترة التضخم تطور معدلات (: 15-22)الجدول رقم 
 %: الوحدة                                                                                   

 0227 0226 0220 0224 0222 0220 0220 0222 السنوات
 0.22 0.00 0.02 0.02 1.02 0.10 1.00 2.00 معدل التضخم

 0200 0204 0202 0200 0200 0202 0229 0228 السنوات
 1.22 0.00 0.05 2.20 1.50 0.00 5.20 1.25 معدل التضخم

 - 0200 0202 0209 0208 0207 0206 السنوات
 - 2.0 0.10 0.05 1.02 5.50 2.00 معدل التضخم

Source: La banque mondiale, USA, sur le site:    
https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart ,op cit.                   

الجزائر خلال في التضخم  مستوياتمن خلال الاحصائيات المبينة في الجدول أعلاه نلاحظ أن      
حيث سجل أدنى قيمة له اتجاه واضح،  تأخذدون أن  بين الانخفاض والارتفاع تأرجحتفترة الدراسة 

 قصدالجزائرية التي اتبعتها الدولة الهيكلية  الاصلاحات وهذا راجع إلى %2.00ب 0222سنة 

https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart
https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart
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عرف معدل اتضخم ارتفاعاً قدر معدله  0220ومع بداية سنة القضاء على الأوضاع المزرية، 
-0220) بسبب ارتفاع الكتلة النقدية نتيجة بداية تطبيق برامج الانعاش الاقتصادي %1.00ب

خلال سنتي  خفاض هذا المعدلوعلى الرغم من ان ،مليار دج 505الذي قدر مبلغه ب  (0221
كانت  في السنوات الأخرىكان على التوالي، إلا أنه  %0.02و %0.10ببلوغه  0225و 0220
ويعود على التوالي،  0220و 0222خلال السنتي  %5.20و %1.25 جدا حتى وصل إلى مرتفعة

إلى  ،مليار دينار 1022الذي قدر مبلغه ب (0220-0225)إلى برنامج التكميلي لدعم النمو  ذلك
نتيجة ( التضخم المستورد) التجهيزية والغذائيةارتفاع أسعار الواردات من السلع الضرورية جانب 
وذلك  %0.00انخفض معدل التضخم إلى  0202في سنة و ، 0222لسنة  المالية العالمية الصدمة
التضخم بنك الجزائر باصلاح من خلال جعل وقيام سعر الصرف الحقيقي الذي شهده تحسن نتيجة 

ليشهد معدل التضخم مرة المحافظة على الاستقرار الأسعار، قصد  للسياسة النقديةكهدف صريح 
بمعدل  0200سنة  ليصل إلى أعلى معدل له خلال فترة الدراسة 0200بداية من سنة أخرى ارتفاع 

 صدمة تداعيات بفعلقيام الاتحاد الأوروبي برفع الرسوم الجمركية يرجع ذلك إلى و  %2.20يقدر ب
إلى جانب  ،إلى ارتفاع أسعار الصادرات الواردة من طرفها الأمر الذي أدى الأوروبية الديون السيادية

رفع الأسعار  تم ومنه ،الطلب الاستهلاكي الأمر الذي سبب إلى تزايد العمالب الخاصة رفع أجور
توطيد النمو  برنامجتطبيق ارتفاع معدل التضخم، باإضضافة إلى  بالتاليلامتصاص الطلب المتزايد و 

حتى بلغ ليشهد بعد ذلك انخفاض  ،مليار دولار أمريكي 022الذي قدر مبلغه ب (0202-0201)
تراجع و  لدولية،أسعار النفط ا في التراجع الحاد ويعود سبب هذا الانخفاض إلى 0201 سنة 0.00%

 .منتجات الأساسيةأسعار ال
ووصل إلى  0205سنة  %1.22حيث بلغ  وبعد ذلك نلاحظ ارتفاع معدل التضخم من جديد    

لى و إلى النقائص في ضبط الأسواق  بالأساس ويعود هذا الارتفاع 0202سنة  %2.00حدود  ا 
، وهذا يعني أن هذا الارتفاع لا يعود إلى الأسواق السلع الاستهلاكية جلفي  المسيطرةالوضعيات 
لكن  1،(إلخ...تطور الكتلة النقدية، ارتفاع أسعار السلع الأساسية ) الكلاسيكية للتضخمالمحددات 
 0202سنة  %1.02حيث انخفض من ( 0200-0202)اتجاه تنازلي خلال الفترة  اتخذسرعان ما 

                                                           

، 0202، فيفري 0207 وتوجهات سنة 0206والمالية لسنة  ةحوصلة حول التطورات النقديبنك الجزائر،  1
 .22ص
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بعض المنتجات الغذائية خاصة المنتجات  أسعار وذلك راجع إلى انخفاض 0200سنة  %0.05إلى 
  .والمواد الصناعة الغذائية الفلاحية

ارتفع  0202بداية من سنة أنه حيث  0200عليه في سنة  تالحسنة كما كانلم تستمر الأوضاع     
وكان ذلك نتيجة بسبب ارتفاع أسعار المواد الغذائية والمواد المصنعة،  %0.10معدل التضخم إلى 

وتجميد النقل البري والجوي والبحري وغيرها من الحكومة الجزائرية من الغلق  التي اتخذتهاالاجراءات 
بالاضافة إلى  بسبب الأوضاع الاستثنائية الصحية جراء انتشار وباء كورونا،التي كانت الاجراءات 

، 0202سنة  %2.0 هد مرة أخرى ارتفاع وصل إلىليش انخفاض أسعار النفط في السوق الدولية،
لاسيما  واد الغذائيةارتفاع أسعار الم بفعلالتي اجتاحت الأسواق  الارتفاع الحاد موجة وكان ذلك نتيجة

 .المنتجات الفلاحية التي من المفترض أن تكون في متناول الجميع
 البطالة -ثالثاا 

تراجع  إذفي معالجة مشكلة البطالة،  كبير تحسنالألفية الثالثة  خلالأداء الاقتصاد الوطني  شهد     
 :وهذا ما يبينه الجدول التالي، (0202-0222)خلال الفترة  %25معدل البطالة بحوالي 

 (0301-0333)تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة (: 16-30)الجدول رقم 
 % :الوحدة           

 0227 0226 0220 0224 0222 0220 0220 0222 السنوات
 00.2 00.02 05.02 02.21 00.20 05.20 02.00 00.22 معدل البطالة

 0200 0204 0202 0200 0200 0202 0229 0228 السنوات
 00.00 02.00 0.20 02.02 0.02 0.02 02.05 00.00 معدل البطالة

 - 0200 0202 0209 0208 0207 0206 السنوات
 - 00.2 00.55 02.50 02.10 02.00 02.00 معدل البطالة

Source: La banque mondiale, USA, sur le site:      
https://data.albankaldawli.org/indicator/SL.UEM.TOTL.ZS  , date de vue :01/01/2023. 

طول فترة الدراسة إلا  انخفاضاً كبيراً عرفت  من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن معدلات البطالة     
، إذ 0222المالية العالمية لسنة  الصدمةالتي تزامنت مع الصدمات المالية ماعدا  في بعض السنوات
عدة عوامل  وهذا راجع إلى 0200سنة  %00.2 إلى 0222سنة  %00.22من  انتقل معدل البطالة

الجزائرية التي تهدف إلى استحداث مناصب  الحكومةالبرامج الاقتصادية المعتمدة من قبل  :أهمها
 مما النفطيةاحتياطات الميزانية العامة للدولة بفضل ارتفاع مداخيلها  ارتفاعإلى جانب ، جديدة شغل

التي ساهمت الاجراءات قيام الدولة بمجموعة من باإضضافة إلى من حدة البطالة،  تقليلال فيساعدت 

https://data.albankaldawli.org/indicator/SL.UEM.TOTL.ZS
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كجهاز عقود ما قبل التشغيل وجهاز الادماج المهني  معدلات البطالة تخفيف منفي  ةكبير  بصورة
 .إلخ...وجهاز دعم وتشغيل الشبابللشباب والصندوق الوطني للتأمين عن البطالة 

 ميزان المدفوعات -رابعاا 
باعتباره  الاقتصاد العالمي على المستوىالمحلي  للاقتصادميزان المدفوعات المرآة العاكسة  يُعد    

في  ولمعرفة مدى تأثره بالصدمات المالية ،حساب مزدوج يمثل الفرق بين مدخلات الدولة ومخرجاتها
 :من خلال الشكل الموالي( 0202-0222)خلال الفترة  طورهسنقوم بتحليل ت الجزائر

 (0300-0333)تطور رصيد ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة (: 09-30)الشكل رقم 
 مليار دولار: الوحدة                                                                         

 
 :من إعداد الطالبة اعتماداً على معطيات: المصدر

Banque d'Algérie, rapport 2004, evolution economique et moneraire en algerie, juillet2005, p176. 

 .056ص ، 0222 التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، سبتمبر ،0332التقرير السنوي  بنك الجزائر،  -
 .002ص ، 0225نوفمبر ، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر ،0310التقرير السنوي  بنك الجزائر،  -
 .25مرجع سبق ذكره، ص، 62رقم ، 22، رقم النشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،  -
 .265، ص 0222، ديسمبر التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر ،0312التقرير السنوي بنك الجزائر،  -
 .226، ص مرجع سبق ذكره، 0301التقرير السنوي بنك الجزائر،  -

ميزان المدفوعات الجزائري خلال رصيد أن  يات المبينة في الشكل أعلاه نلاحظمعطمن خلال      
  :مرة بالمراحل التالية( 0202-0222)الفترة 

، حيث نلاحظ أن اً فائضميزان المدفوعات هذه الفترة رصيد عرف (: 0310-0333)المرحلة الأولى 
 2.66و مليار دولار 6.22 إلى 0222سنة  مليار دولار 6.56رصيد ميزان المدفوعات انخفض من 

 20.2)تراجع رصيد الميزان التجاري  بسببعلى التوالي  0220و 0222سنتي الخلال مليار دولار 
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على  0220و 0222دولار خلال سنتي  مليار 6.62دولار و مليار 2.62إلى  0222دولار سنة  مليار
 5.26ودولار  مليار  6.26إلى  0222دولار سنة  مليار 2.22من )وتراجع الحساب الجاري ( التولي
وفي سنة ، الجزائربنك احصائيات حسب ( على التوالي 0220و 0222دولار خلال سنتي  مليار
ي رفع من حصيلة الصادرات أسعار النفط الذ ارتفاعومع تراكم احتياطي الصرف بسبب  0225
، ومنذ 0225سنة مليار دولار  26.25عرف رصيد ميزان المدفوعات تحسن واضح وصل إلى  النفطية

ببلوغه أقصى  0222سنة نهاية إلى غاية رصيد ميزان المدفوعات فوائض قياسية  حققذلك الوقت 
حصيلة الجزائر من يار دولار وكان ذلك بسبب ارتفاع مل 26.22 أين وصلخلال فترة الدراسة له قيمة 

سجل  0222وفي سنة ، في الأسواق الدولية النفط لأسعارالمستمر  الارتفاعنتيجة  الصادرات النفطية
 المالية العالمية للصدمةالسلبية  الآثار مليار دولار نتيجة 2.26وصل إلى الرصيد انخفاض واضح 

ليرجع الصادرات،  بعد سقوط أسعار النفط وانخفاض عوائد على الوضعية المالية الخارجية للجزائر
ببلوغه  0220و 0222و  0222 نواتخلال الس مرة أخرى إلى الارتفاع أداء ميزان المدفوعات

 متأثرة في كل مرة  دولار على التوالي،مليار  20.26 و دولارمليار  02.25مليار دولار و 25.52
لذي شهدته الواردات خلال هذه المستمر ا والارتفاع أسعار النفط تذبذبالمداخيل النفطية جراء  بتقلبات

حسب  0222مليار دولار سنة  55.22إلى  0222سنة  مليار دولار 2.25الفترة منتقلة من 
 .احصائيات صندوق النقد الدولي

، وتعتبر من عجزاً ميزان المدفوعات في هذه المرحلة رصيد شهد : (0301-0312)الثانية المرحلة 
لمالية التي وذلك نتيجة الصدمات ا، خلال فترة الدراسةميزان المدفوعات  بها المراحل التي مرأسوء 

الصادرات وزيادة الواردات على الرغم من حصيلة ، الأمر الذي أدى إلى تراجع تزامت مع هذه الفترة
 :ما يلي ، ويعود ذلك إلىالاصلاحات الاقتصادية المتبعة من قبل الدولة الجزائريةو التغيرات 

 وما خلفته من آثار سلبية على رصيد الميزان ة اليورو منطق التي طالتالديون السيادية  صدمة
من خلال انخفاض عائدات  ميزان المدفوعاتالكلي لالذي انعكس سلباً على رصيد الجزائري  التجاري
الدول جل جراء سياسة التقشف التي اتبعتها  تراجع الطلب الأوروبي على المحروقات نتيجةالنفطية 
ارتفاع فاتورة الواردات الجزائرية باعتبار أن معظم وارداتها تأتي من منطقة ى جانب إل، الأوروبية

الشكل احصائيات وهذا ما يبينه ، روبية الموجهة للتصديرو الصادرات الأأسعار رفع  وذلك نتيجة اليورو
إلى  0222مليار دولار سنة  2.22حيث انخفض أداء ميزان المدفوعات الجزائري من ( 22-22)رقم 

 ؛0225مليار دولار  سنة  5.22 –
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 الايرادات  النفط إلى تراجع لأسعار، حيث أدى التراجع الحاد 0225النفطية لسنة  الصدمة
ارتفع حجم الصادرات وتراجع  تجاه التصاعدي للوارداتالاوفي ظل ، الجزائرية المحصلة من الصادرات

 أسوءوهي مليار دولار  0225دولار سنة مليار  06.52- إلى المدفوعاتفي رصيد الميزان  العجز
أسعار النفط عند مستويات منخفظة استمر العجز  بقاء استمرار وفي ظل، قيمة له خلال فترة الدراسة

خلال السنتي ليتحسن نسبياً  ،0226مليار دولار سنة  06.22-في رصيد ميزان المدفوعات ببلوغه 
تقلص العجز في الميزان التجاري  بفعل على التوالي 25.20-و 02.66-ببلوغه  0222و 0226

فقد عرف رصيد  0222سنة  غير أن، وغير النفطيةصادرات النفطية الالناتج عن زيادة الايرادات من 
-) الحساب الجاريفي وذلك ناتج عن ارتفاع العجز  26.22-ارتفاع العجز إلى ميزان المدفوعات 

 6.25-)والميزان التجاري ( 0222مليار دولار سنة  26.25-إلى  0222مليار دولار سنة  26.22
وتراجع حساب رصيد حساب رأس ( 0222مليار دولار سنة  2.20-إلى  0222مليار دولار سنة 

حسب احصائيات بنك  (0222مليار دولار سنة  2.20إلى  0222مليار دولار سنة  2.22من )المال 
 ؛رالجزائ

    ولكن بنسبة ضئيلة جداً قدر  في رصيد الميزان المدفوعات العجز انكمش 0202سنة وفي 
، وكان ذلك نتيجة ما أسفر عنه انتشار وباء على الرغم من انخفاض الواردات مليار دولار -26.26ب

أين  في الميزان التجاري العجزومنه اتسع  أسعار النفط وتقلص الايرادات النفطيةانخفاض من كورونا 
حسب احصائيات  مليار دولار 22.6- إلىبوصوله وميزان حساب الجاري مليار دولار  22.52- بلغ

   بنك الجزائر؛

  من  حيث انتقلبشكل كبير رصيد ميزان المدفوعات  في تقلص العجز 0202 سنةفي حين شهدت
راجع وذلك  %22انتعش بحوالي ي أ 0202سنة  دولار 2.56-إلى  0202سنة مليار دولار  26.26-

من  الحد إلى جانب ،دوليةأسعار النفط في الأسواق ال ارتفاع نتيجة الميزان التجاري انتعاشإلى 
تجاوز الاقتصاد الجزائري صدمات الحجر نتيجة  وباء كوروناضد  التي كانت مفروضةالاجراءات 

 .التلقيححملات توفير الصحي والغلق الاقتصادي بمختلف أنواعه جراء 

مليار  6.50والمقدر ب  الانتقال إلى حالة الفائض 0200ليشهد رصيد ميزان المدفوعات سنة    
 2.22ن كان بعد أ 0200مليار دولار سنة  6.20دولار وذلك بفضل انتعاش ميزان التجاري أين بلغ 

القياسي للصادرات المتزامن مع الارتفاع و حسب احصائيات بنك الجزائر،  0202مليار دولار سنة  
 .خارج المحروقات
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 أسعار الصرف -اا خامس
الذي  نتيجة مختلف الصدمات التي مرت بها عدة تطوراتالدينار الجزائري سعر الصرف عرف      

رفعه ،  لذلك حظي باهتمام كبير من قبل السلطات النقدية التي عملت على أثر سلباً على قيمة العملة
التخفيف من الخسائر التي لحقت بالاقتصاد الجزائري من جهة، ومن جهة أخرى  بغيةوالمحافظة عليه 

ألا مع طبيعة الاقتصاد الجزائري لاعتماده على مصدر وحيد  يتناسببما  التعويم المداراتباع سياسة 
تصدير بالدولار ال تعتمد علىباعتبار أن التجارة الخارجية في الجزائر و وهو قطاع المحروقات، 

توضيح تطور سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل ب ، سنقومالأوروبي باليوروالامريكي والاستيراد 
  :   ليورو من خلال الجدول التاليالدولار وا

مقابل الدولار الأمريكي واليورو و  الجزائري تطور سعر صرف الدينار (: 17-30)الجدول رقم 
 (0300-0333)خلال الفترة الأوروبي 

 0332 0330 0330 0332 0330 0330 0331 0333 السنوات
 usd 75.31 77.26 79.68 77.37 60.26 62.26 60.65 69.36/سعر صرف  دج
 eur 69.43 69.20 75.34 87.47 22.65 22.22 22.05 94.99/ سعر الصرف دج
 0310 0312 0310 0310 0311 0313 0332 0332 السنوات

 usd 64.56 72.64 74.40 72.85 77.55 79.38 80.56 222.56/سعر صرف  دج
 eur 94.86 101.29 99.19 226.52 220.25 226.22 106.90 222.55/ سعر الصرف دج
 0300 0301 0303 0312 0312 0312 0310 السنوات

 usd 109.46 110.96 116.61 222.26 206.20 225.22 250.26/سعر صرف  دج
 eur 121.17 125.32 137.68 222.62 255.22 252.65 256.06/ سعر الصرف دج

 :من اعداد الطالبة اعتماداً على: المصدر

-Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N 01, September 2007, p 15. 
 .22، مرجع سبق ذكره، ص 62، رقم 22رقم  ،22رقم  ،رة الاحصائية الثلاثيةالنش بنك الجزائر، -

من مقابل الدولار الأمريكي الدينار الجزائري  قيمةمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ انخفاض في         
ويرجع ذلك  0220دينار لكل واحد دولار سنة  62.62إلى  0222دينار لكل واحد دولار سنة  65.22

في الولايات المتحدة  0222سبتمبر  22في ن ييبرجي التجارة العالمانهيار الأحداث الارهابية و إلى 
 66.26حيث انتقلت من ( 0222-0222)لتشهد بعد ذلك تحسناً ملحوظاً خلال الفترة الأمريكية، 

ارتفاع بسبب  0222دينار لكل واحد دولار سنة  65.56إلى  0222دينار لكل واحد دولار سنة 
 الصدمة ظل تداعياتوفي إلا أنه ، تعتبر المصدر الرئيسي للعملة الصعبة يالتالصادرات النفطية 
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 60.65إلى  إذ تراجع قيمة الدينار الجزائريعرف الدينار الجزائري انخفاضاً في قيمته المالية العالمية 
لتشهد على التوالي،  0222و 0222خلال سنتي  لكل دولار دينار 65.52دينار لكل واحد دولار و

اتخاذ بنك وذلك راجع إلى  0222مقارنة بسنة  %0تحسناً ملحوظاَ بمعدل يقدر بحوالي  0222سنة 
 إطارخاصة في الصرف في السوق بشكل أكبر البنوك  دورتفعيل  تهدف إلىاجراءات جديدة الجزائر 

تقليل الالعمل على تعزيز تدابير الصادرات خارج المحروقات و تغطية خطر الصرف وذلك من خلال 
مليار دولار أمريكي  02.25وهذا ما أدى إلى ارتفاع رصيد ميزان المدفوعات إلى  من حجم الواردات

العوامل المؤثرة في  تحسن قيمة الدينار باعتبار أن ميزان المدفوعات من بين أهم، ومنه 0222سنة 
 .سعر الصرف

من  منتقلاً  اً واضح اً تدهور  الجزائري قيمة الدينارعرفت  0200إلى غاية  0220وبداية من سنة     
، ويرجع ذلك إلى عدة 0200دج لكل دولار سنة  010.02إلى  0200لكل دولار سنة ينار د 77.55

منطقة  صدمةقطاع المحروقات نتيجة المداخيل المتأتية من في  الانخفاض الواضح: أسباب أهمها
المبالغ إلى جانب ضخ بنك الجزائر  ،(00كوفيد )، وجائحة كورونا 0201النفطية  الصدمةاليورو، 
 .التمويل غير التقليدي إطارفي  عملتهامن الهائلة 

-0222)خلال الفترة  مقابل اليورو كما نلاحظ أن هناك انخفاض كبير في قيمة الدينار الجزائري   
دينار لكل واحد  69.43 إذ انتقلت منشهدت تحسن طفيف، إلا في بعض السنوات أين ( 0200

أسعار النفط،  ، تارة متأثرة بأسعار0200سنة  دينار لكل واحد يورو 156.27إلى  0222سنة  يورو
بات أسعار الصرف العملات للدول الشريكة مع بتذبذ، وتارة أخرى متأثرة إلخ...، أسعار الفائدةالواردات

 .الجزائر لا سيما الدولار الأمريكي
 أسعار الفائدة -اا سادس

 الصدمةأسعار الفائدة في الجزائر بالثبات لأنها كانت تتحدد ادارياً، ولكن بعد مستويات  اتسمت       
العديد من التطورات من خلال صدور قانون  الجزائري البنكيشهد النظام المالي و أين  0022النفطية 

تحرير التدريجي ال إلى النقد والقرض الذي كان بمثابة الانطلاقة الحقيقية سعت السلطات من خلالها
والجدول لأسعار الفائدة وذلك بغية تحسين أداء البنوك والحصول على معدلات فائدة حقيقية موجبة، 

 (.0200-0222)التالي يبين تطور سعر الفائدة الحقيقي في الجزائر خلال الفترة 
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 (0200-0222)تطور سعر الفائدة الحقيقي في الجزائر خلال الفترة (: 18-22)الجدول رقم 
 %: الوحدة                                                                         

 0227 0226 0220 0224 0222 0220 0220 0222 السنوات
 0.5 0.02- 2.00- 0.22- 2.02- 2.02 02.20 02.00- سعر الفائدة الحقيقي

 0200 0204 0202 0200 0200 0202 0229 0228 السنوات
 05.15 2.00 2.0 2.52 2.25- 2.00- 00.52 2.00- الفائدة الحقيقيسعر 

 - 0200 0202 0209 0208 0207 0206 السنوات
 - 2.22- 01.00 2.5 0.02 0.50 2.05 سعر الفائدة الحقيقي

Source: La banque mondiale, USA, sur le site: 
https://data.albankaldawli.org/indicator/FR.INR.RINR?locations=DZ   ,date de vue: 31/12/2022. 

والسلبية في الجزائر تراوحت بين الايجابية  ول أعلاه نلاحظ أن أسعار الفائدةمن خلال الجد     
- ب معدل يقدرب 0222، حيث بلغ سعر الفائدة أدنى قيمة له سنة (0200-0222)خلال الفترة 

 %22.20معدلات فائدة موجبة قدرت ب 0220و 0222، في حين سجلت سنتي 02.00%
فقد حققت أسعار الفائدة معدلات سالبة ( 0226-0222)أما خلال الفترة على التوالي،  %6.26و

، لتنخفض %2.5معدل فائدة حقيقي موجب ب 0226لتسجل سنة ، %2.5–بمتوسط يقدر بحوالي 
حيث بلغت أقصى قيمة لها خلال فترة واضحاً ارتفاعاً  0222، لتشهد سنة 0222سنة  %6.22-إلى 

 أسعار الفائدة الحقيقية 0222و 0222سنتي في حين سجلت ، %02.56الدراسة حيث بلغت ب
  (0202-0220)أما خلال الفترة على التوالي،  %2.65-و %6.22-قدرت بسالبة  معدلات

، في حين سجلت سنة %6.22متوسط يقدر بحوالي بسجلت أسعار الفائدة الحقيقية معدلات موجبة 
، حيث أن الفترات التي تكون فيها أسعار فائدة حقيقية %6.62-إلى  انخفاض واضحاً وصل 0202

الفترات التي تكون فيها معدلات الفائدة الاسمية معدلات التضخم، بينما  تجاوزموجبة تكون بسبب 
 .تكون بسبب تجاوز معدلات التضخم معدلات الفائدة الاسميةسعار فائدة حقيقية سالبة أ
 
 
 
 
 

 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FR.INR.RINR?locations=DZ
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 تعزيز الاستقرار الماليوآليات بنك الجزائر لالاطار التنظيمي : لمبحث الثالثا
 البنكيهرم النظام باعتباره يمثل الاستقرار المالي مهمة  د بنك الجزائر المسؤول الأول علىيُع     

 ،نوعيةباستخدام أساليب كمية و  والتنظيم الاحترازي الاشراف والرقابةمن خلال عمليات الجزائري 
 .النظام المالي الجزائرييهدف من خلالها إلى ضمان سلامة 

 المدعمة للاستقرار المالي ةالبنكيهيئات الرقابة : المطلب الأول
 على استقرار النظام المحافظة ضمان في ةالبنكي يكمن الهدف الأساسي من هيئات الرقابة      

 :وتتمثل هذه الهيئات في، ككل الماليوالنظام  البنكي
 مجلس النقد والقرض -أولاا 
نقدية الالسلطة يعتبر ، و 02-02 البنكيمجلس النقد والقرض بموجب اصلاحات النظام  انشاءتم    
التركيز على من خلال  الجزائريللاقتصاد  يالمال ظروف المحيطمعالجة  يهدف إلىحيث  ،الدولةفي 

من حجم هذه المخاطر وذلك  الحدة بجمع المعلومات التي من شأنها أن تساعد في البنكيالمخاطر 
نة العمومية في تمويل الاستثمارات يالحد من دور الخز  عن طريق انشاء مركزية المخاطر، وكذا

 المتوفرةالموارد  وتوجيهتعظيم منفعة  بهدف، باإضضافة إلى تفعيل وتطوير السوق النقدية ةالعمومي
 بحيث تم فصـــــــــــــل هــــــــــــــــذا  1،بيةلتمويل الاقتصاد الوطني، كما يهدف إلى إدارة القروض الأجن

 0220.2 الصادر في أوت سنة 00-20بنك الجزائر بموجب الأمر  عن مجلس إدارة المجلس
  مركزيات بنك الجزائر  -ثانياا 
   :تتمثل فيضمن هياكل بنك الجزائر  تم انشاء أربعة مراكز    

تم انشاء هذه المركزية مع صدور قانون النقد والقرض من أجل تمكن قيام بنك  :مركزية المخاطر -0
وتتمثل مهام هذه ، البنكيالائتمانية التي يمكن أن يتعرض لها النظام التقليل المخاطر الجزائر من 
جمع أسماء المستفدين من القروض وطبيعة وحجم القروض والمبالغ المسحوبة، وكذا المركزية في 
  3الممنوحة لكل قرض من القروض الممنوحة من جميع البنوك والمؤسسات المالية،الضمانات 

                                                           

دراسة تحليلية لآثار الاقتصادية )،  سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية موسى لحلو بوخاري 1
 .050-050ص ، ص 0202، مكتبة حسن العصرية، لبنان، (لسياسة الصرف الأجنبي

، 0222، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثالثة، الجزائر، الجزائري بنكيالوجيز في القانون المحفوظ لعشب،  2
 .55ص

والمتعلق بالنقد  0992ريل أف 04المؤرخ في  02-92الأمر ، أمر، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 3
 .502 ص، 022، المادة 0002أفريل  02، 20، الجريدة الرسمية، العدد والقرض
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مركزية المستحقات غير بنك الجزائر مصلحة  ويسير ينظم 21-02ووفقا للأمر  بالاضافة إلى ذلك
وتم تحديث هذه المركزية بموجب  1،المؤسساتومركزية مخاطر  تالعائلامركزية مخاطر المدفوعة و 

الأسر مركزية مخاطر  تنظم بشكل خاصالذي  0200 يفيفر  02المؤرخ في  20-00نظام 
، كما وعملها "الأسر والمؤسسات"هدف إلى تحديد مبادئ مركزية مخاطر والتي توعملها  والمؤسسات

عادتها  ةالبنكيالقروض ب المتعلقةالمعلومات  كل وحفظ ومعالجةع مجمهمة تتكلف مركزية المخاطر ب وا 
مركزية  بنوك والمؤسسات المالية استشارةعلى ال ، ويجببعد كل عملية البنوك المصرحة جميع إلى

   2.جديد عميلي قرض لأ المخاطر قبل منح
 بموجب 0000مارس  00في تم انشائها  :(عوارض الدفع) مركزية المستحقات غير المدفوعة -0

الوسطاء الماليين  جميع على حيث فرض بموجبها، طرف بنك الجزائر من 20-00النظام رقم 
 بجميع المتعلقةالمعلومات  وتنظم هذه المركزيةلها،  الأساسيةالمعلومات  كافةوتقديم  اليهاالانضمام ب

  3.مختلفة وسائل الدفع باستخدام المتعلقةالقروض أو تلك  استردادعند  تنشأالتي  المشاكل والحوادث
 00المؤرخ في  20-00بموجب نظام تم انشائه  :مكافحة اصدار الشيكات بدون مؤونة جهاز -2

عدم كفاية بعوارض دفع الشيكات بسبب  المتعلقةالمعلومات بجمع هذا الجهاز  ويقوم، 0000مارس 
النظام  صداربإ بنك الجزائر قام إلى الوسطاء الماليين، كما هاتبليغو  أصلاً  أو عدم وجودهالرصيد 

اصدار هذه الشيكات  ضد وقائيالهادف إلى وضع إجراء  0222جانفي  02المؤرخ في  22-20
، كما يبلغ بنك والخزينة العمومية "لبريد الجزائر"التي يشارك فيها كل من البنوك والمصالح المالية 

 استخداملممنوعين من باتنظام بدون أي تأخير بالقائمة المحينة للأشخاص االجزائر هذه المؤسسات 
 4.دفتر الشيكات

                                                           

المعدل والمتمم للأمر  0202أوت  06مؤرخ في ال 24-02مر الأ، أمر، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 1
، 0202سبتمبر  20، 52، الجريدة الرسمية، العدد والمتعلق بالنقد والقرض 0222أوت  06المؤرخ في  22-00

 .00، ص02المادة 
، دار هومة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، جوان ة والتنظيم الاحترازي الجزائريبنكيالرقابة ال ومصطفىبوبكر  2

 .00، ص 0200
، 0205، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، بن عكنون، الجزائر، الاقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش،  3

 .025- 021ص  ص 
والمتعلق بترتيبات  0228جانفي  02المؤرخ  20-28 لنظام رقما ، نظام،الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 4

 .00، ص 00، المادة 0222جانفي  00، 00، الجريدة الرسمية، العدد الوقاية من اصدار الشيكات بدون ومكافحتها
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وتقوم ، 0002جويلية  00المؤرخ في  22-02تم انشائها بموجب نظام رقم : مركزية الميزانيات -4
 من أجل تعميم استخدامالبنوك والمؤسسات المالية الممنوحة من مراقبة القروض و  بتوزيع هذه المركزية

بجمع  تتكفل، كما البنكيالنظام  ضمنالعاملة المؤسسات ب موحدة في التحليل الماليأساليب 
 طرف على قروض من تمكنت من الحصولبالمؤسسات التي  المالية والمحاسبية المرتبطةالمعلومات 

 1.مالية ومعالجتها ونشرهاالمؤسسات الالبنوك و 
النقد والقرض في  مجالفي  00-20بموجب الأمر  بنك الجزائر صلاحيات أوسعوتم منح          

على الاستقرار الداخلي  مع السهرالوطني الشروط والحفاظ عليها لنمو سريع للاقتصاد  أفضل توفير
، المناسبةالوسائل  بجميع ويراقب ويوجهبتنظيم الحركة النقدية  فهو مكلف الهدف لهذا، والخارجي

سوق  والتحكم فيالمالية تجاه الخارج  الالتزامات تسيير حسنضمان توزيع القرض ويسهر على 
والمتمم  المعدل 21-02الأمر  جاءللاستقرار المالي والتنظيمي  القانونيلاطار  ولتدعيم 2،الصرف

باعتباره كأحد استقرار الأسعار  ضمانفي  تتمثل مهمة بنك الجزائر في أن الذي نص 00-20لأمر ل
والصرف والحفاظ عليها  والقرضتوفير أفضل شروط في ميادين النقد و  ،أهداف السياسة النقدية أهم

كلف بتنظيم فهو مالهدف ، لهذا الاستقرار النقدي والماليمع السهر على الوطني لنمو سريع للاقتصاد 
السيولة، ويسهر على ومراقبة تنظيم ، توزيع القرض المناسبةالوسائل  بكل ويراقب ويوجهالحركة النقدية 

سلامة سوق الصرف وتأكد من  والتحكم فيالمالية تجاه الخارج  الالتزاماتحسن تسيير ضمان 
  3.البنكيوصلابة النظام 

 ةالبنكيلجنة  -ثالثاا 
مراقبة مدى تنفيذ ، يكمن هدفها الأساسي في 0002التي تمت سنة بموجب اصلاحات  تم انشائها     

 الرقابة على أساس حيث تمارس عملية  4،ضع لها البنوك والمؤسسات الماليةالقوانين التي تخو  الأنظمة

                                                           

الجزائري  الفترة  بنكيعلى تعزيز صلابة النظام ال( 2)الاصلاحات الرقابية بازل محاولة اختبار مدى قدرة شيلي وسام،  1
إدارة مالية، جامعة يحي فارس، المدية، : أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في علوم التسيير، تخصص ،(0224-0207)

 .022، ص0202الجزائري، 
المتعلق بالنقد و  0222غشت سنة  06المؤرخ في  00-22قم الأمر ر ، أمر، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 2

 .22، ص 05، المادة 0220أوت  02، 50، الجريدة الرسمية، العدد والقرض
المؤرخ  00-22المعدل والمتمم للأمر  0202أوت  06المؤرخ في  24-02الأمر ، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 3

 . 00، ص 05، مرجع سبق ذكره، المادة والقرض والمتعلق بالنقد 0222أوت  06في 
مرجع  ،والمتعلق بالنقد والقرض 0992أفريل  04المؤرخ في  02-92الأمر ، أمر، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 4

 .502 ، ص10سبق ذكره، المادة 
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 1: ة فيالبنكية وتتمثل مهام اللجن ،الوثائق وفي عين المكانالمستندات و 
 المطبقة عليها؛ التنظيمية والتشريعيةحكام لتزام البنوك والمؤسسات المالية بالأمراقبة مدى اتقوم ب 

   ؛(إلخ...انذار، توبيخ، سحب الاعتماد )معاقبة الاختلالات التي تتم ملاحظتها 

 يةتها المالانوعية وضعي مراقبة ر علىشروط استغلال البنوك والمؤسسات المالية وتسه تدرس. 

لها أن تطلب  يحقص آخر بمهمة الرقابة نيابة عنها، كما كما يمكن أن تقوم اللجنة بمكلفة شخ      
 .مهمتها اللازمة لتنفيذ الايضاحاتو  الاثباتاتالمعلومات و  كلمن البنوك والمؤسسات المالية 

 خلية الاستعلام المالي -رابعاا 
، 0220أفريل  22المؤرخ في  002-20 رقم تنفيذيالمرسوم البموجب  هذه الخلية تم تأسيس      

، وهي مؤسسة عمومية "لخليةا" تسمىخلية مستقلة لمعالجة الاستعلام المالي  الماليةتنشأ لدى الوزير 
عمليات تلك المرتبطة بخاصة تُكلف بمكافحة الجرائم المالية   2مالي،ذات شخصية معنوية واستقلال 

 3 :التالية المهامام بيالق ، تتولي هذه الخليةل وتمويل الارهاباتبييض الأمو 
  من المؤسسات؛بعمليات غسيل الأموال  المرتبطة بلاغات المشبوهةالتلقي 

 الأموالغسيل عمليات لمخاطر كافح مرازي نظام احت على اقتراح عملال. 

إلى واجب الابلاغ عن الحالات يلزم القانون البنوك والمؤسسات المالية وبريد الجزائر بالخضوع و      
معالجة  كما يجب عليهم التعاون مع مصالح الخليةالمشبوهة بطريقة تنظيمية منصوص عليها، 

أنها تم الحصول عليها من على الاستعلام المالي فيما يتعلق بأي عملية ترتبط بالأموال التي يبدو 
تعزيز التدابير القانونية والتنظيمية ذات صلة بنزاهة النظام المالي،  وذلك بغيةالأعمال غير مشروعة، 

 .حماية النظام الماليل الضعف تحديد مواطن وكذا
 

                                                           

 والمتعلق 0222غشت سنة  06المؤرخ في  00-22رقم  الأمر، أمر، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 1
 .02، ص020،  المادة 022، المادة 025مرجع سبق ذكره، المادة  ،بالنقد والقرض

 0220أفريل  27المؤرخ في  007-20 المرسوم التنفيذي، مرسوم، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 2
، المادة 0220أفريل  22، 00الجريدة الرسمية، العدد  انشاء خلية معالجة الاستعلام المالي وتنظيمها، والمتضمن

 .02، ص21، المادة 20
أطروحة  ،-دراسة حالة الجزائر–دور الأساليب الحديثة لإدارة المخاطر في ارساء الاستقرار المالي بوهيره عباس،  3

اقتصاد نقدي وبنكي معمق، جامعة غرداية، الجزائر، : مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص
 .052، ص 0202
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 لجنة الاستقرار المالي -خامساا 
وتتكون من محافظ رئيساً ونوابه الثلاثة، ، 0220لجنة الاستقرار المالي سنة  بانشاء بنك الجزائر قام   

 1:ب هذه اللجنة تتكفل، البنكياستقرار النظام  شكاليةبإ وأربع مدراء عامين للمديريات المعنية
 التي  مؤشراً  المالية للبنوك، المتكونة أساساً من اإضحدى عشر مؤشرات السلامة راجعةمالقيام ب

 بالمؤشرات الدنيا؛المسماة و أقامها صندوق النقد الدولي 

  ؛ 0220الجزائر منذ سنة التي يعدها بنك  البنكيتقارير تقييم استقرار النظام فحص 

 بداية  تم تطويرهاالتي المالية لصلابة اختبارات ا تقييم لا سيما البنكيصلابة النظام ل التقييم الدوري
 .البنكيبمخاطر هشاشة النظام  مقدماً نتائجها بالتكفل  ستسمحالتي و ، 0222سنة من 

 البنكيالنظام ج أن بنك الجزائر مسؤول عن ضمان صلابة تنستنهذه الهيئات الرقابية من خلال      
أوكل لمجلس أما على مستوى التنظيمي  على مستوى الاجراءات والعمليات، النقدي والماليالاستقرار و 

وحماية عملاء البنوك والمؤسسات  البنكي العمل ممارسة النشاطشروط  تعزيز همةالنقد والقرض م
 توافقهالضمان ة البنكيعزيز الرقابة ة فهي تعمل على تالبنكيأما اللجنة  ،ةالبنكيالمالية وتوفير التقارير 

 2.في هذا المجالالعالمية  المبادئ والمعاييرمع 
 تعزيز الاستقرار المالياجراءات بنك الجزائر ل:  ثانيالمطلب ال

 الجزائري البنكي نظامصلابة اللتدعيم  قدية باتباع مجموعة من الاجراءاتلقد قامت السلطات الن    
التي  مختلف الصدمات عنوجعله في منأى ، وتعزيزهالاستقرار النظام المالي المحافظة على بغية 

 :، تمثلت أهمهايمكن أن يتعرض لها
 PESFالماليانضمام الجزائر إلى برنامج تقييم القطاع  -أولاا 

من خلال  الجزائري البنكيالجهاز الوطني للاشراف بداية الشروع في تقييم  0220تميزت سنة      
تقييم القطاع المالي التي تقوم به بعثة مشتركة تتكون من صندوق النقد  برنامجإلى انضمام الجزائر 

بهدف تحديد نقاط الضعف والقوة  المحتملة في النظام  3،لجميع دول الأعضاءالدولي والبنك الدولي 

                                                           

 .022ص  ، 0201 نوفمبرالتطور الاقتصادي والنقدي للجزائر،  ،0202التقرير السنوي بنك الجزائر،  1
 .20ص  ،0202والنقدي للجزائر، سبتمبر  التطور الاقتصادي ،0200التقرير السنوي  ،الجزائربنك  2
تدابير السلطة النقدية الجزائرية للحفاظ على سلامة وصلابة الاستقرار بالعبيدي عايدة عبير، شاوش أخوان سهام،  3

دارة ، مجلة الاقتصاديات المالية ةبنكيالجزائري في ظل التطورات العالمية للصناعة ال بنكيالمالي للقطاع ال البنكية وا 
 .12 -15، ص ص 0200، جامعة بسكرة، الجزائر، 20، العدد 25الأعمال، المجلد 
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أولها المؤسسات الدولية بإجراء ثلاث تقييمات للنظام المالي الجزائري،  وفي هذا السياق قامت المالي
  1 .0200والثالث سنة ، 0222 سنةالثاني و ، 0220في سنة  كان
في أن أهمها ومن خلال اجراء هذه التقييمات تم التوصل إلى مجموعة من الملاحظات تتمثل    

عدم وجود تنويع في ذلك لو  يتميز بضعف اتجاه الصدمات، زائرالج في النظام المالياستقرار 
، كما تواجه الجزائر تحدي كبير يتمثل في اقتصادها وذلك بسبب اعتمادها على الصادرات النفطية

 وأن المنافسة داخل النظام ،النمو الاقتصادي لتحفيز نظامها المالي وتنمية قطاعها الخاص تطوير
للبنوك العمومية وعدم كفاية قواعد  مستمرةعمليات الانقاذ الو التركيز  نتيجةضعيفة  تظللا  البنكي

الحوكمة التي تحكم البنوك العمومية، وأن الائتمان الممنوح للقطاع الخاص ضعيف نسبياً مقارنة بدول 
لعمومية البنوك ا سيطرةاستمرار وكذا  ،ةالبنكيلتحفيز الخدمات الأخرى على الرغم من الدعم الحكومي 

 تمويلفي توفير  دور رئيسي أيضاً تلعب لا تزال المالي والتي  في النظام رئيسيفي لعب دور 
ترتكز بشكل أساسي على فروع البنوك ذات الأولوية، في حين أن البنوك الخاصة  العموميةللمشاريع 
، وأن البنوك الجزائرية تتمتع برؤوس أموال فقط التجارة الخارجية قروض والتي تعتمد علىالأجنبية، 

دعم الدولة المستمر، أما فيما يخص جودة الأصول فإنها  بسببمقبولة وربحية سيولة مستوى جيدة و 
 بين من القروض المتعثرة، باإضضافة إلى أن المخاطر الائتمانية لا تزال من %22كافية حيث تغطي 

اعد القو كذلك منع القروض الاستهلاكية و بمقيدة  تظلالتي و لنظام المالي أهمية بالنسبة ل أكثر المخاطر
فهي لرؤوس الأموال أما فيما يخص المخاطر المتعلقة بالخروج المفاجئ  للقروض العقارية، المتشددة

 الأمر الذيإلى النظام المالي غير موجودة  رؤوس الأموال الأجنبيةغير موجودة كون أن تدفقات 
 البنكيأسعار الصرف فالنظام  المتعلقة بتقلبات مخاطرحين أن يجعل خطر السيولة منخفض، في 

 2.باعتبار أن القروض بالعملة الأجنبية ممنوعة التقلباتمن مخاطر هذه  بدرجة كبيرةمحمي 
 تطوير البنية التحتية  -ثانياا 
 البنكيإلى تعزيز نظامها المالي من خلال تطوير البنية التحتية لنظامها  سعت السلطات النقدية    
 البنكيالسوق  إلى العالمية ةالبنكيالتقنيات  عن طريق نقل ةالبنكية الصناعتطورات  مسايرة خلال من

                                                           

 ،-(AGB-CPA)حالة بنك – ة في الجزائربنكيتحليل مؤشرات السلامة ال ،بوهريرة عباس، عبد اللطيف مصيطفى 1
، 0202ديسمبر  ورقلة، الجزائر، ،، جامعة قاصدي مرباح22، العدد 21الاقتصادية، المجلد  المجلة الجزائرية للتنمية

 .000ص
2 Fonds monétaire internatiol, Rapport de FMI N 14/161, Décember 2014, P P 8-18. 



في ظل الصدمات المالية (0200-0222)الفترة  خلالواقع الاستقرار المالي في الجزائر : الفصل الثالث  

 

 
171 

أنظمة الدفع  الحديث خصوصاً فيما يتعلق بتحديث مع متطلبات العصر من أجل تكييفها الجزائري
 .والتسوية وأنظمة الاعلام الاتصال

بدأت الجزائر مشروع تحديث وتطوير أنظمة  0221في سنة : والتسوية عصرنة أنظمة الدفع -0
بتحديث وتطوير حيث قام بنك الجزائر بالتعاون مع وزارة المالية الدفع على أساس معايير دولية، 

والمعايير وتحديث البنية التحتية في مجال أنظمة الدفع  وذلك عن طريق تطوير المقاييسأنظمة الدفع  
 هداف الأساسيةعرض الأوفيما يلي  1،تصالات الالكترونيةمجال الا يف وكذلك دعم البنية التحتية

 2:أنظمةهذه لتحديث 
بين البنوك  ما في معالجة المعاملات أكبر فعاليةتسمح بتحقيق  أساسية يةبنك بنية تحتية انشاء -

 ذات القيمة الكبيرة؛ للمبالغ نظام المدفوعاتتطوير والسوق المالي خاصة فيما يتعلق ب
 لمبالغ الصغيرة؛    ل الالكترونية لتعويض التحويلاتلمستقبل مقاصة  المعايير والمقاييستطوير  -
 ؛حديث نظام المعلومات لبنك الجزائرت -
تعزيز البنية التحتية للاتصالات السلكية واللاسلكية بين بنك الجزائر والمركز الرئيسي للبنوك  -

 .بريد والمواصلات لمساعدة عملية تبادل ومعالجة  المعاملاتالالخزينة العمومية و والمؤسسات المالية و 
خل هذا د :(ATCI) الخاصة بالجمهور العريض ية للمدفوعاتننظام المقاصة الالكترو  -0-0

وهو عبارة عن نظام خاص بأوامر الدفع للمبالغ  0222،3ماي  05النظام حيز الخدمة ابتداء من 
مؤسسات المالية فيما بين البنوك وال تسوية المعاملات ومعالجتهاسي في يتمثل هدفه الأساو الصغيرة، 

شراف إدارة ويتم ذلك تحت    4:ويهدف هذا نظام إلى الجزائرالبنك وا 
 ة؛يمحاسبخسائر أو مشاكل  وقوع لتجنب المعاملاتضمان أمن  -
 البنوك التجارية؛ فيتحسين تسيير السيولة  -

                                                           

الالكترونية في إطار آليات وتدابير بنك الجزائر في تفعيل الحوكمة بالعبيدي عايدة عبير، شاوش إخوان سهام،  1
تحديات : ، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات اليوم الدراسي حولالجزائري بنكيالمحافظة على سلامة واستقرار النظام ال

ص بدون سنة نشر، ، جامعة محمد خيثر، بسكرة، الجزائر، تطبيق الحاكمة الالكترونية في ظل التجارة الالكترونية
22. 

2
  Banque d’algérie, rapport annule 2004, Rapport Annuel 2004 ,Evolution Economique et 

Monétaires en Algérie , juillet 2005 ,P 93. 
3 Banque d’algérie, Rapport Annuel 2012 ,Evolution Economique et Monétaires en 
Algérie , juillet 2013 ,P ... 

، مرجع سبق -الجزائري بنكيحالة النظام ال–الاستقرار المالي في إطار مقاربة الاحتراز الكلي بوبكر مصطفى،  4
 .020ذكره، ص 
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 ؛والتحكم فيها الكتلة النقدية مراقبةمن  لجزائربنك اتمكن  -
 ؛الزبائنتبادل ما بين البنوك لعمليات الدفع التي ينفذها تألية ال -
 .البنوكبها كل  تقوم تحصيل بالمقارنة بالعمليات التيالمواعيد  الحد من -

تحديد  تم (:ARTS)نظام التسوية الاجمالية الفورية للمبالغ الكبيرة والدفع المستعجل  -0-0
من طرف بنك الجزائر، وهو عبارة عن نظام  0225أكتوبر  00المؤرخ في  21-25بموجب النظام 

لمبالغ لة البنكي وأما بين البنوك باستعمال التحويلات البريدية التي تتم فيداخلي يخص أوامر الدفع 
العمليات مع بنك ليات التي تتم فيما بين البنوك وجميع العم كبيرة والدفع المستعجل، إذ أن كلال

تحت اشراف وادارة بنك الجزائر وذلك في إطار وظيفته متمثلة  الجزائر تعالج تلقائياً داخل هذا النظام
كذا تحديد قواعد عمله و فيه و  المشاركيند مسؤوليات يويهدف هذا النظام إلى تحد 1،في بنك البنوك

 2:يأهداف أخرى تتمثل ف ذلك هناك كيفية استعماله، باإضضافة إلى
 ؛البنكي النظامفي مجال مخاطر أنظمة الدفع وتأهيل  العالمية مواكبة المقاييس والمعايير -
 المدة بين البنوك؛ خفيضتكذا و  السدادمخاطر  تقليص -
 ؛عالميةال للمعايير وفقاً في المبادلات السرعة والأمان ضمان  -
 .البنوك الأجنبية انشاءعلى تشجيع  مليع -
على زيادة سرعة نظام معلومات متكامل  استخداميساعد : عصرنة أنظمة المعلومات والاتصال -0

 بنكية وكذا تحسين صورة البنك في نظر الزبائن من خلال تقديم خدمات ،تنفيذ العملياتودقة في 
على الادارة ، إلى جانب الدور الذي تلعبه هذه الأنظمة في تدعيم آساليب رقابة وبصورة سريعة أفضل

 وهو ما أدى إلى سعي السلطات الجزائرية في نقل التكنولوجيا الحديثة إليهاعمليات وسياسات البنك، 

                                                           

 (ARTS) ، تقييم تجربة استخدام نظامي التسوية الاجمالية الفورية للمبالغ الكبيرة والدفع المستعجل تومي براهيم 1
الجزائري خلال عقد من  بنكيفي النظام ال (ATTCI)عرض والمقاصة الالكتورنية للمدفوعات الخاصة بالجمهور ال

، 0202مارس  ،، جامعة محمد خيثر، بسكرة، الجزائر12مجلة العلوم الانسانية، العدد  ،0200-0226الزمن 
 .110ص

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم تشخيص البنية التحتية وتفعيلها في الجزائركركار مليكة،  2
 .012، ص 0202، 20نقود مالية وبنوك، جامعة الجزائر : الاقتصادية، تخصص
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 تطوير بهدفوالاتصال بصفة خاصة  الآلي تحديث أنظمتها بصفة عامة وتحديث نظام الاعلام قصد
   1.في البنوكوالقيادة التنظيم آساليب 

جهود المبذولة من طرف بنك الجزائر في تطوير البنية التحتية جد التبقى  الرغم من ذلكوعلى     
كبيرة لوجود  ظلالأجنبية لا تالبنوك و  الموجودة بين البنوك الجزائريةالتكنولوجية  فجوةمقبولة، إلا أن 

تكاليف ارتفاع  أبرزهاالتكنولوجيا  تنفيذنوعية في  نقلةمجموعة من النقائص التي حالت دون تحقيق 
المخاطر المتعلقة  تنوع وتعددو الالكترونية، ة البنكيبالعمليات  المرتبطةالشبكات  انجاز وايجارو  صيانة

، وكذا وجود قصور في البيئة التشريعية والقانونية في في النظام ة الالكترونيةالبنكيبتقديم الخدمات 
 2.ا يتعلق بتقنين المعاملات الالكترونيةمفي البنكي

 اختبارات القدرة على تحمل الضغوطبرنامج  -ثالثاا 

باستعمال منهجية  باجراء اختبارات القدرة على تحمل الضغوط 0220قام بنك الجزائر في سنة     
 قدرته على مقاومةمدى الجزائري و  البنكيصلابة النظام تقييم  بهدف طورها صندوق النقد الدولي

خبراء مع تقنية مساعدة  اتفاقية امضاءب 0200شهر سبتمبر  في كما قام بنك الجزائر 3،الصدمات
عن طريق  لاختبار القدرة على تحمل الضغوط نظام منهجي جديد يشملفي مشروع  البنك الدولي
نموذج التوقعات إضدارة هذه الاختبارات تحت اسم فعال ومتكامل نموذج معلوماتي  انشاء واقتناء

اختبارات القدرة مشروع و  البنكيتم التنسيق بين مشروع تطبيق نظام التنقيط  0201وفي سنة  4المالية،
عملية تسهيل وذلك بغية كما تم بناء جسور بينهما بدعم من خبراء البنك الدولي  تحمل الضغوط على

 الخاص تطبيق تكملة الأعمال المتعلقة بتكييفتم  0205وفي سنة  5،البنكيتقييم صلابة النظام 
بها في  لمعمولى تحمل الضغوط مع المقاييس الاحترازية والمحاسبية الباختبارات القدرة ع المرتبط

تم ممارسة أول اختبارات القدرة على تحمل الضغوط لتقييم ملاءة وسيولة  0202الجزائر، وفي سنة 
الية، عن طريق تطبيق نموذج التوقعات الم سيناريو قاعديو  سيناريو متقدم :وفق لسيناريوهين البنوك

                                                           

آليات وتدابير بنك الجزائر في تفعيل الحوكمة الالكترونية في إطار بالعبيدي عايدة عبير، شاوش إخوان سهام،  1
 .2، مرجع سبق ذكره، ص الجزائري بنكيالمحافظة على سلامة واستقرار النظام ال

، مرجع سبق -الجزائري بنكيحالة النظام ال–الاستقرار المالي في إطار مقاربة الاحتراز الكلي بوبكر مصطفى،  2
 .050ذكره، ص 

 .000، ص0201التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، نوفمبر  ،0202التقرير السنوي بنك الجزائر،  3
 .000ص، 0202 سبتمبرالتطور الاقتصادي والنقدي للجزائر،  ،0206التقرير السنوي بنك الجزائر،  4
 .002مرجع سبق ذكره، ص ،0200التقرير السنوي بنك الجزائر،   5
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تم اجراء  0202وفي سنة  1حيث أجريت هذه الاختبارات على مستوى بنكين على طول ثلاث سنوات،
تم  0200 آواخر سنةوفي  2على أساس سيناريوهات قاعدية،عشرين بنكاً اختبارات على مستوى هذه 

بعثة تقييم القطاع  قبلبنك الجزائر من على مستوى تقييم اختبارات القدرة على تحمل الضغوط اجراء 
 طبيعية دراسة استشرافية لمواطن الضعف في بنك أو مؤسسة مالية في ظروف بهدفالمالي الجزائري 

-top-downt/botoom صنفمن  اختبارأول  وتنظيم إجراءب 0202اتسمت سنة كما  3،ومتوترة

up، والتنبؤ اشراك البنوك في تنفيذ سيناريوهات الاجهاد المرتبطة بالبيانات الخاصة بيهم  عن طريق
مساعدة  في الكثير من النواحي لا سيماتطورات وضعياتهم الاحترازية والمحاسبية وهو ما يعتبر مفيداً ب

 4 .أصحاب القرار على اتخاذ الاجراءات والتدابير المناسبة
 البنكيلاشراف للرقابة وا المؤسساتيتدعيم الاطار  -رابعاا 
 حيث ،25-22الأمر في  الواردةالجديدة التشريعية لأحكام  وفقاً  0222سنة  هذا الاطار عزيزتم ت    

 تعزيزمع لبنك الجزائر صريحة للاستقرار المالي كمهمة  جديد ارساء قانوني هذه الأحكام تعطي
تتمثل الركيزة  الاشراف لهيئة أساسيتينركزتين من خلال وذلك  البنكيعلى النظام والرقابة الاشراف 

من  5،الرقابة بعين المكانأساس المستندات في حين تتمثل الركيزة الثانية في الرقابة على  في الأولى
 6:البنوك والمؤسسات المالية من حيث صلابة خلالها يتم تقييم

لتحقق من بغية اسسات المالية المؤ لبنوك و المتعلقة با الاحترازية والمحاسبية البياناتودراسة  تحليل -
 اتساقها وموثوقيتها؛

 الأموالرؤوس سيما المتطلبات الدنيا من  ، لاالمعمول بها الامتثال للمعايير الاحترازيةضمان  -
 وما إلى ذلك؛ ومعاملات السيولةالسوق والقرض   مخاطر في إطار  وذلكالخاصة 

من طرف البنوك  المعتمدةأجهزة الرقابة الداخلية ومراقبة المخاطر  تكييف حقيقة التأكد من -
 تتعرض لها؛ يمكن أن المخاطر التي  يساعد على قياس وكشف والحد من بشكلوالمؤسسات المالية 

                                                           

 .000، مرجع سبق ذكره، ص 0206 التقرير السنويبنك الجزائر،  1
 .00،  ص 0202التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، جويلية  ،0207التقرير السنوي بنك الجزائر،  2
 .002،  ص 0202التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ديسمبر  ،0209التقرير السنوي بنك الجزائر،  3
 .000،  ص 0200التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ديسمبر  ،0202التقرير السنوي بنك الجزائر،  4
 .001، ص 0200، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، جويلية 0202التقرير السنوي بنك الجزائر،  5
 .002-002، ص ص0200، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ديسمبر 0208التقرير السنوي بنك الجزائر،  6
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طبيعة المخاطر  مع مراعاةللبنوك والمؤسسات المالية الخاضعة،  الاستشرافيةعمليات رقابة  مزاولة -
 و اجراء التعديل الأنسب،/أوة يتدابير الرقابأفضل الاقتراح  بغرض، وهذا أوضاعهالتطور  والتنبؤات

 المالي ككل؛و  البنكيومنه ضمان استقرار النظام 

الأموال محاربة غسيل  مجالالبنوك والمؤسسات المالية في تعتمدها الأجهزة التي  جودةتقييم  -
 وتمويل اإضرهاب؛

النظام في أو  بنك أو مؤسسة مالية بشكل منفرد أي أن يعرضيمكن ما ة بكل البنكياللجنة  اعلام -
 .الملائمةالتصحيحية  الاجراءاتاتخاذ  تتمكن منللخطر حتى  ككل البنكي

على اقامة روابط  لبنك الجزائر البنكيالاشراف  هيئات تسهر الرقابة هذهبالاضافة إلى عملية    
 بشكل يسمح، اجتماعات واتصالات هاتفيةعن طريق اقامة مع البنوك والمؤسسات المالية  مستمرة

 .ذات الطابع النظامي اللازمة بالتوضيحات الاستجابة لانشغالاتهم وتوزيدهملبنوك والمؤسسات المالية ل

هي عبارة عن عملية تتم ممارستها باستمرار من قبل البنوك : الرقابة على أساس المستندات -1
التصريحات التنظيمية، بحيث ترسل هذه الأخيرة إلى الهياكل المختلفة  والمؤسسات المالية على أساس

هذه ، وتستخدم هذه المصالح جميع سيما المصالح المكلفة بالمفتشية العامة لبنك الجزائر لا
 مختلف الدورية التي تصدرها التصريحاتباإضضافة إلى ذلك فإن  التصريحات في نطاق صلاحياتها،

تتضمن كل من نسبة الملاءة المالية وتوزيع  لية والتي تسمى بالتقارير الاحترازيةالبنوك والمؤسسات الما
ة الشهرية، ونسب التعرض لمخاطر أسعار الصرف، ومعامل الأموال يالمخاطر، الوضعيات المحاسب

وتهدف هذه الرقابة  1الخاصة الدائمة، ومعدل التعرض للالتزامات بالتوقيع في إطار التجارة الخارجية،
إلى التأكد من أن البنوك والمؤسسات المالية تحترم دائماً القواعد الاحترازية وقواعد إدارة المخاطر 

 2.المطبقة عليها لتنظيمية والقانونيةا الاجراءاتالمنصوص عليها في 
لمعايير إلى االامتثال  في ةوالمتمثل 0225الثانية المستندة إليها سنة  وظيفتها تطبيق مجالوفي    

ة الرقابة على أساس المستندات على اكتشاف يمدير تحرص  ،البنكيالعمل الاحترازية المنظمة للنشاط 
عية في وض الماليالجانب الاحترازي أو الجانب  سواء في كانت مخالفة ةأي أو موطن ضعف أي

ة البنكيجنة للإلى اتقارير الإحالة مسؤولة عن المديرية  ، حيث أن هذهالماليةالبنوك والمؤسسات 
تصحيح  قصد المناسبة الاجراءات والتدابير فيما يخصالوحيدة المخولة باتخاذ القرار اللجنة  باعتبارها

                                                           

 .020-020 ، ص ص0220، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، سبتمبر 0228التقرير السنوي بنك الجزائر،  1
 .010، ص0200التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، أكتوبر  ،0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  2
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على المستوى الكلي و ( تحليل احترازي جزئي)وتستخدم هذه الرقابة على المستوى الفردي  1،الوضع
 (.تحليل احترازي كلي)ككل  البنكيللنظام 

 2:يلي ما تتمحور هذه الرقابة حول تحقيق الأشغال التي تهدف إلى :الرقابة الاحترازية الجزئية -1-1
 الرقابيةسلطة  وابلاغالتطورات المسجلة  اسبية والاحترازية المرسلة وتحليلالمح البياناتفحص  -

 ؛الأعمالبنتائج هذه 

 والاحترازية؛ الآجال التنظيمية لارسال التقارير المحاسبيةب التزام الحرص على -

مع  الانسجامبهدف  صاحبة المخالفات البنوك والمؤسسات المالية وتحقيق معاكتشاف المخالفات  -
 ؛المخالفات هذهعن  ةالبنكيابلاغ  اللجنة و  بهاالمعمول  التنظيمية والقانونيةالتدابير 

تقييم  قصدالتقارير رقابة ما بين وداخل اجراء عمليات ال من خلالالمعلومات  انسجامالتحقق من  -
مع امكانية اجراء تصحيحات في حال ما إذا اتضح أن هذه المعلومات لأخيرة، ا هموثوقية هذمدى 

 .غير صحيحة
، البنكيهيئة العامة على مستوى النظام  قبلمن هذه الرقابة تمارس : الرقابة الاحترازية الكلية -1-0

 3:بها فيما يليالأعمال المنوطة  أبرز ذكرويمكن 
 لمؤسسات؛المعطيات المحاسبية والاحترازية ل جمع -

 ؛البنكيفي النظام  اعداد المؤشرات الاجمالية للصلابة المالية -

 .بالنسب الاحترازية المرتبطة المعطياتالآلي على الاعلام النظام  تطبيق أشغالالمشاركة في  -
 وفقهذه الرقابة تتم و  النشاط، قطاع أو حسب دورية أو آنية بمهمات ترتبط: الرقابة بعين المكان -0

لبنوك لا تسمح هذه الرقابة 4ة،البنكيثلة في اللجنة مالمتو سلطة الاشراف  تضعه المسطر برامج
 5:ما يليب والمؤسسات المالية

 ؛ةالبنكيمديرية الرقابة على أساس المستندات واللجنة مقدمة إلى المعلومات ال مصداقيةالتأكد من  -

                                                           

 .000، مرجع سبق ذكر، ص 0208 التقرير السنويبنك الجزائر،  1
 .010مرجع سبق ذكره، ص، 0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  2
 .002مرجع سبق ذكره، ص ،0202التقرير السنوي بنك الجزائر،  3
 .002، مرجع سبق ذكره، ص 0202التقرير السنوي بنك الجزائر،  4
 .001مرجع سبق ذكره، ص  ،0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  5
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وادارة البنوك المؤسسات المالية الخاضعة لاشراف، والتي لا يمكن تقديرها من تقييم جوانب النشاط  -
 خلال الرقابة على أساس الستندات؛

تم اكتشافها خلال البعثات  حية المرتبطة بالنقائص التييالتصح للتدابيرالفعلي  التطبيقالتحقق من  -
 ؛السابقة

، الاجماليةمن المخاطر وعلامة تقييمية شاملة تعكس مستوى المخاطر نوع منح علامة تقييمية لكل  -
 .الرقابة على أساس المستندات التنسيق مع هيئةبلأي مؤسسة العلامات ويتم منح تلك 

 0200سنة  البنكيإقامة نظام التنقيط  -خامساا 
قييم تويرتكز هذا النظام على ، camelsموحدة مستوحاة من طريقة جديدة  اشراف هي طريقة  

بفضل مقاربته التنبؤية علامة وذلك  من خلال منحهامؤشرات أداء وملاءة البنوك والمؤسسات المالية 
على مستوى بنكين،  ء من المرحلة التجريبية النهائيةتم الانتها 0200بحيث أنه في سنة   1،للمخاطر

تم تطويره بمساعدة تقنية للصندوق النقد الدولي والخزينة  أين، 0200من سنة بداية   تنفيذهفي  وبدأ
ة الفعالة المنصوص عليها في البنكيللرقابة  الرئيسيةقصد مقاربة عملية الاشراف مع المبادئ  العمومية

راءات التصحيحية ة من خلال اتخاذ الاجالبنكيللجنة  سريعرد فعل ب يسمح هذا النظام إذاتفاقية بازل، 
المالية، كما يسمح بتقليل من  المؤسسةمواجهة مختلف صعوبات التي تواجهها التي تسمح بالمناسبة 

بالاضافة تقييم أحسن للمخاطر كل مؤسسة والاستخدام الرشيد للموارد،  عن طريقتكاليف الاشراف 
 2.إلى ذلك فهي تستهدف البنوك التي تعرف صعوبات

 3:نذكرها في النقاط التاليةالأهداف  مجموعة من في تحقيق هذا النظام كما يساهم      

 متجانس؛و  بشكل موحدعرض نتائجها تُ و  المستندية والميدانيةالاحترازية  للرقابةقاعدة معيارية  تعيين -

 ؛الموجودةمع النقائص  يتلاءمما وضع الاجراءات التصحيحية والتدابير الرقابية اللازمة ب -

 لديهاي تلك المؤسسات الت وقيام بتحديدلضعف المؤسسات المالية،  الأساسيةرصد العوامل  -
 مخاطر؛حدوث ل ية عاليةاحتمال

 .للموارد البشرية ولهيئات الرقابةوالفعال  الأمثلالاستعمال  -

                                                           

 .000 ، صمرجع سبق ذكره ،0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  1
 .011-010ص  ، ص0200التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، نوفمبر  ،0200التقرير السنوي بنك الجزائر،  2
 .021شيلي وسام، مرجع سبق ذكره، ص  3
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بالاضافة إلى الاجراءات السابقة هناك مجموعة من الاجراءات اتخذها بنك الجزائر بغية تعزيز     
 1 :الاستقرار المالي تمثلت في

  تسهيلة الودائع المغلة للفائدة، ) 0220السياسة النقدية منذ سنة  أدواتقام بنك الجزائر بتعزيز
 ؛(، استرجاعات السيولةالاحتياطات الاجبارية

 ؛0220لجنة الاستقرار المالي سنة  تنصيب 
  المخاطر الكبرى والمساهمات؛والمتضمن ، 0201فيفري  02المؤرخ في  20-01نظام رقم 
 هدف التضخم  تحديد 0220ر بتم في شهر سبتمتعزيز الاطار العملياتي للسياسة النقدية  من أجل

هري لتطوراته وهذا قصد التنبؤ الش 0202 دوره في سنة تم تعزيزو  ،كالنقديةكهدف صريح للسياسة 
 على أفاق سنة واحدة؛

  السياسة النقدية ووسائلها اجراءاتهاو  ملياتوالمتعلق بع 0220ي ما 02المؤرخ في  20-20النظام 
 ؛سقرار المالي في الجزائر بشكل أفضلهدف الاتحقيق تابعة مفي  والتي تساهم

  يتضمن تحويل نظام التنقيط  جديد في مشروع البنكيبنك الجزائر بتطوير وسائل الاشراف  بدأكما
ة يالمراجعة الاشرافوالمسمى ب SREPمن خلال الرقابة بعين المكان، إلى جهاز من صنف  البنكي

دلائل  عشرةإعداد  عن طريقتم تجسيدها حيث لرقابة الدائمة، إلى ا تخضعس والتيوعملية التقييم 
، باإضضافة إلى على المدى المتوسط منهجية تحدد المقاربة الجديدة لتنقيط البنوك والمؤسسات المالية

 قدرة الكشف دعمتلخص النقاط المقدمة لكل مؤسسة، بحيث يهدف هذا الجهاز إلى  بطاقة تنقيط
 واسترجاعاإضجراءات لتحسين  اتخاذمن أجل وذلك هشاشة البنوك والمؤسسات المالية،  على المبكر

 2.الاستقرار المالي لعدمفلاس البنوك الذي يعد مصدراً تجنب الالمؤسسة إلى وضعها 

 
 
 
 
 

                                                           

 ، ص0200 وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة 0202التطورات الاقتصادية والنقدي لسنة بنك الجزائر،  1
 .22-22ص 

 .000صمرجع سبق ذكره،  ،0202التقرير السنوي بنك الجزائر،  2
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 في الجزائر تعزيز الاستقرار الماليل توصيات لجنة بازل: المطلب الثالث
 00-20و  02-02الجزائري منذ صدور قانون  البنكينتيجة الاصلاحات التي شهدها النظام     

ة، البنكير في ارساء القواعد الاحترازية التي تحكم النشاطات ئالمتعلقان بالنقد والقرض، بدأ بنك الجزا
 .النظام المالي ككل عامةو خاصة،  البنكي بغية تعزيز صلابة النظام

 I تطبيق اتفاقية بازل  -أولاا 

عملت السلطات الجزائرية من خلال اصدار قانون النقد والقرض على تحديد المعايير         
وتتمثل هذه المعايير في ( 92المادة )الاحترازية التي يتعين على البنوك والمؤسسات المالية احترامها 

النسب بين  الأموال الخاصة، استعمال ،المخاطرنسب توزيع  ،السيولةنسب الملاءة المالية،  نسب
كما أصدر بنك الجزائر  وبصفة عامة كل المعايير التي تسمح بتقدير المخاطر، الودائع والاستعمالات،

لقواعد الحذر في تسيير البنوك والمؤسسات  والمحدد 0000أوت  01المؤرخ في  20-00النظام رقم 
القواعد  وتنفيذثبت وضع والتي ت 0000نوفمبر  01المؤرخة في  00-01المالية، وأصدر التعليمة رقم 

المؤرخة في  01-21 رقم ، وكذالك أصدر التعليمةالاحترازية المطبقة على البنوك والمؤسسات المالية
 ت ــــــ، فقد فرضالمالية المخاطر وكيفية حساب نسب الملاءةبيان أوزان  تناولتالتي  0001نوفمبر  00

 1،%2تساوي أو أكبر من  ماليةهذه التعليمة على البنوك والمؤسسات المالية الالتزام بنسبة ملاءة 
ونلاحظ من خلال  ،0000نهاية ديسمبر لذلك في وحدد آخر أجل  تدريجي بشكل هذه النسبة تطبق
بها  الانتقالية التي مرتيجة المرحلة ن  Iاتفاقية بازل  تنفيذفي  كبير بشكل تأخر البنكيأن النظام  ذلك

 2.الاقتصاد الجزائري نحو اقتصاد السوق أواخر التسعينات
 IIتطبيق اتفاقية بازل  -ثانياا 

 :ما يلي حاول بنك الجزائر تطبيقها من خلال    
التي يجب على  *الرقابة الداخلية الذي يتضمن 0220نوفمبر  01الصادر في  20-20نظام ال -
 المتعلقةوالأنظمة المخاطر  وتحديد وتحليل بتقدير المرتبطةخاصة  انشائها الماليةبنوك والمؤسسات ال

                                                           

 .102-101، مرجع سبق ذكره، ص ص الاقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش،  1
 .10، ص مرجع سبق ذكره، ة والتنظيم الاحترازي الجزائريبنكيالرقابة ال بوبكر مصطفى، 2
نظام مراقبة : المراقبة الداخلية المقصود بها في هذا النظام هي قيام البنوك والمؤسسات المالية افامتها مايلي *

والاجراءات الداخلية، تنظيم محاسبي ومعالجة المعلومات، أنظمة تقييم المخاطر والنتائج، أنظمة الرقابة والتحكم في 
 .المخاطر، نظام التوثيق والاعلام
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 البنكيأن يتعرض لها النظام  من المحتمل المخاطر التي هذا النظام وحدد، بمراقبتها والتحكم فيها
 مخاطر، التشغيلية مخاطرالسوق،  مخاطرالاعتماد،  مخاطر، سعر الفائدة مخاطر: في الجزائري
 1؛IIوكان هذا النظام كخطوة لبداية تنفيذ اتفاقية بازل ، القانونية مخاطرو التسوية، 

تحليل و  اختباربمتعلقة أنظمة خاصة  اعتمادالبنوك والمؤسسات المالية على بنك الجزائر  فرض -
المخاطر التي  وتقييمبمراقبة  ةمرتبط تقارير اعداد كما فرض عليهم، أعلاهالمخاطر المذكورة  وتقييم

على وجه لتحكم فيها، متناسبة ل وسائلتخصيص كذلك ، و سنةفي العلى الأقل مرة واحدة  يتعرضوا لها
 2؛العملياتية، والمخاطر القانونيةالمخاطر  الخصوص

ضرورة قيام البنوك  ةوالمتضمن 0220ديسمبر  06المؤرخة في  09-2002اصدار التعليمة  -
أن  التي تم تحديدها بثلاثة أشهر، كما يمكن المالية عن معدل الملاءة الافصاحبوالمؤسسات المالية 

في  مبه ةالخاصالمالية  المالية الاعلان عن نسبة الملاءة البنوك والمؤسسات منة البنكيجنة للا تطلب
 3؛حسب متطلبات الرقابة وذلك تواريخ أخرى تحددها هي بنفسها

الخليفة  صدمةوهذا بعد ظهور  22-22بموجب الأمر ة البنكيانشاء صندوق ضمان الودائع  -
علان عن افلاسه، حيث تم إنشاء هذا الصندوق من أجل زيادة مستوى ثقة المودعين، إلى جانب  وا 

في حالة عدم الوفاء بالتزاماتها تجاه  رغبة السلطات النقدية إلى فرض قواعد صارمة على البنوك
  4؛نكيالببهدف ضمان استقرار النظام  المودعين،

مال البنوك والمتضمن الحد الأدنى لرأس  0221مارس  21المؤرخ في  20-21 رقم النظاماصدار  -
 مليار دج 0.5مليون دج إلى  522رفع الحد الأدنى لرأس مال من حيث تم والمؤسسات المالية، 

 5.مليون دج 522مليون إلى  222لمؤسسات المالية من في حين تم رفعه بالنسبة ل، بالنسبة للبنوك
                                                           

والمتضمن الرقابة  0220نوفمبر  04المؤرخ في  22-20نظام ، نظام، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 1
 .000، ص 20، المادة الداخلية للبنوك والمؤسسات المالية

 .000أحمد بن السيلت، مرجع سبق ذكره، ص 2
3 République Algérienne Démocratique et Populaire, Instruction 09-2002 du 26 

decembre 2002, fixant les delais de declaration par les banques et etablissements 

financiers de leur ratio de solvabilite, Article 01. 
المتعلق  0222غشت سنة  06المؤرخ في  00-22رقم  الأمر، أمر، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية  4

 .00، ص 002سبق ذكره، المادة ، مرجع بالنقد والقرض
والمتعلق بالحد  0224مارس  24المؤرخ في  20-24 النظام، نظام، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 5

 .20المادة  الأدنى لرأس المال البنوك والمؤسسات المالية العاملة في الجزائر،
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ترجيح المخاطر ب المتعلقة هذه الاتفاقية مقرراتلم يطبق  بنك الجزائر على الرغم من ذلك إلا أن     
 .أغلب البنوك الجزائرية فيغير متوفرة باعتبار أنها تحتاج إلى تقنيات كبيرة وتطوير نماذج قياسها، 

 الجزائري البنكيفي النظام  IIIتطبيق اتفاقية بازل  -ثالثاا 

بشكل يزيد من صلابة  ،IIIبازل  مقرارات اتفاقيةتطبيق ب قامتالدول التي  بين تعتبر الجزائر من     
 ،المالية الصدمة تداعياتيتعلق بتحصين البنوك من كان خصوصاً فيما والمالي  البنكيسلامة النظام 

 :فيأهمها لذلك قام بنك الجزائر بمجموعة من الاجراءات تتمثل 
رفع الحد الأدنى لرأس مال  الهادف إلى 0222ديسمبر  00المؤرخ في  21-22النظام رقم اصدار  -

لمؤسسات في حين أن امليار دج،  02تم رفعه إلى فقد لبنوك بالنسبة لوالمؤسسات المالية، البنوك 
  1 ؛مليار دج 0.5إلى فقد تم رفعه المالية 

الرقابة الداخلية على البنوك نظام المتعلق بو  0200بر منوف 02ؤرخ في مال 22-00م رقم نظاال -
 بحيث، 0220نوفمبر  01المؤرخ في  20-20والذي ألغى أحكام النظام رقم  والمؤسسات المالية

الاجراءات والعمليات من مجموع  بموجب هذا النظام تتشكل الرقابة الداخلية للبنوك والمؤسسات المالية
حسن سير احترام الاجراءات الداخلية،   التحكم في النشاطات، :مايلي التي تهدف إلى ضمان والمناهج

مع الأنظمة  الانسجام، التشغيليةالمخاطر  مع مرعاة جميع المخاطر في ذلكلعمليات الداخلية، ا
، الحفاظ على الأصول وشفافيتها ةالبنكي متابعة العملياتالمعلومات المالية،  مصداقيةوالقوانين، 

مخاطر بادخال مخاطر قاعدة ، كما تم بموجب هذا النظام توسيع من واردوالاستعمال الفعال للم
ة المتعلقة بمنح القروض، مخاطر فيما بين البنوك البنكي، مخاطر الأطراف المقابلة في عمليات السيولة

 2؛إلخ...
ورقابة وتحليل  بإجراء تعريف وقياس والمتعلق 0200ماي  01المؤرخ في  21-00النظام اصدار  -

بين  بمعدل تلتزمأن النظام  بموجب هذا جب على البنوك والمؤسسات الماليةي حيث، السيولةخطر 
على المدى القصير والتزامات التمويل المستلمة من  المتاحة والتي يمكن تحقيقها إجمالي الأصول

وعلى المدى القصير والالتزامات  (تحت الطلب)الجارية الاستحقاقات إجمالي البنوك من جهة، وبين 

                                                           

والمتعلق بالحد  0228ديسمبر  02المؤرخ في  24-28رقم النظام ، نظام، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 1
 .01،  ص20، المادة0222ديسمبر  01، 20الأدنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المالية، الجريدة الرسمية، العدد 

والمتعلق  0200 نوفمبر 08المؤرخ في  28-00رقم  نظامال، نظام، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 2
 .20، المادة 20المادة  بالرقابة الداخلية على البنوك والمؤسسات المالية،
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على البنوك والمؤسسات المالية كل وقت معامل سيولة  توفربحيث يجب  ،المقدمة من جهة أخرى
   1؛%022يساوي الأقل 

إلى تحديد الحد الأدنى لرأسمال  القاضي 0202نوفمبر  21المؤرخ في  20-02اصدار النظام  -
قدر ب يً  والذي العاملة في الجزائر أن تحرره عند تأسيسالذي يجب على البنوك والمؤسسات المالية 

مليار دج بالنسبة للمؤسسات المالية، تلتزم هذه البنوك  2.5مليار دج بالنسبة للبنوك، و 02
 تلتزمعلى أن  ،0202ديسمبر  00أقصاه  موعدأحكام هذا النظام في بالالتزام بوالمؤسسات المالية 

في  على التوالي دج مليار 5مليار دج و 05على أقل رأس مال  بالامتلاكالبنوك والمؤسسات المالية 
 0202ديسمبر  22في المؤرخ  22-02ثم جاء النظام رقم  0200،2ديسمبر  00أجل أقصاه 

كورونا حيث تم تمديد أجل رفع الحد الأدنى لرأسمال  جائحة ظلفي  20-02النظام  القاضي بتعديل
  3؛0200جوان  02غاية  البنوك والمؤسسات المالية إلى

 %2.5إلى  المالية والمتضمن رفع معدل الملاءة 0201فيفري  02المؤرخ في  20-01النظام رقم  -
مجموع مخاطر القرض والمخاطر ناحية أخرى ، ومن ناحيةالقانونية من  بين مجموع أموالها الخاصة

والمؤسسات المالية باحترام هذه بحيث يلزم هذا النظام البنوك ، ةومخاطر السوق المرجح التشغيلية
 بواقع كما يجب أن تغطي الأموال الخاصة القاعدية ، النسبة بصفة مستمرة على أساس فردي أو مجمع

، باإضضافة إلى ذلك السوق والمخاطر التشغيليةكلا من مخاطر القرض والمخاطر على الأقل  22%
 ، تتكون من أموال خاصة قاعدية تغطي يجب على البنوك والمؤسسات والمالية أن تشكل وسادة أمان

 4.%0.5بواقع  المرجحة هامخاطر 

                                                           

والمتضمن تعريف  0200ماي  04المؤرخ في  24-00النظام رقم ، نظام، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 1
 .02، ص20، المادة 0200أكتوبر  20، 51، الجريدة الرسمية، العدد وقياس وتسيير خطر السيولة

والمتعلق بالحد  0208نوفمبر  24المؤرخ في  22-08النظام رقم ، نظام، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 2
 .21، المادة 20، المادة الأدنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المالية العاملة بالجزائر

3 République Algérienne Démocratique et Populaire, Reglement n 08-2020 du 07 

decembre  2020 modifiant et completant le reglement n 03-2018 du 4 novembre 

2018 relatif au capital minimum des banques et des etablissment financiers 

exercant en algerie, Article 2. 
والمتضمن نسب  0204فيفري  06المؤرخ في  20-04النظام رقم ، نظام، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 4

 .21، المادة 20، المادة 20المادة  ،الملاءة المطبقة على البنوك والمؤسسات المالية
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مجموعة كغيره من البنوك المركزية العالمية  بنك الجزائر أصدر وفي ظل تداعيات جائحة كورونا    
المؤسسات المالية و بعض الأحكام الاحترازية المطبقة على البنوك من من الاجراءات بغرض التخفيف 

وهذا قصد السماح للبنوك والمؤسسات المالية  ،وتصنيف القروض السيولة، الأموال الخاصة،في مجال 
 1:فيما يلي *وتتمثل أهم هذه الاجراءات المؤسسات الاقتصادية، نحوبرفع قدراتهم التمويلية 

 ؛%22إلى نسبة  %022من  السيولةالحد الأدنى لمعامل  تقليص 

 ؛وسادة الأمان تشكيلب الالتزامعدم لبنوك والمؤسسات المالية من السماح ل 

  لجميع الممنوحة اعادة جدولة القروضالقيام بأو  ،المستحقةأقساط القروض  مواعيد تسديدتأجيل 
 عن تفشي جائحة كورونا؛ الناتجةالمتأثرين بالظروف  العملاء

 عادة زبائن المستفدين من اجراءات التأجيل لصالح ال قروض جديدةمنح  امكانية  .الجدولةوا 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

-00وذلك بموجب عدة تعليمات آخرها التعليمة رقم  0200مارس  00حيث تم تمديد هذه الاجراءات إلى غاية  *
 25-0202والمتممة للتعليمة المعدلة  0200ديسمبر  02المؤرخة في  0200

والمتعلقة  0202أفريل  26المؤرخة في  0202-20التعليمة رقم ، تعليمة، الشعبية الديمقراطية الجزائرية الجمهوية 1
، المادة 20المادة  قة على البنوك والمؤسسات المالية،بالإجراءات الاستثنائية لتخفيف بعض الأحكام الاحترازية المطب

 .25المادة ، 21، المادة 20
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 : خلاصةال
ضعف أداء رغم من بالالجزائري مكانة هامة ضمن مكونات النظام المالي  البنكييحتل النظام      

على  سلباً على الاستقرار المالي لذا عمل بنك الجزائر مما قد يؤثرقطاع البورصة و قطاع التأمينات 
من  البنكيداء النظام ليل أتأثير ذلك من خلال تحويظهر هذا النظام ايجاد سبل لدعم وتعزيز سلامة 

     .ما يتلقاه من قروض متعددة الحجم والنوع وكذا مؤشرات العمق الماليبالاعتماد على 
مؤشرات إلا أن تحليل  ،الايرادات النفطية سيطرةئر يظهر موارد النظام المالي في الجزاتحليل إن    

تعزيز سلامته من خلال تبني  أداءه متميز من حيث أنبين ي الجزائر  البنكيالصلابة المالية للنظام 
حدها معدل الملاءة المالية من خلال الرفع من  تحقيقبعض الأسس والمعايير الدولية ومن أبرزها 

نسبة القروض  وتحسينإلى جانب تحقيق معدلات مرتفعة في مردودية الأموال الخاصة، الأدنى، 
 البنكيمستويات العالية من السيولة التي تميز بها النظام  باإضضافة إلى، المتعثرة إلى إجمالي القروض

أما على المستوى  ،النسبة المثلى المتعارف عليها دولياً  نسبة القروض إلى الودائع عدم تجاوزوذلك ل
الأمر الذي يجعل النظام المالي  دراتهيكل الصاأحادي الاقتصاد الجزائري  وكون المؤشرات الكلية

على  هويظهر ذلك من خلال انعكاس النفط الدولية الجزائري شديد الحساسية لتغيرات في أسعار
المؤشرات الاقتصادية الكلية والتي عرفت تذبذبات خاصة في معدل النمو الاقتصادي، البطالة، 

 .إلخ....التضخم 
قام بنك الجزائر بتحديث وسائل الاشراف والرقابة على البنوك من ومن أجل تعزيز الاستقرار المالي    

والتقيد بأهم مبادئ الرقابة الاحترازية وكذا أهم ما  خلال اصدار العديد من التنظيمات والتشريعات
 .جاءت بهم قرارات بازل لتعزيز استقراره
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الصدمات المالية والتي تفاوتت شدتها وتأثيرها  شهد العالم خلال الألفية الثالثة تزايد مطرد لحدة     
على الاستقرار المالي العالمي أين أصبحت مسألة تعزيز الاستقرار المالي خاصة على مدى الطويل 
هدفاً بالغ الأهمية عمد فيه صناع السياسات الاقتصادية خاصة البنوك والمؤسسات المالية بما فيه 

وبنك التسويات الدولية على إيجاد  آليات تعمل على تأهيل النظام صندوق النقد الدولي والبنك الدولي 
المالي لامتصاص ما قد تشكله تداعيات هذه الصدمات على الاستقرار المالي والذي قد تمتد آثاره 
المالية إلى النشاط الاقتصادي وما يترتب عنه من تأثيرات سلبية على المتغيرات الاقتصادية الكلية 

 .نهاخاصة الحقيقية م
ومسايرة للتطورات الاقتصادية وما تشهده العولمة المالية من تطورات وكذا تكنولوجيا المعلومات      

والاتصال وما استحدثته الأسواق المالية من أدوات زيادة على سرعة وسهولة تنفيذ المعاملات المالية  
تيجة نقص الموارد المالية عمدت الجزائر على تأهيل نظامها المالي في ظل ما يعانيه من مخاطر ن

وهيمنة النظام المصرفي على مكوناته وضعف بنيته التحتية وأسواق المالية كلها عوامل تستوجب على 
تعزيز السلامة المالية للنظام المالي الجزائري من خلال تعزيز استقراره  على صناع ومتخذي القرار

عدة  وذلك من خلال اصدار بنك الجزائر المالي تماشياً مع المستجدات المالية والمصرفية العالمية
ستجابة لمقرارات لجنة بازل بهدف الرفع من متانة وصلابة النظام المالي قوانيين وتعليمات وكذا الا

  .الأثر الأكبر خاصة على المستوى الكلي 4102هة حدة الصدمات المالية والتي كان لصدمة لمواج
 :نتائج اختبار فرضيات الدراسة

 :تمخضت عن دراستنا نتائج للاختبار الفرضيات السابقة تتمحور فيما يلي لقد     
 الاستقرار المالي تعد الصدمات الخارجية أكثر الصدمات انعكاساً على  :الفرضية الأول صحيحة

التجارة الخارجية وما قد ينجم  أهمهابين من  التي نظراً لتشابك وتعدد قنوات انتشار الصدمات المالية
روابط وعلاقات مالية بين ووجود موازين المدفوعات ها من ضغوطات على أسعار الصرف و عن

لمالية الموجودة في بلد ما إلى مختلف الدول مما يؤدي إلى انتشار الآثار السلبية وتحول الصعوبات ا
الصدمة المالية )أن جل الصدمات الخارجية التي حدثت أبرز مثال على ذلك و باقي الدول الأخرى 

انتقلت من الأنظمة المحلية إلى  (، جائحة كورونا4102، الديون السيادية، الصدمة النفطية 4112
 .إلى زعزعت الاستقرار المالي في كثير من الدول وهو ما أدىباقي الأنظمة 

  



 الخاتمة
 

 
187 

  لأسواق المالي من المؤسسات المالية، ا إن ترابط مكونات النظام :صحيحةغير الفرضية الثانية
إلا أن تحقيقه  من أهم مكونات النظام الماليوتداخل الاستقرار المالي والنقدي  المالية، والبنية التحتية

وعلاج مواطن الضعف تعتمد على رصد وتحليل مكوناته والمحافظة عليه يتم من خلال أطر وآليات 
هذه المخاطر لالتقدير الواضح والتدقيق والمخاطر المحتملة في النظام المالي وذلك من خلال نطاق 

وكذا على مقربة حدود نطاقه وكذالك داخل نطاقه عن طريق  المالي سواء خارج نطاق الاستقرار
الاعتماد على مجموعة من الإجراءات المتخذة على حسب نوعية التقدير من خلال سياسات وقائية 

  .وعلاجية تهدف في مجملها إلى الحفاظ وحماية واستعادة الاستقرار المالي

ترى هذه الفرضية بأن الصدمات المالية لها تأثيرات متفاوتة الشدة على  :الفرضية الثالثة غير صحيحة
لم يكن  4101وصدمة الديون السيادية  4112الصدمة المالية  حيث أن ،الاستقرار المالي في الجزائر

بسبب عدم انكشاف بنوكها التجارية على الأسواق  الجزائري استقرار النظام الماليلها تأثير كبير على 
كان لها انعكاسات وخيمة على  4102وجائحة كورونا  4102على عكس الصدمة النفطية ية العالم

نقلت العديد من المؤشرات من حالة الفائض أو و أين انهار اقتصادها  الاستقرار المالي في الجزائر
 ى حالة العجز من ارتفاع معدلات البطالة، ومعدلات التضخم، انخفاض معدل النمولالتوازن إ

وهذا ما أثبتته المؤشرات  إلخ...وبعض مؤشرات الصلابة المالية ، وتدهور الصادراتالاقتصادي
اصة وهو ما يبين هشاشة النظام المالي تجاه الصدمات الخارجية خللاستقرار المالي  الجزئية والكلية

 .نتيجة سيطرة قطاع المحروقات على اقتصادها  المتعلقة بالايرادات النفطية
 رات لجنة بازل تساهم مقر  :الفرضية الرابعة غير صحيحةIII   نسبياً فقط في تعزيز الاستقرار المالي

راتها أبرزها تطوير أساليب الرقابة الداخلية خلال اتخاذ بنك الجزائر بعض مقر  في الجزائر وذلك من
ونشر ثقافة إدارة المخاطر، رفع معدل الملاءة المالية، قياس وتسيير خطر السيولة، بالإضافة إلى 
التعاون القائم بين هيئات الرقابة المصرفية الداعمة للاستقرار المالي والبنوك والمؤسسات المالية 

  IIIاتفاقية بازل فعالة في تعزيز الاستقرار المالي، إلا أن تطبيق  خاصة في أوقات التوتر ذات أهمية
بشكل كبير في تعزيز الاستقرار المالي في الجزائر يستلزم مجموعة من المتطلبات أكبر من أبرزها 

النظام تعديل الاطار القانوني للعمل والاستعانة بخبرات وتجارب عالمية، وكذا تدريب الكوادر البشرية 
  .البنكي
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 :النتائج الدراسة  
 :من خلال هذه الدراسة توصلنا إلى تحقيق مجموعة من النتائج نذكر منها    

ويعد الناتج الحقيقي  مختلف القطاعاتتتباين آثار الصدمات الاقتصادية من حيث امتدادها بين  -
 .ناهيك عن تأثيرها على المستوى العام للأسعار، الأجور، حجم العمالة وسعر الفائدة أولى نتائج آثارها

المالية وتأثيرها على مجمل المؤشرات المالية كان نتيجة تشابك قنوات  تاالصدمسرعة انتشار  -
 . انتشار الأزمات المالية

عن طريق التجارة الخارجية يمكن للصدمات المالية الانتقال من دولة لأخرى خاصة النامية منها  -
 .وما ينجم عنها من ضغوطات على أسعار الصرف

أثرت الصدمات المالية التي تعرض لها النظام المالي العالمي خلال الألفية الثالثة بشكل كبير على  -
الاستقرار المالي في أغلب الأنظمة المالية بداية من الدول التي أنشأت فيها الأزمة ووصولًا إلى بقية 
الدول، حيث أثرت سلباً على المؤشرات الاقتصادية بالإضافة إلى تأثر النظام المصرفي العالمي وذلك 
من خلال تراجع أداء البنوك والمؤسسات المالية وافلاسها، كما تراجع أداء البورصات العالمية وقيم 

وذلك بالرغم من من  زعة الاستقرار المالي العالميفي العالم وهو ما أدى إلى زع الرئيسية العملات
 .تشابك وتكامل وسلامة مكونات النظام المالي للدول الكبرى

 يالمال ، وعجز البورصة، وضعف قطاع التأمين من أبرز مميزات النظاملنظام البنكيإن هيمنة ا -
  .الجزائري مما يجعله أكثر عرضة للتأثيرات السلبية للصدمات

الائتمان خاصة القروض التي تعد من بين المخاطر البنكية  يعاني النظام البنكي الجزائري من تركز -
 .الرئيسية

تتمتع البنوك الجزائرية بمخزون كاف من الأصول السائلة الأمر الذي يمكنها من تحمل أي صدمة  -
 .في السيولة مما يعزز من استقرارها المالي

في  النسبة المحددة يتمتع النظام البنكي الجزائري بمستويات عالية من الملاءة المالية التي تفوق -
مما يوضح تعزيز البنك لرؤوس أمواله قصد ضمان تغطية مختلف المخاطر التي  IIIبازل  اتفاقية

 .يمكن أن تتعرض لها البنوك
عكاس محدود على النظام المالي الجزائري الصدمات المرتبطة بأسعار الفائدة وأسعار الصرف لها ان -

  .نتيجة ضعف السوق المالي الجزائري
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النظام المالي الجزائري حساس بصفة مباشرة لمختلف التطورات الحاصلة في أسواق الطاقة العالمية  -
 . والايرادات النفطية المتأتية منه

إن مؤشرات الاستقرار المالي على المستوى الكلي في الجزائر يوضح عدم الاستقرار المالي نتيجة  -
وهو ما يوضح ويؤكد تأثر باعتبارها تمثل أكبر نسبة من الصادرات الكلية، النفطية  الايراداتسيطرة 

 .ختلف الصدمات خاصة الخارجية منهالم الجزائري النظام المالي
الاستقرار المالي في على أكثر الصدمات تأثيراً  4102وجائحة كورونا  4102ية تعد الصدمة النفط -

الجزائر ويطهر ذلك من خلال ارتفاع معدلات البطالة والتضخم، وانخفاض النمو الاقتصادي وتدهور 
 .الصادرات وبعض مؤشرات الصلابة المالية

بازل الهادفة  لجنةوعة من الأنظمة والتشريعات والأخذ بمقرارات مبالرغم من تبني بنك الجزائر لمج -
تداعيات إلى تعزيز صلابة النظام البنكي وتأهيل النظام المالي ككل إلا أنها ليست بمعزل عن ال

 .السلبية لمختلف الصدمات

 :الاقتراحات
 : بعض الاقتراحات التالية ، نقدممن خلال النتائج المتوصل اليها  
وتركيز النظام المصرفي الخاص إلى تمويل الاستثمارات المنتجة بدل تمويل التجارة  توجيه -

 .الخارجية
الاسراع في الاصلاحات التنظيمية والهيكلية والقانونية لتكون كعامل جذب للبنوك والمؤسسات  -

 .الأجنبية لتزيد من اتساع هيكل ومكونات النظام المصرفي الجزائري
 .وق المالية من خلال ادخال اصلاحات جوهرية بغية تفعيل كفاءة هذا السوقاعادة النظر في الس -
تحرير قطاع التأمينات بشكل أكبر عن طريق فتح الاعتماد للقطاع الخاص وكذا المستثمرين  -

 .الأجانب بغية تحسين سوق التأمينات
أمينية جديدة أو العمل على رفع درجة الوعي التأميني لدى الأفراد من خلال انشاء منتوجات ت -

منتوجات تتوافق مع أحكام الشريعة الاسلامية من خلال آليات توعية للزيادة مكانة هذا القطاع في 
 .النظام المالي الجزائري

 .الحد التدريجي لاعتماد الجزائر على الصادرات النفطية -
 .الجزائريصاح والشفافية في النظام المصرفي تطوير البنية التحتية وتبني الاف -
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تعارض انشاء هيئة مستقلة تقوم بالتنسيق بين هيئات الاستقرار المالي وبنك الجزائر لتجنب  -
  .الأهداف من خلال تبادل المعلومات بينهم

 :آفاق الدراسة
 :تفتح هذه الدراسة المجال للخوض في دراسات أخرى لها علاقة بالموضوع نذكر بعضها    

 .لي في الجزائرقرار الماسوق التأمين على دعم وتعزيز الاست أثر تفعيل -

 .IIIدور البنك الجزائر في تحقيق الاستقرار النقدي والمالي على ضوء متطلبات بازل  -

 .أثر الحرب الأوكرانية الروسية على الاستقرار المالي العالمي -

  .مكونات النظام المالي في الجزائر على تعزيز استقرار النظام المالي الجزائري انعكاسات تفعيل -
 

 

 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
  
 

 قائمة المراجع
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 قائمة المراجع
 

 
192 

I- قائمة المراجع باللغة العربية: 
 الكتب -أولا 
 .6112، دار جسور للنشر والتوزيع، الجزائر، الفرصة المتبقة: اقتصادنابشير مصيطفى،  -1
 .6112، دار الخلدونية للنشر والتوزيع، الجزائرـ في القتصاددليلك بلعزوز بن علي،  -6
، دار الحديث للكتاب 8002أزمات النظام الرأسمالي وتفسيراتها حالة أزمة بن حمود سكينة،  -3

 .6112للنشر والتوزيع، الجزائر، 
 الهندسة -المشتقات المالية -إدارة المخاطر) إدارة المخاطربن عزيز بن علي وآخرون،  -2

 .6113دار الوراق للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  ،(المالية
، دار هومة للطباعة والنشر الرقابة المصرفية والتنظيم الحترازي الجزائري بوبكر مصطفى، -5

 .6112والتوزيع، الجزائر، جوان 
والتوزيع، ، دار أسامة للطباعة والنشر 13، ط مبادئ التحليل القتصادي الكليتومي صالح،  -2

 .6113الجزائر، 

، دار مكتبة الكندي للنشر -المبادئ والأساسيات–اقتصاديات النقود والبنوك حسين بن هاني،  -7
 .6112والتوزيع، عمان، الأردن، 

، دار جليس الزمان لنشر والتوزيع، إدارة الأزمات الدولية المالية والقتصاديةحمد فواز الدليمي،  -2
 .6111عمان، الأردن، 

، ديوان المطبوعات نماذج وعمليات البنك السلاميخالدي خديجة، بن حبيب عبد الرزاق،  -2
 .6112الجامعية، بن عكنون، الجزائر، 

، الجزء الثاني، دار الأيام للنشر العولمة وتأثيراتها على الجهاز المصرفي خنفوسي عبد العزيز، -11
 .6112والتوزيع، عمان، الأردن، 

، الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات، الأسواق الماليةزياد رمضان، مروان شموط،  -11
 .6112القاهرة، مصر، 

، المنشورات أساسيات القتصاد النقدي والمصرفيزينب بن عوض، أسامة محمد الفولي،  -16
 .6113الحلبي الحقوقية، بيروت، لبنان،

شر والتوزيع، عمان، الأردن، ، دار المعتز للن(إدارة البنوك)التسيير البنكي سليمان ناصر،  -13
6112. 



 قائمة المراجع
 

 
193 

، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الأزمة المالية العالمية الراهنةضياء مجيد الموسوي،  -12
 .6111الجزائر، 

 ، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات الجامعية، بنالقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش،  -15
 .6115عكنون، الجزائر، 

دارته في ظل الصدمات القتصادية بد الحسن الغالبي، عبد الحسين جليل ع -12 سعر الصرف وا 
  .6112،دار الصفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، (نظرية وتطبيقات)

والتوزيع، ، دار الجامعية للنشر إدارة أزمات العولمة القتصاديةعبد الحميد عبد المطلب،  -17
 .6112الاسكندرية، مصر، 

أسواق رأس الـمال، البورصات، البنوك، شركات –الأسواق المالية عبد الغفار حنفي وآخرون،  -12
 .6112، دار الجامعية للنشر والتوزيع، الاسكندرية، مصر، -الستثمار

أسواق الأوراق  -تجاريةالأسواق والمؤسسات المالية بنوك عبد الغفار حنفي، رسمية قرياقص،  -12
، دار الجامعية للنشر والتوزيع، الاسكندرية، مصر، -شركات الستثمار -شركات التأمين -المالية
6112. 

 .6117، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، القتصاد البنكيعبد القادر الخليل،  -61
، الجزء الثاني، الطبعة الثانية،  ديوان فيمبادئ القتصاد النقدي والمصر عبد القادر خليل،  -61

 .6112المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، 
، صندوق النقد العربي، أبو ظبي، الامارات، 61، العدد الأسواق الماليةعبد الكريم أحمد قندوز،  -66

6161. 
الجامعية للنشر والتوزيع، ، الدار إدارة أزمات العولمة القتصاديةعبد المطلب عبد الحميد،  -63

 .6112الاسكندرية، مصر، 
، الدار الجامعية للنشر 00الإصلاح المصرفي ومقررات بازل عبد المطلب عبد الحميد،  -62

 .والتوزيع، الإسكندرية، مصر، بدون سنة النشر
تب ، عالم الكالزمة المالية المعاصرة تقجير اقتصادي إسلاميعمر يوسف عبد الله عبابنه،  -65

 .6111الحديث للنشر والتوزيع، إربد، الأردن، 



 قائمة المراجع
 

 
194 

مدى تكيف النظام المصرفي الجزائري مع معايير لجنة بازل وأهم انعكاسات فائزة لعراف،  -62
دار الجامعية للنشر والتوزيع،  ،(8002مع الإشارة إلى الأزمة القتصادية العالمية لسنة )العولمة 

 .6113الإسكندرية، مصر، 
 .6117توزيع، المحمدية، الجزائر، ، دار الجسور للنشر والمدخل لعلم القتصادفيصل بوطيبة،  -67
، ديوان -دراسة تحليلية تقييمية–المدخل إلى السياسات القتصادية الكلية قدي عبد المجيد،  -62

 .6113المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، 
، دار فكرة كوم للنشر والتوزيع، الجزائر، والخناق على التنميةالتهرب الضربي قدي عبد المجيد،  -62

6166. 
، المجتمع المجتمع سياسات إدارة الأزمة المالية العالميةل رزيق، عبد السلام عقون، اكم -31

 .6111العربي للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 
المطبوعات الجامعية، الطبعة ، ديوان الوجيز في القانون المصرفي الجزائريمحفوظ لعشب،  -31

 .6112الثالثة، الجزائر، 
البنوك الإسلامية ومأزق بازل من منظور المطلوبات ولإستيفاء محمد محمود المكاوي،  -36

 .6111دار الفكر والقانون، مصر،  ،I II IIIمقررات بازل 
دار الرواد للنشر  ،الأزمة المالية القتصادية العالمية وحوكمة الشركاتمصطفى يوسف كافي،  -33

      .6112والتوزيع، عمان، الأردن، 

، منشورات ألفا للوثائق، قسنطينة المشتقات المالية وأدواتها المستحدثةمصطفى يوسف كافي،  -34
 .6112الجزائر، 

ر دار اليازوري العلمية للنش ،(التجربة الجزائرية)الإصلاح القتصادي والمالي منصر كريمة،  -35
 .6161عمان، الأردن، والتوزيع، 

، تحليل الصدمات القتصادية للاقتصاديات الناميةمهدي سهر الجبوري، خضير عباس حسين،  -36
 .6112دار الأيام للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 

دراسة تحليلية )،  سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية موسى لحلو بوخاري -37
 .6111، مكتبة حسن العصرية، لبنان، (لسياسة الصرف الأجنبيلآثار القتصادية 

، منشورات كفاية رأس المال في المصارف الإسلامية بين الخصوصية والعالميةزنكري، ميلود  -38
 .6117المنظمة العربية للتنمية الإدارية، مصر، 



 قائمة المراجع
 

 
195 

ع، عمان، الأردن، ، دار صفاء للنشر والتوزيالستثمارات والأسواق الماليةهوشيار معروف،  -39
6113. 

، دار المستقبل للنشر والتوزيع، عمان، الأسواق المالية والدوليةوليد صافي، أنس البكري،  -40
 .6112الأردن، 

 الرسائل والمذكرات -ثانياا 
 :الرسائل -
حالة النظام المصرفي  –الستقرار المالي في إطار مقاربة الحتراز الكلي بوبكر مصطفى،  -1

نقود مالية، جامعة : أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في علوم التسيير، تخصص ،الجزائري
 .6115، الجزائر، 13الجزائر 

دراسة حالة –دور الأساليب الحديثة لإدارة المخاطر في ارساء الستقرار المالي بوهيره عباس،  -6
اقتصاد نقدي : أطرروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص ،-الجزائر

 .6112وبنكي معمق، جامعة غرداية، الجزائر، 
دراسة حالة الفترة –أثر الأزمات النفطية على سياسة النفاق العام في الجزائر خوميجة فتيحة،  -3
العلوم الاقتصادية، تخصص مالية ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في (8000-8002)

 .6112ومحاسبة، جامعة آكلي محند أولحاج، البويرة، الجزائر، 
، أثر الصدمات الخارجية على فعالية السياسة المالية دراسة حالة الجزائر سعودي محمد -2
نقود ومالية، : ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في علوم التسيير، تخصص(0990-8000)

 .6115، الجزائر، 13جامعة الجزائر 
أثر صدمات أسعار البترول على أهداف المربع السحري للسياسة القتصادية سنوساوي صالح،  -5

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه غي العلوم الاقتصادية، 8009-0990: حالة الجزائر
 .6161، تخصص مالية ونقود، جامعة آكلي محند أولحاج، البويرة، الجزائر

على تعزيز صلابة النظام ( 0)محاولة اختبار مدى قدرة الصلاحات الرقابية بازل شيلي وسام،  -2
أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في علوم التسيير،  ،(8009-8002)المصرفي الجزائري  الفترة 

 .6161إدارة مالية، جامعة يحي فارس، المدية، الجزائري، : تخصص



 قائمة المراجع
 

 
196 

أهمية النظام المالي والستثمار الجنبي المباشر في التوجه القتصادي رحيم، عامر عبد ال -7
أطروحة مقدمة شمن متطلبات شهادة الدكتوراه في  الجديد في سياسات التنمية دراسة حالة االجزائر،

 .6117بس، سيدي بلعباس، الجزائر، اقتصاد مالي، جامعة جيلالي ليا: العلوم الاقتصادية، تخصص
، الستقرار المالي والستقرار النقدي وأثرهما على أداء السياسة النقديةالغامي بن علي، عبد  -2

أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص تحليل اقتصادي، جامعة الجزائر 
 .6112، الجزائر، 13
حة مقدمة لنيل شهادة ، أطرو تشخيص البنية التحتية وتفعيلها في الجزائركركار مليكة،  -12

 .6117، 13نقود مالية وبنوك، جامعة الجزائر : الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص
دراسة حالة –تقييم أثر منتجات الهندسة المالية على الستقرار المالي مخلفي سارة كوثر،  -11

العلوم الاقتصادية، ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في -CDSمبادلت التعثر الإئتماني 
 .6112، الجزائر، 16تخصص  نقود ومالية، جامعة عبد الحميد مهري،  قسنطينة 

محاولة فحص مدى قدرة المصارف الإسلامية على الصمود أمام الأزمات مصطفى العرابي،  -11
 الاقتصادية،، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم -أزمة الرهن العقاري نموذجاا –المالية 

 .6112تخصص تحليل اقتصادي، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
 -معدل عائد المشاركة كبديل عن معدل الفائدة في تحقيق الستقرار المالينصيب أميرة،  -16

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم -دراسة تطبيقية على عينة من المصارف
 .6117نقود ومالية، جامعة عبد الحميد مهري، قسنطينة، الجزائر،  الاقتصادية، تخصص

، أطروحة -دراسة حالة الجزائر–قطاع التأمين في ظل تحرير الخدمات المالية هوادف عائشة،  -13
، 13نقود مالية وبنوك، جامعة الجزائر : مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص

 .6117الجزائر، 
 :المذكرات -
محددات الستقرار المالي في الجزائر دراسة اقتصادية قياسية خلال الفترة أحمد بن السيلت،  -1

، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم التسيير، تخصص علوم مالية، 8000-8002
 .6117جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، 
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القتصادية في بعض متغيرات القتصاد الكلي في أثر الصدمات خضير عباس حسين الوائلي،  -6
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة (8000-0920)العراق للمدة 

 .6116كربلاء، العراق، 

أثر صدمات أدوات السياسة المالية على النمو القتصادي في الجزائر للفترة نسيمة بن يحي،  -3
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم (اسة تحليلية قياسيةدر ) 8000-0990من 

 .6112الاقتصادية، تخصص مالية ونقود، جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، 
 الملتقيات، الندوات -ثالثاا 

أوكيل حميدة، معمري نارجس، دراسة تقيييمية لمدى تطبيق البنوك الإسلامية العربية لمقررات  -1
متطلبات تطوير الصناعة : "، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الوطني حولIIIل لجنة باز 

جامعة محمد الشريف مساعدية، سوق ، " IIIالمصرفية الإسلامية في الجزائر في ظل مقررات بازل 
 .6166جانفي  11أهراس، الجزائر، 

ر في تفعيل الحوكمة ئآليات وتدابير بنك الجزابالعبيدي عايدة عبير، شاوش إخوان سهام،  -6
، مداخلة مقدمة ضمن اللكترونية في إطار المحافظة على سلامة واستقرار النظام المصرفي الجزائري

، جامعة تحديات تطبيق الحاكمة اللكترونية في ظل التجارة اللكترونية: فعاليات اليوم الدراسي حول
 .محمد خيثر، بسكرة، الجزائر

مداخلة مقدمة ضمن فعاليات  الجذور والتداعيات،: 8002المالية العالمية الأزمة ساعد مرابط،  -3
جامعة فرحات  ،"الأزمة المالية والقتصادية الدولية والحوكمة العالمية"الملتقى العلمي الدولي حول 

 .6112أكتوبر  61-61عباس، سطيف، الجزائر، 
رار المالي في ظل الأزمة المالية استراتيجية تعزيز الستقسنوساوي فاطنة، بوشامة مصطفى،  -4

دور الشمول المالي في توفير الفرص "، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الدولي 8002العالمية 
، جامعة أحمد دراية، أدرار، "التمويلية للمؤسسات الناشئة من أجل تحقيق التنمية المستدامة

 .6166أكتوبر  31-31-62الجزائر، 
قدمة ضمن ، مداخلة مر الرقابة والشراف في تنمية قطاع التأمين في الجزائردو صبرينة شراقة،  -5

مؤسسات التأمين التكافلي والتأمين التقليدي بين الأسس النظرية : "حول فعاليات الندوة العلمية
 .6111أفريل  62-65، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، "والتجربة التطبقية
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مداخلة  ،ودورها في تعزيز الستقرار المالي 0، 8، 0بازل لال، العموري ميلود، مصمودي ط -6
انعكاسات تكيف المؤسسات المالية مع مؤشرات ": مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الدولي الخامس حول

نوفمبر  65-62جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، ، "الملاءة على الستقرار المالي في الجزائر
6112. 

 يمداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الدول الجوانب للأزمة الماليةكمال رزيق، حسن توفيق،  -7
، جامعة الزرقاء الخاصة، "تداعيات الأزمة القتصادية العالمية على منظمات الأعمال"السابع حول 

 .6112نوفمبر  11-11الأردن، 
للاستقرار المالي ودورر البنوك المركزية الطار العام مولاي مصطفى سارة، عبد القادر خليل،  -8

انعكاسات تكيف المؤسسات "، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الدولي الخامس حول في تحقيقه
،  جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، "المالية مع مؤشرات الملاءة على الستقرار المالي في الجزائر

 .6112أكتوبر  65و  62
الستقرار المالي ودور البنوك المركزية في تحقيقه مع الشارة إلى عمر روبحي،  بوفليح، نبيل -09

انعكاسات تكيف "مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الدولي حول حالة الستقرار المالي في الجزائر،
، جامعة يحي فارس، "المؤسسات المالية مع مؤشرات الملاءة على الستقرار المالي في الجزائر

 .6112أكتوبر  65-62ية، الجزائر، المد
مداخلة ودورها في تعزيز الستقرار المالي والمصرفي العالمي،  III ياقوتة سمارة، اتفاقية بازل  -10

انعكاسات تكيف المؤسسات المالية مع مؤشرات الملاءة "مقدمة ضمن فعاليات الملتقى الدولي حول
 .6112أكتوبر  65-62فارس، المدية، الجزائر، ، جامعة يحي "على الستقرار المالي في الجزائر

 المجلات العلمية -رابعاا 
قياس وتحليل أثر المنافسة المصرفية في مؤشرات أحمد حسين بتال، فيصل غازي فيصل،  -1

 ، مجلة اقتصاديات الأعمال، العدددراسة تطبيقية على القطاع المصرفي العراقي: الستقرار المالي
 .6161تمبر ، العراق، سب(6ج -خاص)
مجلة جامعة عبد  تحليل تجريبي،: البنوك السلامية والستقرار الماليأحمد مهجي بلوافي،  -6

 .6112، جدة، السعودية، 16، العدد 61الاقتصاد الاسلامي، المجلد : العزيز
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، المجلة النظام المالي كأداة هامة وفعالة في التمويل وزيادة النمو القتصادي تطور أحمد مير، -3
جامعة يوسف بن خدة، ، 16، العدد 57الجزائرية للعلوم القانونية، السياسية والاقتصادية، المجلد 

 .6161الجزائر 
لستقرار المالي بين وقع الأزمة المالية العالمية وضغط معايير اآسيا بن داية، أسماء سفاري،  -2

المجلد مجلة العلوم الانسانية،  ،-نموذجا  FEDو  BCEأي دور للبنوك المركزية  -بال الدولية
 .6161جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، جوان ، 16، العدد 17
، المجلة العلمية واقع وآليات تفعيل بورصة الجزائر لتمويل القتصاد الجزائريأمينة بودريوة،  -5

 .6112وقرة، بومرداس، الجزائر، ،  جامعة امحمد ب11، العدد 17المستقبل الاقتصادي، المجلد 
تدابير السلطة النقدية الجزائرية للحفاظ على سلامة بالعبيدي عايدة عبير، شاوش أخوان سهام،  -2

، وصلابة الستقرار المالي للقطاع المصرفي الجزائري في ظل التطورات العالمية للصناعة المصرفية
دارة الأعما ، جامعة بسكرة، الجزائر، 16، العدد 15ل، المجلد مجلة الاقتصاديات المالية البنكية وا 

6112. 
الحرب القتصادية بين كورونا وعملاق القتصاد العالمي بركات أحمد، تيغرسي الهواري،  -7
، جامعة محمد 13، العدد 13، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارة، المجلد (الصين)

 .6161بوضياف، المسيلة، الجزائر، 
مجلة  ،تحليل مؤشرات واستقرار أسواق الأوراق المالية الناشئةبسبع عبد القادر، صديقي مليكة،  -2

 .6117جامعة تسمسيلت، الجزائر، سبتمبر  شعاع للدراسات الاقتصادية،
، مجلة البحوث في فعالية الإنذار المبكر في الوقاية من الأزمات الماليةبلقلة براهيم وآخرون،  -2

 .6117بوضياف، المسيلة، الجزائر، ، جامعة محمد 12، العدد 16مالية والمحاسبية، المجلد العلوم ال
، مجلة التحرير المالي وعدوى الأزمات أزمة الرهن العقاريبن بريكة الزهرة، تلي فريدة،  -11

، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، الجزائر، 12، العدد 16اقتصاديات الأعمال والتجارة،  المجلد 
 .6117ديسمبر 

على بعض ( 09-كوفيد)واقع وآفاق انعكاسات فيروس كورونا المستجد يحي نسيمة،  بن -11
يحي فارس، ، جامعة 11، العدد12، مجلة الاقتصاد والتنمية، المجلد المؤشرات القتصادية الكلية

 .6161المدية، الجزائر، 
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مالية العربية في ظل الأزمات المالية مستقبل أسواق الأوراق البهوري نبيل، بوفاسة سليمان،  -16
، جامعة الجيلالي بونعامة، 17، العدد 16مجلة الاقتصاد الجديد، المجلد  العالمية ومتطلبات تفعيلها،

 .6117خميس مليانة، الجزائر،
، مجلة المفكر، الرقابة الحترازية وأثرها على العمل المصرفي بالجزائربوحفص جلاب نعناعة،  -13

 .6112، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 11، العدد 12المجلد 
قياس وتحليل أثار صدمات النقدية على النمو القتصادي بوصافي كمال، بوسيكي حليمة،  -12

، مجلة الدراسات المالية (8002-8000)للفترة من ( VAR)باستخدام نموذج النحدار الذاتي 
 .6112العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، ، جامعة 12والمحاسبية والإدارية، العدد 

نمذجة قياسية لتأثير العمق المالي وسعر الصرف على التضخم بوصبع سهام، ساحلي لزهر،  -15
-0992للفترة ( ARDL)في الجزائر باستخدام نموذج النحدار الذاتي لبطاء الزمني الموزع 

، جامعة محمد 11، العدد 13لتجارية، المجلد ، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم ا8002
 .6161بوضياف، المسيلة، الجزائر، 

العلاقة السببية بين الصدمات النقدية  بوعناني عبد الصمد، بن الزاوي عبد الرزاق، -12
، مجلة الريادة لاقتصاديات (8002-0990)والستثمارات العمومية في الجزائر دراسة قياسية 

 .6161، حسيبة بن بولعيد، الشلف، الجزائر، 13العدد  ،12الأعمال، المجلد 
، مجلة الستقرار المالي رهينة قطاع المحروقات في الجزائربوكستاني رشيد، مزيان أمينة،  -17

دارية، ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، ديسمبر 11العدد  ، 15لمجلد  أبحاث اقتصادية وا 
6111. 

واقع الستثمار الأجنبي المباشر في منطقة اليورو في ظل بولحبال أميرة، بيبي يوسف،  -12
، مجلة الاستراتيجية 8002-8000سياسات وبرامج احتواء أزمة الديون السيادية خلال الفترة 

 .6112غانم، الجزائر، ت، جامعة عبد الحميد بن باديس، مس13، العدد 12والتنمية، المجلد 
حالة –تحليل مؤشرات السلامة المصرفية في الجزائر بوهريرة عباس، عبد اللطيف مصيطفى،  -12

جامعة قاصدي ، المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية، 17العدد ، 12المجلد  ،-(AGB-CPA)بنك 
 .6117، ديسمبر مرباح، ورقلة
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، مجلة ز التمويل الدوليدور النظام المالي ونظام النقدي الدولي في تعزيتكواشت رانية،  -61
جامعة طاهري محمد، بشار، الجزائر، ، 16، العدد 16المجلد إيكوفاين للدراسات الاقتصادية والمالية، 

6161. 
، تقييم تجربة استخدام نظامي التسوية الجمالية الفورية للمبالغ الكبيرة والدفع تومي براهيم -61

في  (ATTCI)والمقاصة اللكتورنية للمدفوعات الخاصة بالجمهور العرض  (ARTS) المستعجل 
، 22مجلة العلوم الانسانية، العدد  ،8002-8002النظام المصرفي الجزائري خلال عقد من الزمن 

 .6117مارس   ،جامعة محمد خيثر، بسكرة، الجزائر
الصدمات القتصادية على ، تحليل وقياس أثر جعفر صادق سفر، عبد الحميد سليمان ظاهر -66

، 12، العدد 12، مجلة العلوم الانسانية، المجلد (8002-8002)النمو القتصادي في العراق للمدة 
 .6161جامعة زاخو، كردستان، العراق، 

، أثر الأزمات المالية على عوائد لأسهم والتقلبات في حسين علي الزيود، مشهور أحمد حمادنه -63
، مجلة دراسات الاقتصادية، المجلد (8000-0992)ن في بورصة عمان قطاعي البنوك والتأمي

 .6117، ، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر16، العدد 11
انعكاسات تحرر السوق الجزائرية للتأمينات على القتصاد حميداني دونيا، للوشي محمد،  -62

، 16، جامعة لونيسي علي، البليدة 16، العدد 12، مجلة الاقتصاد والتنمية البشرية، المجلد الوطني
 .6112الجزائر، 

مجلة العلوم وآثارها المحتملة على النظام المصرفي الجزائري،  IIIاتفاقية بازل حياة نجار،  -65
 .6113رحات عباس، سطيف، الجزائر، ، جامعة ف13، العدد 13الاقتصادية وعلوم التسيير، المجلد 

أسعار النفط والتعايش مع الصدمة دراسة في نمط الريع هبوط حيدر حسين آل طعمة،  -62
 .6112، العراق، 15، العدد 12، مجلة جامعة الأنبار للعلوم الاقتصادية والادارية، المجلد النفطي

جراءات الجزائر للتعامل معها 8002الأزمة النفطية خوميجة فتيحة، فرحي كريمة،  -67 ، مجلة وا 
 .6117امعة أكلي محند ولحاج، البويرة، الجزائر، ديسمبر ، ج63، العدد 16معارف، المجلد 

تقييم الوليات المتحدة الأمريكية في إصلاح النظام خير الدين بوزرب، عبد الله منصوري،  -62
، مجلة العلوم المالي العالمي بعد الأزمة المالية العالمية دراسة باستخدام نظرية الستقرار بالهيمنة

 .6115ضر، بسكرة، الجزائر، ديسمبر ، جامعة محمد خي22لعدد الانسانية، مجلد أ، ا
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، مجلة 8002-0999واقع نمو بورصة الجزائر خلال الفترة الممتدة ما بين دغموم هشام،  -62
 .6112، الجزائر، 13،  جامعة الجزائر 33علوم الاقتصاد والتسيير والتجارة، العدد 

 8002والأزمة المالية العالمية  0989ة العالمية الأزمة القتصاديرملي محمد، وسعي رابح،  -31
، 13مجلة الامتياز لبحوث الاقتصاد والإدارة، المجلد نظرة تحليلة لتطور الفكر القتصادي العالمي، 

 .6112، جامعة عمار ثليجي، الأغواط، الجزائر، 11العدد 
لأسواق الأوراق تقدير القيمة المعرضة للمخاطر سرمد كوكب الجميل، حسن صبحي حسن،  -31

، العدد 31، مجلة تنمية الرافدين، المجلد المالية العربية باستخدام الشبكات العصبية الصطناعية
 .6112، جامعة الموصل، العراق، 22
النظام المالي كآلية فعالة لتحقيق ودعم النمو سعادي محمد عماد الدين، طيبي بومدين،  -36

، العدد 12، مجلة دفاتر اقتصادية، المجلد (نموذجاا  8009-8002بورصة الجزائر )القتصادي 
 .6166، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، جوان 11
على مؤشرات القتصاد  09أثر جائحة فيروس كورونا كوفيد سفيان خلوفي، كمل شريط،  -33

ة العلوم ، مجلمع الإشارة إلى حالة القتصاد الجزائري 880العالمي خلال الربع الأول من سنة 
 .6161الانسانية، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، ديسمبر 

دراسة تحليلية لسوق : مؤشرات أسواق المالية العربيةسليمان بن بخمة، الشريف ريحان،  -32
، العدد 13، مجلة العلوم التجارية والتسيير، المجلد 8002-8009الأوراق المالية السعودي للفترة 

 .6117معة فرحات عباسن سطيف، الجزائر، ، جا11
، مجلة نماء معضلة البورصة في الجزائر بين مظاهر الجمود وآليات التفعيلسمير محي الدين،  -35

 .6161يحي، جيجل، الجزائر، جوان  ، جامعة الصديق بن11،  العدد 15للاقتصاد والتجارة، المجلد 
الستقرار المالي في الجزائر على ضوء اتفاقية بازل تعزيز سنوساوي فاطنة، بوشامة مصطفى،  -32
 .6166، الجزائر، 16علي، البليدة ، جامعة لونيسي 11، العدد 16مجلة الابداع، المجلد  ،00
قياس خطر السيولة في البنوك السلامية باستخدام مؤشر صبرينة نقيقش، إلياس بوجعادة،  -37

S-SCORE جامعة الحاج لخظر، 11، العدد 11، المجلد (خزارتك)، مجلة الاقتصاد الصناعي ،
 .6161الباتنة، الجزائر، 
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توقيت تأثير الصدمات النقدية على معدل النمو القتصادي في صفية قنيفة، الطاهر جليط،  -32
، جامعة أكلي 16، العدد 12، مجلة معارف، المجلد 8009-8000الجزائر دراسة قياسية للفترة 

 .6161بر مالجزائر، ديسمحند أولحاج، البويرة، 
، مجلة البحوث استجابة القتصاد الكلي لصدمة النفاق الحكوميصقر محمد وآخرون،  -32

 .6117عة تشرين، اللاذقية، سوريا، ، جام12، العدد 32والدراسات العلمية، المجلد 
زايد دور وفعالية الرقابة الحترازية في تحقيق السلامة المصرفية في ظل تطرشي محمد،  -21

، جامعة الجيلالي بونعامة، 17، العدد 13، مجلة الاقتصاد الجديد، المجلد مخاطر العمل المصرفي
 .6116خميس مليانة، الجزائر، سبتمبر 

،  أوراق المجلة الدولية -09-فوبيا كورونا الوجه الآخر لجائحة كوفيد طهراوي ياسين،  -21
، جامعة الحاج لخظر، باتنة، الجزائر، سبتمبر 16العدد ، 13للدراسات الأدبية والإنسانية، المجلد 

6161. 
لعلاقة التبادلية بين الصدمات النقدية وأسعار عبد الحسين جليل الغالبي، ليلى بديوي مطوق، ا -26

، جامعة الكوفة، 62، العدد 12 د، مجلة الفري للعلوم الاقتصادية والإدارية، المجلالصرف في العراق
 .6113العراق، 

استخدام اختبارات الضغط في قياس المخاطر المصرفية، دراسة مقارنة عبد الله علي القرشي،  -23
، جامعة 16، العدد 12د ل، مجلة البشائر الاقتصادية، المجبين البنوك الإسلامية والتجارية في اليمن

 .6161طاهري محمد، بشار، الجزائر، 

، لجنة بازل وتحقيق الستقرار المصرفيتعديلات مقررات عريس، مجدوب بحوصي،  عمار -22
حمد، بشار، الجزائر، مارس ، جامعة طاهري م16، العدد 13مجلة البشائر الاقتصادية، المجلد 

6117. 
دور البنك المركزي في تحقيق الستقرار المالي بضمان عمامرة ياسمينة، هادفي تركية،  -25

ريزي للدراسات الاقتصادية والمالية، المركزي مجلة المق ،-دراسة حالة الجزائر-السلامة المالية 
 .6161الجامعي آفلو، الجزائر، 

على الحركة التجارية العالمية  8002انعكاسات الأزمة المالية العالمية عمر حجان وآخرون،  -22
، 11، العدد12مجلة إقتصاد المال والأعمال، المجلد  ،(8002-8002سنوات من الأزمة  00بعد )

 .6112ظر، الوادي، الجزائر، جوان جامعة حمه لخ
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التوريق وأزمة الرهن العقاري والبدائل المطروحة في ظل أساليب التمويل فرج شعبان،  -27
، جامعة حمه لخظر، الوادي، الجزائر، 15العدد ، 13المجلد ، مجلة رؤى اقتصادية، الإسلامي
 .6113ديسمبر 

نعكاساتها على البلدان العربية: الأزمة الماليةفريد كورتل، كمال رزيق،  -22 ، مفهومها، أسبابها وا 
 .6112، جامعة بغداد، العراق، 61، العدد 11مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، المجلد 

دارة CAMELSتحليل مكونات التقييم الأمريكي قوال زويوية إيمان،  -22 ، مجلة الاقتصاد وا 
 .6117جامعة أحمد دراية، أدرار، الجزائر، ، 16، العدد 12الأعمال، المجلد 

، الأزمة المالية العالمية اراهنة وتداعياتها عل كمال بن موسى، عبد الرحمان بن ساعد -51
المدرسة الوطنية  ،11، العدد 12التطبيقي، المجلد  ، مجلة الاقتصاد والإحصاءالقتصاد الجزائري

 .6111جوان  العليا للإحصاء والاقتصاد التطبيقي، الجزائر،
دور برامج النذار المبكر واختبارات الضغط في التنبؤ بالأزمات لطرش ذهبية، كتاف شافية،  -51

، جامعة يحي فارس، 11العدد ، 11المجلد ، المجلة الجزائرية للأبحاث الاقتصادية والمالية، المالية
 .6112المدية، الجزائر، ماي 

 II "الجهاز المصرفي الجزائري بين متطلبات لجنة بازل واقع مالك الأخضر، بعلة الطاهر،  -52
، جامعة زيان 16، العدد 17، مجلة الحقوق والعلوم الانسانية، المجلد "III"وتحديات تطبيق بازل "

 .6112عاشورـ الجلفة، الجزائر، 
في دراسة "القطاع المالي والمصرفي بين إشكاليات الواقع وآفاق الإصلاح مايح شبيب هدهود،  -53

، جامعة 16، العدد 16مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية، المجلد  ، "أقطاب عربية مختارة
 .6112الكوفة، العراق، 

من إصلاحات النظام المصرفي بعد  IIIمكانة مقررات بازل مجدوب بحوصي، عمار عريس،  -54
، 16مجلة الدراسات الاقتصادية والمالية، الجزء  مقارنة بقانون دود فرانك، 8002الأزمة المالية 

 .6112حمه لخظر، الوادي، الجزائر، ، جامعة 11العدد 

-0920قياس وتحليل الصدمات النقدية في القتصاد العراقي للفترة محمد صالح سلمان،  -55
بغداد، ، جامعة 52، العدد 12جلد م، مجلة العلوم الاقتصادية والادارية، الدراسة قياسية 8002
 .6111العراق، 
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ثر العمق المالي على النمو القتصادي في الجزائر خلال الفترة محمد طرشي وآخرون، أ -56
، مركز البحث في الاقتصاد التطبيقي من 12، العدد 32، مجلة دفاتر، المجلد (0992-8002)

 .6112أجل التطوير، الشلف، الجزائر، 
، مجلة الاصلاحات السيادية على منظمة اليوروتداعيات أزمة الديون مصيبح أحمد،  -57

، المدرسة العليا للتجارة، الجزائر، 61، العدد 11الاقتصادية والاندماج في الاقتصاد العالمي، المجلد 
6115. 

 IIIالإصلاح المالي في الجزائر وفق متطلبات اتفاقية بازل معمري نرجس، آيت عكاش سمير،  -58
، جامعة 11، العدد 11، مجلة الاقتصاد الجديد، المجلد لمصرفي الجزائريوأثره على استقرار النظام ا

 .6161جيلالي بونعامة، خميس مليانة، الجزائر، 
الصلاحات التنظيمية المصرفية في منطقة اليورو بعد أزمة معيزي نجاة، بوزرب خير الدين،  -59

، 13، العد 13مجلة جديد الاقتصاد، المجلد  دراسة تحليلية،-(8000-8000)الديون السيادية 
 .6112جامعة جيلالي بونعامة، خميس مليانة، الجزائر، ديسمبر 

، أثر الصدمات النقدية في الناتج المحلي الإجمالي في اليابانمناضل عباس الجواري وآخرون،  -60
 .6117العراق، ، جامعة الكوفة، 61مجلة كلية التربية للبنات للعلوم الإنسانية، العدد

كمدخل علمي لتطوير نموذج لحتساب كفاية رأس  IIIموسى رحماني، مريم زايدي، اتفاقية بازل  -61
جامعة زيان عاشور،  11، العدد 17مجلة دفاتر اقتصادية، المجلد المال في المصارف الإسلامية، 

 .6112الجلفة، الجزائر، 
الستراتيجيات البتكارية –مواجهة رزايا جائحة كورونا التعليم اللكتروني في نادية عيشور،  -62

، جامعة أحمد بن بلة، 11، العدد 12، مجلة العلوم الانسانية، المجلد -وتحديات التنمية العربية
 .6161وهران، الجزائر، 

أثر صدمات أدوات السياسة المالية عللى النمو القتصادي في الجزائر، مجلة نسيمة بن يحي،  -63
 .6112ي فارس، المدية، الجزائر، ، جامعة يح16، العدد 11المجلد  ئرية للاقتصاد والمالية،الجزا

وسبل ( صدمات الطلب، صدمات العرض)طبيعة الصدمات القتصادية نسيمة بن يحي،  -64
، جامعة يحي فارس، المدية، الجزائر، جانفي 15العدد  ،12المجلد  ، مجلة الاقتصاد والتنمية،علاجها
6112. 
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، مجلة اقتصاد المال الأسواق المالية الدولية في ظل أزمة كورونانعيمة العربي، فوزية قديد،  -65
 .6161 ، جامعة حمه لخظر، الوادي، الجزائر، جوان11، العدد 12والأعمال، المجلد 

دراسة تحليلية –، تطور مؤشرات أداء سوق التأمين الجزائري نور الدين سنجاق، إيمان مرير -66
، 16، العدد 12مجلة أرصاد للدراسات الاقتصادية والادارية، المجلد ، -(8009-8009)للفترة 
  .6161، سكيكدة، الجزائر، ديسمبر 1255أوت  61جامعة 

شكالية المرض الههاني محمد، مراح ياسين،  -67 ، مجلة ولندي بالجزائرصدمات السيولة النقدية وا 
، جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، سبتمبر 16، العدد 16البحوث والدراسات التجارية،  المجلد 

6112. 
 الدورياتالمنشورات،  ،التقارير -خامساا 

، الكويت، فيفري 135، العدد ، مجلة المصارفمخاطر تراجع سعر النفط اتحاد مصارف الكويت، -1
6115. 

، صندوق الطار العام للاستقرار المالي ودوره البنوك المركزية في تحقيقهأحمد شفيق الشاذلي،  -6
  .6112النقد العربي، 

 .6112نقدي للجزائر، سبتمبر التطور الاقتصادي وال ،8002التقرير السنوي بنك الجزائر  -3
وعناصر التوجه للسداسي الأول من  8000لسنة  التطورات القتصادية والنقديبنك الجزائر،  -2

 .8000 سنة
 .6112 التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، سبتمبر ،8002التقرير السنوي  بنك الجزائر،  -5
 .6111، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، جويلية 8000التقرير السنوي بنك الجزائر،  -2
 .6116، االتطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، أكتوبر 8000لتقرير السنوي بنك الجزائر، ا -7
 .6113التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، نوفمبر  ،8008التقرير السنوي بنك الجزائر،  -2
 .6112نوفمبر ، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر ،8000التقرير السنوي  بنك الجزائر،  -2

  .6117النقدي للجزائر، سبتمبر االتطور الاقتصادي و  ،8002التقرير السنوي بنك الجزائر،  -10
 .6112التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، جويلية  ،8009التقرير السنوي بنك الجزائر،  -11
 .6112، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ديسمبر 8002التقرير السنوي بنك الجزائر،  -12
 .6161التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ديسمبر  ،8009التقرير السنوي بنك الجزائر،  -13
 .6161التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ديسمبر  ،8080التقرير السنوي بنك الجزائر،  -14
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 .6166 ديسمبرادي والنقدي للجزائر، ، االتطور الاقتص8080التقرير السنوي بنك الجزائر،  -15
 .6112ديسمبر   ،15، رقم الحصائية الثلاثيةالنشرة بنك الجزائر،  -16
 .6112، مارس 33، رقم النشرة الحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،  -17
 .6166الثلاثي الثالث ، 21، رقم النشرة الحصائية الثلاثيةبنك الجزائر،  -18
، 8009 وتوجهات سنة 8002حوصلة حول التطورات النقدية والمالية لسنة بنك الجزائر،  -19

 .6112فيفري 
، 67، شركة تسيير بورصة القيم، دليل سوق المؤسسات الصغيرة والمتوسطةبورصة الجزائر،  -20

 .6115مارس  11نهج العقيد عمروش، الجزائر،  
 .6166، يناير 222، العدد المرونة السيبرانية وفق بازلسهى معاد، اتحاد المصارف العربية،  -21

 .6115، أكتوبر تقرير الستقرار المالي العالميصندوق النقد الدولي، 
 .11، ص 6111، سبتمبر تقرير الستقرار المالي العالميصندوق النقد الدولي،  -22
، أفريل تجنب تركة الأوضاع الحشة-، تقرير الستقرار المالي العالميصندوق النقد الدولي -23

6161. 
 .6111، جوان القتصاد العالميتقرير مستجدات آفاق صندوق النقد الدولي،  -24
، أبو ظبي، الامارات، 8002التقرير القتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي وآخرون،  -25
 .6112سبتمبر  2

، أبو 31العدد  ،8009التقرير القتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي وآخرون،  -26
 .6111ديسمبر  11ظبي، الامارات، 

،  أبو 62، العدد 8000التقرير القتصادي العربي الموحد النقد العربي وآخرون، صندوق  -27
 .6111ديمسبر  11ظبي، الامارات، 

، الأزمة المالية العالمية وتداعياتها على القتصاديات العربيةصندوق النقد العربي،  -28
 . 6112ديسمبر

، أبو ظبي، 36، العدد 8008د التقرير القتصادي العربي الموحصندوق النقد العربي،  -29
 .6116ديسمبر  11الامارات العربية المتحدة، 

، أبو ظبي، 32، العدد 8000التقرير القتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  -30
 الامارات 
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، أبو ظبي، 35العدد  ،8002التقرير القتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  -31
 .6115ديسمبر  11الامارات العربية المتحدة، 

، أبو ظبي، 33العدد  ،8002التقرير القتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  -32
 .6112ديسمبر  62الامارات العربية المتحدة، 

، أبو ظبي، 37العدد  ،8009التقرير القتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  -33
 .6117ديسمبر  62الامارات العربية المتحدة، 

، أبو ظبي، 32العدد  ،8002التقرير القتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  -34
 .6112ديسمبر  31الامارات العربية المتحدة، 

، أبو ظبي، 32العدد  ،8009التقرير القتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  -35
 .6112ديسمبر  31الامارات العربية المتحدة، 

أفريل  11أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة،  ،8080التقرير السنوي صندوق النقد العربي،  -32
6161. 

، أبو ظبي، 21، العدد 8080التقرير القتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  -37
 .6161جانفي  11المتحدة، الامارات العربية 

، العدد ، أبو ظبي، الامارات 8088التقرير القتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  -32
 .6163جانفي  11العربية المتحدة، 

لمبادئ الأساسية للرقابة المصرفية الفعالة لصادرة عن لجنة بازل صندوق النقد العربي، ا -32
 .6112اللجنة العربية للرقابة المصرفية، ، 8008للرقابة المصرفية سبتمبر 

مكانية التنبؤ المبكر بالأزمات علي عبد الرضا حمودي العميد،  -21 مؤشرات الحيطة الكلية وا 
 .، المديرية العامة للاحصاء والأبحاث البنك المركزي العراقي، العراق(حالة العراق–دراسة تطبيقي )
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     This study aims to determine the repercussions of financial shocks on financial stability 
in the world in general and Algeria in particular, and to identify the extent to which the 
regulatory and supervisory frameworks of the bank of Algeria are consistent with the 
decisions of the basel committee in order to qualify the  Algerian financial system to and 
this is thorough the diagnosis of the most important micro and macro indicators of 
financial stability, and in order to achieve this the descriptive analytical approach was 
used, the description appears through the narrative of general concepts related to the 
subject, thestudy while the analysis shows through the quantitative and qualitative 
expression of the reflection of financial shocks on financial stability in Algeria. 
     The study foundthat the impact of financial shocks on financial stability in Algeria 
varied, as the 2008 financial shock and the 2010 sovereign debt shock did not have             
a significant reflection on the stability of the Algerian financial system due ti the lack of 

exposure of Algerian banks to global markets, unlike the oil shock of 2014 and the corona 

pandemic 2019, which had serious repercussions on financial stability in Algeria, and this 

was evident from the high unemployment rates and inflation rates, the low rate of economic 
growth, the  deterioration of exports, and the deterioration of some indicators of finance 
resilience.. In order to support financial stability, the Bank of Algeria has obliged banks to 

establish an internal supervisory body whose role is to ensure the control of their activities 
and the effective use of their resources, while obliging them to comply with the measures 
of basel 03 decisions, which provide for the applacation of stress tolerance tests,  the 
establishment of a bankig  scoring system , in addition to raising the minimum capital and 
solvency rate. 
Keywords: financial system, financial shocks, financial stability, financial solidity. 
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