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 انـــعرف كلمة شكر و

 
 والشكر لل  ه رب العالمين، أما بعد،،،ه وسلام على عباده الذين اصطفى، قل الحمد الل        

 فإنه " لا يشكر الل  ه من لا يشكر الناس"،
 إذ يطيب لي أن أتقدم بخالص الشكر والتقدير 

 طورلأستاذ رشيد سال والامتنان الموفور
ية قتصاديةصاد بكلية العلوم الاأستاذ الاقت   المشرف على 2 البليدةجامعة  -وعلوم التسيير والتجار

البحث وإخراجه  هذا كان له أكبر الأثر في إثراء والنصح والمتابعة، ما البحث، على حسن التوجيه
 فأدعو الل  ه له بالتوفيق والسداد، وجزاه الل  ه عني خير الجزاء.  بالصورة اللائقة،

 وعلى وجه الخصوص 2لجميع الأساتذة الأجلاء بجامعة البليدة  موصول والشكر    
ية وعلوم التسيير،  لما أبدوه من حسن التعامل  أساتذة كلية العلوم الاقتصادية والتجار

 وكرم العطاء فلهم عظيم الامتنان والتقدير، 
أخلاقهم  ودمائهلطفهم الإدارة، على  جامعة البليدة، وموظفي للعاملين برئاسة والشكر موصول أيضا 

من  مناقشة هذا العمل المتواضع وكل ما أبدوه ورقي تعاملهم؛ احتراماتي للجنة المناقشة على قبولهم
 عديدة؛ ملاحظات أثمرت البحث في جوانب

باسمه   واللاحقة كل ولا أنسى فضل الإخوة زملاء الدراسة في الدفعة وحتى الدفعات السابقة  
يل  ودعموني خلال فترة الدراسة والعمل على البحث؛الذين ساندوني  وصفته الشكر  فلهم جز

 . والتقدير
كل من كان له فضل  كما أشكر مساعدة.من   وعظيم الشكر والتقدير لأفراد أسرتي كافة، لما قدموه

من لا  هذا البحث، وغيرهم من الأحباء والأصدقاء والزملاء  والمساندة والتشجيع لإكمال الدعم
 بالمعلومات المتعلقة ال لذكر أسمائهم، وكل من أمدنييتسع المج

 .أو كان لمجهوده أثر فيه بموضوع البحث
 

 

 

 



 

داء ـــالإه  

 إلى رحاب النور وضياء الإيمان إلى وطننا الحبيب، إلى الجزائر أرض
 الشهداء 

 إلى التي شاركتني تحديات دراستي وحبتني بطيبها وعلو نفسها،

 ظافري، والدتي الحبيبةوكانت رافدي منذ نعومة أ

 إلى معلمي الأول والدي ال كريم

 والى أخوتي وأخواتي رعاهم الل  ه وحياهم بعنايته، فكم أعانوني

 وحفزوني في حياتي وتعلمي وعملي

 ً  إلى كل من علمني حرفاً، إلى كل من أعانني وأيدني يوما

 وفاء وعرفاناً وجزاء بما قدموا،،،

 تواضع،إليهم جميعا أهدي هذا العمل الم

 وأسأل المولى عز وجل أن أكون قد وفقت فيه

 وأن يصيره في ميزان حسناتي،،،
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 :بالمغة العخبية   السدتخمز

سعخ الرخؼ عمى القجرة  تيجؼ ىحه الجراسة إلى تدميط الزػء عمى تحميل كؾياس أثخ تقمبات
كتدتسج الجراسة أىسيتيا في تقييع الأثخ الػاقع عمى ، 2122-0991خلاؿ الفتخة  خفي الجدائالذخائية 

كشتيجة مباشخة لتغيخات سعخ  الأجخ الحؿيقي القجرة الذخائية مغ خلاؿ رصج التغيخات التي شخأت عمى 
خصية  غيخ كأخخػ ( ARDLمشيجية خصية )ك  الجراسة السشيج الاستقخائي، كقج استخجمت الرخؼ،

NARDL) ،)بالإضافة إلى  اختبار Toda and Yamamoto .لفحز العلاقة الدببية بيغ الستغيخات
القجرة عمى  دعخ الرخؼ ل سمبي معشػؼ تأثيخ كجػد   إلى عجد مغ الشتائج مغ أىسيا:كتػصمت 

الذخائية في الأجل القريخ، ككجػد علاقة تػازنية مشصؿية في الأجل الصػيل بيغ الستغيخات السدتقمة 
تأثيخ غيخ متساثل لدعخ  كجػد كحلظ كذفت الجراسة عغعخض الشقػد،  باستثشاءالتابع  كالستغيخ

علاقة سببية أحادية الاتجاه تتجو مغ سعخ صخؼ الجيشار ىشاؾ  كأف الرخؼ عمى القجرة الذخائية، 
 مجػ  جميا  ىحه الشتائج تعكذ . الذخائية لمقجرة  كسؤشخنحػ الأجخ الحؿيقي كمعجؿ التزخع السدتػرد 

اعتساد الاقتراد الجدائخؼ شبو الكامل عمى إيخادات صادرات السحخكقات، دكف تشػيع كاؼٍ يقي مغ 
دفعت ىحه الػضعية الجدائخ إلى المجػء الستكخر إلى تخؽيس ؾيسة ،  صجمات تقمبات أسعار الشفط

سمبا  عمى ؾيسة إلا أف ىحا الشيج انعكذ  ،العسمة الػششية سعيا  لتحقيق التػازنات الجاخمية كالخارجية
العسمة الػششية كعمى قجرتيا الذخائية، خاصة مع انفتاح الاقتراد الجدائخؼ عمى التجارة الخارجية 
كاعتساده الكبيخ عمى الػاردات، بيشسا يعاني الإنتاج السحمي مغ الزعف كعجـ قجرتو عمى تمبية 

تشػيع  اسة السالية كالشقجية بكفاءة،إدارة الديتػصي الجراسة بالشتائج، عمى ىحه  بشاءا. احتياجات الدػؽ 
تػسيع بخامج الحساية الاجتساعية، تعديد ، الػاعجةخلاؿ دعع القصاعات  الاقتراد بذكل فعاؿ مغ

 .كفاءة الدػؽ 

 ،ARDLسعخ الرخؼ، مشيجية  الأجخ الحؿيقي، التزخع، الذخائية،القجرة  :يةالسفتاحالكمسات 
 NARDLمشيجية 

  



 

 يدية: بالمغة الإنجم  السدتخمز

Abstract : 
This study aims to analyze and measure the impact of exchange rate fluctuations on 

purchasing power in Algeria during the period 1990-2022. The significance of this study 

lies in assessing the impact on purchasing power by monitoring changes in real wages as a 

direct result of exchange rate fluctuations. The study employs an inductive approach, linear 

(ARDL) and nonlinear (NARDL) methodologies, as well as the Toda and Yamamoto 

causality test to examine the causal relationship between variables. The findings reveal 

several key outcomes: a significant negative short-term impact of exchange rates on 

purchasing power, a logical long-term equilibrium relationship between the independent 

variables and the dependent variable, excluding the money supply. The study also 

identifies an asymmetric effect of exchange rates on purchasing power, and a 

unidirectional causal relationship from the exchange rate of the dinar and imported 

inflation rate towards real wages as an indicator of purchasing power. These results clearly 

reflect the near-total dependence of the Algerian economy on hydrocarbon export 

revenues, with insufficient diversification to shield against oil price volatility shocks. This 

situation has led Algeria to repeatedly devalue its national currency in an attempt to 

achieve internal and external balances. However, this approach has adversely affected the 

national currency's value and its purchasing power, especially with Algeria's open 

economy and heavy reliance on imports, while local production remains weak and unable 

to meet market needs. Based on these results, the study recommends efficiently managing 

fiscal and monetary policies, effectively diversifying the economy by supporting promising 

sectors, expanding social protection programs, and enhancing market efficiency. 

Keywords: Purchasing Power, Inflation, Real Wages, Exchange Rate, ARDL 

Methodology, NARDL Methodology 

 

 

 

 

 



 

بالمغة الفخندية:   السدتخمز  

Résumé: 
Cette étude vise à analyser et à mesurer l'impact des fluctuations des taux de change sur le 

pouvoir d'achat en Algérie durant la période 1990-2022. L'importance de cette étude réside dans 

l'évaluation de l'impact sur le pouvoir d'achat en surveillant les changements dans les salaires 

réels résultant directement des fluctuations des taux de change. L'étude utilise une approche 

inductive, des méthodologies linéaires (ARDL) et non linéaires (NARDL), ainsi que le test de 

causalité de Toda et Yamamoto pour examiner la relation causale entre les variables. Les 

résultats révèlent plusieurs constatations clés: un impact négatif significatif à court terme des 

taux de change sur le pouvoir d'achat, une relation d'équilibre logique à long terme entre les 

variables indépendantes et la variable dépendante, à l'exception de l'offre monétaire. L'étude 

identifie également un effet asymétrique des taux de change sur le pouvoir d'achat, et une 

relation causale unidirectionnelle allant du taux de change du dinar et du taux d'inflation importé 

vers les salaires réels en tant qu'indicateur du pouvoir d'achat. Ces résultats reflètent clairement 

la dépendance quasi totale de l'économie algérienne aux revenus des exportations 

d'hydrocarbures, avec une diversification insuffisante pour se protéger contre les chocs de 

volatilité des prix du pétrole. Cette situation a conduit l'Algérie à dévaluer à plusieurs reprises sa 

monnaie nationale dans une tentative d'atteindre des équilibres internes et externes. Cependant, 

cette approche a affecté négativement la valeur de la monnaie nationale et son pouvoir d'achat, 

notamment avec l'économie algérienne ouverte et une forte dépendance aux importations, tandis 

que la production locale reste faible et incapable de répondre aux besoins du marché. Sur la base 

de ces résultats, l'étude recommande de gérer efficacement les politiques fiscales et monétaires, 

de diversifier efficacement l'économie en soutenant les secteurs prometteurs, d'élargir les 

programmes de protection sociale et d'améliorer l'efficacité du marché. 

Mots-clés: Pouvoir d'achat, Inflation, Salaires réels, Taux de change, Méthodologie 

ARDL, Méthodologie NARDL. 
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 مةجمق
 ،ا لؿياس مدتػػ معيذة الأفخادا حيػيائخؼ، كعسمة كششية، مؿياسالقجرة الذخائية لمجيشار الجد  جتُع

ه القجرة مخىػنة ىح جت التي يسكشيع شخاؤىا بجخميع الستاح، كتعمع كالخجمافيي تذيخ إلى كسية الد

سثل أداة ربط اقتراد أؼ بمج بالعالع الخارجي، أىسيا تقمبات سعخ الرخؼ، الحؼ ي متعجدة، بعػامل

كالسغالاة  في سعخ اسسو أحيانا تعج مغ ار بيغ الجكؿ كالتخؽيس في ؾيستو فبػاسصتو تتع تخجسة الأسع

 سذكلات التي تػاجو الجدائخ.أىع ال

تو مقابل العسلات الأجشبية، ا في ؾيسلجدائخؼ خلاؿ العقج الساضي تخاجعا ممحػضشيج الجيشار ا 

، ديشارا  74.39، كاف سعخ صخؼ الجيشار مقابل الجكلار 2101سشة في  ،الجكلار الأمخيكي خاصة

 سشة ا في ديشار  040فاع كيتخصى يػاصل الارت، ل2121 سشة في ديشارا  026.78بيشسا ارتفع إلى 

2122. 

لؿيسة الجيشار الجدائخؼ،  التخاجع حػؿ العػامل الكامشة كراء ىحا  ثيخ ىحا التجىػر السدتسخ تداؤلاتيُ  

كتأثيخه الدمبي عمى القجرة الذخائية لمسػاششيغ، كعمى الخغع مغ تعجد الأسباب الكامشة كراء تخاجع ؾيسة 

أىسيا يختبط بتخاجع مجا خيل الجكلة مغ العسمة الرعبة بدبب انييار أسعار الجيشار الجدائخؼ، إلا أف 

كجدء مغ تجاعيات الأزمة العالسية ما تدبب في انخفاض السجاخيل مغ  2104الشفط السدجل مشح سشة 

الاحتياشي مشيا كأنيكت خديشة الجكلة، ما دفع بالجدائخ  إلى سياسة التسػيل  فتخاجع العسمة الرعبة 

، حيث تع شبع ما يقارب 2109كأفخيل  2107تقميجؼ لتسػيل عجد السػازنة العامة  بيغ نػفسبخ غيخ ال

، كلقج كاف ليحه 2108% مغ حجع الشاتج السحمي الإجسالي لدشة 32مميار دكلار بسا يعادؿ  55

الدياسة تجاعياتيا عمى ارتفاع حجع الديػلة في الاقتراد الجدائخؼ ما انعكذ برػرة مباشخة عمى 

 ارتفاع مدتػيات الأسعار في الجدائخ.
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جاءت بعج ذلظ  جائحة كػركنا لتديج مغ حجة الأزمة الاقترادية العالسية التي كانت تتذكل، 

ففي غزػف أشيخ قميمة، تحػلت ىحه الأزمة الرحية إلى كارثة اقترادية عالسية لع يدبق ليا مثيل، 

حيث   ،2118القخف العذخيغ كالأزمة السالية لدشة  متجاكزة  في حجتيا أزمة الكداد الكبيخ في ثلاثيشات

قمرت السعخكض كعصمت سلاسل الإمجاد كشبكات الإنتاج كقيجت تجفق الدمع كالخجمات كحخكة رأس 

الساؿ مكمفة التجارة كالسذاريع الإنتاجية خدائخ فادحة ما زاد في ارتفاع السدتػردات مغ الدمع 

فارتفاع الأسعار ، ح فكخة التزخع السدتػرد إلى الػاجيةكالخجمات خاصة الأساسية مشيا كأعاد شخ 

العالسية لمدمع السدتػردة أدػ إلى تجني القجرة الذخائية لمجدائخييغ مسا جعميع غيخ قادريغ عمى تمبية 

عمى تحػيل أجػرىع الشقجية إلى سمع ك خجمات خاصة جاتيع  الأساسية ك تشاقز قجرتيع بعس احتيا

 أصحاب السعاشات كالسػضفػف .أصحاب الجخػؿ الثابتة ك

ا بتعافي الاقتراد كػركنا، شيجت أسعار الشفط انتعاشا ممحػضا، مجعػمكمع تخاجع جائحة  

العالسي إلا أف الأزمة الدياسية كالحخب الخكسية الأككخانية ألقت بطلاليا عمى أسػاؽ الصاقة، مُخمّة  

الصاقة إلى الارتفاع بذكل كبيخ، لتتجاكز عتبة بسعادلة الأمغ الغحائي العالسي كدافعة  بأسعار الشفط ك 

ا لتقخيخ مشطسة %، كفق21ر السػاد الغحائية بشحػ دكلار لمبخميل. نتيجة لحلظ، ارتفعت أسعا 011

. حيث القسح كالديت عمى رأس القائسة  كنطخ ا لأف القسح غحاء أساسي 2122الأغحية كالدراعة لعاـ 

د لمقسح عالسي ا بعج مرخ، كأف شخفي الحخب ركسيا كأككخانيا لمجدائخييغ، كأف الجدائخ ثاني مدتػر 

٪ مغ القسح العالسي، فإف أسعار القسح مخشحة للارتفاع، مسا ييجد القجرة الذخائية 31يحػزاف عمى 

لمسػاشغ، كيُذكل تحجي ا للاقتراد الػششي.، ناـيظ عغ أف انتذار ضاىخة الاحتكار كالسزاربة في 

التجار ك انخفاض الػازع الجيشي، كاف ليا الأثخ الأكبخ عمى نقز بعس  الأسػاؽ نتيجة لجذع بعس

الدمع ذات الاستيلاؾ الػاسع، كالحؼ أضيخ بجكره قرػرا في التشطيع الخقابي كالتذخيعي، عمى الخغع 
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مغ جيػد الجكلة في محاكلة حساية القجرة الذخائية لمسػاشغ الجدائخؼ مغ خلاؿ الاستسخار في دعع 

 لاستيلاكية .بعس الدمع ا

كل الأسباب سابقة الحكخ ساىست في انخفاض كتجىػر الؿيسة الذخائية لمجيشار الجدائخؼ، بسا 

يؤثخ أيزا عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ إما بذكل مباشخ مغ خلاؿ زيادة الدمع الاستيلاكية السدتػردة 

لأكلية التي تجخل في كسشتجات تامة، أك حتى بذكل غيخ مباشخ مغ خلاؿ زيادة أسعار السػاد ا

صشاعة الكثيخ مغ السشتجات السحمية مسا يؤدؼ في الشياية إلى زيادة تكمفتيا كمغ ثع زيادة أسعارىا، 

كىحا ما أرىق كاىل الصبقة الستػسصة في الجدائخ كالسيجدة بالتقيقخ تحت خط الفقخ كفي السقابل تػاجو 

، ليتحجد الدؤاؿ الخئيدي كالاسئمة ر السػاد الخاـيجة لارتفاع أسعاالعجيج مغ السؤسدات شبح الإفلاس نت

 الفخعية كسا يأتي. 

  :الدؤال الخئيدي والاسئمة الفخعية 

ما مجى تأثيخ تقمبات   :كالآتي أعلاه الجراسة إشكالية لسشاقذة الخئيدي كفقا الدؤاؿ صياغة يسكغ

 كيشجرج . ( ؟2022-9660سعخ الرخف عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ في الجدائخ خلال الفتخة )

 :يمي كساتراغ  التي ك الأسئمة الفخعية مغ جسمة الخئيدي الدؤاؿ ىحا ضسغ

 .الشطخيات التي تفدخ تغيخاتو؟ ك، محجداتوكسػؽ الرخؼ،  الرخؼ مفيػـ سعخما  -

 .كما ىي الآليات الستبعة لمحفاظ عمى استقخارىا؟ ؟ لذخائية ككيف يتع ؾياسياالقجرة اذا نقرج بما -

بيغ سعخ الرخؼ كالقجرة الذخائية في ضل تأثيخات متغيخات اقترادية بيعة العلاقة شما ىي  -

كالعخض الشقجؼ كالتزخع السدتػرد كالإنفاؽ الكمي؟ كما ىي التصػرات التي شيجتيا ىحه العلاقة في 

 .؟(0991 – 2122)خلاؿ الفتخة الجدائخ 
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ما ىي ك  ؟في الجدائخ  لمسػاشغ القجرة الذخائيةإلى أؼ مجػ تفدخ تقمبات سعخ الرخؼ كحجىا  -

  .الأخخػ بالستغيخات الاقترادية ندبة مداىستيا مقارنة 

 :فخضيات الجراسة

 :التالية الفخضيات صياغة يسكغ ،أعلاهسئمة الفخعية بشاء عمى الدؤاؿ الخئيدي كالأ ك

 .دالاقترا في الأساسية بالسحجدات سعخ الرخؼ تقمبات تختبط -

 .أسعار الرخؼ تقمبات ختفدة الذخائيالقػة نطخية تعادؿ  -

  .سعخ الرخؼ أىسياالاقترادية الكمية،  الستغيخاتبسجسػعة مغ في الجدائخ القجرة الذخائية  تتأثخ -

لمسػاشغ  ا يشعكذ سمبا عمى القجرة الذخائيةسالسحمية يػلج ضغػشا تزخسية متخؽيس ؾيسة العسمة  -

 في الأجميغ الصػيل كالقريخ. الجدائخؼ 

في  في الجدائخ عمى القجرة الذخائيةغيخ متساثمة  آثار لدعخ الرخؼ ية كالدمبيةلمرجمات الايجاب -

 .الأجل الصػيل

  أىجاف الجراسة :  

كمحاكلة السفاـيسية لدعخ الرخؼ كالقجرة الذخائية،  استعخاض الأشخىحه الجراسة إلى تيجؼ 

رخؼ عمى تقمبات أسعار ال شبيعة العلاقة بيشيسا. كسا تدعى إلى تحميل الآثار الستختبة عمىمعخفة 

عمى تجاعياتيا الاقترادية كالاجتساعية، كذلظ مغ خلاؿ ؾياس حجع ىحا ك  القجرة الذخائية لمسػاشغ

 .التأثيخ كتحجيج أىع العػامل السؤثخة ؼيو

 : أىسية الجراسة

الجكر السحػرؼ لدعخ الرخؼ كمحجداتو  عمى الزػء تدميط  محاكلة  فيالجراسة  أىسيةتكسغ 

لأىسية ىحه القجرة في تحجيج السدتػػ السعيذي كتأثيخىا السباشخ  أثيخ عمى القجرة الذخائية، نطخاتفي ال

 .لرحة أؼ اقتراد ا يجعميا مؿياسا حيػيالاقترادية، مت اعمى مختمف السؤشخا
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 حجود الجراسة :

 اقترخنا عمى حالةفقج  فالاشار السكاني، إشاريغ زمشي كمكاني  حجدت دراسة السػضػع في

 . 2122- 0991ما بيغ ، أما الاشار الدمشي فقج حجدت الفتخة  الجدائخ

 مشيجية الجراسة: 

بالإضافة   ،تسثمت في تػضيف كل مغ السشيج الػصفي كالتحميمي، اعتسجت الجراسة مشيجية بحثية

ـيع ففي السخحمة الأكلى استُخجـ السشيج الػصفي لتشاكؿ السفا ،أدكات الؿياس الاقترادؼاستخجاـ إلى 

كشسل ذلظ: تعخيف ىحه ، الأساسية الستعمقة بكل مغ سعخ الرخؼ، كضاىخة التزخع، كالقجرة الذخائية

كاستعخاض مختمف الجراسات الشطخية  خرائريا كارتباشيا ببعزيا البعس،السفاـيع كتػضيح 

ائية انات الإحركالتجخيبية الدابقة ، كفي السخحمة الثانية، تعّ تػضيف السشيج التحميمي لمتعامل مع البي

: جسع البيانات مغ مرادر مػثػقة، كتحميميا باستخجاـ  كشسل ذلظ الستعمقة بستغيخات الجراسة،

 أدكات الؿياس الاقترادؼ استخجاـ  تع كالأخيخة كفي السخحمة الثالثة، الأساليب الإحرائية السشاسبة

 الإشكاليةسحاكلة الإجابة عمى ظ لكذل عمى القجرة الذخائية في الجدائخأثخ تقمبات سعخ الرخؼ  لؿياس 

 السقتخحة كالػصػؿ إلى الأىجاؼ السخجػة. الفخضياتالسصخكحة كالتأكج مغ 

 ليكل الجراسة: 

مغ كراء ىحه الجراسة كاختبار مجػ صحة كتحقق  السخجػةلغخض الػصػؿ إلى تحقيق الأىجاؼ 

 فخضياتيا جاء ـيكل الجراسة مخررا لأربعة فرػؿ كسا يمي:

كبشاء عمى ذلظ تع تقديع ىحا  ،الإشار الشطخؼ لدعخ الرخؼ ل الأكؿ: لعخضتصخؽ الفر

حيث يتشاكؿ السبحث الأكؿ الأشخ السفاـيسية لدعخ الرخؼ، مغ خلاؿ  ثلاث مباحث، إلىالفرل 

تحجيج السفاـيع الستعمقة بدعخ الرخؼ، أىسيتو ككضائفو قبل التحجث عغ أشكاؿ سعخ الرخؼ، 
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سعخ الرخؼ الاسسي، : ة بأشكاؿ سعخ الرخؼ لزبط السفاـيع الستعمقة بػكبتػضيح السفاـيع الستعمق

سعخ الرخؼ الحؿيقي، سعخ الرخؼ الثشائي كسعخ الرخؼ الفعمي، سعخ الرخؼ الآني كالآجل، 

ككحا التجاخل بيشيسا، إضافة ليحا حاكلشا التصخؽ إلى مختمف أنطسة الرخؼ، كيتشاكؿ السبحث الثاني 

عخ الرخؼ كذلظ مغ خلاؿ التخكيد عمى أىع العػامل كالستغيخات الاقترادية العػامل السؤثخة عمى س

محاكلة قج  أبخزنا مغ خلالو سػؽ الرخؼ، السؤثخة عمى سعخ الرخؼ، أما السبحث الثالث كالأخيخ ف

مشا  التعخيف بدػؽ الرخؼ كالسكاف الصبيعي الحؼ تتع ؼيو السعاملات السرخؼية، مغ خلاؿ معخفة 

 لسعاملات التي تتع ؼيو كأىع الستعامميغ ؼيو.كضائفو كأىع ا

فقج تع تقديسو  بجكره  ؼيسا يخز الفرل الثاني:  كالسػسػـ  بالإشار الشطخؼ لمقجرة الذخائية،

ا مغ ، إلى ثلاث مباحث حيث يتشاكؿ السبحث  الأكؿ مفاـيع حػؿ القجرة الذخائية كضاىخة التزخع، بجء 

عيا كشخؽ ؾياسيا، بعج ذلظ يُعخّؼ ضاىخة التزخع، كيُرشّف تعخيف القجرة الذخائية، ثع شخح أنػا 

أنػاعو، كفيع العلاقة بيغ القجرة الذخائية كالتزخع، أما السبحث الثاني فيتشاكؿ  العػامل السؤثخة عمى 

القجرة الذخائية، مع التخكيد عمى  أىع العػامل التي تؤثخ عمى القجرة الذخائية، سػاء كانت اقترادية، 

أك سياسية، أما السبحث الثالث كالأخيخ تشاكؿ آثار تغيخ القػة الذخائية لمعسمة السحمية كسبل  اجتساعية،

ا مغ  انعكاساتيا سػاء عمى  استقخارىا،  مغ خلاؿ دراسة  تجاعيات تقمبات ؾيسة العسمة السحمية، بجء 

ػػ الاقتراد مدتػػ الفخد مغ حيث انخفاض مدتػػ السعيذة كصعػبة تمبية احتياجاتو، أك عمى مدت

 مخكر ا بالدياسات الاقترادية السُتبعة لمحج مغ التزخع كدعع القجرة الذخائية.، الػششي

مغ خلاؿ   ،تصخؽ الفرل الثالث: لجراسة تحميمية لمعػامل السؤثخة عمى القجرة الذخائية في الجدائخ

لتصػرىا عمى  أىع مرادرىا مغ خلاؿ سخد تاريخي مدتكذفا، تقجيع تحميل شامل  لطاىخة التزخع

 ك الإنفاؽ الكمي  بيشسا خارجيا السدتػييغ الجاخمي كالخارجي، داخمي ا  يتع تحميل تصػر العخض الشقجؼ
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معجؿ  التزخع السدتػرد مغ خلاؿ تحميل ؾيسة  الػاردات كمعامل انكذاؼ التحميل عمى  يُخكد

سسي كالحؿيقي، كللي ناـيظ عغ  تحميل تصػر سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ الا، الاقتراد الػششي

كنتيجة  ،جانب ذلظ يشاقر  الفرل انعكاسات سياسة تخؽيس العسمة عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ

مؤشخات ؾياس ضاىخة التزخع  لحلظ  تع تقديسو إلى ثلاث مباحث حيث يتشاكؿ السبحث الأكؿ تحميل

أما السبحث ، السحمي الإجسالي في الجدائخ، متسثمة في الخقع الؿياسي لأسعار السدتيمظ، مكسر الشتاج

الثاني فيتشاكؿ بالتحميل تصػر بعس العػامل الجاخمية ك الخارجية السؤثخة عمى القجرة الذخائية،  أما 

 في الجدائخ.السبحث الثالث فيتشاكؿ انعكاسات سياسة تخؽيس العسمة عمى القجرة الذخائية 

خفة شبيعة العلاقة بيغ القجرة الذخائية لعخض الجراسة الؿياسية لسع خكالأخيخرز الفرل الخابع 

ؼ بسعشاه مقاسة بالأجخ الحؿيقي، كبعس الستغيخات الاقترادية الكمية مسثمة في كل مغ السخكض الشقج

سعخ صخؼ الجيشار، معجؿ التزخع السدتػرد، في الجدائخ خلاؿ الفتخة  الػاسع، الإنفاؽ الكمي،

إذ خرز السبحث الأكؿ لتقجيع كعخض الشساذج  (، كقج تع تقديسو إلى ثلاث مباحث،0991-2122)

بيسا، كذلظ لزساف  الستعمقة  التذخيرية الاختبارات أىع إلى السختارة في الجراسة الؿياسية بالإضافة

تصبيقيا بذكلٍ سميع، أما السبحث الثاني تشاكؿ التقجيع الػصفي ك اختبارات الاستقخارية لمستغيخات محل 

الجراسة كتحميميا، كذلظ مغ خلاؿ دراسة تجانديا كاستقخارىا عبخ الجراسة بيجؼ كصف متغيخات 

 ك الؿياسية الجراسة السشاسبة  لإجخاء الجراسة مشيجيتي أما السبحث الثالث كالأخيخ تشاكؿ تحجيج الدمغ،

 الحاتي الانحجار بيسا، حيت تع استخجاـ مشيجية السمحقة كالتذخيرية الإحرائية الاختبارات أىع ذكخ

 مشيجية  إلى ، إضافةAutoregressive Distributed Lag (ARDL) السػزعة الستباشئة الدمشية لمفجػات

 Non-Linear Autoregressive الخصية غيخ الستباشئة الدمشية السػزعة لمفجػات الحاتي الانحجار

Distributed Lag (NARDL) في عسمية الشسحجة الؿياسية ، لششيي ىحه الجراسة بخاتسة عامة ،
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ػصل أىع الشتائج الستػصل إلييا كتتزسغ الإجابة عمى مختمف التداؤلات كالانذغالات السصخكحة، تح

 كتصخح أىع الآفاؽ التي يسكغ مغ خلاليا تػسيع نصاؽ البحث.

 الدابقة:الجراسات 

 العخبية  -

لتسػيل دراسة سػاكخ ريان، بعشػان دراسة تحميمية لانخفاض القجرة الذخائية في الجدائخي ضل تصبيق ا

تشاكلت  (، 2023، الدشة 3، العجد 12غيخ التقميجي ،)السجمة الجدائخية للأمغ والتشسية، السجمج 

الجراسة تحميلا لانخفاض القجرة الذخائية في الجدائخ بالتخكيد عمى فتخة تصبيق التسػيل غيخ التقميجؼ ك 

ذلظ لخرػصية ك شبيعة التي تعتبخ تغيخ ميع لسجخػ ك اتجاه الدياسة الشقجية في الجدائخ ك 

الاقتراد الجدائخؼ الحؼ يعتسج عمى ريع السحخكقات حيث تع التصخؽ إلى جانب القجرة الذخائية ك 

خاصة ك أف ليا تػجو كمي في اعتساد  فشدكيلاعلاقة  انخفاضيا بصبع الشقػد بالاستذياد بتجخبة 

خ في تصبق التسػيل غيخ اقترادىا عمى أحادية السرجر ك الحؼ كاف السجخل إلى تجخبة الجدائ

 : كخمرت الجراسة إلى عجة نتائج أىسا، التقميجؼ

إف اعتساد الجدائخ إلى سياسة التسػيل غيخ التقميجؼ كاف حل لعجـ الاستقخار الحؼ مخت بو، لاكغ  -

الإسخاؼ في تصبقيا دكف كضع خصة تدسح بشجاحيا كمخاعاة شخكشيا تفعل ىحه الدياسة الشقجية غيخ 

ي الاتجاه الدمبي خاصة إذا ما تع استخجاـ الكتمة الشقجية دكف مقابل إنتاجي كىحا ما أكجه التقميجية ف

 فشدكيلا في تػجيو تمظ الدياسة لخمق  ؾيسة مزافة. فذل تجخبة

تتذعب  مدببات انخفاض القجرة الذخائية في الجدائخ نتيجة  لمبشية الاقترادية اليذة التي تعانييا  -

لسحخكقات كأساس ليحا الانخفاض كالحؼ نتج عشو اختلالات بجكرىا أثخت ىي بدبب التبعية لقصاع ا

كحلظ بجاية مغ العجد في السػازنة العامة كالحؼ أدػ إلى شبع الشقػد إذ لا يسكغ القػؿ أف سياسة 
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التسػيل غيخ التقميجؼ ىي السدبب الػحيج بل ىي جدء مغ مجسػعة مغ السدببات التي أثخت عمى 

 كذلظ بالسػازاة مع مداىستيا كحل للازمة التي مخت بيا عمى السجػ القريخ. القجرة الذخائية

أف التدايج السدتسخ في مؤشخ أسعار السدتيمظ كمعجلات التزخع في الجدائخ يؤكج انخفاض القجرة  -

ؤدؼ الذخائية مع الديادة في الكتمة الشقجية بعج تػجو الدياسة الشقجية إلى التسػيل غيخ التقميجؼ كىحا ما ي

 إلى التخػؼ أكثخ مغ تفاقع الػضع في ضل اقتراد غيخ مشتج .

دراسة بغ عخبية ربيعة، عيبػد قادة، بعشػان انعكاسات التزخع السدتػرد عمى القجرة الذخائية 

، )مجمة ايميدا لمبحػث ( 2020-1990لمسدتيمظ الجدائخي: دراسة تحميمية وقياسية خلال الفتخة )

ىجفت  الجراسة إلى تقييع تأثيخ معجلات التزخع (، 2022، سشة 9جد ، الع5والجراسات ،السجمج 

. ركد 2121إلى  0991السدتػرد عمى قجرة السدتيمظ الجدائخؼ عمى الذخاء خلاؿ الفتخة السستجة مغ 

البحث عمى تحميل كيؽية انتقاؿ التزخع السدتػرد إلى الأسػاؽ السحمية عبخ قشػات مباشخة كغيخ 

(، ك ECMاسة عمى مشيجية تحميمية كؾياسية باستخجاـ نسػذج ترحيح الخصأ )مباشخة. اعتسجت الجر 

أضيخت الشتائج كجػد علاقة عكدية بيغ التزخع السدتػرد كالقجرة الذخائية لمسدتيمظ الجدائخؼ، حيث 

يُعج التزخع السدتػرد أحج العػامل الخئيدية التي أدت إلى ارتفاع مدتػػ الأسعار بذكل عاـ، ككفقا 

، 2103إلى  2111% خلاؿ الفتخة مغ 7لجدائخ، فقج ارتفع معجؿ التزخع السدتػرد بشدبة لبشظ ا

كيعػد ذلظ إلى شبيعة الاقتراد الجدائخؼ كػنو اقترادا  ناميا  يتسيد بِانفتاحو الستدايج عمى التجارة 

 الخارجية.

الذخائية لمعسمة  دراسة نادية العقػن، بعشػان دراسة تحميمية لأثخ سعخ الرخف الاسسي عمى القػة

، اىتست الجراسة بتحميل أثخ تغيخات (2029، الدشة 02، العجد 99)مجمة الاقتراد الرشاعي، السجمج 

سعخ الرخؼ الخسسي عمى القجرة الذخائية لمجيشار الجدائخؼ معبخا عشيا بسؤشخ أسعار الاستيلاؾ خلاؿ 
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التشػيع الاقترادؼ كالتبعية  ( كخمرت نتائج الجراسة إلى أف صعػبة تحقيق2109-0971الفتخة )

السصمقة للاقتراد الجدائخؼ لقصاع السحخكقات أدػ إلى تخاجع مدتسخ في ؾيسة الجيشار الجدائخؼ، كمغ 

ثع ارتفاع معجلات التزخع، كتجىػر القجرة الذخائية لمعسمة السحمية، كسا أف  انتياج الجدائخ لدياسة 

ألغ الرادرات الجدائخية عجمية السخكنة لاعتسادىا عمى تخؽيس ؾيسة الجيشار لع  تحقق أىجافيا، كذلظ 

مشتج كاحج كغخؼ تشافدي، أـ الػاردات فيي كحلظ غخؼ مخنة ألغ معطسيا سمع ضخكرية لا  يسكغ  

الاستغشاء عشيا. كتػصمت أيزا أف  لدعخ الرخؼ تأثخؼ شػيل السجػ عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ، 

 .الاستيلاكية  يتع شخائيا بدعخ الرخؼ الخسسيكىحا راجع إلى أف أغمبية السػاد 

دراسة صميحة بػصػردي بعشػان دراسة تحميمية لأثخ سياسة سعخ صخف الجيشار الجدائخي عمى 

،  (2029، الدشة 2العجد ، 29السجمج ، فعالية سياسة الأجػر بالجدائخ )مجمة العمػم الإندانية

عخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ كمجػ تأثيخه عمى ىجفت الجراسة إلى تدميط الزػء عمى مذكمة نطاـ س

حيث استخجمت ، الأجػر  كفاعميتو في الحفاظ عمى مدتػػ مقبػؿ مغ القجرة الذخائية لمسػاششيغ

الجراسة ليحا الغخض مشيج الػصف كالتحميل، ككذفت الجراسة عغ كجػد فجػة كبيخة بيغ الؿيسة 

بالخغع مغ عجـ  العسػـدبب تبشييا نطاـ الرخؼ كذلظ ب، الحؿيؿية للأجػر بسقارنة بؿيستيا الاسسية

مسا جعميا تمجأ لتجخل البشظ السخكدؼ في كل مخة مغ خلاؿ سياسات ، جاىديتيا اقتراديا كنقجيا لحلظ

تخؽيس متتالية تدببت في تياكؼ العسمة الػششية كما انجخ عشيا في تجىػر في السدتػػ السعيذي 

 لمسػاشغ .

خة، بعشػان، اثخ الدياسة السالية والشقجية عمى القجرة الذخائية لمعسال زاي دراسة كتاف حسدة، كشيجة

، 9،العجد 6السجمج  ، (،) مجمة البذائخ الاقترادية 2029-9660الأجخاء في الجدائخ خلال الفتخة )

ىجفت  الجراسة إلى ؾياس أثخ كل مغ الدياسة الشقجية كالدياسة السالية عمى القجرة  (، 2022الدشة  
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-2120ية لمعساؿ الأجخاء في الجدائخ مغ خلاؿ مدتػػ الأجػر الحؿيؿية كذلظ خلاؿ الفتخة )الذخائ

(، كقج ARDL، كتع ذلظ باستخجاـ نسػذج الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة الستباشئة )0991)

بع( تػصمت الجراسة إلى كجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ الأجػر الحؿيؿية )الستغيخ التا

كالستغيخات السدتقمة )معجؿ إعادة الخرع، سعخ الرخؼ، الإنفاؽ العاـ الإيخادات الشفصية(،كسا تػصمت 

إلى الأثخ العكدي لدعخ الرخؼ عمى الأجػر الحؿيؿية في السجػ القريخ، أما في الأجل الصػيل فلا 

سعخ الرخؼ عمى  يػجج أثخ، كيطيخ أثخ سعخ الرخؼ عمى الأجػر الحؿيؿية مغ خلاؿ تأثيخ تقمبات

السدتػػ العاـ للأسعار، فإف انخفاض ؾيسة الجيشار الجدائخؼ يؤدؼ إلى زيادة أسعار الدمع السدتػردة 

مقجرة بالجيشار الجدائخؼ في حيغ أف الأجػر الاسسية تبقى ثابتة كبالتالي انخفاض القجرة الذخائية 

ريخ لا يطيخ تأثيخ الإنفاؽ العاـ كشدبة كسا تػصمت الجراسة إلى انو في الأجل الق، لمسػاشغ الجدائخؼ 

مغ الشاتج السحمي بذكل كاضح عمى الأجػر الحؿيؿية أما في الأجل الصػيل فيػجج أثخ إيجابي عمى 

الأجػر الحؿيؿية فديادة ىحا الأخيخ يؤدؼ إلى تحديغ القجرة الذخائية لمعساؿ كذلظ مغ خلاؿ زيادة 

لدياسة الاتفاؾية التػسعية التي تؤثخ بذكل كاضح في حياة الأجػر كزيادة الاستثسارات السسشػحة في ا

العساؿ الجدائخييغ؛ كسا أف نتائج الجراسة أضيخت أف الدياسة السالية في الجدائخ أكثخ فعالية مغ 

 الدياسة الشقجية في التأثيخ عمى الأجػر الحؿيؿية خلاؿ فتخة الجراسة.

في أسباب انخفاض القجرة الذخائية في الجدائخ  دراسة فايدة بػلعجيغ، نػال بيخاز، بعشػان قخاءة

ىجفت  ،(2029،الدشة  9، العجد 9)السجمة الجولية في الاقتراد واستخاتيجيات الأعسال السجمج 

الجراسة  إلى استعخاض أىع الأسباب التي أدت إلى انخفاض القجرة الذخائية لمسػاشغ الجدائخؼ، 

ج تػصل الجراسة  إلى أف القجرة الذخائية لمسػاشغ الجدائخؼ كق، كاستعخاض تصػر السؤشخات الستعمقة بيا

في تقيقخ، خاصة في الآكنة الأخيخة رغع جيػد الجكلة في محاكلة تحديشيا ضسغ بعس التجابيخ الغيخ 
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كاؼية، مثل محاربة السزاربيغ كرفع الحج الأدنى للأجػر، كالتي مغ أىع أسبابيا تجاعيات انخفاض 

كسياسة خفس الػاردات، التزخع السدتػرد،  إضافة إلى  جائحة كػركنا ، ؾيسة الجيشار الجدائخؼ 

كالحخب الخكسية الأككخانية التي عرفت بالاقتراد العالسي مغ خلاؿ ارتفاع الأسعار العالسية لمسػاد 

 الأساسية.

 : الأجشبية -

ة في كخواتيا بعشػان  التأثيخ التبادلي لدعخ الرخف والدياسة الشقجي، Billmeir, Bonatoدراسة 

،   ركد 2002الدشة  ، 906، العجد 2(، صشجوق الشقج الجولي، السجمج 2009-9661خلال الفتخة )

الباحثاف في ىحه الجراسة عمى اثخ انتقاؿ أسعار الرخؼ في كخكاتيا كالسجػ السسكغ أف تغحؼ ؼيو 

اؿ أسعار الرخؼ ىػ تحخكات أسعار الرخؼ مدتػػ الأسعار فييا،  كرأػ الباحثاف أف ؾياس اثخ انتق

احج القشػات الخئيدية التي تدتصيع مغ خلالو الدمصات الشقجية ؾياس كمخاؾبة آلية انتقاؿ الأثخ الشقجؼ 

الأسعار الرخؼ كخرػصا في الجكؿ ذات الاقتراد السفتػح،  كسا أف ىحا يعصي مؤشخ لمدمصات 

جيخ  اثخ انتقاؿ أسعار الرخؼ الشقجية عغ كيؽية كحجع تأثخ التزخع بتحخكات أسعار الرخؼ،  كلتق

استخجـ الباحثيغ تحميميغ مختمفيغ احجىسا ىػ تحميل الانحجار الاتجاىي حيث أف صجمة أسعار 

حيث كاف مؤشخ أسعار السدتيمظ أكثخ استجابة ، الرخؼ تغحؼ أسعار الجسمة كأسعار التجدئة

لسدتخجـ مغ الباحثيغ فكاف أما التحميل الثاني ا، لتحخكات أسعار الرخؼ مغ مؤشخ أسعار التجدئة

تحميل الانحجار الاتجاىي الستخابط، كالحؼ يدتخجـ في حاؿ كػف السعمػمات غيخ مدتقخة، ككاف مغ 

نتائج ىحا التحميل أف اثخ انتقاؿ أسعار الرخؼ كعمى السجػ البعيج لع تطيخ عمى مؤشخ أسعار 

في اختلاؼ الشتائج إلى أف استخجاـ الجسمة كلكغ اضيخ دلالة عمى مؤشخ أسعار التجدئة كيعػد الدبب 

التحميل الثاني اضيخ العلاقة كجدء مغ مخخجات الستغيخات الاقترادية الكمية كليذ كعلاقة سببية كسا 
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التحميل الأكؿ كيػصي الباحثاف في ىحه الجراسة بزخكرة انتقاؿ رئيدي مغ الدياسات الستذجدة 

 الأسعار الرخؼ إلى سياسة اقل تذيجا.

ىجفت (، 2002-9666بعشػان انتقال سعخ الرخف في رومانيا خلال الفتخة )، Guorgulier  دراسة

الجراسة إلى تقييع تأثيخ مخكر سعخ الرخؼ عمى أسعار السدتيمكيغ كالسشتجيغ في ركمانيا خلاؿ الفتخة 

، كاعتسج VARكتقجيع تػصيات لرانعي الدياسة الشقجية،  استخجـ الباحث نسػذج  ،0999-2113

يل صجمات العخض )مغ خلاؿ السدتػردات( كصجمات الصمب )مغ خلاؿ ارتفاع الأجػر(. عمى تحم

تع اختبار ثلاثة معاييخ لدعخ الرخؼ )الجكلار الأمخيكي، اليػرك، سمة مغ الجكلار الأمخيكي كاليػرك( 

 مع مخاعاة حجع التجارة الخارجية كتػصمت الجراسة إلى الشتائج التالية:

٪، كعمى أسعار 71ك  61كسخيع: تخاكح تأثيخه عمى أسعار السشتجيغ بيغ مخكر سعخ الرخؼ مختفع 

 شيخ ا. 05-02٪، كذلظ خلاؿ 31ك  41السدتيمكيغ بيغ 

تأثيخ أسخع عمى أسعار السشتجيغ: يخجع ذلظ إلى مخكنة أسعار السشتجيغ بذكل أكبخ مقارنة بأسعار 

 السدتيمكيغ.

قريخ السجػ عمى التزخع مقارنة بالتأثيخ عمى  تأثيخ ضعيف عمى التزخع: اعتبخ الباحث التأثيخ

 سعخ الفائجة، مسا يذيخ إلى صعػبة الديصخة عمى الدياسة الشقجية بكفاءة.

تأثيخ متبايغ حدب معيار سعخ الرخؼ: كاف تأثيخ مخكر سعخ الرخؼ أكبخ عشجما كانت العسمة 

ع السدتػردات مغ الػلايات الخكمانية مخبػشة بالجكلار الأمخيكي مقارنة باليػرك، ربسا بدبب حج

الستحجة.  كأكصت الجراسة  عمى العسل عمى ربط العسمة الخكمانية بالجكلار الأمخيكي: لتحقيق تأثيخ 

 أسخع عمى أسعار السشتجيغ كبالتالي الديصخة عمى التزخع بذكل أفزل.
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راد السرخي بعشػان العلاقة الدببية بيغ الأجػر والأسعار في الاقت،  Fares and Ibrahimدراسة

ىجفت الجراسة إلى ؾياس العلاقة الدببية   ،2005الدشة ، 923(، العجد 2002-9660خلال الفتخة ) 

بيغ نسػ  الأجػر كتزخع الأسعار في مرخ، كتع تقديع الأجػر إلى أجػر قصاع عاـ كأجػر قصاع 

ل العلاقة بيغ (، كاستخجمت الجراسة اختبار جخانجخ لمدببية لتحمي2115-0991خاص خلاؿ الفتخة )

نسػ الأجػر كتزخع الأسعار في مرخ مغ خلاؿ الستغيخات التالية: )الخقع الؿياسي الأسعار 

السدتيمكيغ، الخقع الؿياسي لأسعار الجسمة، معجلات الأجػر، كتػصمت الجراسة إلى أف تغيخات الأجػر 

ؾ بسعدؿ عغ قػؼ الدػؽ، لمقصاع العاـ مدتقمة عغ تغيخات الأسعار، لأف الأجػر في ىحا القصاع تتحخ 

كأف الشسػ في أجػر القصاع الخاص يدبب التزخع كلكغ نسػ الأجػر في ىحا القصاع دالة في 

التغيخات الدعخية الدابقة بجرجو أكبخ مغ تػقعات الأسعار، كأف التزخع يشتج مغ عػامل أخخؼ كثيخة 

انخفاض مدتػؼ السعيذة  كليذ الأجػر فحدب لحا فإف تأخخ استجابة الأجػر لمتزخع يتختب عميو

 كزيادة عجد الفقخاء.

بعشػان  كيف يؤثخ الانفتاح الاقترادي وأنطسة أسعار الرخف عمى معجل  Ghosh,Aدراسة 

فسغ خلاؿ نساذج البانل    (،2091، الدشة 21العجد ، التزخع، )السجمة الجولية للاقتراد والسالية

كمع ؾياس الانفتاح الاقترادؼ مغ خلاؿ  2012 إلى 1999دكلة خلاؿ الفتخة مغ  137كبالتصبيق عمى 

تػصمت الجراسة إلى أنو في حالة كجػد انفتاح في الحداب ، الؿياس الإجخائي كالؿياس الفعمي

الخأسسالي كاستخجاـ نطاـ سعخ الرخؼ الثابت، فإف معجؿ التزخع سيشخفس. بالإضافة إلى أنيا 

بي للانفتاح التجارؼ عمى التزخع باستثشاء تػصمت إلى عجـ كجػد دليل كاضح عمى كجػد تأثيخ سم

 الجكؿ ذات الانفتاح التجارؼ السشخفس كمعجلات التزخع السختفعة. 



 جمةمق

 ع 

 

بعشػان العلاقة بيغ التحػلات في أنطسة أسعار الرخف واستسخار التزخع، ، Phue, et alدراسة,.

جمة اقتراديات جشػب م، 2010إلى   1992وذلظ بالتصبيق عمى الاقتراد الفيتشامي خلال الفتخة مغ 

كتػصمت الجراسة إلى أنو لا يػجج أؼ دليل يذيخ ، 2091، الدشة 2، العجد 29شخق اسيا، السجمج 

إلى أف استسخار التزخع في فيتشاـ كاف مختبصا  بالتحػؿ إلى نطاـ سعخ الرخؼ السخف، حيث أف 

الفيتشامية تصبق سعخ عشجما كانت الحكػمة ، 2007إلى  2004التزخع بمغ ذركتو خلاؿ الفتخة مغ 

 .الرخؼ الثابت

، بعشػان آثار انتقال سعخ الرخف: تحميل مقارن بيغ دول آسيا Pham,T.A.T., et alدراسة,.

الخسدة التي تدتيجف التزخع وتمظ التي لا تدتيجفو ) السجمة الفرمية للاقتراد والسالية، الدشة 

سعخ الرخؼ إلى معجؿ التزخع  حيث تصخقت ىحه الجراسة إلى العلاقة بيغ  تسخيخ (،2020

خلاؿ NARDL) كاستيجاؼ كعجـ استيجاؼ التزخع، كذلظ لخسدة دكؿ أسيػية باستخجاـ مشيجية  )

كأثبتت الجراسة أف صجمات  2109إلى الخبع الخابع عاـ  2111الفتخة الدمشية مغ الخبع الأكؿ لعاـ 

ت أيزا  أدلة عمى كجػد تأثيخ غيخ أسعار الرخؼ تؤدػ بالفعل إلى تغييخات كبيخة في التزخع، كقجم

متساثل لرجمات أسعار الرخؼ عمى معجؿ التزخع في سشغافػرة كالفمبيغ كانجكنيديا، كتفاكتت الشتائج 

بيغ البمجاف السدتيجفة لمتزخع كالبمجاف غيخ السدتيجفة، كسا اختمفت الشتائج أيزا  في الأجل القريخ 

يخات غيخ الستساثمة لسعجؿ سعخ الرخؼ الحؿيقي في كالصػيل حيث في السجػ الصػيل تدتسخ التأث

 انجكنيديا كسشغافػرة فقط.

بعشػان التزخع ونفاذية سعخ الرخف، )مجمة السال والتسػيل الجولي، الدشة   ,et al.,Haدراسة 

اىتست ىحه الجراسة بكيؽية تسخيخ سعخ الرخؼ إلى أسعار السدتيمظ، مغ خلاؿ متابعة  (،2020

ي أدت إلى تحخكات العسمة، كذلظ باستخجاـ نساذج الانحجار الحاتي السعدز بعامل شبيعة الرجمة الت
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دكلة، كانتيت نتائج الجراسة إلى أف أكبخ الرجمات انتقالا  إلى أسعار السدتيمظ  55الدياسة الشقجية لػ 

ىي الرجمات السختبصة بسقاييذ تسخيخ سعخ الرخؼ، كتػصمت أيزا  إلى أف تجابيخ التسخيخ تسيل 

إلى أف تكػف أقل في البمجاف التي تجسع بيغ مخكنة أنطسة سعخ الرخؼ كاستيجاؼ التزخع، كأضافو 

الجراسة أف استقلالية البشظ السخكدؼ يسكغ أف تديل إلى حج كبيخ ميسة تثبيت التزخع عغ شخيق 

 استخجاـ سعخ الرخؼ كحائط صج ضج الرجمات الخارجية .

  مغ الجراسات الدابقة الجراسة  مػقع  -

ا مغ رسائل الساجدتيخ ،  الدابقة الجراساتكاسع شسل مجسػعة متشػعة مغ  إشلاع بعج  بجء 

كانتياء  بأشخكحات الجكتػراه كالسقالات العمسية السحكسة، تبيغ لشا أف الفخاغ السعخفي في مجاؿ دراستشا 

إلا أنشا لع نتسكغ مغ ؼبالخغع مغ الأىسية البالغة لمسػضػع الحؼ نتشاكلو،  ،الحالي ىػ أمخ لافت لمشطخ

شامل الإشكالية البحثية التي شخحشاىا في ىحه ك العثػر عمى دراسات سابقة تتشاكؿ بذكل مباشخ 

كرغع ىحا الشقز فقج كذفت مخاجعتشا للأدبيات عغ كجػد عجد محجكد مغ الجراسات التي  ،الجراسة

الآثار  كؾياس تحميلالستسثمة في ك  لامدت جػانب متفخقة مغ العلاقة السعقجة التي نيجؼ إلى استكذافيا

السباشخة كغيخ السباشخة لتقمبات أسعار الرخؼ عمى القجرة الذخائية لمسػاششيغ، كلا سيسا في الدياؽ 

حيث تشاكلت بعس ىحه الجراسات تأثيخات تقمبات ، الاقترادؼ كالاجتساعي الحؼ تتسيد بو دكلتشا 

ركدت دراسات أخخػ عمى دكر الدياسات الشقجية أسعار الرخؼ عمى متغيخات اقترادية أخخػ، بيشسا 

عمى تحميل تأثيخ متغيخ كاحج أك اثشيغ أيزا  كسا اقترخت الجيػد البحثية  ،في إدارة ىحه التقمبات

كلجكؿ   كلفتخات مختمفة ندبيا في الإشار الدمشي أغمبيا سشػؼ  ،الأكثخ عمى القجرة الذخائية عمى 

ي الشتائج كالتحميلات، مسا يعكذ تعقيج ىحه العلاقة كتأثخىا ف إلى التشػع مختمفة ، كالتي خمرت 

تتفق معطسيا عمى عمى الخغع مغ ىحا التشػع،  ، ككاسعة مغ العػامل الاقترادية كالدياسية ةبسجسػع
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أف ىحه العلاقة معقجة كغيخ مباشخة، كتتأثخ بستغيخات اقترادية متعجدة تختمف باختلاؼ الدياؽ 

يكل الإنتاج، كتخكيد فالعػامل الييك، الػششي مية للاقتراد، مثل درجة التكامل في الاقتراد العالسي، كـ

بالإضافة إلى ذلظ  ،الرادرات، تمعب دكرا حاسسا في تحجيج حداسية الاقتراد لتقمبات أسعار الرخؼ

فإف الدياسات الاقترادية الستبعة، لا سيسا الدياسات الشقجية كالسالية، تؤثخ بذكل كبيخ عمى آلية 

فعمى سبيل السثاؿ، فإف الجكؿ  ،نتقاؿ آثار تقمبات أسعار الرخؼ إلى الأسعار السحمية كالقجرة الذخائيةا

التي تتبع نطاـ سعخ صخؼ مخف تكػف أكثخ عخضة لتقمبات أسعار الرخؼ، كبالتالي تكػف أكثخ تأثخ ا 

ابت تدعى إلى تثبيت في السقابل فإف الجكؿ التي تتبع نطاـ سعخ صخؼ ث ،بتغيخات الأسعار العالسية

كسا أف كجػد  ،سعخ صخؼ عسمتيا، مسا يقمل مغ تأثيخ تقمبات أسعار الرخؼ عمى الأسعار السحمية

سياسات استيجاؼ لمتزخع يسكغ أف يخفف مغ حجة الآثار الدمبية لتقمبات أسعار الرخؼ عمى القجرة 

 .الأسعار مدتػيات  ستقخار فيالذخائية، مغ خلاؿ تػفيخ إشار لمدياسة الشقجية ييجؼ إلى تحقيق الا

العلاقة بيغ القجرة الذخائية كتقمبات أسعار  تشاكلتالتي  الجيػد البحثية إف ىحا الذح في 

، كتداعج الإشارالرخؼ في الدياؽ الجدائخؼ يعكذ الحاجة السمحة لإجخاء السديج مغ البحػث في ىحا 

جرة الذخائية للأفخاد كالسؤسدات، كبالتالي في تقييع الآثار الستختبة عمى تقمبات سعخ الرخؼ عمى الق

تأتي دراستشا الحالية لتمبية جدء مغ ىحا الاحتياج،  ، كعميو عمى الشسػ الاقترادؼ كالخفاه الاجتساعي

حيث تدعى إلى تقجيع رؤػ ججيجة يسكغ أف تداعج صانعي القخار في ترسيع سياسات اقترادية أكثخ 

 .اششيغ كتخؽيف آثار تقمبات أسعار الرخؼفعالية لحساية القجرة الذخائية لمسػ 
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 تسيــــــــــــيج

بيغ  يعتبخ سعخ الرخؼ أداة ربط بيغ اقتراد مفتػح كباقي اقتراديات العالع، فيػ يسثل حمقة 

أسعار البيع كالتكمفة بيغ الذخكاء التجارييغ عمى السدتػػ الجكلي، فبػاسصتو تتع تخجسة الأسعار ؼيسا 

لجكؿ، كفي الػقت نفدو يمعب دكرا بارزا في القجرة التشافدية للاقتراد كبالتالي في كضعية ميداف بيغ ا

. كىحا ما فخض عمى سياسات الاقتراد لجكؿ العالع 1السجفػعات كفي معجلات التزخع كالشسػ الحؿيقي

غ أف باعتبارىا حمقة ميسة في أنطسة سعخ الرخؼ، البحث عغ الدياسات الاقترادية التي يسك

تداعجىا عمى تبشي نيج صحيح، كتسكشيا مغ الاستجابة لتصمعات أصحاب السرمحة كالسػاششيغ 

 لتحديغ القجرة الذخائية.

كمغ بيغ أساليب تحديغ كتصػيخ القجرة الذخائية نجج سياسة سعخ الرخؼ، كسػضػع اىتع بو الكثيخ  

ا نتج عشو تعجد السفاـيع السختبصة بو مغ الكتاب كالباحثيغ عمى السدتػييغ الفكخؼ كالتصبيقي، كىحا م

في ضل كثخة الأبحاث العمسية كالأكاديسية، لحلظ خرز ىحا الفرل لتػسيع الفيع كتعسيق الترػرات 

 .الرحيحة حػؿ مفاـيع سعخ الرخؼ

 السبحث الأول: الأشخ السفاليسية لدعخ الرخف

لة ليا عسمة خاصة بيا تعبخ كل دك  لأفتفخض مسارسة التجارة الجكلية التعامل بعسلات مختمفة، 

يدتمدـ ضسشيا شخاء عسمة تمظ الجكلة مقابل  أخخؼ سمعة مغ دكلة  استدادفقخار  ،عغ سيادتيا الػششية

العسمة الػششية حتى يسكغ سجاد ثسغ الدمعة بالعسمة الأجشبية ككشتيجة لحلظ فإف مػضػع سعخ الرخؼ 

ية، حيث سشحاكؿ في ىحا السبحث التعخؼ قج حطي بعشاية كاىتساـ بيغ صانعي الدياسات الاقتراد

 عمى مختمف الجػانب الستعمقة بدعخ الرخؼ.

                                  

 14، ص2107عبج الخزاؽ بغ الداكػ، سعخ الرخؼ الحؿيقي التػازني، دار اليازكرؼ العمسية، الأردف،  1
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 ووضائف سعخ الرخف السصمب الأول: مفيػم

نذأ مفيػـ سعخ الرخؼ ثسخة لمتبادؿ الجكلي في الدمع كالخجمات بيغ مختمف بمجاف العالع، 

رخؼ، كالحؼ تع تعخيفو مغ خلاؿ حيث يتع تدػية السعاملات التجارية كالاقترادية باستخجاـ سعخ ال

 كجيات نطخ عجيجة.

سعخ الرخؼ عغ عجد الػحجات الشقجية التي تبجؿ بو كحجة مغ  يعبخ : سعخ الرخف مفيػم - أولا

 .1العسمة السحمية إلى أخخػ أجشبية أؼ بيغ عسمتيغ مختمفتيغ

ة. كسا عبخ عشو بأنو فقج عخؼ بأنو سعخ الػحجة مغ الشقج الأجشبي مقجرا بػحجات مغ العسمة الػششي

سعخ كحجة مغ العسمة السحمية معبخا عشو بعسمة أجشبية. معطع السخاكد السالية العالسية كشيػيػرؾ 

كباريذ مثلا يتع اتباع الصخيقة العكدية في تحجيج سعخ الرخؼ، آخخكف يعتبخكف الشقج الأجشبي بسثابة 

حه العسلات، كيتع التعبيخ عغ ثسشيا بػحجات مغ الدمع يتع تبادليا مغ الجكؿ السرجرة ليكغيخىا  سمعة 

كعمى العكذ مغ ذلظ نجج في إنجمتخا أنيا تتبع شخيقتيا التقميجية في تحجيج سعخ  مغ العسمة الػششية.

 .2صخؼ عسمتيا عمى أساس الجشيو الإستخليشي معبخا عشو بػحجات العسمة الأجشبية

ة أخخػ، فيػ عجد الػحجات مغ عسمة سعخ الرخؼ ىػ الدعخ الشدبي لعسمة نقجية مقارنة بعسم

نقجية أجشبية التي يسكغ الحرػؿ عمييا مقابل كحجة مغ العسمة الػششية. كيعبخ عغ ىحا السرصمح 

بصخيقة عكدية، كيفيج حيشيا عجد الػحجات مغ العسمة الػششية اللازمة لمحرػؿ عمى كحجة مغ العسمة 

                                  

عبج السجيج قجؼ، السجخل إلى الدياسات الاقترادية الكمية دراسة تحميمية تقييسية، ديػاف السصبػعات الجامعية،  1
 013، ص2113الجدائخ، 

 5بغ الداكؼ، مخجع سبق ذكخه، ص 2
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ف سعخ الرخؼ يعتبخ كقامػس الكمسات تتخجع . كيقػؿ جيسذ أنجخاـ الاقترادؼ الذييخ أ1الأجشبية

 .2مغ خلالو الأسعار كافة مغ عسمة أجشبية إلى عسمة محمية كبالعكذ

، حيث أف أغمب  مغ خلاؿ ذلظ يتبيغ أف سعخ الرخؼ ليذ ؼيو تبايغ مغ حيث السفيػـ

خػ، إلا أف الباحثيغ كالكتاب تتذابو آرائيع عمى أنو سعخ عسمة دكلة معيشة معبخ عشيا بعسمة دكلة أخ

معطع التعاريف الآنفة كأخخػ لدعخ الرخؼ تذيخ كتجؿ عمى أف عسميات تبادؿ عسلات تتع نقجا، لكغ 

في الػاقع ىشاؾ عجد كبيخ ججا مغ تبادؿ العسلات لا يتع نقجا، كىحا يؤدؼ إلى التفخقة كالتسييد بيغ 

رخؼ الآجل، مفيػـ سعخ الرخؼ عمى أساس أسػاؽ الرخؼ كىي سػؽ الرخؼ الآني كسػؽ ال

كبشاء عمى ما سبق يتبيغ أف لدعخ الرخؼ عجة كضائف عمى مختمف  . كمثاؿ ذلظ أسػاؽ الشفط

 الأصعجة نحاكؿ ؼيسا يمي بيانيا في ما يمي.

تتأثخ جل أنذصة الجكؿ سػاء كانت تجارية أك استثسارية أخخػ بدعخ : وضائف سعخ الرخف  -ثانيا

بط ىامة بيغ الاقتراد الػششي كباقي اقتراديات العالع، إذ أف الرخؼ، كػف ىحا الأخيخ يعتبخ أداة ر 

لجيو تأثيخ بالغ الأىسية عمى تكمفة السػارد السدتػردة ككحا ربحية الرشاعات الترجيخية مسا يشعكذ 

 بذكل كاضح عمى العسالة كالتزخع، كسا يسكغ أف يدتعسل كسؤشخ عمى مجػ تشافدية البمج.

ي الاقتراد الػششي مغ بيشيا الػضيفة الؿياسية، الػضيفة يسارس سعخ الرخؼ عجة كضائف ف

 التصػيخية كالػضيفة التػزيعية.

 

 

                                  

التػجيات الحجيثة،  دار رسلاف لمشذخ كالتػزيع، الصبعة الأكلى،  -الدياسات -محمد غياث شيخة، التسػيل: السبادغ  1
 068، ص 2122دمذق، سػريا، 

2
Neamah,  Samir  Fakhri, The  importance  of  exchange rates and their role in overcoming some economic 

crises, Iraq, a  case  study  for  the  period  from  (1980-2001),  Master  Thesis, University of Baghada. 2002, 

P. 4 



 الفرل الأول                                              الإشار الشطخي لدعخ الرخف  

5 

 

 الػضيفة الكياسية .0

يسثل سعخ الرخؼ حمقة كصل بيغ الأسعار العالسية مغ ناحية كالأسعار السحمية مغ ناحية 

ة بعسلات أجشبية، أخخػ، كعغ شخيقو نجج أف الأسعار السحمية يسكغ التعبيخ عشيا بعسلات كششية مقػم

معشى ىحا أف سعخ الرخؼ يذكل قاعجة ميسة لمؿياس السباشخ لمتجارة الخارجية أك بالأحخػ لعسميات 

 .1تجارية معيشة

يخبط سعخ الرخؼ بيغ الأسعار الجكلية كالػششية، إذ عغ شخيق سعخ الرخؼ يسكغ لمسشتج 

كمغ ثع مقارنة الأسعار الػششية مع الػششي التعبيخ عغ الأسعار الجكلية مغ خلاؿ العسمة الػششية 

 .2الأسعار الخارجية

 الػضيفة التصػيخية .2

يدتعسل سعخ الرخؼ في تصػيخ صادرات معيشة إلى مشاشق معيشة مغ خلاؿ دكره في تذجيع 

تمظ الرادرات، كسا يؤدؼ إلى تعصيل فخكع صشاعية معيشة أك الاستعاضة عشيا بالػاردات التي تكػف 

ار السحمية، في حيغ يسكغ التعػيل عمى سعخ صخؼ ملائع لتذجيع كاردات أسعارىا أقل مغ الأسع

 .3محجدة، كبالتالي يؤثخ سعخ الرخؼ عمى التخكيب الدمعي كالجغخافي لمتجارة الخارجية لمبمجاف

يسكغ استغلاؿ سعخ الرخؼ كػسيمة لإنجاح الإنتاج الػششي كرفع كتشسية الرادرات في حالة 

ي حالة تػفيخ بعس السشتجات السدتػردة بدعخ اقل مغ الجاخل، فاف اثخ ذلظ كػف العػائج عالية. أما ف

 .4سيشقمب سمبا عمى السذاريع السشتجة ليا محميا

                                  

 8بغ الداكؼ، مخجع سبق ذكخه، ص 1

، دار الزياء لمصباعة  - أسذ نطخية كأساليب تحميمية -مايح شبيب الذسخؼ كحدغ كخيع حسدة، التسػيل الجكلي  2
 350-351ص،  -، ص2105خاؽ، ، العكالشذخ، الصبعة الأكلي

 8بغ الداكؼ، مخجع سبق ذكخه، ص 3

 350-351ص، -مايح شبيب الذسخؼ كحدغ كخيع حسدة، مخجع سبق ذكخه، ص 4
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 الػضيفة التػزيعية .3

يسارس سعخ الرخؼ كضيفتو التػزيعية عمى مدتػػ الاقتراد الجكلي، نطخا لارتباشو بالتجارة 

ع الجخل القػمي العالسي لمثخكات السحمية بيغ بمجاف الخارجية، حيث تقػـ ىحه الأخيخة بإعادة تػزي

العالع. حيث أف عسمية خفس أك رفع الؿيسة الخارجية لمعسمة أؼ التغيخ في سعخ صخفيا، سيؤثخ في 

. ففي كضع ؾياـ البمج بديادة 1حجع الاحتياشي الستػاجج بييئة رصيج البشػؾ السخكدية في البمجاف الأخخػ 

ذلظ يفزي إلى زيادة الػحجات الشقجية السجفػعة مغ قبل البمجاف السدتػردة.  ؾيسة عسمتو السحمية، فاف

 .2أما في حالة خفس ؾيسة العسمة الػششية، سيحرل البمج عمى اقل العسلات الأجشبية مقابل الرادرات

  الرخف:السصمب الثاني: أشكال سعخ 

 عادة ما يتع التسييد بيغ عجة أنػاع مغ سعخ الرخؼ:

سعخ الرخؼ الإسسي ىػ الدعخ الحؼ تتع بو تبادؿ عسمتيغ نقجيتيغ،  :رخف الاسسيسعخ ال -أولا 

كيتع تحجيجه إما عبخ آلية العخض كالصمب في أسػاؽ العسلات بالشدبة لمجكؿ التي قامت بتحخيخ أسعار 

صخؼ عسلاتيا السحمية، أك مباشخة مغ خلاؿ قخار الدمصات الشقجية داخل الجكؿ التي لا تداؿ 

 .3تصبق رقابتيا عمى أسعار الرخؼ حكػماتيا

الجكؿ التي يسكغ تبادليا بؿيسة عسمة بمج آخخ، يتع تبادؿ العسلات  إحجػىػ مؿياس لؿيسة عسمة 

حدب أسعار ىحه العسلات بيغ بعزيا البعس، كيتع تحجيج سعخ الرخؼ الإسسي لعسمة ما تبعا 

                                  

 8بغ الداكؼ، مخجع سبق ذكخه، ص 1

 350-351ص،  -مايح شبيب الذسخؼ كحدغ كخيع حسدة، مخجع سبق ذكخه، ص 2

 072صمخجع سبق ذكخه،  شيخة، غياث محمد 3
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 .1لمصمب كالعخض عمييا في سػؽ الرخؼ في لحطة زمشية ما

 .2لرخؼ الإسسي كىػ الدعخ الحؼ يدتخجـ كسخجع لؿياس القػة الذخائية لمعسمةسعخ ا

  سعخ الرخؼ الاسسي الخسسي أؼ السعسػؿ بو ؼيسا يخز  : سعخ الرخف الاسسي الخسسي

 السبادلات التجارية الخسسية.

   كىػ الدعخ السعسػؿ بو في الأسػاؽ السػازية. كنعشي بالدػؽ : سعخ الرخف الاسسي السػازي

 .3دػداء تعجد أسعار صخؼ العسمة السحمية برػرة غيخ رسسيةال

سعخ الرخؼ الحؿيقي ىػ سعخ الرخؼ الحؼ يؿيذ القػة الذخائية  :سعخ الرخف الحكيقي -ثانيا 

الخارجية لمعسمة السحمية، أؼ قػتيا الذخائية بخرػص الدمع الأجشبية، كيداكؼ سعخ الرخؼ الإسسي 

كىػ يعبخ عغ عجد الػحجات مغ الدمع  .4بتعادؿ القػة الذخائية مقدػما عمى سعخ الرخؼ الحؼ يدسح

 .5الأجشبية في مقابل كحجة كاحجة مغ الدمع السحمية

سعخ الرخؼ الحؿيقي ىػ الدعخ الحؼ يعج مؿياس لمقػة التشافدية لعسمة دكلة ما مقارنة بالجكؿ 

 6الأجشبية.

ات الأسعار بيغ بمجيغ، إذا لا يعكذ سعخ الرخؼ الإسسي التحػلات التي تحرل في مدتػي 

يعبخ سعخ الرخؼ الاسسي عغ القػة الذخائية لمعسمة الػششية ؾبالة العسمة الأجشبية. بيشسا يعسل سعخ 

الرخؼ الحؿيقي عمى تكييف سعخ الرخؼ الإسسي كفقا إلى التغيخات في مدتػػ الأسعار الجكلية، 

                                  

 014ص ذكخه، سبق مخجع قجؼ، السجيج جعب 1

 46ص ذكخه، سبق مخجع ذيب،آل كامل زيج 2

 62 ص ذكخه، سبق مخجع الداكؼ، بغ 3

 072 ص ذكخه، سبق مخجع شيخة، غياث محمد 4

 014ص ذكخه، سبق مخجع قجؼ، السجيج عبج 5

 46ص ذكخه، سبق مخجع ذيب،آل كامل زيج 6
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 .1الأجشبيةأؼ بسعشى ؾياس القػة الذخائية لمسشتجات السحمية مقابل 

سعخ الرخؼ الحؿيقي نعشي بو سعخ الرخؼ الإسسي معجلا كفقا لشدبة مدتػػ الأسعار 

 .2السحمية ندبة إلى مدتػػ الأسعار في الخارج

ؾيسة العسمة الحؿيقة في  انخفاض أك  لارتفاعكفي معطع الأحياف يعتبخ سعخ الرخؼ مؿياسا  

 : 3يغ سعخ الرخؼ الإسسي كفقا لمريغة التاليةأؼ بمج، كيخبط بيغ الأرقاـ الؿياسية للأسعار كب

          

: الأرقاـ الؿياسية   : سعخ الرخؼ الإسسي،  : سعخ الرخؼ الحؿيقي،   حيث أف: 

كمغ السعادلة الدالفة نجج أف سعخ الرخؼ  : الأرقاـ الؿياسية للأسعار السحمية.  للأسعار الأجشبية، 

لاقة عكدية مع سعخ الرخؼ الإسسي، ككحلظ يختبط بعلاقة عكدية مع الأرقاـ الحؿيقي يقتخف بع

، فاف الاجشبية ، لكغ يختبط سعخ الرخؼ بعلاقة شخدية مع الأرقاـ الؿياسية للأسعار السحمية الؿياسية 

 :0رقع  الأسعار السحمية ككسا في الذكل ارتفاع يؤدؼ إلى  يسعخ الرخؼ الحؿيق ارتفاع 

 

 

 

 

                                  

 لمشذخ، السخيخ دار الجكلي، كالتسػيل الشقػد اقتراديات ،حدشي حدغ سػدمح تعخيب كز، فا كديفيج دانيالد جػزيف 1

 67 ص ،2101 الخياض،

 العخاؽ في الرخؼ كأسعار الجسخكية الزخائب بيغ العلاقة تحميل عصية، رحيع حارث الجبػرؼ، سيخ ميجؼ 2

 العخاؽ، ،28 العجد دلاـال عمييع البيت أىل (،مجمة ARDL) السػزع للإبصاء الحاتي الانحجار نسػذج باستعساؿ

 698 ص ،2120

 ،2100عساف، الرفاء، دار الاقترادية، الرجمات ضل في كلدارتو الرخؼ سعخ الغالبي، جميل الحديغ عبج 3

 21ص
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علاقة سعخ الرخف الحقيق بدعخ الرخف الإسسي والأسعار السحمية والأجشبية: 1ع ذكل رقال  

 

 

 

 

21: عبج الحديغ جميل الغالبي، مخجع سبق ذكخه، صالسرجر  

التي  (سمع، خجمات )رأيشا في ما تقجـ أف سعخ الرخؼ الحؿيقي ىػ الدعخ الشدبي لمسشتجات 

ؿ الجكلي لمتجارة بيغ الجكلتيغ. حيث يبيغ ىحا الدعخ يتع الاتجار بيا بيغ الجكلتيغ، كىػ معجؿ التباد

حجع السشتجات الأجشبية التي يحرل عمييا الاقتراد الػششي مقابل ترجيخه لحجع معيغ مغ السشتجات 

 السحمية، كىػ بحلظ يؿيذ القػة الذخائية لمسشتجات السحمية.

ي يخبط بيغ عسمتيغ لا أكثخ، سعخ الرخؼ الثشائ :سعخ الرخف الثشائي وسعخ الرخف الفعمي -ثالثا 

أما سعخ الرخؼ الفعمي لعسمة ما فيػ متػسط جسيع أسعار الرخؼ الثشائية ليحه العسمة مقابل 

 .1العسلات الأجشبية معجلا بالػزف الشدبي لكل عسمة في التجارة الخارجية لمجكلة السعشية

 : سعخ الرخف الآني وسعخ الرخف الآجل -رابعا 

ىػ الدعخ الحؼ يتع مبادلة العسلات كفقا لو في أسػاؽ الرخؼ لحطة عقج  ي:سعخ الرخف الحال  -0

صفقة السبادلة، أما سعخ الرخؼ الآجل فيػ الدعخ الحؼ يحجد خلاؿ إبخاـ صفقة تبادؿ العسلات التي 

 .2ستتع بعج أجل معيغ مدبقا في العقج

مبي الصمب الفػرؼ عمى كي سعخ الرخؼ الآني أك الفػرؼ ىػ الدعخ الستاح كالدائج في الدػؽ  -
                                  

 072 ص ذكخه، سبق مخجع شيخة، غياث محمد 1

 072 ص ، نفدو مخجع 2
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 .1العسلات

يقػـ الستعاممػف في سػؽ الرخؼ الأجشبي بتحػيل ؾيع العسلات التي يتعاممػف فييا كتدمع ىحه  

الؿيع بحجكد يػميغ بعج اليػـ الحؼ أبخمت ؼيو الرفقة التجارية، إذ يدسح ذلظ بتػفخ الػقت الكافي 

 .2حداباتيع السرخؼية الجائشة كالسجيشة لمستعامميغ لتدػية الالتدامات السالية الجكلية عبخ

ىػ الحؼ يتع الاتفاؽ عميو الآف كالتشفيح لمصمب يكػف في : سعخ الرخف الآجل أو السدتقبمي -2

. كلحلظ يسكغ احتداب سعخ 3السدتقبل ما بيغ شيخ كثلاثة أشيخ أك ست أشيخ أك سشو مغ الآف

 :4استشادا إلى ثلاثة عشاصخالرخؼ الآجل مغ اليػـ الأكؿ لتحخيخ عقج الرخؼ الآجل 

 .سعخ الرخؼ الفػرؼ الدائج في الدػؽ في تاريخ إبخاـ عقج الرفقة 

  سعخ الفائجة الحؼ يجفعو الدبػف اذا ما اقتخض ؾيسة العسمة السباعة التي سيتع الدجاد فييا عشج

 استحقاؽ العقج الآجل.

 سذتخاة في كديعة ثابتة لسجة العقج سعخ الفائجة الحؼ يحرل عميو الدبػف اذا ما أكدع ؾيسة العسمة ال

 الآجل.

كيعخؼ آخخكف سعخ الرخؼ الآجل عمى انو معجؿ الرخؼ الحؼ يؤمغ التدميع السدتقبمي، 

يػما (، كتكػف كمفة السعاملات الآجمة اعمى مغ  081، 91، 31،61كتتعيغ فتخة التدميع ما بيغ )

 .5السعاملات الحالية

                                  

 45ص ،2121 الأردف، عساف، التػزيع،ك  لمشذخ العمسية اليازكرؼ  دار الجكلية، السالية شيب، آؿ كامل زيج 1

 56ص ذكخه، سبق مخجع 2

 46 ص ذيب،آل كامل زيج 3

 068ص ،2107 الأردف، كالتػزيع، لمشذخ الأكاديسيػف  دار شخكة الجكلية، الأعساؿ إدارة كافي، يػسف مرصفى 4

 دار بجيع، كاحسج الخالق عبج احسج الديج تخجسة كالاقتراد، كالبشػؾ الشقػد كآخخكف، مايخ تػماس 5

 650ص ،2117الخياض،السخيخ،
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 ل أنطسة سعخ الرخفالسصمب الثالث: السفاليع العامة حػ

لقج عخؼ نطاـ الرخؼ عجة محصات في تصػره بجأت مغ قاعجة الحىب كانتيت اليػـ إلى الشطاـ 

العائع. كلقج تبايشت الأساليب التي يتع بسػجبيا تحجيج سعخ الرخؼ، لحلظ سشحاكؿ في ىحا الخرػص 

 التصخؽ إلى مختمف أنطسة الرخؼ، حيث عخؼ نطاـ الرخؼ نسصيغ أساسيغ:

يتع في ضل ىحا الشطاـ، تحجيج سعخ صخؼ محجد لمعسمة لا يتغيخ  أنطسة سعخ الرخف الثابتة: -أولا

 إلا في حجكد ضيقة، كأضيخ مثاؿ عمى ىحا الشطاـ ىػ قاعجة الحىب كقاعجة الرخؼ بالحىب.

أنطسة أسعار الرخؼ الثابتة ىي تثبيت سعخ الرخؼ، أؼ سعخ السبادلة عسمة محمية بعسمة 

 :2كفي ضل ىحه الأنطسة يتع تثبيت سعخ العسمة إلى .1ة مغ العسلاتأجشبية أك بدم

 تعسل الاقتراديات في ىحا الإشار عمى تثبيت عسلاتيا دكف إحجاث تغييخ. عسمة واحجة:

ىشا يتع اختيار العسلات انصلاقا مغ عسلات الذخكاء التجارييغ الخئيدييغ، أك مغ  سمة عسلات:

 ب الخاص، أك الخبط حاليا باليػرك.العسلات السذكمة لػحجة حقػؽ الدح

ىشا يتع حرخ مجاؿ التقمب السدسػح بو، سػاء تعمق التثبيت بعسمة كاحجة أك  ضسغ ىػامر محجدة:

 سمة عسلات.

عشجما يكػف سعخ التكافؤ الخسسي لمعسمة الػششية :  تحجيج سعخ الرخف في نطام الرخف الثابت -0

السخف، فاف السرخؼ السخكدؼ لا يجج أية تعقيج في يقابل سعخ التػازف الحؼ يشذأ في نطاـ الرخؼ 

فخض تشفيح سعخ الرخؼ السحجد، لكغ السذاكل تبجأ عشجما يطيخ التشافخ بيغ الدعخ الخسسي كسعخ 

                                  

 070محمد غياث شيخة، مخجع سبق ذكخه، ص 1

 09-08ص  -، صسبقمحمد شاىيغ، مخجع 2
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 .1التػازف في الدػؽ 

يرشف صشجكؽ الشقج الجكلي تختيبات سعخ الرخؼ عمى أساس الجرجة التي يتحجد بيا سعخ 

اس تجخلات الدمصة الشقجية. كيجخؼ التسييد بيغ أربع مجسػعات الرخؼ بقػػ الدػؽ كليذ عمى أس

كاسعة: الخبط الجامج، الخبط السخف، كتختيبات التعػيع، كغيخىا مغ التختيبات السػجية. كتحجد التقديسات 

 (.0) في الججكؿ رقع 2كسا ىػ مػضح الفخعية ضسغ ىحه الفئات شبيعة نطاـ سعخ الرخؼ

 ق الشقج الجولي لتختيبات سعخ الرخفترشيف صشجو :  9ججول رقع ال

 نطام الخبط الجامج

 تختيب الرخؼ في البمجاف التي لا تسمظ عسمة قانػنية خاصة بيا

 تختيب مجمذ العسمة

 نطام الخبط السخن 

 تختيب ربط تقميجؼ

 تختيب مدتسخ

 سعخ الرخؼ السخبػط ضسغ نصاقات تقمب أفؿية

 نطام الخبط الداحف

 ـ الخبط الداحفتختيب مذابو لشطا

 تختيبات التعػيع

 التعػيع

 التعػيع الحخ

 تختيبات مػجية أخخػ 

 Survey of Economic and Social Developments in the Arab Region, op cit., p. 86: المصدر

كتججر الإشارة إلى أف ترشيف صشجكؽ الشقج الجكلي ىحا يمتقط ناتج سياسات سعخ الرخؼ الفعمية، 

                                  

إ.سيسػف، ب. بخنييو، أصػؿ الاقتراد الكمي، السؤسدة الجامعية لمجراسات كالشذخ كالتػزيع، الصبعة الأكلى، بيخكت،  1
 350، ص 0989لبشاف، 

2
Survey of Economic and Social Developments in the Arab Region 2017-2018(Arabic language), Survey of 

Economic and Social Development in the Arab Region, Economic and Social Commission for Western Asia, 

United Nations, 2019, p 86 
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 لا تتػافق مع التختيب السعمغ عشو أك التختيب بحكع القانػف. كىحه قج

كفي ضػء ما سبق فإنو كبسػجب سعخ صخؼ العسمة الثابت يتع ربط سعخ صخؼ العسمة السحمية إما 

 .*بعسمة أجشبية كاحجة أك ربط العسمة بدمة مغ العسلات أك بحقػؽ الدحب الخاصة

 ت كالدمبيات نحكخىا في ما يمي:يتدع نطاـ الرخؼ الثابت بجسمة مغ الإيجابيا

  يسكغ أف نقػؿ بأف ىحا الشطاـ يخجع عمى الاقتراد بالتقميل مغ ندبة  ،ؼيسا يخز الإيجابيات

الارتباكات كالاضصخابات السدجمة عمى مدتػػ سػؽ الرخؼ، كالتي تؤثخ مباشخة عمى حجع التجارة 

ة قػية أك سمة مغ العسلات القػية. كسا الجكلية. كيزسغ بحلظ الثقة في العسمة التي يتع ربصيا بعسم

. كسا يدعى ىحا الشطاـ إلى استقخار 1يتختب عمى ىحا الشطاـ انزباط في الدياسة الجاخمية لمبمج

 .2الأسعار في داخل البمج، كاف آلية تغييخ الأسعار تعتسج عمى مقجار الحىب كمقجار الشقػد الستجاكلة

  ىحا الشطاـ يفخض سياسة نقجية أقل انفتاح كتحخر كسا فتتجمى في كػف  ،أما بالشدبة لمدمبيات

كتدفخ عسمية تقػيع الاختلاؿ في ميداف السجفػعات في ضل ىحا  يفخض كجػد احتياشات نقجية ىائمة.

. كمغ سمبيات ىحا الشطاـ أف 3الشطاـ إلى الزغط عمى الدياسات السحمية، التػسعية أك الانكساشية

ع التزخع داخل الجكلة السدتػردة، كىحا الشطاـ يعسل عمى حخماف الكسيات السدتػردة تؤدؼ إلى كقػ 

كسا أف الجكلة تفقج آلية ميسة مغ آليات الدياسة الاقترادية لترحيح  .4البمج مغ اتباع سياسة نقجية

                                  

جكؽ الشقج الجكلي كحجد ليا أسعار صخؼ ثابتة مع حقػؽ الدحب الخاصة عبارة عغ كحجة حدابية يرجرىا صش*
% كيدسح لمجكؿ الأعزاء بذخاء كحجات 2.25العسلات الأجشبية الخئيدية كيدسح بتحبحب سعخ الرخؼ بحجكد + 

: زيج كامل اؿ شيب، السخجعحقػؽ الدحب الخاصة كدفع ؾيستيا بالعسلات الأجشبية كبأسعار الرخؼ السقخرة. أنطخ 
 56-55ص   مخجع سبق ذكخه ص

دكلار(، دار اليازكرؼ العمسية لمشذخ كالتػزيع، عساف، -يػرك-فاشسة الدىخاء خبازؼ، الشطاـ الشقجؼ الجكلي )السشافدة  1
 23، ص 2121الأردف، 

2
Marouf,   Hoshiar, Analysis   of   the   International Economy, Jarir Publishing and Distribution, Amman, 

2013, P. 297 

 23فاشسة الدىخاء خبازؼ، مخجع سبق ذكخه، ص3
4
Marouf,   Hoshiar,  op cit. p.297 
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 السيداف التجارؼ كيرعب التحكع فييا.

ب سعخ العسمة مثل في ىحا الشطاـ تحجد قػػ العخض كالصم: الأنطسة السخنة لدعخ الرخف -ثانيا 

 الدمع الأخخػ كىحه العسمة السحجدة لا تكػف بسعيار دكلي كالحىب.

أفزل ىجؼ يسكغ بمػغو في ىحا الشطاـ ىػ الاستقخار الجاخمي لمتػضيف كالإنتاج كالأسعار 

كتخؾ سعخ الرخؼ يتبجؿ تمقائيا ليحقق الاتداف الخارجي. كعشجما يكػف سعخ الرخؼ مخنا يدتػعب 

ج اكتداح القػػ الانكساشية أك التزخسية عمى الاقتراد كلكغ نطاـ سعخ الرخؼ الرجمات كير

الثابت سيحػؿ ىحه الرجمات إلى الاقتراد الجاخمي بسعشى أف سعخ الرخؼ السخف يحسي الاقتراد 

 .1مغ الرجمات الخارجية

مغ  كلكي تتجشب الجكؿ الآثار الزارة ليحا الشسط أك الشطاـ يفخؽ الاقتراديػف بيغ نػعيغ

 التعػيع، التعػيع الحخ كالتعػيع السجار.

 التعػيع الحخ -0

يتحجد سعخ الرخؼ في ضل ىحا الشطاـ بحدب قػػ الدػؽ، بحيث يتػقف التغيخ في سعخ 

الرخؼ عمى التغيخات في العخض كالصمب عمى العسمة الػششية أماـ العسمة الأجشبية. كيتحقق التعادؿ 

الأجشبية مع الكسيات السعخكضة مشيا. كأؼ تبجؿ في سعخ بتداكؼ الكسيات السصمػبة مغ العسلات 

 .2الرخؼ، سػؼ يشعكذ مباشخة عمى ؾيع الرادرات كالػاردات مغ السشتجات كأكراؽ مالية كاستثسارات

 كعميو يتحجد سعخ الرخؼ في الدػؽ يػميا بتلاقي قػػ العخض كالصمب.

 التعػيع السجار -2

                                  
1
 Al-Ghalibi,   Abdul-Hussain Jalil   Abdul-Hussein, Exchange  Rate  and  Its  Management  in  Light  of  

Economic Shocks, Safaa for Publishing and Distribution, Amman, 2011, P , 91-93 

 23فاشسة الدىخاء خبازؼ، مخجع سبق ذكخه، ص 2
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مقبػؿ دكف أف يحجد ىػامر لمتغييخ، كلتجشب يدسح ىحا الشطاـ لمعسمة بالتغيخ في نصاؽ 

يسكغ لمدمصات  -كدكف التأثيخ عمى الاتجاه شػيل الأجل لؿيسة العسمة –التقمبات الحادة قريخة الأجل 

 .1التجخل في سػؽ الرخؼ كذلظ عغ شخيق بيع أك شخاء العسمة الػششية لأجل الحفاظ عمى ؾيستيا

ل ىحا الشطاـ يتع عمى أساس مدتػػ الاحتياشي كعميو فاف تبجيل كتعجيل سعخ الرخؼ في ض

 لجييا مغ الحىب كالعسلات الأجشبية كعمى أساس ميداف السجفػعات.

كيتسيد نطاـ الرخؼ العائع بجسمة مغ السسيدات التي تؤثخ بذكل إيجابي عمى فعالية كأداء 

 تي بجءا بالإيجابيات:الشطاـ الاقترادؼ ككل. كسا لا يخمػ مغ الشقائز كحلظ كالتي سشبيشّيا ؼيسا يأ

 تتسثل إيجابيات الرخؼ العائع في الشقاط الآتية:

 اتخاذ سياسة اقترادية كنقجية مدتقمة. -

 اجتشاب السزاربة. -

 التػازف في ميداف السجفػعات كبكيؽية آلية. -

تدفخ السزاربة إلى عخقمة الشذاط الاقترادؼ كىحا ما قج يؤدؼ الى انتياج نطاـ الرخؼ 

دع نطاـ الرخؼ العائع بأنو اكثخ اتفاؽ مع اشتجاد حخكة التجارة العالسية كتحخكات الثابت في حيغ يت

 رؤكس الأمػاؿ الجكلية كمغ ثع تراعج الاعتساد الاقترادؼ الستبادؿ.

العخض )يقع التػازف في ضل نطاـ الرخؼ العائع مغ خلاؿ الدػؽ أيغ يتحجد سعخ الرخؼ 

السحمية، مسا يدفخ عمى ىبػط أسعار السشتجات الػششية،  ففي حالة العجد تشقز ؾيسة العسمة( كالصمب

كبالتالي تتجنى كمفة الرادرات مقارنة بالػاردات كىحا حتسا سيفزي إلى زيادة الصمب عمى الدمع 

كالخجمات السحمية كتدداد حريمة الرادرات مقارنة بالػاردات كىكحا يحرل التػازف الآلي في ميداف 

                                  

 24فاشسة الدىخاء خبازؼ، مخجع سبق ذكخه، ص  1
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 حالة الفائس.السجفػعات، كيحجث العكذ في 

في ضل نطاـ الرخؼ العائع، تعفي الدمصات الشقجية في أؼ بمج مغ إخزاع سياستيا 

الاقترادية الجاخمية لحدابات الػازف الخارجي، كيحخس ىحا الشطاـ إلى حج ما الاقتراد الػششي مغ 

ل تشديل السػجات التزخسية أك الانكساشية، بحيث تتسكغ الدمصات مغ اتخاذ سياسة انكساشية مغ اج

 معجؿ التزخع أك سياسة نقجية تػسعية مغ اجل الحج مغ البصالة.

أما ؼيسا يخز نقائز نطاـ الرخؼ العائع فقج لػحع أف مغ أىع نقائرو مخكنتو الكبيخة في 

مػاجية الاختلالات الاقترادية الجاخمية كالرجمات الخارجية، كىحه السخكنة تعشي في بعس الأحياف 

ي أسعار الرخؼ في الأجل القريخ، استجابة لعسميات السزاربة أك لحالات حجكث تسػجات شجيجة ف

شارئة، كيؤثخ ذلظ بذكل سمبي عمى التجارة الجكلية كحخكات رؤكس الأمػاؿ، حيث يتخدد السرجركف 

 كالسدتػردكف كالسدتثسخكف في تكبج مخاشخ التحػؿ في ؾيسة العسمة.

لتأكج بالشدبة لمسعاملات السدتقبمية في السجػ كسا أف نطاـ الرخؼ العائع يشذأ كضع مغ عجـ ا

 الستػسط كالصػيل، كالتي تعصل التجارة الجكلية كالاستثسار.

قج لا يخمػ نطاـ الرخؼ السخف مغ ضخكؼ التزخع الحؼ يعتخؼ ليذ فقط اقتراد دكلة كاحجة 

 عغ شخيق ما يدسى بطاىخة "التزخع السدتػرد"   -العالسي-بل الاقتراد الجكلي ككل

غ جية أخخػ يؤخح عمى نطاـ أسعار الرخؼ العائع، أنو غالبا  ما يؤدؼ إلى انحخاؼ في م

أسعار الرخؼ كنعشي بالانحخاؼ كجػد تفاكت بيغ الدعخ الدائج في الدػؽ كبيغ سعخ التػازف. كىحا 

ات ذلظ الدعخ الحؼ يحقق التعادؿ بيغ العجد في ميداف السجفػع بأنوالأخيخ يعشي بالشدبة لبمج العجد 

الجارية كالفائس في صافي التحػيلات الخأسسالية العادية كالعكذ في حالة بمج الفائس، كيذتخط في 

كل الطخكؼ أف يتحقق ذلظ التداكؼ دكف درجات مختفعة لمبصالة. كدكف المجػء إلى فخض القيػد عمى 
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 .1التجارة الجكلية أك كضع عػائق خاصة لتحخكات رؤكس الأمػاؿ

ف حالة سعخ الرخؼ الحخ أك العائع، ىشا يكػف الدعخ متػفخا لكل فخد في كعميو يسكغ القػؿ أ

 أؼ مغ البمجيغ كلكشو يتأرجح كيتحبحب مغ يػـ إلى آخخ كفقا لحالات العخض كالصمب في الدػؽ.

كعميو يتحجد سعخ الرخؼ في نطاـ التعػيع السجار بتلاقي قػػ العخض كالصمب في الدػؽ 

 الزخكرة.كتتجخل الدمصات الشقجية عشج 

ثسة أنطسة تجسع بيغ التثبيت كالسخكنة كلكغ يدػد  أنطسة تجسع بيغ الرخف الثابت والسخن: -ثالثا 

 عمييا صفة التثبيت كىحا ما سشتشاكلو في ما يأتي:

 نطام التثبيت الداحف: -0

يقػـ ىحا الشطاـ عمى مبجأ تحجيج ؾيسة اسسية لدعخ الرخؼ مع تحجيج ىػامر لتغيخ ىحه 

ما تجاكزت الحجكد السػضػعة ليا فاف  كلذاث تتخؾ العسمة لتتغيخ في حجكد ىحا اليامر، الؿيسة، بحي

بقى سعخ العسمة محبحبا كيدتمدـ تجخلات  إذاالبشظ السخكدؼ يتجخل مغ اجل تثبيت ؾيسة عسمتو، أما 

لحالي السحجدة سابقا ككضع ىػامر حجيثة تقتخب مغ الػضع ا الاسسيةمتتالية فانو يتع مخاجعة الؿيسة 

 لمعسمة.

كبالتالي يتبغ أف ىحا الشطاـ قائع عمى أساس مخكنة أسعار الرخؼ كلكغ في حجكد معيشة فقط 

 .2كيدػد عميو صفة التثبيت

يتقمب سعخ الرخؼ في ىحا الشطاـ بذاكمة مدتسخة كلكغ بسدتػيات معيشة كتكػف السخكنة في 

السخكنة مغ خلاؿ التجخبة التاريخية أك % كتتحجد 5سعخ الرخؼ كفق تمظ السدتػيات كغالبا ما يكػف 

                                  

 26-25ص  -فاشسة الدىخاء خبازؼ، مخجع سبق ذكخه، ص 1

 28-26ص  -ذكخه، ص سبقمخجع  2
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السدتقبمية لسعجؿ التغييخ كفي كلا الػضعيغ يعتسج عمى مدتػػ التزخع، الحالة الأكلى  التشبئيةبالشطخة 

بالاعتساد عمى فخكؽ معجلات التزخع الدالفة كفي الأخيخة يعتسج عمى مدتػػ التزخع السختقب أك 

ىحا الشسط ىػ خصػرة انتقاء السؤشخ أك صعػبتو كالحؼ يتحجد السدتيجؼ لمسخحمة السقبمة. كمغ نػاقس 

 .1مغ خلالو مدتػػ كمعجؿ التغييخ

 نطام أسعار الرخف الثابتة مع اتداع نصاق التغيخ: -2

ىحا الشطاـ يذبو نطاـ التثبيت الداحف في كػنو يقػـ عمى أساس تحجيج سعخ الرخؼ مع تخؾ 

أيغ رخز لمعسلات  0970ككدز"  ي نطمع " بخيتػف نصاؽ كاسع لمتغيخ شمػعا كندكلا مثل ما حجث ف

 .2%0فػؽ أك تحت سعخ التبادؿ بجلا مغ  2.25بالتأرجح في حجكد 

لقج كػنت الأزمة الاقترادية لدشػات الثلاثيشات آثار سيئة عمى  :أنطسة الخقابة عمى الرخف -رابعا 

ى التحبحبات الذجيجة في أسعار مػازيغ السجفػعات بدبب مذكمة قمة الحىب كبعجىا السذاكل الشاشئة عم

العسلات في ضل نطاـ الرخؼ العائع. كبقرج علاج الػضع الستخدؼ آنحاؾ، كاف مغ الزخكرؼ 

 انتياج نطاـ مدتحجث يسكغ مغ خلالو الإبقاء عمى استقخار ؾيسة العسمة.

كيقػـ ىحا الشطاـ أساسا عمى فخض قيػد عمى الرخؼ الأجشبي، عغ شخيق الإشخاؼ عمى شمب 

خض العسلات الأجشبية. كبالتالي فانو في ضل نطاـ الخقابة عمى الرخؼ تحتكخ الجكلة الحق في كع

تسمظ محرمة العسلات الأجشبية كالترخؼ فييا، مغ حيث حرخ مرادرىا كاستعسالاتيا كذلظ حدب 

 الأكلػيات السخصصة لأجل تحقيق أىجاؼ الخصة.

لأجشبي بأساليب عجة، كأف تفخض قيػد عمى كقج تداكؿ الجكلة نفػذىا في الخقابة عمى الرخؼ ا

                                  

 073السذيجاني كأميغ عبج الله، مخجع سبق ذكخه، ص 1

 28-26ص  -ص فاشسة الدىخاء خبازؼ، مخجع سبق ذكخه، 2
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الػاردات أك تسشع الأفخاد مغ حيازة الشقج الأجشبي أك التعامل بو بيعا  أك شخاء ، كسا قج تمجأ الجكلة إلى 

فخض أسعار صخؼ متعجدة كذلظ حدب نػعية السعاملات الخارجية، كحتسا سػؼ تفخض لكل معاممة 

كمغ بيغ الصخؽ السعتسجة أيزا في تشفيح الخقابة، تجسيج الأمػاؿ الدعخ الحؼ يشدجع في تحقيق أىجافيا، 

الأجشبية كمشع تحػيميا، أك تحػيل أقداط الجيػف أك الفػائج ككحلظ إصجار شيادات لمسرجريغ بؿيسة 

الدمع السرجرة بالعسمة الأجشبية، بحيث بسقجكرىع بيعيا إلى السدتػرديغ الحيغ يحرمػف عمى العسمة 

 شظ السخكدؼ مقابل ىحه الذيادات.الأجشبية مغ الب

كتججر الإشارة عمى أف الخقابة عمى الرخؼ لا تكف أف تكػف نطاما داخميا فقط، بل لا بج مغ 

تختيب دكلي في الدياسات، كبالتآزر مع صشجكؽ الشقج الجكلي عغ شخيق ما يدسى بالخقابة الجساعية 

تػلى الرشجكؽ ميسة الخقابة بػاسصة تقخيخه كالتي تختمف عغ الخقابة الثشائية لكل دكلة عمى حجه، كي

الشرف سشػؼ الحؼ يخصج مغ خلالو عجد مغ السؤشخات في الجكؿ الرشاعية الكبخػ، كذلظ لأجل 

تأميغ الاستقخار في أسػاؽ الرخؼ الأجشبية كمشع الانحخافات كانتقاؿ الأزمات كالتشبؤ بيا قبل 

 .1كقػعيا

ادؿ بيغ عخض كشمب الرخؼ الأجشبي بصخيقة تقييج مغ خلاؿ ىحا الشطاـ عميو أف يتحقق التع

الػاردات كالسخاؾبة عمى حخكات رؤكس الأمػاؿ، عغ شخيق التجخل السباشخ لمجكلة في عسميات العخض 

 كالصمب.

لاقى ىحا الشطاـ بعس الانتقادات مشيا انو يقيج حخكة الدػؽ كيؤثخ عمى تأميغ تػازف الاقتراد 

كعجـ نجاح الدمصات الشقجية في تحجيج سعخ الرخؼ السػائع لمعسمة الػششي مع الاقتراد الخارجي، 

 يؤثخ عمى الاقتراد الػششي.

                                  

 28فاشسة الدىخاء خبازؼ، مخجع سبق ذكخه، ص  1
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كىشاؾ ىجؼ آخخ مغ ىحا الشطاـ كىػ السخاؾبة عمى الرخؼ السالي، كىػ الحرػؿ عمى الأمػاؿ 

اليجؼ الستبؿية مغ خلاؿ عسمية الذخاء بدعخ متجني كبيعيا بدعخ أرفع كالفخؽ يربح ربحا إداريا كليحا 

نتائج سيئة كىػ عشج تػسيع ىامر الخبح لجػ الجكلة فانو يفزي إلى فتح الباب لمدػؽ الدػداء 

كلمعسلات الأجشبية أف تؤثخ في سعخ الرخؼ كتخػ أف الجكؿ الستصػرة تدتعسل أنطسة الرخؼ الحخة 

  .1كالبمجاف ذات الاقتراديات الشامية تصبق أنطسة الرخؼ السقيج

عمى الرخؼ يكػف فييا التجارة الخارجية تحت رقابة البمج، فكل عسمية  كعميو حالة الخقابة

تدتػجب ترخيحا كلذنا  حكػميا كالحؼ يختمف فييا سعخ الرخؼ كفقا لصبيعة العسميات كالحؼ يحجد 

 كفقا لسا تخاه الدمصة.

 السبحث الثاني: الشطخيات السفدخة لدعخ الرخف والعػامل السؤثخة عميو

غ أىع الستغيخات الاقترادية التي تؤثخ بذكل مباشخ عمى حياة الأفخاد يعتبخ سعخ الرخؼ م

فتقمباتو تؤدؼ إلى تغييخات في أسعار الدمع كالخجمات، كتؤثخ عمى التشافدية  ،كالذخكات كالجكؿ

الجكلية، كتؤثخ عمى الاستثسارات كحخكة رؤكس الأمػاؿ. لحا، فإف فيع العػامل التي تؤثخ عمى سعخ 

ات التي تحاكؿ تفديخه يكتدب أىسية بالغة لرشاع القخار الاقترادؼ كالباحثيغ الرخؼ كالشطخي

 .كالسدتثسخيغ عمى حج سػاء

 : الشطخيات السفدخة لتقمبات سعخ الرخف الأول: السصمب

تقجـ تفديخا حػؿ الاختلاؼ في أسعار الرخؼ بيغ  أفحاكلت العجيج مغ الشطخيات الاقترادية 

  .كنتائج خاصة بيا، كؼيسا يمي سػؼ نتصخؽ ليحه الشطخيات الجكؿ، كلكل نطخية مشصمقات

                                  

 073السذيجاني كأميغ عبج الله، مخجع سبق ذكخه، ص 1
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تُعج نطخية تعادؿ القػة الذخائية سػاء في صػرتيا السصمقة أك  :1نطخية تعادل القػة الذخائية -أولا

الشدبية الأساس الشطخؼ لانتقاؿ أثخ تغيخات أسعار الرخؼ إلى الأسعار السحمية بالجكؿ السدتػردة، 

الانتقاؿ الكامل لتأثيخ تغيخات سعخ الرخؼ إلى الأسعار. كتقخر ىحه الشطخية  كتفتخض ىحه الشطخية

في صػرتيا السصمقة التي تعخؼ باسع قانػف الدعخ الػاحج انو في ضل عجـ كجػد أؼ معػقات لمتجارة 

الجكلية فإف سعخ اية سمعة متجاندة يتع تجاكليا في الدػؽ العالسية يجب أف يكػف ىػ نفدو في الجكؿ 

ختمفة إذا ما تع التعبيخ عغ الأسعار باستخجاـ نفذ العسمة بذخط أف تتزسغ مؤشخات الأسعار الس

السحمية كالأجشبية نفذ الدمع بشفذ نطاـ التخجيح بحيث يتع ؾياس نفذ الدمة مغ الدمع في الدػؽ. 

الجكؿ  كنطخا لمرعػبات التي تػاجو خمق نفذ الدمة مغ الدمع كسؿياس لسدتػيات الأسعار السحمية في

السختمفة كالافتخاضات الأخخػ السقيجة التي يقػـ عمييا قانػف الدعخ الػاحج، فقج تع تصػيخ صيغة 

أضعف تُعخؼ باسع نطخية تعادؿ القػة الذخائية الشدبية التي تقخر أف التغيخات في مدتػيات الأسعار 

 كغ تفديخ ىحه الشطخيةفي الجكلتيغ محل الاىتساـ ستكػف مختبصة بالتغيخات في أسعار الرخؼ. كتس

 .ذات معجلات التزخع الأعمى ندبيا ستذيج انخفاضا في ؾيع عسلاتيا الاقترادياتأيزا بأف 

حالة تعادؿ سعخ الفائجة ليربح  0923لقج شػر كشيذ  في عاـ  نطخية تعادل أسعار الفائجة: -ثانيا 

جة كالتزخع، كتزع ىحه ما يعخؼ بشطخية تعادؿ سعخ الفائجة ليخبط بيغ سعخ الرخؼ كسعخ الفائ

الشطخية أيزا قدسيغ  مختمفيغ، يعخؼ  القدع الأكؿ بتعادؿ أسعار الفائجة السغصى كالحؼ يرف 

العلاقة بيغ أسعار الفائجة في الدػؽ الحالية كالدػؽ السدتقبمية تبعا لقيػد اقترادية في بمجيغ مختمفيغ، 

                                  

أسعار السدتيمكيغ في الياباف،   إلىعقل احسج، فخدكس احسج كساؿ ، نسحجة انتقاؿ اثخ تغيخات سعخ الرخؼ  أميخة 1
 0373، ص  2122الدشة  ،  12، الجدء 3، العجد  10، السجمج  السجمة العمسية لمجراسات كالبحػث السالية كالتجارية
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كسعخ الرخؼ الستػقع بأسعار فائجة اسسية بيشسا يرف القدع  الثاني  العلاقة بيغ الدػؽ الحالية 

 . 1كذلظ تبعا لدشجات كقيػد اقترادييغ في بمجيغ مختمفيغ

 نطخيات أخخى مفدخة لتقمبات سعخ الرخف الثاني: السصمب

تحجد الؿيسة الخارجية لمعسمة، عمى  أكتفدخ  أفحدب ىحه الشطخية يسكغ  الأرصجة: نطخية -أولا

حقق ميداف السجفػعات لجكلة ما عجد فاف  فإذاالسجفػعات مغ تغيخ،  ميداف أرصجةأساس ما يصخأ عمى 

انخفاض ؾيسة العسمة الػششية في  إلىذلظ يعشي زيادة الصمب عمى العسلات الأجشبية كىػ ما يؤدؼ 

سػؽ الرخؼ، كيحجث العكذ عشج حجكث فائس في ميداف السجفػعات أؼ ارتفاع ؾيسة العسمة الػششية 

 .2في سػؽ الرخؼ

الدػؽ التي تعكذ فييا الأسعار جسيع البيانات  بأنياتعخؼ الدػؽ الكفؤة  نطخية كفاءة الدػق: -ثانيا

كالسذاركيغ في الدػؽ حرمػا عمى  العامميغجسيع  أفالستاحة، كتقػـ ىحه الدػؽ عمى افتخاض 

س في الفائ أكالبيانات التي تذسل البيانات الاقترادية الحالية كالستاحة مثل الإفراح عغ العجد 

ميداف السجفػعات كعجد السػازنات كمعجؿ التزخع الاقترادؼ، كتتسيد الدػؽ الكفؤة ببعس الخػاص 

كاف تكػف تكاليف السعاملات   كالآجلكىي اف تتزسغ البيانات الججيجة مباشخة أسعار الرخؼ الفػرؼ 

بعس  إلى تقػد ىحه الخػاص أف، كيسكغ أكيجةمشخفزة كاف تكػف تغيخات الأسعار محتسمة كغيخ 

عمى  أىجاؼالتشبؤ، كعجـ تسكغ السزارب مغ تحقيق  إجخاءالشتائج التي تتسثل في عجـ التسكغ مغ 

                                  

 40-41، ص  2121 ،الأردف ،دار اليازكرؼ لمشذخ كالتػزيعالصبعة الأكلي ، السالية الجكلية،  ،بآؿ الذيدريج كساؿ  1

يع ـبة، تحميل ؾياسي لاثخ سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعاؿ عمى الشسػ الاقترادؼ في مرخ، السجمة العمسية  2 الياـ إبخاـ
 . 84، مرخ ، ص  2107، 2، العجد 0السجمجللاقتراد كالتجارة، 

https://www.google.dz/search?hl=fr&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22دار+اليازوري+للنشر+والتوزيع%22
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 أف خخاالدعخ الفػرؼ السدتقبمي، كىحا يعشي بتعبيخ  الآجليسثل الدعخ  أفالسجػ الصػيل ،كيسكغ 

 . 1كالدعخ السدتقبمي الآجلىشالظ فخص لارتفاع اك انخفاض الدعخ 

استيعاب أكسع  إشاراىتع نسػذج مانجؿ فمسشج بتحجيج سعخ الرخؼ في  فمسشج: -مانجل نطخية -ثالثا

لمستغيخات الاقترادية الكمية التي تحجد سعخ الرخؼ التػازني كبالتالي تفديخ تقمباتو، حيث اىتع ىحا 

لدػؽ الدمع كالخجمات كسػؽ الشقػد كفي ضل  الآنيالتػازف  إشارالشسػذج بتحجيج سعخ الرخؼ في 

 .2الذخكط الكشدية لتػازف الدػقيغ

 السصمب الثالث: العػامل السؤثخة عمى سعخ الرخف

يعج سعخ الرخؼ كاحجا مغ أىع محجدات السدتػػ الشدبي لرحة اقتراد الػشغ. فػيُعَج مغ 

فسعخفتشا بالعػامل  ، أكثخ السقاييذ الاقترادية التي يتع رصجىا كتحميميا كالتلاعب بيا مغ قبل الدمصة

ثخة عمى سعخ الرخؼ ليذ فقط ميع بالشدبة لمستجاكليغ في أسػاؽ الرخؼ بل ىػ أيزا ميع ججا السؤ 

  .لمحكػمات كالسؤسدات السالية الزخسة كحتى صغار السدتثسخيغ

يتعخض سعخ الرخؼ إلى عجة مؤثخات جانبية تعسل عمى تغييخ مدتػياتو كىحا نطخا لأنو متغيخ 

الدػؽ، ىحا كىشاؾ عػامل مؤثخة في تحجيجه يسكغ استعخاض يتحجد بتفاعل قػػ العخض كالصمب في 

 أىسيا عمى الشحػ التالي:

                                  

 067، ص 2101لمشذخ كالتػزيع ، الصبعة الأكلي، دار زىخاف  تصبيق،ك سعػد جايج العامخؼ، السالية الجكلية نطخية  1

مخكد الكتاب الصبعة الأكلي،  ، الشطخية الاقترادية الكمية كالدياسة الاقترادية الجدء الأكؿ،الأفشجؼمحمد الأحسج  2
  504ص  ،2121عساف، الأردف،  ،الأكاديسي
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ىشاؾ علاقة كثيقة بيغ ميداف السجفػعات كسعخ الرخؼ السعتسج  :التغيخ في السيدان التجاري  -أولا 

لجػ الجكلة فدعخ الرخؼ يمعب دكرا ميسا في تحقيق التػازف في ميداف السجفػعات عغ شخيق تأثيخه 

 .1ى السيداف التجارؼ كذلظ مغ خلاؿ تأثيخ ارتفاع سعخ الرخؼ عمى صادرات ككاردات الجكلةعم

ىشاؾ علاقة كثيقة بيغ ميداف التجارؼ كسعخ صخؼ العسمة لمبمج، فاذا كاف سعخ الرخؼ لعسمة 

بمج ما أكبخ مغ ؾيستيا الحؿيقة، سيؤدؼ ذلظ إلى ارتفاع أسعار سمع البمج ذاتو مغ كجية نطخ 

ب، مسا يؤدؼ إلى نقز الصمب الخارجي عمييا، كبالتالي سيؤدؼ ذلظ إلى حجكث اختلاؿ في الأجان

السيداف التجارؼ. أما إذا تع تحجيج سعخ صخؼ العسمة بأقل مسا يجب أف تكػف عميو فديفزي ذلظ إلى 

ما تػسيع الرادرات مقابل تقمز الػاردات مسا يؤدؼ إلى حجكث اختلاؿ في ىحا الأخيخ، كلحلظ غالبا 

 . 2يشتج عغ ىحه الاختلالات ضغػط تزخسية تداىع في استسخارية الإخلاؿ في السيداف التجارؼ 

كلحا كمسا كاف الصمب أكثخ مخكنة كمسا كاف أثخ سعخ الرخؼ عمى ميداف السجفػعات أكبخ 

ككمسا كانت السخكنة مشخفزة ؼيكػف بسعجؿ التغيخ السصمػب في سعخ الرخؼ لمقزاء عمى اختلاؿ 

 السجفػعات.ميداف 

ا عمى سعخ الرخؼ لكػنو حمقة الخبط التي  حالة عجـ التػازف في ميداف السجفػعات ستؤثخ قصع 

تعكذ صمة البمج بالعالع الخارجي ففي حاؿ كقػع عجد في ميداف السجفػعات لجكلة معيشة نتيجة 

الأجشبية  لارتفاع الاستيخاد عمى حداب الرادرات فاف ذلظ يفزي إلى ارتفاع شمبو عمى العسلات

لسػاجية كسج ذلظ القرػر، كبالسقابل تجني كنقز شمب الأجانب عمى عسمتو السحمية كبالتالي تخاجع 

                                  

 074محمد غياث شيخة، مخجع سبق ذكخه، ص 1

 02-01بغ الداكؼ، مخجع سبق ذكخه، ص ص 2
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 .1سعخ صخؼ العسمة السحمية، كبالعكذ في حالة كقػع فائس في ميداف السجفػعات

ػػ في السدت يقرج بسعجلات التزخع ىي الشدبة السئػية لمتبادؿ: التزخع السحمي والعالسي -ثانيا 

حيث أف الشسػ في معجلات التزخع يؤدؼ إلى ،  ي الاقتراد مغ مخحمة زمشية لأخخػ العاـ للأسعار ف

تجني القػة الذخائية لمعسمة السحمية كمغ ثع تجىػر سعخ صخفيا، بذخط أف يكػف معجؿ التزخع 

. 2ليا الأجشبي ثابت مسا يديج مغ تخاجع ؾيسة العسمة السحمية كالسشعكذ عمى سعخ الرخؼ الأجشبي

حيث ارتفاع معجلات التزخع الأجشبي بشدبة أكبخ مغ التزخع السحمي يجعل الرادرات السحمية أكثخ 

مغ الدمع السحمية، كيشج عمى ذلظ  أعمىمشافدة في الأسػاؽ العالسية، كيجعل أسعار الدمع السدتػردة 

لأجشبي عمى العسمة ارتفاع الصمب الأجشبي عمى السشتجات السحمية مسا يؤدؼ إلى ارتفاع الصمب ا

السحمية، كىحا يفزي إلى ارتفاع تجفق رؤكس الأمػاؿ الأجشبية إلى الجاخل كمغ ثع تدداد ؾيسة العسمة 

التزخع عادة ما تكػف العسمة مختفعة في الجكؿ التي يكػف فييا معجؿ التزخع مشخفس  .3السحمية

زخع أثخ في تغيخ سعخ صخؼ لمت .4باستسخار بدبب زيادة قػتيا الذخائية مقارنة بعسلات أخخػ 

العسلات السختمفة، يتجمى في انخفاض ؾيسة العسمة في سػؽ الرخؼ في حاؿ ارتفاع مدتػيات 

كعميو البمجاف ذات التزخع  .5التزخع الػششي، ؼيسا تحجث حالة الخكػد إلى ارتفاع ؾيسة العسمة

معجؿ  ارتفاع إذ يؤدؼ  رييغ.السختفع عادة ما تذيج ىبػشا في عسمتيا مقارنة بعسلات شخكائيا التجا

التزخع في الاقتراديات السحمية، إلى ىبػط ؾيسة العسمة السحمية تجاه العسلات الأخخػ كبحلظ يتأثخ 

                                  

، كمية بغجاد لمعمػـ 2115-0991ح نػرؼ عباس، اثخ التزخع عمى سعخ الرخؼ التػازني لمجيشار العخاقي لمفتخة صبا 1
 65، ص 2118، 08الاقترادية، العجد 

 022-020، ص ص2113، مجج لمشذخ كالتػزيع، لبشاف، 0بداـ الحجار، العلاقات الاقترادية الجكلية، ط 2

 011، ص 2104الجكلي كالعلاقات الشقجية الجكلية، دار كائل، عساف، الأردف،  ىيل عجسي جسيل الجشابي، التسػيل 3

 073محمد غياث شيخة، مخجع سبق ذكخه، ص 4

 00ص  بغ الداكؼ، مخجع سبق ذكخه، 5
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سعخ الرخؼ مسا يؤدؼ إلى زيادة عجد الػحجات مغ العسمة السحمية التي يجخؼ مبادلتيا بػحجة كاحجة 

 مغ عسمة أجشبية مقابميا.

مغ خلاؿ السشاكرة في سعخ الفائجة، يقػـ البشظ السخكدؼ  :الفائجة الحكيقة التغيخ في معجلات -ثالثا

بتبجيل سعخ الفائجة، مسا يؤثخ عمى كل مغ التزخع كأسعار الرخؼ. فعادة زيادة سعخ الفائجة سيخفع 

 مغ ؾيسة العسمة كتشديل سعخىا يشقز مغ ؾيسة العسمة.

لػششي كالعالسي كنطخا لعجـ تأثخ أسعار إف زيادة عخض الشقج يشجخ عشو ىبػط لدعخ الفائجة ا

الفائجة العالسية بتغيخات أسعار الفائجة السحمية بدبب صغخ حجع الاقتراد السحمي كىحا سيؤدؼ إلى 

ارتفاع الصمب السحمي عمى العسلات الأجشبية كبالتالي ىبػط سعخ الرخؼ العسمة السحمية مقابل العسمة 

جة الحؿيقة ستعسل عمى تحفيد راس الساؿ الخارجي للاندياب في الأجشبية. إف الديادة في أسعار الفائ

 .1الجاخل مسا يؤدؼ إلى زيادة سعخ صخؼ العسمة السحمية في سػؽ الرخؼ الأجشبي

تقتخف تغيخات أسعار الرخؼ بسعجلات الفائجة في دكلتيغ، فاذا ارتفع معجؿ الفائجة السحمي 

تخة زمشية معيشة ستدداد ؾيسة العمسة السحمية كالعكذ مقارنة بسعجؿ الفائجة الأجشبي فانو بعج مخكر ف

صحيح. فالارتفاع في معجلات الفائجة في الجكؿ الأجشبية سيحفد السدتثسخيغ السحمييغ عمى الأمج 

القريخ عمى تبجيل عسمتيع بعسلات تمظ الجكؿ كذلظ لجشي الأرباح في الدػؽ الأجشبي، كعميو فإف 

سيعسل عمى زيادة الصمب عمى العسلات الأجشبية كىحا ما يؤثخ عمى ارتفاع أسعار الفائجة في الخارج 

 .2سعخ الرخؼ

                                  

 073محمد غياث شيخة، مخجع سبق ذكخه، ص 1

 02-01ص -بغ الداكؼ، مخجع سبق ذكخه، ص  2
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تحرل ىحه التجخلات عشجما يحاكؿ البشظ السخكدؼ تعجيل سعخ صخؼ  :التجخلات الحكػمية -رابعا 

العسمة عشجما لا يكػف ملائسا لدياستو السالية كالاقترادية، كتتع ىحه التجخلات في حالة تصبيق نطاـ 

 الثابت حيث لا يخزع سعخ العسمة لتفاعل قػػ العخض كالصمب عمييا. الرخؼ

ففي حاؿ حجكث اختلاؿ في ميداف السجفػعات ستححك الجكلة سياسة انكساشية أك تزخسية 

لإعادة التػازف عغ شخيق التخؽيس أك الخفع في سعخ العسمة، ىحه العسمية التي تدسح لمجكلة في 

، لتجشب تشامي القػػ التزخسية في الدػؽ الجاخمي، كسا يدسح التحكع في كسية الشقػد السعخكضة

باستقخار العسمة السحمية، الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى زيادة ثقة بؿية العالع في تعاملاتيع التجارية كالخأسسالية 

 .1مع الجكلة السثبتة لدعخ صخفيا

السدتػػ  ارتفاع ؤدؼ إلى فالديادة في الإصجار الشقجؼ كارتفاع كسية الشقػد ت :كسية الشقػد -خامدا

العاـ الأسعار كىحا يجعل الدمع السحمية أقل استصاعة عمى مشافدة سمع البمجاف الأخخػ كىػ ما يؤدؼ 

إلى زيادة كسية الػاردات كتقمز كسية الرادرات، مسا يعسل عمى زيادة الصمب عمى العسلات الأجشبية 

ػط سعخ صخؼ لمعسمة السحمية مقابل ارتفاع كانخفاض الصمب عمى العسمة السحمية كىحا يؤدؼ إلى ىب

مدتػػ الأسعار)مع  ارتفاع . إف الارتفاع في كسية الشقػد يؤدؼ إلى 2سعخ الرخؼ لمعسلات الأجشبية

ثبات العػامل الأخخػ( إذ يعتقج ميمتػف فخيجماف أف حخكة الأسعار تطيخ بذكل أساسي التغيخات اليامة 

 .3في كسية الشقػد

                                  

 02-01ص -بغ الداكؼ، مخجع سبق ذكخه، ص 1

 073محمد غياث شيخة، مخجع سبق ذكخه، ص  2

آية عمي خسيذ التسيسي، كساؿ كاضع جػاد الذسخؼ، اثخ تقمبات أسعار الرخؼ لمجيشار العخاقي عمى مؤشخات السالية  3
، 70، العجد 08لمسدتثسخ الأجشبي في سػؽ السالي، السجمة العخاؾية لمعمػـ الإدارية، جامعة كخبلاء، العخاؽ، السجمج 

 .52، ص2122
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البمجاف التي تعاني مغ عجد في السيداف التجارؼ يكػف اماميا خيارات كثيخة  :مالجيغ العا -سادسا

يغ الكبيخ  لتسػيل العجد حتى تتسكغ مغ دفع تكاليف مذاريع القصاع العاـ كالتسػيل الحكػمي، الجَّ

لي يقل لمجكلة مقمق للأجانب إذا اعتقجكا بأف الجكلة تخاشخ بالتخمف عغ التداماتيا كالػفاء بجيػنيا كبالتا

 الصمب عمى عسمتيا كبالتالي انخفاض ؾيسة العسمة كالعكذ صحيح. 

يغ كسجاده بؿيسة العسمة السشخفزة في  يغ يجعع التزخع، كلذا كاف عاليا سيتع خجمة الجَّ الجَّ

ج العجد مغ خلاؿ السػارد السحمية، ؼيحتع عمييا تشديل أسعارىا، كخاصة  السدتقبل، كاف لع تقجر عمى سَّ

يغ السحمي بالعسمة السحمية، لأف الجكلة سػؼ تدجد الجيغ بالعسمة السحمية كفي حاؿ تجنى أصحاب الج

سعخ صخؼ العسمة السحمية، فاف أصحاب الجيغ بالعسمة السحمية سػؼ يحرمػف عمى نقػد ؾيستيا 

 .1الحؿيقة أقل مغ ؾيسة القخكض التي قجميا السدتثسخكف لمحكػمة

جييغ ىسا أف أؼ تبجؿ في الشاتج السحمي الإجسالي يجفع إلى تغيخ كيتجمى أثخه في تػ : الجخل  -سابعا

مساثل في الحداب الجارؼ بالديادة كالشقراف فعشجما يختفع الشاتج السحمي الإجسالي سيشتعر الحداب 

الجارؼ دافعا الصمب عمى العسمة الػششية نحػ الأماـ كالحؼ يؤدؼ إلى تخؽيس سعخ الرخؼ الأجشبي 

 .2فعو كىحا ىػ الأثخ الخئيذكالعكذ يؤدؼ إلى ر 

الجكؿ التي تذيج استقخار تعتبخ الخيار الأكؿ لمسدتثسخ  :قػة الاقتراد والاستقخار الدياسي -ثامشا

لاستثسار راس الساؿ كبالتالي فاف ىحه الجكؿ ستجحب أمػاؿ الاستثسار مغ الجكؿ التي تعاني مغ 

. تتقمج السػازنة 3ياسية تفقج الثقة في العسمةمخاشخ اقترادية كسياسية كبالتالي فاف الاضصخابات الد

العامة لمبمج دكرا ىائلا في التأثيخ عمى سعخ الرخؼ، كالتكاليف عمى السجػ القريخ كالفػائج شػيمة 
                                  

 074محمد غياث شيخة، مخجع سبق ذكخه، ص  1

 53-52ص  -خسيذ التسيسي كالذسخؼ، مخجع سبق ذكخه، ص 2

 075محمد غياث شيخة، مخجع سبق ذكخه، ص  3
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الأجل مترمة بسيدانية متػازنة كقج تعػض تكاليف العجد السالي. ككفقا لخبخاء الاقتراد فاف القرػر 

 .1مصة التذخيعية في أؼ بمجالسالي يشز تسػيمو مغ قبل الد

 :2كسا ذكخ كتاب آخخيغ عجد مغ العػامل التي يسكغ أف تؤثخ عمى سعخ الرخؼ كىي

في حاؿ كاف بمج أكثخ إنتاجية مغ غيخه مغ البمجاف، يسكغ أف تخفس أسعار الدمع  الإنتاجية: -1

ع الصمب عمى السحمية بالشدبة لأسعار الدمع الأجشبية كتبقى تحقق أرباحا، كالحريمة ىي ارتفا

 . الارتفاع الدمع السحمية كاتجاه سعخ العسمة السحمية إلى 

ارتفاع الصمب عمى صادرات بمج ما يتدبب  إيثار وتفزيل الدمع الأجشبية عمى الدمع السحمية: -2

في ارتفاع عسمتيا عمى السجػ الصػيل، كارتفاع الصمب عمى الػاردات تدبب في ىبػط ؾيسة العسمة 

 الػششية.

تؤثخ في سعخ الرخؼ كل مغ التعخيفات الجسخكية )الزخائب  ت الجسخكية والحرز:التعخيفا -3

عمى السشتجات السدتػردة مثلا( كالحرز )القيػد عمى كسية السشتجات التي يسكغ استيخادىا(، لأف 

 ذلظ يخفع مغ الصمب عمى السشتجات السحمية.

حيغ تدداد أسعار الدمع السحمية يقل كفق نطخية تعادؿ القػة الذخائية،  مدتػيات الأسعار الشدبية: -4

الصمب عمى السشتجات السحمية كيشحػ سعخ العسمة السحمية نحػ اليبػط حيث يسكغ الاستسخارية في بيع 

 السشتجات السحمية بػتيخة جيجة، كالعكذ صحيح.

كعميو يسكغ القػؿ أف ىشاؾ الكثيخ مغ العػامل السؤثخة في سعخ الرخؼ كتكسغ أبخزىا في 

                                  
1 NGO,  Minh  Ngoc;  NGUYEN,  LocDuc. The  Role  of  Economics,  Politics  and Institutions on Budget 

Deficit in ASEAN Countries.The Journal of Asian Finance, Economics, and Business, 2020, pp. 251-261 

التشبؤ باحتسالات تغيخ سعخ صخؼ الجيشار العخاقي مقابل الجكلار الأمخيكي باستعساؿ سلاسل  سمساف ماىخ محدغ، 2
قدع بحػث الدػؽ  ،حراء كالأبحاثالسجيخية العامة للإ ،، البشظ السخكدؼ العخاقي2104-2118 خلاؿ الفتخة ماركػف
 5، ص  2106،السالية
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كالعػامل  ؛سعخ الفائجة، معجؿ التزخع، عخض الشقج كمدتػيات الجخل الشدبي :كتذسلالشقجية العػامل 

كثسة عػامل أخخػ تؤثخ  نة الحكػمية، الشفقات العامة، السالية كتتزسغ: الإيخادات العامة كعجد السػاز 

 بعسمية الرخؼ، حيث يتبايغ تأثيخ ىحه العػامل مغ دكلة لأخخػ.

اقا تخجع معزمة عجـ الاستقخار في أسعار الرخؼ إلى غياب القػاعج ككسا كرد سابقا كاتد

كالأشخ الستفق عمييا ؼيسا بيغ الجكؿ، كعجـ الالتداـ بيا إف كججت)عجـ التداـ الػلايات الستحجة بقاعجة 

تحػيل الجكلار إلى ذىب(، كليحا أصبح الحجيث اليػـ أف استقخار أسعار الرخؼ غيخ مسكغ بحكع 

 كالعػامل كالستغيخات معخفتشا بيحه  خة داخل الشطاـ تفخض قخاراتيا خجمة لسرالحيا.كجػد قػػ مديص

 تفاصيميا تداعج لسعخفة الاتجاه العاـ لمعسمة كتداعج بذكل أكبخ في التجاكلات اليػمية.  

 الرخف أسػاقالسبحث الثالث: 

سكاف الحؼ جاء ىحا السبحث ليتشاكؿ شق ميع ىػ سػؽ الرخؼ الأجشبي، فالدػؽ يعتبخ ال

تجخؼ ؼيو تبادؿ مختمف الدمع كالخجمات السختمفة بيعا كشخاء بيغ مختمف الأشخاؼ، كسػؽ الرخؼ 

 التجارية فيػ شق ميع في مختمف السعاملات بيغ الجكؿ. أكليدت كغيخىا مغ الأسػاؽ السالية 

 مفيػم سػق الرخف وخرائرو :السصمب الأول

إنو  .ترادات العالسية مغ خلاؿ تبادؿ العسلاتسػؽ الرخؼ ىػ الشطاـ الحؼ يخبط بيغ الاق

سػؽ ديشاميكي يتأثخ بالعجيج مغ العػامل، بسا في ذلظ الأحجاث الجيػسياسية كالتغيخات في الدياسات 

فيع مفيػـ سػؽ الرخؼ كخرائرو الأساسية أمخ ضخكرؼ لفيع كيؽية عسل الاقتراد  .الشقجية

 .العالسي كتأثيخه عمى حياتشا اليػمية

نعشي بدػؽ الرخؼ، الأداة أك الػسيمة الحؼ يتع خلالو بيع إحجػ  :مالية سػق الرخف -أولا

أؼ انو شبكة العلاقات السػجػدة بيغ ككلاء الرخؼ كذلظ في كل  ،العسلات مقابل شخاء عسمة أخخػ 
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ػـ البشػؾ السشتذخة في العالع بالإضافة الى المقاءات الفعمية بيغ ككلاء الرخؼ، أؼ ىػ الدػؽ الحؼ يق

ؼيو الافخاد كالسشذئات كالبشػؾ بذخاء كبيع العسلات الأجشبية كذلظ عغ شخيق التقاء عارضي ىحه 

 . 1العسلات كشالبييا كىحا الالتقاء ىػ الحؼ يداىع في تحجيج سعخ الرخؼ

سػؽ الرخؼ ىػ كسيمة اك أداة التي مغ خلاليا يتع تجاكؿ العسلات السختمفة اك كسيمة تجسع 

 لسذتخيغ لمعسلات السختمفة.بيغ البائعيغ كا

في العالع حيث تتجاكز  الأسػاؽيعج سػؽ الرخؼ الأجشبي أكبخ  خرائز سػق الرخف: -ثانيا

حجع عسمياتو اليػمية أكثخ مغ تخيميػف دكلار، كسا يتسيد بالحداسية السفخشة لمطخكؼ الاقترادية 

ة نحكخ أىسيا: العػامل الاقترادية كالدياسية كلجرجة مخاشخ مختفعة، كتتأثخ ىحه الأسػاؽ بعػامل عجيج

كالدياسية متسثمة في كل مغ الحالة الاقترادية الدائجة في البمج، الجكرات الاقترادية، حخكة رؤكس 

الأمػاؿ لمخارج، الدياسات الزخيبية كأسعار الفائجة ككحا ميدانية الجكلة، الاستيخاد كالترجيخ، كضعية 

العػامل الفشية تتسثل في العخض كالصمب  أماأحجاث السجتسع، ميداف السجفػعات، كالطخكؼ الدياسية ك 

يتسيد سػؽ الرخؼ بأنو غيخ محجد  .2عمى العسلات الأجشبية، ضخكؼ الدػؽ الشقجؼ كالدػؽ السالي

 الاستغشاء عشو. كالأفخادبإشار جغخافي فيػ مغ الأسػاؽ العسلاقة كالتي لع كلغ تدتصيع السؤسدات 

ية مع الطخكؼ الأمشية كالاقترادية في العالع، فكمسا كانت ىحه اف لدػؽ الرخؼ علاقة شخد 

الطخكؼ ملائسة كعمى درجة مغ الاستقخار تكػف مخاشخ الاستثسار مشخفزة، كقج يكػف سػؽ 

                                  

لمشذخ كالتػزيع كالجعاية  دار الكتاب الثقافيالصبعة الأكلي،  نػرؼ مػسى، الأسػاؽ السالية كاليات التجاكؿ، شقيخؼ  1
 266، ص 2107الأردف، ،كالإعلاف

،أشخكحة (ARDسة ؾياسية باستخجاـ نسػذج)درير زىخة ، أثخ تقمبات أسعار الرخؼ عمى الأسػاؽ السالية الشاشئة درا 2
، 2109-2121دكتػراه في عمػـ التدييخ، كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ، جامعة سيجؼ بمعباس،

 . 28ص
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الرخؼ حخا تتعجد ؼيو الأسعار كفقا لمتفاعل الحخ بيغ البائعيغ كالسذتخييغ لمعسلات كقج يكػف مقيجا 

 يادفة إلى التثبيت الكمي أك الجدئي لأسعار الرخؼ.بدياسات التجخل الحكػمي ال

 الرخف والعسميات التي تتع فييا أسػاقالسصمب الثاني: تقديسات 

الرخؼ الآجمة، كؼيسا يمي تحميل  كأسػاؽالرخؼ العاجمة،  أسػاؽ إلىالرخؼ  أسػاؽ تشقدع

 ليحيغ الشػعيغ، كبياف شبيعة السعاملات التي تجخػ في كل مشيسا.

 : يسكغ ترشيف أسػاؽ الرخؼ إلى فئتيغ رئيديتيغ :الرخف أسػاق يساتتقد -أولا

تجخػ السعاملات الستعمقة ببيع كشخاء العسلات الأجشبية في سػؽ الرخؼ  سػق الرخف العاجل:   -0

الآجمة عمى أساس الحاؿ، بسعشى اف تدميع كتدمع العسلات مػضػع التعامل يتع فػر الانتياء مغ عقج 

 . 1ى سعخ الرخؼ الحؼ يتع بسػجبو تشفيح الرفقةالرفقة، كالاتفاؽ عم

سػؽ الرخؼ العاجل يعشي البيع كالذخاء كفقا لمدعخ الحالي، بسعشى يتع تجاكؿ العسلات كبيع كشخاء 

 كفقا لمدعخ الستاح السػجػد في الدػؽ.

في يتع التدميع  أفنعشي بو الدػؽ الحؼ يتع ؼيو بيع كشخاء عسلات محجدة عمى  :الآجلسػق الرخف   -2

استحقاقات محجدة مدتؿبلا تكاد تكػف نسصية )شيخ، شيخيغ، ثلاث أشيخ، ستة أشيخ، سشة( 

 كالعسميات التي تقل عغ ستة أشيخ ىي الأكثخ تجاكلا كسػقيا دائسا نذصة كعسيقة. 

  يتع ؼيو بيع كشخاء العسمة كفقا لمدعخ الستػقع في السدتقبل القخيب، بسعشى انو   الآجلسػؽ الرخؼ

اقج اليػـ عمى الدعخ الاجل  كلكغ الاستلاـ كالتدميع يتع  في السدتقبل القخيب كيقترخ ىحا يتع التع

 الدػؽ عمى العسلات القػية فقط.  

                                  

عصا الله أبػ سيف أباديخ، رشا حدغ فيسى الديج، تحخيخ سػؽ الرخؼ الأجشبي كانعكاساتو عمى بخنامج الإصلاح  1
  043، ص  2109،   3العجد ،  33في مرخ، السجمة العمسية لمبحػث كالجراسات التجارية السجمج الاقترادؼ 
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تتحج الأسعار الآجمة لتبادؿ عسمتيغ بسقجار الفخؽ بيغ أسعار الفائجة الدائجة في البمجيغ، كقج 

الدائجة كفي  الآنيةاقل مغ الأسعار  أكلاكة كىشا يدسى الفخؽ ع أعمىتكػف الأسعار الآجمة السعمشة 

مغ  الآجلمع العخض  الآجلبتفاعل الصمب  الآجلىحه الحالة يدسى الفخؽ خرسا. كسا يتحجد الدعخ 

 .1العسلات الأجشبية نتيجة عسميات التغصية كالسزاربة كالسخاجحة

لتقمبات دكرية جعل نتيجة لتعخض أسعار الرخؼ في الأسػاؽ الجكلية  :عسميات سػق الرخف-ثانيا

، الؿياـ بعسميات الحساية كأخخػ للاستفادة مغ ىحه التقمبات إلىالأشخاؼ الستجخمة في ىحه الأسػاؽ 

 . 2عادة ما يتع التجخل في الدػؽ لثلاث أغخاض ىي التغصية، كالسزاربة، كالسخاجحة

قجميا أسػاؽ الرخؼ الكاممة في تقمبات الدعخ العاجل ت الأخصارفيي كسيمة لمحساية مغ التغصية:  -0

تحريلات تشذأ  أكالآجمة، حيث اف كثيخا مغ معاملات الرخؼ الأجشبي تقػـ عمى تػقعات لسجفػعات 

خصخ تغييخ الدعخ العاجل إذا  إلىمالية مدتقبمية، لحلظ يتعخض الستعاممػف  أكمغ نذاشات تجارية 

إزالة ىحه السخاشخ عغ شخيق كيسكغ  أجشبيةالتدامات جارية بعسمة  أكبقػا في مخكد مكذػؼ لحقػؽ 

 الذخاء الاجل لحريمة الرخؼ الأجشبي الستػقعة. البيع ك

 فيي عمى خلاؼ التغصية فاف السزارب يزع نفدو في غصاء مكذػؼ، حيث ييتع فقطالسزاربة:  -2

باف يدتفيج مغ إمكانية حجكث تغيخات في الدعخ العاجل لأحجػ العسلات عمى مخ الدمغ أؼ انو يقبل 

  .عسجا عمى الخصأ

كتدسى بالتحكيع كىي عسمية الاستفادة مغ فخكؽ أسعار العسمة في أسػاؽ الرخؼ السخاجحة:  -3

                                  

قدع العمػـ الاقترادية ، كمية العمػـ الاقترادية محاضخات في اقتراد أسعار الرخؼ ، 2107سلايسية ضخيفة ، 1
 35ص ، 2107، الجدائخ، ، قالسة 0945ماؼ  18جامعة كالتجارية كعمػـ التدييخ، 

ص ،  2107،  9العجد  كالتحخيخ، سعخ الرخؼ بيغ التثبيت مجمة قصاع الذخيعة كالقانػف،  غاده عمى العسخكسي، 2
215-216 
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السختمفة حيث يقػـ السحكع بذخاء عسمة ما متى كاف الدعخ مشخفزا كيعيج بيعيا متى كاف سعخىا 

 .مختفعا

 السصمب الثالث: الستجخمػن في سػق الرخف

ع مغ حيث عجد الستجخميغ كحجع التجاكؿ حيث يتع لع يتػقف سػؽ الرخؼ عغ التصػر كالتػس

يػميا تشاكؿ حجع معتبخ مغ العسلات الأجشبية الأساسية مغ شخؼ العجيج مغ الفئات التي تقػـ 

بالاستثسار في الدػؽ كبأحجاـ مختمفة مغ التبادؿ. كيأتي عمى راس ىؤلاء الستعاممػف البشػؾ السخكدية، 

سالية، سساسخة الرخؼ لكل كاحج مغ ىؤلاء الستجخمػف دكافعو البشػؾ التجارية، السؤسدات غيخ ال

 لمتعامل في سػؽ الرخؼ.  

الأصل أف البشظ السخكدؼ لا يتاجخ بالعسمة الأجشبية في سػؽ الرخؼ،  البشػك السخكدية: -أولا

في إشار سياسة الحفاظ عمى ندبة التبادؿ أؼ سعخ الرخؼ. كيختمف  كتجخلاتو في ىحا الدػؽ تأتي

شخيقة تجخل ىحه البشػؾ حدب نطاـ الرخؼ السعتسج، ففي الأنطسة العائسة نلاحع أف حجع ك 

التجخلات السباشخة لمبشػؾ السخكدية في سػؽ الرخؼ قميمة، كتعتسج عػض ذلظ لمتأثيخ في سعخ 

الرخؼ عمى أدكات الدياسة الشقجية مثل معجؿ الفائجة. اما بالشدبة للأنطسة الثابتة، نجج أف تجخل 

السخكدية أمخا ثابتا في سياستيا كيتكخر كمسا حاد سعخ الرخؼ عغ الدعخ الثابت، كيتصمب ذلظ  البشػؾ

استخجاـ البشظ السخكدؼ أداة الدػؽ السفتػح لمتأثيخ عمى مدار العخض كالصمب، كمغ ثع عمى ميل سعخ 

ػؽ الرخؼ. كىجؼ البشػؾ السخكدية مغ خلاؿ تجخلاتو إحجاث التػازف بيغ العخض كالصمب في س

1الرخؼ عشج مدتػيات مزبػشة مغ سعخ الرخؼ
 

                                  

،  https://faculty.uobasrah.edu.iq/uploads/teaching/1632511193.pdfسػؽ الرخؼ الأجشبي، متاح عمى السػقع  1
 04.32عمى الداعة  01/02/2123تع الاشلاع عميو في 

https://faculty.uobasrah.edu.iq/uploads/teaching/1632511193.pdf
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الدػؽ الجكلي لمعسلات الأجشبية ىػ سػؽ كاسع الشصاؽ ما بيغ البشػؾ : البشػك التجارية -ثانيا

التجارية، تجرج ؼيو فقط البشػؾ الزخسة  التي تترل ؼيسا بيشيا مغ خلاؿ الياتف، التمكذ ك 

خاص أك بالشيابة عغ عسلائيا داخل  الدػؽ مغ خلاؿ الإنتخنيت، تتجخل البشػؾ التجارية لحدابيا ال

الػسصاء، حيث يتع اتراؿ البشظ مع الػسيط في الدػؽ إما عارضا بيع عسمة معيشة أك شالبا شخاءىا 

 تتعامل البشػؾ إما مباشخة مع بشػؾ أخخػ أك عغ شخيق سساسخة الرخؼ الأجشبي. ،1بدعخ معيغ

س مؤسدات الاعساؿ بجخػليا لدػؽ العسلات الأجشبية كذلظ تقػـ بع  السؤسدات غيخ السالية: -ثالثا

كشتيجة لشذاط ىحه السؤسدات التجارية كالاستثسارية التي تحتع عمييا دخػؿ ىحه الأسػاؽ كسذتخيو أك 

 كبائعة لمعسلات، كىي قج تقػـ بحلظ مباشخة أك مغ خلاؿ البشػؾ كالسؤسدات السالية التي تتعامل معيا.

ىع كسصاء نذصيغ يقػمػف بتجسيع أكامخ الذخاء أك البيع لمعسلات   ف )العسلاء(:سساسخة الرخ  -رابعا

الرعبة لرالح عجة بشػؾ اك متعامميغ اخخيغ، كيقػمػف بزساف الاتراؿ بيغ البشػؾ كلعصاء 

معمػمات عغ التدعيخة السعسػؿ بيا في البيع كالذخاء بجكف الكذف عغ أسساء السؤسدات البائعة 

 . 2لعسلاتليحه ا ذتخيغكالس

                                  

يع ، بذػنجه رفيق ، تأثيخ استعساؿ الذسػع اليابانية عمى سمػؾ السزاربة في الدػؽ الجكلي لمعسلات  1 شخيفي إبخاـ
،  4(، مجمة نساء لاقتراد كالتجارة ، العجد  USD/GBPالأجشبية دراسة حالة زكج الجشيو الإستخليشي/الجكلار الأمخيكي )

  068ص  2108

أشخكحة دكتػراه  ، 2109-2111سارة بػسيذ، اثخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى الػاردات خلاؿ الفتخة  2
-2109،ةمحشج الحاج البػيخ  آكمي جامعة ،في العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ

 38، ص2121
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 خلاصة الفرل

ا في الاقتراد الجكلي، حيث يعكذ ؾيسة عسمة بمج ما مقارنة يذكل سعخ الرخؼ محػرا أساسي

بأخخػ. يتأثخ ىحا الدعخ بسجسػعة مغ العػامل الاقترادية الستجاخمة، مشيا ميداف السجفػعات، 

جد الشطخيات التي تحاكؿ كتجخلات البشػؾ السخكدية، كمدتػػ التزخع، كالتػقعات السدتقبمية. كتتع

تفديخ آليات تحجيجه، كشطخيات تعادؿ القػة الذخائية كتعادؿ أسعار الفائجة كنطخية الأرصجة. كتتشػع 

أنطسة سعخ الرخؼ بيغ الثابت كالسخف، كلكل نطاـ آثاره عمى الدياسة الشقجية كالاستقخار الاقترادؼ. 

الاقتراد الجكلي كتأثيخىا عمى التجارة  تكيايديشامكتُعتبخ دراسة سعخ الرخؼ ضخكرية لفيع 

 .كالاستثسار كالشسػ الاقترادؼ

كبعج عخض السفاـيع كالصخكحات الشطخية كالفكخية السختمفة كالسترمة بدعخ الرخؼ، يأتي 

الفرل الشطخؼ السػالي لعخض مختمف التػجيات كالخؤػ الستعمقة بالقجرة الذخائية، بأبعادىا كمؤشخاتيا 

 السختمفة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني
 درة الشرائيةـــــظري للقـــــار النـالإط
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 تسييج:

تُسثل القجرة الذخائية لمعسمة، باعتبارىا الؿيسة الحؿيؿية لػحجة الشقجية مغ حيث قجرتيا عمى شخاء 

سمة محجدة مغ الدمع كالخجمات ركيدة أساسية في البشية الاقترادية لأؼ مجتسع. فيي تعكذ  

يع الاستيلاكية كقخاراتيع السدتػػ السعيذي الحؿيقي للأفخاد، كتؤثخ بذكل مباشخ عمى سمػكيات

الاقترادية. إف ارتفاع القجرة الذخائية يعدز الجخل الحؿيقي للأفخاد، مسا يتيح ليع زيادة الصمب الكمي 

عمى الدمع كالخجمات، كيعدز بجكره الشسػ الاقترادؼ. علاكة عمى ذلظ، فإنيا تداىع في تحديغ 

مى تمبية الاحتياجات الأساسية كالػصػؿ إلى مؤشخات التشسية البذخية، مغ خلاؿ تػفيخ قجرة أكبخ ع

ما يختبط بارتفاع   كالحؼ غالبا  فإف انخفاض القجرة الذخائية الخجمات العامة. عمى الشؿيس مغ ذلظ

 .كزيادة حجة الفجػات الاجتساعية الؿيسة الحؿيؿية للأجػر، انخفاضمعجلات التزخع، يؤدؼ إلى 
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 ة لمقجرة الذخائية وضاىخة التزخع:السبحث الأول: الأشخ السفاليسي

الذخائية أحج أىع السؤشخات الاقترادية التي تُقاس عمى مدتػػ الفخد أك الأسخة أك  تُعج القجرة

مدتػػ معيغ مغ الأسعار  عمى شخاء الدمع كالخجمات في ضل الأجخ قػةالاقتراد ككل، كىي تعكذ 

عاـ في الاقتراد خلاؿ فتخة زمشية محجدة، مسّا بيشسا يُذيخ التزخع إلى ارتفاع مدتػػ الأسعار بذكل 

 .لى انخفاض القجرة الذخائيةيؤدؼ إ

 الأنػاع السصمب الأول: ضاىخة التزخع: السفيػم و

نتيجة لتأثيخ الأسعار عمى القجرة  الذخائية لمشقػد )ؾيسة الشقػد( أخحت ضاىخة التزخع أىسيتيا في 

مع الأخح بعيغ الاعتبار  ،ػد كالجػانب الشقجية للاقترادالحياة الاقترادية كبذكل خاص علاقتيا بالشق

ف الجكؿ تتعخض عمى اختلاؼ ـياكميا الاقترادية لمتزخع كبشدب متفاكتة لجرجة أصبح معيا أب

 التزخع متلاصقا  بالشػاحي الاقترادية كالشػاحي الاجتساعية.

تغيخ تعخيفو مع التزخع ضاىخة اقترادية يرعب حرخىا في تعخيف كاحج متفق عميو، حيث ت

تغيخ البيئة الاقترادية كالفتخات التاريخية فتعخيفات التزخع في القخف التاسع عذخ تختمف عغ 

غ تعخيفات ما بعجىا. كنتيجة تعخيفات القخف العذخيغ، كتعخيفات فتخة الحخب العالسية الأكلى تختمف ع

 إلى استعخاض بعزيا.نذأ تشػع في مفاـيع التزخع كأنػاعو، سشدعى في ىحا السصمب   لحلظ

يشصمق الاقتراديػف في تعخيفيع لمتزخع مغ انعكاساتو الستسثمة في ارتفاع  أولا: مفيػم التزخع:

الأسعار بذكل مدتسخ كتدتشج مختمف تعخيفات التزخع إلى الشطخية الكسية لمشقػد، كىي الشطخية 

ؼ ،تيجؼ ىحه الشطخية إلى تفديخ السعتسجة مغ قبل الاقترادييغ التقميجييغ الكلاسيظ في السجاؿ الشقج

 :العػامل السحجدة لمسدتػػ العاـ للأسعار كتعخّؼ التزخع بأنو

 نقػد كثيخة تصارد سمعا قميمة  -
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 الديادة السحدػسة في كسية الشقػد   -

 كالائتساف يشتج عغ الديادة في عخض الشقػد -

 كزيادة الأسعار نتيجة لديادة الإصجار أك زيادة الائتساف البشكي.  -

ا يعخؼ التزخع عمى أنو ارتفاع مدتسخ في السدتػػ العاـ لأسعار الدمع كالخجمات التي تيع كس

مغ السػاششيغ عمى السدتػػ الجدئي، يؤثخ ىحا الارتفاع عمى القػة الذخائية لمسػاششيغ  شخيحة كاسعة

سعجلات عمى السدتػػ الكمي، تؤثخ ال .تمبية احتياجاتيع السعيذية كيزعف مغ قجرتيع السادية عمى

السختفعة مغ التزخع سمبا عمى مدتػيات الاستيلاؾ، كالاستثسار، كالرادرات، كعمى القػة الذخائية 

 .1لمعسمة السحمية، كمغ ثع عمى الشذاط الاقترادؼ

كمشو يسكغ ترػيخ التزخع بذكل عاـ عمى أنو زيادة تراعجية في حخكة الأسعار نتيجة لديادة 

الإنتاج الدمعي كالخجمي كيتختب عمى ذلظ ارتفاع السدتػػ العاـ بشدبة تفػؽ زيادة  كسيات الشقػد

لمشقػد، كبالتأكيج يعتبخ التزخع حالة مدتسخة يتدع فييا الارتفاع  للأسعار كتشاقز القجرة الذخائية

 .2الستػاصل للأسعار بذكل صخيح

ا كانت الشدب إف جسيع الجكؿ في العالع معخضة لمتزخع كبشدب متغايخة فإذ أنػاع التزخع: -ثانيا

قميمة فقج تكػف صحية كسميسة إلى الارتقاء بالسدتػػ الاقترادؼ كلكغ عشجما تكػف الشدب مختفعة فيحا 

 مؤشخ خصيخ عمى الشػاحي الاقترادية كالاجتساعية كقج يأخح التزخع إشكالا مختمفة ندتعخض أىسيا:

                                  

، 08التزخع كأسبابو، أثاره كسبل معالجتو، الإمارات العخبية الستحجة ، صشجكؽ الشقج العخبي، العجد  رانيا الذيخ شو، 1
 4،ص 2120

 دراسة ؾياسية: حالة الجدائخ، أشخكحة دكتػراه، العلاقة بيغ الػاردات كبعس متغيخات الاقتراد الكمي، لعصػؼ جمػؿ، 2
(، 2123-2122، الجدائخ، ) 13جامعة الجدائخ التجارية، كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ، كمية العمػـ

  054ص 
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تي لا تؤدؼ فييا الديادة في يُعخّؼ كيشد التزخع الحؿيقي عمى أنو الحالة ال  التزخع الحكيقي: -0

الصمب الكمي إلى زيادة في الإنتاج  كيخجع ذلظ إلى افتخاض كيشد بػجػد حالة التذغيل الكامل في 

الاقتراد، بعبارة أخخػ عشجما يكػف الاقتراد يعسل بكامل شاقتو، لا يسكغ زيادة الإنتاج لسػاكبة زيادة 

1رتفاع الأسعار بجلا  مغ زيادة الإنتاجالصمب لحلظ تؤدؼ الديادة في الصمب الكمي إلى ا
. 

التزخع السكبػت أك الحبيذ: ىػ نيج تتبعو الحكػمة لمحج مغ ارتفاع الأسعار السدتسخ مغ خلاؿ 

يشتج ، 2الخقابة الحكػمية، نطاـ البصاقات التسػيشية  كالجعع الحكػمي كغيخىا ، فخض الخقابة الدعخية

أف كضع حجكد عميا للأسعار يؤدؼ إلى زيادة الصمب عغ عغ ىحا الشيج ضيػر الدػؽ الدػداء، حيث 

العخض، كعجـ عجالة تػزيع الدمع بيغ الأفخاد، كانحخاؼ قػػ الدػؽ عغ تحقيق الاستخجاـ الأمثل 

لمسػارد ك ىحا ما يتختب عميو تكاليف كنفقات باىطة عمى الجكلة ك بعبارة أخخػ تمجأ الحكػمة أحيانا  

ت مغ خلاؿ فخض ضػابط عمى الأسعار كدعع بعس الدمع الأساسية. إلى كبح جساح التزخع السكبػ 

لكغ ىحا الشيج يشصػؼ عمى مخاشخ جسة، مثل ضيػر الدػؽ الدػداء، كعجـ عجالة تػزيع الدمع، 

 كزيادة العبء عمى الجكؿ.

التزخع الداحف أك التجريجي: ىػ ارتفاع بصيء كلكغ مدتسخ في الأسعار تعاني مشو الجكؿ الشامية 

 . 3خل ؼيو الحكػمة بذكل محجكدكتتج

                                  

السختمفة، دراسة ؾياسية لمتزخع في الاقتراد الدػرؼ، أشخكحة  تاحسج زىيخ شامية ، التزخع في الاقتراديا 1
 . 00، ص 0980ىخة، دكتػراه، كمية الاقتراد كالعمػـ الدياسية، جامعة القا

، ص 0995كامل بكخؼ كايساف محمد محب زكي، مبادغ الاقتراد الكمي، مؤسدة شباب الجامعة لمشذخ، الإسكشجرية،  2
224. 

الشقػد كالبشػؾ كالسرارؼ السخكدية، دار اليازكرؼ العمسية ، ، سعيج سامي الحلاؽ، محمد محسػد العجمػني  3
 .  040ص  2100عساف،
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يُعجّ التزخع الجامح مغ أخصخ أنػاع التزخع، حيث تختفع ؼيو الأسعار  التزخع الصميق أو الجامح: -2

ؿيسة كتقترخ عمى كػنيا مجخد كسيط لمتبادؿ يشتج عغ ذلظ لم كتفقج الشقػد كضيفتيا كسخدف  كبيخبذكلٍ 

غ إلى احتكار الدمع كتخديشيا خػفا مغ ارتفاع السشتجيحادٌ في ؾيسة الشقػد، مسا يجفع الأفخاد ك  انخفاض

 .1أكبخ أسعارىا بذكل

عشجما يكػف التزخع كليج ضخكؼ كأكضاع اقترادية داخمية خاشئة، فسيسا كانت  التزخع السحمي: -3

الرعػبات فدتتجخل الجكلة لسػاجيتو فالتزخع ىشا تزخع داخمي كليج ضخكؼ داخمية كلا يكػف لمعػامل 

تأثيخ كبيخ في حجكثو، كسا قج يكػف التزخع الجاخمي مقبػلا كشتيجة لدياسة اقترادية الخارجية أؼ 

 .2كقتية معيشة ككاف التزخع متػقعا أك حتى مخصصا فيػ في كل الأحػاؿ ىشا تحت الديصخة الجاخمية

 ب(كلكغ السذػكمة تثػػر عشػجما يكػف التزػخع مدػتػردا ، أؼ أف اقتراد الجكلة ) التزخع السدتػرد: -4

كلكػغ لطػخكؼ اقترػادية  )ب(يذيج ارتفاعػات فػي الأسػعار ليذ بدبب ضػخكؼ اقترادية سيئة بالجكلة 

كىحا الأمخ غالب الحجكث في ضل التبعية الاقترادية،  فالتزخع السدتػرد ليذ  (أ)تذػيجىا الجكلػة

جكلة الستبػعػة التػػي تذػػيج لمجكلة مغ سمصاف عميو إلا مػغ خػلاؿ إعػادة الشطػخ فػي علاقػة التبعية بال

تمػػظ الزػػغػط التزخسية أك السرػػجرة لمتزػػخع. إلا أف ىػػحا الشػع مغ التزخع قج لا يكػف نتاج 

لمتبعية لجكلػة معيشة كلكػغ نتػاج للاعتسػاد الكبيخ لمجكلػة عمػى الاستيخاد ككانت الدػمع السدػتػردة قػج 

ػػاؽ الجكلية فيػحا الشػػع مػغ التزػخع تػدداد حجتػو كمسا زاد اعتسػاد شيجت ارتفاعات في الأسػعار فػي الأس

كيعج مؤشخ نفقات  .3الجكلػة عمػى الخػارج أك كمسا زادت ندبة السكػف الأجشبي في الرشاعة الػششية

                                  

جسيل العجكؼ، التزخع الشقجؼ كأثخه في الجيػف مغ مشطػر الفقو الإسلامي، مجمة البحػث القانػنية محمد شكخؼ ال 1
 .37ص  2108، 67، العجد 8كالاقترادية، السجمج 

، ص 2100، الأردف دار الشفائذ، الصبعة الأكلي، كالعلاج في الاقتراد الإسلامي، الآثارخميفي عيدي، ؾيسة الشقػد  2
031. 

 072-070، ص 2109الدلاـ الشقػد كالبشػؾ مع عخض تحميمي لمخؤية الإسلامية، رضا عبج  3
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السعيذة أك كسا يدسيو بعزيع  مؤشخ أسعار الاستيلاؾ  ىػ مغ أكسع السقاييذ التي يعتسج عمييا 

تزخع في أغمب دكؿ العالع كالغاية مغ استخجاـ ىحا السؤشخ ىي ؾياس التغيخات في أسعار في ؾياس ال

كتع ؼيسا بعج ، الدمع كالخجمات التي يذتخييا أصحاب الأجػر كالخكاتب مغ العساؿ كالسػضفيغ كأسخىع

ة تػسيع ىحا السؤشخ ليذسل كل السدتيمكيغ في السجف كلحداب ىحا السؤشخ نقػـ بإيجاد تكمفة  سم

تكػف مسثمة لأنساط الذخاء لجػ ىؤلاء السدتيمكيغ  ثع ، سػؾية مغ الدمع كالخجمات خلاؿ شيخ معيغ

يعبخ عغ ىحا السقجار كشدبة إلى ما يكمفو شخاء نفذ الدمة الدػؾية مغ الدمع كالخجمات في فتخة 

 . 1الأساس كيبيغ ىحا السؤشخ الشدبة السئػية لمتغيخ في مدتػػ الدعخ

 : القجرة الذخائية: مفيػميا، أنػاعيا، أىسيتياالسصمب الثاني

القجرة الذخائية، أك القػة الذخائية، ىي كسية الدمع كالخجمات التي يسكغ شخاؤىا بػحجة نقجية 

لعسمة البمج السعشي، كتختبط القجرة الذخائية للأفخاد بالتزخع ارتباشا عكديا، بحيث  كمسا زاد التزخع 

ذ بالعكذ، كسا  تعبخ عغ مدتػػ رفاـية الأفخاد كقجرتيع عمى إشباع نقرت القجرة الذخائية، كالعك

حاجاتيع، كتتحجد القجرة الذخائية للأفخاد بسحجديغ أساسييغ ىسا حجع الجخل الستػفخ ليع، كمدتػػ 

 الأسعار.

أكؿ ما ضيخ مرصمح القجرة الذخائية ارتبط أساسا بسا يدسى بسفيػـ   مفيػم القجرة الذخائية: -أولا

رة الذخائية الستعادلة أك تعادؿ القػة الذخائية  كالسقرػد بو التغيخ الحاصل بيغ ؾيسة العسمة الػششية القج

انصلاقا مغ ارتفاع أك انخفاض الأسعار محميا، فكمسا  انخفاضا أك  ارتفاعا مقارنة بالعسلات الأجشبية 

سعخ صخفيا خارجيا انخفزت أسعار الدمع كالخجمات في الدػؽ الجاخمي لمجكلة ارتفعت ؾيسة 

كعميو كاف مزسػف فكخة القجرة الذخائية ، كالعكذ، كىي نطخية عالع الاقتراد الدػيجؼ غػستاؼ كاسل

                                  

  008سػريا، ص  ،، دمذق0994كساؿ شخؼ، ىاشع أبػ عخاج، الشقػد كالسرارؼ،  1
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بسثابة تصبيق مغ تصبيقات نطخية تحجيج سعخ صخؼ العسمة السحمية التي تقاس مغ خلاليا الدياسة 

تعمقو بالقجرة التشافدية لمعسمة الػششية  الشقجية لمجكلة، كالسلاحع عمى السفيػـ الكلاسيكي لمقجرة الذخائية

في مػاجية العسلات الأجشبية انصلاقا مغ قػتيا الذخائية في الدػؽ الجاخمية، كقج لقج شيج تعخيف 

حيث  أصبح  يخكد بالأساس عمى قجرة السدتيمظ السحمي عمى إشباع ، القجرة الذخائية تصػّر ا ممحػض ا

ة الستاحة، كعميو تعخؼ القجرة الذخائية كفق ىحا السفيػـ  عمى السادي مجاخيموحاجاتو الأساسية كفق 

 .1كسية الدمع كالخجمات التي يسكغ لمسدتيمظ اقتشائيا عغ شخيق العسمة الػششية الستعامل بيا  أنيا :

كحجة كاحجة مغ العسمة  عيتدتصالتي  الاقتراديةإلى مقجار السشفعة  الذخائيةيذيخ مرصمح القجرة  -

لسالكيا، سػاء كانت ىحه السشفعة عمى شكل سمع ك خجمات أك أسيع، كتعج ىحه القجرة  اتحؿيقي السحمية

 مػاششػىاكالخخاء التي يحطى بيا  الخفاـيةأحج أبخز العػامل السؤثخة في الاقتراد الجكلة كمدتػػ 

 .مؤشخا عمى حجكث أؼ تأزـ أك انفخاج مالي مختقب

سقجكر فخد ما أف يذتخييا بػاسصة دخمو الستاح  تعخؼ بأنيا كسية الدمع كالخجمات التي يكػف ب -

خلاؿ مجة زمشية محجدة شيخ أك سشة، كيعبخ ىحا السفيػـ عغ قجرة الأفخاد عمى الاستيلاؾ  كلشباع 

 احتياجاتيع، كيشبئ عغ مدتػػ معيذتيع  كرفاىيتيع  .

شخائيا خلاؿ فتخة كسا تعشي القجرة الذخائية  نػعية ككسية الدمع كالخجمات التي يسكغ تمبيتيا أك  -

 .2زمشية محجدة بسا تػفخ لمفخد مغ دخل سػاء كاف أجيخا أك بصالا أك يشتسي إلى العسل الحخ

                                  

مرصفي بغ أميشة، حساية القجرة الذخائية لمسدتيمظ الجدائخؼ بيغ الاقتراد كالقانػف، مجمة الفكخ القانػني كالدياسي،  1
 080، ص  2123، 2، العجد 7ج السجم

فايدة بػلعجيغ، نػاؿ بيخاز، قخاءة في أسباب انخفاض القجرة الذخائية في الجدائخ، السجمة الجكلية في الاقتراد  2
 .23ص  ، 2120، 0، العجد 0عساؿ، السجمج كاستخاتيجيات الأ
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عغ حجع الاقتراد الػششي كمجػ قجرة الأفخاد عمى التكيف مع  لمتعبيخكسا يدتعسل ىحا السرصمح  -

 السدتيمكيغأك  السػاششيغأف مختفعة يجؿ عمى  الػششيةلمعسمة  الذخائيةمؤشخاتو، أؼ عشجما تكػف القجرة 

 اقتراديةكعشجما تشخفس ىحه القجرة الذخائية ىحا يعشي أف ثسة أزمة  اقتراديةيعيذػف في بحبػحة 

1عمى الأبػاب
. 

تتسثل برفة  الذخائيةيسكششا أف ندتخمز مغ خلاؿ التعاريف الدابقة بأف القجرة  الأخيخكفي 

انصلاقا مغ الجخل الستاح أك الجخل  عمبيا حرلدمع كالخجمات التي يسكغ أف نعامة في كسية ال

 .معيشة الذيخؼ أك الأجخة الذيخية لمفخد أك العائمة خلاؿ فتخات زمشية

تشقدع القجرة الذخائية إلى نػعيغ القجرة الذخائيّة الجاخميّة، كالقجرة الذخائيّة   :أنػاع القجرة الذخائية -ثانيا

2ا يأتي:الخارجيّة، حيث يُسكغ تعخيف كل مشيسا كس
 

عمى مقجار الدمع كالخجمات التي يُسكغ  القجرة الذخائية الجاخمية: يُصمق مفيػـ القجرة الذخائية الجاخمية -0

شخاؤىا بػحجة نقجية كاحجة داخل البلاد كتختبط القجرة الذخائية الجاخمية بسقجار الصمب عمى العسمة، حيثُ 

 ة لمعسمة السحمية.تدداد كسية الصمب عمى الدمع بازدياد القػة الذخائيّ 

عمى مقجار الدمع كالخجمات التي  يُصمق مفيػـ القجرة الذخائية الخارجية: القجرة الذخائية الخارجية -2

يُسكغ شخاؤىا بالعسمة السحمية مغ الجكؿ الأخخػ، كسا يسكغ احتداب القػة الذخائيّة الخارجية مغ خلاؿ 

 ار القػة الذخائية لمعسمة السحمية في الخارج.شخاء عسلات خارجية بالعسمة السحمية، إضافة  إلى اختب

                                  

عمى الداعة    01/8/2123، تع الاشلاع عميو  في  https://www.alaraby.co.ukالقجرة الذخائية ، متاح عمى السػقع  1
21.45 

-0971نادية العقػف، دراسة تحميمية لأثخ سعخ الرخؼ الإسسي عمى القػة الذخائية لمعسمة حالة الجدائخ خلاؿ الفتخة ) 2
 . 98، ص 2120، 2العجد  ،00(. مجمة الاقتراد الرشاعي )خدارتظ(، السجمج 2102

https://www.alaraby.co.uk/
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إف تصػر القػة الذخائية ىي محرمة الفخؽ بيغ تصػر   :العلاقة بيغ التزخع والقجرة  الذخائية -ثالثا 

الجخل كتصػر الأسعار، كبشاء عميو يسكغ القػؿ إنو تػجج علاقة عكدية كاضحة بيغ القجرة  الذخائية 

فإذا حرل ارتفاع في ، فتصػرىسا يديخ في اتجاىيغ متبايشيغ مغ جية كالتزخع مغ جية أخخػ،

الأسعار مثلا بيشسا كبقيت الأجػر  ثابتة أك ارتفعت الأجػر بسعجؿ أقل مغ معجؿ التزخع، فإف القجرة  

حيشسا تختفع  الذخائية لمسػاششيغ تكػف حيشيا قج انخفزت الؿيسة الحؿيؿية لأجػرىع كبالسقابل فإنو

ىػ  التزخع خ مقارنة بارتفاع الأسعار، يشتج عغ ذلظ تحدغ في القػة الذخائية. إفالأجػر بسعجؿ أكب

عجك لمقػة الذخائية كباب مغ أبػاب إفقار الشاس، كىحا مغ الأسباب التي تفدخ جدئيا بسعشى أف ىشاؾ 

أسبابا أخخػ حخص الدمصات الشقجية في عجد كبيخ مغ بمجاف العالع عمى محاربة التزخع كسعييا 

 .1يث كراء التحكع في الأسعار كالسحافطة عمى القجرة الذخائية لمسػاشغالحث

 السصمب الثالث: قياس القجرة الذخائية:

 :مغ خلاؿ مؤشخات اقترادية مختمفة، مشيا القجرة الذخائية يتع ؾياس

يعخؼ الأجخ عمى أنو السقابل السادؼ الحؼ يدتحقو الفخد مغ صاحب العسل : الأجخ الحكيقي -أولا 

حيث يسكغ التسييد بيغ الأجخ الشقجؼ كالأجخ  مقابل تشفيح ما يكمف بو مغ أعساؿ متفق عمييا، في

الحؿيقي، حيث يسثل الأكؿ ما يتقاضاه الفخد في شكل نقػد، بيشسا يسثل الثاني القجرة الذخائية ليحه 

خع كالسدتػػ الكتمة الشقجية، كىػ ما يؿيذ الؿيسة الحؿيؿية لأجخ الفخد كالحؼ يتأثخ بسعجؿ التز

 .2الاقترادؼ لمجكلة

                                  

، تع الاشلاع عميو في  https://www.aljazeera.net/encماذا تعشي القػة الذخائية ، متاح عمى السػقع  1
  00.45، عمى الداعة  02/1/19/2123

فعالية سياسة الأجػر بالجدائخ ،  صميحة بػصػردؼ، دراسة تحميمية لأثخ سياسة سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى 2
 0156،  ص 2120، 2، العجد  20مجمة العمػـ الإندانية، السجمج 

https://www.aljazeera.net/enc
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إف الأجخ الاسسي  لا يفي بكثيخ مغ الستصمبات مشيا ؾياس القجرة الذخائية ،كحتى يعكذ ىحا 

الأجخ حؿيقة ما يتقاضاه العامل يجب إعصاءه ؾيستو الحؿيؿية ،مغ خلاؿ استخجاـ مؤشخات أسعار 

مدتػػ معيذة الأفخاد لمػقػؼ عمى مجػ  مشاسبة لؿياس القجرة الذخائية للأجيخ ،كمشو إمكانية تحجيج

لحا فالأجػر تتأثخ  . رفاـية كتصػر معيذة السجتسع  السختبصة بجكرىا بسجػ تصػر مدتػػ الإنتاجية

بتكمفة السعيذة في السجتسع ،فكمسا ارتفعت تكاليف السعيذة انخفس الأجخ الحؿيقي لمعامل كأدػ ذلظ 

دتسخ في الأسعار يؤثخ سمبا  عمى الأجػر ،كبالتالي التأثيخ إف الارتفاع الس . إلى خفس مدتػػ السعيذة

عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ حيث لا يربح السػاشغ في مقجكره الحرػؿ عمى نفذ كسية الدمع 

كالخجمات التي كاف يقتشييا بالأمذ بشفذ الجخل. كليحا كاف مغ الزخكرؼ ؾياس القجرة الذخائية مغ 

                 : كنعبخ عشو رياضيا  كالآتي خلاؿ استخجاـ الأجخ الحؿيقي
 حيث :

 .الأجخ الحؿيقي    :

 الأجخ الاسسي:   

 الخقع الؿياسي للأسعار.:   

 يسكغ ؾياس القجرة الذخائية باستخجاـ السؤشخات التالية :

ؿياس لمؿيسة يعخؼ الشاتج السحمي الإجسالي بأنو: م نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي:  -ثانيا 

الدػؾية لسجسػع الدمع كالخجمات الشيائية لبمج ما في فتخة معصاة. أما نريب الفخد مغ الشاتج السحمي 

الإجسالي ؼيذيخ إلى نريب كل شخز في الجكلة مغ الشاتج السحمي الإجسالي، كيتع حدابو بقدسة 

كاداه اقترادية لسعخفة مجػ  يدتخجـ ىحا السؿياس الشاتج السحمي الإجسالي لجكلة ما عمى عجد سكانيا

قجرة الافخاد عمى الحرػؿ عمى الدمع كالخجمات كسا يسكغ اعتباره احج السؤشخات لؿياس مدتػػ رفاـية 
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السجتسعات ذلظ لاف الارتفاع في نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي تعشي قجرة السػاشغ عمى 

 .1لأمػاؿ للادخار كالاستثسارشخاء السديج مغ الدمع كالخجمات كتػجيو السديج مغ ا

اتخح الاقتراديػف مغ نريب الفخد مغ الجخل مؤشخا ىاما لؿياس مدتػػ رفاـية كمعيذة 

الذعػب، كمعيارا لمتفخقة بغ الجكؿ الغشية كالجكؿ الفقيخة، حيث يعبخ عشو بأنو ذلظ السدتػػ مغ الجخل 

لجكؿ الشامية اضعف مغ الجكؿ الستقجمة الحؼ يزسغ لمفخد الحج ألأدنى مغ ضخكريات الحياة إذ تعتبخ ا

 .2مغ ىحه الشاحية ك ىػ ما يديج مغ حجع الفجػة ك مدتػػ السعيذي بيشيع

استخجاـ الأرقاـ الؿياسية انتقمت مغ ميجاف الإحراء إلى  إف :الخقع الكياسي لأسعار السدتيمظ -ثالثا 

ياسية مجالا كاسعا في الجراسات العمػـ الأخخػ كمشيا عمع الاقتراد، كقج كجج أسمػب الأرقاـ الؿ

الاقترادية لاىتساميا بالطػاىخ كدرجة تغيخىا كمقجار ىحا التغيخ، كيخجع استخجاـ الأرقاـ الؿياسية إلى 

أكثخ مغ ستة قخكف مغ الدمغ، حيث استخجميا الإحرائي الايصالي كارلي لسقارنة الأسعار سشة 

لحيغ، حيث اىتست الحكػمات بحداب كتخكيب ـ، ثع شاع استخجاميا برػرة أكسع مشح ذلظ ا 0511

 .3بعس الأرقاـ الؿياسية

يقػـ الجيػاف الػششي للإحرائيات مغ فتخة لآخخؼ بإصجار نذخات عغ التغيخ في السدتػػ العاـ 

للأسعار، ففي بعس الفتخات تقيج ىحه الشذخات بارتفاع مدتػػ الأسعار في الجدائخ بشدبة معيشة  

بانخفاض مدتػػ الأسعار خلاؿ ىحه الدشة مقارنة بالدشة السشرخمة كىكحا،  خلاؿ سشة مثلا، أك تفيج

فكيف يتع تقجيخ ذلظ؟،  يتع تقجيخ ذلظ عغ شخيق استخخاج الخقع الؿياسي لأسعار السدتيمكيغ، كىػ 

                                  

بغ صجيق زكبيجة، علاقة نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الخاـ عمى تصػر أمل الحياة في الجدائخ، دراسة ؾياسية  1
 .034، ص2123، 32جد ، الع09، السجمج إفخيؿيا(، مجمة اقتراديات شساؿ 2120-0991لمفتخة )

رياف سػاكخ، دراسة تحميمية لانخفاض القجرة الذخائية في الجدائخ في ضل تصبيق التسػيل غيخ التقميجؼ، السجمة  2
 .019ص  2123، 3، العجد  02كالتشسية، السجمج  للأمغالجدائخية 

3
Lahcene abdallah bachioua, fondamentals of statistics concepts and applications, first edition, 2011 , p 217 
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احج الأرقاـ الؿياسية للأسعار الحؼ يؿيذ التغيخ في أسعار الدمع كالخجمات التي يدتيمكيا أفخاد 

، 1كيؤثخ ىحا التغيخ عمى القجرة الذخائية لجخػؿ السدتيمكيغ كرفاىيتيع ،لاؿ فتخة زمشية معيشةالسجتسع خ

سعخ  عمى سعخ الدمع كالخجمات في الػقت الحالي بقدسةكيُسكغ حداب مؤشخ أسعار السدتيمظ 

 .   011مزخكبا في   2الدمع كالخجمات في فتخة الأساس

غ يػجج أيزا الخقع الؿياسي لأسعار الجسمة كالخقع كبجانب الخقع الؿياسي لأسعار السدتيمكي

الؿياسي لأسعار التجدئة، كجسيعيا تيجؼ إلى رصج التغيخات في أسعار الدمع السختمفة، كتقجيخ تمظ 

 .محجدةالتغيخات في الستػسط خلاؿ فتخة زمشية 

عي القصاع أكثخ السجالات استعسالا للأرقاـ الؿياسية ىي القصاع الاقترادؼ، القصاع الرشاإف 

التجارؼ، كبالخغع مغ أىسية الأرقاـ الؿياسية في العجيج مغ السجالات إلا أف الأسعار ىي أىع السجالات 

الؿياسية لأسعار  التي تدتخجـ فييا الأرقاـ الؿياسية كلحلظ نخز بالحكخ أىسية استخجاـ الأرقاـ

 :السدتيمظ كنػجدىا ؼيسا يمي

 خخ أك مغ مكاف إلى آخخ.مقارنة تكاليف السعيذة مغ زمغ إلى آ -

لتعػيس العامميغ عغ التزخع كزيادة تكمفة السعيذة، مغ الزخكرؼ حداب الأجخ الحؿيقي الحؼ   -

يعكذ الؿيسة الفعمية للأجخ الشقجؼ. كيتع ذلظ مغ خلاؿ مقارنة الأجخ الشقجؼ بالخقع الؿياسي للأسعار. 

جؼ بشدبة مساثمة لزساف قجرة العامل عمى فإذا ارتفع الخقع الؿياسي للأسعار، يجب زيادة الأجخ الشق

 .الحفاظ عمى مدتػػ معيذتو

                                  

السدتيمظ في الجدائخ  لأسعارحسدة قساح ، فاتح لقػقي، دراسة التكامل السذتخؾ بيغ سعخ الرخؼ كالسدتػػ العاـ  1
 . 276، ص  2123، 0، العجد 7(، مجمة العمػـ الإدارية كالسالية، السجمج 2120-0991خلاؿ الفتخة )

ثخ السدتػػ العاـ للأسعار كالأرصجة الشقجية عمى سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ لمفتخة بػالكػر نػرالجيغ، ؾياس أ 2
 .610، ص 2103، 4، العجد 9(، حػليات جامعة قالسة لمعمػـ الاجتساعية كالإندانية، السجمج 2103 – 0991)
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سياسة الجكلة اتجاه  حداب القػة الذخائية لمػحجة الشقجية، كالكذف عمى كجػد التزخع الشقجؼ، كتحجيج -

 . مخاؾبة الأسعار كالتجخل لحساية السدتيمظ

ار في جسيع قصاعات تدتخجـ مؤشخات أسعار الاستيلاؾ لخصج السعجؿ العاـ لتزخع الأسع -

الدياسات الشقجية  الاقتراد كتكييف الخسػـ الحكػمية كالسجفػعات التجارية، كأيزا صياغة كتقييع

 .الستعمقة بالتجارة كأسعار الرخؼ يةكالسال

 .مشح القصاع الأسخؼ ؾياسا متػسصا لتزخع الأسعار، لاستخجامو كسؤشخ اقترادؼ كمي -

 تزخع الانفاؽ الاستيلاكي الشيائيار السدتيمظ لإزالة أثخ تدتخجـ السؤشخات الفخعية لسؤشخ أسع -

 غيخات في حجسيا.للأسخ السعيذية كؾيسة مبيعات التجدئة لمحرػؿ عمى تقجيخات الت

إعجاد  يسكغ أيزا استخجاـ بيانات الأسعار التي تجسع لأغخاض مؤشخات أسعار السدتيمكيغ في -

الشفقات الاستيلاكية للأسخ السعيذة في  مؤشخات أخخػ، كسذخ الأسعار السدتخجمة في تكسير

الاستيلاؾ الحؿيؿية في  الحدابات القػمية، أك تعادؿ القػة الذخائية السدتخجمة في مقارنة مدتػيات

البمجاف السختمفة كيدتخجـ ىحا السؤشخ كحلظ في ربط معاشات الستقاعجيغ كمدايا الزساف الاجتساعي، 

1الدشجات ركربط مجفػعات الفائجة كالايجار كأسعا
. 

 :السبحث الثاني: العػامل السؤثخة عمى القجرة الذخائية

في ضل التحجيات الاقترادية التي تػاجييا العجيج مغ الجكؿ، بسا في ذلظ الجدائخ، يكتدب فيع 

 العػامل ؼاستكذا محاكلة  ىحا السبحث يدعى إلى  ،العػامل السؤثخة عمى القجرة الذخائية أىسية بالغة

 .كل مباشخ أك غيخ مباشخ عمى القجرة الذخائيةالتي تؤثخ بذ

                                  

سعار السدتيمظ  في الجدائخ دراسة التكامل السذتخؾ بيغ سعخ الرخؼ  كالسدتػػ العاـ لأقساح ، فاتح القػقي، حسدة   1
، مجمة  NARDLكفق مشيجية الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة  غيخ الخصية   2120-0991خلاؿ الفتخة 

  227،  ص 2123، 0، العجد7العمػـ الادارية كالسالية ، السجمج 
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  السصمب الأول: العػامل الاقترادية الجاخمية:

 :ىي العػامل التي تحجث داخل حجكد الجكلة كتذسل

يعخؼ الشسػ الاقترادؼ  بأنو حجكث زيادة مدتسخة في متػسط الجخل الفخدؼ : الشسػ الاقترادي -أولا 

سػ الاقترادؼ مغ أىع الطػاىخ الاقترادية كأكثخىا أثخا عمى كاقع الحؿيقي مع مخكر الدمغ، كيعتبخ الش

الأفخاد كمدتقبميع في كل السجتسعات البذخية، حيث أف الشسػ الاقترادؼ ىػ الػسيمة الخئيدية لازدياد 

 . .1حرة الفخد مغ الشاتج السحمي كالػسيمة الخئيدية لتحديغ القجرة الذخائية في كل السجتسع

ترادؼ عمى القجرة الذخائية بذكل إيجابي مغ خلاؿ زيادة فخص العسل كارتفاع الأجػر يؤثخ الشسػ الاق

كانخفاض معجلات البصالة، فسع ازدياد الشذاط الاقترادؼ تشذأ شخكات ججيجة كتتػسع الذخكات 

ك يؤدؼ ذلظ إلى زيادة الصمب عمى العسالة مسا يجفع  القائسة مسا يخمق فخص عسل ججيجة لمسػاششيغ

 .تفاع الأجػر كتحديغ مدتػػ السعيذةإلى ار 

تختبط كسية الشقػد الستجاكلة ارتباش ا كثيق ا بالقجرة الذخائية لمعسمة فسع ازدياد كسية  عخض الشقػد: -ثانيا 

الشقػد، يدداد الصمب عمى الدمع كالخجمات، بيشسا يبقى العخض ثابت ا، ىحا الازدياد في الصمب دكف تغيخ 

ا في الأسعار، يُتخجع ىحا الارتفاع في الأسعار إلى انخفاض في القػة الذخائية في العخض يُدبب ارتفاع  

لمشقػد، حيث تربح كسية أكبخ مغ الشقػد ضخكرية لذخاء نفذ الكسية مغ الدمع كالخجمات لحلظ يُعج 

يخة حجع الإصجار الشقجؼ عشرخ ا ىام ا في تحجيج القػة الذخائية لمشقػد كاستقخارىا فعشجما تُزخ كسية كب

ؾيسة الشقػد كتفقج قجرتيا عمى شخاء الدمع  تتخاجع مغ الشقػد في الدػؽ دكف مبخر اقترادؼ، 

.شيجت الجدائخ في الدشػات الأخيخة ضغػشا كبيخة عمى التػازنات السالية لمجكلة بدبب  2كالخجمات

                                  

 007لعصػؼ جمػؿ ، مخجع سبق ذكخه، ص  1

 . 88ص ، 2102بيخكت،  ،ة الشقجية، دار السشيل المبشانيعمى كعشاف، الشقػد كالريخفة كالدياس 2
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مة الرعبة، ما احتياشي الرخؼ مغ العس كتجني تخاجع السجاخيل الػششية نتيجة تخاجع أسعار البتخكؿ، 

، كاف اليجؼ 1دفعيا إلى اعتساد خيار التسػيل غيخ التقميجؼ أؼ شباعة الشقػد كضخيا في الاقتراد

مغ ىحا الخيار ىػ زيادة السعخكض الشقجؼ كتحفيد الشسػ الاقترادؼ كمع ذلظ لع يكغ ىحا الخيار 

الحؼ قاد إلى نتيجة حتسية ليحقق الذيء الكثيخ في ضل ثبات  السعخكض الدمعي كالخجماتي، ك  ناجحا ،

كىي ارتفاع السدتػػ العاـ للأسعار، كالحؼ نتج عشو تجىػر القجرة الذخائية لمسػاشغ كىػ ما يتػافق مع 

 .2الشطخية الكسية لمشقػد

فعشج إعجاد السػازنة العامة لمجكلة في كل عاـ يطيخ  سج العجد في السػازنة العامة لمجولة: -ثالثا 

ا تدج بيا ىحا العجد كىحه الديادة في الشقػد يقابميا زيادة في عجد فييا فتزصخ الجك  لة لصبع نقػد 

 . 3الشفقات دكف زيادة في الإنتاج فيؤدػ ىحا إلى ضعف القجرة الذخائية كارتفاع الأسعار

سخعة تجاكؿ الشقػد ىي عجد السخات التي تُتجاكؿ فييا الػحجة الشقجية في سخعة تجاول الشقػد:  -رابعا 

، تؤثخ سخعة تجاكؿ الشقػد عمى القجرة الذخائية لمشقػد مغ خلاؿ 4معيغ خلاؿ فتخة زمشية معيشة اقتراد

التأثيخ عمى مدتػػ الأسعار، بذكل عاـ كمسا زادت سخعة تجاكؿ الشقػد، ارتفع مدتػػ الأسعار. كذلظ 

                                  

 .019ص  مخجع سبق ذكخه،رياف سػاكخ،  1
دراسة تحميمية، مجمة  –أسباب التخاجع كلجخاءات السعالجة -محمد عادؿ قرخؼ، كساؿ كخمة، القجرة الذخائية في الجدائخ 2

 .230، ص 2123، 0، العجد 9كالجراسات الاقترادية، السجمج  الأعساؿدراسة 
کمية الجراسات الإسلامية  مجمة كليج صلاح مخسي رمزاف، تغيخ ؾيسة الشقػد الػرؾية كأثخه عمى الحقػؽ كالالتدامات، 3

  025، ص 2100، 27، العجد 7بالإسكشجرية، السجمج كالعخبية لمبشات 

ي الجدائخ، مجمة البجيل الصاىخ جميط ، دراسة ؾياسية لأثخ العخض الشقجؼ عمى التزخع كالشسػ الاقترادؼ ف 4
 .97ص  ،2،2106، العجد 3السجمج  الاقترادؼ،
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ا يؤدؼ إلى زيادة لأف سخعة تجاكؿ الشقػد السختفعة تعشي أف الأمػاؿ تشتقل بدخعة مغ يج إلى أخخػ، مس

 .1الصمب عمى الدمع كالخجمات، كعشجما يختفع الصمب، يختفع الدعخ

يشصمق ىحا السعيار مغ الشطخية الكسية لمشقػد التي تخػ أف الديادة معامل الاستقخار الشقجي:  -خامدا 

ضيػر  في كسية الشقػد لا يقابميا زيادة في الشاتج السحمى الخاـ الحؿيقي تكػف مشاخا مداعجا عمى

التزخع كالحؼ يشعكذ ؼيسا بعج سمبا عمى القجرة الذخائية، نتيجة للاختلاؿ بيغ الإنفاؽ الشقجؼ كالتجفق 

 .2الحؿيقي لمدمع كالخجمات

يمعب تػافخ الائتساف مغ السؤسدات السالية لمسدتيمكيغ : تػافخ الائتسان وأسعار الفائجة -سادسا 

فخد الذخائية فسع تػفخ التسػيل، يتسكغ الأفخاد غيخ القادريغ كالذخكات دكر ا جػىخي ا في تعديد قجرة ال

مسا يُتيح ليع إنفاؽ السديج كتحديغ ، عمى شخاء مشتج ما مغ الحرػؿ عمى مداعجات مالية مغ البشػؾ

كبالسثل، تُداعج زيادة قجرة الذخكات عمى الاقتخاض في تػسيع نصاؽ أعساليا، مسا  قجرتيع الذخائية.

ا ججيجة كعمى الجانب الآخخ، يحرل السقخضػف عمى فػائج  لمػضائف كالشسػ الاقترادؼ. يخمق فخص 

مغ إقخاض الأمػاؿ، مسا يػفخ ليع السديج مغ الأمػاؿ لإنفاقيا في الاقتراد، مسا يُعدز مغ دكر 

كبالتالي، فإف تػافخ الائتساف كأسعار الفائجة مختبصاف ارتباش ا  الائتساف في تحفيد الجكرة الاقترادية.

 .3كثيق ا بقجرة الفخد الذخائية، كليسا تأثيخ كبيخ عمى الشسػ الاقترادؼ

                                  

،العجد 6السجمج  الاقترادية،مجمة الذخيعة  الإسلامية،تحميل تغيخ ؾيسة الشقػد في مشطػر الذخيعة  الجيغ،مر زيغ  1
 . 9ص  ،0،2122

رد كالتجارة الخارجية  في الاقتراد محمد صالح الكبيدي ، تحديغ محسػد مثشى ، ؾياس العلاقة بيغ التزخع السدتػ  2
 . 409ص  ، 2108، 017، العجد  24(،  مجمة العمػـ الاقترادية كالإدارية، السجمج 2105-0991العخاقي لمسجة  )

ع عميو في ، تع الاشلا https://mawdoo3.comالعػامل السؤثخة عمى القجرة الذخائية، متاح عمى السػقع  3
 22.31عمى الداعة  17/19/2123

https://mawdoo3.com/
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الإنفاؽ الحكػمي لو اتجاىيغ مغ حيث التأثيخ عمى القجرة الذخائية، مغ   الإنفاق الحكػمي: -سابعا 

السسكغ أف يكػف إيجابي مغ خلاؿ إذا كجو الإنفاؽ الحكػمي إلى تػفيخ الدمع كالخجمات كزيادة الإنتاج 

يادة معجلات التػضيف، كالتأثيخ الدمبي يتسثل في زيادة الإنفاؽ يتع تسػيمو مغ خلاؿ الجيغ العاـ، كز 

ؼيعسل عمى زيادة عجد السيدانية العامة مسا يؤثخ عمى القجرة الذخائية للأفخاد بذكل سمبي، كذلظ بدبب 

 .1ارتفاع الصمب عمى الدمع كالخجمات

لزخيبة عمى القجرة الذخائية بذكل مباشخ كغيخ مباشخ. بذكل تؤثخ معجلات ا معجل الزخيبة: -ثامشا 

مباشخ، تؤدؼ زيادة معجلات الزخيبة إلى خفس دخل الأفخاد، مسا يقمل مغ قجر الأمػاؿ التي يسكشيع 

،كبذكل غيخ مباشخ، يسكغ أف تؤدؼ زيادة معجلات الزخيبة إلى ارتفاع  2إنفاقيا عمى الدمع كالخجمات

،  كذلظ لأف الذخكات تشقل تكمفة الزخائب إلى السدتيمكيغ مغ خلاؿ رفع أسعار الدمع كالخجمات

كنذيخ أنو في بعس الحالات، يسكغ أف يؤدؼ ارتفاع معجلات الزخيبة إلى زيادة القجرة  أسعارىا،

الذخائية، عمى سبيل السثاؿ، إذا رفعت الحكػمة ضخيبة الجخل الإضاؼية عمى الجخل السختفع، فقج 

 ادة تػزيع الجخل مغ الأغشياء إلى الفقخاء، مسا يحدغ القجرة الذخائية للأخيخ.يؤدؼ ذلظ إلى إع

ة مغ أجل تخشيج استعساؿ العسمة الأجشبية، اتبعت الجدائخ سياسسياسة تخفيس الػاردات:  -تاسعا 

الاحتياشات الأجشبية بدبب فاتػرة الػاردات الزخسة،  لتخاجع  تخؽيس الػاردات ككاف ذلظ نتيجة

حريمة السحخكقات بدبب تخاجع أسعار الشفط. كقج أدػ ذلظ إلى نجرة العجيج مغ الدمع  كانخفاض

                                  

يع ىيبة، تأثيخ الإنفاؽ الحكػمي عمى معجؿ التزخع في مرخ ) 1 (، مجمة كمية التجارة 2106-0994إلياـ إبخاـ
 .006، ص 2109، 2، العجد 56لمبحػث العمسية، السجمج

تع الاشلاع عميو في  ،https://www.almrsal.comمل السؤثخة عمى قجرة الفخد الذخائية ، متاح عمى السػقعالعػا 2
  23.02عمى الداعة  17/19/2123

file:///C:/Users/hp/Downloads/%20اسراء%20حرب
file:///C:/Users/hp/Downloads/%20اسراء%20حرب
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ا بدبب غياب ارتفاع أسعار الدمع السشتجة محميالسدتػردة، كاختفاء بعزيا، ما أدػ بجكره إلى 

 .1السشافدة

 السصمب الثاني: العػامل الاقترادية الخارجية:

 :، كتذسلىي العػامل التي تحجث داخل حجكد الجكلة

تؤدؼ عائجات الشفط إلى زيادة حجع العسلات الأجشبية،  التغيخات في أسعار الشفط العالسية: -أولا 

كبالتالي تػسيع القاعجة الشقجية في الاقتراد السحمي عبخ تحػيل العسلات الأجشبية إلى عسمة محمية، 

لمعسمة السحمية أكثخ، كزيادة  مسا يشتج عشو ارتفاع السدتػػ العاـ للأسعار كارتفاع الدعخ الحؿيقي

تكاليف الإنتاج نتيجة ارتفاع سعخ صخؼ العسمة مسا يؤدؼ إلى تخاجع الدمع السحمية كتخاجع الؿيسة 

 الحؿيؿية للأجػر كالجخل كتجىػر القجرة الذخائية بدبب ارتفاع كتيخة التزخع .

ي الجكؿ الرشاعية مسا كسا أف ارتفاع أسعار الشفط يؤدؼ إلى ارتفاع تكاليف إنتاج الذخكات ف

يشعكذ عمى أسعار الدمع كالسشتجات الشيائية كىحا ما يؤدؼ إلى تخاجع القجرة الذخائية، كعميو فالعلاقة 

بيغ ارتفاع الأسعار الشفط كتجىػر القجرة الذخائية علاقة شخدية، كبالتالي فاف ارتفاع أسعار الشفط يػدؼ 

في الجكؿ الشامية كىػ ما يؤدؼ إلى ارتفاع السدتػػ العاـ  إلى ارتفاع أسعار الدمع كالخجمات السدتػردة

 .  2للأسعار السحمي كتجني القجرة الذخائية نتيجة ما يعخؼ بالتزخع السدتػرد

تُمقي بطلاليا عمى القجرة  إف سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة السحمية تخفيس قيسة العسمة: -ثانيا 

كانخفاض حاد في الؿيسة الحؿيؿية  متدايجة زخسية الذخائية للأفخاد، مسا يؤدؼ حتسا إلى ضغػط ت

                                  

ة الذخائية ، مجمة دراسات سياسة الجعع لمحج مغ تجىػر القجر  إصلاح آلياتسلايسية شخيفة ، شبايبية سميسة ،  1
 . 339، ص  2123،  2، العجد  07اقترادية ، السجمج 

تقمبات أسعار الشفط كالغاز الصبيعي عمى التزخع في الجدائخ  تأثيخبغ سشػسي مخكاف، ساىج عبج القادر،   2
 . 93، ص  2122، 2، العجد 5(، مجمة السشيل الاقترادؼ، السجمج 2121-0970لمفتخة)
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مغ ناحية الأجػر، يؤدؼ تخؽيس العسمة إلى ارتفاع تكاليف الإنتاج، مسا يجفع الذخكات إلى ر ، للأجػ 

خفس الأجػر أك تدخيح السػضفيغ، أما مغ ناحية الأسعار فإف تخؽيس ؾيسة العسمة يخفع مغ أسعار 

إلى ارتفاع أسعار الدمع  يؤدؼمغ تكاليف الإنتاج السحمي، مسا  السػاد السدتػردة، كبالتالي يخفع

ذخائية لمعسمة الػششية، كالخجمات كعمى صعيج الأفخاد، فإف تخؽيس العسمة يؤدؼ إلى انخفاض القجرة ال

مغ الصمب الفعاؿ كيعػد ذلظ إلى انخفاض معجؿ الأجخ الحؿيقي، الشاتج عغ زيادة أسعار  مسا يحج 

 .1باستيخاد السػاد الػسيصةكالدمع الػششية السختبصة ة الدمع السدتػرد

يطيخ التزخع السدتػرد بدبب الاعتساد كثيخا عمى الػاردات في تغصية   التزخع السدتػرد: -ثالثا

الصمب السحمي عمى الدمع كالخجمات التي تكػف أسعارىا مختفعة في الأسػاؽ العالسية، كعميو تختمف 

ئية الجاخمية باختلاؼ حجع الاقتراد كالاعتساد عمى الػاردات، ففي درجة تأثيخه عمى القجرة الذخا

 الاقتراديات السفتػحة التي تعتسج عمى الػاردات بذكل كبيخ، يكػف تأثيخ التزخع السدتػرد أشج.

الأزمات العالسية ليا تأثيخ سمبي كبيخ عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ، كعمى : الأزمات العالسية -رابعا 

اؿ  لع تكغ الدػؽ السحمية في الجدائخ في مشأػ عغ الرجمة الاقترادية التي أحجثتيا سبيل السث

أثّخ  كبيخاارتفاعا  الأساسية حيث شيجت الأسعار السحمية لسعطع السػاد الغحائية 2109جائحة كػركنا 

خكض كذلظ بدبب  حجكث اضصخابات في السع، الجدائخييغ السدتيمكيغمغ  لمكثيخ عمى القجرة الذخائية

الجكؿ في تقييج صادراتيا مغ السشتجات  سياساتبدبب  التػريجتعصل سلاسل  نتيجةالغحائي العالسي 

كميا عػامل ، مغ السرانع السشتجة لمغحاء عغ العسل العجيجالغحائية خػفا مغ نفاذ السخدكف، كتػقف 

كض الدمعي، مقابل تتحسل تبعات نقز السعخ  الجدائخيةجعمت الأسػاؽ السدتػردة لمغحاء حالة الدػؽ 

                                  

) خلاؿ الفتخة بػضياؼ سامية، تجاعيات تحبحب التزخع السدتػرد عمى التزخع السحمي في الجدائخ  اشسة،دحساني ف 1
 . 242،  ص  2122، 28، العجد  08(، السجمج  0991-2120
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 الصمب محميا مختفعة، كىػ ما أدػ إلى ارتفاع الأسعار كبالتالي تخجع القجرة الذخائية مدتػياتبقاء 

كتػقف معطع الأنذصة الاقترادية محميا، خاصة تمظ الأنذصة السشتجة لمغحاء، بدبب  لمسدتيمكيغ

ضافة إلى  الحخب الأكخانية الخكسية ،إ 1كالسجخلات التي مرجرىا الاستيخاد الأكليةنقز مخدكف السػاد 

كالتي ألقت بطلاليا القاتسة عمى مختمف جػانب الحياة، تاركة  برساتيا عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ 

، كاجيت الأسخ تحجيات اقترادية 2122في شتى أنحاء العالع. فسشح انجلاع شخارة الرخاع في فبخايخ 

الصاقة، مُخمّة  بسعادلة الأمغ الغحائي العالسي كدافعة   جسة، حيث ألقت الحخب  بطلاليا عمى أسػاؽ

دكلار لمبخميل. نتيجة لحلظ،  011بأسعار الشفط كالصاقة إلى الارتفاع بذكل كبيخ، لتتجاكز عتبة 

. حيث 2122%، كفق ا لتقخيخ مشطسة الأغحية كالدراعة لعاـ 21ارتفعت أسعار السػاد الغحائية بشحػ 

لقائسة  كنطخ ا لأف القسح غحاء أساسي لمجدائخييغ، كأف الجدائخ ثاني مدتػرد القسح كالديت عمى رأس ا

٪ مغ القسح العالسي، 31لمقسح عالسي ا بعج مرخ، كأف شخفي الحخب )ركسيا كأككخانيا( يحػزاف عمى 

 .فإف أسعار القسح مخشحة للارتفاع، مسا ييجد القجرة الذخائية لمسػاشغ، كيُذكل تحجي ا للاقتراد الػششي

 السصمب الثالث: العػامل الاجتساعية و الدياسية

ا عػامل اجتساعية كسياسية تؤثخ عمى القجرة لى العػامل الاقترادية، ىشاؾ أيزبالإضافة إ

 الذخائية.

 العػامل الاجتساعية تذسل : -أولا 

 بأنو كل قادر عمى العسل كراغب تعخؼ مشطسة العسل الجكلية العاشل عغ العسل  :معجل البصالة -0

ؼيو كيبحث عشو كيقبمو عشج مدتػػ الأجخ الدائج كلكغ دكف ججكػ كأف معجؿ البصالة ىػ عبارة عغ 

ندبة عجد الأفخاد العاشميغ إلي القػة العاممة الكمية كىػ معجؿ يرعب حدابو بجقة كذلظ لاختلاؼ ندبة 
                                  

 .233، ص مخجع سبق ذكخهمحمد عادؿ قرخؼ، كساؿ كخمة،  1
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 ،1راسيالعاشميغ حدب الػسط حزخؼ أك قخكؼ كحدب الجشذ كالدغ كنػع التعميع كالسدتػػ الج

فالبصالة تؤثخ بذكل مباشخ عمى القجرة الذخائية للأفخاد، حيث تُقمّل مغ دخميع كتُعيق قجرتيع عمى شخاء 

الدمع كالخجمات الأساسية، فسع ازدياد أعجاد العاشميغ عغ العسل تشخفس الأجػر كتدداد السشافدة عمى 

قل مغ احتياجاتيع الأساسية، بيشسا الػضائف الستاحة، مسا يُجبخ العجيج مغ العساؿ عمى قبػؿ أجػر أ

في السقابل عشجما تكػف فخص التذغيل كبيخة كمتشػعة، يدعى العامل إلى إيجاد عسل ذك أجخ عالي، 

كسا تبادر الشقابات العسالية إلى السصالبة بتحديغ الأجػر، مسا يؤدؼ إلى ارتفاع الأجخ الحؿيقي 

 2كبالتالي تحدغ القجرة الذخائية 

ا باسع الجعع الاجتساعي، حػيلات الاجتساعية، السعخكفة أيزتمعب الت : جتساعيةالتحػيلات الا -2

فسغ خلاؿ تػفيخ دخل إضافي تداعج ىحه التحػيلات   دكر ا ىام ا في تعديد القجرة الذخائية لمسػاششيغ،

عمى تغصية احتياجات السػاششيغ الأساسية، مثل الغحاء كالدكغ كالخجمات الرحية، مسا يخفف مغ 

مغ أىع بشػد التحػيلات الاجتساعية  تعتبخ الفقخ كيُحدّغ مغ مدتػيات السعيذة، في الجدائخ عبء

نفقات التدييخ في السيدانية العامة لمجكلة، حيث كضعيا السذخع  الجدائخؼ في  القدع الدادس )الشذاط 

 24دب السادة التجخلات العسػمية(، كىحا ح(الاجتساعي، السداعجة كالتزامغ(، تحت العشػاف الخابع 

، حيث تدتخجميا الجكلة لأغخاض اجتساعية كتكػف ليا 3كالستعمق بقػانيغ السالية 07-84مغ القانػف 

تكمفة مالية مباشخة مسثمة في مخررات دعع الإسكاف، دعع أسعار السػاد الغحائية، دعع أسعار 

                                  

ر مشحشى فيميبذ دراسة ؾياسية لعيشة مغ الجكؿ حشاف قشجكز، اسساعيغ بغ قانة، أثخ البصالة عمى التزخع مغ مشطػ  1
  016، ص 2122، 0، العجد8(، مجمة الجراسات الاقترادية الكسية ، السجمج 21208-0990الشامية خلاؿ الفتخة  )

كتاؼ حسدة، كشيجة زليخة، ؾياس اثخ بعس الستغيخات الاقترادية الكمية عمى الأجػر الحؿيؿية في الجدائخ خلاؿ  2
 .253، ص 2122، 0، العجد8(، مجمة مجاميع السعخفة، السجمج2122-0991الفتخة)

مجمة الاقتراد كالتشسية  كساؿ قػيجرؼ، دراسة ؾياسية لأثخ التحػيلات الاجتساعية  عمى ضاىخة الفقخ في الجدائخ، 3
  037ص  2105، 0، العجد6البذخية،السجمج
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الزعيف ككحا تعسيع  الكيخباء كالغار كالساء ككحلظ دعع فئة السعػزيغ كالسعػقيغ كأصحاب الجخل

 . 1مجانية التعميع

يؤثخ التخكيب الدكاني عمى القجرة الذخائية مغ خلاؿ عجة آليات، مشيا تأثيخه عمى  :التخكيب الدكاني -3

الصمب الكمي، كقػة العسل، كالتػزيع الجغخافي لمدكاف. فحجع الدكاف الكبيخ كارتفاع ندبة الذباب مثلا 

كية، بيشسا ارتفاع ندبة كبار الدغ قج يديج الصمب عمى الخجمات قج يديج الصمب عمى الدمع الاستيلا

 .الرحية

يختبط مدتػػ التعميع بسدتػػ الجخل، فالأشخاص ذكك التعميع العالي ىع أكثخ  :السدتػى التعميسي -4

 .عخضة لمحرػؿ عمى كضائف ذات أجػر أعمى

يعانػف مغ مذاكل صحية  فالأشخاص الحيغ ،يؤثخ الرحة عمى القجرة عمى العسل كالإنتاج :الرحة -5

ا أك قج يزصخكف إلى قبػؿ كضائف ذات أجػر أقل 2قج لا يكػنػف قادريغ عمى العسل تسام 
. 

 :العػامل الدياسية تذسل  -ثانيا 

أساسيا لتعديد القجرة الذخائية لمسػاششيغ. فسغ  عاملاعج الاستقخار الدياسي ي: الاستقخار الدياسي -9

كزيادة الثقة، يداىع الاستقخار في تشذيط الاقتراد كزيادة الجخػؿ. خلاؿ خمق بيئة جاذبة للاستثسار 

كسا يؤدؼ إلى استقخار الأسعار كتقميل التزخع، مسا يخفع القػة الذخائية للأفخاد. علاكة عمى ذلظ، يتيح 

 .3الاستقخار لمحكػمات التخكيد عمى تشفيح بخامج اجتساعية تداىع في تحديغ مدتػػ معيذة السػاششيغ

                                  

(، 2108-0993امة لمجكلة في الجدائخ دراسة ؾياسية لمفتخة )كاؼية عيجكني، أثخ الجعع الاجتساعي عمى السيدانية الع 1
 228، ص 2120، ،2، العجد 4مجمة السشيل الاقترادؼ، السجمج

، عمى الداعة  17/19/2123تع الاشلاع عميو في  ،https://rouwwad.comمفيػـ القػة الذخائية،  متاح عمى السػقع  2
21.18 

، عمى  17/19/2123تع الاشلاع عميو في ،  https://rouwwad.comمفيػـ القػة الذخائية، متاح عمى السػقع  3
 21.35الداعة

https://rouwwad.com/
https://rouwwad.com/
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يذكل الفداد عائقا أماـ تحديغ القجرة الذخائية لمسػاششيغ، إذ يؤدؼ إلى ىجر السػارد  : دالفدا -2

العامة، كتجىػر جػدة الخجمات الأساسية، كارتفاع تكاليف السعيذة نتيجة للاحتكار كفخض أسعار 

 .مختفعة، فزلا عغ إضعاؼ السشاخ الاستثسارؼ كزيادة معجلات البصالة

 يخ القػة الذخائية لمعسمة السحمية وسبل استقخارىا :السبحث الثالث: أثار تغ

مع السبحث إلى تحميل الآثار الستختبة عمى تغيخ القػة الذخائية لمعسمة السحمية  يدعي ىحا 

 .التخكيد عمى التجاعيات الاقترادية كالاجتساعية الشاجسة عغ ىحه التغيخات

 السصمب الأول: الآثار الاقترادية:

 آثار اقترادية كاسعة الشصاؽ، تذسل ما يمي: السحمية لو انخفاض ؾيسة العسمة

عشجما يقع تغيخ عمى ؾيسة الشقػد، يتختب عميو : عجم قيام الشقػد بػضائفيا عمى الػجو الأكسل -أولا 

تأثيخ مباشخ عمى كضائف الشقػد الأساسية، حيث أنيا تعتبخ كسيمة لمتبادؿ كاف ىحا يعتسج عمى القبػؿ 

ؾيع الدمع كالخجمات، فعشج ارتفاع الأسعار بذكل ممفت فاف ؾيسة الشقػد تشخفس  العاـ ليا في سجاد

يجعميا معخض عجـ قبػؿ كػسيط لمتبادؿ لاىتداز الثقة بيا. أما عشج ارتفاع ؾيسة الشقػد جخاء انخفاض 

مدتػػ الأسعار فانو يسكشيا مغ أداء كضيفتيا بذكل أفزل، كمغ كضائف الشقػد أيزا أنيا مؿياس 

ع كالسجفػعات الآجمة، فالتقمبات التي تقع في ؾيسة الػحجة الشقجية سػاء كاف ذلظ بالارتفاع أك لمؿي

بالانخفاض يؤدؼ إلى جعميا اقل كفاءة في ؾياس الؿيع الحاضخة لمدمع كالخجمات، كربسا لا ترمح 

اس كىي لحداب ؾيسة السجفػعات الآجمة لأنيا أصبحت مؿياس غيخ صالح لفقج الرفة الأساسية لمسؿي

الثبات. كحلظ مغ كضائف الشقػد أنيا تعتبخ مدتػدعا لمثخكة، فعشج كقػع تحبحب في ؾيع الشقػد ؼيقػـ 
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أصحابيا كخػفا مغ الخدائخ التي قج يتعخضػا ليا، فيتجو إلى الأصػؿ الثابتة كالعقارات بجلا مغ 

1ةالاحتفاظ بالشقج، ليحا لع تعج ترمح كالحالة ىحه لأف تكػف مدتػدعا لمثخك 
. 

لاضصخاب ؾيسة الشقػد آثار سمبية في الاقتراد؛ لأنو يزعف  : ضعف التػجو نحػ الإنتاج: ثانيا

الإنتاج كيؤدؼ إلى التزخع أك الانكساش، فعشج ارتفاع ؾيسة الشقػد، يربح قجر أقل مغ الشقػد يدتبجؿ 

أما إذا انخفزت ؾيسة  بو قجر أكبخ مغ الإنتاج، كىحا يقمل أرباح السشتجيغ، كانجفاعيع نحػ الاستثسار

الشقػد، فإنيا لا تعػد قادرة إلا عمى شخاء قجر أقل مغ الإنتاج، كىحا يعشي محاكلة أصحاب الجخل 

 السحجكد تقميل إؾباليع عمى الاستيلاؾ، لتكييف أكضاعيع مع انخفاض ؾيسة دخػليع، كىحا يؤدؼ في

 .2الشياية إلى تقميل الإنتاج أيزا

نجج أف أصحاب العقارات كالأراضي كالسرانع كمالكي الحىب كالعسلات : وةإعادة تػزيع الثخ  : ثالثا

الأجشبية السدتقخة ندبيا، فكافة ىحه الأصػؿ الثابتة تحافع عمى ؾيستيا  بل تدداد ىحه الؿيع باستسخار 

لجييع كالاحتفاظ بثخكاتيع، أما ذكؼ الجخل الشقجؼ السحجد فيع الخاسخكف بدبب أف كل السشتجيغ 

غ في السجاؿ الاقترادؼ سيعكدػف ارتفاع الأسعار لرالحيع، لانخفاض دخػليع الحؿيؿية الفاعمي

باستسخار كبالتالي تجىػر مدتػػ معيذتيع، كلحاؾ فاف اخصخ الآثار الشاجسة عغ التزخع ىي أف يعيج 

3تػزيع الثخكة القػمية لرالح الأغشياء، كيعدز التفاكت الصبقي في السجتسع
. 

                                  

عمى مربح صالح الحيصة، انخفاض القػة الذخائية لمشقػد ك أثخىا عمى التػازف العقجؼ، السجمة القانػنية )مجمة  1
 4202،  ص2120، 02، العجد 9رة في الجراسات كالبحػث القانػنية(، السجمج متخر

ىايل عبج الحؽيع يػسف داككد، تغيخ الؿيسة الذخائية لمشقػد الػرؾية، الصبعة الأكلي،  السعيج العالسي لمفكخ الإسلامي،   2
 211-099،  ص  0999لبشاف ،

شقػد ك أثخىا عمى التػازف العقجؼ، السجمة القانػنية )مجمة عمى مربح صالح الحيصة، انخفاض القػة الذخائية لم 3
 4202،  ص2120، 02، العجد 9متخررة في الجراسات كالبحػث القانػنية(، السجمج 



 الإشـار الشـــــطخي لمقـــــجرة الذخائية  الفرل الثاني                                     

62 

 

يتفاكت أفخاد أؼ مجتسع في درجة تأثخ دخػليع كفي سخعة تغيخىع مع  :ع الجخلإعادة تػزي -رابعا

ارتفاع السدتػػ العاـ للأسعار أك انخفاضو، كفي ىحا السجاؿ يسكغ تسييد ثلاثة أنػاع مغ أصحاب 

الجخػؿ أصحاب الجخػؿ الثابتة أصحاب الأجػر كالسختبات السشطسػف كأصحاب الأعساؿ، كؼيسا يمي 

ثخ كل فئة مغ ىحه الفئات بالتغيخ في القػة الذخائية لمشقػد. ؼيسا يتعمق بأصحاب تػضيح مجػ تأ

الجخػؿ الثابتة مثل أصحاب السعاشات كالإعانات كحسمة الدشجات كشيادات الاستثسار كأصحاب كدائع 

التػفيخ: حيث يرعب تغييخ في ىحه الجخػؿ الشقجية، فإنو يتختب عمى انخفاض القػة الذخائية لمشقػد 

القػة الذخائية لمشقػد  ارتفعتتجىػر السخكد الاقترادؼ لأصحاب مثل ىحه الجخػؿ، كيحجث العكذ أذا 

 حيث تدداد مقجرة صاحب السعاش عمى شخاء الدمع كالخجمات بشدبة انخفاض الأسعار.

 أما بالشدبة إلى أصاب الأجػر كالسختبات فيع أقخب إلى الفئة الأكلى مغ حيث إف دخػليع كلف لع تكغ

ثابت إلا أف قابميتيا لمتغييخ محجكدة لا تتشاسب مع التغييخ في مدتػػ الأسعار، حيث تسيل الأجػر 

كالسختبات إلى الارتفاع عشجما تختفع الأسعار في صػرة زيادة مباشخة في الأجخ أك في صػرة علاكة 

 .غلاء

تفاع الأسعار إذا اتدست كبالشدبة إلى عساؿ كمػضفي القصاع الخاص تدداد أجػرىع كمختباتيع عشج ار  

الشقابات العسالية بالقػة في مػاجية أصحاب الأعساؿ، تخاعى الحكػمة كالقصاع العاـ كالييئات العامة 

مدتػػ الأسعار لتقخيخ الديادة في الأجػر كالسختبات، كفي جسيع الحالات لا تدداد الأجػر كالسختبات 

لاقترادؼ لأصحاب الأجػر كالسختبات عشج ارتفاع بشفذ زيادة الأسعار مسا يؤدؼ إلى تجىػر السخكد ا

 الأسعار كتجىػر القػة الذخائية لمشقػد.

أما بالشدبة إلى الفئة الثالثة كىع السشطسػف كأصحاب الأعساؿ: فإف دخػليع تتسثل في الأرباح، كىي 

ارتفاع الأسعار الفخؽ بيغ تكاليف الإنتاج كثسغ بيع السشتجات التامة الرشع. ىحه الفئة تدتفيج في حالة 

لتعاقج عمى شخائيا ككقت بيع ا كذلظ نتيجة كجػد فاصل زمشي بيغ كقت شخاء معطع عشاصخ الإنتاج أك
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السشتجات التامة الرشع، كالدبب في ذلظ مفيػـ، فالتكاليف تكػف مبشية عمى تعاقجات تغصي الفتخة 

دؼ الصاقة كالسدتمدمات .... الخ. الإنتاجية الجارية مثل عقػد العسل مع العساؿ كعقػد التػريج مع مػر 

بيحه الصخيقة يؤدؼ ارتفاع الأسعار إلى إعادة تػزيع الجخل لرالح السشطسيغ كأصحاب الأعساؿ عمى 

 .1الأسعار انخفاضحداب ذكيا لجخػؿ الثابتة كالسحجكدة، كالعكذ في حالة 

 السصمب الثاني :الآثار الاجتساعية والدياسية :

 :ما يميية لانخفاض ؾيسة العسمة السحمية مغ أبخز الآثار الاجتساع :الآثار الاجتساعية -أولا

يؤدؼ إلى كجػد ضمع في تػزيع الجخل الػششي عمى فئات السجتسع  ؾيسة العسمة السحمية إف انخفاض 

السختمفة، كبالتالي يؤدؼ إلى الرخاع الاجتساعي، حيث الغشي يدداد غشى، كالفقيخ يدداد فقخا، مسا يديج 

لصبقة الفقيخة،  كحلظ انخفاض ؾيسة العسمة السحمية  يديج مغ تكاليف السعيذة خاصة بالشدبة في حجع ا

لأصحاب الجخل السحجكد، لاف التجار في الغالب يعيجكنا تحسيميا لصبقة السدتيمكيغ . كمغ الآثار 

احبة ليحه الاجتساعية أيزا انتذار الفداد كالجخائع الأخلاؾية كالدخقات كالانحخافات الكثيخة السر

 الاختلالات الاقترادية بالإضافة أيزا إلى الجخائع الاقترادية مثل السزاربة كالاحتكار.

كفي ضل ارتفاع مػجات الأسعار، كعجـ إمكانية مػاكبة الأجػر كالسختبات الشقجية ليحا الارتفاع،  

ػر الذجيج، خاصة كبالتالي يتعخض الجخل الحؿيقي لفئات عخيزة مغ أفخاد الصبقة الػسصي إلى التجى

 .2مػضفي القصاع العاـ كخخيجي الجامعات كحسمة الذيادات العميا كالكفاءات 

كسا تتفذي  ضاىخة الخشػة كالفداد الإدارؼ كىشا نجج أصحاب الجخػؿ السحجكدة كالثابتة يمجؤكف إلى  

ؿ نجج أف ىحا الصخيق لكي يعػضػا التجىػر في أكضاعيع الاجتساعية كالسعيذية، كعمى سبيل السثا

                                  

  45-44، ص  2106، نقػد كبشػؾ، دار الجشاف لمشذخ كالتػزيع،عساف، محمد الفاتح محسػد السغخبي 1
 .061ص  مخجع سبق ذكخه،خميفي عيدي،  2
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السػضف في القصاع العسػمي يدتغل الدمصة السخػلة لو عغ شخيق تقجيع خجمة مذخكعة للأفخاد مقابل 

ثسغ لحلظ أك يقجـ خجمة غيخ مذخكعة مقابل عائج معيغ، كالزخر الاجتساعي  ىشا لا يقترخ فقط 

لإنجاز خجمة مذخكعة  عمى مغ يتمقػف الخشػة كلنسا يستج إلى مغ يقجمػنيا، فالحؼ يبجأ بتقجيع الخشػة

كيتحػؿ ذلظ إلى نسط سمػكي عاـ، كانتذار ىحا ، يسكغ أف يقجـ الخشػة لإنجاز مرالح غيخ مذخكعة

الدمػؾ يختفع حجع الخاشيغ كالسختذيغ معا، كيربح قاعجة عامة تخقى إلى معيار اجتساعي مقبػؿ 

انتذار الشسط الاستيلاكي . بالإضافة إلى  1عسميا حتى إذا ضل السجتسع يجيغ ىحا الدمػؾ رسسيا

فالتصػر السحىل كالدخيع في كسائل الاتراؿ كالإعلاـ لعب دكرا  ىاما  في تغيخ الؿيع كأساليب ، التخفي

الحياة لكل الصبقات  فقج انتذخ تقميج الصبقات الجنيا لمصبقات الػسصى في أنساط استيلاكيا كأصبحت 

تشطخ إلى مثيلاتيا في الغخب كإشار مخجعي في  الصبقات الػسصى كالعميا في بمجاف العالع الثالث

تمعب  تياكؼ القجرة الذخائية كىشا نجج أف ، أسمػب حياتيا كؾيسيا الاستيلاكية كليذ لؿيسيا الإنتاجية

فشطخا  ، دكرا  مداعجا  في تغحية ىحا  الشسط الاستيلاكي  كبمػرتو حيث يحاكؿ الجسيع اليخب مغ الشقػد

ػد آخحة في التجىػر يػما  بعج يػـ  فإف الأفخاد مغ مختمف الفئات الاجتساعية لأف القػة الذخائية لمشق

كيتختب عمى ذلظ تغحية ، يدارعػف إلى التخمز مغ الشقػد كيدعػف إلى مديج مغ الاتفاؽ الاستيلاكي

 . 2) حسى الاستيلاؾ ( كبالحات سمع الاستيلاؾ التخفي كاقتشاء الدمع السعسخة

آثار سياسية ميسة، يسكغ تمخيريا في  كسا لانخفاض ؾيسة العسمة السحمية : ةالآثار الدياسي -ثانيا 

 :الشقاط التالية

                                  

 . 008ص مخجع سبق ذكخه ،ساؿ شخؼ، ىاشع أبػ عخاج، ك 1

  007مخجع سبق ذكخه، ص كساؿ شخؼ، ىاشع أبػ عخاج،  2
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عشجما يذعخ الشاس أف الحكػمة لا تقجـ ليع ما يكفي، فقج  :انخفاض الخضا العام عغ الحكػمة 9

لجعع يفقجكف ثقتيع فييا مسا يؤدؼ إلى انخفاض مذاركة السػاششيغ في العسمية الدياسية، كزيادة ا

 .لحخكات السعارضة

عشجما يذعخ الشاس أف الحكػمة غيخ قادرة عمى حل مذاكميع   :زيادة الاحتجاجات الاجتساعية 2

الاقترادية، فإنيع قج يمجؤكف إلى الاحتجاجات الاجتساعية لمتعبيخ عغ استيائيع كىحا يسكغ أف يؤدؼ 

 .1إلى اضصخابات اجتساعية تيجد الاستقخار الدياسي

يؤدؼ انخفاض ؾيسة العسمة السحمية إلى تدايج اليجخة غيخ الذخعية،   :يجخة غيخ الذخعيةتدايج ال 2

 .حيث يبحث السػاششػف عغ فخص أفزل في دكؿ أخخػ 

السصمب الثالث: الدياسات الاقترادية: أداة مددوجة لزبط التزخع ودعع القجرة 

 الذخائية

خحىا الحكػمة لتشطيع الاقتراد الدياسات الاقترادية ىي مجسػعة مغ الإجخاءات التي تت

الػششي، يسكغ أف تكػف ىحه الدياسات داخمية أك خارجية، تيجؼ إلى تحقيق أىجاؼ اقترادية 

مختمفة، مثل الشسػ الاقترادؼ، كخفس البصالة، كضبط التزخع، كدعع القجرة الذخائية مغ خلاؿ 

 مجسػعة مغ الإجخاءات

ي مجسػعة مغ الإجخاءات التي تتخحىا البشػؾ السخكدية الدياسة الشقجية ى :أولا: الدياسة الشقجية

التأثيخ عمى السدتػػ العاـ  لتشطيع الاقتراد عغ شخيق التحكع في كسية الشقػد أك أسعار الفائجة، بػية

                                  

أحسج حقي إسساعيل ، أحسج عباس عبج الله ، تجاعيات تغيخ سعخ الرخؼ الجيشار العخاقي في تقمب قػتو الذخائية ،  1
 .326ص ،  2123،  77،  العجد  الاقتراديةالسجمة العخاؾية لمعمػـ 



 الإشـار الشـــــطخي لمقـــــجرة الذخائية  الفرل الثاني                                     

66 

 

كتدشج ميسة كضع كتشفيح الدياسة الشقجية إلى البشػؾ السخكدية،  ،1للأسعار كالجخل الػششي التػازني

 .خة في مكافحة التزخع عمى نػعيغ مغ الػسائل، مباشخة كغيخ مباشخةحيث تعتسج ىحه الأخي

 كتتزسغ ما يمي:  الأدكات غيخ السباشخة: -0

سعخ إعادة الخرع ىي كسيمة يمجأ البشظ بسػجبيا إلى البشظ السخكدؼ  أداة سعخ الخرع وسعخ الفائجة:

خرسيا لمغيخ في مخحمة لمحرػؿ عمى الديػلة مقابل التشازؿ لو عغ سشجات قاـ ىحا البشظ ذاتو ب

سابقة، كيسكغ أف تكػف ىحه الدشجات تجارية أك عسػمية، لكغ دكف أف يتعجػ تاريخ استحقاقيا مجة 

. فإذا أرادت الدمصات الشقجية أف تقػـ بسعالجة حالة 2معيشة تحجد حدب نػع الدشجات كشبيعتيا

عادة الخرع، مسا يجعل البشػؾ التزخع التي يسخ بيا الاقتراد الػششي، فإنيا تعسج إلى رفع سعخ إ 

التجارية تخفع مغ سعخ الفائجة عمى القخكض التي تسشحيا لعسلائيا، كذلظ بدبب ارتفاع تكاليف 

حرػؿ البشػؾ التجارية عمى الشقػد أك الاحتياشات الشقجية، كيؤدؼ سعخ الفائجة بجكره إلى انخفاض 

فخاد، مسا يخفس حجع الإنفاؽ الكمي، الصمب عمى الائتساف مغ شخؼ السؤسدات كرجاؿ الأعساؿ كالأ

 .3كىحا يداىع في تخؽيس حجة التزخع

تعتبخ ىحه الأداة إحجػ مكػنات الدياسة الشقجية التي تدتخجميا الدمصة  أداة عسمية الدػق السفتػحة:

في الخقابة عمى الائتساف. ففي حالة انخفاض مدتػػ الشذاط الاقترادؼ كالخغبة في معالجة الكداد 

ق زيادة الإنفاؽ الكمي يجخل البشظ السخكدؼ الدػؽ الشقجية مذتخيا بعس الدشجات كالأكراؽ عغ شخي

                                  

صابخيغ قاسع بيجة ، محمد صالح الكبيدي، ثخيا عبج الخحيع الخدرجي ،  دكر الدياسة الشقجية في الحج مغ التزخع في  1
، 026، العجد   27، مجمة الاقتراد كالعمػـ الإدارية، السجمج  2113التعؿيع الشقجؼ لسا بعج  آليةالعخاؽ مغ خلاؿ 

 . 456،  ص  2120

بمقاسسي، الدياسات الستبعة لمحج مغ التزخع في الجدائخ،  مجمة الاقتراد الرشاعي، السجمج  بػعذة مبارؾ ،سسية 2
  .323ص ،2107،  02العجد  ،0

 037ص  مخجع سبق ذكخه،خميفي عيدي،  3
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السالية مقابل تحخيخ شيظ عمى حدابو، يحرل عميو البائع كىشا سػؼ يحىب ىحا الأخيخ بيحا الذيظ 

الرخؼ لجػ البشظ التجارؼ الحؼ يتعامل معو . فتدداد الػدائع بسقجار الذيظ كبالتالي زيادة كدائع 

التجارية السحفػضة لجيو، كتدداد الاحتياشات الشقجية لمسرخؼ التجارؼ كبالتالي يربح بإمكانو أف يديج 

مغ حجع الائتساف، كىكحا تتػسع ىحه السرارؼ في مشح الائتساف كالقخكض لعسلائيا، كىػ ما يؤدؼ 

 1الكمي في السجتسع.إلى زيادة القػة الذخائية في الاقتراد القػمي، كيدداد بالتالي الإنفاؽ 

كىي الشدبة التي لا بج أف يحتفع بيا البشظ التجارؼ مغ كل كديعة تجاع ؼيو أداة الاحتياشي القانػني: 

،فإذا كاف الاقتراد 2كىي عمى شكل نقػد سائمة لجػ البشظ السخكدؼ كلا يحرل مقابميا عمى فائجة

ػـ بخفع ندبة الاحتياشي القانػني، كىحا يعير حالة مغ التزخع، فإف البشظ السخكدؼ في ىحه الحالة يق

يؤدؼ إلي انخفاض حجع سيػلة البشػؾ التجارية، مسا يؤدؼ إحجاـ البشػؾ عغ التػسع كالإقخاض، كىحا 

 .بالصبع يقمل مغ الإنفاؽ الكمي مسا يحج مغ التزخع

ك تدتخجـ ىحه الأدكات قرج التأثيخ عمى حجع الائتساف السػجو لقصاع أ السباشخة: الأدكات -2

لقصاعات ما، كتعسل عمى الحج مغ حخية مسارسة السؤسدات السالية لبعس الأنذصة كسا كنػعا كمغ 

 أىسيا:

 يمي:(: يتع دراسة ذلظ مغ خلاؿ ماتأشيخ القخوض )أو الخقابة عمى الائتسان

                                  

-231،ص0998، الإسكشجريةالسالية، مؤسدة شباب الجامعة،  كالأسػاؽالفتػح، نطخية الشقػد كالبشػؾ  أبػالتافو احسج  1
230. 

مرصفي ؼيصذ، الدياسات السالية كالزخيبية لمحج مغ اثخ التزخع في الجدائخ، مجمة  الاقتراد الحجيث كالتشسية  2
 .80،  ص 2122،  2، العجد 5السدتجامة ، السجمج 
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: تدتخجـ ىحه الأداة في الفتخة التي تتسيد بالتزخع كارتفاع الأسعار كيكػف ميداف استخجاميا

. فيػ إجخاء تشطيسي يفخض كيصبق عمى البشػؾ التجارية بيجؼ تحجيج 1عات في حالة عجد السجفػ 

حجع القخكض السقجمة مغ شخؼ الدبائغ كفي حاؿ الإخلاؿ بيحه الإجخاءات تتعخض البشػؾ إلى 

عقػبات تتبايغ مغ دكلة لأخخػ كاعتساد ىحا الأسمػب يشبع مغ سعي الدمصات الشقجية إلى التأثيخ عمى 

ع القخكض في اتجاه القصاعات السعتبخة الأكثخ حيػية بالشدبة لمتشسية، أك التي تتصمب مػارد مالية تػزي

 كبيخة.

تقتزي ىحه الأداة أف يقػـ البشظ السخكدؼ بإجبار البشػؾ التجارية عمى  الشدبة الجنيا لمديػلة:

كػنات الخرػـ. الاحتفاظ بشدبة دنيا كيتع تحجيجىا عغ شخيق بعس الأصػؿ مشدػبة إلى بعس م

كىحا لتخػؼ الدمصات الشقجية مغ خصخ الإفخاط في الإقخاض مغ قبل البشػؾ التجارية بدبب ما لجييا 

مغ أصػؿ مختفعة الديػلة، كىحا بتجسيج بعس ىحه الأصػؿ في محافع البشػؾ التجارية كبحلظ يسكغ 

2الحج مغ القجرة عمى اقتخاض القصاع الخاص.
 

الدياسة السالية ىي  استخجاـ الجكلة ماليتيا لمتأثيخ في الشذاط الاقترادؼ،  ثانيا: الدياسة السالية: 

بػية تحقيق الأىجاؼ الاقترادية كالاجتساعية كالدياسية، بسعشى أف الدياسة السالية أسمػب أك بخنامج 

عسل مالي تتبعيا الجكلة عغ شخيق استخجاـ الإيخادات كالشفقات العامة كذلظ مغ أجل تحقيق أىجاؼ 

معيشة في شميعتيا الشيػض بالاقتراد الػششي كدفع عجمة التشسية كلشاعة الاستقخار الاقترادؼ 

                                  

ة كمية العمػـ الاقترادي رسالة ماجدتيخ في العمػـ الاقترادية،الدياسة الشقجية في الجدائخ،  إصلاحعياش قػيجر ، 1
 .28ص،0999، 3الجدائخجامعة ، كالتجارية كعمػـ التدييخ

 .80ص  2113الجدائخ،  الجامعية،ديػاف السصبػعات  الدياسات الاقترادية الكمية، إلىقجؼ عبج السجيج، السجخل  2
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يسكغ إبػخاز ، 1كتحقيق العجالة الاجتساعية كالإقلاؿ مغ التفاكت بيغ الأفخاد في تػزيع الجخػؿ كالثخكات

 : 2أىع أدكات الدياسة السالية في مكافحة التزخع كالتالي

تمجأ الجكلة في حالة معجلات التزخع السختفعة إلى تقميز الشفقات العامة  امة:تخشيج الشفقات الع 9

بخاصة الاستيلاكية مشيا كزيادة الإنفاؽ الاستثسارؼ، كيؤدؼ ذلظ إلى انخفاض حجع الاستيلاؾ، أؼ 

 انخفاض الصمب الكمي ما يجفع بالسدتػػ العاـ للأسعار إلى الانخفاض.

الزخائب مغ أىع مرادر الإيخادات العامة، إضافة إلى أنو في تعج  الديادة في حجع الزخائب: 2

حػالػة ارتػفػاع مػعػجلات التزخع تػقػػـ الػجكلػة بػالػخفػع مػغ ندبة الػزػخائػب الػسػبػاشػخة كغػيػخ الػسػبػاشػخة، مػا 

 يعشي انخفاض دخػؿ الأفخاد كبالتالي انخفاض الصمب الكمي.

ا مغ أىع الإيػػخادات العامة، حيث يتع المجػء إليو في حالة عجد يعج أيز سياسة الجيغ الـعـام: 2

الزخائب عمى تغصية الشفقات العامة، كفي حالة اعتساده فإنو ييجؼ أيزا إلى سحب فائس الديػلة 

 في الدػؽ، ما يعشي انخفاض الصمب كعلاج الديادة في السدتػػ العاـ للأسعار.

لإعػانػات كالػتػحػػيػلات مػغ أىػػػع مػرػادر تػجعػيػع الػسػجاخػيػل لفئات : تػعػج االإعـانــات والـتـحـػيـلات 4

اجتساعية كاسعة، كيػؤدؼ خفس مدتػػ الإعانات كالتحػيلات في أكقػات التزخع إلى الحج مغ القػة 

 الذخائية كبالتالي إلى السداىسة في كبح التزخع.

عخية لتشطيع أسعار الدمع كالخجمات الأساسية تدتخجـ الحكػمة الدياسة الد ثالثا: الدياسة الدعخية:

،عمى سبيل السثاؿ، يسكغ لمحكػمة أف تفخض سعخ ا سقف ا عمى أسعار الدكخ، مسا يحج مغ ارتفاع 

 الأسعار.
                                  

(، رسالة 2114-0991دركاسي مدعػد، الدياسة السالية كدكرىا في تحقيق التػازف الاقترادؼ حالة الجدائخ ) 1
 .49، ص 2115، جامعة الجدائخ،كالتجارية كعمػـ التدييخكمية العمػـ الاقترادية  في العمػـ الاقترادية،جدتيخ ما

عمي مكيج ، علاء الجيغ عذيط ، أثخ الدياستيغ الشقجية كالسالية في التزخع، مجمة بحػث اقترادية عخبية  ،  2
 .78ص  ،2107، 79-78العجداف 
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يسكغ لمحكػمة استخجاـ الدياسة التشطيسية لتعديد السشافدة في الدػؽ. يؤدؼ  :رابعا: سياسة تشطيسية

ا إلى خمق فخص عسل ججيجة، ذلظ إلى خفس الأسعار كزيادة  جػدة الدمع كالخجمات. مسا يؤدؼ أيز 

 .كمشو زيادة دخل الأسخ كبالتالي زيادة قجرتيا الذخائية

تػفخ بخامج الخعاية الاجتساعية، مثل إعانات البصالة كالتأميغ  :دعع بخامج الخعاية الاجتساعية خامدا:

عمى تخؽيف الآثار الدمبية لانخفاض القجرة  الرحي، دعسا  ماليا  للأفخاد السحتاجيغ، مسا يداعج

 .الذخائية

يسكغ أف يداعج الاستثسار في التعميع كالتجريب  :إضافة إلى الاستثسار في التعميع كالتجريب

الأفخاد عمى اكتداب ميارات ججيجة، مسا يجعميع أكثخ إنتاجية في العسل، كبالتالي زيادة دخميع كقجرتيع 

 الذخائية.

 : 1الستخحة لجعع القجرة الذخائية في الجدائخ ما يميكمغ الإجخاءات 

( 21( ألف ديشار جدائخؼ إلى عذخكف)08رفع الأجخ الػششي الأدنى السزسػف مغ ثسانية عذخ ) -

  2121ألف ديشار جدائخؼ بجاية مغ شيخ جػاف 

 ( ألف31إلغاء كمي لمزخيبة عمى الجخل الإجسالي لمسػضفيغ الحيغ لا تتجاكز أجػرىع ثلاثػف) -

 .2121ديشار جدائخؼ شيخيا بجاية مغ شيخ جػاف 

ألف ديشار جدائخؼ بجاية مغ جانفي 31تخؽيس الزخيبة عمى الجخل الإجسالي لمسػضفيغ التي تفػؽ  -

مسا ساىع في زيادة أجػرىع الاسسية، كالتي تختمف ؾيستيا مغ مػضف إلى أخخ، زيادة الأجػر  2122

أنو لا يحل مذكمة تجىػر القجرة الذخائية إلا إذا أقتخف بديادة  الاسسية كليذ الحؿيقة رغع أنو مفيج، إلاّ 

مساثمة في الإنتاج، لأف شخح السدبج مغ الشقػد في الدػؽ معشاه مديج مغ الصمب مقابل عخض محجكد، 

                                  

 .235ص مخجع سبق ذكخه، ة، محمد عادؿ قرخؼ، كساؿ كخم 1
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ىحا الأمخ قج يجفع بالأسعار نحػ الارتفاع، ليحا مغ السيع ججا زيادة العخض مغ خلاؿ زيادة الإنتاج 

 ازف في الدػؽ.لإحجاث التػ 

ابتجاء مغ شيخ ماؼ  %  01إلى   % 2زيادة مشح كمعاشات الستقاعجيغ بشدب تتخاكح ما بيغ  -

2120  
رفع الشقصة الاستجلالية في  2122تعجيل الذبكة الاستجلالية لسختبات السػضفيغ: حيث تع في سشة   -

نقصة( مسا نجع  51ف ) شقيا العسػدؼ مغ خلاؿ زيادة عجد نقاط الخقع الاستجلالي الأدنى لكل صش

عشو زيادة  في الخاتب الأساسي كمغ ثع حجكث زيادات في السشح كالتعػيزات كىحا ما قاد إلى زيادة 

الأجػر الراؼية السجفػعة )الاسسية(، كفي شقيا الأفقي مغ خلاؿ زيادة  عجد نقاط الخقع الاستجلالي 

نقصة استجلالية في سشة  75تع إضافة  حيث، ليعاد  تعجيميا مخة ثانية  عمى مجػ سشتيغ، لمجرجات

، ليشجد عغ ذلظ زيادات في 2124نقصة استجلالية في سشة  75، ك مغ السشتطخ إضافة 2123

الأجػر الاسسية تتخاكح ما بيغ أربعة آلاؼ كخسدسائة  ديشار جدائخؼ إلى ثسانية آلاؼ كخسدسائة ديشار 

 .يػف عامل كمتعاقجمم 2.8جدائخؼ كذلظ حدب الختب، كالتي سيدتفيج مشيا 

 تقجيع إعانات لمعاشميغ عغ العسل: بيجؼ تحدبغ كضعيع السعيذي كفق شخكط معيشة  -

حيث تع تثبيتيع في مشاصب دائسة الأمخ الحؼ مكّغ مغ تحديغ  :تدػية كضعية العساؿ السؤقتيغ -

 كضعيع السعيذي كقجرتيع الذخائية.

رت كزارة التجارة كتخؾية حيث رخمظ: إقخار البيع السباشخ لمسشتجات مغ الفلاح إلى السدتي -

الرادرات لمفلاحيغ ببع مشتجاتيع مباشخة إلى السدتيمكيغ دكف السخكر عبخ الػسصاء كذلظ لمحج مغ 

ػ السزاربة كالاحتكار، كىحا ما يسكغ السدتيمظ مغ الحرػؿ عمى الدمع السخغػبة بدعخ أقل مسا ل

 .حرل عمييا بػجػد كسصاء تجارييغ
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خ مجسػعة متشػعة مغ آليات الجعع السالي، بيجؼ تعديد كصػؿ الفئات تتبع الجدائكسا 

متعجدة تتشػع باختلاؼ نػع  ساسية. كتأخح ىحه الآليات أشكالاالسدتيجفة إلى الدمع كالخجمات الأ

. كمغ أبخز ىحه أك مشتجا نيائيا ئة السدتفيجة، سػاء كانت مدتيمكاالدمعة أك الخجمة السدتيجفة كالف

يػضح أشكاؿ كآليات الجعع في  أدناه ججكؿالكؼيسا يمي  .طاـ الجعع السعسع للأسعار،الآليات ىػ ن

 :1الخجمات الجدائخ حدب الدمع ك

 : أشكال واليات الجعع حدب الدمع والخجمات في الجدائخ2ججول رقع ال

 الخجمات السجعسة الدمع و شكل الجعع

 تخؽيس الأسعار
غاز الصبخ كالصاقة الجيدؿ كالبشديغ كالكيخكسيغ كالسازكت ك 

 الكيخبائية

 خفس الزخائب كالخسػـ
الدكخ كزيت الصعاـ، الأدكية البذخية، الأسسجة كالسخربات 

 كأعلاؼ الحيػانات كمجخلات الإنتاج الرشاعي

 دعع فػائج القخكض
دعع لأسعار الفائجة لمرشجكؽ الػششي لمتػفيخ كالاحتياط كقخكض 

سعار الفائجة بيجؼ الدكغ، الجعع السػجو لمسؤسدات، دعع لأ
 تذجيع الاستثسار كلنذاء الذخكات

 الجعع السباشخ مغ السػازنة العامة

غاز الصبخ كالصاقة الكيخبائية، الدكخ كزيت الصعاـ )ىحا الجعع 
مػجو لتعػيس الفخؽ الشاتج بيغ الدعخ السقشغ كسعخ الدػؽ 

الفعمي لكل الستعامميغ الاقترادييغ كالسشتجيغ كالسدتػرديغ 
يغ الدمعتيغ(، الحبػب الغحائية كالحميب، الإسكاف كمياه ليات

الذخب التعميع الرادرات الدراعية كمجخلات الإنتاج الدراعي، 
 مياه الخؼ 

مجمة دراسات اقترادية ، السجمج سلايسية شخيفة، آليات إصلاح سياسة الجعع لمحج مغ تجىػر القجرة الذخائية، السرجر: 
 .340، ص 2123،  2، العجد  07

                                  

سياسة الجعع لمحج مغ تجىػر القجرة الذخائية ، مجمة دراسات  آليات إصلاحسلايسية شخيفة ، شبايبية سميسة ،  1
 .340، ص 2123،  2، العجد  07اقترادية ، السجمج 
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 خلاصة:

تُعخؼ القجرة الذخائية بأنيا الكسية الحؿيؿية مغ الدمع كالخجمات التي يسكغ لمسدتيمظ اقتشاؤىا 

خاد. تُقاس القجرة بػحجة نقجية محجدة خلاؿ فتخة زمشية معيشة، كىي مؤشخ لسدتػػ السعيذة كرفاـية الأف

جخل القػمي، كمؤشخ أسعار الأجخ الحؿيقي، كنريب الفخد مغ الكمغ خلاؿ مؤشخات  الذخائية عادة

 السدتيمظ.

تختبط القجرة الذخائية بذكل كثيق بسجسػعة مغ العػامل الاقترادية الستجاخمة، بسا في ذلظ  

أؼ تغييخ في ىحه العػامل يؤثخ بذكل ، ك سعخ الرخؼ، كالدياسات الشقجية كالسالية، كمعجلات التزخع

ات اقترادية مجركسة لمحفاظ عمى استقخار ، مسا يدتجعي اتخاذ سياسيياعمأك غيخ مباشخ مباشخ 

 الأسعار كتحديغ مدتػػ السعيذة.

ارتفاع ا متعجد الأبعاد، حيث يؤدؼ إلى تخاجع ؾيسة العسمة السحمية تحجيا اقترادي يعكذ 

كتباشؤ الشسػ الاقترادؼ، كتفاقع التفاكتات  القجرة الذخائية،معجلات التزخع  كبالتالي تخاجع في 

 الاجتساعية. 

دعى الدياسات الاقترادية في ىحا الدياؽ إلى تحقيق الاستقخار الشقجؼ كتعديد القجرة الذخائية ت 

لمسػاششيغ مغ خلاؿ مجسػعة مغ الآليات، بسا في ذلظ ضبط الكتمة الشقجية كتشػيع مرادر الجخل 

الذخائية كعمى الخغع مغ الجيػد السبحكلة في ىحا الرجد، فإف الاستجامة في تحديغ القجرة . الػششي

 .تتصمب معالجة شاممة للأسباب الجحرية لمتزخع كتعديد الإنتاجية
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 تسييج:

القجرة الذخائية لمسػاشغ أحج أىع السؤشخات الاقترادية التي تعكذ مدتػػ معيذة الأفخاد،  تُعج

 .لأسعارالحؼ يعخؼ بأنو ارتفاع مدتسخ في السدتػػ العاـ لالتزخع، بكتتأثخ ىحه القجرة بذكل مباشخ 

التزخع، تتخاجع الأجػر الحؿيؿية كتفقج الشقػد ؾيستيا الذخائية، حيث تربح كحجة  ففي ضل

كنتيجة  ،العسمة غيخ قادرة عمى شخاء نفذ الكسية مغ الدمع كالخجمات التي كانت تذتخييا في الدابق

ا مغ خلاؿ أىع مرادرى مدتكذفا، طاىخة التزخعل ىحا الفرل إلى  تقجيع تحميل شامللحلظ يدعى 

جؼ ك ا، يتع تحميل تصػر العخض الشقداخمي .سخد تاريخي لتصػرىا عمى السدتػييغ الجاخمي كالخارجي

خع السدتػرد مغ خلاؿ تحميل ؾيسة التز ميل عمى  معجؿخكد التحالإنفاؽ الكمي بيشسا خارجيا، ي

الجيشار الجدائخؼ  تحميل تصػر سعخ صخؼ بالإضافة إلى، الػاردات كمعامل انكذاؼ الاقتراد الػششي

 .انعكاسات سياسة تخؽيس العسمة عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ كسا سيتع تشاكؿالاسسي كالحؿيقي، 
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 (:2022-9660التزخع في الجدائخ ) قياس ضاىخة مؤشخات تحميل: السبحث الأول

لاقتراد يعتبخ التزخع، بػصفو ضاىخة اقترادية متعجدة الأكجو، مغ أىع التحجيات التي تػاجو ا

، يؤدؼ إلى تجىػر الستخابصةالجدائخؼ. فارتفاع الأسعار السدتسخ، الشاجع عغ مجسػعة مغ العػامل 

كيديج مغ حجة التفاكتات الاجتساعية، مسا يدتجعي بحؿ جيػد مزاعفة مغ أجل استقخار   القػة الذخائية

الجدائخؼ مغ ضاىخة التزخع  يعتسج تقييع مجػ معاناة الاقتراد. الأسعار كتحقيق العجالة الاجتساعية

ا لأىع مؤشخات ؾياس ت الأسعار، كنقجـ ىشا شخحا مػجد عمى تحميل مؤشخات محجدة تكذف عغ اتجاىا

 التزخع في الجدائخ.

   السصمب الأول:  الخقع الكياسي لأسعار السدتيمظ:

تيمظ سدعشجما نخيج ؾياس تأثيخ التزخع عمى دخل أسخة معيشة، يكػف الخقع الؿياسي لأسعار ال

ا لتكاليف شخاء سمة نسػذجية مغ الدمع ىػ أداة الؿياس الأكثخ شيػعا حيث يقجـ ىحا الخقع تقجيخ 

كالخجمات التي تذتخييا الأسخ متػسصة الجخل، مقارنة بشفذ التكاليف في الدشة الدابقة كبالتالي  

معجؿ التزخع مقاسا  كؼيسا يمي تحميل تصػر  يدسح لشا بسقارنة القجرة  الذخائية لمجخل عبخ الدمغ

 .( 2122-0991بالخقع الؿياسي لأسعار السدتيمظ في الجدائخ خلاؿ الفتخة )
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 (2022-9660تصػر معجل التزخع في الجدائخ خلال الفتخة ): 2ذكل رقع ال
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 حرائيات البشظ الجكلي إ اعتسادا عمى مغ إعجاد الصالب :السرجر

حيث ، التزخع في الجدائخ عخؼ تحبحب ا كتغيخات كاضحة أف معجؿ ، (2ذكل )اليتزح مغ 

 2111%، بيشسا انخفس إلى أدنى مدتػػ لو سشة 30.67بشدبة  099سجل أعمى مدتػػ لو سشة  

ا أف معجؿ التزخع لع يدجل أؼ ؾيسة سالبة خلاؿ فتخة الجراسة، مسا  . .%1.34بشدبة  يُلاحع أيز 

عاـ للأسعار لع يذيج أؼ انخفاض في أؼ سشة مقارنة بالدشة التي قبميا كىحا يجؿ عمى أف السدتػػ ال

 : الآتيما يسكغ تػضيحو مغ خلاؿ الذكل 

 (2022-9660تصػر الخقع الكياسي لأسعار السدتيمظ في الجدائخ خلال الفتخة ) : 2ذكل رقع ال
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شيج معجؿ الشسػ في الخقع الؿياسي لأسعار السدتيمظ ارتفاعا كبيخا (: 9662-9660الفتخة ) -أولا

، كىي أعمى ؾيسة 0992% سشة 30.7إلى  0991% سشة  06.68خلاؿ ىحه الفتخة، إذ  انتقل  مغ 

الدياسات الشقجية في تحقيق  ىحا الارتفاع إلى فذل كيعػد 0995% سشة  29.78ليا، ثع تخاجع إلى 

الاستقخار الشقجؼ كالاقترادؼ، كذلظ بدبب التػسع في الإصجار الشقجؼ لتسػيل عجد السيدانية، كانتياج 

، كسا 0992سياسة مالية تػسعية بديادة الإنفاؽ الحكػمي في مجاؿ الاستثسار خاصة  ابتجاء  مغ عاـ 

بعج ححؼ الجعع السالي لسعطع السػاد الأساسية  ساىست عسميات التحخيخ التجريجي للأسعار، خاصة  

، في زيادة حجتيا، خاصة  مع الاتفاؾيات مع صشجكؽ الشقج الجكلي بالإضافة إلى ذلظ، لعب 0992عاـ 

دكر ا رئيدي ا في ارتفاع الأسعار السحمية كزيادة معجلات  0994% عاـ 41.07تخؽيس ؾيسة الجيشار بػ 

 .1التزخع

عخؼ معجؿ الشسػ في الخقع الؿياسي لأسعار السدتيمظ خلاؿ الفتخة (: 2000-9663الفتخة )  -ثانيا

% في سشة  5.73إلى  0996% في سشة  08.68تخاجعا ممحػضا، حيث انخفس مغ  0996-0999

ىحا  كيخجع، 0999% في سشة  2.65، قبل أف يرل إلى 0998% في سشة  4.95، ثع إلى 0997

كالحؼ تزسغ ، لييكمي الحؼ فخضو صشجكؽ الشقج الجكليالانخفاض إلى تصبيق بخنامج الإصلاح ا

 .2سياسات مالية كنقجية تقذؽية  كتعجيل الأسعار كتخؽيس عجد السػازنة العامة

ا مغ  ا مددكج  لا شظ أف ىحا التجرج كالانخفاض في معجؿ نسػ السؤشخ في الجدائخ يعكذ كاقع 

إلى تجىػر سخيع في القجرة الذخائية ك ناحية يُذيخ إلى انكساش اقترادؼ كبؤس اجتساعي، مسا أدػ 

                                  

دراسة تصبيؿية لمفتخة  احسج سلامي،  اختبار علاقة التكامل السذتخؾ بيغ سعخ الرخؼ كمعجلات التزخع في الجدائخ 1
 33، ص 2105، 0، العجد 4(، مجمة أداء السؤسدات الجدائخية ، السجمج 0971-2104)
 67نادية العقػف ، سامية مقعاش، مخجع سبق ذكخه ، ص  2



 دراسة تحميمية لمعػامل السؤثخة عمى القجرة الذخائية في الجدائخ  الفرل الثالث         

79 

 

بالتالي انخفاض مدتػػ الصمب الكمي ك مغ ناحية أخخػ، يُطيخ صخامة كتذجد الدياسة السالية 

 .كالشقجية التي شبقتيا الحكػمة خلاؿ ىحه الفتخة

ففي ، شيجت ىحه السخحمة تقمبات متبايشة في مؤشخ أسعار الاستيلاؾ(: 2006-2000الفتخة ) -ثالثا

، سجل الاقتراد الجدائخؼ أدنى مؤشخ لأسعار الاستيلاؾ لو مشح الاستقلاؿ، حيث بمغ 2111ة  سش

%. كيعػد ذلظ إلى الإصلاحات الاقترادية كفعالية الدياسة الشقجية الستبعة، كالتي تسثمت 1.34

كذ ، مسا انع1بزبط الأسعار كتقميز نسػ الكتمة الشقجية، أدػ ذلظ إلى تخاجع مدتػػ الصمب الكمي

، 2110بذكل إيجابي عمى استقخار الأسعار، إضافة إلى استقخار سعخ صخؼ العسمة، لكغ في سشة 

ذلظ إلى ارتفاع الأجػر مغ  كيعػد% 4.23عاد مؤشخ أسعار الاستيلاؾ   إلى الارتفاع ليرل إلى 

ة سش% 22.3كالتي ارتفعت بشدبة  2جية كمغ جية أخخػ الارتفاع السفخط في حجع الكتمة الشقجية

 .2111مقارنة بدشة  2110

ا ممحػض ا ليرل إلى مؤشخ أسعار الاستيلاؾ  ، شيج 2112في عاـ  % فقط، 0.43انخفاض 

مؤشخ أسعار كيعػد ىحا الانخفاض إلى تباشؤ ارتفاع أسعار السػاد الغحائية، في السقابل ارتفع 

ر الاستيلاؾ  بشدبة %. كيخجع ىحا الارتفاع إلى زيادة أسعا4.25إلى  2113في سشة الاستيلاؾ   

كيعػد ذلظ  2114نقصة مئػية مقارنة بشفذ الفتخة مغ الدشة  الدابقة، ليدتسخ ارتفاعو  في سشة   0.2

 .3إلى التداـ الجكلة بتسػيل البخنامج الزخع  للاستثسار العسػمي الإنعاش الاقترادؼ

                                  

(، مجمة دراسات كأبحاث اقترادية 2122- 2111مدعػد لذيب، دراسة كتحميل محجدات التزخع في الجدائخ لمفتخة ) 1
 24، ص 2124، 2، العجد 01الستججدة، السجمج لمصاقات 

(، مجمة ميلاؼ  2107-0991عدرؼ حسيج، خػني رابح، تصػر مؤشخات ؾياس التزخع في الجدائخ خلاؿ الفتخة) 2
  449،. ص 2121، 2، العجد6لمبحػث كالجراسات، السجمج 

خع في الجدائخ دراسة تصبيؿية لمفتخة احسج سلامي،  اختبار علاقة التكامل السذتخؾ بيغ سعخ الرخؼ كمعجلات التز 3
 33، ص 2105، 0، العجد 4(، مجمة أداء السؤسدات الجدائخية ، السجمج 0971-2104)
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حيث ارتفع ،لاؾ  ارتفاع ا في مؤشخ أسعار الاستي 2118إلى  2115شيجت الفتخة السستجة مغ 

كيخجع  ىحا الارتفاع إلى جسمة مغ العػامل،   2118% سشة  4.86إلى  2115% سشة  0.38مغ 

أىسيا الارتفاع العاـ في أسعار السشتجات السدتػردة، لاسيسا أسعار السشتجات الفلاحية كالذخكع في 

الدمع كالخجمات، إضافة   البخنامج التكسيمي لجعع الشسػ الاقترادؼ، مسا أدػ إلى زيادة الصمب عمى

 .1إلى ارتفاع الأجػر كالخكاتب دكف أف يقابمو زيادة في مدتػػ الإنتاجية

التراعجؼ الحؼ بجأ في سشة مؤشخ أسعار الاستيلاؾ   استسخارا  لاتجاه  2119شيجت سشة 

خكاء ، بيشسا تخاجع في الجكؿ الستقجمة تقخيبا ، ككصل إلى معجلات سمبية في بعزيا، خاصة الذ2117

حيث غمب التزخع ، محجدات التزخع في الجدائخ تغيخت التجارييغ الخئيدييغ لمجدائخ، نجج أف

الجاخمي عمى التزخع السدتػرد، في سياؽ نسػ مشخفس لمعخض الشقجؼ كلعبت الديادات في أسعار 

الؿياسي السشتجات الغحائية، كلا سيسا السشتجات الدراعية الصازجة الجكر الخئيدي في ارتفاع الخقع 

% في 4.85، مقابل 2119% في سشة 5.73، كنتيجة لحلظ، ارتفع معجؿ التزخع إلى 2للأسعار

 .2118سشة

، إلا أنيا 2101عمى الخغع مغ استسخار الزغػط التزخسية في عاـ  (:2022-2090الفتخة ) -رابعا

ا في حجتيا مقارنة  بالدشػات الدابقة الى تيلاؾ   مؤشخ أسعار الاسحيث انخفس ، شيجت انخفاض 

، بالخغع مغ  ارتفاع أسعار الدمع السدتػردة ٪،  نتيجة ارتفاع أسعار الخجمات كالدمع السرشعة3.90

للارتفاع في مؤشخ أسعار الاستيلاؾ   لكغ سخعاف ما عاد ، 3إلا أف ذلظ لع يسشع انخفاض التزخع

                                  

الذخيف ريحاف، لسياء ىػاـ، دكر مشاخ الاستثسار في دعع كتخؾية الاقتراد الػششي الجدائخؼ: دراسة تحميمية تقييسية،  1
 223، ص  2104، 04العجد مجمة الاكاديسية العخبية في الجنسارؾ، 

2 Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2009, p168-170 
3 Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2010 , p26. 
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فة إلى ذلظ أدػ الخفع ٪ كيخجع ذلظ  إلى زيادة الكتمة الشقجية، بالإضا4.5ليرل إلى  2100عاـ 

 .1السعتبخ للأجػر إلى صجمة في الصمب في ضخؼ يتسيد بزعف الإنتاجية  

ليبمغ السعجؿ الأكثخ ارتفاعا لمعذخية كالسقجر بػ مؤشخ أسعار الاستيلاؾ   تفاقع  2102كفي سشة 

سة ،  كالتي اعتبخت اقػؼ مداى2%  مغ التزخع84بدبب زيادة الكتمة الشقجية التي تفدخ 8889%

%، ليػاصل تباشؤه سشة 3.25حيث بمغ ندبة  2103ليتخاجع بعجىا سشة ، خلاؿ العذخية الأخيخة

 . % 3.08نتيجة تخاجع أسعار السػاد الغحائية بشدبة ، % 2.92بتدجيمو لسعجؿ  2104

حيث ،مؤشخ أسعار الاستيلاؾ  في أعقاب الأزمة الشفصية، شيجت الجدائخ ارتفاع ا ممحػض ا في 

ا عغ 2106% في سشة  6.41ك 2105% في سشة 4.78كصل إلى  ،  لع يكغ ىحا الارتفاع ناتج 

السحجدات الكلاسيكية لمتزخع، مثل تصػر الكتمة الشقجية أك تجىػر معجؿ الرخؼ أك ارتفاع أسعار 

ا بذكل أساسي إلى الشقائز في ضبط الأسػاؽ  السشتجات الأساسية السدتػردة، بل كاف راجع 

. كعميو فإف  معجؿ التزخع في الجدائخ 3في معطع أسػاؽ الدمع الاستيلاكية كالػضعيات السييسشة

يتأثخ بعػامل متعجدة، تذسل العػامل الكلاسيكية مثل الكتمة الشقجية كسعخ الرخؼ، بالإضافة إلى 

 العػامل الييكمية مثل كفاءة الدػؽ كالػضع التشافدي في مختمف القصاعات.

في الجدائخ، حيث مؤشخ أسعار الاستيلاؾ   بتحبحب  2109ك  2107اتدست الفتخة ما بيغ 

 2108%، تلاه انخفاضٌ شؽيفٌ في عاـ 5.59ليرل إلى  2107سجل ارتفاع ا ممحػض ا خلاؿ عاـ 

ا ىام ا في 2109%. ك في عاـ 4.27ليربح  مؤشخ أسعار الاستيلاؾ   ، شيجت الجدائخ  انخفاض 

                                  
1 Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2011, p32. 
2
 Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2012, p36. 

3
 Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2016, p05. 
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نخفاض أسعار بعس السشتجات الغحائية، خاصة  %، كيخجع ذلظ بذكلٍ أساسي إلى ا0.95ليرل إلى 

 1السشتجات الفلاحية

، كاجيت الجدائخ، شأنيا شأف دكؿ العالع، أزمة صحية عالسية تسثمت في 2121في سشة  

جائحة فيخكس كػركنا السدتجج، حيث  أدت إجخاءات الحجخ الرحي كلغلاؽ السحلات كالحجكد 

ي الشذاط الاقترادؼ،  تدامشت ىحه الأزمة مع انخفاض كتػقف الذخكات عغ العسل إلى تخاجعٍ حاد ف

كعمى الرعيج ، ؾيسة الجيشار الجدائخؼ كتخاجع عائجات الرادرات، مسا فاقع مغ حجة الأزمة الاقترادية

الاجتساعي، أدت ىحه العػامل إلى تفاقع ضاىخة الاحتكار كالسزاربة كالسشافدة غيخ الشديية، بالإضافة 

محجكدة ببعس القصاعات الحيػية الستعمقة بالغحاء كالدمع الأساسية،  كسا  إلى ازدياد تحكع شبقة

فاقست تجاعيات الحخب الخكسية عمى أككخانيا مغ ىحه السذكمة، حيث عخّضت الأمغ الغحائي العالسي 

مغ مؤشخ أسعار الاستيلاؾ   لمخصخ، خاصة  ؼيسا يتعمق بالحبػب كالأسسجة، مسا أدػ إلى ارتفاع 

، كقج استسخ ىحا الارتفاع خلاؿ العاميغ التالييغ، حيث 2121% في 2.40إلى  2109% في 0.95

. كنتيجة ليحه العػامل مجتسعة، 2122% في سشة 9.27ك  2120% في سشة 7.23كصل إلى 

كاجيت الجدائخ تحجيات اقترادية كاجتساعية كبيخة، مسا أدػ إلى تجىػر مدتػػ معيذة السػاششيغ 

 كتفاقع مذكمة البصالة.

 الخقع الكياسي الزسشي )مكسر الشاتج السحمي الإجسالي(: : الثانيالسصمب 

يعجّ الخقع الؿياسي الزسشي أحج أىع السؤشخات الاقترادية لؿياس التغيخات في السدتػػ العاـ 

للأسعار، يتسيد ىحا السؤشخ بِذُسػلو لأسعار جسيع الدمع كالخجمات الستاحة في الاقتراد الػششي، 

ا استيلاكية أك كسيصة أك إنتاجية، إذ يعتسج عمى ىحا السؿياس العجيج مغ سػاء كانت سم ع 

                                  

 054ص  مخجع سبق ذكخه،لعصػؼ جمػؿ ، 1
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الاقترادييغ، بسا في ذلظ خبخاء صشجكؽ الشقج الجكلي. يُسكغ حدابو بقدسة الشاتج السحمي الإجسالي 

 بالأسعار الجارية عمى الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الثابتة لشفذ الدشة، مزخكب ا في مائة، يُحجد

فيحا يجؿ عمى استقخار  011ناتج القدسة مجػ كجػد ضغػط تزخسية في الاقتراد، فإذا كاف يداكؼ 

إلى كجػد ضغػط تزخسية، أما الخقع الأصغخ  011مدتػيات الأسعار، بيشسا يذيخ الخقع الأكبخ مغ 

 فيجؿ عمى انخفاض مدتػيات الأسعار. 011مغ 

ىسيا شسػلو لأسعار الجسمة كالتجدئة عمى حجٍّ يتستع الخقع الؿياسي الزسشي بسدايا عجيجة، أ 

سػاء، كتجشب مذكمة الأكزاف التي تعتخؼ الأرقاـ الؿياسية لأسعار السدتيمظ، كأخصاء التحيد التي قج 

تُػاجو أثشاء إجخاء الاستبيانات السيجانية، ك عمى الخغع مغ ىحه السدايا، يُعاب عمى ىحا السؤشخ عجـ 

ػية كالسػسسية، كتزسّشو لعجد كبيخ مغ الدمع ذات الشػع السػحج، مثل تمظ صلاحيتو إلا لمبيانات الدش

الخاصة بالسرانع، مسا يُرعّب تقييع سعخىا بجقة. كسا يحتػؼ عمى بعس الأسعار الرعبة الؿياس 

في القصاع غيخ الدمعي، مثل سعخ خجمات الجفاع الػششي، كيؿيذ أسعار الدمع كالخجمات السشتجة 

عمى عكذ مؤشخ أسعار السدتيمظ الحؼ يؿيذ كل الدمع السذتخاة مغ قبل داخل الػشغ فقط، 

ا لؿياس التغيخات في السدتػػ العاـ  السػاششيغ، كبالتالي، فإفّ الخقع الؿياسي الزسشي يُعتبخ مؤشخ ا ىام 

 .1للأسعار، لكشّو يػاجو بعس التحجيات التي تحجّ مغ فاعميتو في بعس الحالات

 

 

 

                                  

الاقترادية  الإصلاحات(،مجمة 2107-2111قع ضاىخة التزخع في الجدائخ خلاؿ الفتخة )كساؿ بغ دقفل، تحميل كا 1
  016، ص 2121، 0، العجد 04كالانجماج في الاقتراد العالسي،  السجمج 
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 (2022-9660) لمفتخة الجدائخ السؤشخ الزسشي لمشاتج السحمي الإجسالي في رتصػ :  1رقع   ذكلال
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 حرائيات البشظ الجكلي إ عتسادا عمىإ  مغ إعجاد الصالب :السرجر

إلى أف السؤشخ الزسشي لمشاتج السحمي الإجسالي  أعلاه ( في السمحق كالذكل 4يذيخ الججكؿ )

ارتفاع ا غيخ مشتطع خلاؿ فتخة الجراسة، متزسش ا فتخات مغ الشسػ الدمبي، فخلاؿ الفتخة  في الجدائخ شيج

(، اتّدست باضصخابات تزخسية حادة، حيث تجاكز السؤشخ الزسشي ندبة 0991-0996)

كدشة أساس، ىحا الارتفاع يعػد  2101%  مقارنة بدشة 06.62الحؼ سجل  0993%باستثشاء سشة 21

الحؼ عخفتو الجدائخ خلاؿ التدعيشات نتيجة لإلغاء الخقابة عمى معطع الدمع  إلى التزخع الجامح

عخؼ  0997كابتجاء مغ سشة ، كالخجمات مغ جية كمغ جية أخخؼ لدياسة الػسع الشقجؼ غيخ السخاقب

السؤشخ الزسشي معجلات نسػ معقػلة كشتيجة لمدياسة الرارمة في مخاؾبة تصػر الكتمة الشقجية، لتبجأ 

تفاع مججدا مع بجاية الألؽية الثانية مع تحدغ أسعار الشفط في الأسػاؽ الجكلية، ذلظ أف في الار 

السؤشخ الزسشي يحتػؼ عمى أسعار الدمع الإنتاجية، ككحا أسعار البتخكؿ، ىحا الأمخ استسخ إلى غاية 

تي أدت % نتيجة لتجاعيات الأزمة السالية العالسية كال00.06حيث انخفس السؤشخ بشدبة  2119سشة 
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إلى انخفاض في سعخ صخؼ الجكلار مقابل الأكرك، كباعتبار أف معطع الرادرات مقػمة بالجكلار، 

كمعطع الػاردات مقػمة بالأكرك، فإف الفارؽ كمف الخديشة مبالغ كبيخة كىػ ما يعخؼ بالتزخع 

، كاجيت 2104كمع انييار أسعار الشفط في الأسػاؽ الجكلية خلاؿ الشرف الثاني مغ عاـ ، السدتػرد

ا كبيخ ا في مجاخمييا مغ السحخكقات ما انعكذ ذلظ سمب ا عمى السؤشخ الزسشي، حيث  الجدائخ انخفاض 

٪ عمى التػالي كمع ذلظ، 6-٪ ك 1.3-، بشدبة 2105ك  2104سجل معجلات نسػ سمبية في عامي 

٪ 6.39ك  2106 ٪ في عاـ0.54شيج السؤشخ تحدش ا شؽيف ا في الدشػات التالية، حيث ارتفع بشدبة 

 .2108٪ في عاـ 6.75ك  2107في عاـ 

يُطيخ تحميل معجلات التزخع الدشػية في الجدائخ، مغ خلاؿ مؤشخ أسعار الاستيلاؾ كالسؤشخ 

الزسشي، بعس التػافق كالتذابو في مدار ؾياس الطاىخة، خاصة خلاؿ الفتخات التزخسية الأكثخ 

ات، تخجع إلى تخكيبة الدمع كالخجمات لكل مؤشخ، كذلظ عمى الخغع مغ اختلافات في الؿياس حجة.

 كصيغة الحداب السعتسجة، كاعتساد كل مؤشخ عمى تخجيح بكسيات لدشػات مختمفة كأسعار مختمفة.

أدناه،  نػع مغ التػازؼ كالتػافق في اتّجاه السؤشخيغ، خاصة  (5بذكل عاـ، يػضح الذكل رقع )

تسثمت في بجاية  التدعيشيات حيث شيجت تمظ الفتخة خلاؿ الفتخة الأكثخ حجة في التزخع، كالتي 

ارتفاع ا ممحػض ا في معجلات التزخع، اقتخف بديادة مدتسخة في كسية الشقػد السعخكضة، خاصة خلاؿ 

 .0995إلى  0990الفتخة مغ 
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الزسشي لمشاتج السحمي  السدتيمظ والسؤشخبيغ تصػر كل مغ مؤشخ أسعار  مقارنة :2ذكل رقع ال

 (2022-9660) خلال الفتخةالجدائخ  في الإجسالي

 

 إحرائيات البشظ الجكلي  عتسادا عمىإ مغ إعجاد الصالب  :السرجر

 

 (2022-9660) لمفتخةتحميل أسباب تخاجع القجرة الذخائية في الجدائخ : السبحث الثاني

بحث إلى إجخاء تحميل شامل لمتغيخات التي شخأت عمى مجسػعة مغ السؤشخات سييجؼ ىحا ال

كيذسل ىحا التحميل دراسة  ،الاقترادية ذات الأثخ السباشخ عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ الجدائخؼ 

متعسقة لتصػر كل مغ: السعخكض الشقجؼ في الاقتراد، كحجع الشفقات العامة الحكػمية، كسعخ 

 .صخؼ الجيشار الجدائخؼ )سػاء الاسسي أك الحؿيقي(، بالإضافة إلى معجؿ التزخع السدتػرد
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: تحميل تصػر السعخوض الشقجي والإنفاق الكمي في الجدائخ خلال الفتخة السصمب الأول

(9660-2022:) 

تسيدت سياسة عخض الشقػد في الجدائخ بعج صجكر قانػف الشقج   :تحميل تصػر السعخوض الشقجي -أولا

عمى سياسة عخض كالقخض، بارتباشيا القػؼ بالأكضاع الاقترادية كالطخكؼ العالسية التي أثخت كميا 

 عمى أىع ما ميد العخض الشقجؼ في الجدائخ ندتعيغ بالذكل التالي: كلمتعخؼ ، 1الشقػد

 (2022-9660تصػر العخض الشقجي في الجدائخ خلال الفتخة ) : 3ذكل رقع ال
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 البشظ الجكلي  حرائياتإ عتسادا عمىإ  مغ إعجاد الصالب :السرجر

مخ تصػر الكتمة الشقجية في الجدائخ خلاؿ ىحه الفتخة بسخحمتيغ رئيديتيغ، (: 2000-9660)الفتخة  -0

( بدياسة نقجية تػسعية لتسػيل عجد السيدانية كاحتياجات 0994-0991تسيدت السخحمة الأكلى )

-0994%،  أما في السخحمة الثانية )24% ك 20الائتساف، مسا أدػ إلى نسػ سشػؼ لمشقػد تخاكح بيغ 

                                  

، 7، العجد 4السجمج  ،مجمة رؤػ اقترادية، 2103-2111عمي صارؼ، سياسة عخض الشقػد في الجدائخ لمفتخة  1
  24،  ص 2104

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/126
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، مسا أدػ إلى تباشؤ نسػ العخض 1(، تع تبشي سياسة نقجية انكساشية صارمة لمحج مغ التزخع2111

% )أدنى مدتػػ( في 01.5الشقجؼ، حيث  تخاكحت معجلات نسػ الكتمة الشقجية خلاؿ ىحه السخحمة بيغ 

بة التي  شيجت  ارتفاعا  استثشائيا  بشد 0998، باستثشاء سشة 2111% في سشة 03ك  0995سشة 

47.2.% 

: شيجت الجدائخ خلاؿ ىحه الفتخة ارتفاع ا ممحػض ا في عخض الشقػد (2006-2009الفتخة ) -2

%، أدػ ذلظ إلى زيادة إجسالي الشقػد 22% ك 00بسفيػمو الػاسع، تخاكحت معجلات نسػه الدشػية بيغ 

لأرصجة ، بدبب زيادة ا2101مميار دج سشة  8281كأشباه الشقػد بأربع أضعاؼ، حيث كصمت إلى 

كالحؼ  2110الشقجية الراؼية الخارجية كبخنامج الإنعاش الاقترادؼ الحؼ تع إشلاقو في أفخيل 

ا تجريجي ا في 2مميار دكلار 17خرز لو مبمغ بحػالي   ، كمع ذلظ عخفت نياية ىحه الفتخة تخاجع 

، كىػ 2119% فقط في سشة 3.02إلى  2117% في سشة 20.5معجلات نسػ عخض الشقػد  مغ 

عام ا، كذلظ لدببيغ رئيديغ، الدبب الأكؿ ككسا أشار إليو  تقخيخ بشظ الجدائخ  21لأدنى مشح أكثخ مغ ا

سشة   %6.23ىػ التأثخ بالأزمة الاقترادية العالسية، كانخفاض معجؿ زيادة الأصػؿ الخارجية إلى 

تحت الصمب،   ، أما الدبب الثاني ؼيعػد إلى انخفاض الػدائع2118سشة % 38. 08مقارنة ب  2119

أؼ  2119مميار ديشار سشة  3004.8إلى   2118مميار ديشار سشة  9. 3424.9حيث انخفزت مغ 

 .3مسا أثخ سمب ا عمى قجرة البشػؾ عمى خمق الائتساف % 9.15انخفاض بشدبة 

                                  

(، 2104-2111دراسة حالة الجدائخ )  للأسعارسسية بمقاسسي ، أثخ التغيخات في عخض الشقػد عمى السدتػػ العاـ  1
 09ص ،  2104، 0، العجد 5مجمة الجراسات السالية كالسحاسبية،  السجمج 

  98ص  ذكخه، مخجع سبقالصاىخ جاليط،  2
، 7، العجد 4السجمج  ،مجمة رؤػ اقترادية، 2103-2111عمي صارؼ، سياسة عخض الشقػد في الجدائخ لمفتخة  3

  26،  ص 2104

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/126
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شيج عخض الشقػد في الجدائخ خلاؿ العذخية الأخيخة مدار ا تراعجي ا، : (2022-2090القتخة ) -3

%، 9.53سعجلات نسػ أقل مغ العقػد الدابقة. بمغ متػسط الديادة الدشػية خلاؿ ىحه الفتخة كلف كاف ب

 كىػ أقل مغ السعجلات السدجمة في الفتختيغ الدابقتيغ. 

، عادت 2119، شيجت الكتمة الشقجية مدار ا متقمب ا ؼبعج تخاجعيا في عاـ 2106ك  2101بيغ سشتي  ما

%. كاستسخ ىحا الشسػ السصخد 05.4مميار دج بشدبة نسػ  8281.7لترل إلى  2101لمشسػ في سشة 

ا بارتفاع أسعار السحخكقات كتشفيح البخنامج  03663حيث بمغت  2104حتى سشة   مميار دج مجعػم 

، شيجت الكتمة الشقجية 2106ك  2105(، كلكغ بيغ سشتي 2104-2101الخساسي لجعع الشسػ )

ا في نسػىا بدبب الرجمة ا ا حاد  لاقترادية الشاجسة عغ انخفاض أسعار السحخكقات، مسا أدػ انخفاض 

ب  2106ك 2105، إذ قجرت الديادة الدشػية في 1إلى انخفاض كبيخ في السػجػدات الراؼية الأجشبية

 عمى التػالي.%1.8ك  1.3%

%، مجعػمة بذكل أساسي بالقخكض 8.38، ارتفعت الكتمة الشقجية بسعجؿ 2107خلاؿ  سشة 

بشػؾ لمجكلة، كخاصة بشظ الجدائخ، ثع ارتفعت الكتمة الشقجية بذكل أكبخ في سشة  التي قجمتيا ال

، شيجت 2109مميار دج، كمع ذلظ، في عاـ  06636.71%، لترل إلى 00.01، بشدبة 2108

ا بشدبة  ا حاد  %، بدبب أزمة جائحة كػركنا، كالتي أدخمت العالع كمو في 1.8الكتمة الشقجية انخفاض 

ما نتج عشو تػقف العجيج مغ البخامج التشسػية كبالتالي التػقف عغ ضخ أمػاؿ ججيجة  أزمة اقترادية،

% لترل إلى 7.01، ارتفعت الكتمة الشقجية مخة أخخػ  بشدبة 2121كلكغ في سشة ، في الاقتراد

                                  

-0991قخار الشقجؼ في الجدائخ، خلاؿ الفتخة )جساؿ سػيح، بغ ثابت علاؿ ، دراسة اثخ نسػ الكتمة الشقجية عمى الاست 1
 85، ص2106، 2، العجد5(، حػليات جامعة بذار في العمػـ الاقترادية، السجمج2106
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مميار دج سشة  21004، ثع إلى 1مميار دج، كذلظ بفزل تحدغ رصيج ميداف السجفػعات 07682

 . 2ة صافي القخكض لمجكلة كللاقتراد بدبب زياد 2120

مميار  21153كبحلظ انتقمت مغ ، %04.47سجمت الكتمة الشقجية نسػا بشدبة  2122خلاؿ سشة 

، كيخجع ىحا الشسػ الأساسي بذكل أساسي إلى 2122مميار دج في سشة  22955إلى  2120دج سشة 

ب  كبالتالي، فإف الشسػ الكبيخ في ( الشاتج عغ زيادة الػدائع تحت الصم(M1زيادة السجسع الشقجؼ 

الػدائع تحت الصمب ىػ العشرخ الشقجؼ الخئيدي الحؼ دفع الكتمة الشقجية نحػ الارتفاع بسداىسة بمغت 

 2120.3في سشة  % 44862مقابل مداىسة قجرىا ٪ 2122سشة   %  34830حػالي 

تُجدّج  ؾيسة  (:2022-9660)تحميل تصػر قيسة الشفقات العامة في الجدائخ خلال الفتخة   -ثانيا 

الشفقات العامة  دكر الجكلة السحػرؼ في تػجيو كتشذيط الاقتراد الػششي، كيتزح ذلظ جمي ا مغ خلاؿ 

 (.7رصج تصػرىا التاريخي السػضح في الذكل رقع )

 2020-9660: تصػر قيسة الشفقات العامة خلال الفتخة 4الذكل رقع 
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 حرائيات البشظ الجكلي إ عتسادا عمىإ  مغ إعجاد الصالب :رجرالس
                                  

، زيدار سسية، أدكات الدياسة الشقجية كانعكاساتيا عمى الشسػ الاقترادؼ :دراسة تحميمية للاقتراد إيسافيحياكؼ  1
 . 533، ص  2123، 2، العجد9مجمة البذائخ الاقترادية، السجمج (، 2121-0991الجدائخؼ خلاؿ الفتخة) 

  42- 40، ص  2122، التصػر الاقترادؼ كالشقجؼ، 2120بشظ الجدائخ: التقخيخ الدشػؼ  2
  47- 46ص لمجدائخ بشظ الجدائخ،  ، التصػر الاقترادؼ كالشقجؼ2122التقخيخ الدشػؼ  3
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ممحػض ا، حيث  الفتخة نسػ اشيجت الشفقات العامة في الجدائخ خلاؿ ىحه  :2000-9660الفتخة 

،كتسيدت ىحه الفتخة بسدار تراعجؼ شبو 0999ك  0991تزاعفت ست مخات تقخيب ا بيغ عامي 

 .0996ي عاـ مدتسخ لمشفقات، باستثشاء انخفاض شؽيف ف

(: كىي تسثل مخحمة اتفاقات الاستعجاد الائتساني حيث تسيدت ىحه 0994-0991السخحمة الأكلى )

 0991مميار دج عاـ  036.511السخحمة بارتفاع ممحػظ في حجع الشفقات العامة، حيث بجأت مغ 

لاقترادية، ، نتيجة  تبشي الجكلة الجدائخية للإصلاحات ا0994مميار دج عاـ  566.329لترل إلى 

 مسّا أدػ إلى زيادة نفقات التدييخ بذكل خاص.

(: شيجت ىحه السخحمة تقمبات في حجع الشفقات العامة، ففي عاـ 2111-0995السخحمة الثانية )

كيعػد   0996مميار دج عاـ  724.619مميار دج، ثع تخاجعت إلى  759.607كصمت إلى  0995

، 1صلاحات الييكمية  السجعػمة مغ قبل صشجكؽ الشقج الجكليىحا التخاجع إلى تػجو الجكلة لتصبيق  الإ

مسّا أدػ إلى خفس الشفقات العامة، خاصة نفقات التجييد، بيجؼ تقميز السجيػنية كتحديغ مؤشخات 

، حيث 0997بجاية مغ عاـ  الاقتراد الكمي كمع ذلظ، سخعاف ما عادت الشفقات العامة للارتفاع

، لتدجل 2111مشخفزة حتى عاـ  ستسخت في الازدياد بػتيخةمميار دج، كا 845.096كصمت إلى 

ا للإصلاحات الاقترادية بشاء  عمى  مميار دج. كيعػد ىحا الارتفاع إلى تبشي 0078.022 الجكلة مججد 

كالبشظ العالسي، مسّا أدػ إلى زيادة الإنفاؽ العاـ، مع التخكيد عمى  تػصيات صشجكؽ الشقج الجكلي

 .2لكميتقميز حجسو ا ك تخشيجه

                                  

الأكاديسية لمجراسات الاجتساعية كالإندانية، السجمج  العاـ في الجدائخ، فاؽالإنسخاج كىيبة ، دراسة تحميمية لدياسة  1
  94ص ، 2108، 0، العجد 01

  047ص مخجع سبق ذكخه، لعصػؼ جمػؿ ، 2
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يتزح مغ خلاؿ الذكل الدابق، أف الشفقات العامة بالجدائخ شيجت  : 2001-2001الفتخة   -0

الى نحػ حجع في  2110مميار دج عاـ  0320.121ارتفاع معتبخ في مدتػػ حجسيا، إذ قجرت بػ 

مميار دج كيذيخ ىحا الارتفاع إلى  571.740، مدجمة زيادة قجرىا 2114مميػف دج عاـ  0890.769

-2110تػجو كالانصلاقة في تشفيح بخنامج الإنعاش الاقترادؼ مغ قبل الجكلة الجدائخية لمفتخة: ال

، ىادفة مغ كراء ذلظ إنذاء مشاصب شغل كمكافحة الفقخ مغ أجل تحديغ القجرة الذخائية 2114

 لمسػاشغ .

خ (، أف الشفقات العامة بالجدائ1-0نلاحع مغ خلاؿ الذكل رقع ) : 2006-2002الفتخة   -2

مميار دج  2152.137عخفت ارتفاع مدتسخ في حجسيا، حيث سجمت حجع انفاؽ عاـ كمي قجر في 

 4090.150مميار دج  3018.569مميار دج،  2453.104لتبمغ بعجىا حجع قجر في:  2115عاـ 

، عمى التػالي، كيفدخ ىحا 2119، 2118، 2117 2116مميار دج للأعػاـ  4246.334مميار دج 

، إلى تػجو الحكػمة الجدائخية لتصبيق 2118لخغع مغ الأزمة السالية العالسية لعاـ الارتفاع عمى ا

كاستكساؿ البخنامج التكسيمي لجعع الشسػ الاقترادؼ، في إشار الدعي نحػ مػاصمة سياسة التػسع في 

ئخؼ، الإنفاؽ العسػمي كاستسخار الانفخاج السالي مذكلا خصػة غيخ مدبػقة في التاريخ الاقترادؼ الجدا

مميار ديشار كقج ىجؼ بالأساس إلى تعديد الشتائج  4213كذلظ مغ حيث الؿيسة السختفعة لو التي بمغت 

السحققة في البخنامج الدابق، كالحؼ ييجؼ بالجرجة الأكلى إلى دعع البشي التحتية كالسشذآت القاعجية. 

كالتحكع أكثخ في تسػيل  تيجيةاستخاإذ قامت الحكػمة الجدائخية خلاؿ ىحه الفتخة إلى اتخاذ تجابيخ 

السالية العامة كتشػيعيا قجر الإمكاف، بيجؼ تييئة الطخكؼ السلائسة للانصلاؽ في مديخة تشسػية مقبػلة 

 %، مع العسل كالإبقاء عمى استجامتيا .4.6بسعجلات نسػ مدتيجفة في حجكد 
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( 2104-2101تسيدت ىحه الفتخة بتصبيق بخنامج تػشيج الشسػ ) : 2022-2090الفتخة   -3

(،  حيث تع تخريز مبالغ ضخسة لتحقيق أىجاؼ 2109-2105كالبخنامج الخساسي لمتشسية )

شسػحة تذسل تحديغ القجرة الذخائية الأفخاد، كتصػيخ البشية التحتية، كدعع التشسية الاقترادية، كتصػيخ 

، 1قصاع السحخكقات  الخجمة العامة، كلدخاؿ التكشػلػجيا الججيجة للاتراؿ، كتشػيع الرادرات خارج

إلى  2101مميار دج سشة  4466.94حيث ارتفعت مغ ، انعكذ ذلظ عمى ؾيسة  الشفقات العامة

مع بجاية تشفيح بخنامج تػشيج الشسػ الاقترادؼ، بعج ذلظ شيجت  2102مميار دج سشة  7158.073

ا شؽيف ا في عاـ  مميار دج، سشة   7656.33، لكشيا عادت للارتفاع في حجكد 2103الشفقات انخفاض 

مميار  7732.01مميار دج،  7282.63مميار دج،  7297.49، لترل كتبمغ بعجىا حجع قجره 2105

مميار دج  7899.0،  لترل إلى 2109، 2108، 2107، 2106مميار دج للأعػاـ  7749.30دج، 

 كسياسة تخشيج 2105، عمى الخغع مغ الرجمة التي كاجيتيا سػؽ البتخكؿ في عاـ 2108سشة 

رافق ىحا الارتفاع في الشفقات الحكػمية تغيخ في بشيتيا، ، 2106الإنفاؽ الحكػمي التي بجأت في عاـ 

حيث شيجت الشفقات الجارية نسػ ا متدارع ا مقارنة بشسػ الشفقات الاستثسارية، ارتفعت حرة الشفقات 

فزت إلى ، ثع انخ2103% سشة 68.5إلى  2101% سشة 59.5الجارية مغ إجسالي الإنفاؽ مغ 

كسا يسكغ تفديخ ىحه الديادة في ، 2109% حتى سشة 62، لتدتقخ عشج حجكد 2105% سشة 61.3

الشفقات الجارية بارتفاع تكاليف الحساية الاجتساعية، كالتي تع تخريريا لتخؽيف الزغط الاجتساعي 

 ة الصسػحة. ك ماالستدايج في ضل الاضصخابات في مختمف الجكؿ العخبية، كاستسخار تشفيح بخامج التشسي

% مقارنة 01.83انخفاضا  ممحػضا  في الشفقات العامة بشدبة  2121شيج عاـ   :2122-2121بيغ  

كذلظ راجع لدياسة التقذف  كتخشيج الشفقات العامة التي اتبعتيا الجكلة مغ خلاؿ ، 2109بدشة 
                                  

سشػساكؼ صالح، كشاف فؤاد ، دراسة تحميمية ؾياسية لسحجدات ضاىخة تدايج الانفاؽ الحكػمي في الاقتراد الجدائخؼ  1
 . 005، ص 2122، 0، العجد7(، مجمة التشسية للاستذخاؼ لمبحػث كالجراسات، السجمج 2108-0991لمفتخة )
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تخاجع عائجات الشفط جخاء  إضافة إلى  1الإجخاءات الستسثمة في الحج مغ الإسخاؼ في استخجاـ السػارد 

مميار دج عاـ  7436.100جائحة كػركنا كلكغ سخعاف ما عادت الشفقات للارتفاع  حيث انتقمت مغ 

 نتيجة الديادة في التحػيلات  الجارية.  2022مميار دج عاـ  9660إلى  2021

 ( : 2022-9660التزخع السدتػرد في الجدائخ ) تحميل تصػر معجل :السصمب الثاني

تدايج انفتاح الاقتراديات العخبية الشفصية، بسا في ذلظ الجدائخ، عمى التجارة العالسية، بخز  مع

دكر التزخع السدتػرد بذكل أكبخ، خاصة  مع الارتفاع الكبيخ في معجلات استيخاد الدمع كالخجمات، 

كل خاص، كالتي كيديج مغ حجة ىحه الطاىخة في الجدائخ حجع تجارتيا الخارجية، كتخكيبة الػاردات بذ

 تخمق بيئة مػاتية لانتقاؿ التزخع مغ الخارج إلى الجاخل.

( 8يػضح الذكل رقع ) ( : 2022-9660تصػر قيسة الػاردات  في الجدائخ خلال الفتخة ) -أولا 

 :مدار الػاردات الجدائخية ، كالحؼ يسكغ تمخيرو في فتختيغ  رئيديتيغ

 ( : 2022-9660دائخ خلال الفتخة )الػاردات  في الجتصػر قيسة : 5الذكل رقع 
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 البشظ الجكلي  حرائياتإ عتسادا عمىإ  مغ إعجاد الصالب :السرجر

                                  

بػشيخي احسج ، سالسي رشيج ، تأثيخ جائحة كػركنا عمى الشفقات العامة  كانعكاساتيا عمى التشسية الاقترادية في  1
، 2122، 0، العجد  00دية،  السجمج (، مجمة الاجتياد لمجراسات القانػنية كالاقترا2120-2109الجدائخ خلاؿ الفتخة )

  702ص 
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نسػ ا ىائلا ، حيث 2014-0991شيجت الػاردات الجدائخية خلاؿ الفتخة  : 2014-9660الفتخة  -9

مميار دكلار  سشة   58.58إلى  0991مميار دكلار سشة   9.7تزاعفت ؾيستيا بدتة أضعاؼ، مغ 

1. كيعػد ىحا الشسػ السمحػظ إلى مجسػعة مغ العػامل الستجاخمة، نحكخ مشيا2104
: 

حيث تعتبخ الجدائخ مغ أكبخ السدتػرديغ عالسي ا لمحبػب، : ارتفاع أسعار الغحاء في الدػؽ الجكلية -

كسا تُعج مغ ، مغ القسح الرمب مميػف شغ 2.6مميػف شغ مغ القسح الميغ ك  2.5حيث تدتػرد سشػي ا 

 مميػف دكلار سشػي ا. 267.9الجكؿ الخائجة في استيخاد الدكخ، بستػسط 

، أشمقت الجدائخ بخامج استثسارية ضخسة 2110بخامج الاستثسارات العامة الزخسة: مشح عاـ  -

عاية الرحية( لتحديغ البشية التحتية كتػسيع نصاؽ الخجمات الأساسية )الإسكاف، السياه، الصاقة، الخ 

 أدػ ذلظ إلى نسػ الصمب عمى الدمع الخأسسالية كالسػاد الخاـ، مسا ساىع في زيادة الػاردات.

الديادات في أجػر العساؿ كالسػضفيغ: أدت الديادات في الأجػر كالتعػيزات السختمفة، التي تع  -

يخ في كتمة %، إلى ارتفاع كب31ك  01كبشدب تخاكحت بيغ  2118تصبيقيا بأثخ رجعي مغ عاـ 

الأجػر. ما انعكذ ذلظ عمى زيادة الصمب، خاصة عمى الدمع السعسخة مثل الديارات، حيث ارتفعت 

 %.45.75بشدبة  2102ك  2100ؾيسة الديارات السدتػردة بيغ عامي 

عمى اتفاؽ الذخاكة  2112انعكاسات اتفاؽ الذخاكة مع الاتحاد الأكركبي: كقعت الجدائخ في أبخيل  -

الأكركبي، بيجؼ تعديد حخية تشقل الدمع الرشاعية كللغاء الحػاجد الجسخكية كغيخ مع الاتحاد 

الجسخكية أدػ ذلظ إلى تدييل دخػؿ الدمع الأكركبية إلى الدػؽ الجدائخية، مسا ساىع في زيادة 

 الػاردات.

                                  

  026، ص مخجع سبق ذكخه ،لعصػؼ جمػؿ 1
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التي  2108ىحه الفتخة   باستثشاء سشة كبخلاؼ الفتخة الدابقة، شيجت : 2022-2092الفتخة  -2

إلى  2104مميار دكلار في سشة  58.581شؽيف انخفاض في ؾيسة الػاردات مشتقمة مغ  فت ارتفاععخ 

، كذلظ عمى خمؽية 2109مميػف دكلار في سشة  44.63ك  2105مميار  دكلار في سشة  50.712

، كىػ ما فخض 2104تخاجع احتياشيات الرخؼ الأجشبي نتيجة انييار أسعار الشفط في مشترف سشة 

 : 1الجدائخ اتخاذ جسمة مغ التجابيخ لاحتػاء تدايج الػاردات كالستسثمة في عمى بشظ

تذجيج الستصمبات الستعمقة بالتحجيج مغ شخؼ البشػؾ لمػضعية السالية لمسدتػرد عشج تػشيغ عسمية  -

 الاستيخاد.

ة تخؽيس السعيار الاحتخازؼ الخاص بسدتػػ التدامات السرارؼ الستعمقة بالتجارة الخارجية، ندب -

، أؼ مغ مختيغ الأصػؿ الخاصة إلى مخة كاحجة ليحه 0إلى  2إلى أصػليا الخاصة، كالحؼ انتقل مغ 

 الأصػؿ.

إلدامية التػشيغ السدبق الإلكتخكني لغخض الخقابة السدبقة لتصابق العسمية لمقػانيغ كالأنطسة  -

 السعسػؿ بيا.

 ػ الػكالات السرخؼية.تكثيف الخقابة عمى عسميات التجارة الخارجية مباشخة عمى مدتػ  -

ا ممحػض ا مشح عاـ  مميار  59.67، حيث انخفزت مغ 2104شيجت الػاردات الجدائخية انخفاض 

، كاستسخت 2106مميار دكلار في عاـ  49.44، ثع إلى 2105مميار دكلار في عاـ  52.64دكلار إلى 

اض بذكل أساسي إلى . كيعػد ىحا الانخف2107مميار دكلار في عاـ  48.98في التخاجع لترل إلى 

، مسا أدػ إلى تقييج استيخاد بعس الدمع كالخجمات، ككاصمت 2104تخاجع أسعار الشفط مشح عاـ 
                                  

(،مجمة ارتقاء لمبحػث 2109-2111لدبع مخيع ، ادبػب سارة ، تذخيز كاقع التزخع في الجدائخ خلاؿ الفتخة ) 1
  48ص  ، 2120، 2، العجد2كالجراسات الاقترادية، السجمج 
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مميار دكلار، كتججر الإشارة إلى أف ىحا  48.29لترل إلى  2108الػاردات الانخفاض خلاؿ عاـ 

افطت مجسػعات التخاجع شسل بذكل خاص مجسػعتي السشتجات الرشاعية كنرف السرشعة، بيشسا ح

 . 1السشتجات الأخخػ عمى استقخارىا أك شيجت ارتفاع ا شؽيف ا

بتحبحبات ممحػضة، حيث  2122إلى  2121اتّدست كاردات الجدائخ مغ الدمع خلاؿ الفتخة مغ 

ا ممحػض ا في عاـ  مميارات دكلار، ليرل إجسالي الػاردات إلى  9بسقجار  2121شيجت انخفاض 

كيخجع  ىحا الانخفاض بذكل ، 2109مميار دكلار في عاـ  44.63رنة بػ مميار دكلار، مقا 35.42

أساسي إلى تخاجع مجسػعات الدمع الاستيلاكية غيخ الغحائية كالسشتجات شبو السرشعة، بيشسا شيجت 

ا شؽيف ا في  2120كعمى الشؿيس مغ ذلظ، شيجت عاـ ، 2مجسػعتا السػاد الغحائية ارتفاع ا شؽيف ا انتعاش 

كاستسخ ، مميار دكلار 37.415مميار دكلار إلى  35.54٪، حيث ارتفعت مغ 5.39بشدبة الػاردات 

مميار دكلار كيخجع   39.12٪، ليرل إجسالي الػاردات إلى 4.07بشدبة  2122ىحا الارتفاع في عاـ 

سا ىحا الارتفاع بذكل خاص إلى مجسػعات السشتجات شبو السرشعة كالسػاد الأكلية كالسػاد الغحائية، بيش

ا  .3شيجت مجسػعات الدمع الاستيلاكية غيخ الغحائية كالسعجات الدراعية كالرشاعية انخفاض 

 تججر الإشارة إلى أف  التسػيشات الرشاعية  تدتحػذ عمى الشريب الأكبخ مغ حجع لمػاردات

مغ إجسالي الػاردات مسا يعكذ حيػية القصاع الرشاعي   % 33.71السختبة الأكلى، بستػسط   محتمة

في بشاء اليياكل القاعجية لمبلاد ك سياسة الاستثسار في إشار بخنامج الاستثسارات الػششية  ك كثافة

الآلات كمػاد  أف نجج الدابقة مغ أقل الاقترادؼ ك فتح الباب أماـ القصاع الخاص، كبجرجة الإنعاش

 السجسػع، مغ23.89%  بستػسط  الػاردات الجدائخية مغ ىاـ جدء تسثل الأخخػ  ىي الػيار كقصع التجييد
                                  

  42ص بشظ الجدائخ،، لمجدائخ لجدائخ التقخيخ الدشػؼ، التصػر الاقترادؼ كالشقجؼبشظ ا، 2107التقخيخ الدشػؼ  1
 54ص بشظ الجدائخ،، لمجدائخ بشظ الجدائخ التقخيخ الدشػؼ، التصػر الاقترادؼ كالشقجؼ، 2108التقخيخ الدشػؼ  2
 87ص بشظ الجدائخ،، دائخلمج بشظ الجدائخ التقخيخ الدشػؼ، التصػر الاقترادؼ كالشقجؼ، 2122التقخيخ الدشػؼ  3
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 القخف  مصمع بجاية التشسػية بخامج بعج تبشي خاصة إلييا الاحتياج كزاد الدمع ىحه مغ الػاردات حجع كتصػرت

 الػاردات، أعذار ثلاث الدمع مغ ىحه ندبة اقتخبت حيث الأكؿ، الإنعاش مخصط في خاصة الحالي،

 خلاؿ مغ سمع إنتاجية كػنيا السحمية، الدػؽ  إلى افيي الأسعار ارتفاع استقصاب بقابمية الدمع ىحه كتتسيد

 .الإنتاج تكاليف رفع

  %20.22أما الػاردات مغ  الدمع  الغحائية كالسذخكبات  فقج احتمت  السختبة الثالثة، ما يعادؿ   

مغ مجسػع الػاردات، ك يخجع ذلظ إلى العجد في الإنتاج الفلاحي السحمي الحؼ لا يمبي زيادة شمب 

يغ نتيجة لمشسػ الدكاني الستدايج، حيث لا تديج تغصية الحاجات الػششية مغ الإنتاج الفلاحي السدتيمك

ذلظ أيزا  إلى ضعف القصاع ألفلاحي بالخغع مغ سياسات الإصلاح الفلاحي  يخجع%. ك 31عغ 

اجع السشتيجة كعجده عغ تمبية الحاجات الستدايجة مغ ىحه السػاد نتيجة سػء التدييخ كضعف إنتاجو الخ 

% مغ  00.65. كفي السختبة الخابعة  نجج أف جانب عتاد الشقل يأخح بستػسط 1إلى عجـ التحجيث

 الػاردات الجدائخية .

ىػ مؿياس لسجػ انفتاح الاقتراد السحمي عمى الاقتراد : مؤشخ الانكذاف الاقترادي -ثانيا 

الاقتراد السحمي مغ خلاؿ  العالسي، يؿيذ ىحا السؤشخ تأثيخ الدياسات الاقترادية الخارجية عمى

ندبة التجارة الخارجية )مجسػع الرادرات كالػاردات( إلى الشاتج السحمي الإجسالي،  يذيخ ارتفاع ىحا 

السؤشخ إلى زيادة تأثخ الأسعار السحمية بتغيخات أسعار الػاردات، مسا يجعل الاقتراد أكثخ حداسية 

%،  41ت ؾيسة السؤشخ الستحرل عمييا تفػؽ ندبة لاستيخاد التزخع يعتبخ الاقتراد مشكذفا إذا كان

                                  

-0991نػر اليجػ بػحيتع، مدعػد جساني،  تأثيخ الانفتاح التجارؼ عمى السيداف التجارؼ  في الجدائخ خلاؿ الفتخة ) 1
  084، ص  2121، 2، العجد 6كالاجتساعية ، السجمج  الإندانية(، مجمة العمػـ 2107
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. كؼيسا يمي نجرج شكلا تػضيحيا لتصػر 1% يعتبخ الاقتراد مشغمق 41أما إذا كانت الشدبة أقل مغ 

 (.2122-0991مؤشخ الانكذاؼ الاقترادؼ في الجدائخ خلاؿ الفتخة )

 (2022-9660خة )مؤشخ الانكذاف الاقترادي في الجدائخ خلال الفت تصػر:  6ذكل رقع ال
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 حرائيات البشظ الجكلي إ عتسادا عمىإ  مغ إعجاد الصالب :السرجر

(، نلاحع أف  مؤشخ الانكذاؼ الاقترادؼ  ارتفع بذكل كبيخ، حيث 9مغ خلاؿ الذكل رقع )

ىحا يجؿ عمى %، 58% مغ الشاتج الجاخمي في أغمب سشػات الجراسة، بستػسط  51تجاكزت معجلاتو 

تبعية كبيخة للاقتراد العالسي، سػاء مغ ناحية الاستيلاؾ أك الإنتاج، ك محجكدية قجرة الصاقات 

الإنتاجية عمى تمبية احتياجات الدػؽ مغ الدمع كالخجمات، مسا جعل الاقتراد عخضة لمرجمات 

كشبيعة الدػؽ الحؼ  كمسا ساعج في ىحا الأمخ شبيعة الشسط الاستيلاكي، الخارجية كاستيخاد التزخع

يقػـ عمى التػسع في الػاردات لتغصية احتياجات الدػؽ السحمي في ضل تدايج الأىسية الشدبية لمػاردات 

في الاقتراد الجدائخؼ، كتججر الإشارة إلى القػؿ بأف ارتفاع معجؿ التزخع السدتػرد يكػف كاضحا، 

                                  

، في العمػـ السالية ، دراسة حالة الجدائخ، أشخكحة دكتػراه صالح حجاد، أثخ التزخع السدتػرد عمى ـيكل الػاردات 1
 87(، ص 2124-2123، جامعة حديبة بغ بػعمي، الذمف، )كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ
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ع كالخجمات الأخخػ كالتي تشعكذ بذكل أساسي، في مجسػعة الأشعسة كالسذخكبات كمجسػعة الدم

1بجكرىا عمى معجلات التزخع السحمية كبالتالي القجرة الذخائية لمسػاشغ
. 

ئخ خلاؿ الفتخة مدار معجؿ التزخع السدتػرد في الجدا (،  يتزح أف9كمغ خلاؿ الذكل رقع )

ل الجاخمية بتقمبات ممحػضة، حيث شيج فتخات ارتفاع كانخفاض مختبصة بالعػام ( تسيد0991-2122)

 كالخارجية.

شيجت بجاية التدعيشات ارتفاع ا في معجؿ التزخع السدتػرد ليرل إلى  التدعيشات:ارتفاع في  -

 ، تدامش ا مع ارتفاع أسعار الشفط.0995ك  0994% بيغ سشتي 2.3

الألؽية الججيجة انخفاض مصمع الألؽية: تخاجع معجؿ التزخع السدتػرد مع نياية التدعيشات كبجاية  -

 .2الشفط ربب تخاجع أسعابد

كمع ارتفاع أسعار الشفط في الأسػاؽ الجكلية بيغ سشتي  الشفط:ارتفاع مججد مع ارتفاع أسعار  -

ا مغ 2117ك  2114 % سشة 1.99إلى  2114% سشة  1.72، ارتفع معجؿ التزخع السدتػرد مججد 

ا بارتفاع معجلات التزخع العالسي.2117  ، مجعػم 

%(، تدامشا  مع أعمى 2.0أعمى معجؿ تزخع مدتػرد ) 2118شة أعمى معجؿ تزخع: شيجت س -

%( خلاؿ فتخة الجراسة، كارتفع التزخع السحمي أيزا  في نفذ الدشة إلى 8.9معجؿ تزخع عالسي )

4.85.% 

                                  

أثخ عخض الشقػد كالتزخع السدتػرد عمى التزخع السحمي، حالة الجدائخ،  مجمة  سميسة لفزل،  صالح تػمي، 1
 7،  ص  2121، 22، العجد 06،السجمج  إفخيؿيات  شساؿ اقتراديا

( 2105-0995يػسفي صلاح الجيغ، أثخ التزخع السدتػرد عمى التزخع السحمي، دراسة حالة الجدائخ لمفتخة )  2
-2108، )13جامعة الجدائخ كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ، ،في عمػـ التدييخدكتػراه  أشخكحة،

  017(، ص 2109
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: بقيت معجلات التزخع السدتػرد مختفعة نػعا  ما حتى نياية عاـ 2102استسخار الارتفاع حتى  -

ذلظ إلى ارتفاع أسعار الشفط في تمظ الفتخة، حيث تخصي سعخ البخميل %. كيخجع 1.89بسعجؿ  2102

، مسا أدػ إلى زيادة فاتػرة الاستيخاد كسيل مغ انتقاؿ التزخع 2102دكلار لمبخميل عاـ  011حاجد 

 دكليا .

، انخفس التزخع السدتػرد مع تخاجع أسعار الشفط، بيشسا 2104: بعج عاـ 2104انخفاض بعج  -

، يخجع ذلظ جدئي ا إلى تخؽيس ؾيسة 2106% سشة 4.98لسحمي خلاؿ نفذ الفتخة إلى ارتفع التزخع ا

 الجيشار الجدائخؼ.

، اتبعت الجدائخ سياسة تقذؽية، مع التخكيد عمى ضبط 2108: بعج عاـ 2108استقخار بعج  -

% في عاـ 1.42الاستيخاد كتشػيع الرادرات، أدػ ذلظ إلى استقخار التزخع السدتػرد، حيث سجل 

ا إلى 2121 % في 0.9، كىػ أدنى مدتػػ خلاؿ فتخة الجراسة،  قابمة تخاجع في  التزخع العالسي أيز 

 . 1، مع انخفاض معجلات التزخع في الجكؿ السسػلة الخئيدية لمجدائخ، مثل فخندا كالريغ2121عاـ 

(200-9660: تصػر معجلات التزخع السحمي والتزخع العالسي خلال الفتخة )90ذكل رقع ال  

0

2

4

6

8

10

12

1
9

9
0

1
9

9
2

1
9

9
4

1
9

9
6

1
9

9
8

2
0

0
0

2
0

0
2

2
0

0
4

2
0

0
6

2
0

0
8

2
0

1
0

2
0

1
2

2
0

1
4

2
0

1
6

2
0

1
8

2
0

2
0

2
0

2
2

infim inf mondial 

 احرائيات البشظ الجكلي  اعتسادا عمى مغ إعجاد الصالب :السرجر
                                  

  023ص  مخجع سبق ذكخه،صالح حجاد،  1
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 (2022-9660) لمفتخةتحميل تصػر سعخ الرخف الاسسي و الحكيقي في الجدائخ السصمب الثالث: 

عخؼ نطاـ الرخؼ الجدائخؼ مشح الاستقلاؿ عجة تصػرات فالجدائخ كانت تتبع نطاـ صخؼ 

ختبط بعسمة كاحجة كىي الفخنظ الفخندي، ليعخؼ بعجىا سعخ الرخؼ نػعا مغ الاستقلالية أيغ ثابت م

تع ربصو بدمة مغ العسلات الرعبة، بدبب تجىػر الفخنظ الفخندي الحؼ تصمب التخمي عغ الشطاـ 

لار الستبع كتبشي نطاـ صخؼ ما بيغ البشػؾ كىحا في إشار نطاـ الرخؼ العائع السجار كالسختبط بالجك 

1الأمخيكي
خلاؿ الفتخة  كؼيسا يمي تحميل لتصػر سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ مقابل الجكلار الأمخيكي .

(0991-2122). 

 (2022-9660تصػر سعخ صخف الجيشار الجدائخي مقابل الجولار الأمخيكي ) -أولا

 (2022-9660) لمفتخةتصػر سعخ صخف الجيشار مقابل الجولار الأمخيكي  :  99ذكل رقع ال
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 حرائيات البشظ الجكلي إ عتسادا عمىإ  مغ إعجاد الصالب :السرجر

تصػر سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ مقابل الجكلار الأمخيكي خلاؿ  (،00يتزح مغ الذكل )

ر (، كيسكغ أف نلاحع  أف سعخ الرخؼ الستػسط لمجيشار الجدائخؼ مقابل الجكلا2122-0991الفتخة )

، 0991الأمخيكي عخؼ اتجاىا  تراعجيا  خلاؿ الفتخة السجركسة، مُؤكجا  عمى تجىػر ؾيستو، ففي سشة 

                                  

  63، ص مخجع سبق ذكخه نادية  العقػف، سامية مقعاش،  1



 دراسة تحميمية لمعػامل السؤثخة عمى القجرة الذخائية في الجدائخ  الفرل الثالث         

013 

 

، أؼ بديادة قجرىا 2122دج/دكلار عاـ  040.99دج/دكلار، بيشسا ارتفع إلى  8.96كاف سعخ الرخؼ 

 مخة. 06.12

، 0986بل سشة رغع أف سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة كانت مخفػضة ق (:2000-9660الفتخة ) -0

كتجىػر ؾيسة الجكلار  0986إلا أف انخفاض الديػلة الشقجية بفعل انخفاض أسعار السحخكقات سشة 

الأمخيكي، كأماـ الرعػبات الستدايجة في مجاؿ السالية الخارجية كتحت ضغػشات السشطسات الجكلية، 

جريجي كعميو انخفس الجيشار فإف الدمصات الجدائخية قبمت تخؽيس الجيشار، أك ما يعخؼ بالاندلاؽ الت

ديشار جدائخؼ قبل سشة،  8.96ديشار بعج ما كاف  08.47إلى  0990الجدائخؼ  مقابل الجكلار في سشة 

%، إثخ تخؽيس ؾيسة الجيشار لمحج مغ التػقعات التزخسية الستختبة  016أؼ بسعجؿ نسػ أكبخ مغ 

مغ أصحاب القخار، مسا دفع سعخ الرخؼ عغ اندلاؽ ؾيستو، إلا أف ىحا الإجخاء لاقى معارضة شجيجة 

كتػاصل تخؽيس ؾيسة ، % 08.23بديادة سشػية بشدبة ، 0992الاسسي نحػ الاستقخار نػعا ما سشة 

%، في إشار تحقيق التػازنات الخارجية التي  41.07إلى  0994الجيشار بعج ذلظ ليرل في أفخيل 

 . 1بخنامج التعجيل الييكمي كانت مغ بيغ أىجاؼ

، عخؼ أيزا الجيشار الجدائخؼ مقابل الجكلار انخفاضا مدتسخا، حيث انتقل مغ 0995ء مغ سشة كابتجا

بدبب اتخاذ قخار التخمي عغ نطاـ  الخبط بدمة  0999دج/دكلار سشة  66.57دج/دكلار إلى  47.66

                                  

،  2121-0991في الفتخة  ARCHالدعيج ىتيات، الشسحجة الؿياسية لطاىخة التزخع في الجدائخ باستخجاـ نساذج  1
جامعة قاصجؼ مخباح كرقمة،  كالتجارية كعمػـ التدييخ، كمية العمػـ الاقترادية ،في العمػـ الاقترادية أشخكحة دكتػراه 

 .053(،  ص 2121-2120)
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إضافة إلي ،  0994، ليعػض بشطاـ جمدات التثبيت بجاية مغ أكتػبخ 0994عسلات في سبتسبخ 

 .1 0997ة البتخكلية لدشة الأزم

(، باستقخار ندبي في سعخ صخؼ 2117-2111بيغ ) تسيدت الفتخة ما (:2022-2000الفتخة ) -2

دج /دكلار، كيعػد  74.60حيث بمغ متػسط سعخ الرخؼ ، الجيشار الجدائخؼ مقابل الجكلار الأمخيكي

دكلار لمبخميل إلى  42.60 ىحا الاستقخار إلى ارتفاع أسعار الشفط بذكل ممحػظ كاستقخارىا بستػسط

، ما أدػ إلى تحديغ الػضع الاقترادؼ لمجدائخ كزيادة احتياشاتيا مغ الشقج 2117غاية سشة 

في التعػيع السػجو لزساف استقخار صخؼ العسمة  2117كاصل بعجىا بشظ الجدائخ سشة ، 2الأجشبي

مسا أدػ إلى ارتفاع ؾيسة انخفزت ؾيسة الجكلار بدبب الأزمة العالسية  2118الػششية، كفي سشة 

دج/دكلار، ليعػد سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ إلى الانخفاض مابيغ سشتي  64.58الجيشار حيث بمغ 

% عمى التػالي كذلظ كإجخاء احتخازؼ لحساية الاقتراد 2.39% ك 02.49بشدبة  2101ك  2119

الجيشار ارتفاعا شؽيفا شيج سعخ صخؼ  2100كفي سشة ، 3الجدائخؼ مغ آثار كتجاعيات أزمة الخىغ

  2101دج / دكلار في  سشة  74.39، مشتقلا مغ 2101% مقارنة بػ 0.96مقابل الجكلار حيث بمغ 

، ىحا الاستقخار الشدبي لمجيشار الجدائخؼ مقابل الجكلار 2100دج /دكلار في سشة  72.94إلى 

ار الجدائخؼ بذكل حاد ، حيث انخفس الجيش2104سشة  مشح مشترف  الأمخيكي، كاجو تحجيات كبيخة

                                  

السػمغ عبج الكخيع ، اثخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار عمى الاستقخار الشقجؼ بالجدائخ: دراسة ؾياسية باستخجاـ نسػذج  1
، 17راسات الاقترادية ، السجمج كالج الأعساؿ إدارة(، مجمة 2121-0981الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة )

 556،  ص 2120، 12العجد
(، 2122-0991مخكاف حايج ، عبج القادر مػزاكؼ، السرجر الحؿيقي لتقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ لمفتخة) 2

ة ، الصػيل للاختبار بيغ الرجمات الاسسية كالحؿيؿية، مجمة الاقتراد كالسالي السجػالسقيج عمى  SVARمقاربة نساذج 
 267، ص  2122، 2، العجد 8السجمج 

-2111الدياسة الاقترادية في الجدائخ: دراسة تحميمية لمفتخة ) أىجاؼمػسي بػششب، اثخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى  3
 645، ص 2122، 2، العجد7(، مجمة اقتراد الساؿ كالأعساؿ ،السجمج 2122



 دراسة تحميمية لمعػامل السؤثخة عمى القجرة الذخائية في الجدائخ  الفرل الثالث         

015 

 

عمى  2121ك  2109دج/دكلار سشتي   026.78ك  009.35إلى  2104دج/دكلار سشة   81.58مغ 

ا مغ مشترف  التػالي ،كُصف ىحا الانخفاض بأنو نتاج جسمة مغ العػامل، أىسيا الأزمة البتخكلية بجء 

ة بكػف تعػيع العسمة كاف جدئيا ، كاستكسالا لعسمية التعػيع كالتي بخرتيا الحكػمة الجدائخي2104سشة 

فقط، كاليجؼ مشو كبح  ارتفاع فاتػرة الػاردات  كامتراص ارتجادات الرجمة الشفصية التي أضخت 

باقتراد البلاد بالإضافة إلى الػضع الدياسي  كالرعػبات التي تػاجييا الذخكات الحكػمية 

حؿيقات الفداد مع مدؤكليغ كرجاؿ كالذخكع في ت ، كاعتساد سياسة التسػيل غيخ التقميجؼكالخاصة

 .1الإعساؿ بالإضافة إلى تفذي جائحة كػركنا كضعف الإنتاجية السحمية

، التي تسيدت بارتفاع أسعار الشفط كانتعاش 2120كعمى الخغع مغ الطخكؼ الجكلية السػاتية في سشة 

جكلار الأمخيكي في .، لع يشجح الجيشار الجدائخؼ مقابل ال09-الشذاط الاقترادؼ بعج جائحة كػفيج

، 2120دج/دكلار في سشة  035.16استعادة ؾيستو، بل كاصل التخاجع، حيث بمغ سعخ صخؼ الجكلار 

ا مقمق ا لمعسمة الػششية2122دج/دكلار في سشة   040.99ثع ارتفع إلى   ..2، مسا يسثل تخاجع 

 : (2022-9660) مفتخةل الجدائخي  تحميل تصػر سعخ الرخف الفعمي الاسسي الحكيقي لمجيشار -ثانيا

أداة  ؾيّسة  لؿياس قجرة الاقتراد الجدائخؼ عمى التشافذ  يُعجّ مؤشخ سعخ الرخؼ الفعمي الحؿيقي

 يُقجـ ىحا السؤشخ معمػماتٍ جػىخية التي لا يسكغ لسؤشخ أسعار الاستيلاؾ ، كسا في الدػؽ العالسية

ئخؼ كالاقتراديات العالسية مغ حيث تشافدية تػفيخىا، حيث يُتيح مقارنة  مػضػعية  بيغ الاقتراد الجدا

جيػده عمى العسل لاستقخار سعخ الرخؼ  كيقػـ بشظ الجدائخ بتكخيذ.الأسعار في التجارة الخارجية

الكمي  الفعمي الحؿيقي لمجيشار كيجؼ أساسي لدياسة الرخؼ، ككحلظ باعتباره مؤشخ شامل للاقتراد

                                  

  032، ص مخجع سبق ذكخه، لعصػؼ جمػؿ 1
  86، ص التصػر الاقترادؼ كالشقجؼ لمجدائخ، بشظ الجدائخ، 2122 التقخيخ الدشػؼ  2
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.مخّ سعخ الرخؼ الفعمي الحؿيقي  1الجدائخ التجارييغ معكيتع إنذاء ىحا السؤشخ عمى أساس الذخكاء 

 كالاسسي لمجيشار الجدائخؼ بعجة مخاحل رئيدية نػجدىا ؼيسا يمي :

 الذكل رقع 92 :تصػر سعخ الرخف الفعمي الاسسي والفعمي الحكيقي لمجيشار لمفتخة )2022-9660(
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 الجكلي صشجكؽ الشقج  حرائياتإ سادا عمىعتإ  مغ إعجاد الصالبالسرجر: 

شيج سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ تقمبات ممحػضة خلاؿ الفتخة مغ : (9666-9660الفتخة )  -9

، سجل سعخ 0991سشة ففي  ، عاكدا  تأثخه بالطخكؼ الاقترادية السحمية كالعالسية،0999إلى  0991

ديشار  030.78ديشار، ثع انخفس إلى  221.95الرخؼ الفعمي الحؿيقي لمجيشار أعمى مدتػياتو عشج 

كعمى الخغع مغ ارتفاعو مخة أخخػ إلى ، ٪22بعج تخؽيس ؾيسة العسمة بشدبة  0990في عاـ 

، إلا أف انييار التػازنات الاقترادية كالشقجية كالسالية، مجفػعا  بتجىػر 0993ديشار في عاـ  062.00

 .2.دػ إلى تخاجعو بذكل كبيخأسعار السحخكقات كارتفاع السجيػنية الخارجية، أ

نتج عغ ذلظ تعديد كضعية  ، شيجت أسعار الشفط ارتفاعا ممحػضا،0997ك 0996بيغ عامي 

مميار دكلار في نياية عاـ  0.5التػازف الخارجي لمجدائخ، حيث ارتفع احتياشي العسمة الرعبة مغ 
                                  

كافي ميمػد، شكػرؼ سيجؼ محمد، تأثيخ الانفتاح التجارؼ كالتكامل السالي عمى سعخ الرخؼ الحؿيقي: دراسة ؾياسية  1
  614،  ص 2121،  2، العجد 23(، مجمة معيج العمػـ الاقترادية، السجمج 2106-0971حالة الجدائخ) 

عمى معجؿ الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ، مجمة  التأثيخزاكية رشيجة ، بػخارؼ عبج الحسيج، دكر سعخ الرخؼ في  2
  933،  ص  2121، 0، العجد 23معيج العمػـ الاقترادية ، السجمج 
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الرخؼ الاسسي الفعمي ، نتيجة لحلظ  تحدغ سعخ 0997مميار دكلار في نياية عاـ  8إلى  0993

1.%7.95%، بيشسا ارتفع سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعمي بشدبة 7.29بشدبة 
 

، مسا أثخ سمب ا عمى 0998كمع ذلظ، سخعاف ما عادت أسعار الشفط إلى الانخفاض في سشة 

، تجىػر سعخ 0999نتج عشو في سشة ، 2الاقتراد الجدائخؼ، كضغط عمى سعخ صخؼ الجيشار

 عمى التختيب. %7.51ك %5.51عمي كالحؿيقي الفعمي بشدبة الرخؼ الاسسي الف

 (: 2090-2000)الفتخة  -2

فقج ارتفع سعخ صخفو الاسسي  .2110سجل الجيشار الجدائخؼ تحدش ا ممحػض ا في ؾيستو خلاؿ سشة 

، 2111%، كذلظ مقارنة بدشة  3.17، بيشسا ارتفع سعخه الحؿيقي الفعمي بشدبة%3.49الفعمي بشدبة 

 .2111الشفط سشة  أسعارفاع نتيجة ارت

% 7.28% ك5.27، تجىػر سعخ الرخؼ الاسسي الفعمي كالحؿيقي الفعمي بشدبة 2112خلاؿ سشة 

، كيعػد ذلظ إلى تحدغ ؾيسة اليػرك مقابل الجكلار، نتج عشو  2110عمى التػالي بالسقارنة مع سشة 

في سشة ك  . .%3.03ر بشدبة % كمقابل الجكلا8.78تجىػر سعخ صخؼ الجيشار مقابل اليػرك بشدبة 

لتفادؼ التأثيخ الدمبي ك ، استسخ اليػرك في التعديد مقابل الجكلار في أسػاؽ الرخؼ الجكلية، 2113

ليحا التحدغ عمى سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعمي، تجخل البشظ السخكدؼ الجدائخؼ بقػة في سػؽ الرخؼ 

سشخفس السدجل سابق ا. تع ذلظ عغ لإعادة ترػيب سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعمي إلى السدتػػ ال

                                  

دكتػراه،  حسيج سييخ، دراسة ؾياسية لأثخ تغيخ سعخ الرخؼ الحؿيقي عمى ميداف السجفػعات حالة الجدائخ، أشخكحة 1
-95( ص2122-2120، )13جامعة الجدائخ في العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ،

96 
(، مجمة العمػـ 2121-0994عشتخ بػتيارة، تحميل العػامل السؤثخة في سعخ الرخؼ الفعمي الحؿيقي خلاؿ الفتخة) 2

  246ص، 2120، 2، العجد04السجمج الاقترادية كالتدييخ كالعمػـ التجارية، 
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%، مسا أدػ إلى انخفاض سعخ الرخؼ الحؿيقي 9.27شخيق تخؽيس سعخ الرخؼ الاسسي بشحػ 

 1.%9.76الفعمي بشدبة 

دكلار لمبخميل  38.66، شيجت أسعار الشفط تحدش ا ممحػض ا، حيث ارتفعت إلى 2114في عاـ 

ذلظ إلى تحدغ سعخ صخؼ الجيشار مقابل  . أدػ2113دكلار لمبخميل في عاـ  29.13مقارنة بػ 

. بيشسا استسخ اليػرك 2113ديشار في عاـ  77.37ديشار لكل دكلار مقابل  72.16الجكلار، حيث سجل 

ديشار  89.64في تعديد قػتو مقابل الجكلار، مسا أدػ إلى اندلاؽ الجيشار مقابل اليػرك، حيث سجل 

سعخ الرخؼ الفعمي الاسسي كالحؿيقي لمجيشار الجدائخؼ  لكل يػرك، نتيجة ليحه العػامل، استقخ كل مغ

، سجل سعخ الرخؼ الفعمي الاسسي ندبة تخاجع قجرت بػ 2115. بيشسا في عاـ 2114في عاـ 

ديشار لكل يػرك، كسا سجل سعخ  90.31% بدبب تخاجع الجيشار مقابل اليػرك، حيث سجل 2.58

، كذلظ بفزل التحكع في معجلات التزخع عشج %0.70الرخؼ الفعمي الحؿيقي ندبة تخاجع قجرت بػ 

 .2مدتػيات أقل مغ تمظ السدجمة لجػ شخكاء الجدائخ التجارييغ

اضصخابات عالسية تسثمت في ارتفاع حاد لدعخ صخؼ الجكلار كاليػرك،  2118شيج عاـ 

عجـ اليقيغ كتقمبات قػية في الأسػاؽ السالية كالشقجية كأسػاؽ الرخؼ الجكلية، بالإضافة إلى حالة مغ 

ذلظ مع  حػؿ مدار معجلات التزخع عمى السدتػػ الجكلي، خاصة في الجكؿ الذخيكة لمجدائخ، تدامغ

، أدت ىحه العػامل مجتسعة إلى تعديد الدشةمغ الشرف الثاني مغ نفذ  انخفاض سعخ الشفط ابتجاء

كمع استسخار  عمى التختيب،  %2.36ك % 2.30سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعمي لمجيشار الجدائخؼ ب 

                                  

 .96صمخجع سبق  ذكخه، حسيج سييخ،  1
(، أشخكحة 2120-0991كليج فخجاني، دراسة تحميمية لتصػر ؾيسة الجيشار الجدائخؼ داخميا كخارجيا خلاؿ الفتخة ) 2

-2122السجية ، ) ،فارس جامعة يحي كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ، ،في العمػـ الاقترادية دكتػراه 
  023(، ص 2123
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، عسل بشظ الجدائخ عمى احتػاء ىحه الرجمة مغ خلاؿ خفس 2119انخفاض أسعار الشفط في عاـ 

% 5.96ؾيسة الجيشار مقابل اليػرك كالجكلار، مسا أدػ إلى تجىػر سعخ الرخؼ الاسسي الفعمي بشدبة 

 2101شة كفي س % فقط.0.92. بيشسا تخاجع سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعمي بشدبة 2118مقارنة بدشة 

 الارتفاع الحؼ شخأ عمى أسعار الشفط. نتيجةا شيج التجىػر تحدشا ممحػض

% 4.82، ارتفع سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعمي بشدبة 2102في سشة (: 2022-2099)الفتخة  -2

في ك  .1كيعػد ذلظ إلى ارتفاع فخكقات التزخع بيغ الجدائخ كشخكائيا التجارييغ .2100مقارنة بدشة 

كسجمت الجدائخ  ، انخفزت أسعار الشفط كتخاجعت معجلات التزخع2104الشرف الثاني مغ عاـ 

عمى الخغع مغ ىحه ،2، بيشسا تخاجع التزخع في البمجاف الذخيكة بػتيخة أسخع%2.92ندبة تزخع 

 بدشةمقارنة   %0.01بشدبة  2104الرجمة الخارجية، تحدغ سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعمي في عاـ 

2103. 
ا في سعخ بخميل الشفط في الدػؽ الجكلية 2105شيجت سشة   ا حاد  ، كلتخؽيف حجة 3انخفاض 

الرجمة عمى الاقتراد الجدائخؼ، انخفس سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ أماـ الجكلار الأمخيكي بشدبة 

بيشسا كاف انخفاضو أماـ اليػرك أقل حجة، حيث بمغ  .2104مقارنة بدشة  2105% في عاـ 24.96

بيشسا بمغت ندبة  % 9.26، كمع ذلظ، شيج سعخ الرخؼ الاسسي الفعمي تجىػر ا أكبخ، بشدبة 4.17%

يعػد ذلظ إلى تػسع فارؽ التزخع بيغ الجدائخ ، .%6.07تجىػر سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعمي 

حيث انخفس معجؿ التزخع لجػ الذخكاء التجارييغ لمجدائخ، بيشسا اتخحت  كشخكائيا التجارييغ،

ا مغ الخبع الثالث مغ سشة الأ بسعشى آخخ، عمى الخغع ، 21044سعار في الجدائخ اتجاى ا تراعجي ا بجء 

                                  
1 Banque d’Algérie: Evolution économiques et monétaires en Algérie, Rapport 2011, p91 

  81، صالتصػر الاقترادؼ كالشقجؼ لمجدائخ، بشظ الجدائخ، 2103التقخيخ الدشػؼ  2
3 Banque d’Algérie: Evolution économiques et monétaires en Algérie, Rapport 2106, p55. 
4 Banque d’Algérie: Evolution économiques et monétaires en Algérie, Rapport 2017, p51 
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مغ انخفاض ؾيسة الجيشار الجدائخؼ مقابل العسلات الأجشبية، إلا أف ىحا الانخفاض لع يكغ كاؼي ا 

 الجدائخؼ.لتعػيس ارتفاع الأسعار في الجدائخ، مسا أدػ إلى تجىػر القجرة الذخائية لمجيشار 

في ضل اتداع فجػة التزخع بيغ الجدائخ كشخكائيا التجارييغ الخئيدييغ، كانخفاض أسعار البتخكؿ، 

، 2106كتجىػر مدتػػ التػازف لمجيشار، انخفزت ؾيسة الجيشار الجدائخؼ مقابل الجكلار كاليػرك في سشة 

عمي مدتقخا  خلاؿ نفذ ، ضل سعخ الرخؼ الحؿيقي الف2105لكغ معجؿ انخفاضو كاف أبصأ مغ سشة 

 الدشة.

، شيج تخاجعا  2108، كلكغ في سشة 2107سجل سعخ صخؼ الحؿيقي الفعمي تحدشا  شؽيفا  خلاؿ سشة 

 ، كجاء ىحا التخاجع بدبب تخاجع ؾيسة الجيشار أماـ الجكلار.%4.38بشدبة 

يسة الجيشار ، حافع سعخ الرخؼ الفعمي الحؿيقي عمى  استقخاره، نتيجة ارتفاع ؾ2109خلاؿ سشة 

، بيشسا عاد لمتخاجع في 1الجدائخؼ مقابل اليػرك كاليػاف المحيغ يتع تجاكؿ كاردات الجدائخ تقخيبا مقابميسا

 2نتيجة لتخاجع أسعار الشفط بذكل كبيخ كتػسع عجد ميداف السجفػعات.  2120 ك  2121  بيغ سشتي

كػنيا  2122ة الاقترادية سشة ميد التحدغ في رصيج السػازنة العامة كالحداب الجارؼ الػضعي

مختبصة بالأساسيات التي تحجد مدتػػ سعخ الرخؼ التػازني، أسفخ تصػر ىحاف الستغيخاف بالإضافة 

الى عػامل أخخػ فارقا مػجبا بيغ سعخ الرخؼ الفعمي الحؿيقي كؾيستو التػازنية. ىحا التعديد في سعخ 

خل عمى مدتػػ سػؽ الرخؼ كاستعساؿ سعخ الرخؼ الفعمي الحؿيقي تخؾ مجاؿ لبشظ الجدائخ لمتج

 .3الرخؼ كأداة لسػاجية التزخع

                                  

(، مجمة العمػـ 2121-0994عشتخ بػتيارة، تحميل العػامل السؤثخة في سعخ الرخؼ الفعمي الحؿيقي خلاؿ الفتخة) 1
 247، ص2120، 2، العجد04جمج الاقترادية كالتدييخ كالعمػـ التجارية، الس

 982حسيج سييخ ،مخجع سبق ذكخه،  ص  2
3Banque d’Algérie: Evolution économiques et monétaires en Algérie, Rapport2122, p94. 
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السبحث الثالث: تخفيس قيسة العسمة وانعكاساتيا الدمبية عمى القجرة الذخائية في 

 الجدائخ

تمجأ العجيج مغ الجكؿ الشامية، كمشيا الجدائخ، إلى سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة كأداة لتحفيد 

فإف نجاح ىحه الدياسة مذخكط بػجػد بيئة اقترادية   الاقترادؼ. كمع ذلظ كتعديد الشسػالرادرات 

داعسة، إذ قج تؤدؼ تقمبات أسعار الرخؼ، في ضل غياب ىحه الذخكط، إلى نتائج عكدية، حيث 

القجرة الذخائية  يحجيسكغ انخفاض ؾيسة العسمة إلى تفاقع التزخع كارتفاع تكاليف الإنتاج، مسا 

 .لمسػاششيغ

 ب الأول: شبيعة العلاقة بيغ تقمبات سعخ الرخف والأجػر.السصم 

كتخجع  تػجج في الػاقع عجة أسباب نطخية تفدخ العلاقة بيغ تخؽيس ؾيسة العسمة كالأجػر،

بجايات التأصيل الشطخؼ ليحه العلاقة  إلى السجرسة الكلاسيكية، يخػ آدـ سسيث أف العلاقة بيغ الصمب 

بسعشى آخخ، كمسا ازداد الصمب عمى العسالة، ارتفع معجؿ  قة شخدية،عمى العسالة كمعجؿ الأجػر علا

فسع ، يفدخ سسيث ىحه العلاقة مغ خلاؿ مبجأ عخض العسل كالصمب عميو،  الأجػر، كالعكذ صحيح

ارتفاع الصمب عمى العسالة، يدداد التشافذ بيغ أصحاب العسل لجحب العساؿ، مسا يجفعيع إلى رفع 

بيشسا مع انخفاض الصمب عمى العسالة، يقل التشافذ بيغ أصحاب  .ىبالأجػر لجحب أفزل السػا 

فإف ثبات الأجخ الحؿيقي يُحجث العسل، مسا يدسح ليع بخفس الأجػر. ككفق ا لشطخية آدـ سسيث، 

دكرات اقترادية تتسيد بانخفاض الاستثسار كارتفاع سعخ الفائجة في الجاخل ىحا بجكره يجحب 
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تفادة مغ عػائج الفائجة السختفعة، مسا يؤدؼ إلى زيادة العخض مغ العسلات الاستثسارات الأجشبية للاس

 . 1الأجشبية كارتفاع ؾيسة العسمة السحمية

  يخػ آدـ سسيث أف الصمب عمى العسالة ىػ السحخؾ الأساسي للأجػر، كأف ثبات الأجخ الحؿيقي لو

 .ة، كؾيسة العسمةتأثيخات عمى الاستثسار، كسعخ الفائجة، كجحب الاستثسارات الأجشبي

كمغ مشطػر  كيشد في كتابو الشطخية العامة الشطخية العامة لمتذغيل كالفائجة، أف تخؽيس الأجػر  

يؤدؼ إلى حمقة إيجابية مغ الشسػ الاقترادؼ، فسع انخفاض الأجػر، تدداد ربحية الذخكات، مسا 

ة، مسا يؤدؼ إلى زيادة يذجعيع عمى الاستثسار بذكل أكبخ، ىحا الاستثسار يخمق فخص عسل ججيج

في نفذ الػقت، في السقابل يؤدؼ زيادة الاستثسار إلى زيادة الصمب  الصمب عمى العسل كارتفاع الأجػر

كمع انخفاض سعخ الفائجة، تربح العسمة أقل ، عمى الأمػاؿ، مسا يؤدؼ إلى انخفاض سعخ الفائجة

 .2جاذبية لمسدتثسخيغ الأجانب، مسا يؤدؼ إلى انخفاض ؾيستيا

  يعتقج  كيشد أف خفس الأجػر يُؤدؼ إلى حمقة إيجابية مغ الشسػ الاقترادؼ مغ خلاؿ زيادة

الاستثسار كرفع الأجػر كخمق فخص العسل، بيشسا قج يكػف لو تأثيخ مؤقت عمى سعخ الفائجة كؾيسة 

 العسمة.

ة الأجػر تؤدؼ يدتعخض ميمتػف فخيجماف أف ىشاؾ علاقة شخدية بيغ كسية الشقػد كالأجػر، أؼ أف زياد

مسا يؤدؼ إلى زيادة ، إلى زيادة كسية الشقػد في الدػؽ كذلظ لأف زيادة الأجػر تديج مغ القجرة الذخائية

الصمب عمى الدمع كالخجمات كلتمبية ىحا الصمب، ستحتاج الذخكات إلى السديج مغ الشقػد لجفع أجػر 

                                  

 0156بػصػردؼ، مخجع سبق ذكخه، ص  صميحة 1
لاسسي: الجركس السدتفادة مغ أسساء ؼيحاف العتيبي، نذػػ مرصفي عمى محمد، أثخ الأجػر عمى سعخ الرخؼ ا 2

،  2108، 2، العجد 8(، مجمة رؤػ اقترادية، السجمج 2105-0991التصبيق عمى الاقتراد السرخؼ خلاؿ الفتخة )
 33ص 
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ض الشقػد في الدػؽ. ككفق ا لفخيجاف، العساؿ كشخاء السػاد الخاـ كىحا بجكره سيؤدؼ إلى زيادة عخ 

ستؤدؼ زيادة كسية الشقػد إلى ارتفاع السدتػػ العاـ للأسعار السحمية كىحا سيجعل الجكلة أقل قجرة عمى 

السشافدة في الدػؽ العالسية، مسا سيؤدؼ إلى زيادة الصمب عمى الػاردات كانخفاض الرادرات كنتيجة 

 1جشبية، بيشسا ستشخفس الحاجة إلى العسمة السحمية.لحلظ، ستدداد الحاجة إلى العسلات الأ

  تخبط نطخية ميمتػف فيخدماف بيغ كسية الشقػد كالأجػر، كتػضح كيف يسكغ أف تؤدؼ زيادة الأجػر

 إلى ارتفاع كسية الشقػد كانخفاض القجرة  التشافدية لمبمج.

بصخيقة  كسعخ الرخؼ الحؿيقيكسا تذخح نطخية تعادؿ القػة الذخائية العلاقة بيغ الأجػر الحؿيؿية 

ففي حالة انخفاض سعخ صخؼ العسمة السحمية، يدداد التزخع، مسا  غيخ مباشخة عبخ تأثيخ التزخع،

فسع  يؤدؼ إلى انخفاض الأجػر الحؿيؿية كذلظ بدبب العلاقة العكدية بيغ التزخع كالأجػر الحؿيؿية،

ى الأجػر الاسسية ثابتة، مسا يؤدؼ إلى ارتفاع التزخع، تختفع أسعار الدمع كالخجمات، بيشسا تبق

بعبارة أخخػ، عشجما تشخفس ؾيسة العسمة السحمية، تربح الدمع .انخفاض الؿيسة الذخائية للأجػر

كبالتالي، تختفع أسعار الدمع  .كالخجمات السدتػردة أكثخ تكمفة، مسا يديج مغ الزغػط التزخسية

ا، مسا يؤدؼ إلى انخفاض  2الؿيسة الذخائية للأجػركالخجمات السحمية أيز 
. 

  نطخية تعادؿ القػة الذخائية تخبط بيغ مدتػيات الأسعار كسعخ الرخؼ بيغ الجكؿ، تؤثخ نطخية

 تعادؿ القػة الذخائية عمى الأجػر الحؿيؿية بذكل غيخ مباشخ مغ خلاؿ تأثيخىا عمى سعخ الرخؼ.

لرخؼ لا تتدع  بالبداشة، مغ خلاؿ ما تع استعخاضو  يتزح  أف  العلاقة بيغ الأجػر كسعخ ا

بل ىي علاقة غيخ مباشخة يخبصيا التزخع كستغيخ كسيط، فسغ ناحية تتأثخ الأجػر بذكل مباشخ 

كمسا زاد معجؿ التزخع، انخفزت القجرة الذخائية للأفخاد، مسا يجفع إلى مصالبات بخفع  بسعجؿ التزخع
                                  

  33أسساء ؼيحاف العتيبي، نذػػ مرصفي عمى محمد، مخجع سبق ذكخه، ص  1
 0157صميحة بػصػردؼ، مخجع سبق ذكخه، ص  2
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فة عمى الذخكات، مسا قج يجفعيا إلى رفع الأجػر كمغ ناحية أخخػ تؤدؼ زيادة الأجػر إلى زيادة التكم

الأسعار، مسا يؤدؼ إلى السديج مغ التزخع كىكحا فإف العلاقة بيغ الأجػر كالتزخع ىي علاقة 

 حمدكنية، حيث تؤدؼ زيادة أحجىسا إلى زيادة الآخخ.

 التجاعيات الاقترادية لخفس العسمة عمى القجرة الذخائية في الجدائخ: السصمب الثاني

ؿ تتبع مخاحل تصػر سعخ الرخؼ الجيشار الجدائخؼ مقابل الجكلار الأمخيكي، تبيغ أف مغ خلا

الدياسة الستبعة ىي سياسة تخؽيس العسمة، كتعشي ىشا تمظ العسمية التقشية التي تقػـ بيا الدمصات 

بسعشى الشقجية بتخؽيس ؾيسة العسمة السحمية اتجاه قاعجة نقجية معيشة كبالتالي اتجاه جسيع العسلات، 

أخخ ىػ أف تقخر الجكلة تخؽيس ؾيسة عسمتيا مقابل العسلات الأجشبية بحيث تربح تداكؼ عجد أقل 

مغ ذؼ قبل مغ ىحه العسلات. إف تخؽيس ؾيسة العسمة ىػ بسثابة خط الجفاع الأخيخ الحؼ تمجأ إليو 

ىحه العسمية بفعاليتيا  الجكلة في حاؿ فذل جسيع الأساليب الأخخػ مثل الدياسة الشقجية كالسالية، تتسيد

الكبيخة، لكشيا تشصػؼ عمى مخاشخ كبيخة أيزا ، فسغ خلاؿ تخؽيس ؾيسة العسمة، تذارؾ الجكلة 

مذاكميا الاقترادية مع الجكؿ الأخخػ، مسا يتصمب مػافقة السشطسات الجكلية، كعمى رأسيا صشجكؽ 

 .  1الشقج الجكلي، قبل اتخاذ أؼ قخار

ة إلى خفس سعخ صخؼ عسمتيا السحمية مغ اجل علاج اختلاؿ في الػاقع تمجأ الجكؿ عاد

السيداف التجارؼ ك ميداف السجفػعات ككل كتشصمق ىحه الدياسة مغ شخكحات نطخية تقػؿ إف تخؽيس 

ؾيسة الشقج الػششي بالشدبة لمعسلات الأجشبية سيخفع مغ تكاليف السدتػردات مغ الدمع كالخجمات 

الصمب الػششي عمييا كيشخفس حجسيا كيجعل الرادرات مغ الدمع  مقػمة بالعسمة الػششية فيتخاجع

كالخجمات السقػمة بالعسمة الأجشبية أرخز كبالتالي يدداد الصمب الخارجي عمييا،  إذا مغ حيث السبجأ 

                                  

  60مخجع سبق ذكخه ، ص  قعاش،نادية العقػف، سامية م1
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قج يداىع تخؽيس ؾيسة العسمة الػششية في معالجة بعس الفخكقات  مثل العجد في السيداف التجارؼ، 

، إلا أف ذلظ متػقف عمى مجسػعة مغ الذخكط كالسقػمات  الستسثمة في الشقاط كميداف السجفػعات

 : التالية

أف يتستع الجياز الإنتاجي بالسخكنة الكاؼية كحخية انتقاؿ عػامل الإنتاج بحيث يتع تػفيخ الدمع  -

كالخجمات سػاء لمترجيخ أك لمدػؽ السحمية، أؼ أف تكػف مخكنة العخض بالشدبة لدمع الترجيخ 

 .مدمع التي يسكغ أف تحل محل الدمع السدتػردة التي ارتفع سعخىا أكبخ مغ الػاحج الرحيحكل

أف يتستع الصمب عمى الػاردات مغ الدمع كالخجمات بالسخكنة الكاؼية، أؼ أف تكػف ؾيسة السخكنة  -

دبة أكبخ مغ الػاحج الرحيح، بحيث يشخفس الصمب السحمى عمييا عشج ارتفاع أسعارىا كبالتالي تقل ن

 الدمع السدتػردة مغ مجسػع سمع الاستيلاؾ التي ارتفعت أسعارىا بالشدبة للأسعار الجاخمية.

أف يتستع الصمب عمى الرادرات بالسخكنة الكاؼية بحيث يدداد الصمب عمييا في الأسػاؽ الخارجية  -

 عشج انخفاض أسعاره كأف لا يكػف ىشاؾ عػائق غيخ سعخيو تحػؿ دكف زيادة الرادرات.

 لا تشخفس ؾيسة عسلات الذخكاء التجارييغ السرجر إلييع في الفتخة الدمشية نفديا .أف  -

أف لا يقػـ الذخكاء التجاريػف بػضع إجخاءات حسائية جسخكية أك غيخ جسخكية ضج صادرات البمج  -

 الحؼ خفس ؾيسة عسمتو.

افدة في الأسػاؽ أف يتػفخ لجػ البمج السعشى الخبخات الكاؼية لمتدػيق الخارجي كلمكانية السش  -

 .1الخارجية

إف الذخكط السشػه عشيا سالفا قمسا تتػافخ مجتسعة لجػ البمجاف  الشامية ك الجدائخ عمى كجو 

التحجيج، فالجياز الإنتاجي بيحه الأخيخة لا يتستع بسخكنة عالية في الإنتاج كلا في انتقاؿ عػامل الإنتاج 
                                  

رسلاف خزػر، مشعكدات تخؽيس سعخ صخؼ الميخة الدػرية عمى الرادرات كالػاردات  كلعادة تػزيع الجخل، مجمة  1
 951،  ص 2111،  9، السجمج  20بحػث اقترادية عخبية، العجد 
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الترجيخية ليدت رىشا بالدعخ كحجه، فالأمخ مختبط ؼيسا بيغ القصاعات السختمفة، كسا أف السقجرة 

فزلا عغ ذلظ فإف  بالإجخاءات كالتختيبات الحسائية التي تقف حجخ عثخة أماـ زيادة الرادرات،

كاردات الجدائخ تتدع بعجـ إمكانية الاستغشاء عشيا، لأىسيتيا الحاسسة في مجخلات العسمية الإنتاجية أك 

1الاستيلاكية
. 

فقػدة في حالة الجدائخ أف عسمية التخؽيس لا تدتيجؼ تقميز أسعار السشتجات إف الحمقة الس

السحمية لمحرػؿ عمى ميدة تشافدية سعخية  لمرادرات كتحديغ القجرة الذخائية لمسػاشغ مغ خلاؿ 

خفس الأسعار كبالتالي تحقيق كفاية الأجػر الحؿيؿية كما يحجث كفي الػاقع، أف عسمية تخؽيس 

السفخط  بسعشي التقييع الحؿيقي الرخؼ سعخ في الارتفاع لترحيح خؼ يتع المجػء إليوالجيشار الجدائ

كمػاجية  لمرجمات ، 2لمجيشار  كتقميز الفخؽ بيغ الدعخ الخسسي كالسػازؼ الحؼ تدايج بذكل حاد

إلى  كبالتالي المجػء للاستيخاد، مسا يؤدؼ، الشقجية الشاتجة أساسا عغ فخكقات في التػازنات الاقترادية

ارتفاع ؾيسة السدتػردات مغ الدمع كالخجمات الاستيلاكية مقػمة بالعسمة السحمية بسقجار يديج عغ ندبة 

التخؽيس، إضافة إلى ارتفاع أسعار مجخلات الإنتاج الػسيصة السدتػردة، خاصة كاف ؾيسا كبيخا مغ 

نتاجيا سمع كخجمات السجخلات مدتػرد، مسا أدػ إلى ارتفاع السشتجات السحمية التي تجخل في إ

مدتػردة في ضل عجـ مجاراة الأجػر الاسسية لارتفاع الأسعار تخافق تخؽيس سعخ الرخؼ مع 

انخفاض الأجخ الحؿيقي، الحؼ اثخ عمى القجرة الذخائية كانعكذ تخاجعا في الإنفاؽ الاستيلاكي كاثخ 

السديج مغ الفئات  سمبا عمى مدتػػ السعيذة لأصحاب الجخػؿ السشخفزة كالحؼ أدػ إلى تيسير

                                  

سمة  في البلاد العخبية: حالة الجدائخ، بػعتخكس عبج الحق،  الآثار الاقترادية كالاجتساعية لدياسة تخؽيس ؾيسة الع 1
  72، ص2111، 02، العجد 7السجمج 

شخيف بػدرؼ، ججكؼ سياسة تخؽيس الجيشار الجدائخؼ، لسػاجية تجاعيات الأزمة الشفصية ، مجمة اقتراديات  شساؿ  2
 043، ص  2107، 06إفخيؿيا ، العجد 
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.كسا أف الاعتساد شبو 1الاجتساعية في ضل ارتفاع الأسعار بسعجلات أعمى مغ معجلات ارتفاع الأجػر

الكمي عمى الرادرات مغ السحخكقات، كالتي تتعخض مغ حيغ لآخخ إلى أزمات انخفاض أسعارىا، 

نخفاض مغ إمكانية التحكع تُؤدؼ بجكرىا إلى انخفاض الاحتياشي مغ الرخؼ الأجشبي، يُقمز ىحا الا

في ؾيسة الجيشار في سػؽ الرخؼ، مسا يجفع الدمصات بإصجار العسمة الػششية بجكف مقابل )الأساليب 

غيخ الذخعية( لسػاجية الصمب عمى الدمع السدتػردة، يديج ىحا الأمخ التزخع حجة كالعسمة الػششية 

ا، كالقجرة الذخائية عجد ا بدبب عجـ كفاية الأج ػر الحؿيؿية، مسا يجخميا في حمقة مفخغة مغ انخفاض 

.الرعب الخخكج مشيا دكف تبشي سياسات علاجية حؿيؿية، كدفع عجمة الجياز الإنتاجي إلى الأماـ
2 

 (2022-9660تحميل تصػّر الأجػر في الجدائخ ) السصمب الثالث:

 أف أؼ الجدائخفي  خؼ في الجدائخ، حيث يُفتخضا بدياسة سعخ الرتختبط الأجػر ارتباشا كثيق

تخؽيس في ؾيسة الجيشار يقابمو زيادة في الأجػر الاسسية لسػاجية التزخع كارتفاع الأسعار، كبالتالي 

 الحفاظ عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ.

عسميات تخؽيس الجيشار  (، في ضل2122-0991خلاؿ الفتخة ) ل كاقع الأجػر في الجدائخسشحم

ياسة الأجخية لمجكلة كمجػ تػافقيا مع كضعية سعخ صخؼ الجيشار، السدتسخة، لتقييع مجػ فعالية الد

 كمجػ التداـ الجكلة بتحقيق التػازف عمى مدتػػ الأجخ الحؿيقي.

(، بيانات الحج الأدنى للأجػر خلاؿ فتخة الجراسة، مقػمة بالجيشار كالجكلار مع 3يػضح الججكؿ )

لأجخ الاسسي كالحؿيقي، كسا يتزسغ معمػمات التغيخ الدشػؼ لكل مشيسا، كذلظ بيجؼ السقارنة بيغ ا

حػؿ متػسط سعخ صخؼ الجيشار مقابل الجكلار كندبة التغيخ الدشػؼ، إضافة إلى بيانات الخقع الؿياسي 

                                  

عمى الرادرات كالػاردات  كلعادة تػزيع الجخل، مجمة رسلاف خزػر، مشعكدات تخؽيس سعخ صخؼ الميخة الدػرية  1
 019،  ص 2111،  9، السجمج  20بحػث اقترادية عخبية، العجد 

  0162صميحة بػصػردؼ، مخجع سبق ذكخه،  ص  2
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للأسعار، لمػقػؼ عمى أىع محصات التخؽيس الحاصمة خلاؿ ىحه الفتخة كأثخىا عمى الحج الأدنى 

غ تقييع التغيخات في الحج الأدنى للأجػر مغ مشطػريغ: للأجػر كبالتالي، يسكّششا تحميل الججكؿ م

الؿيسة الاسسية كالؿيسة الحؿيؿية، مع الأخح بعيغ الاعتبار تأثيخ التغيخات في سعخ صخؼ العسمة 

 كالتزخع عمى القػة الذخائية لمحج الأدنى للأجػر.

 (2022-9660تصػر الحج الأدنى للأجػر في ضل تجىػر قيسة الجيشار ):  3ججول رقع ال

 الدشة
 

متػسط سعخ 
صخف الجولار 

 1دج9/ 

ندبة 
التغيخ 
 الدشػي 

 الأدنى الحج

 للأجػر

 2بالجولار 

ندبة 
التغيخ 
 الدشػي 

 الأدنى الحج

 للأجػر

 بالجولار

ندبة التغيخ 
 الدشػي 

الخقع 
الكياسي 
لأسعار 
 3السدتيمظ 

0991 8,96 - 1000 - 111,64 - 15,52 

0990 18,47 106,23 1800 80,00 97,44 -12,72 19,54 

0992 21,84 18,21 2000 11,11 91,59 -6,00 25,72 

0993 23,35 6,91 2500 25,00 107,09 16,92 31,01 

0994 35,06 50,17 4000 60 114,10 6,54 40,01 

0995 47,66 35,95 4000 0 83,92 -26,44 51,93 

0996 54,75 14,87 4000 0 73,06 -12,94 61,63 

0997 57,71 5,40 4800 20 83,18 13,85 65,16 

0998 58,74 1,79 5400 12,50 91,93 10,52 68,39 

0999 66,57 13,34 6000 11,11 90,13 -1,97 70,20 

2111 75,26 13,05 6000 0 79,72 -11,54 70,44 

2110 77,22 2,60 8000 33,33 103,61 29,96 73,41 

2112 79,68 3,19 8000 0 100,40 -3,10 74,46 

2113 77,39 -2,87 8000 0 103,37 2,95 77,63 

2114 72,06 -6,89 10000 25 138,77 34,25 80,71 

2115 73,28 1,69 10000 0 136,47 -1,66 81,83 

2116 72,65 -0,86 10000 0 137,65 0,87 83,72 

2117 69,29 -4,62 12000 20 173,18 25,81 86,80 

2118 64,58 -6,80 12000 0 185,81 7,29 91,01 

2119 72,65 12,49 12000 0 165,18 -11,10 96,24 

2101 74,39 2,39 15000 25 201,65 22,08 100,00 

2100 72,94 -1,95 15000 0 205,65 1,99 104,52 

2102 77,54 6,30 18000 20 232,15 12,88 113,82 

                                  

 بيانات البشظ الجكلي 1

 الجيػاف الػششي للإحرائيات 2

 بيانات البشظ الجكلي 3
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 الدشة
 

متػسط سعخ 
صخف الجولار 

 1دج9/ 

ندبة 
التغيخ 
 الدشػي 

 الأدنى الحج

 للأجػر

 2بالجولار 

ندبة 
التغيخ 
 الدشػي 

 الأدنى الحج

 للأجػر

 بالجولار

ندبة التغيخ 
 الدشػي 

الخقع 
الكياسي 
لأسعار 
 3السدتيمظ 

2103 79,37 2,36 18000 0 226,79 -2,31 117,52 

2104 80,58 1,53 18000 0 223,38 -1,50 120,95 

2105 100,69 24,96 18000 0 178,76 -19,97 126,74 

2106 109,44 8,69 18000 0 164,47 -8,00 134,84 

2107 110,97 1,40 18000 0 162,20 -1,38 142,38 

2108 116,59 5,06 18000 0 154,38 -4,82 148,46 

2109 119,35 2,37 18000 0 150,81 -2,31 151,36 

2121 126,78 6,22 20000 11,11 157,76 4,61 155,02 

2120 135,06 6,54 20000 0 148,08 -6,14 166,22 

2122 141,99 5,13 20000 0 140,85 -4,88 181,62 

يُعج الحج الأدنى للأجػر مؤشخ ا حيػي ا لسدتػػ معيذة السػاششيغ، عكدت مديختو في الجدائخ 

ا مع الػاقع الاقترادؼ الستقمب، فبيغ سشتي  خلاؿ العقػد الساضية تشا ا صارخ  ، 2111ك  0991قز 

ديشار جدائخؼ، لكغ ىحه الديادة لع تُػاكب الارتفاع  6111إلى  0111ارتفعت ؾيستو الاسسية مغ 

. 71.44إلى  05.52السُمفت في مدتػيات الأسعار، حيث قفد الخقع الؿياسي لأسعار السدتيمظ مغ 

 0991دكلار سشة  000.64بانخفاض ؾيسة الحج الأدنى للأجخ السُقػّـ بالجكلار مغ  كتُػّج ىحا التشاقس

ا في كتيخة تعجيل الحج %. شيجت الجدائخ تبايش41بمغ  ، بانخفاض2111دكلار سشة  79.72ى إل

، 2100ك  2110،  فبيشسا تع تعجيمو كل ثلاث سشػات بيغ 2109ك  2110الأدنى للأجػر بيغ عامي 

ألف  08ديشار جدائخؼ، استقخ الحج الأدنى للأجػر عشج  3111ك  2111كحت بيغ مع زيادات تخا

، تدامغ ذلظ مع ارتفاع ؾيسة الجكلار، مسا 2109إلى  2102ديشار جدائخؼ لثساف سشػات متتالية مغ 

 محجكدؼ الجخل. القجرة الذخائية لمسػاششيغ، خاصة تخاجع أدػ إلى 

أزمة اقترادية تسثمت في ارتفاع معجلات البصالة ، كاجيت الجدائخ 09-في ضل جائحة كػفيج

بديادة الحج الأدنى  الدمصات كتعصل العجيج مغ الػضائف ككسدعى لمتخؽيف مغ ىحه الأزمة، قامت 



 دراسة تحميمية لمعػامل السؤثخة عمى القجرة الذخائية في الجدائخ  الفرل الثالث         

021 

 

عمى الخغع مغ ىحه .1، كىػ سارؼ السفعػؿ إلى يػمشا ىحا2121دج  في جػاف   21111للأجػر إلى 

دكلار.  041.85دكلار إلى  232.05بالجكلار الأمخيكي مغ الديادة، انخفزت ؾيسة الحج الأدنى للأجخ 

، بالخغع مغ زيادة الحج الأدنى للأجخ بالجيشار، يتقاضى 2122يعشي ىحا التشاقس أف السػاشغ في سشة 

، بالتالي فإف ىحه الديادة الػىسية في 2102%( أقل مسا كاف يتقاضاه في سشة 39.32دكلار ا ) 90.3

تعكذ كاقع القجرة الذخائية لمسػاششيغ، التي تياكت بذكل كبيخ خلاؿ الدشػات الحج الأدنى للأجػر لا 

 الأخيخة .

ا بيغ ؾيستو لجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة  تشاقزا كاضحيُطيخ تحميل الحج الأدنى للأجػر في ا

 لخفزت ؾيستو بالجكلار بذكمعتجؿ، ان يشسا ارتفعت ؾيستو بالجيشار بذكلبالجيشار كؾيستو بالجكلار، ب

 ممحػظ، مسا أدػ إلى تجىػر القجرة الذخائية لمسػاششيغ.

ر ضخكرية لمحفاظ عمى مدتػػ معيذة لائق لمسػاششيغ، خاصة في زيادة الحج الأدنى للأجػ  إف 

الحج  مخاجعةفي الجدائخ  الدمصاتعمى  ما يفخض التي تػاجييا الجدائخ،الطخكؼ الاقترادية  ضل

  ع التغيخات في ؾيسة العسمة كارتفاع الأسعار.ليتشاسب م ؼ دكر  دنى للأجػر بذكلالأ

                                  

مجمة  (،2120-0990عمى معجلات البصالة في الجدائخ لمفتخة ) للأجػر نىالأدأثخ الحج رحساني رانيا، مشاد عمى  1
  01، ص  2123، 12، العجد 19السجمج  الاقترادية ، خالبذائ
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 خلاصة:

تقمبات ممحػضة في معجلات التزخع، حيث بمغت ذركتيا  الجراسة فتخة شيجت الجدائخ خلاؿ 

ساىع العجد السدمغ في  كسا  ،في التدعيشات نتيجة لدياسات نقجية تػسعية كنسػ في الكتمة الشقجية 

كعمى الخغع مغ بعس فتخات  ، تجىػر القجرة الذخائية ا أدػ إلى السيدانية في تفاقع ىحه السذكمة، مس

بفعل عػامل متعجدة، مشيا الرجمات الخارجية كارتفاع  ارتفع مججداالاستقخار الشدبي، إلا أف التزخع 

 . أسعار الدمع الأساسية، بالإضافة إلى عػامل ـيكمية مثل ضعف التشافدية كقمة السخكنة في الأسػاؽ

داكية ذكل عائجاتو حجخ الت، حيث  شفط أحج أىع العػامل السؤثخة عمى الاقتراد الجدائخؼ أسعار ال عجت

فإف ىحا   كمع ذلظ، إلى تعديد الإيخاداتيؤدؼ  ارتفاع أسعار الشفط ف،  في تسػيل السػازنة العامة

السية. الاعتساد الكبيخ عمى عائجات الشفط يجعل الاقتراد الجدائخؼ عخضة لتقمبات أسعار الشفط الع

يدتجعي إجخاءات الإيخادات الحكػمية، مسا  انخفاضيؤدؼ إلى   الحاد في أسعار الشفط فالانخفاض 

فإف تحقيق تشػيع   إلى تجىػر الأكضاع السالية. لحا عمى الشسػ الاقترادؼ كتؤدؼ تقذؽية تؤثخ سمبا

تراد الجدائخؼ في ا عغ الاعتساد عمى الشفط يعتبخ ضخكرة ممحة لتعديد مخكنة الاقاقترادؼ بعيج

شيجت  اضافة الى ذلظ   .مػاجية الرجمات الخارجية كضساف استجامة الشسػ عمى السجػ الصػيل

ا مغ تخؽيس ؾيستو لجحب الاستثسارات  سياسة سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ تحػلات جحرية، بجء 

عمى ك  ة التشافدية،التزخع، إلى تصبيق سياسة التعػيع لتعديد القجر  بيجؼ انخفاض معجلات الأجشبية 

ا، حيث ارتفعت ؾيستو بالجيشار الجدائخؼ بيشسا آخخ شيج الحج الأدنى للأجػر مدارا متشاقزصعيج 

 .انخفزت ؾيستو بالجكلار الأمخيكي بذكل متدارع، مسا أدػ إلى تجىػر القجرة الذخائية



 

 الرابع الفصل
 لتقلبات دراسة استجابة القدرة الشرائية   

 في الجزائر خلال الفترة    الصرف  سعر          

(1990-2022) 
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 سييجت

سشقػـ مغ خلاؿ ىحا  ، ةكالقجرة الذخائي الرخؼ لدعخ كالتحميمي الشطخؼ  لمجانب التصخؽ  بعج

جراسة تصبيؿية لؿياس أثخ تقمبات أسعار الرخؼ عمى القجرة الذخائية كذلظ مغ خلاؿ دراسة بالفرل 

جد  حيث سشقػـ كسخحمة أكلى  بتقجيع كعخض مػ ، في لمجدائخ الأجػر الحؿيؿيةالأثخ عمى مدتػؼ 

كذلظ مغ خلاؿ حداب مختمف  ، مع تعخيف كل متغيخ مغ متغيخاتو، لمشساذج السختارة في دراستشا

اختبارات جحر الػحجة   باستعساؿ الدمشية الدلاسل ثع تحجيج درجة استقخارية، الإحرائيات الػصؽية

، ثع كسخحمة ثانية  كبعج تحجيج الشسػذج ـيكمية. فػاصل التقميجية ك اختبارات جحر الػحجة في كجػد

الحجكد لمتكامل  اتؿ استخجاـ مشيج اختبار سشعسج إلى تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ الغيخ مقيج مغ خلا

لغخض تقجيخ  ARDLالحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة الستباشئة  الانحجارأؼ مشيجية  ، السذتخؾ

مغ خلاؿ افتخاض العلاقة  NARDLسشصبق مشيجية   ىامخكنات الأجميغ القريخ كالصػيل، كبعج

فخضية التشاضخ في العلاقة بيغ الستغيخات ثع الغيخ خصية بيغ متغيخات الجراسة، كبذكل أدؽ اختبار 

الستغيخات  غبي الصػيل الأجل في الدببية ، كأخيخا اختبارفي الأخيخ بيغ نتائج السشيجيتيغ السقارنة

 .السجركسة
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 تقجيع وعخض الشساذج السختارة في الجراسة الكياسية: السبحث الأول

رخؼ كالقجرة الذخائية، كلمػصػؿ إلى  أىجاؼ بعج استعخاضشا لمجانب الشطخؼ كالتحميمي لدعخ ال

 مشيجية ىي دراستشا  لستغيخات كالسلائسة الأندب  دراستشا  كالإجابة عمى تداؤلاتيا، نخػ أفّ السشيجية 

، Autoregressive Distributed Lag (ARDL) السػزعة الستباشئة الدمشية لمفجػات الحاتي الانحجار

 Non-Linear الخصية غيخ الستباشئة الدمشية السػزعة لمفجػات حاتيال الانحجار مشيجية  إلى إضافة

Autoregressive Distributed Lag (NARDL)ىحه عمى كالتعخؼ التصخؽ  إلى حاليا ، حيث ندعى 

بيسا، كذلظ لزساف تصبيقيا بذكلٍ  الستعمقة  التذخيرية الاختبارات أىع إلى بالإضافة السشيجيتغ

 سميع. 

 ARDL يع مشيجية الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعةالسصمب الأول: تقج

Shin Smith, Pesaranنذخ  2110كبجاية سشة  2111في أكاخخ سشة 
بحثيسا الذييخ الستعمق  1

 PSSبسقاربة الانحجار الحاتي ذك الفجػات السػزعة الستباشئة لاختبار الحجكد ، كتخترخ بسقاربة 

د ىحه السقاربة أنيا كدخت كل قيػد الشسحجة التقميجية لمتكامل ندبة إلى الباحثيغ ما يسي( 2110)

السذتخؾ التي تفتخض شخط الاستقخارية ك التكامل مغ نفذ الجرجة لمدلاسل السجركسة ما جعميا 

تربح ذات شيخة أكاديسية، لأف ىحه السقاربة لا تفتخض الاستقخارية أك التكامل السذتخؾ مغ نفذ 

عمى اختبار الحجكد  ARDLمشيجية  مدتقخة مغ الجرجة الثانية، تعتسجسل الجرجة بذخط عجـ كجػد سلا

،  ثع اختبار معشػية Bound Testىل تػجج علاقة تػازنية شػيمة الأجل مغ خلاؿ اختبار  لسعخفة

، t-Bound Testالستغيخ التابع لسعخفة ىل تػجج ليحه العلاقة شػيمة الأجل دلالة مغ خلاؿ اختبار 

                                  
1 Pesaran, H., Shin, Y., & Smith, R. j. BOUNDS TESTING APPROACHES TO THE ANALYSIS OF 

LEVEL RELATIONSHIPS. journal of  APPLIED ECONOMETRICS , vol 16, No 3, 2001 ,pp. 289-326 
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، حيث أف الشسػذج الأكؿ السقجـ كانت الؿيع الحخجة ARDLالتصػيخ في مشيجية   كككل الشساذج تع

كىحا ما ، )PSS  )2110 التي يتع الاحتكاـ إلييا خاصة فقط بالعيشات الكبيخة، كالتي أتت بيا مقاربة

جعميا تتعخض لعجيج الانتقادات مغ شخؼ الباحثيغ، حيث تع اشتقاؽ كتصػيخ الؿيع الحخجة إلى 

مذاىجة فسا أكثخ كلا تقبل السذاىجات الأقل مغ ذلظ  كىػ  31أقل حجسا تتحجد بدمدة فييا  العيشات

Narayanما أتى بيا بحث 
بقيت  مذاىجة 31إلا أف الدلاسل ذات حجع عيشة صغيخة اقل مغ ، 1

لعجـ استثشاء بعجـ إمكانية إجخاء اختبار الحجكد لتحجيج كجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل مشعجميا، ذلظ 

السحاكاة تع تػفيخ إمكانية  إلا أنو كمع تصػر البخمجيات كأساليب، تػفخ الؿيع الحخجة التي يحتكع إلييا

، كرغع 3السشيجيات الأخخػ  كغيخىا مغ، Bootstrapping 2اشتقاؽ الؿيع الحخجة باستخجاـ شخيقة

عمى الذخكط  إلا أنيا  قج حافطت، ARDLالإضافات التي قجمت  في  عسمية استخجاـ مشيجية 

، يجب أف تتػافق أىجاؼ ىحه السشيجية أكلا :كالفخضيات التي تقػـ عمييا كالتي تتسثل في الشقاط الآتية

ا، يشبغي أف تكػف العلاقة بيغ الستغيخات ذات اتجاه مع إشكالية البحث السصخكحة. ثانيبذكل كثيق 

جب أف يكػف الشسػذج مدتقخا ديشاميكي ا ستغيخ التابع. ثالثا، يكاحج، أؼ مغ الستغيخات السدتقمة إلى ال

خالية مغ أؼ مذاكل ؾياسية.  ا مغ مذاكل التػصيف، كسا يجب أف تكػف بػاقي الشسػذج السقجركخالي

بعج الفخؽ الثاني، كأف تكػف الستغيخات السدتقمة مدتقخة  ألا يكػف أؼ مغ الستغيخات مدتقخ   يجب ا،رابع

بع مدتقخا  ا في الفخؽ الأكؿ، بيشسا يجب أف يكػف الستغيخ التافي الفخؽ الأكؿ أك في السدتػػ أك كمي

، يجب ألا يتجاكز عجد الستغيخات Narayan عشج استخجاـ الؿيع الحخجة لػ ا،خامد في الفخؽ الأكؿ.

                                  
1
 Narayan, P. K. Reformulating Critical Values for the Bounds F-Statistics Approach to Cointegration: An 

Application to the Tourism Demand Model for Fiji. Victoria 3800, Department of Economics, Australia: 

Monash University .Discussion Papers(No.02/04), 2004, pp. 3-40 
2 McNown, R., Sam, C. Y., & Goh, S. K. Bootstrapping the autoregressive distributed lag test for 

cointegration. Applied Economics, vol. 50, No 13,2018 ,pp 1509-1521 

يع ، جاب الله مرصفي، ر  3 -0995سعار الاستيلاؾ كعلاقتو بستغيخات الدياسة الشقجية في الجدائخ )مؤشخ أباحي ابخاـ
  094ص  ، 2122، 2، العجد 7اسبة، السجمج (، مجمة البحػث في العمػـ السالية كالسح2121
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 عشج استخجاـ الؿيع الحخجة لػ مذاىجة. أما 81ك 31ة يتخاكح بيغ السدتقمة سبعة متغيخات مع حجع عيش

Pesaranا، في متغيخات مع حجع عيشة كبيخ. أخيخ   يتجاكز عجد الستغيخات السدتقمة عذخة، ؼيجب ألا

 .حالة البيانات الدشػية، يذتخط أف تكػف درجة التأخيخ القرػػ درجتيغ مغ الإبصاء

 كيسكغ تمخيز خصػات ىحه السشيجية كسا يمي :

أف تكػف الدلاسل ARDL تذتخط مشيجية دراسة استقخارية الدلاسل الدمشية السدتخجمة: : أولا

 الدمشية السدتخجمة مدتقخة إما عشج السدتػػ، أك عشج الفخؽ الأكؿ، أك مديج بيشيسا كسا سبقت الإشارة .

تبجأ ىحه السخحمة باختيار : الؿياسيةتحجيج الشسػذج الأفزل والتأكج مغ سلامتو مغ السذاكل : ثانيا

ية  ثع تحجيج مكػنات الشسػذج، أؼ تحجيج ما العجد السشاسب مغ الإبصاءات مغ خلاؿ معاييخ السعمػمات

الشسػذج بجكف ثابت كاتجاه، أك بثابت مفيج كبجكف اتجاه أك بثابت فقط، أك باتجاه مقيج كبجكف ، إذا كاف

ثابت أك بثابت كاتجاه ثع بعج ذلظ يتع تقجيخ الشسػذج، كأخيخا يتع التأكج مغ سلامتو مغ السذاكل 

 ختبارات التذخيرية .الؿياسية، كذلظ مغ خلاؿ بعس الا

يديع ىحا الاختبار في التعخؼ عمى ما إذا كاف ىشاؾ : (Bounds Tests) اختبارات الحجود-ثالثا

 :1علاقة شػيمة الأجل بيغ متغيخات الجراسة أـ لا. كيجخػ عمى خصػتيغ كسا يمي

 كسا يميتقجيخ معادلة التكامل السذتخؾ التي يسكغ صياغتيا   :الخصػة الأولى

                          ∑   
             ∑   

                      
 

                                  

، مجمة الاقتراد كالعمػـ  ARDLأحسج محمد حديغ ، العلاقة بيغ الشسػ الاقترادؼ كالتذغيل في إشار نسػذج   1
  72، ص  2123،  0، العجد 24السجمج  الدياسية ،
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 :حيث أف 

، : معمسة الحج الثابت  ، الفخكؽ الأكلي لمستغيخات:  ، العجد الأمثل لفتخات التباشؤ الدمشي :      

، حج الخصأ العذػائي:   : معالع الأجل القريخ،    , عمػمات كليدت معالع الأجل الصػيل، م:   , 

t :كتدتشتج معالع الأجل الصػيل مغ معمػمات الأجل الصػيل مغ خلاؿ السعادلة التالية ، الفتخة الدمشية : 

        

 غيخ السدتقل.تعبخ عغ معمسة الأجل الصػيل لمست   حيث 

كالحؼ يدتشج  عمى اختبار ، (The Bound Testing Approachإجخاء اختبار الحجكد ) :الخصػة الثانية

F اختبار( Wald كالحؼ يختبخ فخضية عجـ  كجػد علاقة تػازنية في الأجل الصػيل بيغ الستغيخات ،) :

،          : يل بيغ الستغيخاتمقابل كجػد علاقة تػازنية في الأجل الصػ  ،          

 : كفق الريغة الآتية Fإحرائيةكتحدب ؾيسة 

                        

مجسػع مخبعات البػاقي لمشسػذج غيخ :     ، مجسػع مخبعات البػاقي لمشسػذج السقيج:     حيث:  

 حجع العيشة.:  ، : عجد الستغيخات ، السقيج عجد معمسات الشسػذج:  ، السقيج

ا حخجة دنيا عشج رتبة التكامل الأدنى ) ، كحجكد حخجة I(1كحيث إف ىحا الاختبار يدتخجـ حجكد 

، %(01%،  5%، 0أماـ كل مدتػػ مغ مدتػيات السعشػية ) I(0قرػػ عشج رتبة التكامل الأعمى )

بيغ الؿيستيغ  Fا لجيشا ثلاثة احتسالات إما أف تقع ؾيسة بالؿيع الحخجة السقابمة، كىش Fكتُقارف ؾيسة 

الحخجتيغ أك تكػف أقل مغ الحج الأدنى؛ أك تكػف أعمى مغ الحج الأقرى،  في الحالة الأكلى لا 

ندتصيع الحدع كنقػؿ بعجـ كجػد تكامل مذتخؾ بيغ الستغيخات،  كفي الحالة الثانية نقػؿ بػجػد تكامل 
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كبعج التأكج مغ  ، ف ا؛ أما في الحالة الثالثة نقػؿ بػجػد تكامل مذتخؾ قػؼ مذتخؾ كلكغ قج يكػف ضعي

كجػد علاقة التكامل السذتخؾ نبحث عغ مجػ مشصؿية تمظ العلاقة، فيي إما أف تكػف مشصؿية أك غيخ 

( حيث إف فخض العجـ ىشا ىػ أف علاقة T-Bounds Testمشصؿية، مغ خلاؿ  اختبار الحجكد  )

كبيخة بسا يكفي ندتصيع القػؿ بأف معامل الترحيح  tؾ غيخ مشصؿية، فإف كانت ؾيسة التكامل السذتخ 

(ECt معشػؼ بجرجة كبيخة، كنخفس فخض العجـ، كنقػؿ بأف العلاقة مشصؿية. أما إف كانت ؾيسة )t 

صغيخة ندتصيع القػؿ بأف معامل الترحيح غيخ معشػؼ، كلا ندتصيع أف نخفس فخض العجـ كنقػؿ 

1ة غيخ مشصؿيةبأف العلاق
. 

يداعج ىحا الشسػذج في تقجيخ معمسة  (:ARDLتقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في إشار نسػذج ) -رابعا

ترحيح الخصأ قريخة الأجل، ككحلظ التعخؼ عمى الآثار قريخة الأجل لمستغيخات السدتقمة عمى 

 ( التالية:2ادلة رقع )مغ خلاؿ السع ARDLالشسػذج في إشار نسػذج  الستغيخ التابع  كيسكغ تقجيخ ىحا

        ∑   
             ∑   

                                
 ف :أحيث 

 إشارتو في سالب يكػف  أف يجب :  معمسة حج  ترحيح الخصأ الحؼ  : الفخؽ الأكؿ لمستغيخات،    

 الػضع إلى العػدة أجل مغ الأجل  قريخة الأخصاء لتجاكز إمكانية بأف ىشاؾ ؿالقػ  ندتصيع حتى كمعشػؼ 

 : الفتخة الدمشية   : حج الخصأ العذػائي،     : معالع الأجل القريخ،   ,    التػازني، 

                                  

ؾياس أثخ بعس متغيخات الاقتراد الكمى عمى قصاع الدراعة السرخؼ باستخجاـ شخيقة  محسػد عبج التػاب عخفة، 1
 .60،ص 2122، 4، العجد  0الانحجار الحاتي لفتخات الإبصاء  ،السجمة الجكلية لمدياسات العامة في مرخ، السجمج 
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غيخ  السصمب الثاني : تقجيع  مشيجية  الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة 

 (NARDL)الخصية 

كانت تفتخض أف العلاقة بيغ  التي ARDL ( بتصػيخ مشيجية Shin, et al,. 2104) 1قاـ 

عمى حقائق أك أدلة   الستغيخات ىي علاقة خصية، ىحا الافتخاض ىػ افتخاض عذػائي ليذ مبشيا  

 أك أسمػب الانحجار الحاتي ذك الفجػات السػزعة غيخ الخصي، كذلظ NARDLتجخيبية مقجما  مشيجية  

مغ خلاؿ تصبيقو عمى العلاقة بيغ البصالة كالشاتج السحمي الإجسالي في كل مغ كشجا كالػلايات الستحجة 

كقج تػصمت نتيجة الجراسة إلى أف ىشاؾ  2003إلى  1982الأمخيكية كالياباف كذلظ في الفتخة بيغ عامي 

 ما يػفخ دليلا عمسيا كعسمياكىػ ، أدلة قػية عمى عجـ التساثل في الأجل الصػيل بيغ البصالة كالشاتج

كمغ ىشا انصمقت الأدبيات لة الكداد عشيا في حالة الخكاج. عمى أف البصالة أكثخ استجابة لمشاتج في حا

 الاقترادية في إعادة تحميل العلاقات الاقترادية كفقا السبجأ عجـ التساثل.

ستاز ىحه خا، حيث تكثي NARDLعغ شخكط تصبيق مشيجية  ARDLكلا تختمف شخكط تصبيق مشيجية 

كجػد متغيخ كاحج عمى الأقل مغ الستغيخات السدتقمة يسكغ تقديسو إلى  الأخيخة بذخط إضافي كىػ

متغيخيغ اثشيغ جدئييغ، الأكؿ يسثل الرجمات السػجبة لمستغيخ الأصمي، أما الثاني ؼيسثل الرجمات 

كتتسثل  .الصػيل يغ القريخ كإجخاء اختبار عجـ التساثل في الأجم، مع  الدالبة لمستغيخ الأصمي

 : في الآتي  NARDL خصػات تصبيق مشيجية

كيسكغ ، نفتخض أف ىشاؾ سمدمتيغ متكاممتيغ مغ نفذ الختبة كلػ يكغ مغ الختبة الأكلى كىسا :أولا

                            تفكيظ عشاصخىا كسا يمي: 
                                  

1 Shin Y, Yu B, Greenwood M, Modelling Asymmetric Cointegration and Dynamic Multipliers in a 

Nonlinear ARDL Framework, Econometric Methods and Applications, New York, 2014, pp. 281-314. 
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                            كالآتي:تخؾ تربح كعميو   فاف دالة التكامل السذ
تسثل معاملات الأجل الصػيل غيخ الستساثل كيتع     ،  الخصأ العذػائي، كسا أف   حج   حيث  أف

 : كالآتي      ك     حداب 

    ∑   
        ∑   

      (     )               
    ∑   

        ∑   
      (     )              

كيسثل السجسػع التخاكسي لمؿيع     يخمد لو بالخمد ( X) أؼ  أف السجسػع الجدئي لمتغيخ السػجب في

كيسثل السجسػع التخاكسي لمؿيع     يخمد لو بالخمد ( X) السػجبة، كالسجسػع الجدئي لمتغيخ الدالب في

                            : تكتب كالآتي (NARDL) الدالبة. كبحلظ فاف مشيجية 
 

 ∑   
           ∑   

   (                   )             
: تسثل معاملات          , تسثل معاملات عجـ التشاضخ في  الأجل الصػيل،       , كبالتالي فإف 

 عجـ التشاضخ  في الأجل القريخ .

p , q   الثابت : معمسة الحج ، الفخكؽ الأكلي لمستغيخات:  ، :العجد الأمثل لفتخات التباشؤ الدمشي ،

: تسثل معاملات عجـ التساثل          , تسثل معاملات عجـ التشاضخ في  الأجل الصػيل، :      , 

 .الفتخة الدمشية : t، : حج الخصأ العذػائي  ، في الأجل القريخ

كجػد  كاختبار NARDL نسػذج ختقجي يتع SC أك AIC معيار كفق السثمى الإبصاء فتخة اختيار بعج :ثانيا

لؽيذخ   الحجكد اختبار خلاؿ مغ علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ الستغيخ التابع كالستغيخات السدتقمة 
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 إحرائية ؾيسة كانت إذا .لالأج شػيمة  تػازنية علاقة  كجػد بعجـ  العجـ كستػدنت، حيث تشز فخضية

(F)  كجػد بعجـ القائمة العجـ فخضية رفس يتع فإنو شخؼ خجةالح لمؿيع الأعمى الحج مغ أكبخ السحدػبة 

 يتع فإنو الحخجة لمؿيع الأدنى الحج مغ أقل (F) ػػػل السحدػبة الؿيسة كانت إذا أما الأجل، شػيمة تػازنية علاقة

 علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ الستغيخ التابع كالستغيخات السدتقمة  اختبار كلإجخاء .العجـ فخض قبػؿ

 :كالتالي الفخكض صياغة عتت

              فخضية العجـ : لا تػجج علاقة تػازنية في الأجل الصػيل بيغ الستغيخات 

              الفخضية البجيمة  : تػجج علاقة تػازنية في الأجل الصػيل بيغ الستغيخات 

ى كجػد علاقة تكامل متدامغ بيغ الستغيخات، كمشو كفي حالة رفس الفخضية الرفخية فحلظ يجؿ عم

 عبخ الريغة التالية: OLSالأجل الصػيل بػاسصة شخيقة السخبعات الرغخػ العادية  نقػـ بتقجيخ معادلة

      ∑   
          ∑   

            ∑   
                        

إلى فتخات الإبصاء،   n , zمعمسات الأجل الصػيل غيخ الستشاضخة، كتذيخ  ,       حيث تسثل كل مغ

 يسثل حج الخصأ العذػائي.   

   اعميي( كىػ ما يصمق  shin , al, 2014كمغ ذلظ يسكغ اشتقاؽ نسػذج ترحيح الخصى كفقا لػػ )

NARDL   :كالآتي 

       ∑              ∑                 ∑                                 

 حيث إف :

حج ترحيح الخصأ الحؼ يجب أف يكػف سالب في إشارتو كمعشػؼ حتى ندتصيع القػؿ بأف        

ية لتجاكز الأخصاء قريخة الأجل  مغ أجل العػدة إلى الػضع التػازني، كىحا يؤكج عمى ىشاؾ إمكان
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يذيخ إلى معامل ترحيح الخصأ الحؼ يؿيذ سخعة   كجػد علاقة تػازنية في الأجل الصػيل . كسا أف 

لصػيل، التكيف التي يتع بيا تعجيل الاختلاؿ في التػازف في الأجل القريخ باتجاه  التػازف في الأجل ا

 السقجرات غيخ تشاضخية  في الأجل القريخ.          بيشسا تسثل 

انصلاقا مسا سبق يسكغ أف نسيد حالة عجـ التساثل كالتي يقرج بيا أنو يػجج تأثيخ مختمف كغيخ 

عشج متذابو لمستغيخ السدتقل عمى الستغيخ التابع، بسعشى كجػد آلية تأثيخ مختمف عمى الستغيخ التابع 

الستغيخات السدتقمة عبخ الدمغ. كمغ جية أخخػ ىشاؾ مغ يخبط انخفاض أك  ارتفاع اختلاؼ سمػؾ 

عجـ اختبار التسثاؿ بالخصية ؼيقػؿ بأنو في حالة كجػد عجـ تساثل بيغ الستغيخات فحلظ يعشي كجػد 

غ الستغيخات علاقة غيخ خصية بيغ الستغيخات، كالعكذ صحيح حيث أنو إذا كاف ىشاؾ حالة تساثل بي

 في التساثل عجـ اختبار فخضيات صياغة يسكغ، ك  غ ىحه الستغيخاتؼيسكغ القػؿ بػجػد علاقة خصية بي

 عمى متشاضخ تأثيخ ليا X لمستغيخ كالدالبة السػجبة الرجمات  :العجـ فخضية :  كالتالي الصػيل السجػ

                      ؛)الصػيل السجػ في الستغيخات بيغ خصية علاقة الصػيل )تػجج الأجل في Y الستغيخ

 الأجل في Y الستغيخ عمىمتشاضخ غيخ  تأثيخ ليا X لمستغيخ كالدالبة السػجبة الرجمات  :الفخضية البجيمة

                ؛)الصػيل السجػ في الستغيخات بيغ خصية غيخ علاقة الصػيل )تػجج

 :كالتالي الاختبار فخضيات صياغة ؼيسكغ القريخ الأمج في تساثلال عجـ لاختبار بالشدبة أما

 القريخ السجػ فيY الستغيخ عمى متشاضخ تأثيخ لياX لمستغيخ كالدالبة السػجبة الرجمات  :العجـ فخضية

∑   ؛  )القريخ الأجل في الستغيخات بيغ خصية علاقة تػجج)           ∑           

 الأجل فيY الستغيخ عمى متساثل غيخ تأثيخ ليا X لمستغيخ كالدالبة السػجبة الرجمات  :البجيمة الفخضية

∑       ؛  )الأجل القريخ في الستغيخات بيغ خصية غيخ علاقة تػجج( القريخ           ∑           
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  NARDL وARDL   بسشيجيتي السختبصة الاختبارات عأى تقجيع : الثالث السصمب

سمدمة  تتصمباف إجخاء السشيجيتيغكمتا  أفلاحطشا  NARDL ك ARDL  بعج استعخاضشا لسشيجيتي 

 لزساف صحة التقجيخ، كتذسل ىحه الاختبارات ما يمي:  الاختبارات قبمية كبعجية مغ

جؼ خصػة اختبار استقخارية الدلاسل الدمشية تي:  ليكمية فػاصل وجػد في الاستقخارية اختبار -أولا

بيجؼ معخفة رتبة تكامل ىحه الدلاسل، كذلظ بيجؼ تفادؼ إمكانية الحرػؿ عمى انحجار زائف، 

بالإضافة إلى تحجيج الشسػذج الؿياسي السلائع لؿياس العلاقة بيغ متغيخات الجراسة، حيث يتع ذلظ عغ 

خػ اختبارات جحر الػحجة مغ خلاؿ ثلاث انحجارات، شخيق الكذف عمى مجػ كجػد جحر الػحجة، كتج

يتع أكليا بجكف ثابت كاتجاه عاـ، كيجخػ الثاني بثابت فقط أما الثالث ؼيجخػ بثابت كباتجاه عاـ، 

 الجراسة قيج الدلاسل  كتعتسج الجراسات التجخيبية عمى كاحج مغ ىحه الشساذج فقط، كذلظ حدب شبيعة

 تتسيد مالية الساكخك الدمشية الدلاسل معطععجمو، كبسا أف  مغ عاـ اتجاه أك ثابت عمى احتػائيا حيث مغ

الأمخ الحؼ يجعل  الاختبارات السعخكفة لمكذف عغ جحر الػحجة غيخ كاؼية  تغيخات ـيكمية  بػجػد

، الحؼ يدتشج Augmented Dickey-Fuller (1979) ADFلتحجيج درجة استقخارية الدلاسل كاختبار 

، ك الحؼ Phillips & Perron (1988) PP ر ذاتي مغ الجرجة الأكلي، ككحلظ اختبارعمى عسمية انحجا

 تغيخ فػجػد.  1معمسيو غيخ بصخيقة معجلة اختبار إحرائيات استخجاـ مع  ADFيدتشج عمى نسػذج 

 صحة رغع كحجة جحر بػجػد القاضي العجـ فخض قبػؿ إلى الاختبار تحيد إلى يؤدؼ كاحج أك أكثخ  ـيكمي

perron مغ كل ذلظ بالعكذ، كيؤكج يقزي البجيل الحؼ ضالفخ 
2
  ك   

1
Shaeri & Katirciogl كنتيجة ،

                                  

-0981ياسية لمفتخة )أثخ الائتساف السرخفي عمى الشسػ الاقترادؼ  دراسة ؾ بميػشات محمد الأميغ ، فػزؼ محيخيق ،  1
(، باستخجاـ نسػذج الانحجار الحاتي لفتخات الإبصاء السػزعة ، مجمة العمػـ الاقترادية  كالتدييخ كالعمػـ التجارية 2108

  85، ص  2121، 0، العجد  03، السجمج 
2
 Perron P, the Great Crash, the Oil Price Shock, and the Unit Root Hypothesis, Econometrica, 57(6), 1989, 

pp. 1361-1401. 
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ـيكمية  فػاصل كجػد الحدباف في الأخح مع الػحجة جحر بجراسة تيتع ججيجة اختبارات عجة ضيخت لحلظ 

 بيشيا: مغ نجج

يعتبخ اختبار : Zivot ,Andrews  (9662اختبار جحر الػحجة في وجػد انقصاع ليكمي واحج ) -9

( اختبار مخحمي يدتعسل كل العيشة كسا يدتعسل Zivot ,Andrews.0992السقصع الجاخمي الييكمي لػ )

( tمختمف الستغيخات الػىسية عشج كل تاريخ مسكغ لمسقصع، كيحجد تاريخ السقصع لسا تكػف الإحرائية )

تاريخ السقصع لسا يكػف قبػؿ فخض  اختار( في أدنى ؾيستيا كبالشتيجة يتع DFمغ اختبار جحر الػحجة )

 في فقط كاحج ـيكمي فاصل كجػد كصيغة الاختبار مبشية عمى افتخاض ، 2 العجـ اقل احتساؿ مسكغ

 تقجيخه كيجب معخكؼ غيخ الانكدار تاريخ أف افتخاض مع الرفخية، الفخضية في كغيابو الفخضية البجيمة

 تدسح نساذج ثلاثة عمى ذلظ في ،معتسجا الجاخل مغ دارالانك تاريخ تحجيج يتع الاختبار أؼ إجخاء أثشاء

 :كىي فقط كاحج ـيكمي فاصل غياب أك كجػد بكذف

 ـيكمي فاصل كجػد عغ يعبخ الثاني الشسػذج القاشع، في ـيكمي كدخ كجػد عغ يعبخ الأكؿ الشسػذج

 القاشع في بالتغيخ حكيدس الأكلييغ الشسػذجيغ بيغ يجسع الحؼ الثالث الشسػذج كأخيخا العاـ الاتجاه في

 :كالتالي الدابقة الشساذج كتابة كالاتجاه كيسكغ

                                                                                                    
1
 Sheri K, Katiricioglu S, The nexus between oil prices and stock prices of oil, technology and transportation 

companies under multiple regime shifts. Economic research, 31(1), 2018, pp 681-702. 

بشية معجؿ  الرخؼ الحؿيقي الفعمي لمجيشار الجدائخؼ ،  دراسة ؾياسية  رشيج ساشػر،  بػشة محمد ، عخقػب نبيمة ، 2
، مجمة معيج العمػـ الاقترادية ،السجمج  2107-0981اقترادية باستعساؿ اختبارات السقاشع الييكمية الستعجدة ، لمفتخة 

  655،  ص  2121، 2، العجد  23
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                     ∑   
                       

                     ∑   
                         

                           ∑   
                   

 

1قاـ  ذلظ بعج
  Lumsdaine & Papel  معطع  أف بدبب ـيكميغ فاصميغ ليذسل الاختبار ىحا بتصػيخ

 نساذج ثلاثة عمى معتسجا كاحج ـيكمي كدخ مغ لأكثخ ضتتعخ  الاقترادية كالستغيخات الدمشية الدلاسل

 :كالتالي

                             ∑   
                         

                                    ∑   
                      

                                          ∑  
                  

 

 

تحػؿ  متغيخات      ك      التحػؿ، أك التغيخ لستػسصات ىسيةك  متغيخات      ك      يسثل حيث

 :  كالتالي الدابقة الستغيخات كتعخؼ  TB2 (TB2 > TB1+2 ) ك TB1 الأكقات في تحجث التي الاتجاه

ااذ كاف  }                  ك                    باقي الحالات         اذ كاف  }      باقي الحالات          
 

 

                                  
1
 Lumsdaine R, Papell DH, Multiple Trend Breaks and the Unit-Root Hypothesis, the Review of Economics 

and Statistics, 79(2), 1997, pp. 212-218 
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باقي الحالات          اذا كاف      }           ك     باقي الحالات         اذ كاف      }     
 

 يدسح الثاني الشسػذج بيشسا القاشع، في ـيكميغ بفاصميغ يدسح الأكؿ الشسػذج أف ملاحطة يسكغ

 فاصميغ عمى الثالث الشسػذج يذسل حيغ في الاتجاه، حج في كاحج ـيكمي كفاصل اشعالق في بفاصميغ

 1. الاتجاىيغ حج في آخخيغ كاثشيغ القاشع في ـيكميغ

2اختبار جحر الػحجة في وجػد انقصاعيغ ليكميغ -2
Lee and Strazicich (2003) 

نقصاعات تحت جحر الاختبارات الجاخمية  الدابقة السذار إلييا أعلاه  تفتخض عجـ كجػد ا

الػحجة العجـ. نطخا لعجـ كجػد انقصاعات في ضل فخضية العجـ لجحر الػحجة، فقج يكػف ىشاؾ ميل ليحه 

 الاختبارات لاقتخاح دليل عمى الاستقخار مع الانقصاعات الييكمية.

ذك الانقصاعات الثشائية بتحجيج الانقصاعات داخميا مغ Lee and Strazicich لا يدسح اختبار

بيانات فحدب، بل يدسح الانقصاعات بسػجب كل مغ فخضية العجـ كالبجيمة، كعميو كمغ أجل إذا ال

، الحج الأدنى مغ اختبار جحر كحجة مزاعف Strazicichك Lee التعامل  مع أكجو القرػر ىحه شػر

كاختبار   Zivot and Andrewsلاختبار 3مع انقصاعات ـيكمية كاحجة كاثشيغ كبجيل LM لاغخانج

Lumsdaine and  Papell 
كبذكل عاـ، يسكغ صياغة فخضيات اختبار جحر الػحجة مع الأخح بعيغ الاعتبار فػاصل الييكل عمى 

 :الشحػ التالي

                                  

، أشخكحة دكتػراه، تخرز اقتراد عسالة في الجدائخ : دراسة ؾياسيةعبج المصيف حسخيط، محجدات الصمب عمى ال 1
  251- 249(، ص 2120-2121) ، الجدائخ امعة  جيلالي اليابذ سيجؼ بمعباسالتشسية، ج

2 Lee J, Stazicich M, Minimum Lagrange Multiplier Unit Root Test with Two Structural Breaks, the Review 

of Economics and Statistics, 85(4), 2003, pp. 1082-1089 

لذخؽ السشاخي، دراسة حالة دكؿ اعمى التغيخ أثخ الرجمات كالتغيخات الييكمية ، زاىػؼ خيزخ، بغ حامج كساؿ 3
 54، ص  2123، 0، العجد7مجمة التشسية كالاقتراد التصبيقي،  السجمج الأكسط كدكؿ شساؿ إفخيؿيا ،
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عجـ ثبات الستغيخ مع كجػد فػاصل ـيكمية، بسعشى آخخ، يػجج جحر كحجة في الدمدمة  : فخضية العجـ

 الدمشية مع كجػد فػاصل ـيكمية.

ثبات الستغيخ مع كجػد فػاصل ـيكمية، بسعشى آخخ، لا يػجج جحر كحجة في الدمدمة   الفخضية البجيمة:

 الدمشية مع كجػد فػاصل ـيكمية.

في التحميل  تيغسشيجيىحه ال قبل تصبيق :NARD و ARDL لسشيجيتي التذخيرية الاختبارات -ثانيا

الشسػذج محل الجراسة، كذلظ  الؿياسي كالاقترادؼ، لا بجّ مغ إجخاء بعس الاختبارات التذخيرية عمى

لمبػاقي، حيث يسكغ التحقق مغ  الحاتي الارتباط مغ خلاؿ  مجسػعة مغ الاختبارات تذسل  اختبار

، إضافة Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Tesذلظ باستخجاـ عجة اختبارات مشيا اختبار 

، Heterosteadacity Test ARCHE إلى فحز ثبات تبايشات البػاقي باستخجاـ عجة اختبارات مشيا

، كاختبار  Jarque-Bera Testعلاكة عمى ذلظ   اختبار التػزيع الصبيعي لمبػاقي كذلظ باستخجاـ اختبار 

 Ramsy Reset Testالجاني لمشسػذج باستخجاـ اختبار الذكل 

Bahmani –Oskooee كسا أكج
تقخار أف كجػد علاقة تشاضخ تكامل بيغ الستغيخات لا يعشي اس  1

السعمسات السقجرة،  كمغ ثع  يشبغي التأكج مغ استقخارىا قبل تفديخ نتائج الشسػذج، كتقػـ الجراسة 

كاختبار السجسػع  Cumulative Sum (CUSUM)الحالية باستخجاـ كل مغ اختبار السجسػع التخاكسي 

Brown et alالحؼ قجمو, Cumulative Sum of Squares (CUSUMSQالتخاكسي لمسخبعات )
، حيث  2

يتع رسع مشحشى لأخصاء الشسػذج الحؼ تع تقجيخه باستخجاـ شخيقة السخبعات الرغخػ العادية، مع فتخة 

%، لاختبار فخضية العجـ بأف السعمسات السقجرة غيخ مدتقخة. فإذا كقع مشحشى الأخصاء ضسغ 95ثقة 

                                  
1 Bahmani-Oskooee, M. & Chomsisengphet, S. (2002). Stability of M2 money demand function in industrial 

countries. Applied Economic 34 
2  Brown, R., Durbin, J. & Evans, M. o(1975). Techniques for Testing the Constancy of Regression 

Relationships Over Time. Journal of the Royal Statistical Society: Series B 37 (2). 
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%، 5عجـ عشج مدتػػ معشػية الحجكد الحخجة لفتخة الثقة شػاؿ فتخة الجراسة، فيشبغي رفس فخضية ال

مسا يعشي استقخار معمسات الشسػذج السقجر، دكف الحاجة إلى تقديع فتخة الجراسة لفتخات فخعية. أما إذا 

كقع مشحشى الأخصاء خارج الحجكد الحخجة لفتخة الثقة في بعس فتخات الجراسة، فلا يسكغ رفس 

ذج السقجر غيخ مدتقخة. كمغ ثع، يشبغي %، كتكػف معمسات الشسػ 5فخضية العجـ عشج مدتػػ معشػية 

 تقديع فتخة الجراسة إلى فتخات فخعية تكػف فييا السعمسات السقجرة مدتقخة.

  السبحث الثاني :  التقجيع الػصفي و اختبارات الاستقخارية لمستغيخات محل الجراسة 

جانديا تيجؼ ىحه السخحمة إلى كصف متغيخات الجراسة كتحميميا، كذلظ مغ خلاؿ دراسة ت

 التػقع خلاؿ مغ كذلظ بيانيا   زائف، انحجار عمى الحرػؿ إمكانية تفادؼ بيجؼ كاستقخارىا عبخ الدمغ، 

 الارتباط دالة كمعاملات البياني السشحشى مغ كل عمى بالاعتساد الدمغ عبخ الدمدمة لسذاىجات البياني

 كبجكف كجػد تغيخات ـيكمية . باختبارات جحر الػحجة مع الاستعانة تع فقج إحرائيا أماالحاتي، 

 التقجيع الػصفي لمستغيخات محل الجراسة  السصمب الأول :

حراء عغ متغيخات الجراسة، سيتعّ استخجاـ بعس مقاييذ الإ لمحرػؿ عمى فكخة شاممة

ا لؿيع ىحه الستغيخات في صيغتيا الأصمية كالمػغاريتسية خلاؿ فتخة الػصفي، كالتي تقجـ ممخرا مبدص

كتذسل ىحه السقاييذ الػسط  لػصف الشدعة السخكدية،  (،2( ك)1) سػضحة في السمحق رقعالالجراسة 

الانحخاؼ السعيارؼ لػصف التذتت، الؿيسة العطسى كالجنيا لكل متغيخة، إضافة إلى عجد السذاىجات، 

دناه (، أ07الججكؿ رقع ) في البيانات كمرجر عمييا الجاؿ كالخمد الجراسة متغيخات تمخيز كسا يسكغ

:  
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 التعخيف بستغيخات الجراسة: 4ججول رقع ال

 الفتخة مرجر البيانات الخمد الػحجة اتالستغيخ 

، الػششي للإحرائيات الجيػاف SR ديشار جدائخؼ  الأجخ الحؿيقي
 البشظ الجكلي، بيانات قاعجة

0991-2122 

 2122-0991 قاعجة بيانات البشظ الجكلي M2 مميار دج العخض الشقجؼ
 2122-0991 قاعجة بيانات البشظ الجكلي DEP مميار دج اؽ الكميالإنف

 2122-0991 قاعجة بيانات البشظ الجكلي TC ديشار/دكلار سعخ صخؼ الجيشار
 2122-0991 قاعجة بيانات البشظ الجكلي INFIM % التزخع السدتػرد

 الصالب إعجاد مغ  :السرجر

إذ تعّ ، اختيارىا لجراستيا الكمية التي تع ةالستغيخات الاقترادي بعس( 4يزع الججكؿ رقع )

(، كسعخ صخؼ DEP(، كالإنفاؽ الكمي )M2اختيار ىحه الستغيخات كالتي تذسل العخض الشقجؼ )

(، عمى أساس الجراسات INFIMP(، كمعجؿ التزخع السدتػرد )TCالجيشار مقابل الجكلار الأمخيكي )

كلمتعخؼ عمى ، (SRلتابع، كىػ الأجخ الحؿيقي )تأثيخىا عمى الستغيخ ا ؾياس، كذلظ بيجؼ الدابقة

تصػر ؾيع ىحه  بيجؼ كصفي خرائز ىحه الستغيخات، تعّ استخجاـ بعس مقاييذ الإحراء الػصف

 الستغيخات خلاؿ فتخة الجراسة.

يػضح الججكؿ التالي تػصيف متغيخات الجراسة الأصمية  : التقييع  الػصفي لمستغيخات الأصمية-أولا 

 ة السخكدية كالتذتت.مغ حيث الشدع
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 نتائج الإحراء الػصفي لمستغيخات الأصمية : 5ججول رقع ال

الكيسة  الستغيخات
 الجنيا

الكيسة 
 العطسي

الػسط 
 الحدابي

الانحخاف 
 السعياري 

عجد 
 السذاىجات

SR 64.43563 158.1473 112.9757 26.91583 33 
M2 343.3240 22955.35 7330.141 6770.755 33 

DEP 136.5000 9660.000 3689.961 3023.789 33 

TC 8.957500 141.9900 74.93509 32.7446 33 

INFIM 0.416800 2.340000 0.976509 0.510065 33 

 Eviews13 بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، السرجر

في  (SR) ىحه الدمدمة بيانات حػؿ الأجخ الحؿيقي  تقجـ (:SR)  تحميل سمدمة الأجخ الحكيقي-9

دتسجة مغ ، مقاسة بالجيشار جدائخؼ، تذيخ البيانات الس2122 إلى 0991الجدائخ خلاؿ الفتخة مغ 

الجيػاف الػششي للإحرائيات كالبشظ الجكلي،  إلى اتجاه تراعجؼ كاضح لحجع الأجػر الحؿيؿية خلاؿ 

يشسا كصمت إلى ديشار جدائخؼ( ب 64.43653) 0991ىحه الفتخة، حيث سجمت أدنى ؾيسة ليا سشة  

ديشار  002.9757ديشار جدائخؼ (. كيبمغ متػسط ؾيسة الدمدمة  058.0473) 2102ذركتيا سشة 

ديشار جدائخؼ (عجـ استقخار ؾيسيا في  26.90583بيشسا يعكذ الانحخاؼ السعيارؼ الكبيخ )، جدائخؼ 

 .السدتػػ  كتفاكتيا بذكل ممحػظ

في  (M2) الدمدمة بيانات حػؿ حجع الكتمة الشقجية قجـ ىحهت  (:M2تحميل سمدمة عخض الشقػد  )-2

، بػحجة السميار ديشار جدائخؼ، تُذيخ البيانات السُدتسجة مغ 2122إلى  0991الجدائخ خلاؿ الفتخة مغ 

البشظ الجكلي  إلى اتجاه تراعجؼ كاضح لحجع الكتمة الشقجية خلاؿ ىحه الفتخة، حيث سجمت أدنى 

 22955.35) 2122مميار ديشار( بيشسا كصمت إلى ذركتيا سشة   3433.324) 0991ؾيسة ليا سشة  

مميار ديشار، بيشسا يعكذ الانحخاؼ السعيارؼ  7331.040مميار ديشار(. كيبمغ متػسط ؾيسة الدمدمة 

 .مميار ديشار(عجـ استقخار ؾيسيا  في السدتػػ كتفاكتيا بذكل ممحػظ 6771.755الكبيخ )



 دراسة استجابة القجرة الذخائية لتقمبات سعخ الرخف في الجدائخ الفرل الخابع           

040 

 

في الجدائخ  (DEP) تُقجـ ىحه الدمدمة بيانات للإنفاؽ الكمي (:DEPتحميل سمدمة الإنفاق الكمي  )-2

، مدتشجة إلى بيانات البشظ الجكلي، إذ تُطيخ الشتائج اتجاى ا 2122إلى  0991خلاؿ الفتخة مغ 

ا في الإنفاؽ الكمي، مع تدجيل أدنى ؾيسة لو في عاـ  مميار ديشار(  036.5) 0991تراعجي ا كاضح 

( ديشار مميار 3689.960) الدمدمةمميار ديشار(. كيُذيخ متػسط  9661) 2122كأعمى ؾيسة في عاـ 

 ىحه خلاؿ الكمي الإنفاؽ ؾيع في كبيخ تبايغ إلى( ديشار مميار 3123.789) الكبيخ السعيارؼ  كانحخافيا

 ما مبجئيا باحتساؿ أنيا سمدمة غيخ مدتقخة في مدتػاىا الأصمي. الفتخة

كبيخة في ؾيستو مقابل  تقمبات شيج الجيشار الجدائخؼ (:  TCشار )تحميل سمدمة سعخ صخف الجي-1

، كفق ا لبيانات البشظ الجكلي حيث كصل أدنى سعخ 2122إلى  0991الجكلار الأمخيكي خلاؿ الفتخة مغ 

ديشار  040.9951، بيشسا بمغ أعمى سعخ لو 0991ديشار جدائخؼ في عاـ  8.9575لمجيشار إلى 

ديشار جدائخؼ، مع  74.9351بمغ متػسط سعخ الرخؼ خلاؿ ىحه الفتخة كي 2122جدائخؼ في سشة  

كبيخ في ؾيسة الجيشار عمى مجار العقػد  تقمب ديشار مسا يجؿ عمى  32.74468انحخاؼ معيارؼ قجره 

 الثلاثة الساضية.

ا لبيانات الجيػاف الػششي للإحرائيات ك البشظ كفق (:(INFIMتحميل سمدمة التزخع السدتػرد -2

 0991في الجدائخ خلاؿ الفتخة السستجة مغ  (INFIM)كلي شيجت سمدمة معجؿ التزخع السدتػرد الج

كأعمى  2106% في سشة  1.40تقمبات متػسصة، حيث تخاكحت بيغ أدنى مدتػػ ليا عشج  2122إلى 

كبذكل عاـ، بمغ متػسط معجؿ التزخع خلاؿ ىحه الفتخة  0995% في سشة  2.34مدتػػ ليا عشج 

% تبايش ا  في الؿيع كضعف ا في تجانذ  1.50بيشسا أضيخ انحخافو السعيارؼ البالغ  %،1.9765

 الدمدمة.
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ا كتحميلا  كصؽي ا إحرائي ا  التقييع الػصفي لمػغاريتع الستغيخات: -ثانيا سيقجـ  ىحا الجدء عخض 

 : لمػغاريتسات  متغيخات نسػذج الجراسة ك السػضحة في الججكؿ التالي 

 بعس مقاييذ الإحراء الػصفي لكيع  لػغاريتع الستغيخات السدتخجمة . : 6ججول رقع ال

 عجد السذاىجات الانحخاؼ السعيارؼ  الػسط الحدابي الؿيسة العطسي الؿيسة الجنيا الستغيخات
LSR 4.165667 5.063527 4.692595 0.259515 33 
LTC 2.192492 4.955792 4.182173 0.603535 33 

LM2 12.74643 16.94906 15.16637 1.311570 33 

LINFIM -0.91629 0.832909 -0.157313 0.448669 33 

 Eviews13بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، السرجر

شيجت سمدمة لػغاريتع الأجخ  ( :LSRوصف إحرائي  لستغيخ لػغاريتع الأجخ الحكيقي ) -9

عشج  0991لى أدنى مدتػػ ليا عاـ الحؿيقي خلاؿ فتخة الجراسة تقمبات ممحػضة، حيث كصمت إ

،كيػضح الذكل الآتي أدكات التحميل 5.16عشج  2108، بيشسا سجمت أعمى ؾيسة ليا عاـ 4.06

 الإحرائي الأساسية لفيع سمػؾ ىحه الدمدمة.

 (LSRالتسثيل البياني لدمدمة لػغاريتع الأجخ الحكيقي  ):  92ذكل رقع ال
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Series: LSR

Sample 1990 2022

Observations 33

Mean       4.696804

Median   4.782892

Maximum  5.063527

Minimum  4.165667

Std. Dev.   0.257212

Skewness  -0.598157

Kurtosis   2.335620

Jarque-Bera  2.574780

Probability  0.275990

 

 Eviews13بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، رالسرج

تكذف إحرائيات الدمدمة عغ تبايغ في ؾيع لػغاريتع الأجخ الحؿيقي، حيث بمغ الستػسط 

كيذيخ ذلظ إلى عجـ تجانذ ؾيع  ، 1.25كالانحخاؼ السعيارؼ   4.78كالػسيط  4.69الحدابي 
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كىي لا تداكؼ الرفخ مسا  يذيخ   0.59-كؼ  تدا skewessالدمدمة، كسا كانت ؾيسة معامل الالتػاء 

متجاكزا الرفخ مسا يجؿ  2.33ؾيسة  kurtosis إلى عجـ تشاضخ التػزيع، في حيغ بمغ معامل التفخشح

بسدتػؼ .2 57فقجرت بػػ  Jarque –Bera عمى احتساؿ  كجػد ؾيع متصخفة، بيشسا بالشدبة لإحرائية

أؼ أف سمدمة لػغاريتع الأجخ الحؿيقي   1.15عشػية كىي أكبخ مغ مدتػػ الس 1.275معشػية قجره  

 تتبع التػزيع الصبيعي، عمى الخغع مغ عجـ تجانذ ؾيسيا ككجػد ؾيع متصخفة.

خلاؿ فتخة الجراسة، شيجت سمدمة  (:LM2وصف إحرائي لستغيخ لػغاريتع عخض الشقػد ) -2

بيشسا كصمت إلى أعمى ؾيسة ، 5.838675عشج  0991لػغاريتع سعخ صخؼ الجيشار أدنى ؾيسة ليا عاـ 

كالذكل الآتي يػضح  أدكات التحميل الإحرائي الأساسية لفيع سمػؾ ، 10.04131عشج  2122ليا عاـ 

 ىحه الدمدمة.

 (LM2التسثيل البياني لدمدمة لػغاريتع عخض الشقػد ) : 91 ذكل رقعال
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 Eviews13بخمجية  عمى إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، السرجر

حيث يبمغ الستػسط الحدابي ، تُذيخ إحرائيات الدمدمة إلى تبايغ في ؾيع لػغاريتع عخض الشقػد

، كيعدز ذلظ ؾيسة معامل الالتػاء 0.309469كالانحخاؼ السعيارؼ  8.490864كالػسيط  8.258619

سة معامل التفخشح ( التي تُذيخ إلى عجـ تشاضخ التػزيع، بيشسا تُذيخ ؾي-1.358019الدالبة )

– Jarque( إلى كجػد ؾيع متصخفة كزيادة في تفخشح الدمدمة كمع ذلظ، تُذيخ إحرائية0.730571)
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Bera(2.907587( مع مدتػػ معشػية مختفع )إلى أف سمدمة لػغاريتع عخض الشقػد تتبع 0.232517 )

 التػزيع الصبيعي، عمى الخغع مغ عجـ تجانذ ؾيسيا ككجػد ؾيع شاذة.

شيجت سمدمة لػغاريتع الإنفاؽ الكمي  خلاؿ فتخة  :(DEPإحرائي  لستغيخ الإنفاق الكمي ) وصف -2

، بيشسا سجمت 4.90عشج  0991الجراسة تقمبات ممحػضة، حيث كصمت إلى أدنى مدتػػ ليا سشة  

،كيػضح الذكل الآتي أدكات التحميل الإحرائي الأساسية لفيع  9.07عشج  2122أعمى ؾيسة ليا سشة  

 ؾ ىحه الدمدمة.سمػ 

 (DEPالتسثيل البياني لدمدمة لػغاريتع الإنفاق الكمي ) : 92 ذكل رقعال
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 Eviews13بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، السرجر

تكذف إحرائيات الدمدمة عغ تبايغ في ؾيع لػغاريتع الأجخ الحؿيقي، حيث بمغ الستػسط 

كيذيخ ذلظ إلى عجـ تجانذ ؾيع الدمدمة، ، 0.07كالانحخاؼ السعيارؼ  7.81كالػسيط  7.71الحدابي 

كىي لا تداكؼ الرفخ مسا  يذيخ  إلى عجـ  0.56-تداكؼ   skewessكسا كانت ؾيسة معامل الالتػاء 

متجاكزا الرفخ مسا يجؿ عمى  2.33ؾيسة  kurtosis تشاضخ التػزيع، في حيغ بمغ معامل التفخشح

بسدتػؼ معشػية قجره  .2 42فقجرت بػػ  Jarque –Beraكجػد ؾيع متصخفة، بيشسا بالشدبة لإحرائيةاحتساؿ  

أؼ أف سمدمة لػغاريتع الأجخ الحؿيقي تتبع التػزيع   1.15كىي أكبخ مغ مدتػػ السعشػية  1.297

 الصبيعي، عمى الخغع مغ عجـ تجانذ ؾيسيا ككجػد ؾيع متصخفة.
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خلاؿ فتخة الجراسة، ( :LTCريتع سعخ صخف الجيشار الخسسي )وصف إحرائي  لستغيخ لػغا -1

، بيشسا كصمت 2.092492عشج  0991شيجت سمدمة لػغاريتع سعخ صخؼ الجيشار أدنى ؾيسة ليا عاـ 

كالذكل الآتي يػضح  أدكات التحميل الإحرائي ، 4.955792 عشج 2122إلى أعمى ؾيسة ليا عاـ 

 .الأساسية لفيع سمػؾ ىحه الدمدمة

 (LTCالتسثيل البياني لدمدمة لػغاريتع سعخ صخف الجيشار ) : 16كل رقعذال
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 Eviews13بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، السرجر

أضيخ تحميل سمدمة بيانات لػغاريتع سعخ صخؼ الجيشار خرائز إحرائية تجؿ عمى عجـ 

، 4.294237، ككسيط 4.082073ت الدمدمة بستػسط حدابي إتباعيا لمتػزيع الصبيعي. فقج اتدس

، مسا يذيخ إلى تبايغ ؾيسيا  كتعدزت ىحه الشتيجة بؿيسة معامل الالتػاء 1.613555كانحخاؼ معيارؼ 

، كالتي تُذيخ إلى عجـ تشاضخ تػزيع البيانات، كدلالة عمى انحخافيا نحػ اليدار. كسا أكج -0.541191

 Jarque-Beraعمى كجػد ؾيع متصخفة محتسمة، أخيخ ا، أكجت إحرائية  5.413203معامل التفخشح 

، أف سمدمة لػغاريتع سعخ صخؼ الجيشار لا تتبع 1.111128مع مدتػػ معشػية   20.986554 كالبالغة

 التػزيع الصبيعي.

تسيد سمػؾ متغيخ لػغاريتع  : (LINFIMوصف إحرائي  لستغيخ لػغاريتع التزخع السدتػرد ) -2

ممحػضة، حيث سجل أدنى ؾيسة لو  بتغيخات خلاؿ فتخة الجراسة  (LINFIM) تزخع السدتػردمعجؿ ال
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كالذكل الآتي  يػضح  1.851050عشج  0994، بيشسا بمغ ذركتو عاـ -1.875049عشج  2020عاـ 

 أدكات التحميل الإحرائي الأساسية لفيع سمػؾ ىحه الدمدمة.

 (LINFIMاريتع التزخع السدتػرد )التسثيل البياني لدمدمة لػغ:  94 ذكل رقعال
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 Eviews13بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، السرجر

( بعج تحػيميا إلى INFIMكذفت إحرائيات الدمدمة الدمشية لسعجؿ التزخع السدتػرد )

-، كالػسيط 0.134723-ممحػظ في ؾيسيا، حيث بمغ الستػسط الحدابي  تغيخ المػغاريتع عغ 

، مسا 1.519927كيجعع ذلظ مؤشخ التػاء مػجب بؿيسة  0.463279، كالانحخاؼ السعيارؼ 0.210721

عمى  2.561602يذيخ إلى عجـ تشاسق التػزيع كانحخافو نحػ اليسيغ، كتؤكج ؾيسة معامل التفخشح 

مع 1.695600 بالغة كال Jarque-Beraكجػد ؾيع متصخفة محتسمة، كعمى الخغع مغ ذلظ أشارت إحرائية 

تتبع التػزيع الصبيعي، كذلظ لكػف  إلى أف سمدمة لػغاريتع التزخع السدتػرد 0.428356مدتػػ معشػية 

 .1.15مدتػػ السعشػية أكبخ مغ 

 دراسة استقخارية الدلاسل الدمشية : : السصمب الثاني

 لطيػر تفاديا كذلظ الؿياسي الشسػذج بشاء في الأكلى الخصػة الدمشية الدلاسل استقخارية دراسة تعتبخ

 الدمشية، لمدلاسل البياني السشحشى ملاحطة مغ كل عمى دراستشا في اعتسجنا كقج الدائف، مذكمة الانحجار
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باختبارات جحر الػحجة مع كبجكف كجػد  الاستعانة تع فقج إحرائيا أما الحاتي، دالة الارتباط فحز ككحلظ

  . تغيخات ـيكمية 

تع الحرػؿ عمى السشحشى البياني لمستغيخات  ،Eviews13 بخمجيةباستخجاـ : بيانيةالسشحشيات ال -أولا 

 أدناه:، (08السدتخجمة عشج مدتػاىا الأصمي كسا ىػ مػضح في الذكل رقع )

 السشحشيات البيانية لمػغاريتع متغيخات الجراسة عشج السدتػي  :95ذكل رقع  ال
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 Eviews13بخمجية عمى  إعتساداعجاد الصالب، إ : مغ السرجر

ا لدلاسل لػغاريتع كل مغ 08يُطيخ الذكل البياني رقع )  LM2( اتجاى ا تراعجي ا كاضح 

(  مع مخكر الدمغ، مسا يذيخ إلى )الإنفاؽ الكمي LDEP)الأجخ الحؿيقي(،  LSR)عخض الشقػد( ك 

مدتقخة في مدتػاىا. كبالسثل، تُطيخ سلاسل كجػد مخكبات اتجاه عاـ في ىحه الدلاسل، أؼ أنيا غيخ 

)سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ ( في  LTC)معجؿ التزخع السدتػرد( ك  LINFIMلػغاريتع كل مغ 

ا عمى كجػد مخكبات اتجاه  نفذ الذكل اتجاى ا تراعجي ا في البجاية يتبعو اتجاه تشازلي، مسا يجؿ أيز 
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الذكل البياني أدناه يػضح السشحشى البياني ليحه الدلاسل ك ، عاـ كغياب الاستقخار في مدتػاىا الأصمي

 .عشج الفخؽ الأكؿ 

 السشحشيات البيانية  لمػغاريتع متغيخات الجراسة عشج الفخق الأول :96 ذكل  رقعال
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 Eviews13بخمجية عمى  إعتساداعجاد الصالب، إ : مغ السرجر

حػؿ كسط حدابي ثابت مسا  تتغيخأف جسيع الدلاسل  ، (09)يلاحع مغ خلاؿ الذكل رقع 

 يحتسل استقخارىا  عشج الفخؽ الأكؿ.

تع الحرػؿ عمى دالة الارتباط  ،Eviews13 بخمجيةباستخجاـ  :فحز دالة الارتباط الحاتي -ثانيا

 أف ،  حيث يتزح(5)في السمحق رقع الحاتي لستغيخات الجراسة عشج مدتػاىا الأصمي كسا ىػ مػضح 

 درجة غاية إلى الثقة مجاؿ خارج تقع أنيا  ((LSR  LDEP LM2لمدلاسل    ACالجالة معاملات

 بالشدبة P = 1 التأخيخ ، كدرجةLTC  لمدمدمة بالشدبة P = 3 التأخيخ درجة كللى غاية  ،P = 6 التأخيخ
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  P = 1خيخبعج التأ بدخعة PAC الجالة ، عمى العكذ مغ ذلظ، تشعجـ معاملات  LINFIMلمدمدمة

 احتساؿ عجـ استقخارىا في السدتػػ . بة لجسيع الدلاسل  مسا يذيخ إلىبالشد

كسا ىػ مػضح في لجسيع الدلاسل   (PAC )ك (AC) أضيخ تحميل دالة الارتباط الحاتيكسا 

أف ؾيع معاملاتيا تقع ضسغ مجاؿ الثقة، مسا يذيخ إلى احتساؿ استقخارىا عشج الفخؽ (، 6)  رقع السمحق

كؿ ك بشاء  عمى ذلظ، يسكغ استشتاج أف جسيع الدلاسل مدتقخة عشج الفخؽ الأكؿ، مع ذلظ سيتع الأ

 .إجخاء اختبارات جحر الػحجة في الجدء التالي لتأكيج أك نفي ىحه الشتيجة 

كسا ىػ معخكؼ في حالة التعامل مع الدلاسل اختبارات جحر الػحجة لستغيخات الجراسة :  -ثالثا 

كلا مغ دراسة الاستقخارية التي تعتبخ مخحمة أساسية في الجراسات الؿياسية، كعجـ السخكر الدمشية لابج أ

عمى ىحه السخحمة يدبب نتائج زائفة لا يسكغ الاعتساد عمييا، كمغ أجل معخفة درجة تكامل الدلاسل 

 1979ة لدشFuller -  Dickey يتع التعامل كتصبيق مجسػعة مغ الاختبارات الذييخة عمى غخار اختبار

 شخيق عغ ذلظ يتع حيث يتع حيث   0988لدشة  Philips Perron  ، اختبار فيميبذ بيخكف 0980ك

 أكليا يتع انحجارات، ثلاث خلاؿ مغ الػحجة جحر اختبارات جحر الػحجة كتجخػ  كجػد مجػ عمى الكذف

 عاـ، كتع الاعتساد بثابت كباتجاه ؼيجخػ  الثالث فقط، أما بثابت الثاني عاـ، كيجخػ  كاتجاه بجكف ثابت

 كالحؼ أضيخ الجراسة قيج شبيعة الذكل البياني لمدلاسل  حدب كذلظ فقط، الشساذج ىحه مغ كاحج عمى

 الستغيخات  لمػغاريتع الاختباريغ ىاذيغ نتائج يبخز السػالي ،  كالججكؿ1عاـ اتجاه ك ثابت عمى احتػائيا

 . الجراسة محل

                                  

الاقترادؼ في الجدائخ، دراسة  بميػشات محمد الأميغ، فػزؼ محيخيق، عمى قابػسة أثخ الائتساف السرخفي عمى الشسػ 1
( باستخجاـ نساذج الانحجار الحاتي لفتخات الإبصاء السػزعة، مجمة العمػـ الاقترادية 2108-0981ؾياسية لمفتخة )

  . 85، ص 2121، 0، العجد03كالتدييخ كالعمػـ التجارية، السجمج 
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 (   ADF- PPلػحجة )نتائج  اختبارات جحر ا:  7رقع الججول 

 الفخق الأول السدتػى الأصمي
 درجة التكامل T stat Proba T stat Proba الاختبار الستغيخ

LSR ADF -1.5065 0.8039 -5.6531*** 0.004 
I(1) 

PP -2.3529 0.3955 -7.5624*** 0.000 
LM2 

ADF -0.5097 0.9777 -4.9628*** 0.0019 
I(1) 

PP -0.5371 0.9762 -4.9217*** 0.0021 
LDEP 

ADF -3.2412 0.0946* -5.8114*** 0.0002 
I(1) 

PP -3.1526 0.1119 -4.5874*** 0.0048 

LTC ADF -2.1205 0.5111 -6.2771*** 0.0001 
I(0) 

PP -5.9884*** 0.0001 - - 
LINFIM ADF -2.1853 0.4812 -5.0245*** 0.0017 

I(1) 
PP -2.3609 0.3916 -4.9480*** 0.0020 

 Eviews13بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، السرجر
 .% بالتختيب0% 5% 01*، **، ***، تذيخ إلى السعشػية الإحرائية عشج 

مغ خلاؿ نتائج الججكؿ أعلاه، نلاحع أف سمدمة الستغيخ التابع ككل سلاسل الستغيخات 

فيي  (LTC) ماعجا سمدمة I(1ة مغ الجرجة كاحج )السدتقمة مدتقخة عشج الفخؽ الأكؿ، أؼ أنيا متكامم

 .I (1مدتقخة عشج السدتػػ أؼ متكاممة مغ الجرجة الأكلى )

 ك PP تُعاني اختبارات جحر الػحجة التقميجية مثل انكدارات ليكمية : مع الػحجة جحر اختبار -رابعا 

ADF كلسعالجة ىحه ، نتائج مطممة مغ محجكدية تجاىميا لمفاصل البشيػؼ في الدمدمة، مسا قج يشتج عشو

)مع فاصميغ Lee and stra )مع فاصل بشيػؼ( ك  Zivot and  Andrewsالسذكمة  تع استخجاـ اختبار

ـيكمييغ(، حيث تشز الفخضية الرفخية للاختبار عمى أف الدمدمة  بيا  جحر كحجة مع فاصل أك 

دتقخة( إذا كانت الؿيسة السصمقة فاصميغ ـيكمييغ، كيتع قبػؿ ىحه الفخضية )أؼ أف الدمدمة غيخ م

٪( كالججكؿ 01٪، 5٪، 0لإحرائية الاختبار أقل مغ الؿيسة الحخجة عشج مدتػيات معشػية مختمفة )

  : الآتي يػضح نتائج الاختباريغ
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 الػحجة مع انكدارات ليكمية جحر اختبار نتائج:  8رقع  الججول

 والاتجاه الثابت الانكدار في

Zivot and Andrew test Lee and Marc test 
 درجة التكامل الفخق الأول السدتػى  درجة التكامل الفخق الأول السدتػى  الستغيخات

LSR -2.696*** -6.896 I(1) -2.88*** -5.25 
I(1) 

Break point 2010 1998 2003-2010 1996-2009 
LM2 -4.08*** -5.518* I(1) -4.62*** -6.32* 

I(1) 
Break point 2001 2001 2000-2013 1999-2009 

LDEP -5.50* - I(0) -5.60*** -7.65 
I(1) 

Break point 2011 - 1995-2011 1995-2010 
LTC -5.779 - I(0) -4.21*** -7.08* 

I(1) 
Break point 2015 - 1995-2007 1994-2004 

LINFIM -2.940*** -5.926 I(1) -4.69*** -8.37 
I(1) 

Break point 1996 2000 1998-2011 1998-2006 
 Eviews13بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، السرجر

 بالتختيب ، %01، %5، %0عشج مدتػيات ى قبػؿ فخضية العجـ لجحر الػحجة تذيخ إل*، **، ***، 

( أف جسيع الستغيخات مدتقخة بعج الفخؽ ZAأضيخت اختبار جحر الػحجة مع كجػد فاصل بشيػؼ )

( الحؼ تبيغ أنو مدتقخ عشج LTCباستثشاء متغيخ ) I(1، أؼ أنيا متكاممة مغ الجرجة الأكلى )الأكؿ

، كىي نفذ الشتائج الستحرل عمييا مغ خلاؿ اختبار I(0السدتػػ، أؼ متكامل مغ الجرجة الأكلى )

(PP) ( كسا أضيخ  اختبار جحر الػحجة مع كجػد فاصميغ ـيكمييغ،LMأف جسيع الستغيخات مدتق ) خة

كعميو  تػجج إمكانية لتصبيق  ، I(1بعج الفخؽ الأكؿ، مسا يعشي أنيا متكاممة مغ الجرجة الأكلى )

  NARDLك    ARDLمشيجيتي 

تقمبات سعخ الرخف عمى القجرة الذخائية في ل  التأثيخات الجيشاميكية السبحث الثالث :

   NARDLو  ARDLباستخجام مشيجيتي  الجدائخ

إجخاء دراسة تصبيؿية لؿياس أثخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ   ييجؼ ىحا السبحث إلى

الرخؼ عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ، كذلظ مغ خلاؿ دراسة الأثخ عمى مدتػيات الأسعار  في 
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كمشيجية  (ARDL) الجدائخ باستخجاـ مشيجية الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة الستباشئة

، إضافة إلى ذلظ سيتع  تصبيق (NARDL) لمفجػات الدمشية السػزعة الستباشئةالانحجار غيخ الخصي 

لمدببية شػيمة الأجل لسعخفة ما إذا كانت تػجج علاقة سببية شػيمة    Toda-  Yamamotoاختبار

 الأجل بيغ تقمبات سعخ الرخؼ الجيشار الجدائخؼ  كالقجرة الذخائية لمسػاشغ .

 (ARDL)لانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة ستخجام مشيجية اإ الأولالسصمب 

كػف دراستشا تيجؼ إلى تقييع تأثيخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى القجرة الذخائية في الجدائخ، كبشاء  

عمى السخاجعة الشطخية كالجراسات الدابقة، تعّ جسع البيانات الستعمقة بجسيع الستغيخات ذات الرمة، كتعّ 

 :ػذج الجراسة السصمػب تقجيخه  كسا يميتحجيج الريغة العامة لشس

       (                         )             

 حيث :

SR)) : ،الأجخ الحؿيقيM2)) :عخض الشقػد ،DEP)) :الإنفاؽ الكمي ،TC)) : سعخ صخؼ الجيشار

كمغ أجل تقميل التبايشات  ، ؿ التزخع السدتػردمعج: ((INFIM الجدائخؼ مقابل الجكلار الأمخيكي، 

 : كتفديخ السعاملات عمى شكل مخكنات  تع اختيار الشسػذج المػغاريتسي ككاف كالآتي

                                             
 

ات الإضاؼية إلى نسػذج العلاقة ستخجاـ بعس الستغيخ (،  يتزح أنو تع ا16مغ السعادلة أعلاه )

كالدبب يعػد بكل تأكيج أف سعخ الرخؼ ليذ ، ( ثخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى القجرة الذخائيةأ )

الستغيخ الػحيج السؤثخ عمى القجرة الذخائية إنسا ىشاؾ عػامل أخخؼ خارجية كسعجلات التزخع السدتػرد 

 لسعخكض الشقجؼ كحجع الإنفاؽ الكمي .كأخخػ داخمية تع اختيار مشيا ا
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في حالة دراستشا ، ARDLكبشاء عمى العلاقة الدابقة  تتسثل الرػرة العامة كفقا  لسشيجية  

 كالآتي:  

                                                                 ∑  
               ∑    

             ∑    
                ∑    

             
∑    
                                       

 

 الأجل  : معاملات     ,   ,   ,   ,   الثابت،  الحج :   الأكؿ،  الفخؽ  إلى تذيخ :   حيث

:  الحج   p,q1 ,q2 ,q3 ,q4 القريخ،  : معاملات الأجل       ,   ,   ,   ,   الصػيل، 

 الدمغ. اتجاه :  t ػائي، العذ الخصأ       الدمشي ،  الإبصاء لفتخات الأعمى

يتصمب إجخاء اختبار : الكياسية نتائج تحجيج الشسػذج الأفزل والتأكج مغ سلامتو مغ السذاكل -أولا

التكامل السذتخؾ كفق ىحه السشيجية  كسا سبق القػؿ تحجيج شػؿ فتخات الإبصاء السػزعة لمشسػذج، 

كىػ الحج ، مغ الإبصاء) 2ك باستخجاـ درجتيغ )، SIC)  كلتحجيج ىحه الفتخات تع الاعتساد عمى معيار )

بدب ، اتزح أف الشسػذج لع يدتصع فيع سمػؾ البيانات ، 1بو لمبيانات الدشػية السػصيالأقرى 

 كىػ ما يػضحو الذكل الآتي :، التغيخات الييكمية ك الشقاط الذاذة

 

 

 

 

                                  
1
  Narayan, P. K.. Reformulating Critical Values for the Bounds F-statistics Approach to Cointegration: An    

Application to the Tourism Demand Model for Fiji . vol 2 N° 4, 2004,  p11 
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 ARDLفي إشار مشيجية  جػدة الشسػذجاختبار : 20 رقع الذكل

 

 Eviews13بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، جرالسر

فييا الرجمات  في التػاريخ التي حجثت *نتيجة لحلظ سيتع استخجاـ ثلاث متغيخات كىسية 

حيث كل متغيخ كىسي أخح الؿيسة صفخ في ، الييكمية لمتحكع في أثارىا، كذلظ كستغيخات مدتقمة ثابتة

إعادة تقجيخ  ، ثع بعج ذلظ تع1حج  في سشة الرجمة كما بعجىاالدشػات التي سبقت الرجمة، كالؿيسة كا

  ) 2ARDL( 0 ,2 ,2 , 1 ,الشسػذج. كبعج الانتياء مغ تحديغ الشسػذج، تبيغ  أف الشسػذج الأفزل ىػ

 .كسا ىػ مػضح في الذكل أدناه

 ARDLفي إشار مشيجية  السثمى الإبصاء فتخات اختيار نتائج:  29رقع الذكل 
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 Eviews13بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، السرجر
                                  

 Narayanلػػ  عي تعجيل الؿيع الحخجةج( ، ك ىي ندبة مقبػلة لا تدت %9.19ثلاثة متغيخات كىسية تسثل ما ندبة ) *
1  Mhashem Pesaran and  al, Bound Testing Approaches to the Analysis of level relationships , journal of  

applied  econometrics,  Vol 16  N° 3, 2001, p 324. 
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، أؼ الشسػذج الحؼ يحتػؼ عمى إبصائيغ  للأجخ الحؿيقي  كستغيخ نائب عغ لمقجرة الذخائية

كلبصاء كاحج لعخض الشقػد، كلبصائيغ لكل مغ الإنفاؽ الكمي كسعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ، كبجكف 

كبعج تحجيج فتخات الإبصاء السثمى تع تقجيخ الشسػذج، سيتع إجخاء ، زخع السدتػرد إبصاء لسعجؿ الت

بعس الاختبارات التذخيرية لمتأكج مغ جػدة الشسػذج السقجر ك سلامتو مغ السذاكل الؿياسية، 

 (، أدناه  ما يمي:19كاتزح مغ نتائجيا السػضحة في الججكؿ  رقع )

 ARDLفي إشار مشيجية  التذخيرية لمشسػذجنتائج الاختبارات :  06رقع   لججولا

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testاختبار الارتباط الحاتي لمبػاقي

 تػجج مذكمة ارتباط  ذاتي لمبػاقي : لا    الفخضية الرفخية 
F-statistic 0.7648 Prob F(2,14) 0.4839 

 Heteroskedasticity Test Breusch-Pagan-Godfreyاختبار عجـ ثبات التبايغ 

 : ثبات التبايغ    الفخضية الرفخية 
F-statistic 0.6055 Prob F(1,28) 0.4430 

 Normalité test Jarque-Beraاختبار التػزيع الصبيعي     
 : البػاقي تتبع التػزيع الصبيعي    الفخضية الرفخية 

J-B 2.5093 Prob 0.2851 
 Reset Test Ramseyػذج  اختبار مجػ ملائسة الشس

 : الشسػذج محجد بذكل صحيح    الفخضية الرفخية 
t-statistic 0.3743 prob 0.7143 
F-statistic 0.1401 prob 0.7134 

 Eviews13بخمجية عمى  إعتساداعجاد الصالب، إ : مغ السرجر

كباحتسالية تقجر  0.7648بأف ؾيسة ؼيذخ تداكؼ  LM Testيذيخ اختبار الارتباط الحاتي لمبػاقي  -

، كمشو فحدب اختبار 5%كبالتالي تقبل فخضية العجـ عشج مدتػػ معشػية  1.15كىي أكبخ  0.4839

(LM testفلا يػجج ارتباط ذاتي تدمدمي للأخصاء ). 
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( لعجـ ثبات التبايغ السذخكط بالانحجار الحاتي فتلاحع أف ؾيسة ؼيذخ ARCHكحدب اختبار ) -

عشج  كبالتالي تقبل فخضية العجـ 1.15كىي أكبخ  0.4430باحتسالية بمغت  0.6055السحدػبة قجرت 

 كمشو فحدب ىحا الاختبار فإنشا نقخ بثبات التبايغ. 5% مدتػػ معشػية 

( كباحتسالية 2.5093ؼيسا يخز اختبار التػزيع الصبيعي لمبػاقي تلاحع أف إحرائية جاؾ بيخا ) -

عمى أف البػاقي  التالي تقبل الفخضية الرفخية التي تشز، كب115كالتي ىي أكبخ مغ  0.2851تقجر بػ 

 تتػزع شبيعيا.

السلائسة  مغ خلاؿ اختبار رمدؼ لسجػ ملائسة الشسػذج تلاحع أف الشسػذج لا يعاني مغ مذكمة عجـ -

كىي أكبخ  0.7134  لمذكل الجالي، كبحلظ فأف الشسػذج صحيح كدلالة ذلظ أف الؿيسة الاحتسالية تداكؼ 

 .5%لسعشػية عشج مغ مدتػػ ا

أدناه  أف بػاقي ، (22يتزح مغ خلاؿ الذكل ) دالة الارتباط الحاتي البديصة كالجدئية لمبػاقي: -

 .أعسجة دالة الارتباط الحاتي البديصة كالجدئية لمبػاقي كميا داخل مجاؿ الثقة الشسػذج مدتقخة كىحا لاف

 ARDLشار مشيجية في إ الارتباط الحاتي لمبػاقينتائج دالة  : 22رقع  الذكل

 
 Eviws13عجاد الصالب، باعتساد عمى مخخجات إ مغ السرجر: 
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( أف الشسػذج  السقجر 23:  يتزح مغ الذكل رقع )اختبار الاستقخار الييكمي لسعالع الشسػذج السقجر -

مدتقخ في الأجميغ الصػيل كالقريخ، حيث نلاحع أف مشحشى اختبار السجسػع التخاكسي البػاقي 

اختبار السجسػع يقع بيغ الخصيغ الحخجيغ  كالذيء نفدو بالشدبة  لسشحشي ( CUSUMالسعاكدة )

(، فيػ يقع  كسط الحجيغ  الحخجيغ مذيخا CUSUM of Squaresالتخاكسي لسخبعات البػاقي السعاكدة )

شسػذج السقجر السقجر متدقا الكعميو فإف ، %5إلى الاستقخار في الشسػذج  السقجر عشج مدتػػ معشػية 

 شدجسا في الأجميغ القريخ كالصػيل.كم

 ARDLفي إشار مشيجية الاستقخار الييكمي لسعالع الشسػذج  راختبا نتائج: 23 رقع الذكل

      

 Eviews13بخمجية عمى  إعتساداعجاد الصالب، إ : مغ السرجر

بشاء عمى ذلظ، يسكغ القػؿ أف الشسػذج السدتخجـ خالي مغ السذاكل الؿياسية، كمغ ثع يسكغ 

 .ARDLلخصػة التالية مغ خصػات مشيجية  إجخاء ا

بتقجيخ معادلة التكامل السذتخؾ  في إشار  مشيجية   : Bounds Testsنتائج اختبارات الحجود  -ثانيا

, 1 , 2, 2, 0 )2ARDL ( ،كجػد قاشع كبجكف اتجاه زمشي، أمكغ الحرػؿ عمى الشتائج  كفي حالة

 التالية:
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تعبخ عغ علاقة تػازنية في الأجل الصػيل بيغ متغيخات  (19)كلمتعخؼ عمى ما ذا كانت السعادلة  

أف ، (01تع إجخاء اختبار الحجكد كتبيغ مغ نتائجو كسا ىػ كاضح في  الججكؿ رقع )، الجراسة أـ لا

عشج    Narayan لػ  ،  أكبخ مغ الحج الأعمى لمؿيع الحخجة(6.8538) ( السحدػبةFؾيسة إحرائية )

كمشو نخفس فخضية العجـ كبالتالي كجػد علاقة تػازنية ، %(01، 5، %%0جسيع مدتػيات السعشػية )

( السحدػبة Tة )كسا يتزح  أيزا مغ خلاؿ  الشتائج أف ؾيسة إحرائي ، شػيمة الأجل بيغ الستغيخات

كمشو نخفس ، %(01، 5( أقل  مغ الحج الأعمى لمؿيع الحخجة عشج مدتػيات السعشػية )4.38%-)

القائمة بأف العلاقة بيغ الستغيخات  علاقة غيخ مشصؿية، كنقبل الفخضية البجيمة أؼ أف ، فخضية العجـ

 .ة الأجل  بيغ الستغيخات  مشصؿية العلاقة شػيم

يكػف ىشاؾ علاقة تػازنية شػيمة الأجل مشصؿية بيغ متغيخات ، اختبارات الحجكد في ضػء نتائجكعميو  

 الجراسة .

 ARDLفي إشار مشيجية  اختبارات الحجود نتائج: 90 رقع  الججول

مستويات  القيمة الاختبار 
 المعنوية

 I(1)الحد الأعلى I(0)الحد الأدنى النتيجة القيم الجد ولية للحدود

 F  6.8538إحصائية 
وجود علاقة  3.994 2.752 % 01

توازنية منطقية في 
الأجل الطويل  بين 

المتغير التابع 
 والمتغيرات المستقلة

%5 3.354 4.774 
0 % 4.768 6.670 

 T    -4.3891إحصائية
01 % -2.570 -3.660 

%5 -2.860 -3.990 
0 % -3.430 -4.600 

 Eviews13بخمجية عمى  إعتساداالصالب، عجاد إ : مغ السرجر
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يسكغ تحجيج الآثار شػيمة :  ARDLالأجل الصػيل في إشار مشيجية تقجيخ معاملات  نتائج -ثالثا

يعخ الرخؼ عمى القجرة الذخائية في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة حدب الشتائج سالأجل لتقمبات 

 :السػضحة في السعادلة * كالججكؿ أدناه  كسا يمي

 ARDLفي إشار مشيجية  عاملات  الأجل الصػيلنتائج تقجيخ م : (99رقع )الججول 

 الاحتسال T  الإحرائية  السعمسات الستغيخات
LM2(-1) -0.224464 -1.119004 0.2730 

LDEP(-1) 0.586927 2.621310 0.0142 

LTC(-1) -0.304874 -2.173345 0.0387 

LINFIM -0.245975 -3.054199 0.0050 

 Eviews13بخمجية عمى  داإعتسا: مغ اعجاد الصالب، السرجر

 يلاحع مغ ىحا التقجيخ ما يمي: 

بسا % 95أف الشسػذج مقبػؿ كمعشػؼ إحرائيا حيث بمغت ؾيسة معامل التحجيج السرحح نحػ 

معشػية  01.20ؾيسة إحرائية ؼيذخ كالبالغة يجؿ عمى قجرة تفديخية عالية لمشسػذج، كسا عكدت 

ا، أؼ غيخ معشػؼ إحرائي   شخدؼ أثخأضيخ عخض الشقػد   قترادية أما مغ الشاحية الاالشسػذج ككل، 

أما بالشدبة لحجع ، ؼ إلى أؼ زيادة في القجرة الذخائية لمسػاشغأف زيادة السعخكض الشقجؼ لا تؤد

في الجدائخ كتأثيخه عمى القجرة الذخائية لمسػاششيغ، يخػ نقاش حػؿ شبيعتو  كالحؼ  يُثار، الإنفاؽ العاـ

تخكيده عمى البشية التحتية لا يعج استثسارا مشتجا في القصاعات  اؽ عمى الخغع مغالبعس أف ىحا الإنف

حدّغ الؿيسة الحؿيؿية للأجػر أك القجرة الذخائية، كلكغ مغ خلاؿ الشتائج السُجرّة لمخبح كبالتالي لا ي

% ،إذ 1.58% أدت  إلى زيادة القجرة الذخائية لمسػاشغ بحػالي 0يتزح أف زيادة الإنفاؽ الكمي بشدبة 

داىع الإنفاؽ العاـ في تسػيل مذاريع مغ  خلاؿ خمق فخص العسل، حيث  ي يسكغ تفديخ ىحه العلاقة 

البشية التحتية، مسا يخمق فخص عسل ججيجة ك يؤدؼ ذلظ إلى زيادة الجخل الستاح للأسخ، كبالتالي 
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رادؼ، حيث  تُداىع مذاريع كسا يداىع الإنفاؽ العاـ في تحفيد الشذاط الاقت، تحديغ قجرتيا الذخائية

البشية التحتية في تحديغ كفاءة الاقتراد بذكل عاـ، مسا يُذجع عمى الاستثسار كزيادة الإنتاجية ك  

إضافة إلى تقجيع ، يؤدؼ ذلظ إلى نسػ اقترادؼ، يشعكذ عمى تحديغ القجرة الذخائية لمسػاششيغ

فيخ خجمات أساسية مثل الصخؽ كالكيخباء، خجمات أساسية، حيث  تُداىع مذاريع البشية التحتية في تػ 

 مسا يُقمل مغ تكاليف السعيذة للأسخ، كبالتالي يُحدّغ قجرتيا الذخائية.

تػجج علاقة عكدية بيغ سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ كالقجرة الذخائية لمسػاشغ في الأجل 

يشار الجدائخؼ بشدبة حيث أف ارتفاع سعخ صخؼ الج، الصػيل كىحا ما يتػافق مع الشطخية الاقترادية

فالاقتراد الجدائخؼ  يذيج ضاىخة ، %1.31% أدت  إلى انخفاض  القجرة الذخائية لمسػاشغ بحػالي 0

ا عمى القجرة سمب انعكدتػط تزخسية تخؽيس  ؾيسة العسمة الػششية، مسّا أدػ إلى انتذار ضغ

عتساد الكبيخ عمى الػاردات، الا الذخائية لمسػاششيغ كتعػد ىحه الطاىخة إلى عػامل متجاخمة، أىسيا

لتأثيخات تقمبات أسعار الرخؼ فعشج تخؽيس  مسّا يجعمو عخضة كية كالغحائيةخاصة  الدمع الاستيلا

ؾيسة العسمة الػششية تختفع أسعار الدمع السدتػردة مسّا يؤدؼ إلى زيادة تكاليف السعيذة كتخاجع القجرة 

ع دعع مالي لمسػاششيغ ا إلى تقجيخات، تمجأ الحكػمة أحيانه التأثيكلمتخؽيف مغ حجة ىح، الذخائية للأسخ

ؼ ىحا الجعع إلى انعكاسات سمبية عمى السػارد الستاحة للاستثسار في القصاعات الإنتاجية، كلكغ، يؤد

فاءة الجياز عجـ كلسذكمة محجكدية الإنتاج السحمي، فاقع ىحه اكت، مسّا قج يعيق الشسػ الاقترادؼ

مغ قجرة الاقتراد عمى تمبية الصمب الجاخمي عمى الدمع البجيمة لمدمع السدتػردة، ل الإنتاجي، مسا يقم

ج التزخع كيُؤدّؼ إلى يؤجا السدتػردة بأسعارىا السختفعة، مسمسا يمجأ معو السدتيمكػف إلى شخاء الدمع 

تفاع ؼ إلى ار انخفاض ؾيسة العسمة يؤد ذلظ، فإف عمى كعلاكة، زيادة الزغػط عمى القجرة الذخائية

تكاليف الإنتاج لمعجيج مغ الرشاعات السحمية التي تعتسج عمى مكػنات كمجخلات مدتػردة، مسّا قج 
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كسا يتزح ، عمى تشافديتيا في الأسػاؽ السحمية كالعالسية يؤثخا إلى زيادة أسعار مشتجاتيا، مس يؤدؼ

اض  القجرة الذخائية % أدؼ  إلى انخف0مغ خلاؿ الشتائج أف زيادة معجؿ التزخع السدتػرد  بشدبة 

كبيخ عمى  ساد الاقتراد الجدائخؼ بذكلكيُفدّخ ىحا التأثيخ الدمبيّ باعت %،1.24لمسػاشغ بحػالي 

رتفاع أسعار الدمع ؼ إلى ااع الأسعار في الجكؿ السرجرة يؤدالاستيخاد مغ الأسػاؽ الجكلية، فارتف

ـ، كبالتالي تخاجع القجرة الذخائية عا عمى ارتفاع الأسعار السحمية بذكليشعكذ  مسا السدتػردة،

معب التجارة الخارجية كتعج ىحه الشتيجة متػقعة  لاقتراد مثل الاقتراد الجدائخؼ، حيث ت، لمسػاششيغ

 ا في تمبية احتياجاتو مغ الدمع كالخجمات.را ىامدك 

يخ بتقج:   ARDLنتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في الأجل القريخ  في إشار مشيجية  -رابعا

  أدناه:  (02ىحا الشسػذج أمكغ الحرػؿ عمى الشتائج السعخكضة في الججكؿ )

 ARDLفي إشار مشيجية القريخ نتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في الأجل  : 92رقع الججول 

 الاحتسال T  الإحرائية  السعمسات الستغيخات
COINTEQ* -0.530731 -6.544961 0.0000 

D(LSR(-1)) 0.245508 2.909443 0.0087 

D(LM2) 0.699377 5.431469 0.0000 

D(LDEP) 0.237478 2.355990 0.0288 

D(LDEP(-1)) 0.182306 3.016097 0.0068 

D(LTC) -0.306332 -1.999031 0.0594 

D(LTC(-1)) -0.285932 -3.514300 0.0022 

D_1994 0.389860 5.158303 0.0000 

D_2004 0.211758 4.265913 0.0004 

D_2010 0.212516 4.449566 0.0002 

C 1.611316 6.234430 0.0000 

 Eviews13 بخمجيةعتساد عمى ا مغ اعجاد الصالب، السرجر: 

( كمعشػؼ عشج -1.53معامل ترحيح الخصأ سالب )أف ، (02الججكؿ )يتزح مغ خلاؿ  -2

ت الجراسة باتجاه %، كىحا يعكذ كجػد علاقة تػازنية قريخة الأجل بيغ متغيخا0مدتػػ معشػية 
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مغ الخصأ  التي يسكغ أف تقع في الأجل القريخ يسكغ   % 53بسعشي أف  ، التػازف في الأجل الصػيل

ترحيحيا في الأجل الصػيل في ضخؼ سشة كاحجة، أؼ أف سخعة ترحيح الخصأ في الأجل القريخ 

ػذج ترحيح نحػ الأجل الصػيل تكػف في حػالي سشة ك تدعة أشيخ، كيتزح أيزا مغ خلاؿ نس

الخصأ أف مخكنة القجرة الذخائية  الستأخخة زمشيا لمفتخة الأكلي  في السجػ القريخ ليا تأثيخ ايجابي عمى 

القجرة الذخائية بالإضافة إلى انو مغ الشاحية الإحرائية تػجج ليسا دلالة معشػية، في حيغ نجج  مخكنة 

، شػية، كلشارتيا مخالفة لمشطخية الاقتراديةالسعخكض الشقجؼ بسعشاه الػاسع بجكف تأخيخ ىي مخكنة مع

ا في الكتمة نسػا ممحػض 2105إلى عاـ  2111جة مغ عاـ فقج شيجت الجدائخ خلاؿ الفتخة السست

، بالإضافة إلى  رسسمة البشػؾ الشقجية، نتيجة  نسػ احتياشات العسلات الأجشبية لجػ البشظ السخكدؼ،

تُحكخ مغ  يُدجّل الاقتراد الػششي استجابة عخكض الشقجؼ، لعكلكغ، عمى الخغع مغ ىحه الديادة في الس

حيث تحديغ مدتػػ السعيذة، كيعػد ذلظ إلى عجـ قجرة الجياز الإنتاجي عمى مػاكبة ىحا الارتفاع في 

ليحا الخمل  نتيجة، في التكيف مع الستغيخات الاقترادية ، لأسباب ـيكمية تعػد إلى صعػباتالديػلة

كضعف الإنتاجية ما أدؼ إلى خمق ضغػط تزخسية مسا انعكذ سمبا عمى تخاجع  بيغ الػفخة الشقجية

كسا يتزح مغ خلاؿ الشتائج أف مخكنة حجع الإنفاؽ الكمي، بجكف تأخيخ زمشي ، القجرة الذخائية لمسػاشغ

كمغ أجل تأخيخ زمشي كاحج في السجػ القريخ ليا تأثيخ ايجابي عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ 

لسخكنة سعخ الرخؼ  أما بالشدبة إلى انو مغ الشاحية الإحرائية تػجج ليسا دلالة معشػية،بالإضافة 

شار الجدائخؼ الجيشار الجدائخؼ بجكف تأخيخ زمشي  ىي مخكنة غيخ معشػية، أما مخكنة سعخ الرخؼ الجي

كسا ، في الأجل القريخ ليا تأثيخ عكدي معشػؼ عمى القجرة الذخائية لمسػاشغمغ اجل تأخيخ كاحج 

كىي ما عمى التػالي ،  2101، 2114، 0994الستغيخات الػىسية  لدشػات ، D1 ،D2 ،D3تسثل  

حيث جاءت   (، 01-9)السمحق ،تؤكجه نتائج اختبارات جحر الػحجة في كجػد فػاصل ـيكمية 
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كمغ خلاؿ ؾيسة معامل التحجيج  ، %  0معاملاتيا كميا مػجبة  كمعشػية عشج مدتػؼ معشػية 

مغ  82% نلاحع مجؼ القجرة التفديخية لمشسػذج إذ أف الستغيخات السجرجة في الشسػذج تسثل ، السرحح

تجخل ضسغ ىامر الخصأ أك متغيخات أخخؼ لع يتع إدراجيا في  % 08الستغيخات الكمية  كالباقي 

 الشسػذج .

 الغيخ ستخجام مشيجية الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعةإ السصمب الثاني :

 ((NARDL الخصي

لجراسة عجـ التساثل لتأثيخ الستغيخات السدتقمة عمى الستغيخ التابع، يسكغ أف ندتخجـ نسػذج غيخ 

القجرة الذخائية  ، ، كفي البجاية نفتخض نسػذج خصي  مغ خسذ متغيخاتNARDLخصي مغ نػع 

، الإنفاؽ الكمي، السُقاسة بالأجخ الحؿيقي كستغيخ تابع، ككل مغ السعخض الشقجؼ بسعشاه الػاسع

كذلظ كستغيخات ، معجؿ التزخع السدتػرد، الرجمات السػجبة كالدمبية لدعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ 

 مدتقمة   أؼ :

……………………….…...(20)         (                            ) 

تساثمة في كل مغ الأجل الصػيل ك الأجل القريخ، كىػ ىحا الشسػذج يدسح بفرل التأثيخات غيخ الس

 :الخصي كيكتب عمى الذكل التالي ARDL  لسشيجية  امتجاد غيخ متساثل

                                                           
لحا فإف نقصة البجاية ىي   تأثيخ غيخ متساثل عمى الستغيخ التابعلو    LTC نفتخض أف الستغيخ السدتقل

 :تػضيح نسػذج الانحجار غيخ الستساثل في السجػ الصػيل عمى الشحػ التالي

                                                    ........ (22) 

 : كمغ جية أخخؼ يتع حداب الرجمات السػجبة كالدالبة لدعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ كالآتي
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      ∑             ∑         (       )…………………………...……….. (23) 

      ∑   
          ∑   

      (       )                   
 Pesaran et al. (2001)الخصي لػ  ARDL( مع نسػذج 22بخبط السعادلة ) Shin et al. (2014قاـ) 

لمسعادلة  NARDLيسكغ كتابة صيغة  كبالتالي، 1(NARDLغيخ الخصية ) ARDLلتصػيخ مشيجية 

 يمي:( كسا AECM( في شكل نسػذج ترحيح الخصأ غيخ الستساثل )22)

                                                                
              ∑   

                ∑    
             ∑    

               
 ∑    

                ∑    
               ∑   

                               
 

 : معاملات        ,   ,   ,   ,   ت، الثاب الحج :   الأكؿ،  الفخؽ  إلى تذيخ:    : حيث

 p,q1 ,q2 ,q3 القريخ،  : معاملات الأجل       ,       ,    ,   ,   الصػيل،  الأجل 

,q4,q5  العذػائي،  الخصأ       الدمشي ،  الإبصاء لفتخات :  الحج الأعمى t  : مغالد  اتجاه. 

يتصمب إجخاء اختبار  :الكياسية مغ السذاكل خمػه نتائج تحجيج الشسػذج الأفزل والتأكج مغ  -أولا

التكامل السذتخؾ كفق ىحه السشيجية  كسا سبق القػؿ تحجيج شػؿ فتخات الإبصاء السػزعة لمشسػذج، 

( 2تخجاـ درجتيغ )ك باس، Schwarz Criterion  (SICكلتحجيج ىحه الفتخات تع الاعتساد عمى معيار )

                                  

محمد دحساني، دنيا كخزابي، مشاؿ عصػشي ، ىل يؤثخ سعخ الشفط عمى معجؿ التزخع في الجدائخ نطخة ججيجة عمى  1
،  2، العجد  24، السجمج  لمتكامل السذتخؾ ، مجمة التشسية كالدياسات الاقترادية  MAKI  ك   NARDLاساس اختبار 

 43ص  ، 2122
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اتزح أف الشسػذج لع يدتصع فيع  ، 1بو لمبيانات الدشػية السػصيكىػ الحج الأقرى ، مغ الإبصاء

 :ذاذة  كىػ ما يػضحو الذكل الآتي بدب التغيخات الييكمية ك الشقاط ال، سمػؾ البيانات

 NARDLفي إشار مشيجية   جػدة الشسػذجاختبار : 21رقع الذكل 

 

 Eviews13بخمجية عمى  إعتساداجاد الصالب، : مغ اعالسرجر

فييا الرجمات  في التػاريخ التي حجثت *نتيجة لحلظ سيتع استخجاـ أربعة متغيخات كىسية

حيث كل متغيخ كىسي أخح الؿيسة صفخ في ، الييكمية لمتحكع في أثارىا، كذلظ كستغيخات مدتقمة ثابتة

إعادة تقجيخ  ، ثع بعج ذلظ تع2ة الرجمة كما بعجىاالدشػات التي سبقت الرجمة، كالؿيسة كاحج  في سش

  ،ARDL (2(1 ,0 ,1 , 1 ,الشسػذج. كبعج الانتياء مغ تحديغ الشسػذج، تبيغ  أف الشسػذج الأفزل ىػ

 :كسا ىػ مػضح في الذكل أدناه

 

 

 

                                  
1 Narayan, P. K..Reformulating Critical Values for the Bounds F-statistics Approach to Cointegration: An 

Application to the Tourism Demand Model for Fiji. Vol 2, N° 4, 2004, p11 

 Narayanلػػ  عي تعجيل الؿيع الحخجةج( ، ك ىي ندبة مقبػلة لا تدت % 02.12ثلاثة متغيخات كىسية تسثل ما ندبة ) *
2 Mhashem Pesaran and  al, Bound Testing Approaches to the Analysis of level relationships, journal of  

applied  econometrics,  Vol 16  N° 3, 2001, p 324 
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 NARDLفي إشار مشيجية  ىالإبصاء السثم فتخات اختيار نتائج: 22 رقع  الذكل
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 Eviews13بخمجية عمى  إعتسادا: مغ اعجاد الصالب، السرجر

، أؼ الشسػذج الحؼ يحتػؼ عمى إبصائيغ  للأجخ الحؿيقي  كستغيخ نائب عغ لمقجرة الذخائية

كلبصاء كاحج كل مغ عخض الشقػد ،الإنفاؽ الكمي كسعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ، كبجكف إبصاء لسعجؿ 

بعج تحجيج فتخات الإبصاء السثمى تع تقجيخ الشسػذج، سيتع إجخاء بعس الاختبارات ك ، التزخع السدتػرد 

التذخيرية لمتأكج مغ جػدة الشسػذج السقجر ك سلامتو مغ السذاكل الؿياسية، كاتزح مغ نتائجيا 

 (، أدناه  ما يمي:03السػضحة في الججكؿ  رقع )

 NARDLمشيجية ر في إشا نتائج الاختبارات التذخيرية  :92 رقع  الججول

  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM  اختبار الارتباط الحاتي لمبػاقي

 : لاتػجج مذكمة ارتباط  ذاتي لمبػاقي    الفخضية الرفخية 
F-statistic 0.2547 Prob F(2,13) 0.7789 

 Heteroskedasticity Test Breusch-Pagan-Godfreyاختبار عجـ ثبات التبايغ 

 : ثبات التبايغ    الفخضية الرفخية 
F-statistic 0.0555 Prob F(1,28) 0.8155 

 Normalité test Jarque-Beraاختبار التػزيع الصبيعي 
 : البػاقي تتبع التػزيع الصبيعي    الفخضية الرفخية 

J-B 2.5747 Prob 0.2759 
 Reset Test Ramseyاختبار مجػ ملائسة الشسػذج  

 : الشسػذج محجد بذكل صحيح    الفخضية الرفخية 
t-statistic 1.3072 prob 0.2122 
F-statistic 1.7088 prob 0.2122 

 Eviews13 بخمجيةعمى  اعتسادامغ اعجاد الصالب، السرجر: 
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كباحتسالية تقجر  0.2547بأف ؾيسة ؼيذخ تداكؼ  LM Testيذيخ اختبار الارتباط الحاتي لمبػاقي 

، كمشو فحدب اختبار 5%كبالتالي تقبل فخضية العجـ عشج مدتػػ معشػية  1.15كىي أكبخ  0.7789

(LM testفلا يػجج ارتباط ذاتي تدمدمي للأخصاء ). ( حدب اختبارARCH لعجـ ثبات التبايغ )

 0.8155باحتسالية بمغت  0.0555السذخكط بالانحجار الحاتي فتلاحع أف ؾيسة ؼيذخ السحدػبة قجرت 

كمشو فحدب ىحا الاختبار فإنشا  5% عشج مدتػػ معشػية  كبالتالي تقبل فخضية العجـ 1.15ي أكبخ كى

ؼيسا يخز اختبار التػزيع الصبيعي لمبػاقي تلاحع أف إحرائية جاؾ بيخا  نقخ بثبات التبايغ.

خية التي ، كبالتالي تقبل الفخضية الرف115كالتي ىي أكبخ مغ  0.2759( كباحتسالية تقجر بػ 2.5747)

مغ خلاؿ اختبار رمدؼ لسجػ ملائسة الشسػذج تلاحع أف الشسػذج  عمى أف البػاقي تتػزع شبيعيا. تشز

السلائسة لمذكل الجالي، كبحلظ فأف الشسػذج صحيح كدلالة ذلظ أف الؿيسة  لا يعاني مغ مذكمة عجـ

تباط الحاتي البديصة دالة الار  .5%كىي أكبخ مغ مدتػػ السعشػية عشج  0.2122 الاحتسالية تداكؼ 

أعسجة دالة  (، أدناه  أف بػاقي الشسػذج مدتقخة كىحا لاف26كالجدئية لمبػاقي: يتزح مغ خلاؿ الذكل )

 الارتباط الحاتي البديصة كالجدئية لمبػاقي كميا داخل مجاؿ الثقة

 NARDLفي إشار مشيجية  الارتباط الحاتي لمبػاقينتائج دالة : 23رقع  الذكل 

 
 Eviews13 بخمجيةعمى  اعتسادامغ اعجاد الصالب،  السرجر:
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( أف الشسػذج  السقجر مدتقخ 27يتزح مغ الذكل رقع ):الاستقخار الييكمي لسعالع الشسػذج السقجر -

في الأجميغ الصػيل كالقريخ، حيث نلاحع أف مشحشى اختبار السجسػع التخاكسي البػاقي السعاكدة 

(CUSUM )اختبار السجسػع التخاكسي ذيء نفدو بالشدبة  لسشحشي يقع بيغ الخصيغ الحخجيغ  كال

(، فيػ يقع  كسط الحجيغ  الحخجيغ مذيخا إلى CUSUM of Squaresلسخبعات البػاقي السعاكدة )

السقجر متدقا كمشدجسا في كعميو فإف نسػذج ، %5الاستقخار في الشسػذج  السقجر عشج مدتػػ معشػية 

 الأجميغ القريخ كالصػيل.

 NARDLفي إشار مشيجية الاستقخار الييكمي لسعالع الشسػذج  راختبا نتائج:   24ع رق  الذكل

    

 Eviews13 بخمجيةعمى  اعتسادامغ اعجاد الصالب، السرجر: 

بشاء عمى ذلظ، يسكغ القػؿ أف الشسػذج السدتخجـ خالي مغ السذاكل الؿياسية، كمغ ثع يسكغ 

 .NARDLإجخاء الخصػة التالية مغ خصػات مشيجية  

بتقجيخ معادلة التكامل Bounds Tests 7اختبارات الحجود : نتائج اختبار التكامل السذتخك -ياثان

كجػد قاشع كبجكف اتجاه زمشي، أمكغ  كفي حالة، ARDL)2( 1 ,0 ,1 , 1 ,السذتخؾ  في إشار  مشيجية 

 الحرػؿ عمى الشتائج التالية:
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تعبخ عغ علاقة تػازنية في الأجل الصػيل بيغ (، 26)كلمتعخؼ عمى ما ذا كانت السعادلة 

في  الججكؿ رقع تع إجخاء اختبار الحجكد كتبيغ مغ نتائجو كسا ىػ كاضح ، متغيخات الجراسة أـ لا

، أكبخ مغ الحج الأعمى لمؿيع الحخجة عشج  جسيع (7.3615بة )( السحدػF) أف ؾيسة إحرائية ، (04)

زنية شػيمة %(، كمشو نخفس فخضية العجـ كبالتالي كجػد علاقة تػا01، 5، %%0مدتػيات السعشػية )

أقل  مغ الحج  (5.4036-) ( السحدػبةTكسا يتزح  أيزا أف ؾيسة إحرائية ) الأجل بيغ الستغيخات،

%(، كمشو نخفس 01، 5، %%0عشج جسيع مدتػيات السعشػية )  Narayanلػػ   الأعمى لمؿيع الحخجة

فخضية العجـ، القائمة بأف العلاقة بيغ الستغيخات  علاقة غيخ مشصؿية، كنقبل الفخضية البجيمة أؼ أف 

  .العلاقة شػيمة الأجل  بيغ الستغيخات  مشصؿية  

 NARDLفي إشار مشيجية  Bounds Testsالحجود  تنتائج اختبارا:  91رقع  الججول

مدتػيات  الكيسة الاختبار 
 السعشػية

 الكيع الجج ولية لمحجود
 الشتيجة

 I(1)الحج الأعمى I(0)الحج الأدنى

 F  7.3615إحرائية  
كجػد علاقة تػازنية  3.858 2.578 % 01

مشصؿية في الأجل 
الصػيل  بيغ 

غيخ التابع الست
 كالستغيخات السدتقمة

%5 3.125 4.608 
0 % 4.537 6.370 

 T  -5.403إحرائية  
01 % -2.570 -3.860 

%5 -2.860 -4.190 
0 % -3.430 -4.790 

 Eviews13 بخمجيةعمى  اعتسادامغ اعجاد الصالب، السرجر: 

يسكغ تحجيج الآثار شػيمة    : NARDLمشيجية تقجيخ معاملات  الأجل الصػيل في إشار  نتائج -ثالثا

يعخ الرخؼ عمى القجرة الذخائية في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة حدب الشتائج سالأجل لتقمبات 

 : الججكؿ أدناه  كسا يمي فيالسػضحة 
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 NARDLفي إشار مشيجية  نتائج تقجيخ معاملات  الأجل الصػيل :  92رقع الججول 

 الاحتسال  Tحرائية الإ السعمسات الستغيخات
LM2(-1) 0.023439 0.210920 0.8346 

LDEP(-1) 0.747058 5.336671 0.0000 

LINFIM -0.119847 -2.652640 0.0134 

@CUMDP(LTC(-1)) -0.731205 -7.363456 0.0000 

@CUMDN(LTC(-1)) 1.990336 3.178776 0.0038 

 Eviews13 بخمجيةعمى  اعتسادامغ اعجاد الصالب، السرجر: 

 يلاحع مغ ىحا التقجيخ ما يمي: 

بسا % 80أف الشسػذج مقبػؿ كمعشػؼ إحرائيا حيث بمغت ؾيسة معامل التحجيج السرحح نحػ

معشػية  9.74يجؿ عمى قجرة تفديخية عالية لمشسػذج، كسا عكدت ؾيسة إحرائية ؼيذخ كالبالغة  

 الشسػذج ككل.

أؼ أف زيادة ا، شخديا غيخ معشػؼ إحرائي أثخة أضيخ عخض الشقػد  أما مغ الشاحية الإحرائي

كسا بيّشت الشتائج كجػد علاقة ، ؼ إلى أؼ زيادة في القجرة الذخائية لمسػاشغالسعخكض الشقجؼ لا تؤد

شخدية بيغ القجرة الذخائية لمسػاشغ في الجدائخ كحجع الإنفاؽ الكمي، حيث أشار معامل الإنفاؽ الكمي 

كسا  .% 1.74% تُؤدّؼ إلى زيادة القجرة الذخائية لمسػاشغ بحػالي 0شدبة إلى أف زيادة الإنفاؽ الكمي ب

يتزح مغ خلاؿ نتائج التقجيخ أف التغيخ السػجب في سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ في الأجل الصػيل 

ىحه الشتيجة يسكغ تفديخىا إف ، %1.73% يؤدّؼ إلى انخفاض القجرة الذخائية لمسػاشغ بشدبة 0ب 

تزخسية مسا  في الاقتراد الجدائخؼ أدػ بانخفاض ؾيسة العسمة إلى انتذار ضغػط الػاقع العسمي

 كتعػد ىحه الطاىخة إلى عػامل متجاخمة، أىسيا: سمبا عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ انعكذ

يعتسج الاقتراد الجدائخؼ بذكل كبيخ عمى استيخاد الدمع : الاعتساد الكبيخ عمى الػاردات -

ئية، فعشج انخفاض ؾيسة العسمة الػششية، تختفع أسعار الدمع السدتػردة، مسّا يؤدؼ الاستيلاكية كالغحا
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ا إلى تقجيع أحيان الدمصاتالقجرة الذخائية ، كلمتخؽيف مغ حجة ىحه التأثيخات، تمجأ يشعكذ بالدمب عمى 

ستثسار في ىحا الجعع لو انعكاسات سمبية عمى السػارد الستاحة للا كمع ذلظ، فإف، دعع مالي لمسػاششيغ

 القصاعات الإنتاجية، مسّا قج يعيق الشسػ الاقترادؼ عمى السجػ الصػيل.

ػاجو الاقتراد الجدائخؼ صعػبة في تمبية الصمب الجاخمي عمى الدمع محجكدية الإنتاج السحمي: ي -

فعشج ، البجيمة لمدمع السدتػردة، كذلظ بدبب محجكدية الإنتاج السحمي كعجـ كفاءة الجياز الإنتاجي

ارتفاع الصمب عمى الدمع البجيمة في ضلّ انخفاض ؾيسة العسمة، كعجـ قجرة الإنتاج السحمي عمى تمبية 

 كيؤدؼالتزخع  يديجا السدتػردة بأسعارىا السختفعة، مسىحا الصمب، يمجأ السدتيمكػف إلى شخاء الدمع 

 إلى زيادة الزغػط عمى القجرة الذخائية.

جخلات مدتػردة، مسّا جيج مغ الرشاعات السحمية عمى مكػنات كمارتفاع تكاليف الإنتاج: تعتسج الع -

فعشج انخفاض ؾيسة العسمة الػششية، تختفع تكاليف ، لتأثيخات تقمبات أسعار الرخؼ يجعميا عخضة

خ عمى تشافديتيا في الأسػاؽ تاج ليحه الرشاعات، مسّا قج يُؤدؼ إلى زيادة أسعار مشتجاتيا، مسا يُؤثالإن

تُؤدّؼ عػامل متعجدة، أىسيا الاعتساد الكبيخ عمى الػاردات، كمحجكدية ، كعميو سية.السحمية كالعال

 زخسية كتخاجع القجرة الذخائية فيالإنتاج السحمي، كارتفاع تكاليف الإنتاج، إلى تفاقع الزغػط الت

جرة ساىع في زيادة القالدالب لدعخ صخؼ الجيشار  للاتجاهالجدائخ في الاجل الصػيل. أما بالشدبة 

الستػقعة،  الدالبة أما ؼيسا يتعمق بسعجؿ التزخع السدتػرد فقج ضيخ بإشارتو . % 0.99الذخائية بشدبة 

 تؤدؼ% 0بشدبة   السدتػرد إلى أف زيادة معجؿ التزخع  أشار معامل معجؿ التزخع السدتػردحيث 

 % .1.00القجرة الذخائية لمسػاشغ بحػالي  إلى انخفاض

بتقجيخ ىحا الشسػذج أمكغ  :NARDL ػذج ترحيح الخصأ في إشار مشيجية نتائج تقجيخ نس -رابعا

 :الآتي الحرػؿ عمى الشتائج السعخكضة في الججكؿ 
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 NARDLنتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في إشار مشيجية  : 93رقع الججول 

 الاحتسال Tالإحرائية  السعمسات الستغيخات
COINTEQ* -0.936781 -7.674142 0.0000 

D(LSR(-1)) 0.308397 3.628952 0.0017 

D(LM2) 0.814929 6.609512 0.0000 

D(LDEP) 0.296528 2.882347 0.0092 

@DCUMDP(LTC) -0.315998 -2.146889 0.0442 

@DCUMDN(LTC) -0.736385 -1.203142 0.2430 

D_1994 0.256019 3.741532 0.0013 

D_2004 0.156444 2.724580 0.0131 

D_2005 0.184731 3.373181 0.0030 

D_2010 0.210309 4.618808 0.0002 

C 0.350920 6.354155 0.0000 

 Eviews13 بخمجيةعمى  اعتسادامغ اعجاد الصالب، السرجر: 

(، 0.93-معامل حج ترحيح الخصأ سالبة ) ؾيسة  أف(،21)الججكؿ  خلاؿأىع ما يطيخ مغ لعل 

لاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ متغيخات الجراسة، كانو مغ ، مسا يجؿ أف ىشاؾ ع% 0كمعشػية عشج 

السسكغ ترحيح أخصاء ىحه العلاقة في الأجل القريخ، كاف الانحخافات عغ التػازف في عاـ ما يتع 

كمغ ثع يسكغ القػؿ أنيا تتلاشي في العاـ التالي لمعاـ الحؼ ، % 93تعجيميا في العاـ التالي لو بشدبة 

الستأخخة زمشيا لمفتخة الأكلي  في السجػ    LSRمغ خلاؿ الشتائج  أف مخكنة كسا يتزح ، تست ؼيو

القريخ ليا تأثيخ ايجابي عمى القجرة الذخائية بالإضافة إلى انو مغ الشاحية الإحرائية تػجج ليسا دلالة 

ذخائية كسا أشارت الشتائج إلى أف تأثيخ كل مغ  عخض الشقػد كالإنفاؽ الكمي عمى القجرة ال ، معشػية،

مغ  جية أخخػ يتزح مغ ، بجكف تأخخ زمشي في الأجل القريخ مػجب كمعشػؼ   لمسػاشغ الجدائخؼ 

أف الرجمات الإيجابية لدعخ الرخؼ ذات علاقة عكدية  كذك معشػية إحرائية مع  نتائج الججكؿ

فإف  %0ػػ حيث عشج تغيخ سعخ الرخؼ بالديادة ب، القجرة الذخائية، كذلظ عشج عجـ كجػد فتخات إبصاء

كعمى العكذ تساما  فإف تأثيخ ، %0كذلظ عشج مدتػؼ معشػية  ، % 30القجرة الذخائية تشخفس  بشدبة 

الرجمات الدالبة لدعخ الرخؼ عمى القجرة الذخائية  غيخ معشػؼ بالأساس، أؼ لا تتأثخ القجرة 
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بأف القجرة الذخائية مغ  الذخائية  بالانخفاضات التي تحجث في سعخ الرخؼ،  كىحا يػفخ دليلا تجخيبا  

خلاؿ التأثيخ عمى مدتػيات الأسعار  تتأثخ سخيعا  بارتفاعات أسعار الرخؼ فحيغ أنيا لا تدتجيب 

 2114، 0994الستغيخات الػىسية  لدشػات  D1 ،D2 ،D3 ،D4كسا تسثل   تقخيبا للانخفاضات، 

الػحجة في كجػد فػاصل ـيكمية عمى التػالي   كىي ما تؤكجه نتائج اختبارات جحر ،  2101 ، 2005،

معاملاتيا كميا مػجبة  كمعشػية عشج مدتػؼ  حيث جاءت (223-222)، الرفحة  (01-9)،السمحق 

نلاحع مجؼ القجرة التفديخية لمشسػذج إذ أف ، كمغ خلاؿ ؾيسة معامل التحجيج  السرحح، %  0معشػية 

تجخل ضسغ  % 08الكمية  كالباقي  مغ الستغيخات 81.39% الستغيخات السجرجة في الشسػذج تسثل 

 .ىامر الخصأ 

( نتائج اختبار عجـ 20يقجـ الججكؿ رقع )اختبار عجم التساثل في الأجميغ القريخ والصػيل:  -خامدا 

تأثيخ سعخ الرخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى القجرة الذخائية في  Asymmetry Testخصية أك عجـ تساثل 

ج رفس فخض العجـ القائل بتساثل سعخ الرخؼ الجيشار الجدائخؼ  الأجل الصػيل،  كقج أضيخت الشتائ

( أقل مغ Chi square( لإحرائية )P-valueعمى القجرة الذخائية في الأجل الصػيل، حيث كانت ؾيسة )

%،  كىحا يعشي سعخ الرخؼ الجيشار عمى القجرة الذخائية في الجدائخ  ىػ أثخ غيخ 5مدتػػ معشػية 

في الأجل القريخ لع ندتصع رفس الفخض العجمي  لاف الؿيسة الاحتسالية في حيغ أنو ، متساثل

 .%  5أكبخ مغ مدتػػ السعشػية    (F)( ك إحرائية  Chi -Squareلإحرائية )
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 تساثل في الأجميغ القريخ والصػيلنتائج اختبار عجم ال: 94 الججول رقع

prob Value statistic Variable 
Long- run 

0.0095 8.8420 F- statistic LTC 

0.0029 8.8420 Chi -Square LTC 
Short – run 

0.6838 0.1725 F- statistic LTC 

0.6779 0.1725 Chi -Square LTC 
Joint (long –run and Short – run) 

0.0119 6.0445 F- statistic LTC 

0.0024 12.0891 Chi -Square LTC 
 Eviews13 بخمجيةعمى  تسادااعمغ اعجاد الصالب، السرجر: 

 (Toda- Yamamoto) مشيجية   باستخجام الصػيلالعلاقة الدببية في الأجل : الثالثالسصمب 

لاختبار العلاقة الدببية بيغ متغيخات الجراسة في الأجل  الصػيل، سيتع استخجاـ مشيجية 

(0995 )Toda and yamamoto، عغ الحاتي السصػر ، حيث يقػـ ىحا الاختبار عمى نسػذج الانحجار

،  1السعجلة كيسكغ استخجاميا  في حالة  اختلاؼ درجة التكامل  ككلجشخيق إدخاؿ إحرائية اختبار 

 Maximal integrationorderكيجب كخصػة أكلى معخفة أعمى درجة تكامل بيغ الدلاسل الدمشية "

"dmax 0، حيث مغ دراسة جحكر الػحجة ؼيسا سبق تبيغ أنيا تداكؼ الػاحج=dmax ككخصػة ثانية ،

كسا في  العادؼ VARيتع تحجيج عجد فتخات التأخيخ السثمى لستغيخات الجراسة بالاعتساد عمى نسػذج 

 الججكؿ التالي:

 معاييخ تحجيج فتخات الإبصاء السثمى لستغيخات الجراسة:  95الججول رقع 

HQ SC AIC FPE LR Log L Lag 
0.706229 0.865052 0.631519 1.29e NA -4.472790 0 
-7.083556 -6.130614* -7.531811 3.79e 235.9199 142.9772 1 
-6.761004 -5.013944 -7.582805 4.19e 32.63556 168.7421 2 
-7.51766* -4.976489 -8.713015* 2.09e 39.15627* 210.6952 3 

 Eviews13 بخمجيةعمى  اعتسادامغ اعجاد الصالب، السرجر: 

                                  
1 Hicham  Aya,  Mostéfa Belmokaddem Financial development tradeopenness and economic growth in 

MENA countries: TYDL panel causality approach .Theoretical and Applied Economics..vol 24 , No1, 2016, 

p58 
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الحؼ تع اعتساده مشح  Schwarz criterionكحدب معيار  )22(لججكؿ رقع مغ خلاؿ نتائج ا

كعميو بعج معخفة درجة P = 0البجاية يتزح أف عجد التأخيخات السثمى لستغيخات الجراسة تداكؼ الػاحج 

كمعخفة عجد التأخيخات السثمى لستغيخات الجراسة، يتع تقجيخ نسػذج  dmaxتكامل بيغ الدلاسل الدمشية 

تحت بعس القيػد عمى مرفػفة  Augmented VAR modelار الخصي السػجو السصػر الانحج

1السعمسات، كبسعشى آخخ يتع تقجيخ نسػذج 
(P+dmax)

the order  var ثع بعجىا مباشخة الؿياـ باختبار العلاقة

 الدببية بيغ متغيخات الجراسة، كنتائج ىحا الاختبار مبيشة في الججكؿ التالي:

 .الأجل الصػيل في  Toda& Yamamoto (1995)لـــ الدببية اختبار نتائج  : 96رقع  الججول
Dependent variable: LSR 

Prob df Chi-sq Excluded 

0.7407 1 0.109511 LM2 
0.6907 1 0.158307 LDEP 
0.0019 1 9.626119 LTC 
0.0228 1 5.184204 LINFIM 

Dependent variable: LTC 
Prob df Chi-sq Excluded 

0.2030 1 1.620366 LSR 
0.5125 1 0.428917 LM2 
0.8228 1 0.050137 LDEP 
0.1507 1 2.065642 LINFIM 

 Eviews13 بخمجيةعمى  اعتسادامغ اعجاد الصالب، السرجر: 

 &Toda(0995نتائج اختبار الدببية بيغ الستغيخات كفق مشيجية ) (23)يبيغ الججكؿ رقع 

Yamamotoىحه الشتائج أف الستغيخ ، حيث يتزح مغ LTC  سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ  يختبط 

 كعميو فإف سعخ، السسثل لمقجرة الذخائية LSR مع الستغيخ بعلاقة سببية شػيمة السجػ في اتجاه كاحج

 ، أما القجرة الذخائية  لا تدبب سعخLTC causes LSRصخؼ الجيشار الجدائخؼ  يدبب القجرة الذخائية 

لاختبار P-Value كيتزح ذلظ مغ خلاؿ ؾيسة ،  LSR does not cause LTCالجدائخؼ  صخؼ الجيشار
                                  

1 Toda , H. Y., & Yamamoto, T. (1995). Statistical inference in vector autoregressions with possibly 

integrated processes. Journal of Econometrics, Vol 66 N 2,1995,  P.255 
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Modified Wald test، ( 0995السدتخجـ في اختبار الدببية حدب مشيجية)Toda and yamamoto ،

%، 5كىي معشػية عشج  1.1109ما مقجاره  LSR معLTC حيث بمغت ىحه الؿيسة في العلاقة بيغ 

 LTCكنقبل الفخض البجيل القاضي ، LSRتدبب في لاLTC عجـ القاضي بأفكلحلظ نخفس فخض ال

  1.2131فقج قجرت بػ  LTC مع LSR  الخاصة بالعلاقة بيغP-Value    أما ؾيسة،  LSR تدبب في

، LTCلا تدبب في LSR لحلظ نقبل فخض العجـ القاضي بأف، %5كىي غيخ معشػية عشج مدتػػ 

اعتساد أىسا عخ الرخؼ تؤثخ عمى القجرة الذخائية لمسػشغ مغ خلاؿ كتعشي ىحه الشتائج أف تغيخات س

 .السحجكد الجدائخ بذكل كبيخ عمى الػاردات كتحجيات الإنتاج السحمي
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 الفرل خلاصة 

 كالسلائسة الأندب  مغ أجل تحقيق  أىجاؼ دراستشا  كالإجابة عمى تداؤلاتيا، تبيغ أفّ السشيجية 

الخصية كالغيخ  السػزعة الستباشئة الدمشية لمفجػات الحاتي لانحجارا مشيجية دراستشا ىي لستغيخات

 التذخيرية الاختبارات أىع إلى بالإضافة السشيجيتغ ىحه عمى كالتعخؼ حيث تع التصخؽ   الخصية

بيسا، كذلظ   لزساف تصبيقيا بذكلٍ سميع، كسا تصخقشا  لمتقييع الػصفي كلجخاء  اختبارات  الستعمقة 

بيجؼ كصف متغيخات الجراسة كتحميميا، كذلظ مغ خلاؿ دراسة  ستغيخات محل الجراسة الاستقخارية لم

 مغ كذلظ بيانيا  زائف، انحجار عمى الحرػؿ إمكانية تفادؼ تجانديا كاستقخارىا عبخ الدمغ،  بيجؼ

 كمعاملات البياني السشحشى مغ عمى كل بالاعتساد الدمغ عبخ الدمدمة لسذاىجات البياني التػقع خلاؿ

باختبارات جحر الػحجة مع كبجكف كجػد تغيخات  الاستعانة تع فقج إحرائيا الحاتي، أما الارتباط دالة

 .ـيكمية

كسا حاكلشا  مغ خلاؿ ىحا الفرل ؾياس أثخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى القجرة  الذخائية في  

الكمية السؤثخة (، كقج تع استخجاـ بعس الستغيخات الاقترادية 2122-0991الجدائخ خلاؿ الفتخة )

كالسعخكض الشقجؼ بسعشاه الػاسع، الشفقات العامة، كسعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ، كمعجؿ التزخع 

السدتػرد، كالأجخ الحؿيقي كستغيخ  نائب عغ القجرة الذخائية، كلبياف في ما إذا كانت الدلاسل مدتقخة 

، كنطخا لسحجكدية تجاىميا ADFكPP  الػحجة  مثل اختبار مثلمغ عجميا، تع الؿياـ باختبارات  جحر 

  Zivot andلمتغيخات  الييكمية  في الدمدمة، مسا قج يشتج عشو نتائج مطممة، تع استخجاـ اختبار

Andrews مع فاصل بشيػؼ  كLeeandstra   مع فاصميغ ـيكمييغ، أيغ تع تحجيج درجة  تكامل كل

يخات متكاممة كمدتقخة في الفخؽ الأكؿ في متغيخة مغ متغيخات نسػذج الجراسة، أيغ تبيغ أف كل الستغ

ذلظ تع  حيغ بيشت الشتائج أف متغيخة سعخ الرخؼ كانت مدتقخة في مدتػاىا الأصمي،  في ضػء
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( بعج معالجتيا مغ التغيخات الييكمية ARDLتػضيف مشيجية الانحجار الحاتي لفتخات الإبصاء السػزعة )

خ حػدث الرجمات ، بالإضافة إلى استخجامشا لسشيجية  كذلظ بإدراج ثلاث متغيخات كىسية تسثل تػاري

(NARDL مع إدراج أربعة متغيخات كىسية، تسثل تػاريخ حػدث الرجمات، كبعج التأكج مغ الستانة )

 -t- Boundك  F-Bound test(، تع إجخاء اختبارات الحجكد NARDL( ك )ARDLالؿياسية لمسشيجيتيغ )

testلاقة تػازنية  مشصؿية في الأجل الصػيل بيغ متغيخات الجراسة ، كسا عغ كجػد ع ، كقج بيشت الشتائج

 تع استخلاص مغ خلاؿ ىحا العسل أىع الشتائج في الشقاط الأساسية التالية:

غيخ معشػؼ إحرائي ا، أؼ أف زيادة السعخكض الشقجؼ  لا تُؤدّؼ  أضيخ عخض الشقػد  تأثيخ ا شخدي ا -0

 سػاشغ .إلى أؼ زيادة في القجرة الذخائية لم

أما بالشدبة لحجع الإنفاؽ العاـ، كالحؼ  يُثار نقاش حػؿ شبيعتو  في الجدائخ كتأثيخه عمى القجرة  -2

تخكيده عمى البشية التحتية لا يعج  الذخائية لمسػاششيغ، يخػ البعس أف ىحا الإنفاؽ عمى الخغع مغ

ة الحؿيؿية للأجػر أك القجرة ة لمخبح  كبالتالي لا يُحدّغ الؿيساستثسارا مشتجا في القصاعات السجر 

الذخائية، كلكغ مغ خلاؿ الشتائج اتزح  أف زيادة الإنفاؽ الكمي أدت  إلى زيادة القجرة الذخائية 

لمسػاشغ ،إذ يسكغ تفديخ ىحه العلاقة  مغ  خلاؿ خمق فخص العسل، حيث  يُداىع الإنفاؽ العاـ في 

يجة ك يؤدؼ ذلظ إلى زيادة الجخل الستاح تسػيل مذاريع البشية التحتية، مسا يخمق فخص عسل جج

للأسخ، كبالتالي تحديغ قجرتيا الذخائية، كسا يداىع الإنفاؽ العاـ في تحفيد الشذاط الاقترادؼ، حيث  

تُداىع مذاريع البشية التحتية في تحديغ كفاءة الاقتراد بذكل عاـ، مسا يُذجع عمى الاستثسار كزيادة 

اقترادؼ، يشعكذ عمى تحديغ القجرة الذخائية لمسػاششيغ، إضافة إلى  الإنتاجية ك  يؤدؼ ذلظ إلى نسػ

تقجيع خجمات أساسية، حيث  تُداىع مذاريع البشية التحتية في تػفيخ خجمات أساسية مثل الصخؽ 

 كالكيخباء، مسا يُقمل مغ تكاليف السعيذة للأسخ، كبالتالي يُحدّغ قجرتيا الذخائية.
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الجيشار الجدائخؼ كالقجرة الذخائية لمسػاشغ كىحا ما يتػافق  جج علاقة عكدية بيغ سعخ صخؼتػ  -3

يس ؾيسة العسمة( أدت  إلى مع الشطخية الاقترادية، حيث أف ارتفاع سعخ صخؼ الجيشار)تخؽ

ا ؾيسة العسمة الػششية، مسراد الجدائخؼ  يذيج ضاىخة تخؽيس القجرة الذخائية لمسػاشغ، فالاقت انخفاض

ا عمى القجرة الذخائية لمسػاششيغ كتعػد ىحه الطاىخة إلى تزخسية أثخت سمبأدػ إلى انتذار ضغػط 

ا يجعمو الدمع الاستيلاكية كالغحائية، مسخاصة  لاعتساد الكبيخ عمى الػاردات، ا عػامل متجاخمة، أىسيا

لتأثيخات تقمبات أسعار الرخؼ فعشج تخؽيس ؾيسة العسمة الػششية تختفع أسعار الدمع  عخضة

ه ػردة مسّا يؤدؼ إلى زيادة تكاليف السعيذة كتخاجع القجرة الذخائية للأسخ، كلمتخؽيف مغ حجة ىحالسدت

ؼ ىحا الجعع إلى انعكاسات ؤدي ع دعع مالي لمسػاششيغ كلكغا إلى تقجيالتأثيخات، تمجأ الحكػمة أحيان

فاقع ىحه يق الشسػ الاقترادؼ، كتيعا تثسار في القصاعات الإنتاجية، مسسمبية عمى السػارد الستاحة للاس

ل مغ قجرة الاقتراد عمى تمبية قمي اعجـ كفاءة الجياز الإنتاجي، مس لسذكمة محجكدية الإنتاج السحمي،ا

الصمب الجاخمي عمى الدمع البجيمة لمدمع السدتػردة، مسا يمجأ معو السدتيمكػف إلى شخاء الدمع 

ؼ إلى زيادة الزغػط عمى القجرة الذخائية، ؤدج التزخع كيجؤ ا يالسدتػردة بأسعارىا السختفعة، مس

ؼ إلى ارتفاع تكاليف الإنتاج لمعجيج مغ الرشاعات ؤدانخفاض ؾيسة العسمة ي ذلظ، فإف كعلاكة  عمى

خ عمى ؤثي ك ؼ إلى زيادة أسعار مشتجاتياؤدي امس عمى مكػنات كمجخلات مدتػردة السحمية التي تعتسج

 افديتيا في الأسػاؽ السحمية كالعالسية.تش

خ ىحا التأثيخ فدك القجرة الذخائية لمسػاشغ كيعكدية بيغ معجؿ التزخع السدتػرد كجػد علاقة  -4

اع الأسعار في عمى الاستيخاد مغ الأسػاؽ الجكلية، فارتف كبيخ اد الاقتراد الجدائخؼ بذكلباعتس الدمبي

أسعار الدمع السدتػردة، مسّا يشعكذ عمى ارتفاع الأسعار السحمية  ؼ إلى ارتفاعالجكؿ السرجرة يؤد
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مثل الاقتراد  لاقتراد ىحه الشتيجة متػقعة عجع القجرة الذخائية لمسػاششيغ، كتعاـ، كبالتالي تخاج بذكل

 في تمبية احتياجاتو مغ الدمع كالخجمات. ميع  معب التجارة الخارجية دكرالجدائخؼ، حيث ت

ىػ  عمى القجرة الذخائية في الأجل الصػيلسعخ الرخؼ الجيشار  لأثخعجـ تساثل  اختبارنتائج  -5

% 0جل الصػيل ب جدائخؼ في الأالتغيخ السػجب في سعخ صخؼ الجيشار الأف غيخ متساثل، حيث 

الدالب لدعخ صخؼ  للاتجاهأما بالشدبة ، %1.73ؼ إلى انخفاض القجرة الذخائية لمسػاشغ بشدبة يؤد

 . % 0.99جرة الذخائية بشدبة ساىع في زيادة القالجيشار 

، الى كجػد Toda& Yamamoto(0995ػصل اختبار الدببية بيغ الستغيخات كفق مشيجية )كسا ت -6

علاقة سببية في اتجاه كاحج تتجو مغ سعخ الرخؼ إلى القجرة الذخائية في الأجل الصػيل، مسا يعشي 

 .أف سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ يقػد إلى القجرة الذخائية 
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 خاتسة
 ىامة، يتبػأ سعخ الرخؼ مكانة لستدارعة كالانجماج الاقترادؼ الستدايجفي سياؽ العػلسة ا

الاقتراد الكمي لا سيسا في الاقترادات الخيعية  نذاط كستغيخ رئيدي يؤثخ بذكل مباشخ عمى 

 الاقتراد الجدائخؼ.ك

سيداف السجفػعات، كمعجلات كإف تعقج العلاقة بيغ سعخ الرخؼ كمجسػعة العػامل السؤثخة ؼيو  

 فيعة. فسغ خلاؿ تزخع، كأسعار الفائجة، يدتمدـ تحميلا لآليات الاقترادية التي تحكع ىحه العلاقال

كالتي ىحه الاخيخة  .سعخ الرخؼ كتقييع آثارىا عمى القجرة الذخائية تقمباتيسكغ تفديخ  ىحه العػامل

جاخمية كالخارجية، كتؤثخ عمى أداء الاقتراد الكمي تتأثخ بسجسػعة مغ العػامل ال ميع مؤشخا تعتبخ

 بجكرىا في مختمف جػانب الشذاط الاقترادؼ.

الذخائية كالقجرة  ،بسدتػػ الأسعار كالجخل الحؿيقي السختبصة إف فيع القجرة الذخائية الجاخمية 

قابل العسلات الأجشبية، يعج أمخا بالغ الأىسية لرانعي السختبصة بقػة العسمة الػششية م الخارجية

غ خلاؿ تحميل ىحه العػامل، يسكغ اتخاذ الإجخاءات الكفيمة بتعديد القجرة الذخائية فس ،الدياسات

 .كتحقيق الاستقخار الاقترادؼ

حيث لجأت بذكل متكخر إلى سياسة تخؽيس  لعل تجخبة الجدائخ في ىحا الرجد تػضح ذلظ 

ه الدياسة قج أدت إلى ، إلا أف ىحبيجؼ تحقيق جسمة مغ التػازنات الجاخمية كالخارجية ؾيسة العسمة 

فإف دراسة سمػؾ سعخ الرخؼ كتأثيخه انخفاض ؾيسة العسمة السحمية كتجىػر قجرتيا الذخائية ، كعميو 

عمى القجرة الذخائية تتجاكز كػنيا مػضػعا نطخيا لتكتدب أىسية عسمية كأداة أساسية لرانعي 

ية تحجيات البيئة الاقترادية الدياسات في صياغة استخاتيجيات اقترادية فعالة قادرة عمى مػاج

 .الستقمبةالعالسية 
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ما مجػ تأثيخ تقمبات سعخ الرخؼ  " التالية:  البحث مذكمة مشاقذة الجراسة ىحه خلاؿ مغ حاكلشا

 السػضػع أبعاد تشاكلشا عشيا كللإجابة ،"( ؟ 2122-0991عمى القجرة الذخائية في الجدائخ خلاؿ الفتخة )

كالقجرة الذخائية ، ثع استعخاض الأدبيات  الستعمقة بدعخ الرخؼ  يسية الأشخ السفاـ عخض خلاؿ مغ 

جرة الذخائية في تع تحميل أىع العػامل السؤثخة عمى القمعلاقة القائسة  بيشيسا. بعج ذلظ الاقترادية ل

، (NARDL) ك (ARDL)خة الجراسة. كفي الجانب التصبيقي تع استخجاـ مشيجيتيخلاؿ فتالجدائخ 

 .، مع تحجيج الاتجاه الدببي بيشياالسدتخجمة في الأجميغ الصػيل كالقريخ علاقة بيغ الستغيخاتاللتقجيخ 

 :نتائج الجراسة  -9

التي ، ك التصبيقي الجانبيغ الشطخؼ كالتي تغصي  الشتائجىحه الجراسة إلى مجسػعة مغ  تػصمت

  :كسا يمي  يسكغ تمخيريا

 كتشػعو الاقتراد، كمخآة عاكدة لقػة السختمفةاقتراديات الجكؿ  بيغسعخ الرخؼ أداة ربط  يعج -

عميو فإف التقمبات ، ك العسلاتمقارنة بباقي  السحميةتعكذ ؾيسة العسمة  تيالشقجية ال السؤشخاتكأحج أىع 

لمجكؿ فحدب،  الخارجيعشيا آثار بالغة ليذ فقط عمى الػضع  يتختبسعخ الرخؼ  في  تحجث التي 

، كمشيا معجؿ الاقترادية السؤشخات مختمف في يخالتأث خلاؿ بل عمى أكضاعيا الجاخمية أيزا مغ

 .السحميةلو مغ انعكاس عمى القجرة الذخائية لمعسمة  لساالتزخع 

تتشػع آليات تحجيج سعخ الرخؼ باختلاؼ درجة تجخل الدمصات الشقجية مسا يؤدؼ إلى ضيػر  -

 .أنطسة سعخ صخؼ متشػعة تتخاكح بيغ الشطاـ الثابت كالشطاـ العائع 

تتعجد الشطخيات الاقترادية التي تدعى لتفديخ آليات تحجيج سعخ الرخؼ، ففي حيغ تخكد نطخية  -

ا إلى مقارنة أسعار خ الرخؼ عمى السجػ الصػيل استشادتعادؿ القػة الذخائية عمى التغيخات في سع

سعار الفائجة الدمع كالخجمات بيغ الاقترادات السختمفة، فإف نطخية تعادؿ أسعار الفائجة تخبط بيغ أ
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كتقمبات سعخ الرخؼ، بيشسا تفدخ نطخية الأرصجة التغيخات قريخة الأجل في سعخ الرخؼ مغ خلاؿ 

 .آليات العخض كالصمب عمى العسلات الأجشبية في الدػؽ 

فسيداف السجفػعات كمدتػيات الستخابصة،  الاقترادية الستغيخاتمغ  بعجديتأثخ سعخ الرخؼ  -

قمبات أسعار الدمع الأكلية، إلى جانب الدياسات الشقجية الستبعة في الجكؿ ت ك كأسعار الفائجة التزخع

 . الأخخػ تداىع جسيعيا في تحجيج ؾيسة العسمة الػششية كتػجيو اتجاىاتيا في الدػؽ 

 الكبيختؤثخ أسعار الشفط بذكل كبيخ عمى سعخ الرخؼ ، فارتباط الاقتراد الجدائخؼ  في الجدائخ  -

نخفاض أسعار الشفط يؤدؼ إلى تخؽيس ؾيسة الجيشار كتدارع التزخع، بيشسا بإيخادات الشفط يجعل ا

 .يداىع ارتفاعيا في دعع ؾيسة الجيشار كتخؽيف الزغػط التزخسية

القجرة بعجة مؤشخات، قاس عادة لفخد عمى شخاء الدمع كالخجمات، تالقجرة الذخائية ىي مؿياس لقجرة ا -

الشاتج السحمي الإجسالي، كالخقع الؿياسي لأسعار  مغ أىسيا الأجخ الحؿيقي، كنريب الفخد مغ

 .السدتيمظ

تجىػر ؾيسة الجيشار إثخ سمدمة مغ التخؽيزات  مغ أسباب تجىػر القجرة الذخائية في الجدائخ -

يعاني الاقتراد ، اضافة الي ذلظ الإدارية الأمخ الحؼ زاد مغ تكمفة الػاردات كفاقع مغ التزخع

حيث يعتسج بذكل كبيخ عمى الػاردات لتغصية الصمب   تجارة الخارجيةغ ضعف بشيػؼ في الالجدائخؼ م

التزخع السدتػرد. كسا أف ضعف الإنتاج ك و عخضة لمتأثخ بالرجمات الخارجيةالسحمي، مسا يجعم

السحمي كعجـ قجرتو عمى مػاكبة الصمب الستدايج، إلى جانب كجػد اختلالات تشطيسية في الأسػاؽ أدت 

سياسة  ات الاحتكارية كالسزاربة، ساىست بذكل كبيخ في تفاقع السذكمة. أخيخا ، إلى انتذار السسارس

الأجػر ك السكافآت التي تعج مجخد تدسيات لمسقابل السادؼ، الحؼ يحرل عميو العامل نطيخ خجماتو 

  .لراحب العسل 
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ية كالدياسية، ؾيسة العسمة الأبعاد الاقترادية، ليرل إلى الشػاحي الاجتساع انخفاض يتجاكز تأثيخ  -

 .، كزيادة حجة التػتخات الاجتساعية، كتيجيج الاستقخار الدياسيالأنطسةالثقة في  عجـ حيث يؤدؼ إلى 

الدياسات الشقجية كالسالية كالدعخية  لاسيسا الاقترادية الدياساتفي  تتشػعانتيجت الجدائخ  -

 .القػة الذخائية كدعع التزخع  زبط لكالتشطيسية 

ذلظ بذكل كبيخ  كيخجعلشقجية في الجدائخ معجلات مختفعة خلاؿ الفتخة السجركسة، سجل نسػ الكتمة ا -

إلى الديادة السدتسخة في الاحتياشات مغ الشقج الأجشبي، كالتي تعسل كقاعجة أساسية لمتػسع الشقجؼ في 

اد البلاد. ىحا الارتباط الػثيق بيغ الشسػ الشقجؼ كاحتياشات الشقج الأجشبي يعكذ اعتساد الاقتر

 .الجدائخؼ عمى عائجات الشفط كتأثخىا بتقمبات الأسػاؽ العالسية

تعػد أسباب التزخع في الجدائخ إلى الديادة الكبيخة في حجع الشفقات العامة ك الإفخاط في الإصجار  -

، انخفاض ؾيسة الجيشار الجدائخؼ مقابل العسلات دة في السعخكض مغ الدمع كالخجماتالشقجؼ دكف الديا

لظ تخاجع قتراد الجدائخؼ نحػ الخارج . كحة كالتزخع السدتػرد نتيجة التبعية السفخشة للاالأجشبي

 .الشفط عالسيا عائجات الجدائخ مغ السحخكقات، بدبب تخاجع أسعار

 .لمسػاشغ الذخائيةالقجرة كاجتساعية تتعجػ آثاره الدمبية انخفاض  اقترادية التزخع مذكمةضاىخة   -

مسا يجعميا حداسة لمتغيخات في  بارتباط كثيق بالإيخادات الشفصية في الجدائخ تتدع الدياسة السالية -

أسعار الشفط العالسية. ىحا الارتباط يحج مغ قجرة الحكػمة عمى تشفيح سياسات مالية تػسعية لجعع الشسػ 

 .الاقترادؼ كتحديغ مدتػػ السعيذة لمسػاششيغ، خاصة في فتخات انخفاض أسعار الشفط

بيغ الجكؿ الشامية، السدتػرد ضاىخة اقترادية عاكدة لعسق التكامل الاقترادؼ  يذكل التزخع -

حؼ كال ل في الييكل الإنتاجي ليحه الجكؿيتجمى ىحا التكام ، حيثكالاقتراد العالسي كحاؿ الجدائخ

  الأكلية، مسا يجعميا عخضة لتقمبات الأسعار العالسيةمغ السػاد  يعتسج بذكل كبيخ عمى الرادرات
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ا عمى ى الاقتراد السحمي، ما يشعكذ سمبتؤدؼ إلى انتقاؿ التزخع إل فإف أؼ صجمة خارجيةيو كعم

 .القجرة الذخائية 

لتزخع في الجدائخ، حيث ساىع، التزخع السدتػرد أحج العػامل السؤثخة في ارتفاع معجلات ايعج  -

 كيخجع. 2013إلى  2000% في زيادة التزخع السحمي خلاؿ الفتخة مغ 7ا لبشظ الجدائخ، بشدبة كفق

مفتػح، مسا يجعمو عخضة لتقمبات الأسعار العالسية. ة الاقتراد الجدائخؼ كاقتراد ذلظ إلى شبيع

ة خلاؿ الفتخة مغ في كاردات الدمع الاستيلاكية كالغحائي عغ ارتفاع الػاردات  تصػر ؾيسة كتؤكج 

 .ية التزخع السحميجكر كاضح لمتزخع السدتػرد في تغحال ما يؤكج  ،2018إلى  2000

الأدنى للأجػر في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة تبايغ بيغ ؾيستو بالعسمة  الحجتحميل خلاؿ  اتزح مغ -

إلا  ففي حيغ سجمت ؾيستو بالجيشار ارتفاعا تجريجيا ،السحمية )الجيشار( كؾيستو بالعسمة الأجشبية )الجكلار(

 .ذ سمبا عمى القجرة الذخائية لمسػاششيغأف ؾيستو بالجكلار شيجت تخاجعا ممحػضا، مسا انعك

ضاىخة الارتفاع السدتسخ في الصمب عمى العسمة  مغ  لمحجتخؽيس ؾيسة الجيشار ليذ الحل الأمثل  -

معجلات مغ  سيخفعذ لعكالرعبة كالشاتج عغ حخكة الاستخاد الشذيصة التي تعخفيا الجدائخ بل عمى ا

  . التزخع 

 يمي: كسا كذلظ .عمى الشتائج، يسكششا الآف مشاقذة مجػ صحة الفخضيات بشاء

 :انتيت الشطخيات البحثية السعالجة للإشكالية السصخكحة الى ما يمي عمى السدتػي الشطخي: -

   :الأوليالشتائج الستعمقة بالفخضية  -

كاضح مع بذكل  الجدائخلرخؼ في سعخ افي معجؿ  )التخؽيس أك الارتفاع( تقمباتال تختبط

تؤثخ  كسحخؾ رئيدي للاقتراد  ار الشفطالػششي. فالتغيخات في أسع للاقترادالسحجدات الأساسية 

بذكل مباشخ عمى العخض كالصمب عمى العسمة السحمية، كبالتالي عمى سعخ الرخؼ. كسا أف الييكل 

أداء  بخرػصبعة، كالتجفقات الخأسسالية، الاقترادؼ السعتسج عمى الػاردات، كالدياسات الشقجية الست
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تمعب العػامل  كسا جسيعيا عػامل تؤثخ بذكل كبيخ عمى سعخ الرخؼ كتداىع في تقمباتو.  الاقتراد

في  كبيخاقتراد عمى التجارة العالسية دكرا الييكمية مثل حجع الاقتراد غيخ الخسسي كمجػ انفتاح الا

 تؤكج ىحه الشتائج في مجسميا .خات في السحجدات الأساسيةتحجيج مخكنة سعخ الرخؼ كاستجابتو لمتغي

 في الأساسية بالسحجدات سعخ الرخؼ تختبط تقمبات" التي  تشز عمى أف :  قبػل الفخضية الأولي

 ".دالاقترا

   :الثانيةالشتائج الستعمقة بالفخضية  -

مبات أسعار الرخؼ في إشارا كاؼيا لتفديخ تق رغع أىسيتيا  تقجـ نطخية تعادؿ القػة الذخائيةلا 

ففي حيغ تداىع التفاكتات في معجلات التزخع بيغ الجدائخ كشخكائيا التجارييغ في تفديخ  الجدائخ،

كتجخل الدمصة جدء مغ ىحه التقمبات، إلا أنيا تفذل في أخح عػامل أخخػ حاسسة في الاعتبار، 

خاضات الأساسية ليحه الشطخية كسا أف الافت، أسعار الشفط تقمبات في سػؽ الرخؼ، كتأثيخالشقجية 

لا تشصبق بالكامل عمى الاقتراد الجدائخؼ الحؼ يػاجو  كرؤكس الأمػاؿحخية حخكة الدمع كالخجمات ك

تشز عمى أف :  التي الثانيةالفخضية  رفس تؤكج ىحه الشتائج في مجسمياة. قيػدا ـيكمية كتشطيسي

 ".في الجدائخ  ؼأسعار الرخ  تقمباتخ تفد  عادؿ القػة الذخائيةنطخية ت

  : الثالثةالشتائج الستعمقة بالفخضية  -

كفي  مغ الستغيخات الاقترادية الكمية بسجسػعة في الجدائختتأثخ القجرة الذخائية لمسػاشغ 

إذ إف تقمبات سعخ الرخؼ تؤثخ بذكل مباشخ عمى أسعار الدمع السدتػردة،  ،الرخؼ سعخمقجمتيا 

 حاسسا ادكر  تقمبات أسعار الشفطإلى جانب سعخ الرخؼ، تمعب  ،لا سيسا الدمع الاستيلاكية الأساسية

في الاقتراد ، حيث تؤثخ عمى الإيخادات العامة كميداف السجفػعات، مسا يشعكذ بجكره عمى حجع 

يؤثخ  أسعار الدمع السدتػردة الشاتج عغ ارتفاع التزخع السدتػردالإنفاؽ الحكػمي كالاستثسار. كسا أف 

 يعجبالإضافة إلى ذلظ،  مع ارتفاع حجة التزخع العالسي رة الذخائية، خاصةسمبي عمى القج بذكل
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 . كأخيخا ، فإف كجػدالستاحفي تحفيد الصمب الكمي كزيادة الجخل  عاملا ميسا حجع الإنفاؽ الحكػمي 

 يشعكذزيع الجخل كالثخكة، مسا يديج مغ تعقيجات الاقتراد الجدائخؼ كيؤثخ عمى تػ  ؼ سعخ صخؼ مػاز 

  الثالثةالفخضية  قبػلتؤكج ىحه الشتائج في مجسميا  .السػاششيغمى القجرة الذخائية لجدء كبيخ مغ ا عسمب

الاقترادية الكمية،  الستغيخاتبسجسػعة مغ في الجدائخ القجرة الذخائية  تتأثخ" التي  تشز عمى  أف : 

  ".سعخ الرخؼ أىسيا

  : حرائية الى الشتائج التاليةفخضيات الإالجراسة السبشية عمى الانتيت عمى السدتػى التصبيقي:  -

 :  الخابعة الشتائج الستعمقة بالفخضية  -

إف التقمبات الستكخرة في سعخ الرخؼ، كلا سيسا التخؽيزات الستتالية لؿيسة الجيشار الجدائخؼ، 

 فسعلمسػاشغ، في القجرة الذخائية  قتراد الجدائخؼ، كأدت إلى تجىػرقج أحجثت صجمات سمبية عمى الا

يتعخض الاقتراد الجدائخؼ لتزخع مدتػرد، حيث تختفع أسعار الدمع  كل تخؽيس لدعخ الرخؼ

في ضل  الخقع الؿياسي للأسعار السدتيمظ ك، مسا يؤدؼ إلى ارتفاع خكبيكالخجمات السدتػردة بذكل 

 تجنيىحه الطخكؼ، فإف عجـ قجرة الأجػر الشقجية عمى مػاكبة كتيخة الارتفاع في الأسعار يؤدؼ إلى 

نتائج  تقجيخ   كىحا ما اكجتو ، مسا يشعكذ سمبا عمى القجرة الذخائية  الأجػر الحؿيؿية لمسػاششيغ بذكل

دعخ الرخؼ لكجػد تأثيخ سمبي كمعشػؼ اتزح عغ   ، حيث (ARDL)لشسػذج باستخجاـ مشيجية ا

دؼ  أ%  0بشدبة عمى القجرة الذخائية حيث أف ارتفاع ) تجىػر( سعخ صخؼ الجيشار مقابل الجكلار  

  قبػل الفخضية الخابعةتؤكج ىحه الشتائج في مجسميا   %.1.31إلى انخفاض  القجرة الذخائية بحػالي 

ا يشعكذ سمبا عمى سالسحمية يػلج ضغػشا تزخسية متخؽيس ؾيسة العسمة " التي  تشز عمى  أف : 

 ". في الأجميغ القريخ كالصػيل القجرة الذخائية لمسػاشغ
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  : الخامدة تعمقة بالفخضية الشتائج الس -

تؤثخ الرجمات الإيجابية كالدمبية لدعخ الرخؼ عمى القجرة الذخائية في الجدائخ بذكل غيخ 

علاقة سعخ الرخؼ بالقجرة  ، فسغ خلاؿ اختبار كالج لعجـ التساثل اتزح أفمتساثل في الأجل الصػيل

 الاختبارلع يتسكغ  الرخؼ. في السقابلالتغيخ في سعخ بل تتأثخ باتجاه  *الذخائية ليدت علاقة خصية

قبػل تؤكج ىحه الشتائج في مجسميا  .الأجل القريخفي مغ الكذف عغ مثل ىحا التفاكت في التأثيخ 

غيخ  آثارلدعخ الرخؼ  لمرجمات الايجابية كالدمبية  "التي  تشز عمى  أف :  الخامدةالفخضية 

 ل الصػيل".في الأج في الجدائخ عمى القجرة الذخائيةمتساثمة 

 الاقتخاحات :  -2

كجػد  الصالب لمقيػد السػضػعية كالدمانية كالسكانية التي فخضتيا ىحه الجراسة، يجرؾ  نطخا 

، كالتي مغ شأنيا أف تداىع في تعديد الشتائج. كاؼجػانب إضاؼية ذات أىسية لع يتع تشاكليا بذكل 

لجراسة أثخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى عمى الخغع مغ كجػد العجيج مغ الاتجاىات البحثية السحتسمة 

كفي  ، الجراسةطخؼ كالسشيجي السحجد ليحه القجرة الذخائية في الجدائخ، إلا أف الباحث ممتدـ بالإشار الش

 :يمي ما الصالب يقتخح ىحا الدياؽ 

اف الػصػؿ لجيشار قػؼ كمدتقخ في الأجل الصػيل يتصمب معالجة مػاشغ اليذاشة كالزعف في   -

جدائخؼ لاسيسا اعتساده السفخط عمى صادرات السحخكقات كالتبعية القػية كالخصيخة لمشذاط الاقتراد ال

الاقترادؼ بالشدبة للإنفاؽ العاـ . لحلظ يجب تشفيح الإصلاحات الييكمية الخامية إلى تعديد كتقػية 

خارج الشفط الأساسيات الاقترادية كسكافحة التزخع، كتحديغ الإنتاجية، كزيادة القجرة عمى الترجيخ 

                                  

 
ا بالشدبة لمستغيخات كالسعمسات، بل لمشسػذج، كالحؼ قج يبجك خصيإف عجـ خصية العلاقة لا تكسغ في الذكل الخياضي  *

تكسغ عجـ الخصية في الصبيعة التفاعمية لتأثيخ الستغيخات السدتقمة، حيث لا يسكغ  بعبارة أخخػ  ،أثيختتجمى في آلية الت
 .فرل التأثيخات الإيجابية كالدمبية عغ بعزيا البعس
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بسا يشعكذ عمى تشػيع الاقتراد كتحديغ تشافديتو، كبالتالي الخفع مغ قجرتو عمى مػاجية الرجمات 

 الخارجية كبأقل تكمفة مسكشة عمى مختمف متغيخات الاقتراد الكمي.

إف ضخكرة الاىتساـ بدياسة سعخ الرخؼ لتحقيق التػازنات الخارجية كالجاخمية للاقتراد الجدائخؼ  -

عخ ، يسكغ القزاء عمى ضاىخة سيججاؿ ؼيو. فسغ خلاؿ تحجيج سعخ صخؼ حؿيقي تػازن أمخ لا

فإف اتباع كعميو  التزخع  ك ارتفاع معجلات عمى تشافدية الرادرات  الرخؼ السػازؼ التي تؤثخ سمبا

يديع في تحقيق الاستقخار  ف مع سياسات نقجية كمالية ملائسةبالاقتخا سعخ صخؼ رشيجة سياسة

 .دؼ كتحديغ مدتػػ السعيذةالاقترا

كتػجيو الجعع الحكػمي نحػ القصاعات ذات الؿيسة  سياسات اقترادية محفدة للاستثسارإف تشفيح  -

سغ خلاؿ تػفيخ الحػافد ف، يُعجّ أداة فعالة لتحقيق الشسػ الاقترادؼ  القصاع الدراعيكالسزافة العالية 

  سحمي الإجسالي الحؿيقي كتقميل الفجػة الغحائيةلمسدتثسخيغ في مجاؿ الدراعة يسكغ زيادة الإنتاج ال

 .لتعديد الأمغ الغحائي كتقميل الاعتساد عمى الػاردات كيعتبخ ىحا الشيج ضخكريا

في ضل تخاجع إيخادات الرادرات مغ العسمة الرعبة بدبب انخفاض أسعار الشفط في الأسػاؽ   -

كلة خارج السشطػمة السرخؼية كتػجيييا العالسية، أصبح مغ الزخكرؼ حذج كاستقصاب الأمػاؿ الستجا

 .لتسػيل الاقتراد الػششي

كمغ أىع الأدكات التي  اإف الحفاظ عمى القجرة الذخائية لمسدتيمكيغ يدتجعي إشارا قانػنيا تشطيسي -

حتكارية كالسزاربات القػانيغ الخادعة التي تدتيجؼ السسارسات الا  الاستعانة بيا في ىحا الرجديسكغ 

لستعامميغ نتيجة لأفعاؿ بعس ا اع الأسعار بذكل مفاجئ كغيخ مبخرفارتف، ةغيخ السذخكع

 يسثل خخقا كاضحا لسبادغ الاقتراد الحخ كالسشافدة العادلة.  الاقترادييغ

حساية الفئات اليذة مغ خلاؿ تقجيع بخامج دعع اجتساعي لمفئات ذات الجخل السشخفس، كربط  -

 ساسية.الأجػر بسعجلات التزخع، كدعع الدمع الأ
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 الاستثسار في التعميع كالتجريب السيشي لخفع مدتػػ ميارات القػػ العاممة. -

 نذخ الػعي الاقترادؼ بيغ السػاششيغ لتعديد ثقافة الادخار كالاستيلاؾ الخشيج. -

 نقائز الجراسة والبحػث السدتقبمية  -2

  سابقة كدراسات بأسذ نطخية  مجعسة تحميمية نطخية مداىسة قجمت الجراسة ىحه أف مغ الخغع عمى

 .كالعيػب الشقائز بعس مغ تعاني أنيا إلا ، الجدائخؼ  عمى الػاقع ؾياسية   دراسة إجخاء فزلا عغ 

كجػد بعس الاختلافات السلاحطة بخرػص الاحرائيات ذات الرمة بستغيخات الجراسة أكليا، 

السخكدؼ الجدائخؼ كالبشظ خاصة تمظ الػاردة في فتخة التدعيشيات، كالػاردة عمى مدتػػ نذخيات البشظ 

رغع أف الجراسة تشاكلت مجسػعة مغ الستغيخات الاقترادية السؤثخة، إلا أنيا لع تذسل  ثانيتيا، الجكلي. 

كسا ، الاقتراد الجدائخؼ السختبط ارتباشا كثيقا بأسعار الشفطكذات الرمة باقتراد الستغيخات جسيع 

تراص الرجمات الاقترادية كتعديد القجرة أغفمت الجكر السحػرؼ لمقصاع غيخ الخسسي في ام

تقمبات أسعار الرخؼ عمى القجرة الذخائية بذكل عاـ، إلا أنيا  أثخركدت الجراسة كثالثيسا،   .الذخائية

 .لع تتعسق في التحميل لتأثيخ ىحه التقمبات عمى مختمف الذخائح الاجتساعية

كسشصمقات  تعتبخ أف يسكغ كالتي السػاضيع مغ العجيج الصالب صادؼ الجراسة إشكالية معالجة خلاؿ مغ

 مغ كحجه ىػ الصالب أك فالباحث ىحا كعمى السجاؿ، ىحا في للإضافة كمختريغ ميتسيغ كشمبة لباحثيغ

 عمى كجب فيشا ، مدتؿبلا بحث كسػاضيع ترمح التي الإشكاليات بعس ىشاؾ أف يكتذف يدتصيع أف

 يسكغ ليحا عامة، تداؤلات في شكل أك عشاكيغ شكل يف إما كيصخحيا الإشكاليات ىحه يقجـ أف الصالب

 لجراسة يسكغ لا أنو كجسمة القػؿ  .مدتؿبلا بحث إشكاليات تذكل أف يسكغ التي السػاضيع بعس اقتخاح

 أف ليا يسكغ دراسات أخخػ  اجخاء  يقتخح الصالب فاف الأىسية، بيحه مػضػع جػانب بكافة تمع أف كاحجة

 :يمي ما أىسيا كلعل الجراسة، ىحه نتائج تعدز
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للأسخ ذات الجخل السختفع كالستػسط  )تقمبات سعخ الرخؼ عمى فئات دخمية مختمفة ؾياس أثخ -

 (كالسشخفس

 .تقمبات سعخ الرخؼ عمى القصاعات الاقترادية السختمفة ؾياس اثخ -

 مقارنة بيغ دكؿ ذات أنطسة اقترادية مختمفة لسعخفة الآثار الشدبية لتقمبات سعخ الرخؼ عمى  -

  .القجرة الذخائية

 .دراسة الفخكؽ في التأثيخات بيغ الجكؿ الشامية كالجكؿ الستقجمة -

تقييع فعالية الدياسات الشقجية كالسالية الستبعة لسػاجية آثار تقمبات سعخ الرخؼ عمى القجرة  -

 .الذخائية

 

 العالسيغتع  بعػن   الله  وحسجه  و الذكخ   لله  رب                                    



 

 

 

 

 المراجعقائمة 

 



 قائسة السخاجع  

094 

 

 

 بالمغة العخبية : قائسة السخاجع أولا : 

  الكتب -9

 .2107عبج الخزاؽ بغ الداكػ، سعخ الرخؼ الحؿيقي التػازني، دار اليازكرؼ العمسية، الأردف،  -

ديػاف السصبػعات ، عبج السجيج قجؼ، السجخل إلى الدياسات الاقترادية الكمية :دراسة تحميمية تقييسية -

 .2113دائخ، الجامعية، الج

 .2107عبج الخزاؽ بغ الداكػ، سعخ الرخؼ الحؿيقي التػازني، دار اليازكرؼ العمسية، الأردف،  -

التػجيات الحجيثة، دار رسلاف لمشذخ كالتػزيع،  -الدياسات -محمد غياث شيخة، التسػيل: السبادغ  -

 .2122الصبعة الأكلى، دمذق، سػريا، 

تسػيل الجكلي أسذ نطخية كأساليب تحميمية، دار الزياء مايح شبيب الذسخؼ كحدغ كخيع حسدة، ال -

 .2105لمصباعة كالشذخ،  الصبعة الأكلي، العخاؽ، 

 دار ،الجكلي، كالتسػيل الشقػد اقتراديات حدشي، حدغ محسػد تعخيب كز، فا كديفيج دانيالد جػزيف -

 . 2101 ،الخياض ،السخيخ

 الرفاء، دار الاقترادية، الرجمات لض في كلدارتو الرخؼ سعخ الغالبي، جميل الحديغ عبج -

  .2100عساف،

 .2121 الأردف، عساف، كالتػزيع، لمشذخ العمسية اليازكرؼ  دار الجكلية، السالية شيب، أؿ كامل زيج -

 الأردف، كالتػزيع، لمشذخ الأكاديسيػف  دار شخكة الجكلية، الأعساؿ إدارة كافي، يػسف مرصفى -

2107. 

 دار بجيع، كاحسج الخالق عبج احسج الديج تخجسة كالاقتراد، كالبشػؾ الشقػد كآخخكف، مايخ تػماس -

 .2117 الخياض، السخيخ،
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إ.سيسػف، ب بخنييو، أصػؿ الاقتراد الكمي، السؤسدة الجامعية لمجراسات كالشذخ كالتػزيع، الصبعة  -

 .0989الأكلى، بيخكت، لبشاف، 

دكلار(، دار اليازكرؼ العمسية لمشذخ  -يػرك -دة فاشسة الدىخاء خبازؼ، الشطاـ الشقجؼ الجكلي )السشاف -

 .2121كالتػزيع، عساف، الأردف، 

  2121،الأردف،ذخ كالتػزيع  دار اليازكرؼ لمشدريج كساؿ آؿ الذيب، السالية الجكلية، الصبعة الأكلي،   -

سعػد جايج العامخؼ، السالية الجكلية: نطخية كتصبيق، الصبعة الأكلى، دار زىخاف لمشذخ كالتػزيع،   -

2101. 

الصبعة الأكلي،  محمد الأحسج الأفشجؼ، الشطخية الاقترادية الكمية كالدياسة الاقترادية الجدء الأكؿ، -

 .2108ردف،  عساف، الأ مخكد الكتاب الأكاديسي،

 .2113بداـ الحجار، العلاقات الاقترادية الجكلية، الصبعة الأكلي، مجج لمشذخ كالتػزيع، لبشاف،  -

ىيل عجسي جسيل الجشابي، التسػيل الجكلي كالعلاقات الشقجية الجكلية، دار كائل، عساف، الأردف،  -

2104. 

بعة الأكلي، دار الكتاب الثقافي لمشذخ كالتػزيع الص شقيخؼ نػرؼ مػسى، الأسػاؽ السالية كآليات التجاكؿ، -

 . 2107كالجعاية كالإعلاف ،الأردف،  

كامل بكخؼ كايساف محمد محب زكي، مبادغ الاقتراد الكمي، مؤسدة شباب الجامعة لمشذخ، الإسكشجرية،  -

0995 . 

دار اليازكرؼ العمسية سعيج سامي الحلاؽ، محمد محسػد العجمػني، الشقػد كالبشػؾ كالسرارؼ السخكدية،  -

 . 2101عساف، 

 الصبعة الأكلي،  دار الشفائذ، خميفي عيدي، ؾيسة الشقػد الآثار كالعلاج في الاقتراد الإسلامي، -

 . 2100الأردف، 

https://www.google.dz/search?hl=fr&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22دار+اليازوري+للنشر+والتوزيع%22
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 .2109رضا عبج الدلاـ، الشقػد كالبشػؾ مع عخض تحميمي لمخؤية الإسلامية،  -

 .0994دمذق، سػريا، كساؿ شخؼ، ىاشع أبػ عخاج، الشقػد كالسرارؼ،  -

يع الحبيب،  مبادغ الاقتراد الكمي، الصبعة الدابعة، العبيكاف لمشذخ،  مرخ،  -    2122فايد بغ إبخاـ

 .2102عمي كعشاف، الشقػد كالريخفة كالدياسة الشقجية، دار السشيل المبشاني،  بيخكت،  -

السعيج العالسي  رؾية، الصبعة الأكلي،ىايل عبج الحؽيع يػسف داككد، تغيخ الؿيسة الذخائية لمشقػد الػ  -

 . 0999لمفكخ الإسلامي،  لبشاف ،

 . 2106نقػد كبشػؾ، دار الجشاف لمشذخ كالتػزيع،عساف،، محمد الفاتح محسػد السغخبي -

الصبعة الأكلي، مؤسدة شباب الجامعة،  احسج أبػ الفتػح الشاقة، نطخية الشقػد كالبشػؾ كالأسػاؽ السالية، -

 .0998، الإسكشجرية

ديػاف السصبػعات الجامعية ،الجدائخ،  قجؼ عبج السجيج، السجخل إلى الدياسات الاقترادية الكمية، -

2113  

السفاـيع الاقترادية السذتخكة الجدء الأكؿ، دار الستػسط : شكيب بغ بجيخة الصبمبي، تػسعة السخصاد -

 . 2104الججيج، الصبعة الأكلي، 

، الشقػد كالبشػؾ كالسرارؼ السخكدية، دار اليازكرؼ العمسية، حسػد العجمػنيسعيج سامي الحلاؽ، محمد م -

 . 2100عساف، 

 . 0984الإسكشجرية، ، نطخية التزخع، الصبعة الثانية، مؤسدة الثقافة الجامعية، نبيل الخكبي -

سكشجرية، كامل بكخؼ كايساف محمد محب زكي، مبادغ الاقتراد الكمي، مؤسدة شباب الجامعة لمشذخ، الإ -

0995. 

الشقػد ك السرارؼ ك الشطخية الشقجية، الصبعة الأكلي، دار زىخاف لمشذخ  ناضع محمد نػرؼ الذسخؼ، -

 . 0999كالتػزيع، عساف، 
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يع الحبيب -  الخياض،، مصابع الفخزدؽ التجارية مبادغ الاقتراد الكمي، الصبعة الثالثة،، فايد بغ إبخاـ

 . 0994الدعػدية، 

الشساذج التصبيؿية(،الصبعة الأكلي، بدتاف السعخفة  -، تخصيط كتسػيل التشسية )السشاىج محمد الساحي -

 . 2101لشذخ كتػزيع الكتاب، الإسكشجرية،  

 .2102عمى كعشاف، الشقػد كالريخفة كالدياسة الشقجية، دار السشيل المبشاني،  بيخكت،  -

 .2108القاىخة، القاىخة،   جامعة سامي الديج، الشقػد كالبشػؾ كالتجارة الجكلية، -

 : الأشخوحات  -2

درير زىخة، أثخ تقمبات أسعار الرخؼ عمى الأسػاؽ السالية الشاشئة دراسة ؾياسية باستخجاـ نسػذج  -

(ARDL أشخكحة دكتػراه في عمػـ التدييخ، كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ، جامعة ،)

 . 2121-2109سيجؼ بمعباس، 

، (2111-2109يذ، اثخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى الػاردات خلاؿ الفتخة) سارة بػس -

أشخكحة دكتػراه في العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ، جامعة آكمي 

 . 2121-2109محشج الحاج البػيخة،

حالة الجدائخ، : دراسة ؾياسية، راد الكميالعلاقة بيغ الػاردات كبعس متغيخات الاقت لعصػؼ جمػؿ، -

جامعة  كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ، أشخكحة دكتػراه في العمػـ التجارية،

 . 2123-2122الجدائخ، ، 13الجدائخ

احسج زىيخ شامية، التزخع في الاقتراديات السختمفة: دراسة ؾياسية لمتزخع في الاقتراد الدػرؼ،  -

 .0982-0980دكتػراه، كمية الاقتراد كالعمػـ الدياسية، جامعة القاىخة، أشخكحة 
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صالح حجاد، أثخ التزخع السدتػرد عمى ـيكل الػاردات :دراسة حالة الجدائخ، أشخكحة دكتػراه في  -

كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ،  جامعة حديبة بغ بػعمي الذمف، ، العمػـ السالية

2123-2124  . 

في الفتخة  ARCHالدعيج ىتيات، الشسحجة الؿياسية لطاىخة التزخع في الجدائخ باستخجاـ نساذج  -

كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ ، أشخكحة دكتػراه في العمػـ الاقترادية، 0991-2121

 .2120-2121جامعة قاصجؼ مخباح، كرقمة، ، التدييخ

خ سعخ الرخؼ الحؿيقي عمى ميداف السجفػعات حالة الجدائخ، دراسة ؾياسية لأثخ تغي حسيج سييخ، -

جامعة  أشخكحة دكتػراه في العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ،

 . 2122-2120، الجدائخ،  13الجدائخ

-0991تخة )كليج فخجاني، دراسة تحميمية لتصػر ؾيسة الجيشار الجدائخؼ داخميا كخارجيا خلاؿ الف -

كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ  (، أشخكحة دكتػراه في العمػـ الاقترادية،2120

 . 2123-2122، جامعة يحي فارس ،السجية

أشخكحة دكتػراه في العمػـ ، محجدات التزخع في الجدائخ مع مقاربة بجكاؿ الاستيلاؾ، أسساء مخاليف -

-2106 ، جامعة الحاج لخزخ باتشة، ترادية كالتجارية كعمػـ التدييخالاقترادية، كمية العمػـ الاق

2107  . 

أشخكحة دكتػراه في ، دراسة ؾياسية: عبج المصيف حسخيط، محجدات الصمب عمى العسالة في الجدائخ  -

جامعة جيلالي اليابذ سيجؼ  العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ،

 . 2120-2121 ، بمعباس
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 الخسائل  -2

عياش قػيجر ،إصلاح الدياسة الشقجية في الجدائخ، رسالة ماجدتيخ في العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ  -

 .0999-0998جامعة الجدائخ ،، الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ

(، 2114-0991ئخ )دركاسي مدعػد، الدياسة السالية كدكرىا في تحقيق التػازف الاقترادؼ حالة الجدا -

جامعة ، رسالة ماجدتيخ في العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ

 .2115-2114الجدائخ ،

 السصبػعات   -1

كمية العمػـ ، محاضخات في اقتراد أسعار الرخؼ، قدع العمػـ الاقترادية ضخيفة، سلايسية -

 .2107قالسة،  الجدائخ، ، 0945ماؼ   18جامعة الاقترادية كالتجارية كعمػـ التدييخ 

 التقاريخ   -2

 ، التصػر الاقترادؼ كالشقجؼ لمجدائخ، بشظ الجدائخ.2103التقخيخ الدشػؼ  -

 ، التصػر الاقترادؼ كالشقجؼ لمجدائخ، بشظ الجدائخ .2107التقخيخ الدشػؼ  -

 شظ الجدائخ.، التصػر الاقترادؼ كالشقجؼ لمجدائخ، ب2120التقخيخ الدشػؼ  -

 .، التصػر الاقترادؼ كالشقجؼ لمجدائخ، بشظ الجدائخ2122التقخيخ الدشػؼ  -

 

 العمسية السجلات    -3

ميجؼ سيخ الجبػرؼ، حارث رحيع عصية، تحميل العلاقة بيغ الزخائب الجسخكية كأسعار الرخؼ  -

أىل البيت عمييع  (، مجمة ARDLفي العخاؽ باستعساؿ نسػذج الانحجار الحاتي للإبصاء السػزع )

 .2120، العخاؽ، 28الدلاـ العجد 
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نسحجة انتقاؿ اثخ تغيخات سعخ الرخؼ إلى أسعار ، أميخة عقل احسج، فخدكس احسج كساؿ -

، 13، العج0السجمج ، السدتيمكيغ في الياباف،  السجمة العمسية لمجراسات كالبحػث السالية كالتجارية

 . 2122، الدشة 12الجدء

يع ـب - ة، تحميل ؾياسي لأثخ سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعاؿ عمى الشسػ الاقترادؼ في الياـ إبخاـ

 . 2107، مرخ، 2،العجد  0السجمج، مرخ، السجمة العمسية للاقتراد كالتجارة

  0991صباح نػرؼ عباس، اثخ التزخع عمى سعخ الرخؼ التػازني لمجيشار العخاقي لمفتخة-

 .2118، 08 ، كمية بغجاد لمعمػـ الاقترادية، العجد2115

  آية عمي خسيذ التسيسي، كساؿ كاضع جػاد الذسخؼ، اثخ تقمبات أسعار الرخؼ لمجيشار العخاقي

عمى مؤشخات السالية لمسدتثسخ الأجشبي في سػؽ السالي، السجمة العخاؾية لمعمػـ الإدارية، جامعة 

 .2122، العخاؽ،70، العجد 08كخبلاء، السجمج 

  حدغ فيسى الديج، تحخيخ سػؽ الرخؼ الأجشبي كانعكاساتو عمى عصا الله أبػ سيف أباديخ، رشا

العجد ، 33بخنامج الإصلاح الاقترادؼ في مرخ، السجمة العمسية لمبحػث كالجراسات التجارية السجمج 

3 ، 2109. 

 9كالتحخيخ، مجمة قصاع الذخيعة كالقانػف، العجد  غاده عمى العسخكسي، سعخ الرخؼ بيغ التثبيت ،

2107. 

  يعشخيفي تأثيخ استعساؿ الذسػع اليابانية عمى سمػؾ السزاربة في الدػؽ ، بذػنجه رفيق، إبخاـ

(، مجمة  USD/GBPالجكلي لمعسلات الأجشبية دراسة حالة زكج الجشيو الإستخليشي/الجكلار الأمخيكي )

 . 2108، 4العجد ، نساء لاقتراد كالتجارة

 ،صشجكؽ الشقج العخبي، الإمارات العخبية ، لجتو،التزخع كأسبابو، أثاره كسبل معا رانيا الذيخ شو

 . 2120، 08الستحجة، العجد 
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  محمد شكخؼ الجسيل العجكؼ، التزخع الشقجؼ كأثخه في الجيػف مغ مشطػر الفقو الإسلامي، مجمة

 . 2108، 67، العجد 8البحػث القانػنية كالاقترادية، السجمج 

 مظ الجدائخؼ بيغ الاقتراد كالقانػف، مجمة الفكخ مرصفي بغ أميشة، حساية القجرة الذخائية لمسدتي

 . 2123، 2، العجد 7القانػني كالدياسي، السجمج 

  فايدة بػلعجيغ، نػاؿ بيخاز، قخاءة في أسباب انخفاض القجرة الذخائية في الجدائخ، السجمة الجكلية في

 . 2120، 0، العجد 0الاقتراد كاستخاتيجيات الأعساؿ، السجمج 

 ،دراسة تحميمية لأثخ سعخ الرخؼ الاسسي عمى القػة الذخائية لمعسمة حالة الجدائخ  نادية العقػف

 .2120، 2العجد ، 00(، مجمة الاقتراد الرشاعي )خدارتظ(، السجمج 2102-0971خلاؿ الفتخة )

  صميحة بػصػردؼ، دراسة تحميمية لأثخ سياسة سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عمى فعالية سياسة

 .2120، 2العجد ، 20مجمة العمػـ الإندانية، السجمج ، الأجػر بالجدائخ

  ،بغ صجيق زكبيجة، علاقة نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الخاـ عمى تصػر أمل الحياة في الجدائخ

 .2123، 32، العجد 09(، مجمة اقتراديات شساؿ إفخيؿيا، السجمج 2120-0991دراسة ؾياسية لمفتخة )

    لانخفاض القجرة الذخائية في الجدائخ في ضل تصبيق التسػيل غيخ رياف سػاكخ، دراسة تحميمية

 .2123، 3العجد ، 02التقميجؼ، السجمة الجدائخية للأمغ كالتشسية، السجمج 

 فاتح لقػقي، دراسة التكامل السذتخؾ بيغ سعخ الرخؼ كالسدتػػ العاـ لأسعار ، حسدة قساح

، 0، العجد 7مة العمػـ الإدارية كالسالية، السجمج (، مج2120-0991السدتيمظ في الجدائخ خلاؿ الفتخة )

2123 . 

  بػالكػر نػرالجيغ، ؾياس أثخ السدتػػ العاـ للأسعار كالأرصجة الشقجية عمى سعخ صخؼ الجيشار

، 9(، حػليات جامعة قالسة لمعمػـ الاجتساعية كالإندانية، السجمج 2103 – 0991الجدائخؼ لمفتخة )

 .2103، 4العجد 
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  مخسي رمزاف، تغيخ ؾيسة الشقػد الػرؾية كأثخه عمى الحقػؽ كالالتدامات، مجمة کمية كليج صلاح

 .2100، 27، العجد 7الجراسات الإسلامية كالعخبية لمبشات بالإسكشجرية  السجمج 

  ،مر زيغ الجيغ، تحميل تغيخ ؾيسة الشقػد في مشطػر الذخيعة الإسلامية، مجمة الذخيعة الاقترادية

 . 2122،  0 ، العجد6السجمج 

 ؾياس العلاقة بيغ التزخع السدتػرد كالتجارة الخارجية  ، تحديغ محسػد مثشى، محمد صالح الكبيدي

العجد ، 24(،  مجمة العمػـ الاقترادية كالإدارية، السجمج 2105-0991في الاقتراد العخاقي لمسجة  )

 . 409ص   2108، 017

 يع ىيبة، تأثيخ الإنفاؽ الحكػمي عم (، مجمة 2106-0994ى معجؿ التزخع في مرخ )إلياـ إبخاـ

 .2109، 2، العجد 56كمية التجارة لمبحػث العمسية، السجمج

 مجمة ، آليات إصلاح سياسة الجعع لمحج مغ تجىػر القجرة الذخائية، شبايبية سميسة، سلايسية شخيفة

 . 2123، 2العجد ، 07السجمج ، دراسات اقترادية

  ادر،  تأثيخ تقمبات أسعار الشفط كالغاز الصبيعي عمى التزخع بغ سشػسي مخكاف، ساىج عبج الق

 . 2122، 2، العجد 5(، مجمة السشيل الاقترادؼ، السجمج 2121-0970في الجدائخ لمفتخة)

 بػضياؼ سامية، تجاعيات تحبحب التزخع السدتػرد عمى التزخع السحمي في ، دحساني فاشسة

 . 2122، 28العجد ، 08(، السجمج  2120-0991الجدائخ خلاؿ الفتخة) 

  حشاف قشجكز، اسساعيغ بغ قانة، أثخ البصالة عمى التزخع مغ مشطػر مشحشى فيميبذ دراسة ؾياسية

السجمج ، (، مجمة الجراسات الاقترادية الكسية21208-0990لعيشة مغ الجكؿ الشامية خلاؿ الفتخة  )

 .2122، 0، العجد8

 غيخات الاقترادية الكمية عمى الأجػر الحؿيؿية في كتاؼ حسدة، كشيجة زليخة، ؾياس اثخ بعس الست

 .2122، 0، العجد8(، مجمة مجاميع السعخفة، السجمج2122-0991الجدائخ خلاؿ الفتخة)
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 ،مجمة  كساؿ قػيجرؼ، دراسة ؾياسية لأثخ التحػيلات الاجتساعية  عمى ضاىخة الفقخ في الجدائخ

 . 2105، 0، العجد6الاقتراد كالتشسية البذخية، السجمج

  كاؼية عيجكني، أثخ الجعع الاجتساعي عمى السيدانية العامة لمجكلة في الجدائخ دراسة ؾياسية لمفتخة

 . 2120، 2، العجد 4(، مجمة السشيل الاقترادؼ، السجمج0993-2108)

  عمى مربح صالح الحيصة، انخفاض القػة الذخائية لمشقػد  ك أثخىا عمى التػازف العقجؼ، السجمة

 .2120، 02، العجد 9مجمة متخررة في الجراسات كالبحػث القانػنية(، السجمج القانػنية )

 تجاعيات تغيخ سعخ الرخؼ الجيشار العخاقي في تقمب ، أحسج عباس عبج الله، أحسج حقي إسساعيل

 . 2123، 77العجد  ، السجمة العخاؾية لمعمػـ الاقترادية، قػتو الذخائية

 دكر الدياسة الشقجية في الحج  ، دي، ثخيا عبج الخحيع الخدرجيمحمد صالح الكبي، صابخيغ قاسع بيجة

مجمة الاقتراد كالعمػـ الإدارية، ، 2113مغ التزخع في العخاؽ مغ خلاؿ آلية التعؿيع الشقجؼ لسا بعج 

 . 2120، 026العجد  ، 27السجمج 

 ة الاقتراد بػعذة مبارؾ ،سسية بمقاسسي، الدياسات الستبعة لمحج مغ التزخع في الجدائخ، مجم

 . 2107، 02، العجد 0الرشاعي، السجمج 

  مرصفي ؼيصذ، الدياسات السالية كالزخيبية لمحج مغ اثخ التزخع في الجدائخ، مجمة  الاقتراد

 .2122، 2، العجد 5السجمج ، الحجيث كالتشسية السدتجامة

 ة بحػث اقترادية أثخ الدياستيغ الشقجية كالسالية في التزخع، مجم، علاء الجيغ عذيط، عمي مكيج

 .  2107، 79-78العجداف ، عخبية 

  احسج سلامي،  اختبار علاقة التكامل السذتخؾ بيغ سعخ الرخؼ كمعجلات التزخع في الجدائخ

  2105، 0، العجد 4السجمج ، (، مجمة أداء السؤسدات الجدائخية2104-0971دراسة تصبيؿية لمفتخة )
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 (، مجمة دراسات 2122- 2111في الجدائخ لمفتخة ) مدعػد لذيب، دراسة كتحميل محجدات التزخع

 .2124، 2، العجد 01كأبحاث اقترادية لمصاقات الستججدة، السجمج 

 (2107-0991عدرؼ حسيج، خػني رابح، تصػر مؤشخات ؾياس التزخع في الجدائخ خلاؿ الفتخة  ،)

 .2121، 2، العجد6مجمة ميلاؼ لمبحػث كالجراسات، السجمج 

 ياء ىػاـ، دكر مشاخ الاستثسار في دعع كتخؾية الاقتراد الػششي الجدائخؼ: الذخيف ريحاف، لس

 . 2104،  04دراسة تحميمية تقييسية، مجمة الاكاديسية العخبية في الجنسارؾ، العجد 

 ( مجمة 2107-2111كساؿ بغ دقفل، تحميل كاقع ضاىخة التزخع في الجدائخ خلاؿ الفتخة،)

 . 2121، 0، العجد 04في الاقتراد العالسي،  السجمج الإصلاحات الاقترادية كالانجماج 

  السجمج  ،مجمة رؤػ اقترادية، 2103-2111عمي صارؼ، سياسة عخض الشقػد في الجدائخ لمفتخة

 .2104، 7، العجد 4

  ػد عمى السدتػػ العاـ للأسعار  دراسة حالة الجدائخ أثخ التغيخات في عخض الشق، سسية بمقاسسي

 . 2104، 0، العجد 5(، مجمة الجراسات السالية كالسحاسبية،  السجمج 2111-2104)

   ،الصاىخ جاليط، دراسة ؾياسية لأثخ العخض الشقجؼ عمى التزخع كالشسػ الاقترادؼ في الجدائخ

 .2106، 2، العجد3مجمة البجيل الاقترادؼ، السجمج 

  السجمج مجمة رؤػ اقترادية، 2103-2111عمي صارؼ، سياسة عخض الشقػد في الجدائخ لمفتخة ،

 .2104، 7، العجد 4

 دراسة اثخ نسػ الكتمة الشقجية عمى الاستقخار الشقجؼ في الجدائخ، ، جساؿ سػيح، بغ ثابت علاؿ

 .2106، 2، العجد5(، حػليات جامعة بذار في العمػـ الاقترادية، السجمج2106-0991لاؿ الفتخة )خ

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/126
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/126
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 دراسة  زيدار سسية، أدكات الدياسة الشقجية كانعكاساتيا عمى الشسػ الاقترادؼ:، يحياكؼ إيساف

، 9 (، مجمة البذائخ الاقترادية، السجمج2121-0991تحميمية للاقتراد الجدائخؼ خلاؿ الفتخة) 

  2123، 2العجد

  ،الأكاديسية لمجراسات الاجتساعية  سخاج كىيبة، دراسة تحميمية لدياسة الإنفاؽ العاـ في الجدائخ

 . 2108، 0، العجد 01كالإندانية، السجمج 

 دراسة تحميمية ؾياسية لسحجدات ضاىخة تدايج الإنفاؽ الحكػمي في ، سشػساكؼ صالح، كشاف فؤاد

، 7(، مجمة التشسية للاستذخاؼ لمبحػث كالجراسات، السجمج 2108-0991ة )الاقتراد الجدائخؼ لمفتخ 

 .2122، 0العجد

  تأثيخ جائحة كػركنا عمى الشفقات العامة  كانعكاساتيا عمى التشسية ، سالسي رشيج، .بػشيخي احسج

رادية،  (، مجمة الاجتياد لمجراسات القانػنية كالاقت2120-2109الاقترادية في الجدائخ خلاؿ الفتخة )

 .2122، 0العجد ، 00السجمج 

 (،مجمة 2109-2111تذخيز كاقع التزخع في الجدائخ خلاؿ الفتخة )، ادبػب سارة، لدبع مخيع

 . 2120، 2، العجد2ارتقاء لمبحػث كالجراسات الاقترادية، السجمج 

   الجدائخ نػر اليجػ بػحيتع، مدعػد جساني،  تأثيخ الانفتاح التجارؼ عمى السيداف التجارؼ  في

 . 2121، 2، العجد 6السجمج ، (، مجمة العمػـ الإندانية كالاجتساعية2107-0991خلاؿ الفتخة )

 ،سميسة لفزل، أثخ عخض الشقػد كالتزخع السدتػرد عمى التزخع السحمي، حالة  صالح تػمي

 . 2121، 22، العجد 06الجدائخ، مجمة اقتراديات  شساؿ إفخيؿيا ،السجمج 

 دراسة ؾياسية : اثخ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار عمى الاستقخار الشقجؼ بالجدائخ، عالسػمغ عبج الكخي

(، مجمة إدارة الأعساؿ 2121-0981باستخجاـ نسػذج الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة )

 .2120، 12، العجد17السجمج ، كالجراسات الاقترادية
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 ،تقمبات سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ عبج القادر مػزاكؼ، السرجر الحؿيقي ل مخكاف حايج

(السقيج عمى السجػ الصػيل للاختبار بيغ الرجمات  SVAR(، مقاربة نساذج )2122-0991لمفتخة)

 . 2122، 2، العجد 8السجمج ، الاسسية كالحؿيؿية، مجمة الاقتراد كالسالية

 خ: دراسة مػسي بػششب، اثخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى أىجاؼ الدياسة الاقترادية في الجدائ

 .2122، 2، العجد7(، مجمة اقتراد الساؿ كالأعساؿ ،السجمج 2122-2111تحميمية لمفتخة )

  كافي ميمػد، شكػرؼ سيجؼ محمد، تأثيخ الانفتاح التجارؼ كالتكامل السالي عمى سعخ الرخؼ

، 23(، مجمة معيج العمػـ الاقترادية، السجمج 2106-0971الحؿيقي: دراسة ؾياسية حالة الجدائخ) 

 .2121، 2العجد

 بػخارؼ عبج الحسيج، دكر سعخ الرخؼ في التأثيخ عمى معجؿ الشسػ الاقترادؼ في ، زاكية رشيجة

 .2121، 0، العجد 23السجمج ، الجدائخ، مجمة معيج العمػـ الاقترادية

 (0994.عشتخ بػتيارة، تحميل العػامل السؤثخة في سعخ الرخؼ الفعمي الحؿيقي خلاؿ الفتخة-

 . 2120، 2، العجد04جمة العمػـ الاقترادية كالتدييخ كالعمػـ التجارية، السجمج (، م2121

  أسساء ؼيحاف العتيبي، نذػػ مرصفي عمى محمد، أثخ الأجػر عمى سعخ الرخؼ الاسسي :

(، مجمة رؤػ 2105-0991الجركس السدتفادة مغ التصبيق عمى الاقتراد السرخؼ خلاؿ الفتخة )

 . 2108، 2جد ، الع8اقترادية، السجمج 

  رسلاف خزػر، مشعكدات تخؽيس سعخ صخؼ الميخة الدػرية عمى الرادرات كالػاردات  كلعادة

 .2111، 20، العجد 9تػزيع الجخل، مجمة بحػث اقترادية عخبية، السجمج 

  بػعتخكس عبج الحق،  الآثار الاقترادية كالاجتساعية لدياسة تخؽيس ؾيسة العسمة  في البلاد

 . 2111، 02، العجد 7الجدائخ، السجمج  حالة: العخبية
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   مجمة  ، شخيف بػدرؼ، ججكؼ سياسة تخؽيس الجيشار الجدائخؼ، لسػاجية تجاعيات الأزمة الشفصية

 . 2107، 06العجد ، اقتراديات  شساؿ إفخيؿيا

    مشاد عمى  أثخ الحج الأدنى للأجػر عمى معجلات البصالة في الجدائخ لمفتخة ، رحساني رانيا

 . 2123، 12، العجد 19السجمج  ، (،مجمة البذائخ الاقترادية0990-2120)

  فايدة بػلعجيغ، نػاؿ بيخاز، قخاءة في أسباب انخفاض القجرة الذخائية في الجدائخ، السجمة الجكلية في

 . 2120، 0، العجد 0الاقتراد كاستخاتيجيات الأعساؿ، السجمج 

 ج السحمي الخاـ عمى تصػر أمل الحياة في الجدائخ، بغ صجيق زكبيجة، علاقة نريب الفخد مغ الشات

 .2123، 32، العجد 09(، مجمة اقتراديات شساؿ إفخيؿيا، السجمج 2120-0991دراسة ؾياسية لمفتخة )

  بمعدكز بغ عمي، تخقػ محمد، علاقة الفجػة الغحائية بسؤشخ الأسعار كالقجرة الذخائية في دكؿ شساؿ

 .2104، 2(، مجمة الباحث الاقترادؼ، العجد 2119-0962)إفخيؿيا، دراسة ؾياسية لمفتخة 

  ،حديغ مدكد، الديادة في الأجػر كتأثيخىا عمى تحديغ القجرة الذخائية كمدتػػ السعيذة في الجدائخ

 .2122، 0، العجد 6مجمة مجارات سياسية، السجمج 

  العاـ لأسعار فاتح لقػقي، دراسة التكامل السذتخؾ بيغ سعخ الرخؼ كالسدتػػ ، حسدة قساح

، 0، العجد 7(، مجمة العمػـ الإدارية كالسالية، السجمج 2120-0991السدتيمظ في الجدائخ خلاؿ الفتخة )

2123 . 

  بػالكػر نػرالجيغ، ؾياس أثخ السدتػػ العاـ للأسعار كالأرصجة الشقجية عمى سعخ صخؼ الجيشار

، 9ـ الاجتساعية كالإندانية، السجمج (، حػليات جامعة قالسة لمعمػ 2103 – 0991الجدائخؼ لمفتخة )

 .2103، 4العجد 

  ( 0991عدرؼ حسيج، خػني رابح، تصػر مؤشخات ؾياس ضاىخة التزخع في الجدائخ لمفتخة-

 . 2121،   2، العجد6(،مجمة ميلاؼ لمبحػث كالجراسات، السجمج 2107
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 قو الإسلامي، مجمة محمد شكخؼ الجسيل العجكؼ، التزخع الشقجؼ كأثخه في الجيػف مغ مشطػر الف

 . 2108، 67، العجد 8البحػث القانػنية كالاقترادية، السجمج 

 أىع مرادر التزخع السحمي في السجػ القريخ حالة الجدائخ ، بغ عسخة عبج الخزاؽ، أزناؽ فاشسة

، 0العجد ، 5مجمة الشسػ الاقترادؼ كريادة الأعساؿ،  السجمج ، ( 2108-2111دراسة ؾياسية لمفتخة ) 

2121 . 

  ،إيساف محمد عبج المصيف مرصفي، أثخ الديادة الدكانية الستدارعة عمى التشسية السدتجامة مرخ

كمية الإدارة كالاقتراد كنطع السعمػمات، جامعة مرخ لمعمػـ كالتكشػلػجيا، السجمة العخبية للإدارة، 

 .2121، 2، عجد41مجمج

 مجمة الذخيعة الاقترادية،عة الإسلامية تحميل تغيخ ؾيسة الشقػد في مشطػر الذخي، مر زيغ الجيغ ،

 . 2122، 0العجد ، 6السجمج 

    ؾياس العلاقة بيغ التزخع السدتػرد كالتجارة ، تحديغ محسػد مثشى، محمد صالح الكبيدي

(،  مجمة العمػـ الاقترادية كالإدارية، السجمج 2105-0991الخارجية  في الاقتراد العخاقي لمسجة  )

 .  2108، 017العجد ، 24

 ( يع ىيبة، تأثيخ الإنفاؽ الحكػمي عمى معجؿ التزخع في مرخ (، مجمة 2106-0994إلياـ إبخاـ

 .2109، 2، العجد 56كمية التجارة لمبحػث العمسية، السجمج

 بػضياؼ سامية، تجاعيات تحبحب التزخع السدتػرد عمى التزخع السحمي في ، دحساني فاشسة

 . 2122، 28العجد ، 08السجمج (،  2120-0991الجدائخ خلاؿ الفتخة) 

 مجمة ، اليات اصلاح سياسة الجعع لمحج مغ تجىػر القجرة الذخائية، شبايبية سميسة، سلايسية شخيفة

 .  2123، 2العجد ، 07السجمج ، دراسات اقترادية
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   ،تقمبات أسعار الشفط كالغاز الصبيعي عمى التزخع في  تأثيخبغ سشػسي مخكاف، ساىج عبج القادر

 . 2122، 2، العجد 5(، مجمة السشيل الاقترادؼ، السجمج 2121-0970ئخ لمفتخة) الجدا

   فايدة بػلعجيغ، نػاؿ بيخاز، قخاءة في أسباب انخفاض القجرة الذخائية في الجدائخ، السجمة الجكلية

 . 2120، 0، العجد 0في الاقتراد كاستخاتيجيات الأعساؿ، السجمج 

 مجمة ، ليات إصلاح سياسة الجعع لمحج مغ تجىػر القجرة الذخائيةآ، شبايبية سميسة، سلايسية شخيفة

 . 2123، 2العجد ، 07السجمج ، دراسات اقترادية

 مجمة الاسخة ، زيشب، السدتػػ السعيذي للأسخة كعلاقتو باستعساؿ كسائل تشطيع الشدل  سعجكدؼ

 . 2106، 0، العجد 4كالسجتسع،  السجمج 

 تجاعيات تغيخ سعخ الرخؼ الجيشار العخاقي في تقمب ، الله أحسج عباس عبج، أحسج حقي إسساعيل

 . 2123، 77العجد  ، السجمة العخاؾية لمعمػـ الاقترادية، قػتو الذخائية

 دكر الدياسة الشقجية في الحج  ، محمد صالح الكبيدي، ثخيا عبج الخحيع الخدرجي، صابخيغ قاسع بيجة

مجمة الاقتراد كالعمػـ الإدارية، ، 2113شقجؼ لسا بعج مغ التزخع في العخاؽ مغ خلاؿ آلية التعؿيع ال

 . 2120، 026العجد  ، 27السجمج 

  بػعذة مبارؾ ،سسية بمقاسسي، الدياسات الستبعة لمحج مغ التزخع في الجدائخ،  مجمة الاقتراد

 . 2107، 02العجد  0الرشاعي، السجمج 

 زخع في الجدائخ، مجمة  الاقتراد مرصفي ؼيصذ، الدياسات السالية كالزخيبية لمحج مغ اثخ الت

 .2122، 2، العجد 5السجمج ، الحجيث كالتشسية السدتجامة

 أثخ الدياستيغ الشقجية كالسالية في التزخع، مجمة بحػث اقترادية ، علاء الجيغ عذيط، عمي مكيج

 . 2107، 79-78العجداف ، عخبية 
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 سباب التخاجع كلجخاءات السعالجة أ-محمد عادؿ قرخؼ، كساؿ كخمة، القجرة الذخائية في الجدائخ– 

 . 2123، 0، العجد 9دراسة تحميمية، مجمة دراسة الأعساؿ كالجراسات الاقترادية، السجمج 

 مجمة ، آليات إصلاح سياسة الجعع لمحج مغ تجىػر القجرة الذخائية، شبايبية سميسة، سلايسية شخيفة

 .  2123، 2العجد ، 07السجمج ، دراسات اقترادية

  يعرباحي جاب الله مرصفي،  مؤشخ أسعار الاستيلاؾ كعلاقتو بستغيخات الدياسة الشقجية في ، إبخاـ

 .   2122، 2، العجد 7(، مجمة البحػث في العمػـ السالية كالسحاسبة، السجمج 2121-0995الجدائخ ) 

 أحسج محمد حديغ ،(  العلاقة بيغ الشسػ الاقترادؼ كالتذغيل في إشار نسػذجARDL  مجمة ،)

 . 2123، 0، العجد 24السجمج ، الاقتراد كالعمػـ الدياسية

   محسػد عبج التػاب عخفة،ؾياس أثخ بعس متغيخات الاقتراد الكمى عمى قصاع الدراعة السرخؼ

(، السجمة الجكلية لمدياسات  ARDLباستخجاـ شخيقة الانحجار الحاتي لفتخات الإبصاء السػزعة زمشيا  )

 .. 2122، 4العجد ، 0العامة في مرخ، السجمج 

 أثخ الائتساف السرخفي عمى الشسػ الاقترادؼ  دراسة ؾياسية  ، فػزؼ محيخيق، بميػشات محمد الأميغ

مجمة العمػـ ، (، باستخجاـ نسػذج الانحجار الحاتي لفتخات الإبصاء السػزعة2108-0981لمفتخة )

 . 2121، 0العجد ، 03السجمج ، الاقترادية  كالتدييخ كالعمػـ التجارية

 رشيج ساشػر،  بشية معجؿ  الرخؼ الحؿيقي الفعمي لمجيشار الجدائخؼ ، عخقػب نبيمة، بػشة محمد ، 

مجمة ، 2107-0981لمفتخة ، دراسة ؾياسية اقترادية باستعساؿ اختبارات السقاشع الييكمية الستعجدة

 . 2121، 2العجد ، 23معيج العمػـ الاقترادية ،السجمج 

  زخ، أثخ الرجمات كالتغيخات الييكمية  عمى التغيخ السشاخي، دراسة زاىػؼ خي، بغ حامج كساؿ

، 0، العجد7مجمة التشسية كالاقتراد التصبيقي،  السجمج ، حالة دكؿ الذخؽ الأكسط كدكؿ شساؿ إفخيؿيا

2123  
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 ىل يؤثخ سعخ الشفط عمى معجؿ التزخع في الجدائخ ، محمد دحساني، دنيا كخزابي، مشاؿ عصػشي

مجمة التشسية كالدياسات ، لمتكامل السذتخؾ MAKI ك NARDLمى أساس اختبار نطخة ججيجة ع

 . 2122، 2العجد ، 24السجمج ، الاقترادية

 السمتكيات والشجوات العمسية  -7

  سمساف ماىخ محدغ، التشبؤ باحتسالات تغيخ سعخ صخؼ الجيشار العخاقي مقابل الجكلار الأمخيكي

، البشظ السخكدؼ العخاقي،  السجيخية العامة للإحراء 2104 -2118باستعساؿ سلاسل مار كػؼ لمفتخة 

 كالأبحاث،  قدع بحػث الدػؽ السالية. 
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 https://data.imf.org/?sk=4c514d48-b6ba-49ed-8ab9-

52b0c1a0179b&sid=1409151240976 

 

 

 

https://www.mf.gov.dz/index.php/ar
https://www.bank-of-algeria.dz/rapports-annuels/
https://data.imf.org/regular.aspx?key=63140098
https://data.imf.org/?sk=4c514d48-b6ba-49ed-8ab9-52b0c1a0179b&sid=1409151240976
https://data.imf.org/?sk=4c514d48-b6ba-49ed-8ab9-52b0c1a0179b&sid=1409151240976
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 لسلاحق :ا

 (2022-9660خلال الفتخة ) الأصمية متغيخات الجراسة في صيغتيا : 9السمحق رقع 
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 (2022-9660لمػغاريتسية خلال الفتخة )متغيخات الجراسة في صيغتيا ا: 2السمحق رقع 

 

 السرجر:
 الجيػاف الػششي للإحرائيات   -
 يػػػػػػػػػػػػمػػبيانات البشظ الجك قاعجة -
 ة ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػكزارة السالي  -
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 الأصميةيغتيا لستغيخات الجراسة في ص الػصفية السقاييذ  :  2السمحق رقع 

 

 لستغيخات الجراسة في صيغتيا  المػغاريتسية الػصفية السقاييذ  :  4السمحق رقع 
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 دوال الارتباط الحاتي  لستغيخات الجراسة عشج السدتػي : 2السمحق رقع 

LSR                                                              LDEP 

      

LTC                                                     LM2 

      

LINFIM                                                              
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 دوال الارتباط الحاتي  لستغيخات الجراسة عشج الفخق الأول :3السمحق رقع 

LSR                                                                  LDEP 

      
LTC                                                        LM2 

        

LINFIM 

 

 



 السلاحق   

220 

 

 لستغيخات الجراسة عشج السدتػى والفخق الأول ADF: اختبار4السمحق رقع 

 

 لستغيخات الجراسة عشج السدتػى والفخق الأول PP: اختبار5السمحق رقع 
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 لستغيخات الجراسة عشج السدتػى والفخق الأول Zandrews : اختبار6السمحق رقع 
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 لستغيخات الجراسة عشج السدتػى والفخق الأولLee Strazicich LM  : اختبار 90السمحق رقع 
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 الأولية  ARDL: نتائج تقجيخ مشيجية 99السمحق رقع 
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 ARDLالاختبارات التذخيرية لسشيجية  : 12رقع  السمحق
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 ARDL: نتائج اختبار الحجود  لسشيجية 13السمحق رقع 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ARDL لسشيجية : نتائج تقجيخ معاملات  الأجل الصػيل14السمحق رقع 
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 ARDL : نتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في الأجل القريخ  لسشيجية 15السمحق رقع 
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 ةالأولي NARDL: نتائج تقجيخ مشيجية 16السمحق رقع 
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 NARDLالاختبارات التذخيرية لسشيجية  : 17السمحق رقع 
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 NARDL: نتائج اختبار الحجود  لسشيجية 18السمحق رقع 

 

  NARDL لسشيجية : نتائج تقجيخ معاملات  الأجل الصػيل19السمحق رقع 
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 NARDL: نتائج تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ في الأجل القريخ  لسشيجية 20قع السمحق ر 
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 : نتائج اختبار عجم التساثل في الأجميغ القريخ والصػيل:21السمحق رقع 

 

 ةالإبصاء السثمى لستغيخات الجراس : معاييخ تحجيج فتخات22السمحق رقع 

 

 .ػيلالأجل الص في  الدببية اختبار نتائج:23السمحق رقع 

 


	الواجهة
	كلمة شكر وعرفان
	الإهداء
	المستخلص
	فهرس المحتويات
	قائمة الجداول
	قائمة الأشكال
	قائمة الملاحق
	قائمة المختصرات
	مقدمة
	الفصل الأول: الإطار النظري لسعر الصرف
	تمهيد الفصل الأول
	المبحث الأول: الأطر المفاهيمية لسعر الصرف
	المطلب الأول: مفهوم ووظائف سعر الصرف
	المطلب الثاني: أشكال سعر الصرف
	المطلب الثالث: المفاهيم العامة حول أنظمة سعر الصرف

	المبحث الثاني: النظريات المفسرة لسعر الصرف والعوامل المؤثرة عليه
	المطلب الأول: النظريات المفسرة لتقلبات سعر الصرف
	المطلب الثاني: نظريات أخرى مفسرة لتقلبات سعر الصرف
	المطلب الثالث: العوامل المؤثرة على سعر الصرف

	المبحث الثالث: أسواق الصرف
	المطلب الأول: مفهوم سوق الصرف وخصائصه
	المطلب الثاني: تقسيمات أسواق الصرف والعمليات التي تتم فيها
	المطلب الثالث: المتدخلون في سوق الصرف

	خلاصة الفصل الأول

	الفصل الثاني: الإطار النظري للقدرة الشرائية
	تمهيد الفصل الثاني
	المبحث الأول: الأطر المفاهيمية للقدرة الشرائية وظاهرة التضخم
	المطلب الأول: ظاهرة التضخم: المفهوم والأنواع
	المطلب الثاني: القدرة الشرائية: مفهومها، أنواعها، أهميتها
	المطلب الثالث: قياس القدرة الشرائية

	المبحث الثاني: العوامل المؤثرة على القدرة الشرائية
	المطلب الأول: العوامل الاقتصادية الداخلية
	المطلب الثاني: العوامل الاقتصادية الخارجية
	المطلب الثالث: العوامل الاجتماعية والسياسية

	المبحث الثالث: آثار تغير القدرة الشرائية للعملة المحلية وسبل استقرارها
	المطلب الأول: الآثار الاقتصادية
	المطلب الثاني: الآثار الاجتماعية والسياسية
	المطلب الثالث: السياسات الاقتصادية: أداة مزدوجة لضبط التضخم ودعم القدرة الشرائية

	خلاصة الفصل الثاني

	الفصل الثالث: دراسة تحليلية للعوامل المؤثرة على القدرة الشرائية في الجزائر
	تمهيد الفصل الثالث
	المبحث الأول: تحليل مؤشرات قياس ظاهرة التضخم في الجزائر (1990-2022)
	المطلب الأول: الرقم القياسي لأسعار المستهلك
	المطلب الثاني: الرقم القياسي الضمني (مكمش الناتج المحلي الإجمالي)

	المبحث الثاني: تحليل أسباب تراجع القدرة الشرائية في الجزائر للفترة (1990-2022)
	المطلب الأول: تحليل تطور المعروض النقدي والإنفاق الكلي في الجزائر خلال الفترة (1990-2022)
	المطلب الثاني: تحليل تطور معدل التضخم المستورد في الجزائر (1990-2022)
	المطلب الثالث: تحليل تطور سعر الصرف الإسمي والحقيقي في الجزائر للفترة (1990-2022)

	المبحث الثالث: تخفيض قيمة العملة وانعكاساتها السلبية على القدرة الشرائية في الجزائر
	المطلب الأول: طبيعة العلاقات بين تقلبات سعر الصرف والأجور
	المطلب الثاني: التداعيات الاقتصادية لخفض العملة على القدرة الشرائية في الجزائر
	المطلب الثالث: تحليل تطور الأجور في الجزائر (1990-2022)

	خلاصة الفصل الثالث

	الفصل الرابع: دراسة استجابة القدرة الشرائية لتقلبات سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة (1990-2022)
	تمهيد الفصل الرابع
	المبحث الأول: تقديم وعرض النماذج المختارة في الدراسة القياسية
	المطلب الأول: تقديم منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة ARDL
	المطلب الثاني: تقديم منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة غير الخطية (NARDL)
	المطلب الثالث: تقديم أهم الاختبارات المرتبطة بمنهجيتي ARDL و NARDL

	المبحث الثاني: التقديم الوصفي واختبارات الاستقرارية للمتغيرات محل الدراسة
	المطلب الأول: التقديم الوصفي للمتغيرات محل الدراسة
	المطلب الثاني: دراسة استقرارية السلاسل الزمنية

	المبحث الثالث: التأثيرات الديناميكية لتقلبات سعر الصرف على القدرة الشرائية في الجزائر باستخدام منهجيتي ARDL و NARDL
	المطلب الأول: استخدام منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة (ARDL)
	المطلب الثاني: استخدام منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة الغير الخطي (NARDL)
	المطلب الثالث: العلاقة السببية في الأجل الطويل باستخدام منهجية (Toda-Yamamoto)

	خلاصة الفصل الرابع

	الخاتمة
	قائمة المراجع
	الملاحق

