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APB Accounting Principles Board

ASC Accounting Standards Committee

AICPA American Institute of Certified Public Accountants

AFA Asian Federation of Accountants

BVM Bourse des Valeurs Mobiliers

COCOB Commission d’Organisation et de Surveillances des Opérations de
Bourse

CAPA Confederation of Asian and Pacific Accounting

CNC Conseil National de la Comptabilité

CSC Conseil Superieur de la Comptabilite

FASB Financial Accounting Standard Board

FIFO First in First Out

GAAP Generally Accepted. Accounting Principles

TIASC International Accounting Standards Committe

IAS International Accounting Standards

IASB International Accounting Standards Board

IASCF International Accounting Standards Committee Foundation.

IFRIC International Financial Reporting Interpretations Committee

IFRS International Financial Reporting Standard

IFAD International Forum on Accounting Development

I0SCO International Organisation of Securities Commissions

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development

PCG Plan Comptable Générale

PCN Plan Comptable National

SGBV Société de Gestion de la Bourse des Valeurs

SCF Systeme Comptable Financier

SEC The Securities and Exchange Commission

EU Union Europeenne

UN

United Nations
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2013, p 15.
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2016, p ; 57. Disponible sur, https://www.cosob.org/wp-content/uploads/2017/02/Rapport-annuel-
2016.pdf, consulté le 25 jan 2019.

2019 Gl 25 b ade bl hitp/www.sgbv.dz ¢ jilial) duaysd g 5KV giall = 2
? - Rappeur Annuel de la Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse ,
2018 , p : 48. Disponible sur, https://www.cosob.org/wp-content/uploads/2019/03/Rapport-annuel-
2018.pdf, consulté le 25 jan 2019.
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' - Notice d’information admission au compartiment pme de la Bourse d’Alger, p : 16,Disponible sur
https:// www.sgbv.dz/?page=rubrique&mod=215&lang=fr, consulté le 01/06/2019.
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Test de Kolmogorov-Smirnov a un échantillon Indice

N 1000

Paramétres normaux™” Moyenne 12811968
Ecart-type 112.63920
Absolue .100

Différences les plus extrémes Positive .070
Négative -.100

Z de Kolmogorov-Smirnov 3.156

Signification asymptotique (bilatérale) .000

a. La distribution a tester est gaussienne.

b. Calculée a partir des données.
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Tests of Normality
Shapiro-Wilk
Statistique Ddl Sig.
Indice 962. 1000 .000
a. Correction de signification de Lilliefors
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s Sl sassll ds losl) 0 1(12) a8 Jgaa

VARIABL ADF LEVEL ADF FIRST DEFERENCE
T-Statistic Prob RESULT T-Statistic Prob RESULT
SERO1™ -2.038717 | 0.5788 NON -32.13361 | 0.0000 | STATIONAR
STATIONARY Y

Eveiws.7. ilasy) zelill e laldel calllall dlac) (ha : el
ol sl wie Aglanyl Aadll o) Laadl (12) a8y Jsaadl ol (e WL
O Ailhadll Ay JB a5 (T-STATISTIC = —2.0387) 4edll wial (ADF LEVEL )
il s Cus %105 %55 %1 clgisd) e MacKinnon agbasy) dajall Al
daglly (%10 lxie -3.129283) 5 (%5 xie -3.414323) 5 (%1 xie -3.967270) 4l
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- Régis Bourbonnais, Econométrie, 10°™ &d. Dunod, Paris, France, 2018
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VARIAB PP AT LEVE PP FIRST DEFERENCE
L T-Statistic Prob RESULT T-Statistic Prob RESULT
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2 5l Aflasy) (Z) dad ol i @bl il palall (14) & Jsesl)
dadll CulS Lafy dajal) ddhudl 8 a5 Y gl (1.96 ) oo 8 25 (-30.183 )

Dl Hy Apmdl) by iy by cdyginal) (ssise e B 25 (0.0000) o ddlaay)

. Régis Bourbonnais, Econométrie, 6°™ ¢d. Dunod, Paris, France, 2006, p 246.
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Test de suite

Indice
Valeur du test” 1287.09
Observations < valeur du test 499
Observations > valeur du test 501
Nombre total d'observations 1000
Nombre de séquences 24
Z -30.183
Signification asymptotique (bilatérale) .000
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S LY sl i 1 (15) ) Jss

Autocorrélations

Série: Indice
Retard Autocorrélation Erreur Statistique de Ljung-Box

standard® Valeur Ddl Sig.”
1 -.018 .032 338 1 561
2 -.059 .032 3.812 2 149
3 015 .032 4.050 3 256
4 .100 032 14.164 4 .007
5 .038 .032] 15.617 5 .008
6 031 032 16.581 6 011
7 .033 031 17.665 7 014
8 .067 031 22.128 8 .005
9 .030 031 23.029 9 .006
10 014 031 23.229 10 .010

a. Le processus sous—jacent considéré est I'indépendance (bruit blanc).

b. Basé sur I'approximation Khi—deux asymptotique.

SPSS.21. Alaay! maliyll e laldicl caltall slac) ha : jhaall

el &ayp d5e Ble) aad Jlasy) Caagl 1(09) ) JSad

Indice

w T T ™ T T T L4 T
= = A = =3 - = = 10

NMumeéero de déecalage
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Null Hypothesis: SERO1 has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.038717 0.5788
Test critical values: 1% level -3.967270
5% level -3.414323
10% level -3.129283
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(SERO01)
Method: Least Squares
Date: 10/13/19 Time: 23:19
Sample (adjusted): 3 1000
Included observations: 998 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
SERO1(-1) -0.006679  0.003276 -2.038717 0.0417
C 8.921833  4.087990 2.182450 0.0293
@TREND(1) 8.40E-05 0.001279 0.065641 0.9477
R-squared 0.004406 Mean dependent var 0.408494
Adjusted R-squared  0.002404 S.D. dependent var 11.23323
S.E. of regression 11.21972  Akaike info criterion 7.676224
Sum squared resid 125252.6  Schwarz criterion 7.690971
Log likelihood -3827.436 Hannan-Quinn criter. 7.681829
F-statistic 2.201517 Durbin-Watson stat 2.030287
Prob(F-statistic) 0.111174
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Null Hypothesis: D(SERO01) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0)
t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -32.13361 0.0000
Test critical values: 1% level -2.567284

5% level -1.941141

10% level -1.616486
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(SERO01,2)
Method: Least Squares
Date: 10/13/19 Time: 23:27
Sample (adjusted): 4 1000
Included observations: 997 after adjustments

Variable Coefficient ~Std. Error  t-Statistic Prob.
D(SERO1(-1))  -1.017066 0.031651 -32.13361 0.0000

R-squared 0.509013 Mean dependent var -0.015599
)Adjusted R-squared  0.509013 S.D. dependent var 16.03224
S.E. of regression 11.23386 Akaike info criterion 7.676745
Sum squared resid 125694.9 Schwarz criterion 7.681664
Log likelihood -3825.857 Hannan-Quinn criter. 7.678615
Durbin-Watson stat ~ 2.002042
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Null Hypothesis: SERO1 has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 12 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel
Adj. t-Stat Prob.*
Phillips-Perron test statistic -2.231749 0.1952
Test critical values: 1% level -3.436683
5% level -2.864225
10% level -2.568251
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Residual variance (no correction) 125.5042
HAC corrected variance (Bartlett kernel) 157.6487
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(SER01)
Method: Least Squares
Date: 10/13/19 Time: 23:37
Sample (adjusted): 3 1000
Included observations: 998 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
SEROI(-1) -0.006622  0.003156 -2.098363 0.0361
C 8.890319 4.057672  2.190990 0.0287
R-squared 0.004401 Mean dependent var 0.408494
)Adjusted R-squared  0.003402 S.D. dependent var 11.23323
S.E. of regression 11.21411 Akaike info criterion 7.674224
Sum squared resid 125253.2  Schwarz criterion 7.684055
Log likelihood -3827.438 Hannan-Quinn criter. 7.677961
F-statistic 4.403128 Durbin-Watson stat 2.030395
Prob(F-statistic) 0.036124



http://cbs.wondershare.com/go.php?pid=5242&m=db

306

I A ggiaa e (g quld LA gl

Null Hypothesis: D(SERO01) has a unit root
Exogenous: None

Bandwidth: 12 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -32.31557 0.0000
Test critical values: 1% level -2.567284

5% level -1.941141

10% level -1.616486
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Residual variance (no correction) 126.0731
HAC corrected variance (Bartlett kernel) 162.3448
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(SERO01,2)
Method: Least Squares
Date: 10/13/19 Time: 23:43
Sample (adjusted): 4 1000
Included observations: 997 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
D(SERO1(-1))  -1.017066 0.031651 -32.13361 0.0000

R-squared 0.509013 Mean dependent var -0.015599
Adjusted R-squared  0.509013 S.D. dependent var 16.03224
S.E. of regression 11.23386 Akaike info criterion 7.676745
Sum squared resid 125694.9 Schwarz criterion 7.681664
Log likelihood -3825.857 Hannan-Quinn criter. 7.678615

Durbin-Watson stat  2.002042

-4


http://cbs.wondershare.com/go.php?pid=5242&m=db

307

.'02 pJ:.) M/

2o 55 lasY] Jyuz)/

Table 5-2

Critical Values of the ) 2 Distribution

g-h/
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0595 0575 08 a5 a1 a.a5 0025 001 0005 df

1 aoa oo oo1e 0455 2706 3841 5024 6635 TET9 1
Z o o851 0211 1388 4805 5991 V.57 9210 10597 2
3 0072 0216 0534 2366 6251 785815 9343 11345 12835 3
4 0207 0484 1064 3357 7779 9485 11143 13277 14860 4
5 0412 0831 1810 4351 9236 11070 12532 15085 16750 5
& 0g7e 1237 2204 5348 106845 12592 14449 16512 18548 6
7 0539 1690 2833 6346 12017 14067 16013 18475 20278 7
& 1344 2180 3490 7344 13362 15507 17535 20090 21855 &
2 1,735 2700 4168 &5343 14684 16919 19023 21666 235539 29
10 2156 3247 4865 9342 15957 15307 20483 23209 25,183 10
11 2603 3816 5578 10341 17275 19675 21920 24725 26757 11
12 3074 4404 6304 11340 18549 2.026 23337 26217 283300 12
13 3565 50059 7042 12340 19812 22362 24736 27683 29819 13
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Fiche technique

Raison sociale :
Siége social :

Capital social :

Nature de I’opération :

Nature des titres :

Nombre d’actionnaires souscripteurs:

Actionnaire principal :
Opération réalisée :

Période de l'offie :
Visa COSOB :
Introduction en bourse :
lére Cotation :

Notice d’Information

Date
Du 06 Février 2013

NCA ROUIBA
Zone industrielle de Rouiba, RN N°5, Alger

Société par actions au capital social de 849.195.000
DA

Ouverture de 25% du capital social par offre a prix
fixe de 2.122.988 actions

Actions
1892 actionnaires
Slim Othmani

Emission de 2.122 988 actions ordinaires de 100
DA, émises a 400 DA

Du 07 avril au 25 avril 2013
N¢2013-01 du 06/02/2013
03/06/2013

03/06/2013

N° de visa
Visa COSOB N° 2013-01

Retirer le filigrane maintenant
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Fiche technique

Raison sociale :
Siége social :
Capital social :

Nature de 1’opération:

Nature des titres :
Nombre d’actionnaires :
Actionnaire majoritaire :

Opération réalisée :

Période de |’ offte :
Visa COSOB :
Introduction en bourse :
lére Cotation :

Notice d’information

Date
Du 24 décembre 1998

Groupe pharmaceutique SAIDAL
Route de Wilaya n°11 Dar El Beida ALGER
Société par actions au capital social de 2.500.000.000 DA

Offre Publique de vente a prix fixe de 20% du capital social soit 2.000.000
d’actions

Actions
19.288 actionnaires
Holding public chimie-pharmacie (80%)

Offre Publique de vente de 2.000.000 d’actions au nominal de 250 DA, émises
4800 DA

Du 15 février au 15 mars 1999
N°98/04 du 24 Décembre 1998
17 juillet 1999

Séance du 20 septembre 1999

N° de visa
Visa COSOB N° 98-04

Retirer le filigrane maintenant
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Fiche technique

Raison sociale :

Siége social :

Capital social :

Nature de [’opération:
Nature des titres :
Nombre d’actionnaires :
Actionnaire majoritaire :

Opération réalisée :

Période de ’offre :
Visa COSOB :
Introduction en bourse :
lére Cotation :

Entreprise de Gestion Hoteliére EL AURASSI

02, Bd Franz FANON — LES TAGARINS — GGA

Société par actions au capital social de 1.500.000.000 DA

Offre Publique de vente & prix fixe de 20% du capital social soit 1.200.000 d’actions
Actions

10.800 actionnaires nouveaux

Holding public services (80%)

Offre Publique de vente de 1.200.000 actions au nominal de 250 DA émises & 400
DA

Du 15 juin au 15 juillet 1999

N°01/99 du 24 mai 1999

20/01/2000

14 février 2000

Notice d’information

Date
Du 24 mai 1999

N° de visa
Visa COSOB N° 99-01

Retirer le filigrane maintenant
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Fiche technique

Raison sociale :

Secteur d’activité

Siége social :

Capital social :
Actionnaire majoritaire

Catégorie de des titres
Valeur nominale de I’action
Nature de [’opération

Nombre d’actions objets de
I’offre

Prix unitaire de I’action
Période de ’offre

Visa COSOB :

Date prévue pour la premiere

cotation en bourse

BIOPHARM spa

Développement, production et distribution des produits
pharmaceutiques

18, rue de la Zone industrielle, Route de la Gare, Haouche
Mohiédine — Reghaia- , Wilaya d’ Alger.

5.104.375.000 DA.

« ADP ENTREPRISES WLL

Actions ordinaires
200 DA

Offre publique de vente a prix fixe
5.104.375 actions ; soit 20% du capital de la société

1.225 DA
Du 13 au23 mars 2016

N° 2015-03 du 02/12/2015

06/04/2016

Notice d’information

Date
Du 02 décembre 2015

N° de visa
Visa COSOB N° 2015-03

erirer le filigrane m:

intenant
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Fiche technique

Raison sociale :

Siége social :

Capital social :

Nature de |’opération :

Nature des titres :
Nombre d’actionnaires :
Actionnaire majoritaire :

Opération réalisée :
Période de 'offre :
Visa COSOB :
Introduction en bourse :
lére Cotation :

Notice d’information

Date

Du 08 Aotit 2010

ALLIANCE Assurances

Centre des Affaires El-Qods, Bloc LMNO, porte 14, 7éme étage, Chéraga
Alger

Société par actions au capital social de 2.205.714.180 DA

Augmentation de capital par Appel Public a 'Epargne a prix fixe de 31%
du capital social soit, 1.804.511 actions

Actions
5.653 actionnaires
Monsieur KHELIFATI Hassen

Emission de 1.804.511 actions nouvelles au nominal de 380 DA, émises a
830 DA

Du 02 novembre au ler décembre 2010
N°2010-02 du 08/08/2010

07/03/2011

07 mars 2011

N° de visa

Visa COSOB N° 2010-02

Retirer le filigrane maintenant
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ABSTRACT

Information is the mainstay of financial market efficiency through the stock
market. This credibility is achieved through the disclosure of all information related to
the corporations on the securities traded in a timely manner. This is in order to identify
the returns and risks and try to avoid the latter. Therefore, accounting information plays
a significant role in raising the financial market efficiency, and the commitment to the
International Accounting Standards (IAS/IFRS) contributes to the financial mark et

efficiency.

The objective of International Accounting Standards (IAS/IFRS) is to restore
confidence in accounting information. Moreover, this information has a direct or

indirect impact on the efficiency of the stock market.

This Study has addressed the impact of financial accounting system, to the
development and achievement of the efficiency of the Algerian stock market, by
evaluating the efficiency of the Algerian stock market using market indicators and the
degree of change in the price of stock of institutions contributing to the stock market,

used the run test.

Eventually, this study found many important results one of them is the low level
of efficiency which characterized the Algerian stock market, which is attributed on one
hand to the financial methods of the Algerian institutions and on the other hand to the

culture of the Algerian investor.

Keywords : International Accounting Standards (IAS/IFRS), financial accounting
system (SCF), the efficiency stock market, Run Test, market indicators, Weak-form

efficiency, the stock market,
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