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BILAN ARRETE AU 31.12.2017

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

ACTIF NOTE 2017 BRUT 2“”;:3“?&" 2M7NET 2016 NET*
ACTIF NON COURANT

Immobilisations incorporelles 4.1 92 865 682 59 039 534 33826 148 28 075 741
Immobilisations corporelles 4.2 8907092 853 3579799 924 5327292929 5686 914 402
Terrains 1 183 751 184 0 1183751184 1183751184
Biitiments 922838083 263177272 659660811 705651 060
Autres immobilisations corporelles 6787766703 3316622652 3471 144052 3 082 701 497
Immobifisations en concession 0 (1] 0 0
Immobilisations encours 12 736 882 0 12736882 714 810 661
Immabilisations financiéres 4.3 113 301 317 0 113301317 27549692
Autres participations et créances rattachées 0 0 0 0
Autres titres immobilisés 0 0 0 0
Préts et autres actifs financiers non courants 775 000 0 775 000 1 907 916
tmpdts différés actif’ 112 526 317 0 112 526 317 25 641 777
TOTAL ACTIF NON COURANT 9 113259 852 3 638 B39 458 5474 420 394 5742 539 835
ACTIF COURANT

Stocks et encours 44 1298871559 119541388 1179330172 981513129
Créances et emplois assimilés 2090946 596 182 450 329 1908 496 267 2 435 117 695
Clients 4.5 1956926 614 182450329 1774476285 2360 103 963
Autres débiteurs 4.6 32 269 968 1] 52 269 968 20 196 464
Impdits ¢t assimilés 4.7 68 623 477 0 68 623 477 36676 419
Autres créances et emplis assimilés 4.8 13 126 537 0 13 126 537 18 140 849
Disponibilités et assimilés 132 516 862 0 132516862 121221865
Placements et autres actifs financiers courants 4.9 6 371 400 0 6371 400 7114730
Trésorerie 4.10 126 145 462 0 126 145 462 114 107 135

TOTAL ACTIF COURANT

3522335017 301991 717 3 228 343 300 3 537 852 689

TOTAL GENERAL ACTIF

12 635 594 869 3 940 831 174 8 694 763 694 9 280 392 524
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CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

31.12.2016

Passif Note 31122017

CAPITAUX PROPRES

Capital émis §49 195 000 §49 195000
Capital non appelé 0 0
Primes et reserves 1222871347 1091622483
Ecarts de ré¢valuation 0 0
Résultat net <102 610 250 130 675 438
Autres capitaux propres 0 5713426
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.1 1369456 097 2072066347
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 52 2486785886 2903 896 190
Impdts (différés et provisionnées) 53 10995 189 9230 686
Autres dettes non courantes 0 0
Provisions et produits constatés d'avance 53 15746 232 9563 188
TOTALDESPASSIFSNONCOURANTS 2513527307 2922 690 065
Fournisseurs et comptes rattachés 54 1970 597 393 { 809 080 21 |
Impots 55 3194 534 19 201 886
Autres dettes 5.6 135 485 524 242902 928
Tresorerie passif 5.1 2702502840 2214451087
TOTAL PASSIFS COURANTS Y 481780290 4285636112
TOTAL GENERAL PASSIF  BEMTEE 92803925
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BILAN ARRETE AU 31.12.2018

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

ACTIF NOTE 2018 BRUT 2018AMO&PROV 2018 NET 2017 NET

ACTIF NON COURANT

Immobilisations incorporelles 4.1 93 165 682 69 594 483 23571 199 33826 148
Immobilisations corporelles 4.2 10 160 529 386 3 789 187 371 6371 342 015 5327291929
Terrams 2625 000 000 - 2625 000 000 1 183751 184
Bitiments 922 B3R 083 309 167 507 613670 576 659 660 811
Autres immobilisations corporelles 6583 409 194 3480019 864 3103 389 330 3471144052

Immobilisations en concession - - = .

Immobilisations encours 29282 109 - 29282 109 12 736 882

Immobilisations financiéres 4.3 175 511 506 - 175 511 506 113301 317

Autres participations el créances rattachées - - - =

Autres titres immobilisés - = i =

Préis et autres actifs financiers non courants 3 700 000 - 3 700 000 775 000
Tmpots différés actif 171 811 306 - 171 811 506 112526317
TOTAL ACTIF NON COURANT 10 429 206 574 J 858 781 854 6 570 424 720 5474420 394

ACTIF COURANT

Stocks et encours 44 823 488 969 112 891 183 710 597 785 1179330172
Créances et emplois assimilés 2719914 436 182 450 329 2537 464 108 1908 496 267
Clients 45 2561 782 326 182 450 329 2379 331 998 1774 476 285
Autres débiteurs 4.6 118 627 669 - 118627 669 52 269 968
Impdts et assimilés 4.7 30720 191 - 30720 191 68 623 477
Autres créances et emplois assimilés 4.8 8784 250 - 8 784 250 13 126 537
Disponibilités et assimilés 250 744 601 - 250 744 601 132516 862
Placements et autres actifs financiers

courants 5649 308 - 5649 308 6371 400
Trésorerie 4.9 245095 293 - 245095293 126 145 462
TOTAL ACTIF COURANT 3 794 148 006 295341 512 3 498 806 494 3220 343300

TOTAL GENERAL ACTIF 14 223 354 580 4 154 113 366 10 069 231 2114 8694 763 694
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CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS
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PASSIF NOTE 31.12.2018 31.12.2017
CAPITAUX PROPRES

Capital émis 849 195 000 849 195 000
Capital non appelé - -
Primes et réserves 520 261 097 1222 871 347
Ecarts de réévaluation 1441 248 816 -
Résultat net (275 035 966) ( 702 610 250)
Autres capitaux propres - -
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.1 2 535 668 947 1 369 456 097
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 52 1 585339950 2 486 785 886
Impots (différés et provisionnées) 53 17 041 707 10 995 189
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 53 18 676 283 15 746 232
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1621 057940 2513527307
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 54 2311196 012 1970 597 393
Impots 5.5 5316881 3194 534
Autres dettes 5.6 281 221 204 135 485 524
Trésorerie passif 5.7 3314770229 2702 502 840
TOTAL PASSIFS COURANTS 5912 504 327 4 811 780 290
TOTAL GENERAL PASSIF 10 069 231 214 8 694 763 694
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30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018
ACTIF NOTE AROT AMO&PROV NBT- NPT
ACTIF NON COURANT
Immobilisations incorporelles 4.1 93 165 682 74 481 842 18 683 841 28 738 755
Immobilisations corporelles 4.2 10166784690 3957630636 6209154054 5066 508 794
Terrains 2 625 000 000 = 2625 000 000 1183 751 184
Batiments 922 838 083 331973 624 590 864 459 636 854 694
Autres immobilisations corporelles 6530722167 3625657012 2905065155 3221 006 445
Immobilisations en concession = = - z
Immobilisations encours 88 224 441 = 88 224 441 24 896 471
Immobilisations financiéres 4.3 179 011 506 - 179 011 506 116 226 317
Autres participations et créances rattachées = = - ~
Autres titres immobilisés - - - .
Préts et autres actifs financiers non courants 7200 000 - 7 200 000 3700 000
Impéts différés actif 171 811 506 e 171 811 506 112526 317
TOTAL ACTIF NON COURANT 10 438 961 878 4032112477 6406849401 5211 473 866
ACTIF COURANT
Stocks et encours 4.4 828 806 671 77 090 352 751 716 319 915 459 072
Créances et emplois assimilés 2 502 107 480 297279 644 2204 827 837 2077 486 171
Clients 4.5 2320 924 281 297279 644 2023 644 637 1978 958 556
Autres débiteurs 4.6 138 922 828 - 138 922 828 47 542 985
Impéts et assimilés 4.7 30693 426 s 30693 426 33721 203
Autres créances et emplois assimilés 4.8 11 566 946 - 11 566 946 17263 428
S 0
Disponibilités et assimilés 121 869 909 - 121 869 909 171 263 580
Placements et autres actifs financiers courants 5 649 308 z 5 649 308 6265210
Trésorerie 4.9 116 220 601 = 116 220 601 164 998 370
TOTAL ACTIF COURANT 3 452 784 061 374369996 3078 414 065 3 164 208 822
TOTAL GENERAL ACTIF 13891745939 4406482473 9485263466 8 375 682 688




310

Lugy | om0 saipal —aguadll ila-2019 Ll Lcd) il :06 ad) (3alal)

PASSIF NOTE 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
CAPITAUX PROPRES

Capital émis 849 195 000 849 195 000 849 195 000
Capital non appelé - - -
Primes et réserves 1961 509 913 520261 097 1961 509 913
Ecarts de réévaluation - - -
Résultat net (468 758 528) (382619 116) (275 035 966)
Autres capitaux propres (275035 966) - -
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.1 2 066 910 419 986 836 981 2535 668 947
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 5.2 1 585339950 2406 476 783 1 585339950
Impbts (différés et provisionnées) 53 17 041 707 10 995 189 17 041 707
Autres dettes non courantes - - -
Provisions et produits constatés d'avance 5.3 21227 143 17 606 781 18 676 283
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1623 608 800 2435078 753 1 621 057 940

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 5.4 2200506718 1723 823 222 2311196012
Impbts 5.5 34 467 855 1 081 225 5316 881
Autres dettes 5.6 287 852227 306 220 380 281 221 204
Trésorerie passif 5.7 3271917 446 2922 642 127 3314770229
TOTAL PASSIFS COURANTS 5794744247 4953 766 954 5912 504 327
TOTAL GENERAL PASSIF 9485263466 8 375 682 688 10 069 231 214
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TABLEAUDE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

Capital | Prime Beart | Beartde | Réserveset
Note| social | d'émission | d'évaluafion | réévaluation |  résultat

Solde u 31 décembre 2016 BOIOS 0N | 137687166 1085 184 18

Changement de méthodes comptables

Coretions d‘erreurs significaives

Reé¢valuation des immobilsations

Dividendes payés

Augmentation de capital

Resultat net de 'exercice 02610250
Solde au 31 decembre 2017 BO1S00 | 137687166 Wl

Reé¢valuation des immobilisations | 41248 816

Changement de méthodes comptables

Dividendes payés

Augmentation de capital

Resultat net de I'exercice 275,035 966
Solde au 31 decembre 2018 BOIS000 | 137687166 1 S48 786781
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OPGI DJELFA
CITE BERRBIH EXERCICE:01/01/1
N° D'IDENTIFICATION:099517010173529 '
s - __BILAN(ACTIF)
2017
ACTIF NOTE Montants  Provisions et
 Bruts jpertes de! heh
__________ | valeus | i L

ACTIFS NON COURANTS |
Ecart d' acqwsmon go;J;i;vTTI positif oTJ négat;v = G it e B T o |
Immoblllsatlons mcorporelles of 651 207,35 651 207, 35w 7651 ’707 35
Immobilisations corporelles R el ¥ WA S
. Terrains 75 281 901, 59 75 281 901 5175 281 901 51

Batiments 851924427265 seowszeos 3 058 920 990,57 3 258 450 516, 58

Aytrgs meoblllsatlons corporelles | 196 959 701,78 146 702 755,90 50 256 945 88 39 5377 166,99

Immobilisations en concession ‘
Immobilisations encours | 11803351470 118033514,70 118 033 514,70
Immobilisations financieres | | o= e j o

Titres mis en équivalence [ RN | b Spen s Aroell 3’

Autres participations et creances rattachées‘ [

Autres titres |mmob|l|ses ‘ | | 12

Préfs et autres actifs financiers non cdu}gnts i ‘ i 77‘¥*7~‘7 TR BT 2 740 000 OO
L Impots différés actif * |38 287 912, 42 38 287 91 2 42 33 165 314, 76

TOTAL ACTIF NON COU RANT 8948458 510, 41 5607026037,92 | 3 341432 472,43 3 527 859 621, aq
ACTIF COURANT - | T

Stocks et encours ) "? 323840860 32384086032 765 163,02

Créances et emplms assimilés b . T i
Clients : 1 611 528 265, 76 124 094 072,65 1 487 434 193 11 1 505 525 979, 94
Autres débiteurs 371 520 571,82 12367 209¢ 359 153 361, 98 365 475 172,03
Impots et assnmlles s e 7:——130 686 ongséur j¥ 139767867 092 jg 86 554 834 09
Autres créances et emploxs assmlles ‘ 5 255 01 7 20 52551 0‘] 7,20 6 123 689 741

-Dlspombllites et assmlles 0 ¢
Placements et autres actifs financiers courants 90 073 893 08 90 073 893 08 95 036 946 04
Trésorerie A | bos7ee20938 2278786 200,38 1 615 854 349,67

TOTAL ACTIF cou RANT 4 491088 458,43 135 461 z}az ©43 354 627 175,94 3 707 336 135 03

TOTAL GENERAL ACTIF | | 13439 546 968 84 574348732047 7 696 059 648,37 r7 235 195 756 92
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CITE BERRBIH EXERCICE: 01/01/17#?6(/:\

N° D'IDENTIFICATION:099517010173529
BILAN (PASSIF)

pos: W\
/ \/ . 5\ \ b

NOTE | 201 7_( 2

CAPITAUX PROPRES

| [Capitalomise, oodus &

121 122 885,

Capitalnonappelé

Primes et réserves - Reserves consolidés 1)

| |Ecart de réévaluation

\Ecart d'équivalence (1)

&agltat net - Résultat net du groupe ( i )

17 154 530,9891 178 401,63

- Autres capitaux propores - Report & nouveau

-3273786 041,78 LS 364 964 443 41

Part de la société consolidante (1)

Partdes minoritaires (1)}

TOTALL ' . £
PASSIFS NON-COURANTS |

-3 135 508 625,24 -3 152 663 156,22 |

Emprunts et dettes ﬁnancueres

‘ Autres dettes non courantes

2449 912 270,49 2 333 185 232,69

Prowsnons - et produits constates d avance

5 298 510 270,31 5 278 358 914 88

TOTALN : : CLE
PASSIFS COURANTS: | Rl &

7 748 422 540,80 7 611 544 147 57

|
T P

Fournrsseurs et comptes rattaches 1
Impots

7 176 767 855,98 177 569 863 16

336 114 573,31 233 045 771 31

Autres dettes :
| Tresorene passif

2 570 263 303 522 365 699 131, 10|
: Z Al |

TOTALINI e kit T

3 083 145 732 81 2 776 314 765 57‘

7696 059 648,37 7 235 195 756,92
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OPGI DJELFA /”*":~ %
ITE BERRBH EXERCICE: 01/01/1§ AU/3171‘27‘18 5
N° DIDENTIFICATION:099517010173529 \
e = BILAN (ACTIF)
= = R - Jnis
i | i Amortissements
ACTIF ?NOTE; Montants | Provisions et 0
| Bruts |pertesde |
| .‘ valeurs : ;
ACTIFS NON COURANTS | ' |
Ecart d' acqursmon goodw:ll positif ou négatnfﬂi e : - BN
Immqblllsatlons mcorporelles 651 207,357‘ . 651207,35 65120735 T
Immobilisations corporelles Y -+
Terrains - Peride s eoslet Jrsoanoonst| 75281901517 ]5_ 281901,51
Batlments ‘ 851924427265 semensnce 2 859 391 464,56 3 058 920 990, 57,

T el s I i e [l

Autres |mmob|I|sat|ons corporelles | 202 078 390, 63 147 466 770,58 54 611 61 9,95 50 256 945 88

Immobilisations en concession v |
Immobilisations encours | | 11803351470 118033 514773 118 033 514,70
Immobilisations fi nancleres I

Titres mis en équivalence

Autres parnclpatlons etcréances rattachees

Autres titres |mmoblllses 1
by e 21
Préts et autres actifs financiers non courants | | 86 691 427 24

anciers n nts | |86691427,24  86691427,24 e
lmpots dvfferes actlf ‘39 420 113, o7 39420 113,97 38 287 912 42
TOTAL ACTIF NON COURANT 9041 400828,05- 1 | sarswsmr 3 234 081 2 ’éZéVEérdeéz 472, 43
ACTIF COURANT ol =R T30 3 Sty
Stocks et encours 1 |277e 871 52] | 2776871,52| 3238408,60
Créances et emplql§7§s§imilés =
Clients -‘ 1 999 48321209 23211 072, & " 976 272 139,4 44 1 487 434 193 11!
Autres deblteurs i3 | 228 254 670 18 12:367:200, 549115 887 460 34j5g 153 361 98‘
Impbts et assimilés | 17320407573 173 204 075,73 130 686 092,59
Autres créances et emplois essimilés | 1025935808 10259 358,08 5255 017 20‘
Disponibilités et assimilés , | i i) _y
Placements et autres actifs financiers courants 90 073 893 08
Trésorerie e 230190513878 2301905 138,782 278 786 209,38
TOTAL ACTIF COU RANT 471588332638 35575 20240 4 680 305 043, 894 4354 627 175,94

TOTAL GENERAL ACTIF | 1375728415443 sscesseis 7 914 386 293,17 | 7 696 059 648 37
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OPGI DJELFA
CITE BERRBIH
N° D'IDENTIFICATION:099517010173529
~ BILAN (PASSIF)

féAPlTAux PROPRES
Capltal émis

‘ iCapltaI non appelé

Primes et réserves - Reserves consolidés (1)
vEcart de réévaluation

[Ecartd'equivalence (1)

Résultat net - Résultat net du g groupe (1)

, 83 448 295, 88 17 154 530, 98

:Autres capitaux propores - Report a nouveau

-3 246 685 453, 77 3 273 786 041 78

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

=

TOTAL I

13042114 272,33 -3 135 508 625,24

PASSIFS NON-COURANTS

[Emprunts et dettes financiéres

Imp6bts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

2607 363 538,89 2 449 912 270,49

Provisions et produits constatés d' avance

5301 016 696,77 5 208 510 270,31 ‘

TOTAL Il

PASSIFS COURANTS

Fouﬂégu;s et comptes rattaches -
Imp6ts
Autres dettes

7 908 380 235, 66 7 748 422 540, 801?

182 458 566 96 176 767 855 98>

4121839 982,26 336 114 573,31

2 452 821 780 62 2 5"0 263 303 52;

3048 120 329,84 3 083 145 732,81

|
TorAEl - . |
TOTAL GENERAL PASSIF (1+II+1l) |

7 914 386 299,17#(5_93 059 648,37
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CITE BERRBIH EXERCICE:01/01/18 A

N° D'IDENTIFICATION:099517010173529

COMPTE DE RESULTAT/NATURE
NOTE |

2018

Ventes et produits annexes

923 516 148,56

- Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

~ Subventions d'exploitation

EXERCICE

923 516 148,56 jGQ7 847 994,98

w Achats COREOMMIES - . s ompud g0

-10 014 081,99 -9 893 319,28

i ‘Services extérieurs et autres consommations

| 227 846 814,10 -76 193 424,33

}II ‘CONSOMMATION DE L'EXERCICE

| 237 860 896,09 -86 086 743,61

II-VALEUR AJOUTEE D'’EXPLOITATION (I-1l)

Charges de personnel

~ 685 655 252,47 611 761 251,37

-464 301 907,375 -423 481 637,93

| Impdts, taxes et versements assimilés

-25 265 268,15 -22 010 094,12

IV -EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

196 088 076,95 166 269 519,32

Autres produits opérationnels

98 610 162,05 185 020 525,75

Autres charges opérationnelles

| -924070,28 -2 190 187,96

Dotations aux amortissements, prowswns et pertes de valeurs

Reprise sur pertes de valeur et provisions

21 7458“0_74_,39 |

-253 638 881, 23

,_
|

V- RESULTAT OPERATIONNEL

82 316 094,33 95 460 9757&?3:

Produits financiers
Charges financiéres

VI-RESULTAT FINANCIER

‘-83 429 042 56

1-83 429 042 56

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) |

82 316 094,3312 031 933,32

Impdts exigibles sur résultats ordinaires 7
Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

| 1 132 201,55 5122 597,66

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

: 1 022 126 310,61 882 868 520,73

-938 678 014 73 865713 989,75

Vill- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES |

Eléments extraordinaires (produits) (& préciser)
: Elements extraordmalres (charges) (a préciser)

33 448 295,8817 154 530,98

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

83 448 295,8817 154 530,98
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OPGI DJELFA
CITE BERRBIHH EXERCICE: 01/01/
N° D'IDENTIFICATION:099517010173529

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
‘Note JCapltal soclal Prime emission |Ecart Evaluation| Ecartr

Solde au 31 decembre 2015 121 122 885,56

Changement méthode comptable 2016

Correction d'erreurs significatives 2016

Réévaluation des immobilisations 2016 | |

Profits ou pertes non comptabilisés dans le compte de résultat N-l‘

‘Résultat net de I'exercice 20177

Dividendes payés 2016 ‘

Augmentation de capital 2016 l
[Résultat net de I'exercice 2016 2 91178 401,61}?
Solde au 31 décembre 2016 121 122 885 56\ 1 7 ' A 3273786 041,78

Changement méthode comptable 2017 I i
Correction d'erreurs significatives 2017| ‘

|
Réévaluation des immobilisations 2017 ‘

Profits ou pertes non comptabilisés dans le compte de résultat N-1
Dividendes payés 2017

Augmentation de capital 2017
| 17 154 530, 98

-3 256 631 510, 80

Solde au 31 décembre 2017 | 121 1227885,56?
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OPGI DJELFA
CITE BERRBIH
N° D'IDENTIFICATION:099517010173529

~ TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Zalatl

g

EXERCICE:01/01/18 AGSLAZ/TE

'Note |Capital social

7 T T
Prime emission |Ecart Evaluation| EcanRéé{\&ircaJw Rest tats |
Hpedn

'Solde au 31 décembre 2016
|Changement méthode comptable 2017%

|Correction d'érreurs significatives 2017|

121 122 885,56 |

|Réévaluation des immobilisations 2017

! |
Profits ou pertes non comptabilisés dans le compte de résultat N-1

\Dividendes payés 2017
|Augmentation de capital 2017
Résultat net de I'exercice 2017

17 154 530,08 |

Solde au 31 décembre 2017

121 122 885,56
Changement méthode comptable 2018 1

Correction d'erreurs significatives 2018

Profits ou pertes non comptabilisés dans le compte de résultat N—11
e " \
Dividendes payés 2018 ‘

Augmentation de capital 2018 |
Résultat net de l'exercice 2018,

Solde au 31 décembre 2018 | 12112288556

Réévaluation des immobilisations 2018

| e i
-3 246 685 453,77 |
!

83447 758,18

-3 163 237 695,59 |
sl e il



Abstract 319

This study aims to study the effect of accounting measurement methods on the
institution’s budget in order to provide useful information that helps in making rational
decisions for the institution and users of financial statements. There are many methods
of accounting measurement, but they are included in both historical cost and fair value,
and the historical cost is used when evaluating at cost. As for the fair value, it is used in
the process of re-evaluating the assets of the institution and determining its true value,
and from it knowing the effect of the accounting measurement on the representation of

the honest value of the assets of the economic institution.

The study concluded that the accounting measurement has a significant effect in
returning assets to their real value. It is also worth noting that most Algerian institutions
have found that they depend on the historical cost as the basis for accounting
measurement, while the fair value (real value) does not depend on it due to the absence

of an active market.

Key words: accounting measurement, fair value, historical cost, financial statements,

financial balance indicators, financial ratios..
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