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 إىداء

إف الحمد لله نحمده كنستعينو كنستغفره كنعكذ بالله مف شركر أنفسنا كسيئات أعمالنا ، مف ييده الله 
لو ، كأشيد أف لا إلو إلا الله كحده لا شريؾ لو كأشيد أف فلب مضؿ لو كمف يضمؿ فلب ىادم 

 محمدا عبده كرسكلو أما بعد :
فإلى نسائـ النعـ ، إلى مف لا يكؼ حقيـ كمـ كلا قمـ ، إلى مف أقتفي خطاىما فأستقـ كأبتغي    

 رضاىما كأغتنـ ... ، كالدم العزيزيف أطاؿ الله عمرىما في طاعتو.

ائمة مف الكبير إلى الصغير ، كأخص بالذكر ابني أخي : عبد المالؾ إلى مف كؿ أفراد الع   
 كماريا ، عذران عمى التقصير في حقيـ .

 إلى جميع الأىؿ كالأصحاب كؿ باسمو ، تحيةن كسلبمان .   

عادة المجد التميد للؤمة ، أىدم ىذا الجيد المتكاضع     إلى كؿ طالب عمـ يبتغي بو رضكاف الله كا 
أف بعض ما تضمنو مف أحكاـ كفتاكل لا تعبر إلا عف رأم شخصي مف دارس غير ، منبيا إلى 

ف أسأت فمف نفسي كمف الشيطاف ،  متمكف كقد يجانب الصكاب ، فإف أحسنت فمف الله كحده كا 
ليو  فالرجاء عدـ الاستدلاؿ بياإلا ما كافؽ قكلا لفقيو أك عالـ فمتيسٍنىد فتكاه إليو ، كالله يفصؿ بيننا كا 
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 شكر كتقدير

الحمد لله الذم حرـ الربا كالظمـ كلـ يجعؿ في الديف مف حرج ، كالحمد لله الذم ىدانا للئسلبـ 

 كألزمنا شرعة نبيو صمى الله عميو كسمـ ، أما بعد :

أتقدـ بجزيؿ الشكر كالعرفاف للؤستاذ المشرؼ الدكتكر : منصكرم الزيف الذم منحني جيده ككقتو 

 كأسدل لي الكثير كأنار لي سبيؿ إنجاز ىذا العمؿ .

كما أتقدـ بالشكر كالتقدير إلى الأساتذة أعضاء لجنة المناقشة عمى تفضميـ بقبكؿ مناقشة ىذا    

 العمؿ كتقييمو .

كما أتقدـ بالشكر إلى كؿ مف أعانني مف قريب أك بعيد عمى إتماـ ىذا البحث ، كأخص بالذكر    

ارس كالأستاذ بف دراح عبد القادر كالأستاذ صالح قاسـ ،كمف بنؾ البركة الجزائرم الأستاذ مسدكر ف

 الأستاذ جماؿ آيت إحدادف ، ككذا الزملبء عز الديف ، أحمد ، قدكر كمحمد.

 

 زرقط رشيد

 

 

 

 

 

 

 



 الممخص /

ىدفت ىذه الدراسة إلى بياف سمة التمكيؿ في النظاـ المالي الإسلبمي كالتي تجعؿ منو نظامان    

بديلبن عف نظيره التقميدم كما ينجرٌ عف ىذا الفارؽ الأساسي مف نتائج متعمقة بتكازف حجـ النقد 

 كنظيره مف السمع كالخدمات كشرط مسبؽ لمتنمية الاقتصادية .

ميو الإطار النظرم فقد تـ الاعتماد عمى كتابات الفقياء كالاقتصادييف ،  كلأف المكضكع غمب ع   

كما تـ اتخاذ حالة الصيرفة الإسلبمية بالسكداف نمكذجان ككنيا الدكلة العربية الكحيدة التي تطبؽ 

صيرفة إسلبمية صرفة مف أجؿ بياف معكقات تمكيؿ التنمية الاقتصادية كسبؿ الصيرفة الإسلبمية 

 . لمحد منيا

كقد تبيف أف التمكيؿ الإسلبمي بكؿ صكره لا ينشأ إلا بمقابؿ إنتاج أك بيع أك معاممة اقتصادية    

حقيقية كىذه سمتو التي تميزه عف التمكيؿ التقميدم الذم ينشأ بمجرد حاجة أك رغبة المتمكؿ ، كىذا 

تمامان المعيار الشرعي   الترابط بيف الاقتصاد الحقيقي كالحجـ النقدم في التمكيؿ الإسلبمي يبرزه 

كالذم ينصٌ  -لمتفرقة بيف صيغ البيكع القائمة عمى المدايانات الشرعية كبيف التمكيؿ الربكم  -

عمى ثلبثة شركط : الأكؿ أف يككف البيع ركنان في العقد حيف عقده ، كالثاني أف يككف المستفيد مف 

   ف قبؿ شرائيا .كب عدـ بيع السمعة العيٍ الزيادة المشركطة ركنان أساسيان في العقد ، كالثالث كج

كما بينت الدراسة التطبيقية أف المصارؼ الإسلبمية بالسكداف لـ تمعب دكرا ىاما في تمكيؿ    

بسبب الظركؼ الاقتصادية الصعبة التي حدٌت كثيرا مف التمكيؿ عمى أساس  الاقتصاديةالتنمية 

صيغ المشاركات ، كليذا فقد تـ اقتراح الاعتماد أكثر عمى المحافظ الاستثمارية القائمة صيغ السَّمىـ 

 كالاستصناع لتخفيؼ المخاطر المتعمقة بالقطاعيف الزراعي كالصناعي .  

الإسلبمية ، المعيار الشرعي ، سمة التمكيؿ الإسلبمي ، التنمية الصيرفة الكممات المفتاحية : 

 الاقتصادية ، المصارؼ السكدانية .
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  المقدمة العامة /  

مف أبرزىا ضآلة الدخؿ الفردم النامية مف عدة مشاكؿ اقتصادية  الدكؿتعاني اقتصاديات    

الحقيقي كضآلة حجـ المدٌخرات بالإضافة إلى تدني مستكيات الاستثمار ، كىذه العكامؿ كغيرىا مف 

سمات اقتصاديات الدكؿ النامية تعتبر أسبابا لعدـ قدرة ىذه الدكؿ عمى بمكغ مصاؼ الدكؿ المتقدمة 

كعمى الرغـ مف الاختلبؼ الكاضح في دم ، ناجمة عف حالة التخمؼ الاقتصا تمثؿ آثاراكما أنيا 

مف سمات تتجاكز أكجو  الخصائص كالبنى الاقتصادية لمدكؿ النامية إلا أنيا تتماثؿ فيما تتصؼ بو

 الاختلبؼ كالتبايف كمف ىنا يتأتى إدراج الدكؿ النامية في مجمكعة كاحدة .

راز الطبيعة الدائرية لمعلبقات كيعمد فريؽ مف الكتاٌب في بياف خصائص الدكؿ النامية إلى إب   

التي تربط بيف ىذه الخصائص بما يتضح معو كيؼ تقع الدكؿ النامية ضحية لمعديد مف الحمقات 

المفرغة ، كعمى رأس ىذه الحمقات الحمقة المفرغة لمفقر ، كتتمخص في أف مف شأف انخفاض 

عف ىذا مف انخفاض مستكل مستكل الدخؿ الحقيقي أف يساىـ في انتشار سكء التغذية بما يترتب 

الصحة ، الذم يؤدم إلى انخفاض مستكل الكفاءة الانتاجية كمف ثـ انخفاض مستكل الدخؿ 

الحقيقي كىذا عمى نحكو يمتحـ فيو طرفا الحمقة ، كيتحصؿ مضمكنيا في أف الدكؿ النامية إنما ترزح 

 تحت نير الفقر بمجرد أنيا فقيرة .

ر الحمقات المفرغة يستكجب عمى الدكؿ النامية القياـ بعممية تنمكية كعطفان عمى ما تقدـ فإنو لكس   

كاسعة المدل لتشمؿ أكبر ما يمكف مف القطاعات الاقتصادية ، ككذا كاعية كبعيدة عف العشكائية 

في تحديد الأىداؼ بكضكح بالإضافة عمى اعتمادىا عمى نقاط القكة في الاقتصاد كالمكارد الطبيعية 

الآليات كالكسائؿ لبمكغ الأىداؼ في ظؿ استراتيجيات متناسقة كسياسات متكازنة  كالبشرية لتحديد

 بيف الخطط كالمصادر المالية ، الطبيعية كالبشرية .
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كفي ىذا الصدد يتجمى الدكر الياـ لمنظاـ المالي ككنو يمثؿ مجمكعة قنكات تصؿ التدفقات    

ي لاستخدامو في المشاريع الاستثمارية النقدية مف ذكم الفائض المالي إلى ذكم العجز المال

للؤغراض التنمكية بما يضمف القيمة المضافة مف السمع كالخدمات للبقتصاد الكطني ، أم أف 

التدفؽ النقدم يككف بغرض كاحد ىك زيادة حجـ السمع كالخدمات ، كمف دكف ىذا الغرض فلب 

 حاجة لمتدفؽ النقدم .

دفؽ النقدم في النظاـ المالي التقميدم لدرجة تجعؿ حجمو كمف الملبحظ اليكـ تعدد قنكات الت   

يعادؿ أضعاؼ حجـ الاقتصاد العيني مف السمع كالخدمات ، كىذا الإفراط في انسياب النقد راجع 

إلى اعتباره نشاطان يستحؽ أجران دكنما مراعاة لمغرض مف ىذا التمكيؿ ، كمف ىذا جاء اعتبار سعر 

يمو عف الانسياب كالتدفؽ ، بؿ أف مجرد انسيابو مف المقرض إلى الفائدة حؽ تأجير الماؿ كتعط

 المقترض ىك نشاط يستحؽ عميو المقرض فائدة مالية .

كسعر الفائدة في النظاـ المالي التقميدم يعد المحفٌز الأبرز لمتدفؽ النقدم مف أصحاب الفائض    

لنفع الاقتصادم لرفع مستكل الدخؿ كمدٌخرات بغية تكظيفيا في الأنشطة كالاستثمارات التي تعكد با

كمف ثـ تحسيف مستكيات الاستيلبؾ كالادخار كبالتالي ارتفاع حجـ المدٌخرات المكجية للبستثمار 

 في عممية لكلبية كفيمة بكسر الحمقة المفرغة لمفقر .

إف أىـ ما يميز ىذا الطرح النظرم ىك التركيز عمى سعر الفائدة كعامؿ لجذب المدخرات    

ىم الو كعامؿ تكمفة يتحمميا الاستثمار مما يجعميا تمعب دكر المعيؽ لو لاسيما إذا تظافرت مع كا 

ظركؼ معيقة أخرل ، لكف ىذا الطرح النظرم التقميدم لـ يأت جزافان بؿ ىك تحصيؿ حاصؿ 

لتركيزه عمى التدفؽ النقدم دكف الاىتماـ برفع مستكيات الإنتاج كالخدمات كالعكامؿ التي تعمؿ عمى 

تخفيض تكاليؼ الاستثمار ، كبالتالي ما لـ تكف ىناؾ محفزات للبستثمار فمف يككف ىناؾ كسر 



26 

 

لحمقة الفقر ، بؿ الأدىى مف ذلؾ أف تككف ىذه العممية رافعةن لمحجـ الكمي لمنقكد المتداكلة 

 كمخفضةن لمحجـ الكمي مف السمع كالخدمات .

ذا كاف مف المعمكـ مف المعادلة الكمية لمن    قد ضركرة تعادؿ طرؼ مجمكع أسعار السمع كا 

كالخدمات مع طرؼ الحجـ النقدم المتداكؿ كشرط للبستقرار الاقتصادم ، فإف الطرح النقدم 

المذككر آنفا ييخؿ كثيران باستقرار الاقتصاد ككنو يعمد إلى رفعو مضاعؼو لانسياب النقد مف أصحاب 

اب العجز كبدكف مقابؿ مضمكف مف السمع الفكائض المالية إلى الكسيط كمف الكسيط إلى أصح

كالخدمات ، ككذا انسيابو معاكسو كمضاعؼو لمنقكد عمى شكؿ فكائد الإقراض مف المقترض إلى 

الكسيط كمف الكسيط إلى المقرض ، كفكؽ كؿ ىذا فإف ضماف فائدة الإقراض ميما كاف كضع 

السكؽ دكنما حجـ مقابؿ مف السمع  الاستثمارات كنتائج الأرباح أك الخسائر يزيد مف حجـ النقد في

 كالخدمات .

ينعكس في ارتفاع  -كبحسب النظرية الكمية لمنقد  -كمف صكر ىذا الأثر السمبي المتضاعؼ أنو 

عمى الاقتصاد ، كىذا الاستفحاؿ إنما مردٌه إلى  المستكل العاـ للؤسعار كما لو مف الآثار السمبية

طان ذا أجر كاعتبار النقد سمعة يتٌجر فييا لا كسيمة يتٌجر بيا الاىتماـ بالتدفؽ النقدم كاعتباره نشا

لى سعر الفائدة .  كا 

كطالما أف العممية التنمكية التي تمس الجكانب الاقتصادية لا تنفؾ أف تككف جزءا مف العممية 

التنمكية بمفيكميا الكاسع فإف ىذا يستدعي تسخير الطاقات كالمكارد كتنسيؽ جيكد سمطات الدكؿ 

امية كرعاياىا ، أم أف التنمية الاقتصادية ىي عممية مجتمعية كما ىي عممية حككمية ، الن

فمساىمة المجتمع تعد الركيزة الأقكل كالدافع الأكؿ لاستمرارية التنمية كما أف نجاح الخطط 

كسياسات التنمية مرتبط أساسا بتفاعؿ المجتمع كمدل قبكلو بيذه الخطط كىذا يعني كجكب تلبؤـ 
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ا كبيف كاقع المجتمع كمبادئو ، كبما أف جميع الدكؿ الإسلبمية تصنؼ دكلا نامية عمى اختلبؼ بيني

في البنى كالخصائص الاقتصادية فإنو مف الحرم أف تكافؽ السياسات الاقتصادية في ىذه الدكؿ 

مبادئ مجتمعاتيا التي يجب أف تككف حجر الزاكية في ىذه السياسات للبستفادة مف الامكانيات 

المادية كالبشرية لممجتمعات الإسلبمية عمى أساس أف جانبا معتبرا مف المكارد المالية لدل 

المسمميف لا يكظؼ كمدخرات أك استثمارات لمخالفة آليات الادخار كالاستثمار في كثير مف الدكؿ 

 الإسلبمية أحكاـ الشريعة الإسلبمية .

كاة كالكقؼ ليس بمعكٌؿ عميو في مجتمعات إنما إف اتخاذ الأنظمة الجبائية بدائؿ عف أنظمة الز    

تراىا مككسان كغرامات كلاسيما مع مشاكؿ التيرب الضريبي كالنزاعات المستمرة  في تقدير الأكعية 

الضريبية ككذا في حسف تحصيميا كصرفيا ، كما أف احتكاء نظاـ التأميف الكضعي كالصيرفة 

مة عمى الغرر كالربا كتضاد المصالح كأكؿ أمكاؿ الناس التقميدية عمى العلبقات غير المتكافئة القائ

بالباطؿ بالإضافة إلى الاىتماـ بالاقتصاد الافتراضي الكرقي دكف الاقتصاد الحقيقي خاصة في ظؿ 

تنامي الأسكاؽ المالية ، كؿ ىذا يستدعي إعادة النظر في مبادئ النظاـ المالي الكضعي كآلياتو 

 لإسلبمي عسى أف تككف في ثناياه حمكؿ لمشاكؿ التنمية الاقتصادية .كالتركيز عمى النظاـ المالي ا

الصيرفة الإسلبمية تعد مف أىـ قنكات  إفكلأف المصارؼ تعد مف أىـ ركائز النظاـ المالي، ف

المدخرات المالية في خدمة  التمكيؿ إذ تعمؿ صيغ التمكيؿ في الصيرفة الإسلبمية عمى تكظيؼ

مستكيات الاستثمار كما  نة مما يككف لو الأثر الإيجابي في رفعبدكف تكاليؼ مضمك الاقتصاد 

 أف فمف حؽ الفرد في بمده أف يعمؿ ليستثمر كينتج كمف حقو الدخؿ،مستكل فيؤدم إلى رفع  كنكعا

 –المشاريع مخاطر يدٌخر أمكالو دكف المساس بمبادئو ، كما أف مف حؽ المستثمر ألٌا يتحمٌؿ كحده 
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بمجرٌد أنٌو كرٌس نفسو كجيده ككقتو لمنيكض بعبء الاستثمار   -النامية كما أكثرىا في الدكؿ 

 كخمؽ القيـ الإضافية لاقتصاد كطنو .

 إشكالية الدراسة /

في مقابؿ مناداة بعض الاقتصادييف بضركرة الاعتماد عمى النظاـ المالي الإسلبمي ، ينبرم    

ف يككف بديلب عف نظيره درتو عمى أالبعض الآخر لمتقميؿ مف شأف نجاعة ىذا النظاـ كمدل ق

سيما كأف مكانة النظاـ المالي التقميدم تنبع مف عراقتو كانتشار العمؿ بو كفؽ زخـ حافؿ  التقميدم 

فكيؼ يمكف لمنظاـ المالي الإسلامي أف النظريات التي أسست لمبادئو عمى مر السنيف ،  مف

 ادية ؟يكوف بديلا قادرا عمى القياـ بأعباء التنمية الاقتص

 كمف أجؿ الكصكؿ إلى حؿ للئشكالية المطركحة يمكف اعتماد الأسئمة الفرعية الآتية :   

 ماىي أىـ ركائز النظاـ المالي الإسلبمي ؟ (1

 ؟ ماىي سمة التمكيؿ الإسلبمي التي تميزه عف نظيره الربكم (2

ىؿ يمكف إعطاء معيار شرعي يضبط التمكيؿ المصرفي الإسلبمي ، كيبرز سمة  (3

 التمكيؿ الإسلبمي المزمع بيانيا ؟

 ىؿ تضطمع المصارؼ الإسلبمية بالسكداف بدكرىا في تمكيؿ التنمية الاقتصادية ؟ (4

كمف أجؿ الكصكؿ إلى إجابات عمى ىذه الأسئمة يمكف اقتراح جممة مف الفرضيات لمتحقؽ مف  

 صحتيا :

مجمكعة مف الآليات كالقنكات مف أىـ الركائز التي ينبني عمييا النظاـ المالي الإسلبمي  (1

 التمكيمية كالزكاة كالصيرفة الإسلبمية .
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أم أف ماعدا  بالمشاركات،يتٌسـ التمكيؿ المصرفي الإسلبمي باعتماده عمى التمكيؿ  (2

التمكيؿ الذم يشترؾ فيو طرفا العقد في الربح كالخسارة إنما ىك تمكيؿ يضمف لأحدىما 

كىذا يعني أكؿ أمكاؿ  الآخر،يضر بالطرؼ  الاشتراؾ في الربح كتجنب الخسارة مما

 الناس بالباطؿ .

 التكاليؼ،يمكف اعتماد معيار المشاركة في الأرباح كالخسائر ككسيمة عادلة في تكزيع  (3

 حيث أف ىذا المعيار يمتاز بإبراز سمة التمكيؿ الإسلبمية السابقة الذكر . 

ا ىاما في تمكيؿ التنمية مف البارز أف المصارؼ الإسلبمية بالسكداف لا تمعب دكر  (4

 الاقتصادية 

 أىمية الدراسة /

تنبع أىمية ىذه الدراسة مف ككنيا تأتي مكاليةن لمدراسات كالأبحاث الاقتصادية التي تناكلت    

الأزمة المالية العالمية كالرؤل التي تنادم بضركرة تطبيؽ نظاـ مالي إسلبمي صرؼ، فيذه الدراسة 

التحديات التي يمكف أف تكاجييا الصيرفة الإسلبمية في  -كدانية في سياؽ التجربة الس -تعرض

الدكؿ إذا ما سعت إلى الاقتداء بتجربة السكداف ، كما أف ثنايا الدراسة تتضمف أحكاما شرعية 

ٌـ البحث بتلببيب بعض  كتأصيلبت ذات فائدة لممتعامميف الاقتصادييف حيث أنو مف الميـ أف يم

 تيا الشرعية .المعاملبت المالية كتفصيلب

 أىداؼ الدراسة /

 تيدؼ الدراسة إلى مجمكعة مف النقاط أىميا :

 . معرفة مختمؼ آليات التمكيؿ في الاقتصاد الإسلبمي كأحكاميا الشرعية 
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 . إعطاء ضابط شرعي يضبط التمكيؿ المصرفي الإسلبمي كيسيؿ تفسيره اقتصاديان 

  بأحكاـ الشريعة الإسلبمية كمقاصدىا .ربط سمة التمكيؿ في النظاـ المالي الإسلبمي 

 بياف سبؿ التقميؿ مف المخاطر المصرفية المتكافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية كمقاصدىا 

  معرفة مدل قدرة النظاـ المصرفي الإسلبمي الصرؼ عمى مجابية المخاطر كالاختلبلات

 الاقتصادية .

 دواعي اختيار الموضوع /

 :تتمثؿ دكاعي اختيار المكضكع في سببيف اثنيف أكليما ذاتي كثانييما مكضكعي ، كىما 

 . الارتباط الكثيؽ بيف الشقيف الشرعي كالاقتصادم في المكضكع 

  الحاجة إلى معيار شرعي يضبط التمكيؿ المصرفي الإسلبمي كيبرز سمة التمكيؿ

 الإسلبمي 

 منيج البحث /

الفكرم فقد جاءت أقرب إلى التكصيؼ النظرم، كعمى عمييا الطرح  بما أف ىذه الدراسة يغمب   

 كؿ فقد اعتمد الطالب عمى المنيجيف الاستنباطي كالكصفي ، كىما بحسب التصنيؼ المكالي:

اعتمد الطالب في الفصكؿ النظرية بصكرة رئيسية عمى المنيج الاستنباطي في القضايا  -

كالسنة كأقكاؿ الفقياء كتكييؼ المسائؿ  القرآفالأدلة الشرعية مف  المعتمد عمىالفقيية 

 العممية خاصة المستجدة منيا كذلؾ بغية استنباط ضابط التمكيؿ المصرفي .

الذم تـ تكظيفو الكصفي في حيف اعتمد في الفصؿ التطبيقي بصفة أساسية عمى المنيج  -

بغرض  كالمؤشرات المالية لممصارؼ الإسلبمية، كذلؾ البياناتلتحميؿ الإحصائيات 

 الكصكؿ إلى دكر المصارؼ الإسلبمية بالسكداف في تمكيؿ التنمية الاقتصادية .
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 حدود الدراسة /

لقد كقع الاختيار عمى تجربة السكداف ككنيا التجربة العربية الكحيدة التي تتبنى نظامان مصرفيان 

مصرفي الإسلبمي إسلبميان بحتان ، كىذا بغية تجنب الترابط الذم قد ينشأ مف مؤشرات النظاـ ال

التداخؿ بيف  -قدر الإمكاف  –كنظيره الربكم كما قد يحكيو مف مغالطات فقد ارتأل الطالب تجنب 

النظاـ المصرفي الإسلبمي كنظيره التقميدم كأثره عمى التنمية الاقتصادية بتبني نظاـ مصرفي 

التمكيمي لممصارؼ  إسلبمي صرؼ كعميو فإف ىذه الدراسة تحاكؿ التفصيؿ قدر الإمكاف في الدكر

الإسلبمية بالسكداف منذ تبني النظاـ المصرفي الإسلبمي الصرؼ في السكداف ، كعميو فإف الحدكد 

كحتى  1991/1992الزمنية لمدراسة ابتدأت مف سنة اكتماؿ أسممة النظاـ المصرفي بالسكداف سنة 

كداف لتقتصر منذ سنة في حيف أف الحدكد المكانية تمثمت في بادئ الأمر بدكلة الس 2014سنة 

 عمى شماؿ السكداف ذم النظاـ المصرفي الإسلبمي البحت .2005

 الدراسات السابقة /

إف مكضكع دكر المصارؼ الإسلبمية في التنمية الاقتصادية مف المكاضيع المتناكلة كثيرا،    

كعمكمان فإف النظاـ المالي الإسلبمي قد ناؿ قسطان كافران مف الأبحاث كالدراسات خاصة مع الأزمة 

دكد ما المالية العالمية ، أما فيما يخص دراسة التجربة السكدانية فحسب إطٌلبع الطالب كفي ح

تكافر لديو فإف الدراسات التي اىتمت بالتعمٌؽ فييا اقتصرت عمى كتابات مكظفي بنؾ السكداف 

 المركزم ، كعمى العمكـ فإف مف أىـ الدراسات الأقرب إلى مكضكع الدراسة ما يمي : 

  إطار مقترح لتطوير السياسة التمويمية لدعـ عمميات بعنكاف :  زياد جلاؿ الدماغدراسة

 في المصارؼ الإسلامية " دراسة تطبيقية عمى المصارؼ الإسلامية الفمسطينية " التمويؿ

،  2006رسالة ماجستير في المحاسبة كالتمكيؿ مف الجامعة الإسلبمية بغزة ، مارس 

ىدفت إلى تقديـ مقترح لتطكير السياسة التمكيمية لدعـ عمميات التمكيؿ في المصارؼ 
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ف نجاح السياسة التمكيمية مرتبط بتنكيع أساليب التمكيؿ ، كأىـ ما تكصمت إليو أالإسلبمية

الإسلبمي كتكزيع محفظة التمكيؿ اقتصاديا كجغرافيا ككذا بدكر ىيئة الرقابة الشرعية 

كتحديد صلبحيات التمكيؿ مف قبؿ مجمس إدارة البنؾ ، إلٌا أف الدراسة التي يقكـ بيا 

يؿ نتائج التعثر المصرفي لمصيغ الطالب تختمؼ عف ىذه الدراسة بضمكع أكبر في تحم

التمكيمية كأسبابو ، كما أنيا اختمفت عنيا في أداة الدراسة ففي حيف اعتمدت ىذه الدراسة 

عمى استبياف ذم أسئمة قيدـ إلى مكظفي المصارؼ الإسلبمية لمتأكد مف مؤىلبت المكظفيف 

بالضكابط الشرعية ،  مينيان كأكاديميان ككذا محددات نجاح السياسة التمكيمية كالتزاميا

اعتمدت دراسة الطالب عمى الأسمكب التحميمي لإحصائيات التمكيؿ المصرفي كتحدياتو 

ككذا تحميؿ الضكابط الشرعية المنصكص عمييا بالمراشد الفقيية لمييئة العميا لمرقابة 

 الشرعية كمردٌ ىذا ىك تميز التجربة السكدانية عف نظيرتيا الفمسطينية بيذه الييئة .

  مدى نجاعة البنوؾ الإسلامية وتغمغميا في بعنكاف :  موسى محمد محمود شحادةدراسة

أطركحة دكتكراه في العمكـ الإدارية كالاقتصادية بالجامعة الحرة في الاقتصاد الفمسطيني ، 

محؿ  ، ىدفت إلى التأكد مف إمكانية المصارؼ الإسلبمية أف تحؿٌ  2011ىكلندا جكاف 

قصكر إدارات  إلى تكصمت تقديـ خدماتيا لمجميكر الفمسطيني ،كقد نظيرتيا التجارية في

المصارؼ عف الاىتماـ بدعـ فرص الإبداع كما خمصت إلى أف الكضع الاقتصادم في 

كمف أبرز نقاط الاختلبؼ بيف الدراستيف  ،فمسطيف يحد كثيرا مف مجاؿ تكظيؼ الأمكاؿ 

أف ىذه الدراسة تسعى إلى التأكد مف إمكانية قياـ نظاـ مصرفي إسلبمي بحت في فمسطيف 

فيما تبحث دراسة الطالب في إحصائيات الجياز المصرفي الإسلبمي البحت في السكداف 

سيما كأف الحالة أم بعبارة أخرل أف دراسة الطالب تبتدأ مف حيث تنتيي ىذه الدراسة لا

السكدانية كالفمسطينية تشتركاف في الكثير مف التحديات الاقتصادية كأبرزىا الحصار 
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الاقتصادم كمشاكؿ الحركب كما تختمؼ عنيا بأف دراسة الطالب لـ تتعد تحميؿ نتائج 

اعتمدت ىذه الدراسة عمى أداة الاستبياف  المتعمقة بالنشاط المصرفي فيما الإحصائيات

 د مجمكعة مف الأساليب الإحصائية مف أجؿ التحميؿ .كاعتما

  التحديات العممية لتطبيؽ صيغ المشاركات بعنكاف :  أبوبكر ىاشـ أبوبكر أبو النيؿدراسة

في المصارؼ الإسلامية وأثر ذلؾ عمى التنمية الاقتصادية ) بالتطبيؽ عمى المممكة 

سلبمي مف الجامعة الأمريكية ، رسالة ماجستير في الاقتصاد الإالعربية السعودية ( 

،ىدفت إلى تقديـ تكصيات كحمكؿ لممساىمة في تقميص  2011المفتكحة بالقاىرة سنة 

معكقات تطبيؽ صيغ المشاركات في المصارؼ الإسلبمية ، كقد خمصت إلى أف أدكات 

قيما اتجيت  المداينات استحكذت عمى النسبة الغالبة مف التمكيؿ في المصارؼ الإسلبمية

المشاركات إلى التناقص في السنكات الأخيرة ككذا فإف المصارؼ الإسلبمية مازالت  صيغ

متعثرة في القياـ بدكرىا في التنمية الاقتصادية كدليؿ ىذا الاعتماد عمى التمكيؿ قصير 

الأجؿ دكف الطكيؿ الأجؿ المعتمد عمى المشاركات ككف ىذه الأخيرة تتسـ بارتفاع 

بحيازة الأصكؿ كمسؤكلية المصرؼ عنيا إضافة إلى عدـ  مخاطرىا لاسيما فيما تعمؽ

كضكح الرؤية في المعالجات المحاسبية لكثير مف العمميات المصرفية خاصة منيا 

أنيا لـ تركز عمى أسمكب مف حيث دراسة الطالب عف ىذه الدراسة كتختمؼ المشاركات ، 

حسب القطاعات  لمتمكيؿ المصرفي دكف آخر ككذا تناكليا لحجـ التمكيؿ المصرفي

 الاقتصادية .

  أطركحة  علاقة البنوؾ الإسلامية بالبنوؾ المركزيةبعنكاف :  سميماف ناصردراسة ،

، كقد  2005/  2004دكتكراه في العمكـ الاقتصادية ، جامعة الجزائر ، السنة الجامعية 

 ىدفت إلى كضع تصكر لإطار العلبقة بيف البنكؾ الإسلبمية كالبنؾ المركزم ، حيث
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تناكلت التجربة السكدانية كمراحؿ أسممة النظاـ المصرفي السكداني مركزة عمى العلبقة بيف 

البنؾ المركزم كالبنكؾ الإسلبمية في السكداف كذلؾ مراعاةن لمكضكع الدراسة كىذا ما لـ 

تتطرؽ إليو دراسة الطالب مركزة بالمقابؿ عمى التمكيؿ المصرفي بالسكداف حسب الصيغ 

 نصيب التعثر منيا ككذا بعض المؤشرات المالية بالمصارؼ الإسلبمية.كالقطاعات ك 

 صعوبات البحث /

لا يخمك إنجاز أم بحث مف مكاجية صعكبات أك مصادفة عقبات ، كمف أىـ الصعكبات التي 

الطالب ىك الحصكؿ عمى المعمكمات كالمعطيات ذات الصمة بمكضكع البحث كالتأكد مف كاجيت 

الطالب قد كاجيتو الكثير مف الإحصائيات المتناقضة أك المنقطعة لفترات دكف صحتيا لاسيما كأف 

فترات كىذا ما صعب مف عممية التحميؿ الاقتصادم ، كما أف الاختلبلات الاقتصادية الييكمية 

التي صاحبت التجربة السكدانية انطكت عمى الكثير مف المغالطات لاسيما مف حيث التمكيؿ 

تكف الصعكبات الفقيية بأقؿ مف نظيرتيا الاقتصادية ككف الطالب ليس مف  المصرفي ، في حيف لـ

نما سعى إلى إبراز سمة الاقتصاد الإسلبمي مف خلبؿ الضابط الشرعي لمتمكيلبت  المختصٌيف كا 

 الشرعية كقيمة نافعة مف خلبؿ ىذا البحث .

 خطة البحث /

 ، كىي مفصمة عمى النحك الآتي :ينقسـ ىذا البحث إلى ثلبثة فصكؿ نظرية كرابع تطبيقي    

ينقسـ إلى ثلبثة مباحث ، " ركائز النظاـ المالي الإسلبمي " حيث  كىك بعنكافالفصؿ الأوؿ :

يتناكؿ عرضا مختصرا لأنظمة التمكيؿ السيادية في النظاـ المالي الإسلبمي فيما المبحث الأكؿ 

 حث الثالث إلى الصيرفة الإسلبمية .خصٌص المبحث الثاني لدراسة التأميف التكافمي ليتطرؽ المب
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كىك بعنكاف " مصادر أمكاؿ المصارؼ الإسلبمية كتكظيفاتيا الشرعية " ، حيث الفصؿ الثاني : 

ينقسـ إلى ثلبثة مباحث ، المبحث الأكؿ يتطرؽ إلى مصادر أمكاؿ المصارؼ الإسلبمية كتكييفيا 

الإسلبمية ليخصص المبحث الثالث لاستنتاج الفقيي فيما يتناكؿ المبحث الثاني صيغ التمكيؿ 

 معيار شرعي يضبط التمكيؿ بعقكد البيكع الشرعية .

كىك بعنكاف " مخاطر الصيرفة الإسلبمية كالمنتجات المالية الإسلبمية " حيث  الفصؿ الثالث :

ما ينقسـ إلى ثلبثة مباحث ، المبحث الأكؿ يتطرؽ إلى مخاطر التمكيؿ بالمصارؼ الإسلبمية ، في

يتناكؿ المبحث الثاني المنتجات المالية التي يمكف مف خلبليا إدارة المخاطر المصرفية لييتـ 

 المبحث الثالث بكاقع المؤسسات المالية الإسلبمية كالمنتجات المالية الإسلبمية .

، الصيرفة الإسلبمية بدكلة السكداف " ، حيث ينقسـ إلى أربعة مباحث"  كىك بعنكافالفصؿ الرابع : 

المبحث الأكؿ يتطرؽ إلى بنية النظاـ المصرفي السكداني كمراحؿ أسممتو ، ليتناكؿ المبحث الثاني 

تطكرات الكدائع كالمكجكدات المصرفية ، ليركز المبحث الثالث عمى تطكر التمكيؿ المصرفي ، 

 ة .فيما ييتـ المبحث الرابع بالأداء المصرفي بيف المقاربة الشرعية كالتحديات الاقتصادي



 

 

 

 الفصل الأول

ركائز النظام المالي 
 الإسلامي
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 الفصؿ الأوؿ: ركائز النظاـ المالي الإسلامي

 تمييد / 

إف ىدؼ الدكؿ النامية الأكحد بمكغيا مصاؼ الدكؿ المتقدمة حيث تجد نفسيا مجبرة عمى    

التماشي مع خيارات عدة تفرضيا مميزات ثركاتيا كمكاردىا الطبيعية كالبشرية ، كبما أف كامؿ 

ناعة الدكؿ الإسلبمية تعد مف الدكؿ النامية فإف عمييا مجاراة ذلؾ بالتزاـ الأحكاـ الإسلبمية في ص

الأىداؼ كالخطط الاقتصادية اتباعا لأكامر الله ككسبا لثقة غالبية المكاطنيف كتسييلب لحياتيـ 

كاستغلبلا لما قد يتكافر مف أمكاؿ بيد ىؤلاء المكاطنيف إذ أنيـ ىـ الأكلى كالأحؽ بالمشاركة في 

دىا أحكاما لتضع صناعة كتمكيؿ التنمية في بمدانيـ  كعمى ىذا تضمنت الشريعة الإسلبمية كمقاص

أطرا كمنياجا شاملب كمتكاملب يتيح سبلب لمتمكيؿ كاضحة المعالـ غاية في العدالة كالإنصاؼ ذلؾ 

أنيا تدكر بيف الإلزاـ كالزكاة كالإحساف كالكقؼ كبيف التمكيؿ السيادم كالزكاة كالتمكيؿ الكحدكم 

فاتسعت بذلؾ لكؿ أصناؼ  كالقركض الحسنة كباقي صيغ التمكيؿ عمى أساس المشاركات كالبيكع

 التمكيؿ .

إف النظاـ المالي كىك مجمكع الأنظمة التي مف شأنيا أف تعمؿ كقنكات لتحكيؿ الأمكاؿ مف ذكم 

الفكائض إلى ذكم العجز المالي لو المكانة المميزة في الشريعة الإسلبمية بدءان بأنظمة لتمكيؿ 

تكافمي الذم سيتضمنو نظاـ التأميف الإلى  السيادية التي سنتطرؽ إلييا في المبحث الأكؿ كصكلا

المبحث الثاني ليركز المبحث الثالث عمى مبادئ كماىية الصيرفة كالمصرؼ الإسلبمي إذ يعتبر 

أىـ مؤسسة تقكـ بكظيفة التمكيؿ الإسلبمي كيمكف لأنشطتو أف تشمؿ مختمؼ أصناؼ التمكيؿ في 

 النظاـ المالي الإسلبمي .
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 المبحث الأوؿ : أنظمة التمويؿ السيادية 

اعتنت الشريعة الإسلبمية في أحد أىـ مجالاتيا بمالية الدكلة كسبؿ تمكيميا ، فكاف أف كضعت 

نظاما لمتمكيؿ كحرصت عميو أشد الحرص كما أنيا راعت فيو شمكلية الأمر فجمعت بيف صيغة 

شمؿ نظاـ الكقؼ كالقرض العاـ ، كتبعان ليذه الإلزاـ فيو ليشمؿ نظاـ الزكاة كبيف صيغة الإحساف لي

شرع الله كانت الشمكلية أيضا في صيغ تحصيؿ الأمكاؿ ، فتتأتى أمكاؿ تطبيؽ الشمكلية الفريدة في 

الكقؼ مثلب برغبة مف الممكؿ ، كتحصؿ أمكاؿ الزكاة كجكبا بسمطة الإسلبـ بعد أف كانت تؤخذ 

كرد مالي في الإسلبـ كركنا ركينا مف أركانو فيذا قسرا بسمطة الدكلة تماشيا مع ككنيا أىـ م

زيادة  الحرص مف الإسلبـ عمى ىذه الشرعة كتحديد آليات جبايتيا كسبؿ صرفيا إنما يقصد بو

عمى الجانبيف الديني كالاجتماعي تأميف الجانب المادم لمدكلة كمراعاة شؤكف الأمة كالنكء بيا عف 

سمت بسمك أصميا الرباني عمى جميع القكانيف كالشرائع البشرية   قكانيف البشر كآرائيـ الدنيكية كليذا

كىذا المبحث يتناكؿ أنظمة التمكيؿ السيادية متطرقا إلى بعض الأحكاـ الفقيية الخاصة بالزكاة في 

مطمبو الأكؿ ليتناكؿ المطمب الثاني الآثار الاقتصادية لمزكاة فيما يخصص المطمب الثالث لنظاـ 

 يي كالاقتصادم .الكقؼ بشقيو الفق

 المطمب الأوؿ :بعض أحكاـ الزكاة الفقيية

 ـ لاكى ـ ما لا يقدر عمى إحصائو ، لكف ىذه الحً كى إف الناظر في أحكاـ الزكاة يجد فييا مف الحً 

ؿ بحاؿ عمى أنيا عمؿ لمزكاة أم أنو يجب عدـ معارضة نصكص كاضحة بحجة المصالح مى حٍ تي 

ف كانت ىادفة لمصالح  ناقضت  إذا ماعامة اقتصادية التي قد تنجـ عف بعض الممارسات كا 

ىـ  ، عند تعارضيما إذا تعذر الجمع بينيما عف العقؿ  النقؿ الشرعية لمزكاة كالأكلى تقديـ الأحكا

 . الفقياء الفقيية الراجحة مف أقكاؿالبداية عمى بعض الأحكاـ كليذا نعرج في 
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 زكاة رأس ماؿ الشركات    مسألة : الفرع الأوؿ

ؿ الشيخ ابف عثيميف رحمو رأس ماؿ الشركات ينقسـ إلى : أمكاؿ نقدية كأمكاؿ عينية ، كفي ىذا يقك 

" فالأمكاؿ النقدية إذا حاؿ عمييا الحكؿ كجبت زكاتيا، أما الأمكاؿ العينية فإف كاف يراد منيا  الله :

ذا كَّ التجارة فإنيا عركض تجارة ، تقى  ـ عند الحكؿ بما تساكم كتؤخذ زكاتيا كمقدارىا ربع العشر ، كا 

نما للبستثمار كالنماء نما  كانت استثمارية بمعنى أنيا لاتعد لمبيع كالشراء ، كا  فيما فلب زكاة فييا ، كا 

 . 1يخرج منيا مف ربح " 

كبما أف الشركة ماىي إلا مجمكعة مف الأمكاؿ لفئة مف الملبؾ ، كبما أف مجمس إدارتيا ماىي    

إلا جية مفكضة لتسيير مصالح ىؤلاء الملبؾ ، كبما أف الزكاة قبؿ كؿ شيء ىي عبادة يتقرب بيا 

الشريؾ صاحب الماؿ كتتكفؿ الشركة بإخراج ىذه الزكاة في  المسمـ إلى الله، فإنيا تجب عمى

 :2الحالات الآتية

إذا نص في نظاـ الشركة الأساسي أك صدر بو قرار مف الجمعية العمكمية لمشركة أك ألزـ بذلؾ    

 قانكف الدكلة أك فكض المساىـ الشركة بإخراج زكاة أسيمو .

 المديف دَيْف الزكاة عمىمسألة : الفرع الثاني

 كلا في حالتي المعسر كالمميء الباذؿ ف يمنع كجكب الزكاة عمى المديفيٍ أف الدى  يرل بعض الفقياء

 –الجاحد كالمميء المماطؿ ،حيث يقكؿ الشيخ ابف باز في جكابو عف زكاة الدىيٍفيمنعيا في حالتي 

                                                           

فيد بف عبد الله بف إبراىيـ ،353الجكاب عمى السؤاؿ رقـ عثيميف ، بف محمد بف صالح أنظر فتكل الشيخ  -1
 . 2012/  11/  08، تاريخ الاطلبع :  82، ص  الكنز الثميف في سؤالات ابف سنيد لابف عثيميفالسنيد ، 

https://ia802700.us.archive.org/28/items/kanz_thamene/kanz_thamene.pdf  .  

، دار الميماف لمنشر : دراسة فقيية تأصيمية لمستجدات الزكاة نوازؿ الزكاةعبد الله بف منصكر الغفيمي ، 2 -
 . 134، ص2008 سنة ، 1ط المممكة العربية السعكدية ، الرياض ،كالتكزيع 

https://ia802700.us.archive.org/28/items/kanz_thamene/kanz_thamene.pdf
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كمما حاؿ عميو الحكؿ،  مميئا باذلا فعميؾ زكاتو -المديف  –: " إف كاف -في رده عمى سؤاؿ الدائف 

كلا مانع مف تأخير إخراجو حتى تقبضو منو ثـ تزكيو عما مضى مف السنكات ، كلكف زكاتو كؿ 

سنة أفضؿ كأحكط حذرا مف المكت أك النسياف ، أما إف كاف معسرا أك مماطلب فلب زكاة عميؾ في 

جميا عدالة التشريع يبرز ، كىذا 1أصح قكلي العمماء حتى تقبضو ثـ تستقبؿ بو حكلا جديدا "

كحكمتو ، إذ أف المديف المعسر لا يممؾ الماؿ حتى يسدد دينو كلك كاف يممكو لكاف سداد  الإسلبمي

دينو أكلى فكيؼ يدفع المديف زكاة ثـ تككف حقا كمصرفا لمصرؼ الغارميف، كما أف المديف إف كاف 

فزكاة ىذا الدىيٍف عمى الدائف طالما بكسعو  مميئان باذلان أم مدينان مستعدان لمكفاء بديف دائنو متى طالبو

استرداد دىيٍنو فإنو يممكو كلكيلب يظنفٌ ىذا الأخير أنو بعدـ سعيو لاستيفاء دىيٍنو ينأل بمالو عف تأدية 

الزكاة ، بينما لا يمنع الدىيٍف كجكب الزكاة عمى المديف الجاحد كىذا كاضح في عدالتو فطالما لـ يقر 

ع الزكاة مف الماؿ إذا تكافر فيو النصاب كالحكؿ ، كما أف كجكب الزكاة عمى بالديف فيك أكلى بدف

المميء المماطؿ فيو دفع لو لرد الديف لصاحبو كحفظ لحؽ الزكاة طالما أف الدائف ليس بكسعو 

 تحصيؿ دينو.

 *استثمار أمواؿ الزكاةمسألة  : الثالثالفرع 

في عدـ جكاز استثمار أمكاؿ الزكاة العثيميف  الشيخ محمد بف صالح الفقياء كمنيـفيما يرل بعض 

قكلو : " كأما استثمارىا في شراء العقارات كشبييا فلب أرل ذلؾ جائزا ، لأف الكاجب دفع حاجة 
                                                           

يرل ، بينما  42، الجزء الرابع عشر ، ص مجموع فتاوى ومقالات متنوعةبف باز ، بف عبد الله عبد العزيز 1-
لب يزكيو لا الدائف كلا المديف فيما تجب الزكاة عمييما في فالشيخ ابف عثيميف أنو لا زكاة عمى ديف عمى المعسر 

مرجع سابؽ ، ص ،  الكنز الثميف في سؤالات ابف سنيدالديف عمى المكسر ، فيد بف عبد الله بف إبراىيـ السنيد ، 
82 . 

://ia802700.us.archive.org/28/items/kanz_thamene/kanz_thamene.pdfhttps  تارٌخ ،
 . 2012/  11/  08الاطلاع : 

اختمؼ الفقياء كثيرا في مسألة جكاز استثمار أمكاؿ الزكاة ، فمنيـ مف رأل الجكاز كمنيـ مف رأل عدـ الجكاز إلا *
 عف سردىا .لضركرة ، كلكؿ مف الفريقيف أدلتو التي يقصر المجاؿ 

https://ia802700.us.archive.org/28/items/kanz_thamene/kanz_thamene.pdf
https://ia802700.us.archive.org/28/items/kanz_thamene/kanz_thamene.pdf
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يرل آخركف جكاز ذلؾ لكلي ،  1الفقير المستحؽ الآف ، كأما الفقراء في المستقبؿ فأمرىـ إلى الله " 

استحسانا بخلبؼ الأصؿ أف يستثمر أمكاؿ الزكاة شريطة مراعاة   -أك لمف ينكب عنو-الأمر

 : 2الضكابط التالية

  ألا تتكاجد كجكه صرؼ عاجمة تقتضي التكزيع الفكرم لأمكاؿ الزكاة ، كذلؾ بأف تكجو ىذه

الأمكاؿ قبؿ أم اعتبار لقضاء الحكائج الناجزة لأىؿ الزكاة في البمد الذم جمعت فيو أمكاؿ 

يت كؿ ىذه الحكائج ينقؿ مافاض مف الزكاة لقضاء الحاجيات الناجزة الزكاة فإف كف

 البلبد كمازاد عف ىذا يمكف أف يكظؼ في مشاريع استثمارية . باقي لمستحقي الزكاة في

 . الحرص قدر الإمكاف عمى أف ينتفع مف الأمكاؿ المستثمرة كأرباحيا مستحقكا الزكاة فقط 

  لكية كفقا لمستكيات المصمحة المعتبرة في مقاصد تقديـ المشركعات كالأنشطة ذات الأك

 التحسينات .ثـ شريعة كىي الضركريات ، الحاجيات ال

  أف يتخذ قرار استثمار أمكاؿ الزكاة لمف عيد إليو كلي الأمر بذلؾ مف الجمعيات كالييئات

 كالمؤسسات المختصة .

  الزكاة ككذا ريع مستثمرة عمى حكـ أصؿ الصكؿ الأأف تتخذ الإجراءات الكفيمة ببقاء

 .الأصؿ

  الحرص عمى أنتككف ىذه الاستثمارات ذات جدكل اقتصادية عالية كقابمية لمتسييؿ مرتفعة

 .كذات حكمة تقية احة شرعا كأف تككف في أيد أمينة كضماف استثمارىا في المشاريع المب

                                                           

 . 277، ص مرجع سابؽبف عثيميف ،محمد بف صالح  -1
 ص ، ص مرجع سابؽ، : دراسة فقيية تأصيمية لمستجدات الزكاةنوازؿ الزكاة ، عبد الله بف منصكر الغفيمي  -2

495 - 496  . 
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  نماء أمكاؿ الزكاة في تحسيف معيشة مستحقي الزكاة أف ينحصر داعي الاستثمار كا 

، لا أف يككف الداعي غير ذلؾ  كضماف صرؼ أفضؿ نحك ىذه الأكجو مف مصارؼ

 أك اعتبارات السياسات الاقتصادية كماشابو ذلؾ . كالدكرات التجارية

 : مسألة تعدد الحوؿ بتلاحؽ الماؿ عبر دفعات بالغة النصاب   الرابعالفرع 

 بالمممكة العربية السعكدية عمى نحك لمبحكث العممية كالإفتاءقد جاءت في ىذا فتكل المجنة الدائمة 

مايمي:" مف ممؾ نصابا مف النقكد ثـ ممؾ تباعا نقكدا أخرل في أكقات مختمفة ككانت غير متكلدة 

مف الأكلى كلا ناشئة عنيا ، بؿ كانت مستقمة كالذم يكفره المكظؼ شيريا مف مرتبو ككإرث أك ىبة 

ف كاف حريصا عمى الاستقصاء في حقو حريصا عمى ألا يدفع مف الصدقة أك أجكر عقار مثلب، فإ

لمستحقييا إلا ماكجب ليـ في مالو مف الزكاة فعميو أف يجعؿ لنفسو جدكؿ حساب لكسبو ، يخص 

فيو كؿ مبمغ مف أمثاؿ ىذه المبالغ بحكؿ يبدأ مف يكـ ممكو كيخرج زكاة كؿ مبمغ لحالو كمما مضى 

ف أراد الراحة كسمؾ طريؽ السماحة كطابت نفسو أف يؤثر عميو حكؿ مف تاريخ امت لبكو إياه كا 

جانب الفقراء كغيرىـ مف مصارؼ الزكاة عمى جانب نفسو ، زكى جميع ما يممكو مف النقكد حينما 

يحكؿ الحكؿ عمى أكؿ نصاب ممكو منيا ، كىذا لأجره كأرفع لدرجتو ... كمازاد فيما أخرجو عما تـ 

 .1عما لـ يتـ حكلو " *جمةحكلو يعتبر زكاة مع

  

                                                           

لأنو تعجيؿ لماؿ كجد سبب كجكبو قبؿ كجكبو ، فجاز كتعجيؿ  الأئمة الثلبثة بخلبؼ المالكية مكافقا لمذىب-*
الديف قبؿ حمكؿ أجمو ، كلما ركل أبك داكد عف عمي: " أف العباس سأؿ رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ في تعجيؿ 

ؿَّ ، فرخص لو في ذلؾ "صدقتو ق باب ، كتاب الزكاة، أبك داكد سميماف بف الأشعث السجستاني  أنظر : ،بؿ أف تحي
تحقيؽ محمد ناصر الديف الألباني ، مكتبة المعارؼ لمنشر كالتكزيع ، الرياض ، ص ،  1624تعجيؿ الزكاة ، برقـ 

282 . 
 .289ص ،مرجع سابؽ،  : دراسة فقيية تأصيمية لمستجدات الزكاةنوازؿ الزكاة، عبد الله بف منصكر الغفيمي 1-
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 الثاني : الآثار الاقتصادية لمزكاة  المطمب

تتعدد الآثار الاقتصادية لمزكاة نظرا للؤىمية التي أكلاىا الشرع لأحكاميا كبياف أمكر عدة حكؿ 

 آليات جبايتيا كصرفيا مقابؿ السعة في أمكر أخرل كعدـ حصرىا كالتضييؽ فييا .

 : تأثير الزكاة عمى التنمية المحمية : الفرع الأوؿ

إلى مستحقييا مف أىؿ البمد إف كجدكا حيث تؤخذ مف أمكاؿ  أكجب الشارع أف تصرؼ أمكاؿ الزكاة

أسكاؽ ىذه الأمكاؿ ركاجا في بمدىا كيكثر  إذ عادة ماتشيدالبمد ثـ تعاد فيو إلى فقرائو  أغنياء

يؿ كتعكد بالنفع عمى الفقراء ، كىذه السمة الفريدة الطمب عمييا كتككف بذلؾ حافزا لتنامي المداخ

يحكميا عاملبف ، أكليما اقتطاع الزكاة مف الأمكاؿ عينيا كثانييما صرفيا في ذات البمد ، فمك 

تعرضت لكانت الأمكاؿ العينية تنقؿ مف بمد لآخر لزادت تكاليؼ النقؿ كالحماية كالصيانة كالتكزيع ك 

سرؽ ضاع أك عسر إحصاؤىا كالإحاطة بما الزكاة بعضيا ببعض فيداخمت أمكاؿ لأياد طامعة كلت

تشيد  دم بيا إلى أسكاؽ لابمد لآخر كسكؽ لأخرل يؤ  منيا كما أف تحكيؿ أصناؼ الزككات مف

ذات الركاج فتقؿ أرباح أىؿ الزكاة إذا لجأكا إلى بيعيا ، كما تسيـ الزكاة بإحصاء الثركات 

مكانتيـ في الاقتصادية لعامة الأمة كالإحاطة بأحكاؿ الناس ك كالمداخيؿ كمصادرىا ككذا الأنشطة 

الإحصاء أىمية في مجاؿ التخطيط كالاستشراؼ ككذا تحديد نقاط القكة  كفي ىذاكالفقر  سمـ الغنى

 كالضعؼ في اقتصاد الدكلة .     

 : تأثير الزكاة عمى الاستثمار والتوظيؼالفرع الثاني

مكاؿ المعدة لمتجارة كالأ، صناؼ فمنيا الأمكاؿ المكتنزة إلى أ الأمكاؿ في الشريعة مصنفة

ككذا لكازـ التجارة كالاستثمار مف عقارات كآلات كأدكات فمـ تشرع الزكاة في ىذه ،كالاستثمار 
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ة في حيف ىي ضركرية لنماء تشجيع الاستثمار ككف ىذه الأمكاؿ غير نامي كىذا بغرضالأخيرة 

مصارفيا لاسيما مصرؼ الغارميف يرفع مف مستكيات الطمب كما أف تكجيو الزكاة إلى غيرىا 

الاستثمارم ، كمثاؿ ذلؾ حيف تكجيو بعض الزكاة إلى مصرؼ الفقراء كالمساكيف فالأكلى النظر إف 

كاف ىذا الفقير يتقف حرفة قدـ لو ما يمزـ لمزاكلة حرفتو فيعمؿ عمييا كيستخدـ عمالا كأعكانا كمكادا 

 .1كف أمكاؿ الزكاة بذلؾ محفزا كبيرا لمتكظيؼ البشرم كالمادمكمستمزمات في حرفتو لتك

 الفرع الثالث : تأثير الزكاة عمى الاستيلاؾ 

حسب الفرضية القاضية بأف الميؿ الحدم للبستيلبؾ بالنسبة لمفقراء أعمى منو مقارنة بالميؿ 

تساىـ كثيرا في رفع  للؤغنياء ، فإف الزكاة بتحكيميا مف الأغنياء إلى الفقراء الحدم للبستيلبؾ

مستكل الطمب الكمي للبستيلبؾ كبالتالي زيادة مستكل الإنتاج المعادؿ لو ، كما يزداد مف إنتاج ىنا 

إنما يتعمؽ بإنتاج السمع كالخدمات الضركرية بالدرجة الأكلى إذ ىي غاية الفقراء كالمساكيف حيث 

التي ىي مطمب الأغنياء ، كلعمو مف  يرجح بالمقابؿ نقصاف الطمب عمى السمع كالخدمات الكمالية

المشاىد أف غالب المنتجات الضركرية إنما ىي سمع محمية بخلبؼ المنتجات الكمالية كفي ىذا 

كسد أبكاب التضخـ المستكرد كتسرب العممة الصعبة نحك الخارج ، إنما تشجيع للبقتصاد الكطني 

زكاة إلى أصحاب السمع كالخدمات في تعاد الأمكاؿ المكجية للبستيلبؾ مف طرؼ أىؿ كمستحقي ال

صكرة مداخيؿ إضافية لممشاريع تكزع أرباحيا عمى عماليا كمكظفييا ، كبذلؾ يزداد دكراف الكتمة 

 . 2في معالجة أزمة الكساد االنقدية داخؿ السكؽ المحمية كتسيـ كثير 

                                                           

، جامعة النجاح الكطنية ، ، رسالة ماجستير  التنمية الاقتصاديةدور الزكاة في ختاـ حسف عارؼ عماكم ، 1- 
 . 71، ص  2010سنة فمسطيف ، نابمس 

، ، مصر ، مكتبة كىبة ، القاىرة النظاـ الاقتصادي في الإسلاـ يـ فتحي أحمد ، ر أحمد محمد العساؿ ، عبد الك -2
 . 21، ص  1976، سنة  2ط 
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 : تأثير الزكاة عمى استقرار الاقتصاد الوطني  الفرع الرابع

الفقياء أف مصرؼ الغارميف يشمؿ كؿ مف تعرض لضائقة مالية شديدة أك استداف لأمر قرر بعض 

 حلبؿ أك مف تعرضت أمكالو لخسارة جراء جائحة أك مصيبة طبيعية فادحة فيعطى مف الزكاة جبران 

لما طرأ عميو مف الخسارة ، كىذا نكع مف التأميف عمى الأنشطة الإنتاجية مف المخاطر الطبيعية 

 .1إذان دكرىا في استقرار الاقتصاد كالأنشطة الاقتصادية  فممزكاة

قدر أنقيـ السمع التجارية تتبدؿ كتتغير كثيرا مف حيف إلى حيف بخلبؼ قيمة الذىب  أف الشرع كما

عمكما فميذا أكجب مقدار النصاب كمقدار الزكاة فييا قياسا عمى القيمة  بالاستقرارالتي تتسـ 

ستقرار في الاقتصاد خاصة كأف لأنصبة الزكاة أف تكتمؿ في كؿ حيف لتكطيف الالمذىب  المستقرة

ككذا فإف " جمع الزكاة مف أحياف السنة فيككف دكرىا في تحقيؽ الاستقرار متكاصلب طيمة السنة، 

كبدلا مف أف يعطي الفقير نقكدا يكزع عميو ، ... ، نقدا ىك سحب جزء مف النقكد في المجتمع 

النتيجة الصافية أنو قد سحبت كمية مف النقكد  لايزيد النقكد في البمد ، إذان  ينيفالتكزيع الع ،سمعا 

يمكف الضغط عمى التضخـ كعدـ إتاحة الفرصة لو لكي ع كلـ يكزع بدلا منيا ، كبالتالي في المجتم

لك كاف الظرؼ مختمفا فرأت الدكلة أف تجمع عينا كلنفرض  اد مما يؤدم لعدـ ارتفاع الأسعار،يزد

، عند ذلؾ تشجع عمى الصناعة  كلة تصدر ما تجمعو إلى الخارج كتكزع بدلا منو نقدان أف الد

، بعد ذلؾ تحتفظ بو في اب الأمكاؿ تأخذه كلا يدخؿ السكؽتجمعو عينا مف أصح كالإنتاج لأف ما

عند  مخازنيا أك تصدره إلى الخارج فلب يدخؿ إلى السكؽ المحمية فتكزع عائد التصدير لمفقراء نقدان 

.. كبذلؾ نخفؼ .ذلؾ سيأخذ الفقراء الأمكاؿ كسيشتركف المكاد كالمنتجات المكجكدة في السكؽ 

مالدل أصحاب الصناعات مف مخزكف بما سحبتو الدكلة مف زكاة عينية ، كفي نفس الكقت نعطي 

                                                           

 . 72مرجع سابؽ ، ص ،  الاقتصادي في الإسلاـالنظاـ ختاـ حسف عارؼ عماكم ،  -1
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إذا كاف بأف يشتركا مف الباعة فيقؿ المخزكف أكثر ف ،لمناس ، فيخففكا أكثر مف ىذا المخزكف  مالان 

كيمكف أف تفعؿ الدكلة أكثر مف ذلؾ باستعماليا لمزكاة  ،عندنا كساد يمكف لمدكلة أف تفعؿ ذلؾ 

كيمكف أف يأتي ، كأداة اقتصادية يمكف أف تأخذ الزكاة لسنتيف مقدما إذا كاف ذلؾ في مصمحة الأمة

نو ترؾ الناس كأخذىا تأخذ فيو زكاة كتأخذىا العاـ القادـ كما فعؿ عمر في عاـ الرمادة أ عاـ لا

 .*مضاعفة في العاـ التالي كيمكف أف نفعؿ ذلؾ عمى حسب الأحكاؿ الاقتصادية "

 الفرع الخامس : التوازف الكمي في الاقتصاد الزكوي

يف حيث تنعكس ىذه تعتبر الزكاة أىـ المكارد المالية السيادية ككنيا مضمكنة بضماف سلبمة الدً 

 الذم تمعبو الزكاة، كماليا مف تأثير قكم في رفع مستكيات الاقتصادالأىمية عمى الدكر الاقتصادم 

حيث يتـ التحقؽ مف قدرة الزكاة في التأثير عمى مستكل الاقتصاد بدراسة التكازف بيف العرض الكمي 

 كالطمب الكمي في ظؿ اقتصاد يعتمد عمى الزكاة كمكرد بديؿ عف الضرائب.

 : استظيار عبارة الزكاة أولا

كاة عمى الثركة كالمداخيؿ المكجية نحك الادخار، كعميو تأخذ عبارة الزكاة عمى الادخار تفرض الز 

 الصيغة الآتية :

R’ = Z  sy          R’ = Z  ( 1- c) y ……………………………… (1) 

: معامؿ  c: الدخؿ ،  y: معامؿ الادخار ، s: نسبة الزكاة ،  Z: زكاة الادخار ، ’R: حيث
 الاستيلبؾ . 

 الزكاة عمى الثركة فعبارتيا:كأما 
R’’ = Z K ……...………………………………………………. (2) 

 : نسبة الزكاة . Z: الزكاة عمى حجـ الثركة ،  ’’R: حجـ الثركة  ،  k: حيث
                                                           

، دار  فقو السنةيرل بعض الفقياء جكاز تقديـ دفع الزكاة  بخلبؼ تأخيره إلا لضركرة ، أنظر سيد سابؽ ، *
 . 236 - 235 ص ، ص 2004الحديث ، القاىرة ، الطبعة الأكلى ، سنة 
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 فتككف عبارة الزكاة الكمية:

R= R’ + R’’……………...…………………………………………(3) 

        R = Z [ K + ( 1-c) y ] …….…………………………………..(4) 

 الحجـ الكمي لمزكاة .:  R: حيث

 : التوازف الكمي في اقتصاد وضعيثانيا

يتـ إظيار دكر الضريبة مف أجؿ تسييؿ المقارنة بيف النمكذجيف الإسلبمي كالكضعي، مع لا

 .افتراض عدـ علبقة بيف الدخؿ كبيف الاستثمار كالضرائب كالصادرات 

 :  1شرط التكازف

 A S = AD  ……………………………………………………(5) 

 الطلب الكلي . :  AD، العرض الكمي: AS: حيث

   Y
*
 = C + I + G + X – M …………………………...……… (6) 

 الكاردات M: الصادرات ،  X: الانفاؽ العاـ ،  G: الاستثمار ،  I: الاستيلبؾ ،   C، : الدخؿ التكازني *Y: حيث

   Y
* 
= C Y

*
+ I° + G° +X° – M° – my

*……………………... (7)           

                                                                            1 

  Y
*
=     ( I° + G° + X° - M°) …………… (8) 

           1 – c+m                                                       

y: معامؿ الكاردات ،  m: معامؿ الاستيلبؾ ،  cحيث : 
 الدخؿ التكازني . :*

 يأخذ الصيغة الآتية:  Keكمنو المضاعؼ 
1                                                                                                          

Ke  =  …………………………………………………. (9) 

        1 – c+m                                                                                                     

                                                           

لتحقيؽ الاستقرار الاقتصادي: دراسة تحميمية وفقا لنماذج الزكاة كآلية نكر الديف جكادم،  ك عقبة عبد اللبكم -1
،  23الممتقى الدكلي للبقتصاد الإسلبمي : الكاقع كالتحديات ، المركز الجامعي بغرداية ، يكمي ، الاقتصاد الكمي

 . 2012/  12/  23، تاريخ الاطلبع :  06، ص 2011فيفرم  24
http://conference.qfis.edu.qa/app/media/350  .  

http://conference.qfis.edu.qa/app/media/350
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 : التوازف الكمي في اقتصاد إسلامي زكويثالثا 

 شرط التوازن: 

AS = AD ……………………….. …………………………… (10) 

Y
*
= C + R + I + G + X – M …… ….…………………………… (11) 

           Y
* 
= c y

* 
+ Z K + Z Y

* 
- Z C Y

*
+ I° + G° + X° - M° - my

*
 …. (12)  

                                       1 

      Y
* 
=                             ( Z K + I° + G° + X° - M°) …………… (13) 

1 – c –z+zc +m                                                                         

 يأخذ الصيغة الآتية:  KZكمنو مضاعؼ الزكاة  

1                                                                                                        

(14) …………............................................. KZ =                      

( 1– z ) (1-c) +m                                                                                          

 ، وهذا يعني أن للزكاة دور هام في رفع مستوى الاقتصاد. Kz > Keلي أن : من الج

 المطمب الثالث :نظاـ الوقؼ

الكقؼ في المغة ىك الحبس كالمنع أما في الاصطلبح فيتجمى اختلبؼ الفقياء في تعريؼ الكقؼ    

 تبعا لاختلبفيـ في بعض أحكامو :

لتصدؽ بمنفعتيا أك صرؼ فعرؼ أبك حنيفة الكقؼ بأنو " حبس العيف عمى ممؾ الكاقؼ كا   

 . 1منفعتيا عمى مف أحب " 

 

                                                           

،  6، ج 1، ط 1995، ، دار الكتب العممية ، بيركت شرح فتح القديرمحمد عبد الكاحد ابف اليماـ ، 1-
 .186ص
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الكقؼ ىك "حبس العيف عمى حكـ ممؾ الله كصرؼ منفعتيا الشيباني أف كعند أبي يكسؼ كمحمد 

 . 1عمى مف أحب " 

كمف المالكية عرفو ابف عرفة بأنو " إعطاء منفعة شيء مدة مكجكدة لازما بقاؤىا في ممؾ معطيو 

 . 2كلك تقديرا " 

كمف الشافعية عرؼ صاحب مغني المحتاج الكقؼ بأنو " حبس ماؿ يمكف الانتفاع بو مع بقاء 

 .3عينو لقطع التصرؼ في رقبتو عمى مصرؼ مباح " 

أما عند الحنابمة فإف الكقؼ ىك " تحبيس مالؾ مطمؽ التصرؼ مالو المنتفع بو مع بقاء عينو بقطع 

 . 4تصرفو " 

 موالفرع الأوؿ :شروط الوقؼ وأقسا

يتبكء الكقؼ مكانة خاصة في الإسلبـ ككنو أحد أكجو الإنفاؽ في المعركؼ الذم أمر الله بو عباده 

المؤمنيف ، كليذا كاف سمؼ الأمة يتسابقكف فيو كقد تبرع عثماف بف عفاف رضي الله عنو بشراء بئر 

اختلبفيـ فييا، كفي ركمة كأكقفيا لصالح المسمميف ، كما اعتنى عمماء الأمة بأحكاـ الكقؼ رغـ 

 ىذا السياؽ نتناكؿ شركط أركاف الكقؼ كأنكاعو .

 

                                                           

، ، دار إحياء التراث العربي ، بيركت عمى الدر المختاررد المحتار محمد أميف عمر عبد العزيز ابف عابديف ،  1-
 . 408، ص  6، ج 1، ط 1998، سنة لبناف 

 .361، ص 7، ج 1، ط 1997دار الكتب العممية ، بيركت،  ، حاشية الخرشيمحمد عبد الله عمي الخرشي ، 2-
،  ، لبناف المعرفة ، بيركت، دار مغني المحتاج إلى معرفة معاني ألفاظ المنياج  محمد الخطيب الشربيني ، 3-

 . 485، ص 2، ج1ط  1997سنة 
  397ص  2، ج 2، ط 1996،  ، عالـ الكتب ، بيركت شرح منتيى الإراداتمنصكر يكنس إدريس البيكتي ،  4-
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 أولا : شروط الوقؼ:

لمكقؼ أركاف أربعة ىي : الكاقؼ ، الماؿ المكقكؼ ، المكقكؼ عميو كالصيغة ، كيجب أف يتكافر 

 في الأركاف مف الشركط مايمي :

  : يككف عاقلب ، بالغا ، غير يشترط في الكاقؼ أف يككف أىلب لمتبرع بأف شروط الواقؼ

 1.محجكر عميو مختارا غير مكره ، مالكا لمعيف التي يريد كقفيا

  : المكقكؼ ىك الماؿ المحبكس في كجو مف أكجو البر كيشترط في شروط الموقوؼ

 : 2المكقكؼ عدة شركط منيا

  أف يككف مالا متقكما فلب يصح إذا كاف مالا غير متقكـ كالماؿ المتقكـ ىك ماكاف

 محرزا بالفعؿ كأباح الشارع الانتفاع بو في حاؿ السعة كالاختيار .

  أف يككف معمكما محددا فلب يصح كقؼ المجيكؿ كيحدد المكقكؼ إما بتعييف قدره

ككقؼ أرض مساحتيا مائة متر مربع ، أك بتعييف نسبتو إلى معيف كنصؼ أرض 

 فلبف في الجية المعينة .

 يصح كقؼ كؿ ماؿ تعمؽ بو حقكؽ الآخريف . ألا يتعمؽ بالمكقكؼ حؽ الغير فلب 

  إمكانية الانتفاع بالمكقكؼ فإذا كاف المكقكؼ لا يمكف الاستفادة منو فلب يصح حبسو

 كأف يتمؼ الإنتفاع بو أك يسرع إليو الفساد .

                                                           

، جمادل الآخرة ، الأمانة العامة للؤكقاؼ ، دكلة الككيت ، الطبعة الثانية  موجز أحكاـ الوقؼ، عيسى زكي 1-
 . 06ص ،  1995، نكفمبر  1416

،  410، ص 06مرجع سابؽ ، ج ، رد المحتار عمى الدر المختارمحمد أميف عمر عبد العزيز ابف عابديف ،  -2
، تحقيؽ محمد عدناف ياسيف دركيش ، دار إحياء  كشؼ القناع عمى متف الإقناعمنصكر يكنس إدريس البيكتي ، 

 . 284، ص  04ـ ، ج  1999ق ،  1420، سنة  1، ط  ، لبناف التراث العربي ، بيركت
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 : يشترط في المكقكؼ عميو أف يككف جية قربى يثاب المرء عمى  شرط الموقوؼ عميو

جد ، كمعاىد العمـ ، البحث العممي ، الفقراء ، المساكيف ، الأيتاـ الإنفاؽ عمييا مثؿ المسا

 . 1كغيره مف أكجو البرالمختمفة 

  : ىي المفظ الداؿ عمى الكقؼ مف الكاقؼ ، كيشترط فييا الكضكح كالجزـ فلب شرط الصيغة

نافذ ، تحتمؿ عدـ إرادة الكقؼ ، كالتنجيز فلب ينعقد بالكعد كلا يمزـ بو كلا يتعمؽ بأمر غير 

كيشترط في صيغة الكقؼ أف تككف منجزة غير معمقة عمى شرط كلكف استثنى الفقياء مف 

 :  2الحنفية حالتيف غير منجزتيف يجكز فييما الكقؼ كىما

 . المعمؽ عمى شيء تحقؽ حدكثو فعلب عف التعميؽ 

 . المعمؽ عمى شرط حدكث الكفاة 

 3ثانيا : أقساـ الوقؼ 

لـ يكف المتقدمكف يفرقكف في التسمية بيف ما كقؼ عمى الذرية ، كما كقؼ عمى غيرىـ مف    

 جيات البر ، بؿ الكؿ يسمى عندىـ كقفا ، أك حبسا أك صدقة  .

إلا أف المتأخريف مالكا إلى التمييز بيف ما كقؼ عمى الذرية كالأىؿ ، كبيف ما كقؼ ابتداء عمى    

 ء أك طمبة العمـ أك المشافي أك دكر العمـ .جية مف جيات البر كالفقرا

 فأطمقكا عمى الأكؿ : كصؼ الكقؼ الذرم أك الأىمي ، كعمى الثاني : كصؼ الكقؼ الخيرم . 

                                                           

إبراىيـ  / 242، ص  04، مرجع سابؽ ، ج  كشؼ القناع عمى متف الإقناعمنصكر يكنس إدريس البيكتي ، 1-
ق  1416، سنة  10دار الكتب العممية ، بيركت ، ط  ،الميذب في فقو الإماـ الشافعي عمي يكسؼ الشيرازم ، 

 . 324، ص  02ـ ، ج  1995، 

 410، ص  06، مرجع سابؽ ، ج  رد المحتار عمى الدر المختار،  محمد أميف عمر عبد العزيز ابف عابديف2 -
 . 42/01،  ـ1988بغداد، عبيد الكبيسي ، أحكاـ الكقؼ في الشريعة الإسلبمية، كزارة الاكقاؼ كالارشاد  حمدأ -3
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 الفرع الثاني : الوقؼ نظرة اقتصادية 

يساىـ الكقؼ في زيادة الادخار فيك يمثؿ نكعا مف الادخار لأنو يحبس جزء مف المكارد عف 

نما يكظفيا كينفؽ صافي ريعيا)بعد  عف أنو لا الاستيلبؾ فضلب يترؾ الثركة المحبكسة عاطمة كا 

استقطاع تكاليؼ الصيانة كالإحلبؿ( في الغرض المخصص لو كيساىـ الكقؼ في تكفير عدد مف 

الكظائؼ مف خلبؿ النظار كالمكظفيف كالمشرفيف كنحكىـ في المؤسسات الكقفية كالمساجد كنحكىا 

بو كيتخصصكف في تمؾ المجالات كيساعد الكقؼ في تمكيؿ المشركعات  فستياكىك عدد كبير لا ي

الصغيرة عمى إتاحة المزيد مف فرص العمؿ كاستغلبؿ الثركات المحمية كزيادة الإنتاج كزيادة الدخكؿ 

كبالتالي زيادة كؿ مف الادخار كالاستثمار كتعمؿ ىذه المشركعات عمى إتاحة مزيد مف السمع 

 1لى مزيد مف الرفاىية كتحسيف مستكل المعيشة كزيادة القدرات التصديرية .كالخدمات مما يؤدم إ

كما أف عكائد استثمار أمكاؿ الكقؼ كتثميرىا تشكؿ مصدرنا لتمكيؿ دائـ لشبكة كاسعة مف 

المشركعات ذات النفع العاـ كالمرافؽ الخدمية في مجالات حساسة كالتعميـ كالصحة كتكفير 

قراء المجتمع، مما يتكلد عنو مجمكعة مف الآثار الاقتصادية الحاجات الأساسية خاصة لف

لة الرعائي كميزانيتيا العامة، كالاجتماعية تنعكس الأكلى عمى مستكل النشاط الاقتصادم كدكر الدك 

كالأخػيػرة تنعػكػس عمػى التنميػة البشرية المرتكزة عمى  كالدخؿ في المجتمعة الثرك ىيكؿ تكزيع ك 

إضافة إلى الحراؾ الاجتماعي الذم يثيره  كمتمقي لمتنمية في نفس الكقت عؿالإنساف كعامؿ فا

 . 2النشاط الكقفي في المجتمع

                                                           

-
 تحقٍق الأمه الاقتصاديدور مؤسسة الىقف فً ، ، حسيه عبد المطلب الأسرج1

http://www.researchgate.net/publication/46445226_______The_role_of_the_waqf_i

nstitution_in_achieving_economic_security 

لتنمية بالوقؼ : بدائؿ غير تقميدية مقترحة لتمويؿ التنمية المحمية لخضر مرغاد ، كماؿ منصكرم ، ا 2-
كمية العمكـ ب 2006نكفمبر  23/  22لمممتقى الدكلي حكؿ تمكيؿ التنمية الاقتصادية يكمي ،مداخمة مقدمة 

 .08، ص  بسكرة،  الاقتصادية كعمكـ التسييرجامعة محمد خيضر



53 

 

 المبحث الثاني : التأميف التكافمي 

نشأ التأميف بمفيكمو المعاصر منذ عدة قركف تمبية لحاجات ممحة تتعمؽ بطبيعة الأنشطة 

صاحبيا مف إنتاج صناعي كثيؼ كنمك  ماالاقتصادية كتطكرىا خاصة في ظؿ الثكرة الصناعية ك 

مضطرد في حركة النقؿ ، كيعتبر التأميف أحد الأنشطة الاقتصادية التي تيدؼ لتحقيؽ الأمف عمى 

عمى الرغـ مف ،ك  المستكل الفردم أك الجماعي عف طريؽ ادخار جزء مف الماؿ لمكاجية الحكادث

تتعمؽ  طكيمة كسخرتو لحؿ المشكلبت التيأف الدكؿ الأكركبية كانت قد عرفت التأميف منذ عقكد 

ىناؾ مف التفرغ لمبناء كالتعمير إلا أف نشاطات التأميف لـ ترؽ بالدكؿ  بمجتمعاتيا مما مكف الدكؿ

الإسلبمية إلى المستكل الذم يجعؿ منو قطاعا مؤثرا بيف القطاعات الاقتصادية بيذه الدكؿ كذلؾ 

ا ككذا بسبب صيغ التأميف القائمة عمى الربا كالغرر بسبب ضآلة الأنشطة الاقتصادية بيا كتخمفي

كعدـ مكافقتيا لأحكاـ الشريعة الإسلبمية ما دفع بالكثير مف الاقتصادييف كالفقياء الإسلبمييف إلى 

خكض غمار التنظير كالأبحاث في مجاؿ صناعة التأميف مف أجؿ إيجاد بديؿ لصيغ التأميف 

سلبمية كمقاصدىا كيطمؽ عمى ىذا النكع مف التأميف اسـ التقميدم قائـ عمى أحكاـ الشريعة الإ

 التأميف التكافمي كما يسمى بالتأميف التعاكني أك التبادلي .

 المطمب الأوؿ : تعريؼ التأميف التكافمي 

تتعدد التعاريؼ الخاصة بالتأميف التكافمي تبعان لاختلبؼ نظرة الفقياء حكؿ صيغة عقد التأميف 

تأمينية كغير ذلؾ مف المسائؿ المرتبطة بالعممية التأمينية ، كأصؿ فكرة كأساس دفع الأقساط ال

التأميف التكافمي غاية في البساطة لا تتعدل ما فحكاه أنيا : "اتفاؽ أكثر مف شخص معرضيف 
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لخطر أك مخاطر معينة عمى أف يدفع كؿ منيـ اشتراكا معينا عمى سبيؿ التعاكف لتعكيض الضرر 

 . 1بأحدىـ إذا تحقؽ خطر معيف "  أك الأضرار التي تمحؽ

كتبعا لبمكرة أصؿ الفكرة المذككر سمفا تطكرت العممية التأمينية كتزايد عدد الأعضاء المؤمنكف    

عف أنفسيـ كالراغبكف في الإنضماـ إلى مجمكعتيـ ليبرز الكياف المؤسسي بتككيف ىيئة إدارية 

 تتكلى إدارة العممية التأمينية بكؿ مراحميا .

كمزيدا مف البمكرة القانكنية كالتنظيمية رؤم أف تككف ىذه الييئة الإدارية في شكؿ شركة كىنا    

كانت باككرة شركات التأميف الإسلبمية ، عمى أف الأمر مف حيث التطبيؽ لـ يقؼ عند ىذا الحد 

ميف بؿ سار خطكة أخرل فكجدنا شركات تأميف إسلبمية تنشأ ذاتيا ، كبادئ ذم بدء لممارسة التأ

الإسلبمي في نكع معيف مف المخاطر كليذه الشركة أصحابيا المؤسسكف ليا ، كالمساىمكف في 

رأسماليا الذم لا يتجاكز عادة قدرا بسيطا مف الماؿ يكفي لإقامة مقر كتعييف بعض المكظفيف 

ه كعدـ احتياج الشركة إلى رأس ماؿ بمعنى الكممة تمارس بو نشاطيا شأنيا شأف أم شركة ، أف ىذ

 . 2الشركة ستمارس نشاطيا مف خلبؿ اشتراكات مف يرغب في الإنضماـ إلييا

كيعرفو الدكتكر حامد حسف محمد بأنو "عقد التأميف / التكافؿ التعاكني الإسلبمي عقد تبرع كفؽ 

أحكاـ الشريعة الإسلبمية مبني عمى المقاصة لتقديـ خدمة تأمينية تكافمية لمصمحة مشركعة بيف 

ؿ دفع قسط الاشتراؾ، كالمؤمًف بصفتو عاملب كككيلب عف مىف لو بصفتو مشتركا كقبً طرفيف : المؤى 

                                                           

الأردف ، ، الدكرة العشركف لمجمع الفقو الإسلبمي الدكلي  الدور التنموي لمتأميف التعاونيشكقي أحمد دنيا ،  -1
: حقيقتو ، أنكاعو ،  التأميف التعاوني الإسلاميحسف الشاذلي ، ، نقلب عف :  10ص  ، 2010أفريؿ  11-14

 . 351مشركعيتو ، مجمة الاقتصاد الإسلبمي ، العدد 
،  11، ص ركف لمجمع الفقو الإسلبمي الدكلي، الدكرة العش الدور التنموي لمتأميف التعاونيشكقي أحمد دنيا ، -2

محمد الجرؼ ، تطكر الفكر الاقتصادم الإسلبمي في مجاؿ التأميف ، مؤتمر الصناعة التأمينية في نقلب عف : 
 . 2001، ، القاىرة العالـ الإسلبمي ، مركز صالح كامؿ ، جامعة الأزىر 
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ـ قسط الاشتراؾ كتعيد بمقتضى ذلؾ أف يدفع لممستفيد مبمغا مف الماؿ عمى المشتركيف كقبًؿ تسم  

سبيؿ التعكيض المثمي أك الإيراد الدكرم أك الدفع الرأسمالي إذا تحقؽ الخطر المغطى كالمؤمف لو 

كىـ المشترككف يغنمكف الفائض إف كجد كيغرمكف الخسارة الزائدة إف تحققت كيشارككف في م

 كيستفاد مف ىذا التعريؼ : 1الإدارة"

  أف أقساط التأميف تدفع تبرعا فلب ينتظر المؤمىف ليـ جزاء عمى دفع ىذه الأقساط ، كىذا لا

 يعارض أحكاـ الشريعة الإسلبمية أك مقاصدىا .

 التأميني تعتمد عمى المقاصة المتمثمة في تقديـ الخدمة التأمينية لتعكيض  أف آلية العمؿ

 خسائر المتضرريف .

  المطمكب ىك تقديـ خدمة تأمينية أك تغطية تكافمية ، كلكف يشترط أف تككف ىذه الخدمة

لمصمحة مشركعة كفؽ القانكف السائد في الدكلة كىك أحكاـ الشريعة الإسلبمية ، كبالتالي 

قا ليذا التعريؼ تأميف مكضكعات التأميف أك التغطية التكافمية التي لا تتفؽ يخرج كف

براـ تغطية لمصمحة  كالمقتضى الشرعي كتأميف الخمر كالخنزير أك المعاملبت الربكية ، كا 

شخص في حالة كفاة شخص آخر لا تربطيما علبقة تبرر إبراـ ىذه التغطية التكافمية ، 

 .2ية كالتكافمية التي لا يكجد مسكغ شرعي لإبراميا كغيرىا مف التغطيات التأمين

  أف العقد ينبني قبؿ دفع الأقساط كينسحب التعيد بالإلتزامات الكاقعة عمى كاىؿ الأطراؼ

 المؤمًف كالمؤمىف لو حتى قبؿ دفع الأقساط .

  ف تكفي استيفاء التعريؼ باستعمالو مصطمح المستفيد لكؿ مف يتـ لو التعكيض حتى كا 

 لو . المؤمىف

                                                           

، الدكرة العشركف لمؤتمر مجمع الفقو  التأميف التعاوني الأحكاـ والضوابط الشرعيةحامد حسف محمد ،  1-
 05 -04ص ص مرجع سابؽ ، ، 2010أفريؿ  14-11الأردف  الإسلبمي الدكليمنظمة التعاكف الإسلبمي ، ٍ 

 . 05، نفس المرجع ، ص  حامد حسف محمد -2
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  ف يتصرؼ فيو كيؼ يشاء ف ليـ يغنمكنو كليس مف حؽ المؤمً أف الفائض مف حؽ المؤمى

 كما في التأميف التجارم .

 . أف المؤمىف ليـ يشارككف في إدارة أمكاليـ الناشئة عف الأقساط 

لكف يؤاخذ عمى ىذا التعريؼ قصر صيغة إدارة أمكاؿ المؤمىف ليـ مف قبؿ المؤمًف عمى صيغة 

غفاؿ صيغة المضاربة حيث يمكف لممؤمًف إدارة أقساط التأميف كاستثمارىا بصفتو  الككالة ، كا 

 مضاربا يستفيد مف نسبة مف الأرباح . 

عمى أنو : "  26كقد تـ تعريؼ التأميف الإسلبمي في المادة الثانية مف المعيار الشرعي رقـ    

اشئة عف ىذه الأخطار ، كذلؾ اتفاؽ أشخاص يتعرضكف لأخطار معينة عمى تلبفي الأضرار الن

بدفع الاشتراكات عمى أساس الالتزاـ بالتبرع ، كيتككف مف ذلؾ صندكؽ تأميف لو حكـ الشخصية 

الاعتبارية، كلو ذمة مالية مستقمة ) صندكؽ( يتـ منو التعكيض عف الأضرار التي تمحؽ أحد 

كالكثائؽ ، كيتكلى إدارة ىذا  المشتركيف مف جراء كقكع الأخطار المؤمف منيا ، كذلؾ طبقا لمكائح

الصندكؽ ىيئة مختارة مف حممة الكثائؽ ، أك تديره شركة مساىمة بأجر تقكـ بإدارة أعماؿ التأميف 

 ".1كاستثمار مكجكدات الصندكؽ

 كانطلبقا مف ىذا التعريؼ الشامؿ يمكف إجراء الملبحظات التالية :

  المؤمًف كالمؤمىف لو كليما مصمحة في التأميف التكافمي كؿ عضك مشترؾ تجتمع فيو صفة

 كاحدة مشتركة .

                                                           

العشركف لمؤتمر المركز الإسلبمي الدكلي لممصالحة كالتحكيـ ) دبي ( مف تقديـ عبد الستار الخكيمدم ، الدكرة  - 1
 . 4، ص2010أفريؿ  14-11 في منظمة التعاكف الإسلبمي ،الأردف مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي
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  أقساط التأمينات ) الاشتراكات ( التي يدفعيا المشترككف ىي ممؾ ليـ ، كتدخؿ في حساب

حممة الكثائؽ الخاص بيـ ، حيث تدفع منيا التعكيضات لممتضرريف منيـ ، كيرصد جزء 

 في شكؿ فائض تأميني .منيا كاحتياطات فنية ، كيعاد الجزء المتبقي منيا إلييـ 

 . ىناؾ فصؿ بيف إدارة أعماؿ التأميف كبيف استثمار مكجكدات الصندكؽ 

 . يقكـ التأميف التكافمي عمى عقد تبرع منظـ كممزـ بيف المشاركيف 

 المطمب الثاني : الأساس الشرعي لعقد التأميف التكافمي

يقصد بالأساس الشرعي مجمكع المبادئ التي تميز التأميف التكافمي عف نظيره التجارم كالتي    

أقرىا فقياء الإسلبـ اعتمادا عمى الأدلة الشرعية ، بىيٍدى أنو بمقابؿ ىذه الاختلبفات فإف ىناؾ ما 

يؿ بحاضر كمف ذلؾ الغرر كيعني البيع الذم ينطكم عمى ج يشترؾ بيف كلب الصنفيف مف التأميف

، فعقد التأميف ينطكم عمى غرر لأف أحد طرفي العقد قد يغبف فلب يأخذ 1البيع أك جيالة بمستقبمو

شيئا أصلب أك يأخذ أقؿ مما يدفع ، إلا أف حكـ الغرر في التأميف التكافمي يختمؼ عف حكمو في 

إلى التطرؽ لمبادئ عقد التأميف التجارم تبعا للبختلبؼ البيِّف بيف أساسي العقديف ، كىذا ما يقكد 

 التأميف التكافمي . 

 : مبدأ الالتزاـ بأحكاـ الشريعة الإسلامية  الأوؿالفرع 

ىك أكؿ ىذه المبادئ حيث يتـ تعييف جياز رقابة شرعية مف عمماء الشريعة ذكم الاختصاص 

جازتيا كمراقبة آليات العمؿ في الشركة ككذا الب يانات تتكلى دراسة عقكد التأميف كشركطيا كا 

                                                           

الفقو الإسلبمي  ، الدكرة العشركف لمؤتمر التكييؼ الشرعي لمتأميف التعاوني الإسلاميعثماف اليادم إبراىيـ ، -1
 . 10، ص  مرجع سابؽالدكلي ، 
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كالحسابات الختامية كما تقكـ بمراقبة الخدمات التي تقدميا الشركة كمدل اتساؽ استثماراتيا مع 

أحكاـ الشريعة كصدىا عف المعاملبت المالية المحرمة ، كالنأم بيا عف التعامؿ مع شركات 

عادة التأميف التي تعارض أحكاـ الشريعة الإسلبمية ، بالإضافة إلى دراسة  ما يستشكؿ التأميف كا 

صدار الفتاكل الفقيية حياليا .   عمى المؤمنيف كالشركة مف المسائؿ الفقيية كا 

 : مبدأ التبرع  الثانيالفرع 

عف أم تعاكف كتبرع كمؤازرة ،  ، بعيدإف طبيعة التأميف التجارم " أنو عمؿ تجارم محض    

فشركة التأميف في نطاؽ ىذا النكع تعقد مع مف يريد التأميف عقدا يمتزـ بمقتضاه بدفع مبمغ معيف 

بشكؿ معيف كتمتزـ الشركة بأف تدفع لو مبمغا معينا عندما ينزؿ بو الضرر مف جراء الخطر المؤمف 

يا الشركة تحقيؽ الأرباح ، أم أنيا عميو منو ، فيي عممية معاكضة مالية محضة تستيدؼ من

بعبارة أخرل عممية تجارية ، كنظرا لما يشكب ىذا العقد مف أمكر محظكرة شرعا مثؿ الربا كالغرر 

مف عدـ يقيف أطراؼ المعاممة مف قيمة التعكيض  افالغرر يستشفك ، فالقمار  1الفاحش كالقمار"

مف أخذ بعض الأطراؼ أكثر مما يدفعكف الذم ينالو بعضيـ دكف الآخريف ، أما الربا فتستشؼ 

يف كجني شركة التأميف التجارم أمكالا أكثر مما يدفعكنو كتعكيض للؤخطار، بالمقابؿ يقكـ التأم

يخرج مف دائرة عقكد المعاكضات المالية إلى دائرة عقكد التبرعات  التكافمي عمى مبدأ التبرع حيث

نيى رسول الله صلى الله عليو وسلم عن  "  عنو قاؿ فعف أبي ىريرة رضي الله، يفسدىا الغرر  التي لا

                                                           

 . 8ص، مرجع سابؽ،  التنموي لمتأميف التعاوني الدورشكقي أحمد دنيا ، -1
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، كالشاىد ىنا في ىذا النص النبكم أف ىذا الحديث النبكم يعني عقكد 1" بيع الحصاة وعن بيع الغرر

 2البيكع ، كالتبرعات ليست مف عقكد البيكع كبالتالي لا يشمميا الحديث النبكم المذككر .

 : مبدأ الاتحاد في المصمحة الثالثالفرع 

ف أك شركة التأميف كالثاني " إذا كاف في التأميف التجارم يكجد طرفاف متقابلبف أحدىما مؤمً 

مستأمف كىـ المشترككف أك حممة كثائؽ التأميف، فإف الأمر في التأميف التكافمي عمى خلبؼ ذلؾ 

نفسيا التي تدفع مبالغ التأميف  حيث أف جميع الأطراؼ ىي مؤمنة كمستأمنة في نفس الكقت ، فيي

أك الأقساط كىي نفسيا التي تحكز عمى التعكيضات ، بعبارة أخرل أف كؿ كاحد منيـ يؤمف نفسو 

 .3كيؤمف غيره في ذات الكقت "

كبيذا تككف العلبقة بيف المؤمف ليـ فيما بينيـ ىي علبقة تبرع متبادؿ ،إذ أف الجميع متبرعكف 

لصندكؽ التأميف حسب احتياجات الصندكؽ ، أما علبقة المؤمف ليـ بالمؤسسيف ) شركة التأميف ( 

ليـ  فإف المؤسسيف يعتبركف المدير لصندكؽ التأميف ككالة أك مضاربة بما يحقؽ المصمحة لممؤمف

فتقكـ شركة التأميف بإدارة أقساط المشتركيف باستثمارىا كدفع التعكيضات ليـ فالماؿ ماليـ لا ماؿ 

الشركة ثـ إنيا لا تدفع أم تعكيضات إلا مف قبيؿ الإقراض ، بخلبؼ نظاـ التأميف في شركة 

فيي تاجرة التأميف التجارم التي تمتمؾ أقساط المشتركيف عمى أف تدفع تعكيض الضرر مف ماليا 

في مجاؿ التأميف تسعى إلى زيادة إيراداتيا )مف الأقساط(كتقميؿ نفقاتيا ) التعكيضات (إلى أقصى 

                                                           

، باب بطلاف بيع صحيح مسمـ ، كتاب البيوع الإماـ مسمـ أبك حسيف بف الحجاج القشيرم النيسابكرم ،   -1
دار التأصيؿ ، ، ، تحقيؽ كدراسة مركز البحكث كتقنية المعمكمات  1513، الحديث الحصاة والبيع الذي فيو غرر 

 .121ـ ، ص  2014ق ،  1435، الطبعة الأكلى ، ، مصر  القاىرة 
2- حامد حسف محمد ،التأميف التعاوني : الأحكاـ والضوابط الشرعية ، مرجع سابؽ ، ص7 . 

 

3- شكقي أحمد دنيا ،الدور التنموي لمتأميف التعاوني ، مرجع سابؽ ، ص ص 9 - 10 . 
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حد ككذلؾ ىك حاؿ المشترؾ معيا فيك يدفع الأقساط لمحصكؿ عمى أكثر مما دفع كقد لا يحصؿ 

ة أم أنيا تجارة لو ذلؾ فالمسألة مسألة معاكضة مالية قائمة عمى قدر كبير مف المخاطرة كالمغامر 

في المخاطر، فيذا التعارض بيف مصالح أطراؼ التأميف التجارم يقابمو اتحاد في مصالح أطراؼ 

التأميف التعاكني فمصمحة جميع المؤمنيف أف تبقى أقساطيـ بيد شركة التأميف التعاكني تستثمرىا 

ر فالماؿ ماؿ ليـ كما ليس مف شأف شركة التأميف أف تقمؿ مف التعكيضات حيف حصكؿ الضر 

المؤمنيف كلا غرض ليا في تقميؿ التعكيض لاسيما كأف الخطر المؤمف منو عادة ما يككف ضئيؿ 

 .1الكقكع

 : مبدأ توزيع الفائض التأميني الرابعالفرع 

 يقصد بالفائض ماتبقى مف أقساط المشتركيف كالاحتياطات كعكائدىا بعد خصـ جميع"    

نما يسمى فيذا الالمصركفات كالتعكيضات المدفكعة أك التي ستدفع خلبؿ السنة  ناتج ليس ربحا كا 

، الفائض نتج مف طبيعة عقد التأميف الإسلبمي إذ ىك عقد مبني عمى مبدأ التحمؿ الفائض 

م عقد مف عقكد التبرع " لكف البعض لا يرل أف ىذا العقد يندرج تحت أ،  2كالالتزاـ بالتبرع "

كىي اليبة كالعمرل كالرقبي كالصدقة كالكقؼ كالإعارة لأف حقيقة التأميف تختمؼ عف المعيكدة 

عقدا حقيقة كؿ عقد مف ىذه العقكد كيرل أنو عقد تبرع ذك طبيعة خاصة كأنو يستحؽ أف يككف 

 .3جديدا يسمى عقد المكاساة "

                                                           

1- حامد حسف محمد ،التأميف التعاوني : الأحكاـ والضوابط الشرعية ، مرجع سابؽ ، ص 18 .
 

مبادئ التأميف الإسلامي : تحمؿ المشاركة في الربح والخسارة ، الفائض التأميني ، عجيؿ جاسـ النشمي ،  -2
مرجع سابؽ ، ص الدكلي ، ، الدكرة العشركف لمؤتمر مجمع الفقو الإسلبمي  حؽ الحموؿ ، التحمؿ ، إعادة التأميف

10  . 
 . 14ص ،  مرجع سابؽ ،  الدور التنموي لمتأميف التعاونيشكقي أحمد دنيا ، -3
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افاة لأصؿ فقيي يتعمؽ بأحكاـ فإذا تقرر ىذا فإف في تكزيع الفائض التأميني عمى المشتركيف من

عقكد التبرعات كالمتمثؿ في حديث رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ فعف ابف عباس رضي الله 

، كعف ابف  1" العائد في ىبتو كالعائد في قيئوعنيما قاؿ قاؿ النبي صمى الله عميو كسمـ : " 

نا مثل السوء الذي يعود في ىبتو  ليس معباس أيضا أيضا أف رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ قاؿ :" 

ف قمنا إنو متبرع بجزء فقط لمزـ عمى شركة التأميف الإسلبمية أف ترد لو  2"كالكلب يرجع في قيئو كا 

الجزء الآخر حتى إذا أدل ذلؾ إلى الخسارة ، كأما في حالة عدـ تكزيع الفائض فإف صكرة التأميف 

نما يدفع  التعاكني الإسلبمي تصبح قريبة مف صكرة التأميف التجارم الذم لا يكزع فائضا كا 

التعكيض فقط ، كفي ىذه الحالة بالذات أم حالة عدـ تكزيع الفائض فإف المبالغ الفائضة أيف 

كمجمس  في تحت تصرؼ الإدارة التنفيذية تذىب ؟ كللئجابة عمى ىذا التساؤؿ نقكؿ قطعا ستككف

صكرة مف الصكر ليدخؿ  ةيحكؿ لصالحيـ بأي إدارة الشركة مما يغرم بإىدار الماؿ ، كشيئا فشيئا

في دائرة أكؿ الماؿ بالباطؿ كبالتالي تصبح ممارسة التأميف الإسلبمي مف الناحية المالية لا فرؽ 

، كلعمنا نخرج مف إشكالية تكييؼ عقد التبرع كما يتبعو مف  3بينيا كبيف ممارسة التأميف التجارم

أف يصرح في العقد بربط اشتراؾ المؤمنيف بمدة معينة قابمة لزكـ تكزيع الفائض التأميني مف عدمو ب

لمتجديد كالأرجح أف تككف سنة ميلبدية كاممة ، كعند انتياء المدة فمممشتركيف أف يأخذكا الفائض 

 ف مف شركة التأميف نتيجة تعكيض خطر .يٍ لعدـ إلزاـ أنفسيـ بما بعد المدة مالـ يكف عمييـ دى 

 

  

                                                           

كتاب اليبة : باب لا يحؿ لأحد أف يرجع في ،  صحيح البخاريعبد الله بف إسماعيؿ البخارم ، كالإماـ أب -1
 .2478حديث رقـ ،   1999، الطبعة الأكلى ، سنة  ، لبناف دار الفكر ، بيركت، ىبتو

 . 2479حديث رقـ  نفس المرجع ،عبد الله بف إسماعيؿ البخارم ، كالإماـ أب -2
3- حامد حسف محمد ،التأميف التعاوني : الأحكاـ والضوابط الشرعية ، مرجع سابؽ ، ص09 .
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 المطمب الثالث : أىمية التأميف التكافمي الاقتصادية 

أصبحت مؤسسات التأميف التكافمي ضركرة حتمية كىيكلب ضركريا مكملب لممنظكمة المالية 

الإسلبمية كمدرجا ضمف ىيكؿ النظاـ الاقتصادم الحديث ، كلاسيما بعد ظيكر المؤسسات 

اج إلى تأميف مختمؼ الأخطار المتعمقة بعممياتيا المصرفية كالاستثمارية الإسلبمية كالتي بدكرىا تحت

المالية كالاستثمارية ، إذ مما لا شؾ فيو أف صناعة التأميف أصبحت ركيزة ثالثة مف ركائز 

الاقتصاديات الحديثة التي تقدـ دعما استراتيجيا لكفاءة منظكمة الاقتصاد الإسلبمي فيما نسميو 

ذه الركيزة ) القطاع المصرفي / قطاع الاستثمار / قطاع بنمكذج الطائر الإسلبمي ، كخلبؿ بناء ى

التأميف ( فقد بقيت المؤسسات المصرفية كالاستثمارية الإسلبمية مفتقدة لمعديد مف المنتجات 

، *التأمينية التي مف شأنيا تغطية الأخطار التي قد تصيب أعماليا كأنشطتيا المالية كالاستثمارية

اكني يشابو نظيره التقميدم في الكثير مف الآثار الاقتصادية كيشترؾ كلعؿ الحاصؿ أف التأميف التع

معو فييا ، كعمى ىذا فإف جؿ ما سيتناكلو ىذا المطمب مف الآثار الاقتصادية الإيجابية عمى 

التنمية الاقتصادية ينصرؼ إلى التأميف التعاكني كالتقميدم عمى حد سكاء إلا ما يدخؿ مف باب 

لمؤسسات المالية التقميدية كالإسلبمية، كما يترتب عف ىذا مف حجب نظاـ المنافسة بيف قطاعي ا

مالي لبعض الأمكاؿ عف نظيره ، فالمصارؼ الإسلبمية مثلب تفرض عمى عملبئيا التعامؿ مع 

مؤسسات تأميف تعاكنية تختارىا فيما يخص تأميف القركض أك تأميف السمع أك غير ذلؾ ، ككذا 

مؤسسات التأميف التجارية ، كعمى كؿ فإف مف الآثار الاقتصادية  تفعؿ المصارؼ التجارية مع

 لمتأميف كالتي تبرز أىميتو في مجاؿ التنمية الاقتصادية ما يمي :
                                                           

كقطاع  المصارؼيطمؽ الاقتصاديكف نمكذج الطائر الإسلبمي عمى القطاعات الاقتصادية الثلبثة كىي قطاع *
العمؿ المؤسساتي ، كىي الركائز الأساسية للبقتصاد الحديث ، أنظر : بكنشادة نكاؿ ، الاستثمار كقطاع التأميف 

دكة حكؿ مؤسسات التأميف التكافمي كالتأميف التقميدم بيف الأسس ن، التكافمي بيف جيود التأصيؿ وواقعية التطبيؽ
 . 05، ص  2011أفريؿ  26،  25سطيؼ ، يكمي فرحات عباس بالنظرية كالتجربة التطبيقية ، جامعة 
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 الفرع الأوؿ : المساىمة في إجمالي الناتج المحمي 

لشركات التأميف كىيئاتو إسياما كبيرا في تكفير التمكيؿ اللبزـ لإنجاز التنمية مف المعركؼ أف    

قامة الكثير مف المشركعات الاستثمارية ، كتشير إحصائيات  إلى أف نسبة  –قديمة نسبيا  –كا 

في دكؿ نامية كدكؿ متقدمة ، كتشير %9ك  %2التأميف إلى الناتج المحمي الإجمالي تتراكح بيف 

 .1مميار دولار  2ل إلى أف إجمالي إشتراكات التأميف الإسلبمي قد بمغت إحصاءات أخر 

 الفرع الثاني : تخفيؼ معدلات التضخـ 

كالتأميف يعمؿ مف خلبؿ ككنو أحد الأقنية الادخارية ، بؿ مف أىـ الأقنية الادخارية في سحب    

جزء مف الكتمة النقدية المكجكدة لدل الأفراد ، كالتي كاف سيذىب القسـ الأكبر منيا لشراء سمع 

 استيلبكية أك خدمات بعضيا ضركرم كبعضيا غير ضركرم ، ... ، كينخفض معدؿ التضخـ  إذ

تكجو شركات التأميف ىذه الأقساط المحصمة مف الأفراد أك تكجو قسما مف احتياطاتيا الفنية باتجاه 

الاستثمار في مشاريع إنتاجية كخدمية مدركسة كعكائدىا عالية فيزيد عرض المنتجات كيتحسف 

 . 2مسنكل الخدمات فتنخفض الأسعار كتقؿ معدلات التضخـ 

 تقرار الأعماؿ : المساىمة في اس الثالثالفرع 

بتكفير الضمانات لرأس الماؿ كاستمراره في أداء دكره الحيكم في الاقتصاد عف طريؽ الكظيفة 

ف عمييا كىك اليدؼ الأساسي مف التعكيضية التي يقدميا التأميف لأصحاب المشاريع المؤمى 

 .3التأميف

                                                           

، جامعة الأزىر ،  مؤتمر الصناعة التأمينية في العالـ الإسلبميمركز صالح كامؿ للبقتصاد الإسلبمي ،  -1
 . 2001سنة القاىرة مصر ، 

 . 05، ص ،مرجع سابؽ  الدور التنموي لمتأميف التعاونيشكقي أحمد دنيا ، -2
 . 06،  ص ، نفس المرجع  الدور التنموي لمتأميف التعاوني،   شكقي أحمد دنيا  -3
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 : تقوية الائتماف مف جانب الاقتراض  الرابعالفرع 

التأميف يجعؿ المقترض أفضؿ مف حيث خطر الائتماف لأنو يضمف القيمة لممقترض بضماف 

، كمما لا شؾ فيو أف نمك كانتشار  1إضافي أك يعطي ضمانا أكبر بأف القرض سكؼ يسدد 

صناعة التأميف التكافمي كبديؿ منافس لنظيره التقميدم لو الفضؿ الكبير في تخفيؼ حدة الأخطار 

 .  2ا المؤسسات الإسلبمية في مختمؼ منتجاتيا كعممياتيا التي تتعرض لي

 : حماية حقوؽ المؤمف ليـ والمستثمريف  الخامسالفرع 

ف ليـ كالمستثمريف مف خلبؿ أصكؿ تقكـ شركات التأميف بالعمؿ عمى حماية حقكؽ المؤمَّ    

التعكيض كاستثمارات ىذه الشركات ، إضافة إلى مخصصات الأخطار السارية كمخصص 

 .   3كمخصص الطكارئ  كجكانب مالية أخرل

 : تجميع المدخرات السادسالفرع 

عما يمكف أف يؤديو للبقتصاد الكطني  باعتباره كسيمة للبدخار فضلبن  عدةلمتأميف التكافمي فكائد    

كىك قياـ شركات التأميف التكافمي بتكجيو ما يجتمع لدييا مف رؤكس أمكاؿ لاستثمارىا فيما يعكد 

 .4بالنفع عمى المجتمع كالمساىمة في خطط التصنيع كحؿ مشكلبتو كالإسكاف كالمكاصلبت كغيرىا

                                                           

عادة التأميف في دعـ التنميةعمر عبك ، ىدل عبك ،  -1 ، الممتقى الدكلي السابع حكؿ :  دور التأميف وا 
،  2012ديسمبر   04،  03جامعة حسيبة بف بكعمي بالشمؼ ، ،الصناعة التأمينية ، الكاقع العممي كآفاؽ التطكير 

 .10ص 
 . 05، مرجع سابؽ ، ص  العمؿ المؤسساتي التكافمي بيف جيود التأصيؿ وواقعية التطبيؽبكنشادة نكاؿ ،  -2
عادة التأميف في دعـ التنميةعبك عمر ، عبك ىدل ، -3  .  09،مرجع سابؽ ، ص  دور التأميف وا 
" ، الممتقى الدكلي السابع حكؿ  التكافمي زمف العولمة الأبعاد التنموية لمتأميفبكدرم شريؼ ، معزكز لقماف ،  -4

 03، يكمي جامعة حسيبة بف بكعمي بالشمؼ،  -تجارب الدكؿ  –: الكاقع العممي كآفاؽ التطكير الصناعة التأمينية
 . 15، ص  2012ديسمبر  04، 
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 : تشجيع الاستثمار   السابعالفرع 

يتطمب القدرة كيتطمب في نفس الكقت الحافز كالرغبة ، إف تكفر التمكيؿ يمثؿ جانب الاستثمار 

القدرة عمى الاستثمار لكف تكفر الرغبة كالحافز يتكقؼ عمى أمكر أخرل ، إف المستثمر ممثلب في 

فرد أك شركة يدرؾ جيدا أنو يعمؿ في ظؿ أكضاع غير مؤكدة كأنو محاط بشتى أنكاع المخاطر ، 

ذا لـ  إقامة ما يبغي إقامتو مف لديو قدر لا بأس بو مف الأمف فغالبا لف يقدـ عمى  يتكلدكا 

ف تكفر التمكيؿ المطمكب ، كالتأميف مشركعات ، كمف ثـ تتعكؽ إف لـ تتكقؼ الاستثمارات حتى كا 

كبخاصة التأميف التعاكني يكفر لو قدرا كبيرا مف ىذا الشعكر بالأمف مف خلبؿ ما يقكـ عميو مف 

 . 1، فيتفتت الخطر كلا يصيبو منو إلا فتات بدلا مف تحممو كمو بمفرده تعاكف

 : التقميؿ مف حجـ الخسارة في حالة حدوثيا  الثامفالفرع 

عبر تكزيع كتفتيت الخطر يمكف لمتأميف المساىمة أيضا في النمك كخمؽ فرص عمؿ متنكعة ، 

 . 2للئنتاجفالتأميف يسمح بتخفيض الاحتياج لرأس الماؿ اللبزـ 

 : توظيؼ العمالة الوطنية  التاسعالفرع 

( طريؽ شركات كسماسرة كككلبء تأميفعف سكاء بشكؿ مباشر )يساىـ التأميف في خمؽ كظائؼ    

 .3أك غير مباشر في البنكؾ التي تمارس التأميف البنكي

 

 

                                                           

 . 04 - 03ص ،  ص ، مرجع سابؽ  الدور التنموي لمتأميف التعاوني، شكقي أحمد دنيا  -1
 ، 2010إلى   1997دور التأمينات عمى النمو الاقتصادي في الجزائر لمفترة ما بيف بلبؿ ميلبخسك ،  -2

 . 09، ص  مرجع سابؽالممتقى الدكلي السابع حكؿ : الصناعة التأمينية ، 
عادة التأميف في دعـ التنميةعمر عبك ، ىدل عبك ،  -3 بكنشادة / 10، ص  مرجع سابؽ،  دور التأميف وا 

 . 09، ص  ، مرجع سابؽ العمؿ المؤسساتي التكافمي بيف جيود التأصيؿ وواقعية التطبيؽنكاؿ
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 الإسلامية  الصيرفةالمبحث الثالث : 

أحد أىـ المرتكزات  -القائمة بأعباء الصيرفة الإسلبمية ككنيا  -المصارؼ الإسلبمية تعد 

الأساسية الأخرل ضمف مككنات النظاـ المالي الإسلبمي كالتي تكاد تمثؿ اليكية لمنشاط النقدم 

الإسلبمي ، كتقؼ في مقدمة المؤسسات النقدية كالمصرفية فيو ، حيث ينطكم المنظكر الإسلبمي 

ف كالاقتصاد إذ يعطي الإسلبـ لنظامو الاقتصادم كجؿ الأنظمة يفي الاقتصاد عمى علبقة بيف الدً 

الاقتصادية الأخرل قاعدة عقائدية كفمسفية تبرز أسسو كغاياتو ، كيتككف أساسو المذىبي المتمثؿ 

في أصكلو الثابتة أم القرآف كالسنة ، كأساسو التنظيمي الخاص بطرؽ استعماؿ ىذه الأصكؿ 

لمصارؼ الإسلبمية مف منظكرو مؤداه : أف الماؿ ماؿ الله كأف البشر كالمتركؾ للبجتياد ، كتنطمؽ ا

 . 1مستخمفكف في ىذا الماؿ لتكجييو إلى ما يرضي الله

 ماىية الصيرفة الإسلاميةالمطمب الأوؿ : 

تمعب الصيرفة التقميدية دكر قناة لمتمكيؿ كذلؾ بتكظيؼ الأمكاؿ عمى شكؿ استثمارات بعد 

الأفراد كالمؤسسات ككذا الحككمات ككؿ ذلؾ كفقا لنظاـ سعر الفائدة تحصيميا كتجميعيا مف 

إقراضا كاقتراضا ، فيما يعتبر اجتناب التعامؿ بسعر الفائدة عمى أساس أنو نكع مف أنكاع الربا 

المحرمة شرعا أحد المبادئ المميزة لمصيرفة الإسلبمية التي اعتمدت في كظائفيا عمى تعاملبت 

كىذا المطمب يتناكؿ ماىية الصيرفة الإسلبمية بالتطرؽ إلى أىـ مميزاتيا مالية جائزة شرعا ،

المتمثؿ في خاصية اجتناب التعامؿ بسعر الفائدة الذم يخصص الفرع الأكؿ لبياف مشابيتو لمفيكـ 

 الربا المحرـ شرعا ، لييتـ الفرع الثاني بتعريؼ الصيرفة كالمصارؼ الإسلبمية .
                                                           

 1981تطبيؽ نظاـ نقدي إسلامي  في دوؿ إسلامية مختارة لممدة ) عمار مجيد كاظـ الكدام ، نقلب عف :  -1
، ص  2009سنة  بغداد ، ، أطركحة دكتكراه فمسفة في العمكـ الاقتصادية ، الجامعة المستنصرية ، ( 2006 –

59 . 
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 الفائدةالفرع الأوؿ : الربا وسعر 

تعرؼ الفائدة المصرفية اصطلبحا بأنيا الثمف المدفكع نظير استعماؿ النقكد ، أم أنيا زيادة عمى 

سداد النقد مقابؿ إقراضو إلى أجؿ حيث أف المبالغ المالية التي تستخدميا المصارؼ التقميدية أم 

الأعماؿ الأخرل  تقدميا في عمميات الإقراض لممتمكليف أم طالبي التمكيؿ مف التجار كأصحاب

كتأخذ مقابؿ ذلؾ مبالغ محددة سمفا زيادة عمى أصؿ المبمغ تسمى بالفائدة ، ىذه المبالغ ماىي في 

 1الغالب إلا الكدائع المؤجمة أك كدائع الادخار .

كقاؿ ابف قدامة رحمو الله : كؿ قرض شرط فيو أف يزيده فيك حراـ بغير خلبؼ كقاؿ ابف    

المنذر: أجمعكا عمى أف المسمًؼ إذا شرط عمى المستمؼ زيادة أك ىدية ، فأسمؼ عمى ذلؾ أف أخذ 

الزيادة عمى ذلؾ فيك ربا ، كقد ركم عف أبي بف كعب كابف عباس كابف مسعكد أنيـ نيكا عف 

 2ر منفعة ، فإذا شرط فيو الزيادة فيك ربا .قرض ج

كرغـ أف لمربا حكـ كاحد كىك التحريـ إلا أنيا تنقسـ إلى أصناؼ بحسب طبيعتيا ، فبينما قسميا 

 العمماء المتقدمكف إلى ربا الفضؿ كربا النسيئة قسميا المتأخركف إلى ربا بيكع كربا ديكف .

كيعرؼ الفقياء ربا الفضؿ بأنو ربا حاؿو زاد عمى الديف الأصمي كلك اختمؼ كصؼ الشيء    

، فقد ركل الإماـ مالؾ كمسمـ مف 3المقتىرض كيعرفو البعض بأنو الزيادة عندما تكجد المماثمة 

                                                           

 7، كرقة معمكمات أساسية رقـ حكـ التعامؿ المصرفي المعاصر بالفوائدحسف عبد الله الأميف ، بتصرؼ عف : -1
،  1993، المممكة العربية السعكدية  جدة ، البنؾ الإسلبمي لمتنمية : المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب ، ،

 . 27ص
 المضاربات الشرعية في المصارؼ الإسلامية وأثرىا عمى التنمية الاقتصادية،  أبك بكر ىاشـ أبك بكر أبك النيؿ -2

) بالتطبيؽ عمى المممكة العربية السعكدية ( ، أطركحة دكتكراه في الاقتصاد الإسلبمي ، الجامعة الأمريكية 
 . 22، ص  2013تكحة سنة المف

، المجمس الأعمى لمشؤكف الإسلبمية ككزارة الأكقاؼ ، مطابع  الربا بيف الاقتصاد والديفعز العرب فؤاد ،  -3
 . 25، ص 1962، جانفي  2، ط 13شركة الإعلبنات الشرقية ، الإسكندرية ، مصر ، العدد 
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لا تبيعوا  حديث عبادة بف الصامت رضي الله عنو أف رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ قاؿ : " 

ىب بالذىب والفضة بالفضة ، ولا الشعير بالشعير ، ولا التمر بالتمر ، ولا الملح بالملح ، إلا سواء عينا  الذ

كعف أبي سعيد الخدرم رضي الله عنو أف رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ قاؿ : " 1"بعين ، يدا بيد

إلا مثلا بمثل ولا    الورقِ بالورقِبيعوا  لا تبيعوا الذىب بالذىب إلا مثلا بمثل ولا تشفوا بعضيا على بعض ، ولا ت

، فالزيادة إذان تككف فضلب إذا كاف تبادؿ 2"تشفوا بعضيا على بعض ، ولا تبيعوا منيا شيئا غائبا بناجز  

الجنسيف حاضرا ، أم أنو يدخؿ ضمف ربا البيكع ، كىذا النكع مف الربا مجمع عمى تحريمو ماعدا 

، كقد قيؿ أف ابف عباس رجع *مف إنكار لربا الفضؿ -مارضي الله عني –ما نقؿ عف ابف عباس 

عف إنكاره لربا الفضؿ حيث أف حصر الربا في النسيء خرج مخرج الجكاب عف السؤاؿ كما خرج 

 3ىذا المخرج لاعتبار لمفيكمو كما ىك معركؼ في القكاعد الفقيية .

بمعنى الزيادة المشركطة في الماؿ أما النسيئة فمف الإنساء أم الإمياؿ كالتأجيؿ فتككف ربا النسيئة 

نظير الأجؿ أك الزيادة فيو ، فقد جاء في خطبة الكداع المشيكرة أف النبي صمى الله عميو كسمـ 

، يقكؿ  4" وربا الجاىلية موضوع وأول ربا أضع ربانا ربا عباس بن عبد المطلب ف إنو موضوع كلوقاؿ:" 

صنفاف : صنؼ متفؽ عميو ، كىك ربا الجاىمية الذم  ابف رشد " فأما الربا الذم تقرر في الذمة فيك

، كالإماـ فخر  5نيي عنو كذلؾ أنيـ كانكا يسمفكف بالزيادة ، كينظركف فكانكا يقكلكف: أنظًرني أزدؾ"

                                                           

، المجمد السادس  المسالؾ في شرح موطأ الإماـ مالؾالقاضي أبك بكر محمد بف عبد الله بف العربي المعافرم ،  -1
 . 17، ص  2007دار الغرب الإسلبمي ، بيركت ، لبناف ، الطبعة الأكلى ، سنة 

مرجع ، الفضة يالفضةبيع : باب البيوعكتاب ،  صحيح البخاريعبد الله بف إسماعيؿ البخارم ،  كالإماـ أب -2
 . 761، ص 2068حديث رقـ سابؽ ، 

بيع الدينار بالدينار كتاب البيوع : باب ،  صحيح البخاريالإماـ أبك عبد الله بف إسماعيؿ البخارم ، أنظر  *-
 . 762، ص  2069حديث رقـ ، مرجع سابؽ ، نَساء

 . 22مرجع سابؽ ، ص، المعاصر بالفوائدحكـ التعامؿ المصرفي بتصرؼ عف : حسف عبد الله الأميف ، -3
كتاب الحج ، باب حجة النبي ، ، صحيح مسمـ الإمام مسلم أبو حسٌن بن الحجاج القشٌري النٌسابوري ،  -4

 .  1218الحديث رقـ  ، ، مرجع سابؽ صمى الله عميو وسمـ
5- حسف عبد الله الأميف ،حكـ التعامؿ المصرفي المعاصر بالفوائد ، مرجع سابؽ ، ص 18 .
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الديف الرازم رحمو الله يقكؿ في تفسير آيات الربا التي كردت في سكرة البقرة : اعمـ أف الربا قسماف 

لفضؿ ، أما ربا النسيئة فيك الأمر الذم كاف مشيكرا متعارفا في الجاىمية كذلؾ : ربا النسيئة كربا ا

أنيـ كانكا يدفعكف الماؿ عمى أف يأخذكا كؿ شير قدرا معينا كيككف رأس الماؿ باقيا ثـ إذا حؿ 

 الديف طالبكا برأس الماؿ، فإذا تعذر عميو الأداء زادكا في الحؽ كالأجؿ ، فيذا ىك الربا الذم كانكا

، كيقكؿ ابف قدامة : " ككؿ قرض شرط فيو أف يزيده فيك حراـ بغير  1في الجاىمية يتعاممكف بو 

خلبؼ ، قاؿ ابف المنذر : أجمعكا عمى أف المسمًؼ إذا اشترط عمى المستمؼ زيادة أك ىدية ، 

 . 2أف أخذ الزيادة عمى ذلؾ ربا " –فأسمؼ عمى ذلؾ 

يظير جميا ىذا العرض المكجز لمفيكمي الربا كالفائدة المصرفية أف مفيكـ ىذه الأخيرة يتطابؽ    

 تماما مع مفيكـ ربا النسيئة ، فكلبىما يمثؿ الزيادة المشركطة في الماؿ نظير الزيادة في الأجؿ .  

 الفرع الثاني : تعريؼ المصارؼ والصيرفة الإسلامية

ي في عدة نصكص قانكنية لدكؿ مختمفة ، بالإضافة إلى اتفاقية جاء تعريؼ المصرؼ الإسلبم

منيا المصرؼ  15حيث عرفت المادة  1977إنشاء الاتحاد الدكلي لمبنكؾ الإسلبمية الصادرة عاـ 

الإسلبمي بأنو : " ىي تمؾ البنكؾ أك المؤسسات التي ينص قانكف إنشائيا كنظاميا الأساسي 

 3يعة كعمى عدـ التعامؿ بالفائدة أخذا أك عطاء " .صراحة عمى الالتزاـ بمبادئ الشر 

                                                           

1- عز العر ب فؤاد ،الربا بيف الاقتصاد والديف ، مرجع سابؽ ، ص 24 .
 

2- حسف عبد الله الأميف ،حكـ التعامؿ المصرفي المعاصر بالفوائد ، مرجع سابؽ ، ص 19 . 
 

، بحث تكميمي مقدـ لنيؿ  المخصصات  والاحتياطات في البنوؾ الإسلامية مف منظور فقيي،  مبرككيالطيب  -3
  18، ص  2012/  2011درجة الماجستير في الفقو كأصكلو ، جامعة المدينة العالمية ، ماليزيا ، السنة الجامعية 
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المصرؼ الإسلبمي  2000لسنة  28كما عرفتو المادة الأكلى مف قانكف البنكؾ الأردني المرقـ    

بأنو " الشركة التي يرخص ليا بممارسة الأعماؿ المصرفية بما يتفؽ مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية 

 .1فؽ أحكاـ ىذا القانكف " كمبادئيا كأم أعماؿ كأنشطة أخرل ك 

كما يعرؼ المصرؼ الإسلبمي بأنو مؤسسة مصرفية لا تتعامؿ بالفائدة ) الربا ( أخذا أك عطاء    

 .2كتمتزـ في نكاحي نشاطيا كمعاملبتيا المختمفة بقكاعد الشريعة الإسلبمية 

ة الإسلبمية كعرفو البعض الآخر بأنيا كؿ مؤسسة تباشر الأعماؿ المصرفية عمى أساس الشريع

 .3كقكاعدىا الفقيية 

ىذا التعريؼ الأخير يعتبر جامعا مانعا ، جامعا لجميع المعاملبت المصرفية الجائزة في  إف

الشريعة الإسلبمية دكف تخصيص معاممة دكف أخرل بالذكر كمانعا لغيرىا مف المعاملبت 

المصرفية المحرمة شرعا دكف الاقتصار عمى المعاملبت الربكية ، كما أنو قصر الالتزاـ بأحكاـ 

لإسلبمية عمى التعامؿ المصرفي فخرج بذلؾ ما تعمؽ بأحكاـ المباس كالاختلبط ككؿ ما الشريعة ا

 ليس لو علبقة بالجانب المالي كتكظيؼ الماؿ .

 بأنيافرغـ عدـ العثكر عمى تعريؼ جامع مانع ليا إلا أنو يمكف تعريفيا  الصيرفة الإسلبميةأما    

، بحيث تنضبط صيغ الشريعة الإسلبمية نظاـ مصرفي يستمد أحكامو مف فقو المعاملبت في

 استقطابيا كتكظيفيا للؤمكاؿ بضكابط الشريعة الإسلبمية ككفقا لصيغ البيكع كالمشاركات . 

                                                           

 ،01/02/2013بتاريخ  4448القانكف منشكر في الجريدة الرسمية الأردنية بعددىا رقـ  -1

http://www.pm.gov.jo/arabic/index.php?page_type=gov_paper&part=1 
سنة ،  1، جدارا لمكتاب كعالـ الكتب الحديث ، عماف ، الأردف ، ط البنوؾ الإسلاميةفميح حسف خمؼ ،  -2

 . 92ص ،  2006
يياب حسيف ،  -3 ، دار جرير ، الأردف ،  1، ج الاستثمر والتمويؿ في الاقتصاد الإسلاميحمد بف عبد الرحمف كا 
 . 28، ص  2009، سنة  1ط
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 ة الإسلاميةمراحؿ تطور الصيرف:  الثانيالمطمب 

استطاع المسممكف منذ صدر التاريخ الإسلبمي إقامة نظاـ مالي غير ربكم يعتمد عمى المشاركة أك 

ترباح لتعبئة المكارد بيدؼ تمكيؿ الأنشطة الإنتاجية كالحاجات الاستيلبكية ، كقد طبؽ النظاـ الاس

بفعالية ككفاءة في أكج الحضارة الإسلبمية كلعدة قركف بعدىا ، فكاف بيت ماؿ المسمميف يقكـ 

تمكيؿ بإقراض الأفراد لمقياـ بالعمميات التنمكية كما كاف لمممكليف أسكاقا خاصة تشيد عمميات 

لى ركسيا كالسكيد  الزراعة كالحرؼ كالأنشطة التجارية التي امتد مداىا إلى اليند كالصيف شرقا كا 

شمالا ، إلى أف جاءت بدايات عصر انحطاط الأمة الإسلبمية كسقكط الكثير مف الدكؿ الإسلبمية 

لربكم ، لتعكد في قبضة الدكؿ الاستعمارية لتفرض عمى المجتمعات الإسلبمية التعامؿ بالتمكيؿ ا

بكادر الصيرفة الإسلبمية مع نيؿ الدكؿ الإسلبمية استقلبليا كتشرع في الازدىار كالتمكيف حتى 

يراف كالسكداف عف التعامؿ بالنظاـ الربكم ككذا صارت الصيرفة  استغنت المصارؼ في باكستاف كا 

مالية الدكلية ، كمف ىنا الإسلبمية تجتاح البمداف الغربية كتمقى الاىتماـ اللبزـ مف المؤسسات ال

 مرت عكدة الصيرفة الإسلبمية بالمراحؿ الآتية :

 1975قبؿ سنة الفرع الأوؿ : مرحمة ما

شيدت ىذه المرحمة جيكدا قيمة مف قبؿ عمماء المسمميف في الشريعة كالاقتصاد في الدعكة إلى    

الالتزاـ بأحكاـ الشريعة في الممارسات الاقتصادية كالمالية بالإضافة إلى عقد مؤتمرات حكؿ 

 الصيرفة الإسلبمية ككذا محاكلات جادة لإنشاء مصارؼ إسلبمية .

صادية حكؿ الصيرفة الإسلبمية إلى أربعينيات القرف العشريف متمثمة في كترجع المؤلفات الاقت   

إسيامات المكدكدم ، محمد نسيـ ، أنكر قرشي كنعيـ صديقي مف دكلة باكستاف ليتـ بمكرتيا عمى 
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يد باحثيف مف مصر كالعراؽ كباكستاف بدراسات منيا " دراسات محمد عزيز حكؿ الإطار العاـ 

حكؿ اقتراح بإنشاء  1958كأيضا دراسات محمد حميد الله عاـ ) 1958-1955(لمبنكؾ بلب فكائد 

صندكؽ نقد إسلبمي ، كفي بداية الستينات مف القرف الماضي ظيرت إسيامات أخرل مثؿ دراسة 

كدراسة محمد باقر  )مصر (، كدراسة محمد عبد الله العربي  1960عاـ  )مصر (أحمد النجار 

 .1اف ليا دكرا في كضع الأرضية العممية لمبنكؾ الإسلبمية " ك 1961عاـ  )العراؽ  (الصدر   

أما بالنسبة لممؤتمرات فقد نص المؤتمر السنكم الثاني لمجمع البحكث الإسلبمية الذم عقد سنة    

بالقاىرة عمى تحريـ الفائدة عمى القركض إنتاجية كانت أك استيلبكية أك غير ذلؾ لأنيا  1965

حرـ فلب تجكزه ىي الربا المقطكع بحرمتيا بالكتاب كالسنة كثيرة كانت أـ قميمة كأف الإقراض بالربا م

ضركرة كلا تبيحو حاجة ، في حيف طالب المؤتمر الثالث لمجمع البحكث الإسلبمية الذم عقد 

بدراسة البديؿ المصرفي الإسلبمي كطريقة تنفيذه ، كجاء المؤتمر السادس  1971بالقاىرة سنة 

ية لمعالـ بضركرة إنشاء مصرؼ إسلبمي خاؿ مف المحظكرات الشرعية ، كتكالت المؤتمرات السياس

الإسلبمي نذكر منيا عمى سبيؿ المثاؿ لا الحصر المؤتمر الأكؿ لكزراء خارجية الدكؿ الإسلبمية 

، ثـ  1970المنعقد في جدة ، تلبه مؤتمر كزراء الخارجية لمدكؿ الإسلبمية الذم عقد بكراتشي عاـ 

ه مؤتمرات لكزراء مالية ، تلب 1973مؤتمر كزراء الخارجية لمدكؿ الإسلبمية الذم عقد ببنغازم عاـ 

، ثـ مجمس محافظي دكؿ أعضاء المؤتمر  1974،  1973الدكؿ الإسلبمية في جدة عامي 

، كقد بدأت ىذه المؤتمرات بالتشاكر في المجالات الاقتصادية القائمة عمى  1975الإسلبمي عاـ 

                                                           

، كقائع الندكة التي  التمويؿ المصرفي الإسلامي في التطبيقات الاقتصادية الإسلامية المعاصرةناصر الغريب ،  -1
عقدت في الدار البيضاء بالمممكة المغربية بالتعاكف بيف المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب كالجمعية المغربية 

 . 239، ص  1998مي لمتنمية ، جدة ، سنة لمدراسات كالبحكث في الاقتصاد الإسلبمي ، البنؾ الإسلب
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مي أك اتحاد أسس كمبادئ الاقتصاد الإسلبمي كتطكرت إلى تقديـ اقتراحات بإنشاء مصرؼ إسلب

 1. 1975أكتكبر  20لبنكؾ إسلبمية كانتيت باتخاذ قرار افتتاح أكؿ مصرؼ إسلبمي شامؿ في 

كعمى الصعيد التطبيقي شيدت الستينيات محاكلات عربية لتأسيس بنكؾ إسلبمية ، فكانت تجربة    

تطبيقية التي تعد أكؿ محاكلة  1963عاـ  )ميت غمر  (بنكؾ الادخار المحمي بمصر في مدينة 

في العالـ الإسلبمي لبنؾ بلب فكائد ، حيث تعكد فكرة تأسيس ىذه البنكؾ إلى نشاطات كتصكرات 

الدكتكر أحمد النجار عمى غرار بنكؾ الادخار المحمية الألمانية ، كقد باشر البنؾ أعمالو كفقا لمبدأ 

بع التي عاشتيا التجربة المشاركة في الأرباح إضافة إلى تنكع العمميات ، كعمى مدل السنكات الأر 

تـ افتتاح تسع فركع لمبنؾ مما يدؿ عمى نجاحيا ، إلا أف ىذه التجربة لـ تستمر طكيلب لأسباب 

 2. 1967سياسية أدت إلى القضاء عمييا تدريجيا عاـ 

، كقاـ بتقديـ الخدمات كالمساعدات  1971ثـ افتتح بنؾ ناصر الاجتماعي بمصر عاـ    

التعامؿ الربكم في تعاملبتو أم كاف بنكا ذا نشاط كأىداؼ اجتماعية كليس الاجتماعية بعيدا عف 

مصرفا تجاريا بمعناه الشامؿ ، ككاف ىذا البنؾ أكؿ حافز كباعث لإنشاء العديد مف المصارؼ مف 

بعده في مختمؼ الدكؿ العربية كالإسلبمية ، حيث يعد بنؾ ناصر الاجتماعي أكؿ بنؾ ينص في 

 3دـ التعامؿ بالفائدة المصرفية أخذا كعطاء .قانكف إنشائو عمى ع

 
                                                           

التحديات العممية لتطبيؽ صيغ المشاركات في المصارؼ الإسلامية وأثر أبك بكر ىاشـ أبك بكر أبك النيؿ ،  -1
، رسالة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في  ذلؾ عمى التنمية الاقتصادية : بالتطبيؽ عمى المممكة العربية السعودية

 . 37ص  مصر ،، الجامعة الأمريكية المفتكحة ، القاىرة ،  2011الاقتصاد الإسلبمي ، سنة 
الثقافي العربي ، الدار  ، المركز البنوؾ الإسلامية بيف التجربة والفقو والقانوفعائشة الشرقاكم المالقي ،  -2

 . 65،66 ص ص،  2000، المغرب ، سنة البيضاء
التحديات العممية لتطبيؽ صيغ المشاركات في المصارؼ الإسلامية وأثر ذلؾ أبك بكر ىاشـ أبك بكر أبك النيؿ ، -3

 .  38مرجع سابؽ ، ص  ،  عمى التنمية الاقتصادية : بالتطبيؽ عمى المممكة العربية السعودية
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 : 1975بعد سنة  الفرع الثاني : مرحمة ما

بدأت ىذه المرحمة في بداية الربع الأخير مف القرف العشريف حيف شيدت نمكا كبيرا في أعداد    

البنكؾ الإسلبمية كفي مختمؼ البلبد الإسلبمية كغير الإسلبمية حيف تأسس أكؿ بنؾ إسلبمي 

كقد كاف النظاـ الأساسي  1975في آذار ) مارس (  )بنؾ دبي الإسلبمي  (خاص في دبي كىك 

دبي مصدرا فكريا لعدد مف البنكؾ الإسلبمية التي أسست بعده خاصة في منطقة الخميج ،  لبنؾ

ليككف مؤسسة دكلية  )البنؾ الإسلبمي لمتنمية  (كفي العاـ نفسو أنشئ أكؿ بنؾ إسلبمي بجدة كىك 

لمتمكيؿ الإنمائي كتنمية التجارة الخارجية حيث شاركت فيو جميع الدكؿ الإسلبمية لدعـ التنمية 

الاقتصادية كالتقدـ الاجتماعي لشعكب الدكؿ الأعضاء ككفقا لمبادئ الشريعة الإسلبمية كىكذا زاد 

حتى بمغ عددىا أكثر مف مائتي  عدد البنكؾ الإسلبمية خلبؿ السنكات الأخيرة مف القرف العشريف

مؤسسة كبنؾ إسلبمي تنتشر جغرافيا في كؿ القارات تقريبا ككصؿ حجـ الاستثمارات التي تديرىا 

 1إلى أكثر مف مائة مميار دكلار .

 : 2في مجاؿ الصيرفة الإسلبمية ما يمي الحاصمة حديثاكمف أىـ التطكرات 

 لبمية ، عمى ضكء معايير خاصة لأعماؿ إنشاء المؤسسات المنظمة لأعماؿ الصيرفة الإس

المصارؼ كالمؤسسات المالية الإسلبمية كييئة المراجعة كالمحاسبة الإسلبمية لممصارؼ 

                                                           

قراءة تاريخية في تطور العمؿ بالصيرفة الإسلامية في دوؿ المغرب بخيت حساف ، لخديمي عبد الحميد ،  -1
أياـ  المركز الجامعي بغرداية ، الممتقى الدكلي الأكؿ حكؿ : الاقتصاد الإسلبمي الكاقع كرىانات المستقبؿ ،،العربي 

 .  6ص  ، 2011فيفرم  24،  23
، مسيرة ىيئات الرقابة الشرعية في المصارؼ السودانية ) الواقع والتحديات ( عبد المنعـ محمد الطيب ،  -2

، ص  2008مايك  15،  14، ، بنؾ السكداف الييئة العميا لمرقابة الشرعية لمجياز المصرفي كالمؤسسات المالية 
04 . 



75 

 

الإسلبمية بالبحريف كمجمس الخدمات المالية الإسلبمية بماليزيا ، كتيدؼ ىذه المؤسسات 

 إلى إضفاء المزيد مف الشفافية كالثقة عمى المؤسسات الإسلبمية .

  تطكر أداء ىيئات الرقابة الشرعية ، فعمى صعيد الدكؿ نجد أف السكداف حقؽ تقدما في ىذا

الصدد بعد أسممة النظاـ المصرفي بالكامؿ كتككيف ىيئة عميا لمرقابة الشرعية بالبنؾ 

المركزم السكداني ) بنؾ السكداف المركزم ( ، كصدكر العديد مف التشريعات كالقكانيف 

المصارؼ في ضكء تطبيؽ أحكاـ الشريعة الإسلبمية ، أيضا ىناؾ التي تنظـ أعماؿ 

ماليزيا كباكستاف حيث تضطمعاف بدكر بارز في ىذا الصدد ، فالأكلى ككنت كحدة لمرقابة 

الشرعية تابعة لمبنؾ المركزم ، إضافة إلى المبادرة لإصدار منتجات مصرفية إسلبمية 

مستكل العالمي كالمساىمة في ترتيبات بالتعاكف مع عدد مف الدكؿ الإسلبمية عمى ال

 السكؽ المالية الإسلبمية كصككؾ السندات الإسلبمية .

 المطمب الثالث : خصائص الصيرفة الإسلامية 

يمثؿ إلتزاـ المصارؼ في معاملبتيا المصرفية بأحكاـ الشريعة الإسلبمية كمقاصدىا أىـ    

ؿ تمؾ الالتزامات اجتنابيا التعامؿ بسعر الفائدة خصائصيا كأبرز مميزاتيا عف نظيرتيا التقميدية كأك 

أخذا أك عطاء سكاء في صيغ تمكيلبتيا أك باقي الخدمات المصرفية الأخرل ، غير أف التزاـ 

 -المصارؼ الإسلبمية بأحكاـ الشريعة الإسلبمية لا يقتصر عمى اجتناب التعامؿ بسعر الفائدة 

لٌا كاف الكصؼ الأنسب ليا المصارؼ اللبر  بؿ يتعداه إلى اجتناب بعض المخالفات في  -بكية كا 

العقكد كصيغ التمكيؿ مثؿ الغرر كبيع العينة ككذا البيعتيف في بيعة بالإضافة إلى كجكب التقيد 

بشركط التعاملبت كالصيغ التمكيمية عمى شاكمة اشتراط امتلبؾ السمعة في بيع المرابحة للآمر 

ط في المصارؼ الإسلبمية خصائص أخرل لعميا تضع بالشراء، إلا أف بعض الاقتصادييف يشتر 
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عكائؽ بدكف مبرر في كجو تطكرىا أكثر مف ككنيا تبرز خصائص ليذه المصارؼ لاسيما كأف 

المصارؼ الإسلبمية تحتاج أكثر إلى الاعتراؼ كالدعـ كالسعة كعدـ التضييؽ عمييا في أعماليا ما 

فيما يمي مناقشة بعض ىذه الاشتراطات متبكعة لـ تخالؼ النصكص الشرعية مف الكتاب كالسنة ، ك 

 بأىـ مميزات المصارؼ الإسلبمية كالمتمثمة في الفركع المذككرة أدناه :

  يرل البعض أف عمى المصارؼ الإسلبمية استثمار ما لدييا مف أمكاؿ كفؽ الصيغ

ينطمؽ ، كىذا الرأم إنما  1المشركعة كعدـ حبسيا كضركرة استثمارىا الاستثمارات المحمية

مف اشتراط الدكر التنمكم لممصارؼ الإسلبمية ، إلا أنو مف المعمكـ أف المصارؼ ميما 

كانت طبيعتيا تسعى إلى تكظيؼ ما لدييا مف سيكلة قصد الربحية كالمكازنة بينيا كبيف 

الملبءة المصرفية ، كبالتالي فمف التعسير القكؿ بكجكب التكظيؼ الأعمى لمسيكلة بمقابؿ 

رىا خارج الكطف ، كعميو فمف المفركض أف يككف دكرىا التنمكم صفة مرافقة عدـ استثما

كىدفا ساـ ليا تسعى إلى تحقيقو كليس شرطا يشترط فييا لتكتسب الصفة الإسلبمية 

 لاسيما كأف الظركؼ الاقتصادية عادة ما تككف غير مكاتية في غالبية الدكؿ الإسلبمية .

 زه عف سداد دينو في الميعاد ميمة لحيف يساره أك اشتراط إعطاء المديف المعسر عند عج

، لكف لممصارؼ التزاماتيا كمصركفاتيا 2إسقاط الديف عنو إذا تبيف أنو لا يستطيع السداد

ف سمحت ليا قدرتيا المالية عمى القياـ بإسقاط الديف  فلب تستطيع أف تمتزـ بيذا الشرط كا 

يا ذلؾ لتكتسب الصفة الإسلبمية ، أك تأخيره عف مكعده فيذا تفضؿ منيا كلا يشترط ل
                                                           

ية في فمسطيف : المضاربة المشتركة ومدى تطبيقيا في المصارؼ الإسلامطلبؿ أحمد إسماعيؿ النجار ، -1
عمى درجة الماجستير في الفقو المقارف ، الجامعة الإسلبمية بغزة ،  ، رسالة مقدمة لمحصكؿمعوقاتيا وتطويرىا 

 . 200، ص  2002سنة 
دور اليندسة المالية الإسلامية في تطوير منتجات المؤسسات المالية الإسلامية : دراسة ، مختار بكنقاب  -2

 ، 2012 – 2007نماذج لمنتجات مالية إسلامية مبتكرة لعينة مف المؤسسات المالية الإسلامية خلاؿ الفترة 
 . 12، ص 2011/2012مذكرة ماستر في عمكـ التسيير تخصص مالية مؤسسة ، جامعة قاصدم مرباح كرقمة ، 
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فالمصرؼ في الأخير مؤسسة ربحية كليس جمعية خيرية تعطي دكف مقابؿ كعميو فإننا 

 نرل أف اشتراط ىذا الشرط في المصارؼ الإسلبمية إجحاؼ في حقيا .

 القوائـ المالية في المصارؼ الإسلامية  الفرع الأوؿ :

تختمؼ القكائـ المالية في المصرؼ الإسلبمي عف المصرؼ التقميدم في العديد مف الجكانب    

 :1كأىميا 

   ) لا يظير في جانب الالتزامات بالمصرؼ الإسلبمي كدائع لأجؿ ) قركض مف المكدعيف

بينما يعد ذلؾ بندا رئيسيا في جانب الالتزامات بالمصرؼ التقميدم كيظير بدلا منو في 

 ؼ الإسلبمي بند كدائع الاستثمار . المصر 

  لا يكجد في جانب أصكؿ المصرؼ الإسلبمي بند كمبيالات مخصكمة بينما يعد ذلؾ مف

 مكجكدات المصرؼ التقميدم ، كذلؾ ككف الكمبيالات تخصـ عمى أساس سعر الفائدة .

 ة، تختمؼ عناصر الأصكؿ في جانب الميزانية لممصارؼ الإسلبمية عف المصارؼ التقميدي

فمكجكدات المؤسسات المالية الإسلبمية تككف عمى شكؿ نقد كأصكؿ شبو نقدية 

كالمقبكضات المتعمقة بصيغة المرابحة كالاستثمار في الأكراؽ المالية كاستثمار في صيغة 

المضاربة كصيغة المشاركة كالاستثمار في أصكؿ عينية مثؿ العقارات كالبضائع المكجكدة 

المرابحة قبؿ إكماؿ صيغة المرابحة كالأصكؿ المكتسبة في صيغة  كالسمع المشتراة لعملبء

 الإجارة كالأصكؿ الثابتة الأخرل .

                                                           

مخاطر صيغ التمويؿ التجارية الإسلامية في البنوؾ بتصرؼ عف عادؿ بف عبد الرحمف بف أحمد بكقرم ،  -1
، 80، ص 2005، رسالة مقدمة لنيؿ درجة الدكتكراه في الاقتصاد الإسلبمي ، جامعة أـ القرل ، سنةالسعودية 

81 . 
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  تعد الأصكؿ المترتبة عمى صيغ التمكيؿ أىـ بند في جانب المكجكدات في المصرؼ

الإسلبمي بينما لا يظير ذلؾ في المصرؼ التقميدم كيظير بدلا منو بند القركض 

 المصرفية

  جانب المكجكدات بالمصرؼ الإسلبمي بند بضائع بغرض الاستثمار كىي يظير في

 البضائع التي قاـ المصرؼ بشرائيا كلـ يتـ بيعيا بعد لمعملبء .

 الفرع الثاني :مقدرة المصارؼ الإسلامية عمى التمويؿ النوعي 

ميؿ كىذا لككف جزء ىاـ مف تمكيلبت المصارؼ الإسلبمية تعتمد عمى أساليب مشاركة الع   

المتمكؿ في الأرباح كالخسائر ، كبذلؾ فيي تسعى إلى العمؿ عمى نجاح المشاريع الممكلة ابتداء 

بدراسة مدل أمانة العميؿ كملبءتو ككذا مدل النجاعة الاقتصادية لممشركع مركرا بالعمؿ عمى 

كصكلا إلى تسييؿ معاملبتو حياؿ مشركعو كالقياـ بالتكجييات كالإرشادات كالتي قد تككف مجانية ك 

عمميات المراقبة الميدانية كالكثائقية لمدل سيركرة المشركع كالتزامو بالضكابط الشرعية كانضباط 

القائميف عميو ببنكد العقد بما يخدـ نجاح المشركع ، كمجمؿ ىذا أف المصرؼ الإسلبمي يعتبر 

 المشركع مشركعو فيبذؿ ما بكسعو لنجاحو .

 سمة التمويؿ غير التضخمي الفرع الثالث :

لى  ينبني عمى ما سبؽ أف نجاح المشركع ىك الذم يحدد التدفقات النقدية منو إلى أصحابو كا 

المصرؼ الإسلبمي ، كعمى ىذا فبحسب الزيادة في الحجـ مف السمع كالخدمات تككف الزيادة في 

 كيلب غير تضخمي .حجـ النقد ، كىذه ىي سمة التمكيؿ الإسلبمي التي تميزه كتجعؿ منو تم
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 وبيف حجـ السمع والخدماتالحجـ النقدي الربط بيف الفرع الرابع :

يرل البعض أف سمة التمكيؿ غير التضخمي مقركنة كمقتصرة عمى صيغ التمكيؿ عمى أساس    

التي تستحكذ عمى النصيب الأكبر مف التمكيؿ  -صيغ البيكع  –المشاركة دكف الصيغ الأخرل 

لا تتحقؽ فييا سمة التمكيؿ المذككرة  -في نظرىـ  -ابحة المصرفية فيذه الصيغة كعمى رأسيا المر 

لعدـ ارتباطيا بالحجـ السمعي كما أنيا ذات عائد معمكـ برأسماؿ كربح محدد مسبقا فيي تشابو 

القرض ، إلا أف الناظر في طبيعة صيغة المرابحة المصرفية يجدىا تختمؼ عف القرض ككنيا 

معة مف طرؼ إلى آخر كالتجارة في الأخير ما ىي إلا خدمة يتكصؿ بيا إلى زيادة ترتبط بانتقاؿ س

الحجـ السمعي كما أف الربح في صيغة المرابحة المصرفية لا يزداد كمما تأخر المديف عف السداد 

 كطاؿ أمده بخلبؼ القرض .

 الفرع الخامس : الخدمات المصرفية الإسلامية

عف نظيرتيا  -كالتي سنتطرؽ إلييا لاحقا  –مصارؼ الإسلبمية بمقابؿ اختلبؼ صيغ التمكيؿ بال

التقميدية ، فإف المصارؼ الإسلبمية تقدـ خدماتيا المصرفية التي لا تتعارض مع أحكاـ الشريعة 

مف إجمالي عكائد % 20الإسلبمية ، كتقدر إحدل الدراسات نسبة عائد الخدمات المصرفية بحكالي 

 : 1الخدمات المصرفية المصرؼ الإسلبمي ، كأىـ ىذه

  فتح الحسابات الجارية كما يتعمؽ بيا مف إصدار الشيكات كالبطاقات الائتمانية أك

 الحسابات الادخارية كالاستثمارية .

 . تحصيؿ الأكراؽ التجارية 

                                                           

، بحث مقدـ لنيؿ درجة الدكتكراه في العمكـ  المركزية علاقة البنوؾ الإسلامية بالبنوؾسميماف ناصر ، -1
 . 110، ص  2005/  2004السنة الجامعية   ، جامعة الجزائر ،  الاقتصادية
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 . بيع كشراء العملبت الأجنبية كالمعادف الثمينة 

 . ) عمميات الأكراؽ المالية ) الأسيـ دكف السندات 

  الخزائف الحديدية .تأجير 

 . إصدار خطابات الضماف 

 . فتح الاعتمادات المستندية 

 . تقديـ الاستشارات كدراسات الجدكل الاقتصادية 
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 خلاصة /

لمتمكيؿ تتنكع مف التمكيؿ السيادم كالذم يمكف  قنكاتيشتمؿ النظاـ المالي الإسلبمي عمى عدة    

لمدكلة أف يككف ليا ضمع فيو ، فميا أف تحصؿ أمكاؿ الزكاة كصيانة الكقؼ كاستثماره حيث أف 

نما يقتصر عمى الأمكاؿ  اقتطاع الزكاة مف الأغنياء لا يمس الأمكاؿ اللبزمة كالمعدة للبستثمار كا 

ية تكزيع الزكاة العينية عمى فقراء البمد مف شأنو أف يحقؽ ، كما أف أكلك التجارة  المدخرة كعركض

إذا ما أعادكا تدكيرىا بالتجارة ككف ىذه الأمكاؿ غالبا ما تشيد ركاجا  قىيِّمة لمستحقي الزكاة عائدات

ؿ كصكنا ليا مف افي أسكاقيا كيكثر عمييا الطمب كما أف في ىذا تقميلب مف تكاليؼ نقؿ الأمك 

في جمع الزكاة كتكزيعيا ما بيف الأمكاؿ العينية  الخيارف لمدكلة ثـ إقصاف التعرض لمسرقة كالن

كالنقدية فميا أف تجمعيا عينا فتبيعيا لتكزع الثمف نقدا أك عينا أك العكس كىذا بحسب ما تراه أصمح 

 لاقتصاد البمد كأنسب لمعالجة الاختلبلات الييكمية كالدكرات التجارية تضخما أك كسادا دكنما آثار

جانبية سمبية حيث تشترؾ في ىذا مع مقصد الكقؼ كعمى ىذا يمكف أف تدخؿ أساليب التمكيؿ 

ف لمتمكيؿ الكحدكم كالتأميف التكافمي كالصيرفة الإسلبمية السيادية ضمف السياسات المالية ، ىذا كا 

مالي دكرا بارزا في المساىمة في إجمالي الناتج الكطني كتجميع المدخرات كالتكظيؼ البشرم كال

حيث يساىـ التأميف التكافمي في تقكية الائتماف كاستقرار الأعماؿ كالحد مف الخسائر فيكافي بذلؾ 

كؿ محفزات الاستثمار ابتداء مف تكفير المدخرات كصكلا إلى تعزيز الثقة في المشاريع الاستثمارية 

ائمة عمى مبدء المغنـ كنتائجيا المالية ، حيث أف التأميف التكافمي كالصيرفة الإسلبمية بدائؿ ق

بالمغرـ كعمى منع التعاملبت التجارية غير الشرعية مثؿ الربا كالغرر ، كفي ىذا إجبار ليذه 

المؤسسات بضركرة تحسيف منتجاتيا المالية كالتأكد مف المشاريع ذات الأماف كالربحية فتتكفؿ 

تساىـ في رشادة إنفاؽ الماؿ. بتكاليؼ رقابة الاستثمارات  كمتابعتيا ، لتكفرىا عف كاىؿ الدكلة ك 



 

 

 الفصل الثاني 

مصادر أموال 
المصارف الإسلامية 
 وتوظيفاتها الشرعية
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  الفصؿ الثاني:
 مصادر أمواؿ المصارؼ الإسلامية وتوظيفاتيا الشرعية

 تمييد /

الإسلبمي لأف كظائفيا تتضمف مجمؿ مبادئ  النظاـ الماليلإسلبمية أىـ لبنات ا تعد المصارؼ

أكثر ىي  أف المصارؼ الإسلبمية كبماالمعاملبت المالية كفؽ ضكابط الشريعة الإسلبمية ، 

الأمر الذم يعني  صيغ التمكيؿ الإسلبميةيمكنيا التكسع في فالمؤسسات المالية الإسلبمية انتشارا 

ا مف ىام افي تنمية المشاريع لاسيما كأف جزء ضمكعيا في تمكيؿ الاقتصاد بشكؿ أكسع كالمساىمة

أرباح المصارؼ الإسلبمية تتأتى مف عكائد ىذه المشاريع ما يجعؿ منيا حريصة عمى نجاح ىذه 

ف تعدد أساليب التمكيؿ الإسلبمية مف شأنو أف ، ككذا فإالمشاريع بقدر حرصيا عمى العكائد منيا

 . لمالية لمكاجية أعباء التمكيؿ كمخاطرهيتيح ليا قسطا أكبر مف المركنة كالأريحية ا

كلقد أخذت الحاجة في العالـ الإسلبمي تتنامى في ىذا العصر إلى ضركرة تعزيز صيغ التمكيؿ    

الإسلبمية لذا أخذت المصارؼ الإسلبمية تتسابؽ إلى تحسيف خدماتيا لمعملبء كالزبائف ، كبناء 

تصيغ التمكيؿ الإسلبمية بتنكع حاجات المجتمع  عمى ىذا كمف أجؿ تحقيؽ تمؾ الغاية قامت كتنكع

الاستيلبكية كالاستثمارية، مع ضركرة متابعة الأدلة الشرعية كأقكاؿ الفقياء أعضاء ىيئة الرقابة 

الشرعية بالمصرؼ حيث يشترط فييـ المكانة العممية كالأمانة في الإفتاء كفي ىذا تجرد لله في أداء 

معة المصرؼ كبالتالي كسب ثقة المكاطنيف بالنظاـ المصرفي الأمانة العممية كمحافظة عمى س

 ككؿ.

كسيتناكؿ ىذا الفصؿ بصفة عامة دراسة فقيية لمصادر التمكيؿ في المصارؼ الإسلبمية كأكجو    

استخداماتيا حيث سيتناكؿ المبحث الأكؿ مصادر أمكاؿ المصارؼ الإسلبمية كتكييفيا الفقيي بينما 
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راسة فقيية لصيغ التمكيؿ الإسلبمية القائمة عمى المشاركات كالبيكع يتناكؿ المبحث الثاني د

الشرعي التمكيؿ  يضبطستنتاج معيار شرعي كأركانيا كشركطيا فيما يخصص المبحث الثالث لا

 استنادان إلى فتاكل مجمكعة مف العمماء كترجيحاتيـ.

 المبحث الأوؿ : مصادر أمواؿ المصارؼ الإسلامية وتكييفيا الفقيي

تعتمد المصارؼ الإسلبمية لمقياـ بكظائفيا عمى قسميف مف المصادر، مصادر داخمية أىميا    

رأس الماؿ مف أمكاؿ المساىميف كالاحتياطات كمصادر خارجية أىميا الكدائع حيث يتناكؿ ىذا 

 اؿالمبحث مختمؼ مصادر الأمكاؿ الخارجية كالداخمية كماىية العقكد التي تتأتى بمكجبيا ىذه الأمك 

 المطمب الأوؿ : مصادر الأمواؿ الداخمية 

تتضمف مصادر أمكاؿ المصرؼ الإسلبمي الداخمية الأمكاؿ المتأتية مف مساىمات أصحاب    

المصرؼ ككذا الأمكاؿ الناشئة عف نتائج أعمالو كالاحتياطات النقدية التي يحتفظ بيا التزاما 

يحققيا المصرؼ مف نشاطو كلا يكزعيا عمى بالقكانيف السائدة ، ككذا الجزء مف الأرباح التي 

 المساىميف ،شأنو في ذلؾ شأف البنؾ التقميدم .

 الفرع الأوؿ : رأسماؿ المصرؼ 

يعتبر البنؾ شركة كفي الغالب شركة مساىمة عامة ، كلكؿ شركة رأسماؿ محدد ىك قيمة الأمكاؿ 

ف أشخاصا طبيعييف أك التي يشارؾ فييا المساىمكف في البنؾ ، كقد يككف ىؤلاء المساىمك 

اعتبارييف ، كيمثؿ رأس الماؿ المدفكع مجمكع الأسيـ المكتتب فييا مضركبا في قيمة السيـ 

 .1الاسمية ، كبالتالي فالسيـ ىك أداة مالية تمثؿ حصة ممكية في أصكؿ البنؾ

                                                           
، مجلت دراساث اقتصاديت إسلاميت ، المعهد  الىساطة المالٍة فً إطار الشزٌعة الإسلامٍةحسان حسه حامد ،  -1

 . 41 – 29، ص ص  1933، سنت 1، العدد1 الإسلامي للبحىث والتدريب ، جدة ، مجلد



85 

 

شارة كمما تجدر الإ "فيستحؽ المساىمكف الربح ككنيـ مالككف فميـ حصيمة ممكية ىذه الأصكؿ،    

إليو أف المساىميف في المصارؼ الإسلبمية لا يشترككف في الإدارة كلا يضمنكف أػية التزاـ إلا بقدر 

 .1"أسيميـ ، كالأمكاؿ التي دفعكىا أصبحت ممكا لمشركة التي ليا ذمة مالية مستقمة عف ذمميـ

التمكيمية لعملبء  كيقكـ رأس الماؿ المدفكع بدكر تمكيمي في السكؽ المصرفية لتغطية الاحتياجات

المصرؼ ، ككذلؾ يقكـ بدكر حمائي أك كظيفة ضماف بتحممو الخسائر المحتممة التي تتعمؽ بجياز 

المساىميف أك العجز الذم قد يتعرض لو المصرؼ ، فيككف أشبو بجياز امتصاص لمخسائر 

 . 2رل لتغطيتياكالمخاطر التي تقؼ في سبيمو إذ يقكـ باستيعابيا لحيف حصكلو عمى مكارد مالية أخ

يخضع الحد كبالإضافة إلى معايير ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية ،    

، كمعايير لجنة باؿ لتقنيات البنؾ المركزمالإسلبمي كما البنكؾ التقميدية  المصرؼالأدنى لرأسماؿ 

فعادة ما  "ئع المكجكدة لديو إلى حجـ الكداالدكلية التي تحدد الحد الأدنى لرأسماؿ البنؾ نسبة 

إلى 12% كتبمغ مفالماؿ نسبة ضئيمة مف المصادر المالية لممصارؼ الإسلبمية  يشكؿ رأس

مف مجمكع الأمكاؿ التي يستخدميا المصرؼ في استثماراتو ، لأف القدر الأكبر مف الأمكاؿ  %15

 .3"يأتي عف طريؽ الكدائع بأنكاعيا المختمفة 

 

 

                                                           

، بحث مقدـ إلى  الأسس الشرعية لتوزيع الخسائر والأرباح في البنوؾ الإسلاميةعمي محيي القرة داغي ،  -1
 .29، المنامة ، ص  2010مام  27،  26لبمية المنعقد بتاريخ مؤتمر الييئات الشرعية لممؤسسات المالية الإس

، دار كائؿ لمنشر  إدارة المصارؼ الإسلامية : مدخؿ حديثحربي محمد عريقات ، سعيد جمعة عقؿ ،  -2
 . 137، ص  2010، سنة  1، عماف ، الأردف ، طكالتكزيع

نفس المرجع ،  ، إدارة المصارؼ الإسلامية : مدخؿ حديث حربي محمد عريقات ، سعيد جمعة عقؿ ، -3
 .137ص
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 لمخصصاتالاحتياطات واالفرع الثاني : 

يقصد بالاحتياطات سكاء كانت عمى شكؿ احتياطات قانكنية أك اختيارية المبالغ المقتطعة مف 

صافي الأرباح القابمة لمتكزيع ، كالتي تدعـ المركز المالي لمبنؾ كتحفظ رأسمالو مف أم اقتطاع في 

نؾ ، كتككف مبالغيا مف حؽ حالة كقكع خسارة ما ، كتعمؿ عمى زيادة ثقة أصحاب الكدائع بالب

 .   1المساىميف لأنيا تغطى مف الأرباح التي كاف مف المفركض أف تكزع عمييـ

كالاحتياطات بأنكاعيا نظامية أك اختيارية أك مستترة أك قانكنية بإلزامية السمطات النقدية تجد    

تى في حالة الخسارة مشركعيتيا في الشريعة الإسلبمية في كجكب الحفاظ عمى رأسالماؿ كاملب كح

 . 2اتفؽ الفقياء عمى صحة تعكيضيا مف الأرباح محافظةن عميو

كأثيرت بالنسبة لممصارؼ الإسلبمية قضية ضركرة تكفرىا عمى احتياطي خاص آخر لمكاجية 

مخاطر الاستثمار عمى أساس أنيا تمارس الأعماؿ التجارية كالاستثمارية المحفكفة بالمخاطر بشكؿ 

الكضعية تفرض عمييا تككيف ىذا الاحتياطي لمكاجية الخسائر التي قد تتجاكز مبالغ كبير كأف ىذه 

 . 3الأرباح الاستثمارية عف سنة معينة

ضافة إلى كؿ ما سبؽ تمت مطالبة المصارؼ الإسلبمية بتككيف احتياطات لمكدائع     كا 

أنو ليست ليا أية الاستثمارية لضماف إرجاعيا لأصحابيا ، كانتقدت ىذه المطالبة عمى أساس 

ضركرة مادامت ىذه المصارؼ تكظؼ الكدائع الاستثمارية لحساب أصحابيا فيـ المستفيدكف مف 

                                                           

، ، دار الفكر الجامعي ، الإسكندرية  الربح والخسارة في معاملات المصارؼ الإسلاميةعادؿ عبد الحفيظ عيد ،  -1
 . 406، ص  2007، سنة 1، طمصر

، مجمة الاقتصاد الإسلبمي، بنؾ دبي مصادر الأمواؿ في المصارؼ الإسلامية إبراىيـ أحمد الصعيدم ،  -2
 . 44، ص  1983سنة  ،28الإسلبمي ، العدد 

، مطبعة  1983/ 03/  23-21الثاني لممصرؼ الإسلبمي ،  المؤتمرفتاكل كتكصيات لجنة العمماء في   -3
 . 08الككيت ، ص ، السلبـ
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أرباحيا كالمتحممكف لخسائرىا كىي بذلؾ تختمؼ عف الكدائع لأجؿ التي تتمقاىا البنكؾ التقميدية 

يعة الاستثمار لدل كتستثمرىا لحسابيا كتبقى ممزمة بردىا ىي كفكائدىا لأصحابيا ، كما أف طب

، كىي حالة 1المصارؼ الإسلبمية تجعميا تقتني أصكلا مادية متداكلة كثابتة ، منقكلة كغير منقكلة

 لا تعرفيا البنكؾ التقميدية التي مف شأنيا أف تؤدم إلى تجميد الأمكاؿ . 

 المطمب الثاني : المصادر الخارجية

 تتأتى غالبيتيا مف أرصدة المكدعيف حيث تنقسـ الكدائع إلى قسميف :   

 الفرع الأوؿ : الحسابات الائتمانية

كتسمى أيضا بالحسابات الجارية أك الكدائع تحت الطمب ، إذ تقكـ المصارؼ الإسلبمية بتقديـ ىذه 

د سكاء عند السحب أك الخدمة إلى عملبئيا مف الأفراد كالشركات دكف تقييد ىذه الكدائع بأم قي

الإيداع كىي بدكرىا لا تشارؾ بأم نسبة في أرباح الاستثمار كلا تتحمؿ أم مخاطر ، كتتضمف 

 :2الإسلبمية الآتي المصارؼأحكاـ الكدائع تحت الطمب في 

 . لا تستحؽ ىذه الكدائع أية أرباح كلا تتحمؿ أم خسائر 

 . يضمف المصرؼ الإسلبمي كامؿ قيمة الكديعة 

 لمكدع المصرؼ بحرية التصرؼ بالكديعة ماداـ ضامنا ليا .يفكض ا 

 . لممكدع حرية سحب جزء أك كامؿ قيمة الكديعة متى شاء 

                                                           

، مجمة الاقتصاد كالأعماؿ ،  التوسع النقديىؿ تؤدي أساليب التمويؿ الإسلامي إلى محمد نجاة الله صديقي ،  -1
 .38، ص  1989، مام  116العدد بيركت ، لبناف ، 

، دار اليازكرم ،  المصارؼ الإسلامية : أداؤىا المالي وأثرىا في سوؽ الأوراؽ الماليةحيدر يكنس المكسكم ،  -2
 . 40، 39ص ، ص 2011، سنة  1الأردف ، ط عماف 
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 . لممكدع حؽ استخداـ ىذا الحساب الجارم في تسكية التزاماتو المادية 

 . لا يجكز لممكدع سحب مبالغ أكبر مف قيمة رصيد الكديعة 

 ةالفرع الثاني : الحسابات الاستثماري

دارة ىذا النكع مف الكدائع أحد أبرز أنشطة المصرؼ الإسلبمي     يعتبر حشد كتجميع كا 

الاستثمارية ، لما تمثمو مف أمكاؿ قابمة للبستثمار متكسط الأجؿ ، جنبا إلى جنب مع أمكاؿ 

المصرؼ الذاتية ، كيشترط في الكديعة الاستثمارية أف تبقى في المصرؼ لفترة يحددىا ، كما يحؽ 

 مصرؼ أف يحدد الحد الأدنى لقيمة الكديعة الاستثمارية ، كينقسـ ىذا النكع مف الحسابات إلى :لم

 : 1أولا : حسابات الاستثمار المشترؾ

يقبؿ المصرؼ الإسلبمي المبالغ حسابات الاستثمار المشترؾ عمى أساس اعتبارىا كحدة كاحدة    

باعتبار الأمكاؿ المكدعة شريكة في الأرباح المتحققة في سنة مالية كاحدة كما تتحمؿ ىذه 

الحسابات مخاطر الاستثمار كفؽ قاعدة الغنـ بالغرـ ، كىي أكثر أنكاع ىذه الحسابات أىمية مف 

ما  حيث الحجـ ، كتتفؽ المصارؼ الإسلبمية مع أصحاب ىذه الكدائع عمى استثمارىا إما مباشرة كا 

بدفعيا إلى مف يعمؿ فييا عمى شركط العقكد التي يقرىا الإسلبـ كذلؾ عف طريؽ المشاركة أك 

 المرابحة أك المضاربة ... إلخ ، كأنكاع ىذه الحسابات ىي :

 

                                                           

مرجع سابؽ ، ص ، إدارة المصارؼ الإسلامية : مدخؿ حديث، سعيد جمعة عقؿ بي محمد عريقات ،حر  – 1
134. 
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كىي حسابات تحاكؿ الجمع بيف رغبة الشخص في الاستثمار كحاجتو  :1حسابات تحت إشعار –1

لسحب نقكده إذا استطاع التخطيط لحاجاتو النقدية ، حيث يستطيع منح المصرؼ فرصة استثمار 

تسعكف  "أمكالو بشكؿ جيد لأنو يتعيد بإشعار المصرؼ بحاجتو لمسحب مف حسابو قبؿ فترة كافية 

 مكاف استثمار نسبة أكبر مف أمكالو المكدعة في المصرؼ.يجعؿ بالإ مما"يكما في العادة 

كىي حسابات ترتبط بأجؿ محدد لا يجكز لأصحابيا السحب منيا إلا بعد :  2حسابات الأجؿ –2

الإسلبمية بالسحب مف ىذه الحسابات إذا  المصارؼانقضاء المدة المحددة ، لكف عادة ما تسمح 

تسمح بذلؾ ، ىذه الحسابات تعتبر مف أىـ مصادر تمكيؿ عمميات  كانت سيكلتيا كظركفيا

المصارؼ الإسلبمية فمف الطبيعي أف تزداد قدرة المصرؼ عمى الاستثمار كمما زاد حجـ الكدائع 

 مدة بقائيا في المصرؼ " . "لديو كزاد استقرارىا 

مف حيث القدرة عمى ىذه الكدائع تجمع بيف خصائص الكدائع تحت الطمب : 3حسابات التوفير –3

السحب منيا في أم كقت ، كالكدائع الاستثمارية مف حيث إمكانية الحصكؿ عمى عائد متغير، 

حسب نتائج أعماؿ البنؾ خلبؿ فترة الكديعة ، كعمى الحد الأدنى مف رصيدىا ، كتتشابو ىذه 

في البنكؾ التقميدية ، كلكف تختمؼ عنيا مف  "حسابات التكفير "الخصائص مع الكدائع الادخارية 

 حيث أنيا لا تدفع عمييا فكائد محددة مسبقا .

 

 
                                                           

، دار  المصارؼ الإسلامية : الأسس النظرية والتطبيقات العمميةمحمكد حسيف الكادم ، حسيف محمد سمحاف ،  -1
 . 73، ص  2007، سنة  1السيرة لمنشر كالتكزيع كالطباعة ، عماف ، الأردف ، ط

،  المصارؼ الإسلامية : الأسس النظرية والتطبيقات العمميةحسيف الكادم ، حسيف محمد سمحاف ،د ك محم -2
 . 73، ص مرجع سابؽ 

، المركز الثقافي العربي ، الدار البنوؾ الإسلامية بيف التجربة والفقو والقانوفعائشة الشرقاكم المالقي ،  – 2
 . 245 -239ص ص ، 2000، سنة  1البيضاء ، المغرب ، ط
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 1ثانيا : حسابات الاستثمار المخصص

ىي حسابات يتـ الاتفاؽ مع أصحابيا عمى استثمارىا في مشاريع محددة ، حيث تشارؾ ىذه 

إلا بعد تصفية المشركع كمعرفة الحسابات في نتائج ىذه المشاريع كلا يجكز السحب منيا عادة 

 نتائج أعمالو .

ىذه الحسابات لا تخمط مع حسابات الاستثمار المشترؾ " حسابات التكفير كالإشعار كالأجؿ " ،    

كبالتالي فلب علبقة لأصحاب ىذه الحسابات بأرباح أك خسائر حسابات الاستثمار المشترؾ ، كبيذا 

 ص عبارة عف مضاربة مقيدة .المفيكـ تككف حسابات الاستثمار المخص

 المطمب الثالث : تكييؼ العلاقة بيف المصارؼ الإسلامية والمودعيف 

يأخذ المصرؼ الإسلبمي شكؿ شركة مساىمة ، كيقسٌـ رأسماؿ المصرؼ حسب القانكف    

الكضعي إلى حصص متساكية ، كلكؿ مساىـ عدد متفاكت مف الأسيـ ، كلا يككف كؿ شخص مف 

ؤكلا إلا في حدكد ما يممكو مف أسيـ علبكة عمى مشاركتو في إدارة المشاريع حممة الأسيـ مس

الاستثمارية بخلبؼ أصحاب الكدائع الاستثمارية الذيف تتكقؼ حقكقيـ المالية كالإدارية بحسب 

التكييؼ الشرعي لكدائعيـ ، حيث تستكجب الدراسة التطرؽ لبعض المفاىيـ ثـ تكييؼ العلبقة بيف 

 حاب الكدائع .المساىميف كأص

 الفرع الأوؿ : مفيوـ الوديعة المصرفية 

الكديعة لغة مف الإيداع كىك استنابة في الحفظ ، كشرعا استحفاظ جائز التصرؼ متمكلا أك ما    

في معناه تحت يد مثمو : كىي في ىذه الحالة حفظ بمقتضى عقد ، أك ىي ماؿ يستأمف الغير عمى 

تكدع إلا بتعد منو أك ف مف قبؿ المسضمى ذا المعنى أمانة لا تي كلا خلبؼ في أف الكديعة بيحفظو ،
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، أما الكديعة المصرفية المعاصرة فتعرؼ بأنيا : العقد الذم "لا ضماف عمى مؤتمف  "تقصير ، إذ

يتـ بيف المصرؼ كمف يعيد إليو بالنقكد أك غيرىا ، كىي في العرؼ المصرفي نكعاف : كدائع 

عينية حقيقية كإيداع أشياء معينة مف ذىب أك مستندات لدل المصرؼ حيث تكضع في خزائف 

 .1حديدية بالأجرة ، ككدائع نقدية 

 ع الثاني : مفيوـ القرض الفر 

و ، الغرض منو أصالة معكنة المقترض كتفريج بدلى  القرض عبارة عف دفع ماؿ مثمي لآخر ليردٌ    

كربتو بمنحو منافع الماؿ المقرض مجانا مدة مف الزمف ، كلا يجكز أف يككف سبيلب للبسترباح 

 . 2كتنمية رأس الماؿ المقرض

 الفرع الثالث : مفيوـ المضاربة

مع تنكع تعريفات الفقياء إلا أنيا تمتقي في ضركرة تكافر العناصر التالية في مفيكـ المضاربة : 

أكلا اتفاؽ بيف شخصيف ، ثانيا يقدـ أحدىـ الماؿ كيسمى رب الماؿ كيقكـ الآخر بالعمؿ بو كيسمى 

بة تحقيؽ المضارب أك العامؿ ، ثالثا مكضكع المضاربة ىك استثمار الماؿ ، رابعا غاية المضار 

                                                           

، ، رسالة دكتكراهتوثيؽ المعاملات المالية المعاصرة مف منظور اقتصادي إسلامي  تكفيؽ عمر عمي سيدم ، – 1
، ، إربد ، الأردف كمية الشريعة كالدراسات الإسلبمية ، قسـ الاقتصاد كالمصارؼ الإسلبمية ، جامعة اليرمكؾ 

 . 50،  49ص ، ص 2012، سنة الفصؿ الدراسي الثاني
بيت ، سمسمة الاقتصاد الإسلبمي ،  فقو القرض وتطبيقاتو وفتاواه المعاصرةمحمد نكر عبد الحفيظ سكيد ،  -2

 .  04ص التمكيؿ الككيتي ، بدكف سنة طبع ، 
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الربح الذم يشترؾ فيو طرفاىا بحسب ما يتفقاف ، أما الخسارة فيتحمميا رب الماؿ مف مالو كالعامؿ 

 . 1مف عممو

كيمكف تعريؼ المضاربة بأنيا : اتفاؽ بيف طرفيف عمى أف يبذؿ أحدىما مالو كيبذؿ الآخر جيده    

بح ذلؾ بينيما عمى حساب ما يتفقاف كنشاطو في الاتجار كالعمؿ بيذا الماؿ كتثميره ، كأف يككف ر 

 : 2كالخسارة عمى رب الماؿ ، كلممضاربة نكعاف

  : كيككف فييا المضارب غير مقيد مف طرؼ صاحب الماؿ بنكع معيف المضاربة المطمقة

مف التجارة أك بأشخاص محدديف يتاجر معيـ ، أك بمكاف كزماف يزاكؿ فيو النشاط بيذا 

ستثمار العاـ في المصارؼ الإسلبمية إذ أف ىذا المعنى الماؿ ، كىذه حالة حسابات الا

 يطابؽ مفيكـ حسابات الاستثمار المشترؾ .

  المضاربة المقيدة : كتككف عندما يضع رب الماؿ قيكدا معينة عمى المضارب ، عمى أف

تككف ىناؾ مصمحة جراء كضعيا ، كىذه الشركط يجب تحديدىا عند الاتفاؽ ، كىي حالة 

 ثمار المخصص في المصارؼ الإسلبمية .حسابات الاست

 الفرع الرابع : نتائج عقد المضاربة والوديعة والقرض

 مف خلبؿ مفاىيـ عقكد المضاربة كالكديعة كالقرض يمكف تمخيص نتائجيا بشكؿ مقارنة كما يمي

 

 

 
                                                           

مرجع سابؽ ، ص ، المعاصرة مف منظور اقتصادي إسلاميتوثيؽ المعاملات المالية تكفيؽ عمر عمي سيدم ، -1
292. 
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 : نتائج الفروقات بيف عقود المضاربة والوديعة والقرض1الجدوؿ رقـ 
 اسـ العقد 

 الاختلاؼوجو 

 الوديعة القرض المضاربة

 ) المكدع ( لرب الماؿ لممقترض لرب الماؿ ممكية الماؿ

 لا يجكز لممكدع إليو يجكز لممقترض يجكز لممضارب العمؿ بالماؿ

يتحمميا رب الماؿ بشرط  نتائج العمؿ بالماؿ
عدـ تقصير المضارب أك 
تعديو ، فعمى رب الماؿ 
الخسارة كالربح لمطرفيف 

 ما اشترطاعمى 

 

يتحمميا المقترض لكحده 
 فمو الربح كعميو الخسارة

لا يجكز تصرفو بالكديعة 
ذا نتجت أية زيادة  أصلب كا 
طبيعية فمف حؽ صاحب 

 الماؿ فقط

 

 

 استرداد رأسالماؿ

يحؽ لرب الماؿ المطالبة 
برأس مالو في حالة انتياء 
المشركع أك فسخ العقد 

بالتراضي ، فمو رأس مالو 
 مالـ تكف ىناؾ خسارةكاملب 

يشترط عمى المقترض 
إعادة رأسالماؿ كاملب 
لممقرض دكف زيادة أك 

نقص عند الطمب أك في 
 الكقت المحدد

يشترط عمى المكدع لديو 
إعادة الماؿ ) الكديعة ( 
 كاممة لممكدع عند الطمب

 

مطابقتيالمغزى 
الحسابات في المصارؼ 

 الإسلامية

مطابقتيا لحسابات 
مشترؾ إذا الاستثمار ال

كانت مطمقة كلحسابات 
الاستثمار المخصص إذا 

 كانت مقيدة

 

مطابقتيا لمحسابات 
 الائتمانية )تحت الطمب(

 

المطابقة لغكية دكف 
 التطابؽ الحقيقي

 . 70مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى محمود حسيف الوادي ، حسيف محمد سمحاف ، مرجع سابؽ ، ص 

 الفرع الخامس : علاقة أصحاب الودائع بالمساىميف في المصارؼ الإسلامية 

تعد المصارؼ الإسلبمية مف حيث الشكؿ مثؿ البنكؾ التقميدية ، شركات تقكـ برأسماؿ يكتتب    

فيو عدة مساىميف كتمارس نشاطيا في أغمبو بأمكاؿ المكدعيف ، كلذلؾ يعتبر المساىمكف شركاء 
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في كلب النمطيف بينما يعد المكدعكف دائنيف لمبنكؾ التقميدية كشركاء في البنكؾ الإسلبمية مما يدفع 

إلى القكؿ بعدـ كجكد أم فرؽ بينيـ كبيف المساىميف في البنكؾ الإسلبمية لأف كؿ فئة تقدـ مالا 

ريؾ في إجمالي في الشركة المساىمكف برأسالماؿ كالمكدعكف بكدائعيـ ، مما يعني أف كلب منيـ ش

أمكاؿ المصرؼ الذم يستخدـ أمكاؿ الفئتيف مشتركة ، كلكف المصارؼ الإسلبمية تميز بيف 

المساىميف كالمكدعيف لاسيما في مجاؿ التسيير الإدارم لممصرؼ كىي ميمة خاصة بالمساىميف ، 

ـ رغـ أف المكدعيف شركاء أيضا في أمكاؿ المصرؼ مما يجعؿ علبقتيـ بو تقتصر عمى تقدي

الكدائع التي ينتج عنيا أثر كاحد كىك مشاركتيـ في الأرباح ، أما سمطتيـ في تسيير المصرؼ 

فمنعدمة ككذلؾ حقيـ في المخصصات التي تخصـ مف المداخيؿ التي يحققيا المصرؼ بفضؿ 

أمكاليـ بالدرجة الأكلى كذلؾ راجع لافتقادىـ الإطار القانكني الذم يسمح ليـ بذلؾ ، مما دفع 

ض إلى القكؿ بكجكب اعتبار المكدعيف لدل المصارؼ الإسلبمية كالمساىميف مادامكا لا البع

نما يشترككف معيـ في الأرباح كالخسائر، كبالنتيجة يجب أف  يأخذكف نسبة محددة مف الفائدة كا 

يككف ليـ حؽ التصكيت في الجمعية العامة كأف يككف ليـ تمثيؿ في مجالس إدارتيا سكاء عف 

يف أك الانتخاب ، لكف الأحرىفي ىذه الفترة مف حياة المصارؼ الإسلبمية أف يبقى طريؽ التعي

التمييز قائما بيف المساىميف الذيف ليـ الحؽ في رأسالماؿ كالأرباح كالاحتياطات كبيف المكدعيف 

 .   1الذيف لا حؽ ليـ إلا في كدائعيـ كأرباحيا 

                                                           

،  292صص ، مرجع سابؽ ،  الربح والخسارة في معاملات المصارؼ الإسلاميةعادؿ عبد الفضيؿ عيد ،  – 1
293 . 
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نابمة في اعتبار المضاربة نكعا مف الشركات كيأخذ أغمب أىؿ الشأف مف المعاصريف برأم الح   

غير أنو في ىذه الشركة لا يحؽ لصاحب الماؿ أف يشارؾ المضارب في إدارة المشركع لأف مف 

 .1(كغو الحنابمةعمى ما سالماؿ المقدـ لممضاربة )شركط المضاربة انقطاع يد رب الماؿ عف رأس

 قواعد توزيع الأرباح الفرع السادس :

ألة علبقة المكدعيف بالمساىميف في رأس ماؿ المصرؼ إلى إشكالية تكزيع الأرباح تقكدنا مس   

الناجمة عف استثمارات كخدمات المصرؼ ، كبما أنو قد تـ تكييؼ الكدائع المصرفية بحسب 

طبيعتيا الائتمانية أك الاستثمارية إلى قركض أك رأس ماؿ مضاربة كبما أف أغمب الحسابات 

مى أساس المضاربة المشتركة ككف المصرؼ الإسلبمي يعقد عقكد المضاربات الاستثمارية مبنية ع

مع عدد كبير مف عملبئو يخمط عمى أساسيا مساىماتيـ ليكظفيا في مشاريع ذات صيغ متنكعة ما 

بيف عقكد البيكع كعقكد المشاركات ، فإف ىذه الاعتبارات تجعؿ مف طريقة احتساب الربح كتكزيعو 

كلأف مكضكع البحث يتناكؿ أثر صيغ التمكيؿ الإسلبمية عمى التنمية الاقتصادية غاية في التعقيد ، 

فإف ىذه الدراسة لف تتطرؽ إلى القكاعد التي عمى أساسيا يتـ احتساب ربح المصرؼ الإسلبمي 

كما لف يتناكؿ بالتفصيؿ أسس تكزيعو ما بيف الكد عيف كالمساىميف ككف ذلؾ مف مقتضيات 

، إلا أننا سنتناكؿ إجمالا بعض قكاعد تحديد الأرباح بيانان لمعلبقة بيف كنطاؽ مالية المصرؼ 

المساىميف كأصحاب الكدائع الاستثمارية كأثرىا عمى الربح إذ ىك المقصد مف علبقة المضاربة 

 : 2الناشئة بيف الطرفيف ، كىذه أبرز ىذه القكاعد

                                                           

مرجع سابؽ ، ، توثيؽ المعاملات المالية المعاصرة مف منظور اقتصادي إسلامي تكفيؽ عمر عمي سيدم ،  -1
 . 293،  292ص ص

كرقة  احتساب الربح في المضاربة والمشاركة في حاؿ خمط أمواؿ المضاربة والمشاركة ،سمير الشاعر ،  -2
، مركز البحريف  2010مايك  27،  26مقدمة إلى مؤتمر الييئات الشرعية لممؤسسات المالية الإسلبمية ، 

 . 11،  10لممؤتمرات بفندؽ كراكف بلبزا ، البحريف ، ص ص 
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 اىميف دكف أصحاب الكدائع  يتـ طرح جميع المصركفات الإدارية كالعمكمية مف أرباح المس

حيث تمثؿ ىذه المصركفات عنصر العمؿ الذم يجب أف يقدمو المساىمكف كحدىـ كطرؼ 

 في المضاربة الشرعية دكف الطرؼ الآخر كىـ المكدعكف .

  تعتبر إيرادات الخدمات المصرفية مف عمكلة ، كفركؽ عممة كغير ذلؾ ، مف نصيب

 ف ىذه الخدمات مف تمكيؿ المساىميف .المساىميف دكف أصحاب الكدائع ، ذلؾ لأ

  تعتبر الإيرادات الناجمة عف استثمار جزء مف الحسابات الائتمانية " الجارية كتحت الطمب

" مف نصيب المساىميف دكف المكدعيف ، لأف المصرؼ يستثمرىا عمى مسؤكليتو كيككف 

 يكف ىناؾ خمط للؤمكاؿ ضامنا ليا ، كلا علبقة لمكدائع الاستثمارية بيا عمى الإطلبؽ ما لـ

  يتـ طرح المخصصات مف إجمالي أرباح المساىميف كالمكدعيف ، لأف ىذه المخصصات

تمثؿ أعباء أك خسائر مقدٌرة ناتجة عف تكظيؼ جميع الأمكاؿ المقدمة مف المساىميف 

 كالمكدعيف ، كلأف الفائض منو يعكد عمى الطرفيف عمى السكاء .

  حصة المساىميف مف الأرباح ، ذلؾ لأف ىذه الاحتياطات يتـ استقطاع الاحتياطات مف

 تمثؿ أرباحا محتجزة تؤدم إلى زيادة حقكؽ المساىميف كحدىـ .

  يتـ استقطاع مكافآت الإدارة كىيئة الرقابة الشرعية مف أرباح المساىميف ، دكف أصحاب

 الكدائع لأنيا تعتبر استكمالا لعنصر العمؿ المقدٌـ مف قبؿ المساىميف .

 ذا ما تـ تكزيع الأرباح عمى العامميف المكظفيف في المصرؼ ، فإنو لابد مف استقطاعيا إ

مف حصة المساىميف دكف أصحاب الكدائع ، حيث تـ تكييؼ ىذه الأرباح المكزٌعة بأنيا 

تقع تحت مظمة القكاعد العامة لمعقكد التي تعترؼ بشركط التعاقد ما دامت قائمة عمى 

 أنيا ليست أرباحا بؿ مكافأة . أساس التراضي مف منطمؽ
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 المبحث الثاني : صيغ التمويؿ الإسلامية 

تعد صيغ التمكيؿ الإسلبمية أىـ التكظيفات المالية لممصارؼ الإسلبمية حيث أف ىذه الصيغ    

القائمة عمى أساس عقكد المشاركات كالبيكع تمثؿ الدكر الكظيفي ليذه المصارؼ حياؿ التنمية 

يعكؿ عمييا لإبراز سمة الاقتصاد الإسلبمي ، كمع أف ىذه الصيغ تتميز بالتنكع الاقتصادية التي 

كتختمؼ في صياغتيا فإنيا تتٌحد كتتفؽ في ككنيا مرتبطة أساسا إما بإنتاج سمعة عبر مشركع 

معيف أك تقديـ خدمة أك تبادؿ تجارم ، فيذا الارتباط مع الاقتصاد العيني مف السمع كالخدمات 

مكيؿ المصرفي التقميدم الذم ينشأ بصكرة قرض بمجرد حاجة المتمكؿ لمماؿ فتنجرٌ عمى خلبؼ الت

عنو التزامات سداد الديف بفكائده دكنما اعتبار لتقديـ خدمة أك إنتاج سمعة كىذا الانفصاؿ في بيف 

 دم .الاقتصاد العيني كنظيره المالي في صيغ التمكيؿ التقميدية ىك مىدار أزمات النظاـ المالي التقمي

كمف أجؿ التفصيؿ في صيغ التمكيؿ الإسلبمية فقد خصص ليا ىذا المبحث متناكلا تأصيلب    

شرعيا لأبرزىا حيث يبتدئ بالتعريؼ كسرد أىـ الأحكاـ كالشركط مع ذكر أنكاع الصيغة التمكيمية 

لصيغ إف كجدت ، كلتنسيؽ ىذا المبحث فقد ارتأينا تقسيمو إلى ثلبثة مطالب ، فالأكؿ يتناكؿ ا

التمكيمية القائمة عمى عقكد المشاركات في فرعيف أكليما يتناكؿ صيغة المشاركة كثانييما يتناكؿ 

صيغة المضاربة ، فيما يختص المطمب الثاني لمتطرؽ لصيغ البيكع المقدـ ثمنيا كالمتمثمة أساسا 

مىـ كالاستصناع كالمتاف تشتركاف في تأخير قبض السمعة المباعة كما أنيما تأتياف  في صيغ بيع السى

في المرتبة الثانية بعد صيغ المشاركات مف حيث ارتباطيما بالحجـ السمعي فياتيف الصيغتيف عبارة 

عف عقد بيع مرتبط أساسان بإنتاج سمعة ، أما المطمب الثالث فسيتناكؿ صيغ البيكع المرتبطة بتقديـ 

شتؽ مف كؿ منيا ككف ىاتيف ىما أقؿ خدمة إذ تبرز صيغتا الإجارة كالمرابحة للآمر بالشراء كما ي

الصيغ إبرازان لسمة التمكيؿ الإسلبمي المتمثمة في الارتباط بيف التدفؽ النقدم كالاقتصاد العيني مف 

 السمع كالخدمات .
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 المطمب الأوؿ : التمويؿ بعقود المشاركات 

لاشتراؾ في يقتضي اكيتضمف ىذا الشكؿ مف أشكاؿ التمكيؿ اشتراؾ في مشركع بقصد الربح    

لعؿ أبرزىا عمى الإطلبؽ صيغة التمكيؿ بالمشاركة  كيأخذ العديد مف الصكرالربح كالخسارة 

عمى شاكمة لمتمكيؿ بصيغ المشاركات أخرل  صكران كمع إقرارنا أف ىناؾ  كصيغة التمكيؿ بالمضاربة

التي  ر المضاربةيا بالذكر ككنيا لا تعدك أف تككف إحدل صك المساقاة كالمزارعة إلا أننا لف نخصٌ 

 تمس قطاعان معيٌنان.

 الفرع الأوؿ : التمويؿ بالمشاركة 

ىي عقد بيف اثنيف أك أكثر عمى استثمار رأس ماؿ مشترؾ بينيما عمى أف يككف الربح بينيما    

 . *حسب الاتفاؽ ، أما الخسارة فبنسبة مشاركة كؿ شريؾ

 أولا : أدلة مشروعيتيا 

مشركعية المشاركة مف عدة أكجو ، فمف الكتاب قاؿ تعالى في كتابو العزيز : "  لقد استدؿ عمى

 .  12" سكرة النساء ، الآية  ثِ ل  ي الث   فِ   اء  ك  ر  ش    م  ي  ف    ك  لِ ذ    ن  مِ   ر  ث  ك  أ    وا  ان  ك    ن  إِ ف   

كمف السنة المطيرة أف السائب بف أبي السائب قاؿ لمنبي صمى الله عميو كسمـ كنت شريكي في    

 . 1الجاىمية فكنت خير شريؾ لا تداريني كلا تماريني

 
                                                           

كا أف الحنابمة في شركة العناف ) شركة الأمكاؿ ( ، أما المالكية كالشافعية فأكجبقكؿ عند ىذا عمى رأم الحنفية ك  *
، منشكرات جامعة  فقو المعاملات: مصطفى سعيد الخف ، تككف نسب الربح حسب النسب المساىـ بيا ، انظر 

 . 175 – 160، ص ص  2012دمشؽ ، سنة 
 . 5/287صححو الشيخ محمد ناصر الديف الألباني ، انظر صحيح كضعيؼ سنف ابف ماجة ،  -1
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 التمويؿ بالمشاركة  أحكاـثانيا : 

 :1لقد كضع الفقياء مجمكعة مف القكاعد التي تضبط التمكيؿ عف طريؽ المشاركة كىي   

يككف رأسماؿ الشركة نقدا يدفعو الشركاء كؿ حسب مساىمتو ، كيجكز أف  الأصؿ أف (1

تككف مساىمة أحد الشركاء عينا بشرط أف يتـ تقدير قيمتيا باتفاؽ الشركاء عند تكقيع 

 العقد .

أف يككف رأس الماؿ معمكما كمكجكدا يمكف التصرؼ فيو ، كما يشترط في الشركة خمط  (2

شاركة أك نسبة منو دينا في ماؿ الميجكز أف يككف رأسكعميو فلب كلك حكمان رأسماليا 

 الذمة.

 .حصة الشركاء في رأسماؿ المشاركة يجكز عدـ تساكم  (3

كالثقة الفنية حصة  –الشيرة كالصكرة الذىنية الطيبة  –يجكز أف تككف السمعة التجارية  (4

 الكجكه كالصنائع . في الشركة ، مثؿ شركة

كالتككؿ في آف كاحد ، فيك أصيؿ باعتباره أنو يعمؿ في أف يككف كؿ شريؾ أىلب لمتككيؿ  (5

 مالو ، كككيؿ باعتبار أنو لا يعمؿ في مالو فحسب ، بؿ مخمكطا بماؿ غيره .

أف عقد الشركة غير لازـ في حؽ الطرفيف ، فمكؿ شريؾ أف يفسخ العقد متى شاء بشرط  (6

 الفسخ ضرر .  أف يككف ذلؾ بحضكر الطرؼ أك الأطراؼ الأخرل كما لـ يترتب عمى 

                                                           

، الجامعة الحرة في  الإسلامية وتغمغميا في الاقتصاد الفمسطينيمدى نجاعة البنوؾ مكسى محمد شحادة ،  -1
مكسى عمر مبارؾ  /172، ص  2011جكاف  ، أطركحة دكتكراه في العمكـ الاقتصادية كالإدارية ، لاىام ىكلندا 

مخاطر صيغ التمويؿ الإسلامي وعلاقتيا بمعيار كفاية رأسالماؿ لممصارؼ الإسلامية مف خلاؿ معيار أبك محيميد 
، سنة لعربية لمعمكـ المالية كالمصرفية، أطركحة دكتكراه مقدمة إلى قسـ المصارؼ الإسلبمية ، الأكاديمية ا 2بازؿ 

يئة العميا لمرقابة الشرعية لمجياز المراشد الفقيية الصادرة عف الي/ صابر محمد حسف ، 99، ص  2008
 . 125، المرشد الفقيي لصيغة المشاركة كالمشاركة المتناقصة ، مرجع سابؽ ، ص  المصرفي والمؤسسات المالية
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 فقد يككف أحد الشركاء أبصر بو مف غيره . يجكز التفاكت في العمؿ ، (7

أف تككف يد كؿ شريؾ في كؿ ما يختص بأعماؿ كأمكاؿ الشركة يد أمانة ، فلب يضمف ما  (8

 ما يقع عمى أحدىـ مف ضماف أثناء أداءلـ يقصر أك يتجاكز حدكد الأمانة، ك أتمؼ ما

لب يجكز لأحد الشركاء التبرع بماؿ الشركة أك كاء ، كما أنيعمؿ الشركة يمزـ بو كؿ الشر 

 إقراضو دكف عمـ كمكافقة شريكو .

 ثالثا : أنواع التمويؿ بالمشاركة 

 تتنكع أشكاؿ التمكيؿ بالمشاركة فتنقسـ إلى :   

كىي التي لا يتـ فييا تحديد أجؿ لانتيائيا حيث تستمر إلى غاية تصفية : 1الثابتةالمشاركة  –1

 المشركع مكضكع المشاركة. 

معاممة جديدة تتضمف شركة بيف طرفيف في مشركع ذم دخؿ  " ىي: 2المشاركة المتناقصة –2

يتعيد فييا أحدىما بشراء حصة الطرؼ الآخر تدريجيا ، سكاء كاف الشراء مف حصة الطرؼ 

 . " في الدخؿ أـ مف مكارد أخرل المشترم

  

                                                           

، المؤتمر الأكؿ لممصارؼ  المصارؼ الإسلامية وخصائصيا وآلياتيا وتطويرىاعبد الستار أبك غدة ،  -1
 .07ـ ، ص  2006مارس  14،  13،دمشؽكالمؤسسات المالية الإسلبمية ، 

 المنعقد مجمس مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي المنبثؽ عف منظمة المؤتمر الإسلبمي( ل 15/2)  136قرار رقـ  -2
، حيث رأل  2004مارس 11-06 المكافؽ ؿ 1425محرـ 19إلى 14الخامسة عشر بمسقط مف  دكرتو في

 مشركعيتيا بشركط .
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 الفرع الثاني : التمويؿ بالمضاربة 

بخلبؼ صيغة المضاربة الفردية التي تـ التعريفبيا كالتي شيدتيا المجتمعات الإسلبمية منذ    

العيد الأكؿ ، فإف المصارؼ الإسلبمية تعتمد صيغة المضاربة المشتركة التي يتعدد فييا مالكك 

رأس الماؿ كما يتعدد المضاربكف ، كقد تناكؿ الفقياء ىذه الصيغة كاضعيف بعض الأحكاـ 

 لشركط لجكازىا .كا

 التمويؿ بالمضاربة  أحكاـأولا : 

تختمؼ المضاربة عف غيرىا مف العقكد في الشركط العامة لانعقاد العقد كىي المتعمقة بأىمية  لا

المتعاقديف كالمحؿ كالصيغة ، فيي مف ىذه الناحية كشركط الككالة ، أما الشركط الخاصة بصحتيا 

جراءات التنفيذ . فيي التي تتعمؽ برأس الماؿ كتكزيع  الأرباح كا 

فمف حيث الشركط المتعمقة برأس الماؿ يشترط في المضاربة ما اشترط في المشاركة مف حيث 

معمكمية رأس الماؿ ، كالأصؿي فيو أف يككف نقدا فإذا كاف عينا اشتريط فيو التقكيـ المنضبط لو عند 

ترط ألا يككف دينا لرب الماؿ عند التعاقد ، كىذا مف أجؿ بياف الحقكؽ منذ البداية ، كما يش

 المضارب أك غيره .

، فيكزع الربح عمى أساس نسبة المضاربة ىي اشتراؾ في الربح كحده أما فيما يخصٌ الربح ف

ف لـ يكف في  مشاعة منو متفؽ عمييا عند التعاقد فإذا لـ يحددىا الطرفاف حكـ بذلؾ لمعرؼ كا 

 . 1المضارب أجر المثؿ لما قاـ بو مف عمؿالعرؼ ما يحكـ بو فسخ العقد كيأخذ 

                                                           

مخاطر صيغ التمويؿ الإسلامي وعلاقتيا بمعيار كفاية رأسالماؿ لممصارؼ مكسى عمر مبارؾ أبك محيميد ،  -1
محمكد حسيف الكادم ، حسيف محمد / 92،  91ص مرجع سابؽ ، ص، 2الإسلامية مف خلاؿ معيار بازؿ 

 .59،  58ص مرجع سابؽ ، ص، ة والتطبيقات العمميةالمصارؼ الإسلامية : الأسس النظريسمحاف ، 
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كمف حيث إجراءات التنفيذ فإف الإماـ مالؾ كالشافعي يرياف اشتراط الإطلبؽ في المضاربة ، فلب 

يجكز عندىـ تقييد المضارب بالاتجار كالعمؿ في بمد معيف أك سمعة معينة أك التعامؿ مع شخص 

كأحمد أجازا الإطلبؽ كالتقييد ، كفي حالة التقييد بعينو كنحك ذلؾ ، في حيف أف الإماـ أبك حنيفة 

فلب يجكز لممضارب تجاكز ما اشترطو رب الماؿ فإف تعداىا ضمف الماؿ لأف يد العامؿ في ماؿ 

 . 1المضاربة يد أمانة فلب يضمف إلا بالتعدم

 ثانيا : توقيت المضاربة 

أجازه الحنفية  منعو المالكية كالشافعيةاختمؼ الفقياء في تحديد كقت لنياية عقد المضاربة ففي حيف 

كأف يسنح الكقت لممضارب ، ،كيرل البعض الأخذ بقكؿ الحنفية بشرط تحقيؽ مصمحة الأطراؼ 

 . 2بالعمؿ ضمف الأصكؿ كالقكاعد

 ثالثا : فسخ عقد المضاربة 

كجكزه اتفؽ الفقياء عمى جكاز فسخ العقد قبؿ بدء العمؿ ، أما بعد ذلؾ فمـ يجز مالؾ فسخو    

الشافعي كأبك حنيفة ، " فقاؿ مالؾ ىك تلبزـ كىك عقد يكرث ، كقاؿ الشافعي كأبك حنيفة : لكؿ 

 . 3كاحد منيما الفسخ إذا شاء كليس عقدا يكرث " 

  

                                                           

 . 985، ص  مرجع سابؽ، فقو السنةسيد سابؽ ، انظر إلى : -1
، المصارؼ الإسلامية : الأسس النظرية والتطبيقات العمميةحسيف محمد سمحاف ، ،  محمكد حسيف الكادم -2

 . 59مرجع سابؽ ، ص 
 . 59، ص  نفس المرجعمحمكد حسيف الكادم ، حسيف محمد سمحاف ،  -3
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 :  1كتنفسخ المضاربة باتفاؽ الطرفيف أك بما يأتي مف الحالات 

  ككاف العامؿ قد أف تفقد شرطا مف شركط الصحة فإف فقدت شرطا مف شركط الصحة

قبض الماؿ كاتجر فيو فإنو يككف لو في ىذه الحاؿ أجرة مثمو ، كما كاف مف ربح فيك 

لممالؾ كما كاف مف خسارة فيي عميو لأف العامؿ لا يككف إلا أجيرا كالأجير لا يضمف إلا 

 بالتعدم .

  التصرؼ أف يمكت العامؿ أك رب الماؿ فإف مات رب الماؿ كعمـ بذاؾ العامؿ فلب يحؽ لو

ذا فعؿ بدكف إذف الكرثة فيك غاصب كعميو الضماف فإذا ربح الماؿ فالربح  في الماؿ كا 

 بينيما.

  أف يتعدل العامؿ أك يقصر في حفظ الماؿ أك يفعؿ شيئا يتنافى مع مقصكد العقد كيضمف

 الماؿ إذا تمؼ لأنو ىك المتسبب في التمؼ .

 اعالمطمب الثاني : التمويؿ بصيغ السمَـ والاستصن

تعد صيغ السمىـ كالاستصناع مف أىـ الصيغ التمكيمية التي أقرٌىا الإسلبـ ككنيا مرتبطة ارتباطا    

كثيقا بإنتاج سمعة أك استصناعيا كىذه ميزة تميزىا عف باقي صيغ البيكع ، كليذا الارتباط فقد تـ 

ف أنكاع صيغة السمىـ، إفرادىما بيذا المطمب عممان أف بعض الفقياء يعتبر صيغة الاستصناع نكعا م

 كعميو يتناكؿ ىذا المطمب صيغة السمىـ في فرعو الأكؿ ليختص الفرع الثاني بصيغة الاستصناع.

 ـ بيع السمَ  التمويؿ بصيغة:  الأوؿالفرع 

بيع مـ كيؤجؿ فيو الـ ىك نكع مف البيع يدفع فيو الثمف حالا كيسمى رأسماؿ السمى بيع السمى    

ـ ـ أك رب السمى ـ إليو كالمشترم المسمِّ ـ فيو كيسمى البائع المسمَّ المسمَّ  المكصكؼ في الذمة كيسمى

                                                           

 . 959مرجع سابؽ ، ص ،  فقو السنة، سيد سابؽ  -1
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ـ يتضمف بيع ما لا يممؾ ، كلقد استثناه الشرع مف البيكع الباطمة بيع السمى ، ك 1فا ـ سمى كقد يسمى السمى 

بيعا جائزا لحاجة الناس إليو كلثبكت نص الجكاز في ذلؾ ، كمف ذلؾ عف ابف عباس رضي  دَّ كعي 

 عنيما قاؿ قدـ رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ المدينة كىـ يسمفكف في الثمار السنة كالسنتيف الله

نما اشتبو الأمر  2من أسلف في تمر ف ليسلف في كيل معلوم ووزن معلوم إلى أجل معلوم"فقاؿ : " ، كا 

في ىذا عمى بعض الناس مف المتأخريف فظف أف ىذه المعاممة مف ربا النسيئة كليس الأمر كذلؾ 

ف لـ يكف ربح كبيع النقد بالنقد  نما ربا النسيئة بيع الربكم بالربكم إلى أجؿ أك مف غير قبض كا  كا 

 مف غير قبض . 

نٌنا إذا نظرنا في دليؿ جكاز بيع السمـ م    ف الحديث السابؽ تبيٌف أنو سمؼ في صكرة بيع مما كا 

نما  يقتضي الأجؿ كىذا أمر يميزه عف بيع ما لا يممؾ المنيي عنو ، فالأجؿ شرط في بيع السمـ كا 

اشترط لعدـ كجكد المبيع حاؿ العقد فيك معدكـ ليس في ممكية أحد بخلبؼ بيع ما لا يممؾ الذم 

كرة لتأخير تسميميا أك عدـ تمميكيا ، كليذا كاف عدـ ينعقد عمى عيف معينة حاؿ العقد فلب ضر 

كجكد المبيع حاؿ العقد كككنو مكصكفا في الذمة مقدكر عمى تسميمو في الأجؿ المعمكـ مف شركط 

السمـ ، كمنو نعمـ أف أم سمعة معدكمة حاؿ العقد يمكف عقد السمـ عمييا كأف بيع السمىـ استثني مف 

 بيع ما لا يممؾ للبسترفاؽ .  

كفي بيع السمىـ مسألتاف أكلاىما أف تأجيؿ دفع الثمف يحكٌؿ العقد إلى بيع غير جائز كىك بيع    

الديف بالديف فقد ذكر ابف القيـ رحمو الله : ) ... كليذا سمي سمىما لتسميـ الثمف فإذا أخر الثمف 

                                                           

قرار ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية ،  السمـ والسمـ الموازي،  10المعيار الشرعي رقـ  – 1
 . 181، ص  2001مام  19في  المنامة، 

، مرجع سابؽ ، الحديث البخاري ، باب السمَـ في وزف معموـ صحيحالإماـ أبك عبد الله بف إسماعيؿ البخارم ،  -2
 . 781، ص 2125برقـ 
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عة المؤجمة القبض دخؿ في حكـ الكالئ بالكالئ ( ، كالثانية مسألة جكاز بيع المسمـ فيو أم السم

 *المكصكفة في الذمة قبؿ قبضيا الفعمي كاكتماؿ شركط الحيازة الشرعية بالصفة الملبئمة .

ي ظاىره كفي ـ مستأنؼ ففيك بيع سمى  كالذم تتعامؿ بو المصارؼ الإسلبمية اليكـ ـ المكازمأما السمى 

محفظة المصارؼ التجارية ـ سابؽ ، كأف تشترم ة الاعتماد فيو عمى عقد سمى شكمو القانكني مع ني

رب السمـ في  –بالسكداف كمية محددة مف القطف مف مزارعي مشركع الجزيرة ثـ تقكـ المحفظة 

بإنشاء عقد سمـ جديد مع مصانع الغزؿ كالنسيج فتبيع ليـ عف طريؽ عقد السمـ  –العقد الأكؿ 

اني عمى نفاذ العقد الأكؿ الأكؿ ، دكف أف يعمؽ العقد الث قطنا بذات المكاصفات لممبيع في العقد

غير أف نية المحفظة منطكية عمى أف تتسمـ السمعة مف المزارعيف في مكاعيدىا كتقكـ بتسميميا 

 .  1لممشتريف في العقد الثاني

كىذه الصكرة تتضمف بيع المبيع المسمـ فيو قبؿ قبضو إلى شخص آخر طبيعي أك معنكم ،    

كازىا الإماـ الشافعي كأكثر أصحابو كركاية عف الإماـ حيث اختمؼ في ىذه المسألة فيرل عدـ ج

أحمد ، بينما يرل جكازىا فيما عدا الطعاـ الإماـ مالؾ في المشيكر عنو كركاية عف الإماـ أحمد ، 

" فقد جكٌز النبي صمى الله عميو كسمـ أف يعتاضكا عف الديف الذم كيقكؿ شيخ الإسلبـ ابف تيمية : 

ثمف مضمكف عمى المشترم لـ ينتقؿ إلى ضماف البائع ، فكذلؾ المبيع ىك الثمف بغيره مع أف ال

ف كاف مضمكنا عمى البائع لـ ينتقؿ إلى ضماف المشترم  . 2الذم ىك ديف السمـ يجكز بيعو كا 

                                                           

محمد القرم بف عيد ، القكؿ بعدـ جكاز بيع المسمـ فيو قبؿ قبضو مسألة مختمؼ فييا كما سيأتي بيانو ، أنظر : *
ص ،  1990سنة ،  06 بجدة ،العدد مؤتمره السادسفي دكرة  ، مجمة مجمع الفقو الإسلبميالأسواؽ المالية 

1218. 

المرشد الفقيي ،محمد حسف صابر الأكلى أف يككف العقد الثاني قبؿ العقد الأكؿ لمطابقتو صكرة عقد السمـ ،  -1
 . 40،  39ص صالخرطكـ ، مرجع سابؽ ، ، بنؾ السكداف المركزم ، لبيع السمـ والسمـ الموازي

 1، تحقيؽ : عامر الجزار كأنكر الباز ، مكتبة العبيكاف ، ط الفتاوىمجموع الحراني ، بف تيمية تقي الديف أحمد -2
 . 281، ص  15، المجمد 1998، سنة 
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 بيع الاستصناع  التمويؿ بصيغة:  الثانيالفرع 

يمزـ البائع بتقديمو عا نٍ ع صي صنى بيع الاستصناع ىك عقد يشترل بو في الحاؿ شيء مما يي    

ـ فيك يدخؿ ضمف بيع مصنكعا بمكاد مف عنده بأكصاؼ مخصكصة كبثمف محدد ، كمثؿ بيع السمى 

 1لكف الشرع استثناه لحاجة الصانع إلى أجؿ حتى يكؼ ما في ذمتو كلحاجة الناس إليو ما لا يممؾ 

كف أف يستخدـ ماؿ كلا يشترط في الصانع أف يعمؿ بمالو الشخصي في عقد الاستصناع بؿ يم   

المستصنع في مشركعو سكاء قبض رأس ماؿ المستصنع في مجمس العقد كمو أك أجؿ الثمف كمو 

أك أخذه منو عمى شكؿ أقساط معمكمة لآجاؿ معمكمة لأف الاستصناع عقد كارد عمى العمؿ كالعيف 

نما يشترط فيو بياف جنس المستصنع كقدره كمساحتو كنكعو كأكصافو  المشركطة في الذمة ، كا 

 كالمطمكبة منيا تحديد الأجؿ كيككف ممزـ الطرفيف إذا تكافرت فيو الأركاف كالشركط .  

فائدة لمصانع الذم تتكافر لديو إذا التزـ بضكابطو كاجتنبت مناىيو الشرعية كفي عقد الاستصناع    

ف باع المصنكع بثمف التكمفة كالجيد كيمكف  دة كمستصنع الاستفا لممصرؼالسيكلة لبدء عممو كا 

بيامش ربح مجز كبذلؾ يساىـ في ازدىار الاستثمار  ث يمكنو حيف يتسمـ المصنكع لو أف يبيعوبحي

كترقية الإنتاج كالدفع بالاقتصاد إلى الركاج دكنما أعباء ديف قد تككف مكمفة كدكنما رفع لأسعار 

 السمع نتيجة لمضاعفة عدد المقترضيف مما قد يسبب ضغكطا تضخمية .

الاستصناع المصرفي فيك أسمكب يتـ مف خلبؿ قياـ الجية الطالبة لتمكيؿ شراء أصؿ  أما   

رأسمالي ثابت أك تككيف لأصؿ رأسمالي ثابت بالاتصاؿ بالمصرؼ الإسلبمي الذم يتكلى الدفع 

لمصانع الذم يقكـ بتصنيع الأصؿ الرأسمالي الثابت أك لممقاكؿ الذم يتكلى البناء للؤصؿ الرأسمالي 

ت ، كيككف ىناؾ اتفاؽ بيف المصرؼ كالجية المحتاجة لتمكيؿ ىذا الأصؿ حيث يتكلى الثاب

                                                           

، البنؾ الإسلبمي عقد الاستصناع ومدى أىميتو في الاستثمارات الإسلامية المعاصرة مصطفى أحمد الزرقا ،  -1
 . 20ق ، ص   1420جدة ، سنة المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب ، مكتبة الممؾ فيد ،  لمتنمية
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المصرؼ تمكيؿ ذلؾ بالدفع لمصانع أك المقاكؿ عمى أف يتـ سداد ما دفعو المصرؼ مع الربح 

 . 1المتفؽ عميو عمى أقساط

لا صانع لكف حيف النظر في ىذه المعاممة نجد أف المصرؼ في الحقيقة ماىك لا مستصنع ك    

مقاكؿ ،بؿ ىك ممكؿ لممستصنع مقرض لو ، فإذا تعذر تسميـ المصنكع فمف المتضرر ؟ فبالتأكيد 

أف المستصنع ىك الذم يتضرر بعدـ كجكد المصنكع في حينو عمى الأقؿ كىنا ىؿ يتضرر 

المصرؼ؟ لا ،إنما أمكالو تعكد عميو كبزيادة كيتضرر المستصنع أك طالب التمكيؿ بعدـ حصكلو 

ى المصنكع كيزداد غرما مف قبؿ المصرؼ الذم يطالبو بمالو ، كلا يقكلف أحد أف المصرؼ عم

 . *ككيؿ لممستصنع فإف الككيؿ لا يقرض مككمو بؿ يعمؿ بماؿ مككمو

 المطمب الثالث : التمويؿ بصيغ المرابحة والإجارة المنتيية بالتمميؾ

تعتبر صيغ المرابحة كالإجارة مف أىـ صكر التمكيؿ الإسلبمي القائمة عمى صيغ البيكع ،    

 كتتعدد أنكاع ىذه الصيغ حيث نذكر أىميا مع بياف مشركعيتيا عمى النحك التالي :

 

 

 

                                                           

، ص  93، العدد ، الرياض ، مجمة البياف  في البنوؾ الإسلامية ؿعمميات التمويمحمد بف عبد الله الشيباني ،  -1
50 . 

مف أجؿ  ـ 2001مام  23ق المكافؽ ؿ  1422صفر  29الصادر بتاريخ  11كاشترط المعيار الشرعي رقـ  *
جكاز عقد الاستصناع المكازم عدـ ربطو بعقد الاستصناع كما اشترط عمى المؤسسة المصرفية عدـ التأخير أك 
الزيادة في التكاليؼ ككذا عدـ تحمؿ المؤسسة مف مسؤكلياتيا كالتزاماتيا تجاه أحد الأطراؼ إذا لـ يكاؼ الطرؼ 

، سات المالية الإسلبمية ، المنامةىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤس الثالث بالتزاماتو بشركطيا في أكانيا ، أنظر تقرير
 ـ . 2010ق /  1431
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 بيع المرابحة المصرفية ) البيع بالتقسيط (  التمويؿ بصيغةالفرع الأوؿ : 

أساس معرفة الثمف الأكؿ كزيادة ربح عميو حيث أف المرابحة مف بيكع  بيع المرابحة يقكـ عمى   

كبناء عميو يككف ، الأمانة فينبغي أف يككف الثمف الأكؿ معمكما كأف يككف الربح معمكما أيضا 

 .  1تعريؼ بيع المرابحة ىك : بيع بمثؿ الثمف الأكؿ كزيادة ربح معمكـ متفؽ عميو بيف المتعاقديف

كأما البيع الآجؿ أك البيع بالتقسيط المتعامؿ بو في زماننا كالذم تسميو المصارؼ بالمرابحة    

المصرفية ىك بيع الشيء بأكثر مف سعر يكمو لأجؿ النَّساء فيرل جميكر الفقياء جكاز بيع الشيء 

زيز بف باز، ، كممف جكزه الشيخ صالح الفكزاف كالشيخ عبد الع 2بأكثر مف سعر يكمو لأجؿ النَّساء

  ع  ي  ب  ال    الله    ل  ح  أ  و  يقكؿ فييا: ذلؾ جائز كلا بأس بو لدخكلو في عمكـ قكلو تعالى ) 3كالشيخ ابف عثيميف

، كىذا  4(وه  ب  ت  اك  ى ف   م  س  م    ل  ج  ى أ  ل  إِ   ن  ي  د  بِ   م  ت  ن  اي  د  ا ت  ذ  إِ   وا  ن  آم    ين  ا الذِ ي  ي  ا أ  ي    ( كقكلو تعالى ) اب   رِ ال    م  ر  ح  و  

المشترم عرضت عميو السمعة بثمنيف ثمف النقد كالثمف المؤجؿ كلنفرض أف ثمف النقد مائة كأف 

المؤجؿ مائة كخمسكف فأخذ بالمؤجؿ في نفس المجمس كذىب بالسمعة كثبت في ذمتو مائة 

 كخمسكف عمى كجو التحديد كالتعييف فيذا بيع لا بأس بو لأف المشترم خير بيف ىذا أك ىذا كليس

ىذا مف الربا في شيء لأف الربا أف تبيع دراىـ بدراىـ لا أف تبيع سمعة ثمنيا حاضر كذا كثمنيا 

مؤجؿ بكذا ، كليس ىذا مف البيعتيف في بيعة لأف ىذا بيعة كاحدة لكنو خير الإنساف بيف بيعتيف 

بثمف مؤجؿ  فاختار كاحدة منيما كالبيعتاف في بيعة أصح ما قيؿ في معناىما أف يبيع الإنساف شيء
                                                           

، ، مكتبة الرسالة الحديثة ، عماف  بيع المرابحة وتطبيقاتيا في المصارؼ الإسلامية أحمد سالـ ممحـ ، -1
 .  30ـ ، ص  1989ق ،  1410، سنة  01، ط الأردف 

 06، مجمة مجمع الفقو الإسلبمي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلبمي ، العدد بيع التقسيط  محمد عطا السيد ، -2
 . 128ص  ،، المممكة العربية السعكدية جدة  ،

 19، مجمكع فتاكل الشيخ عبد العزيز بف باز، الجزء  182المكتبة الشاممة ) فتاكل الشيخ صالح الفكزاف ص  -3
 ( .  01ص ،  273مجمكع فتاكل نكر عمى الدرب لمشيخ محمد ابف العثيميف ، ، 13ص 

 . 282سكرة البقرة ، الآية  -4
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ثـ يشتريو ممف اشتراه منو بثمف نقد أقؿ ، كلكف في مسألة التقسيط يجب أف يلبحظ أمر ىاـ كىك 

أنو لابد أف تككف السمعة عند البائع مالكا ليا قبؿ أف تتفؽ معو ، فإف لـ تكف عنده أم ليس مالكا 

 .      1ليا فإف النبي صمى الله عميو كسمـ قاؿ : لا تبع ما ليس عندؾ

 بيع المرابحة للآمر بالشراء ) بيع المواعدة ( التمويؿ بصيغةالفرع الثاني : 

أما المرابحة للآمر بالشراء فيي البيع الذم يتفاكض كيتفؽ فيو شخصاف أك أكثر ثـ يتكاعداف عمى 

تنفيذ الاتفاؽ الذم يطمب بمقتضاه الآمر مف المأمكر شراء سمعة معينة أك مكصكفة لنفسو كيعده 

لسمعة منو كتربيحو فييا عمى أف يعقدا عمى ذلؾ عقد البيع بعد تممؾ المأمكر لمسمعة إذا بشراء ا

 .2اختار الآمر إمضاء الاتفاؽ

كىذه الصكرة مف البيع جائزة عند بعض أىؿ العمـ كالشيخ صالح الفكزاف كغير جائزة عند كثير    

آخر إلى تاجر فيقكؿ أنا  مف أىؿ العمـ كمنيـ الشيخ ابف عثيميف إذ يقكؿ : يأتي شخص إلى

محتاج إلى سيارة صفتيا كذا ككذا فيقكؿ التاجر اذىب إلى المعرض كتخير السيارة التي تريد ثـ 

ائتني حتى اشترييا مف المعرض ثـ أبيعيا عميؾ بثمف مؤجؿ أكثر مما اشتراىا بو فيذا حراـ كذلؾ 

كلا طمبو إياىا لما اشتراىا فيككف لأف البائع لـ يشتر السمعة إلا مف أجؿ الطالب الذم طمبيا كل

كالذم أقرض المحتاج إلى السيارة أقرضو دراىـ إلى أجؿ بزيادة كما شراء التاجر ليذه السيارة 

ف كاف بعض  لا فميس لو غرض في السيارة ىذا حراـ كا  ليبيعيا عمى ىذا المحتاج إلا حيمة فقط كا 

سمـ إنما الأعماؿ بالنيات يدؿ عمى منعو لأف الناس قد يفتي بجكازه فإف قكؿ النبي صمى الله عميو ك 
                                                           

، مرجع سابؽ ، ص في كتاب البيوع والإجارات ، باب في الرجؿ يبيع ما ليس عنده  الإماـ أبك داكد ، ركا -1
 . 3503، رقـ  540

توثيؽ تجربة بنؾ السوداف في مجاؿ المصارؼ والمؤسسات صابر محمد حسف : بنؾ السكداف المركزم ،  -2
: مخطط ىيئات الرقابة الشرعية ، المراشد الفقيية الصادرة عف الييئة العميا لمرقابة الشرعية  المالية الإسلامية

 . 03،  02لمجياز المصرفي كالمؤسسات المالية ،المرشد الفقيي لبيع المرابحة كبيع المرابحة للآمر بالشراء ، ص 
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ىذا التاجر ما نكل إلا الزيادة ما لو غرض بالسيارة ، كقكؿ بعضيـ أف التاجر يقكؿ إذا اشتريتييا 

ف قالو فيك تدليس يعني مف المعمكـ أف الذم احتاج السمعة لف  فأنت أييا المحتاج بالخيار ىذا كا 

 1يردىا يريدىا عمى كؿ حاؿ .

يرل الشيخ بكر بف عبد الله أبك زيد أف الضكابط الكمية التي تجعؿ بيع المكاعدة أم بيع  فيما   

 :  2المرابحة الآمر بالشراء كما تجريو المصارؼ الإسلبمية في دائرة الجكاز ىي عمى ما يمي

  . خمكىا مف الالتزاـ بإتماـ البيع مكاتبة أك مشافية قبؿ الحصكؿ عمى العيف بالتممؾ كالقبض 

   ،خمكىا مف الالتزاـ بضماف ىلبؾ السمعة أك تضررىا مف أحد الطرفيف : العميؿ أك المصرؼ

 بؿ ىي عمى الأصؿ مف ضماف المصرؼ .

  . ألا يقع العقد لممبيع بينيما إلا بعد قبض المصرؼ لمسمعة كاستقرارىا في ممكو 

  : لا يتغير ، فإف الأصؿ أف الزيادة في بيع المرابحة عبارة عف ىامش ربح ثابت ملاحظة

ىة عف المرابحة المرابحة بربح متغير أسكأ مف ربا الجاىمية ، فتغير الربح في ىذه الصيغة المشكَّ 

 يتغير بمنأل عف الإنتاج أك المبادلة .

 الإجارة المنتيية بالتمميؾ التمويؿ بصيغة:  الثالثالفرع 

ىي أف يتفؽ المستيمؾ مع التاجر عمى شراء سمعة  عدة : لمسائؿ الإجارة المنتيية بالتمميؾ صكر

بثمف إجمالي محدد يتفقاف عمى تقسيطو عمى أقساط شيرية كقد يمتد أمد السداد سنتيف أك ثلبثا أك 

ا في العقد عمى أنو بعد انتياء تمؾ المدة يممؾ أكثر كيمبساف ىذا العقد ثكب الإيجار ، كربما نصٌ 

                                                           

 . 01ص ، مرجع سابؽ ،  273فتاكل نكر عمى الدرب لمشيخ بف العثيميف -1
المرابحة في المصارؼ الإسلامية وحديث  -بيع المواعدة  -المرابحة للآمر بالشراء ، بكر بف عبد الله أبك زيد  -2

 1988/  12/  15 - 10،  ، مجمة مجمع الفقو الإسلبمي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلبمي لا تبع ماليس عندؾ
 . 716، ص  05، العدد  ، الككيت
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سداد الثمف بالأقساط أك مقابؿ ثمف رمزم أك حقيقي أك زيادة المستأجر العيف محؿ العقد لتماـ 

 أقساط السداد ، فقصد المتعاقديف حينئذ ىك البيع لا الإجارة فيراعى إذان سعر السمعة الاسمي ابتداءن 

 . 1أك إرجاع السمعة لبائعيا فكأنما استأجرىا منو كمجمكع الأقساط كسعرىا السكقي انتياءن 

التي تككف الأقساط الدكرية مقابؿ ىذه السمعة كشرطا لتمميكيا دكنما عكض ففي الصكرة الأكلى    

آخر ، فيذا يشبو البيع الآجؿ في تقسيط الثمف عمى دفعات إذ أف قيمة الأجرات أعمى مف القيمة 

ككف سعر بيع السمعة معتبران في  -قيمة الأجرة المتعارؼ عمييا في ذات السكؽ  –المثؿ في السكؽ

سعر السمعة المعتبر ىك سعرىا السكقي المقدر عند انتياء العقد لا حيف ابتداءه، القسط حيث أف 

كىذا يمثؿ بيعتيف في بيعة المنيي عنيا أم إيجار كبيع عمى سمعة كاحدة، بينما يختمؼ عف البيع 

الآجؿ في أف ممكية السمعة إنما تؤكؿ بعد سداد الأقساط لا حيف عقد العقد كفي ىذا بيع معمؽ عمى 

يحد مف التممؾ الكامؿ لمسمعة مما يناقض المقصكد مف البيع ، كبيذه الكسيمة تحترز البنكؾ  شرط

مف عدـ سداد المستأجر لكامؿ الأقساط فتسحب منو السمعة طالما استفاد مف استغلبليا كسدد 

 أجراتيا قبؿ فسخ العقد كما أف المستأجر لا يضمف أم ضرر لـ يتسبب فيو .

نية التي يزيد فييا المستأجر ثمنا رمزيا كشرط لمتمميؾ بعد سداد الأقساط أما في الصكرة الثا  

عًؿ الثمف الرمزم لإظيار أف المعاممة ىي  نما جي فالظاىر أف مجمكع الأقساط ىك ثمف السمعة كا 

تأجير ابتداءن كبيع انتياءن كما يظير أف ىذه الصكرة صكرة مستحدثة عف سابقتيا كليس الثمف 

 معتبر.الرمزم بالعكض ال

                                                           

 15 - 10، مجمة مجمع الفقو الإسلبمي، عبد الله محمد عبد الله ، التأجير المنتيي بالتمميؾ كصكره المشركعة  -1
 . 2110، ص  05العدد  ، الككيت، 1988/  12/ 
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أما الصكرة الثالثة كالتي تتضمف البيع بثمف حقيقي بعد سداد مجمكعة مف الأقساط معادلة لمقيمة    

المثؿ في السكؽ ، فتختمؼ عف شبية البيعتيف في بيعة إذا ما عقد البيع بعقد منفصؿ عف عقد 

 الإيجار بعد سداد الأقساط .

ات كالأقساط مرة أخرل فالأظير أنيا ذات الصكرة أما الصكرة الرابعة التي يمتد فييا عدد الدفع   

 الثالثة إلا أف الثمف الحقيقي عكض دفعو دفعة كاحدة قسط عمى دفعات إضافية .

كقد قرر مجمع الفقو الإسلبمي أف ضابط منع المعاممة ىك كركد عقديف مختمفيف عمى عيف    

 :  1كاحدة في كقت كاحد كزمف كاحد ، بينما لمجكاز ضكابط ىي

  كجكد عقديف منفصميف يستقؿ كؿ منيما عف الآخر زمانا بحيث يككف إبراـ عقد البيع بعد

عقد الإجارة ، أك كجكد كعد بالتمميؾ في نياية مدة الإجارة كالخيار يكازم الكعد في 

 أف تككف الإجارة فعمية كليست ساترة لمبيع . الأحكاـ ، كما يجب 

 لا عمى المستأجر ، فيتحمؿ ما يمحؽ العيف  أف يككف ضماف العيف المؤجرة عمى المالؾ

مف ضرر غير ناشئ مف تعد المستأجر أك تفريطو كلا يمزـ المستأجر بشيء إذا فاتت 

 لا تجاريا إذا اشترط تأميف العيف المؤجرة فيجب أف يككف التأميف تعاكنيا إسلبمياالمنفعة ، ف

طكاؿ مدة الإجارة ، كما  التشغيميةنفقات الصيانة غير الذم يتحمؿ أيضا كيتحممو المؤجر 

يجب أف تطبؽ عمى عقد الإجارة المنتيية بالتمميؾ أحكاـ الإجارة طكاؿ مدة الإجارة ، 

 .كأحكاـ البيع عند تممؾ العيف

 

 

                                                           

مجمس مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي المنبثؽ عف منظمة المؤتمر الإسلبمي في دكرتو الثانية عشر بتصرؼ عف  -1
)  110( ، قرار رقـ :  2000سبتمبر  28-23ق )  1421رجب  01جمادل الآخرة إلى  25بالرياض ، مف 

 . 461( بشأف مكضكع الإيجار المنتيي بالتمميؾ كصككؾ التأجير ، ص 12/04
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1المبحث الثالث:استنتاج معيار شرعي يضبط التمويؿ بعقود البيوع الشرعية
 

اكل كمحاكلة ضبط مختمؼ أنكاع التمكيؿ برز ىذا المعيار لمحد مف الاضطرابات في الفت   

بمقياس يميز التمكيلبت الشرعية عف الربكية ،كمفيكـ التمكيؿ المقترف بالأجؿ فانحصرت بذلؾ 

إشكالية الربا في ربا النسيئة دكف ربا الفضؿ لتكافؽ إشكالية معدلات الفائدة المعمكؿ بيا في 

قتصر ىنا عمى عقكد البيع الربحية فخرجت بذلؾ اقتصاديات العالـ ، بالمقابؿ فإف مفيكـ التمكيؿ م

عقكد المشاركة كالمضاربة كما تحتيا كخرجت أيضا عقكد التمكيؿ غير الربحية كالكقؼ كاليبة 

لشساعة الفرؽ بيف نطاقيا كسياؽ الربا ، أم أف ىذا نطاؽ المداينات الشرعية التي يبيحيا الشرع 

س يفرؽ بينيا كبيف المداينات غير الشرعية كالقرض كالسمـ كالبيع الآجؿ كمحاكلة استنتاج مقيا

 الربكم .

 المطمب الأوؿ : المحددات الأولية لمعيار التفرقة

مبطبيعة  ، كليس مقصكده"إنما البيع مثل الربا  "لـ يكف عبثا أف يثبت القرآف شبية الذيف قالكا :    

نما البيع المؤجؿ ، ففي البيع المؤجؿ يزيد الثمف الآجؿ عف الثمف الحاؿ ، الحاؿ  البيع الحاضر كا 

فإذا كانت ىذه الزيادة جائزة كمشركعة ، فمماذا لا تجكز الزيادة في القرض ؟ فالزيادة في الحالتيف 

 . 2ىي مقابؿ الأجؿ ، فما الذم يجعميا مشركعة في البيع كممنكعة في القرض ؟ 

                                                           

نحو معيار اقتصادي لتمييز التمويؿ بالمداينات الشرعية عف عمى محمد أنس بف مصطفى الزرقا : بالاعتماد  – 1
، كمية الدراسات الإسلبمية ، الدكحة ، بحث مقدـ إلى المؤتمر العالمي الثامف للبقتصاد الإسلبمي  التمويؿ الربوي

لى ، كرقة مقدمة إي بيف الربا والتورؽ التكافؤ الاقتصاد/ سامي بف إبراىيـ السكيمـ : 2011/  12/  27 – 25،
 ـ .2003أكتكبر  27–25ق /  1424رمضاف  02شعباف إلى  29، ندكة البركة الرابعة كالعشريف، مكة المكرمة

 . 10، ص  نفس المرجعسامي بف إبراىيـ السكيمـ ،  - 2
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، كليس المقصكد مف ىذا "وأحل الله البيع وحرم الربا  "الله تبارؾ كتعالى رد ىذه الشبية بقكلو :  لكف   

الفرؽ بيف الأمريف فرقا تعبديا يقتصر عمى الفرؽ في الحكـ الشرعي ، لأف الاعتراض جاء مف 

دم يعني المشركيف الذيف لا يعترفكف بالأحكاـ الشرعية ابتداءن ، كقصر الفرؽ عمى الجانب التعب

 1اعترافا ضمنيا بشبية المشركيف ، بحيث يتعذر التفريؽ بيف البيع كالربا إلا باختلبؼ الحكـ الشرعي

كمنو فإف الاختلبؼ في الحكـ الشرعي يقتضي اختلبفا كبكنا حقيقيا بيف البيع الآجؿ كالقرض    

 الربكم ، كترتب عمى ىذا الفرؽ اختلبؼ حكـ كؿ منيما .

البيع الآجؿ كالقرض الربكم عبارة عف تمكيؿ منكط بأجؿ تقابمو زيادة ، لكف إلا أف كلب مف    

بخلبؼ القرض الربكم فإف عقد البيع الآجؿ يزيد عف التمكيؿ بمبادلة تجارية ليا أف تحقؽ دخلب 

حقيقيا ، فالدخؿ الحقيقي إنما ينشأ عف إنتاج سمعة أك خدمة أك عف مبادلة تجارية تحقؽ منافع 

ئؿ رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ أم كعف ابف عمر رضي الله عنيما قاؿ سة ، لطرفي العممي

 . 2"عمل الرجل بيده وكل بيع مبرورالكسب أفضؿ ؟ فقاؿ: "

كما أف البيع الآجؿ ىك مبادلة لبدليف مختمفيف فيحصؿ لكؿ طرؼ ما يريده لينتفع بو فيي مبادلة    

م ىك مبادلة بدليف متماثميف لتنتفي بذلؾ منافع نافعة لكمي الطرفيف بخلبؼ القرض الربكم الذ

 الكيؼ كالنكع فتتجمى في منافع الكـ كزيادة في كمية البدؿ لأحد الطرفيف عمى حساب الآخر .

إف القكؿ بكجكب تلبزـ عقد التمكيؿ مع تكليد لمدخؿ الحقيقي إما بإنتاجأ ك مبادلة يظير أف    

لقرض الربكم الذم لا تتجمى فيو منفعة التبادؿ أك الإنتاج المنفعة ىنا جمية عند عقد البيع بخلبؼ ا

                                                           

 . 10، ص ، مرجع سابؽ التكافؤ الاقتصادي بيف الربا والتورؽسامي بف إبراىيـ السكيمـ ،  -1
، تحقيؽ حمدم عبد المجيد المعجـ الكبيرركاه أبك القاسـ سميماف بف أحمد الطبراني ،  1690الحديث رقـ  -2

 . السمفي ، مكتبة ابف تيمية ، القاىرة ، مصر ، بدكف سنة طبع 
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ف أثمر القرض سمعا أك خدمات أك منافع فالمعتبر ىنا حيف العقد ، كما ضمف لطرؼ  حيف العقد كا 

 مف زيادة تجب مقابمتو بمنفعة أك دخؿ حقيقي يستحقو مف يضمف ىذه الزيادة .

إف البيع الآجؿ يتميز بمنفعة التبادؿ التي تضمف المنفعة لطرفي العقد : منفعة البائع بربح    

 الأجؿ ، كمنفعة المشترم بمنفعة المبيع ، كىذا يعني جبر تكمفة التمكيؿ .

مف جية أخرل فإف منفعة التبادؿ مف شأنيا الحد مف استفحاؿ المديكنية نظر الثبات قيمة الربح    

 الأجؿ ، فميس الربح ىنا ربا تتضاعؼ بمركر الزمف ، كىذا يعني كبح جماح المديكنية . ميما طاؿ

كالأجؿ في البيع الآجؿ ليس ركنا في البيع ، فمك اتفؽ طرفا العقد عمى البيع دكف أجؿ لصح ىذا 

 البيع ب أك بدكف الزيادة عمى ثمف السمعة الحاضر ، بينما في القرض الربكم فإف الأجؿ ركف تنجر

 عنو زيادة ربكية كلكلا ىذا الأجؿ لما كاف لمزيادة الربكية أم معنى ، بؿ لما كاف لمتمكيؿ ىنا معنى.

الأجؿ في البيع الآجؿ مثؿ باقي الشركط تقابمو زيادة معمكمة في الثمف حيث أف لمشرط قسط    

عاممة بيعا كليست مف الثمف ، كىذا يعني أف الأجؿ تابع لمتبادؿ ، فالزيادة قابمت الأجؿ لككف الم

 لككنيا قرضا .

كمف خلبؿ ما سبؽ تقديمو يمكف استنتاج بعض الملبمح أك المحددات الأكلية لضبط المعيار 

 : 1الشرعي لمتفرقة ، كالذم تعرض عميو صيغ العمميات التمكيمية بغية تحقيؽ بعض الشركط ىي

  ، كيميزىا عف التمكيؿ بقرض ينتظـ المعيار الصيغ الأساسية لمتمكيؿ الشرعي بالمداينات

 ربكم .

 .كلك أمكف لممعيار نفسو أف يميز حيلب ربكية عف الصيغ الصحيحة المستقيمة لكاف أحسف 

                                                           

 الشرعية عف التمويؿ الربوينحو معيار اقتصادي لتمييز التمويؿ بالمداينات محمد أنس بف مصطفى الزرقا ، - 1
 . 07مرجع سابؽ ، ص  ،
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  كلك أمكف أف يككف كثيؽ الصمة بمقصد شرعي منصكص عميو في القرآف العظيـ لكاف

 عظيما

 ير الفقياء كلك أمكف أف يعبر عف المعيار بمفاىيـ اقتصادية معركفة يسيؿ فيميا عمى غ

 لكاف أحسف كأحسف .

 . كلك أمكف تقريبو مف مفيكـ ربا الديف عند الفقياء فبخ بخ 

إلا أنو كقبؿ الشركع في مختمؼ صيغ التمكيؿ بالمداينة كعرضيا عمى المعيار الشرعي يتـ تحديد 

 المحددات الأساسية لممعيار مف خلبؿ ما سبؽ :

 ة الشرعية " عقكد البيع " يرتبط حيف العقد بخلبؼ التمكيؿ الربكم فإف التمكيؿ بالمداين

 ارتباطا أساسيا مع منفعة مبادلة أك إنتاج أك خدمة .

 . أف الانتفاع بيذا الإنتاج أك المبادلة أك الخدمة ىك مقصد العقد كليس مطية لمتمكيؿ 

  بخلبؼ التمكيؿ الربكم أف منشأ المنفعة ىك مبادلة بدليف مختمفيف ، فينتفع كؿ طرؼ بما

 لو مف بدؿ ، فالانتفاع منشؤه الاختلبؼ في الكيؼ كالنكع لا في الكـ . حصؿ

  منفعة التبادؿ ىي أصؿ العقد كالتمكيؿ تابع ليا ، كلا يسخر تكليد الدخؿ الحقيقي مف

 الإنتاج كالمبادلات لتكليد النقد كالديف .

 ا إلا إذا كاف بخلبؼ التمكيؿ الربكم ، الأجؿ في التمكيؿ بالمداينة الشرعية لا يككف ركن

لا فإف العممية التمكيمية تصح كلك بدكف الأجؿ .  ضركريا لتكليد المنفعة ، كا 

نلبحظ أف كؿ ىذه المحددات الأكلية تدكر حكؿ مسألة المنفعة كىي بمغة الفقياء ، إذ تعني    

 . المنفعة الاقتصادية الناجمة عف تكليد الدخؿ الحقيقي بالتجارة أك بإنتاج السمع كالخدمات 
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 الفقيية  والضوابط المطمب الثاني : القواعد

إف ما تقرر آنفا مف بعض الفركقات بيف التمكيؿ الربكم كالتمكيؿ بالمداينات الشرعية كرد ذلؾ    

إلى عمؿ اقتصادية يحتاج بالضركرة إلى تأصيؿ شرعي بالقكاعد كالضكابط الفقيية ذات العلبقة 

 اف المعيار الشرعي . لتعزيز ىذه العمؿ كبالتالي تكطيد أرك

عرؼ الدكتكر عمي الندكم القاعدة الفقيية بأنيا " حكـ شرعي في قضية أغمبية يتعرؼ منيا    

أحكاـ ما دخؿ تحتيا " ، كقاؿ في شرح تعريفو : القكاعد الفقيية ىي قكاعد تحتكم عمى زمرة مف 

ا فإف القيد المذككر في الأحكاـ الشرعية مف أبكاب مختمفة يربطيا جانب فقيي مشترؾ ، كمف ىن

التعريؼ : كىك " شرعي " يخرج القكاعد غير الشرعية ، كالقيد الثاني : " أغمبية " يفيد بأف ىذه 

ف كاف خركج تمؾ  القكاعد متسمة بصفة الأغمبية ، كقد يند عف معظـ القكاعد بعض الفركع ، كا 

 .1الفركع لا يغير صفة العمكـ لمقكاعد كلا يحط مف قيمتيا 

فرؽ بعض العمماء بيف القاعدة كالضابط بأف الضابط يجمع فركعا مف باب كاحد ، أما القاعدة ك    

فيي تجمع فركعا مف أبكاب شتى ، فقاؿ السيكطي : " إف القاعدة تجمع فركعا مف أبكاب شتى ، 

كالضابط يجمع فركعا مف باب كاحد " ، كقاؿ الزركشي : " ما لا يخص بابا مف أبكاب الفقو كىك 

مراد ىنا كيسمى بالقاعدة في اصطلبح الفقياء ، كأما ما يخص بعض الأبكاب قيسمى ضكابط " ، ال

 . 2كىك الفارؽ الأساسي بيف القاعدة كالضابط كىك أف القاعدة أكسع نطاقا مف الضابط

                                                           

 . 43، ص  1967سنة ،  1، دار القمـ ، دمشؽ ، ط القواعد الفقييةعمي الندكم ،  -1
،  لمنشر كالتكزيع ار النفائس، د القواعد الكمية والضوابط الفقيية في الشريعة الإسلامية محمد عثماف شبير ، -2

 . 20، ص  2007، سنة  2 عماف ، الأردف ، ط
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كيصار إلى جمع الفركع المتشابية في قكاعد كمية أك ضكابط فقيية كتقديميا إلى غير    

المختصيف بيدؼ تككيف تصكر عاـ عف الفقو لتيسير فيـ الفقو الإسلبمي ككذا تيسير الرجكع إلى 

تمؾ القكاعد كرد جزئيات الفقو إلييا كالكشؼ عف الأحكاـ بحيث تساعد غير المختصيف في الفقو 

 .   1لبمي عمى الاستقلبؿ بأنفسيـ في فيـ النصكص الفقيية كالبحث عف الأحكاـ الشرعيةالإس

كتنقسـ القكاعد الفقيية إلى قكاعد كمية كبرل كقكاعد كمية صغرل تتفرع عف سابقتيا ، حيث    

 سنتناكؿ في ىذا المقاـ بعص القكاعد الفقيية الصغرل ذات العلبقة بمكضكع البحث 

 العبرة في العقود لممعاني لا للؤلفاظ والمباني اعدة الفرع الأوؿ : ق

ىذه القاعدة تندرج تحت قاعدة : " الأمكر بمقاصدىا " لأف العقكد مف جممة الأمكر التي تصدر 

عف الإنساف ، كالمعنى الإجمالي لمقاعدة أف الأحكاـ في المعاملبت تنبني عمى مقاصدىا 

ة في صيغة العقد ) الإيجاب كالقبكؿ ( ، لأف المقاصد كأغراضيا ، لا عمى ظاىر ألفاظيا المستعمم

نما اعتبرت الألفاظ لدلالتيا عمى المقاصد ، فإذا ظير القصد كاف  ىي حقائؽ المعاملبت كقكاميا كا 

الاعتبار لو كبني الحكـ عميو ، كلكف لا يعني ىذا إىماؿ الألفاظ بالكمية لأف الألفاظ قكالب المعاني 

أكلا الألفاظ بما تحمؿ مف معاف ظاىرة ، فإذا ظيرت مقاصد تعارضيا كتعذر كالمعبرة عنيا فتراعى 

الجمع بينيا كبيف الألفاظ فتقدـ المقاصد عمى الألفاظ ، كتعرؼ المقاصد مف العبارات الممحقة 

 .     2بصيغة العقد أك مف القرائف

                                                           

مرجع سابؽ ، ، القواعد الكمية والضوابط الفقيية في الشريعة الإسلاميةمحمد عثماف شبير ، بتصرؼ عف  -1
 . 80ص 

، سنة  5ة القدس ، بغداد ، ط، مكتب المدخؿ لدراسة الشريعة الإسلاميةبتصرؼ عف عبد الكريـ زيداف ،  -2
 . 92ص  ،1976
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اقديف كمرادىـ مف العقد طرقا لمحكـ عمى مقاصد المتع –رحمو الله  –كيبيف شيخ الإسلبـ ابف تيمية 

 :1كىي

  العرؼ ، فالعرؼ لو دكر كبير في تحديد مراد كؿ مف المتعاقديف ، فالعقد المطمؽ يحمؿ

 عمى العرؼ السائد في مثمو ، كالمعركؼ عرفا كالمشركط شرطا .

  القرائف كالأحكاؿ المصاحبة لمعقد أك السابقة لو ، فإف ليا أثرا بالغا في التعرؼ عمى

 المتعاقديف كالمعنى المراد ، فدلالة الحاؿ تغني عف السؤاؿ .مقصكد 

   . الألفاظ المقارنة لمعقد ، فقد يقرف العقد بألفاظ تبيف مراد المتعاقديف 

 المعروؼ عرفا كالمشروط شرطا الفرع الثاني : 

يو لا " المعنى الإجمالي لمقاعدة أف ما تعارؼ عميو الناس في معاملبتيـ أك اعتادكا التعامؿ عم

يحتاج إلى ذكر صريح في العقد ، كىك يقكـ مقاـ الشرط في الالتزاـ كالتقييد إذا تكافرت فيو شركط 

اعتبار العرؼ كمف ذلؾ ألا يككف مخالفا لنص مف نصكص الشريعة الإسلبمية ، أما إذا خالؼ 

ف نصا بخصكصو فلب يعتبر ذلؾ العرؼ كتعارؼ الناس تضميف المستعير كالمستأجر ما تمؼ م

العيف المستعارة أك المأجكرة بدكف تعد منو كلا تقصير ، فلب يعتبر ذلؾ العرؼ كلا يراعى لمصادمتو 

بينما يحؽ لممتعاقديف كضع شرط مخالؼ لعرؼ أك عادة مالـ يكف شرطا مخالفا  ، 2نصا شرعيا " 

ما كان من  ، يشترطون شروطا ليست في كتاب الله    رجالما بال  لمشرع لقكلو صمى الله عميو كسمـ " 

 . 3" الله أحق وشرط الله أوثق، قضاء  وإن كان مائة شرط  ، شرط ليس في كتاب الله عز وجل فيو باطل  

                                                           

جمعا  القواعد والضوابط الفقيية لممعاملات المالية عند ابف تيميةـ بف محمد الحصيف ، عبد السلبـ بف إبراىي -1
لرياض ، دار باالإسلبمية ، بحث لنيؿ شيادة الماجستير في أصكؿ الفقو ، جامعة الإماـ محمد بف سعكد  ودراسة

 .197، ص  2002مصر ، سنة التأصيؿ ، القاىرة 
 . 251، مرجع سابؽ ، ص  القواعد الكمية والضوابط الفقيية في الشريعة الإسلامية محمد عثماف شبير ، -2

 .2579حديث رقـ  مرجع سابؽ ، ،، كتاب الشروط، باب الشروط في الولاء  صحيح البخاريالإمام البخاري ،  -3
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 : قاعدة الخراج بالضماف  الثالثالفرع 

قاعدة الخراج بالضماف مف أىـ القكاعد الميمة في فقو المعاملبت المالية كالبيكع كالرىف كالشركة    

، كيقصد بالخراج كؿ منفعة منفصمة حصمت مف عيف مممككة بينما يقصد  لارتباطيا بمبدأ العدؿ

بالضماف الغرـ الذم يتحممو الغارـ عند تمؼ الشيء برد مثمو إذا كاف مثميا أك قيمتو إذا كاف قيميا ، 

كالمعنى الإجمالي لمقاعدة أف منفعة الشيء أك غمتو يستحقيا مف يككف ىلبؾ ذلؾ الشيء عمى 

  . 1ضمانو كحسابو

كيشترط في الخراج )الغمة( ثلبثة شركط ىي : أف يككف منفصلبن عف أصمو سكاءه أتكلد عنو أـ    

لا ، كما يجب أف يككف حاصلبن عف عيف مممككة ممكا شرعيان كالبيع كاليبة فلب تككف العيف 

 مسركقة أك مغصكبة ، كما يشترط أف يككف الخراج حاصلبن بعد كقكع سبب الممؾ كعقد البيع .

 كؿ قرض جر منفعة فيو ربا  ضابط:  الرابعالفرع 

القرض إحساف مف المقرض إلى المقترض ، ليذا كاف الكاجب رد المثؿ عينا كاف أك بدلا ،    

كليس لممقرض استغلبؿ حاجة المقترض كتفضمو عميو بطمب شيء أك أخذه منو مقابؿ قرضو إلا 

 المنفعة بلب شرط أك قصد . أف يككف نفع مشترؾ بينيما بلب إجحاؼ أك يككف حصكؿ

 : قاعدة المسمموف عند شروطيـ  الخامسالفرع 

( 3/626مستندىا قكؿ النبي صمى الله عميو كسمـ : " المسممكف عند شركطيـ " ، ركاه الترمذم )

 . 6715كقاؿ حديث حسف صحيح ، ككذا صححو الألباني في صحيح الجامع برقـ 

                                                           

، مرجع سابؽ ، القواعد الكمية والضوابط الفقيية في الشريعة الإسلامية بتصرؼ عف محمد عثماف شبير ،  -1
 . 312ص 
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 رعي واختباره المطمب الثالث : استنتاج المعيار الش

بعمؿ الفقياء مف حيث استخلبص القاعدة الفقيية الكمية عبر استقراء أحكاـ الجزئيات الفقيية  اقتداءن 

فإف ىذا المقاـ يخصص لاستنتاج المعيار انطلبقا مف جمع كتحميؿ الفتاكل الجزئية المقررة سابقا 

ا بعد اختبار دلالتو عمى مف فتاكل مجمكعة مف أىؿ العمـ كاستخلبص الرابط بينيا ليتـ فيم

مجمكعة مف عقكد التمكيؿ بالمداينة التي تطبقيا المصارؼ الإسلبمية دكف إعادة تعريؼ ما قد تـ 

 تعريفو مف صيغ البيكع الشرعية .

قبؿ عرض العقكد عمى المعيار الشرعي فإنو يجب التنبيو إلى كجكب عدـ مخالفة العقد لأكامر    

كبيع الديف بالديف ، كعميو فإف ىذا المعيار يختبر العقكد التمكيمية  الشرع في المعاملبت المالية

 عمى شكؿ قرض كانت أك عمى شكؿ بيع مالـ تخالؼ نصا صريحا في ضبط المعاملبت المالية .

إف مف دراسة المحددات الأساسية لممعيار نجد أنيا تدكر كميا حكؿ المنفعة الاقتصادية أك تكليد    

البيع أك إنتاج السمع كالخدمات بمقابؿ تكليد النقد أك الديف ، ذلؾ أف نظرة الدخؿ الحقيقي عبر 

الإسلبـ لا تعتبر النقد أك الديف غاية بؿ كسيمة لتحقيؽ الثركة ، كعميو فإف المعيار الشرعي لمتفرقة 

 بيف التمكيؿ الربكم كالتمكيؿ بالمداينة الشرعية يمكف صياغتو كالآتي :

ببيع سلعة ، تستحق عليو زيادة مشروطة معلومة    أساسياكل أنواع التمويل بالمداينة إذا ارتبطت ارتباطا  " 

 .  " لم يضمن بيع السلعة العين قبل شرائيا    ماكان أصيلا في العقد ،   إننظير الأجل ، يستفيد منيا طرف  

 حدكد ىذا المعيار عمى النحك الآتي :بياف حيث أف 

 : مف ماؿ يمكؿ مكٍلان كمالان، أم تدفؽ الماؿ مف طرؼ إلى آخر .تفعيؿ التمويؿ 
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  : أم أف البيع ركف ىذا التمكيؿ يرتبط بو حيف العقد ، لا ىدفا أك ارتباطا أساسيا ببيع

مطية بإمكاف إنفاذ التمكيؿ بدكنو ، فتخرج بذلؾ القركض المخصصة لشراء سمعة 

ىدفا ليذا التمكيؿ ، كليذا يخرج  فتخصيص ىذه القركض لشراء السمع لا يعدك أف يككف

 مف ىذا المعيار كؿ قرض أك مشاركة أك تمكيؿ غير ربحي .

 لغة ىي البضاعة كالمتاع أك ىي الشيء المبيع ، كيرادفيا العرٍض كيقابميا النقٍد  السمعة :

كعميو فإف النقكد تخرج مف فحكل ىذا المعيار ، 1فيي غير الدراىـ كالدنانير مف الأمكاؿ

 في مبادلتيما الأجؿ. د ، فلب يجكزالتقابض كعدـ النسيئة شرط لصحة تبادؿ النقد بالنقلأف 

  الياء عائدة عمى البيع بكافة أنكاعو كالمرابحة أك السمـ ، فاستحقاؽ الزيادة نظير  :عميو

 الأجؿ منكط بالبيع .

  شتراط زيادة تستغرؽ كؿ زيادة متقكمة ميما كاف صنفيا ، كتخصيص الا :زيادة مشروطة

 لأف الكفاء دكف الاشتراط خارج عف نطاؽ ىذا المعيار كيدخؿ في الكفاء المستحب . 

  لغة مف الأصؿ كىك ما يبتنى عميو غيره ، كبيذا فإف الأصيؿ في العقد ىك ما  :الأصيؿ

 يبنى عميو كطرؼ ركيف كيخرج بيذا الطرؼ الكسيط أك الككيؿ .

  يطمؽ الفقياء كممة العيف عمى الماؿ الحاضر في مقابؿ الديٍف فيقكلكف : العيف ىي  :العيْف

الشيء المعيَّف المشخَّص كبيت كسيارة كحصاف، بخلبؼ الدَّيٍف الذم ىك عبارة عما يثبت 

في الذمة مف غير أف يككف معيَّنا مشخَّصا سكاء أكاف نقٍدان أك غيره ، كجاء في القكاعد 

 خصصتكقد ،  2ف لا يستقر في الذمة كما تقرر في الذمة لا يككف معيَّناالفقيية : المعيَّ 

في الذمة كسمع  المكصكفة السمعة العيف في شرط عدـ ضماف بيعيا قبؿ شرائيا دكف السمع
                                                           

، سنة  1، دار القمـ ، دمشؽ ، سكريا ، ط معجـ المصطمحات المالية والاقتصادية في لغة الفقياءنزيو حماد ،  -1
 . 247، ص  2008

 . 338، نفس المرجع ، ص  الفقياءمعجـ المصطمحات المالية والاقتصادية في لغة نزيو حماد ،  -2
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 ص استثناءن ضمافي السمـ كالاستصناع ، لأف ىذه الأخيرة تحتاج لفترة قبؿ أف تكجد فريخِّ 

بخلبؼ السمع العيف ماداـ مقدكران عمى يسيران لممعاملبت ت قبؿ أف تصنع أك تكجد بيعيا

 .عند عقد البيع  معاينتيا

  شراء السمعة كىك نكعاف : حكمي متعمؽ بكثائؽ السمع ، كحسي متعمؽ بعيف  :شرائيا

السمع حيث تنتقؿ ممكيتيا إما بنقؿ السمعة إلى مكاف المالؾ الجديد أك بإخلبئيا إذا كانت 

 عقاران .

كمنو فإف ىذا المعيار يضع ثلبثة شركط مف أجؿ استفادة أم طرؼ مف الزيادة المشركطة    

 المعمكمة نظير التمكيؿ بالمداينة كىي :

 .أف يرتبط العقد حيف عقده ارتباطا أساسيا ببيع سمعة عينا كانت أك في الذمة 

 كلا ككيلب . أف يككف المستفيد مف الزيادة المشركطة ركنا أصيلب في العقد لا كسيطا 

 يشترط عدـ ضماف -لا سمعة مكصكفة في الذمة -إذا كانت السمعة المعقكد عمييا عينا

 بيعيا قبؿ شرائيا .

 الفرع الأوؿ : تطبيؽ المعيار عمى بيع المرابحة المصرفية ) البيع بالتقسيط ( 

ركنا في ىذا  نلبحظ أف العقد حيف عقده يرتبط ارتباطا أساسيا ببيع سمعة عيف أم أف البيع يمثؿ

كىك البائع ركف أصيؿ في كما نلبحظ أف المستفيد مف الزيادة المشركطة ) الربح المقسط ( العقد ، 

العقد ،بالإضافة إلى أف سمعة المرابحة المصرفية تككف في ممؾ كحيازة البائع ابتداءن ثـ يسعى 

 رفية " البيع بالتقسيط " .لبيعيا تقسيطا ، كمنو تكافر جميع شركط المعيار في بيع المرابحة المص
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 الفرع الثاني : تطبيؽ المعيار عمى بيع المرابحة للآمر بالشراء ) بيع المواعدة (

نلبحظ أف العقد حيف عقده يرتبط ارتباطا أساسيا بكعد ببيع المكاعدة مرتيف : مرة مف البائع إلى 

المستفيد مف الزيادة  ، كما نلبحظ أفالمأمكر ) المصرؼ ( كأخرل مف المأمكر إلى المشترم 

، بالإضافة إلى المشركطة " المأمكر" ) المصرؼ ( ركف أصيؿ في العقد مشتر تارة كبائعا أخرل 

أف السمعة مادامت عيٍنا فلب يعقد عمييا عقد بيع قبؿ شرائيا أما قبؿ الشراء مف المكرِّد فيك مجرٌد 

ت يتحمميا العميؿ فقد خرج عف ضماف كعد ببيع إلى العميؿ طالما أنو كعد يقبؿ النقض دكنما تبعا

بيع السمعة قبؿ شرائيا ، كمنو تكافر جميع شركط المعيار في بيع المرابحة للآمر بالشراء " بيع 

 المكاعدة " .

 الفرع الثالث : تطبيؽ المعيار عمى بيع السمـ 

فالبيع ركف في ىذا بيع المسمـ فيو إلى المشترم بعد أجؿ بنلبحظ أف العقد حيف عقده يرتبط    

كما نلبحظ أف المسمـ إليو كىك البائع يستفيد مف الزيادة في الثمف كىذا البائع ركف أصيؿ  التمكيؿ 

 بالإضافة إلى أنيلب يشترط كجكد السمعة قبؿ بيعيا طالما أنيا مكصكفة في الذمة ، في العقد ،

ط الكاجب تكافرىا في المسمـ فيو كأف لا  كمنو فإنو طالما التزـ الطرفاف بالعقكد العامة لمبيع كالضكاب

 .يكافي بشركط ىذا المعيار يككف نقدا أك دينا فإف ىذا العقد 

 الفرع الرابع : تطبيؽ المعيار عمى بيع السمـ الموازي 

) تسميميا ( مرتيف بعد أجؿ فالبيع ركف في ىذا نلبحظ أف العقد حيف عقده يرتبط ببيع السمعة    

أف المستفيد مف الزيادة في الثمف ىك ركف أصيؿ في العقد : مرة مسمَّما إليو )  كما نلبحظ التمكيؿ 

، بالإضافة إلى أنو لا يشترط شراء السمعة قبؿ بيعيا طالما أنيا بائعا ( كمرة رب السمـ ) مشتر ( 
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 إذ أنو ينعقدجميع شركط المعيار متكافرة في بيع السمىـ المكازم ، ، كمنو فإف مكصكفة في الذمة 

عمى مبيع معدكـ حاؿ عقد كمتي البيعتيف فيك غير مممكؾ أصلب كمكصكؼ في الذمة مما يميزه 

 عف بيع ما لا يممؾ كىذه أيضا عمة بيع السمـ .

 الفرع الخامس :تطبيؽ المعيار عمى بيع الاستصناع 

 بعد الأجؿ ، فبيعسمعة  أساسيا ببيع بعد صنعنلبحظ أف العقد حيف عقده يرتبط ارتباطا    

، كما نلبحظ أف المستفيد مف الزيادة في الثمف كىك الصانع ركف الاستصناع ركف في ىذا التمكيؿ 

بالإضافة إلى أنو لا يشترط كجكد السمعة قبؿ بيعيا طالما أنيا مكصكفة في أصيؿ في العقد ، 

 .ة لمبيعا لـ يخالؼ الضكابط العامطالم يكافي شركط ىذا المعياركمنو فإف بيع الاستصناع الذمة ، 

 الفرع السادس : تطبيؽ المعيار عمى الاستصناع المصرفي 

ببيع مصنكع فالبيع ركف في كمي العقديف  حيف عقدىماارتباطا أساسيا يرتبطاف  نلبحظ أف العقديف

كما أنو لا يشترط في سمعة الاستصناع ضماف شرائيا قبؿ بيعيا لأنيا مكصكفة في الذمة ، إلا  ،

بؿ ينأل بنفسو عف الالتزامات تجاه المستصنع في عقدم المعاممة ليس ركنا أصيلب  المصرؼأف 

الأصمي كالصانع الحقيقي كلا يضمف بنكد العقديف كيككف بذلؾ ككسيط بيف نظيريو فمذلؾ لـ يكف لو 

كعدـ مكافاة الاستصناع المصرفي بجميع شركط كبيذا ينيدـ الشرط الثاني أف يستفيد مف الزيادة ، 

 .المعيار

 الموازيالفرع السابع : تطبيؽ المعيار عمى الاستصناع 

كفي الاستصناع المكازم يعقد المصرؼ مع المستصنع عقد الاستصناع باعتباره صانعا ، ثـ عقدا 

آخر منفصؿ مع صانع بصفتو مستصنعا فيك ركف أصيؿ في كمي العقديف يتحمؿ التزاماتو تجاه 
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لمصرفي حيث يحدد المستصنع الصانع آنفا كلا يحتاج إلا نظيريو، بخلبؼ كاقع الاستصناع ا

 لتمكيؿ المصرؼ ، كمنو فإف الاستصناع المكازم مكاؼو لجميع شركط المعيار . 

 : تطبيؽ المعيار عمى بيع التورؽ  الثامفالفرع 

التكرؽ ىك أف يشترم السمعة بثمف مؤجؿ أك مقسط كيبيعيا لآخر بثمف معجؿ ليحصؿ عمى   

أجازه جمع مف أىؿ العمـ منيـ الشيخ عبد الرحمف بف ناصر السعدم كىك المشيكر  ،كقد1الكرؽ

عمى مذىب الحنابمة، فيما اختار شيخ الإسلبـ ابف تيمية أف ذلؾ حرامكىي ركاية عف الإماـ أحمد 

فيما نصح الشيخ ابف عثيميف بالتكرع منيا كاشترط لحلبليا أف تضطر المتكرؽ حاجة بينة لمتكرؽ 

ر الاقتراض أك السمـ أك سبيؿ شرعي آخر لسداد حاجتو كأف يككف بائع السمعة مالكا ليا كأف يتعذ

قبؿ بيع التكرؽ، كأكٌؿ حجة تحريميا عند مف حرميا بأف المتكرؽ لا يريد السمعة إنما الدراىـ كالبائع 

شيخ عبد قبؿ بكضع سمعة يتكسط بيا بيف دراىـ منو كأخرل إليو أكثر منيا إلى أجؿ ، بينما يرل ال

العزيز بف باز أف التكرؽ معاممة حلبؿ إذ يقكؿ : مسألة التكرؽ كىي ما يسميو بعض العامة الكعدة 

معاممة الكعدة كيقاؿ ليا التكرؽ عند الفقياء كىي كما سمعتـ جائزة عند جمع مف أىؿ العمـ كالقكؿ 

 . 2بجكازىا ىك قكؿ جميكر أىؿ العمـ

كما نلبحظ أف المستفيد مف الزيادة في الثمف كىك البائع  التكرؽ ،ركف في بيع النلبحظ أف    

بالإضافة إلى أف المتكرؽ لا يبيع السمعة قبؿ شرائيا مف ،  الذم يعقده الأكؿ ركف أصيؿ في العقد

 .يكافي بجميع شركط المعيار  كمنو فإف بيع التكرؽالبائع الأكؿ ، 

                                                           

، مجمة مجمع الفقو الإسلبمي التابع لمنظمة  بيع التقسيط : تحميؿ فقيي واقتصاديرفيؽ يكنس المصرم ،  -1
 .  197، ص  06العدد ، جدة ، المممكة العربية السعكديةالمؤتمر الإسلبمي ،

فتاكل نكر عمى الدرب لمشيخ محمد بف صالح  )ىذا ما فيمو الطالب مف كلبـ الشيخ ابف عثيميف فانظر إلى  -2
، لقاء الباب المفتكح لمشيخ ابف عثيميف ، حكـ التعامؿ في  01، ص  416بف العثيميف ، مرجع سابؽ ، الباب 

 ( .31، ص 96، حكـ زيادة ثمف السمعة إف كاف آجلب  الجزء  15ص  73البيع كالشراء بطريقة التكرؽ الجزء 
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 : تطبيؽ المعيار عمى التورؽ المصرفي التاسعالفرع 

رؽ بثمف بحيث يبيع سمعة لممتك لممتكرؽ بترتيب عممية التكرؽ لمصرؼ اتكرؽ المصرفي ىك قياـ ال

ببيع السمعة نقدا لطرؼ آخر كيسمـ الثمف النقدم لممتكرؽ ، كليذا الغرض قد  آجؿ ، ثـ ينكب عنو

 . 1بثمف أقؿ مف السعر الفكرم السائد ليشترم السمعة نقدا يتفؽ البائع مع الطرؼ الآخر مسبقان 

كقد قرر مجمس المجمع الفقيي الإسلبمي برابطة العالـ الإسلبمي في دكرتو السابعة عشر المنعقدة 

ـ عدـ جكاز  17/12/2003-13ق الذم يكافقو  23/10/1424-19بمكة المكرمة في الفترة مف 

 . 2التكرؽ المصرفي بيذه الصيغة ، لما في ذلؾ مف التحايؿ عمى الربا

من باع بيعتين في  كقد ركل أبك ىريرة رضي الله عنو أف رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ قاؿ "    

أفاد الحديث حرمة إجراء بيعتيف عمى مبيع كاحد كالتكرؽ ، كقد  3" بيعة ف لو أوكسيما أو الربا

يتـ صفقة المصرفي فيو يتـ إجراء بيعتيف عمى مبيع كاحد إحداىما بنسيئة كالثانية بنقد ككلبىما 

كاحدة عمى مبيع كاحد كمف شأف ىذا البيع أف يككف محرما لمنيي عنو فيككف التكرؽ الذم يتـ فيو 

كلكلا التزاـ المصرؼ ببيع السمعة نقدا كتسميمو الثمف ما قبؿ ، ذلؾ باطلب لاقتضاء النيي الفساد

نما رغبتو في االمستكرؽ شراء السمعة مف المصرؼ بأكثر  قد اتخذت لسيكلة ك مف ثمنيا نقدا ، كا 

 .4السمعة كسيمة لمكصكؿ إلييا 

أف المصرؼ ركف أصيؿ في البيعة الأكلى  إلا أنو رغـ،  أف البيع ركف في التكرؽ المصرفينلبحظ 

كما نلبحظ أف ، إلا أنو كىك المستفيد مف الزيادة المشركطة لا يتعدل في البيعة الثانية ككنو ككيلب 
                                                           

 . 06، مرجع سابؽ ، ص  فاطمة الزىراء عبادم -1
، بحث مقدـ إلى مؤتمر التكرؽ المصرفي  تكييؼ التورؽ المصرفي وحكمو الشرعيعبد الفتاح محمكد إدريس ، -2

 . 22، ص  2012أفريؿ  25،  24كالحيؿ الربكية الذم نظمتو جامعة عجمكف الكطنية الخاصة في 
أخرجو ابف حباف في صحيحو كالبييقي كأبك داك كالنسائي كالترمذم في سننيـ كأحمد في مسنده ، كقاؿ الترمذم  -3

 ( . 533/  03، سنف الترمذم  348/  11فيو حديث حسف صحيح ) صحيح ابف حباف 
 . 17-15عبد الفتاح محمكد إدريس ، مرجع سابؽ ، ص -4
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فتكمؼ المصرؼ بضماف البيعة الثانية بيف المتكرؽ  كأنيما بيعة كاحدةتيف إلى درجة البيعتيف متداخم

بالإضافة إلى أنو مف المرجح أف يضمف المصرؼ لممتكرؽ مف  كالمشترم ىك سمة ىذا البيع ،

كمنو فإف التكرؽ المصرفي لا ،  يشترم عميو السمعة قبؿ بيعيا إليو مما يشجع المتكرؽ عمى شرائيا

 .كالثالث مف المعيار  يمتزـ بالشرطيف الثاني

 : تطبيؽ المعيار عمى بيع التورؽ المصرفي العكسي  العاشرالفرع 

طمب البنكؾ الإسلبمية لمنقكد السائمة مف عملبئيا ، مف خلبؿ  فيكأما التكرؽ المصرفي العكسي 

تكسيط عمميات تقكـ بيا البنكؾ لصالح العملبء ، لشراء بعض السمع مف الأسكاؽ العالمية أك 

حمية بسعر حاؿ ثـ بيعيا لمبنؾ بسعر آجؿ عمى أف يتصرؼ فييا البنؾ بعد ذلؾ بالبيع لشخص الم

 .1ثالث

، دخؿ حقيقي مف العميؿ إلى البنؾ نلبحظ ارتباط التمكيؿ حيف العقد بكعد بالبيع أم بكعد بتكليد

د سكاء كما نلبحظ أف المستفيد مف الزيادة المشركطة في الثمف كىك العميؿ ركف أصيؿ في العق

، إلا أف العميؿ قد ضمف بيع السمعة إلى المصرؼ قبؿ أك بيعيا لمبنؾ مف المكرد عند شراء السمعة 

 .أف يشترييا ، كمنو فإف التكرؽ المصرفي العكسي لا يكافي بالشرط الثالث مف المعيار

 

  

                                                           

 26،  ، الدكرة التاسعة عشر ، إمارة الشارقة الفردي والتورؽ المصرفي ) المنظـ ( ؽالتورحسيف كامؿ فيمي ،  -1
 . 03، ص  2009أفريؿ 
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 خلاصة /

المصرؼ الإسلبمي عمى الأمكاؿ المتأتية مف مساىمات أصحاب المصرؼ كعمى الأمكاؿ  عتمدي

الناشئة عف نتائج أعمالو كالاحتياطات النقدية التي يحتفظ بيا التزاما بالقكانيف السائدة ككذا عمى 

الجزء مف الأرباح التي يحققيا المصرؼ مف نشاطو قبؿ تكزيعيا ، فيما تتمثؿ المصادر الخارجية 

لأمكاؿ المصرؼ الإسلبمي في الكدائع تحت الطمب كىي حسابات تقدـ إلى العملبء بلب قيد عند 

الإيداع أك السحب كما أنيا لا تناؿ مف الربح شيئا كلا تتحمؿ الخسائر لأنيا تمثؿ قرضا مف قبؿ 

أصحاب الأمكاؿ إلى المصرؼ الإسلبمي ليعمؿ بيا فيتحمؿ نتائج العمؿ كحده كيشترط عمى 

رؼ إعادة رأسالماؿ لممقرض عند الطمب بلب زيادة أك نقصاف ، ككذا الحسابات الاستثمارية المص

كىي أمكاؿ قابمة للبستثمار متكسط الأجؿ جنبا إلى جنب مع أمكاؿ المصرؼ الذاتية حيث يمكف 

لممصرؼ الإسلبمي العمؿ بيا ليككف الربح بيف أصحاب الماؿ كالمصرؼ الإسلبمي بينيما أما في 

الخسارة أك حالة عدـ كجكد الربح فإف حصيمة العمؿ تككف مف نصيب صاحب الماؿ كلا حالة 

يخسر المصرؼ الإسلبمي إلا جيده مالـ يتعد أك يقصر طبؽ المفيكـ المضاربة في الإسلبـ ، إذ 

يعتبر أغمب أىؿ الشأف مف المعاصريف أف المضاربة نكع مف الشركات غير أنو في ىذه الشركة لا 

الماؿ أف يشارؾ المضارب في إدارة المشركع إذ مف شركط المضاربة انقطاع يد رب يحؽ لصاحب 

 الماؿ عف رأسالماؿ المقدـ لممضاربة . 

إف مفيكـ عقكد المشاركات بعيد عف مفيكـ ربا النسيئة بخلبؼ عقكد التمكيؿ بالمداينات الشرعية    

التي يشترط لصحتيا أف يككف البيع ركنا في العقد حيف عقده كأف يككف المستفيد مف الزيادة 

حيث المشركطة ركنا أصيلب في العقد بالإضافة إلى عدـ ضماف بيع السمعة العيف قبؿ شرائيا ، 

تظير صحة عقد بيع المكاعدة) المرابحة للآمر بالشراء ( كالتكرؽ كالسمـ المكازم كالاستصناع 

المكازم كعدـ صحة بيع التكرؽ المصرفي كالتكرؽ المصرفي العكسي كالاستصناع المصرفي .



 

 

 

 الفصل الثالث :
مخاطر الصيرفة 

الإسلامية والمنتجات 
 المالية الإسلامية



131 

 

 الفصؿ الثالث :

 مخاطر الصيرفة الإسلامية والمنتجات المالية الإسلامية

 تمييد /

تعد أنشطة المصارؼ الإسلبمية ذات أىمية قصكل للبقتصاد نظرنا لضمكعيا في الكثير مف    

نكاحيو ابتداء بالدكر المتعمؽ بالزكاة كالتأميف الإسلبمي كالكقؼ كانتياء بصيغ التمكيؿ الإسلبمية ، 

ر ذلؾ إذ تبرز أىمية صيغ التمكيؿ لارتباطيا ارتباطا عضكيا بالجانب العيني مف الأصكؿ كيظي

جميا في تمكيؿ المشاريع عمى أساس صيغ المشاركات إذ لا دخؿى نقديان لممصارؼ كلا لأصحاب 

الكدائع مالـ تحقؽ المشاريع أرباحا ، كىذا الربط بيف الجانب العيني كالجانب النقدم ىك سمة 

 التمكيؿ الإسلبمي حيث ينأل بالاقتصاد مف مكجبات الأزمات النقدية كالتضخـ .

قكؿ بًسًمة الاقتصاد ىذه لا يعني خمك صيغ التمكيؿ الإسلبمي مف المخاطر أك أف ىذه إف ال   

المخاطر لا تتعدل المصارؼ الإسلبمية إلى الاقتصاد الكمي ، بؿ إنيا تتأكد كمما زادت المصارؼ 

الإسلبمية مكانة كتكطينان، ككمما لـ تأخذ بإجراءات الاحتراز مف ىذه المخاطر أك إدارتيا عندما 

تنتابيا ، حيث أف كؿ صيغة مف صيغ التمكيؿ ليا مخاطر خاصة بيا تؤثر عمى أداء المصرؼ 

كمكانتو ليككف لو أثر سيء عمى سمعة الصيرفة الإسلبمية متمثلب في عدـ الثقة بيا كتعزيز 

الاعتقاد بقصكرىا عف مجاراة الصيرفة التقميدية ، كتتأكد ىذه التحفظات في الدكؿ التي تعمؿ 

 ية النظاـ المصرفي .بازدكاج

كفي ىذا الصدد يختص ىذا الفصؿ بدراسة مختمؼ المخاطر المصرفية كأنكاعيا لتمثؿ مدخلب 

لدراسة المخاطر التي تنجر عف التمكيؿ الإسلبمي كىذا في المبحث الأكؿ ، أما المبحث الثاني 

خاطر عمى المصارؼ فيتطرؽ إلى الأدكات المالية الإسلبمية التي مف شأنيا التقميؿ مف كطأة الم
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الإسلبمية متناكلا الحكـ الفقيي لممشتقات المالية كبدائميا في الاقتصاد الإسلبمي ليختتـ المبحث 

بالتطرؽ إلى الصككؾ المالية الإسلبمية كخصائصيا ، أما المبحث الثالث فيختص بكاقع المصارؼ 

شكالية تطكيرىا بيف ال  .محاكاة كالابتكار الإسلبمية كالمشتقات المالية الإسلبمية كا 

 مخاطر التمويؿ بالمصارؼ الإسلاميةالمبحث الأوؿ :

المصرفية الإسلبمية منذ نشأتيا نمكا كبيرا ، كما أف تكظيفيا لممكارد المالية يعد شيدت الصناعة 

أفضؿ مف استخداـ المصارؼ التقميدية لمكاردىا، حيث تشمؿ صيغ تكظيفات المكارد المالية في 

الإسلبمية صيغ التمكيؿ القائمة عمى العائد الثابت كصيغ التمكيؿ القائمة عمى المشاركة المصارؼ 

في الربح كالخسارة حيث لا يتـ تمكيؿ إلا المشاريع المتكافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية ، كسمة 

كالتي التكظيؼ عمى أساس المشاركات كالبيكع ىي ما تمتاز بيا المصرفية الإسلبمية دكف غيرىا ، 

يعكؿ عمييا كثيرا لأف تككف قاعدة لترسيخ استقرار النظاـ المصرفي كتنمية الاقتصاد كمعالجة 

أزماتو كىذا ما دفع بالاقتصادييف إلى دراسة المخاطر التي قد تنتاب صيغ التمكيؿ الإسلبمي 

 لإسلبمية .لاسيما صيغ المشاركة مف أجؿ الحد مف آثارىا أك تخفيفيا كتعزيز الثقة في المصرفية ا

 التعريؼ بالمخاطر المصرفية وأنواعيا المطمب الأوؿ :

دارة المخاطر المنبثقة عف ىيئة     عرفت المخاطر المصرفية مف طرؼ لجنة التنظيـ المصرفي كا 

قطاع المصارؼ في الكلايات المتحدة الأمريكية بأنيا احتمالية حصكؿ الخسارة إما بشكؿ مباشر 

خلبؿ  لأعماؿ أك خسائر في رأس الماؿ أك بشكؿ غير مباشر مفمف خلبؿ خسائر في نتائج ا

كجكد قيكد تحد مف قدرة المصرؼ عمى الاستمرار في تقديـ أعمالو كممارسة نشاطاتو مف جية 
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، كىناؾ 1كتحد مف قدرتو عمى استغلبؿ الفرص المتاحة في بيئة العمؿ المصرفي مف جية أخرل

 المعايير التي تصنؼ بمكجبيا كىي :عدة أنكاع لممخاطر المصرفية بحسب 

 الفرع الأوؿ : أنواع المخاطر بحسب احتماؿ وقوع الخسائر 

 تصنؼ المخاطر المصرفية بحسب احتمالية كقكع الخسائر إلى ثلبثة أنكاع :   

 أولا : الخسائر المتوقعة 

رتفع الخاصة بمخاطر الائتماف ، كتتصؼ بأف قيمتيا منخفضة كتكرارىا مكىي الخسائر    

كتتحكط ليا المصارؼ مف خلبؿ تككيف المخصصات الملبئمة كتستطيع الأرباح السنكية استيعاب 

 .2مثؿ ىذه الخسائر

 ثانيا : الخسائر غير المتوقعة 

كىي مستكل أعمى مف المخاطر التي يمكف أف تتحمميا المصارؼ كتتصؼ بأف قيمتيا مرتفعة    

 . 3أم تغطية خسائرىا مف خلبؿ زيادة رأس الماؿ كتكرارىا قميؿ كغالبا ما يتـ التحكط ليا

 

 

                                                           

مخاطر صيغ التمويؿ الإسلامي وعلاقتيا بمعيار كفاية رأسالماؿ لممصارؼ ،  مكسى عمر مبارؾ أبك محيميد -1
 . 18مرجع سابؽ ، ص ، 2الإسلامية مف خلاؿ معيار بازؿ 

مخاطر صيغ التمويؿ الإسلامي وعلاقتيا بمعيار كفاية رأسالماؿ لممصارؼ مكسى عمر مبارؾ أبك محيميد ،  -2
 . 19مرجع سابؽ ، ص ، 2الإسلامية مف خلاؿ معيار بازؿ 

المضاربات الشرعية في المصارؼ الإسلامية وأثرىا عمى التنمية الاقتصادية أبكبكر ىاشـ أبك بكر أبك النيؿ ،  -3
، بحث مقدـ لنيؿ درجة الدكتكراه في الاقتصاد الإسلبمي ، مرجع  تطبيؽ عمى المممكة العربية السعودية () بال

 . 135، ص سابؽ 
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 ثالثا : المخاطر الاستثنائية 

كتتصؼ بقمة حدكثيا ، كحجـ الخسائر كبير جدا بشكؿ يجعؿ رأس الماؿ لا يكفي لتغطيتيا مما    

 . 1يؤدم لإفلبس المصرؼ

 الفرع الثاني : أنواع المخاطر بحسب طبيعتيا 

 تصنؼ المخاطر المصرفية بحسب طبيعتيا إلى مايمي :   

 أولا : مخاطر التشغيؿ 

البشرية أك الفنية أك الحكادث كىي مخاطرة الخسارة ىي مفيكـ عاـ كربما تككف نتيجة الأخطاء    

، كلذلؾ فإف المخاطر التشغيمية  2المباشرة كغير المباشرة الناتجة عف عكامؿ داخمية أك خارجية 

 ف يندرج تحتيا المخاطر التالية : يمكف أ

  المخاطر الناجمة عف الارتباط بالنظاـ الأساسي كالتشريعات كالأكامر الرقابية التي تحكـ

 الالتزاـ بالعقكد كالصفقات .

 . المخاطر الناجمة عف التصرفات الخاطئة الصادرة مف مكظفي المصرؼ 

  بالجكدة كالسرعة المطمكبة .المخاطر الناجمة عف عدـ القدرة عمى خدمة العملبء 

 . المخاطر الناجمة عف اىتزاز ثقة العملبء بسرية المصرؼ 

                                                           

مخاطر صيغ التمويؿ الإسلامي وعلاقتيا بمعيار كفاية رأسالماؿ لممصارؼ مكسى عمر مبارؾ أبك محيميد ،  -1
 . 19مرجع سابؽ ، ص ، 2الإسلامية مف خلاؿ معيار بازؿ 

، كرقة مناسبات  إدارة المخاطر : تحميؿ قضايا في الصناعة المالية الإسلاميةطارؽ الله خاف ، أحمد حبيب ،  -2
البنؾ الإسلبمي لمتنمية : المعيد الإسلبمي لمبحكث ترجمة عثماف بابكر ، مراجعة رضا سعد الله ، ،  05رقـ 

 . 31ص ،  2003سنة كالتدريب ، جدة ، 
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  المخاطر الناجمة عف عدـ تكفر التكثيؽ اللبزـ لتعزيز الأنشطة كالعمميات الخاصة

 بالمصرؼ .

 ثانيا : مخاطر السوؽ 

مخاطر السكؽ ىي المخاطر الناجمة عف التحركات العكسية في القيمة السكقية لأصؿ ما )    

السيـ أك السند أك قرض أك عممة أك سمعة ( أك عقد مشتؽ مرتبط بالأصكؿ السابقة) عمما أف 

 القيمة السكقية لمعقد المشتؽ ترتبط بعدة أمكر منيا سعر الأصؿ محؿ التعاقد ، درجة تقمبو ، أسعار

الفائدة( ، أك ىي مخاطر تعرض المراكز المحمكلة داخؿ ميزانية المؤسسة كخارجيا لخسائر نتيجة 

 . 1لتقمب الأسعار في السكؽ

 ثالثا : مخاطر الائتماف 

تنشأ مخاطر الائتماف في المصارؼ نتيجة لعدـ سداد القركض في تاريخ استحقاقيا ، إما لعجز    

متعمدة مقصكدة كعندئذ يمجأ البنؾ إلى التصرؼ في الضماف سببو التعثر كالإفلبس أك مماطمة 

باعتباره ملبذا آمنا ، كتككف البنكؾ نفسيا في بعض الأحياف سببا في حدكث المخاطر الائتمانية 

نتيجة لحدكث أخطاء مف العامميف في إدارة المصرؼ إما لعدـ تدريبيـ أك لنقص خبرتيـ أك حتى 

ة رشيدة لدل البنؾ مصحكبا ذلؾ كمو بضعؼ إجراءات متابعة نتيجة لعدـ تكافر سياسة ائتماني

 . 2المخاطر كالرقابة عمييا 

 
                                                           

ة قاصدم مرباح ، ، مجمة الباحث ، جامع ، استراتيجيات إدارة المخاطر في المعاملات الماليةبمعزرز بف عمي  -1
 . 333، ص   2010/  2009سنة ،  07العدد  كرقمة ، 

، مجمة حكار الأربعاء ، مركز النشر العممي  إدارة المخاطر في المصارؼ الإسلاميةفضؿ عبد الكريـ محمد ،  -2
 . 2013/  07/  13تاريخ الاطلبع : ،  253، ص  04/06/2008، جامعة الممؾ عبد العزيز ، جدة ،  

http://islamiccenter.kau.edu.sa/arabic/index.htm لمكقع الاكتركني : ا                    

http://islamiccenter.kau.edu.sa/arabic/index.htm
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 رابعا : مخاطر السيولة

تحدث مخاطر السيكلة عند عجز البنؾ في الكفاء باحتياجات عملبئو الفكرية مف السحب في    

الأجؿ القصير ، أك في حالة قصكر التدفقات النقدية الداخمة عف مقابمة التدفقات النقدية الخارجية ، 

 كىناؾ رأم شائع بيف عدد مف المصرفييف يركف أف مخاطر السيكلة تتمخص في عجز البنؾ عف

 . 1تسييؿ أم أصؿ مف أصكلو بسرعة كبدكف أم خسائر في قيمتو

 المطمب الثاني : مخاطر صيغ البيوع 

يرل بعض الفقياء كالباحثيف أف مخاطر الائتماف المتعمقة بكافة صيغ التمكيؿ الإسلبمي كالممكلة 

كف مف قبؿ أصحاب حسابات الاستثمار يجب أف يتحمميا أصحاب تمؾ الحسابات ، بشرط ألا يك

ىناؾ أم تعد أك تقصير مف قبؿ المصرؼ في استثماراتو للؤمكاؿ المكدعة لديو ، لكف شرط عدـ 

التعدم كالتقصير المذاف يشترطيما فقياء الأمة ممف يركف بعدـ الضماف مف الصعب جدا إثباتيما 

قات كلك بنسبة ضئيمة ، سكاء في اختيار العملبء أك مراحؿ دراسة الائتماف أك إجراءات المكاف

اللبزمة أك تنفيذ المعاملبت أك متابعة تنفيذ الشركط كمتابعة السداد في معظـ صيغ التمكيؿ لذلؾ 

 .2فإف المصارؼ الإسلبمية تتعرض لكافة المخاطر الائتمانية التي تتعرض ليا المصارؼ التقميدية 

لو أف يحصؿ كفي ىذا السياؽ لا يمكف لممصرؼ الإسلبمي تقاضي فكائد أك غرامات تأخير بؿ    

مالو عف طريؽ بيع ما ارتينو مف المديف بشرط ألا يأخذ أكثر مف دينو ، كما أف معظـ الييئات 

الشرعية لممصارؼ الإسلبمية ترل بعدـ جكاز منح تمكيؿ جديد كشرط لسداد الديف الأسبؽ ، لكف 

 ديف دكف زيادة .بالمقابؿ يجكز ليا جدكلة الديكف لفترات قادمة قصرت أـ طالت بشرط بقاء مبمغ ال

                                                           

 . 101ص ، 1ق ، ط 1418، عماف ، الأردف ، ، دار الفكر  إدارة البنوؾ،  كآخركفسميماف المكزم  -1
 . 145 - 139ص مرجع سابؽ ، ص، أبكبكر ىاشـ أبك النيؿ  -2
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كبالإضافة إلى مخاطر الائتماف تكاجو المصارؼ الإسلبمية مخاطر السكؽ كلكف بنسبة قد تقؿ 

قميلب عف البنكؾ التقميدية لأف الأصكؿ المالية التي تتعامؿ فييا المصارؼ الإسلبمية محدكدة 

ندات الخزانة التي مقارنة بالبنكؾ التقميدية كحجـ الصككؾ مقارنة بحجـ السندات مثلب كأذكف كس

تتأثر أسعارىا مباشرة بسعر الفائدة السائد ، كالمشتقات المالية التي لا تتعامؿ فييا المصارؼ 

 .1الإسلبمية 

فمثلب إذا ما قاـ المصرؼ بتكظيفات طكيمة الأجؿ مف خلبؿ صيغ البيكع بأسعار متدنية ثـ    

عيف أك لمصارؼ أخرل لاجتذاب الكدائع ارتفعت التكمفة التي كاف عمى المصرؼ دفعيا لكبار المكد

أك سد عجز السيكلة لتحقيؽ أىدافو المالية ، فلب يمكف لممصرؼ التكقؼ أك دفع عائد لمكدعيو يقؿ 

 .  2كثيرا عف تكمفة الفرصة البديمة 

زيادة عمى المخاطر السابؽ ذكرىا تنفرد صيغ البيكع في التمكيؿ الإسلبمي بمخاطر ناجمة عف    

 كفيما يمي ذكر بعضيا :طبيعتيا ، 

 الفرع الأوؿ : مخاطر التمويؿ بالمرابحة 

  عند شراء المصرؼ لمسمعة قد يجد بيا نقصا أك عيبا ، كىنا يمكف لو الرجكع إلى البائع

 إما برد السمعة أك تعكيض العيب كجبر النقص .

  بمدة لممصرؼ أف يشترم مف البائع السمعة مع خيار الشرط لممشترم فقط دكف البائع

كافية لمخيار تككف أكبر مف مدة المساكمة مع طالب الشراء ، حيث إف أخؿ ىذا الأخير 

 بالتزامو كرفض شراء السمعة قدر المصرؼ إرجاعيا إلى البائع .

                                                           

 . 161،  160 ص ، ص،نفس المرجعأبكبكر ىاشـ أبكبكر أبك النيؿ  -1
المضاربات الشرعية في المصارؼ الإسلامية وأثرىا عمى التنمية الاقتصادية) النيؿ ،أبكبكر ىاشـ أبكبكر أبك  -2

 . 160، ص ،مرجع سابؽ بالتطبيؽ عمى المممكة العربية السعودية (
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  يتعرض المصرؼ لمخاطر عدـ سداد العميؿ ما عميو دكف أف يككف لو رىف يمكف

 لممصرؼ تحصيؿ حقكقو منو .

 ؾ البضاعة قبؿ تسميميا لمعميؿ كما يتحمؿ مخاطر تكمفة يتحمؿ المصرؼ مخاطرة ىلب

 كنقؿ البضاعة إلى البائع إذا شرط البائع ذلؾ مع اعتبار كثائؽ تأميف الشحف كالنقؿ .

 الفرع الثاني : مخاطر التمويؿ بالإجارة

ىناؾ بعض المخاطر الخاصة بيا مثؿ مخاطر الائتماف ) التأخر أك المماطمة في سداد    

(،  ككذا مخاطر تغير أسعار الصرؼ كارتفاع نسبة التضخـ النقدم المقركنة بطكؿ فترة  الأقساط

السداد ، بالإضافة إلى مخاطر الأصكؿ ) كتمؼ الأصكؿ المؤجرة ( نتيجة سكء إدارة المشركع ،كما 

يمكف أف تتعرض ىذه الصيغة إلى مخاطر مفاجئة ) طبيعية ( قد لا تسمـ منيا كؿ أنكاع 

 .  1الاستثمارات

كعمى ذلؾ في كؿ مف عقدم الإجارة كالإجارة المنتيية بالتمميؾ تظؿ المخاطر عمى عاتؽ المؤجر 

عدا مخاطر القيمة المتبقية في نياية مدة الإجارة المنتيية بالتمميؾ التي سيتحمميا المستأجر، بينما 

عقد الإجارة ما لـ  يتعرض المؤجر لمخاطر الأسعار بالنسبة لممكجكدات التي في حيازتو قبؿ تكقيع

 . 2يكف تـ الحصكؿ عمى السمعة المعنية بعد تكقيع عقد إجارة ممزـ بشأنيا 

كذلؾ في عقد الإجارة المنتيية بالتمميؾ فإف المصرؼ يتعرض لخسارة في حالة عدـ رغبة    

ف في تنفيذ العقد ، كفي ىذه الحالة يتكجب عمى المؤجر أ –الذم تسمـ الأصؿ المؤجر  –المستأجر 

                                                           

إدارة مخاطر الصكوؾ الإسلامية الحكومية : دراسة تطبيقية عمى الصكوؾ ربيعة بف زيد ،  سميماف ناصر ، -1
حث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي الخامس حكؿ الصيرفة الإسلبمية كالتمكيؿ الإسلبمي تحت ، ب الحكومية السودانية

بمعيد الدراسات المنعقد ،  2012أكتكبر  08،  07،  06عنكاف : إدارة المخاطر التنظيـ كالإشراؼ، المنعقد أياـ 
 . 11المصرفية ، عماف ، الأردف ، ص 

 . 70مرجع سابؽ ، ص ، المصارف الإسلاميةإدارة المخاطر في فضؿ عبد الكريـ محمد ، -2
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يعيد الأقساط الرأسمالية ) أقساط الشراء ( إلى المستأجر بعد أف تخصـ منيا المبالغ المستحقة عف 

إيجارات غير مدفكعة ، فإذا كانت قيمة الأصؿ المستردة حيازتو أقؿ مف المبمغ المزمع إعادتو فإف 

 . 1الفرؽ يشكؿ خسارة عمى المؤجر مما يعرض البنؾ لشكؿ مف أشكاؿ مخاطر السكؽ

 لفرع الثالث : مخاطر التمويؿ بالسمـ ا

ىناؾ مخاطر التمكيؿ بالسمـ كمصدرىا الطرؼ الآخر كتتمثؿ مخاطر الطرؼ الآخر في عدـ تسميـ 

السمعة في الكقت المحدد أك عدـ تسميميا تماما أك تسميـ نكعية مختمفة عف العقد كتزداد ىذه 

ككنيا تحتاج إلى تخزيف كىي تكمفة إضافية المخاطر إذا كاف العقد قائما عمى بيع منتجات زراعية 

 .   2عمى المصرؼ بالإضافة إلى مخاطر انخفاض الأسعار الذم يقع عمى المصرؼ

 الفرع الرابع : مخاطر التمويؿ بالاستصناع 

مف بيف أىـ المخاطر التي تتعرض ليا ىذه الصيغة ، مخاطر تراجع الزبكف عف إتماـ العقد إذا 

عقدا جائزا غير ممزـ ، أك تخمفو عف سداد الأقساط في مكعدىا ) نتيجة اعتبر عقد الاستصناع 

عدـ زيادة السعر ( ، أك عدـ صناعة السمعة كفؽ المكاصفات كالمعايير المطمكبة ، سكاء أكانت 

مخالفة لمعايير الجكدة أك المعايير الخاصة التي طمبيا المستصنع الأكؿ الطالب لسمعة 

 . 3الاستصناع

ـ المصرؼ الإسلبمي عقد استصناع مكاز لشراء مكجكد مكتمؿ مف طرؼ آخر غير عندما يبر    

المشترم النيائي ، تنخفض مخاطر الأسعار المتعمقة بالمكاد المستخدمة ، لكف عدـ قياـ البائع في 
                                                           

 . 70الكريـ محمد ،نفس المرجع ، ص  فضؿ عبد -1
، الممتقى العممي حكؿ الأزمة المالية كالاقتصادية  إدارة المخاطر في المصارؼ الإسلاميةمفتاح صالح ،  -2

سيير ، جامعة فرحات كعمكـ التكمية العمكـ الاقتصادية ،  2009أكتكبر  21،  20،  الدكلية كالحككمة العالمية
 . 06صعباس بسطيؼ 

إدارة مخاطر الصكوؾ الإسلامية الحكومية : دراسة تطبيقية عمى الصكوؾ سميماف بف ناصر ، ربيعة بف زيد ،  -3
 . 12، ص ، مرجع سابؽ الحكومية السودانية
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عقد الاستصناع المكازم بتسميـ المكجكد كاملب حسب مكاصفات العميؿ لا يعؼ المصرؼ 

بتسميـ المكجكد مكضكع عقد الاستصناع مما يعرضو لخسارة محتممة في الإسلبمي مف التزاماتو 

 الحصكؿ عمى المكجكد مكضكع الاستصناع مف مكاف آخر كفي الكقت المحدد .

 مخاطر صيغ المشاركاتالمطمب الثالث :

تتضمف صيغ المشاركات زيادة عمى مخاطر السكؽ كالائتماف كالتشغيؿ مخاطر أخرل تختص بيا 

كطأة في صيغة المضاربة ككنيا تقكـ عمى إطلبؽ يد المضارب في رأسماؿ المضاربة  ، كلعميا أشد

 ما يسفر عف تقييد الرقابة الميدانية كمف أبرزىا ما يمي :

 الفرع الأوؿ : خطر التجاوزات الشرعية والقانونية 

قد يخالؼ المتعامؿ قرارات المصرؼ الإسلبمي فيتعامؿ معاملبت مخالفة لأحكاـ الشريعة 

الإسلبمية ما يدعك ىيئة الرقابة الشرعية بالمصرؼ إلى إلزامو بالتكقؼ عف النشاط الاستثمارم 

لغاء أرباحو ما مف شأنو تكبيد المصرؼ خسائر باىضة لاسيما إذا كانت  كتمكيؿ المشركع كا 

 الضائعة معتبرة كالتمكيؿ مكمفا. الأرباح

كذلؾ الحاؿ بالنسبة لممخالفات القانكنية إذا اجترحيا المتعامؿ كارتأت الييئات الحككمية تصفية    

المشركع كتكقيؼ نشاطو ، كلـ يقدر المصرؼ إثبات تعد المتعامؿ تصرفا مف تمقاء نفسو بسبب 

و ، ثغرات قانكنية أك عدـ القدرة عمى تحميؿ الأعباء عمى المتعامؿ كتحصيؿ حقكؽ المصرؼ من

كبالتالي عدـ قدرتو عمى سداد حقكؽ المكدعيف كاىتزاز ثقتيـ بو فضلب عف المتاىات القانكنية 

 بالمحاكـ التي قد ينجر إلييا المصرؼ كالتي تطعف في سمعتو كتصرؼ عنو الزبائف .
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 الفرع الثاني : خطر الضمانات 

كىي عدـ كجكد ضمانات عمى صيغة المضاربة إلا عمى حسف الإدارة كعدـ التعدم عمى ماؿ    

المصرؼ ، كليس لممصرؼ حؽ التدخؿ في إدارة المشركع كشرط لصحة صيغة المضاربة ، مما 

يجعؿ يد المضارب مطمقة في عممية الإدارة ، كأيضا عدـ كجكد معايير دقيقة يمكف بيا إثبات 

كتقصيره في حقكؽ المصرؼ،إضافة إلى أف التقارير الدكرية المقدمة مف العميؿ قد تعدم المضارب 

لا تككف كافية لإثبات تعديو عمى ماؿ المصرؼ في حالة كقكع أضرار مف العميؿ مما يرفع مف 

 .   1درجة مخاطر ىذه الصيغة

 الفرع الثالث : خطر تأخر تصفية المشروع 

شاركة بانتياء عمر المشركع فإذا امتد ىذا التاريخ فإف لذلؾ تاريخ تصفية المغالبا ما يرتبط    

تأثير سمبي عمى درجة سيكلة لممصرؼ لاسيما إذا كاف مصدر الأمكاؿ ىك حسابات الاستثمار 

 قصيرة الأجؿ .

 الفرع الرابع : خطر عدـ قابمية حصص المشاركة لمبيع 

كة جديدة ذات أسيـ غير في أغمب حالات المشاركات يدخؿ المصرؼ كمشارؾ في تأسيس شر 

قابمة لمتداكؿ بالسكؽ مما يقمؿ مف درجة سيكلة أصكلو كخاصة في أكقات أزمات السيكلة التي قد 

 .2يتعرض ليا

 

 
                                                           

، مرجع سابؽ  البنوؾ السعوديةمخاطر صيغ التمويؿ التجارية الإسلامية في عادؿ بف محمد بف أحمد بكقرم ، -1
 . 136،ص 

المضاربات الشرعية في المصارؼ الإسلامية وأثرىا عمى التنمية الاقتصادية) أبكبكر ىاشـ أبكبكر أبك النيؿ ، -2
 . 158مرجع سابؽ ، ص ،بالتطبيؽ عمى المممكة العربية السعودية (
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 الفرع الخامس : خطر عدـ اختيار الوقت المناسب لمتخارج في المشاركة المتناقصة 
ذا كاف مصدر الأمكاؿ المستثمرة ىك حسابات الاستثمار قصيرة الأجؿ فإنو عمى المصرؼ     كا 

تحصيؿ رأس الماؿ كأرباحو في آجاؿ قصيرة ، كفي ىذا عرقمة لسير المشركع حيث تشيد مراحمو 
الأكلى عائدات ضئيمة أك معدكمة أصلب زيادة عمى انخفاض الأرباح الرأسمالية الناجمة عف الزيادة 
في قيمة الأصكؿ عند بيعيا مبكرا ، كلا ريب أف ىذا ليس بالكقت المناسب لمتخارج كتنضيض 

 المشركع .

 : خطر مخالفة المتعامؿ لتعميمات التشغيؿ  السادسالفرع 

تتمثؿ في عدـ اتباع تعميمات التشغيؿ المناسبة للؤصؿ مف جانب المتعامؿ بالإضافة إلى ذلؾ سكء 
جب عميو بحكـ العقد كالعرؼ ) كالزيكت كالشحكـ كالصيانة الدكرية التي الصيانة الدكرية كالتي ت

تجعؿ الأصؿ قادرا عمى تقديـ المنفعة المطمكبة ( ، ككذا في عدـ تدكير العكائد لصالح عمميات 
المشاركة أك المضاربة نفسيا كاستغلبليا لأغراض أخرل ، بالإضافة إلى عدـ تفرغ العميؿ لمزاكلة 

كالمضاربة كمنح أغمب كقتو كاىتمامو لأعمالو الخاصة مما قد يؤدم إلى ضياع  أعماؿ المشاركة
 .  1بعض الفرص

 : خطر التزوير مف قبؿ المتعامؿ  السابعالفرع 

تتمثؿ في تحايؿ العملبء كامتناعيـ عف الإفصاح الكامؿ عف نتائج المشركع ، أك الإفصاح    

ية أك زيادة حجـ المصركفات كالتكاليؼ عنيا بشكؿ غير صحيح كالتصريح بخسائر غير حقيق

كمسؾ الحسابات بصكرة غير منضبطة كالغش في عمميات التقكيـ لمبضائع كالأمكاؿ ككضع ركاتب 

 . 2عالية غير مبررة

 

                                                           

،  ة والمشاركة المتناقصة في التمويلات المصرفيةتطبيؽ المضاربة والمشاركة الثابتأحمد محي الديف أحمد ،  -1
 03/04كرقة مقدمة إلى المؤتمر الرابع لمييئات الشرعية لممؤسسات المالية الإسلبمية المنعقد بالبحريف بتاريخ 

 . 20، ص  2004أكتكبر 
 التمويلات المصرفيةتطبيؽ المضاربة والمشاركة الثابتة والمشاركة المتناقصة في أحمد محي الديف أحمد ،  -2
 . 20نفس المرجع ،ص ،
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 المالية لإدارة المخاطر المصرفية  المنتجاتالمبحث الثاني :

كالتخفيؼ مف كطأتيا عف طريؽ لاحتياجات المصارؼ الإسلبمية لإدارة مخاطر تمكيلبتيا  نظران 

تدبير السيكلة كبغية زيادة مستكل الأرباح تعمؿ بعض المصارؼ في سياؽ اليندسة المالية 

الأكراؽ المالية التي ليا أف تتداكؿ في الأسكاؽ المالية بيعان  الإسلبمية عمى إنتاج مجمكعة مف

ت كالصككؾ المالية الإسلبمية يتـ كشراءن، حيث يبرز قسماف رئيسياف مف ىذه الأدكات ىما: المشتقا

التعرض لممشتقات المالية التقميدية في المطمب الأكؿ مع بياف أنكاعيا كأحكاميا ، فيما ييتـ 

المطمب الثانيببدائميا في اليندسة المالية الإسلبمية ،ليختص المطمب الثالث بالتطرؽ 

 لضكابطالصككؾ المالية الإسلبمية إصداران كتداكلان . 

 التقميديةالأوؿ : المشتقات المالية  المطمب

لقد أسفرتالحرية الاقتصادية المطمقة في التعاملبت المالية بالأسكاؽ المالية عف أنكاع مف 

المعاملبت المشبكىة كالتي كاف ليا الأثر الكبير في اختلبلات الأسكاؽ المالية كانتشار الأزمة 

 المالية ، حيث ابتكرت ما يسمى بالمشتقات المالية مف أجؿ الحصكؿ عمى المزيد مف الأرباح

كالفكائد ، كىذه المشتقات ىي بحسب تعريؼ صندكؽ النقد الدكلي : " عقكد تتكقؼ قيمتيا عمى 

أسعار الأصكؿ المالية محؿ التعاقد كلكنيا لا تقتضى أك تتطمب استثمارا ) أم دفع نقكد ( لأصؿ 

الماؿ في ىذه الأصكؿ ، كىي كعقد بيف طرفيف عمى تبادؿ المدفكعات عمى أساس الأسعار أك 

 . 1فكائد فإف انتقاؿ ممكية الأصؿ محؿ التعاقد كالتدفقات النقدية يصبح أمرا غير ضركرم " ال

                                                           

، بحث مقدـ  دور الجياز المصرفي الإسلامي في ظؿ الأزمة الاقتصاديةىناء الحنيطي ، ممؾ الخصاكنة ،  -1
ظمات الأعماؿ : " تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية عمى منر العممي الدكلي السابع بعنكاف ،إلى المؤتم

 . 2009نكفمبر  5-3الآفاؽ " ، جامعة الزرقاء الخاصة ، الأردف ، لمفترة  ،التحديات ، الفرص
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تعتبر المشتقات المالية أدكات تستمد قيمتيا مف أصكؿ أخرل كتستخدميا المصارؼ التقميدية ك 

قكد كالع الخيارات كالمقايضات ، كتصنؼ المشتقات المالية إلىلإدارة المخاطر لمسيطرة عمى آثارىا 

 الآجمة.

 الفرع الأوؿ : عقود الخيارات المالية

عقد الخيار المالي ىك عقد يمتزـ مف خلبلو طرؼ بشراء أك بيع أصؿ مف الأصكؿ بثمف محدد في 

كيككف الطرؼ الآخر دافع الرسـ بالخيار إف شاء ، تاريخ محدد أك خلبؿ فترة محددة مقابؿ رسـ 

ف شاء لـ يفعؿ أك  باع) ذلؾ فيك حؽ شراء أك حؽ بيع يشتريو الإنساف مقابؿ كعمى ، اشترل( كا 

 . 1رسـ كيمتزـ الطرؼ الآخر لرغبة دافع الرسـ

 : الحكـ الشرعي لعقود الخيارات المالية 

الخيار عند الفقياء ىك حؽ العاقد في اصطفاء خير الأمريف لو :إمضاء العقد أك فسخو كيرد 

رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ في ىذا  كمستنده أحاديث، الخيار في أبكاب فقو المعاملبت

المكضكع منيا ماكرد في الحديث عف ابف عمر رضي الله عنيماقاؿ :قاؿ رسكؿ الله صمى الله عميو 

،ككذا عف حكيـ بف حزاـ عف النبي  2"البيعان بالخيار مالم يفترق ا ، أو يقول أحدىما لصاحبو اختركسمـ: "

نا بورك ليما في بيعيما وإن  بالخيار مالم يفترق ا ، ف إن صدق ا وبي  البيعان  : "صمى الله عميو كسمـ قاؿ

 .3"وإن كذبا وكتما محقت بركة بيعيما

                                                           

، مف مكقع محمد  المخاطر الائتماني في العمؿ المصرفي الإسلامي : دراسة فقيية اقتصاديةمحمد عمي قرم ، -1
 . 2014/  01/  17، تاريخ الاطلبع www.elgari.comعمي قرم ، 

، بيت  صحيح البخاري ، كتاب البيوع ، باب البيعاف بالخيارالإماـ أبك عبد الله محمد بف إسماعيؿ البخارم ،  -2
ص ،  2109، الحديث رقـ ـ  1998ق /  1419لسعكدية ، سنة الأفكار الدكلية ، الرياض ، المممكة العربية ا

398. 
صحيح مسمـ ، كتاب البيوع ، باب الصدؽ في البيع سيف مسمـ بف الحجاج القشيرم النيسابكرم، حالإماـ أبك ال -3

 . 621، ص  1532ـ ، الحديث رقـ  1998ق /  1419بيت الأفكار الدكلية ، الرياض ، سنة ، والبياف

http://www.elgari.com/
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إلا أف ىناؾ فرقا جكىريا بيف الخيارات المالية في المعاملبت المعاصرة كالخيارات المقترنة بعقكد    

ؤتمر الإسلبمي يقرر في المعاكضات في الفقو الإسلبمي جعمت المجمع الفقيي التابع لمنظمة الم

دكرة مؤتمره الثاني عشر أف الخيارات المالية المعاصرة غير جائزة ،ىذا الفرؽ أف الخيارات المالية 

ىي عقكد مستقمة عف عقكد البيع المحؿ فييا ىك الالتزاـ أما الخيارات المقررة لمعاقد في الفقو 

قمة عف العقد ،كقد انفرد الحنابمة بنكع الإسلبمي فيي جزء مف عقد البيع كلذلؾ لا تثمف بصفة مست

مف البيكع يسمى بيع العربكف كىك أف يشترم الرجؿ السمعة كيدفع لمبائع مبمغا مف الماؿ عمى أنو 

ف لـ يتـ كاف ذلؾ المبمغ لمبائع ، كجمي أف ىذا يشبو  إف أتـ البيع حسب ذلؾ المبمغ مف الثمف كا 

حيث يككف مبمغ العربكف ىك مقابؿ إعطاء  Call Optionنكعا مف الخيارات المالية يسمى

المشترم حؽ اصطفاء خير الأمريف لو في مدة الخيار إلا أنو يختمؼ عنو في أف الثمف المدفكع ىك 

 . 1ثمف السمعة كليس ثمف الخيار كلا ثمف مستقؿ لمخيار

/  07/01قـ جاء في قرار مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلبمي ر  كلقد   

ما يمي : " إف عقكد الاختيارات كما تجرم اليكـ في  1992في دكرتو السابعة في مايك  65

الأسكاؽ المالية العالمية ىي عقكد مستحدثة لا تنطكم تحت أم عقد مف العقكد الشرعية المسماة ، 

و عقد غير جائز كبما أف المعقكد عميو ليس مالا كلا منفعة كلا حقا ماليا يجكز الاعتياض عنو فإن

 . 2شرعا كبما أف ىذه العقكد لا تجكز ابتداء فلب يجكز تداكليا " 

 

 

                                                           

 .مرجع سابؽ،   ةتماني في العمؿ المصرفي الإسلامي : دراسة فقيية اقتصاديئالمخاطر الا محمد عمي قرم ،و  -1
، مرجع سابؽ،  دور الجياز المصرفي الإسلامي في ظؿ الأزمة الاقتصاديةىناء الحنيطي ، ممؾ الخصاكنة ،  -2

 . 26 ص
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 الفرع الثاني :العقود الآجمة المالية 

لمتعامؿ عمى أصؿ ما، عمى أساس ( ك بائع  مشتر ) يبرـ بيف طرفيفإلزامي يك عقد الآجمالعقد 

، كيمكف مف خلبؿ ىذا  تاريخ لاحؽالتسميـ في القبض ك سعر يتحدد عند التعاقد، عمى أف يككف 

 . 1العقد الاحتماء مف أثر تغير الأسعار

 :الحكـ الشرعي لمعقود الآجمة 

جميكر الفقياء عمى أف البيع الذم يتأجؿ فيو البدلاف لا يجكز كىك أف يككف البيع معمقا عمى    

ى المستقبؿ كأف شرط كأف يقكؿ لو بعتؾ سيارتي إذا قدـ زيد مف السفر ، أك أف يككف مضافا إل

يقكؿ لو بعتؾ سيارتي إذا جاء شير الحج ، كجمي أف البيع الآجؿ الذم انتشر العمؿ بو في 

 . 2المعاملبت المالية المعاصرة فيو تأجيؿ البدليف

 الفرع الثالث : العقود المستقبمية 

ى أف لا يتـ ىي إبراـ عقد بيف بائع كمشتر عمى شراء سمعة أك أكراؽ مالية أك نقكد بسعر معيف عم

نما يدفع كؿ مف المشترم كالبائع مبمغا لييئة السكؽ غرفة  –تسميـ الثمف أك المبيع عند التعاقد كا 

يمثؿ نسبة مف الثمف في حدكد التغيرات التي يتكقع أف تحدث في الأسعار بصفة ىامش -المقاصة 

اـ ىذه العقكد ليس جدية كحتى تدفع منو الييئة مستحقات أم طرؼ عند التصفية ، كالغرض مف إبر 

تسمـ المعقكد عميو أك الثمف بؿ المضاربة عمى فركؽ الأسعار ، فالبائع يضارب عمى ىبكط السعر 

في المستقبؿ كبالتالي يكسب الفرؽ ، كالمشترم يضارب عمى صعكد السعر في المستقبؿ ليكسب 
                                                           

 ، منشػػأة المعػػارؼ، الإسػػكندرية،2،الجػػزء، الفكػػر الحػػديث فػػي إدارة المخػػاطربتصػػرؼ عػػف منيػػر إبػػراىيـ الينػػدم -1
 . 6ص ،2003 سنة مصر

 .مرجع سابؽ،  في العمؿ المصرفي الإسلامي : دراسة فقيية اقتصادية ةالمخاطر الائتمانيمحمد عمي قرم ، -2
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المستقبؿ عف سعر الفرؽ ، كلذلؾ فإنو لا يتـ تسميـ أك تسمـ لمصفقة ، فإذا انخفض السعر في 

التعاقد دفع المشترم الفرؽ لمبائع كالعكس صحيح ، كالأمر لا يتكقؼ عند ىذا الحد ، كلكف تصدر 

أدكات مالية بيذه العقكد كيتـ تداكليا أم بيعيا لمغير ، فيك في حقيقة الأمر لا يبيع السيـ أك السند 

نما يبيع تكقع ارتفاع أك انخفاض الأسعار ليا   .1أك السمعة كا 

 :الحكـ الشرعي لعقود المستقبميات 

ـ مف حيث أف مكضكعيا ىك سمعة مكصكفة في الذمة كليست معينة ، تشبو عقكد المستقبميات السمى 

ـ مف العقكد المباحة عمؿ بو المسممكف في عيد رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ كىك عقد كالسمى 

يتقدـ فيو دفع الثمف كيتأجؿ قبض المبيع ، كقد كرد في الحديث عف ابف عباس قاؿ قدـ رسكؿ الله 

في  من أسلم في شيء فصمى الله عميو كسمـ المدينة كىك يسمفكف بالتمر السنتيف كالثلبث ، فقاؿ : " 

، فدؿ ذلؾ عمى ضركرة كضع رأس الماؿ في مجمس العقد 2"  كيل معلومووزن معلوم إلى أجل معلوم

جماع الفقياء عمى أنو لا يجكز تأجيؿ رأس ماؿ السمـ ، كجمي أف عقكد المستقبميات في  ، كا 

 المعاملبت المالية المعاصرة يتأجؿ فييا دفع الثمف كلذلؾ افتقدت ىذا الشرط ، كقد صدر قرار

 . 3المجمع الفقيي أف عقكد المستقبميات في المعاملبت المالية المعاصرة غير جائز

 : عقود المبادلات  الرابعالفرع 

تتضمف تحرير عقديف متزامنيف أحدىما عقد شراء كالآخر عقد بيع كقيمة كؿ مف العقديف كاحدة    

أكثر ، كأف يبرـ عقد بيع مبمغ إلا أف تاريخ استحقاقيما مختمؼ كيفصؿ بينيما فترة زمنية شير أك 
                                                           

،      مرجع سابؽ ،  دور الجياز المصرفي الإسلامي في ظؿ الأزمة الاقتصادية، ىناء الحنيطي ، ممؾ الخصاكنة -1
 . 25ص 

 . 417، ص  2245رقـ  صحيح البخاري ، كتاب السمـ ، مرجع سابؽ ، الحديثالإماـ البخارم ، -2
 مرجع سابؽ . ، تماني في العمؿ المصرفي الإسلامي : دراسة فقيية اقتصاديةئالمخاطر الا محمد عمي قرم ،و  -3
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دكلار لمجنيو بيعا فكريا ، كفي نفس الكقت  2مميكف دكلار أم بسعر  2مميكف جنيو إسترليني مقابؿ 

دكلار  2.10يبرـ عقد شراء مبمغ مميكف جنيو إسترليني يسمـ خلبؿ ثلبثة أشير مقابؿ الدكلار بسعر 

 تماثؿ بيع العينة الربكم . ، كالظاىر أنيا بيعتاف في بيعة كاحدة فيي1لمجنيو 

كتتمثؿ الأىمية الاقتصادية لعقكد المشتقات في تقديـ خدمة التغطية أك التحكط ضد مخاطر    

قامة فرص استثمار جديدة كتساىـ  التغيرات السعرية ، كما تتيح الفرصة لتخطيط التدفقات النقدية كا 

ات ، ككؿ ىذا مف شأنو أف يساىـ في في تسيير كتنشيط التعامؿ في الأصكؿ المتداكلة في البكرص

 .2سرعة كدقة التنفيذ للبستراتيجيات الاستثمارية 

كتتعرض المشتقات المالية لنفس مخاطر التمكيؿ كالمخاطر الائتمانية كمخاطر السكؽ بؿ    

كتتأكد ىذه المخاطر ككف قيـ ىذه المشتقات أكثر قابمية لمتقمبات كخلبؿ فترات قصيرة ، كلقد أدل 

 التكسع في تداكليا بالبكرصات العالمية كالإمعاف في المضاربات بيا المضاربات القصيرة إلى

 المجازفة باستقرار النظاـ المالي العالمي .

 التقميديةالثاني : بدائؿ المشتقات المالية  المطمب

نظرا لما يكتنؼ ىذه المشتقات المالية مف محاذير كشبو فقد بذلت الجيكد في نطاؽ اليندسة المالية 

لمالية ككذا مف أجؿ إيجاد بدائؿ شرعية تستخدميا المصارؼ الإسلبمية خاصة لإدارة المخاطر ا

المتزايدة مع مراعاة الضكابط الشرعية كفي مقدمتيا أف ىذه رغباتيـ حتياجات المستثمريف ك تمبية لا

العقكد ترتبط أساسان بصيغ المشاركات كالبيكع ، كبالتالي فيي ليست عقكد مالية قائمة بمنأل عف 

في الأسكاؽ المالية كبالتالي المبادلات أك الاستثمارات ، كمنو فإف ارتباطيا ىذا يحد مف تداكليا 

                                                           

 . 14مرجع سابؽ ، ص ،  إدارة المخاطر في المصارؼ الإسلاميةمفتاح صالح ، -1
 . 25، مرجع سابؽ ، ص  علاقة البنوؾ الإسلامية بالبنوؾ المركزية،سميماف ناصر  -2
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يمنع المضاربات القصيرة الأجؿ كما أنو يحد مف سرعة التدفؽ النقدم كيجعؿ منو أكثر مقاربة 

 لحجـ السمع كالمبادلات .

 الفرع الأوؿ : العقود الموازية 

العقكد المكازية بغية التحكط مف مخاطر ارتفاع المستكل العاـ للؤسعار أك سعر سمعة معينة  تنشأ

بذاتيا فيي بذلؾ تختص بالعقكد المرتبطة بالأجؿ كالمرابحة كالسمىـ كالاستصناع ، فإذا خشي 

المصرؼ ارتفاعقيمة السمعة بعدما باعيا لأجؿ فإف لو أف يعقد عقدا مكازيا عمى سمعة أخرل مف 

ذات النكع إما سمىمان أك استصناعان ، كبيذا فإف خسارة المصرؼ الناجمة عف ارتفاع سعر السمعة 

 المباعة مرابحة يعكضو ربحو الناجـ عف شراء السمعة المشتراة سمىمان أك استصناعان .

مميكف دكلار عمى  100فإذا افترضنا مثلب أف المصرؼ الإسلبمي قاـ ببيع أصكؿ لو بقيمة    

لمرابحة لستة أشير كارتفعت الأسعار في ىذه الفترة ، فإنو يستطيع أف يقكـ بعممية تغطية أساس ا

مميكف دكلار مف الأصكؿ عمى أساس السمـ ، فإف  100كاممة لمقابمة آثار التضخـ بشراء ما قيمتو 

مف قيمة الأصكؿ السابقة نتيجة التضخـ فسكؼ تزيد قيمة مستحقات المصرؼ  %10ذىبت مثلب 

ضافة لذلؾ فيما يخص السمـ يمكف تغطيتو بصكرة كاممة مف قبؿ مف ال سمـ بنفس النسبة ، كا 

 .  1المصرؼ بدخكلو في عقد مكاز كمكافئ يككف فيو المصرؼ مكردا 

لمبيكع الشرعية -كخاصية العقكد المكازية تكمف في الاستفادة مف التغير المتعاكس لمعقكد الآجمة    

التحكط مف استلبـ أحد البدليف ككف الغاية مف العقكد المكازيةىي  كالتي يتأجؿ فييا -أيا كانت 

، فإذا اشترل المصرؼ سمعة سممان أك استصناعان فخشي ىبكط مخاطر التغير في أسعار السمع

سعرىا عند الاستلبـ كاف لو بيعيا بعقد سمىـ مكازو أك استصناع مكازو شريطة ككنيا سمعة مكصكفة 

                                                           

مرجع ،  دور اليندسة المالية الإسلامية في تطوير منتجات المؤسسات المالية الإسلامية،  مختار بكنقاب 1
 . 62صسابؽ، 
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ينان حاضرة ، فإذا لـ يستطع أف يعقد عقد السمـ المكازم أك الاستصناع في الذمة أم عدـ كجكدىا ع

المكازم كحضرت السمعة فمو أف يبيعيا بالتقسيط ، كبيذا فإف العقكد المكازية ىي عقد بيع آجؿ بعد 

 . *عقدشراء آجؿ أك عقد شراء آجؿ بعد عقد بيع آجؿ

 : بيع العربوف  الثانيالفرع 

بيع العربكف ىك أف يدفع المشترم إلى البائع جزءنا مف الثمف قبؿ العقد أك في أثنائو عمى أنو إف    

لا فيك لمبائع لا يرتجعو المشترم ، كقد رجح الأستاذ عبد العزيز بف محمد  تـ البيع فيك مف الثمف كا 

ذلؾ بزمف معيف كمف  صحة بيع العربكف إذا قيد المتعاقداف –بعد عرضو لأقكاؿ الفقياء -1*الربيش

 : 2أسباب ترجيحو ما يمي

  أف مف قاؿ بعدـ جكاز بيع العربكف كفساده أك بطلبنو لـ يسمـ ليـ مف أدلتيـ دليؿ كاحد

يصمح متمسكا ليـ ، فيي إما ضعيفة لا يصح الاحتجاج بيا مع ضعفيا أك أنو قد أجيب 

 عنيا .

 زمف معيف دفعا لما قد يحصؿ بيف أف تقييد صحة بيع العربكف بما إذا قيده المتعاقداف ب

المتعاقديف مف نزاع كضرر فيما لك خلب مف ىذا القيد ، كىذا متكافؽ مع قكاعد الإسلبـ في 

 العقكد كالمعاملبت كىك دفع كؿ ما قد يؤدم إلى الضرر كالنزاع قبؿ الدخكؿ في العقد .

                                                           

لا كانت ىذه ىي  يشترط في العقكد المكازية* ألٌا يككف عقد الشراء كعقد البيع مع نفس العميؿ عمى ذات السمعة كا 
 صكرة بيع العينة المحرمة ، كىك الأمر الأظير في عقد الشراء بعد عقد البيع .

الأستاذ الدكتكر عبد العزيز بف محمد الربيش أستاذ في قسـ الفقو بكمية الشريعة كأصكؿ الديف بجامعة القصيـ  *
  المممكة العربية السعكدية .ب
، الإصدار رقـ  حكـ بيع العربوف، عبد العزيز بف محمد الربيش  كىذا القكؿ كجو عند الحنابمة أيضا ، أنظر : -2

،  14ق ، ص ص  1430مف إصدارات كحدة البحكث الشرعية ، جامعة القصيـ بالمممكة العربية السعكدية ،  06
25 . 
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  بخمكه مف القيد كبذلؾ أف في تقييد صحة بيع العربكف بيذا القيد دفع جيالة المدة الحاصمة

يصح بيع العربكف ، لأنو لك خلب عف ىذا القيد لأفضى ذلؾ إلى قياسو عمى الخيار 

 المجيكؿ أك الخيار المطمؽ عف المدة في بطلبف العقد كفساده .

 : 1ىػ  ما يمي1414محرـ  7إلى 1قرر المجمع الفقيي المنعقد في دكرتو الثامنة مف كما 

 السػمعة مػع دفػع المشػترم مبمغػان مػف المػاؿ إلػى البػائع، عمػى أنػو إذا  المراد ببيع العربػكف بيػع

ف تركيػػػا فػػػالمبمغ لمبػػػائع ، كيجػػػرم مجػػػرل البيػػػع  أخػػػذ السػػػمعة احتسػػػب المبمػػػغ مػػػف الػػػثمف، كا 

كالإجارة، لأنيػا بيػع المنػافع، كيسػتثنى مػف البيػكع كػؿ مػا يشػترط لصػحتو قػبض أحػد البػدليف 

لصػرؼ (، كلا يجػرم ليف ) مبادلػة الأمػكاؿ الربكيػة كافي مجمس العقد)السمـ (، أك قػبض البػد

مػػػر بالشػػػراء فػػػي مرحمػػػة المكاعػػػدة، كلكػػػف يجػػػرم فػػػي مرحمػػػة البيػػػع التاليػػػة لآلفػػػي المرابحػػػة 

 لممكاعدة .

  يجكز بيع العربكف إذا قيدت فترة الانتظار بزمف محدكد، كيحتسػب العربػكف جػزءان مػف الػثمف

 عدؿ المشترم عف الشراء .ا.ىػ إذا تـ الشراء، كيككف مف حؽ البائع إذا

 الثالث : الصكوؾ المالية الإسلامية  الفرع

تعتبر الصككؾ المالية الإسلبمية مف أبرز منتجات اليندسة المالية الإسلبمية ، التي استطاعت    

أف تجد ليا مكانة بارزة في أسكاؽ الماؿ العالمية في ظؿ الاىتماـ العالمي بالتمكيؿ الإسلبمي ، 

                                                           

( بشأف بيع العربكف ، مجمس مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي ، دكرة مؤتمره الثامف  3/  8)  72القرار رقـ  -1
جكاف  27 – 21، المكافؽ ؿ ىػ  1414محرـ  7إلى 1مف المنعقدة ببندر سيرم بيجكاف ، بركنام دار السلبـ ، 

1993. 
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، كقد عرٌفتيا ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات  1عد الأزمة المالية العالمية الأخيرةخاصة ب

المالية الإسلبمية بأنيا: كثائؽ متساكية القيمة تمثؿ حصصا شائعة في ممكية أعياف أك منافع أك 

خدمات أك في ممكية مكجكدات مشركع معيف أك نشاط استثمارم خاص ، كذلؾ بعد تحصيؿ قيمة 

 .   2كؾ كقفؿ باب الاكتتاب كبدء استخداميا فيما أصدرت مف أجموالصك

كما تعرؼ الصككؾ المالية الإسلبمية بأنيا : كثائؽ متساكية القيمة تمثؿ حصصا شائعة في    

ممكية أك نشاط استثمارم مباح شرعا تصدر كفؽ صيغ التمكيؿ الإسلبمي مع الالتزاـ بالضكابط 

 .3الشرعية

عشر  المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية إلى كجكد أكثر مف أربعةأشارت ىيئة كقد

نكعا مف الصككؾ الإسلبمية ، حيث أف الصؾ يحمؿ نفس خصائص كشركط العقد المنشأة عمى 

 غير أف الصككؾ الأكثر انتشارا يمكف حصرىا في الأنكاع التالية :أساسو ، 

  يتـ إصدارىا لاستخداـ حصيمة ية متساكية القيـ ىي عبارة عف أكراؽ مال:صكوؾ المشاركة

دات المشركع ممكا لحممة الاكتتاب في إنشاء مشركع استثمارم معيف ، كتصبح مكجك 

كتأخذ أحكامياكتتعدد بتعدد  الصككؾ عمى أساس عقد المشاركة ىذه كتدارالصككؾ 

 .  4أنكاعيا

  : ر ليذه الصككؾ ىك المضارب كالمكتتبكف فييا ىـ أرباب الماؿ صدً المي صكوؾ المضاربة

كحصيمة الاكتتاب ىي رأس ماؿ المضاربة ، كيممؾ حممة الصككؾ مكجكدات المضاربة 

                                                           

 . 02مرجع سابؽ ، ص ، إدارة مخاطر الصكوؾ الإسلامية الحكومية سميماف ناصر ، ربيعة بف زيد ،  -1
، لممؤسسات المالية الإسلامية المعايير الشرعيةكتاب ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية ، -2

 . 288، ص  2007 سنة البحريف ،المنامة ، ،  17معيار رقـ 
 . 02مرجع سابؽ ، ص ، إدارة مخاطر الصكوؾ الإسلامية الحكومية تعريؼ سميماف ناصر ، ربيعة بف زيد ، -3
 . 127صمرجع سابؽ، المصارؼ الإسلامية : أداؤىا المالي وأثرىا في سوؽ الأوراؽ الماليةحيدر يكنس المكسكم ،  -4
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كالحصة المتفؽ عمييا مف الربح لأرباب الماؿ كيتحممكف الخسارة بنسبة مساىمتيـ إف 

 . 1كقعت بلب تعد أك تفريط مف ميصدًر الصككؾ

 متساكية ، تمثؿ حصصا شائعة في ممكية أعياف  ىي أكراؽ مالية ذات قيـ:جارة صكوؾ الإ

 2مؤجرة أك منافع أك خدمات ذات عائد يكزع عمى حاممي الصككؾ حسب حصصيـ

 ىيعبارة عف كثائؽ متساكية القيمة يتـ إصدارىا لتمكيؿ شراء سمعة : صكوؾ المرابحة

كيممؾ حممة الصككؾ سمعة الصككؾ ،ة المرابحة مممككة لحممة المرابحة كتصبح سمع

 .3كىـ بذلؾ يستحقكف ثمف بيعيا  المرابحة بمجرد شراء شركة الصككؾ ليذه السمعة مرابحةن 

 تمثؿ ممكية شائعة في رأس ماؿ السمـ لتمكيؿ شراء سمعة يتـ استلبميا في : صكوؾ السمـ

 .4العائد عمى الصككؾالمستقبؿ ثـ تسكؽ عمى العملبء كيككف الربح الناتج عف البيع ىك 

  تصدر لجمع مبمغ لإنشاء مبنى أك صناعة آلة مطمكبة مف مؤسسة :صكوؾ الاستصناع

معينة بمبمغ يزيد عف المبمغ اللبزـ لصناعتيا ، كحقكؽ حممة الصككؾ تتمثؿ فيما دفعكه 

 . 5ثمنا ليذه الصككؾ إضافة إلى الربح الذم يمثؿ الفرؽ بيف تكمفة الصناعة كثمف البيع

 

                                                           

الكقؼ قكانيف ، المؤتمر العالمي " دور الصكوؾ الإسلامية في دعـ قطاع الوقؼ الإسلاميزياد الدماغ ،  -1
دارتيا ، ص  2009، أكتكبر ،  22،  20ماليزيا ، ككالالمبكر ، كاقع كتطمعات"  الجامعة الإسلبمية العالمية ،  كا 

04 . 
 . 03مرجع سابؽ ، ص ، بتصرؼ عف سميماف ناصر ، ربيعة بف زيد ،  -2
تجربة السوؽ المالية الصكوؾ الإسلامية ودورىا في تطوير السوؽ المالية الإسلامية ) نكاؿ بف عمارة ،  -3

 . 04، ص  ، جامعة قاصدم مرباح ، كرقمة 09، مجمة الباحث ، العدد  الإسلامية الدولية بالبحريف (
 . 04نكاؿ بف عمارة ، نفس المرجع ، ص  -4
ق  1424، المدينة المنكرة ،  17رقـ  ر الشرعياية الإسلبمية ، المعيىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المال-5
،  صكوؾ الاستصناع مف البدائؿ الشرعية لسندات القروض الربوية،  ، مكسى بلب محمكد 311ـ ، ص  2003، 

 . 04، ص  2010جكاف ،  16،  15الممتقى الدكلي لممالية كالصيرفة الإسلبمية ،  ككالالمبكر ، 



154 

 

 الإسلاميةالمالية الصكوؾ  ضوابطالثالث : المطمب

يتـ إصدار الصككؾ المالية لتمثؿ حصصا شائعة في حساب مف النقكد بغية استثمارىا في    

مشركع استثمارم حيث يمكف أف يشتمؿ ىذا المشركع عمى أصكؿ كالمباني كالآلات كسمع 

كالبضائع كالأدكات اللبزمة كخدمات كخدمات الصيانة كالأجرة كتكاليؼ الشراء كالبيع ، كما أف 

ؿ المكتتىب بيا مف صكرتيا النقدية في الحساب إلى ما ذكرنا مف أصكؿ كسمع تحكيؿ الأمكا

كخدمات قد يختمؼ في كقت التحكيؿ ، فيناؾ مف المشاريع مف تتقدـ فييا الخدمات عف الأصكؿ 

كىناؾ مف تتقدـ فييا السمع عف الخدمات كالعكس ، فالحاصؿ كالذم يجب أف يعتدٌ بو في اعتبار 

لممكية ىك أكؿ تحكيؿ لمنقد مف الحساب الاستثمارم إلى الأصكؿ كالخدمات الحصص الشائعة في ا

التي ذكرنا ، أم أنو لا تعتبر الصككؾ المالية التي بيد المكتتبيف حصصا شائعة في ممكية 

المشركع مالـ ييشترل أكؿ أصؿ أك سمعة أك ييدفع أجر أكؿ خدمة في صدد المشركع فإذا تحقؽ ىذا 

ب أكؿ ما دفع مف ماؿ نظير ثمف للؤصؿ أك أجر لمخدمة فحينيا تمثؿ ىذه الشرط كدفع مف الحسا

ف كاف فتح الاكتتاب بعد إنشاء المشركع فإف  الصككؾ تكريقا أك حصصا شائعة في المشركع، كا 

ىذا الاعتبار كالاشتراط ينسحب إلى أم حساب اجتمع مالو بعد قفؿ الاكتتاب ، فمف حيف أكؿ ما 

 رفان يمكف اعتبار الماؿ حصصا شائعة في ممكية المشركع .يدفع منو دفعان كيصرؼ ص

 الفرع الأوؿ :ضوابط الصكوؾ الإسلامية المرتبطة بأحكاـ الإصدار

بما أف الصككؾ المالية الإسلبمية ىي عبارة عف أكراؽ مالية متساكية القيـ تمثؿ حصصا شائعة 

 (ؼ نكع مف تكريؽ ىذا الأصؿفي ممكية أصؿ أك خدمة أك نشاط أك سمعة معينة ،فيي بيذا الكص

أك ىذه الخدمة ( كتنشأ ىذه الصككؾ عمى أساس عقد مباح شرعا كبيذا فإنيا تأخذ نفس أحكاـ 

كشركط ككذا أنكاع العقد المنشأة عمى أساسو، كبحسب التعريفات السابقة لأنكاع الصككؾ المتقدمة 
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و المكتتًبيف فييا يمكف فإف أحكاـ العلبقة بيف المصرؼ الإسلبمي المصدر لمصككؾ كعملبئ

 التفصيؿ فييا كما يمي :

 : تجرم عمى العلبقة بيف المصرؼ كحاممي الصككؾ أحكاـ عقد صكوؾ المشاركة

المشاركة ، فالمصرؼ شريؾ ليـ يخمط مالو بماليـ لتككيف رأس ماؿ يستثمره بشراء أصكؿ 

يككف الربح مشترؾ أك سمع للبتجار بيا أك لاستغلبليا في عمميات إنتاج أك لإجارتيا ، ف

بينيـ عمى ما اتفقكا عميو كالخسارة شًرٍكة بينيـ بحسب مساىماتيـ كما أف رأس الماؿ شًرٍكة 

 بينيـ .

  : تجرل عمييا أحكاـ عقد المضاربة ، كىي حالة أف رأس الماؿ كمو مف صكوؾ المضاربة

مف  قًبىؿ أصحاب الصككؾ ، فالمصرؼ الإسلبمي مضارب بماليـ يستحؽ معيـ نصيبان 

الربح ، فإذا خسر مشركع المضاربة بلب تعدو أك تقصير مف المصرؼ تحمٌؿ أصحاب 

 الصككؾ الخسارة بحسب مساىماتيـ .

 : ) ىنا تككف علبقة المصرؼ صكوؾ البيوع ) إجارة ، مرابحة ، سمَما أو استصناعا

ككالة بأصحاب الصككؾ إما مشاركة أك مضاربةفبينيـ الربح بحسب ما اتفقكا عميو ،أك 

بأجر أك ككالة بجيعؿ كىك الأظير) كالجيعؿ ىك التزاـ عكض معمكـ عمى عمؿ معيف (حيث 

أف التزاـ حممة الصككؾ بالعكض المالي تجاه المصرؼ إنما يتكقؼ عمى التزامو بعممو 

المتمثؿ في بيع الأصؿ في حالة المرابحة أك السمىـ أك الاستصناع أك بيع المنفعة في حالة 

 .*ما أنو مف الراجح ألٌا يككف العقد مرتبطان بمدة مف الزمفالإجارة ، ك

                                                           

المصرؼ كأصحاب الصككؾ بناء عمى تعريؼ عقد الجعالة كالفرؽ ىذا ما ترأل لمطالب مف تكييؼ لمعقد بيف  *
، مذكرة مقدمة لنيؿ  الدور التوزيعي لمممكية في الاقتصاد الإسلاميبينيا كبيف الإجارة ، أنظر إلى : الطاىر قانة ، 

 . 100، ص  2007/  2006درجة الماجستير في الاقتصاد الإسلبمي ، جامعة الحاج لخضر ، باتنة ، 
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يككف طرفا آخر ( كبيف أصحاب الصككؾ فلب يككف (كعقد الإجارة يككف بيف المستأجر 

 المستأجر ىك المصرؼ أك أحد فركعو .

 الصكوؾ الإسلامية المرتبطة بأحكاـ التداوؿ ضوابطالفرع الثاني :

دام عدـ جكاز تداكؿ صككؾ المرابحة كصككؾ السمىـ كصككؾ يرل الباحث عمار مجيد كاظـ الك 

، إلٌا أف الطالب يرل أف في مسألة تداكؿ الصككؾ اختلبفا بيف 1الاستصناع ككنيا تمثؿ ديكننا 

 طبيعة ىذه الصككؾ يستحسف التفصيؿ فيو كالآتي :

  )فإنيا ككنيا تمثؿ حصصا شائعة في مشركع معيف :صكوؾ المشاركات ) مشاركة أو مضاربة

 تشيد مرحمتيف :

 : قصد المشركع -تبتدأ مف حيف قفؿ باب الاكتتاب إلى حيف أكؿ صرؼالمرحمة الأولى- 

منالحساب الاستثمارم لمجمكع أمكاؿ المكتتبيف ، تمثؿ الصككؾ حصصا شائعة في 

الحساب الاستثمارم ) الحساب النقدم ( ، فلب يمكف تداكؿ الصككؾ لأنو بيع نقد بنقد 

 نسيئة .

 : مف أكؿ صرؼ عمى النشاط الاستثمارم مقتطع مف أمكاؿ الحساب  المرحمة الثانية

ف قؿ ىذا الاقتطاع كلـ يمثؿ إلا جزءن يسيرا مف ماؿ الحساب  كحتى تصفية المشركع ، كا 

فإف الصككؾ تمثؿ حصصا شائعة في ممكية المشركع ، كيمكف تداكؿ ىذه الصككؾ 

لو كنشاطو عمى الشيكع فمـ تخصص صككؾ بجزء بأكمميا لأف ممكيتيا في المشركع بأصك 

 مف المشركع دكف أخرل .

                                                           

 . 98عامر مجيد كاظـ الكدام ، مرجع سابؽ ، ص  -1
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    : ككنيا تمثؿ حصصا شائعة في مشركع معيف فإنيا تشيد نفس المرحمتيف المتيف صكوؾ الإجارة

 لصككؾ المشاركات ، كبالتالي فإنيا تأخذ نفس الأحكاـ مف حيث التداكؿ .

    : بحة بسيطة أك لأجؿ  فإف الصككؾ تمثؿ ميما كانت صيغة ىذه المراصكوؾ المرابحة

 شائعة في مشركع معيف فإنيا تشيد ثلبث مراحؿ : حصصا

 : تبتدأ مف حيف قفؿ باب الاكتتاب إلى أكؿ الصرؼ مف الحساب المالي المرحمة الأولى

سكاء بشراء سمعة المرابحة أك بأم صرؼ آخر يسبقو ، تمثؿ الصككؾ حصصا شائعة 

 فلب تتداكؿ الصككؾ ككنيا بيع نفد بنقد نسيئة .في الحساب الاستثمارم ، 

  : تبتدأ مف حيف أكؿ الصرؼ مف الحساب المالي سكاء بشراء سمعة المرحمة الثانية

المرابحة أك بأم صرؼ آخر يسبقو إلى حيف بيعيا مرابحة ، ىذه الفترة ىي فترة تحكؿ 

مف أصحاب النقكد إلى سمعة ، فالصككؾ تمثؿ حصصا شائعة في أصؿ معيف مممكؾ 

 الصككؾ كالمصرؼ ككيؿ عنيـ ، فيمكف تداكؿ ىذه الصككؾ لأنيا بيع سمعة بنقد.

 : تبتدأ مف حيف بيع السمعة لطرؼ آخر ، فممكية السمعة ليست لأصحاب  المرحمة الثالثة

ف لـ يسدد كؿ الثمف ، فلب تتداكؿ الصككؾ ليذه الفترة بؿ  الصككؾ بؿ لمطرؼ الآخر كا 

عطاء   أصحاب الصككؾ حقيـ مف ثمف السمعة .يجب إطفاؤىا كا 

     : ككنيا تمثؿ حصصا شائعة في مشركع معيف فإنيا تشيد أربع صكوؾ الاستصناع والسمَـ

 مراحؿ: 

  : تبتدأ مف حيف قفؿ باب الاكتتاب إلى أكؿ الصرؼ مف الحساب المالي، المرحمة الأولى

 .فإف الصككؾ تمثؿ حصصا شائعة في الحساب المالي فلب تتداكؿ 

  : تبتدأ مف أكؿ الصرؼ مف الحساب المالي سكاء أكاف ىذا الصرؼ المرحمة الثانية
بأكممو دفعة كاحدة أك عمى دفعات أك بأم  بإعطاء الصانع أك المسمَّـ إليو ماؿ الحساب
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نكع يسبقو مف الصرؼ عمى مشركع السمىـ كالاستصناع إلى حيف امتلبؾ المصرؼ لمسمعة 
الصككؾ حكـ الغالب مف التكييؼ كىك الديٍف عمى الصانع أك المتفؽ عمييا ،فينا تأخذ 

ف صرؼ شيء مف ماؿ الحساب إلى غير  المسمَّـ إليو إذ ىك المقصد مف العقد ، كا 
الصانع أك المسمَّـ إليو فالراجح أنو لف يككف إلاَّ جزءن يسيران كما أنو يرتبط ارتباطا كثيقا 

تتداكؿ ىذه الصككؾ لعدـ جكاز بيع الديف عند   كمنيفلب ،باستلبـ المصنكع أك المسمَّـ فيو
 قكؿ الجميكر .

  : إلى حيف بيعو،  تبتدأ مف حيف امتلبؾ المصرؼ لممصنكع أك المسمـ فيوالمرحمة الثالثة

 تمثؿ الصككؾ في ىذه الفترة حصصا شائعة فيو ، فيمكف تداكليا .

 : إلى طرؼ آخر فممكيتو  لمصنكع أك المسمـ فيوتبتدأ مف حيف بيع ا المرحمة الرابعة
ف لـ يسدد كؿ الثمف ، فلب تتداكؿ الصككؾ  ليست لأصحاب الصككؾ بؿ لمطرؼ الآخر كا 

عطاء أصحاب الصككؾ حقيـ مف ثمف السمعة .  ليذه الفترة بؿ يجب إطفاؤىا كا 

كبالإضافة إلى ما تقدـ مف أحكاـ فإف لممصرؼ الإسلبمي أف يعمؿ في سكؽ تداكؿ الأكراؽ    

ف كانت مف إصداره ، إلٌا أنو ليس لو أف يتعيٌد المالية ب شراء كبيع الصككؾ المالية الإسلبمية كا 

 لحممتيا بشرائيا منيـ كلا أف يضمف ليـ رأس الماؿ أك الربح بأم حاؿ مف الأحكاؿ .

كىناؾ خصائص تميز الصككؾ الإسلبمية عف غيرىا مف أدكات الاستثمار الأخرل ، ساىمت في 

العائد عمى الصككؾ المالية الإسلبمية يتعمؽ بناحيتيف ، كاسعا مف أىميا أف انتشارىا انتشارا 

الأكلى إنتاجية الأصؿ الذم تمثؿ ىذه الكرقة حصة فيو كالثانية في سكؽ القطاع الاقتصادم الذم 

تنتمي إليو ىذه الكرقة المالية فعلب ، كمف جية أخرل فالعلبقة بيف العائد عمى الكرقة المالية كبيف 

اجية الأصؿ تتحدد مف خلبليا طبيعة العقد أك الاتفاؽ الذم يتـ عمى أساسو إصدار الكرقة إنت

 .1المالية 

                                                           

مة العمكـ الإنسانية ج، م دور وأىمية العائدات والأوراؽ المالية في أسواؽ الماؿ الإسلاميةحازـ بدر الخطيب ،  -1
 . 10، ص  2006، مارس ، جامعة محمد خيضر ، بسكرة ، العدد الحادم عشر 
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المالية  والمنتجات: واقع المؤسسات المالية الإسلامية المبحث الثالث

 الإسلامية

التغييرات الجذرية كالسريعة التي شيدىا العالـ الاقتصادم في الفترة الأخيرة ضغكطا فرضت 

تنافسية حادة كغير متكافئة خاصة عمى المؤسسات المالية الإسلبمية التي أصبحت تبحث عف 

كسيمة تضمف بيا البقاء كالاستمرار إلى جانب مؤسسات مالية تفكقيا خبرة كحجما كقد انتيت إلى 

ة أنو لا يمكف ذلؾ دكف تقديـ منتجات مالية إسلبمية قادرة عمى منافسة المنتجات التقميدية مف جي

 كعمى تمبية احتياجات البيئة التي تعمؿ فييا سكاء كانت إسلبمية أك غير إسلبمية مف جية أخرل .

 المطمب الأوؿ : واقع المؤسسات المالية الإسلامية 

تتبايف الدكؿ الإسلبمية في تبنييا لمبيئة العممية لممصارؼ الإسلبمية المتمثمة في التنظيـ    

اس القانكني كأطر الإشراؼ كالرقابة ،كعمى ىذا فإنيا تكاجو تحديات القانكني كشركط التأسيس كالأس

 عدة لعؿ أبرزىا ما يمي :

  معاناة المصارؼ الإسلبمية مف ضعؼ اليياكؿ الإنتاجية كنقص الفرص الاستثمارية في

معظـ الدكؿ المكجكدة فييا ، كما أنيا تعاني مف ضيؽ الأسكاؽ كعدـ الاستقرار السياسي 

العديد مف الدكؿ المقامة فييا ككثرة التقمبات في السياسات المالية كالنقدية،  كالاقتصادم في

كضعؼ أكاصر التعاكف الاقتصادم فيما بينيا ، كؿ ىذا أدل إلى عدـ تحمؿ مخاطر 

 الاستثمار منفردة .

 البنكؾ المركزية قد يككنكف أحيانا غير مدركيف  يالإشراؼ كالرقابة المصرفية ف اكلك ؤ مس

فيـ يشعركف أف ىذه المجاف  ، الإسلبمية ي المصارؼلدكر ىيئات الرقابة الشرعية فما تما

 قرارات البنكؾ فيما يخص أدكات السياسة النقدية مثؿ متطمبات الاحتياطي يتتدخؿ ف
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ابة كمف المستحسف تحديد الدكر الصحيح لييئات الرق ،كعمميات السكؽ المفتكحة ...الخ 

 . كلي البنكؾ المركزيةؤ سالشرعية لتأكيد الثقة لدل م

 المصارؼحة لا تستطيع ك في البمداف التي يمارس فييا البنؾ المركزم عمميات السكؽ المفت 

 ، الفائدةتباع كتشترل تقكـ عمى  يالت لأف الأسيـ ىذه العمميات يالإسلبمية أف تشارؾ ف

مف ما لة، كىك يمكف تسييميا بسيك  يصكؿ المالية التذا لا تتكفر لمبنكؾ الإسلبمية الأكلي

 الإسلبمية المصارؼتركيبة الأصكؿ لدل  يو أف يدخؿ شيئا مف عدـ المركنة فشأن

  يطمب مف المصارؼ الإسلبمية مثؿ غيرىا مف البنكؾ التقميدية أف تحتفظ بكدائعيا لدل

البنؾ المركزم كتدفع البنكؾ المركزية عادة فائدة عمى ىذه الكدائع كىك ما لا تقبمو 

 مية .المصارؼ الإسلب

  تقكـ البنكؾ المركزية بكظيفة المقرض الأخير لمبنكؾ التقميدية إذ تقدـ قركضا في أكقات

الإسلبمية تعمؿ تحت إشراؼ البنؾ  المصارؼكبالرغـ مف أف معظـ تقؿ فييا السيكلة ، 

ـ عمى المركزم إلا أنيا لا تستطيع شرعا الاستفادة مف ىذه التسييلبت لأف ىذه الأمكاؿ تقدَّ 

كلكف ىناؾ ،  لا يمكف أف تقكـ بدكف كمفة المساعدةكمفيكـ أف مثؿ ىذه  ، الفائدةأساس 

لمثؿ ىذه المساعدات كقد اقترح مجمس الفكر  الفائدةكضع كتنفيذ إطار خاؿ مف حاجة ل

 ف آلية لتقاسـ الأرباح بحيث يمكف حساب الأرباح عمى أساس الناتجبباكستا الإسلبمي

الإسلبمية  المصارؼكىناؾ اقتراح آخر بإنشاء "صندكؽ ماؿ مشترؾ" مف طرؼ  ،اليكمي 

ف بعضيا البعض عند حدكث تحت إشراؼ البنكؾ المركزية لتكفير العكف المالي م

 . السيكلة كذلؾ عمى أساس تعاكني يمشكلبت ف

  تعاني المصارؼ الإسلبمية مف ضعؼ البنية التقنية لدييا، حيث أف غالبية عممياتيا تتـ

معالجتيا يدكيان، فالمرابحة كالمشاركة كالاستصناع كميا عمميات تتـ معالجتيا في الغالب 
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يدكيان مما يرفع درجة الخطأ البشرم، كىنا تكمف المخاطرة كما أنيا تؤدم إلى بطء سير 

كما أف التسجيؿ المحاسبي  ، ا ككثرة الأعماؿ الكرقية كطكؿ الدكرة المستنديةالعمميات لديي

في المصارؼ الإسلبمية في الغالب لا يعبر بشفافية عف العمميات الإسلبمية التي تجرل 

في المصرؼ، كمرد ذلؾ إلى عدـ كجكد أنظمة حاسكبية كمحاسبية تخدـ ىذه الصناعة 

لى عدـ اىتماـ شركات الأنظمة بتطكير أنظمة تتلبءـ كيعكد ذلؾ إ ، كفؽ طبيعتيا الخاصة

مع المصارؼ الإسلبمية القائمة لعدـ كعي أغمب القائميف عمى المصارؼ الإسلبمية 

 . بأىمية ذلؾ

  كما أف المصارؼ الإسلبمية تأثرت جدارتيا الائتمانية بمقررات لجنة بازؿ الثانية كبمعايير

التي تعمؿ بيا، حيث تكجد معظـ المصارؼ الإسلبمية الجدارة الائتمانية السيادية لمبمداف 

في الدكؿ النامية، كالمصنفة ضمف الدكؿ مرتفعة المخاطر، كمف ثـ ترتفع تكمفة الحصكؿ 

عمى المكارد المالية مف الأسكاؽ الدكلية مما يحد مف انسياب الرساميؿ الدكلية كتشجيعيا 

ف مقررات لجنة بازؿ أغفمت الطبيعة كالجدير بالذكر أ ، عمى الاستثمار عف ىذه المصارؼ

باعتبار أنيا تقكـ عمى أساس المشاركة في  الخاصة لنشأة كخدمات المصارؼ الإسلبمية

 الأرباح كالخسائر سكاء في جانب المكارد كالالتزامات أك في جانب الأصكؿ كالاستخدامات.

  لبمية تغطي الإس المصارؼكلحيف كجكد شبكة كاممة مف  –الإسلبمية  المصارؼاضطرار

إلى الاحتفاظ بأرصدة ىامة في حساباتيا مع مراسمييا في البلبد التي  -جميع بمداف العالـ

إسلبمية ، خاصة في البلبد الأكركبية كالأمريكية حتى تغطي بيا ما  مصارؼلا تكجد بيا 

الإسلبمية  المصارؼأك تنفذه مف تحكيلبت خارجية ، كلا تتقاضى  قد تفتحو مف اعتمادات

نما تصرفيا في  فكائد عمى ىذه الأرصدة، كىي إف تقاضتيا فإنيا لا تضيفيا إلى أرباحيا كا 

كجكه النفع العاـ ، أم أف ىذه الأرصدة مف الناحية الاقتصادية أمكاؿ معطمة بالنسبة 
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إسلبمية في  مصارؼكالحؿ الكحيد ليذه المشكمة ىك سرعة تأسيس الإسلبمية ،  لممصارؼ

المالية اليامة لتغطية ىذه الحاجة كاستثمار الأرصدة لدييا استثماران قصيران تشترؾ  العكاصـ

في الاستفادة مف عائده دكف اضطرار إلى الاحتفاظ بأرصدة ىامة لدل البنكؾ  المصارؼ

 القائمة عمى الفائدة.

 تعاني المصارؼ الإسلبمية مف عدـ امتلبكيا إذ  عدـ كجكد أدكات مالية كافية كمناسبة

قدرة الأدكات مالية تتمتع بما تتمتع بو الأدكات المالية المتداكلة في الأسكاؽ المالية مف 

عمى تحكيؿ استحقاقات مكارد الأمكاؿ القصيرة الأجؿ إلى استثمارات كتمكيؿ أطكؿ أجلبن، 

يؽ قدر معقكؿ مف تحقك مع الاحتفاظ بإمكانية تسييؿ ىذه الاستثمارات كقت الحاجة، 

كما أف المصارؼ الإسلبمية في الكقت نفسو لا تمتمؾ أدكات تمكنيا  ، فالأرباح كالضما

ثمارىا في است بغيةمف استقطاب مكارد أمكاؿ ذات آجاؿ طكيمة كشيادات الإيداع 

لا يمكف  -كالمضاربة-كما أف الصيغ الاستثمارية التمكيمية  ، جؿاستثمارات طكيمة الأ

تماؿ دة في الكقت الحاضر نظران لاحاستخداميا إلا بنسب ضئيمة كفي مجالات محدك 

 .التلبعب مف بعض المضاربيف

  بالرغـ مف كجكد سكؽ مالية إسلبمية أعمف عف نشأتيا في مممكة البحريف ، إلا أف

الممارسيف لـ يشعركا بعد بدكر ىذا السكؽ ، كأدل غياب ىذا الدكر بالكفاءة كالمركنة 

ليس فقط عمى إدارة سيكلة المصارؼ  كالعمؽ المناسب إلى العديد مف النتائج المؤثرة

نما أيضا عمى مركنة مصادر أمكاليا  . 1الإسلبمية كا 

                                                           

ة وأثرىا عمى التنمية الاقتصادية         المضاربات الشرعية في المصارؼ الإسلاميأبكبكر ىاشـ أبكبكر أبك النيؿ ، -1
 . 190مرجع سابؽ ، ص  ، ) بالتطبيؽ عمى المممكة العربية السعودية (
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 كيرجع ذلؾ إلى عدـ كجكد سكؽ مالي كؼء،  ، عدـ تنكع المؤسسات المالية الإسلبمية

فالأسكاؽ تقتصر عمى المصارؼ التجارية كشركات الاستثمار كعددىا محدكد، مثؿ شركات 

كىذه المؤسسات لا تسمح  ، سلبمية كالشركات المالية القابضةالتأميف )التكافؿ( الإ

باستصدار الأدكات المالية المناسبة لعمميات تمكيؿ استثمارات المصارؼ الإسلبمية، فضلبن 

فلب تكجد مثلبن مصارؼ إسلبمية متخصصة في المجالات المتخصصة .عمى تداكليا..

صفة عامة شركات مالية إقميمية مكزعة كالمصارؼ الزراعية كالصناعية. كما أنو لا تكجد ب

دارة لأكراؽ المالية، فضلبن  كفقان لأماكف كجكد المصارؼ الإسلبمية تتكلى ميمة إصدار كا 

عف قياميا بالاكتتاب عمى بعض ما تصدره المصارؼ مف أكراؽ مالية مف أسيـ كشيادات 

ي عنيا مف الأفراد أك استثمار كغيرىا، كالقياـ بشراء مثؿ ىذه الأكراؽ ممف يرغب في التخم

 المؤسسات التجارية كالمالية كالمالكة ليا.

  تعاني المصارؼ الإسلبمية مف صغر حجميا كضآلة رسممتيا مقارنة مع المصارؼ

الأخرل ، كنظرا لخصكصية البنكؾ الإسلبمية باعتبارىا مؤسسات تنمكية بالدرجة الأكلى 

ا التنمكم كتحسيف قدرتيا عمى الدخكؿ فإف زيادة حجميا مف شأنو أف يؤدم إلى تعزيز دكرى

 في أسكاؽ التمكيؿ الدكلية .

  زيادة حدة المنافسة ، فعمى الرغـ مف أف البنكؾ الإسلبمية نجحت في حشد مبالغ كبيرة مف

الأمكاؿ إلا أف المحافظة عمى معدؿ نمك معقكؿ في المستقبؿ يتطمب الكثير مف الجيد ذلؾ 

نما  أف زيادة كدائع البنكؾ الإسلبمية ليس راجعا إلى خدمات أفضؿ أك إغراءات قدمتيا كا 

إلى الالتزاـ الديني مف جانب العملبء ، ككذا فإف بعض البنكؾ التقميدية لجأت إلى فتح 
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فركع تقدـ خدمات مصرفية إسلبمية لاسيما كأف ىذه البنكؾ تمتاز عف الإسلبمية بالخبرة 

 . 1كالحجـ كمقدار تغطيتيا للؤسكاؽ

 ات الاقتصادية بيف الدكؿ الإسلبمية كغيرىا في دعـ نشاط البنكؾ التقميدية تساىـ العلبق

عمى حساب الإسلبمية ، كذلؾ مف خلبؿ تحرير التجارة الخارجية كالعمميات الاستثمارية 

لى الخارج  .  2كالتحكيلبت مف كا 

 عة الماؿ لقد أدت الأزمة المالية العالمية إلى تجديد الدعكة إلى إصدار قكانيف عالمية لصنا

حكؿ العالـ باعتبار أف المؤسسات التي تعمؿ فييا تخرج عف القطرية ، كفي ىذا الصدد 

بذؿ مجمس الخدمات المالية الإسلبمية جيكدا حثيثة بالتنسيؽ مع عدد مف المؤسسات 

الدكلية كالبنكؾ المركزية في الدكؿ الإسلبمية كالبنكؾ الإسلبمية بما يضمف ليا تحقيؽ 

 عالية في الاقتصاديات العالمية .   اندماج أكثر ف

  عند بداية تطبيؽ تجربة المصارؼ الإسلبمية كنظرا لعدـ كجكد العامميف المؤىميف في مجاؿ

الصيرفة الإسلبمية كجدت المصارؼ الإسلبمية نفسيا مضطرة للبستعانة بالعامميف في 

ف ىؤلاء العامميف قامكا المصارؼ التقميدية مف أجؿ تككيف جيازىا التنفيذم كالإدارم ، إلا أ

بترسيخ بعض المفاىيـ التي تتعمؽ بالسعي الحثيث نحك ضماف الربح السريع بأفؿ درجة 

ممكنة مف المخاطر الاستثمارية كالتمكيمية كذلؾ نتيجة لمثقافة الراسخة مف العمؿ لسنكات 

 .3عديدة في المصارؼ التقميدية 

                                                           

، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة تسويؽ الخدمات المصرفية في البنوؾ الإسلامية : دراسة حالةعيشكش عبدك ، -1
 . 54، ص  2008/2009، جامعة الحاج لخضر ، باتنة ، السنة الجامعية  الماجستير تخصص تسكيؽ

 . 55نفس المرجع ، ص  ، تسويؽ الخدمات المصرفية في البنوؾ الإسلامية : دراسة حالةعيشكش عبدك ، -2
ة وأثرىا عمى التنمية الاقتصادية          المضاربات الشرعية في المصارؼ الإسلاميأبكبكر ىاشـ أبكبكر أبك النيؿ ، -3

 . 187مرجع سابؽ ، ص  ، ) بالتطبيؽ عمى المممكة العربية السعودية (
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 مية المالية الإسلا المنتجاتالمطمب الثاني : واقع 

بالرغـ مف أىمية المنتجات المالية الإسلبمية في تكجيو دفة الاقتصاد إلى الكجية الإسلبمية، إلا أف 

مف ف يتناسب مطمقان مع تمؾ الأىميةمقدار الاىتماـ بدراستيا كالعناية بتطكيرىا كتحقيؽ أىدافيا لا

لدل المؤسسات المالية  حيث الأرقاـ فإف المقدار المخصص لمبحث كالتطكير لممنتجات الإسلبمية

كمف حيث التنظيـ الإدارم فإف  ، يكاد يككف معدكمان مقارنة بربحية ىذه المؤسسات كأدائيا المالي

قمة قميمة مف المؤسسات الإسلبمية تنشئ إدارات متفرغة لتطكير المنتجات الإسلبمية، كتصبح ىذه 

 كبيف الإدارات المختمفة لممؤسسة تسكيؽالميمة في الغالب مكزعة بيف الييئات الشرعية كبيف إدارة ال

أك بعض الجامعات كمراكز البحث التي يقكـ عمييا بعض الاقتصادييف الإسلبمييف ،كمنو فإف 

ىناؾ غياب كاضح لتطكير المنتجات في الخطط الاستراتيجية كالرؤية التي تحكـ مسيرة المؤسسات 

 .1الإسلبمية

 سلاميةالفرع الأوؿ : تحديات اليندسة المالية الإ

بالرغـ مف التطكر الذم عرفتو اليندسة المالية الإسلبمية ، إلا أنيا لا زالت دكف المستكل المطمكب 

 :2كيرجع ذلؾ إلى مجمكعة مف التحديات كالعقبات التي مف بينيا نجد

 : نظرا لأىمية ىذا العامؿ فإنو في نفس الافتقار إلى الإطارات والكفاءات البشرية المؤىمة

الكقت يعتبر مف أىـ التحديات التي تكاجو اليندسة المالية الإسلبمية كمنتجاتيا ، حيث 

يتطمب العمؿ المالي الإسلبمي تأىيلب خاصا ككفاءات إدارية مدربة تجمع بيف الخبرة 

                                                           

الأزمػة الماليػة واستراتيجيػات تطويػر المنتجػات الماليػة  ورقة بحثية بعنوافقندكز عبد الكريـ ، مدانػي أحػمػد ، -1
: "الأزمة المالية الراىنة ك البدائؿ المالية ك المصرفية"النمكذج المصرفي حكؿ  الدكلػػي الثانػيىالممتقػػ،  الإسلاميػة

 . 13، ص  2009مام  06،  05،  المركػز الجامعػي بخميػس مميانػة، المنعقد ب الإسلبمي نمكذجان 
 . 60،  59 ص صمختار بكنقاب ، مرجع سابؽ ،  -2
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ة الإسلبمية ، كتككف المينية كالمعرفة الشرعية حتى تستطيع إنجاح مسيرة المؤسسات المالي

 ملبئمة لطبيعة عمميا ، عمى اعتبار أنيا تختمؼ عف المؤسسات التقميدية .

  :المالية الإسلبمية إلى الاىتماـ تفتقر يبعض المؤسسات الافتقار إلى البحث والتطوير

بمفيكـ اليندسة المالية الإسلبمية ، حيث تعاني مف غياب ثقافة الإبداع كالتطكير ، فقد 

مؤسسة مالية إسلبمية في منطقة الخميج العربي غياب  12التقارير السنكية لأكبر أثبتت 

شبو تاـ لمخصصات مالية خاصة بالبحث كالتطكير لممنتجات المالية الإسلبمية ، في 

بنكؾ أركبية ما يزيد عف مميار دكلار عمى عمميات التطكير  9الكقت الذم أنفقت فيو 

 . كالبحث

 يكاجو أعماؿ ات الشرعية وتوحيد المرجعية الشرعية : ضعؼ التنسيؽ بيف الييئ

المؤسسات المالية الإسلبمية تحد ىاـ كىك ضعؼ التنسيؽ مابيف الييئات الشرعية 

كتضارب الفتاكل الفقيية بيف الدكؿ الإسلبمية كحتى داخؿ البمد الكاحد ، فمثلب نجد أف 

 تعامؿ بو . بعض المصارؼ تجيز أعماؿ التكرؽ كالبعض الآخر لا يجيز ال

  : تركز اليدؼ الأساسي مف الخطأ في تحديد اليدؼ مف اليندسة المالية الإسلامية

اليندسة المالية الإسلبمية في إشباع احتياجات المسمميف أىمؿ بطريقة أك بأخرل اليدؼ 

الجكىرم لممنتج المالي كالمتمثؿ في خمؽ القيمة المضافة ، لذا يجب العمؿ عمى تصحيح 

 الجمع بيف الكجية الدينية كالاقتصادية . ذلؾ مف خلبؿ

  : معظـ العمميات المصرفية نحك التمكيؿ  كتكجيوالتركيز عمى بعض المنتجات دوف غيرىا

المحدد العائد ) البيكع كالإيجارات ( ، كليس الاستثمار القائـ عمى المشاركة في الربح 

 كالخسارة .
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  : حيث يلبحظ كجكد اختلبؼ بيف عدـ وجود معايير موحدة في استخداـ المنتجات

المؤسسات المالية الإسلبمية في استخداـ المنتج الكاحد ) العقكد ، النماذج ، الإجراءات ، 

آليات التنفيذ ، الضكابط ، الشفافية كالتكثيؽ الكامؿ ليذه المنتجات ( ، الأمر الذم يؤدم 

 إلى عدـ فيـ المتعامميف لمصناعة المالية الإسلبمية .

  إف مشكلبت تقكيـ المنتجات المالية تقويـ المنتجات المالية الإسلامية :مشكلات

 الإسلبمية يرتكز في ثلبثة جكانب ىي :

  كجكد ىيئة مختصة بتقكيـ المنتجات المالية الإسلبمية .عدـ 

 . عدـ كجكد معايير لتقكيـ المنتجات المالية الإسلبمية 

 1ة الإسلبمية عدـ تكافر البيانات المالية عف المنتجات المالي. 

  يعتقد بعض الناس أف منتجات بمنتجات المؤسسات المالية الإسلامية : نقص الوعي

المؤسسات المالية الإسلبمية لا تختمؼ عف منتجات مثيلبتيا التقميدية ، حتى أف البعضلب 

يفرؽ بيف الصككؾ الإسلبمية كالسندات الربكية ، كمف ىذا المنطمؽ يجب عمى المؤسسات 

الإسلبمية أف تأخذ عمى عاتقيا ميمة تكعية أفراد المجتمع بأىميتيا كالتعريؼ المالية 

 بمنتجاتيا مع تكضيح الفرؽ بيف منتجاتيا كمنتجات غيرىا .

  

                                                           

، دور المنتجات المالية الإسلامية في تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي  صالح صالحي ، عبد الحميـ غربي ، -1
الممتقى الدكلي الثاني حكؿ الأزمة المالية الراىنة كالبدائؿ المالية المصرفية ) النظاـ المصرفي الإسلبمي نمكذجا ( ، 

 .  18، ص  2009مام  06،  05المركز الجامعي بخميس مميانة ، 
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 1الثاني : مشكلات المنتجات المالية الإسلامية  الفرع

إف مشكمة المنتجات المالية الإسلبمية ىك أف نشأتيا بدأت داخؿ بيئة البنكؾ التقميدية ، كبالتالي    

بدأت كنبتة غريبة عمى المجتمع الذم نشأت في كسطو ، كبالتالي فقد جاءت ىذه المنتجات 

لمنتجات استنساخا لممنتجات التقميدية كاقتصر التغيير فييا القص كالمصؽ كالالتفاؼ لتككف ىذه ا

إسلبمية ، إذا فإف الإشكاؿ الذم يكاجو منتجات اليندسة المالية الإسلبمية المعاصرة يقع مف أربعة 

 : 2أمكر

  : انطمقت أفكار المنتجات المالية الإسلبمية مف البيئة البنكية المنطؽ والبيئة الحاضنة

أنظمتيا العممية بعيدا التقميدية كىذه البيئة لا يخفى أنيا نشأت كتككنت قكاعدىا الأساسية ك 

 عف المنيج الإسلبمي كىذا ما أدل إلى الإشكاؿ الثاني كىك اليدؼ كالغاية .

  : لما كانت البيئة الحاضنة لممنتجات المالية الإسلبمية في الغالب ىي اليدؼ والغاية

منتج الإسلبمي ، فجاء أدل ذلؾ إلى إشكاؿ في ىدؼ كغاية الالتقميدية البيئة البنكية 

كمقاصده في التمكيؿ المجرد  غايات المصرؼ مف تحقيؽعناه كمقصده أحيانا مف م مفرغا

ف كاف قد أخذ الصكرة الشرعية في ظاىره ، كىذا ما أدل بدكره  مف لكازمو الشرعية ، كا 

 لثالث المثمثؿ في كسائؿ الابتكار.إلى الإشكاؿ ا

 : انعكست الصكرة السابقة الذكر لممنتجات المالية الإسلبمية عمى كسائؿ  وسائؿ الابتكار

ابتكارىا كتطكيرىا فاقتصرت تمؾ الكسائؿ عمى ما يمكف إف نعبر عنو بالترقيع أك المصؽ 

                                                           

منتجات اليندسة المالية الإسلامية ) الواقع والتحديات ومناىج  حناف عمي مكسى ،خنيكة  محمد الأميف ،  -1
 .21، ص  2011، فيفرم  24 – 23الممتقى الدكلي الأكؿ حكؿ الاقتصاد الإسلبمي ، جامعة غرداية  التطوير ( 

ز البحكث ، شركة نظرات في المنيج الإسلبمي ، مرك، صناعة اليندسة المالية سامي بف إبراىيـ السكيمـ ،  -2
 . 2000، ، المممكة العربية السعكدية الراجحي للبستثمار 
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لمنتجات تقميدية ، فلب تكاد ترل منتجا ماليا تقميديا إلا كمعو نسختو الإسلبمية كمف ىنا لـ 

 ع .تكف ىناؾ مبادرات للئبدا

 اكتفت اليندسة المالية الإسلبمية بإدخاؿ : مسؤولية تطوير لممنتجات المالية الإسلامية

تعديلبت عمى المنتجات المالية التقميدية لتصبح أكثر إيفاء بالمقاصد كالضكابط الشرعية 

كلعؿ السبب الرئيس في ذلؾ ىك أثر تطبيؽ اليندسة المالية الإسلبمية كعممية تنميتيا 

الأمر الذم انجر عنو تجاىؿ كمي لحقيقة مفادىا ، فعمؿ  عاتؽ المصارؼألقيت عمى 

المصارؼ لا يتـ إلا بتكفر إطار متكامؿ تتفاعؿ ضمنو كؿ مف البنكؾ كالمؤسسات المالية 

كالسكؽ المالي كالبنؾ المركزم كالمتعامميف الاقتصادييف ، كعميو فإف عممية إخراج 

التقميد إلى نطاؽ الابتكار مرىكف بتكاثؼ جيكد كؿ المنتجات المالية الإسلبمية مف نطاؽ 

الأطراؼ المتدخمة في المنظكمة السابقة ، كخاصة بعدما تكضح أف تقييد المنتجات المالية 

الإسلبمية بالرابط الديني لا يعتبر عائقا في حد ذاتو ، بؿ عمى العكس يمكف استخدامو 

ر المسمميف لاسيما بعد تدىكر الثقة كميزة لجمب رؤكس الأمكاؿ مف العملبء المسمميف كغي

 بالنظاـ المالي التقميدم كمنتجاتو المالية في ظؿ الأزمة المالية العالمية .
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 مناىج تطوير المنتجات الإسلامية المطمب الثالث :

يمكف أف يككف لصناعة اليندسة المالية الإسلبمية عدة مداخؿ، ك ىي تتعدد تبعان لمطرؽ الممكف 

طرؼ المؤسسات المالية الإسلبمية في إقامة ىذه الصناعة...لكنيا في الغالب الأعـ استخداميا مف 

 : لا تخرج عف إحدل المقاربتيف التاليتيف

 الفرع الأوؿ : المحاكاة

الذم يعني أف يتـ سػمفان تحديػد النتيجػة المطمكبػة مػف منػتج الصػناعة الماليػة الإسػلبمية، كىػي عػادة ك 

 لمنتج التقميدم.النتيجة نفسيا التي يحققيا ا

بغض النظر عف الحكـ الشرعي ليذه المنتجات حيث تثير الكثير مف الجػدؿ فػإف المنيجيػة التػي ك   

ك إذا كػاف مػػف أبػرز مزاياىػػا السػػيكلة  قميػد لممنتجػػات الماليػة التقميديػػةتتبعيػا قائمػػة عمػى المحاكػػاة كالت

د كالكقت في البحػث كالتطػكير، بػؿ كالسرعة في تطكير المنتجات، إذ أنيا لا تتطمب الكثير مف الجي

 مجرد متابعة المنتجات الرائجة في السكؽ كتقميدىا مف خلبؿ تكسيط السمع، فإف سمبياتيا كثيرة منيا

 تيا كلا قيمة اقتصادية مف كرائيا أف تصبح الضكابط الشرعية مجرد قيكد شكمية لا حقيقة تح

كيجعؿ التمكيػؿ الإسػلبمي محػؿ شػؾ ىذا ما يضعؼ قناعة العملبء بالمنتجات الإسلبمية، ك 

كريبة، بؿ ك تصبح تمؾ الضكابط عبئان كعائقان أماـ المؤسسات الماليػة، إذ ىػي لا تحقػؽ أم 

ػػؿ المؤسسػػات بػػؿ مجػػرد تكمفػػة إضػػافية ك  قيمػػة مضػػافة مػػف الطبيعػػي فػػي ىػػذه الحالػػة أف تحمِّ

ي النيايػة أكثػر كمفػة المالية ىػذه التكمفػة عمػى العميػؿ، لتكػكف المنتجػات الإسػلبمية المقمػدة فػ

 مف المنتجات التقميدية، مع أنيا تحقؽ في النياية النتيجة نفسيا.
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 حيث إف المنتجات التقميدية تناسب الصناعة التقميدية كتحػاكؿ معالجػة مشػكلبتيا كأمراضػيا 

فػػإف محاكػػاة ىػػذه المنتجػػات تسػػتمزـ التعػػرض لػػنفس المشػػكلبت، كىػػذا بػػدكره يسػػتمزـ محاكػػاة 

تجػػات التقميديػػة بحيػػث تصػػبح الصػػناعة الماليػػة الإسػػلبمية فػػي النيايػػة تعػػاني المزيػػد مػػف المن

 مف نفس الأمراض كالأزمات التي تعاني منيا الصناعة المالية التقميدية.

  أم منػػػتج لصػػػناعة اليندسػػػة الماليػػػة التقميديػػػة ىػػػك جػػػزء مػػػف منظكمػػػة متكاممػػػة مػػػف الأدكات

 قميػد جػكىر ىػذه المنظكمػة كأساسػيااكلػة تفمح، كالمنتجات القائمة عمػى فمسػفة كرؤيػة محػددة

كىك ما يجعؿ الصناعة  اة سائر أدكات المنظكمة كعناصرىايجر الصناعة الإسلبمية لمحاك

الماليػػػة الإسػػػلبمية ميػػػددة بػػػأف تفقػػػد شخصػػػيتيا كتصػػػبح تابعػػػة بالجممػػػة لمصػػػناعة التقميديػػػة، 

ا إلػى يدية ستنتقؿ بػدكرىكبذلؾ فإف كؿ الأمراض كالمشكلبت التي تعاني منيا الصناعة التقم

فبػػػدلان مػػػف أف يكػػػكف التمكيػػػؿ الإسػػػلبمي ىػػػك الحػػػؿ لممشػػػكلبت  الصػػػناعة الماليػػػة الإسػػػلبمية

يصػػػػبح للؤسػػػػؼ مجػػػػرد صػػػػدل كانعكػػػػاس ليػػػػذه  ية التػػػػي يعػػػػاني منيػػػػا العػػػػالـ اليػػػػكـالاقتصػػػػاد

 المشكلبت.

يػػر مناسػبة لمتمكيػػؿ مػا سػبؽ لا يعنػػي أف جميػع المنتجػػات التػي تقػػدميا الصػناعة الماليػػة التقميديػة غك 

كلكػػف يجػػب التمييػػز بػػيف اقتبػػاس مػػا ، ى كجػػدىا فيػػك أحػػؽ بيػػاة المػػؤمف أنٌػػالإسػػلبمي، فالحكمػػة ضػػال

يػػػتلبءـ مػػػع فمسػػػفة التمكيػػػؿ الإسػػػلبمي كمبادئػػػو، كبػػػيف محاكػػػاة الأسػػػاس الػػػذم تقػػػكـ عميػػػو المنظكمػػػة 

 التقميدية.

 الثاني: الأصالة و الابتكار الفرع

المػػػدخؿ الثػػػاني لتطػػػكير المنتجػػػات الماليػػػة الإسػػػلبمية ىػػػك البحػػػث عػػػف الاحتياجػػػات الفعميػػػة لمعمػػػلبء 

كالعمؿ عمى تصميـ المنتجات المناسبة ليا، شرط أف تككف متكافقة ك مبادئ الشرع الإسلبمي. كىذا 

لفنيػػػة المػػػنيج يتطمػػػب دراسػػػة مسػػػتمرة لاحتياجػػػات العمػػػلبء كالعمػػػؿ عمػػػى تطػػػكير الأسػػػاليب التقنيػػػة كا
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اللبزمة ليا، ك ذلؾ لضماف الكفاءة الاقتصادية لممنتجات الماليػة، كمػا يتطمػب كضػع أسػس كاضػحة 

أكثػر كمفػة  ك لا ريػب أف ىػذا المػنيج مة عػف الصػناعة الماليػة التقميديػةلصناعة ماليػة إسػلبمية مسػتق

ان تكػػكف مرتفعػػة فػػي لكنػػو فػػي المقابػػؿ أكثػػر جػػدكل كأكثػػر إنتاجيػػة )التكمفػػة غالبػػ مػػف التقميػػد كالمحاكػػاة

ك مف جية ثانية فإف ىذا المنيج يحافظ عمػى  ، ىذا مف جية بداية التطبيؽ، ثـ بعد ذلؾ تنخفض(،

أصػػػالة المؤسسػػػات الماليػػػة الإسػػػلبمية، كمػػػا يسػػػمح ليػػػا بالاسػػػتفادة مػػػف منتجػػػات الصػػػناعة الماليػػػة 

اسػػتكماؿ المنظكمػػة  التقميديػػة مػػا دامػػت تفػػي بمتطمبػػات المصػػداقية الشػػرعية، كمػػا يسػػاعد ذلػػؾ عمػػى

 المعرفية لمصناعة المالية الإسلبمية.

كلضػػػػماف نجػػػػاح ىػػػػذيف المنيجػػػػيف فػػػػي تطػػػػكير منتجػػػػات الصػػػػناعة الماليػػػػة الإسػػػػلبمية ينبغػػػػي 

الإجتياد في تقكية كسلبمة البنية التحتيػة ليػا، مػف خػلبؿ العمػؿ عمػى تنفيػذ عػدد مػف المشػاريع التػي 

لية الإسلبمية بشػكؿ عػاـ، منيػا تأسػيس مراكػز مختمفػة داخػؿ تعكد بالنفع كالفائدة عمى المنتجات الما

المجمػػس العػػاـ لمبنػػكؾ كالمؤسسػػات الماليػػة الإسػػلبمية، كمػػف ىػػذه المراكػػز: مركػػز الرصػػد كالتكاصػػؿ 

كمركز اعتماد التدريب المالي الإسلبمي، كمركز المنتجات (المالي الإسلبمي )مع العملبء كالجميكر

ة الشػرعية لتكػكف عمكمات كالدراسات المالية، بالإضافة إلى تأسػيس الييئػالمالية الإسلبمية كمركز الم

كسيساىـ ذلؾ في نمك ىذه الصناعة المالية الإسػلبمية مػف خػلبؿ تشػجيع خػدمات  ، المرجعية العميا

البحكث كالتطكير كتسجيؿ المنتجات كضماف جكدتيا الفنية كالشرعية كحمايتيا كالحفاظ عمى سلبمة 

 جانػػب التعريػػؼ بخػػدمات ىػػذه الصػػناعةإلػػى  عمػػى الصػػعيديف النظػػرم كالتطبيقػػي منيجيػػا كمسػػيرتيا

 كنشر المفاىيـ كالقكاعد كالأحكاـ كالمعمكمات المتعمقة بيا.
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 خلاصة /

قتصاد الإسلبمي القائمة عمى الارتباط بيف الاقتصاد العيني كنظيره النقدم لا إف القكؿ بسمة الا

الإسلبمي مف المخاطر ، بؿ إنيا تتأكد كمما كانت ىذه المصارؼ يعني خمك التمكيؿ المصرفي 

أكثر تكطينا كمكانة بالاقتصاد الكمي كييدد استقرار النظاـ المصرفي كيجازؼ بسمعة الصيرفة 

يجاد كسائؿ شرعية  الإسلبمية ، كمنو فإف مف الحكمة التركيز عمى مخاطر الصيرفة الإسلبمية كا 

كجدت المنتجات المالية الإسلبمية لتبرز كؿ مف العقكد كالصككؾ لمتخفيؼ مف كطأتيا ، فميذا أ

 المالية الإسلبمية .

كتمثؿ المنتجات المالية الإسلبمية مشتقات مالية عف عقكد شرعية أك أصكؿ أك سمع أك خدمات    

فيي بذلؾ أدكات مالية يمكف تداكليا بالسكؽ المالي كما في ذلؾ مف تكفير لمسيكلة ، كزيادة عمى 

تسمح المنتجات المالية الإسلبمية لممصارؼ الإسلبمية بإدارة السيكلة الفائضة لدييا مما ذا ى

كما تتيح الصككؾ المالية الفرصة أماـ البنكؾ المركزية لاستخداميا ، يساعدىا في تحسيف ربحيتيا 

لتحتية في كأدكات في إطار السياسة النقدية كما تمبي احتياجات الدكلة في تمكيؿ مشاريع البنية ا

 الإطار التنمكم بدلا مف الاعتماد عمى سندات الخزينة كالديف العاـ .

كنظرا ليذه الأىمية فمف الكاجب عمى المصارؼ الاعتماد عمى شركات الأنظمة الآلية لإدخاؿ    

كعمميات التصفية  الأرباحمنتجات المصرؼ الإسلبمي كأسمكب احتساب تكافؽ كتطكير أنظمة 

أنو يجب تكفير إدارة مستقمة بالمصرؼ تعمؿ عمى تقديـ منتىج مكاؼو لمشركط ، كما كالتخارج 

الشرعية كالقانكنية كمتابعة تنفيذ العميؿ كالتزامو بشركطو بالإضافة إلى تذليؿ العقبات التي تكاجيو 

 قبؿ كأثناء سير المشركع ، كمف الأفضؿ أف تعمؿ ىذه الإدارة مكازاةن مع إدارة الرقابة الشرعية ككف

ىذا يمنع التفريط في مراقبة المشركع أك الإفراط فييا لدرجة إرباؾ سيره ، فنجاح مشركع مربح كنافع 

 لعميؿ كفي كمؤتمف يعد مكسبان لممصرؼ .



 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الرابع :
الصيرفة الإسلامية 

 بدولة السودان
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 الفصؿ الرابع :
 الصيرفة الإسلامية بدولة السوداف

   تمييد / 

تجنٌبان لممغالطات المالية التي قد تنشأ مف ازدكاجية النظاـ المالي الإسلبمي التقميدم فقد لجأ    
النظاـ المالي بالسكداف اتسـ الطالب إلى دراسة حالة السكداف المتميزة عف باقي الدكؿ العربية حيث 

خلبؿ العقديف الماضييف بالأسممة الكاممة في ظؿ اقتصاد ميزتو التقمبات الييكمية مف إيجابية إلى 
سمبية لاسيما فيما يخص دخكؿ صادرات النفط في بنكد الناتج المحمي الإجمالي مع نياية 

لزمف نتيجة أزمة انفصاؿ تسعينيات القرف العشريف ثـ خركج جزء ىاـ منيا بعد حكالي عقد مف ا
 الجنكب .

كرغـ أف النظاـ المصرفي بالسكداف اعتمد الأسممة الكاممة منذ بداية التسعينيات إلا أنو شيد في    
اعتماد الازدكاجية في الصيرفة " بالشماؿ إسلبمية كبالجنكب تقميدية " نتيجة  2011-2005الفترة 

لشركط اتفاقية السلبـ بيف الشماؿ كالجنكب التي لـ تمبث أف أسفرت عف الانفصاؿ لتستأثر 
الصيرفة الإسلبمية بدكلة السكداف ، حيث لـ تكف لمصيرفة التقميدية الأثر الياـ عمى الاقتصاد 

الأسممة بداية التسعينيات مقابؿ ىيمنة الصيرفة الإسلبمية التي ستقتصر الدراسة السكداني منذ 
 عمييا .

حيث سيتناكؿ ىذا الفصؿ في مبحثو الأكؿ عرضان لمراحؿ أسممة النظاـ المالي بالسكداف ككذا    

أما أىـ المؤسسات المالية المصرفية كغير المصرفية المككنة لمنظاـ المالي الإسلبمي بالسكداف ، 

المبحث الثاني فيتطرؽ إلى دراسة الأداء المصرفي بالسكداف انطلبقا مف مؤشرات الكدائع 

كالمكجكدات المصرفية ، فيما يتناكؿ المبحث الثالث حجـ التمكيؿ المصرفي ككذا تقسيمو حسب 

القطاعات الاقتصادية كحسب الصيغ الإسلبمية كىذا في ظؿ المخاطر الاقتصادية بالإضافة إلى 

التمكيؿ المصرفي المقدـ لمقطاع الخاص ، كأخيرا يتناكؿ المبحث الرابع الأداء المصرفي بيف  حجـ

 المقاربة الشرعية كالتحديات الاقتصادية .

 



176 

 

 أسممتوالأوؿ : بنية النظاـ المصرفي السوداني ومراحؿ  المبحث

عدا مصرؼ فيصؿ ان لمنمط التقميدم ماظؿ النظاـ المصرفي في السكداف بصكرة عامة يعمؿ كفق   

بدأ التحكؿ مف النظاـ  1981، كفي سنة  1977الإسلبمي السكداني كالمسجؿ في أكت عاـ 

التقميدم الربكم إلى النظاـ الإسلبمي بصدكر قرار جميكرم منع المصارؼ المتخصصة مف 

استخداـ الفكائد في عممياتيا كاستبداليا بالأدكات الإسلبمية كالمشاركة كالمرابحة كالمضاربة كفي 

السكدانية تعمؿ عمى بدأت السمطة  1983كبداية سنة  1982الفترة المتراكحة بيف نياية سنة 

، كف الجنائي الإسلبميأسممة القكانيف بشكؿ عاـ فصدر كؿ مف : القانكف المدني الإسلبمي ، كالقان

كقانكف الإجراءات الإسلبمية ، كحرمت ىذه القكانيف كميا العمؿ بالربا كمنعت الحكـ بو لصالح 

س المصارؼ الإسلبمية كاف المرابيف فرادل أك مؤسسات لتشيد الساحة المصرفية تكسعا في تأسي

آخرىا بنؾ الشماؿ الإسلبمي ، كما تـ إصدار السياسات التمكيمية مف بنؾ السكداف سنكيا كالتي 

ىدفت آنذاؾ إلى تشجيع كؿ مف الصادرات ، رأس الماؿ العامؿ كالتمكيؿ للؤغراض التنمكية كالحد 

لقانكني لمتحكـ في إدارة السيكلة ، مف تمكيؿ الكاردات ، كما تـ استخداـ نسبة الاحتياطي النقدم ا

كالمانع لمتعامؿ بالربا  1983كفي ذات السياؽ فإف التنفيذ الفكرم لقانكف الإجراءات المدنية لسنة 

أك الحكـ لصالح المرابيف جعؿ مف أسممة النظاـ المصرفي عمى غير مركنة أك سلبسة كما كانت 

لبح الاقتصادم الشامؿ كلذلؾ لـ تحدث نتائج جزئية كغير مترابطة كلـ تتـ في إطار برنامج للئص

إيجابية كبيرة ، سيما كأنيا كضعت العديد مف المصارؼ في حرج تجاه التزاماتيا كىك ما كاد 

 يعصؼ باستقرار النظاـ المصرفي ككؿ .
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 ظاـ المصرفي السوداني نالأوؿ : أسممة ال المطمب

كما أسمفنا فإف جيكد أسممة الجياز المصرفي قد أصابيا شيء مف الفتكر كبطء السير ، بؿ    

كصؼ بعضيـ أف أسممة النظاـ المصرفي في السكداف إبٌاف الحقبة المذككرة أعلبه شابيا ما يشبو 

التعطيؿ كيبدك ذلؾ في إدخاؿ نظاـ شبيو بالنظاـ الربكم حسب رؤية بعضيـ لو كيتمثؿ في نظاـ 

، حيث استغمت بعض المصارؼ ىذا النظاـ لمرجكع إلى ممارسة نظاـ سعر  *العائد التعكيضي

 .الفائدة في بعض معاملبتيا 

 النظاـ المصرفيلأسممة الأوؿ : السند السياسي الفرع 

لقد استمر ىذا الحاؿ إلى قياـ ثكرة الإنقاذ الكطني كالتي أعمنت انحيازىا لمشريعة الإسلبمية في    

كؿ مناحي الحياة الاقتصادية كالسياسية كالاجتماعية ، ىذا كقد تركز عمؿ ثكرة الإنقاذ الكطني في 

محاكره تعديؿ  كمف أىـ 1993إلى  1990بداياتيا عمى برنامجيا للئنقاذ الاقتصادم لمفترة مف 

السياسات لتراعي مقتضيات التنمية كالإنتاج مع التشدد في تطبيؽ الإجراءات التي تحد مف زيادة 

الكتمة النقدية لدكاع غير إنتاجية ككذا تعميؽ أسممة النظاـ المصرفي التجارم كالبنؾ المركزم 

ليذا القطاع بما يحقؽ كالبنكؾ المتخصصة كشركات التأميف كتعديؿ القكانيف كالسياسات المنظمة 

 .1 ذلؾ 

الذم يقضي بعدـ تعامؿ  69كزير المالية القرار الكزارم رقـ  أصدر 1990أكت  14كفي    

الدكلة بنظاـ الفائدة في معاملبتيا كافة ، في السمفيات المقدمة للؤفراد كفي إقراض المؤسسات 
                                                           

العائد التعكيضي ىك عبارة عف عائد نقدم يستفيده الدائف لمقابمة الزيادة في معدؿ التضخـ كالارتفاع العاـ  *
 . للؤسعار

_ مختار سعيد بدرم كآخركف ، الرقابة والإشارؼ المصرفي في إطار الأسممة المصرفية : الفترة 1978 – 1
2004 ، بنؾ السكداف المركزم ، سنة 2006 ، ص ص 157 – 159 . .تاريخ الإطلبع :: 13 / 06 / 2013 

          ، http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/Supervisionbook_02.pdf  
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، كذلؾ شمؿ إلخ مكاؿ العامة .... كالسندات الحككمية ، كالاستدانة مف النظاـ المصرفي كتثمير الأ

كالعقارم كالصناعي في كافة القرار المصارؼ الحككمية المتخصصة : كالمصرؼ الزراعي 

 . 1معاملبتيا 

ضمف الإسلبمية صدر قانكف تنظيـ العمؿ المصرفي كفؽ أحكاـ الشريعة  1991كفي نكفمبر    

القانكف البنؾ المركزم تنظيـ المعاملبت ىذا ، كقد خكؿ  الكمي نيج الدكلة لأسممة الاقتصاد

 . 2المصرفية عمى الأساس السابؽ

صدرت لائحة الجزاءات الإدارية كالمالية لممخالفات المصرفية كتـ إنشاء  1992عاـ كفي    

بمكجب القرار  1992الييئة العميا لمرقابة الشرعية لمجياز المصرفي كالمؤسسات المالية في مارس 

كتضطمع الييئة بمياـ إسلبـ الجياز المصرفي كفي  1992مارس  02الصادر بتاريخ  184رقـ 

مقدمتيا إصدار الفتاكل الشرعية كالمنشكرات كالفصؿ في قضايا النزاع ذات الطبيعة المصرفية 

كتدريب العامميف بالجياز المصرفي لاستيعاب الصيغ الإسلبمية كالجكانب الفقيية كالشرعية في 

كتجدر الإشارة إلى أف عدة ىيئات رقابة شرعية تكجد بالبنكؾ مصرفية الإسلبمية المعاملبت ال

 . 3الإسلبمية لتصريؼ مياميا 

كبالإضافة إلى تعميؽ إسلبـ الجياز المصرفي كتمكيؿ القطاعات كالأنشطة ذات الأكلكية    

افظ التمكيمية المحتضمنت الفترة الملبمح الرئيسية التالية : تشجيع المصارؼ كحثيا عمى قياـ 

دارة السيكلة عف طريؽ  كاستحداث نكافذ بنؾ السكداف لمتمكيؿ المباشر كتمكيؿ العجز السيكلي، كا 

                                                           

 – 1981آليات تطبيؽ نظاـ نقدي إسلامي في دوؿ إسلامية مختارة لممدة عمار مجيد كاضـ الكدام ،  -1
 . 151، ص  مرجع سابؽ،  2006

 . 144، مرجع سابؽ ، ص  علاقة البنوؾ الإسلامية بالبنوؾ المركزيةسميماف ناصر ،  -2

المركزي الإسلامي بيف التبعية والاستقلالية البنؾ تاج الديف إبراىيـ حامد كمحمد عثماف أحمد محمد خير ،  -3
/   07/  06، تاريخ الاطلبع :  42، ص  2009كداف المركزم ، سنة ، بنؾ الس بالإشارة لتجربة بنؾ السوداف

2013  ،iles/issue_12.pdfhttp://www.cbos.gov.sd/sites/default/f                                                   ،  .

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_12.pdf
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كبناء سكؽ لمنقد   )شيادات شيامة كشمـمثؿ  (استحداث أدكات إسلبمية بديمة لمنظاـ الربكم 

إجراءات الصادر كالكارد كتحديد سعر الصرؼ كفقان لآلية السكؽ كتفعيؿ الدكر الأجنبي ، كتبسيط 

الرقابي كالإشرافي عف طريؽ إنشاء إدارتيف لمرقابة المباشرة كغير المباشرة ، كقياـ المؤسسات 

المساعدة لمجياز المصرفي مثؿ سكؽ الخرطكـ للؤكراؽ المالية كصندكؽ ضماف الكدائع ، كتنفيذ 

عادة  (لإصلبح الجياز المصرفي   برامج متعددة تكفيؽ الأكضاع كالسياسة المصرفية الشاممة كا 

 . 1 )ىيكمة الجياز المصرفي 

 الفرع الثاني : إصلاح الجياز المصرفي في ظؿ الأسممة الكاممة

إف أسممة النظاـ المصرفي السكداني جاءت في سياؽ إصلبح الجياز المصرفي ، كقد سبؽ    

المنظـ لمعلبقة الرقابية بيف بنؾ السكداف  1991التطرؽ إلى قانكف تنظيـ العمؿ المصرفي لسنة 

سنة إكماؿ أسممة النظاـ المصرفي ، ىذا كقد تمت  1991/1992كالمؤسسات المالية فكانت سنة 

باستيفاء العائد  المعاملبت التي تمت بصيغة العائد التعكيضي أك أم صيغة ربكية أخرل معالجة

التعكيضي   أك أم فائدة ربكية أخرل عمى كجو الإلزاـ ، كتحكؿ فكائد البنكؾ المممككة لمدكلة 

لصندكؽ التكافؿ كتكصى البنكؾ الخاصة بتكجيو ىذه الأمكاؿ إلى كجكه البر ، عمما أف الفائدة 

عنية في معاملبت العائد التعكيضي كما في حكمو ىي الفائدة عف السنة المالية الجارية دكف الم

 .2النظر في الأصؿ الذم حسبت عميو الفائدة 

                                                           

توثيؽ تجربة السوداف في مجاؿ المصارؼ والمؤسسات المالية مخطط إدارة السياسة النقدية كالتمكيمية ،  -1
                       2013/  07/  30، تاريخ الاطلبع :  59، ص  2006بنؾ السكداف المركزم ، سنة   ،الإسلامية

 ،http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/Monetary%20Policy.pdf . 

 – 1978ترة الرقابة والإشارؼ المصرفي في إطار الأسممة المصرفية : الفمختار سعيد بدرم كآخركف ،  -2
 . 164مرجع سابؽ ، ص  ، 2004

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/Monetary%20Policy.pdf
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مشركع تكفيؽ  1994كفي مجاؿ الإصلبحات الإدارية كالمالية أصدر بنؾ السكداف سنة     

دارية كاستيدؼ المشركع تكفيؽ الأكضاع لممصارؼ السكدانية بيدؼ إجراء إصلبحات مالية ك  ا 

أكضاع المصارؼ مع المتطمبات الدكلية لكفاية رأس الماؿ ، كقد تبنى بنؾ السكداف سياسات 

تشجيع الانتشار المصرفي لفركع البنكؾ التجارية بكافة كلايات البلبد مما أدل إلى تكسع كبير 

تمكيؿ القطاعات ذات الأكلكية كانتشار جغرافي لفركع المصارؼ كما كجو المصارؼ بالتركيز عمى 

   . 1كعمى رأسيا القطاع الزراعي

صلبح الجياز المصرفي     كبالإضافة إلى ىذه الجيكد تبنى بنؾ السكداف برنامج إعادة ىيكمة كا 

قكية ذات  مصرفيةككاف اليدؼ الأساسي منو ىك خمؽ كيانات  2002إلى سنة  1999مف سنة 

مراكز مالية كبيرة كقد ترؾ الخيار لممصارؼ العاممة في البلبد لتتبنى أحد الخيارات الكاردة في 

البرنامج كالتي مف أىميا الدمج المصرفي عمى شكؿ مجمكعات أك زيادة الحد الأدنى مف رأس 

حؿ : المرحمة الماؿ المدفكع إلى ثلبثة ملبيير دينار سكداني عمى الأقؿ لكؿ مصرؼ عبر ثلبث مرا

كالمرحمة الثانية إلى مميارم دينار عمى  2000الأكلى إلى مميار دينار عمى الأقؿ بنياية سنة 

، أما المرحمة الثالثة فإلى ثلبثة ملبيير دينار عمى الأقؿ بنياية سنة 2001الأقؿ بنياية سنة 

أم أف عمى البنكؾ التي تتبنى ىذا الخيار الكفاء بمتطمبات رأس الماؿ المطمكب في أك قبؿ  2002

 . 2نياية البرنامج حيث أف كؿ البنكؾ العاممة بالبلبد تبنت خيار زيادة رأس الماؿ دكف خيار الدمج 

                                                           

تقييـ محاولات إصلاح الجياز المصرفي ودوره في تمويؿ التنمية ، الإدارة العامة صابر محمد حسف ،  -1
/  08/  03، تاريخ الاطلبع :  24ص  ، 2004، يكنيك  03، بنؾ السكداف ، الإصدار رقـ لمبحوث والإحصاء

2013                                ، 
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_3.pdf . 

صلاح الجياز المصرفي السوداني طارؽ مجذكب إبراىيـ ،  -2 ، كحدة إعادة قراءة في مشروع إعادة ىيكمة وا 
صلبح الجياز المصرفي ، بنؾ                                            2013/  08/   03، تاريخ الاطلبع :  03 – 02السكداف ، ص ص ىيكمة كا 

 ،http://www.cbos.gov.sd/default/files/tarig.pdf . 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_3.pdf
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_3.pdf
http://www.cbos.gov.sd/default/files/tarig.pdf
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 المطمب الثاني : ىيكمية القطاع المصرفي بالسوداف

المصرفي بالسكداف الجياز المصرفي ) بنؾ السكداف كالمصارؼ الإسلبمية (  القطاعيشمؿ     

فرعا بنياية عاـ  17كالمؤسسات المالية المصرفية ، كارتفع عدد فركع بنؾ السكداف المركزم إلى 

مصرفا تجاريا كالباقي  32مصرفا منيا  37كبمغ عدد المصارؼ العاممة في السكداف  2014

 مصارؼ متخصصة 

 وؿ : ىيكؿ الجياز المصرفي بالسوداف الفرع الأ 

بمغ عدد المصارؼ المتخصصة العاممة بالسكداف خمسة مصارؼ ، ثلبثة منيا حككمية كاثناف    

برأسماؿ مشترؾ بيف القطاع المحمي ) حككمي أك خاص ( كالقطاع الأجنبي ، فيما بمغ عدد 

بعة أجنبية كالباقي برأسماؿ المصارؼ التجارية اثنيف كثلبثيف مصرفا ، كاحد منيا حككمي كس

 1مصرفا  37ما مجمكعو  2014مشترؾ ، كعمى ىذا فإف المصارؼ العاممة بالسكداف بمغت سنة 

 ، كالجدكؿ المكالي يبرز التكزيع الجغرافي لمجياز المصرفي بالسكداف .

  

                                                           

                      2015/  06/  23،  53ص ، تاريخ الاطلبع :  2014كالخمسكف لبنؾ السكداف لسنة  الرابعالتقرير السنكم  -1
، http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/anual_report_2014_arabic.pdf . 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/anual_report_2014_arabic.pdf
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 2014سنة ل: التوزيع الجغرافي لمجياز المصرفي بالسوداف  2الجدوؿ رقـ 

السودان بنك  الولايات

 المركزي

المصارف 

 المتخصصة

 المجموع المصارف التجارية

 الأجنبية المشتركة الوطنية

 260 18 201 9 32 1 ولاية الخرطوم

الولايات الوسطى ) سنار ، الجزيرة ، 
 النيل الأزرق والنيل الأبيض (

4 48 9 69 0 126 

الولايات الشرقية ) القضارف ، كسلا 
 والبحر الأحمر (

3 21 3 54 0 78 

 67 0 32 2 33 2 الولايات الشمالية )الشمالية ونهر النيل(

ولايات كردفان ) شمال ، جنوب  
 كردفان ( 

2 23 7 33 0 63 

ولايات دارفور ) شمال ، جنوب وغرب 
 دار فور (

5 24 3 29 0 56 

 650 18 418 33 181 17 المجموع

 . 196ص  مرجع سابؽ ، ، 2014والخمسوف لسنة  الرابعالمصدر : تقرير بنؾ السوداف 

فإف كالمصارؼ المتخصصة يظير مف الجدكؿ أعلبه أنو كباستثناء فركع بنؾ السكداف المركزم    

شيدت اختلبلا في تكزيع فركعيا مركزة عمى التمركز في كلاية الخرطكـ كالكلايات  بقية المصارؼ

شتركة المتكاجدة بالخرطكـ حدكد النصؼ منيا الكسطى حيث قاربت نسبة المصارؼ التجارية الم

فيما لـ يتكاجد أم فرع لبنؾ أجنبي خارجيا ، مما يككف الأثر السمبي عمى درجة العمؽ المصرفي 

 كعمى مكارد المصارؼ كأدائيا التمكيمي بشكؿ عاـ .
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 الفرع الثاني :  المؤسسات التابعة لمجياز المصرفي

يتككف القطاع المصرفي بالسكداف زيادة عمى البنؾ المركزم كالمصارؼ الإسلبمية مجمكعة مف    

المؤسسات التي تعتبر تابعة لمجياز المصرفي بحسب التقارير السنكية لبنؾ السكداف ، كتشمؿ كلب 

مف: صناديؽ التمكيؿ الاجتماعي ، ككالة الاستعلبـ كالتصنيؼ الائتماني ، شركة الخدمات 

 لمصرفية الإلكتركنية المحدكدة ) شامخ ( . ا

 أولا : وكالة الاستعلاـ والتصنيؼ الائتماني 

كباشرت عمميا تحت إشراؼ بنؾ السكداف كتعتبر  2011أنشئت بقانكف خاص صدر في عاـ    

أكؿ ككالة مرخص ليا بالعمؿ في مجاؿ الاستعلبـ كالتصنيؼ الائتماني ، كيتمثؿ دكرىا في تكفير 

ائتمانية دقيقة كمكثكؽ بيا تساعد متخذم القرار في المصارؼ كالمؤسسات المالية ،  معمكمات

جراء التصنيؼ الائتماني عف طريؽ قياس مدل قدرة العميؿ عمى الكفاء بالتزاماتو تجاه الجيات  كا 

الممكلة لو بتطبيؽ الأسس كالمعايير العالمية المستخدمة في التصنيؼ بالإضافة إلى تبادؿ 

 :  1 2012ت كالبيانات مع الككالات الإقميمية كالدكلية المماثمة ، ىذا كقد تـ في سنة المعمكما

   إطلبؽ النظاـ الإلكتركني كالتشغيؿ الحي لمنظاـ . 

   كالذم يمكٌف  2012الجديد الخاص بالترميز كالاستعلبـ منذ يكنيك العمؿ بالنظاـ الإلكتركني

افة إلى عرض عدد مف عمميات ء ، بالإضمف إجراء الاستعلبـ عف كافة أنكاع العملب

 أك الاستعلبمات التي تتـ عف العملبء في تقارير خاصة بذلؾ . البحث

                                                           

                                 2013،  08،  08، تاريخ الاطلبع :  70، ص  2012لبنؾ السكداف لعاـ  الثاني كالخمسكف التقرير السنكم -1
 ،http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/annual_report_2012_0.pdf.pdf . 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/annual_report_2012_0.pdf.pdf
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   إضافة جميع المعمكمات الخاصة بإجراء عممية التصنيؼ الائتماني في استمارات البيانات

 المختمفة .

   الاستمرار في بناء قاعدة البيانات لكافة عملبء الجياز المصرفي بإدراج المعمكمات الحالية

 كالتاريخية لقاعدة البيانات في عمميات التصنيؼ الائتماني .

كفي ىذا الإطار أتاحت الككالة تقديـ خدمة التقرير الائتماني لكافة المصارؼ كمؤسسات    

كما كاصمت الككالة جيدىا في إكماؿ بيانات العملبء الناقصة  التمكيؿ الأصغر كمؤسستي إجارة ،

لى زيادة العملبء المسجميف بقاعدة بيانات الككالة لتصؿ إلى أكثر مف نصؼ مميكف عميؿ بنياية  كا 

صدار نحك  2014عاـ   . 1 2014تقرير ائتماني خلبؿ العاـ  304299كا 

  )شامخ  (ة ثانيا : شركة الخدمات المصرفية الإلكترونية المحدود

كشركة مساىمة خاصة بيف بنؾ  2000كباشرت نشاطيا في مايك  1999تـ إنشاءىا عاـ    

السكداف المركزم كالشركة السكدانية للبتصالات كاتحاد المصارؼ السكدانية ، كلمشركة إسيامات 

ـ الدفع كبيرة في دفع عجمة التقنية المصرفية بالبلبد مف خلبؿ الدكر الذم تقكـ بو في تطكير نظ

الإلكتركنية الخارجية سكيفت كالمقاصة الإلكتركنية التي تكفر خدمة الربط بيف المصارؼ السكدانية 

كالبنؾ المركزم ، بالإضافة إلى الدفعيات الإلكتركنية مف خلبؿ البطاقة المصرفية مما ساعد في 

سنة  2305465جذب العممة إلى داخؿ الجياز المصرفي ، كقد بمغ عدد البطاقات المصرفية 

بينما بمغ عدد المعاملبت الخارجية  708كعدد نقاط البيع  970كعدد الصرافات الآلية  2014
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 )محكؿ القيكد القكمية  (مميكف جنيو ككذا عدد المعاملبت بالبطاقة المصرفية  17.8258541

 . 1مميكف جنيو  17.8

 ثالثا : مؤسسات التمويؿ الأصغر

تسييؿ مالي ممنكح لمفقير النشط اقتصاديا أك لمجمكعة مف التمكيؿ الأصغر يقصد بو كؿ    

 الفقراء النشطيف اقتصاديا كذلؾ لمساعدتيـ في أم مف الآتي :

  إنشاء أك تطكير نشاط إنتاجي أك خدمات خاصة بيـ بقصد تشجيع اندماجيـ في

 النشاط الاقتصادم .

  الضركرية مثؿ اقتناء أك بناء أك إصلبح سكف خاص بيـ أك تزكيدىـ بالخدمات

 الكيرباء كالماء .

 . الدخكؿ في أم نشاط اقتصادم لتكليد الدخؿ أك تكفير فرص عمؿ 

كيكضح الجدكؿ المكالي البرنامج التجريبي لمتمكيؿ الأصغر ببنؾ السكداف المركزم كالمصارؼ    

 التجارية

 

 

 

 

 

                                                           

 . 71، ص  مرجع سابؽ،  2014الرابع كالخمسكف لبنؾ السكداف لعاـ التقرير السنكم  -1



186 

 

المركزي والمصارؼ : موقؼ البرنامج التجريبي لمتمويؿ الأصغر ببنؾ السوداف  3الجدوؿ رقـ 

  2014 – 2013بنياية عامي 

 %التغير 2014 2013 المصدر 

 (1252) 35155 40005 التمويل من بنك السودان المركزي

 3453 170256 1268 التمويل من المصارف 

 8055 11080454 6140000 العدد التراكمي للمستفدين

 . 68، مرجع سابؽ ، ص  2014السوداف لسنة التقرير السنوي الرابع والخمسوف لبنؾ المصدر: 

نلبحظ مف الجدكؿ انخفاض حجـ التمكيؿ بالجممة الذم قدمو بنؾ السكداف المركزم لممصارؼ    

مميكف جنيو  351.5إلى  2013مميكف جنيو بنياية عاـ  400.5كمؤسسات التمكيؿ الأصغر مف 

الممنكح مف مصارؼ كمؤسسات التمكيؿ % ، بينما ارتفع التمكيؿ 12.2بمعدؿ  2014بنياية عاـ 

مميكف جنيو بنياية عاـ  18268الأصغر بالتجزئة لممستفديف عبر البرنامج التجريبي مف مبمغ 

% ، ككذلؾ ارتفع العدد 34.3بمعدؿ  2014مميكف جنيو بنياية عاـ  18702.6إلى  2013

 11088454إلى  2013بنياية عاـ  6148000التراكمي لممستفيديف مف التمكيؿ الأصغر مف 

 % .80.5بمعدؿ  2014بنياية عاـ 
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 المطمب الثالث : المؤسسات المالية غير المصرفية

ىي مجمكعة مف المؤسسات المالية التي ليست تابعة لمجياز المصرفي بحسب التقارير السنكية    

خدمات شركات الصرافة كالتحاكيؿ المالية ، شركة السكداف لمكتشمؿ كلب مف :  لبنؾ السكداف

شركات التمكيؿ التنمكم ، صندكؽ ضماف  ديكاف الزكاة ،المالية المحدكدة ، شركات التأميف ، 

الكدائع المصرفية ، سكؽ الخرطكـ للؤكراؽ المالية ، الككالة الكطنية لتأميف كتمكيؿ الصادرات ، 

 . شركة تركيج للبستثمار المالي

 والتحاويؿ الماليةالفرع الأوؿ : شركات الصرافة 

تـ تأسيس شركات الصرافة كالتحاكيؿ المالية بمكجب لائحة تنظيـ الصرافة الصادرة في سبتمبر    

،  2014شركة بنياية عاـ  24، كارتفعت إلى  2004صرافة بنياية عاـ  15كبمغ عددىا  1995

ير كتعمؿ في مجاؿ النقد الأجنبي بيعا كشراء كالتحكيلبت الخارجية كبذلؾ تساىـ في استقطاب كتكف

، كالجدكؿ المكالي يبرز التطكرات السنكية لمكارد  1مكارد مف النقد الأجنبي عبر القنكات الرسمية

 كاستخدامات شركات الصرافة في سكؽ النقد الأجنبي .

 

  

                                                           

، الإدارة العامة  التحديات التي تواجو الجياز المصرفي في مرحمة السلاـيكسؼ عثماف إدريس كآخركف ،  -1
،   17،  16، ص ص  2005، ديسمبر  08لمبحكث كالإحصاء ، بنؾ السكداف المركزم الإصدار رقـ 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_8.pdf  : 09،  05، تاريخ الاطلبع  ،
2013 . 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_8.pdf
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_8.pdf
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 2014 - 2003لمفترة موارد واستخدامات الصرافات في سوؽ النقد الأجنبي  : 4رقـ الجدوؿ 

 الوحدة : مميوف جنيو

 **الاستخدامات ) المبيعات ( **جممة الموارد ) المشتريات( *الصرؼسعر  العاـ

2003 2.61 330.3 327.6 

2004 2.58 312.9 311.7 

2005 2.43 977.0 972.6 

2006 2.17 2.607.6 2.604.4 

2007 2.01 2.536.9 2.537.2 

2008 2.09 2.728.2 2.598.6 

2009 2.32 1.231 1.214.8 

2010 2.30 298.1 617.3 

2011 2.68 766.5 648.4 

2012 3.57 403.9 392.4 

2013 4.75 74.0 75.5 

2014 5.035 82.1 75.3 

 سعر صرؼ الجنيو السوداني مقابؿ الدولار الأمريكي .  *

 معطيات مأخوذة بالمميوف جنيو . **

،   2014 – 2003المصدر مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى تقارير بنؾ السوداف المركزي لمسنوات 
www.cbos.gov.sd/node/224http://   ،: 5612،  60،  11 تاريخ الاطلبع . 

 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.cbos.gov.sd/node/224
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 نلبحظ مف الجدكؿ مايمي :   

بيعا كشراء ، فإف بما أف عمؿ شركات الصرافة لا يعدك أف يككف تجارة في النقد الأجنبي    

نشاطيا مرىكف بتغيرات سعر الصرؼ حيث أف الجدكؿ السابؽ يظير تحسنات كلك طفيفة في قيمة 

ككف الاقتصاد معتمدا عمى  2007إلى  2003الجنيو السكداني مقابؿ الدكلار في السنكات مف 

لمتعاظمة لصادرات النفط الأمر الذم مكٌف مف حصكؿ شركات الصرافة عمى قدر أكبر الإيرادات ا

مف العملبت الأجنبية سكاءن بشرائيا مف المؤسسات أك الأفراد كخصكصا مف البنؾ المركزم ، كىذه 

 الأريحية في جممة المكارد ) المشتريات مف النقد الأجنبي ( تضمف ضمكعا أكبر في الاستخدامات .

متمثلب في انخفاض قيمة الجنيو  2014إلى  2008الكضع السابؽ قد انتكس في الفترة مف  إف   

السكداني مقابؿ الدكلار نظرا لعدة أسباب أىميا انخفاض عائدات السكداف مف صادرات النفط نتيجة 

مف الثركة النفطية بانفصاؿ الجنكب  %75ككذا بخركج  2008لآثار الأزمة المالية العالمية سنة 

كما تبع ىذا الحدث مف اضطرابات إقميمية أثرت سمبا في تكمفة صادرات النفط  2011ي يكليك ف

، ىذه العكامؿ أدت إلى شح العملبت الأجنبية كصعكبة الحصكؿ عمييا الأمر الذم لسكدانيا

اضطر البنؾ المركزم إلى التشدد في ضخ النقد الأجنبي ليؤكؿ بو الحاؿ إلى إيقافو منذ يكليك 

كىك ما انعكس عمى جممة مكارد ) مشتريات ( شركات الصرافة كبالتالي التأثير السمبي  2012

 عمى استخداماتيا .

 الفرع الثاني : الوكالة الوطنية لتأميف وتمويؿ الصادرات 

بغرض تشجيع كتنمية الصادرات السكدانية  2005تأسست بمكجب قانكنيا الصادر عاـ    

كذلؾ عف طريؽ تأميف حصيمة الصادرات كتقديـ التمكيؿ كالقياـ  باستثناء البتركؿ كالذىب الخاـ

بالأنشطة التركيجية كالدراسات التسكيقية لمنتجات كخدمات الصادرات ، باشرت الككالة أعماليا في 
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مميكف جنيو حيث ساىـ بنؾ السكداف المركزم بنسبة  55برأس ماؿ مدفكع حاليا قدره  2006يناير 

، كيبيف الجدكؿ التالي نشاط  1%4مصرفا بنسبة  11% كعدد 19بة % ككزارة المالية بنس77

 .  2014ك 2007الككالة في الأعكاـ ما بيف 

 – 2007مفترة ل نشاط الوكالة الوطنية في مجاؿ تأميف وتمويؿ الصادرات:  5الجدوؿ رقـ 

2014 

الوحدة مميوف جنيو()              

إجمالي سقوفات  السنوات

 التأميف بالخطة

إجمالي الوثائؽ 

 المصدرة

نسبة الأداء 

% 

التمويؿ 

 المنفذ

التمويؿ 

 المصفى

التمويؿ القائـ 

 بنياية الفترة

2007 37.6 36 95.7 27.5 8.6 25.6 

2008 26 35 135 10.9 18.3 18.2 

2009 78.2 70.6 90 12.7 7.9 14.6 

2010 64 79 123 4.5 2.0 2.5 

2011 90 88.5 98 3.4 2.5 5.1 

2012 103 102 99 4.6 5.2 5.3 

2013 150 188 125 12.3 8.2 9.6 

2014 200 75 37.5 9.6 6 9.6 

، فصوؿ المصارؼ والمؤسسات المالية ،  2014 – 2007المصدر : تقارير بنؾ السوداف لمسنوات 
http://www.cbos.gov.sd/node/224  ،  .5612،  60،  51الاطلاع :  تاريخ . 

                                                           

 . 85، مرجع سابؽ ، ص  2014لسنة  ف لبنؾ السكدافالرابع كالخمسك التقرير  -1
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تذبذبا معتبرا في نشاط الككالة الكطنية لتأميف كتمكيؿ الصادرات ، ففي حيف نلبحظ مف الجدكؿ    

تبرز الفركقات الكاضحة في معطيات التمكيؿ المنفذ كتقمباتيا انخفاضا كارتفاعا دكنما انتظاـ تظير 

ي الارتفاع المستمر لإجمالي الكثائؽ المصدرة معطيات تأميف الصادرات نكعا مف الانتظاـ يتجمى ف

، بؿ إف نسبة أداء التأميف بمغ أعمى مستكياتو كتجاكز الحد الأمثؿ في أكثر  2008ابتداء مف سنة 

مف مرة مما يكحي بأف ىذه التذبذبات راجعة إلى حجـ الصادرات دكف نشاط الككالة ، كىذا ما 

 . رات خارج المحركقات كالذىب الخاـت المتعمقة بالصادسنحاكؿ التأكد منو اعتمادا عمى الإحصائيا

وتمويميا مف طرؼ الوكالة خارج النفط والذىب تطورات الصادرات السودانية  : 6الجدوؿ رقـ 

 2014إلى  2007الوطنية لتأميف وتمويؿ الصادرات خلاؿ الفترة مف 

 ) الوحدة : مميوف جنيو (

الصادرات خارج  السىىات

 الىفط والذهب

وسبة الىمى فً 

 %الصادرات

تمىٌل 

الصادرات مه 

 قبل الىكالة

وسبة الىمى فً 

 %التمىٌل 

وسبة التمىٌل 

إلى الصادرات 

% 

2007 39755 -- 2755 -- 6592 

2008 46453 1658 1059 60536- 2535 

2009 61659 32586 1257 16551 2506 

2010 69151 12503 455 64556- 0565 

2011 89653 29569 354 24544- 0538 

2012 95355 6536 456 35529 0548 

2013 202458 112535 1253 167539 0561 

2014 1824.8 9.87- 9.6 21.95- 0.52 

،  فصوؿ المصارؼ  2014 - 2007مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى تقارير بنؾ السوداف لمسنوات 
 . 2015،  06/  21تاريخ الاطلبع :  ،.  http://www.cbos.gov.sd/node/224والمؤسسات المالية ، 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
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نلبحظ مف الجدكؿ تذبذبات الصادرات خارج النفط كالذىب كما نلبحظ تذبذبات في تمكيؿ    

الككالة لمصادرات أم أف سبب التذبذب في نشاط الككالة حياؿ تمكيميا لمصادرات لا يقتصر عمى 

نما يرجع أيضا إلى قصكر في نشاط الككالة كىذا ما تكضحو تطكرات  تذبذبات ىذه الصادرات كا 

 نمك في التمكيؿ ككذا النسب المتدنية كالمتناقصة لنسب التمكيؿ المنفذ إلى الصادرات .  نسب ال

مف خلبؿ الجداكؿ المتعمقة بنشاط الككالة تأمينا كتمكيلب تتجمى المحدكدية الفادحة في نشاطيا    

مقارنة مع حجـ الصادرات ، كترجع ىذه النتيجة بالأساس إلى التدىكر الذم عرفو الاقتصاد 

السكداني خلبؿ فترة الدراسة ككذا المنافسة في مجاؿ التأميف كالتمكيؿ مف قبؿ المؤسسات المالية ، 

حيث برزت سياسات بنؾ السكداف الرامية إلى تشجيع الصادرات عبر المصارؼ التجارية حيث بمغ 

في مقابؿ مميكف جنيو  826معدؿ تمكيؿ الصادرات مف قبؿ البنكؾ التجارية في فترة الدراسة حكالي 

 مميكف جنيو بالنسبة الككالة الككنية لتأميف كتمكيؿ الصادرات . 10أقؿ مف 

 الفرع الثالث : ديواف الزكاة

يكاف الزكاة مف أىـ مؤسسات التمكيؿ في السكداف حيث أف أىـ ما يميز مسيرة الزكاة في يعد د   

بقانكف صدر ىك قانكف الزكاة لسنة السكداف ىك بعدىا الرسمي فقد أشير إلييا في الدستكر كأنشأت 

 20مف دكرة الانعقاد الأكلى بتاريخ  377ـ ، الذم أجازه المجمس الكطني في جمستو رقـ  2001

، كالجدكؿ أدناه يبرز مسيرة الزكاة بالسكداف  1ـ 2001يكنيك  20ق المكافؽ ؿ 1420ربيع الأكؿ 

 . 2012إلى  2001رة مف الفتخلبؿ الفترة بعد صدكر القانكف سالؼ الذكر أم خلبؿ 

 
                                                           

، المؤتمر العممي العالمي الثاني لمزكاة ، مؤسسة الزكاة : الجديد مف أوعية الزكاة محمد إبراىيـ محمد ،  -1
 2014سنة  ، 2طة أرك ، ـ ، مطبع 2001، نكفمبر  محكر : الجباية ، المصارؼ ، مؤسسة الزكاة كأكعية الزكاة

 .  38، ص 
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  2012إلى  2001حصيمة جباية الزكاة ونصيب مصارفيا خلاؿ الفترة مف  : 7الجدوؿ رقـ 

 الوحدة : مميوف جنيو

حصٍلة  السىىات
 الجباٌة

الفقزاء 
 والمساكٍه

ابه 
 السبٍل 

المصارف  الغارمىن
 *الدعىٌة

فً سبٍل 
 الله

العاملىن 
 علٍها

مصزوفات 
 التسٍٍز

2001 122579 52535% 1518% 4521% 5568% 9593 17586% 8578% 

2002 139554 54549% 7572% 5508% 2586% 9562% 17548% 9567% 

2003 160583 60507% 7509% 4549% 2544% 6535% 16561% 9531% 

2004 221506 60578% 3563% 5514% 4521% 4580% 17524% 7544% 

2005 271536 6251% 053% 556% 6% 354% 14511% 6563% 

2006 314548 6455% 053% 356% 456% 254% 14589% 7502% 

2007 329575 62507% 3560% 5505% 6527% 4581% 15505% 6538% 

2008 39251 62548% 0524% 3538% 4571% 357% 14501% 4597% 

2009 44553 65598% 0522% 2592% 6515% 3521% 12554% 5517% 

2010 49754 6653% 053% 257% 557% 254% 1455% 456% 

2011 59256 7352% 053% 354% 459% 253% 1257% 450% 

2012 80758 6254% 053% 351% 450% 254% 1350% 358% 

 تتضمف مصرفي في الرقاب والمؤلفة قموبيـ  -*

                                               2012 – 2001المصادر : الأمانة العامة لديواف الزكاة : تقارير الأداء ، لمسنوات : 
chamber.gov.sd/arabic/index.php-thttp://www.zaka    2014/  07/  02ع : ، تاريخ الاطلا 

-2000عبد المنعـ محمد الطيب حمد النيؿ ، تقويـ تجربة التمويؿ الأصغر الإسلامي في السوداف خلاؿ الفترة  
) دراسة حالة القطاع المصرفي والمؤسسات الاجتماعية ( ، المؤتمر العالمي الثامف للاقتصاد والتمويؿ  2010

الدوحة  2011ديسمبر  20 -18الاقتصادية الشاممة مف منظور إسلامي الإسلامي : النمو المستداـ والتنمية 
 . 26، قطر ، ص 

http://www.zakat-chamber.gov.sd/arabic/index.php
http://www.zakat-chamber.gov.sd/arabic/index.php


194 

 

البيطرية نلبحظ التزايد المستمر لحصيمة جباية الزكاة ، كىذا يعكد بصكرة عامة إلى الخدمات    

ككذا لمجيد المبذكؿ مف قبؿ العامميف في تحصيؿ الزكاة كلايات في أماكف تجمع الأنعاـ بال المقدمة

لكعاء عركض التجارة مساىمة كبرل في  كما أفكالتنسيؽ مع رجاؿ الإدارة الأىمية في التحصيؿ 

نسب الاستقرار النسبي لسياسات المجمس الأعمى لأمناء الزكاة تجاه حصيمة الزكاة ، كما نلبحظ 

لأحداث كالأحكاؿ الاقتصادية كالاجتماعية ، كفي ىذا الأثر صرؼ الزكاة كتكزيعيا حسب متغيرات ا

 الإيجابي عمى زيادة عدد المستفيديف مف عطاء الزكاة .

 الفرع الرابع : شركات التأميف

تقكـ شركات التأميف بتكظيؼ مكاردىا في تغطية المخاطر ، كالاستثمار في حالة قياميا    

تقكـ بتقديـ خدمات التأميف ، كاستثمار المكارد في بنشاطات تمكيمية أك إصدار خطابات ضماف 

، كقد ظؿ عدد الشركات العاممة في  1الشيادات كالكدائع الاستثمارية بالإضافة إلى المجاؿ العقارم

عادة التأميف  شركة تعمؿ في  13منيا  2014شركة كما ىك عميو في العاـ  15مجاؿ التأميف كا 

  التأميف . في مجاؿ إعادة شركتافمجاؿ التأميف ك 

كيشمؿ إجمالي أقساط التأميف جممة المبالغ المدفكعة بكاسطة المؤمف ليـ لشركات التأميف ،    

بينما يشمؿ صافي أقساط التأميف صافي المبالغ المدفكعة بكاسطة المؤمف ليـ بعد خصـ شركات 

 . 2التأميف المبالغ التي تـ دفعيا إلى شركات إعادة التأميف كأقساط تأميف

                                                           

 – 1981آليات تطبيؽ نظاـ نقدي إسلامي في دوؿ إسلامية مختارة لممدة عمار مجيد كاضـ الكدام ،  -1
 . 192مرجع سابؽ ، ص ،  2006

ؿ المصارؼ كالمؤسسات المالية ، مرجع سابؽ ، ص فص  ، الرابع كالخمسكف لبنؾ السكدافالتقرير السنكم  -2
83. 
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في حيف يتمثؿ إجمالي المطالبات في إجمالي المبالغ المدفكعة بكاسطة شركات التأميف لممؤمف    

ليـ مقابؿ التمؼ ، بينما يتمثؿ صافي المطالبات في صافي المبالغ المدفكعة لممؤمف ليـ بعد خصـ 

 . 1شركات التأميف مطالباتيا عمى شركات إعادة التأميف

السنكية في إجمالي كصافي أقساط التأميف ككذا التطكرات السنكية كيبرز الجدكؿ أدناه التطكرات    

 . 2013إلى سنة  2001في إجمالي كصافي المطالبات خلبؿ الفترة مف سنة 

 2013 - 2001لمفترة  تطورات إجمالي وصافي الأقساط لشركات التأميف : 8الجدوؿ رقـ 
 الوحدة : مميوف جنيو    

 صافي المطالبات إجمالي المطالبات  الأقساطصافي  إجمالي الأقساط السنوات 
2001 134543 81527 66524 46587 
2002 172526 99527 83582 50595 
2003 237508 148556 191586 74504 
2004 325599 188566 144518 88508 
2005 371512 2455378 187510 122570 
2006 467 31358 25852 17354 
2007 50451 34155 29751 21053 
2008 606 387 444 228 
2009 66357 43655 39259 25358 
2010 774 47952 45757 26856 
2011 89656 56553 -- -- 
2012 126352 74755 76155 39954 
2013 163757 105251 984 61853 

مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف ، فصوؿ المصارؼ والمؤسسات المالية    
/  11/  16، تاريخ الاطلاع : .  http://www.cbos.gov.sd/node/224،  2013 – 2001لمسنوات 

2014 . 

                                                           

،         66، فصؿ المصارؼ كالمؤسسات المالية ، ص  2009التقرر السنكم التاسع كالأربعكف لبنؾ السكداف لسنة  -1
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/annual_09_0.pdf  : 11/  16، تاريخ الاطلبع 

 /2014 . 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/annual_09_0.pdf
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/annual_09_0.pdf


196 

 

مميكف جنيو سنة  134.43نلبحظ الارتفاع المتكاصؿ لإجمالي أقساط التأميف حيث ارتفع مف    

 81.27، في حيف ارتفع صافي أقساط التأميف مف  2013مميكف جنيو سنة  1637.7إلى  2001

 . 2013مميكف جنيو سنة 1052.1مميكف جنيو إلى 

 2001مميكف جنيو سنة  66.24ارتفع مف بالمقابؿ نلبحظ الارتفاع في إجمالي المطالبات إذ    

مميكف جنيو  46.87، في حيف ارتفع صافي المطالبات مف  2013مميكف جنيو سنة  984إلى 

 . 2013مميكف جنيو سنة  618.3إلى 

 الفرع الخامس : صندوؽ ضماف الودائع المصرفية

رية بمكجب قانكف تـ إنشاء صندكؽ ضماف الكدائع المصرفية كييئة مستقمة ذات شخصية اعتبا   

( تمت إجازتو بكاسطة  1996خاص سمي ) قانكف صندكؽ ضماف الكدائع المصرفية لسنة 

 . 1 1996/  02/  17المجمس الكطني الانتقالي كصدؽ عميو السيد / رئيس الجميكرية في : 

كفؽ الصيغ  -المككف مف مساىمات المصارؼ  –ىذا كيقكـ الصندكؽ باستثمار رأسمالو    

ية التي يراىا مناسبة كذلؾ بيدؼ تنمية مكارده كتغطية مصركفاتو الإدارية كالإنشائية ، الإسلبم

في حاؿ فشؿ أم مصرؼ في سداد  –كيلبحظ في ىذا الصدد أف قانكف الصندكؽ قد أعطاه الحؽ 

بأف يطمب مف بنؾ السكداف خصـ المبمغ الذم لـ يتـ دفعو مف حساب البنؾ  –مساىمتو السنكية 

أىداؼ  5بنؾ السكداف مع إخطار ذلؾ المصرؼ بذلؾ الإجراء ، كقد حددت المادة  المعني لدل

 :  2الصندكؽ في الآتي

    . حماية المكدعيف كاستقرار كسلبمة المصارؼ كتدعيـ الثقة فييا 

                                                           

 . 83، مرجع سابؽ ، ص  2013التقرير السنكم الثالث كالخمسيف  لبنؾ السكداف لعاـ  -1

، بنؾ مخطط المؤسسات المالية المساعدة لمجياز المصرفي : الجزء الثالث عثماف حمد محمد خير ،  -2
  ،09السكداف ، ص 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/financial_inst_book_03.pdf  تارٌخ الاطلاع .
 :04  /12  /2014 . 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/financial_inst_book_03.pdf
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/financial_inst_book_03.pdf


197 

 

      مف قانكف الصندكؽ ككؿ المصارؼ  19ضماف الكدائع بالمصارؼ كفؽ أحكاـ المادة
 صندكؽ .العاممة بالسكداف أعضاء بال

كالجدكؿ المكالي يبرز التطكرات السنكية لنسب مساىمات المساىميف في رأسماؿ صندكؽ ضماف 

 الكدائع  .

 - 2006لمفترة  المساىمات ونسبيا في صندوؽ ضماف الودائع المصرفية : 9الجدوؿ رقـ 
2014 

 الوحدة : مميوف جنيو
 الجملة المودعون بنك السودان وزارة المالية المصارف  السنوات

2006 
 2152 552 154 055 1451 القيمة

 100 24 7 2 67 النسبة%

2007 
 4055 1252 255 1 2458 القيمة 

 100 3051 652 255 6152 النسبة%

2008 
 3656 10 252 252 2252 القيمة

 100 2753 6 6 6057 النسبة%

2009 
 46540 12509 2586 2586 28559 القيمة

 100 26506 6516 6516 61562 النسبة%

2010 
 55597 15506 3541 3541 34509 القيمة

 100 26591 6509 6509 60591 النسبة%

2011 
 5459 2155 358 358 2558 القيمة

 100 3952 659 659 47 النسبة%

2012 
 70 25 5 5 35 القيمة

 100 36 7 7 50 النسبة%

2013 
 87 34 6 6 41 القيمة

 100 38 7 7 48 النسبة%
 99 38 7 7 47 القيمة 2014

 100 38 7 7 48 النسبة %
 ،  2014 – 2006عمى : تقارير بنؾ السوداف لمسنوات ا مف إعداد الطالب اعتماد   

http://www.cbos.gov.sd/node/224  ،   : 2015/  07/  08تاريخ الاطلبع . 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.cbos.gov.sd/node/224
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% 61.2إلى  2006%  سنة 67نلبحظ مف الجدكؿ انخفاض نسبة مساىمة المصارؼ مف    

، كما نلبحظ انخفاض قيمة  2/2007( 4كذلؾ بقرار مجمس الإدارة في اجتماعو رقـ ) 2007سنة 

ككذا  2008مميكف جنيو سنة  36.6إلى  2007مميكف جنيو سنة  40.5رأس ماؿ الصندكؽ مف 

، كذلؾ بسبب الظركؼ  2011مميكف جنيو سنة  54.9إلى  2010ة مميكف جنيو سن 55.97مف 

 الاقتصادية الحرجة.

إلى  2010% في عاـ 60.91بالإضافة إلى ىذا فقد انخفضت نسبة مساىمة المصارؼ مف    
كذلؾ نتيجة لإلغاء محفظة الإعسار المالي النيائي ) محفظة تستخدـ  2011% في عاـ 47.61

ييار الكامؿ ( طبقا لفتكل ىيئة الرقابة الشرعية كمف ثـ إلغاء مساىمة في حالات الإفلبس أك الإن
( الجية التي تدفع الأقساط عمى  2011المصارؼ في المحفظة ، كما تحددت في ىذه السنة ) 

حسب نكعية الكديعة فالمصارؼ تتحمؿ أقساط الكدائع الادخارية كالجارية بينما يتحمؿ أصحاب 
 . 1الكدائع الاستثمارية بدفعيا لمصندكؽ عف طريؽ مصارفيـ الكدائع الاستثمارية أقساط

 الفرع السادس : شركة ترويج للاستثمار المالي 
% ( كشركة 60كشركة مساىمة عامة بيف بنؾ السكداف )  2001تـ تأسيسيا في أغسطس    

% ( ، كتيدؼ إلى تحقيؽ تسكيات فكرية لجميع المعاملبت الخاصة 40السكداف لمخدمات المالية ) 

كما تعمؿ كذراع لبنؾ السكداف المركزم في السكؽ ، بشراء كبيع الأكراؽ المالية لصالح العملبء 

ية لممساىمة في تحقيؽ أغراض السياسة النقدية عف طريؽ عمميات السكؽ المفتكحة بجانب الثانك 

تركيجيا لجميع الأكراؽ المالية كمنتجات شركة السكداف لمخدمات المالية في السكقيف الأكلي 

 . 2 2014 – 2009مفترة كالثانكم ، كيكضح الجدكؿ الآتي نشاط الشركة ل

                                                           

،   2013، لسنة  80ص  2012نة ، لس 89ص   2011السكداف لسنة التقرير السنكم الكاحد الكخمسيف لبنؾ  -1
 .  http://www.cbos.gov.sd/node/224، فصكؿ المصارؼ كالمؤسسات المالية ،  84ص 

، التقرير السنكم الثالث كالخمسيف لبنؾ السكداف  64، ص  2010التقرير السنكم الخمسكف لبنؾ السكداف لعاـ  -2
تاريخ  ،.  http://www.cbos.gov.sd/node/224،  83 - 82، مرجع سابؽ ، ص ص  2013لعاـ 

 . 2015،  03،  10الاطلبع : 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.cbos.gov.sd/node/224
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 2014 – 2009ترويج لمفترة  شركةنشاط  : 10رقـ  الجدوؿ

 ) الوحدة : مميوف جنيو (

معدؿ  معدؿ النمو السنوات 

 التضخـ

 المجموع السوؽ الأولية السوؽ الثانوية

  % النسبة القيمة  %النسبة القيمة

2009 6.1 11.2 129.6 70.75 53.6 29.25 183.2 

2010 5.2 13 184.9 51.82 171.9 48.18 356.8 

2011 2.5 18.1 142.6 42.09 196.2 57.91 338.8 

2012 1.1 35.1 237.8 64.27 132.2 35.73 370.0 

2013 4.4 37.1 481.2 96.66 16.6 3.33 497.8 

2014 3.6 36.9 1626 97.06 49.2 2.93 1675.2 

: فصوؿ المصارؼ والمؤسسات المالية /  2014 - 2009المصدر : التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات 
 .  http://www.cbos.gov.sd/node/224شركة ترويج لمخدمات المالية ، 

شركة في السكؽ الأكلية كانخفاضيا الارتفاع المتكاصؿ لنسبة نشاط ال نلبحظ مف الجدكؿ   

، إلا أنو كابتداء مف سنة  2011إلى سنة  2009المتكاصؿ في السكؽ الثانكية كىذا مف سنة 

 ىذاكيعزل ، في السكؽ الثانكية  تعكارتفنشاط الشركة في السكؽ الأكلية  نسبة تضانخف 2011

التحكؿ في طمب عملبء الشركة إلى تـ  في حيففي السكؽ الأكلية الأكراؽ المالية  ثبات أسعار إلى

مقارنة  لتخفيض السمطات النقدية لأسعار الأكراؽ المالية في السكؽ الثانكية نتيجةالسكؽ الثانكية 

كذلؾ مف أجؿ زيادة استقطاب أمكاؿ العملبء كامتصاص الكتمة النقدية لمجابية  ، مع آجاليا

http://www.cbos.gov.sd/node/224
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ج المحمي الإجمالي ، حيث ساىـ ذلؾ الضغكط التضخمية كمف ثـ تكظيفيا لرفع معدؿ نمك النات

إلى  2011مميكف جنيو سنة  338.8في رفع حجـ نشاط الشركة في استقطاب الكتمة النقدية مف 

في حيف لـ يؤثر ىذا إيجابا عمى معدؿ النمك أك معدؿ التضخـ  2012مميكف جنيو سنة  370

جزء ىاـ مف صادرات الثركة  نظرا لعمؽ الأزمة الاقتصادية التي يمر بيا السكداف لاسيما فقداف

 .النفطية بانفصاؿ الجنكب 

 الفرع السابع : شركة السوداف لمخدمات المالية المحدودة

لتعمؿ في  1998تـ إنشاؤىا بكاسطة بنؾ السكداف ككزارة المالية كالاقتصاد الكطني في عاـ    

 (شيامة(مجاؿ إصدار كتسكيؽ الصككؾ كالأكراؽ المالية الإسلبمية مثؿ شيادات مشاركة الحككمة 

 . 1كشيادات التمكيؿ الحككمي )شمـ  (كشيادات مشاركة البنؾ المركزم 

كتعمؿ الشركة في إدارة الحصص المممككة لبنؾ السكداف ككزارة المالية في المؤسسات المصرفية    

كالمالية إضافة إلى مساعدة البنؾ المركزم في تنظيـ السيكلة كما تقكـ بتككيف صناديؽ متخصصة 

تنظيـ المزادات في السكؽ  2014، كقد كاصمت الشركة خلبؿ عاـ  2في قطاع الخدمات المالية 

كشيادات الاستثمار  )شيامة  (الأكلية للؤكراؽ المالية ببيع كشراء شيادات مشاركة الحككمة 

كشيادة إجارة أصكؿ مصفاة الخرطكـ  )شياب  (كشيادات إجارة البنؾ المركزم  )صرح(الحككمية 

   )شاشا (، بالإضافة إلى شيادات إجارة أصكؿ الشركة السكدانية لتكزيع الكيرباء  )شامة  (لمبتركؿ 

 .3بالدكلار الأمريكي )نكر  (بالعممة المحمية كشيادات إجارة أصكؿ الشركة السكدانية لنقؿ الكيرباء 

                                                           

ص  ،مرجع سابؽ ، تقييـ محاولات إصلاح الجياز المصرفي ودوره في تمويؿ التنمية صابر محمد حسف ،  -1
 . 14 - 13ص 

 – 1981آليات تطبيؽ نظاـ نقدي إسلامي في دوؿ إسلامية مختارة لممدة عمار مجيد كاضـ الكدام ،  -2
 . 192، مرجع سابؽ ، ص  2006

 . 84، مرجع سابؽ ، ص  2014 التقرير السنكم لبنؾ السكداف لعاـ -3
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 الفرع الثامف : سوؽ الخرطوـ للؤوراؽ المالية 

كبدأ العمؿ في السكؽ الأكلية ) سكؽ الإصدارات ( في ذات العاـ بينما  1994أكتكبر أنشئ في    

، كيقكـ ىذا السكؽ بدكر أساسي  1995) سكؽ تداكؿ الأسيـ ( في يناير  تـ افتتاح السكؽ الثانكية

 .1في الاقتصاد مف خلبؿ كظيفتو في تجميع المدخرات كاستثمارىا عبر آلية تداكؿ الأسيـ كالسندات

ونصيب كؿ قطاع مف حجـ  حجـ التداوؿ في سوؽ الخرطوـ للؤوراؽ المالية : 11الجدوؿ رقـ 
 2014 - 2002ترة التداوؿ الكمي خلاؿ الف

 الوحدة : مميوف جنيو
ت الاتصالا زراعي صناعي تجاري تأمين  مصارف السنة

 والوسائط

 خدمات

 مالية

صناديق 

 استثمارية

 المجموع أخرى الشهادات

2002 

 

1356 0502 951 050 -- -- -- 10575 108 106 249 

5546% 050% 356% 0%5 -- -- -- 4532% 4357% 43% 100% 

2003 

 

3957 00 1594 0502 -- -- -- 754 62566 132 244 

1652% 0% 058% 0501% -- -- -- 3504% 2557% 54% 100% 

2004 

 

7580 00 3953 38596 -- -- -- 2577 11357 245 448 

1574% 0% 858% 857% -- -- -- 0562% 2554% 55% 100% 

2005 

 

1151 0501 1853 4852 050 -- -- 47511 19454 898 1217 

059% 0% 155% 359% 0% -- -- 359% 1559% 74% 100% 

2006 

 

9154 050 2253 57 050 050 050 12052 800 977 2068 

454% 050% 151% 258% 0% 0% 0% 558% 3858% 47% 100% 

2007 

 

13957 159 22 4 051 43252 058 13053 106855 051 1799 

758% 051% 152% 052% 0% 24% 0% 753% 5954% 050% 100% 

                                                           

مرجع سابؽ ، ص ، تقييـ محاولات إصلاح الجياز المصرفي ودوره في تمويؿ التنمية صابر محمد حسف ،  -1
14 . 
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2008 

13558 158 652 058 051 32051 756 12355 128352 0504 1879 

752% 051% 053% 0504% 050% 17% 054% 656% 6853% 050% 100% 

 

2009 

81546 0514 1551 2554 -- 12255 0587 16458 183652 0502 2246 

356% 050% 057% 151% -- 5545% 050% 753% 8157% 050% 100% 

2010 

 

145594 051 055 2500 0501 2352 059 8154 2158 1053 2422 

6% 050% 050% 0508% 0% 0596% 050% 3536% 8951% 054% 100% 

2011 

 

11457 3555 052 8574 0500 32515 053 302548 2059 954 2562 

455% 154% 050% 0534% 0% 1525% 050% 1158% 8053% 054% 100% 

2012 

 

4152 051 054 052 00 952 056 308 2714 -- 3073 

1534% 00 % 00% 00% 00 053% 00% 1052% 8853% -- 100% 

2013 

 

959 156 055 0501 00 9559 2355 2655 357 -- 16451 

6503% 059% 053% 00% 00% 58544% 14% 1651% 2525% -- 100% 

2014 14155 051 052 00 259 15455 01 4853 554 -- 35556 

39579% 0503% 0506% 00% 0581% 43544% 0528% 13558% 1552% -- 100% 

 
مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف ، فصوؿ المصارؼ والمؤسسات المالية / سوؽ 

تاريخ  ،  http://www.cbos.gov.sd/node/224،  2014 – 2002الخرطوـ للؤوراؽ المالية لمسنوات 
 . 2015،  08/  12 الاطلبع : 

 

إذ تمتاز بسرعة تسييميا وارتفاع اقتصرت الشيادات المتداولة عمى شيادات شيامة  2011ابتداء مف سنة  *
المالية ويضمنيا بنؾ السوداف ولذا صمدت في التداوؿ حتى مابعد أرباحيا وضماف لممستثمر لأنيا تصدرىا وزارة 

 2011سنة 
 
 
 
 

http://www.cbos.gov.sd/node/224


203 

 

حيث عرفت نلبحظ مف الجدكؿ أف أكبر نسبة مف حجـ التداكؿ كاف مف نصيب الشيادات     

 2005% سنة 15.9إلى  2002% سنة 43.7تطكراتيا مرحمتيف الأكلى انخفضت فييا مف 

، كيعكد ارتفاع نسبة  2012% سنة 80.3إلى  2006 % سنة38.8كالثانية ارتفعت فييا مف 

تداكؿ الشيادات إلى أثر استحداث بنؾ السكداف لشيادات إجارة البنؾ المركزم ) شياب ( في 

شيدت أسيـ الاتصالات كالكسائط أكبر نسبة مف  2014ك 2013، لكف في سنتي  2005سبتمبر 

 .  1حجـ التداكؿ

الييف المؤشر العاـ لسكؽ الخرطكـ للؤكراؽ المالية للؤعكاـ كيبيف كؿ مف الجدكؿ كالشكؿ المك    

 . 2013ك 2012ك 2011

 2014-2010لؤوراؽ المالية خلاؿ الفترة : المؤشر العاـ لسوؽ الخرطوـ ل 12الجدوؿ رقـ 

 2014 2013 2012 2011 2010  البيان

 316156 3017851 2074853 2036856 2036759 المؤشر السنوي لسوق الخرطوم

 (055) 1556 16 0503 -- %معدل التغير 

،  2014 – 2010المصدر : التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات  

http://www.cbos.gov.sd/node/224  . 

يتضح مف الجدكؿ كالشكؿ انخفاض المؤشر السنكم لسكؽ الخرطكـ للؤكراؽ المالية مف    

 بمعدؿنقطة  16.5 بنقصاف بمغ 2014 سنة 3161.6 إلى 2013سنة  3.178.1

0.5%.  
                                                           

أنظر في ىذا إلى التقارير السنكية لبنؾ السكداف ، فصكؿ المصارؼ كالمؤسسات المالية / سكؽ الخرطكـ للؤكراؽ  -1
،   2013، التقرير السنكم لسكؽ الخرطكـ للؤكراؽ  للؤكراؽ المالية لسنة   2014 – 2002المالية لمسنكات 

http://www.kse.com.sd/UserFiles/File/KSE2013AR.pdf  ،  : 08/  11تاريخ الاطلبع  /
2015 . 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.kse.com.sd/UserFiles/File/KSE2013AR.pdf
http://www.kse.com.sd/UserFiles/File/KSE2013AR.pdf
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 :  تطورات الودائع والموجودات المصرفية   المبحث الثاني

يعد استقطاب الكدائع مف أىـ كظائؼ مؤسسات الكساطة المالية كالمصارؼ ، بؿ الكظيفة    

الأكلى مف كظائفيا كالسابقة لكظيفة التمكيؿ المصرفي الذم يستند في حجمو عمى جممة أصكؿ 

المصرؼ حيث تبنى عمى الأصكؿ المصرفية كالكدائع كالقاعدة الرأسمالية مجمكعة مف النسب التي 

بدراسة التطكرات  المبحثيستيؿ ىذا لى مكانة المصارؼ كأدائيا ، كفي سياؽ ىذا المقصد تؤشر إ

الأكؿ إذ نتناكؿ التطكرات السنكية  المطمبالكمية لحجـ الكدائع المصرفية بالمصارؼ السكدانية في 

بتيا إلى في إجمالي الكدائع المصرفية كنسبتيا إلى الناتج المحمي الإجمالي بأسعاره الجارية ككذا نس

في  السنكية الثاني يتـ التطرؽ إلى التطكرات المطمب، ثـ في  M2عرض النقكد بمفيكمو الكاسع 

أما المطمب الثالث فيتـ التطرؽ فيو إلى مؤشر الإيداع المالي الذم يعبر  تركيبة الكدائع المصرفية ،

كفاية رأس بدراسة مؤشر  المبحثليختتـ عف مدل قدرة المصارؼ عمى اجتذب الكدائع المصرفية 

الماؿ الذم يعبر عف مدل اعتماد المصارؼ عمى قاعدتيا الرأسمالية في نشاطيا كىذا في المطمب 

  الرابع .

كمف أجؿ تصنيؼ أحسف لمبيانات كتحميميا بصكرة أفضؿ يتـ تقسيميا إلى ثلبث فترات متمايزة ،    

لتي ابتدأت بسنة استكماؿ النظاـ المالي كىي الفترة ا 1998إلى سنة  1991الأكلى منيا مف سنة 

كالتي شيدت دخكؿ الإيرادات النفطية بنكد  2007إلى سنة  1999الإسلبمي ، ثـ الفترة مف سنة 

كىي الفترة التي شيدت  2014إلى سنة  2008الناتج المحمي الإجمالي ، كأخيرا الفترة مف سنة 

ض الإيرادات النفطية نتيجة الأزمة المالية الاختلبلات الاقتصادية الييكمية حيث ابتدأت بانخفا

العالمية ثـ شيدت أزمة خركج قسط ىاـ مف الثركة النفطية مف بنكد الناتج المحمي الإجمالي نتيجة 

 .   2011جكيمية  09إنفصاؿ الجنكب في 
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 الأوؿ : التطورات الكمية لحجـ الودائع المصرفية المطمب

بات بالمصارؼ بشكؿ عاـ ككذا تبنى عمييا مؤشرات ىامة تعد الكدائع المصرفية مف أىـ الحسا   

عميؽ المالي كالذم يساكم نسبة الكدائع المصرفية إلى حجـ الناتج المحمي عدة مف أبرزىا مؤشر الت

كبالتالي  المصرفية الكدائععمى الإجمالي بالأسعار الجارية حيث يبيف مدل اعتماد الاقتصاد 

معتمدا في دلالتو الاقتصادية عمى نسبة ة في النشاط الاقتصادم الأىمية النسبية لمكدائع المصرفي

التعمؽ النقدم التي تساكم إلى إجمالي الكدائع المصرفية منسكبا إلى عرض النقكد بمفيكمو الكاسع 

M2  ، إذ تبرز ىذه النسبة حجـ السيكلة بالمصارؼ مقارنة بحجميا خارج الجياز المصرفي

كعمكما فإف المؤشرات التي يتـ التطرؽ إلييا بناء عمى التطكرات السنكية لمكدائع المصرفية تعكس 

كتبرز الجداكؿ الآتية التطكرات في حجـ ثقة المتعامميف الاقتصادييف في المؤسسات المصرفية ، 

الي بالأسعار كدائع المصرفية بالمصارؼ السكدانية ككذا نسبتيا إلى إجمالي الناتج المحمي الإجمال

 .مقسمة حسب الفترات المأخكذة الجارية بالإضافة إلى نسبة الكدائع المصرفية إلى عرض النقكد 

  1998-1991مفترةلالفرع الأوؿ : التطورات السنوية لحجـ الودائع المصرفية 

شيدت بدايات ىذه الفترة إجراءات تبديؿ العممة مف الجنيو السكداني إلى الدينار السكداني التي    

، كالجدكؿ كالشكؿ المكالياف يبرزاف التطكرات السنكية  1 1991اتخذتيا السمطات النقدية في مام 

 . 1998 - 1991لمؤشرات الكدائع المصرفية خلبؿ الفترة 

 

                                                           

إدارة السيولة في الاقتصاد السوداني خلاؿ الفترة بدر الديف حسيف جبر الله كعبد الرحمف محمد عبد الرحمف ،  -1
 ، 75، ص  2010، مجمة المصرفي ، العدد الخامس كالخمسكف ، مارس  1960-2008

.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_55.pdfhttp://www : 05/  18، تاريخ الاطلبع  /
2015 . 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_55.pdf
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 1998-1991ت السنوية لمؤشرات الودائع المصرفية خلاؿ الفترة : التطورا 13الجدوؿ رقـ 
 الوحدة : مميوف جنيو

إجمالي الودائع  السنة
 المصرفية

نسبة النمو السنوي 
 للودائع المصرفية

الناتج المحلي 
 الإجمالي

نسبة التعمق 
 المالي

عرض النقود 
M2 

نسبة التعمق 
 النقدي

1991 29586 75% 401584 754% 525696 57% 

1992 94545 216% 8575474 11% 1415595 67% 

1993 167533 77% 17535499 955% 2685583 62% 

1994 234535 40% 2368533 959% 4055353 58% 

1995 416542 78% 42335912 1051% 7055866 59% 

1996 677594 63% 10215517 656% 1165598 58% 

1997 967553 42% 15929531 651% 1597513 61% 

1998 1201513 24% 19916513 6% 2069551 58% 

 
، فصوؿ : الناتج  1998 – 1991مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات 

تاريخ  ،  http://www.cbos.gov.sd/node/224المحمي الإجمالي ، المصارؼ والمؤسسات المالية ، 
 . 2015/  04/  27الاطلبع : 

 
 مميكف جنيو سنة 29.86لحجـ الكدائع المصرفية مف  متكاصلب ارتفاعانلبحظ مف الجدكؿ    

 إذ بمغ حجـ الكدائع 1992لاسيما في سنة  1998مميكف جنيو سنة  1201.13إلى   1991

مميكف جنيو حيث كاف لإجراءات استبداؿ العممة أثرىا في إجبار القطاع الخاص عمى  94.45

 ، %216إيداع مدخراتو داخؿ أكعية الجياز المصرفي حتى بمغت نسبة نمك الكدائع ليذه السنة 

إلا أف ىذا الإيداع لـ يكف بالنسبة لممتعامميف الاقتصادييف إيداعا تكظيفيا بقدر ماىك تخمص مف 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
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معممة الجديدة ، ككاف لتبعات ىذا الأمر فقداف الثقة في الجياز لالعممة القديمة أعقبو سحب كبير 

، كالملبحظ أف نسبة التعميؽ المالي كالتي تساكم  1النسبةى ذاتىيا سنة بعدي  المصرفي فمـ تشيد أمي 

) ي حدكد ضئيمة نسبة الكدائع المصرفية إلى الناتج المحمي الإجمالي طيمة سنكات الفترة كانت ف

،  ضآلة الأىمية النسبية لحجـ الكدائع في النشاط الاقتصادم مما يبيف% كمتكسط لمفترة ( 8.325

أف قسطا ىاما مف العممة % ( 60كفي ىذا السياؽ تبيف نسبة التعمؽ النقدم خلبؿ الفترة )حكالي 

صارؼ ، كالشكؿ يبقى خارج الجياز المصرفي كعزكؼ أصحاب الفكائض عف إيداع فكائضيـ بالم

 أدناه يكضح محدكدية استقطاب المصارؼ لمكدائع .

: التطورات السنوية في نسبة نمو الودائع المصرفية ونسبتي التعمؽ المالي  1الشكؿ رقـ 
  1998-1991والتعمؽ النقدي خلاؿ الفترة 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .

 
                                                           

، بنؾ  إمكانية جذب المزيد مف المدخرات إلى داخؿ الجياز المصرفي السودانيصلبح الديف الشيخ خضر ،  -1
                             ،         2015/  04/  29، تاريخ الاطلبع :  19، ص  2003السكداف المركزم ، أكتكبر 

 ،http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_1.PDF . 
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تظير مؤشرات الكدائع المصرفية اتجاىا تنازليا باستثناء الارتفاع المفاجئ لحجـ الكدائع    

كالذم كاف بسبب إجراءات تبديؿ العممة مما يبيف ضآلة الأىمية النسبية  1992المصرفية سنة 

 لمكدائع المصرفية كعزكؼ المتعامميف الاقتصادييف عف تكظيؼ أمكاليـ بالمصارؼ مما قد يحدٌ مف

 قدرتيا الائتمانية .

 2007-1999مفترة لالفرع الثاني : التطورات السنوية لحجـ الودائع المصرفية 

كانت لإيرادات النفط في بداية ىذه الفترة أثرىا الإيجابي عمى الاقتصاد السكداني حيث نما    

، كالجدكؿ كالشكؿ  2000% سنة 21.25% كبنسبة 22.93بنسبة  1999الناتج الكطني سنة 

 المكالياف يبرزاف التطكرات السنكية في مؤشرات الكدائع المصرفية خلبؿ الفترة . 

 2007-1999مؤشرات الودائع المصرفية خلاؿ الفترة لالتطورات السنوية  : 14الجدوؿ رقـ 
 الوحدة : مميوف جنيو

إجمالي  السنوات
الودائع 

 المصرفية 

نسبة النمو 
السنوي لمودائع 

 المصرفية 

المحمي الناتج 
 الإجمالي

نسبة 
التعمؽ 
 المالي

نسبة 
التعمؽ 
 النقدي

معدؿ 
 التضخـ 

ىامش 
أرباح 

 المرابحات
1999 1.455.19 21% 24.488.76 5.9% 56% 15.9% 27% 

2000 1.972.24 35% 29.694.52 6.6% 57.5% 8.1% 22% 
2001 2.741.88 39% 40658.6 6.74% 63.44% 9.4% 14% 
2002 3.630.75 32% 47756.1 7.6% 64.46% 8.3% 16% 
2003 4.729 31% 55733.8 8.48% 64.42% 7.4% 16.3% 
2004 6.466 37% 68721.4 9.41% 67.32% 8.8% 11.2% 
2005 9.775 51% 83298 11.73% 71.88% 8.4% 11.2% 
2006 12.308 22% 96611.5 12.74% 68.87% 7.2% 10.4% 
2007 13.942 13% 106527 13.09% 70.62% 8.1% 11.4% 

أ                                                                              11ب، 07، 05، الملاحؽ رقـ :  2011مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقرير السنوي لبنؾ السوداف لسنة 
  ،gov.sd/sites/default/files/annual_report_2011_0.pdf.cbos.www://http  تاريخ ،

 . 2015/  05/  12الاطلبع : 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/annual_report_2011_0.pdf
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مميكف جنيو  18455.19نلبحظ ارتفاعا متكاصلب لإجمالي الكدائع المصرفية حيث ارتفعت مف    

في ظؿ الأثر الإيجابي لإيرادات النفط خلبؿ  2007مميكف جنيو سنة  138942إلى  1999سنة 

الفترة كما صاحبو مف نمك في الناتج المحمي الإجمالي كانحسار الضغكط التضخمية ما أدل إلى 

تكمفة التمكيؿ بفضؿ انخفاض معدلات التضخـ الأمر الذم كاف لو أثر نسبي في رفع  انخفاض

% في الفترة السابقة ، كما 60% مقابؿ حكالي 65نسبة التعمؽ النقدم خلبؿ الفترة إلى حدكد 

عف  2006يلبحظ مف الجدكؿ انخفاض نسبة النمك السنكم لإجمالي الكدائع المصرفية لسنة 

عمى  2006ك 2005% خلبؿ سنتي 22% ك51إذ بمغت ىذه النسبة  2005نظيرتيا لسنة 

استقطابان نكعيان  ) شيامة ( عرفت فيو شيادات مشاركة الحككمة 2006التكالي حيث أنو في سنة 

مقابؿ  2006% سنة 170.9لمفكائض النقدية ما حذا بزيادة القيمة الاسمية لمشيادة للبرتفاع بنسبة 

كبشكؿ عاـ تبقى الأىمية النسبية لمكدائع المصرفية مف خلبؿ ، إلا أنو  1 2005% لسنة 4.3

المكالي  كالشكؿ% كمتكسط لمفترة ، 10نسبتيا إلى الناتج المحمي الإجمالي ضئيمة لـ تتجاكز حدكد 

السنكية في نسبة نمك الكدائع المصرفية كنسبتي التعمؽ المالي كالتعمؽ النقدم التطكرات يبيف 

 . 2007-1999خلبؿ الفترة 

 

 

 

 

                                                           

إدارة السيولة في الاقتصاد السوداني خلاؿ الفترة ،  بدر الديف حسيف جبر الله ، عبد الرحمف محمد عبد الرحمف -1
 . 92، مرجع سابؽ ،   1960-2008
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التطورات السنوية في نسبة نمو الودائع المصرفية ونسبتي التعمؽ المالي  : 2الشكؿ رقـ 

 2007-1999والتعمؽ النقدي خلاؿ الفترة 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .

نلبحظ أنو بالرغـ مف الارتفاع العاـ لمؤشرات الكدائع المصرفية إلا أنٌيا اتخذت مساريف    

في ظؿ الأثر الإيجابي  2005إلى سنة  1999مختمفيف ، حيث اتجيت تصاعديا مف سنة 

لإيرادات النفط لاسيما فيما يخص مقدرة الحككمة الاتحادية كالكلائية كالمحميات كالمؤسسات عمى 

تنازليان بفعؿ استقطاب  2007إلى سنة  2005المالي بالمصارؼ، فيما اتجيت مف سنة  التكظيؼ

شيادات مشاركة الحككمة  " شيامة " لمفكائض النقدية مماكاف لو الأثر السمبي عمى حجـ الكدائع 

إلى  2005مميكف جنيو سنة  258المصرفية إذ يبرز انخفاض كدائع الحككمة الاتحادية مف 

 .   2007جنيو سنة  مميكف 166.193
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 2014-2008مفترة لالفرع الثالث : التطورات السنوية لحجـ الودائع المصرفية 

تعتبر ىذه الفترة أصعب الفترات عمى الاقتصاد السكداني حيث شيدت بداياتيا الانعكاسات    

مميكف جنيو  24707.9السمبية للؤزمة المالية العالمية متمثمة في انخفاض الإيرادات العامة مف 

% بسبب الانخفاض في 18.9بمعدؿ  2009مميكف جنيو سنة  20045.6إلى  2008سنة 

% 75كفقداف  2011% ، ثـ أعقبتيا أزمة انفصاؿ الجنكب في يكليك 40مبيعات النفط كالمقدر ب 

 ، كقد كانت ليذه الاختلبلات الييكمية في الاقتصاد السكداني آثار سمبية بميغة 1مف إنتاج البتركؿ

عمى الأداء الاقتصادم بصفة عامة كعمى أداء الجياز المصرفي بصفة خاصة ، كيبرز الجدكؿ 

 المكالي التطكرات السنكية لإجمالي الكدائع المصرفية كمؤشرم التعمؽ المالي كالتعمؽ النقدم .

  

                                                           

 . 118ص  مرجع سابؽ ، ، 2011لبنؾ السكداف لسنة  الحادم كالخمسكف التقرير السنكم  -1
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 2014-2008التطورات السنوية لمؤشرات الودائع المصرفية خلاؿ الفترة  : 15الجدوؿ رقـ 
 الوحدة : مميوف جنيو  

إجمالي الودائع  السنوات 

 المصرفية

نسبة النمو 

السنوي لإجمالي 

 الودائع

الناتج المحلي 

 الإجمالي

نسبة التعمق 

 المالي

نسبة التعمق 

 النقدي

معدل 

 التضخم

2008 160508 18% 12460951 13525% 71598% 1453% 

2009 200848 26% 135659 15537% 73563% 1152% 

2010 250874 24% 16220359 15595% 72589% 1351% 

2011 270775 7% 18668959 14588% 66536% 1851% 

2012 390544 42% 24341258 16524% 67541% 3551% 

2013 440133 11% 34280353 12587% 66542% 3751% 

2014 530469 21% 47582757 11528% 68578% 3659% 

، مرجع سابؽ ،  2014لعاـ  لبنؾ السوداف عمى التقرير السنوي الرابع والخمسوفب بالاعتماد مف إعداد الطال
 . 199،  191،  187،  57،  05ص ص : 

أف الكضع الاقتصادم المتدىكر عمؿ عمى ضآلة زيادة حجـ الكدائع يلبحظ مف الجدكؿ    

 53469إلى  2008مميكف جنيو سنة  16508حيث زادت مف  المصرفية خلبؿ سنكات الفترة

كالمعبر عنيا  2011، كما تعزل الزيادة الضئيمة لحجـ الكدائع سنة  2014مميكف جنيو سنة 

% إلى انفصاؿ الجنكب كخركج جزء معتبر مف حجـ الكدائع مف الحساب 7 ةالسنكي الزيادةبنسبة 

ضآلة نسبة التعمؽ المالي كالتي بمغت في متكسط تبعا لخركج مصارفو بالجنكب ، كما يتبيف مف 

% ضآلة الأىمية النسبية لمكدائع المصرفية بالنسبة لمنشاط الاقتصادم الأمر الذم 14.26الفترة 

% مف عرض 70يتماشى مع تدني نسبة التعمؽ النقدم حيث لـ يتعد إجمالي الكدائع المصرفية 

  النقكد ، كىذا ما يؤكده الشكؿ المكالي .
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: التطورات السنوية في نسبة نمو الودائع المصرفية ونسبتي التعمؽ المالي  3الشكؿ رقـ 

  2014-2008والتعمؽ النقدي خلاؿ الفترة 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .   

 ، الاقتصادممكدائع المصرفية بالسكداف بالنسبة لمنشاط النسبية لىمية الأ يتبيف مما سبؽ ضآلة   

خلبؿ  0.7ك 0.6ثباتيا النسبي ) في حدكد صغر حجميا بالنسبة لإجمالي عرض النقكد ك  ككذا

إلى عادات المجتمع عاما ( ، كترجع ىذه الضآلة النسبية لأىمية الكدائع المصرفية  20أكثر مف 

لؾ لأسباب ، كذبالمصارؼ  كؼ عف إيداع الفكائض الماليةعز الالسكداني نحك الادخار متمثمة في 

، رداءة العممة ، أثر السياسات المالية كالنقدية كأداء  : انعداـ الثقة في المؤسسات المصرفيةمنيا 

  .1، كقصر فترة التكريدكسكء التكزيع المصرفي لمفركع تدني الخدمات المصرفية ،  الاقتصاد الكمي

 

 

                                                           

، مرجع  إمكانية جذب المزيد مف المدخرات إلى داخؿ الجياز المصرفي السودانيصلبح الديف الشيخ خضر ،  -1
 . 08، ص  سابؽ
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 الثاني : تطور تركيبة الودائع المصرفية  المطمب

في  نسبية محدكدة جداأىمية كانت ذات أف الكدائع المصرفية  السابؽ المطمب لقد تبيف مف   

% مف الناتج المحمي الإجمالي ، 15حيث لـ تتجاكز نسبة تعمقيا المالي حدكد النشاط الاقتصادم 

كفي ىذا المطمب ستتـ دراسة الأىمية النسبية في تركيبة الكدائع نفسيا حيث تنقسـ الكدائع 

المصرفية بناء عف آجاؿ إيداعيا إلى كدائع جارية دكف عكائد ككدائع لأجؿ ) كدائع ادخار 

ا ( ذات عكائد حيث أف الثانية تسيـ في استقرار الجياز المصرفي مقارنة كاستثمار كما في حكمي

بالأكلى نظرا لانتظاـ الطمب عمييا كاستقرار تسارعو في حالات السحب ، كما أف الأكلى تكجو إلى 

التكظيفات قصيرة الأجؿ أما الثانية فتكجو إلى التكظيفات طكيمة كمتكسطة الأجؿ بما يخدـ أكثر 

  نمكية بالاقتصاد .   التكجيات الت

  1998 – 1991مفترة لالفرع الأوؿ : التطورات السنوية لمكونات الودائع المصرفية 

لقد تقرر سابقا أف التكظيؼ المالي بالمصارؼ الذم شيدتو بدايات ىذه الفترة لـ يكف بغية    

نما لمتخمص مف العممة القديمة ) الجنيو ( كالمستبدلة ) بالدينار  ( ، كفي ىذا مؤشر لعدـ الادخار كا 

ميؿ العرؼ الادخارم في أكائؿ ىذه الفترة إلى كدائع الادخار كالاستثمار كما في حكميا ، كالجدكؿ 

 كالشكؿ المكالياف يكضحاف التطكرات في الميؿ الادخارم في نياية الفترة مقارنة ببدايتيا .
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 1998-1991: التطورات السنوية لمكونات الودائع المصرفية في الفترة  16الجدوؿ رقـ 
 مميوف جنيو 

نسبة الودائع  الودائع الجارية السنوات
الجارية إلى إجمالي 

 الودائع

ودائع الادخار 
والاستثمار وما في 

 حكمها

نسبة ودائع الادخار 
والاستثمار وما في حكمها 

 إلى إجمالي الودائع

1991 20526 68% 9560 32% 

1992 50595 54% 43550 46% 

1993 64514 38% 103519 62% 

1994 98537 42% 135588 58% 

1995 158509 38% 258533 62% 

1996 315515 46% 362579 54% 

1997 414578 43% 552575 57% 

1998 471568 39% 729535 61% 

، فصوؿ  1998 - 1991المصدر : مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات 
 .    http://www.cbos.gov.sd/node/224المصارؼ والمؤسسات المالية ، 

 

 1991% سنة 68نلبحظ مف الجدكؿ تناقص نسبة الكدائع الجارية إلى إجمالي الكدائع مف    

مقابؿ ارتفاع نسبة كدائع الادخار كالاستثمار كما في حكميا إلى إجمالي  1998% سنة 39إلى 

 .  1998% سنة 61إلى  1991% سنة 32الكدائع مف 

الكدائع المصرفية خلبؿ الفترة مف سنة  كالشكؿ المكالي يكضح التطكرات السنكية لمككنات   

 . 1998إلى سنة  1991

 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
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 1998 - 1991التطورات السنوية لمكونات الودائع المصرفية خلاؿ الفترة  : 4الشكؿ رقـ 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .   

نلبحظ مف الشكؿ اتجاىا تنازليا لنسبة الكدائع الجارية إلى إجمالي الكدائع المصرفية خلبؿ    

الأىمية النسبية لكدائع الادخار الفترة مما يعني تناقص أىميتيا النسبية خلبؿ الفترة مقابؿ ارتفاع 

 .كالاستثمار كما في حكميا ممثمة في نسبتيا إلى إجمالي الكدائع 

 2007-1999مفترة ل: التطورات السنوية لمكونات الودائع المصرفية الثاني  الفرع

نتيجة لزياة الناتج  1% بنيايتيا8% في بداية ىذه الفترة إلى 16إف انخفاض معدؿ التضخـ مف    

المحمي الإجمالي لو أثر إيجابي عمى انخفاض تكاليؼ التمكيؿ كالذم مف المفركض أف ينعكس 

إيجابا عمى الاستقطاب النكعي لكدائع الادخار كالاستثمار كالكدائع لأجؿ ، كالجدكؿ كالشكؿ 

 المكالياف يبيناف مدل تكافؽ الحقائؽ الكاقعية مع ىذا الطرح النظرم . 

 

                                                           

 . 172ب ، ص  11، الممحؽ رقـ ، مرجع سابؽ التقرير السنكم التاسع كالأربعكف لبنؾ السكداف المركزم  - 1
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 2007-1999: التطورات السنوية لمكونات الودائع المصرفية في الفترة  17الجدوؿ رقـ 

  الوحدة : مميوف جنيو

نسبة ودائع الادخار ، الاستثمار وما 

 في حكمها إلى إجمالي الودائع

ودائع الادخار ، 

 الاستثمار وما في حكمها

نسبة الودائع الجارية 

 إلى إجمالي الودائع

الودائع 

 الجارية

 السنوات

59% 862524 41% 592595 1999 

56% 1100521 44% 872503 2000 

59% 1613531 41% 1128557 2001 

44% 1597511 56% 2033564 2002 

45574% 20163 54526% 20566 2003 

41582% 20704 58518% 30762 2004 

47583% 40825 52517% 50262 2005 

53533% 60564 46567% 50744 2006 

52515% 70270 47585% 60672 2007 

، تاريخ  2007 – 1999المصدر : مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات 
 .  http://www.cbos.gov.sd/node/224،  2015،  06،  24الاطلاع : 

 

% 41الجدكؿ ارتفاعا طفيفا لنسبة الكدائع الجارية إلى إجمالي الكدائع المصرفية مف نلبحظ مف    

، مقابؿ انخفاض في نسبة كدائع الادخار كالاستثمار كما  2007% سنة  47.85إلى  1999سنة 

 . 2007% سنة 52.15إلى  1999% سنة 59في حكميا إلى إجمالي الكدائع المصرفية مف 

ح التطكرات السنكية لمككنات الكدائع المصرفية خلبؿ الفترة مف سنة كالشكؿ المكالي يكض   
 . 2007إلى سنة  1999

http://www.cbos.gov.sd/node/224
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إلى  1999التطورات السنوية لمكونات الودائع المصرفية خلاؿ الفترة مف سنة  : 5الشكؿ رقـ 
  2007سنة 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .  

نلبحظ مف الشكؿ اتجاىا تصاعديا لنسبة الكدائع الجارية إلى إجمالي الكدائع المصرفية خلبؿ    

الفترة مما يعني تزايد مكانتيا النسبية مقابؿ نقصاف المكانة النسبية لكدائع الادخار كالاستثمار كما 

لنظرم السابؽ في حكميا ممثمة في نسبتيا إلى إجمالي الكدائع ، كتناقض ىذه النتائج الطرح ا

كالناص عمى أف الكدائع الادخارية كالاستثمارية تزداد مكانتيا في فترات استقرار المستكل العاـ 

للؤسعار ، إلا أف ىذه النتائج تصب في سياؽ ما تقرر سابقا مف أف الكدائع المصرفية ذات أىمية 

 اقتصادية محدكدة في النشاط الاقتصادم في حالة السكداف .
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 2014-2008مفترة للث : التطورات السنوية لمكونات الودائع المصرفية الفرع الثا

شيدت ىذه الفترة أزمة اقتصادية ىيكمية تمثمت في الانعكاسات السمبية للؤزمة المالية العالمية    

أعقبيا انفصاؿ الجنكب فكاف ليا أثر كبير عمى الاقتصاد السكداني فمثلب ارتفع معدؿ التضخـ مف 

 مما يرفع مف تكاليؼ تمكيؿ المشاريع لاسيما 1 2013% سنة 37.1إلى  2008% سنة 14.3

ذات الأمد المتكسط كالطكيؿ مما يرجح القكؿ بتراجع المكانة النسبية لمكدائع ذات الأجؿ مقابؿ 

الكدائع الجارية ، كالجدكؿ كالشكؿ المكالياف يبيناف مدل تكافؽ ىذا الطرح النظرم مع حقائؽ 

 الاقتصاد السكداني . 

 2014-2008الفترة  : التطورات السنوية لمكونات الودائع المصرفية في 18الجدوؿ رقـ 
 الوحدة : مميوف جنيو

نسبة الودائع الجارية إلى  الودائع الجارية السنوات
 إجمالي الودائع

ودائع الادخار ، الاستثمار 
 وما في حكمها

نسبة ودائع الادخار ، الاستثمار وما في 
 حكمها إلى إجمالي الودائع

2008 80046 485740 80462 515260 
2009 90720 465623 110128 535377 
2010 110682 455149 140192 545850 
2011 130217 475586 140558 525414 
2012 180198 465019 210346 535980 
2013 20067459 465942 23045852 535058 
2014 24050655 455833 2896258 545167 

 
، فصوؿ المصارؼ  2014 – 2008مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات 

 . 2015،  06،  26، تاريخ الاطلاع :   http://www.cbos.gov.sd/node/224والمؤسسات المالية ، 

مف نسبة الكدائع الجارية إلى إجمالي الكدائع المصرفية ل انخفاضا طفيفانلبحظ مف الجدكؿ    

، مقابؿ زيادة طفيفة لنسبة كدائع الادخار  2014% سنة 45.83إلى  2008% سنة 48.74
                                                           

 2013، تقرير بنؾ السكداف لسنة  16، مرجع سابؽ ، ص  2008أنظر في ىذا إلى تقرير بنؾ السكداف لسنة  -1
 . 09، مرجع سابؽ ، ص 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
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إلى  2008% سنة 51.26كالاستثمار كما في حكميا إلى إجمالي الكدائع المصرفية مف 

تطكرات السنكية في تركيبة الكدائع المصرفية ، كالشكؿ أدناه يكضح ال 2014% سنة 54.17

 . 2014 – 2008خلبؿ الفترة    

 2014 - 2008: التطورات السنوية لمكونات الودائع المصرفية خلاؿ الفترة  6الشكؿ رقـ 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .   

، حيث لـ نلبحظ مف الشكؿ الثبات النسبي في كمتي النسبتيف حيث أف التغيرات كانت طفيفة    

 يتأثر نصيب الكدائع الادخارية كالاستثمارية بالاختلبلات الييكمية في الاقتصاد السكداني .

كبشكؿ عاـ نلبحظ أنو بالرغـ مف مساعي استقطاب كدائع الادخار كالاستثمار كما في حكميا    

إلا أف المعدؿ العاـ لنسبة ىذه الكدائع إلى إجمالي الكدائع المصرفية لـ تتعد كثيرا حدكد النصؼ 

مف مجمكع الكدائع خلبؿ فترات الدراسة كىذا يرجع لنفس أسباب عزكؼ أصحاب الفكائض عف 

 ادخار كدائعيـ بالمصارؼ كالتي تـ ذكرىا آنفا .
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 الثالث : مؤشر الإيداع المالي  المطمب

لقد تبيف مف المطمبيف المتقدميف أف الكدائع المصرفية كانت محدكدة الأىمية الاقتصادية ،    

ككثيرا ما ترجع أىمية الكدائع الاقتصادية إلى أىميتيا المالية أم أف المكانتيف الاقتصادية كالمالية 

لمكدائع المصرفية يمثلبف كجييف لعممة كاحدة ، فزيادة الادخار كالإيداع تضفي أىمية مالية أعمى 

في حسابات المصارؼ كتمنحيا قدرة أكبر للبئتماف كبالتالي مساىمة أكبر في التكظيؼ كالاستثمار 

كمنو أىمية اقتصادية أعظـ ، كفي ىذا المطمب سيتـ التطرؽ إلى مؤشر الإيداع المالي إذ يعبر 

أسمالية في المصارؼ ىذا المؤشر عف نسبة إجمالي الكدائع المصرفية إلى إجمالي القاعدة الر 

التجارية كتعدٌ ىذه النسبة تعبيران عف نسبة الخصكـ الأساسية لتمؾ المؤسسات بالإضافة إلى أنيا 

تعكس ثقة الجميكر في المؤسسات المصرفية الإيداعية كتؤكد ما مدل قدرة المصارؼ عمى 

 اجتذاب المدخرات الكدائع قياسا إلى الرسممة المصرفية . 

  1998-1992مفترة لالأوؿ : مؤشر الإيداع المالي لإجمالي المصارؼ  الفرع

قد تبيف آنفان أف ىذه الفترة شيدت أقؿ الفترات تكظيفا لمكدائع المصرفية ، كما أف نمك الكدائع    

المصرفية كاف في غالبية سنكات الفترة ذا اتجاه تنازلي ، الأمر الذم يكحي بأف الكدائع المصرفية 

سبة كبيرة مف مجمكع خصكـ المصارؼ ، كيبيف الجدكؿ كالشكؿ المكالياف مؤشر الإيداع لـ تمثؿ ن

 . 1998إلى سنة  1992المالي لإجمالي المصارؼ في الفترة مف سنة 
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 1998-1992المالي لإجمالي المصارؼ في الفترة  تطورات مؤشر الإيداع : 19الجدوؿ رقـ 

 الوحدة : مميوف جنيو

نسبة إجمالي الودائع إلى القاعدة  القاعدة الرأسمالية الودائع المصرفيةإجمالي  السنوات 

 الرأسمالية 

1992 94.45 13.71 688.91% 

1993 167.33 16.88 991.29% 

1994 234.35 38.64 606.49% 

1995 416.42 54.7 761.28% 

1996 677.94 111.45 608.29% 

1997 967.53 147.68 655.15% 

1998 1201.13 203.38 590.58% 

،  1998 - 1992المصدر : مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات   

http://www.cbos.gov.sd/node/224   : 2015/  03/  09، تاريخ الاطلاع . 

الإيداع المالي كالذم يساكم نسبة إجمالي الكدائع المصرفية إلى نلبحظ مف الجدكؿ أف مؤشر    
إلى  1992% سنة 688.91القاعدة الرأسمالية لإجمالي المصارؼ قد انخفض خلبؿ الفترة مف 

إلى  1992، كما نلبحظ الارتفاع النكعي ليذه النسبة في سنة  1998% سنة 590.58
، كالشكؿ المكالي يبرز  1لجنيو إلى الدينار% كىذا بفعؿ إجراءات تغيير العممة مف ا991.29

 . 1998إلى سنة سنة  1992التطكرات السنكية لمؤشر الإيداع المالي خلبؿ الفترة مف سنة 

                                                           

البنؾ المركزي الإسلامي بيف التبعية  ،كمحمد عثماف أحمد محمد خير تاج الديف إبراىيـ حامد  -1
  56مرجع سابؽ ، ص ،  2009بنؾ السكداف المركزم ، سنة  ،والاستقلالية بالإشارة إلى بنؾ السوداف 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.cbos.gov.sd/node/224
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إلى  1992التطورات السنوية في مؤشر الإيداع المالي خلاؿ الفترة مف سنة  : 7الشكؿ رقـ  

 1998سنة 

 المصدر : مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ . 

يظير مؤشر الإيداع المالي اتجاىا تنازليا في غالبية سنكات الفترة ككذا في الاتجاه العاـ لممؤشر    

مما يدؿ عمى انخفاض قدرة المصارؼ عمى اجتذاب الكدائع المصرفية كبالتالي اعتماد أكبر عمى 

 ية ) رأسماؿ + الاحتياطات ( .مصادر أمكاليا الداخم

  2007-1999مفترة لالثاني : مؤشر الإيداع المالي لإجمالي المصارؼ  الفرع

ذكرنا آنفا أف الاتجاه العاـ لنمك حجـ الكدائع المصرفية ليذه الفترة قد شيد تناقصا رغـ ارتفاع    

حجـ الكدائع المصرفية في نياية الفترة عف بدايتيا كىذا في ظؿ الأثر الإيجابي لإيرادات النفط ، 

إلى سنة  1999نة كبيبف الجدكؿ المكالي مؤشر الإيداع المالي لإجمالي المصارؼ في الفترة مف س

2007 . 
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 2007-1999المالي لإجمالي المصارؼ في الفترة  مؤشر الإيداع : 20الجدوؿ رقـ 

 الوحدة : مميوف جنيو 

إجمالي الودائع  السنوات

 المصرفية

نسبة إجمالي الودائع المصرفية إلى القاعدة  القاعدة الرأسمالية    

 الرأسمالية

1999 1455.19 244.64 594.83% 

2000 1972.24 322 612.49% 

2001 2741.88 476.40 575.54% 

2002 3630.75 736.92 492.69% 

2003 4729 1103.08 428.71% 

2004 6466 1437.11 449.93% 

2005 9775 1838.62 531.65% 

2006 12308 3890.89 316.33% 

2007 13942 4606.90 302.63% 

،  2009لعاـ  لبنؾ السوداف عمى التقرير السنوي التاسع والأربعوف إعداد الطالب بالاعتمادمف المصدر :  

 .  162مرجع سابؽ ، ص

حيث انخفض مف خلبؿ الفترة يتيبف مف الجدكؿ استمرار انخفاض مؤشر الإيداع المالي    

، كالشكؿ المكالي يبرز التطكرات السنكية  2007% سنة 302.63إلى  1999% سنة 594.83

  . 2007إلى سنة  1999مالي خلبؿ الفترة مف سنة في مؤشر الإيداع ال
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 2007 - 1999التطورات السنوية في مؤشر الإيداع المالي خلاؿ الفترة  : 8الشكؿ رقـ 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .  

اتجاىا تنازليا لاسيما  2007إلى سنة  1999يظير مؤشر الإيداع المالي خلبؿ الفترة مف سنة    

صلبح الجياز المصرفي مف سنة نتيجة ل  2001بعد سنة  إلى سنة  1999برنامج إعادة ىيكمة كا 

، كبيذا فإف الكدائع المصرفية في ىذه الفترة مثؿ  1خمؽ مراكز مالية كبيرة لممصارؼ بيدؼ 2002

 سابقتيا لـ تكف ذات أىمية مقارنة مع الأمكاؿ الداخمية لممصارؼ .

  2014-2008الثالث : مؤشر الإيداع المالي لإجمالي المصارؼ في الفترة  الفرع

الفترة اختلبلات في ىيكمة الاقتصاد الكمي نتيجة لانخفاض بخلبؼ الفترة السابقة شيدت ىذه    

الإيراد النفطي بسبب الأزمة المالية العالمية كانفصاؿ الجنكب ، مما يككف لو الأثر السمبي عمى 

يبيف المؤشرات المالية لممصارؼ بما في ذلؾ الكدائع المصرفية كالقاعدة الرأسمالية ، ك مجمؿ 

إلى سنة  2008الجدكؿ المكالي مؤشر الإيداع المالي لإجمالي المصارؼ في الفترة مف سنة 

2014 . 

                                                           

 2004 – 1978الرقابة والإشراؼ المصرفي في إطار الأسممة المصرفية لمفترة مختار سعيد بدرم كآخركف ،  -1
 . 361ع سابؽ ، ص ، مرج
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  2014 – 2008: مؤشر الإيداع المالي لإجمالي المصارؼ في الفترة  21الجدوؿ رقـ 

 وف جنيو الوحدة : ممي

إجمالي الودائع  السنوات 

 المصرفية

القاعدة 

 الرأسمالية

نسبة إجمالي الودائع المصرفية إلى القاعدة 

 الرأسمالية

2008 16508 5248.5 314.53% 

2009 20848 6677.9 312.19% 

2010 25874 7477.9 346% 

2011 27775 9035.9 307.38% 

2012 39544 10830.7 365.11% 

2013 44133 13149.1 335.63% 

2014 53469 14739.4 362.76% 

، مرجع  2014المصدر : مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقرير السنوي الرابع والخمسوف لبنؾ السوداف لعاـ 

 .191سابؽ ، ص 

نلبحظ مف الجدكؿ تذبذبات معتبرة ما بيف الارتفاع كالانخفاض في مؤشر الإيداع المالي خلبؿ    

إلى  2008% سنة 314.53الفترة التي شيدت إجمالا ارتفاعا في مؤشر الإيداع المالي مف 

 ، كالشكؿ أدناه يبرز التطكرات السنكية في مؤشر الإيداع المالي . 2014% سنة 362.76

 

 



227 

 

: التطورات السنوية في مؤشر الإيداع المالي لإجمالي المصارؼ خلاؿ الفترة مف  9الشكؿ رقـ 
 2014إلى سنة  2008سنة 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .

يظير مؤشر الإيداع المالي أثر الاختلبلات الييكمية التي مر بيا الاقتصاد السكداني خلبؿ    

لخركج مجمكعة مف المصارؼ مف منظكمة الجياز المصرفي بالسكداف نتيجة  الفترة حيث كاف

انفصاؿ الجنكب أثره السمبي عمى القاعدة الرأسمالية لممصارؼ كبالتالي ارتفاع نسبة الإيداع المالي 

 .    2012% سنة 365.11إلى  2011% سنة 307.38مف 

عدة الرأسمالية لممصارؼ بفعؿ برنامج كبمجمؿ فترات الدراسة  يتبيف الارتفاع المستمر لمقا   

فرعا سنة  533الإصلبح الييكمي ككذا التكسع في فتح المصارؼ كفركعيا إذ ارتفع عددىا مف 

، كما تتبيف محدكدية قدرة المصارؼ عمى اجتذاب الكدائع  2014فرعا سنة  633إلى  2002

مما أثر سمبان عمى نسبة المصرفية كتدني ثقة الجميكر في المؤسسات المصرفية الإيداعية ، 

بالرغـ مف  2014سنة  %362إلى  1992% سنة 689الإيداع المالي متمثلب في انخفاضيا مف 

 الارتفاع المتكاصؿ لحجـ الكدائع المصرفية ككذا القاعدة الرأسمالية لممصارؼ .
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 لمصارؼ ا: مؤشر كفاية رأس الماؿ لإجمالي الرابع  المطمب

تعقيبا لمنتائج القاضية بضآلة الأىمية النسبية لمكدائع المصرفية اقتصاديان كماليان ، كلمكاصمة    

تحميؿ أداء المصارؼ كمكانتيا في الاقتصاد السكداني لمقياـ بدكرىا المنكط بتمكيؿ التنمية 

القاعدة الاقتصادية ، فإف ىذا المطمب يستعرض مؤشر كفاية رأس الماؿ كالذم يعبر عنو بنسبة 

حسبما استيدفو  %12الرأسمالية إلى إجمالي المكجكدات المصرفية كمقارنتو بالمؤشر العالمي 

ارؼ عمى مجابية المخاطر ، كمف المعمكـ أف المؤشر يعكس قدرة المص 1البنؾ المركزم

 .المصرفية

  1998 - 1992الأوؿ : مؤشر كفاية رأس الماؿ خلاؿ الفترة  الفرع

إلى القاعدة الرأسمالية شيد تناقصا ممحكضا خلبؿ  الكدائع المصرفيةحجـ تقرر مما سبؽ أف    

بفعؿ عدـ مجاراة  نمك إجمالي الكدائع المصرفية لنمك القاعدة الرأسمالية ، كبغية التأكد  ىذه الفترة

م يبيف مف مكانة القاعدة الرأسمالية في مجمؿ مكجكدات المصارؼ نكرد الجدكؿ المكالي الذ

كالذم يساكم نسبة القاعدة  جمالي المصارؼلإالتطكرات السنكية في مؤشر كفاية رأس الماؿ 

 . 1998إلى سنة  1992في الفترة مف سنة الرأسمالية إلى إجمالي المكجكدات المصرفية 

 

 

 

 

                                                           

، الفصؿ الرابع : المصارؼ كالمؤسسات المالية  2012التقرير السنكم الثاني كالخمسكف لبنؾ السكداف لسنة  -1
 . 56، مرجع سابؽ ، ص غير المصرفية 
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 1998-1992: التطورات السنوية في مؤشر كفاية رأس الماؿ في الفترة  22الجدوؿ رقـ 

 الوحدة : مميوف جنيو                                                                                             

 مؤشر كفاية رأس المال إجمالي الموجودات المصرفية إجمالي رأس مال المصارف السنوات 

1992 13571 146571 95345% 

1993 16588 415585 45059% 

1994 38564 576528 65705% 

1995 5457 1035520 55284% 

1996 111545 1614544 65903% 

1997 147568 2375508 65218% 

1998 203538 3281576 65197% 

المصدر : مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف ، فصوؿ المصارؼ والمؤسسات   

 . 2015،  05،  08، تاريخ الاطلاع :   http://www.cbos.gov.sd/node/224المالية ، 

إلى  1992% سنة 9.345نلبحظ مف الجدكؿ انخفاض مؤشر كفاية رأس الماؿ مف    

% كمتكسط لمفترة ( ، 6.39رغـ تدني النسبة لمفترة أصلب ) أقؿ مف  1998% سنة 6.197

 .1998إلى سنة  1992الفترة مف سنة كالشكؿ أدناه يبرز انخفاض مؤشر كفاية رأس الماؿ خلبؿ 

 

 

 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
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 1992ورات السنوية في مؤشر كفاية رأس الماؿ خلاؿ الفترة مف سنة التط  : 10الشكؿ رقـ   

 1998إلى سنة 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ . 

يظير الاتجاه العاـ لمؤشر كفاية رأس الماؿ انخفاضا خلبؿ الفترة بالرغـ مف ارتفاعو في بعض    

 السنكات إلٌا أنو لـ يصؿ في أحسف أحكالو إلى المؤشر العالمي . 

 2007-1999الفرع الثاني : مؤشر كفاية رأس الماؿ خلاؿ الفترة 

صلبح الجياز المصرفي مف سنة     إلى سنة  1999شيدت ىذه الفترة برنامج إعادة ىيكمة كا 

بيدؼ دعـ المراكز المالية لممصارؼ ، كيبيف الجدكؿ المكالي التطكرات السنكية في مؤشر  2002

 . 2007إلى سنة  1999كفاية رأس الماؿ لإجمالي المصارؼ في الفترة مف سنة 
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 2007-1999ة رأس الماؿ في الفترة ورات السنوية في مؤشر كفاي: التط 23الجدوؿ رقـ 

 الوحدة : مميوف جنيو

 مؤشر كفاية رأس الماؿ إجمالي الموجودات المصرفية إجمالي رأس ماؿ المصارؼ السنوات

1999 244.64 4248.48 5.758% 

2000 322 3570.68 9.018% 

2001 476.4 4553.48 10.462% 

2002 736.92 6112.38 12.056% 

2003 1103.08 7895.97 13.97% 

2004 1437.11 10435.06 12.014% 

2005 1838.62 15303.1 15.267% 

2006 3890.89 23144.3 16.811% 

2007 4606.9 26197.4 17.585% 

، مرجع سابؽ، ص  2009عمى التقرير السنوي التاسع والأربعوف لبنؾ السوداف لعاـ  اعتمادامف إعداد الطالب 
162 . 

 1999% سنة 5.758متكاصلب لمؤشر كفاية رأس الماؿ إذ ارتفع مف نسبة نلبحظ ارتفاعا    . 
صلبح الجياز نتيجة  2007% سنة 17.585إلى  تبني بنؾ السكداف لبرنامج إعادة ىيكمة كا 

، كالشكؿ المكالي يبرز تطكرات مؤشر كفاية رأس  1 2002إلى سنة  1999المصرفي مف سنة 
  الماؿ .

                                                           

صلاح الجياز المصرفي السوداني أنظر في ىذا إلى طارؽ مجذكب إبراىيـ ،  -1 قراءة في مشروع إعادة ىيكمة وا 
صلبح الجياز المصرفي ، مرجع سابؽ ، ص ص ، كحدة   . 03،  02إعادة ىيكمة كا 
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إلى سنة  1999التطورات السنوية في مؤشر كفاية رأس الماؿ لمفترة مف سنة  : 11الشكؿ رقـ 

2007 

 

 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .       

يظير مؤشر كفاية رأس الماؿ ارتفاعا متكاصلب خلبؿ سنكات الفترة ، حيث استفادت المصارؼ    

مف برنامج الإصلبح الييكمي في رفع قاعدتيا الرأسمالية كىك ما يتيح ليا إمكانية مجابية المخاطر 

 المصرفية .

  

0

0.02

0.04

0.06

0.08

0.1

0.12

0.14

0.16

0.18

0.2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

 مؤشر كفاٌة رأس المال



233 

 

  2014 – 2008الفرع الثالث : مؤشر كفاية رأس الماؿ خلاؿ الفترة 

تميزت ىذه الفترة بالاختلبلات الاقتصادية الييكمية حيث خرجت مف منظكمة الجياز المصرفي    

بالسكداف المصارؼ العاممة بالجنكب بانفصاؿ ىذا الأخير ، كيبيف الجدكؿ المكالي التطكرات 

إلى سنة  2008السنكية في مؤشر كفاية رأس الماؿ لإجمالي المصارؼ خلبؿ الفترة مف سنة 

2014 . 

 2014 - 2008التطورات السنوية في مؤشر كفاية رأس الماؿ خلاؿ الفترة  : 24الجدوؿ رقـ 
 الوحدة : مميوف جنيو

ة رأس الماؿ لإجمالي مؤشر كفاي إجمالي الموجودات المصرفية إجمالي رأس ماؿ المصارؼ السنوات 
 المصارؼ

2008 5248.5 30650 17.124% 

2009 6677.99 36666.9 18.213% 

2010 7477.9 43107.7 17.347% 

2011 9035.9 46504.1 19.431% 

2012 10830.7 67049.6 16.153% 

2013 13149.1 77479.8 16.971% 

2014 14739.4 92317.05 15.96% 

، مرجع سابؽ ، ص  2014مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقرير السنوي الرابع والخمسيف لبنؾ السوداف لعاـ 

191. 
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إلى  2008% سنة 17.124نلبحظ استقراران نسبيا في مؤشر كفاية رأس الماؿ رغـ انخفاضو مف    

% ، كىذا يعني تقارب النمك في إجمالي رأس 17.5كبمعدؿ لمفترة يقارب  2014% سنة 15.96

ماؿ المصارؼ مع حجـ النمك في إجمالي المكجكدات المصرفية ، كالشكؿ المكالي يبرز التطكرات 

 .  2014إلى سنة  2008ة في مؤشر كفاية رأس الماؿ خلبؿ الفترة مف سنة السنكي

إلى  2008خلاؿ الفترة مف سنة التطورات السنوية في مؤشر كفاية رأس الماؿ  : 12الشكؿ رقـ 
 2014سنة 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .   

يظير مؤشر كفاية رأس الماؿ استقرارا نسبيا خلبؿ الفترة رغـ فداحة الأزمات كالاختلبلات    

الاقتصادية التي شيدتيا ، مما يبيف قكة المركز المالي الذم أضحت تتمتع بو المصارؼ في 

 السكداف كمقدرتيا عمى الاعتماد عمى رساميميا لمجابية المخاطر المصرفية .
ئج السابقة أف قصكر المصارؼ في استقطاب الكدائع جعؿ منيا تمجأ إلى نستخمص مف النتا   

قاعدتيا الرأسمالية لمقياـ بدكرىا التمكيمي حيث عممت عمى تدعيـ مراكزىا المالية عف طريؽ الرفع 

صلبح الجياز المصرفي مف مف حجـ رساميميا في إطار  تبني بنؾ السكداف لبرنامج إعادة ىيكمة كا 

 بغية منحيا دعامة لمجابية المخاطر المصرفية .    2002ة إلى سن 1999سنة 
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 : تطور التمويؿ المصرفي المبحث الثالث

أف المصارؼ السكدانية لـ تستطع استقطاب حجـ  الثاني المبحثأثبتت النتائج المتحصمة مف     

كأف نصؼ الكدائع المستقطبة كدائع جارية لا يمكف لممصارؼ الاعتماد عمييا في كبير مف الكدائع 

التمكيؿ الطكيؿ الأجؿ كليذا قامت المصارؼ كبإشراؼ مف بنؾ السكداف بتحسيف قاعدتيا الرأسمالية 

بتكجيو مف البنؾ المركزم بغية أف تككف لممصارؼ القدرة عمى التمكيؿ طكيؿ الأمد لاسيما كأف 

ر المكاتية التي مر بيا الاقتصاد السكداني كالتي اتسمت بالتقمبات بيف الإيجابية الظركؼ غي

كالسمبية لتختتـ بفقداف نسبة ىامة مف الثركة النفطية تحمؿ في طياتيا مخاطر تعثر التمكيؿ خاصة 

ة ذلؾ التمكيؿ المكجو لمقطاعات الإنتاجية ذات رأس الماؿ الكبير أك القطاعات المعتمدة عمى البني

التحتية أك المتعمقة أكثر بالمناخ السياسي كالاجتماعي ، كبحسب تكزيع التمكيؿ المصرفي تبعا 

لمقطاعات يككف تكزيع التمكيؿ حسب الصيغ الإسلبمية فمكؿ قطاع صيغتو التمكيمية الأنسب ، 

 كعمى ىذا يستيؿ ىذا المبحث بدراسة تدفؽ التمكيؿ حسب القطاعات الاقتصادية كىذا في المطمب

الأكؿ حيث نستشؼ اىتماـ المصارؼ بتكجيو تمكيميا كفؽ ما تسمح بو مكاردىا المالية ، كبحسب 

تكجيو المصارؼ لمقطاعات الاقتصادية يككف تدفؽ التمكيؿ حسب الصيغ ، الأمر الذم يقكدنا 

لدراسة تدفؽ التمكيؿ حسب الصيغ في المطمب الثاني إذ لا يمكف لممصارؼ أف تكجو تمكيلب نحك 

ع معيف كفؽ صيغة تمكيمية غير ملبئمة ، ليتناكؿ المطمب الثالث التطكرات السنكية لمتعثر قطا

المصرفي حسب الصيغ التمكيمية فيككف بمثابة تأكيد لدكاعي تكجيات المصارؼ كفؽ الظركؼ 

الاقتصادية التي تميؿ بيا لمتمكيؿ كفؽ صيغة دكف أخرل ، كيختتـ المبحث بالمطمب الرابع الذم 

 إلى التمكيؿ المصرفي المقدـ لمقطاع الخاص . يتطرؽ 
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 الأوؿ : تدفؽ التمويؿ المصرفي حسب القطاعات  المطمب

درجت السمطات النقدية بالسكداف كؿ عاـ عمى إصدار السياسة النقدية كالتمكيمية لمعاـ المقبؿ    

أكلت السياسة كالتي تضع أسس كضكابط تكزيع التمكيؿ كفؽ احتياجات الاقتصاد الكمي ، كقد 

النقدية كالتمكيمية اىتمامان خاصان لتكجيو التمكيؿ لمقطاعات الإنتاجية بيدؼ تحريكيا كتكفير السيكلة 

، حيث كانت السياسة التمكيمية تفرض في بند استخدامات  1اللبزمة لمدخلبت كمقكمات عمميا

ى الزراعة كالصناعة % كحد أدنى لتمكيؿ القطاعات ذات الأكلكية المشتممة عم90المكارد سقؼ 

كالصاردات كالتنمية الاجتماعية ، قبؿ أف يتـ إلغاء السقؼ التمكيمي لمقطاعات مع إصدار السياسة 

عطاء المصارؼ قدران أكسع مف  2001النقدية كالتمكيمية لعاـ  بغية تطكير العمؿ المصرفي كا 

المكالياف يبيناف حجـ كنسبة  ، كالجدكلاف 2المركنة كتشجيعيا لتكفير المكارد لتمكيؿ القطاع الخاص

تدفؽ التمكيؿ المصرفي حسب القطاعات لمفترتيف ما قبؿ كبعد إلغاء السقكؼ القطاعية لمتمكيؿ في 

 . 2001سنة 

  2000 -1991 الفترةالفرع الأوؿ: تدفؽ التمويؿ المصرفي حسب القطاعات 

التي فرضتيا السياسة كية امتازت ىذه الفترة بضكابط السقكؼ التمكيمية لمقطاعات ذات الأكل   

يبيف الجدكؿ المكالي نصيب القطاعات ك  % كحد أدنى مف التمكيؿ ،90النقدية كالتمكيمية بنسبة 

 . 2000إلى سنة  1991الاقتصادية مف تدفؽ التمكيؿ المصرفي خلبؿ الفترة مف سنة 
                                                           

، ص مرجع سابؽ ، تقييـ محاولات إصلاح الجياز المصرفي ودوره  في تمويؿ التنمية صابر محمد حسف ،  -1
53 . 

: السياسة النقدية  2004 – 1983السياسات النقدية والتمويمية محمد الحسف محمد أحمد الخميفة ،  -2
السكداف ، الإدارة ، بنؾ  2000ديسمبر  19المكافؽ ؿ  1421رمضاف  23بتاريخ : ،  2001والتمويمية لعاـ 

 ،  182ص ،  2004العامة لمبحكث كالإحصاء ، أفريؿ 

cbos.gov.sd/sites/default/files/siyasat_bs.pdfhttp://www.. 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/siyasat_bs.pdf
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/siyasat_bs.pdf
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  2000إلى سنة  1991: نصيب القطاعات مف تدفؽ التمويؿ مف سنة  25الجدوؿ رقـ 

 الوحدة : مميوف جنيو

 القطاع
 العام

التجارة  الواردات الصادرات الصناعة الزراعة
 المحلية

 المجموع أخرى

1991 
 1228.7 2728. 12981 82.73 22.2. .277. 827.3 المبلغ

 %188 %8. %12 %. %13 %8. %.. النسبة

 882183 72281 .8238 828.3 22782 22221 .112.2 المبلغ 1992

 %188 %.. %.1 %1 %17 %12 %82 النسبة

 .2.27 182.2 8213 8228 11222 32.7 132.2 المبلغ 1993

 %188 %8. %. %1 %.. %.1 %82 النسبة

 .18827 8279. ..22 1282 .28.. 1322 .922. المبلغ 1994

 %188 %2. %. %1 %.. %13 %9. النسبة

 .12221 ..72. 2219 1.2.7 89227 213.. 82279 المبلغ 1995

 %188 %19 %8 %9 %7. %13 %2. النسبة

 889229 98288 .1.21 17282 228.. 8232. 39297 المبلغ 1996

 %188 %.. %2 %2 %8. %19 %.. النسبة

 .21222 1872.7 17283 3223 38237 7.232 ..1.22 المبلغ 1997

 %188 %.. %2 %. %8. %13 %88 النسبة

 278238 282..1 8283. 82.2 31212 39283 1272.8 المبلغ 1998

 %188 %.. %2 %1 %17 %19 %88 النسبة

 .23728 1282.1 .321. 12219 38229 71232 123288 المبلغ 1999

 %188 %9. %. %8 %17 %12 %88 النسبة

 79.2.2 32.7.. 3.228 112.2 1.3289 38228 173287 المبلغ 2000

 %188 %82 %18 %1 %1. %11 %8. النسبة

 
  2000 – 1991مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات 

http://www.cbos.gov.sd/node/224   : 2015/  05/  17، تاريخ الاطلاع . 
 
 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.cbos.gov.sd/node/224
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يظير الجدكؿ تكجيات المصارؼ لتمكيؿ القطاعات ذات الأكلكية حيث نلبحظ إىتماـ    

مف حجـ التمكيؿ في متكسط الفترة ،  %30 المصارؼ بتمكيؿ القطاع الزراعي الذم ناؿ ما يقارب

نصيب القطاع  ككافمف إجمالي التمكيؿ خلبؿ المتكسط ،  %20فيما قارب قطاع الصادرات 

، فيما نالت التجارة المحمية ما نسبتو  حجـ التمكيؿ في متكسط الفترةمف  %16.8الصناعي 

، ىذا كقد ضمنت السياسة التمكيمية لمفترة بند استيراد الدكاء كخاماتو ككذا احتيجات  6.9%

مَّ  نتو السياسة التمكيمية القطاعات ذات الأكلكية في حساب القطاعات ذات الأكلكية كما عداه ضى

رىه فيما بعد السياسة التمكيمية ف 1992/  1991لسنة  ي حساب القطاعات غير ذات الأكلكية لتىحٍضي

، كالشكؿ أدناه يبرز نصيب القطاعات مف التمكيؿ المصرفي خلبؿ الفترة  1994/  1993لسنة 

1991 – 2000 . 

 2000 - 1991نصيب القطاعات مف التمويؿ المصرفي خلاؿ الفترة  : 13الشكؿ رقـ 

 
 بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ . مف إعداد الطالب
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نلبحظ أنو قد كاف لمقطاع المصرفي التجارم دكرا فاعلب في دعـ التنمية كذلؾ بتمكيؿ القطاعات    

تماشيان مع سياسة الدكلة التي يقكـ بإعلبنيا بنؾ السكداف ، فقد قامت المصارؼ ذات الأكلكية 

/  1991تسعت مع السياسة التمكيمية لسنة ابالتركيز عمى تمكيؿ القطاعات ذات الأكلكية التي 

، كعميو فباحتساب النشاطات المنطكية  1باستثناء التجارة المحميةقطاعات ال لتشمؿ كؿ 1992

نتاج  -ضمف حساب القطاعات الأخرل  كالتي تشتمؿ عمى نشاطات النقؿ كالتخزيف كالتعديف كا 

كمتكسط مف حجـ التمكيؿ لمفترة  %24.6التي حازت نصيب  -الطاقة ككذا المساكف الشعبية 

% كحد أدنى مف 90ضمف القطاعات ذات الأكلكية يمكف القكؿ أف المصارؼ قد التزمت بنسبة 

 . 2000 – 1991 متكسط التمكيؿ المصرفي خلبؿ الفترة

 2014 - 2001الفرع الثاني: تدفؽ التمويؿ المصرفي حسب القطاعات خلاؿ

التي فرضتيا ضكابط السقكؼ التمكيمية لمقطاعات ذات الأكلكية اتسمت ىذه الفترة بإلغاء    

السياسة النقدية كالتمكيمية كىي الفترة التي شيدت تباينا جميا في معدؿ نمك الناتج المحمي الإجمالي 

ليشرع في الانخفاض نتيجة للؤزمة المالية  %10.9بمعدؿ  2007إذ بمغ حده الأقصى سنة 

 %1.4مسجلب حده الأدنى بمعدؿ  2011فصاؿ الجنكب منتصؼ سنة العالمية ثـ يختتـ بأزمة ان

مبرزان أثر الاختلبلات الييكمية في قطاع النفط الذم بمغ معدؿ نمك إنتاجو حده  2012سنة 

،  2 2012سنة  %0.6ليأخذ في الانخفاض مسجلبن حده الأدنى  2007سنة % 2.4الأقصى 

الاقتصادية مف تدفؽ التمكيؿ المصرفي خلبؿ  ف نصيب القطاعاتيبيالجدكؿ المكالي كعميو فإف 

 . 2014 - 2001الفترة 

 
                                                           

،  مخطط النظاـ المصرفي ) الأسلامة وأثرىا عمى البيئة المصرفية (محمد عبد الرحمف أبك شكرة كآخركف ،   -1
 . 123، ص  2006بنؾ السكداف المركزم ، سنة 

 . 198أ ، ص  10ؽ ، الممحؽ رقـ ، مرجع ساب 2014التقرير السنكم الرابع كالخمسكف لبنؾ السكداف لسنة  -2
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 2014 إلى 2001تدفؽ التمويؿ المصرفي حسب القطاعات مف سنة  : 26الجدوؿ رقـ 
 مميوف جنيو

 المجموع أخرى التجارة المحلية التنمية الاجتماعية الصادرات الصناعة الزراعة القطاع               

2001 
 .12.823 .898229 81823.2 9.222 .82228. 923.1.. .7222.. المبلغ
 %188 %2.3.. %1222. %229. %12282 %12278 %12222 النسبة

2002 
 

 8.7231. 82872.. ..2822 91228 828283 38281. 8.72.92 المبلغ

 %188 %88 %192.1 %.222 %1.229 %18222 %12238 النسبة

2003 
 2819.26 955.65 28299. 122.93 340.33 99218. 450.21 المبلغ
 %188 33.89% 23.1% 4.4% 12.1% 10.6% 15.9% النسبة

2004 
 

 4290.7 1657.88 1040.87 196.43 457.34 477.27 460.92 المبلغ
 100% 38.64% 24.26% 4.58% 10.66% 11.12% 10.74% النسبة

 6953.68 3471.6 1493.61 247.39 339.49 830.49 571.10 المبلغ 2005

 100% 49.92% 21.48% 3.56% 4.88% 11.94% 8.21% النسبة

 1889229 .282.. 1821.1 334.3 351.3 848.5 786.1 المبلغ 2006

 100% 60.1% 17.5% 3.2% 3.4% 8.2% 7.6% النسبة

 12587.3 7695.6 2093.4 382.0 264.9 1314.3 837.1 المبلغ 2007

 100% 61.14% 16.6% 3.0% 2.1% 10.4% 6.7% النسبة

 14681.2 7993.7 2370.6 446.1. 481.1 1904.0 1485.7 المبلغ 2008

 100% 54.4% 16.1% 3.0% 3.3% 13.0% 10.1% النسبة

 12.2923 .9.2.27 2320.9 469.5 370.0 1556.5 1686.1 المبلغ 2009

 100% 56.55% 15.7% 3.2% 2.5% 10.6% 11.4% النسبة

 18722.. 1.71.22 2872.8 616.2 479.2 3827.0 1599.8 المبلغ 2010

 100% 55.3% 13.7% 2.9% 2.3% 18.2% 7.6% النسبة

 23329.2 11103.8 3763.2 582.21 865.0 5531.0 1483.9 المبلغ 2011

 100% 47.6% 16.1% 2.5% 3.7% 23.7% 6.4% النسبة

 24102.8 11418 4168.4 -- 1065.6 227722 2873.3 المبلغ 2012
 100% 47.4% 17.3% -- 4.4% 19.0% %1129 النسبة

 33822.5 14986.8 4368.8 -- .292.. 5486.7 7.128. المبلغ 2013
 100% 44.3% 12.9% -- %27. 16.2% %1929 النسبة

2014 
 

 .83.732 19181 23328. -- 177122 212227 21..8. المبلغ
 %188 %29283 %17288 -- %2223 %18288 %1227 النسبة

 . 194، ص  2014، لسنة  183، ص  2006مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقرير السنوي لبنؾ السوداف لسنة 



241 

 

نلبحظ مف الجدكؿ انخفاضا طفيفا في نصيب التجارة المحمية مف التمكيؿ المصرفي إذ انخفض    

% ليذه 18.06رغـ ارتفاع متكسطو إلى  2014سنة  17.03إلى  2001% سنة21.44مف 

انخفاضا متكاصلب لنصيب التمكيؿ  % عف الفترة السابقة ، بالمقابؿ نلبحظ6.9الفترة مقارنة ب 

سنة  %14.04لقطاع الصادرات بخلبؼ الفترة السابقة إذ انخفض مف  المصرفي المخصص

سنة  %6.59، كما تدىكر نصيب قطاع التنمية الاجتماعية مف  2014سنة  %4.58إلى  2001

لينعدـ في السنكات التي تمتيا ، فيما يكاد قطاعا الزراعة  2011سنة  %2.5إلى  2001

يؿ المصرفي في نياية الفترة مقارنة ببدايتيا عمى كالصناعة يحافظاف عمى ذات النسبة مف التمك 

الرغـ مما طرأ عمييما مف الزيادة كالنقصاف خلبؿ الفترة كبالرغـ مف انخفاض نصيبيما كمتكسط مف 

التمكيؿ المصرفي مقارنة بالمتكسط في الفترة السابقة ، كالشكؿ المكالي يكضح نصيب القطاعات 

 .رة الاقتصادية مف التمكيؿ المصرفي لمفت

 2014 - 2001: نصيب القطاعات مف التمويؿ المصرفي خلاؿ الفترة   14الشكؿ رقـ 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .
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نلبحظ مف الجدكؿ كالشكؿ أف نصيب القطاعات غير ذات الأكلكية قد ارتفع خلبؿ متكسط    

المصرفي ، مقابؿ انخفاض نصيب % مف جممة التمكيؿ 18.06إلى  2014 – 2000الفترة 

القطاعات ذات الأكلكية فباستثناء  القطاعات الأخرل المشتممة عمى النقؿ كالتخزيف كالتعديف 

كمتكسط لمفترة إلى  %20كالحرفييف كالمساكف الشعبية ، فقد انخفض قطاع الصادرات مف حكالى 

كمتكسط لمفترة إلى  %29.1كمتكسط لمفترة التي سبقتيا كانخفض القطاع الزراعي مف  6.5%

كمتكسط لمفترة التي سبقتيا ، كىذا نتيجة لإلغاء السقكؼ القطاعية لمتمكيؿ المصرفي في  11.68%

لمخاطر التي تحدؽ بيذه اظؿ صعكبة تمكيؿ القطاعات الإنتاجية كالزراعة كالصناعة بسبب 

اؿ ىذا الأخير ككذا القطاعات عمى غرار حربي دار فكر كالجنكب كاللبستقرار الأمني بعد انفص

مكاسـ الجفاؼ بالإضافة إلى ضعؼ البنية الأساسية مما يرفع تكاليؼ الإنتاج لاسيما كأف غالبية 

مدخلبت الإنتاج مف المعدات تككف مستكردة ، ففيما يخص القطاع الزراعي الذم يعتبر أىـ 

انبا ميما مف % مف فرص العمؿ بالسكداف كج80القطاعات الإنتاجية في السكداف ككنو يكفر 

انعكست ىذه العكامؿ سمبان عمى حجـ إنتاجية المحاصيؿ  مدخلبت القطاع الصناعي نجد أنو قد

السكدانية فعمى سبيؿ المثاؿ نجد أف انتاجية اليكتار مف القطف في السكداف لا تتعدل ما نسبتو 

% مف 63نسبة % مف الإنتاجية في جميكرية مصر، أما انتاجية اليكتار مف الذرل فلب تتعدل 53

 .   1% مف إنتاجية اليكتار في نيجيريا 55إنتاجية اليكتار في اليمف ك

كنجد أف تحديات القطاع الصناعي ليست بأقؿ مف تحديات القطاع الزراعي ، فالنسبة الكبيرة    

مف الكدائع ىي كدائع جارية كبما أف الاستثمار في القطاع الصناعي بطبيعتو يحتاج إلى تمكيؿ 

متكسط   أك طكيؿ الأجؿ فإف الأمر يجعؿ طبيعة التمكيؿ المطمكب لمقطاع الصناعي لا تنسجـ 

 . 2ع طبيعة مكارد المصارؼ في الكقت الحاضر ) التمكيؿ قصير الأجؿ (م

                                                           

، يكنيك  44، مجمة المصرفي : العدد  واقع الصادرات غير البترولية السودانيةعبد الحميد إلياس سميماف ،   1 -
 . http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_44.pdf،  24،  18، ص ص  2007

 2007، سبتمبر  45، مجمة المصرفي : العدد  التمويؿ الصناعي : الواقع والتحدياتعثماف الأميف عثماف ،  -2
 . gov.sd/sites/default/files/volume_45.pdfhttp://www.cbos.،   05ص ، 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_44.pdf
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_45.pdf
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 التمويميةالثاني : تدفؽ التمويؿ المصرفي حسب الصيغ  المطمب

نتيجة لمتحديات التي تـ تناكليا كالتي تعيؽ المسار التنمكم النشاطات الإنتاجية كتجعؿ مف    

ترىف كثيرا مف التمكيؿ المكجو إلييا ، فإنو مف  الصعكبة بمكاف تكقع قيمة العائد المرجك منيا ككذا

المنطقي أف تصب المصارؼ جيكدىا التمكيمية في الصيغ المتناسبة مع غير ىذه القطاعات 

لاسيما كأف الصيغ المكائمة مع القطاعات الإنتاجية كصيغ المضاربة كالمشاركة تتسـ بصعكبة 

أمانة العميؿ كملبءتو بؿ يجتازه إلى نجاح التنفيذ كما أف عائد ىذه التمكيلبت ليس كقفا عمى 

المشاريع في ظؿ الكضع الاقتصادم الصعب كعميو فإف مف المتكقع أف تستأثر صيغ البيكع 

 كالمرابحة بالنصيب الياـ مف التمكيؿ . 

كيتناكؿ الجدكلاف أدناه نصيب كؿ صيغة تمكيمية مف إجمالي تدفؽ التمكيؿ المصرفي ، مع العمـ    

ؽ البيانات تـ ضـ نصيب صيغة الاستصناع في السنكات الأخيرة مف الجدكؿ الثاني إلى أنو كلتنسي

حساب الصيغ الأخرل حيث أنو لـ تميز البيانات المتكافرة عف السنكات الأخرل نصيب صيغة 

 الاستصناع عف باقي الصيغ .

  2007-1991مفترة لالفرع الأوؿ : تدفؽ التمويؿ المصرفي حسب الصيغ 

ضمف الصيغ  صيغ المقاكلة كالإجارة كالاستصناعإدراج مف أجؿ تنسيؽ أفضؿ لمبيانات فقد تـ    

الأخرل نظران لعدـ تكافر البيانات عنيا خلبؿ الفترة مقابؿ تكافر البيانات الخاصة بصيغ المرابحة 

صيغة  نصيب كؿيتناكلاف الجدكؿ كالشكؿ أدناه  كالمشاركة كالمضاربة كالسمىـ ، كعمى كؿ فإف

 . 2007إلى سنة  1991تمكيمية مف إجمالي تدفؽ التمكيؿ المصرفي خلبؿ الفترة مف سنة 
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 2007إلى  1991تدفؽ التمويؿ المصرفي حسب الصيغ التمويمية مف سنة  : 27الجدوؿ رقـ 

  مميوف جنيو
 المجموع *الأخرى السلم المضاربة  المشاركة المرابحة السنوات

 145027 0518 15753 0518 1575 10517 الحجم 1991

 %100 %153 %1255 %153 %1255 %7255 الوزن

 335108 0543 6516 0553 3567 22528 الحجم 1992

 %100 %153 %1856 %156 %1151 %6753 الوزن

 100572 8576 7515 2592 40569 41509 الحجم 1994

 %100 %857 %751 %259 %4054 %4058 الوزن

 145516 5566 5566 3592 50595 78596 الحجم 1995

 %100 %359 %359 %257 %3551 %5454 الوزن

 339549 30555 13558 6579 118582 179593 الحجم 1996

 %100 %9 %4 %2 %35 %53 الوزن

 415556 48520 34591 22544 93591 216509 الحجم 1997

 %100 %1156 %854 %554 %2256 %52 الوزن

 473583 56586 30580 28590 99598 257529 الحجم 1998

 %100 %12 %655 %651 %2151 %5453 الوزن

 487532 53560 24536 19598 150509 239527 الحجم 1999

 %100 %11 %5 %451 %3058 %4951 الوزن
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 792524 129593 26514 29531 337549 270594 الحجم 2000

 %100 %1654 %353 %357 %4256 %3452 الوزن

 1400568 256532 70503 86584 434521 553527 الحجم 2001

 %100 %1853 %5 %652 %31 %3955 الوزن

 1932501 546576 63575 88587 539503 693559 الحجم 2002

 %100 %2853 %353 %456 %2759 %3559 الوزن

 2081952 60959 13552 16059 65456 1025856 الحجم 2003

 %100 %2156 %458 %557 %2352 %4457 الوزن

 2029057 89255 12655 24652 1037254 1065350 الحجم 2004

 %100 %20580 %2595 %5574 %31599 %38552 الوزن

 6095357 1036259 14551 29253 2014353 3001050 الحجم 2005

 %100 %10560 %2509 %4520 %30582 %43529 الوزن

 10394592 2005453 132599 532504 2116547 5055951 الحجم 2006

 %100 %1957 %153 %552 %2054 %5354 الوزن

 12058753 3006155 8157 49756 1063154 7031551 الحجم 2007

 %100 %2453 %056 %4 %13 %5851 الوزن

،   2007إلى سنة  1991مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات مف سنة 
http://www.cbos.gov.sd/node/224   : 2015/  05/  23، تاريخ الاطلاع . 

 * تشمؿ صيغ المقاولة والإجارة والاستصناع .
 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.cbos.gov.sd/node/224
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نلبحظ مف الجدكؿ أف النسبة الأكبر مف التمكيؿ المصرفي كاف مف نصيب صيغة المرابحة    

، تمييا في ذلؾ صيغة  2007سنة  %58.1إلى  1991سنة  %72.5كالتي انخفضت مف 

المشاركة التي شيدت تذبذبات جمية خلبؿ سنكات الفترة مابيف الزيادة كالنقصاف لتناؿ صيغ 

 النصيب مف التمكيؿ المصرفي .المضاربة كالسمىـ أدنى 

كالشكؿ المكالي يكضح التطكرات السنكية في التمكيؿ المصرفي حسب الصيغ خلبؿ الفترة مف     

 . 2007إلى سنة  1991سنة 

 - 1991مفترة لنصيب تدفؽ التمويؿ المصرفي حسب الصيغ التمويمية  : 15الشكؿ رقـ 

2007 

 
 وؿ السابؽ .مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجد   

في المضاربة  غ المشاركة كالمتمثمةمجمكع نسب صيمتكسط أف كالشكؿ  نلبحظ مف الجدكؿ   

% لممرابحة 46.53% مف حجـ التمكيؿ خلبؿ الفترة مقابؿ 29.96كالمشاركة لـ يتعد ما نسبتو 

التي نالت نصيب الأسد مف حجـ التمكيؿ لمفترة كذلؾ لسيكلة تطبيقيا كعدـ ارتيانيا بنجاح 
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بخلبؼ  المشركع ، ىذا بالإضافة إلى ككنيا صيغة مرنة تصمح لتمكيؿ شتى القطاعات الاقتصادية

 . *صيغة السمىـ الذم لا يصمح إلا لتمكيؿ القطاع الزراعي

  2014-2008الفرع الثاني : تدفؽ التمويؿ المصرفي حسب الصيغ لمفترة 
نصيب صيغ المقاكلة كالإجارة بالإضافة إلى المرابحة كالمشاركة  تتكافر بيانات ىذه الفترة عمى   

كالمضاربة كالسمىـ مف التمكيؿ المصرفي لكنيا لا تتكافر عمى البيانات الخاصة بصيغ الاستصناع 
في  كالقرض الحسف إلا في السنكات الثلبث الأخيرة كليذا فإنو تـ ضميما ضمف الصيغ الأخرل

 2008كؿ صيغة تمكيمية مف إجمالي تدفؽ التمكيؿ المصرفي لمفترة  الجدكؿ أدناه إذ يبيف نصيب
- 2014 . 

 2014إلى  2008تدفؽ التمويؿ المصرفي حسب الصيغ التمويمية مف سنة  : 28الجدوؿ رقـ 
  ملايين الجنيهات                                                                                                                        

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 الصيغة 

 20018054 18001257 12002159 14031259 11047451 8018653 6089957 المرابحة

 52517 5352 4959 6154 5457 5555 4659 الوزن %

 3062553 3074057 2063659 1054855 1098159 1064154 1076953 المشاركة 

 9537 1151 1059 656 954 1151 1251 الوزن %

 2008655 1077259 1029653 1042457 10480 956503 876542 المضاربة

 554 552 554 651 751 655 6 الوزن %

 1046452 66553 45958 17458 25756 349562 29056 السلم

 3578 2 159 057 152 254 2 الوزن %

 5017852 3092955 2016051 1095252 2029555 1000556 10122 المقاولة

 13538 1156 859 854 11 658 757 الوزن %

 14456 33152 8956 3558 5252 2459 3151 الإجارة 

 0537 1 054 052 052 052 052 الوزن %
 599954 537052 543853 3088053 3045155 2057358 3069251 أخرى*

 1555 1559 2256 1656 1654 1755 2551 الوزن %

 38067856 33082255 24010258 23032952 20099258 14073756 14068152 الإجمالي

  195، مرجع سابؽ، ص  2014مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقرير السنوي الرابع والخمسيف لبنؾ السوداف لسنة 
 * تشمؿ صيغة الاستصناع والقرض الحسف .

                                                           

ىذا لككف السمىـ لا ينعقد إلا عمى سمعة مكصكفة في الذمة ، فإذا كانت السمعة مما يصنع عقد عمييا عقد  -*
 استصناع. 
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نلبحظ مف الجدكؿ أف صيغة المرابحة ما زالت تحافظ عمى النسبة الأكبر مف التمكيؿ المصرفي    

، تمييا في ذلؾ صيغة  2014سنة  %52.17إلى  2008سنة  %46.9حيث ارتفعت مف 

المشاركة التي شيدت تذبذبات جمية خلبؿ سنكات الفترة مابيف الزيادة كالنقصاف عمى الرغـ مف 

لتناؿ صيغ الإجارة كبعدىا السمىـ  2014سنة  %9.37إلى  2008سنة  %12.1انخفاضيا مف 

السنكية في التمكيؿ أدنى النصيب مف التمكيؿ المصرفي ، كالشكؿ المكالي يكضح التطكرات 

 . 2014إلى سنة  2008المصرفي حسب الصيغ خلبؿ الفترة مف سنة 

 2014 - 2008: نصيب الصيغ مف تدفؽ التمويؿ المصرفي خلاؿ الفترة  16الشكؿ رقـ 

 
 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .

 
التمكيؿ المصرفي كمتكسط لمفترة % مف إجمالي 16.25نصيب صيغ المشاركة مثؿ أف نلبحظ    

% مف إجمالي التمكيؿ المصرفي ، كعميو فإف 53.6بينما استحكذت المرابحة لكحدىا عمى نسبة 

مساعي تحفيز المصارؼ لتكسيع التمكيؿ بصيغ المشاركات كتقميؿ نصيب المرابحة لـ تأت أكميا 

 رفي لمقطاعات الممكلة .في ظؿ تأثير الظركؼ الاقتصادية الصعبة كتبىع صيغ التمكيؿ المص
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 الثالث : التطور السنوي في التعثر المصرفي المطمب

أف التمكيؿ المصرفي انحاز بصكرة كبيرة إلى صيغة المرابحة رغـ تكصيات  مما سبؽقد تبيف    

، إلا أف  *البنؾ المركزم كالضكابط التي مف شأنيا تحفيز المصارؼ إلى التكجو إلى صيغ المشاركة

المكاتية جعمت مف صيغ المشاركة رىف مخاطر متعددة ككنيا منسجمة مع  الظركؼ غير

القطاعات الأكثر تضررا مف الظركؼ الطبيعية كالسياسية الصعبة التي يمر بيا السكداف ، كمف 

نحاكؿ أف نستشؼ أم الصيغ التمكيمية أكثر عرضة لمتعثر المصرفي الناجـ عف  المطمبىذا 

لا يرقى إلى المستكل د السكداني كالتي جعمت مف التمكيؿ المصرفي الظركؼ التي يمر بيا الاقتصا

المرجك منو ، كعميو نتناكؿ في ىذا المطمب التطكرات السنكية لمتعثر المصرفي حسب الصيغ ثـ 

نسبة التعثر في كؿ صيغة إلى إجمالي التعثر ليختتـ المطمب بدراسة نسبة التعثر في كؿ صيغة 

 إلى التمكيؿ المخصص ليا .

 الأوؿ : تطور التعثر حسب صيغ التمويؿ  الفرع

مبدئيا تمجأ المصارؼ الإسلبمية إلى تفضيؿ صيغة المرابحة عمى بقية الصيغ لاسيما صيغ    

المشاركات نظرا إلى انخفاض مخاطر الائتماف المتعمقة بيا كما أنيا ذات عائد متكقع بالمقارنة مع 

اح المشاريع أك فشميا ، كالجدكؿ المكالي يبيف تطكرات الصيغ الأخرل إذ أف عكائدىا لا ترتيف بنج

 . 2010 – 2006تعثر التمكيؿ حسب الصيغ خلبؿ الفترة 

                                                           

( تحت بند التمكيؿ عمى التحكؿ  2002 – 1999المصرفية الشاممة لمجياز المصرفي ) فقد نصت السياسة  -*
التدريجي لمتمكيؿ بصيغة المشاركة كالصيغ الأخرل بدلا عف التركيز عمى التمكيؿ بصيغة المرابحة ، كما نصت 

سمكح بتمكيميا عف طريؽ تحت بند استخدامات المكارد عمى أف القطاعات الم 2000السياسة النقدية كالتمكيمية لعاـ 
المرابحة ىي : الزراعة ، الصناعة ، الصادر كصغار المنتجيف كالحرفييف كالأسر المنتجة ، مجدم البخيت إبراىيـ 

 .170،  157، ص  2004، بنؾ السكداف ، أفريؿ  ( 2004 – 1983، السياسة النقدية والتمويمية ) كآخركف 
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  2010 – 2006تطورات تعثر التمويؿ حسب الصيغ خلاؿ الفترة  : 29الجدوؿ رقـ 
 جنيو مميوف

 إجمالي أخرى سمـ  مقاولة  مضاربة مشاركة مرابحة  العاـ 

2006 1.162 153 50 6 102 164 1.637 

2007 1.204 409 50 29 65 1.047 2.804 

2008 1.560 430 88 195 97 57 2.427 

2009 1.816 479 120 220 128 59 2.822 

2010 1.432 344 68 135 93 1.589 3.661 

 13.351 2.916 485 585 376 1.815 7.174 إجمالي 

،  2010 - 2006مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف المركزي لمسنوات   
http://www.cbos.gov.sd/node/224  ، 2015/  06/  13، تاريخ الاطلاع . 

 

ارتفع في  2006مميكف جنيو سنة  18637نية بمغ إجمالي التمكيؿ المتعثر لمبنكد داخؿ الميزا   

 28427إلى  2008ثـ انخفض في العاـ  %75مميكف جنيو بنسبة تغير  28804إلى  2007العاـ 

مميكف جنيو  38661ليبمغ  2010ك  2009% ثـ ارتفع في العاميف 14مميكف جنيو بنسبة تراجع 

كالشكؿ أدناه ،  2006% مقارنة بالعاـ 131ك 2009% مقارنة بالعاـ 32بنسبة تغير  2010سنة 

 . 2010-2006ة يكضح التطكرات السنكية في تعثر التمكيؿ حسب الصيغ خلبؿ الفتر 

 

 

  

http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.cbos.gov.sd/node/224
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 2010 - 2006التطورات السنوية لتعثر التمويؿ حسب الصيغ خلاؿ الفترة  : 17الشكؿ رقـ 

 
 اد عمى الجدوؿ السابؽ .   مف إعداد الطالب بالاعتم   
 

حيث  2010يلبحظ أف أكبر تعثر جاء عبر صيغة المرابحة طيمة فترة الدراسة عدا العاـ    

، كعمى العمكـ فقد كاف نصيب المرابحة مف التعثر المصرفي  سجمت الصيغ الأخرل أكبر تعثر

 % مف إجمالي التعثر .53.33خلبؿ الفترة ما نسبتو 

 الثاني : تطور نسبة التعثر حسب الصيغ إلى إجمالي التعثر   الفرع

تبيف مف الجدكؿ السابؽ أف حجـ التعثر بشكؿ عاـ في تزايد مستمر ، كربما يرجع ىذا إلى  قد   

تطكرات نسبة التعثر حسب زيادة حجـ التمكيؿ الممنكح سنة بعد سنة ، كيبيف الجدكؿ المكالي 

 . 2010 – 2006الفترة خلبؿ الصيغ لإجمالي التعثر 
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 - 2006نسب التعثر حسب الصيغ إلى إجمالي التعثر خلاؿ الفترة  تطور:  30الجدوؿ رقـ 

2010   

 أخرى سمـ مقاولة  مضاربة مشاركة مرابحة العاـ

2006 70.98% 9.34% 3.05% 0.36% 6.23% 10.02% 

2007 42.99% 14.58% 1.78% 1.03% 2.32% 37.34% 

2008 64.27% 17.72% 3.62% 8.03% 4% 2.35% 

2009 64.35% 16.97% 4.25% 7.79% 4.53% 2.09% 

2010 39.11% 9.40% 1.86% 3.69% 2.54% 43.40% 

 %19.04 %3.924 %4.18 %2.74 %13.6 %56.34 المتوسط

     الجدوؿ السابؽ . مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى

سجمت نسبة تعثر المرابحة لإجمالي التعثر بالصيغ أعمى نسبة خلبؿ معظـ فترات الدراسة عدا    

% سنة 39% بينما أقؿ نسبة 71أعمى نسبة بمغت  2006، حيث سجمت في العاـ  2010العاـ 

 1% .0.3بنسبة  2006، أما أقؿ نسبة تعثر كانت مف نصيب صيغة المقاكلة في العاـ  2010

كالشكؿ أدناه يبيف التطكرات السنكية لنسب التعثر المصرفي حسب الصيغ إلى إجمالي التعثر    

 .  2010إلى سنة  2006خلبؿ الفترة مف سنة 

 

                                                           

التمويؿ المصرفي والعقبات التي تواجو السياسة التمويمية عند التطبيؽ :  صيغإدارة البحكث كالتنمية بعنكاف :  -1
 .  62ص ، ، مرجع سابق  5661، سبتمبر  52العدد ، ، مجمة المصرفي  2010 - 2006
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   خلاؿ الفترة  : التطورات السنوية لنسب التعثر حسب الصيغ إلى إجمالي التعثر 18رقـ الشكؿ 

2006 – 2010 

 اد عمى الجدوؿ السابؽ .مف إعداد الطالب بالاعتم      

نلبحظ أنو بخلبؼ ما تـ تكقعو مف أف المرابحة مف أقؿ الصيغ المصرفية عرضة لممخاطر، فإف    

النتائج السابقة تظير أف المرابحة نالت النصيب الأعظـ مف حجـ التعثر المصرفي بالمقارتة ببقية 

 الصيغ خلبؿ سنكات الفترة .

 الثالث : تطور نسبة التعثر لإجمالي تدفؽ التمويؿ حسب الصيغ  الفرع

لما تقرر نظريا مف أف طبيعة صيغة المرابحة تجعؿ منيا أقؿ صيغ التمكيؿ  في صكرة مخالفة   

المصرفي الإسلبمي مخاطران فإف الجدكؿ السابؽ يبرز أف صيغة المرابحة استحكذت عمى أكبر 

 لجزء سنحاكؿ التأكد مف مدل صحة ىذه المتناقضة .نصيب مف نسب التعثر ، كفي ىذا ا
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/ تدفؽ التمويؿ حسب الصيغ ( خلاؿ الفترة حسب الصيغ  نسبة التعثر) التعثر : 31الجدوؿ رقـ 

2006-2010 

 أخرى سمـ  مضاربة مشاركة مرابحة  العاـ 

2006 20.78% 7.21% 9.15% 76.69% 8.27% 

2007 16.46% 25.07% 10.05% 79.56% 35.15% 

2008 22.61% 24.3% 10.04% 33.38% 5.20% 

2009 22.18% 29.18% 12.55% 36.93% 7.74% 

2010 12.48% 17.36% 4.59% 36.10% 32.05% 

 %17.68 %52.53 %9.27 %20.62 %18.90 المتوسط 

 . 28،  27يف السابقيف رقمي ولإعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدمف 

نلبحظ مف الجدكؿ أف نسبة تعثر السمـ لإجمالي التعثر بالصيغ سجمت أعمى نسبة في كافة    

، بينما لـ تشيد صيغة  2008كأقميا في عاـ  2007السنكات السابقة إذ كانت أعمى نسبة في عاـ 

المرابحة لا أدنى النسب كلا أعلبىا في أم سنة مف سنكات الدراسة ، كالشكؿ المكالي يكضح 

 - 2006ط نسب التعثر ) التعثر حسب الصيغ / تدفؽ التمكيؿ حسب الصيغ ( خلبؿ الفترة متكس

2010 . 
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حسب الصيغ / تدفؽ التمويؿ حسب الصيغ (  ) التعثر: متوسط نسب التعثر  19الشكؿ رقـ 
 2010-2006خلاؿ الفترة 

 
  .مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ    
 

%  18يبيف الشكؿ جمينا أف متكسط نسبة تعثر التمكيؿ المرتبط بصيغة المرابحة كاف في حدكد    

، كىذا يعني أف عظـ حجـ تعثر التمكيؿ المرتبط بالمرابحة راجع لاستحكاذ ىذه الصيغة عمى 

النصيب الأكبر مف حجـ التمكيؿ كليس لأف طبيعة صيغة المرابحة ذات مخاطر عالية مقارنة 

غ الأخرل ، كما يظير أف متكسط نسب التعثر كاف في أعمى مستكياتو مرتبطا بصيغة السمـ بالصي

% مف إجمالي متكسط التعثر الإجمالي كىذا لأف طبيعة صيغة السمـ تعد 50إذ يمثؿ ما يفكؽ 

بحؽ مف أكثر الصيغ مخاطرا حيث تتضمف مخاطر التسميـ كتغير الأسعار كمخاطر أمانة العميؿ 

تيف بمدل نجاح المشركع الممكؿ لتسميـ البضاعة فتجتمع فييا مخاطر البيكع كمخاطر كما أنيا تر 

المشاركات ، بالإضافة إلى المخاطر التقميدية الأخرل كمخاطر السيكلة كمخاطر الائتماف كمخاطر 

 السكؽ .

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

2006 2007 2008 2009 2010

 المرابحة

 المشاركة

 المضاربة

 السلم

 الأخرى



256 

 

 المطمب الرابع : نصيب القطاع الخاص مف التمويؿ المصرفي

كداعما لمتنمية الاقتصادية ككنو ينطكم عمى تكجيو راشد  يمثؿ القطاع الخاص رافدا ىاما   

مصركفاتو  قسطا كافرا مفللبستثمارات كيعمؿ عمى تكظيؼ أمثؿ لمتمكيؿ المصرفي ، كما أف 

صب في خانة المصركفات التجييزية معتمدا عمى التقميؿ مف حجـ المصركفات التسييرية عمى ي

الخاص في التنمية الاقتصادية فإف ىذا المطمب ييتـ ، كنظرا لأىمية القطاع خلبؼ القطاع العاـ 

بدراسة التمكيؿ المصرفي المخصص لمقطاع الخاص إذ تقارف الدراسة بيف فترتيف أكلاىما امتدت 

كتميزت عمكما بسياسة السقكؼ القطاعية لمتمكيؿ المصرفي  2000إلى سنة  1991مف سنة 

، كالثانية  1ماشية لمكاجية الضغكط التضخميةكالاىتماـ بضبط الطمب الكمي عبر سياسة نقدية انك

كاتسمت بانتياج سياسة الإصلبح الييكمي لرفع القاعدة  2014إلى سنة  2001امتدت مف سنة 

لغاء السقكؼ  الرأسمالية لممصارؼ ككذا سياسة نقدية مرنة متمثمة في تحرير التمكيؿ المصرفي كا 

، كما  القطاعية ككذا تفعيؿ أدكات السياسة النقدية كمنيا مكاصمة إصدار الصككؾ الحككمية

 امتازت بتفعيؿ آليات التمكيؿ المصرفي الأصغر كالتنمية الاجتماعية .    

    2000 – 1991الفرع الأوؿ : التطور السنوي لنصيب القطاع الخاص لمفترة 

دخكؿ الصادرات النفطية بنكد تعقيبا لممميزات العامة المذككرة عف ىذه الفترة فإف أكاخرىا شيدت    

مما دفع ، كانخفاض معدؿ التضخـ مالي مما ساىـ كثيرا في رفع معدؿ النمك الناتج المحمي الإج

البنؾ المركزم إلى انتياج سياسة نقدية تكسعية في أكاخر الفترة كتفعيؿ أدكاتيا المباشرة كغير 

كسيمة لجذب السيكلة مف المصارؼ كالجميكر كمنافسا ىاما للبئتماف  ىذه الأخيرة تعدالمباشرة إذ 

                                                           

توثيؽ تجربة السوداف في مجاؿ المصارؼ والمؤسسات المالية الإسلامية : مخطط بنؾ السكداف المركزم ،  -1
 . 91، ص  2006سنة  النقدية والتمويمية ،إدارة السياسة 
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، كالجدكؿ المكالي يكضح التطكرات السنكية في نصيب القطاع الخاص مف  طاع الخاصالمقدـ لمق

 .التمكيؿ المصرفي خلبؿ الفترة 

        لمفترة التطور السنوي في نصيب القطاع الخاص مف التمويؿ المصرفي  : 32الجدوؿ رقـ 
1991 – 2000 

 الوحدة : مميوف جنيو

حجـ التمويؿ  السنوات
 المصرفي المحمي 

نصيب القطاع 
 العاـ 

نصيب القطاع 
 الخاص

نسبة نصيب القطاع الخاص 
إلى حجـ التمويؿ المصرفي 

 المحمي
1991 51.18 38.31 12.87 25.14% 

1992 112.04 80.11 31.93 28.5% 

1993 189.58 144.5 45.08 23.78% 

1994 266.16 162.15 104.01 39.08% 

1995 398.6 251.17 147.49 37% 

1996 817.07 475.25 341.82 41.83% 

1997 992.26 598.75 393.51 39.66% 

1998 1199.32 755.96 443.36 36.97% 

1999 1534.15 1098.33 435.82 28.41% 

2000 2024.68 1309.85 714.83 35.30% 

إدارة السيولة في  مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى عبد الرحمف محمد عبد الرحمف وبدر الديف حسيف جبر الله ،
 . 79،  73، مرجع سابؽ ، ص  2008-1960خلاؿ الفترة ،  الاقتصاد السوداني
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% 33.57نلبحظ أف متكسط نصيب القطاع الخاص مف التمكيؿ المصرفي لمفترة لـ يتجاكز حد    

مما يعني سيطرة لمقطاع العاـ عمى حصص التمكيؿ المصرفي ، كما نلبحظ ارتفاعا نكعيا لنصيب 

إلى  1993% سنة 23878إذ ارتفع مف  1994القطاع الخاص مف التمكيؿ المصرفي في سنة 

، كعمى الرغـ مف أف بنؾ السكداف قد رفع في ىذه السنة النسبة  1994% لسنة 39.08

% مف 90% إلى 80عمى رأسيا القطاع الزراعي ( مف  المخصصة لمقطاعات ذات الأكلكية )

لنسبة المخصصة لمقطاعات غير ذات الأكلكية ) عمى رأسيا التمكيؿ المصرفي مخفضا بذلؾ ا

% مف التمكيؿ المصرفي إلا أف نصيب التمكيؿ المصرفي 10% إلى 20التجارة المحمية ( مف 

بؿ أف نصيب القطاع الزراعي  1994ك 1993% لمعاميف 6لمتجارة المحمية لـ ينخفض مف نسبة 

، كليذا فإنو قد يعزل الارتفاع  1994 % لسنة29إلى  1993% لسنة 35ىك الذم انخفض مف 

إلى إلزاـ بنؾ السكداف المصارؼ  1994في نصيب القطاع الخاص مف التمكيؿ المصرفي لسنة 

% مف كدائعيا لسد الثغرة التمكيمية بالكلايات المعنية ككذا إلى تكسيع قاعدة القطاعات 50باستخداـ 

ار المنتجيف كالمينييف كقطاع العقارات الاقتصادية ذات الأكلكية لتشمؿ قطاع التعديف ، صغ

إلى  1993% سنة 20الشعبية كالفئكية كىذا ما تجمى في ارتفاع نصيب القطاعات الأخرل مف 

كالتي تشمؿ بالدرجة الأكلى قطاع الحرفييف كالتمكيؿ الأصغر بالإضافة إلى  1994% سنة 24

إلى  1993% سنة 16الآخر مف  التنمية الريفية ، كما أف نصيب القطاع الصناعي قد ارتفع ىك

لدخكؿ قطاع التعديف بنكد القطاعات ذات الأكلكية ، كما يعزل الانخفاض  1994% لسنة 18

إلى  1996% سنة 41.83المتكاصؿ في نصيب القطاع الخاص مف التمكيؿ المصرفي مف 

اع إلى الحدكد التي كضعيا البنؾ المركزم أماـ التمكيؿ المصرفي لمقط 1999% سنة 28.41

في ظؿ  1999-1996الخاص تنفيذا لمسياسة النقدية الانكماشية التي انتيجيا البنؾ خلبؿ الفترة 

 .  سياسات ضبط الطمب الكمي 
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  2013 – 2001 التطور السنوي لنصيب القطاع الخاص لمفترة الفرع الثاني :

كبعد الاستقرار الكبير في معدلات التضخـ كسعر الصرؼ كالأسعار  1999منذ نياية عاـ    

المحمية رؤم ضركرة الاىتماـ بدعـ العرض كالاستقرار النقدم مف حيث حسف كفاءة استغلبؿ 

المكارد المصرفية كذلؾ بتكجيو التمكيؿ المصرفي لتنمية القطاعات الاقتصادية ذات الأكلكية كزيادة 

ة القطاع الخاص مف التمكيؿ المصرفي كتقميص استدانة الحككمة مف بنؾ السكداف لأدنى حد حص

ممكف نتيجة لدخكؿ مبيعات البتركؿ السكداني كرافد أساسي للئيرادات في المكازنة العامة لمدكلة منذ 

 .  1999الربع الأخير مف عاـ 

 2013 – 2000ة التطور السنوي لنصيب القطاع الخاص لمفتر  : 33الجدوؿ رقـ 
 الوحدة : مميوف جنيو

حجم التمويل المصرفي  السنوات
 المحلي

نسبة نصيب القطاع الخاص من التمويل  نصيب القطاع الحاص نصيب القطاع العام
 المصرفي المحلي

2001 2922545  162358 1298565 44544% 
2002 326459 1480565 1784525 54565% 
2003 4200526 1403505 2797521 66559% 
2004 4825526 613564 4211562 87528% 
2005 8236581 908584 7327597 88596% 
2006 1429555 396351 1032254 72521% 

2007 1670151 494157 1175954 70541% 
2008 1806955 535858 1271057 70534% 
2009 2512854 891251 1621653 64553% 

2010 31112 1297651 1813559 58529% 
2011 3748254 1703956 2044258 54554% 

2012 4956058 2152454 2803654 56557% 

2013 6734355 3293453 3440952 51509% 
 http://www.cbos.gov.sd/node/224التقارٌز السىىٌة لبىك السىدان ، مه إعداد الطالب بالاعتماد على 

. 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
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إلى  2001% سنة 44.44نلبحظ ارتفاع نصيب القطاع الخاص مف التمكيؿ المصرفي مف    

عمى نصيب  حيث نممس أثر إلغاء السقكؼ القطاعية لمتمكيؿ المصرفي 2013% سنة 51.09

% 51.09إلى  2005% سنة 88.96الائتماف المقدـ لمقطاع الخاص بالرغـ مف انخفاضو مف 

،  كقد يعزل ذلؾ إلى عدـ مكاكبة الطمب مف قبؿ القطاع الخاص عمى الائتماف  2013سنة 

المصرفي لسياسة إلغاء القيكد القطاعية عمى التمكيؿ المصرفي كالتكسع في التمكيؿ المصرفي 

 2005لي لاسيما في ظؿ منافسة شيادة إجارة البنؾ المركزم " شياب " الصادرة سنة الإجما

أف تستقطب ما قيمتو  2005كالمكجية لاستقطاب التمكيؿ المصرفي حيث استطاعت في سنة 

  . *مميكف جنيو 151.5

 

 

 

 

 

                                                           

يستغؿ بنؾ السكداف كأحد أبرز مؤسسات الدكلة شيادات إجاراة البنؾ المركزم " شياب " ككسيمة لتنظيـ السيكلة  -*
النقدية فيبيعيا عمى المصارؼ لمكاجية الضغكط التضخمية كبذلؾ تجذب قسطا مف التمكيؿ المصرفي ، بدر الديف 

دارة السيولة في الاقتصاد السوداني خلاؿ الفترة ) إبدر الديف حسيف جبر الله ، عبد الرحمف محمد عبد الرحمف ، 
دارة الصكوؾ قرشي مصطفى ،  ، 91، مرجع سابؽ ، ص  ( 2008 - 1960 التجربة السودانية في إصدار وا 

 .  06ص   ، 2008، مجمة المصرفي ، العدد التاسع كالأربعكف ، سبتمبر  الإسلامية
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_49.pdf ، 2014/11/04 : تاريخ الاطلبع  

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_49.pdf
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التحديات و المصرفي بيف المقاربة الشرعية  الأداء:  الرابع المبحث

 الاقتصادية 

حسب ما تبيف سابقا فإف مجمكعة مف العكامؿ الاقتصادية كالاجتماعية أدت إلى تقميص اعتماد ب   

المصارؼ عمى كدائع المتعامميف الاقتصادييف في دكرىا التمكيمي كألجأىا إلى الاعتماد أكثر عمى 

دة رأس ماليا في دكرىا التمكيمي مستفيدة مف تبني برنامج الإصلبح الييكمي الذم أسفر عف زيا

المصارؼ لرأس ماليا بغية مجابية المخاطر المصرفية التي ما فتئ الاقتصاد السكداني يعاني منيا 

حيث تمثمت نتائجيا في تعاظـ حجـ التعثر المصرفي ، كليذا فإف ىذا الكضع الاقتصادم العاـ مف 

مصرفي شأنو التأثير عمى حجـ التمكيؿ المصرفي كما كنكعا كنشاطات المصارؼ كعمى الأداء ال

فإف المطمب الأكؿ مف ىذا المبحث ييتـ بدراسة مؤشرات الأداء المصرفي كىي كمنو بشكؿ عاـ ، 

المؤشرات التي تعتمد بالدرجة الأكلى عمى حجـ التمكيؿ المصرفي ككذا المقاربة الشرعية لفتاكل 

كمدل ككنيا الييئة العميا لمرقابة الشرعية كالتي تضع معاييرا ضابطة لصيغ التمكيؿ المصرفي 

ممتزمة بما ترجح مف الأحكاـ الفقيية في القسـ النظرم ليتطرؽ المطمب الثاني إلى استثمارات 

المصارؼ في سكؽ الخرطكـ للؤكراؽ المالية سكاء بشقيو الأكلي كالثانكم حيث يظير نشاط 

إلى المصارؼ في حجـ إصدارىا بالسكؽ الأكلي ككذا تداكؿ أسيميا بالسكؽ الثانكم بالإضافة 

، ليختتـ المبحث بتعديد التحديات ات كالصككؾ الإسلبمية بيعا كشراءنشاطيا في الاتجار بالشياد

بعد عرض التي تكاجو الصيرفة الإسلبمية بالسكداف ككذا التحديات التي تكاجو التمكيؿ الأصغر 

القائمة تناكؿ دكر الصناديؽ الاستثمارية  مجمؿ لكاقع التمكيؿ المصرفي الأصغر بالإضافة إلى

لتقميؿ القطاعات الإنتاجية باعتماد صيغة السمـ مكاجية تحديات عمى صيغ التمكيؿ الإسلبمية في 

 القطاع الزراعي نمكذجا ككسيمة لدعـ سبؿ التنمية الاقتصادية . مخاطر
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 المطمب الأوؿ : أداء المصارؼ الإسلامية في ظؿ الضوابط الشرعية 

المكاتية التي جعمت الاقتصاد السكداني يتسـ بالتعثر  إف مف شأف الظركؼ الاقتصادية غير   

المتعاظـ في حجـ التمكيؿ المصرفي كتكجييو بصكرة كبيرة إلى القطاعات غير الإنتاجية كفؽ 

صيغ البيكع أف يرىف دكر المصارؼ المنكطة بو كالتأثير سمبان عمى نشاطيا المصرفي ، كما أف مف 

المصارؼ بالضكابط الشرعية في تعاملبتيا كصيغ تمكيميا شأف ذلؾ التأثير بالسمب عمى التزاـ 

لاسيما في صيغ البيكع كىذا بغية جني أرباح أك درء خسائر أك تسييؿ عمميات فتتجاكز في تطبيؽ 

ىذا المطمب ييتـ بدراسة النشاط المصرفي لممصارؼ  بعض الشركط الخاصة ، كليذا فإف

لمصارؼ التنمكم في الفرع الأكؿ ، فيما يتناكؿ الفرع الإسلبمية عف طريؽ أبرز مؤشراتو لبياف أثر ا

الثاني مدل المقاربة الشرعية لممراشد التي تضعيا الييئة العميا لمرقابة الشرعية التي تكجو عمؿ 

المصارؼ الإسلبمية لبياف ما إذا كانت ىناؾ مداخؿ لمتساىلبت كالتجاكزات الشرعية أك أف الكضع 

السكداف لـ يثف السمطات المعنية ببنؾ السكداف عف المضي قدما  الاقتصادم الصعب الذم يمر بو

 في تصحيح المسار الشرعي لمتعاملبت المصرفية . 

 الفرع الأوؿ : مؤشرات النشاط المصرفي 

مف أجؿ الكقكؼ عمى مساىمة المصارؼ السكدانية في النشاط الاقتصادم كبالتالي دكرىا في    

التنمية الاقتصادية نمجأ إلى مؤشرات النشاط المصرفي كىي : نسبة رصيد التمكيؿ المصرفي          

ج المحمي ) بالعممتيف المحمية كالأجنبية ( إلى أصكؿ المصارؼ ككذا نسبة تدفؽ التمكيؿ إلى النات

الإجمالي بالإضافة إلى نسبة الحجـ الكمي لمقطاع المصرفي مقاسا بإجمالي المكجكدات كالكدائع 

المصرفية كالائتماف المكجو لمقطاع الخاص إلى الناتج المحمي الإجمالي كىي النسب التي تؤشر 

فا كرصيدا إلى حجـ نشاط المصارؼ الذم يعتمد بالدرجة الأكلى عمى حجـ التمكيؿ المصرفي تدق
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ىذا كقد تـ نسب الرصيد إلى أصكؿ المصارؼ ككنيما حسابيف تراكمييف عمى مد السنكات كبخلبؼ 

ذلؾ فقد تـ نسب التدفؽ إلى الناتج المحمي الإجمالي ككنيما حسابيف لعاـ كاحد يشتركاف فيو ، 

إلا اعتباران مف  كالجداكؿ الآتية تبيف التطكرات في ىاتو النسب عمما أنو لـ تتـ دراسة ىذه النسب

 إلىالحجـ الكمي لمقطاع المصرفي  نسبة عفلعدـ تكافر البيانات  2014إلى سنة  1994سنة 

إلى فترتيف لممقارنة عمى اعتبار  قبؿ ىذه السنة حيث قسمت ىذه السنكات الناتج المحمي الإجمالي

أف أثر التمكيؿ المصرفي كعلبقتو بالنشاط الاقتصادم يككف عمى الأمد الطكيؿ الأجؿ كبالتالي 

 .فالغالب أف دكر التمكيؿ المصرفي في التنمية الاقتصادية لا تظير آثاره عمى المدل القصير 

  2000-1994مفترة لالتطور السنوي في مؤشرات النشاط المصرفي  : أولا

سياسة الإصلبح الييكمي حيث اتسمت بالسقكؼ التمكيمية لمقطاعات ىذه الفترة سبقت    

الاقتصادية مما شكؿ عائقا أماـ الحجـ الكمي لمتمكيؿ المصرفي لمقطاعات الاقتصادية مع أف 

كاف المصارؼ في ىذه الفترة لـ تكف تتمتع بقاعدة رأسمالية كبيرة كما اتسمت بصغر حجميا سكاء 

يبرز الجدكؿ أدناه ، كعمى كؿ 1ذلؾ بمقياس رأس الماؿ أك حجـ الكدائع أك حجـ المحافظ التمكيمية 

  . 2000-1994التطكر السنكم في مؤشرات النشاط المصرفي خلبؿ الفترة 

 

 

 

 

                                                           

تقييـ محاولات إصلاح الجياز المصرفي ودوره في تمويؿ التنمية ، بنؾ صابر محمد حسف ،  -1
 . 15، ص  2004، يكنيك  03، الإصدار رقـ  السوداف المركزي
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 2000-1994: التطورات السنوية في مؤشرات النشاط المصرفي خلاؿ الفترة  34 الجدوؿ رقـ
 جنيو الوحدة : مميوف

 التمويؿ رصيد السنوات
  المصرفي

التمويؿ عمى  رصيد
 أصوؿ المصارؼ

 التمويؿ عمى الناتج  تدفؽ

 المحمي الإجمالي

الحجـ الكمي لمقطاع المصرفي 
 عمى الناتج المحمي الإجمالي

1994 100.72 17.47% 4.25% 91.73% 

1995 145.16 14.02% %3.43 38.73%  

1996 339.49 21.03% 3.32% 26.21% 

1997 415.56 17.49% %2.61 23.73%  

1998 473.83 14.44% 2.38% 24.97% 

1999 487.32 11.47% %1.99 25.24%  

2000 792.24 22.18% 2.68% 21.32% 

،  150، مرجع سابؽ ، ص ص  2003مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقرير السنوي لبنؾ السوداف لسنة 

151  

مميكف جنيو سنة  100.72نلبحظ مف الجدكؿ أنو بالرغـ مف تزايد حجـ التمكيؿ المصرفي مف    

التمكيؿ عمى أصكؿ د ، إلا أف مؤشر رصي 2000مميكف جنيو سنة  792.24إلى  1994

 1994سنة  %17.47يكاد يراكح مكانو ما بيف النقصاف كالزيادة كعمكما فقد ارتفع مف  المصارؼ

فيما شيدت باقي مؤشرات النشاط المصرفي انخفاضا في جؿ سنكات   2000سنة  %22.18إلى 

الفترة ، كىذا لأف الزيادة في حجـ التمكيؿ المصرفي لـ تكاكب الزيادة في أصكؿ المصارؼ ككذا 

 التمكيؿ رصيدنسبة الشكؿ المكالي يبرز التطكر السنكم في ك الزيادة في الناتج المحمي الإجمالي ، 

خلبؿ الفترة  التمكيؿ إلى الناتج المحمي الإجمالي تدفؽؿ المصارؼ كنسبة إلى أصك  المصرفي

1994-2000 . 
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نسبة رصيد التمويؿ إلى أصوؿ المصارؼ ونسبة تدفؽ التطور السنوي في  : 20الشكؿ رقـ 

 2000-1994خلاؿ الفترة  التمويؿ إلى الناتج المحمي الإجمالي

 
 السابؽ .مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ 

نلبحظ مف الشكؿ أف الاتجاه العاـ لنسبة رصيد التمكيؿ المصرفي إلى أصكؿ المصارؼ في    

مما يدؿ عمى تحسف  2000سنة  %22.18إلى  1994سنة  %17.47تزايد إذ ارتفعت مف 

طفيؼ في اعتماد المصارؼ عمى أصكليا في نشاطيا التمكيمي ، إلا أف نسبة تدفؽ التمكيؿ 

في أحسف أحكاليا مع  %4.25لناتج المحمي الإجمالي ضئيمة جدان لـ تتجاكز حد المصرفي إلى ا

مما يدؿ عمى الأثر  2000سنة  %2.68إلى  1994سنة  %4.25أنيا انخفضت مف نسبة 

 الضئيؿ لمتمكيؿ المصرفي عمى النشاط الاقتصادم .
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 2014-2001 مفترةلالمصرفي  النشاط: التطور السنوي في مؤشرات  ثانيا

لغاء     اتسمت بداية ىذه الفترة بسياسة الإصلبح الييكمي المتضمنة زيادة القاعدة الرأسمالية كا 

السقكؼ التمكيمية كتحرير النشاط التمكيمي لممصارؼ ، حيث يبرز الجدكؿ أدناه التطكر السنكم في 

 . 2014إلى سنة  2001مؤشرات النشاط المصرفي خلبؿ الفترة مف سنة 

 2014-2001المصرفي خلاؿ الفترة  النشاطالتطورات السنوية في مؤشرات  : 35الجدوؿ رقـ 
 الوحدة : مميوف جنيو

 التمويؿ رصيد السنة
 المصرفي

التمويؿ عمى  رصيد
 أصوؿ المصارؼ

التمويؿ عمى الناتج  تدفؽ
 المحمي الإجمالي

الحجـ الكمي لمقطاع المصرفي 
 عمى الناتج المحمي الإجمالي

2001 1400.7 30.7% %4.33 25.54%  

2002 1932 31.6% 5.33% 24.13% 

2003 2947.5 37.3% %5.06 27.67%  

2004 4363.9 41.8% 6.24% 30.72% 

2005 7000.1 45.7% %8.34 30.99%  

2006 11136.3 48.1% 10.76% 47.38% 

2007 12998.5 49.6% %11.81 48.72%  

2008 14961.1 48.8% 11.78% 48.04% 

2009 18163.4 49.5% %11.54 54.35%  

2010 20599.3 47.8% 13.63% 53.71% 

2011 22867 49.2% %12.49 50.78%  

2012 30482.7 45.4% 9.90% 55.31% 
2013 37657.1 %48.6 %9.86 52.95%  

2014 44000.7 %47.6 %8.13 %38.76 

، التقرير  177،  174ص  ، مرجع سابؽ ، ص 2010مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقرير السنوي لسنة 
 . 194،  191، مرجع سابؽ ، ص ص  2014السنوي لسنة 
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مميكف جنيو  1400.7 فقد ارتفع مفحجـ التمكيؿ المصرفي ل ا متعاظمانلبحظ مف الجدكؿ تزايد   

مؤشرات النشاط الاتجاه العاـ ل، كما أف  2014مميكف جنيو سنة  44000.7إلى  2001سنة 

مف  عمى أصكؿ المصارؼالمصرفي التمكيؿ  رصيدارتفعت نسبة المصرفي في تزايد حيث 

التمكيؿ عمى الناتج  تدفؽ، كما ارتفعت نسبة  2014سنة  %47.6إلى  2001سنة  30.7%

، بينما ارتفعت نسبة الحجـ  2014سنة  %8.13إلى  2001سنة  %4.33المحمي الإجمالي مف 

 %38.76إلى  2001% سنة 25.54الكمي لمقطاع المصرفي عمى الناتج المحمي الإجمالي مف 

التمكيؿ إلى أصكؿ  رصيديكضح التطكرات السنكية في نسبة  المكاليكالشكؿ ،  2014سنة 

إلى سنة  2001ة مف سنة التمكيؿ إلى الناتج المحمي الإجمالي خلبؿ الفتر  تدفؽالمصارؼ كنسبة 

2014 . 

 تدفؽالتمويؿ إلى أصوؿ المصارؼ ونسبة  رصيد: التطورات السنوية في نسبة  21الشكؿ رقـ 
  2014إلى سنة  2001التمويؿ إلى الناتج المحمي الإجمالي خلاؿ الفترة مف سنة 

 مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ السابؽ .
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أف الاتجاه العاـ لنسبة رصيد التمكيؿ المصرفي إلى أصكؿ كالشكؿ نلبحظ مف الجدكؿ    

مما يدؿ  2014سنة  %47.6إلى  2001سنة  %30.7المصارؼ في تزايد إذ ارتفعت النسبة مف 

عمى تزايد نشاط المصارؼ في استخداميا لأصكليا في ىذه الفترة أكثر مف سابقتيا ، إلا أف نسبة 

في  %14مي الإجمالي ظمت ضئيمة إذ لـ تتجاكز حد تدفؽ التمكيؿ المصرفي عمى الناتج المح

 . 2014سنة  %8.13إلى  1994سنة  %4.33أحسف حالاتيا رغـ ارتفاع ىذه النسبة مف 

نستخمص مف الجدكليف السابقيف الأثر الإيجابي لسياسة الإصلبح الييكمي إذ ارتفعت نسبة    

إلى  1999سنة  %11.47رصيد التمكيؿ المصرفي إلى أصكؿ المصارؼ في سنكات تطبيقيا مف 

كىذا نتيجة لتحرر التمكيؿ المصرفي مف قيد السقكؼ التمكيمية لمقطاعات  2004سنة  41.8%

ا أكبر في التمكيؿ ، إلا أف ىذا الأثر الإيجابي لـ ينعكس بذات الحجـ عمى نسبة كبالتالي ضمكع

تدفؽ التمكيؿ المصرفي إلى الناتج المحمي الإجمالي ككف أكثر التمكيؿ مكجو إلى غير القطاعات 

الإنتاجية كبالتالي قصكر أداء التمكيؿ المصرفي في النشاط الاقتصادم نتيجة لحجـ التعثر 

بب الأكضاع الاقتصادية غير المكاتية لاسيما في سنكات الأزمة المالية كانفصاؿ المتعاظـ بس

 الجنكب ، كىذا ما يبرزه الجدكؿ الآتي :    

 العلاقة بيف المصارؼ والناتج المحمي الإجمالي  : 36الجدوؿ رقـ 

 2014-2001 متوسط  2000-1994متوسط   متوسط الفترة

المصرفي إلى الناتج نسبة الحجم الكلي للقطاع 
 المحلي الإجمالي

35599% 41593% 

مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى بدر الديف حسيف جبر الله وعبد الرحمف محمد عبد الرحمف ، مرجع سابؽ ، 
 . 2014-2001/ تقارير بنؾ السوداف ، لحساب متوسط الفترة  2000-1994لحساب متوسط الفترة 
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مقاسا بمجمكع الكدائع  -إنطلبقا مف نسبة الحجـ الكمي لمقطاع المصرفي يبيف الجدكؿ السابؽ    

إلى الناتج المحمي الإجمالي أف العلبقة  -كالمكجكدات المصرفية كالائتماف المقدـ لمقطاع الخاص 

بيف الأداء المصرفي كالنشاط الاقتصادم ضئيمة جدا رغـ الارتفاع المحسكس لمنسبة مف 

، كذلؾ بسبب  2014-2001% لمفترة 41.93إلى  2000-1994% خلبؿ لمفترة 35.99

الكضع الاقتصادم الصعب إذ نجـ عف تدىكر صافي الأصكؿ الأجنبية منافسة القطاع الحككمي 

كىذا رغـ سياسات الإصلبح الييكمي التي أسفرت عف تحرير التمكيؿ  1للبتماف لمقطاع الخاص

مص مف كؿ ىذا أف سياسات الإصلبح القطاعي كانضماـ عدد مف المصارؼ ، كبالتالي نستخ

الييكمي بما تضمنتو مف رفع لمقاعدة الرأسمالية لممصارؼ كانضماـ أخرل إلى السكؽ المصرفية 

ككذا التخمي عف قيد السقكؼ التمكيمية لمقطاعات لـ تؤدم إلا إلى ضمكع أكبر في التمكيؿ 

بب الظركؼ السياسية المصرفي لمقطاعات غير الإنتاجية عمى غرار التجارة المحمية بس

كالاقتصادية التي تصد المصارؼ عف تمكيؿ القطاعات الإنتاجية كليذا كاف دكرىا التنمكم محدكدا 

 جدا .  

لفقيية الصادرة عف الييئة العميا لمرقابة الفرع الثاني: المقاربة الشرعية لممراشد ا

 الشرعية

يتناكؿ ىذا الفرع دراسة استقرائية لما جاء في نماذج عقكد الصيغ التمكيمية مف إرشادات    

كضكابط ألزمت بيا الييئة العميا لمرقابة الشرعية ببنؾ السكداف مجمكع المصارؼ الإسلبمية العاممة 

ة في القسـ النظرم بالبمد كالمبينة بالملبحؽ ، كىذا بغية بياف مدل التزاميا بالشركط كالأحكاـ المتبنا

 مف البحث ككذا الأحكاـ الراجحة لدل فقياء الأمة .

                                                           

 . 48،  47، مرجع سابؽ ، ص ص  2011التقرير السنكم الكاحد كالخمسكف لبنؾ السكداف لسنة  -1
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 : المقاربة الشرعية لعقدي بيعي المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء أولا

ما جاء في الصفحة الأكلى  ) 1الممحؽ رقـ  (ما يمكف ملبحظتو في نمكذج عقد المرابحة أكؿ    

بيعيا حيث تـ ذكر عبارة " البضاعة المذككرة " لبياف ذلؾ ، مف أف البنؾ يمتمؾ البضاعة التي يريد 

كفي ىذا تحقيؽ لشرط امتلبؾ البضاعة كمف ثـ طمب شرائيا ليتـ تنفيذ بيعيا مرابحةن عمى النحك 

 المذككر.

بياف مقدار البيع الإجمالي مع أقسامو تفصيلب تاما ككذا بياف مقدار الربح فيو تحقيؽ لشرط    

 البضاعة مف قبؿ بائعيا مع العمـ أف ىذا البيع إنما ىك البيع الآجؿ . معمكمية ثمف شراء

إقرار المشترم بأف البضاعة خالية مف العيكب بعد معاينتيا شرط في تماـ العقد ، كلك تمت    

إضافة شرط مكافاتيا بكامؿ الشركط كالمكاصفات لكاف أفضؿ كأبعد عف الجيالة فقد تككف البضاعة 

لكنيا غير مكافية لكامؿ الصفات التي يريدىا المشترم ، كما أف العقد لـ ينص خالية مف العيكب 

عمى حالة بياف عيب السمعة أك عدـ مكافاتيا لممكاصفات المطمكبة كمعمكمية ذلؾ بعد تماـ البيع 

 مف طرؼ المشترم ككيفية استرداد حقو مف المصرؼ .

لممصرؼ أف يطمب نكع الضماف الذم يراه  جاء في الصفحة الثانية أنو كتجنبان لمضرر فإفٌ    

مناسبا لمكفاء بحقكقو عند عدـ دفع عميمو للؤقساط ، إلا أنو كاف مف الأكلى عمى المرشد الفقيي أف 

يراعي حالة ما إذا كاف عدـ السداد لسبب خارج عف إرادة العميؿ فلب يجازل كمف ينكؿ عف الكفاء 

جراء ات المنازعات تتكفؿ بيا لجنة التحكيـ كفؽ أحكاـ ، كعمكما فتحريات أسباب عدـ السداد كا 

الشريعة الإسلبمية كما نيصَّ عمى ذلؾ ، كليذا فإنو مف غير المبرر اشتراط التأميف عمى السمعة ما 

ر  داـ بيد المصرؼ ضمانا مناسبا يكؼ منو حقكقو كيطالب العميؿ بالتعكيض عف الضرر إذا قصي

 ثمف الضماف عنيا . 
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عمى نفس الملبحظات بعدما تبيف  ) 2الممحؽ رقـ  (قد المرابحة للآمر بالشراء يشتمؿ نمكذج ع   

 في النمكذج أف العقد لا ينعقد إلا بعد شراء المصرؼ لمسمعة كامتلبكيا . 

 ـ الموازيـ والسمَ : المقاربة الشرعية لعقدي بيعي السمَ  ثانيا

( حيث تـ بياف مقدار المبيع  3ـ الممحؽ رقمف عقد بيع السمىـ )  ما جاء في الصفحة الأكلى   

ككصفو كصفا مميزا عف غيره ، كما قرر تسميـ رأس الماؿ في أجؿ لا يزيد عف ثلبثة أياـ كىك قكؿ 

 المالكية .

جاء في بداية الصفحة الثانية أنو لضماف الكفاء بالسداد فقد نص المرشد عمى تحرير مبالغ عمى    

شيكات يتفؽ عمييا الطرفاف ، كضابط قيمة مبالغ الشيكات المحررة ما بعده ، إذ نص عمى أف 

أف  لممصرؼ مع الطرؼ الثاني أك ككيمو استحقاؽ المسمـ فيو بسعر السكؽ مف ىذه المبالغ كطالما

ف غلب ثمنيا فيك  استحقاؽ مثيؿ السمعة مف السكؽ كبمعية المسمـ إليو أك ككيمو يمثؿ شراء لسمعة كا 

ليس برد نقد عف نقد أقؿ منو ، كىذا بخلبؼ حالة الإقالة كفسخ العقد التي يجب فييا رد رأس الماؿ 

 دكف زيادة كىذا ما نص عميو في العقد كخيار لممصرؼ في أكؿ الصفحة .

 : المقاربة الشرعية لعقد الاستصناع  ثالثا

( نص عمى اشتراط المكاد  04الممحؽ رقـ )  01في الصفحة الأكلى مف عقد الاستصناع    

كالعمؿ مف المصرؼ كىذا ما يعطيو حقا صفة الصانع ، كبيذا يككف صانعا حقا إذا التزـ ىذا 

 الشرط .

كاز دفع رأس ماؿ الاستصناع عمى كما نص في النقطة الخامسة مف الصفحة الثانية عمى ج   

ذك  12 – 07أقساط مؤجمة كقد قاؿ بيذا القكؿ مجمع الفقو الإسلبمي في مؤتمره السابع بجدة أياـ 
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بشأف عقد  07/  03/  66في قراره رقـ  1992مام  09 – 04المكافؽ ؿ  1412القعدة 

 .  1الاستصناع كىذا بناء عمى أف عقد الاستصناع عقد مستقؿ كليس عقد سمـ

مراعاة الأسباب كالظركؼ الخارجة عف إرادة البنؾ في عدـ  01ما نلبحظ مف عقد الاستصناع ك   

كفائو بتسميـ السمعة إلى العميؿ المستصنع ، كرغـ أف ىذه الإشارة استفاد منيا العميؿ ككنو صانعا 

 03الممحؽ رقـ ( إلا أنو افتقد في نمكذج عقد السمـ )  05الممحؽ رقـ )  02في عقد الاستصناع 

( ، إذ مف المفركض مراعاة الظركؼ المعيقة لمكفاء بالتزامات طرفي جميع المعاملبت المالية دكف 

 تمييز بيف البنؾ كعميمو سيما كأف العميؿ ىك الأكثر عرضة ليذه العكائؽ .

 : المقاربة الشرعية لعقد المضاربة  رابعا

التزاـ عمى  ( نيصَّ  6الممحؽ رقـ اربة ) في بداية الصفحة الثانية مف نمكذج عقد المض   

المضارب بعدـ خمط ماؿ المضاربة بأم ماؿ آخر كعدـ إقراضو أك الاقتراض عميو إلا بإذف البنؾ 

كىذا التقييد جائز عند أبي حنيفة كابف حنبؿ ، كما أف النص عمى تحمؿ رأس ماؿ المضاربة 

 .  2مالكيةلممصاريؼ الفعمية لعممية المضاربة مستند إلى رأم ال

إف طمب البنؾ لكثائؽ العممية الاستثمارية كجميع المستندات كحقو في الإطلبع عمييا متى شاء    

 المقرر في العقد لا يقدح في إطلبؽ يد العامؿ المضارب في ماؿ المضاربة . 

ر كفقا لقاعدة طمب الضماف ىك مف أجؿ الكفاء بحقكؽ رب الماؿ إذا تعدل المضارب أك قصٌ    

الضرر يزاؿ ، كعمى ىذا فإنو مف غير المبرر اشتراط التأميف عمى الطرؼ الثاني ) العميؿ ( إذ أف 

الخطر المؤمف منو إذا كقع بسبب العميؿ فمف تعكض شركة التأميف ضرره أما إذا كاف بسبب كاقعة 

                                                           

اف ، الأردف ، محمد سميماف الأشقر كآخركف ، بحكث فقيية في قضايا اقتصادية معاصرة ، دار النفائس ، عمٌ  -1
 .  245، ص  1، مجمد  1998، سنة  1ط

سيد  أنظر  ماؿ المضاربة متى كاف الماؿ كثيرا يتسع للئنفاؽ منو ، يرل الإماـ مالؾ أف لمعامؿ أف ينفؽ مف -2
 . 959، مرجع سابؽ ، ص  فقو السنةسابؽ ، 
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لا فما معنى أ مانة العميؿ كعدـ خارجة عف يد العميؿ فالكاجب تعكيضو مف طرؼ رب الماؿ كا 

ضمانو لماؿ رب الماؿ كما أف اشتراط التأميف عند شركة تأميف مقبكلة لدل البنؾ يقدح في ىذه 

المعاممة مف باب تحميؿ المضارب غير المتسبب في الضرر أقساطا تستفيد منيا مؤسسة تأميف قد 

 تعمؿ لصالح البنؾ .

 المتناقصة : المقاربة الشرعية لعقدي المشاركة والمشاركة خامسا

(  07الممحؽ رقـ نلبحظ مف النقطة ب في بداية الصفحة الثانية مف نمكذج عقد المشاركة  )    

اشتراط تحديد قيمة المساىمة العينية بالدينار كىك شرط مف أجاز أف يككف رأس الماؿ عيٍنا )غير 

ؿ في حالة عدـ نقد(، كما نلبحظ إلتزاـ طرفي العقد بتكزيع الخسارة عمى حسب نسبة رأس الما

لا فالطرؼ المتعدم ىك الذم يتحمميا ، كىذا بخلبؼ الأرباح التي تكزع بحسب  تعدم أم طرؼ كا 

الاتفاؽ مع مراعاة الجيد الزائد المبذكؿ مف طرؼ الشريؾ العامؿ ) الطرؼ الثاني ( ، كليذا فإف 

 ضاربة .اشتراط التأميف غير مبرر كما سبؽ بياف ذلؾ في التعميؽ عمى نمكذج عقد الم

كعدا ببيع البنؾ أم  08( في النقطة رقـ  08الممحؽ رقـ تضمف عقد المشاركة المتناقصة )    

جزء مف نصيبو لمطرؼ الثاني بسعر السكؽ ، كفي ىذا معنى المكاعدة كعدـ الإلزاـ كعدـ العقد 

 عمى بيع.

ا لـ يتفؽ طرفا مف ذات الصفحة نص بجكاز بيع البنؾ حصتو لأم مشتر إذ 14في النقطة رقـ    

 العقد ، إلا أنو يجب أف  يتمتع بيذا الحؽ كلب الطرفيف دكف إضرار بالطرؼ الآخر .

 

 



274 

 

 في السوؽ المالي  المصارؼ أداء:  الثاني المطمب

لا يقتصر دكر المصارؼ الإسلبمية بالسكداف عمى استقطاب الكدائع كتمكيؿ المشاريع    

الاقتصادية كالتنمكية ، بؿ يتعداه إلى الاستثمار في سكؽ الخرطكـ للؤكراؽ المالية بشقيو الأكلي 

دات كالثانكم ، حيث تقكـ بالاستثمار في مجاؿ الصككؾ كالأكراؽ المالية الإسلبمية التي تمثؿ شيا

متكافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية بيعا كشراء في السكؽ المالي إذ تتداكؿ في عمميات أشبو 

بعمميات السكؽ المفتكحة كىذا ما سيتناكلو الفرع الأكؿ مف المطمب ، بينما الفرع الثاني يتناكؿ 

سكؽ التطكرات السنكية لحجـ تداكؿ أسيـ المصارؼ في سياؽ نصيب قطاع المصارؼ مف نشاط 

 الخرطكـ للؤكراؽ المالية .   

 لصكوؾ والأوراؽ الماليةالمصارؼ في ا استثمارالأوؿ :  الفرع

بعد بحث استمر حكالي عاـ كنصؼ كبجيد مشترؾ بيف بنؾ السكداف كالييئة العميا لمرقابة    

شرعية الشرعية لممصارؼ كالمؤسسات المالية تـ ابتكار نكع مف الشيادات التي تتكافؽ مع الأسس ال

، بغية  1كتصمح كآلية لإدارة السيكلة عف طريؽ تداكليا في عمميات أشبو بعمميات السكؽ المفتكحة

دارة السيكلة النقدية في الاقتصاد ، كمف أىـ ىذه الشيادات ما يمي :  تمكيؿ الحككمة كا 

 : شيادات مشاركة البنؾ المركزي ) شمـ ( أولا

كىي عبارة عف سندات تمثؿ أنصبة محددة في صندكؽ خاص يحتكم عمى الأصكؿ المممككة    

لبنؾ السكداف ككزارة المالية في القطاع المصرفي كىي بذلؾ نكع مف تكريؽ الأصكؿ كتـ إصدار 

في  المركزم ، كاستخدمت ىذه الآلية مف قبؿ البنؾ 1998ىذه الشيادات في حزيراف ) يكنيك ( 

                                                           

، الإصدار  إدارة السياسة النقدية في ظؿ النظاـ المصرفي الإسلامي : تجربة السودافصابر محمد حسف ،  -1
 .http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_2.pdf،  13، ص  2004،  مام  02رقـ 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_2.pdf
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ة نقدية انكماشية ي إدارة السيكلة فيقكـ بطرح ىذه الشيادات لمبيع إذا أراد انتياج سياسف  التحكـ

 -المصارؼ كالمؤسسات المالية الكبيرة   -بينما يعرض شراءىا مف مالكييا لامتصاص التضخـ 

د ، كيبيف الجدكؿ المكالي التغيرات في رصي 1إذا أراد انتياج سياسة نقدية تكسعية لإنعاش الاقتصاد

سنة  2004كحتى عاـ  1998" شمـ " ابتداء مف سنة إصدارىا عاـ  شيادة مشاركة البنؾ المركزم

 . تصفيتيا

لدى المصارؼ   : التطورات في رصيد شيادات مشاركة البنؾ المركزي " شمـ " 37الجدوؿ رقـ 
 2004 - 1998لمفترة 

 الوحدة : مميوف جنيو
 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 السنة

الرصيد لدى 
 المصارؼ

48.51 42.02 57.91 53.40 56.38 311.076 00 

 8.8 7.4 8.3 9.4 8.1 15.9 17.4 %معدؿ التضخـ 

 . 2004إلى  1998مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات مف 

يبرز الجدكؿ التكجو العاـ لرصيد شيادات شمـ ككسيمة نقدية بيد بنؾ السكداف لمتحكـ في معدؿ    

إلى  1999مميكف جنيو سنة  42.02التضخـ حيث أف ارتفاع رصيدىا لدل المصارؼ مف 

أدل إلى تحجيـ المعركض مف النقد مما ساىـ في خفض معدؿ  2000مميكف جنيو سنة  57.91

، ىذه الفعالية ساىمت في استقرار  2000سنة  %8.1إلى  1999سنة  %15.9التضخـ مف 

لمسنكات الثلبث المكالية حيث استقر الرصيد لدل  % 9.5 - 8معدؿ التضخـ في حدكد 

كىك ما  2003مميكف جنيو ، لكنو لـ يكف بذات الفعالية في سنة  58ك  53المصارؼ في حدكد 

عاليتيا في إدارة السيكلة بالإضافة إلى انخفاض لانخفاض ف 2004أدل إلى تصفيتيا في نكفمبر 

                                                           

  2002 – 1980تقييـ أدوات السياسة النقدية والتمويمية في السوداف خلاؿ الفترة : عبد الله الحسف محمد كآخركف ،  -1
 . http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_4.pdf،      33، ص  2004سبتمبر  4إصدار رقـ 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/issue_4.pdf
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، الأمر الذم يصعب مف  1قيمة المككف ليذه الشيادات بعد خصخصة جزء مف بنكؾ القطاع العاـ

 الاعتماد عمييا مستقبلب كآلية لإدارة السيكلة .

 : شيادات مشاركة الحكومة ) شيامة (  ثانيا

كىي عبارة عف صككؾ أك شيادات مالية تصدرىا كزارة المالية بصيغة المشاركة بكاسطة شركة    

السكداف لمخدمات المالية في مقابؿ الأصكؿ المممككة جزئيا أك كميا في بعض الييئات كالمؤسسات 

 .  2كالشركات المنتقاة

إصدارىا مقابؿ حقكؽ ممكية كبالتالي تعتبر شيامة أيضا سندات قائمة عمى أصكؿ حقيقية يتـ    

، كعمى الرغـ مف أف اليدؼ الأساسي  1999ـ إصدارىا في مايك في عدد مف المؤسسات كقد ت

مف كراء إصدار شيامة كاف ىك تكفير آليات لمبنؾ المركزم تعينو في إدارة السيكلة إلا أنيا 

خلبليا الحككمة  أصبحت خلبؿ مدة كجيزة كسيمة فعالة لتمكيؿ الميزانية العامة تستطيع مف

الحصكؿ عمى مكارد حقيقية مف الجميكر لتغطية عجز الميزانية العامة بدلا مف المجكء للبستدانة 

قيمة اسمية ثابتة تمثؿ نسبة محددة في صندكؽ " شيامة " مف القطاع المصرفي كتحمؿ شيادات 

 . 3خاص يحتكم عمى أصكؿ الحككمة في عدد مف المؤسسات الرابحة 

كتتمخص آلية عمؿ شيادة شيامة في طرح الشيادات لمشراء في حالة سحب السيكلة ، أما في    

اء الشيادات أك خفض كمية الإصدار ضخ السيكلة فتكجو شركة السكداف لمخدمات المالية بشر حالة 

عة أشير، ستة أشير ، ثلبثة ، كتصدر ىذه الشيادات عمى مدد استحقاؽ متفاكتة ىي : عاـ ، تس

                                                           

 . 72، فصؿ البنكؾ كالمؤسسات المالية ، مرجع سابؽ ، ص  2004تقرير بنؾ السكداف لسنة  -1

، ص  نفس المرجع، تقييـ أدوات السياسة النقدية والتمويمية في السوداف الله الحسف محمد كآخركف ، عبد  -2
34 . 

 .  206عمار مجيد كاضـ الكدام ، مرجع سابؽ ، ص  -3
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ألؼ دينار ، كبذلؾ يتمكف  500ألؼ دينار ،  200ألؼ دينار ،  100، كبفئات مختمفة ىي رأشي

 . 1الاستثمار فييا حسب مقدرة كؿ منيـ المالية كالأجؿ الذم يرغبصغار ككبار المستثمريف مف 

 المصارؼ كأثرىا عمى العجز العاـ :كالجدكؿ المكالي يبرز التطكرات في رصيد " شيامة " لدل  

خلاؿ  التطورات في رصيد " شيامة " لدى المصارؼ وأثرىا عمى العجز العاـ : 38الجدوؿ رقـ 
 2014 - 2005الفترة 

 الوحدة : مميوف جنيو 
 النسبة إلى التمويل المحلي للعجز متوسط العائد على الشهادة النسبة إلى الإجمالي *الرصيد لدى المصارف السنة

2005 60751 26561% 2059% 51536% 

2006 109 2959% 2254% 4593% 

2007 170256 4053% 1559% 219512% 

2008 1969539 3557% 1558% 422534% 

2009 3267538 43596% 15575% 32520% 

2010 400954 42542% 1455% 26581% 

2011 512353 45599% 1557% 71582% 

2012 590955 4553% 1855% 47511% 

2013 559554 3956% 1855% 46581% 

2014 654258 4155% 1856% 45539% 

 . 2014-2006لمسنوات  إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السودافمف 
توافرت المعمومات حوؿ إجمالي رصيد شيامة ، لـ نتمكف مف العثور عمى الرصيد منيا لدى المصارؼ قبؿ سنة  بينما  *

2005 . 
 

                                                           

، مرجع سابؽ ، ص  تقييـ أدوات السياسة النقدية والتمويمية في السودافعبد الله الحسف محمد كآخركف ،  -1
35. 
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المستندة إلى الأصكؿ الحقيقية لأكبر الشركات  " شيامة" نلبحظ أف خصائص شيادة    

كالمؤسسات في الاقتصاد السكداني كسيكلة تسيييميا في السكؽ المالي الثانكم كاف لو الأثر 

الإيجابي عمى تركيج ىذه الشيادات كبالتالي التطكرات الكبيرة في تمكيؿ المصارؼ لمميزانية العامة 

شيامة في جؿ سنكات الفترة طمعا في العائد المجزم  لمدكلة حيث نالت المصارؼ أكبر رصيد مف

 ليذه الشيادات .

% 26.61كما نلبحظ أنو عمى الرغـ مف أف نسبة ما لممصارؼ مف إجمالي شيامة قد ارتفع مف   

إلا أف قيمة الرصيد مف الشيادة لدل المصارؼ قد  2006% سنة  29.9إلى 2005سنة 

كبذلؾ لـ يكف لكلب السنتيف عمى التكالي يكف جنيو مم 109مميكف جنيو إلى  607.1انخفضت مف

كىذا ما يظيره التدني في النسبة إلى في ىاتيف السنتيف لممصارؼ الدكر الكبير في تمكيؿ الحككمة 

 . 2006% سنة  4.9إلى  2005% سنة 51.36التمكيؿ المحمي لمعجز مف 

في باقي السنكات يلبحظ أف نصيب المصارؼ مف رصيد شيامة قد ارتفع حتى بمغ في بعض    

% ، في حيف كاف دكره فعالا في تمكيؿ عجز الميزانية العامة كتخطاه في 46السنكات ما يقارب 

لشيادات شيامة أثر آخر غير تمكيؿ العجز المكازني مما يعني استخداميا أكثر مف مرة كبيذا كاف 

بؿ الحككمة كمصدر إيرادم دائـ كليست كآلية لتمكيؿ العجز المكازني المؤقت ، مما يرىف مف ق

مستقبلب قدرة الحككمة عمى سداد أصؿ شيامة كأرباحيا لاسيما مع عائدىا المرتفع كسياسات 

الخصخصة كبالتالي جاذبيتيا لممكارد المالية ، كقد يؤثر ىذا الإمعاف في اتخاذىا مصدرا إيراديا 

لا فإف ىذا سيضطر البنؾ المركزم إلى شرائيا مما يؤكؿ في بال سمب عمى أداء السكؽ المالي كا 

 . 1النياية إلى تمكيؿ تضخمي

                                                           

رة السيولة في الاقتصاد السوداني خلاؿ الفترة      دا، إالديف حسيف جبر الله كعبد الرحمف محمد عبد الرحمف بدر  -1
 . 93ص  ،، مرجع سابؽ  ( 2008 – 1960) 
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 : شيادات إجارة البنؾ المركزي ) شياب (  ثالثا

أصدرت ىذه الشيادات استنادا إلى عقكد الإجارة معتمدة عمى تصكيؾ أصكؿ البنؾ المركزم    

متداكؿ بيف المصارؼ فقط كلا يجكز تداكليا إلا مع البنؾ المركزم بيعا كشراء ) الثابتة كىي قابمة ل

 . 1ليست لمجميكر( ، كتستخدـ لإدارة السيكلة النقدية في الاقتصاد

 2005كاستحدث بنؾ السكداف المركزم شيادات إجارة البنؾ المركزم ) شياب ( في سبتمبر    

كأداة مف  2004شمـ ( التي تمت تصفيتيا في نكفمبر بدلا عف شيادات مشاركة البنؾ المركزم ) 

المكالي يبرز التطكرات في مكقؼ شيادة إجارة البنؾ المركزم " ، كالجدكؿ  2أدكات إدارة السيكلة

 . شياب "

-2005لمفترة  التطورات في موقؼ شيادة إجارة البنؾ المركزي " شياب " : 39الجدوؿ رقـ 

2014  
 الوحدة : مميوف جنيو

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنة

 00 58 18303 18703 18004 20012 20606 18404 139 134 الرصيد

 معدل التضخم
%  

855 752 852 

 

1453 1152 

 

13 

 

1851 

 

3551 

 

3751 3659 

مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف ، فصوؿ المصارؼ والمؤسسات المالية ، 
http://www.cbos.gov.sd/node/224 . 

 

مساىمة  ، فقد تجمت محدكدية 2009أنو كبخلبؼ السنكات التي سبقت سنة نلبحظ مف الجدكؿ    
لاسيما في الفترة مف سنة لحد مف التضخـ عبر رصيد ما لدييا مف شيادات شياب االمصارؼ في 

 183.3إلى  2009مميكف جنيو لسنة  20.12، رغـ ارتفاع الرصيد مف  2014إلى  2009
                                                           

 . 22سميماف ناصر ، ربيعة بف زيد ، مرجع سابؽ ، ص  -1

 . 210عمار مجيد كاضـ الكدام ، مرجع سابؽ ، ص  -2

http://www.cbos.gov.sd/node/224
http://www.cbos.gov.sd/node/224
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، حيث أنيا لـ تفمح في السيطرة عمى معدؿ التضخـ الذم ارتفع مف  2012مميكف جنيو لسنة 
ثـ لـ يمبث بنؾ السكداف أف أطفأ قيميا بشرائيا لكلب السنتيف عمى التكالي ،  %35.1إلى 11.2%
 . 2014سنة 
ىك الكضع الحرج الذم لازـ الاقتصاد السكداني ابتداء مف آثار الأزمة  المحدكديةإف مرد ىذه    

لسيكلة المالية العالمية حيث انخفضت إيرادات السكداف مف النقد الأجنبي ليتـ التكسع في ضخ ا
% مف ثركتو النفطية بانفصاؿ 75لدل المصارؼ لتعكيض ىذا النقص ثـ ما فتئ السكداف أف فقد 

الحككمة إلى التمكيؿ بالعجز كشراء بنؾ السكداف لذىب التنقيب الأىمي كىك ما  ألجأالجنكب ما 
ء ثـ إلى تعاظميا بحجـ مضاعؼ ابتدا 2009ارتفاع معدلات التضخـ ابتداء مف سنة أدل إلى 
 .   1 2012مف سنة 

 2: صكوؾ الاستثمار الحكومية ) صرح (  رابعا

ىي عبارة عف كثيقة ذات قيمة اسمية تتيح لحامميا المشاركة في تمكيؿ أصكؿ حككمية عف    
طريؽ عقكد الإجارة كالمرابحة كالاستصناع بغرض تحقيؽ الربح ، تتألؼ آلية عمؿ ىذه الصككؾ 

شركة السكداف لمخدمات المالية )  -2المستثمر ) رب الماؿ ( ،  -1مف ثلبث أطراؼ :  
 كزارة المالية كالاقتصاد الكطني ) مستخدمة التمكيؿ ( . -3     المضارب ( ، 

تقكـ العلبقة بيف رب الماؿ كالمضارب عمى عقد المضاربة الشرعي ، أما العلبقة بيف المضارب    
*كمستخدمة التمكيؿ فتقكـ عمى مجمكعة عقكد ) الإجارة كالمرابحة كالاستصناع (

كغالبا ما تككف   
كف تداكؿ الصككؾ في السكؽ الثانكية كمف أىـ مزاياىا أنيا عالية السيكلة يم عقد إجارة ، حيث

                                                           

 . 74، مرجع سابؽ ، ص 2014لبنؾ السكداف لسنة التقرير السنكم  -1

، بنؾ السكداف  إمكانية استحداث أداة أو أدوات نقدية ومالية لإدارة السيولةعبد الرحيـ شريؼ أحمد ،  - 2
 ،  16، ص  2007،  10الإدارة العامة لمبحكث كالإحصاء ، الإصدار رقـ  المركزم،

http://www.cbos.gov.sd/node/ ،  : 2015/  06/  09تاريخ الاطلبع . 

تشترل بالنقد أصكؿ تؤجر أك يتجر فييا مرابحة كذلؾ جائز بحسب فتكل الييئة العميا لمرقابة الشرعية لمجياز  - *
حكؿ مكضكع : نشرة صككؾ الاستثمار الحككمية بتاريخ  2/2003رقـ  كالمؤسسات المالية ، أنظر الفتكل المصرفي

ـ ، الكتاب الثالث مف فتاكل الييئة العميا لمرقابة الشرعية لمجياز  2003فبراير  19/  1423ذك الحجة ق  18
، ص  2006، بنؾ السكداف المركزم ، ط  2003إلى  2000المصرفي كالمؤسسات المالية الصادرة مف الفترة 

195 . 

http://www.cbos.gov.sd/node/
http://www.cbos.gov.sd/node/


281 

 

 15/04/2003كذات ربحية عالية ، كما أنيا مضمكنة مف بنؾ السكداف ، كلقد تـ إصدارىا في 
كيسترد المستثمر قيمتيا حسب سعرىا السكقي في نياية المدة المحددة بعاميف كيككف الدفع بعد 

، كيبيف الجدكؿ أدناه التطكرات في رصيد صككؾ الاستثمار ستحقاؽ أسبكعيف مف تاريخ الا
 الحككمية لدل المصارؼ مع بياف العائد السنكم عمى الصؾ .

 2014 - 2003لمفترة  التطورات في رصيد صرح لدى المصارؼ : 40الجدوؿ رقـ 
 الوحدة : مميوف جنيو

نصيب الشركات  النسبة مف إجمالي الرصيد الرصيد لدى المصارؼ السنوات
 والصناديؽ

 العائد عمى الشيادة

2003 11 18.33% 8.33% -- 

2004 3.116 2.43% 0.73% -- 

2005 180.2 31.84% 51.15% 10% 

2006 14 10.7% 63.5% 10% 

2007 512.6 30.1% 50.3% 16% 

2008 631.4 33.7% 50.1% 16% 

2009 447.13 22.11% 55.46% 16% 

2010 691.4 37.86% 51.3% 16% 

2011 701.3 36.07% 50.05% 20% 

2012 578.7 39.20% 29% 20% 

2013 291.7 34.67% 27.12% -- 

2014 237.2 28.51% 24.77% -- 

، فصوؿ المصارؼ والمؤسسات  2014-2003مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات 
 . 2015/  06/  11تاريخ الاطلبع : ،  http://www.cbos.gov.sd/node/224المالية ، 

http://www.cbos.gov.sd/node/224
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في غالبية نلبحظ مف الجدكؿ ارتفاع نصيب المصارؼ مف رصيد صككؾ الاستثمار الحككمية    

تبعا لمعائد الناجـ عنيا كبما أف صككؾ " صرح " تستند إلى مشاركة الحككمة في سنكات الفترة 

استثماراتيا كمضمكنة مف قبميا فإف المصارؼ تشيد منافسة في اقتنائيا لاسيما مف قبؿ الشركات 

 . 2005ابتداء مف سنة كالصناديؽ التي استحكذت عمى النصيب الأكبر منيا 

 خرطوـ " شامة " : شيادات إجارة مصفاة ال خامسا

عبارة عف صندكؽ استثمارم متكسط الأجؿ تـ إنشاؤه بغرض استقطاب مكارد المستثمريف عف    

طريؽ الككالة الشرعية لتكظيفيا لشراء أصكؿ المصفاة كتأجيرىا لكزارة المالية إجارة تشغيمية لتحقيؽ 

ة الإجارة الإسلبمية عمى صيغ 2010عكائد مجزية لممستثمريف فييا ، تـ إصدارىا خلبؿ العاـ 

% كتقكـ عمى تصكيؾ أصكؿ المصفاة كعرضيا 14% ك12كتحقؽ عائدا سنكيا ما بيف 

تكفير مكارد بسكؽ الخرطكـ للؤكراؽ المالية ك  لممستثمريف لتكسيع عرض الأكراؽ المالية المسجمة

، كالجدكؿ المكالي يبرز التطكرات في  1تطكير صناعة الصناديؽ الاستثمارية  ككذامناسبة لمدكلة 

 شيادة " شامة " لدل المصارؼ . رصيد

 2014 - 2010: تطورات رصيد شامة لدى المصارؼ لمفترة  41الجدوؿ رقـ 
 الوحدة : مميوف جنيو

 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

 54351 51059 57857 88053 71558 الرصيد لدى المصارف

 %2857 %27 %39520 %46553 %50533 النسبة من الإجمالي

، فصوؿ المصارؼ  2014 - 2010مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى التقارير السنوية لبنؾ السوداف لمسنوات 
 . http://www.cbos.gov.sd/node/224، والمؤسسات المالية 

شيد رصيد المصارؼ مف شيادة شامة فقد  2011ابتداء مف سنة و نلبحظ مف الجدكؿ أن   

كقد يعزل ىذا  2014مميكف جنيو سنة  543.1إلى  2011مميكف جنيو سنة  880.3مف انخفاضا 
                                                           

 . 85ص مرجع سابؽ ، ،  2011التقرير السنكم الكاحد كالخمسيف لبنؾ السكداف لسنة  -1

http://www.cbos.gov.sd/node/224
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نسبة رصيد  إلى خركج قسط معتبر مف مصافي النفط بانفصاؿ الجنكب ، كىذا ما قد يفسر تناقص

كيرجح قياـ بيع المصارؼ ما دلييا مف رصيد مف  سنكات الفترةأغمب شامة لدل المصارؼ طيمة 

 .الشيادة 

 : شيادات إجارة أصوؿ الشركة السودانية لنقؿ الكيرباء ) نور (   سادسا

مميكف دكلار  758ىي عبارة عف صندكؽ استثمارم متكسط الأجؿ )ثلبث سنكات( برأسماؿ قدره    

% 7دكلار أمريكي لمشيادة الكاحدة كبعائد سنكم متكقع في حدكد  100أمريكي كبقيمة اسمية قدرىا 

بغرض حشد  2012تدفع كؿ ستة أشير بنفس العممة أك ما يعادليا كقد أنشئ الصندكؽ في عاـ 

كارد مف المستثمريف عف طريؽ عقد المضاربة المقيدة كتكظيفيا لشراء أصكؿ الشركة السكدانية الم

لنقؿ الكيرباء حيث يتـ تأجيرىا لكزارة المالية عف طريؽ إجارة تشغيمية تنتيي بعرض الأصكؿ لمبيع 

خريف في السكؽ بالسعر الجارم بحيث يكفؿ لكزارة المالية حؽ الدخكؿ في منافسة الشراء مع الآ

كيسعى الصندكؽ لتحقيؽ عدة أىداؼ تتمثؿ في تكفير فرص استثمارية بالنقد الأجنبي تحقؽ عائدا 

مجزيا لحممة الشيادات مف الأفراد كالشركات كالمؤسسات المالية المقيميف كغير المقيميف كالأجانب 

 . كتكفير مكارد مناسبة لمدكلة بجانب تطكير صناعة الصناديؽ الاستثمارية بالبلبد

فالعلبقة إذان بيف المستثمريف أصحاب الأمكاؿ كالشركة السكدانية لنقؿ الكيرباء ىي علبقة    

أما العلبقة بيف الشركة السكدانية لنقؿ الكيرباء ككزراة المالية علبقة إجارة ذات عائد مضاربة مقيدة 

 2013ك 2012ي % عمى المستثمريف ، ىذا كقد اقتصر مشتركىا لسنت7متكقع يكزع منو ما نسبتو 

 . 1عمى الأفراد ككذا الشركات كالصناديؽ

 

 
                                                           

 . 88، ص   مرجع سابؽ،  2013التقرير السنكم لبنؾ السكداف لعاـ  -1
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 الفرع الثاني : نصيب المصارؼ مف نشاط سوؽ الخرطوـ للؤوراؽ المالية

مصرفا ىي  23مصرفا مف أصؿ  16شيد قطاع المصارؼ تداكؿ أسيـ  2013في العاـ    

سيما  12521586مجمكع المصارؼ المدرجة بسكؽ الخرطكـ ، كقد بمغ عدد الأسيـ المتداكلة 

عقدا ، كما بمغ رأس الماؿ  285جنيو نفذت مف خلبؿ  00.988888851بقيمة تداكؿ بمغت 

جنيو مقارنة ب  7812488518066.72العاـ  السكقي لقطاع المصارؼ خلبؿ ىذا

، كبمغ عدد دكراف الأسيـ لقطاع المصارؼ خلبؿ  2012جنيو في العاـ  6828987068226.51

، كالجدكؿ المكالي يكضح نشاط المصارؼ في سكؽ الخرطكـ للؤكراؽ المالية  1% 0.17ىذا العاـ 

 بشقييا الأكلي كالثانكم . 

        سوؽ الخرطوـ للؤوراؽ المالية خلاؿ الفترة  مف نشاط المصارؼ نصيب : 42الجدوؿ رقـ 
2004-2013 

 2007 2006 2005 2004 النشاط
     السوق الأولية

قيمة إصدارات الشركات 
 القائمة

1000000000 10500610651 15802940294 19401280952 

قيمة إصدارات الشركات 
 حديثة التأسيس 

28106250000 36503750000 --- --- 

     السوق الثانوية
 19 18 17 16 عدد الشركات المدرجة 
عدد الشركات التي تم 

 فيها تداولا
13 14 15 14 

 9028300370157 7014603440559 84803510042 1050603970306 عدد الأسهم المتداولة 
نسبة الأسهم المتداولة 

  إلى إجمالي الأسهم
69% 49% 95% 96068% 

                                                           

 02/  11، تاريخ الاطلبع :  28، ص  2013التقرير السنكم لسكؽ الخرطكـ للؤكراؽ  للؤكراؽ المالية لسنة   -1
 /2015  .http://www.kse.com.sd/UserFiles/File/KSE2013AR.pdf . 

http://www.kse.com.sd/UserFiles/File/KSE2013AR.pdf


285 

 

 13906750734 9103830401589 1100950795585 70805037852 حجم التداول 
نسبة حجم التداول إلى 
  إجمالي حجم التداول

1574% 059% 4542% 7576% 

 926 809 329 410 عدد الصفقات المنفذة 
دد الصفقات إلى نسبة ع

  إجمالي العقود المنفذة 
11560% 8596% 13585% 12587% 

 2062504710859 3068106860085 1031206110172 28408770772 رأس المال السوقي 
نسبة رأس المال السوقي 
  إلى إجمالي رأس المال

7572% 17556% 39553% 25548% 

 %2654 %10593 %2552 %5526 معدل الدوران 

 2011 2010 2009 2008 النشاط
     السوق الأولية

قيمة إصدارات الشركات 
 القائمة

8450558025151 3900410254 5003660151 10405940835 

قيمة إصدارات الشركات 
 حديثة التأسيس 

--- --- 25000000000 --- 

     السوق الثانوية

 21 20 20 19 عدد الشركات المدرجة 
عدد الشركات التي تم 

 فيها تداولا
15 16 13 16 

 6404280590 14403450968 8500250219 19507860403 عدد الأسهم المتداولة 

نسبة الأسهم المتداولة 
  إلى إجمالي الأسهم

69052% 51062% 86567% 60550% 

 11407280333006 14509350703517 8104580399526 13508320647 حجم التداول 
نسبة حجم التداول إلى 
 إجمالي حجم التداول 

7523% 3562% 6502% 4547% 

 588 515 695 1110 عدد الصفقات المنفذة 

دد الصفقات إلى نسبة ع
 إجمالي العقود المنفذة 

12595% 8561% 6523% 7547% 

 4049109740496549 3042705440270 3043409580475 3059109000368 رأس المال السوقي 
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نسبة رأس المال السوقي 
  إلى إجمالي رأس المال

41517% 45526% 53563% 63559% 

 %1531 %3506 %159 %457 معدل الدوران 

   2013 2012 النشاط

     السوق الأولية

قيمة إصدارات الشركات 
 القائمة

43404150372 19606370808   

قيمة إصدارات الشركات 
 حديثة التأسيس 

--- ---   

     السوق الثانوية

   23 23 عدد الشركات المدرجة 

عدد الشركات التي تم 
 فيها تداولا

18 16   

   1205210586 16501810664 عدد الأسهم المتداولة 
نسبة الأسهم المتداولة 

  إلى إجمالي الأسهم
95071% 1505%   

   908880851500 4102460652577 حجم التداول 

نسبة حجم التداول إلى 
 إجمالي حجم التداول 

1534% 0525%   

   285 398 عدد الصفقات المنفذة 
نسبة عدد الصفقات إلى 
 إجمالي العقود المنفذة 

3513% 157%   

   701240851006657 602890706022655 رأس المال السوقي 
نسبة رأس المال السوقي 
  إلى إجمالي رأس المال

65528% 63568%   

   %0517 %2581 معدل الدوران 

 . 29ص مرجع سابؽ ، ،  2013التقرير السنوي لسوؽ الخرطوـ للؤوراؽ  للؤوراؽ المالية لسنة  المصدر: 
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تذبذبات في حجـ تداكؿ أسيـ المصارؼ كالذم يساكم إلى مجمكع كؿ أسيـ نلبحظ مف الجدكؿ 

جنيو  13986758734إلى  2004جنيو سنة  788058378.2مضركبا في قيمتو ، إذ ارتفع مف 

متأثرا بارتفاع عدد الأسيـ  2009جنيو سنة  8184588399.62لينخفض إلى  2007سنة 

ثـ انخفاضو  2007سنة  9828380378157إلى  2004سنة  1850683978306المتداكلة مف 

 14589358703.17، ليعاكد حجـ التداكؿ ارتفاعو إلى  2009سيـ سنة  8580258219إلى 

سيـ ، ثـ انخفاضو إلى  14483458968لارتفاع عدد الأسيـ المتداكلة إلى  2010سنة 

يـ ، س 1285218586لانخفاض عدد الأسيـ المتداكلة إلى  2013جنيو سنة  988888851.00

مع اعتبار أف قيمة الأسيـ ىي عامؿ آخر مؤثر في حجـ التداكؿ كليذا فقد ارتفع حجـ تداكؿ 

جنيو رغـ انخفاض عدد الأسيـ المتداكلة إلى  1180958795.85إلى  2005الأسيـ سنة 

جنيو سنة  4182468652.77سيـ لنفس السنة، ككذا انخفاض حجـ التداكؿ إلى  84883518042

 سيـ لنفس السنة .   16581818664ع عدد الأسيـ المتداكلة إلى رغـ ارتفا 2012

 التحديات الاقتصادية التي تواجو الصيرفة الإسلامية:  الثالث المطمب

، كبرنامج الإصلبح الييكمي ليس فقط  1992 فيفرمفي  الاقتصادم ساىمت سياسة التحرير   

في انخفاض الدخؿ الحقيقي لمعماؿ كالمكظفيف ، بؿ في دفعيـ للبشتغاؿ بالأعماؿ الصغيرة 

كالأعماؿ بالغة الصغر لدعـ دخميـ المتدني ، كقد اضطر كذلؾ الكثيركف ممف فقدكا كظائفيـ 

عادة الييكمة إلى كل كج الأعماؿ الصغيرة ، إذ أف ىذه نتيجة لسياسات التحرير كالخصخصة كا 

السياسات قد قممت مف فرص التكظيؼ في القطاع العاـ ، كبالتالي أصبحت الفرص الكحيدة لمعمؿ 

      ىي تمؾ التي يكفرىا القطاع الخاص بمؤسساتو المتعددة بما في ذلؾ فرص الاستخداـ الذاتي

ككنتيجة لمظركؼ الاقتصادية ) أشخاص يعممكف لحسابيـ ( ، كقد انضـ أيضا ليذا القطاع 
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الخريجكف الذيف لـ تتكفر ليـ فرص التكظيؼ في القطاع العاـ كأحيانا بعض الطلبب الممارسيف 

ات كالصناعات التحكيمية الخفيفة ، الخدمالأنشطة الصغيرة مثؿ التجارة، ا لبعض ا أك جزئين كمين 

نشكد حياؿ التنمية الاقتصادية ، كلأف الأمر الذم يمثؿ تحديا لممصارؼ الإسلبمية لمقياـ بدكرىا الم

المصارؼ الإسلبمية أىـ المؤسسات التنمكية بالسكداف فقد عييد إلييا بتمكيؿ المشاريع الاقتصادية 

لاسيما الإنتاجية منيا ، حيث كبالإضافة إلى دكرىا التمكيمي لممشاريع كنشاطيا في السكؽ المالي 

فقد أكلي إلييا الاىتماـ بالتمكيؿ الأصغر كرافد مف أىـ ككذا استثماراتيا في الصككؾ كالشيادات ، 

ركافد التنمية الاقتصادية كالاجتماعية زيادة عمى استثمارىا في رأس ماؿ الصناديؽ الاستثمارية التي 

  تمثؿ مف أىـ كسائؿ المصارؼ الإسلبمية لتفعيؿ المشاريع الاقتصادية الإنتاجية .

كعمكما فإف ىذا المطمب ييتـ بتحديات الصيرفة الإسلبمية بالسكداف ثـ تمييا دراسة كاقع التمكيؿ    

المصرفي الأصغر بالسكداف كالتحديات الاقتصادية التي تكاجيو ككذا التحديات الاقتصادية التي 

 ـ عنيا .تكاجو المشاريع الإنتاجية كدكر الصناديؽ الاستثمارية في تقميؿ المخاطر التي تنج

 : تحديات الصيرفة الإسلامية بالسوداف  الفرع الأوؿ

إنطلبقا مف الكاقع العممي لممصارؼ الإسلبمية بالسكداف تبرز مجمكعة مف التحديات التي    

تكاجو المصارؼ الإسلبمية كالتي أدت إلى ضعؼ الأداء المصرفي كقصكره عف أداء دكره المنكط 

 ، كمف أىـ ىذه التحديات مايمي : بو في تمكيؿ التنمية الاقتصادية

  ضعؼ الخبرة المصرفية لمككادر الفنية كضعؼ رقابة إدارات المصارؼ عمى الأداء بالبنكؾ

كبالتالي عدـ المساىمة الفاعمة في تحقيؽ أىداؼ التنمية بالإضافة إلى ضعؼ آليات 
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كرىا في تحصيؿ الديكف المصرفية لعدـ ضماف تأدية الأنظمة القانكنية كالقضائية لد

 . 1المساعدة عمى تمكيف المصارؼ مف تحصيؿ ديكنيا 

  دفع بنؾ السكداف لإصدار ضكابط جديدة ، مما تفاقـ قضية التعثر بالجياز المصرفي

كتفعيؿ قانكف العقكبات ، كما تـ تحريؾ إجراءات قضائية ضد المعسريف كتـ حظرىـ مف 

تككيف لجنة مشتركة بيف  2008 التعامؿ مع أم مف الأجيزة المصرفية ، كما تـ في سنة

الاتحاد كجياز الأمف كالمخابرات الكطني كبنؾ السكداف المركزم لإيجاد حمكؿ كمعالجات 

جذرية لمشكمة التعسر كالمعسريف ، ككذا اتباع نظاـ الترميز الائتماني الذم ينص عمى 

 سماء الأعماؿ التي يمتمكيا ىذا العميؿخصيص حساب كاحد لمعميؿ رغـ تعدد أت

بالإضافة إلى تسكية الإعسار كفؽ جدكلة معينة تضمف استرداد ىذه الأمكاؿ بإشراؼ نيابة 

 . 2مخالفات الجياز المصرفي

  تكاجو المصارؼ عددان مف العقبات في ظؿ التدفقات المالية الكبيرة ، كتتمثؿ ىذه العقبات

المصرفي مثؿ مشاكؿ في بعض الأنماط كالممارسات الخاطئة التي تؤثر سمبان عمى الجياز 

الشيكات ، الاحتياؿ ، التزكير كالاختلبسات بالإضافة إلى ضعؼ كفاءة النظـ المالية 

 . 3كالمحاسبية كالرقابة الداخمية كالإفصاح كارتفاع التكمفة الإدارية

  عدـ تطبيؽ نظاـ بديؿ لسعر الفائدة ، أم عدـ إيجاد حدكد دنيا لمعكائد المتكقعة مف

كم المصارؼ تمكيميا ، كفي ىذا الصدد فإف البنؾ المركزم الإيراني قد المشاريع التي تن
                                                           

،  29مرجع سابؽ ، ص ،  التحديات التي تواجو الجياز المصرفي في مرحمة السلاـيكسؼ عثماف إدريس ،  -1
http://www.cbos.gov.sd/node/  ، : 2015/  06/  19تاريخ الاطلبع . 

تاريخ ،  61،  60، ص  2009، أكتكبر  29، مجمة المصارؼ ، العدد  طي ممؼ التعسرسنيكرم عيسى ،  -2
 . 2015/  06/  21الاطلبع : 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_29.pdf  
 . 30، ص  مرجع سابؽيكسؼ عثماف إدريس ،  -3

http://www.cbos.gov.sd/node/
http://www.cbos.gov.sd/node/
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_29.pdf
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فرض عمى البنكؾ تمكيؿ المشاريع التي يككف فييا معدؿ العائد المتكقع أكبر مف أك 

مساكيا عمى الأقؿ لمنسبة الدنيا لمعائد المنصكص عمييا كأف ىذه النسبة المنصكص عمييا 

معدؿ العائد المتكقع مف المشاريع عف ىذه النسبة  تمثؿ بديلب عف سعر الفائدة فإذا زاد

لاه فمتحجـ عف تمكيؿ المشركع .   تكسعت المصارؼ في التمكيؿ كا 

  كثرة الرسكـ كسكء طريقة تحصيميا في مجاؿ الثركة الحيكانية  كالتعدد في جمعيا دكنما

كانية مراعاة لطبيعة النشاط التي تقتضي الترحاؿ حيث تجمع الضريبة عف الرؤكس الحي

أينما حمت ، بالإضافة إلى تيريب عدد معتبر منيا ككذا تخصيص الإناث مف الحيكانات 

لمحكـ نتيجة لانخفاض أسعارىا بالأسكاؽ مقارنة مع الذككر مما ينجـ عنو إفراط في ذبح 

الإناث كيعمؿ عمى ارتياف الثركة الحيكانية كمكانة السكداف المتميزة في ىذا المجاؿ كييدد 

 .  1كؿ بما في ذلؾ القدرة عمى سداد الإئتماف حيالوالنشاط ك

  ضآلة ىكامش أرباح حسابات الاستثمار متكسط كطكيؿ الأجؿ مما قمؿ مف نسبة التمكيؿ

متكسط كطكيؿ الأجؿ مقارنة مع التمكيؿ قصير الأجؿ نتيجة لانخفاض المصادر اللبزمة 

 لتمكيؿ ىذه المشاريع بنسب أرباح متدنية .

 سعار المحمية كأسعار الصادرات كذلؾ لضعؼ البنية الأساسية للؤجيزة التذبذب في الأ

التسكيقية كضيؽ الأسكاؽ كعدـ تطكرىا ، بالإضافة إلى ضعؼ البنيات الأساسية خاصة 

 في مجاؿ الكيرباء مما يؤثر سمبان عمى إدخاؿ التقنية المصرفية كانتشار الفركع .

 ة عمى اليكية الإسلبمية في ظؿ الييمنة تحديات قدرة المصارؼ الإسلبمية عمى المحافظ

الخارجية التي يفرضيا التحرير المالي بإلغاء الحكاجز كفتح الحدكد في مجالات الإنتاج 
                                                           

 30د ، مجمة المصارؼ ، العدمعوقات الاستثمار في الثروة الحيوانية بالسوداف فائز أحمد محمد حمد النيؿ ،  -1
   . 2015/  06،  24، تاريخ الاطلبع :  42،  41، ص ص  2010، جانفي 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume30.pdf. 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume30.pdf
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كالتسكيؽ لمسمع كالخدمات ككذا قدرة المصارؼ عمى التطكر لمكاكبة التطكرات العالمية 

 .     1كتنفيذ برامج الإصلبح الييكمي كالمؤسسي كنقؿ التقنية

  درج البنؾ المركزم عمى منح بعض المصارؼ ذات الأرصدة المدينة تمكيلب في شكؿ

قركض حسنة كذلؾ بكشؼ حسابات ىذه البنكؾ طرفو ، كما يقكـ بنؾ السكداف كذلؾ بمنح 

بعض المصارؼ تمكيلب مباشرا لمقابمة تمكيؿ أنشطتيا الاستثمارية المختمفة ، كقد تفاقـ ىذا 

اه بحيث أصبحت أرصدة الحسابات الجارية لبعض المصارؼ الكضع بصكرة ممفة للبنتب

مدينة لفترات طكيمة ، كما تكبد بنؾ السكداف خسائر كبيرة أثر دخكلو كممكؿ لبعض 

 أنشطة ىذه البنكؾ .

  لجكء المؤسسات كالييئات الحككمية إلى المصارؼ الإسلبمية لسد حاجاتيا مف التمكيؿ

ركة في الربح كالخسارة ، كزيادة العبء عمى عمى أساس الاستثمار المباشر أك المشا

المصارؼ طالما كانت الاستثمارات الحككمية غير ناجعة كغير مدرة للؤرباح لسداد تكمفة 

 التمكيؿ .  

 التمويؿ الأصغر في السوداف  واقع وتحديات:  الثانيالفرع 

كالصغيرة في السكداف  الاعتراؼ الجزئي كالمتصاعد بقطاع المشركعات المتناىية الصغرلقد بدأ    
في مطمع التسعينيات ، حيث لأكؿ مرة أدخمت السياسة التمكيمية لبنؾ السكداف المركزم في العاـ 

الحرفييف كأحد القطاعات ذات الأكلكية في التمكيؿ المصرفي ، بالإضافة إلى تأكيد ىذه  1990
اطؽ المتخمفة اقتصاديا ككذلؾ السياسة التمكيمية عمى أىمية منح التمكيؿ المصرفي للؤقاليـ كالمن

المشركعات الصغيرة ، كقد بدأ الاعتراؼ الكامؿ بقطاع المشركعات المتناىية الصغر كالصغيرة مع 
حيف تـ كضع الحرفييف كالمينييف كصغار المنتجيف بما في  1994/1995السياسة التمكيمية لمعاـ 

المصرفي جنبا إلى جنب مع  ذلؾ الأسر المنتجة ضمف القطاعات ذات الأكلكية في التمكيؿ
                                                           

 . 31يكسؼ عثماف إدريس ، مرجع سابؽ ، ص  -1
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نتاج الطاقة كالمساكف ذات التكمفة المتدنية  قطاعات الزراعة كالصناعة كالصادرات كالتعديف كا 
 . 1كالترحيؿ كالتخزيف

أنشأت كحدة التمكيؿ الأصغر كذراع منفذ لاستراتيجية الدكلة ككضع  2007كفي العاـ    

% مف المحافظ 12التمكيؿ الأصغر ، كتـ تحديد السياسات كالتشريعات الداعمة لتنمية قطاع 

التمكيمية لمبنكؾ لمتمكيؿ الأصغر ، كما تحكؿ عدد مف المؤسسات الاجتماعية إلى مؤسسات تمكيؿ 

،  2أصغر مثؿ مؤسسة التنمية الاجتماعية لكلاية الخرطكـ كمؤسسة التنمية الاجتماعية لممعاشيف

 – 2011صغر الممنكح بكاسطة المصارؼ لمفترة كالجدكؿ أدناه يبرز تطكرات حجـ التمكيؿ الأ

2014 . 

 - 2011لمفترة  تطورات حجـ التمويؿ الأصغر الممنوح بواسطة المصارؼ : 43الجدوؿ رقـ 

2014 
 مميوف جنيو                                                                                                  

التمويل إجمالي  السنة
 المصرفي

المخصص حسب 
 % 12السياسة 

حجم التمويل 
 الأصغر

نسبة التمويل الأصغر من 
 إجمالي التمويل %

2011 22086751 30456 93850 451 
2012 300483 30652 10496 459 
2013 370657 4051859 10546 451 
2014 44032057 5031855 20055 456 

، مرجع سابؽ ، التقرير السنوي لسنة  68، ص 2012التقرير السنوي لسنة مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى 
 ، مرجع سابؽ .  67، ص  2014، مرجع سابؽ ، التقرير السنوي لسنة  70، ص 2013

                                                           

، يكنيككنز  الأصغر في السودافتأثير سياسات الاقتصاد الكمي عمى التمويؿ بدر الديف عبد الرحيـ إبراىيـ ،  -1
 . /http://www.cbos.gov.sd/node،  22ص ،  2006للبستشارات المحدكدة ، الخرطكـ ، فبراير 

، جكيمية   32امتناف محمد آدـ ، التمكيؿ الأصغر : سكدانيا ، عربيا ، كعالميا  ، مجمة المصارؼ ، العدد رقـ  -2
 ،                                         . 2015/  07/  02تاريخ الاطلبع : ،   58،  57ص       2010

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume32.pdf. 

http://www.cbos.gov.sd/node/
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume32.pdf
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نلبحظ أف المصارؼ قد لبت إلى حد ما نداء البنؾ المركزم في التمكيؿ الأصغر حيث تراكحت    

 % خلبؿ سنكات الدراسة .  5% ك 4ما بيف  نسبة التمكيؿ الممنكح لتمكيؿ الأصغر

 أولا : نماذج عف التمويؿ المصرفي الأصغر  

آنفان أف التمكيؿ المصرفي الأصغر الممنكح مف قبؿ المصارؼ كاف في حدكد ضيقة إلا كما رأينا    

أف المصارؼ نفسيا تباينت في حجـ تمكيميا الأصغر ، كىذه أىـ مساىمات المصارؼ التجارية 

 خصصة في قطاع التمكيؿ الأصغر :كالمت

% مف حجـ مكارده المتاحة لمتمكيؿ 100يبرز بنؾ الأسرة الذم خصص  :بنؾ الأسرة  -1

لعملبء التمكيؿ الأصغر دكف غيرىـ كتمكيؿ المشركعات ذات البعد الاجتماعي مما أدل إلى أف 

كف ألؼ مستفيد عشر  2010كحتى مايك  31/05/2008يستفيد مف التمكيؿ منذ إنشاء البنؾ في 

مميكف ، كمف أىـ المشاريع التي  93حكالي  2010فيما بمغ رصيد التمكيؿ القائـ في نياية مايك 

قاـ بيا بنؾ الأسرة مشركع كمية اليندسة لإنشاء صناعات صغيرة عمى أسس تجارية برأس ماؿ قدره 

ي بتمميؾ الجامعة ألؼ يكرك عبارة عف معدات لصناعة الأثاث كالصيغة مشاركة متناقصة تنتي 75

للؤصكؿ المشتراة ، ىذا بجانب حاضنة القطاع الزراعي بنير النيؿ محمية أبك حمد حيث رصد بنؾ 

مميكف جنيو ليذه الحاضنة كالتي تيدؼ إلى تجميع المزارعيف في حاضنات  7.5الأسرة مبمغ 

 . 1التصدير الغرض منيا تكفير إنتاج بحجـ اقتصادم لمتصدير بجانب تمكيؿ تربية الضأف بغرض

                                                           

، ص  2010، جكيمية  32، مجمة المصارؼ ، العدد  بنؾ الأسرة ... خطوات نحو التقنيةىالة نصر الله ،  -1
    . 2015/  07/  06، تاريخ الاطلبع :   63

 http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume63.pdf  

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume63.pdf
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume63.pdf
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أنشئ مصرؼ الادخار كالتنمية الاجتماعية في  :مصرؼ الادخار والتنمية الاجتماعية  -2

امتدادا لبنؾ الادخار السكداني كيعتبر مؤسسة مالية مصرفية متخصصة في التمكيؿ  1996عاـ 

الأصغر إلى جانب ممارسة الأنشطة المصرفية ، كقد بمغ حجـ التمكيؿ لمشركعات التمكيؿ 

أسرة بينما بمغ حجـ  57098مميكف جنيو استفادت منو  310.9مبمغ  2010الأصغر في عاـ 

خصص المصرؼ نسبة  2011مميكف جنيو ، كفي العاـ  59.3تمكيؿ البنى التحتية لنفس العاـ 

% مف حجـ مكارده المتاحة لمتمكيؿ لعملبء التمكيؿ الأصغر كتمكيؿ المشركعات ذات البعد 76

كما نفذ عددا مف  أسرة ، 23463مميكف جنيو استفادت منو  118الاجتماعي إذ بمغ حجـ التمكيؿ 

مشركعات تمكيؿ الفقراء الرائدة مثؿ مشركع الزىراء لإنتاج البيض للؤسر المنتجة الذم غطى كلاية 

نير النيؿ كما تـ تكجيو الفائض إلى كلاية كسلب كالخرطكـ مساىما في تشغيؿ المئات مف الخريجيف 

المزارعيف بحجـ قدر  ككذا تمكيؿ جنييات ،  09جنيو إلى  12كمخفضا لسعر طبؽ البيض مف 

مستفيدا ػ، بالإضافة إلى تمكيؿ منتجي الصمغ  1729مميكف جنيو كعدد المستفيديف  1.3ب 

 . 1العربي كمشركع ربط المزارعيف بالأسكاؽ

كبمغ رأس الماؿ  1967البنؾ العقارم التجارم عاـ تـ افتتاح  : المصرؼ العقاري التجاري -4

مميكف جنيو سكداني كقد بدأ نشاطو بنكا متخصصا في مجاؿ الإسكاف ، كمف  100المدفكع 

كحدة  1000المشاريع الممكلة مشركع أبي سعد للئسكاف الشعبي يقع بمنطقة أبي سعد كيتككف مف 

محدكد ، كمشركع عطبرة للئسكاف الشعبي سكنية شعبية تـ تسميميا لأصحابيا مف ذكم الدخؿ ال

                                                           

، سمسمة إصدارات لتمويؿ الأصغر وكيفية تفعيمو في المصارؼ الإسلامية سراج الديف عثماف مصطفى ، ا -1
 . //:www.cbos.gov.sd/node/http،  24الأمانة العامة لاتحاد المصارؼ السكداني ، ص 

http://www.cbos.gov.sd/node/
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كحدة سكنية ، بالإضافة إلى مشركع الكرمتة للئسكاف المتككف مف  250بمدينة عطبرة يتككف مف 

  1كحدة سكنية شعبية 240

 ثانيا : التحديات التي تواجو التمويؿ المصرفي الأصغر    

لقد كفرت السياسات التمكيمية كثيرا مف الامتيازات لممشركعات المتناىية الصغر كالصغيرة منذ    

سياـ الشريؾ في المشاركة كالحرية في  1994العاـ  ، بما في ذلؾ ىكامش أرباح المرابحة الدنيا كا 

قة كأخيرا التحديد اختيار الضمانات المناسبة كالإعفاءات مف شيادات التسجيؿ كالتقارير المالية المدق

في الآكنة الأخيرة لحدكد التمكيؿ العميا في ىذا القطاع ، كعمى الرغـ مف تكفر ىذه الامتيازات 

كالمعاممة التفضيمية التي قدميا بنؾ السكداف المركزم إلا أف الائتماف المصرفي لممشركعات 

 : المتناىية الصغر كالصغيرة لـ يزدد تبعا لذلؾ لأسباب مف أىميا مايمي

  تغطية الشبكة المصرفية تجعؿ جزءا كبيرا مف الفقراء لا يجدكف كصكلا سيلب ، إذ أف أكثر

% مف الفركع تتركز في كلاية الخرطكـ كالكلايات الكسطية التي تتكفر فييا البنيات 50مف 

 . 2الأساسية

  كثرة الكدائع قصيرة المدل كصيغ التمكيؿ المعتمدة عمى البيكع كالاستغلبؿ الضعيؼ

صيغة المشاركة الصديقة لممشركعات المتناىية الصغر كالصغيرة تمثؿ عكائقا في منح ل

التمكيؿ لممشركعات المتناىية الصغر كالصغيرة ، كليذا فقد كانت النتيجة تمكيلب قصير 

                                                           

،  62، ص  2014، أكتكبر  51، مجمة المصارؼ ، العدد :  تجربة البنؾ العقاري التجاريسفياف باب الله ،  -1
 . 2015/  07/  10تاريخ الاطلبع : 

   http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume51.pdf 

، مجمة المصرفي ،  قراءة حوؿ وحدة التمويؿ الأصغر في السوداف ... الواقع والتحدياتحميدة محمد حماد ،  -2
.                                        2015/  07/  13، تاريخ الاطلبع :   32، ص  2008خمسكف ، ديسمبر العدد ال

 ،http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_50.pdf . 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume51.pdf
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume51.pdf
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_50.pdf
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الأجؿ كسكءا في تكزيع الزيادة الكمية في التمكيؿ المصرفي بيف القطاعات كتضاؤؿ نصيب 

 . 1الصغر كالصغيرة مف ىذا التمكيؿالمشركعات المتناىية 

  غياب المؤسسات المتخصصة في تقييـ الآلات كالمعدات في السكداف يتطمب بالضركرة

استخداـ الضمانات التقميدية ، علبكة عمى ذلؾ فإف السياسات كالإجراءات المصرفية 

كتقكية الداخمية المتشددة كالساعية نحك إنجاح المشركعات الممكلة أك التي تحاكؿ دعـ 

إجراءات بنؾ السكداف المركزم كالسياسات المالية القكمية بالإضافة إلى الرسكـ كالضرائب 

 . 2كميا أدت إلى الإقلبؿ مف حجـ التمكيؿ

  دارة التمكيؿ الأصغر يحد مف قدرة مقدمي الخدمة لإدارة كتنفيذ ضعؼ التدريب في تسيير كا 

   .  3راءبرامج تكفير خدمات تمكيؿ أصغر كفؤة كفاعمة لمفق

 : دور صناديؽ الاستثمار في تقميؿ مخاطر المشاريع الإنتاجية  الثالثالفرع 

تقميؿ آثار مخاطر التعثر في النشاط الاقتصادم ذم الطابع الإنتاجي عمى شاكمة مف أجؿ    

القطاع الصناعي كالزراعي بنكعيو الحيكاني كالنباتي يمكف لممصارؼ الإسلبمية تفعيؿ دكر 

الصناديؽ الاستثمارية  كما ليا أف تطكر العقكد المبنية عمى صيغ التمكيؿ الإسلبمية لمنيكض بيذه 

ما يجعؿ الصيغ الإسلبمية غير قاصرة عف تشجيع القطاع الإنتاجي حيث يمكف القطاعات م

لمصناديؽ الاستثمارية المبنية عمى صيغة السمـ أف تساىـ في تقميؿ مخاطر القطاع الزراعي عمى 

                                                           

 . 40 ص ،عبد الرحيـ إبراىيـ ، مرجع سابؽ  بدر الديف -1

 . 40، ص  مرجع سابؽبدر الديف عبد الرحيـ إبراىيـ ،  -2

 . 32حميدة محمد حماد ، مرجع سابؽ ، ص  -3
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، كما أف لمصناديؽ الاستثمارية المبنية عمى صيغة الاستصناع المساىمة في  1النحك المبيف أدناه

القطاع الصناعي بؿ كتطكيره مع أف ما يأتي بخصكص صناديؽ السمـ الاستثمارية تقميؿ مخاطر 

كمساىمتيا في القطاع الزراعي يمكف محاكاتو مع صناديؽ الاستصناع الاستثمارية كدكرىا في 

القطاع الصناعي مع الاعتبار الفقيي بأف عقكد الاستصناع يقتصر دكرىا كمجاؿ عمميا عمى 

 ره .القطاع الصناعي دكف غي

 التي تحكـ القطاع الزراعي بالسوداف المخاطر أولا : 

يعد القطاع الزراعي مف أىـ القطاعات الإنتاجية ككنو يعمؿ عمى تكفير جزء ىاـ مف العمالة    

كيكفر مدخلبت لقطاعات اقتصادية أخرل كما أنو يساىـ بصفة ىامة في تقميؿ حدة الفقر كعمى 

التمكيؿ المصرفي مف قبؿ البنؾ المركزم إلا أف نصيبو مف التمكيؿ الرغـ مف منحو الأكلكية في 

المصرفي لـ يكات تمؾ الأكلكية بسبب فداحة المخاطر التي تحدؽ بو كعظـ التحديات المتعمقة بو 

مثؿ تذبذب أسعار منتجاتو كضعؼ الإمكانات التخزينية مع ضعؼ التصنيع الزراعي ككذا سكء 

قد يقتضي قصكر ثمف السمـ عف العائد الأمثؿ العادؿ لممزارع فيرىف  تسعير السمع المسمـ فييا مما

 إيفاء التزاماتو تجاه رب الماؿ

 وأىميتو  صندوؽ السمـ الاستثماريثانيا : 

يتضمف صندكؽ بيع السمـ " صندكؽ السمـ الاستثمارم " تشكيمة مف السمع الزراعية المختارة    

، كبمكجب حجـ رأس الماؿ المحدد لمصندكؽ كمستكل بعناية بيدؼ تعظيـ صافي عكائد الصندكؽ 

أسعار السمع المككنة لمصندكؽ يتـ تحديد القيمة الاسمية لمصؾ الكاحد ، بيذا المفيكـ يصبح 
                                                           

تفعيؿ دور أسواؽ رأس الماؿ في تمويؿ النشاط الزراعي ومنيجية جديدة  اقتباسان مف : إبراىيـ أحمد أكنكر ، -1
،  19 – 12، ص  2007، مجمة المصرفي ، العدد السادس كالأربعكف ، ديسمبر  السمـلإزالة الغبف في بيع 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_46.pdf . 

http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_46.pdf
http://www.cbos.gov.sd/sites/default/files/volume_46.pdf
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، كعميو فإف 1*ذا أجؿ محدكد كرأس ماؿ محدد مسبقا  صندكؽ السمـ صندكقا استثماريا مقفكلا

الصندكؽ يعمؿ عمى مكاجية مخاطر تقمبات الأسعار في المنتجات الزراعية المسمـ فييا كمخاطر 

تباعد فترة الإنتاج عف التمكيؿ لحماية أطراؼ بيع السمـ كما أنو يعمؿ عمى تقميؿ مخاطر الاعتماد 

عة كمصادر عمى سمعة معينة كمصادر تمكيؿ محددة عف طريؽ تكزيع المخاطر عبر سمع متنك 

 تمكيؿ عدة  . 

  عناصر صندوؽ السمـثالثا : 

يتككف صندكؽ السمـ مف اتحاد المزارعيف ، البنؾ الزراعي ، كالمستثمركف في صككؾ السمـ ،    

 كىذه العناصر يمكف بياف أدكارىا كالعلبقة بينيا كما يمي : 

لمبنؾ الزراعي ىك الجية التي تضمف تسميـ المحاصيؿ الزراعية :  فاتحاد المزارعي -1

بمقتضى العقد كحسب شركطو ، كما أنو الجية المشاركة مع البنؾ الزراعي في تحديد سعر السمـ 

لكؿ السمع المككنة لمصندكؽ كتحديد القيمة المثمى لمصككؾ بناء عمى رأس ماؿ الصندكؽ كأسعار 

 السمع مما يؤمف مصالح المزارعيف كالمستثمريف عمى حد سكاء .

يتمثؿ دكره في إدارة الصندكؽ حتى تاريخ تصفيتو ككالة أك مضاربة  : البنؾ الزراعي -2

كالتعامؿ مع اتحاد المزارعيف مباشرة بغية حماية مصالح المزارعيف كالمستثمريف عف طريؽ تحديد 

 أسعار صككؾ السمـ بناء عمى أسعار السمع المككنة لمصندكؽ بيدؼ تعظيـ الأرباح . 

                                                           

يمكف أف يفتح يككف الصندكؽ مقفكلا حيف يكاؼ رأسمالو ثمف السمـ فيكجو للبستثمار الزراعي المحدد لكف  -*1
، كما أف الصندكؽ لزيادة رأسمالو إذا اقتضى الأمر زيادة ثمف السمـ نتيجة لطارئ أك إذا ارتأل مدير الصندكؽ ذلؾ 

 دة السيكلة .الصككؾ يمكف تداكليا في السكؽ المالي لتعظيـ الأرباح كزيا
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المصدر الأساسي في التمكيؿ فإف ككنيا مجمكعة مف بما أنيا  :المصارؼ التجارية  -3

المصارؼ ييدؼ إلى تكزيع المخاطر المحتممة بيف أكبر عدد منيا ، كيمكف ليا كذلؾ أف تطرح 

،  *صككؾ السمـ في سكؽ الأكراؽ المالية لجمب السيكلة كعدـ تجميد رصيدىا حتى مكسـ الجني

ف الاستثمار في الصندكؽ في حدكد ما اشترل كما تسمح آلية التداكؿ في السكؽ المالي لأم كا

 مف صككؾ . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

قد تقرر في الفصؿ الثالث مف ىذه الدراسة أف تداكؿ صككؾ السمىـ يبدأ مف مكسـ الجني كتحصيؿ المحصكؿ  - *
 إلى حيف بيعو لمطرؼ الآخر ككف التداكؿ قبؿ ىذه الفترة يمثؿ إما بيع النقد بالنقد أك بيع الديف بالنقد . 
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 خلاصة /

إف النتيجة الإجمالية التي تدعميا ىذه النتائج ىي قكة المركز المالي الذم تتمتع بو المصارؼ    

صلبح الجياز  بالسكداف رغـ انفصاؿ الجنكب ، كيعكد ىذا بالأساس إلى برنامج إعادة ىيكمة كا 

اعدة المصرفي الذم تبنتو السمطات النقدية بداية القرف الكاحد كالعشريف ، حيث تـ تعزيز الق

كفي ىذا محاكلة مف المصارؼ لتثبيت كاستقرار ، الرأسمالية لممصارؼ باعتبارىا الحجر الأساس 

ف عمى حساب الضمكع الأكبر في التمكيؿ لاسيما مع المخاطر  مراكزىا المالية كتفضيميا لذلؾ كا 

مف المشاريع  التي يتسـ بيا الاقتصاد السكداني بدءان مف أزمات الحرب كالصراعات التي ترىف كثيران 

كتمنع التمركز الإدارم كالتكظيفي للؤمكاؿ في كثير مف المناطؽ كليس انتياء بالتقمبات في السياسة 

 . النقدية كالمالية نتيجة للبستقرار الاقتصاد الكمي كالاختلبلات الييكمية

تمكيؿ لأف إف اعتماد المصارؼ الإسلبمية بالسكداف بصكرة كبيرة عمى قاعدتيا الرأسمالية في ال   

قدرتيا عمى استقطاب الكدائع ضعيفة كما أف نصؼ قيمة ىذه الكدائع كدائع جارية غير ملبئمة 

لمتمكيؿ طكيؿ الأمد كبالتالي لا تصمح مستندان يعتمد عميو لتمكيؿ القطاعات الإنتاجية التي تتطمب 

بدكرية النتائج  الاستقرار في التمكيؿ كيتجمى ىذا أكثر في القطاع الصناعي ، كما أنيا تتسـ

كمكسميتيا كما في القطاع الزراعي فلب يمكف أف تلبئـ الكدائع تحت الطمب ، كعميو فقد انحاز 

التمكيؿ المصرفي بمكجب ما سبؽ إلى تمكيؿ التجارة المحمية التي تتميز بككنيا أكثر القطاعات 

ؿ منو رىف فارؽ زمني التي تعمؿ عمى دكراف السيكلة كبالتالي تساعد عمى ملبءة المصرؼ كلا تجع

 كبير لتحصيؿ مستحقاتو .     

إف ضمكع التمكيؿ المصرفي بصكرة أكبر في قطاع التجارة المحمية جعؿ صيغة المرابحة تستأثر    

بالحصة الأكبر مف التمكيؿ ككنيا ىي الصيغة الأكثر ملبءمة دكف صيغ المشاركة كلأف ىذه 
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ؿ كأمانة العميؿ مما جعميا مف أصعب الصيغ كأكثرىا الأخيرة يرتيف نجاحيا بنجاح المشركع الممك 

عرضة لمتعثر، لكف أكثر الصيغ عرضة لمتعثر عمى الإطلبؽ ىك السمـ ككف نجاحو مرتيف بأمانة 

 العميؿ كنجاح المشركع بالإضافة إلى تعمقو بالفارؽ الزمني .

فية إلى القطاعات كعمكما فقد تبيف في ىذا الفصؿ أف التمكيؿ المصرفي لـ يكجو بصكرة كا   

الإنتاجية الداعمة أكثر لممسار التنمكم خصكصا بعد سياسة التحرير المصرفي ، كىذا ما يكطده 

مف حجـ %  4.9قصر التمكيؿ المصرفي الأصغر الذم لـ يتجاكز في أحسف حالاتو ما نسبتو 

 التمكيؿ المصرفي .

إف قصكر التمكيؿ المصرفي عف تمكيؿ التنمية الاقتصادية بالسكداف بفعؿ التعثر المصرفي    

عمكما لـ يضطر الييئة العميا لمرقابة الشرعية إلى التفريط في بعض ضكابط صيغ التمكيؿ كتجاكز 

عائقا الأحكاـ المشركطة لجكازىا ، كبيذا فإنو لا يمكف الادعاء بأف سمة التمكيؿ الإسلبمي تمثؿ 

أماـ التنمية الاقتصادية بؿ كاف ذلؾ في الحقيقة نتيجة لمظركؼ كالاختلبلات الييكمية الصعبة 

كالتي صاحبت الاقتصاد السكداني لاسيما منذ فترة الأزمة المالية العالمية كانفصاؿ الجنكب ، 

مة عمى كلتخفيؼ مف كطأة ىذه الظركؼ يمكف الاعتماد أكثر عمى الصناديؽ الاستثمارية القائ

عقكد بيع السمـ كالاستصناع في تقميؿ مخاطر القطاع الزراعي كالصناعي ، مما يبيف أف التفعيؿ 

ف شيد  العقلبني لآليات تعتمد عمى صيغ التمكيؿ الإسلبمية لو أف ينيض بالقطاع الإنتاجي كا 

مية عمى مسار التن -كلك إلى حد ما  -نصيبا فادحا مف المخاطر كبالتالي الأثر الإيجابي 

 الاقتصادية .   
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 الخاتمة العامة / 

لقد اكتسى النظاـ المالي الإسلبمي أىمية بارزة كأضحى منيلبن لا ينضب لكتابات الاقتصادييف    

كأبحاثيـ لاسيما بعد الاختلبلات الجكىرية التي عصفت بالنظاـ المالي القائمة أركانو عمى الربا ، 

ك الأسكاؽ سكاء في المصارؼ أ -حيث تبينت الآثار السمبية لممعاملبت المالية غير المشركعة 

عمى شاكمة بيع الديف بالديف كالغرر كالمضاربات في الأسكاؽ المالية كسندات  -المالية أك غيرىا 

الديف القائمة عمى سعر الفائدة ككذا انفصاؿ الاقتصاد المالي عف الاقتصاد العيني ، كفي ىذا 

ي الإسلبمي كبالصيرفة الصدد تأتي ىذه الدراسة لتنضـ إلى بقية البحكث التي تيعنى بالنظاـ المال

 الإسلبمية عمى كجو الخصكص حيث تكصمت ىذه الدراسة إلى النتائج التالية :

 نتائج اختبار الفرضيات : -1

 كتمتاز الشمكلية فكما أف النظاـ المالي الإسلبميالنظاـ المالي الإسلبمي  تتنكع أركاف 

ساسا في نظاـ الزكاة محددا ييعنى بقنكات التمكيؿ عمى مستكل الاقتصاد الكمي كالمتمثمة أ

كات التمكيؿ عمى مستكل الاقتصاد تيا كمف يستحقكنيا ، فقد عيني بقنشركطيا كأنصب

الجزئي حيث تبرز أكعية الادخار كمف أبرزىا المؤسسات الكقفية كالمصارؼ الإسلبمية 

كم حدكشركات التأميف التكافمي ىاتاف الأخيرتاف المتاف تمثلبف أىـ مؤسسات التمكيؿ الك 

 في النظاـ المالي الإسلبمي ، كمنو فالفرضية الأكلى صحيحة .

  إف سمة التمكيؿ المصرفي الإسلبمي ىي القياـ عمى صيغ المشاركات كالبيكع ككذا كؿ

تمكيؿ كتدفؽ نقدم يتميز عف نظيره الربكم في ارتباطو بالاقتصاد الحقيقي مف السمع 

 ة الثانية ليست صحيحة تماما . كالخدمات أك البيكع أك الأصكؿ ، كمنو فالفرضي
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 إف المعيار الشرعي لتمييز التمكيؿ المصرفي الإسلبمي عف نظيره التمكيؿ الربكم ينتظـ 

أف يككف المستفيد ك ، ثلبثة شركط ، ىي : أف يككف البيع ركنان في العقد حيف عقده تحت 

، كما يجب عدـ بيع السمعة العيف قبؿ شرائيا،  مف الزيادة المشركطة ركنا أصيلب في العقد

كىك بذلؾ يبرز سمة التمكيؿ الإسلبمي المتمثمة في الارتباط بيف حجـ السمع كالخدمات 

 كمنو فالفرضية الثالثة خاطئة . كحجـ النقد

  إف لمظركؼ الاقتصادية بالسكداف أثرا بالغا عمى أداء المصارؼ الإسلبمية حيث أف ضآلة

ساميا بقصكر المدل ، ككذا المخاطر السياسية كالاقتصادية المصرفية كاتٌ حجـ الكدائع 

بالإضافة إلى عكامؿ أخرل كميا جعمت المصارؼ الإسلبمية لا تسعى إلى الضمكع الأكبر 

في تمكيؿ التنمية الاقتصادية لاسيما بعد سياسة التحرير المصرفي ، كمنو فالفرضية 

 الرابعة صحيحة .

 نظرية :نتائج الدراسة ال-2

  إف المصارؼ الإسلبمية تعتبر أبرز أركاف النظاـ المالي الإسلبمي كأىـ مؤسساتو ككف

نشاطيا قد يشتمؿ عمى جميع قنكات التمكيؿ بالإضافة إلى تقديـ الخدمات المصرفية مثمما 

زيادة عمى ما تمتاز بو المصارؼ  ، الشرعية الأحكاـتقدمو البنكؾ التجارية ما لـ تخالؼ 

الإسلبمية مف الصيغ التمكيمية المكافقة لأحكاـ الشريعة كالقائمة عمى صيغ المشاركات 

دكف غيرىا مف الخدمات  -كالبيكع حيث اقتصر ىذا البحث عمى ىذه الصيغ التمكيمية 

بعنكاف البحث  كلمكافاتيا يا قدر الإمكافبيدؼ التفصيؿ في –المصرفية أك التمكيمية الأخرل

 الميعٍنىى بالصيرفة الإسلبمية .
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  ينشأ التمكيؿ المصرفي التقميدم بصكرة قرض بمجرد حاجة المتمكؿ لمماؿ فتنجر عنو

التزامات سداد الديف بفكائده دكنما اعتبار لتقديـ خدمة أك إنتاج سمعة كىذا الانفصاؿ بيف 

دية ىك مدار أزمات النظاـ المالي الاقتصاد العيني كنظيره المالي في صيغ التمكيؿ التقمي

 .التقميدم 

 أنس  عمؿ بعض الاقتصادييف عمى غرار الأساتذةالمعاملبت المالية الإسلبمية  في سياؽ

تكضيح الفرؽ بيف العقكد المبنية عمى  عمىالزرقا كسامي السكيمـ كسامر مظير قنطقجي 

كالمرابحة للآمر ـ مى مي كالسَّ أساس المداينات الشرعية أم البيكع الجائزة في التمكيؿ الإسلب

يضبط ىذا الفرؽ  ان شرعي ان معيار  قدمت ىذه الدراسةحيث ، كبيف المعاملبت الربكية  بالشراء

النظرة المقصدية لمشريعة تجاه الماؿ  لقكاعد الفقيية في المعاملبت المالية كمبرزان ا مراعيان 

لمعيار الشرعي لمتفرقة بيف باعتباره كسيمة لمتمكيؿ لا سمعة للبتجار ،كعمى ىذا فإف ا

كل أنواع التمويل بالمداينة  يمكف صياغتو كالآتي :المداينات الشرعية كالمعاملبت الربكية 

ببيع سلعة ، تستحق عليو زيادة مشروطة معلومة نظير الأجل ، يستفيد    أساسياإذا ارتبطت ارتباطا  

 . لم يضمن بيع السلعة العين قبل شرائيا  ماكان أصيلا في العقد ،   إنمنيا طرف  

 عمى جممة مف عقكد البيكع كالمداينات التمكيمية  لقد تـ اختبار المعيار الشرعي المذككر

حيث أظير صحة عقد المرابحة للآمر بالشراء غير الإلزامي ) بيع المكاعدة ( ككذا عقكد 

ع المصرفي ككذا التكرؽ الاستصناع كالسمـ المكازم كبيع التكرؽ، كعدـ صحة الاستصنا

 المصرفي كالتكرؽ المصرفي العكسي.

 لا ) سمة التمكيؿ الإسلبمي ( إف اعتماد الصيرفة الإسلبمية عمى مبدأ البيكع كالمشاركات

ينأل بالمصارؼ الإسلبمية عف بعض المخاطر التي تتأكد في ظؿ التكسع المصرفي 

تنكع المخاطر المصرفية بحسب الإسلبمي كبمكغو مكانة ىامة مف السكؽ المصرفية ، كت
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في صيغ أساسان صيغ التمكيؿ الإسلبمية حيث تبرز مخاطر صيغ المشاركات كالتي تتمثؿ 

 مخاطر الائتماف كمخاطر السكؽ . مف أبرزىاالائتماف كمخاطر صيغ البيكع كالتي 

  مف في تقميؿ المخاطر أك التخفيؼ  بارزان  تمعب منتجات اليندسة المالية الإسلبمية دكران

كطأتيا فالعقكد المكازية مثلبن تستفيد مف الأثر المتعاكس في البيكع التي يتأخر فييا تسميـ 

الثمف عف تسمٌـ السمعة مثؿ بيع المرابحة للآمر بالشراء كبيع التقسيط كالبيكع التي يتأخر 

ما يجعميا تتحكط مف مفييا تسميـ السمعة عف تسمٌـ الثمف مثؿ بيع السمـ كالاستصناع 

لبيع العربكف دكر بارز في التحكط كذا فإف طر السكؽ المتمثمة في ارتفاع السعر ، ك مخا

 لسكؽ إذا عدؿ المشترم عف الشراء .مف مخاطر ا

 تمثؿ تكريقان ماليان لأصكؿ  كبالإضافة إلى ىذه المزايا فإف الصككؾ المالية الإسلبمية كالتي

دكات إضافية بيد المصرؼ مف شأنيا أك خدمات كالقائمة عمى العقكد الشرعية تتيح أأك سمع

أف تعمؿ عمى إكسابو السيكلة كما تسمح لو بخكض غمار استثمارات تتطمب أمكالا ليست 

كبما أف لمصككؾ المالية الإسلبمية عدة أنكاع فإف مف شأف  متاحة لممصرؼ إلا بتصكيكيا

ملبئو في ذلؾ التنكع في خصائصيا كأحكاميا ما يمنح لممصرؼ السعة في التعامؿ مع ع

أك  أك بصيغة الككالة بأجر كانت نطاقيا إما بصيغة المشاركات مضاربة كانت أك مشاركة

جعالة ، كما يسمح تداكؿ ىذه الصككؾ بتكفير السيكلة لممتعامميف الاقتصادييف مع ما 

 يجنيو حامؿ الصؾ جرٌاء ارتفاع القيمة السكقية للؤصؿ المصكٌؾ .

  إف ما يمكنو ملبحظتو مف خصائص المنتجات المالية عقكدا كصكككا ىك أنيا ترتبط

أساسا بإحدل صيغ البيكع أك المشاركات ، فالعقكد المكازية مثلب ماىي إلا عقكد بيع كما 

التصكيؾ إلا اشتقاؽ مالي مف أصؿ عيني أك منفعي ، كبالتالي ففي اليندسة المالية 

نتىج مالي ما لـ يرتبط ارتباطان عضكيان بالإنتاج كالبيكع كالخدمات الإسلبمية لا يمكف إنتاج م
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كىذا الأمر ينحك إلى نفس سمة التمكيؿ الإسلبمي المذككرة آنفان إذ لا يمكف مثلبن في إطار 

اليندسة المالية الإسلبمية إنشاء مشتقات مالية لمجرد تغير سعر أصؿ محدد كما في 

كر الكقت كما في المشتقات الآجمة أك لمجرد الرغبة في المشتقات المستقبمية أك لمجرد مر 

 ك الشراء كما في عقكد الخيارات .البيع أ

 ف للئفراط في اشتقاؽ الأدكات المالية كالإمعاف في المضاربة عمييا بيعان كشراءن أثر كبير إ

عمى استفحاؿ الأزمة المالية ككف ىذا الاشتقاؽ مبني عمى معاملبت افتراضية كىمية لا 

إذا كانت ىناؾ مضاربة قكية عمى ىذه العيني الحقيقي ، ف لبقة ليا البتة بالاقتصادع

الأدكات فلب شؾ أف التدفؽ النقدم الحاصؿ سيككف أضعاؼ القيـ المالية لمجمكع الأصكؿ 

الأدكات  تذبذب أسعارزيد أف مف شأنيا أف تالمعاملبت المالية كالتجارية كما ك  العينية

مشركات كالمؤسسات المالية كلجكئيا إلى لخسارة حجـ ىائؿ  يؤدم إلىمما قد المالية حدة 

المزيد مف الاستدانة كزيادة الحجـ النقدم كما لذلؾ مف الضغكط التضخمية ، أك تخفيض 

التكمفة كما في ذلؾ مف التخمي عف قطاع ىاـ مف العمالة كالتكظيؼ كبالتالي النقص الحاد 

 .سادفي الطمب الكمي مما قد يسبب أزمة ك

   إف ىذه المحاذير أبعد ما يككف في حالة المنتجات كالصككؾ المالية الإسلبمية ككف

ارتباطيا بالجانب العيني مف الاقتصاد أصكلا أك سمعا أك بيكعا كمنافع يحد مف حجـ 

المضاربة كبالتالي فالنظاـ المالي الإسلبمي لا يعدـ المضاربة في السكؽ المالي بؿ يعمؿ 

، كىذا الأثر الطيب ليس كقفا عمى السكؽ بطيا كالحد مف جمكحيا كضعمى ترشيدىا 

نما يتعداه إلى جميع نكاحي الاقتصاد   .المالي كا 
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 نتائج الدراسة التطبيقية : -3

  إف المصارؼ الإسلبمية بالسكداف عايشت ظركفان اقتصادية صعبة أدت إلى إحجاميا عف

لاسيما  السمبية كالمتمثمة في التعثر المصرفي ىاآثار كع أكثر في التمكيؿ ، حيث نممس الضم

في القطاعات الإنتاجية كدليؿ ىذا ما يتعرض لو القطاع الزراعي مف الحرائؽ نتيجة 

كاسع مف الفلبحيف عف أراضييـ كمكاشييـ قطاع الحركب كالصراعات الأىمية ككذا تخمي 

 –مى تكجيو التمكيؿكاليركب إلى المدف الآمنة كمنو فمف المنطقي أف تعمد المصارؼ ع

إلى القطاع التجارم بصفة أكسع كىك القطاع الذم يتناسب أكثر  –ضئيؿ الحجـ أصلبن 

كقمة مخاطرىا مقارنة مع صيغ  بسيكلة تطبيقيامعصيغة المرابحة كالتي تمتاز كذلؾ 

تمكيؿ  المشاركات،كبذلؾ فإف المصارؼ الإسلبمية لـ تستطع أف تمعب دكرا ىاما في

ىذا الأمر النسبة الضئيمة لمتمكيؿ الأصغر مف حجـ التمكيؿ المصرفي ، التنمية كتؤكد 

لكف ىذا لـ يضطر الييئة العميا لمرقابة الشرعية إلى التفريط في بعض ضكابط صيغ 

التمكيؿ الإسلبمي كتجاكز الأحكاـ المشركطة لجكازىا مما يمكف القكؿ معو بأف مشكمة 

سكداف ناجمة عف الظركؼ الاقتصادية كليس التمكيؿ التنمكم بالمصارؼ الإسلبمية بال

 لككف صيغ التمكيؿ الإسلبمي عائقا أماـ التنمية الاقتصادية .

 الاقتراحات : -4

يقترح الطالب أف تعتمد المصارؼ الإسلبمية بالسكداف بصفة أساسية عمى المحافظ الاستثمارية    

المالي مف خلبؿ طرح صككؾ ىذه القائمة عمى صيغ السمىـ كالاستصناع بغية تحسيف أداء السكؽ 

المحافظ لمتداكؿ ، ككذا بغية تخفيؼ المخاطر المتعمقة بالقطاعيف الزراعي كالصناعي لاسيما ما 



308 

 

تعمؽ بمخاطر السكؽ كتغير الأسعار ، كىذا لككف الظركؼ غير مكاتية للبعتماد عمى صيغ 

 المشاركات كالمضاربات .

 :آفاؽ البحث  -5

تيادات كأبحاث بعض المفكريف الاقتصادييف أمثاؿ : أنس الزرقا كسامي نيمت ىذه الدراسة مف اج

بف إبراىيـ السكيمـ لاسيما فيما يتعمؽ بالمعيار الشرعي لمتفرقة بيف التمكيؿ الشرعي القائـ عمى 

صيغ المداينات كبيف التمكيؿ الربكم كقد قاـ الطالب بتقديـ ىذا المعيار مف زاكية خاصة ، كعمى 

 :ىميا كالآتيب يرل أنو يمكف البحث في ىذه الجزئية مف صكر مختمفة يمكف تعديد أكؿ فإف الطال

  متابعة البحث في مدل قدرة ىذا المعيار عمى إبراز سمة التمكيؿ الإسلبمي : مشاركاتو 

 كبيكعان بربط التمكيؿ النقدم بالاقتصاد الحقيقي .

  بيذا المعيار الشرعي ، كمحاكلة إبراز مدل قدرة منتجات اليندسة المالية عمى الالتزاـ

 تعديؿ المنتجات المالية غير الشرعية لتكافي ضكابط ىذا المعيار .

  بما أف ىذا المعيار يربط بيف الاقتصاد الحقيقي كنظيره النقدم فيمكف محاكلة كضع

 مقاربة تحميمية بيف ىذا المعيار كالمعادلة الكمية لمنقد . 

  ىدم النبي صمى الله عميو كسمـ ئية متناسبة مع المزيد مف التأصيؿ لككف ىذه الجز

حينما سئؿ أم الكسب أفضؿ فقاؿ عميو الصلبة كالسلبـ : عمؿ الرجؿ بيده ككؿ بيع 

، فيذا الحديث قد يمثؿ مىعينا تنيؿ منو كتابات الاقتصادييف حكؿ المعيار  مبركر

 الشرعي كسمة التمكيؿ الإسلبمي التي يمتاز بيا .
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، سنة  5عبد الكريـ زيداف ، المدخؿ لدراسة الشريعة الإسلبمية ، مكتبة القدس ، بغداد ، ط-27
1976 . 

، دار نوازؿ الزكاة : دراسة فقيية تأصيمية لمستجدات الزكاةعبد الله بف منصكر الغفيمي ، -28
 .2008 سنة ، 1ط المممكة العربية السعكدية ، الميماف لمنشر كالتكزيع الرياض ،

القواعد والضوابط الفقيية لممعاملات المالية عند عبد السلبـ بف إبراىيـ بف محمد الحصيف ، -29
، بحث لنيؿ شيادة الماجستير في أصكؿ الفقو ، جامعة الإماـ محمد بف  جمعا ودراسة ابف تيمية

 .2002مصر ، سنة بالرياض ، دار التأصيؿ ، القاىرة سلبمية الإسعكد 

، المجمس الأعمى لمشؤكف الإسلبمية ككزارة  الربا بيف الاقتصاد والديفعز العرب فؤاد ، -30
، جانفي  2، ط 13الأكقاؼ ، مطابع شركة الإعلبنات الشرقية ، الإسكندرية ، مصر ، العدد 

1962 
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 . 1967سنة ،  1، دار القمـ ، دمشؽ ، ط الفقييةالقواعد عمي الندكم ، -31

، ، دكلة الككيت ، الطبعة الثانية ، الأمانة العامة للؤكقاؼ موجز أحكاـ الوقؼ،عيسى زكي -32
 .1995، نكفمبر  1416جمادل الآخرة 

، لـ الكتب الحديث ، عماف ، الأردف، جدارا لمكتاب كعا البنوؾ الإسلاميةفميح حسف خمؼ ، -33
 .2006سنة ،  1ط

الحراني ، تحقيؽ : عامر الجزار كأنكر الباز ، مجمكع الفتاكل ، بف تيمية  تقي الديف أحمد-34
 . 1998، سنة  1مكتبة العبيكاف ، ط

 : الرسائؿ الجامعية 

، المضاربات الشرعية في المصارؼ الإسلبمية كأثرىا عمى  أبك بكر ىاشـ أبك بكر أبك النيؿ-35
التنمية الاقتصادية ) بالتطبيؽ عمى المممكة العربية السعكدية ( ، أطركحة دكتكراه في الاقتصاد 

 . 2013الإسلبمي ، الجامعة الأمريكية المفتكحة ، القاىرة ، مصر ، سنة 

لعممية لتطبيؽ صيغ المشاركات في المصارؼ التحديات اأبك بكر ىاشـ أبك بكر أبك النيؿ ، -36
، رسالة  الإسلامية وأثر ذلؾ عمى التنمية الاقتصادية : بالتطبيؽ عمى المممكة العربية السعودية

مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في الاقتصاد الإسلبمي ، الجامعة الأمريكية المفتكحة ، القاىرة ، 
 . 2011سنة مصر، 

، مذكرة مقدمة لنيؿ درجة  التوزيعي لمممكية في الاقتصاد الإسلامي الدورالطاىر قانة ، -37

 . 2007/  2006الماجستير في الاقتصاد الإسلبمي ، جامعة الحاج لخضر ، باتنة ، 

، بحث  المخصصات  والاحتياطات في البنوؾ الإسلامية مف منظور فقيي،  الطيب مبرككي-38
تكميمي مقدـ لنيؿ درجة الماجستير في الفقو كأصكلو ، جامعة المدينة العالمية ، ماليزيا السنة 

 . 2012/  2011الجامعية 
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المضاربة المشتركة ومدى تطبيقيا في المصارؼ الإسلامية طلبؿ أحمد إسماعيؿ النجار ،-39
رجة الماجستير في الفقو د، رسالة مقدمة لمحصكؿ عمى في فمسطيف : معوقاتيا وتطويرىا 

 .2002، الجامعة الإسلبمية بغزة ، سنة المقارف

،  مدى نجاعة البنوؾ الإسلامية وتغمغميا في الاقتصاد الفمسطينيمكسى محمد شحادة ، -40
 2011جكاف  ، الجامعة الحرة في ىكلندا  أطركحة دكتكراه في العمكـ الاقتصادية كالإدارية ، لاىام

مخاطر صيغ التمويؿ الإسلامي وعلاقتيا بمعيار كفاية مكسى عمر مبارؾ أبك محيميد -41
، أطركحة دكتكراه مقدمة إلى قسـ  2رأسالماؿ لممصارؼ الإسلامية مف خلاؿ معيار بازؿ 

 . 2008المصارؼ الإسلبمية ، الأكاديمية العربية لمعمكـ المالية كالمصرفية ، سنة 
اليندسة المالية الإسلامية في تطوير منتجات المؤسسات المالية دور مختار بكنقاب ، -42

الإسلامية : دراسة نماذج لمنتجات مالية إسلامية مبتكرة لعينة مف المؤسسات المالية الإسلامية 
مذكرة ماستر في عمكـ التسيير تخصص مالية مؤسسة ، جامعة  ، 2012 – 2007خلاؿ الفترة 

 . 2011/2012قاصدم مرباح كرقمة ، 

، بحث مقدـ لنيؿ درجة الدكتكراه  علاقة البنوؾ الإسلامية بالبنوؾ المركزيةسميماف ناصر ،-43
 . 2005/  2004السنة الجامعية   ، جامعة الجزائر ،  في العمكـ الاقتصادية

، المركز الثقافي  البنوؾ الإسلامية بيف التجربة والفقو والقانوفعائشة الشرقاكم المالقي ، -44
 .2000سنة ،  1ط العربي ، الدار البيضاء، المغرب ، 

مخاطر صيغ التمويؿ التجارية الإسلامية في البنوؾ عادؿ بف عبد الرحمف بف أحمد بكقرم ، -45
، رسالة مقدمة لنيؿ درجة الدكتكراه في الاقتصاد الإسلبمي ، جامعة أـ القرل ، السعودية 

  2005سنة
، مذكرة تسويؽ الخدمات المصرفية في البنوؾ الإسلامية : دراسة حالة ك ،عيشكش عبد-46

مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير تخصص تسكيؽ ، جامعة الحاج لخضر ، باتنة ، السنة الجامعية 
2008/2009 . 
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) مي  في دوؿ إسلامية مختارة لممدةتطبيؽ نظاـ نقدي إسلاعمار مجيد كاظـ الكدام ، -47
بغداد ، أطركحة دكتكراه فمسفة في العمكـ الاقتصادية ، الجامعة المستنصرية  ( 2006 – 1981

 . 2009سنة  ،

 لمعاصرة مف منظور اقتصادي إسلاميتوثيؽ المعاملات المالية ا تكفيؽ عمر عمي سيدم ،-48
رسالة دكتكراه ، كمية الشريعة كالدراسات الإسلبمية ، قسـ الاقتصاد كالمصارؼ الإسلبمية ، جامعة 

 .2012، سنة ، الفصؿ الدراسي الثاني، إربد ، الأردف اليرمكؾ 

، رسالة ماجستير ، جامعة  دور الزكاة في التنمية الاقتصاديةختاـ حسف عارؼ عماكم ، -49
 . 2010سنة فمسطيف ،  النجاح الكطنية ، نابمس ،

  البحوث والدراسات: 

تطبيؽ المضاربة والمشاركة الثابتة والمشاركة المتناقصة في أحمد محي الديف أحمد ، -50
، كرقة مقدمة إلى المؤتمر الرابع لمييئات الشرعية لممؤسسات المالية  التمويلات المصرفية

 . 2004أكتكبر  03/04الإسلبمية المنعقد بالبحريف بتاريخ : 
، الممتقى   الأبعاد التنموية لمتأميف التكافمي زمف العولمةبكدرم شريؼ ، معزكز لقماف ، -51

جامعة ،  -تجارب الدكؿ  –: الكاقع العممي كآفاؽ التطكير  الصناعة التأمينية"  الدكلي السابع حكؿ
 . 2012ديسمبر  04،  03، يكمي حسيبة بف بكعمي بالشمؼ

دكة حكؿ ن، العمؿ المؤسساتي التكافمي بيف جيود التأصيؿ وواقعية التطبيؽبكنشادة نكاؿ ، -52
ربة التطبيقية ، جامعة فرحات مؤسسات التأميف التكافمي كالتأميف التقميدم بيف الأسس النظرية كالتج

 . 2011أفريؿ  26،  25عباس بسطيؼ ، يكمي 

  1997دور التأمينات عمى النمو الاقتصادي في الجزائر لمفترة ما بيف بلبؿ ميلبخسك ، -53
 –: الكاقع العممي كآفاؽ التطكير ،  الممتقى الدكلي السابع حكؿ : الصناعة التأمينية  2010إلى 

 . 2012ديسمبر  04،  03، يكمي جامعة حسيبة بف بكعمي بالشمؼ،  -تجارب الدكؿ 
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قراءة تاريخية في تطور العمؿ بالصيرفة الإسلامية بخيت حساف ، لخديمي عبد الحميد ، -54
الممتقى الدكلي الأكؿ حكؿ : الاقتصاد الإسلبمي الكاقع كرىانات ، في دوؿ المغرب العربي 

 . 2011فيفرم  24،  23أياـ  المركز الجامعي بغرداية ، المستقبؿ ،
دور الجياز المصرفي الإسلامي في ظؿ الأزمة ىناء الحنيطي ، ممؾ الخصاكنة ، -55

بحث مقدـ إلى المؤتمر العممي الدكلي السابع بعنكاف ،" تداعيات الأزمة الاقتصادية  ،الاقتصادية
الزرقاء الخاصة ، ، جامعة الآفاؽ "  ،العالمية عمى منظمات الأعماؿ : التحديات ، الفرص

 . 2009نكفمبر  5-3، لمفترة الأردف
، المؤتمر العالمي " دور الصكوؾ الإسلامية في دعـ قطاع الوقؼ الإسلاميزياد الدماغ ، -56

دارتيا كاقع كتطمعات"  الجامعة الإسلبمية العالمية ،  ،  20يزيا ، مالككالالمبكر ، قكانيف الكقؼ كا 
 . 2009أكتكبر ،   22

، الدكرة العشركف لمؤتمر  التأميف التعاوني الأحكاـ والضوابط الشرعيةحامد حسف محمد ، -57
 . 2010أفريؿ  14-11الأردف  مجمع الفقو الإسلبمي الدكليمنظمة التعاكف الإسلبمي ، ٍ 

، الدكرة التاسعة عشر،  الفردي والتورؽ المصرفي ) المنظـ ( ؽالتورحسيف كامؿ فيمي ، -58
 . 2009أفريؿ  26،  إمارة الشارقة

لتنمية بالوقؼ : بدائؿ غير تقميدية مقترحة لتمويؿ لخضر مرغاد ، كماؿ منصكرم ، ا-59
 23/  22،مداخمة مقدمة لمممتقى الدكلي حكؿ تمكيؿ التنمية الاقتصادية يكمي التنمية المحمية 

 . بسكرة،  كعمكـ التسييرجامعة محمد خيضر كمية العمكـ الاقتصاديةب 2006نكفمبر 

،  صكوؾ الاستصناع مف البدائؿ الشرعية لسندات القروض الربوية،  مكسى بلب محمكد-60
 . 2010جكاف ،  16،  15الممتقى الدكلي لممالية كالصيرفة الإسلبمية ،  ككالالمبكر ، 

المؤتمر العممي العالمي ، مؤسسة الزكاة : الجديد مف أوعية الزكاة محمد إبراىيـ محمد ،-61
ـ ،  2001، نكفمبر  الجباية ، المصارؼ ، مؤسسة الزكاة كأكعية الزكاة : محكرالثاني لمزكاة ، 
 . 2014سنة  ، 2طمطبعة أرك ، 
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الشرعية نحو معيار اقتصادي لتمييز التمويؿ بالمداينات محمد أنس بف مصطفى الزرقا : -62
، كمية الدراسات ، بحث مقدـ إلى المؤتمر العالمي الثامف للبقتصاد الإسلبمي  عف التمويؿ الربوي
 . 2011/  12/  27 – 25، الإسلبمية ، الدكحة 

، الممتقى العممي حكؿ الأزمة المالية  إدارة المخاطر في المصارؼ الإسلاميةمفتاح صالح ، -63
كمية العمكـ الاقتصادية ،  2009أكتكبر  21،  20، يكمي : كالاقتصادية الدكلية كالحككمة العالمية

 كعمكـ التسيير ، جامعة فرحات عباس بسطيؼ .

 التمويؿ المصرفي الإسلامي في التطبيقات الاقتصادية الإسلامية المعاصرةناصر الغريب ، -64
كقائع الندكة التي عقدت في الدار البيضاء بالمممكة المغربية بالتعاكف بيف المعيد الإسلبمي لمبحكث 
كالتدريب كالجمعية المغربية لمدراسات كالبحكث في الاقتصاد الإسلبمي ، البنؾ الإسلبمي لمتنمية ، 

 . 239، ص  1998جدة ، سنة 

، كرقة مقدمة إلى ندكة دي بيف الربا والتورؽ التكافؤ الاقتصاسامي بف إبراىيـ السكيمـ : -65
 27–25ق /  1424رمضاف  02شعباف إلى  29البركة الرابعة كالعشريف ، مكة المكرمة ، 

 ـ . 2003أكتكبر 

إدارة مخاطر الصكوؾ الإسلامية الحكومية : دراسة تطبيقية سميماف ناصر ،ربيعة بف زيد ، -66
، بحث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي الخامس حكؿ الصيرفة  عمى الصكوؾ الحكومية السودانية

،  06الإسلبمية كالتمكيؿ الإسلبمي تحت عنكاف : إدارة المخاطر التنظيـ كالإشراؼ، المنعقد أياـ 
 .بمعيد الدراسات المصرفية ، عماف ، الأردف المنعقد ،  2012أكتكبر  08،  07
لمشاركة في حاؿ خمط أمواؿ المضاربة احتساب الربح في المضاربة واسمير الشاعر ، -67

 27،  26كرقة مقدمة إلى مؤتمر الييئات الشرعية لممؤسسات المالية الإسلبمية ،  والمشاركة ،
 . ، مركز البحريف لممؤتمرات بفندؽ كراكف بلبزا ، البحريف 2010مايك 

ي في السوداف تقويـ تجربة التمويؿ الأصغر الإسلامعبد المنعـ محمد الطيب حمد النيؿ ، -68
،  ) دراسة حالة القطاع المصرفي والمؤسسات الاجتماعية ( 2010-2000خلاؿ الفترة 
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المؤتمر العالمي الثامف للبقتصاد كالتمكيؿ الإسلبمي : النمك المستداـ كالتنمية الاقتصادية الشاممة 
 الدكحة ، قطر . 2011ديسمبر  20 -18، مف منظكر إسلبمي 

، المؤتمر الأكؿ  المصارؼ الإسلامية وخصائصيا وآلياتيا وتطويرىا، عبد الستار أبك غدة-69
 . ـ 2006مارس  14،  13دمشؽ،لممصارؼ كالمؤسسات المالية الإسلبمية ، 

، بحث مقدـ إلى مؤتمر  تكييؼ التورؽ المصرفي وحكمو الشرعيعبد الفتاح محمكد إدريس ،-70
أفريؿ  25،  24التكرؽ المصرفي كالحيؿ الربكية الذم نظمتو جامعة عجمكف الكطنية الخاصة في 

2012 . 
عادة التأميف في دعـ التنميةعمر عبك ، ىدل عبك ، -71 ، الممتقى الدكلي  دور التأميف وا 

جامعة حسيبة بف بكعمي ،  السابع حكؿ : الصناعة التأمينية ، الكاقع العممي كآفاؽ التطكير
 . 2012ديسمبر   04،  03، بالشمؼ

مبادئ التأميف الإسلامي : تحمؿ المشاركة في الربح والخسارة ، عجيؿ جاسـ النشمي ، -72
، الدكرة العشركف لمؤتمر مجمع الفقو  الفائض التأميني ، حؽ الحموؿ ، التحمؿ ، إعادة التأميف

 .2010أفريؿ  14-11الأردف  ، ٍ الإسلبمي الدكلي

  ،الأسس الشرعية لتوزيع الخسائر والأرباح في البنوؾ الإسلاميةعمي محيي القرة داغي ، -73
 27،  26بحث مقدـ إلى مؤتمر الييئات الشرعية لممؤسسات المالية الإسلبمية المنعقدة بتاريخ 

 ، البحريف .، المنامة  2010مام 

الزكاة كآلية لتحقيؽ الاستقرار الاقتصادي: دراسة نكر الديف جكادم،  ك عقبة عبد اللبكم-74
الممتقى الدكلي للبقتصاد الإسلبمي : الكاقع كالتحديات ، ، تحميمية وفقا لنماذج الاقتصاد الكمي

 . 2011فيفرم  24،  23المركز الجامعي بغرداية ، يكمي 

، الدكرة العشركف  التكييؼ الشرعي لمتأميف التعاوني الإسلاميعثماف اليادم إبراىيـ ، -75
 . 2010أفريؿ  14-11الأردف لمؤتمر الفقو الإسلبمي الدكلي ،
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دور المنتجات المالية الإسلامية في تحقيؽ الاستقرار  صالح صالحي ، عبد الحميـ غربي ،-76
، الممتقى الدكلي الثاني حكؿ الأزمة المالية الراىنة كالبدائؿ المالية المصرفية ) النظاـ الاقتصادي 

 . 2009مام  06،  05المصرفي الإسلبمي نمكذجا ( ، المركز الجامعي بخميس مميانة ، 

الأزمػة الماليػة واستراتيجيػات تطويػر  ورقة بحثية بعنوافقندكز عبد الكريـ ، مدانػي أحػمػد ،-77
الراىنة ك البدائؿ المالية : "الأزمة المالية حكؿ  الدكلػػي الثانػيىالممتقػػ،  المنتجػات الماليػة الإسلاميػة

 05،  المركػز الجامعػي بخميػس مميانػة، المنعقد ب ك المصرفية"النمكذج المصرفي الإسلبمي نمكذجان 
 . 2009مام  06، 

منتجات اليندسة المالية الإسلامية ) الواقع  خنيكة  محمد الأميف ، حناف عمي مكسى ،-78
 23لي الأكؿ حكؿ الاقتصاد الإسلبمي ، جامعة غرداية الممتقى الدك  والتحديات ومناىج التطوير ( 

 . 2011، فيفرم  24 –

، الدكرة العشركف لمجمع الفقو الإسلبمي  الدور التنموي لمتأميف التعاونيشكقي أحمد دنيا ، -79
 . 2010أفريؿ  14-11الأردف ، الدكلي 

 : المقالات والدوريات 

الماؿ في تمويؿ النشاط الزراعي ومنيجية  تفعيؿ دور أسواؽ رأسإبراىيـ أحمد أكنكر ،-80
 . 2007، ديسمبر  السادس كالأربعكف، مجمة المصرفي ، العدد جديدة لإزالة الغبف في بيع السمـ

، مجمة الاقتصاد مصادر الأمواؿ في المصارؼ الإسلامية إبراىيـ أحمد الصعيدم ، -81
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Abstract/ 

   This study aims to show the characteristic of financing in the Islamic 

financial system which makes it an alternative system to the Tradition 

alone and what results to this main difference can occur that are related to 

the balance of quantity of monetary and its counterpart of goods and 

services as a pre-condition to the economic development . 

   Since this topic is dominated by the theoretical side , so we relied an the 

writings of the scientists and the economists , also we took the case of the 

Islamic banking in Sudan as an example because it is the only Arab country 

that applied a pure Islamic banking in order to show the obstacles of 

financing the economic development and the measures to eradicate them . 

   It became clear that the Islamic financing does not found without 

production or selling or real economic deal that characterizes it unlike the 

Traditional financing which stands simply by the need of the financier , and 

this connection between the real economy and the quantity of monetary in 

the Islamic financing is shown by the Islamic criterion -  to distinguish 

between the different forms of selling that rely on the Islamic credits and 

financing with Riba - which respects three conditions : the first , selling 

must be a side in the agreement on time ,the second , the beneficial of 

monetary addition has to be  a main side in the agreement , the third , it is 

obliged not to sell the existing good before buying it . 

   The practical side showed that the Islamic banks in Sudan does not play 

an important role in financing the economic development because of the 

difficult circumstances that eradicate the financing of Musharakat forms , 

therefore it is suggested to rely more on the Investing portfolio of Salam 

and Istisnaa to eradicate the dangers related to the agricultural and 

industrial sectors . 

Keywords : the Islamic banking, the Islamic criterion, the characteristic of 

the Islamic financing, the economic development, the Sudanese banks . 
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