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 تم بعهن الله تعالى وتهفيقو انجاز ىحا البحث

 وأتقجم بالإىجاء الى والجي حفغيسا الله 

 بخا واحدانا ليسا وتقجيخا لسا قجماه لي.
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 الذكخ لله أولا وأخيخا، نحسجه حسجا كثيخا عمى تهفيقو لشا في إتسام ىحه الجراسة

 يدخني أن أتقجم بالذكخ لهالجي و والجتي عمى حخصيسا اتسامي ىحا العسل 

 لذكخ لكل من ساىم في تجريدي من اساتحة ودكاتخة  طيمة مذهاري الجراسيكسا أتهجو با

 وفي ىحا السقام لا يدعشي الا أن اتقجم بجديل الذكخ للأستاذ السذخف 

 أ/د علاش أحسج  

سبيل إخخاج ىحا العسل من  يو ف، و كل جيج قجمأسمهبو السيشيو  الظيبة بأخلاقوعمى مخافقتو دوما 
 .وتقييم وتهجيو لتتسة ىحا العسل، للأخظاءترهيب 

كسا يدخني أن اتقجم بجديل الذكخ والتقجيخ للأساتحة والجكاتخة بكمية العمهم الاقترادية والعمهم التجارية 
 00وعمهم التدييخ بجامعة البميجة 

 وكل زملائي طمبة الجكتهراه 

 أخص بحكخ زميمي د. بخيش رابح وزميمتي سشهساوي فاطشة
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 ملخص

بالشيهض بالاقتراديات الشامية  قظاع السؤسدات الشاشئةقجرة ار ىحا البحث الى إعيييجف 

وصشع التغييخ لتحقيق التهازن الاقترادي الحي تيجف اليو معغم الجول، فالتظهرات التي يذيجىا العالم 

ار ايجابية نتيجة استغلال التكشهلهجيا السالية ومختمف تقشياتيا لجعم ىحا الشهع من السؤسدات كان لو أث

عمى العجيج من الجول، حيث كان حل لسذاكل التسهيل التي تهاجو السؤسدات الشاشئة السحخومة ماليا 

 من مرادر التسهيل التقميجية.

يبين ىحا البحث الادبيات الستعمقة بالتسهيل الجساعي وبسختمف أنهاعو وحتى في صيغتو الاسلامية   

لتي تعاني مشيا السؤسدات الشاشئة، مع سخد لهاقعو في ودوره في تغظية جدء من فجهة التسهيل ا

الجدائخ وإمكانية استفادتيا من التجارب الجولية السحكهرة، ومجى جاىديتيا لتظبيق مثل ىحه التقشيات مع 

 اقتخاح بعض التغييخات والستظمبات لإنجاح ىحه العسمية في السدتقبل القخيب.

ية التسهيل الجساعي سيفتح السجال أمام أصحاب السذاريع وقج خمرت ىحه الجراسة إلى أن اعتساد تقش

الشاشئة والسبتكخة بذكل كبيخ حيث ستداىم ىحه الأخيخة في تظهيخ الاقتراد الهطشي وتحقيق التشسية 

 السدتجامة.

 .التسهيل الجساعي، السؤسدات الشاشئة، الفجهة التسهيمية، الجدائخ الكلمات المفتاحية:
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  مقدمة

 

‌ب  

 

لتي أصبح  تؾفيخ عشرخ التسؾيل  يحغى باىتسام الكثيخ مؽ الجول الستقجمة مشيا والشامية، ا

لى عيؾر تؾجيات ججيجة في إيعتبخ شخيان الاقتراد، ما أدى  لأنو تدعى لتحقيق الشسؾ السدتجام

التظؾر إصجار تقشيات تكشؾلؾجيا  اكشؾلؾجيات الحجيثة، ومؽ نتائج ىحالرشاعة السالية باستخجام الت

مالية، التي أصبح التؾجّو نحؾ تظبيقيا لداما عمى دول العالؼ، لسؾاكبة ومدايخة التغيخات الحاصمة في 

السجتسع، خاصة وأن معغؼ القظاعات التي يبشى عمييا اقتراد متظؾر، تقؾم عمى التكشؾلؾجيا الحجيثة 

حة وتدييل التعاملات وتقميل التكمفة، ىحا ما يداىؼ في والسعاملات السالية الخقسية، بحثا عؽ الخا

 تحقيق ملامح التشسية الاقترادية والانتقال نحؾ الاقتراد الخقسي.

ات الشاشئة، الحي يعتسج عميو في التكشؾلؾجيا السالية لجعؼ قظاع السؤسد تقشياتإن استغلال 

يعتبخ وسيمة لسؾاجية مذكمة الحي لسدتجامة بشاء عجة اقتراديات، باعتباره دافعا فعالا لتحقيق التشسية ا

بالشدبة لقظاع التسؾيل فالسذاريع الابتكارية والشاشئة،  عظاء فخ  أكبخ أمام أصحا لإو  التسؾيل

عمى أرض الؾاقع، مؽ خلال ما جاءت تقشية التسؾيل الجساعي لتسكّؽ ىحه الفئة مؽ تحقيق أفكارىا 

 ىحه التقشية مؽ مؾارد مالية، لتكؾيؽ رأس السال اللازم لانظلاق السؤسدات الشاشئة. هتؾفخ 

أمام ىحه التحؾّلات الاقترادية التي يذيجىا العالؼ، تعسل الجدائخ عمى التؾجّو نحؾ تظؾيخ 

 جولة الججيجة لبشاء اقتراد رقسيال في تجعيؼ سياسة القظاع السؤسدات الشاشئة، لسا لو مؽ دور فعّ 

تييئة بشية تحتية ملائسة لتدييل اعتساد تقشية التسؾيل الجساعي، وإدخاليا لمدؾق السالي لتجعيؼ ىحا ب

 القظاع.
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‌ت  

 

 إشكالية الدراسة:

إن زيادة الظمب عمى التسؾيل لدج الفجؾة التسؾيمية التي تعيق تأسيذ السؤسدات الشاشئة، حتّؼ 

حجيثة كحل التقشيات التبشي التخخيص لزخورة  عمى الدياسات السالية والشقجيةىيئات السكمفة بعمى 

استخاتيجي لتشؾيع مرادر التسؾيل، ما جعل الجدائخ تحاول مدايخة ىحه التحؾلات، لسا ليا مؽ أىسية في 

 تحخيػ عجمة التشسية الاقترادية.

 ومؽ ىشا نظخح الاشكالية التالية: 

 التسؾيل الجساعي في تؾفيخ الحمؾل التسؾيمية لمسؤسدات الشاشئة في الجدائخ؟ ما دور  -

 التالية:الأسئمة الفخعية لسعالجة الإشكالية الخئيدية نزع 

 ؟خ عمى اعتساد التسؾيل الجساعي ة التحتية لمجدائخ يؤثيشىل ضعف الب -

 لمسؤسدات الشاشئة ؟ ىل أليات الجعؼ الستؾفخة في الجدائخ قادرة عمى سج الفجؾة التسؾيمية -

الجولية الخائجة في التسؾيل  تجار الاستفادة مؽ  مؽ لقانؾنية لمجدائخالبيئة السالية وا ىل تدسح -

   الجساعي؟  

 في الجدائخ؟  الستؾقعة لوماىي متظمبات تظبيق تقشية التسؾيل الجساعي وسيشاريؾىات  -

    فرضيات الدراسة: 

 للإجابة عمى الاشكالية الخئيدية والأسئمة الفخعية نقتخح الفخضيات التالية: 

جاح اعتساد تقشية التسؾيل بشتدسح كثيخة وسياسات متبعة مالية تتؾفخ الجدائخ عمى امكانيات  -

 الجساعي.
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‌ث  

 

 .لمسؤسدات الشاشئةفي الجدائخ اليات دعؼ كافية  يؾجج -

مدتفيجة مؽ التجار   التسؾيل الجساعي تقشية لتظبيقالبيئة السشاسبة  تؾفيخالقجرة عمى  لمجدائخ -

 .الجولية السحكؾرة

في قظاع السؤسدات الشاشئة  لجعؼالتسؾيل الجساعي  عتسادالزخورية لا الستظمبات سؽ -

 .0202جدائخ افاق ال

 أهداف الدراسة: 

تيجف ىحه الجراسة الى تبيان دور تقشية التسؾيل الجساعي في فتح السجال أمام السؤسدات 

 الشاشئة للاستفادة مشو. وذلػ مؽ خلال: 

تؾضيح كل ما يتعمق بالإطار الشغخي لمتسؾيل الجساعي مع إبخاز فخ  وتحجيات ىحه التقشية  -

 في الجدائخ؛

 تحجيات التي تؾاجييا في الجدائخ؛دراسة واقع السؤسدات الشاشئة والؾقؾف أمام ال -

 سخد أبخز التجار  الجولية الخائجة في مجال التسؾيل الجساعي، وضخورة استفادة الجدائخ مشيا؛  -

تؾضيح مجى قجرة الجدائخ لمشجاح في تحقيق معالؼ التؾازن الاقترادي، بقجرتيا عمى تييئة  -

 ودعسو لمسؤسدات الشاشئة.البشية التحتية اللازمة لتدييل اعتساد التسؾيل الجساعي، 

 أهمية الدراسة:

تكسؽ أىسية الجراسة مؽ أىسية عشرخ التسؾيل، الحي يعتبخ شخيان الاقتراد، مؽ خلال قجرتو 

عمى إعظاء الجفع اللازم للانظلاق في السذاريع، خاصة الشاشئة والسرغخة مشيا، التي تعخف نقرا 

سذاريع فاعلا أساسيا في رفع التحجي لتحقيق التشسية حادا في التسؾيل خاصة عشج بجاياتيا، وتعج ىحه ال
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الاقترادية لمجدائخ، ىشا تتزح إمكانية نجاح تقشية التسؾيل الجساعي في حل مذكل التسؾيل أمام ىحا 

 الشؾع مؽ السؤسدات.

 منهج البحث:

للإجابة عمى الإشكالية السظخوحة والؾصؾل الى أىجاف الجراسة، ومعالجة الفخضيات 

التحميمي مؽ أجل تأصيل الجؾانب الشغخية السشيج تؼ الاعتساد عمى السشيج الؾصفي و  السظخوحة،

لمجراسة والؾقؾف عمى واقع اعتساد التسؾيل الجساعي، لجعؼ السؤسدات الشاشئة في الجدائخ، مع 

استخجام طخيقة الديشاريؾ كأداة مؽ أدوات الاستذخاف لخصج متظمبات وتؾقعات مدتقبمية لشجاح عسمية 

 بيق التسؾيل الجساعي في الجدائخ.تظ

 أسباب اختيار الموضوع:

 مؽ أىؼ أسبا  اختيار السؾضؾع محل الجراسة نجج:

الخغبة الحاتية والسيؾل الذخري في دراسة مؾضؾع التسؾيل الجساعي، والبحث عؽ معالجة  -

 مذكل التسؾيل الحي يؾاجو السؤسدات الشاشئة؛

 ل الجساعي؛قمة الجراسات الدابقة في مؾضؾع التسؾي -

، لمبحث عؽ سبل مؽ مؾاضيع السالية الحجيثةاعتساد تقشيات التكشؾلؾجيا السالية يعتبخ مؾضؾع  -

 تظؾيخ القظاع السالي؛

نغخا لمتؾجيات واصلاحات الأخيخة لمحكؾمة الجدائخية في مجال السؤسدات الشاشئة، لابج مؽ  -

إثخاء مثل ىحه السؾاضيع، لتثسيؽ جيؾد الجولة ومحاولة وضع استخاتيجيات لبشاء خظط تبشي 

 التقشيات الحجيثة. 
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 حدود الدراسة:

 تتسثل حجود الجراسة في:

بحكؼ حجاثة الاىتسام والتؾجّو نحؾ  )0200-0200(غظت الجراسة حيدا زمشيا مؽ الحدود الزمنية: 

 السؤسدات الشاشئة وتقشيات التسؾيل السبتكخة.

شغل السؾضؾع الجراسة حجودا مكانية عجة، لأن تقشية التسؾيل الجساعي تقشية مشفتحة  الحدود المكانية:

الؾلايات الستحجة الامخيكية، فخندا،  (لية عمى كل العالؼ، وأيزا بحكؼ التظخق لجراسة تجار  دو 

 وتحجيج واقعيا في الجدائخ. )ماليديا...

 :الدراسات الدابقة

 تؼ اختيار بعض الجراسات التي تسمػ علاقة مباشخة مع مؾضؾع البحث: 

 الدراسة الأولى: 

الأليات تمويل المؤسدات الرغيرة والمتوسطة في الجزائر وسبل تطوير  إشكاليةكاتيا بؾروبة، 

، أطخوحة دكتؾراه في العمؾم الاقترادية، جامعة التمويلية في ظل المتغيرات الاقترادية الراهنة

، ىجفت الجراسة الى تبيان اساليب تسؾيمية مدتحجثة في تسؾيل السؤسدات 0202، الجدائخ، 0سظيف

ت، التي مؽ بيشيا الرغيخة والستؾسظة، ومجى فعاليتيا في الحج مؽ الفجؾة التسؾيمية ليحه السؤسدا

التسؾيل الجساعي، حيث تظخقت لمسفاهيؼ الشغخية الستعمقة بو، كسا عخضت تظؾر حجسو عبخ العالؼ، 

ووفقا لشتائج الجراسة، إن استحجاث أساليب ججيجة في السشغؾمة التسؾيمية لمسؤسدات الرغيخة 

طة السالية التقميجية مؽ جية والستؾسظة جاء نتيجة لعؾامل تختبط بالرعؾبات الستؾاصمة ليا، مع الؾسا

 وبغيؾر ابتكارات تسؾيمية ججيجة.
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 الدراسة الثانية:

منرات التمويل الجماعي كآلية مبتكرة لتمويل ، حكيؼ، قخيج مرظفىالعسخان عبج دراسة 

، المذروعات، عرض تجربة سلطة لندن الكبرى في مجال التمويل الجماعي للمذروعات العمومية

ىجفت ىحه الجراسة ، 0202، 20، العجد 20اسات القانؾنية والاقترادية ، السجمجمجمة الاجتياد لمجر 

إلى بشاء أساس نغخي وتحميمي حؾل التسؾيل الجساعي، كؾنو مرجرا تسؾيميا ميسا لمسذاريع الشاشئة، 

التي تؾاجو الكثيخ مؽ الرعؾبات لمؾصؾل لمتسؾيل السلائؼ ليا، مؽ خلال التظخق لؾاقع التسؾيل 

الجولي، وتظؾر حجسو، وعخض تجخبة سمظة لشجن الكبخى في استخجام مشرات التسؾيل  الجساعي

 الجساعي في تسؾيل السذخوعات العسؾمية.

استخجام شبكة الانتخنيت في تظؾيخ مشرات متخررة في التسؾيل فتؾصمت الجراسة إلى أن 

مؽ صيغ التسؾيل الجساعي، تتيح للأفخاد وأصحا  السذخوعات التسؾيل السشاسب، عبخ العجيج 

الجساعي، وىحا ما يجعميا بسثابة صشاعة مالية فعّالة، تقجّم فخصا استثسارية بجيمة أمام أصحا  

السذاريع الابتكارية، وتدسح أيزا بتؾفيخ التسؾيل اللازم لمسذخوعات العسؾمية، قرج تظؾيخ دور 

 السالية السحمية، وىحا ما أعيختو تجخبة سمظة لشجن الكبخى.

 الثالثة: الدراسة 

Sara sansri, Cheurfa hakima, The Crowd funding as a new 

entrepreneurial finance model for Small and Medium-sized Enterprises 
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in Algeria, Economic and Management Research Journal, Vol14, N°03, 

2020. 

جراسة التسؾيل الجساعي كشسؾذج لمتسؾيل السقاولاتي بجيلا، وتحميل أثخه عمى لىحه الؾرقة البحثية  تىجف

أصحا  السذاريع و السقاوليؽ، مؽ خلال تدميط الزؾء عمى التحجيات الحالية وأفاق ىحا الشيج الججيج 

عمى السؤسدات الرغيخة والستؾسظة بالجدائخ. نتائج الجراسة كذفت أن السقاولاتية في الجدائخ مجال 

ب، وأن التسؾيل الجساعي سيكؾن مقاربة بجيمة مؾثؾقة وفعالة لجسع رؤوس الأمؾال لمسؤسدات خر

الرغيخة والستؾسظة وتحقيق التشسية الاقترادية، مؽ خلال استيفاء شخوط معيشة، وتؾصمت إلا أن 

، كسا التسؾيل الجساعي أصبح آلية بجيمة مؾثؾقة لخواد الأعسال والسبجعيؽ، مؽ خلال شفافيتو وسخعتو

 أن لو تأثيخ إيجابي عمى خمق فخ  العسل وتؾفيخ رؤوس الأمؾال اللازمة لمسذاريع.

 الدراسة الرابعة:

إشارة إلى منطقة  -التمويل الجماعي آلية مبتكرة لزيادة فرص تمويل الذركات الناشئة أسساء بمعسا، 

، 20، العجد 20، مجمة الجراسات الاقترادية السعاصخة، السجمج الأوسط الذرق وشمال إفريقيا

ىجفت ىحه الجراسة إلى بشاء أساس نغخي وتحميمي حؾل مؾضؾع التسؾيل الجساعي، برفتو ، 0202

مرجر تسؾيل لمذخكات الشاشئة، مؽ أجل تحميل وضعية التسؾيل الجساعي بسشظقة الذخق الأوسط 

تؾصمت الجراسة إلى أن التسؾيل  .لفجؾة التسؾيمية لمذخكات الشاشئةوشسال إفخيقيا، وإمكاناتو في سج ا

الجساعي يعتبخ آلية تسؾيل مشاسبة لديادة فخ  تسؾيل الذخكات الشاشئة، فقج تبيؽ أن مشرات التسؾيل 

الجساعي الشاشظة بسشظقة الذخق الؾسط وشسال إفخيقيا، أسيست في تسؾيل عجد كبيخ مؽ الذخكات 

 نو أن يداعج في سج الفجؾة التسؾيمية الستعمقة بالاستثسارات في الذخكات الشاشئة.الشاشئة، ما مؽ شأ
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 الدراسة الخامدة: 

دراسة حالة  startupsدور حاضنة الأعمال في دعم وتنمية المؤسدات الناشئة الذعؾر،  شخيفة بؾ

، ىجفت ىحه الجراسة لتحخى دور 0202، 20، العجد 20، مجمة البذائخ الاقترادية، السجمج الجزائر

حاضشات الأعسال في دعؼ وتشسية السؤسدات الشاشئة، وقج راجت فكخة حاضشات الأعسال كثيخا، 

 بالشغخ إلى دورىا البارز في دعؼ وتشسية السؤسدات الرغيخة والستؾسظة الشاشئة واستجامتيا، مؽ خلال

تقجيؼ مختمف الخجمات، عمى غخار الؾصؾل لمبشى التحتية، تدؾيق، دعؼ مالي وشبكي...الخ، وىؾ ما 

أدى إلى إحجاث آثار إيجابية عمى الاقتراد السحمي لمجول الستقجمة. وعمى ما يبجو فإن كلا مؽ فكخة 

و عجدا مؽ التحجيات حاضشات الأعسال والسؤسدات الشاشئة في البمجان الشامية، بسا فييا الجدائخ، تؾاج

تتعمق بالاستجامة والإبجاع. إذ لا تدال بعيجة عؽ مخاحل متقجمة بمغتيا بعض الجول، لحا يتعيؽ إيلاء 

 .startupsالاىتسام لمتحجيات التي تؾاجو حاضشات الأعسال في سعييا لجعؼ الذخكات الشاشئة 

ج التقشيات السبتكخة في تسؾيل الجراسات السحكؾرة أعلاه ركّدت عمى تقشية التسؾيل الجساعي كأح

السؤسدات الشاشئة والسؤسدات الستؾسظة والرغيخة، وكيف يسكؽ استغلاليا في سج الفجؾة التسؾيمية 

التي تعاني مشيا ىحه السؤسدات، كل الجراسات أجسعت عمى أن التسؾيل الجساعي تقشية عسمية وأداة 

 ميسة في تحديؽ وتشؾيع قظاع التسؾيل.
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الجراسات أنيا لؼ تفرل في مجى قابمية البشية التحتية لمجدائخ لاعتساد ىكحا تقشية، لحا  السأخح عمى ىحه

تحاول ىحه الجراسة تحجيج بعض الستظمبات والاقتخاحات لترؾيب عسل الحكؾمة الجدائخية مؽ أجل 

 الاعتساد الفعمي لتقشية التسؾيل الجساعي.

 

 :هيكل الدراسة

 للإجابة عمى الاشكالية الخئيدية لمبحث تؼ تقديؼ الجراسة عمى أربعة فرؾل أساسية وذلػ: 

تؼ التظخق في ىحا الفرل إلى الأفكار  ،الفكخي والسفاهيسي لمتسؾيل الجساعيالإطار  الفرل الأول:

تسؾيل والسفاهيؼ الشغخية التي تمعب دورا في فيؼ وترؾيب جدئيات الجراسة، مؽ خلال عخض أنؾاع ال

الجساعي وآليات عسميا، التسؾيل الجساعي الإسلامي، وابخاز الؾاقع الحالي لمتسؾيل الجساعي في 

 الجدائخ.

تشاول ىحا الفرل الجانب الشغخي لمسؤسدات ، السؤسدات الشاشئة وواقعيا في الجدائخالفرل الثاني: 

التسؾيل الجساعي في حل ىحه السذكمة، مع الشاشئة، مع تبيان إشكالية تسؾيميا، وذكخ الجور الحي يمعبو 

 التظخق لؾاقع السؤسدات الشاشئة في الجدائخ وأليات دعسيا.

في استخجام مشرات التسؾيل الجساعي لجعؼ  عخض بعض التجار  الجولية الخائجة الفرل الثالث:

ئجة في مؽ خلال ىحا الفرل تؼ تدميط الزؾء عمى بعض التجار  الجولية الخاالسؤسدات الشاشئة، 

التسؾيل الجساعي، وطخح الأساليب والخظط الستبعة مؽ طخفيا لشجاح اعتساد التسؾيل الجساعي فييا، 

 ومشيا لتبيان إمكانية الجدائخ الاستفادة مشيا في رسؼ استخاتيجية تظبيق ىحه التقشية.
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تؼ ، 0202فاق آجعؼ السؤسدات الشاشئة كآلية لنحؾ اعتساد الجدائخ التسؾيل الجساعي  الفرل الرابع:

التظخق في ىحا الفرل إلى حالة السؤسدات الشاشئة قبل تظبيق التسؾيل الجساعي في الجدائخ، مع 

التحجيات الأساسية التي تؾاجيو مدتقبلا، ووضع الستظمبات الزخورية لتجديج تقشية التسؾيل الجساعي 

 .0202بشجاح بسا يتؾافق وسياسة الجولة الاقترادية آفاق 

 



 

 

 

 

الفكري الإطار  الفرل الأول:

 والسفاهيسي لمتسهيل الجساعي
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 :تسييج

تقشيات التكشػلػجيا السالية التي ساىست بذكل كبيخ في تحديغ ب في ضل الأىسية الستدايجة

القصاع السالي وتشػيع مرادر التسػيل، حيث تذكل تقشية التسػيل الجساعي إحجػ أىع أدوات التسػيل 

التقشية السالية، فجاءت لتدج فجػة تسػيمية يعاني مشيا أصحاب الأفكار والسذاريع التي أنتجتيا 

الابتكارية، والتي لا تسمظ السػارد السالية الكاؼية لتجديجىا أو لتػسيع نذاشيا في ضل السشافدة وأمام 

صعػبة الحرػل عمى التسػيل مغ البشػك والسؤسدات السالية، فيتيح التسػيل الجساعي فخصة 

حرػل عمى التسػيل مغ جسػع الشاس دون قيػد جغخاؼية، لأنو يزسغ سيخ العسمية عبخ مشرات ال

 الكتخونية بأقل تكمفة واخترار لمجيج والػقت.

جاء ىحا الفرل ليبخز مختمف السفاـيع الاساسية الستعمقة بتقشية التسػيل الجساعي وواقعيا في 

 الجدائخ مغ خلال السباحث التالية: 

 التسػيل الجساعي؛حػل  مفاـيعل: السبحث الأو 

 السبحث الثاني: أبعاد التسػيل الجساعي التقميجؼ والتسػيل والإسلامي؛

 السبحث الثالث: واقع التسػيل الجساعي في الجدائخ.
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 : مفاهيم حهل التسهيل الجساعيالسبحث الاول

يعتبخ التسػيل الجساعي مغ بيغ أىع التقشيات التي تقجميا التكشػلػجيا السالية، فيػ أرخز 

وأسيل وسيمة تحج مغ مذكل حرػل السؤسدات عمى التسػيل خاصة الشاشئة مشيا، أمام عجد البشػك 

مكسلا والسؤسدات السالية عمى تمبية كل شمبات التسػيل، يمعب التسػيل الجساعي دورا فعالا باعتباره 

 لسرادر التسػيل الستاحة خجمة لمتشسية الاقترادية. 

 السظمب الأول: ماهية التسهيل الجساعي

يتسيد التسػيل الجساعي بحجاثتو ورواجو الدخيع، مع قجراتو في تحقيق الجعع والتسػيل اللازم 

 . للابتكارات والسذاريع الشاشئة التي تقجم ؾيسا مزافة حؿيقة في الاقتراديات العالسية

 :نذأة التسهيل الجساعي -1

يقػم التسػيل الجساعي عمى فكخة السذاركة مغ الجسيػر لتسػيل مذخوع معيغ، وقج ضيخ ىحا 

أول  "Duch East India، حيث كانت شخكة اليشج الذخؾية "17الشػع مغ التسػيل في بجاية القخن 

، مشح صشجوق القخض 1700مؤسدة تسػل مغ قبل الجسيػر لتشطيع الخحلات البخية، وفي سشة 

قخوضا غيخ مزسػنة لفقخاء مجيشة ديبمغ بفزل مداىسة صغار  JanathanSwwiftالأيخلشجؼ 

 Thames Tunnelشخز سشجات مغ شبكة  2000، اشتخػ أكثخ مغ 1824السجخخيغ، أما في سشة 

 جشيو استخليشي. 50نفق، ؾيسة الدشج  لمسداىسة في بشاء

، تع استخجام التسػيل الجساعي لتجديج تسثال الحخية في مجيشة نيػيػرك، وىحا 1885وفي سشة      

أشيخ، أما  6في  100.000$حيث تع جسع  (New york World)بجسع تبخعات مغ خلال صحيفة 

بجأ الجكتػر محمد يػنذ مذخوعا بحثيا مع تلاميحه في بشغلادش لإقخاض الفقخاء بشطام  1976في سشة 

القخوض متشاـية الرغخ،، التي تداعجىع عمى الؿيام بأعسال بديصة تجر عمييع دخلا، وبحمػل سشة 
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الخبخات الأولى بتسػيل نػعيغ مغ  وضيػر شبكة الانتخنيت في العالع، شيج التسػيل الجساعي 1990

 السذاريع: مذاريع خيخية ومذاريع فشية.

، والتي أدت لإفلاس بشػك كثيخة وانييار أسػاق السال 2008وبعج الأزمة السالية العالسية سشة       

وبدبب أزمة الجيػن البشكية، أحجست الكثيخ مغ البشػك عغ مشح القخوض، خاصة لمذباب أصحاب 

الأفكار الججيجة، ضيخ نذاط ججيج عبخ مشرات التسػيل الجساعي في الػلايات الستحجة السبادرات و 

 2012الأمخيكية، تقػم بصخح مذاريع ججيجة لأصحابيا وشمب مذاركة الجسيػر في تسػيميا، وفي سشة 

 مميار دولار في جسيع أنحاء 2.7شيج التسػيل الجساعي نسػا وانتذارا في الكثيخ مغ الجول، وتع جسع 

 مشرة لمتسػيل الجساعي عمى شبكة الانتخنيت. 800العالع وضيػر 

تقشيغ  2014ونطخا للارتفاع الكبيخ في السبالغ السجسعة عبخ السشرات الإلكتخونية، تع سشة 

وتشطيع ىحا الشذاط التسػيمي لحساية السداىسيغ في تسػيل السذاريع مغ جية، وأصحاب السذاريع 

بػضع إشار تشطيسي يحسي جسيع الأشخاف الستجخمة ويحفع حقػق كافة  والأفكار مغ جية ثانية، وىحا

 1.الأشخاف

 :تعريف التسهيل الجساعي -2

أو غيخىا  الإنتخنت لمذخكات شبكة وسيمة متاحة عمى بأنوالتسػيل الجساعي البشظ الجولي يعخف      

قبل الجسيػر عمى مشرات  مغ تسشح لجسع الأمػال في شكل تبخعات أو استثسارات ،مغ السشطسات

 2 .في بجاية نذأتيا سؤسداتالالتي تػاجييا التسػيل  صعػباتالتسػيل الجساعي لتغصية 

                                                           

إشكالية تسهيل السؤسدات الرغيرة والستهسظة في الجزائر وسبل تظهير الأليات التسهيمية في عل كاتيا بػروبة،  1
، ص 2019، الجدائخ، 1،  أشخوحة دكتػراه في العمػم الاقترادية، جامعة سصيف الستغيرات الاقترادية الراىشة

 .  138 -137:ص
2
 Word bank, Crowdfunding’s Potential for the Developing World, infoDev, Finance 

and Private Sector Development Department, Washington, 2013, p 14. 
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ىػ أحج تقشيات التكشػلػجيا السالية، التي تسكّغ أصحاب  "التسػيل الجساعي" وفي تعخيف آخخ      

عمى مغ الأفخاد أو السشطسات عجد كبيخ  مغ الحرػل عمى رأس السال عغ شخيق تجسعالسذاريع 

يسكغ جسع  سغ خلال السداىسات الفخدية الرغيخةف ،الانتخنتعبخ  مخررة لمتسػيل الجساعي مشرة

 1.ةالسؤسدات السالية التقميجي تػفخىاالسذخوعات التي لا  مبالغ كبيخة لتسػيل

يخبط أولئظ الحيغ يسكشيع تقجيع  ،كسا عخفتو السفػضية الأوروبية عمى أنو بجيل حجيث لمتسػيل       

معيغ، ويتع  أو إقخاضيا أو استثسارىا بذكل مباشخ، مع أولئظ الحيغ يحتاجػن إلى تسػيل لسذخوع الأمػال 

 2.ذلظ عادة مغ خلال حسلات عامة عبخ الانتخنيت لمسداىسة في تسػيل مذاريع محجدة

شكل مغ أشكال التسػيل الخقسي الحؼ يعتبخ كبجيل  سكغ القػل أن التسػيل الجساعي ىػومشو ي     

لأساليب التسػيل التقميجية، يتع عمى مشرات الكتخونية مخررة في جسع الأمػال عبخ الانتخنيت 

لتسػيل السذاريع التي تعاني مغ صعػبة الحرػل عميو مغ مرادر أخخػ، فيترف ىحا الشػع مغ 

التكاليف...، حيث تعتبخ تقشية التسػيل الجساعي  التسػيل بديػلتو، قرخ مجة الحرػل عميو، وقمة

 وسيصا يجسع بيغ الذخكات السحتاجة لخأس السال وبيغ الجسيػر الحؼ يخغب بتػفيخه.

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Ivo Jenik& others, Crowdfunding and Financial Inclusion, DC CGAP, workingpaper, 

Washington, 2017, p 01. 
ألية مبتكرة لزيادة فرص تسهيل السؤسدات الشاشئة إشارة الى مشظقة الذرق الأوسط أسسا بممعسا، التسػيل الجساعي  2

ص:  ، 2020جامعة السديمة، الجدائخ، ، 02، العجد 05، مجمة الجراسات الاقترادية السعاصخة، السجمج وشسال افريقيا
4. 
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 الفرق بين التسهيل التقميدي والتسهيل الجساعي (:11-11الجدول رقم )

 التسهيل الجساعي التسهيل التقميدي عشرر السقارنة

مؤسدات 
 التسهيل

تسػيل ذاتي مغ أمػال السدتثسخ غيخ رسسي أو مغ 
غ كالبشػك التجارية والستخررة ومؤسدات التسػيل يرسسي

 الأخخػ.
 مشرات عبخ شبكة الانتخنيت.

 السفيهم

يقػم عسميا أساسا عمى تمقي  الساليةأحج مؤسدات الدػق 
الػدائع بكافة صػرىا مقابل عائج محجد مدبقا، واستخجام 

مشح الائتسان وخرع الأوراق التجارية ىحه الػدائع في 
 إضافة إلى بعس الخجمات السرخؼية.

يجسع بيغ التسػيل بعائج محجد مدبقا أو 
 بجون عائج

 وسيط مقابل ندبة محجدة مدبقا. مؤسدات مالية وسيصة بعػائج محجدة مدبقا. السهارد السالية
السعمهمات عن 

 العسلاء
والأنذصة  سخية السعمػمات عغ العسلاء، الحدابات

 السسػلة.
السذخوع السسػل  إتاحة كل السعمػمات عغ

 .عمى السشرات

 كل الأفخاد والذخكات الحيغ يتعاممػن وفقا لمقانػن. السدتيدفهن 
كافة الستعامميغ عبخ الذبكة الانتخنيت 

والسيتسيغ بالشذاط السعمغ باستثشاء بعس 
 السشرات التي تذتخط جشديات معيشة.

حجم 
السذروعات 
 السدتيدفة

 السذخوعات الكبيخة، والستػسصة والرغيخة.
السذخوعات الستػسصة والرغيخة، ومتشاـية 

 الرغخ.

 أساس التسهيل 
يقػم عمى أساس قاعجة الإقخاض مقابل عائج محجد مدبقا، 

 وقج يكػن مذخوع مشتجا أو غيخ مشتج.

يقػم عمى أساس القاعجة الإنتاجية وبالتالي 
نتاجي أو ثقافي أو لابج مغ  وجػد مذخوع إ

معشػؼ، والتسػيل يجسع بيغ السذاركة في 
 ناتج الأعسال أو بفائجة أو بجون عائج.

 وفقا لآجاليا قريخ ومتػسط وشػيل الأجل. التسهيلوسائل 
وسائل السمكية، وسائل للاستجانة، وسائل 

 اليبات والسكافآت.
 أو الخدارة، ىجية أو مكافأة. فائجة، الخبح الفائجة العائد

 
ضسانات 
 التعامل

 

 ضسانات الإقخاض العيشية والذخرية، شخز الستعامل.
سسعة السشرة، شبيعة السذخوع أو الفكخة، 
ومجػ اىتسام مدتخجمػ شبكة الانتخنيت بو، 

 ججية مالظ السذخوع أو الفكخة.
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 الرقابة
مغ الخقابة: مخاقب الحدابات والجسعية العسػمية  نػعان

 .)البشظ السخكدؼ (لمسؤسدة، الدمصة الشقجية 

لا تػجج رقابة، باستثشاء بعس الجول التي 
وضعت لمسشرات صيغة قانػنية حتى 
تتسكغ مغ رقابتيا مثل الػلايات الستحجة 

 الأمخيكية، الإمارات والبحخيغ.
، السجمة العمسية التسهيل الجساعي في الدول العربية الهاقع وأفاق السدتقبل الدشصاوؼ،أحلام مخسي، محمد  السردر:

 . 203 -201: ص ، ص2020 ،مرخ، 01، العجد 06، السجمج راسات والبحػث السالية والاداريةلمج

لأن الفكخة مخئية لمجسيع مغ  ،في تقشية التسػيل الجساعي الكل يذارك في حسمة جسع التسػيلات

خلال مشرة الكتخونية، وتدييل العثػر عمى عجد كبيخ مغ السدتثسخيغ والسسػليغ لمسذخوع أو الفكخة 

 في وقت قريخ وبأقل جيج بتكمفة.

 تقشية التسهيل الجساعي السظمب الثاني: أطراف ومراحل 

السجال أمام عامة الجسيػر تدسح تقشية التسػيل الجساعي بإزالة الحجود الجغخاؼية، بفتح 

لمسذاركة في ىحه العسمية، وعبخ مخاحل واضحة ومعمػمات متاحة لمجسيع بصخيقة آمشة وقانػنية عبخ 

 مشرات إلكتخونية.

 أطراف التسهيل الجساعي: -1

 1:يسكغ تحجيج الأشخاف الخئيدية في تقشية  التسػيل الجساعي كالتالي     

 تتكػن عسمية التسػيل الجساعي مغ ثلاثة فاعميغ أساسيغ وىع:الأطراف الفاعمة:  -1-1

إلى التسػيل برفة التي تحتاج  والسؤسداترواد الأعسال والذخكات الشاشئة ، الأفخاد: طالبي التسهيل -

 عامة.

يع في السذاريع السعخوضة أمػال يخغبػن في استثسارأو السدتثسخون الحيغ  ػن السداىس ن:يالسسهّل -

 ،التسػيل الجساعيعمى مشرات 
                                                           

1
 Sara sansri, Cheurfahakima, The crowdfunding as a new entrepreneurial finance 

model for Small and Medium-sized Enterprises in Algeria, Economic and Management 

Research Journal, Vol14, N°03, 2020, p: 350-351. 
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 ،بيغ الستقجميغ لمتسػيل والسسػليغ ػسيطمشرات الكتخونية تعسل دور الىي  مشرات التسهيل: -

 .خيار الاستثسار السذاريع السختمفة ثع عسل ممف سعخفةبلمسداىسيغ  ىحه السشرات  تدسح

   الأطراف السدتفيدة:  -1-2

 :مغ خلال خمق مشاخبتأشيخ التسػيل الجساعي قانػنيا وتشطيسيا يجب عمى الجولة أن تتكفل  الدولة 

 يذجّع السداىسيغ والسدتثسخيغ وأصحاب الذخكات الرغيخة والستػسصة والذخكات الشاشئة عمى

، والتي بجورىا ستدتفيج مغ التغييخ والتشػيع في مرادر التسػيل السذاركة في حسلات التسػيل الجساعي

القجرة الانتاجية وبالتالي زيادة الشاتج الػششي مسا يداىع في دفع بعجمة  مغ ضخ لخؤوس الأمػال ورفع

 وىحا بذكل أساسي مغ خلال تػلي دوريغ: ،التشسية الاقترادية 

بتبشي وتصبيق الإشار التشطيسي والقانػني الحؼ يحجد الذخوط الرحيحة والتدامات  حامي:دور ال -

 .أمػال...( ن لمحرػل عمىػ كل الأشخاف )السداىسػن، الستقجم

مغ خلال إنذاء أجيدة ومؤسدات تابعة لمجولة، لتقجيع السشح والقخوض والسداعجات  دور الداعم: -

 .مػالالأالسالية، وبإنذاء الػسائل السمسػسة وغيخ السمسػسة لتدييل عسمية جحب 

 :عي، الجسايسكغ أن تربح شخيكا رئيديا في مشرات التسػيل  البشهك والسؤسدات السالية التقميدية

ويسكشيا أيزًا إنذاء مشرات التسػيل الجساعي الخاصة بيا، حيث العجيج مغ السشرات تدعى إلى إقامة 

 وإشارا تشطيسيا؛ شخاكات مع الييئات السالية، ليكػن ليا قانػنا

 :ىؤلاء ىع أفخاد )رواد أعسال، خبخاء...( أو شخكات  ملائكة الأعسال ورأس السال الاستثساري

الخبخة والسعخفة في مختمف مجالات ريادة الأعسال، يتجخمػن لتسػيل مبتكخؼ  استثسارية مغ ذوؼ 

 الذخكات الشاشئة، وكحا السبادرون بالسذخوع؛

 :عجد كبيخ مغ السشطسات غيخ الحكػمية والجسعيات الجسعيات والسشغسات غير الحكهمية 

داعجة. ومع ذلظ فقج أنذأ استخجمت ىحه الصخيقة لإشخاك السجخخيغ عبخ الإنتخنت في تسػيل بخامج الس
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آخخون ممف شخاكة لمتعاون وضسان التقارب الفعال بيغ السبجعيغ الحيغ ليذ لجييع إمكانية الػصػل 

 .إلى الشطام السالي التقميجؼ والسسػليغ

 :مراحل التسهيل الجساعي -2

 1:التاليةتسخ عسمية تسػيل السذاريع مغ خلال التسػيل الجساعي بالخصػات والسخاحل الأساسية      

السخحمة في ؾيام  ولي لمسذخوعات مغ شخف مشرات التسػيل الجساعي: تتسثل ىحهلأا الاختيار -

 تسػيل، والتي يسظتحتاج إلى لسذخوعات التي بعسمية انتقاء امشرات التسػيل الجساعي القائسيغ عمى إدارة 

معتسجة في  الانتخنت،ل ىحه السشرات الستػاججة عمى شبكة مغ خلايو ن أن تكػن مؤىمة لمحرػل عم

 مشرات التسػيل الجساعي.، خاصة تزعيا مجسػعة مغ السعاييخ ذلظ عمى

ىحه السخحمة في ؾيام  عخض حيثيات السذخوعات السؤىمة عبخ مشرات التسػيل الجساعي: تتسثل -

لسؤىمة بذكل أولي عمى السػقع االسعمػمات السيسة لمسذاريع مشرات التسػيل الجساعي بعخض كل 

مخحمة أساسية تتيح لمجسيػر إمكانية إبجاء الخأؼ في  الخاص بيا، وبحلظ تكػن ىحه السخحمة الإلكتخوني

والاستثسارية القخارات التسػيمية  مغ اتخاذ الجسيػر يسكّغما  ىحاالتسػيل،  ىحه السذخوعات التي تصمب

 السشاسبة لو.

التسػيل الجساعي  يل السذخوعات: تتسثل ىحه السخحمة في ؾيام مشراتلتسػ  الأمػال اللازمةجسع  -

إتاحة الفخص  خلالمغ  ،السذخوعات السؤىمةل لتسػي الأمػال اللازمةنتخنت بجسع لااشبكة  خلالمغ 

الأمػال اللازمة وفي حالة عجم اكتسال عسمية جسع  مداىساتيع السالية، لعجد كبيخ مغ الجسيػر بتقجيع

 إلى أصحابيا. الأمػالمذخوع تمغى ىحه العسمية وتعاد لأؼ 

                                                           

، مشرات التسهيل الجساعي كألية مبتكرة لتسهيل السذروعات عرض تجربة سمظة مرصفى قخيج، عبج الحكيع عسخان 1
السجمج  مجمة الاجتياد لمجراسات القانػنية والاقترادية، في مجال التسهيل الجساعي لمسذروعات العسهمية،لشدن الكبرى 

 .293، ص: 2018 جامعة تسشخاست، الجدائخ، ،01، العجد 07
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السؤىمة اريع السذ لتسػيل أؼ مذخوع مغ الأمػال اللازمة: بعج إكسال عسمية جسع اريعتشفيح السذ -

عمى أرض مخحمة تشفيح السذخوعات  لمحرػل عمى التسػيل عبخ مشرات التسػيل الجساعي، تأتي

مقابل  علاوات. وتتحرل مشرات التسػيل الجساعي عمى اريعالسذب الأمػال اللازمة لأصحاالػاقع بتقجيع 

 %.8إلى  %5عادة ما بيغ السذاريع السختبصة بتسػيل ىحه  إدارة العسميات

تسػيل  مخاحل بسثابة آخخ مخحمة ضسغالخصػة السالية: وتعتبخ ىحه  الأوراقتدجيج القخوض وعػائج  -

تدجيج أقداط القخوض السدتحقة عمى  ليالاعبخ مشرات التسػيل الجساعي، بحيث يتع مغ خ السذاريع

م، ز الستفق عمييا في إشار الحرػل عمى التسػيل اللا أصحاب السذخوعات بسا يتػافق مع الذخوط

 : (01-01)ويسكغ تمخيريا في الذكل رقع 

مراحل التسهيل الجساعي(: 11-11رقم ) الذكل

 

Source : Faten Ben Slimane, Evelyne Roussele, Le financement participatif (ou le 

crowlending) aux PME et TPE: mythes et réalités d’une innovation financière, De 

Boeck Supérieur, 2018, p 23. 

 ايجاع شمبات عمى السشرة

 دراسة السمفات رفض طمب التسهيل •

التسهيل غير كاف •
  )رفض السذروع (

عخض السذخوع عمى 
 السشرة وجسع الأمػال

القبػل والإمزاء 
 عمى العقج

 

 

 تحػيل الأمػال
 لمسؤسدة 
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يعتبخ التسػيل الجساعي الػسيط الحؼ يجسع بيغ السسػليغ وأصحاب السذاريع بصخيقة أمشة 

لات معيشة، عبخ مخاحل متدمدمة محجدة مدبقا قبل عخض أؼ ػ وقانػنية وعمى أوسع نصاق مقابل عس

 مذخوع عمى السشرة مغ بجايتو كفكخة إلى غاية جسع التسػيل اللازم لانصلاقو. 

 السظمب الثالث: أىسية وأىداف التسهيل الجساعي 

والجفع الالكتخوني، في دعع نجاح تقشية ساىست التغيخات التكشػلػجيا الحجيثة في تقشيات التسػيل 

التسػيل الجساعي، وإبخاز دوره في فتح السجال أمام العجيج مغ الابتكارات والسذاريع العاجدة عغ 

 الحرػل عمى التسػيل اللازم لتحقيق أىجافيا.

 أىسية التسهيل الجساعي:  -1

 1:مغ بيغ أىع أىجاف التسػيل الجساعي ما يمي

  في قدسو تكسغ أىسية التسػيل الجساعي في كػنو شكلا مغ أشكال التعاون والاعتساد عمى الجسيػر

السادؼ، بجلا مغ الدعي لمحرػل عمى التسػيل مغ مرادر مؤسداتية، ويعتسج ىحا السبجأ عمى الحرػل 

 الانتخنت؛ عمى رأس السال لمذخكات والأفكار مغ خلال الجسيػر عبخ

 ي صغار السدتثسخيغ فخصة الحرػل عمى شيء ربسا كان صعب السشال يسشح التسػيل الجساع

سابقا، نطخا لتصمبو رأس مال كبيخ، فيػ يسكّشيع مغ تشػيع استثساراتيع عمى نحػ أفزل، وتفادؼ تدايج 

 مخاشخ التخكد التي تشذأ عغ تخريز قجر كبيخ مغ رأس السال لاستثسار واحج بعيشو؛ 

 سػيل الجساعي ىػ الحل السشاسب لمذخكات الشاشئة التي تخجم و في الػقت الخاىغ قج يكػن الت

 السدتيمكيغ، في حيغ أن الجسعيات السعشية بالإقخاض والتػفيخ يسكغ أن تقجم حلا لمسؤسديغ الحيغ

                                                           

، مجميية الشغررراء والتسهيررل الجسراعي  ليررات لدعرو السؤسدررات الشاشرئة فرري الرردول الشاميرةالإقررراض برين عميي صيارؼ،  1
 .97ص:  ،2021، الجدائخ، جامعة حديبة بغ بػعمي، الذمف ،01، العجد 07 السجمج ، الاقتراد والسالية،



 انفصم الأول: الإطار انفكري وانمفاهيمي نهتمويم انجماعي
 

12 

 

يحتاجػن إلى تجفقات نقجية صغيخة مغ حيغ لآخخ، ولكغ الصخيقة الػحيجة لشسػ الاستثسارات البجيمة 

 يسية أفزل؛تتسثل في وضع لػائح تشط

  كسا يسثل التسػيل الجساعي أحج الآليات السبتكخة التي يسكشيا تػفيخ السػارد السالية الزخورية

لتحػيل الأفكار إلى مذاريع واقعية، وبالتالي خمق مؤسدات ناشئة وفخص شغل ومجاخيل ججيجة والحج 

 مغ الفقخ وتحقيق التشسية السدتجامة؛ 

  عة وسيػلة التشفيح خاصة ؼيسا يخز عسمية الجفع التي تتع تتسيد تقشية التسػيل الجساعي بدخ

بصاقات بشكية، شخكات تحػيل الأمػال، السحافع  (أغمبيا عغ شخيق وسائط الجفع الالكتخونية 

 ؛)الخقسية...

  أما مغ وجية نطخ السدتثسخيغ، ؼيدسح التسػيل الجساعي بالسذاركة في أحج السذاريع بجون

ا أنو يتيح إمكانية الاستثسار لذخيحة سكانية أكبخ وحدب مشرة  "يػريكا" السخاشخة بسبالغ كبيخة، كس

(Eureeca)  مغ  %50الستخررة في التسػيل الجساعي مقابل أسيع، فإن ما يرل إلى

 الاستثسارات يأتي مغ معارف رائج الأعسال.

 2121 سشة حجم سهق التسهيل الجساعي في العالم :(12-11رقم ) الذكل

Source: statista, Market size of crowdfunding worldwide in 2021 with a forecast for 

2028, report 2022,online: https://www.statista.com/statistics/1078273/global-

crowdfunding-market-size, consulate in 07/01/2023.  
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مشخفزة  مميار دولار أمخيكي 13.64، بمغت ؾيسة سػق التسػيل الجساعي العالسي 2021سشةفي 

مميار دولار أمخيكي بالخغع مغ الأزمة الرحية التي عاشيا  17.2الحؼ بمغ فييا  2020بحلظ عغ سشة 

، ىحا ما أكج فعالية تقشية التسػيل الجساعي وكيؽية الاستفادة مشيا في 19العالع الشاتجة عغ انتذار كػفيج 

 العالع. الطخوف الاجتساعية والاقترادية الاستثشائية التي شيجىا

 أىداف التسهيل الجساعي:  -2

 1:الجساعي في الأساس إلى الأىجاف التاليةييجف التسػيل 

 مغ مرادر أخخػ  يخهعجدت عغ تػف تيال والسؤسدات السذاريع لسختمف اللازمالتسػيل  يختػف

أو مذكل تعثخ ىحا الشػع مغ  لا،عجم الدجاد مث مخاشخمغ لأخيخة ف ىحه انطخا لتخػّ  ،كالبشػك

 وإعدارىا؛ السذاريع

 تسع لجعع مذاريعيع لسجأشياف ا غوالتعاون بي السذاركةىحا الشػع مغ التسػيل مبادغ  يجدّج

 الإبجاعية والسبتكخة؛

 يحه التقشية، حيث تتمقى مشرات التسػيل الجساعي ندبة محجدة لا يعتبخ الخبح اليجف الأساسي ل

 مقابل تقجيع خجماتيا فقط؛ 

 كسدتثسخيغ السسػليغمتصابقة، يتع ترشيف  مبادغ لىتدتشج إ الجساعيأشكال التسػيل  إن جسيع ،

أو مقخضًا أو  متبخعا، إما أن يكػن الاقتراديةأو  الاجتساعية الحياةىػ دعع  الأساسيىجفيع 

التػقع بشاءً  يختمف، وبالتالي قج أمػاليعنتيجة ناجحة لمسذخوع، فيع يدتثسخون  السسػلػن  يتػقع، مدتثسخًا

دعسيا بشاءً عمى  السذاريع التي يجبفيع يتخحون قخارات بذأن  السسػل،واىتسام السذخوع عمى شعار 

 .لمسذخوع وتػقعاتيع بشجاحو اليجف الأساسي

                                                           

لبعض الشساذج  مشرات التسهيل الجساعي الاسلامي بين الشغري والتظبيق مع الاشارةملاك سمػػ ، بخارؼ لحمػ،  1
 .255، ص: 2020، 01، العجد 10الجدائخ، السجمج  جامعة الػاد، ، مجمة رؤػ الاقترادية،الشاجحة في العالم العربي
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 السبحث الثاني: أبعاد التسهيل الجساعي التقميدي والإسلامي

التسػيل الجساعي جاء ليػاكب التغيخات الشاتجة عغ الخقسشة الاقترادية، خاصة في قصاع 

عتبخ شخيان التصػر الاقترادؼ باستخجام التكشػلػجيا والتقشيات الحجيثة، ساىست ىحه التسػيل، الحؼ ي

التقشية بذكل كبيخ في سج الفجػة التسػيمية التي تعاني مشيا أغمب السؤسدات في بجاياتيا، مع تػفيخ 

 الػقت والتكمفة والؿيام بتحقيق السذاريع بدخعة وبجقة عالية.

 الجساعي ومسيزاتو السظمب الأول: أنهاع التسهيل

تسيّد التسػيل الجساعي باختلاف أنػاعو وتصبيقاتو بدخعة انتذار وقبػل كبيخة بيغ أوساط 

السدتثسخيغ وأصحاب السذاريع، لسا يقجمو مغ حمػل تسػيمية وتقشية سيمة وسخيعة وبأقل التكاليف 

 مقارنة بأساليب التسػيل التقميجية.

 أنهاع التسهيل الجساعي  -1

ترشيف أنػاعو إلى  ف أىجافو السشتطخ تحؿيقيا، يسكغأنػاع التسػيل الجساعي باختلاتختمف      

 1:مجسػعتيغ أساسيتيغ

ييجف السسػلػن إلى الاستثسار وتحقيق عػائج مقابل الأمػال  التسهيل الجساعي الاستثساري: -1-1

 التي يقجمػنيا ويزع نػعيغ أساسييغ:

 لظ بالإقخاض مغ نطيخ إلى نطيخ، يسكّغ الأفخاد التسػيل الجساعي القائع عمى الإقخاض: يدسى كح

أفخاد، (والسؤسدات مغ الحرػل عمى قخوض مزسػنة أو غيخ مزسػنة مغ السدتثسخيغ السسػليغ 

، عمى أن تدجد ىحه القخوض والفػائج )مؤسدات، كسا قج تدتخجم بعس السشرات ميدانيتيا للإقخاض

قخوض (سػيل الاستيلاك للأشخاص الصبيعييغ السختبصة بيا لاحقا بذكل مشتطع، تػجّو أساسا لت

                                                           

، مجمة اقتراد السال والأعسال، دور التسهيل الجساعي في تعزيز الذسهل الساليسارة بػريػش، ياسيغ العايب،  1
 . 229-228، ص: 2022الجدائخ، السخكد الجامعي ميمة، ، 02، العجد 07السجمج 
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أو لتسػيل الأعسال التجارية والسؤسدات أو لتسػيل شخاء العقارات،  )لمدواج، الدفخ، شخاء سيارة...

 وتذيخ العجيج مغ التقاريخ إلى أن ىحا الرشف ىػ أكثخ أصشاف التسػيل الجساعي انتذارا في العالع.

  السداىسة في رأس السال: ىحا الشػع  يسكّغ الأفخاد أو السؤسدات مغ التسػيل الجساعي القائع عمى

الاستثسار في الأسيع أو الحرز التي ترجرىا بعس السؤسدات، حيث تقػم ىحه الأخيخة بجعػة 

مفتػحة لبيع كسية محجدة مغ الأسيع عبخ الانتخنت عمى أمل زيادة رأسساليا وجحب عجد كبيخ مغ 

ػزيعات عمى شكل نقػد أو حقػق ممكية أو أؼ تختيب لتقاسع الأرباح في السدتثسخيغ، مقابل مشحيع ت

حال تحققيا، ىحا الشػع مغ التسػيل الجساعي يذسل تسػيل السؤسدات الشاشئة والسؤسدات التي تكػن 

 يا الأولى والسصػريغ العقارييغ.في مخاحم

الخيخؼ غيخ الخبحي، يقػم ىحا الشسػذج عمى فكخة العسل  التسهيل الجساعي غير الاستثساري: -1-2

كػن السسػليغ لا ييجفػن إلى الاستثسار وتحقيق الفػائج والأرباح، وإنسا السداعجة واكتداب الأجخ 

والثػاب، فيحا الشػع مغ التسػيل الجساعي يعشي أن الأشخاص يجتسعػن معا لتمبية أىجاف وغايات 

 اجتساعية، ويزع نػعيغ ىسا:

 أو التصػع: يتع تػفيخ الأمػال لمسذاريع الاجتساعية ولأعسال وقزايا  التسػيل الجساعي القائع عمى التبخع

تقجيع الجعع لمسخضى والسشطسات غيخ الحكػمية والحسلات الاجتساعية والأحجاث الثقاؼية (خيخية وإندانية 

أو دون تػقع مكافأة، فعادة لا يحرل السسػل أو الستبخع عمى أؼ عائج مالي  )أو السذاريع الخياضة والفشية

 ممسػسة. مكافأة

   التسػيل الجساعي القائع عمى السكافأة: يقػم ىحا الشػع مغ التسػيل عمى تقجيع الأمػال لصالبيا مقابل

أو حجد السشتج  )مكافأة(حرػل السسػليغ عمى مدايا غيخ نقجية، تذسل السدايا الذائعة ىجية صغيخة 

ويعتبخ ىحا الشػع مغ التسػيل أسمػبا مشاسبا وذكيا لجحب الدبائغ وؾياس مجػ  )شمب مدبق(الشيائي 

 قبػل الجسيػر لمسشتج.
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 : ترشيف التسهيل الجساعي(13-11رقم ) الذكل

 

 

 

 

 

الحاجة لمتسهيل الجساعي كألية مبتكرة للإقلال من الفقر، مداخمة ضسن يػسف بػمجيغ، شتػان صػنيا، : السردر
-08، جامعة الجدائخ، يػمي السمتقى الدولي حهل تقييم سياسات الاقلال من الفقر في الدول العربية في عل العهلسة

 .281، ص 2014ديدسبخ،  09
 تسهيل الجساعيمسيزات ال -2

أىع مسيدات كل نػع مغ أنػاع التسػيل الجساعي بالإضافة إلى  (01-02)سشػرد مغ خلال الججول     

 عيػبو: 

 

 

 

 

 

 

 

 التسػيل بالإقخاض التسػيل بالأسيع

 التسػيل مقابل 

عائج مادؼ

 التسػيل بالتبخع والسكافأة

 التسػيل بجون مقابل

 التسهيل الجساعي
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 : أنهاع التسهيل الجساعي ومسيزاتو(12-11رقم ) الجدول

نسهذج 
 التسهيل

 عيهبو مسيزاتو وصفو أمثمة عميو

 
التسػيل 
الجساعي 
القائع عمى 
 الإقخاض

 

 

Kiva 

Funding 

circles 

 

يقجم السسػلػن السبمغ السصمػب 
غالبا مقابل ندبة محجدة، ثع 
يقػم صاحب السذخوع بتدجيج 
ىحا السبمغ ليع عمى مجػ فتخة 

 مغ زمغ السذخوع.

تذكيل رأس مال نقجؼ 
جيج خرػصا 

لمسذخوعات الكبخػ، 
الذخكات والرشاعات 
 الستػسصة والرغيخة

العسل السرخفي غيخ  قج يكػن تشطيع
واضح بالشدبة لمفخد في القخوض 
 التجارية "حدب قػانيغ الجولة "

بالشدبة لمسسػليغ: ربسا لا يتع تدجيج 
القخوض احتسالية خدارة الاستثسار 

 قائسة.
 

التسػيل 
 الجساعي

القائع عمى 
 السداىسة

 

 

 

Crowdcube 

Seedinvest 

 

لمسسػليغ ندبة مغ حق  يكػن 
السمكية في السذخوع، أو 
السذاركة في الأرباح عمى 

 حدب الاتفاق

إمكانية كبيخة لتحقيق 
مكاسب مالية، وتعطيع 

 رأس مال السذخوع.
بالشدبة لمسػليغ: السذاركة 
في أرباح السذخوع، وربسا 

السذاركة في الإدارة 
 أيزا.

السداىسػن يتحػلػن إلى قائسة الجائشيغ 
 لة إفلاس السذخوع.في حا

 قػانيغ  الزسانات الستعمقة بالاستثسار
الجساعي ربسا تكػن معقجة في بعس 

 الجول.

 
التسػيل 
الجساعي 
القائع عمى 

 التبخع
 

 
JustGuivin

g 

يتبخع السسػلػن لمسذخوع دون 
تػقع أؼ مخدود مادؼ أو ندبة 

 مغ الأرباح

لا تػجج مخاشخة عمى 
 أصحاب السذاريع

يرعب عمى أصحاب السذاريع زيادة 
رأس السال الأصمي لسذخوعيع بذكل 

كبيخ بالشدبة لمسسػليغ أؼ الستبخعػن لا 
ضج (يحرمػن عمى أية ضسانات 

 )الاحتيال أو عجم تشفيح الفكخة وفذميا

التسػيل 
الجساعي 
القائع عمى 

 السكافأة

 
Kickstarter 

 

Indiegogo 

 

يدتمع السسػلػن ىجية أو جدء 
سشتج/الخجمة أو مغ ال

يحرمػن عمى السشتج كاملا 
بعج ترشيعو، وذلظ عمى 
 حدب مقجار مداىستيع

ما عميظ (أقل مخاشخة  
 إلا الػفاء بالعائج "السكافأة"
 )التي تعمغ عشيا لمسػليغ 

عمى أصحاب السذاريع زيادة  يرعب
رأس السال الأصمي إن لع يحرل 

السشتج/الخجمة عمى شمب شعبي كبيخ 
بالشدبة لمسػليغ وغيخ متعارف بذكل 
نسػذجي كيف ستدتخجم الأمػال في 

 تشفيح الفكخة.

والتشسية ، مجمة الإدارة التسهيل الجساعي الاسلامي فرص بديمة لمتسهيل في الهطن العربيؼيرل شياد،  السردر:

 .242-241، ص:  2019، الجدائخ، 2، جامعة البميجة  01، العجد 08لمبحػث والجراسات، ، السجمج 
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 السظمب الثاني:  لية عسل مشرات التسهيل الجساعي ومخاطره

التي تخافق أصحاب السذاريع  ،مشرات التسػيل الجساعي تعج مغ أىع قشػات التسػيل الحجيثة

الخيادية والأفكار الابتكارية في مدعاىع لتحقيق مذاريعيع عمى أرض الػاقع، عبخ تتبع خصػات وآلية 

 عسل محجدة ومحكسة، مغ أجل نجاح عسمية جسع الأمػال. 

 :عسل مشرات التسهيل الجساعي لية  -1

 التالي:  (04-01)حيث يسكششا تمخيز آلية عسل ىحه السشرات وفق الذكل رقع 

 :  لية عسل مشرات التسهيل الجساعي (14-11رقم )الذكل 

 

 

 

 

 

 

 

Soure :SentotImam Wahjono, AnnaMarina, ISLAMIC  CROWDFUNDING: 

ALTERNATIVE FUNDINGSOLUTION, 31January2016. P 09, online: 

https://www.researchgate.net/publication/292138715.  

يسكششا شخح آلية عسل تقشية التسػيل الجساعي وفق الآتي: تتع العسمية عبخ  03مغ خلال شكل 

مشرة إلكتخونية، بحيث يتع عخض  السذاريع التي تحتاج إلى تسػيل بصخيقة تفريمية ومػضحة خلال 

 مجمس الذريعة
  الاسلامية

شبكة التسهيل 
 الجساعي

 صفقة مجانية 

ائتسان/بظاقة   

paypall 

 مشرة تسهيل جساعي
ن هسسهلال

ن هالسحتسم  

 الأعسال

 الجسيهر

 السشغسة 

صاحب 
 السذروع

 الأعسال

 الجسيهر

 السشغسة

فتح حسمة 
عمى 
 السشرة

الامهال 
السهجية 
لتسهيل 
 السذروع

قبهل 
 السذروع

عالتبر   

 السكافئة

 القروض 

 السداىسة 
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ػضيف فتخة زمشية محجدة، تجسع بيغ أصحاب الأفكار والسذاريع الخيادية والسدتثسخيغ الخاغبيغ في ت

أمػاليع، والسيتسػن بجعع ىحه السذاريع عغ شخيق تسػيميا أو التبخع ليا أو السداىسة فييا وحتى 

 الحرػل عمى مكافأة، أما مشرات التسػيل الجساعي تتحرل عمى عسػلات  لقاء تقجيع ىحه الخجمة.

 all orتتع حسلات التسػيل الجساعي وفق أحج  الأسمػبيغ: أسمػب كل شيء أو لا شيء

nothing  100والحؼ يدسح لصالب التسػيل أو مقجم السذخوع بتمقي التسػيل فقط، إذا حققت الحسمة% 

مغ اليجف والستسثل في جسع السبمغ السدتيجف كاملا، فإذا لع يتحقق ذلظ لا تتع عسمية التسػيل ويدتخد 

رل شالب أيغ يتح keep it allالسدتثسخون السسػلػن أمػاليع، أو أسمػب الاحتفاظ بكل شيء 

 التسػيل عمى أؼ مبمغ تع تحريمو حتى وإن لع يرل إلى السبمغ السصمػب مغ الحسمة.

  :مخاطر التسهيل الجساعي -2

بالخغع مغ السدايا التي يترف بيا التسػيل الجساعي إلا أنو لا يخمػ مغ وجػد مخاشخ تيجد        

 1:كافة الستعامميغ في الدػق، يسكغ اخترارىا كالتالي

 التخمف عغ الدجاد: رغع الجيػد السبحولة فإن التخمف عغ الدجاد الفعمي في كثيخ مغ  مخاشخ

الحالات غيخ متػقع، إلا أن بعس الجراسات قجرت معجلات التخمف عغ الدجاد لمتسػيل الجساعي 

 ؛2009في سشة  %30القائع عمى الإقخاض مغ نطيخ إلى نطيخ ب 

 قرخ عسخ تجخبة التسػيل الجساعي عالسيا، إلا أن  مخاشخ إغلاق أو فذل السشرة: عمى الخغع مغ

ىحه الرشاعة شيجت بالفعل حالة إغلاق مشرة إقخاض مغ نطيخ إلى نطيخ دون تخك أؼ بيانات عغ 

 ؛%100العقػد، مسا أدػ إلى خدارة استثسارية بشدبة 

                                                           

-2115التسهيل الجساعي بديل فعال لتسهيل الذركات الشاشئة دراسة تحميمية لمتجربة الفرندية شػقي جبارؼ،  1
، ص 2022 ،الجدائخ جامعة خشذمة،، 02جد ، الع06، السجمج  ، مجمة الأصيل لمبحػث الاقترادية والادارية،2121

 .269-268: ص
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 الاحتيال: يتفاقع ىحا الخصخ في كل مغ الإقخاض مغ نطيخ إلى نطيخ والتسػيل الجساعي  مخاشخ

 للأسيع، وذلظ بدبب عجم الكذف عغ ىػية مشذئ التسػيل عبخ الانتخنت؛

  مخاشخ عجم الديػلة: لا يسكغ لمسدتثسخيغ بيع مداىساتيع حيث لا تػجج سػق ثانػية لمتجاول، ىحا

ل الجساعي قج يكػن مغ مخاشخ الاستثسار لمسدتثسخيغ إذا لع يكػنػا عمى الشقز في الديػلة في التسػي

 عمع بحلظ؛

  مخاشخ اليجسات الإلكتخونية: نطخا لصبيعة ىحا التسػيل وارتباشو الػثيق بالأنتخنت، فإن جسيع

 الأشخاف السػجػدة ضسغ السشرات تكػن عخضة لخصخ اليجسات الإلكتخونية الديبخانية؛

 اؼية والإفراح عغ السخاشخ: تسيل الكثيخ مغ السشرات إلى عجم الإفراح عغ الافتقار إلى الذف

 مخاشخ الاستثسار التي يتحسميا السقخض أو السدتثسخ حتى يربح عزػا في السشرة؛ 

 متعمقة بحساية حقػق السمكية الفكخية: أن الكذف عمى فكخة السذخوع في فتخة مبكخة مغ  مخاشخ

ون السقمجون مغ قجرات عسخه، يجعل الفكخة عخضة لمدخقة أو التقميج، فزلا عسا يتستع بو السدتثسخ 

 شيع مغ تصػيخ الفكخة وتحػيميا إلى مذخوع رائج.مادية تسكّ 

 لإسلاميالسظمب الثالث: التسهيل الجساعي ا

إلا أنو يتسيد ، عمى نفذ مبادغ التسػيل الجساعي التقميجؼ الإسلامييقػم التسػيل الجساعي 

أوليسا أن أدوات استثسار الأمػال ىي أدوات متػافقة مع الذخيعة الإسلامية مثل ، أساسيتيغ بشقصتيغ

ولا يسكغ تقجيع عائج  خبا،كػن خالٍ مغ الوبالتالي العائج عمى الاستثسار ييخىا، والسذاركة وغ السزاربة

التسػيل  لالسيتع تسػيميا مغ خ تيع السذاريع الجسيابت أو مزسػن، والشقصة الثانية ىي أن ث

 .الذخيعة الإسلامية مقاصج أن تتفق مع يجب الجساعي
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  :تعريف التسهيل الجساعي الإسلامي وأنهاعو -1

الجساعي الإسلامي وفقا لسا تشز عميو يقػم التسػيل  تعريف التسهيل الجساعي الإسلامي: -1-1

الذخيعة الإسلامية، حيث يجب أن يكػن السذخوع السخاد تسػيمو حدب ىحا الشػع مباحا، وإثبات 

استغلال كل الأمػال السجسّعة مغ حسمة التسػيل الجساعي في تسػيل السذخوع، وفقا لأشكال التسػيل 

 1ة...الإسلامي القائسة عمى السذاركة، التبخع، السخابح

وفي تعخيف آخخ، التسػيل الجساعي الإسلامي ىػ مديج بيغ تكشػلػجيا التسػيل الجساعي ومبادغ      

 2.فقو السعاملات، وكحا العقػد الحجيثة لمرشاعة السالية الإسلامية

التبخع والقائع عمى حقػق ، متسػيل الجساعي )السكافأةى لالأول أنػاع ثلاثمع التتػافق الذخيعة      

عمى أساس يبشى التسػيل الجساعي لمجيغ التقميجؼ غيخ مدسػح بو في الإسلام لأنو  السمكية(. لكغ

 ، يسكغ تبيان الاختلاف بيغ التسػيل الجساعي العادؼ والإسلامي مغ خلال الججول التالي:الفائجة

 الجساعي الاسلامي: الفرق بين التسهيل الجساعي والتسهيل (13-11)جدول 

 التسهيل الجساعي الإسلامي التسهيل الجساعي الشهع

 السادية السادية التسػيل الجساعي القائع عمى السكافآت
 عمى أساس الدكاة، الػقف والرجقة وغيخىا الإندانية التسػيل الجساعي القائع عمى التبخع

التسػيل الجساعي القائع عمى حقػق 
 السمكية

الأمػال، أصحاب رؤوس 
 السدتثسخون 

 يكػن عمى أساس السزاربة والسذاركة

 التسػيل الجساعي القائع عمى الجيػن 
مقابل فائجة ويصمق عميو 

التسػيل الجساعي مغ نطيخ 
 إلى نطيخ

 بشاءا عمى السخابحة، التػريق والإجارة

Source: Burhan Uluyol, Muhammad Hamal Musito, Ensari Yücel, Islamic Crowd 
funding: Fundamentals, Developments and Challenges, The Islamic Quarterly: Vol 62, N 

3 , February 2019, p 473,online: https://www.researchgate.net/publication/331408070.  

                                                           
1 Sentot Imam Wahjono, AnnaMarina, opsite, pp 11-12.  

مدتحدثة لتسهيل السؤسدات الشاشئة في الدول العربية الفرص  كآلية الإسلاميالتسهيل الجساعي فارس شارق وأخخون،  2
 .52 ، ص2021الجدائخ،  جامعة مديمة، ،02، العجد 04، مجمة البحػث الإدارية والاقترادية، السجمج والتحديات
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 P2P مع التسػيل الجساعي الإسلامي تحخيع الفائجة في الإسلام يأتي التسػيل الإسلاميرداً عمى      

 السعاممة ليذ فقط لتجشب الفائجة ولكغ أيزًا لتكػن بسثابة بجيل عمى أساس العقػد الإسلامية في

 .الصخيق لتشسية الاقتراد الحؿيقي

يسكغ ترشيف التسػيل الجساعي أنهاع التسهيل الجساعي الستهافقة مع الذريعة الإسلامية:  -1-2

 1:الإسلامي إلى خسذ نساذج كالتالي

 :ىحا الشسػذج يخرز لمسذاريع الإنتاجية لرالح الفقخاء لتحفيدىع عمى  الشسهذج القائم عمى الزكاة

إقامة وإنذاء السذاريع وتحفيدىع عمى العصاء والسشح، بجل انتطار أمػال الدكاة، ويسكغ أن يصمب 

محتاجػ الدكاة عبخ مشرات التسػيل الجساعي وتقػم ىيئات الخقابة الذخعية بػضع آلية لسشحيع أمػال 

أمػال الدكاة في مذاريع مباحة  ن الزػابط الذخعية السعخوفة، وتتع متابعتيع حتى يدتثسخو الدكاة، وفق 

 ووفق كفاءة فشية وعسمية معتبخة، وإلا فالأولى عجم ىجر أمػال الدكاة.

 :في ىحا الشسػذج يتع تسػيل السذاريع الرغيخة مغ خلال نطام الػقف  الشسهذج القائم عمى الهقف

اء مذاريع وأفكار مذاريع يصمب الإيقاف عمييا مغ السحدشيغ، ويكػن الإسلامي، مغ خلال إنذ

الغخض مشيا حلال وتؤدؼ أىجافا اجتساعية وتشسػية، ويسكغ أن تكػن السذاريع السصخوحة عمى 

 مشرات التسػيل الجساعي في مجالات التعميع، الرحة، ومختمف الأفكار التشسػية الأخخػ.

 :تيجف مشرة التسػيل الجساعي ضسغ ىحا الشسػذج إلى  الشسهذج القائم عمى القرض الحدن

تحفيد ودعع الأسخ السحتاجة وأصحاب السبادرات مغ الذباب، لمؿيام بسذاريع صغيخة ىجفيا تحديغ 

دخػليع، وتقجيع مشتجات وخجمات لمسجتسع، تدج احتياجاتيع دون الاعتساد عمى السداعجات واليبات، 

التسػيل الجساعي بقجر الاستصاعة وتػجّو إلى صاحب حيث يتع تقجيع قخوض حدشة ضسغ مشرة 

                                                           

 .253-252، ص ص: مخجع سابقؼيرل شياد،  1
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    مبادرة أو أسخة لجييا مذخوع إنتاجي أو خجمي بديط، ثع يأتي مذخوع ثان يتع تسػيمو بشفذ 

 الصخيقة، وبيحا نزسغ دوران رأس السال بيغ السذاريع السختمفة والسػجّية لمفئات السحتاجة.

  ىحا الشسػذج يعتسج عمى مبادغ مذاركة : )سذاركةال-السزاربة(الشسهذج القائم عمى الذركة

  ومخاعاة الاستثسار في الأصػل  ملائع ججا لريغ التسػيل الإسلامي،الخدائخ والأرباح، وىػ 

الحؿيؿية، بتجشب القسار والسزاربة الػىسية، وأن تخاعي مشطػمة القػانيغ السحمية لمسدتثسخيغ مغ ناحية 

      لأن بعج السشرات سيكػن بعجا دوليا وليذ  الاستثسارات،حػيل الأمػال وشبيعة إجخاءات ت

محميا، وتكػن مذاركة السداىسيغ ىشا بالسال فقط دون الجيج، ويتع ذلظ عغ شخيق السداىسة في 

 ممكية أصػل معيشة عمى أساس السذاركة الجائسة أو السؤقتة.

  الحالات تقاسع السخاشخ  قج يكػن في بعس :)الإجارة-السرابحة(الشسهذج القائم عمى الدين

في تسػيل السذاريع الرغيخة والستػسصة لسا يكتديو مغ  )السعتسج في صيغ السذاركة والسزاربة(

مخاشخ عالية، لحلظ يربح المجػء إلى تسػيل السخابحة مغ حيث السبجأ أقل خصخا. ويكػن مشاسبا 

خػل بأؼ مخاشخة حال تعثخت لصبيعة السذاريع الرغيخة والستػسصة والخيادية، بسا يزسغ عجم الج

السذاريع، مع ضخورة التخكيد عمى التسػيل السزسػن بالأصػل. وتمبي صيغ السجايشات بعس 

العسلاء والخيادييغ مسغ يفزمػن عجم مذاركة الآخخيغ للأرباح والسذاريع التي يخيجون احتياجات 

 تجديجىا.

  : لية عسل وتحديات التسهيل الجساعي الإسلامي -2

( عغ التسػيل ICيختمف التسػيل الجساعي الإسلامي ): التسهيل الجساعي الإسلامي لية عسل  -2-1

بسا في ذلظ الييكل والاستثسار والعػائج وشخكاء البشػك والدكاة والسبادغ  ،التقميجؼ في جػانب مختمفة

يزسغ  ،التسػيل الجساعي الإسلامية مجمذ رقابة شخعي مؤسداتيجب أن يكػن لجػ  يميةالتذغ

 الالتدام بالسبادغ الإسلامية وأن يكػن ليا حق الشقس في تشفيح الذخيعة في إدارة التسػيل الجساعي.
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والغخر والتغخيخ  ايجػز أن يكػن الاستثسار عسلًا قانػنيًا فقط ولا يسكغ أن يكػن متػرشًا في الخب

الستفق ع اختيار عقج العسل والسيدخ وغيخىا مغ الأنذصة السحطػرة في الإسلام. علاوة عمى ذلظ ، يت

في  البشػك سذاركةوعشجما يتعمق الأمخ ب متػافقا مع مبادغ  الذخيعة الإسلامية، لعائج الاستثسار عميو

عشج فخضيا، يجب أن  .فقط ، يتصمب التسػيل الجساعي الإسلامي شخاكة مع البشػك الإسلاميةالعسمية

يػضح الذكل و  1 ،لذخكاء والأمػال السػضػعةتكػن البشػك الإسلامية ىي السييسشة مغ حيث عجد ا

 عسمو:آلية  01-05

 :  لية عسل التسهيل الجساعي الإسلامي(15-11)الذكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

دكتػراه، عمػم  ، أشخوحةدور التكشهلهجيا السالية في تظهير الرشاعة السالية الإسلاميةرابح بخير،  السردر:
 .121، ص 2022، الجدائخ، 2اقترادية، جامعة بميجة 

                                                           
1  Muhamad Nafik HadiRyandono, IdaWijayanti, Kumara AdjiKusuma, Determinants of 

Investment In Islamic Crowdfunding, MUQTASID Jurnal Ekonomidan 

PerbankanSyariahIAIN SALATIGA, 30 June 2020, online: 

http://dx.doi.org/10.18326/muqtasid. Vol 11, N 01, pp 70-87. 

 

 انتمويم انجماعي

انمنشئ: الإحسان الإسلامي، 
 ريادة الأعمال الإسلاميت

 انمنشئ: انمشاريع  الإسلاميت

 انتجارة
 انرقابت مجهس

 الإحسان/ انتبرع انشرعيت

القيمة المالية/ الأوراق 
المالية

 انتمويم

 صيغ انتمويم الإسلامي:
انمشاركت، انمضاربت، 

انمرابحت، انسهم، الاستصناع، 
 صكوك الملكية الإجارة،

انتكنونوجيا انمانيت/ تقنيت انتمويم 
 انجماعي

انبنوك الإسلاميت، 
مؤسساث انتمويم الأصغر 

 الإسلامي

 انزكاة

 لإنفاقا

 انصذقت

 انوقف

 تاجتماعيحالاث 

 انخيريت الأعمال
والمنتجات

http://dx.doi.org/10.18326/muqtasid
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 1:ولزسان تػافق التسػيل الجساعي مع ضػابط الذخيعة الإسلامية يجب تمبية الذخوط التالية    

 أن تزبط أعسال مشرة التسػيل الجساعي مغ قبل مجمذ شخعي أو مدتذار شخعي؛ -

 أن يكػن السدتثسخ مدؤولا اجتساعيا؛ -

تسارس الذخكات الشاشئة نذاشيا في إشار الأعسال التجارية الستػافقة مع الذخيعة، وأن لا تػّلج  أن -

 الجخل مغ مرادر غيخ متػافقة مع الذخيعة؛

تحجيج قيػد قانػنية واضحة مغ شخف الييئات الػصية عمى تأشيخ عسل التسػيل الجساعي لمتأكج  -

لاقتخاض أو الإيجاع بفػائج، أو الاستثسار في أدوات لا مغ أن الذخكة الشاشئة لغ تقػم في السدتقبل با

 تتػافق مع الذخيعة، أو تػسيع تذكيمة مشتجاتيا وخجماتيا لتذسل نذاشات غيخ متػافقة مع الذخيعة؛

 ترسيع ـيكل السداىسيغ ومتصمبات حساية السدتثسخيغ بذكل يسكّغ مغ التقيج بسبادغ الذخيعة.   -

  مي:تحديات التسهيل الجساعي الإسلا -2-2

 أىع التحجيات التي تػاجو التسػيل الجساعي الإسلامي كسا يمي :  06-01يػضح الذكل 

 

                                                           

، السجمة الجولية لمسالية تحديات التسهيل الجساعي الستهافق مع الذريعة دراسة حالة  مشرة شكرةبػلحبال،  زوبيخ 1
 .42، ص: 2020 جامعة أمحمد بػقخة بػمخداس، الجدائخ، ،01، العجد 03الخيادية، السجمج 
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مشرات التسهيل الجساعي الاسلامي : تحديات(16-11)الذكل

 

Source: Burhanuluyol, Enasriyucel, Muhammad hamalmusito, Islamic Crowdfunding: 

Fundamentals, Developments and Challenges, the Islamic quarterly, vol 62, N03,2019, P 

478. 

 1:يػاجو التسػيل الجساعي الإسلامي عجة تحجيات مغ أىسيا    

 :مغ بيغ التحجيات التي تػاجييا مشرات التسػيل الجساعي الإسلامية  القزايا التشغيسية

السذكلات القانػنية الستعمقة بالتسػيل الجساعي، نطخا لأن التسػيل الجساعي يػفّخ شخقا لمسسػليغ وذلظ 

بتسػيل الحج الأدنى لمسداىسة بحرز مشيع، وىػ أمخ غيخ مسكغ قانػنيا في بعس البمجان لػياب 

 بيحه التقشية؛تذخيع ومعخفة 

 :يجب تقميل مخاشخ السدتثسخيغ إلى أدنى حج مسكغ، ويشبغي أن يكػن رجال  الدهق الثانهي

      الأعسال مجيديغ ليذ فقط بخأس السال، ولكغ أيزا بالسيارات اللازمة لديادة فخصيع في 

فقط متصمبات  الشجاح، وبالتالي يتػجب إعادة ـيكمة عسمية التسػيل الجساعي التقميجية لتمبية ليذ

                                                           

كأحد مرادر التسهيل الحديثة لتحقيق التشسية  الإسلاميةمشرات التسهيل الجساعي ؾيسر خػلة، كتاف شاؼية،  1
جامعة ، 01، العجد 07مجمة التسػيل والاستثسار والتشسية السدتجامة،  السجمج  ،ETHISالاقترادية دراسة حالة مشرة 

 . 305-304، ص ص : 2022فخحات عباس سصيف، الجدائخ، 

تحديات مشرات 
التسهيل الجساعي 

 الاسلامي

القزايا 
 التشطيسية 

تقييع 
 السذخوع

الدػق 
 الثانػؼ 

قزايا 
 الاحتيال 

قزايا 
 تذخيعية 
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الذخيعة، ولكغ أيزا الطخوف والستصمبات الخاصة لأصحاب السذاريع والسدتثسخيغ في البمجان 

 الإسلامية؛

 :وضع إشار تشطيسي لمتسػيل الجساعي يتلاءم مع خرػصيات أسػاق الجول  القزايا التذريعية

تػافق الأدوات السالية مع  الإسلامية، وذلظ بالأخح بعيغ الاعتبار شبيعة ىحه الأسػاق والأىع مغ ذلظ

الذخيعة بالشدبة لسختمف الأشخاف ذات السرمحة في عسمية التسػيل الجساعي، ولزسان التػافق مع 

تزبط أعسال مشرة التسػيل الجساعي مغ قبل مجمذ شخعي أو الذخيعة الإسلامية، يشبغي أن 

 مدتذار شخعي؛

 :مغ بيغ عسميات الاحتيال عمى مشرات التسػيل الجساعي عسػما ومشرات  حالات الاحتيال

التسػيل الجساعي خاصة سخقة الأفكار، فعشج عخض الفكخة في مشرة معيشة يجب التشبو إلى أن ىشاك 

احتسال تعخض الفكخة لمدخقة وبجء حسمة مػازية، ومغ ىحا السشصمق مغ السفيج التأكج مغ حساية الفكخة 

خقة، ولمحج مغ ذلظ يكػن مغ الجيج إنذاء نقاشات خاصة مع مدتثسخيغ محتسميغ، فيحا تساما ضج الد

كسا أنو مغ الجيج يداىع ويزسغ أن لا أحج سيخصف الفكخة مقارنة بعخضيا مباشخة عمى الجسيػر، 

إصجار اتفاؾيات عجم الإفذاء بيغ صاحب الفكخة وبيغ السدتثسخيغ السحتسميغ وفق دفتخ شخوط محجد مدبقا 

واؼ مخالفة لبشػده تخزع الصخف السخصئ لعقػبات ومداءلة قانػنية، ىشاك شخيقة أخخػ ىي التأكج مغ 

 جساعي. أن الفكخة تتستع بحقػق الشذخ قبل نذخىا في أؼ نطام تسػيل

 السبحث الثالث: واقع التسهيل الجساعي في الجزائر 

تحقيق السذاريع في الجدائخ، لحا يعتبخ نقز التشػيع في مرادر التسػيل العؿبة الخئيدية أمام 

خاصة ؼيسا يخز تسػيل الذخكات يعجّ التسػيل الجساعي الحل الأمثل لأصحاب السذاريع العالقة، 

 الاقترادية. الشاشئة  والذخكات الرغيخة  والستػسصة المتان تعتسج عمييسا الجولة الجدائخية في الجفع بالتشسية

 الأول: البيئة التشغيسية والقانهنية لمتسهيل الجساعي في الجزائر السظمب
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  COSOBعسميات البػرصة ة جشة تشطيع ومخاؾبمل الدابق خئيذال، بخاح عبج الحكيع يخػ 

(La Commission d'Organisation et de Surveillance des Opérations de 

Bourse (،  بجسع الأمػال لرالح الذخكات الشاشئة عبخ ن نطام التسػيل الجساعي، الحؼ يدسح أ

 حيث قامت. 2020الأخيخ مغ عام  الثلاثيمغ  و دخل حيّد التشفيح انصلاقانتخنت،  أنمشرات الا

 بإعجاد لائحة تحجد شخوط تفػيس ومسارسة ومخاؾبة مدتذارؼ الاستثسار التذاركي Cosob شخكة

(CIP) عمى  مدؤولية إنذاء وإدارة مشرات استثسارية لرشاديق عامة الجسيػر ػن الحيغ سيتػل

جياز تشطيسي مبدّط لسجيخؼ  COSOB، حيث اقتخحت نتخنت في مذاريع استثسارية تذاركيةالا

السشرات، كسا سيراحب إنذاء ىحه السشرات نطام إعفاء ضخيبي لمسؤسدات الشاشئة، وإشلاق 

 1.بق انجاز مذاريعيعصشجوق مخرز لتسػيل السخحمة التي تد

تع تعخيف التسػيل الجساعي عمى  2020مغ قانػن السالية التكسيمي لدشة  45حدب نز السادة      

 فية الاستذار  مشرات وإدارة بخمق كمف، وىػ الحؼ يالتداىسي الاستثسار مدتذارأنو متسثل في 

، تداىسية استثسارية مذاريع في نتخنتالا عمى الجسيػر أمػال واستثسار التداىسي الاستثسار ميجان

 إنذاؤىا تع التي التجارية الذخكات التداىسي، الاستثسار ميجان في مدتذار برفة تتستع أن يسكغحيث 

 الؿيع استثسار في الاستذارة أنذصة لسسارسة السعتسجة البػرصة عسميات في والػسصاء الغخض ليحا

 2.الاستثسار صشاديق تدييخ شخكات وكحا السالية والسشتجات السشقػلة

 التسػيل في الججيجةالأساليب  ىحه مثل نجاح نوفي ىحا الدياق يخػ العجيج مغ الخبخاء الاقترادييغ أ    

 ىحا خرػصية تخاعي خاصة قانػنية ىشجسة يتصمب الجدائخ في التداىسي الاستثسار مدتذار ونجاح

 يتصمب كسا السالية، الػساشة عسمية في ججيجأؼ أسمػب  مشحياالأمػال وإعادة  جسع في السبتكخالأسمػب 
                                                           

1 Entretient du le president du la cosob accordé a l’APS, publié le: mardi 07 juillet 2020, 
consulte le: 28/12/2022. 

العجد ، يجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية، الجخ 2121دشة لقانهن السالية التكسيمي  ، 07-20القانػن  مغ 45السادة  2
 .14ص: ، 04/07/2020، الرادرة في 33



 انفصم الأول: الإطار انفكري وانمفاهيمي نهتمويم انجماعي
 

29 

 

 الجفع وسائل وتعسيع وتػسيع الالكتخونية، السالية السعاملات مجال في التذخيعيةالأشخ  ضبط أيزاالأمخ 

 الانتخنت، تجفق وسخعة السعمػمات لتكشػلػجيا التحتية البشية تصػيخ إلىبالإضافة  الانتخنت، عبخ الالكتخوني

 مثل في الجسيػر ثقة وتعديد السالي، الدػق  في السالية والسعاملات البػرصة ثقافة نذخ ضخورة عغ فزلا

 1.التسػيل في السبتكخةالأساليب  ىحه

 مداىسةمع  دولية، الجساعي متسػيلل مشراتالجدائخية  سذاريعوال فكارالأ مغ العجيجت استقصب     

 228 لتسػيل اللازمة الأمػال جسع في أساسي بذكل الخارج في يعيذػن  الحيغ الجدائخييغ السغتخبيغ

أىسيا معخوضة في  KissKissbankbank الجساعي التسػيل مشرة عمى مجرجة جدائخيًا، مذخوعًا

 : التالي (04-01)رقع  الججول

 kisskissbankbank: السذاريع الجزائرية السسهلة من (14-11)الجدول

 اسم السذروع السردر الدشة مجال السذروع

 الرحافة

 Mتسػيل راديػ مجمة السغخب العخبي 2014/2017

2013/2014 
 

 مجمة التخكيد الجدائخؼ 
 تكمفة مقال تسػيل
مقال  أفزلة كعمي بػدوخ

 استقرائي

 السدخح، فغ، مػسيقى

 مجال التحقيق السدخحي شخكة استجسام 2018

2013  

عخض البػم ججيج لمسغشي 

سيجؼ بيسػلفي الجدائخ، 
 اسصشبػل، بػمباؼ

 والتزامغالبيئة 
 حقيبة لجػلة مشطسة تكافل 2017

 تكخيع ضحايا الإرىاب أجػاد 

                                                           

ة يجػيم 6، ، جريدة الحهار الجزائريةمشرات التسهيل الجساعي ستشعش السؤسدات الشاشئةبخير عبج القادر،  1
الاشلاع:  تاريخ /،https://www.elhiwardz.com/contributions/172078عمى الخابط: متاح  ،2020

01/01/2023 ،18:30. 

https://www.elhiwardz.com/contributions/172078/،%20تاريخ


 انفصم الأول: الإطار انفكري وانمفاهيمي نهتمويم انجماعي
 

30 

 

Source: sara sansri, hakima cheurfa, the crowdfunding as a new entrepreneurial 

finance model for small and medium sized enterprises in Algeria, economic and 

management research journal, vol 14, N 03,2020, p 359- 360. 

 

 السظمب الثاني: مشرات التسهيل الجساعي في الجزائر

يسكغ لمجدائخ العسل بتقشية التسػيل الجساعي كأداة اقترادية مبتكخة، ليتع تصبيقيا وفق بيئة       

 2013في سشة في الجدائخ  مبادرات التسػيل الجساعيى أولقانػنية وتشطيسية محكسة، فطيخت 

 N’INVESTI ة مشربعجىا تأسيذ و ، CHRIKYو  TWIZAرتي مشعغ شخيق تأسيذ ، 2014و

 .2019 سشة في

كخيع مشرػرة ونجيخ علام  ،2013في Twiza.com  شارك في تأسيذ مػقع:  Twizaمشرة  -1

الآن حل لمذخكات الشاشئة لتسػيل  متسػيل الجساعي الجدائخؼ، الجدائخ لجيياليسثل أول مشرة  وىػ

فكخة إنذاء إن  ،البيئية السذاريع الخيادية أو حتى السذاريعوكحا  ةي، والخياضيةالفشية، والتزامشة نذصالأ

العجيج مغ الجسعيات يت حيث التق "nroho خلال "تحجؼمغ  2012كان في مشرة في الجدائخ

الجعع العثػر عمى  صسػح لع تشجح فيالو  الشذصة، والكثيخ مغ السػاىب الذابة، مميئة بالأفكار

اسع  ،دعع مدتخجمي الإنتخنت لتسػيل الأفكار الجيجة بفزل لسذاريعيع، ولحلظ أرادوا تقجيع حلا

 ية،الجدائخ لو معشى التعاون والتذارك في الثقافة  ىػ مرصمح  Twiza"ليذ عذػائيًا، لمسشرة السختار

السداعجة الستبادلة والتزامغ  سثل روحؼي ،لحج الآن السجالات الحؼ لا يدال يدتخجم في بعس

اليجف أكثخ وعيا لخوح التذارك،  نتخنتمدتخجمي الامغ  جعلتأن أرادت السشرة والتعاشف، وبالتالي 

أؼ  تتحرل عمىلا  تشفيح السذاريع  التي ىػ تسكيغ أصحاب الأفكار مغ  Twizaمشرة إنذاء  مغ

الأفكار مجخد أفكار ولغ تكػن مذاريع  تبقى ىحه، عمى أن القشػات التقميجية مػارد مالية مغ خلال
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، فيي تدتيجف عجة مجالات مغ السذاريع الإبجاعية، العمسية والسبتكخة، التسػيلعؿبة بدبب  حؿيؿية

 1.الفشية والخياضية وحتى التزامشية

 Twiiza: أىم السذاريع الستاح تسهيميا عمى مشرة (15-11)رقم الجدول 

 السكان شبيعة السذخوع السذخوع
Depanini قدشصيشة ريادة الأعسال 

Dalili  قدشصيشة التكشػلػجيا 
Gd.net  ورقمة ألعاب الفيجيػ 
Sleight السجية ريادة الأعسال 
Clic taxi  البميجة ريادة الأعسال 

Dz ventes flash الجدائخ ريادة الأعسال 
World-tour غخداية ريادة الاعسال 

، دور التسهيل الجساعي في تسهيل السذاريع الشاشئة مع الاشارة لحالة الجزائرلدىارؼ، مخسمي نديية،  زواويجالسردر: 
 .156، ص 2022، 01، العجد 04مجمة أراء لمجراسات الاقترادية والادارية، السجمج

الالكتخونية الثانية لمتسػيل الجساعي في الجدائخ بعج سشرة ال "Chriky" تعتبخ :Chrikyمشرة  -2

 chrikyأشمق مجسػعة مغ الذباب مشرة رقسية اسسيا  2014، حيث في سبتسبخ Twiizaتجخبة 

والتي تعشي الذخاكة أو الذخكة، وىػ أول مػقع لمتسػيل الجساعي القائع عمى الأسيع، شخيكي عبارة عغ 

مشرة تسػيل الجساعي تتكيف مع الدػق والمػائح وثقافة ريادة الأعسال في الجدائخ، يدتجيب السػقع 

ف الزغط عغ البشػك لمصمب الستدايج عمى الأمػال مغ أجل الاستثسار وخمق الأعسال التجارية، لتخؽي

، وبالتالي يفتح السجال أمام الجدائخييغ العادييغ chrikyومؤسدات التسػيل التقميجية الأخخػ، يجعل 

للاستثسار في السذاريع الػاعجة والسدؤولة التي تخمق الثخوة، مع تشسية أمػاليع في بمج غشي بذبابو 

 حل الحؼ يعج بجعع الاقتراد الجدائخؼ.ولجيو إمكانات ىائمة للابتكار، فالتسػيل الجساعي ىػ ال

                                                           
1
Debah Mohamed ridha, benbarikaabdelouahab, le crowdfundigcommemecanismeinnovant de 

financement des start-up les plateformesninvesti et twiizacommemodele, milev journal of 

research &syudies, vol 07, N 02, 2021, p 367. 
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، بشاء عمى التحػيل السرخفي Twizaشخق التحريل الخاصة بسشرة شخيكي ىي نفذ شخق مشرة  

  1.)التفػيس البخيجؼ  (ccp Mandateوالجفع بػاسصة 

 2 :في chrikyوتتسثل خصػات عسل مشرة     

بالتػاصل  chriky: ملء الشسػذج عمى السشرة، بعجىا سيقػم فخيق قادة السذروع/الذركات الشذظة -

معو للاضصلاع بجمدة عسل لجراسة الججوػ السالية لسذخوعو وجاذبية عخضو؛ بسجخد إشلاق حسمة 

جسع التبخعات، يخوج لسذخوعو )خاصة عمى وسائل التػاصل الاجتساعي(، إذا نجحت الحسمة، يشتقل 

 تثسخيغ لإنذاء الذخكة أو زيادة رأس ماليا.إلى كاتب العجل مع جسيع السد

يزغط عمى "الاستثسار في ىحا السذخوع" عمى  ،يتع اختيار مذخوع داخل السشرة السدتسرون: -

 الإجخاءات. إتسامدخال رقع الياتف والسبمغ السخاد السذاركة بو، ثع إصفحة السذخوع السختار، 

مشرة تسػيل جساعي حجيثة، وىي شخكة ناشئة تع إنذاؤىا في عام  ىي :N’investiمشرة  -3

، مغ السجتسع الخقسي عمى شاشئي البحخ الخئيذ التشفيحؼ ع سيشيديرجل الأعسال نمغ شخف  2019

، وييجف السػقع إلى أن يكػن مشرة تخبط بيغ قادة السذخوع والأشخاص الخاغبيغ الأبيس الستػسط

ويطل مفتػحًا  بذكل خاص لمجدائخييغ الحيغ يعيذػن في الخارج ةمخرر N’investi. لتسػيميا

 4 :عبخ الخصػات التالية N’investiتتع عسمية التسػيل الجساعي عمى  مشرة  3،ع السداىسيغلجسي

 ؛إشلاق حسمة التسػيل الجساعي كقائج مذخوع -

 ؛مذخوعظ، ويجب أن يتػافق مع الحج الأدنى لسبمغ تسػيل التسػيلتحجيج اليجف مغ جسع  -

 ؛يػمًا 90يػمًا، وبذكل استثشائي يسكغ أن ترل إلى  60تحجيج مجة التحريل بيغ يػم واحج و -

                                                           

 .157، مخجع سابق، ص لدىارؼ، مخسمي نديية زواويج  1
 http://www.chriky.com/ccm.phpعمى الخابط: متاح ، 03/01/2023السػقع الخسسي لسشرة شخيكي، تاريخ الاشلاع  2
 

3
 Debah Mohamed ridha, benbarikaabdelouahab, op-cit,p367. 

 https://www.ninvesti.com :عمى الخابطمتاح ، 03/01/2023، تاريخ الاشلاع ninvestiالسػقع الخسسي لسشرة  4

http://www.chriky.com/ccm.php
https://www.ninvesti.com/
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، إذا لع يتع الػصػل إلى Ninvestiقاعجة "الكل أو لا شيء": ىحا ىػ السبجأ الحؼ يقػم عميو تسػيل  -

يتع تعػيس السداىسيغ، ولا يحرل الحامل عمى  ىجف التحريل في غزػن الػقت السخرز

 ح؛أؼ عسػلة، لحلظ مغ الزخورؼ تحجيج ىجف جسع التبخعات بػضػ  ةسشرال أخحالتسػيل ولا ت

مع أو بجون  تسػيميعالسداىسػن: ىؤلاء ىع الأشخاص الحيغ يجعسػن السذاريع مالياً مغ خلال   -

نطيخ؛ السكافآت: ما يسكغ أن يقجمو قادة السذخوع لسداىسييع مقابل استثساراتيع يسكغ أن يكػن ليا 

 .الشسػذج الأولي، البيع السدبق...الخ، أشكال مختمفة: السذاركة في الذخكة

 N’investi: أىم السذاريع الستاح تسهيميا عمى مشرة (16-11) رقم الجدول

 السكان السذروعطبيعة  السذروع
Soundme الجدائخ التكشػلػجيا 

Kitu وىخان الجسال 
Riwaya travel الجدائخ الدياحة 
Droneconnect الجدائخ التكشػلػجيا 

Saki سصيف ريادة الأعسال 
Art & deco مدتغانع ريادة الأعسال 
Techdata الجدائخ التكشػلػجيا 

   دور التسػيل الجساعي في تسػيل السذاريع الشاشئة مع الاشارة لحالة  ،زواويج لدىارؼ، مخسمي نديية السردر:
 .158، ص 2022، 01، العجد 04الجدائخ، مجمة أراء لمجراسات الاقترادية والادارية، السجمج

 السظمب الثالث : تأثير التسهيل الجساعي عمى الاقتراد الجزائري 

الجساعي في الجدائخ بذكل أفزل، مغ السفيج لفيع التأثيخ الاقترادؼ والسجتسعي لمتسػيل 

لمذخكات الرغيخة والستػسصة والذخكات الشاشئة، لمبشػك والسؤسدات  تحميل فػائجه وفقا لسختمف الأجداء

 .السالية، للاقتراد والسجتسع
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التسػيل الجساعي يتيح لجسيع قادة السذاريع  :لمذركات الرغيرة والستهسظة والذركات الشاشئة -1

 1 :مغ صعػبة الحرػل عمى التسػيل التقميجؼ الحمػل التالية يعانػن الحيغ 

إلى مثل الحاجة  ،التسػيل الجساعي لو حلا لتسػيل الشفقات التي لا تأخحىا البشػك في الاعتبار  -

 ؛الديػلة أو مذاريع الاستثسار غيخ السمسػس ودون أخح ضسانات عمى عكذ البشػك

وبالتالي سيػلة الحرػل عمى الأمػال خاصة وأن ىحا  ،غياب الزسانات في التسػيل الجساعي  -

مع عجم قجرتيا عمى تػفيخ ضسانات كاؼية نطخا لحجاثتيا  ،الشػع مغ السؤسدات تختبط بيا مخاشخ كبيخة

 ؛وصغخ حجسيا

عمى  ػذج أعساليا أو مشتجيا أو خجمتيااختبار أسػاقيا، لأن الذخكات الشاشئة يجب أن تقجم نس  -

 ؛بتسػيميا السدتثسخيغ قشاعمغ أجل إالسشرات 

 ؛إحجاث تأثيخ عمى التسػيلات الأخخػ )القخوض السرخؼية، صشاديق الاستثسار، إلخ(  -

مقارنة بعجة أشيخ في حالة التسػيل  ،في غزػن أسابيع قميمةلأصحاب السذاريع التسػيل تحػيل   -

جساعي إمكانية تشطيع السرخفي، عسمية التسػيل سخيعة لمغاية. بذكل عام، تػفخ مشرات التسػيل ال

وإذا لع يتع جسع التسػيل  ،قميمة اشيػر  ايػما وأحيان 90و 20الحسمة عمى مجػ فتخة زمشية تتخاوح بيغ 

حيث أغمب السشرات تذتخط جسع  ،ىحا ربسا يكػن أحج عيػب التسػيل الجساعي ،الكافي تمغى العسمية

 .حتى تشفح العسمية %100التسػيل بشدبة 

 :والسؤسدات السالية بالشدبة لمبشهك -2

 2:يزيف التسػيل الجساعي لمبشػك والسؤسدات السالية ما يمي     

 ؛لا تحل محل التسػيل التقميجؼ ولكغ تكسمو أداة تسػيل مكسمة لمتسػيل السرخفي: التسػيل الجساعي -
                                                           

 .257بخير رابح، مخجع سابق، ص  1
2 katia bourouba, le crowdfundinguensoulution alternative de finatncementr pour les 

start-up et pme en algerie, journal of economic and management, vol 18, N 01, 2018, p 

347. 
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الخرػص وجو ، ويخجع ذلظ عمى القخيب البشػك الجدائخية بأن تربح أقل إقخاضًا في السدتقبل تخجح -

العامة  الاحتخازاستخجام البشػك لقػاعج ، تقمز عائجات السحخوقات إلى مذكمة الديػلة السرخؼية بدب

 ؛الخاصة مػالالأ، الستعمقة بتعديد  3 وبازل 2لبازل 

 ؛يدسح بتمقي الأمػال وتحػيميا بأمان تصػيخ نطام الجفع الإلكتخوني عمى شكل عسلات افتخاضية  -

قائسة مع السشرات ال مذتخكةتذجيع البشػك الجدائخية عمى إنذاء مشرات خاصة بيا أو مذاريع   -

 في الدػق.

 : بالشدبة للاقتراد الجزائري  -3

  1:يسكغ لمتسػيل الجساعي إعصاء دفع اضافي لمشيػض بالاقتراد الػششي مغ خلال    

رواد و  الاقترادية السدتجامة، وتذجيع الذبابالتشسية لمجفع بروح السبادرة سيعدز  التسػيل الجساعي -

 .الأعسال لتحقيق مذاريعيع

إنعاش الإنتاج الػششي لمدمع خلال التسػيل الجساعي سيداىع في إنعاش الاقتراد الجدائخؼ مغ  -

 .والخجمات

 ة؛الجول التسػيل الجساعي سيدسح بإنذاء شخكات بجون مداعجة مباشخة مغ -

سػق الأوراق  جدائخؼ:ال الدػق التسػيل في الجساعي في سج فجػة  يسكغ أن يداعج استخجام التسػيل -

الأوراسي، مجسػعة ،  EGHخسذ شخكات مجرجة فقط: سمدمة السالية في بػرصة الجدائخ بو حاليا

فيي تعج أصغخ رسسمة لأسػاق ، NCA Rouiba ،Biopharm، اتمتأميشل  Allianceصيجال، 

 الأسيع في العالع؛ 

                                                           
1  katia Bourouba, op-cit, p 347-348. 
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أساسي عمى  يعتسج بذكل تصػيخ التسػيل الجساعي مخادف لشسػ السيغ الججيجة، فإن إضافة إلى ىحا -

السحامػن تػفخ ىحه  الذبكات، مجيخ السجتسع، محخر الػيب، مثل: مصػر التصبيقات، ميشجس الانتخنت

 السيغ العجيج مغ الػضائف.

  :لمسجتسع الجزائري  -4

 1:خلاليؤثخ التسػيل الجساعي عمى السجتسع مغ        

 ؛نحػ الاقتراد الحؿيقيوتػجيييا تذجيع الأسخ عمى الادخار بسبالغ صغيخة  -

ع وبالتالي فإن التسػيل الجساعي يذجّ ، تتبع مجخخاتيع وتحجيج كيؽية الؿيام بحلظ مغ السػاششيغ تسكيغ -

 ؛الاقتراد حؿيقي وتػجيو السجخخات مباشخة إلىالذعبي التسػيل ال عمى تصػيخ

بحدب الجسعية   ،بمجانيع الأصمية مغ السداىسة في تشسيةالسغتخبيغ تسكيغ السدتثسخيغ الجدائخييغ  -

تحػيلات قامػا ب في فخندامشيع ملاييغ  5 ،ملاييغ 7 ىع، عجد (AIDA) الجولية لمسغتخبيغ الجدائخييغ

التشسية الاجتساعية يذكل مداىسة ميسة في عغ شخيق التسػيل الجساعي س التجفق السالي ، فإنمالية

 .، وتدييل دخػل العسمة الرعبة بصخيقة قانػنية وآمشةوالاقترادية لمجدائخ

 

 

 

 

 

                                                           
1
 katiabourouba, op-cit, p 348. 
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 :خلاصة

تع التصخق في ىحا الفرل الى أساسيات التسػيل الجساعي، ىحه التقشية التي أصبحت تعكذ 

والرغيخة مشيا، والتي ضخورة تبشي تقشيات ججيجة لمػصػل الى التسػيل اللازم لمسذاريع خاصة الشاشئة 

أضيخت أىسيتيا في تشػيع مرادر التسػيل لسا تػفخه مغ جيج ووقت وقمة التكاليف والزسانات كل ىحا 

يتع عبخ مشرات إلكتخونية مغ خلال الخبط بيغ رواد الأعسال والسدتثسخيغ بصخيقة أمشة وقانػنية تكفل 

زا تكييفيا مع مقاصج الذخيعة الإسلامية حقػق كل الأشخاف وتزسغ الذفاؼية في التعاملات، ونجج اي

بتجشب الخبا والغخر أمخ فعال في زيادة قبػليا مغ جسيع شعػب العالع في صيغة التسػيل الجساعي 

 الإسلامي وتصبيقو بسا تدسح بو الذخيعة الإسلامية مغ مذاركة ومخابحة وقخض حدغ...

ي في الجدائخ الحؼ يعتبخ مكسل فعال بالإضافة الى تدميط الزػء عمى واقع التسػيل الجساع     

لسؤسدات التسػيل التقميجية في دعع السؤسدات الشاشئة، الرغيخة و الستػسصة خاصة باعتبارىا 

السحخك الأساسي لعجمة التشسية الاقترادية، والتي تستاز بحاجتيا لخأس السال، فتعسل الجدائخ عمى 

اعي مع تذجيج الخقابة عمى ىحه السشرات والتأكج وضع أشخ وقػانيغ تشطع العسل بتقشية التسػيل الجس

 مغ الغايات التي تع تأسيديا ومرجر الأمػال السقجمة ليا لعجم استغلاليا لغايات أخخػ.

    



 

 

 

 

 

 

السؤسدات الشاشئة : الفرل الثاني
 وواقعها في الجزائر
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 :تسهيد
 ابيتعتبخ السؤسدات الشاشئة مغ أىع محخكات الشسػ الاقترادي لمجول، حيث أصبح الاىتسام 

، إذ تداىع مغ يات العالسيةقترادالعجيج مغ الايخ في تصػ  بالغة أىسية مغ أثبتتو لسا ضخوريا أمخا

التقميز مغ حجة  الشاحية الاقترادية في تحقيق التشسية، بيشسا مغ الشاحية الاجتساعية تؤدي إلى

وحتى تحقق ىحه الأخيخة الشسػ والاستسخارية لابج مغ تعامميا مع السؤسدات البشكية للاستفادة  ،البصالة

 سعاملاتال وتدييخ جية مغ التسػيمية تالسختمفة والخجمات السرخفية لتمبية احتياجا التسػيلات مغ

تجعع دور تسػيمية ججيجة  وقشػات ، كسا وجب البحث عغ مرادرلحلظ أخخى  جية مغ السالية

مغ بيغ أىع ىحه التقشيات تقشية  ،السؤسدات السرخفية والسالية في الشيػض بيحا الشػع مغ السؤسدات

 الجساعي.التسػيل 

 الجولةالبيئة السالية الجولية إقميسيا وعالسيا، أصبح لداما عمى حجثت في الستغيخات التي  سياق يف      

 ا  تدسح بجعع السؤسدات الشاشئة باعتبارىا جدء ،مػاكبة ىحه التغيخات ببشاء بشية تحتية ملائسةالجدائخية 

 الجفع بعجمة التشسية الاقترادية. د عمىمغ سياسة الجولة الحجيثة التي تخك   اميس

وإبخاز  ،ف عمى أىع السفاليع الستعمقة بالسؤسدات الشاشئةمغ خلال ىحا الفرل سشحاول التعخ       

 سبل دعسيا في الجدائخ عبخ السباحث التالية: و أىسيتيا 

  ؛أساسيات حػل السؤسدات الشاشئة السبحث الأول:

  ؛اشكالية تسػيل السؤسدات الشاشئة وحمػليا :السبحث الثاني

  .واقع السؤسدات الشاشئة في الجدائخ السبحث الثالث:
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 السبحث الأول: أساسيات حهل السؤسدات الشاشئة 
مغ خلال إدخال تقشيات  ي ا في الشسػ الاقترادي لأي دولةالذخكات الشاشئة دور ا جػىخ  تمعب

لذخكات الججيجة في جسيع أنحاء اليػم تطيخ او ، في الدػق ، وخمق فخص عسل ججيجة، وابتكارات رائجة

الحكػمات قرارى جيجىا لتػفيخ مشاخ العجيج مغ تبحل حيث ، إدراكا لأىسية الذخكات الشاشئة العالع

 لذخكات الشاشئة أن تددىخ فيو.اغ يسك  مشاسب 

 السطمب الأول: مفههم السؤسدات الشاشئة 

أصبح ضخورة حتسية أمام عجة اقتراديات  ججيج الذخكات الشاشئة كشسػذج اقترادياعتساد       

السداىسة في التشسية الاقترادية والاجتساعية لمبمج وتػجييو نحػ  اسغ شأنيف لاسيسا الستأخخة مشيا،

مغ قيسة مزافة وخمق الثخوة مغ خلال الاستغلال  لسا يسكغ أن تحققو ىحه الذخكات ،اقتراد السعخفة

 .خمق فخص عسلالاقترادي لمتكشػلػجيا و تثسيغ البحػث العمسية و 

 لسؤسدات الشاشئة ا تعريف -1

   إلىع يقد   الأصلالسؤسدة الشاشئة كسرصمح انجميدي قامػس كامبخيج  الانجميدي  فعخ 

 1.عبخ الدمغ بسعشى نسػ وتقجم السذخوع  upو السذخوع  وتعشي انصلاق  startيغأجد 

 وس السؤسدات الشاشئة عمى الشحػ التالي: لار الفخندي قامػس ال بحدب فعخ  ت"Jeune 

entreprise innovantenotamment dans le secteur des nouvelles technologies "

 2.شخكة مبتكخة شابة في قصاع التقشيات الججيجةبسعشى أنيا 

  وأماميا احتسالات كبيخة لمشسػ  ،وريادية إبجاعيةمؤسدات حجيثة الشذأة، والتي نذأت مغ فكخة ىي

والازدىار بدخعة، إن السؤسدات الشاشئة ىي شخكة حجيثة العيج يتع تأسيديا بػاسصة رائج أعسال أو 
                                                           

1
 Cambridge dictionary, START (SOMETHING) UP – Dictionnaire anglais Cambridge, 

consulted  08/01/2023, online : 

https://dictionary.cambridge.org/fr/dictionnaire/anglais/start-up.  
2 Dictionnaire larousse, start up,  consulté le 08/01/2023, online : 

https://www.larousse.fr/dictionnaires/francais/start-up/74493.  

https://dictionary.cambridge.org/fr/dictionnaire/anglais/start-up
https://dictionary.cambridge.org/fr/dictionnaire/anglais/start-up
https://www.larousse.fr/dictionnaires/francais/start-up/74493
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، بيجف تصػيخ مشتج أو خجمة مسيدة لإشلاقيا في الدػق بحدب شبيعتيا، حيث تقػم رواد مجسػعة

بصخيقة سخيعة ججا وفعالة بالسقارنة مع السؤسدات الشاشئة عمى أعسال تجارية قابمة لمشسػ وتشسػ 

 1.شخكات تقميجية صغيخة أو متػسصة الحجع

   فعخ Eric Reis  في كتابوالسؤسدات الشاشئة the lean startup بذخية مرسسة مؤسدة  بأنيا

 2.في ضل ضخوف عجم اليقيغلإنذاء مشتج أو خجمة ججيجة 

 Startup تختبط الذخكة الشاشئة بفكخة تجخبة نذاط ججيج، في "بجء العسل التجاري" حخفي ىبسعش ،

تبحث عغ "مؤسدة مؤقتة : بأنيا Steve Blankسػق ججيج، مع وجػد مخاشخ يرعب تقييسيا. يعخ فيا 

 3  ".سخيع بالشسػليا ، ومخبح ويدسح نسػذج أعسال يسكغ ترشيعو

 إبجاعيةتؤسذ عمى فكخة  ،مبجعةفتية ومشو يسكغ تعخيف السؤسدات الشاشئة عمى أنيا مؤسدات       

سيمة وسخيعة  ويػفخ حمػلا الدبائغصخح مشتج أو خجمة يمبي احتياجات ورغبات ت ،ججيجة وابتكاريو

للاستحػاذ  م الدخيعوالتقج   عالتػس  السؤسدات الشاشئة إلى  تيجف، لسذاكل معيشة يعاني مشيا السجتسع

حيث تعتبخ مغ أىع محخكات الشسػ الاقترادي وسبب تقجم العجيج مغ ، عمى حرة كبيخة في الأسػاق

 الجول.  

 

 

 

                                                           

تجربة  startupsحاضشات الأعسال التكشهلهجيا ودورها في دعم وترقية السؤسدات الشاشئة بغ شيبة ميجية،  1
 .194 :، ص2022 ، الجدائخ،2جامعة البميجة  ،01، العجد 12السجمج ، مجمة الابجاع، ماليزيا نسهذجا  

2  Eric ries, the lean startup, how today’s entrepreneurs use continuous innovation 
to create radically successful businesses, published in united states, 2011. p 37. 
3 Bpi France, qu’est ce qu’une startup ?, consulté le 09/01/2023,online :  

https://bpifrance-creation.fr/moment-de-vie/quest-ce-quune-startup.  

https://bpifrance-creation.fr/moment-de-vie/quest-ce-quune-startup
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 السؤسدات الشاشئة:  عهامل نجاح -2

 1 :سؤسدة الشاشئة كسا يميعػامل الخئيدية لشجاح الاليسكغ ترشيف      

 الخبخة والكفاءة والتجريب اللازم لبشاء مؤسدة ناشئة؛ -

 تػافخ مرادر التسػيل وتعجدىا؛ -

 ؛والحساس والخغبة في الإنجاز والسخاشخة الجافعية -

 ؛نسػذج أعسال مخن مػجو مغ شخف الدػق والعسلاء -

 ؛تػافخ التػجيو والإرشاد والانخخاط في حاضشات ومدخعات الأعسال -

 ؛السذاركة في أحجاث ومدابقات وأنذصة السؤسدات الشاشئة -

 ؛البيئة التذخيعية والجعائسية الحكػمية السلائسة -

 ؛سية وغخي رسسية قػيةشبكة عالقات رس -

 ؛الػقت والتخكيد اللازم لتصػيخ السشتج/الخجمة -

 ؛وأدائو تفخد السشتج وابتكاريتو  -

 ؛السػرديغالقجرة عمى الػصػل لمعسلاء وقخب  -

 .لمسشتج السلائع خيوالتدعخجمات ما بعج البيع  -

 

 

                                                           

في الجزائر وإستراتيجيات " Startups" لسؤسدات الشاشئةدراسة تحميمية لعهامل نجاح وفذل امحمد الأميغ نػي،   1
 :، ص ص2023، الجدائخ، 2، تخرز إدارة أعسال، جامعة عبج الحسيج ميخي قدشصيشة ، أطروحة دكتهراهتطهيرها

253- 254. 
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 السؤسدات الشاشئة وأنهاعها  دورة حياةالسطمب الثاني: 

 الاقترادي الأداء دورا رئيديا في الخفع مغ مدتػيات بسختمف أنػاعيا السؤسدات الشاشئة تمعب

 .والحخص عمى نجاحيا الإبجاعيةتجديج الأفكار ومشح فخص 

  رة حياة السؤسدة الشاشئة:دو  -1

كسا  ،يسكغ تسييد عجة مخاحل في حياة الذخكات الشاشئة مختبصة بسدتػى الشسػ الحي تحققو

 (:01-02)رقع  يػضحو الذكل

 السؤسدة الشاشئة دورة حياة(: 21-22) الذكل

دراسة حالة  startupsالأعسال في دعم وتشسية السؤسدات الشاشئة  دور حاضشة، شخيفة بػالذعػر السردر:
 . 421، ص 2018 جامعة بذار، الجدائخ، ،02، العجد 04البذائخ الاقترادية، السجمج ، مجمة الجزائر

 1:يسكغ حرخ السخاحل التي تسخ بيا أي مؤسدة ناشئة فيسا يمي (01-02) خلال الذكل مغ      

تبجأ قبل انصلاق السؤسدة الشاشئة، حيث يقػم شخز ما، أو مجسػعة مغ الأفخاد  السرحمة الأولى: -

 بجاعية أو ججيجة، وخلال ىاتو السخحمة يتع التعسق في البحث، ودراسة الفكخةإبصخح نسػذج أولي لفكخة 

مكانية تشفيحىا عمى أرض إلمتأكج مغ  ،جا ودراسة الدػق والدمػك وأذواق السدتيمظ السدتيجفجي  

                                                           

 . 422 - 421 :، ص صالذعػر، مخجع سابقشخيفة بػ  -1



 بمة حىل المؤسسبت النبشئة وواقعهب في الجزائرمفبهيم ع الفصل الثبني :

 

44 

 

ليا، وعادة ما يكػن التسػيل في السخاحل والبحث عغ مغ يسػ   وتصػيخىا واستسخارىا في السدتقبل ،الػاقع

 .، مع امكانية الحرػل عمى بعس السداعجات الحكػميةشخريالأولى 

   مخحمة الانصلاق، في ىحه السخحمة يتع إشلاق الجيل الأول مغ السشتج أوة: نيرحمة الثاالس -

الخجمة، حيث تكػن غيخ معخوفة، وربسا أصعب شيء يسكغ أن يػاجو السقاول في ىاتو السخحمة ىػ 

ليا ماديا، وعادة ما يمجأ رائج الأعسال في ىحه السخحمة أن تجج مغ يتبشى الفكخة عمى أرض الػاقع ويسػ  

فغالبا ما يكػن الأصجقاء والعائمة ىع السرجر الأول  Fools, Family, Friend (FFF) ما يعخف بإلى 

السخاشخيغ الحي يمجأ إلييع السقاول لمحرػل عمى التسػيل، أو يسكغ الحرػل عمى تسػيل مغ قبل 

جة حيث تكػن در  ،خاصة عشج البجاية ،صح القػل إذان لمسقامخة بأمػاليع و وىع الأشخاص السدتعج

   يكػن مختفع الحيالسخاشخة عالية. في ىحه السخحمة يكػن السشتج بحاجة إلى الكثيخ مغ التخويج 

 .الدعخ، ويبجأ الاعلام بالجعاية لمسشتج

مخحمة مبكخة مغ الاقلاع والشسػ: يبمغ فييا السشتج الحروة ويكػن ىشاك حساس  السرحمة الثالثة: -

في ىاتو السخحمة يسكغ أن يتػسع الشذاط إلى خارج  ،مختفع، ثع يشتذخ العخض ويبمغ السشتج الحروة

مبتكخيو الأوائل، فيبجأ الزغط الدمبي حيث يتدايج عجد العارضيغ لمسشتج ويبجأ الفذل، أو ضيػر عػائق 

 .خخى مسكغ أن تجفع السشحشى نحػ التخاجعأ

غامخيغ )رأس السال السغامخ( الاندلاق في الػادي، وبالخغع مغ استسخار السسػليغ الس السرحمة الرابعة: -

  واد الحدن أو واد التي تدسىيل السذخوع إلا أنو يدتسخ في التخاجع حتى يرل إلى مخحمة بتسػ 

خاصة وأن معجلات الشسػ  ،غ الدػق في حالة عجم التجاركالسػت، وىػ ما يؤدي إلى خخوج السذخوع م

 .في ىحه السخحمة تكػن جج مشخفزة

عسال في ىحه السخحمة بإدخال تعجيلات عمى ق السشحجر، يدتسخ رائج الأتدم   السرحمة الخامدة: -

شة، لتبجأ الذخكة الشاشئة بالشيػض مغ ججيج بفزل الاستخاتيجيات مشتجو واشلاق اصجارات محد  
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قة واكتداب الخبخة لفخيق العسل، ويتع اشلاق الجيل الثاني مغ السشتج وضبط سعخه، وتدػيقو ب  السص

 .عمى نصاق أوسع

مخحمة الشسػ السختفع، في ىاتو السخحمة يتع تصػيخ السشتج بذكل نيائي ويخخج  السرحمة الدادسة: -

مغ مخحمة التجخبة والاختبار، وشخحو في الدػق السشاسبة، وتبجأ الذخكة الشاشئة في الشسػ السدتسخ 

مغ الجسيػر السدتيجف قج اعتسج  %30إلى  %20ويأخح السشحشى بالارتفاع، حيث يحتسل أن 

 ج، لتبجأ مخحمة اقتراديات الحجع وتحقيق الأرباح.الابتكار الججي

  :أنهاع السؤسدات الشاشئة -2

 1:إلى ما يميحدب مجال عسميا وحجسيا الذخكات الشاشئة ع تقد        

كة مختبصة ىي أن تكػن الذخ  (Startups style Life):الحياة بشسط  السرتبطةلذركات الشاشئة ا -

 في ذات ميارات عالية أعسالاارس سيبو؛ فإن كان يحذئيا، ومتعمقة بشسط حياتو الحي بذغف مش

شخكة  عبخر ذلظ ىحا العسل؛ فإنو يدتصيع أن يصػ   فيذلظ ىػايتو ويخى نفدو  ويعتبخ، لاة مثجمبخ ال

 بجاع والشجاح.أحدغ للإوىػ  ئة تتشاسب مع مياراتو وميػلوناش

 إلىمثل ىحه الذخكات  تيجف (Small Business Startups) : الشاشئة ةر يغالر الذركات -

 الأكثخ ىحه الذخكات عمييا، وتعج   القائسيغاد كدب يعسل عمى إعالة يجوإ ،للأسخةتػفخ مرجر دخل 

الشاس اليػمية مغ أعسال حجادة  ت حياةلامجاديا مع ناتجو  أعساليابتشػع  وتستازالجول،  فيانتذارا 

 يط.السحوىي تػفخ وضائف عجيجة لمسجتسع  يغ،لسامغ  خ ذلظيارة وسباكة وغجنو 

 إلىيصسح مؤسدػ ىحه الذخكات : (Scalable Startups) الذركات الشاشئة القابمة لمتطهير -

لكشيع  ،اليػمي الكدب إلىيشطخون  لاع ني؛ لحا فإلاية مدتكبيادر و متصػرة  كبخى  جعميا نػاة لذخكات

                                                           

، 05، السجمج الشاشئة، مجمة البحهث والإدارية والاقتراديةأليات التسهيل التذاركي لمسؤسدات أحسج فايد اليخش،  1
 .28-27 :، ص ص2021، جامعة السديمة، الجدائخ،01العجد 
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 مبجعيغ مػضفيغمع  مخاشخيغعغ شخيق جحب استثسارات مغ مدتثسخيغ  أعساليعتصػيخ  إلىيتصمعػن 

ابل لمتكخار أعسال ق نسػذج، كسا تتصمب الذخكات الشاشئة القابمة لمتصػيخ البحث عغ والإبجاعلمتصػيخ 

، الابتكارسػعات جفي مالتكتل مع بعزيا  إلىلمتصػر  ل الذخكات الشاشئة القابمةتسيوقابل لمتصػيخ، و 

 جر القػل أنيج، السخاشخة الأمػالرؤوس  تجحبالدتة الشاشئة،  الأنػاعة مغ يخ ندبة صغ لفيي تذك  

أعسال قابل لمتصػيخ  ػذجنسؤسدات مؤقتة مرسسة لمبحث عغ يعج م السؤسداتىحا الشسط مغ 

 والتكخار.

سيذ ىحه تأعادة ما يكػن الجافع مغ : (Buyable Startups) الذركات الشاشئة القابمة لمذراء -

 ،بفكخة تجارةفيي  بيعيا لمحرػل عمى الخبح الدخيع، ثعومغ  ،الذخكات الخغبة بتصبيق فكخة إبجاعية ما

ثسخيغ، وقج يداعج تأو مد كبخى عخضيا لمبيع لذخكات  ثعومغ  ،خى تصبيقيا عمى أرض الػاقعيجحيث 

 الأفكارشخاء  الىالكبخى لو، ولقج عسجت الذخكات  السشخفزةنفدو خاصة مع الكمفة  الابتكار ذلظ في

 .الاجتساعيمػاقع التػاصل  مجال فيالرغخى خاصة  تشتجيا الذخكات التي الإبجاعية

ىحا  يستاز(Large Company Startups):  رأو التبخ الابتكارالشاشئة:  الكبرى الذركات  -

تػقف تو جودة، حم دورات حياة الكبخى تمظ الذخكات ستحيث  خيالكبأعسالو  عجبحالشػع مغ الذخكات 

 ثسة، الأساسية مشتجاتياحػل  مغخيةع مشتجات ججيجة ي، وتقجالابتكارعمى  ةطفحاسالب ءعسمية البشا

، الججيجة، والتقشيات الدبائغمثل أذواق  ،السدتسخالتصػر  إلىالدػق قج تجفع الذخكة  في متغيخات

 في الججد لمدبائغ ايتع بيعيا تسامججيجة  مشتجات تاجع عمييا إنت  حي، وىحا الججد والسشافديغوالتذخيعات، 

 عمى شخكات مبتكخة. بالاستحػاذ الكبيخةأسػاق ججيجة، وقج تقػم الذخكات 

إحجاث  إلى السذاريعييجف أصحاب ىحه  :(Social Startups)الشاشئة  الاجتساعية الذركات -

سػاء  ،السجتسعية الأىجافتحقيق بعس في  السذخوعيديع  بحيث، الاجتساعي الجانبفي فخق 

 الاجتساعي اليجففإن  وبالتأكيج، لمسػاششيغ أىسيةذات  خجماتبأو الكيام  شميغاالعبتذغيل عجد مغ 
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الدػق أو  في ، وليذ أخح حرةالاجتساعيبقجر ما ىػ إعصاء أولػية لمجانب  الخبحية يعشي عجملا

 .مصةمختة أو ىادفة لمخبح أو يحبر  غيخ، وقج يتع تشطيسيا كسؤسدة لمسؤسديغخمق ثخوة 

 السؤسدات الشاشئة  وأهداف : خرائصالسطمب الثالث

الاقترادي لأي بمج، وىحا ما أثبتتو عبخ نجاح  الشذاطفي  ادورا ميس تمعب السؤسدات الشاشئة     

 خاصة الشامية مشيا. ،عجة اقتراديات

أنو لا يجب أن تخبط الذخكات  Patrick Fridenson يؤكجخرائص السؤسدات الشاشئة:  -1

بل يجب أن تذسل السعاييخ التالية: نسػ  ،الشاشئة بعسخ معيغ أو حجع محجد أو قصاع مخرز

مغ ىحا  1،ججيجةمحتسل قػي، استخجام تكشػلػجيا حجيثة، حاجات تسػيمية ضخسة ووجػد أسػاق 

د الذخكات الشاشئة بخرائز محجدة ليا عمى الشحػ السشصمق وحدب الصخح الدابق يسكغ أن نسي  

 :التالي

تعتبخ الحاجة إلى التسػيل إحجى أىع مسيدات السؤسدات؛ إذ نجج في  الاحتياج الدائم لمتسهيل: -

بعس الاقتراديات بالخغع مغ وجػد قػانيغ وإجخاءات تحث عمى كيفية تسػيل السؤسدات، إلا أن ىحه 

 .لارتفاع مخاشخىا ي التسػيل مغ شخف مؤسدات التسػيلالأخيخة تجج صعػبة ف

ىشاك اتفاق عام عمى أن التصبيقات السثمى فيسا يتعمق بتسػيل  في تسهيل السؤسدات:الاستسرارية  -

بالقجرة عمى الػصػل إلى أكبخ عجد مغ الفئة السدتيجفة، تتسيد أيزا السؤسدات بقجر ما تتسيد 

 .بقابميتيا عمى الاستسخار ماليا

مغ جية، أو لعجم تػافخ  اتالجراسىحه  إعجادتكمفة وذلظ لارتفاع  دراسة جدوى:صعهبة إعداد  -

البيانات عغ السشتجات مغ جية أخخى، ىحا في الػقت الحي أصبح فيو تقييع دراسات ججوى 

 السذخوعات مغ العشاصخ الأساسية التي تعتسج عمييا مؤسدات التسػيل عشج مشح الائتسان.

                                                           

 .420بػالذعػر شخيفة، مخجع سبق ذكخه، ص:  1
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أن ىحه حيث  مة القروض التي تطمبها السؤسدات الشاشئة مع العسميات البشكية:ءعدم ملا -

ل تفز  إلى قخوض شػيمة ومتػسصة الأجل لأغخاض الإنذاء، بيشسا ؤسدات تحتاج في الغالب الس

 1.م الدجادجلتخػف ىحه الأخيخة مغ مخاشخ ع القخوض قريخة الأجل ياالبشػك التجارية مشح

نسػىا  إمكانيةىي  startupالدسات التي تحجد معشى السؤسدات الشاشئة  حجىإمغ  سرعة الشسه: -

أن السؤسدة الشاشئة تتستع  الدخيع وتػليج إيخاد أسخع بكثيخ مغ التكاليف التي تتصمبيا لمعسل، حيث

 يف كشتيجة لحلظ،التكالوالسبيعات مغ دون زيادة  الإنتاجأي زيادة  ،بإمكانية الارتقاء بعسميا بدخعة

بل عمى العكذ ىي مؤسدات قادرة لأنيا صغيخة،  وىحا يعشي أنيا لا تقترخ بالزخورة عمى أرباح أقل

سؤسدات الشاشئة مرسسة لتشسػ بدخعة حالسا تعثخ عمى نسػذج عسميا أي الأرباح كبيخة ججا عمى تػليج 

 الأندب. التجاري 

و  Airbnbغالبا، إذ تسثل مؤسدة كل مؤسدة ناشئة قابمة للاستشداخ  استشداخ نسهذج مدتدام: -

Uber  نسػذج عسل تجاري في بيئات مغايخة وعمى أوسع نصاقالسثال الأفزل لجيسػمة استشداخ، 

تعجيلات شفيفة  الأمخنفذ معجلات الخبحية. قج يتصمب مع الحفاظ التام عمى   ،يجيخه فخيق مختمف

كانت شخكتظ تمبي ن إف ،لكغ السشصمق ذاتو ،ضخورية لتكييف الشسػذج عمى محمية الدياق وأحيانا

مػجية لمتدػيق عمى نصاق معيغ فسغ الرعب تدسية شخكتظ م خجمة احتياجا محجدا بجقة أو يقج  

 2.بسؤسدة ناشئة

 

 

                                                           

نجاح حمهل لإ (السدتخدمة في دعم وتسهيل السؤسدات الشاشئة  الإستراتيجيةمرصفى بػرنان، صػلي عمي،  1
، 2020 جامعة زيان عاشػر الجمفة، الجدائخ، ،01، العجد 11، مجمة دفاتخ اقترادية، السجمج )السؤسدات الشاشئة

 . 136 – 135 :ص ص
، حػليات جامعة بذار في العمػم واقع وأفاق تسهيل السؤسدات الشاشئة في الجزائربدػيح مشى وأخخون،  2

 .406-405 :، ص ص2021 الجدائخ، ،03، العجد  07الاقترادية، السجمج 
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 السؤسدات الشاشئة:  أهداف -2

العجيج مغ الأىجاف ؤىميا إلى تحقيق ما يوتشػعيا  ياخرائرالسؤسدات الشاشئة بتعجد  تتسيد       

 :يسكغ تمخيريا في ما يميو  ،تأسيدياوراء السخجػة مغ 

إن استغلال السجخخات الرغيخة لتذكيل راس مال السؤسدات  السدخرات السحمية السرغرة: استثسار -

 الشاشئة رغع صغخ حجسيا فيي تمعب دور ميع في انصلاق ىجه السذاريع.

خمل  يؤدي الىمعطع الجول الشامية  تخاجع الشذاط الانتاجي فيإن  تهازن هيكل الشذاط الإنتاجي: -

يدتشج إلييا، حيث بات  في ليكل الاقتراد بدبب غياب قاعجة قػية مغ صشاعات صغيخة ومتػسصة

لرغيخة لإصلاح ىحا الخمل وتػسيع قاعجة السشذآت ا استخاتيجياتمغ الزخوري تقميز الفجػة ووضع 

 1.جالقابمة لمتصػيخ والإنتا

والأوفياء السخمرػن  الدبائغحيث  :الدائسين الزبائن بأكبر قدر مسكن من الاحتفاظالعسل عمى  -

، وقج سشتطسيغال غيخ الدبائغأكثخ قيسة بكثيخ مغ  السؤسدة الشاشئة مياجمة التي تقج  خالسشتج أو مل

سشتج أو اليذتخون شاشئة عمى بشاء علاقات شػيمة الأمج مع أولئظ الحيغ ال سؤسدةال يتػقف نجاح

 الاعتساد أي مؤسدة ناشئةىػ اليجف الحي يجب عمى  بالدبائغ، إن زيادة الاحتفاظ ة باستسخارخجمال

 أكبخ حرة سػقية ليا.لتحقيق ، عميو

يسكغ أن يكػن الػعي بالعلامة التجارية ىػ الاختلاف بيغ شخكة  :تشسية الهعي بالعلامة التجارية -

 ةعلامالة التجارية عشجما يربح اسع . تحجث ذروة سسعة العلامقائع مغ قبلناشئة ونذاط تجاري ناجح 

حيث ، Googleو  Band-Aid ،Xeroxالعلامات التجارية لا مث ،التجارية مخادف ا لسشتجظ أو خجمتظ

 ،فعالة يةتدػيكشخق خجمة رائعة و تقجيع و  ججي  يتع تدييل الػعي بالعلامة التجارية مغ خلال مشتج 
                                                           

حاضشات الأعسال كآلية لدعم السؤسدات وتسهيل السؤسدات الشاشئة في الجزائر ، خميفي سامية، بجار عاشػر 1
، ئة ودورها في الإنعاش الاقترادي في الجزائرالسؤسدات الشاش" ، مؤلف جساعي لمسداهسة في الإنعاش الاقترادي

 .190جامعة بػيخة، الجدائخ، ص 
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 احتياجاتيع أو تػقعاتيع مغ، وكيفية تمبية زبائشياالشاشئة إلى فيع كيفية وصػليا إلى سؤسدة التحتاج 

 ال.ري وتدػيقي فع  تبشي نسػذج تجا إلىالسؤسدة ستحتاج . لمػصػل إلى ىحا اليجف معيغ مشتج خمق

عسل الىػ جدء مغ خصة لمسدتقبل تحجيج أىجاف شسػحة  أن تكهن مؤسدة رائدة في مجالها: -

 اتخاذىا لتربحوىحه إحجى الخصػات التي يسكشظ ، خاصة في بجاياتيا ،لشجاح أي مؤسدة ناشئة

 الاستسخارية في يادسح لىي التي ت مدبقاوالسحجدة  السدصخةفي الدػق. الأىجاف  ةرائج السؤسدة

جػانب  كل ، وفيعتيانفقا تخشيجيتصمب ىحا اليجف ، لصػيلعمى السجى ا السؤسدة بتحقيق تصمعات

 1.الاستسخار في تحقيق الأرباح ضخورة مع ،يافي مجال لعسال

 تسهيل السؤسدات الشاشئة وحمهلها  إشكالية: ث الثانيالسبح

أصبح مفيػم الذخكات الشاشئة مغ بيغ أكثخ السفاليع تجاولا في الجدائخ أكاديسيا، إعلاميا        

وىػ ما يبخز رغبة الجولة في التػجو نحػ تخقية ىحا الشػع مغ السؤسدات لعجة أىجاف تتعمق  ،وسياسيا

أساسا بتحقيق التشػيع الاقترادي، تذجيع الاستثسار خارج السحخوقات، تثسيغ البحػث العمسية 

ػن حيث يخاد مغ الذخكات الشاشئة أن تك ،والاستفادة مغ الكفاءات العمسية والحج مغ ىجخة الأدمغة

 .رافعة لمتشسية الاقترادية والاجتساعية القائسة عمى السعخفة والتصػر التكشػلػجي

 

 

 

 

 
                                                           

1 Ronny cheng, startup goals and objectives, Hypergrowth marketer, 15 june2022, 

online: https://hypergrowthmarketer.com.  

 

https://hypergrowthmarketer.com.طبيعة/
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 تسهيل السؤسدات الشاشئةليات آو مرادر  السطمب الأول:

باعتباره العشرخ الأساسي  ،ع شخق التسػيلخ وتشػ  يعتسج نجاح السؤسدات الشاشئة عمى مجى تػف        

 : استسخاريتيا في الدػق، وتتسثل فيوأىع شيء  ،لتأسيذ ىحا الشػع مغ السؤسدات

 ليات السكسمة لمتسهيل التقميدي لمسؤسدات الشاشئة:الآ -1

 ريادة مؤسداتغ م لمعجيج الخسسية السرادر التقميجيةغ م واحجة السرخفيةخوض الق ختعتب       

 العجيج مغرخفية واحجة أو أكثخ، ونجج أن رػل عمى قخض مغ مؤسدة محالا ث يسكشيحي، الأعسال

 ،معقجة بإجخاءات ختبط عادةت لأنياجايتيا، ب ية فصخا مغ البشػكل جشب التسػيتت الشاشئة السؤسدات

 ذسؤ ا تأنو عادة م والسعخوف، الائتسانيةجارتيا وج السؤسدةات ومستمك خريات ىعم اءع تقجيسيا بشتوي

يو، أمام ىحه رػل عمحال جلمغ أ اللازمة ساناتزاليستمكػن  لاباب غ قبل شم السؤسدات ىحه

 :تعػيس التسػيل البشكي نحكخ مشيا ليات يسكشياآالعخاقيل ىشاك 

يكػن الاعتساد ىشا عمى السال الخاص لراحب الشذاط، ومعطع رواد الأعسال التسهيل الذاتي:  -1-1

أن  حيث لا تدال التكاليف محجودة ندبيا ، ويسكغ ،خاصة في بجاية الشذاط ،الججد يمجؤون ليحه الػسيمة

ومغ أىع مسيدات ىحه الصخيقة أنيا ، تغصي السجخخات الذخرية البديصة مراريف التذغيل الأولى

دون الحاجة لمتفخيط في حرة مشيا أو جدء مغ إدارتيا  ،تحافع عمى كامل ممكية الذخكة لراحبيا

لذخكاء خارجييغ، لكشيا تديج الأعباء السادية والشفدية عمى كاىل صاحب الشذاط، فيػ يربح مدؤولا  

ويُشرح ، مدؤولية كاممة عغ كل جػانبو وسط غسػض مريخ الفكخة وكيفية استكباليا في الدػق 

بعجم السبالغة في اختيار  ،التكاليف إلى أدنى الحجود السسكشةصاحب الشذاط في ىحه الحالة بتقميز 

 1.مقخ الذخكة أو عجد السػضفيغ وغيخىا مغ مدتمدمات الأعسال

                                                           

، متاح عمى الخابط: 20/01/2023تاريخ الاشلاع ، 2016، أبرز مرادر تسهيل السؤسدات الشاشئة 6مػقع أرقام،  1
https://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/438812 . 

https://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/438812
https://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/438812
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مجن  الاقتخاضة ئالشاش السؤسداتاب صحمغ أ العجيجل يفز   الاقتراض من العائمة والأصدقاء: -1-2

ولغ يصمبػا شخوط  ،يعبصة خاالترشيف الائتساني  خوا إلى درجةطوالعائمة وذلظ لأنيع لغ يش الأصجقاء

ؤسدات سال ابصحيجب عمى أ دوا أسعار فائجة عالية، ومع ذلظجة عمى أنيع لغ يحلاو سجاد صارمة، ع

ػن في حجيش تسجالابعس ال يف التسػيل،ىحا الشػع مغ  إيجابيات وسمبياتالتفكيخ جيجا في الشاشئة 

ل ديػن أقل لمغاية تحس   السفيجمغ  ، إذ قج يبجوالسرخفيةالقخوض  ختفعة فيست الفائجة اللااليخوب مغ معج

 صاحب اصة إذا فذلخال مخاشخهوالعائمة لو  الأصجقاءل مغ لساأن اقتخاض ا إلىجى القريخ، لسا عمى

السخاشخ حيث أن  ،معيعلاقات فقج تتزخر الع ،ضو شػل لتدجيج القخ ا أالشاشئة أو استغخق وقت السؤسدة

 1.ريةشخشخ امخ مالية إلى تشقل مغ مخاشخ

يخة للأشخاص الحيغ صغ م قخوضاالبخنامج الحي يقج   لأصغخيقرج بالتسػيل ا :التسهيل الأصغر -1-3

الحيغ  السذاريع ىحه يػ بجيل لأصحابف ويسكشيع تأسيذ مذاريع صغيخة لإعانتيع، يعانػن مغ فقخ

 عادة ما يكػنػن غيخ مؤىميغ لمحرػل عمى قخوض مغ البشػك التجارية.

الحيغ ىع عادة  ،صغيخ الحجع لمسدتفيجيغ امغ بيغ ميدات التسػيل الأصغخ صخف قخض      

جخل أو لتػسيع الأعسال سشح القخض لغخض مذخوع ججيج مجر لمي ،الرغيخة والفقخاء أصحاب السذاريع

   لتسػيل السؤسدات  املائس الرغخ أن يكػن بجيلافي ، حيث يسكغ لمتسػيل الستشاىي التجارية

ض سيمة الفيع و شخوط وأحكام القخ  خاصة في مخحمة تكػيغ رأس السال، لأنو يعتسج عمى ،الشاشئة

عادة ، جفػعات عمى أساس أسبػعي أو أشػلومخنة. يتع تػفيخه لمتسػيل قريخ الأجل ويسكغ سجاد الس

                                                           

والبدائل التسهيمية الكفيمة مذاكل تسهيل السؤسدات الشاشئة والاليات ، خعسار عخيذ، عبج الػىاب بغ زاي  1
، اشكالية تسهيل السؤسدات الشاشئة في الجزائر بين الأساليب التقميدية والسدتحدثة"، مؤلف جساعي " لسهاجهتها

 .26 :، ص2021جامعة جيجل، الجدائخ، 
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ا مشح رأس مال إضافي بعج ما تكػ  ن إجخاءات وعسميات صخف القخوض سخيعة وسيمة. يسكغ أيز 

 1.التدػية الكاممة لمقخض الدابق

تيا بجايمغ  ليكل يخحب ويجعع الذخكاتبأنيا: " عسالالأف حاضشات تعخ   ضشات الأعسال:اح -1-4

 2:"، وذلظ عبخ ثلاث مخاحلحتى إنذائيا كفكخة

 ػيخوخصة العسل وتص ارصػة مغ الزخوري تقجيع الابتكخي ىحه اليف: الاحتزانل مخحمة ما قب -

 ؛يجانيةسلابخات خالتجريب ونقل ال ػفيخوت ونسحجتياالذخكة 

والاستزافة والتدػيق والتخصيط  والإشخافصػة مغ الػصػل إلى التسػيل خالحزانة: تتكػن ىحه ال  -

 ؛قجمةلستنذصة الأل

 .الأعساليز الابتكار والجعع التكشػلػجي والتدػيق وتصػيخ خمخحمة ما بعج الحزانة: تتعمق بتذ -

مقخ لمعسل  تػفيخمغ خلال  ،تداعج حاضشات الأعسال السؤسدات الججيجة والشاشئة عمى التصػر

والتدػيق، مع مخافقة السذاريع والديخ عمى نجاحيا وتػفيخ  الإدارةسكتبية وحتى تكػيغ في السعجات الو 

 3:استسخاريتيا عغ شخيقلزسان الجػ السشاسب 

في الحرػل عمى التسػيل بفزل ومداعجتيا عمى  ،ف عمى محيط عسميا والانجماج فيوالتعخ   -

 العلاقات التي تخبصيا بأصحاب رؤوس الأمػال؛

 والحزػر في السعارض السختمفة؛ الإعلاممغ خلال وسائل  بياالتعخيف  -

 ؛إدخاليا الأسػاق و تسكيشيا مغ شخح علامتيا التجارية -

                                                           
1  Abdul Rahim abdulRahman, Islamic Microfinance: A Missing Component in Islamic 

Banking, Kyoto Bulletin of Islamic Area Studies, 1-2, 2007, p 38. 
2
 Mohammed djelti et autres, Etat des incubateurs en Algérie Cas de L’incubateur de 

L’INTTIC d’Oran. Revue algérienne d'économie et gestion, vol 09, N 01, 2016, p p: 105-

106. 
، حػليات إلى واقعها في الجزائر بالإشارةدراسة نظرية لمسؤسدات الشاشئة  لصيفة لسصػش، ،بمعابج، فايدة بمقايج ثػرية 3

 .61 -59، ص ص: 2021، جامعة بذار، الجدائخ، 01، العجد 08جامعة بذار لمعمػم الاقترادية، ، السجمج 
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ع وكل ما يتعمق بالسمكية مخافقتيا في إعجاد مخصط العسل وتدييل الحرػل عمى بخاءة الاختخا  -

 الفكخية.

ل يالشاشئة والتقم السؤسداتة ياىع في تشسيدأن  لاميالإسمغ شأن التسػيل : الإسلاميالتسهيل  -1-5

خونة والتكامل سبال زاتست ميا والتيالتسػيل التي يقج   صيغل تعجد لاظ مجن خوذل، يةميغ مذاكميا التسػ م

ل والتسػي. وتعجدت أشكالو توإن اختمف القخض بفائجة عمى ػمحي يقي الذ التسػيل التقميجعك ،ػعوالتش

 عجداب الصحمغ أ وى شالبيلي إلالسائس اب الفصحاغ أة مينقج ة أويشيعخوة ع ثيػ تقجى الإسلامي

مغ مخابحة، مذاركة، إجارة وقخض  الإسلامية الذخيعةػابط ضى مع أحكام و شتتسايغ وفق ص لي،السا

 1.حدغ وغيخىا

 : 2لتسػيل السؤسدات الشاشئة كسا يمي الإسلاميمة صيغ التسػيل ءويسكغ إبخاز مجى ملا      

 لإنتاجية ام لمسذاريعالخ لسػادتسػيل ا الشاشئة في السؤسدات السخابحة صيغةئع أن تلا يسكغ -

 ذاريع؛لسىحا الشػع مغ ا دخل ةع شبيعق موىػ ما يتف الرغيخة

 السؤسداتتسػيل  باستثسارىا في السػضػعة لجى البشػك السزاربةصيغة  أمػال مغ الاستفادة يسكغ -

 بجاية في خاصة ،يا لمخأسسال الكافيصحابأتلاك وعجم ام السالية السػارد شح في ضل خاصة ،الشاشئة

 ؛السذخوع

الشاشئة شالبي  السؤسداتب صحانفػس أ في شةيالصسأن بالتسميظ السشتيية الستشاقرة السذاركةخ تػف   -

البشظ  كسا أن حرة ،الذخيظ ارجة عغ إرادةخرة الادخذاركيع في الي دراكيع أن البشظلإ ،التسػيل

 ى؛خخ لأا التسػيل غصي بتكاليف مقارنة أقل تكمفة ستؤول إلييع في الشياية، وكػنيا تعتبخ

                                                           

 .27 :عسار عخيذ، عبج الػىاب بغ زايخ، مخجع سبق ذكخه، ص 1
 .29 :نفذ السخجع الدابق، ص 2
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 بسػاصفات بط الدمعةضيتع  في حالة الشاشئة السؤسداتالتسػيل بالدمع  صيغة ئعلايسكغ أن ت -

س بع ميلاالإسوأن يػكل البشظ  ،السشافدةى قادرة عم ةذات قيس معةالد تجعل مغ محجدة ذيومقاي

 .الشاشئة اتسؤسدلفي تدػيق مشتجات ا الستخررة السؤسدات

  :السدتحدثة لتسهيل السؤسدات الشاشئة الآليات -2

كات مذخ لفي مخحمة مبكخة التسػيل  مغ ىػ نػع السخاشخرأس السال رأس السال السخاطر:  -2-1

بفكخة بديصة غالب ا ما تبجأ ىحه الذخكات  ،قػية ججانسػىا  يةالرغيخة السبتكخة والشاشئة التي تعتبخ إمكان

بتت الفكخة ونسػذج ، إذا أثمغ السخاشخ. ومع ذلظ، والحي يشصػي عمى الكثيخ ونسػذج عسل غيخ مثبت

عغ تعتبخ كتعػيس  تحقيق عػائج عالية عمى الاستثسار، فيسكشيسا في الشياية نجاحيسا العسل

عمى عػائج الاستثسارات  السخاشخ، وفي ىحه الحالة يتفػق العائج شػيل الأجل لخأس السال لسخاشخةا

 1.التقميجية

خأس السال السخاشخ بالشدبة لمسؤسدات الشاشئة في العجيج مغ العشاصخ التسػيل بوتتجمى أىسية      

 2:نحكخ مشيا

 زيادة الأمػال الخاصة لمسؤسدة نطخا لسذاركة شخكة رأس السال السخاشخ في رأسساليا؛ -

لا تقترخ مذاركة شخكة رأس السال السخاشخ عمى الجانب السالي فحدب، بل تكػن مرحػبة  -

سذاريعيا والاستفادة مغ غ السؤسدة السسػلة مغ الديخ الجيج لىحا ما يسك  أيزا بالستابعة والشرح، و 

 الخبخات  والصخق الحجيثة في التدييخ؛

                                                           

1
 Rapport spécial : Instruments de capital-risque de l'UE en gestion centralisée:  un 

meilleur encadrement s'impose, n 17/2019, p 06, disponible sur : 

https://op.europa.eu/webpub/eca/special-reports/venture-capital-17-2019/fr/ . 
مجمة  ،)الجزائر دراسة حالة(أهسية التسهيل برأس السال في دعم السؤسدات  الشاشئة الأغا غخيج، محمد حذساوي،  2

 .12 :، ص 2016، ، السجرسة العميا للإدارة والاقتراد الخقسي، الجدائخ01، العجد 03السجبخ، السجمج 

https://op.europa.eu/webpub/eca/special-reports/venture-capital-17-2019/fr/
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تمجأ فبعج انتياء أي مخحمة  ،يتع التسػيل بخأس السال السخاشخ عبخ مخاحل وليذ دفعة واحجة -

لمتسػيل، وىحا ما يزسغ السؤسدة مغ ججيج إلى شخكة رأس السال السخاشخ في حالة استسخار احتاجييا 

الأعسال السشجدة لكل مخحمة مسػلة، مسا يعصي فخصة ججيجة  نتائجججية الاستثسار مغ خلال عخض 

 عمييا؛ فذميا قبل تخاكع الخدائخلمسؤسدة لتجارك 

بعج أن تربح ىحه الأخيخة قادرة عمى حب شخكة رأس السال السخاشخ مغ السؤسدة إلا دلا تش -

 والشسػ بشفديا؛ الإنتاج

لة بخأس السال السخاشخ مغ مشاصب التخفيس مغ ندبة البصالة، نطخا لسا تحتاجو السؤسدات السسػ   -

 شغل عمى اعتبار أنيا مؤسدات حجيثة الشذأة. 

 الأثخياءمغ فئة  السدتثسخون السلاك ىع مدتثسخون مغ القصاع الخاص :ن السلاكوالسدتثسر  -2-2

 يخكدون عمى تسػيل السذاريع التجارية الرغيخة مقابل الأسيع. يدتخجم، الأعساليؤمشػن بفكخة رائج 

كقخض يتصمب إعادة الدجاد بل كاستثسار السال  فيع لا يسشحػن  ،صافي ثخوتيعالسلاك  السدتثسخون 

 .مقابل حرة في السذخوع الخيادي

ريع أبحاث السذال السدتثسخون السلاك الذخكات في العجيج مغ الرشاعات. وفق ا لسخكد يسػ        

ىػ السخة الأولى مشح عجة سشػات التي كانت فييا الذخكات  2020، كان عام بجامعة نيػ ىامبذايخ

بمغ إجسالي الاستثسارات خلال ذلظ العام  ،في مخحمتي التأسيذ وبجء التذغيللة مغ السلاك السسػ  

 2019.1 ٪ خلال6بديادة قجرىا  -مميار دولار  25.3

خارجي لمسؤسدات الشاشئة بعج العائمة والأصجقاء، السلاك أكبخ مرجر تسػيمي  رحيث يعج استثسا    

ولو أىسية كبيخة تكسغ في الجور الحي يمعبو في اقتراديات الجول، حيث أنو يداىع في الشسػ 

                                                           
1 the hart ford business owner’s playbook, angel investors, online: 

https://www.thehartford.com/business-insurance/strategy/alternative-funding-

startup/angel-investors.  

https://www.thehartford.com/business-insurance/strategy/alternative-funding-startup/angel-investors
https://www.thehartford.com/business-insurance/strategy/alternative-funding-startup/angel-investors
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فيػ يمعب دورا  ،مو لمسؤسدات الشاشئةالاقترادي والتقجم التكشػلػجي، وبالإضافة إلى تسػيل الحي يقج  

رأس السال الاجتساعي  إلىوالتذغيمية ليحه السؤسدات، بالإضافة  الإستخاتيجيةرئيديا في تػفيخ الخبخة 

 1.والستسثل في شبكات الاترال

 ل مغ عجد كبيخ مغ السدتثسخيغىػ وسيمة لجسع الأمػا *التسػيل الجساعي  :التسهيل الجساعي -2-3

اختخاعات لمقخن  10شدب إليو أحيان ا باعتباره أحج أفزل . يالانتخنت مشرات مخررة لحلظ عمى عبخ

مثل القخوض السرخفية وتسػيل  التقميجية قة ججيجة لمتسػيل مقارنة بالصخق م شخييقج   ،الحادي والعذخيغ

الػصػل بدخعة إلى  تذسل القجرة عمى ،مقارنة بصخق التسػيل التقميجية الأسيع. مدايا التسػيل الجساعي

 2 .مشة وقانػنيةآفي فتخة قريخة بصخيقة السدتثسخيغ السحتسميغ مغ  عة كبيخةمجسػ 

 وتحدياتهاالسذاكل التسهيمية لمسؤسدات الشاشئة السطمب الثاني: 

نطخا  ،تػاجو السؤسدات الشاشئة سمدمة مغ السذاكل التسػيمية والتحجيات في مختمف مخاحميا     

بالخغع مغ إمكانية نجاحيا وتحكيقيا لأرباح  ،وحالة عجم التأكج ،لجرجة السخاشخة العالية التي تتسيد بيا

 .عالية

 السذاكل التسهيمية لمسؤسدات الشاشئة:  -1

ؤسدات الشاشئة، حيث تختمف حاجة سالتي تػاجو ال لكاسذلتعتبخ مذكمة التسػيل مغ أىع وأبخز ا     

غ تختمف علاق الانص عشج ةؤسدلسا فاحتياجاتا، بيالتي تسخ  السخحمة باختلافلمتسػيل  الأخيخةحه ى

ؤسدات الشاشئة إلى تسػيل شػيل لساالانصلاق تحتاج مخحمة ي ، حيث فالانصلاقبعج  احتياجاتيا
                                                           

كألية  مبتكخة لتسػيل السؤسدات الشاشئة تجخبة الػلايات الستحجة  عمي جقخيف، امشة بػغيػط، استثسار السلاك 1
 :، ص2023 جامعة أحسج دراية أدرار، الجدائخ، ،01، عجد 07الأمخيكية، مجمة الاقتراد  وإدارة الأعسال، مجمج 

217. 
2
 Regina Lenart- Gansiniec,  Jin Chen, Crowdfunding in the Public Sector Theory and 

Best Practices, published by the registered company Springer Nature Switzerland AG, 

2021, p 03, online: https://doi.org/10.1007/978-3-030-77841-5 . 
 * أنطخ  الفرل الأول .

https://doi.org/10.1007/978-3-030-77841-5
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رػل محل كجأ إلى البشػ مفإنيا ت ،الحاتية ادر تسػيميامر ةإلى محجودينطخا و  ،جل لمبجء في نذاشياالأ

معاييخ  مةءملام خا لعجطن ،مرخفية امشحيا قخوض كأنو كثيخا ما تخفس البشػ  إلازم، لاعمى التسػيل ال

ت دجلاال انتطامعف الزسانات، عجم ض، عف لياكميا التسػيميةضلمسؤسدات الشاشئة،  الإقخاض

ليا عمى القخوض ػ حرف دون قكل التي تلسذاوغيخىا مغ ا ،اشخةخلسوارتفاع درجة ا السحاسبية

ول جمغ ال ت في الكثيخاسؤسدال ت دعع وتصػيخات ومؤسداكػمحالج أن جخفية، وفي ضل ذلظ نسرال

 .زم لشذاشيارػل عمى التسػيل اللاحت الشاشئة في الاؤسدلست وسياسات تداعج الياآعمى إيجاد 

 1:مغ بيغ أىع السذاكل التي تػاجييا السؤسدات الشاشئة

والذخوط التي يجب تػافخىا  عاييخسلعجيج مغ الك احيث تزع البشػ  قراض:لإا ييرمة معاءلاعدم م -

والذخوط غالبا مع شبيعة  عاييخستتشاسب ىحه الو تحرل عمى تسػيل  شذآت التي يسكغ أنلسفي ا

 .ؤسدات الشاشئةسوخرائز ال

ات خ ؤشسب والالعجيج مغ الشد ػكحيث تزع البش ضعف الهياكل التسهيمية لمسؤسدات الشاشئة: -

خوفات السرب غيمية وندالتذ ةمثل ندب الخافع ،لمسشذآت السخاكد الساليةغ تخخجة ملسدلية ااسلا

يسكغ تػفخه غالبا في  لاالائتسانية وىػ ما  السؤشخاتغ إلى غيخ ذلظ م ،ت الخبحيةلاومعج للإيخادات

 .تسػيميا عغ كومغ ثع عدوف البشػ  ،الائتسانيةالشاشئة لتحجيج الججارة  السؤسدات

ة، وفي الػاقع يالتقميج كالقخوض في البشػ  حمش خالزسانات مغ أىع عشاص تعج ضعف الزسانات: -

 تتجشب ػكالبش ل، وىحا ما يجعللمتسػي لازمةت الشاشئة الزسانات الاؤسدسافخ لجى الػ تت لاالعسمي غالبا 

 .التسػيل ليحاتػافخ الزسانات الكافية  عجم ةؤسدات نتيجستسػيل ىحه ال

ة لساليت ادجلاالقخوض عمى دراسة ال حفي مش ػكتعتسج البش ة:بيسحاسالدجلات الام ظدم انتع -

يتػافخ في غالبية  لاا تسجيغ، وىػ ملسعدابات الحعتسجة مغ مخاجعي السة والسشتطسا ةتاميخدابات الحوال

                                                           

 .23 :مخجع سبق ذكخه، ص خ،عسار عخيذ، عبج الػىاب بغ زاي 1
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 الإمكانياتف عة لزجسعتدفاتخ م كعجم إمدا أصحابياة والتي يفزل غالبي ،سدات الشاشئةلسؤ ا

ية تجشبا لمػقػع في خرت إحرائية شلاجس كيا بإمداباأصح ػن ض حجع الشذاط، ويكتفاوانخف

 .الزخيبية السذكلات

ػد دراسة ان وجئتسالا لسشح شػكت البامغ أىع متصمب سميسة ومهضهعية: ى دو جت اعدم وجهد دراس -

ى لسدتػ الشاشئة دراسات ججوى با السؤسداتجى لتػجج  لاا تسػيميا، وغالب السصمػب لمسؤسدةوى جج

دتصيع ت لاعالية إلى أرقام  الأحيانإعجادىا والتي ترل في بعس  تكمفةلارتفاع خا طوذلظ ن ،السصمػب

 .تأميشيا السؤسداتتمظ  بغمأ 

خا لصبيعة طنالسخاشخ الشاشئة بارتفاع درجة  السؤسداتتتدع غالبية  :السخاطرةارتفاع درجة  -

عف مخاكدىا ضفة إلى ضا، إز واحج أو عائمة واحجةخعمى ش والتي تعتسج في الغالبية ،تكػيشيا

ذات  السؤسداتدائسا بتسػيل  طالبشػ  عتبتسػيميا، حيث تي كل عائقا أمام قيام البشػ مسا شك   ،السالية

 السشخفزة. السخاشخ

 تحديات السؤسدات الشاشئة:   -2

 تػاجو السؤسدات الشاشئة مجسػعة مغ التحجيات نحكخ مشيا:       

الشاشئة في مختمف  السؤسداتيعتبخ التسػيل مغ أبخز التحجيات التي تػاجو  :الساليةالتحديات  -

مغ  السديجيتجدأ مغ عسمية بجء التذغيل. كسا أن تػسيعيا يحتاج إلى  جدء لا مخاحميا العسخية. فيػ

ل اسلمغ رأس ا للاستفادةالجاعسة  السدتشجات ما يتصمب إعجاد خصة إلى جانب ،الأمػالرؤوس 

 .السخاشخ الجاخمية التسػيمية ونقز الزسانات وزيادةالسرادر  في ضل عجم كفايةي، الاستثسار 

ذلظ أن تصػيخ  ،لمسؤسدات الشاشئة الأساسيةالبذخية مغ التحجيات  السػارد تعتبخ البذرية: السهارد -

شسػ تتصمب وال الانصلاقكسا أن عسمية  ،يحتاج إلى خبخاء متخرريغ الأخيخة ليحه الأوليالشسػذج 
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لمسػارد وتػضيف آخخيغ. كل ذلظ يتصمب إدارة محكسة  وتكػيغ فخق عسل ،ةؤ فتعبئة إشارات بذخية ك

 .فذميا أدى ذلظ إلى السؤسدةجال إذا افتقجتيا سلالبذخية ومعخفة كافية با

الشاشئة، وتذسل عمى  السؤسداتفي دورة حياة  اميس االتي تمعب دور  الآلياتىي تمظ  آليات الدعم: -

 تصػيخ ، مجسعات العمػم والتكشػلػجيا، مخاكدالأعسالك، حاضشات لسلاا السدتثسخيغ السثالسبيل 

والاستفادة مغ  الآلياتالػصػل إلى ىحه  عجم نإالاستثسارية...إلخ.  الأمػالالرغيخة ورؤوس  الأعسال

 1.الفذل خجماتيا يؤدي إلى زيادة مخاشخ

تجاريا   اوإذا كان مذخوع ،لبقاء الذخكات الشاشئةل السشافدة أحج أكبخ التحجيات تذك   :السشافدةشدة  -

حيث لا يػجج ىامر خصأ متاح، ىشا تحتاج  ،ناشئا  عبخ الإنتخنت، فدتربح السشافدة أكثخ صعػبة

بيغ مجسػعات  ةالسصمػب السكانةالذخكات الشاشئة إلى السشافدة بقػة، وتجاوز ثقميا لمحرػل عمى 

 الأعسال الرعبة والستػسعة باستسخار.

، لتحقيق الشسػ الدبػن تحتاج الذخكات الشاشئة لتشفيح فمدفة عسل تتسحػر حػل  :كدب ثقة العسلاء -

ىػ  الدبػن  ،الحي يخغبػن في تحكيقو في عالع الأعسال السميء بالتحجيات ،والتقجم السدتجاميغ السختفع

 2.السمظ، وىػ القػة الحكيكية لشجاح الذخكة

 ؤسدات الشاشئةسالدور التسهيل الجساعي في دعم السطمب الثالث: 

م حلا ، حيث يقج  Fintechيذكل التسػيل الجساعي إحجى أىع التقشيات الشاتجة عغ التكشػلػجيا السالية      

 الشاشئة. تسػيميا ميسا أمام عكبة التسػيل التي تػاجو العجيج مغ رواد الأعسال والسؤسدات

                                                           

" ، مؤلف جساعيرأس السال الاستثساري بديل لتسهيل السؤسدات الشاشئة دراسة حالة الهلايات الستحدةحياة نجار،  1
، 2021معة جيجل، الجدائخ، جاتسهيل السؤسدات الشاشئة في الجزائر بين الأساليب التقميدية والسدتحدثة"،  إشكالية

 .158 :ص
متاح عمى  ،27/01/2023: الاشلاع، تاريخ التي تهاجهها السؤسدات الشاشئة التحدياتماجج صشارة،  2

     .https://the17goals.com/application/community:.الخابط

https://the17goals.com/application/community.
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التسػيل الجساعي تقشية تدتحق  يعتبخ بالشدبة لمسؤسدات الشاشئة:أهسية التسهيل الجساعي  -1

التي عجدت عمى الحرػل عمى التسػيل بالصخق التقميجية خاصة  السؤسدات الشاشئة التجخيب مغ قبل

 ، حيث يتيح ليا: الانصلاق في مخحمة

ل مغ قبل البمخحمة الانذاء و  تسػيل - شػك، وتتسثل احتياجات السؤسدة غيخ السمسػسة التي لا تسػ 

 التصػيخ...؛ ىحه الاحتياجات في التكػيغ، البحث،

يتع الحرػل عمى التسػيل في مجة قريخة، حيث تتخاوح حسمة جسع الأمػال عبخ مختمف السشرات  -

 ؛يػم كحج أقرى 90يػم إلى  20ة مغ الخقسي

 الزسانات، سػاء كانت ضسانات شخرية أو عيشية؛ دون شخط تػفخ التسػيل الاستفادة مغ إمكانية -

كالقخوض السرخفية، حيث يعدز التسػيل  خمق أثخ رفع مالي عمى أنػاع أخخى مغ التسػيلات، -

 1.الجساعي القجرة السالية لمسؤسدة أمام البشػك

 التسهيل الجساعي السشاسب لكل مرحمة من مراحل نسه السؤسدات الشاشئة:  -2

نػع التسػيل الجساعي لكل مخحمة لمسؤسدات الشاشئة حدب احتياجات كل مخحمة مغ  يختمف     

 2:يسكغ تقديسيا كسا يميمػارد مالية، 

خحمة التكػيشية مغ دورة سفي ال :)ما قبل التأسيس(رحمة التكهين لس السشاسبالتسهيل الجساعي  -

، وتخكد جيػده في تجاري يكػن لمسؤسذ فكخة ويدتكذف ججوى بشاء مذخوع  ،حياة الذخكة الشاشئة

 السدتيجفإلى تحجيج الدػق  بالإضافة، لمدبائغلمتصبيق يحل مذكمة كبيخة  تصػيخ عخض قابل

 الأندبخحمة التسػيل الجساعي القائع عمى التبخع ىػ الشػع سفي ىحه ال .والسشافديغ والسػزعيغوالذخكاء 

م مكافأة ممسػسة لمجسيػر، كػن يقج   لا: أسباب، أولا ثةلالتمبية احتياجات الذخكة الشاشئة، وذلظ لث
                                                           

 .251، مخجع سابق، ص: كاتيا بػروبة -1
 . 8-7 :ص سابق،مخجع أسساء بمعسا،  -2
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التذغيمية مقارنة  السخونةبسديج مغ  : يدسحاثاني ،يكػن قج حقق إيخادات مغ العخض بعج لاذخوع سال

 السالية بالسداىساتصة مختب لتي ليا شخوط أكثخ،اعادة  ،لمتسػيل الجساعي لمتبخعات الأخخى  بالأشكال

 التسػيل الجساعي القائسة عمى لسذاريع السذتخكة: تداعج الخرائز اثالث ،التي يقجميا الجسيػر

 الإجساليةالتبخعات في تقميل مخاشخ خيبة أمل أعزاء الجساىيخ، فعادة ما تكػن أىجاف التسػيل 

بذكل  اللازمال سعي لمتبخعات رأس الصغيخة، بالتالي يسكغ أن يػفخ التسػيل الجسا الفخدية والسداىسات

 دورة حياة الذخكة الشاشئة. التالية مغ السخحمةإلى  السذخوععسمي، لشقل 

شسػذج خحمة عمى تحديغ السلد الجيػد في ىحه اتخك   ة التأسيس:رحمسل السشاسبالتسهيل الجساعي  -

لي إلى خصة عسل قابمة و لأا الإيخاداتوتصػيخ نسػذج  ،قللأالمتصبيق عمى  ولي، إلى مشتج قابلالأ

ق، الدػ  متصمبات السشتج ملاءمةفي التحقق مغ  خحمةلسه احل الاىتسامات الخئيدة في ىتتسثلمتصبيق، و 

كافآت، التسػيل سلالقائع عمى ا، والتسػيل الجساعي الإقخاضعتبخ كل مغ التسػيل الجساعي القائع عمى ي

ببزع دورات تكخارية  اء مشتج قابل لمتصبيق مخبعج بشف ذاريع الشاشئة في مخحمة التأسيذ،لمس الأندب

مسا يزع الذخكة الشاشئة في وضع أقػى لتقجيع  بكخة،سلطيخ الجاذبية اي الأولية الإيخاداتوحقق بعس 

أو مشتج ما قبل البيع، بالتالي تتصمب مخحمة التأسيذ  مكافآت ممسػسة بذكل مػثػق مثل الفائجة الشقجية

 تكػيغ الذخكة الشاشئة. مغ مخحمة بكثيخ أكبخ لاتسػي

، ونجاحذخوع قادرا عمى إثبات سخحمة يكػن السفي ىحه ال رحمة الشسه:لسشاسب لسالتسهيل الجساعي ا -

بسعمػمات يسكغ التحقق مشيا  السحتسميغشمبات التسػيل الخاصة بو عمى الجاعسيغ  ويسكشو عخض

فذل  ، بحيث يكػن خصخزبائشوحػل قاعجة  السعمػمات أو الساليةبذكل مػضػعي، مثل البيانات 

عمى تقجيع مكافآت مالية  ذخوع أقل مسا كان عميو في بجايتو، والذخكة الشاشئة بجورىا قادرةسال

ىػ أندب أنػاع التسػيل الجساعي  السمكية،شا يكػن التسػيل الجساعي القائع عمى ، ىبسرجاقية أكبخ
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 ، ويتعحراوتشسيتيا مختفع الأعساللتػسيع نصاق  اللازمال سلرأس ايكػن  ما عادةخحمة الشسػ، فسلا

 .الأخخى نساذج التسػيل الجساعي  خلالالػصػل إليو مغ 

 الثالث: واقع السؤسدات الشاشئة في الجزائر  السبحث

، الشامية أوسػاء لمجول الستقجمة  ،محخكات الشسػ الاقترادي أىعتعتبخ السؤسدات الشاشئة مغ      

ليات اقتراد آ إلىلات وتغيخات متلاحقة مغ التخصيط السخكدي تحػ   ت عجة دولشيج أنفبعج 

في  الشاشئةبالسؤسدات  الاىتسامولػية أ بخزت لسة والثػرات التكشػلػجية،الدػق وبخوز ضاىخة العػ 

وضخوف مػاتية ليا، مغ تسػيل دائع عغ شخيق صشجوق  خلال تػفيخ متصمباتالجدائخ مغ 

 .ليحه الفئة مغ السؤسدات تحجد الػاجبات والحقػق عية واضحة مخرز ليا وبيئة تذخي

 القانهني والتشظيسي لمسؤسدات الشاشئة في الجزائر  ارطالإ :السطمب الأول

، الستعمق بإنذاء مؤسدة ناشئة 2020سبتسبخ  15السؤرخ في  20/254جاء السخسػم التشفيحي      

سعيا مشيا  ،كبادرة أولى مغ الجولة لتذجيع ىحا الشػع مغ السؤسدات ،مذخوع مبتكخ وحاضشة أعسال

وفق السادة  حيث نز ىحا السخسػم عمى استحجاث لجشة وششية مخكدية، الػششيجفع بعجمة الاقتراد مل

تيتع بكل ما يخز مشح علامة مؤسدة ناشئة أو علامة  التي 20/254مغ السخسػم التشفيحي  01

يتخأسيا الػزيخ السكمف بالسؤسدات الشاشئة ومجسػعة مغ  ،اضشة أعسالمذخوع مبتكخ أو علامة ح

 قابمة لمتججيج.سشػات  ثلاثشػن مغ قبمو لسجة الأعزاء يعي  

 1:تحتخم السعاييخ التاليةالجدائخي و كل مؤسدة خاضعة لمقانػن  " مؤسدة ناشئة" تعتبخ 

 ؛سشػات ثسانيؤسدة سلا يتجاوز عسخ لا -

 ؛عمى مشتجات أو خجمات أو نسػذج أعسال أو أي فكخة مبتكخة السؤسدةنسػذج أعسال  اعتساد -

                                                           

مة لاشح عسة وطشية للجشتزسن إنذاء سال، 55العدد  ،254-22مرسهم تشفيذي رقم ، 11السادة  ،الخسسية الجخيجة 1
 ،2020 سبتسبخ 21ؤرخ يػم سل، اايرهحديد مهامها وتذكيمها وستمؤسدة ناشئة ومذروع مبتكر وحاضشة أعسال و 

 .11ص 
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 ؛بمغ الحي تحجده المجشة الػششيةسلالدشػي ا الأعسال يتجاوز رقع لا -

أو صشاديق  ،قل مغ قبل أشخاص شبيعييغلأاعمى  %52ل الذخكة مسمػكا بشدبة أن يكػن رأسسا -

 ؛مة مؤسدة ناشئةلاأومغ شخف مؤسدات أخخى حاصمة عمى ع ،معتسجة استثسار

 .عامل 250يتجاوز عجد العسال  ألا -

تقجيع  ،كل مؤسدة راغبة في الحرػل عمى علامة مؤسدة ناشئة عمى ع الجدائخي وأوجب السذخ         

 1:شمب عمى البػابة الالكتخونية الػششية لمسؤسدات الشاشئة مخفقا بالػثائق التالية

 ؛والإحرائيندخة مغ الدجل التجاري وبصاقة التعخيف الجبائي  -

 ؛ي لمذخكةالأساسندخة مغ القانػن  -

  ؛للأجخاءمخفقة بقائسة اسسية  CNASشيادة الانخخاط في الرشجوق الػششي لمتأميشات الاجتساعية  -

 ؛CASNOS الأجخاء شيادة الانخخاط في الرشجوق الػششي لمتأميشات الاجتساعية لغيخ -

 ؛لمدشة الجارية الساليةمغ الكذػف ندخة  -

  ؛مفرل السؤسدةمخصط أعسال  -

 ؛السؤسدة لسدتخجميالعمسية والتقشية والخبخة  السؤىلات -

 وعشج الاقتزاء كل وثيقة ممكية فكخية وأي جائدة أو مكافأة متحرل عمييا. -

  يػما، تحتدب ابتجاء مغ تقجيع 30في أجل أقراه  مالسقج  الخد عمى الصمب  السذخع أوجب     

، والتي السصمػبةجدء مغ الػثائق ع في تقجي يعاد في كل حالة يكػن فييا تأخخلسالصمب، ويػقف سخيان ا

، تحت السمفيػما مغ تاريخ إخصاره مغ المجشة الػششية بالشقز واستكسال  15أجل  لسذخعا امشحي

 2.الصمب شائمة رفس

 

                                                           

 . 11، ص12السادة  ،جخيجة الخسسية، مخجع سابقال  -1
 .11، مخجع سابق، ص 13الجخيجة الخسسية، السادة  -2
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 السؤسدات الشاشئة رادر تسهيل السطمب الثاني: م

 :في الجدائخ عمى الشحػ التاليتسػيل السؤسدات الشاشئة  وأساليب تشػعت شخق      

 القروض:  -1

 1:تشقدع إلى

وتدسح لمسؤسدات الشاشئة ببجاية عسميا، وتكػن  جلالأىي قخوض قريخة  قروض الاستغلال: -1-1

التجارية مغ شخاء البزائع لغاية  السؤسدة استغلالالشاشئة، فتستج دورة  السؤسداتبحدب نذاط 

تامة الرشع،  السشتجاتوتشتيي ببيع  الأولية السػادتبجأ مغ شخاء  الإنتاجية السؤسداتبيعيا، ودورة 

يكػن ىشاك  لاالخجمية  السؤسدات، ودورة الإنتاجل حمختمف مخا عبخ السػادمخورا بالتخديغ وتحػيل 

 الاستغلال. عمى  تخديغ فتقترخ

ة يكػن الجفع فيو "كل بيع لدمع بأنو: الاستيلاكيالقخض  السذخعف عخ  الاستهلاكي: القرض  -1-2

فػق التخاب  الإنتاجلشذاط  السسارسة السؤسداتأن  السذخعونز مجدأ"،  ل أوعمى أقداط، مؤج

 .لمخػاص في الجدائخ السػجيةوتخكيب الدمع  الػششي، التي تقػم بإنتاج

، والحيغ الاستيلاكيتكػن مشتجاتيع مؤىمة لمقخض لحي ا الستعامميغعمى  عالسذخ  لقج أوجب      

مغ  للاستفادة اللازمة الإجخاءات لإتسامختار الس، التقخب مغ بشظ في الانزسام ليحا الجياز يخغبػن 

 :وىع الحيغ ،الاستيلاكي القخض

 ؛الػششي الإقميععمى  ياإنتاج ايسارسػن نذاش -

 .الخػاص ىلمبيع إلية سمعا مػج   ن أو يخكبػ يشتجػن  -

                                                           

مجمة قزايا معخفية، السجمج ، السؤسدات الشاشئة في الجزائر واقع التسهيل والدعمسشاء بػلقػاس، حديغ بػخيخة،  1
 .103-101، ص ص: 2022، جامعة زيان عاشػر الجمفة، الجدائخ، 02، العجد 02
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 السؤسدة ، مخفقة بذيادة تسشحياالسدتفيجتقجيع فاتػرة باسع  الاستيلاكيفي مشح القخض  عالسذخ  يذتخط 

فػق التخاب الػششي، لتثبت أن الدمعة التي ىي مػضػع شمب القخض، تشتج  الإنتاجلشذاط  السسارسة

 ، ونز عمى تحييشيا عشجالاستيلاكيض لمقخ  السؤىمةقائسة الدمع  السذخعأو تخكب في الجدائخ، وحجد 

 السالية(وترادق عمييا لجشة وزارية مذتخكة  السؤسداتميا الحاجة بشاء عمى الصمبات التي تقج  

 ض.ىا ليحا الغخ ؤ يتع إنذا )والتجارة والسشاجع والرشاعة

دون مقابل  السذاريع أصحابيدتفيج الذباب أو الذباب : إعانة صشدوق دعم تذغيل الذباب -1-3

 اشتخط تذغيل الذباب، ومغ استذارتيا ومخافقتيا ومتابعتيا، التقشية لمػكالة الػششية لجعع السداعجةمغ 

 :أن يكػنػا مدتػفيغ لمذخوط التالية السذاريع أصحاب بأو الذباالذباب  ةلاستفاد السذخع

ل، الأقمشاصب عسل دائسة عمى  3تثسار سشة عشجما يحجث الاس 35و  19رىع بيغ اأن تتخاوح أعس -

 السحجثة السقاولة ، ويسكغ رفع سغ مديخالسقاولةالذخكاء في  السذاريع أصحابذلظ الذباب  بسا في

 .ىأقر سشة كحج 40إلى 

 .ممكات معخفية معتخف بيا أصحاب تأىيل مشيي و/أو أصحابيكػنػا  أن يكػن أو -

لسحجد، ا الأدنىمداىسة شخرية في شكل أمػال خاصة بسدتػى يصابق الحج  مػايقج   وأم أن يقج   -

 :وىػ

  يقل عغ مميػني ديشار إذا كان ىحا الاستثسار للاستثسار الإجسالي السبمغمغ  % 5ول: لأا السدتػى 

 .يداوييسا جدائخي أو

  مميػني ديشار  يفػق  كان ىحا الاستثسار للاستثسار إذا الإجسالي السبمغمغ  % 72الثاني:  السدتػى

ليحا  الأدنىعمى أن الحج  السذخعيداوييا، كسا نز  ن ديشار جدائخي أوػ يمم 72ويقل عغ  جدائخي،

 .الاستثسارات في مشاشق خاصة عشجما تشجد % 8بشدبة  يحجد السدتػى 
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 رأس السال السخاطر: -2

-11 القانػن  تع إصجارإلى أن  ،الاىتسام بيحا الشػع مغ التسػيل في الجدائخ مشح التدعيشات بجأ      

حيث السال الاستثساري وكيفية سيخىا،  رأسالحي يزسغ شخوط تأسيذ شخكات  ،2006في سشة  06

وفي كل عسمية  ،ع الجدائخي عمى أنيا الذخكات التي تيجف لمسذاركة في رأس مال الذخكةفيا السذخ  عخ  

ي شػر التأسيذ أو الشسػ أو تتسثل في تقجيع حرز مغ أمػال خاصة أو شبو خاصة لسؤسدات ف

 1.التحػيل أو الخػصرة

 2:تأخح شخكات رأس السال السخاشخ في الجدائخ شكميغ قانػنييغ ىسا

في شكل مؤسدة مالية في  في الجدائخالسخاشخ ل اسلحيث كانت شخكات رأس ا ت مالية:مؤسدا -

ل ، حيث خػ  والستسع السعجلتعمق بالشقج والقخض سال 1990 أوت 26ؤرخ في سال10-90قانػن  إشار

 10-90مغ القانػن  117 السادة أخح وحيازة مداىسات في أية مؤسدة حدبالسالية لمسؤسدات 

 ،وتحػزىا أن تأخح مداىسات السالية والسؤسداتفيسكغ لمبشػك  .11-03الأمخمغ  74 بالسادة السعجلة

 .والقخض بالشدبة لمبشػك الحجود التي رسسيا مجمذ الشقج السداىساتيجػز أن تتعجى ىحه  ولا

حيث تأخح شكل شخكة مداىسة  ،السخاشخل اسلوىػ الذكل الثاني لذخكات رأس ا مؤسدات تجارية: -

وكحا تجديج  ،تخزع لقيػد بشظ الجدائخ وليا إيجابيات أن ىحه الذخكات لا، تخزع لمقانػن التجاري 

التجارية لمجولة  الأمػالوبيغ  ،يسكغ التشازل عشيا لالمجولة التي التابعة  الأمػالمبجأ الفرل بيغ 

 الخاضعة لمقانػن التجاري.

                                                           

، رأس السال السخاطر كسدخل استراتيجي لتدعيم  التسهيل الاستثساري في الجزائرنريخة عابج، عبج القادر بخير ،  1
 .212: ، ص2018، جامعة الذمف، الجدائخ، 19، العجد 14مجمة اقتراديات شسال افخيكيا، السجمج 

،  مؤلف سؤسدات الشاشئة في الجزائرشركات رأس السال السخاطر كألية لتسهيل اللياس قذػط، إػري، دإنراف ق 2
" ، جامعة جيجل، اشكالية تسهيل السؤسدات الشاشئة في الجزائر بين الأساليب التقميدية والسدتحدثةجساعي " 

 .263 :، ص2021الجدائخ، 
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 ة الذخكات الشاشصة في ىحا السجال الستسثمة في: تتسيد سػق رأس السال السخاشخ الجدائخية بقم    

  FINALEP Spa تعتبخ: (FINALEP )الذركة السالية الجزائرية الأوروبية لمسداهسة -2-1

 (Financière Algérienne de Participation) وىي الاستثسار الخأسسالي في الجدائخ ائجة فير ،

الإصلاحات التي أجخيت في تدامشا مع  1991يػنيػ  30في ىا ؤ تع إنذا .أول تجخبة في ىحا السجال

مغ أجل تعديد الاستثسار الخأسسالي، وقج خزعت لعجة زيادات  ،الشطام السرخفي والسالي الجدائخي 

ي جسيع أنحاء ، وتشذط فديشار جدائخي  3.200.000.000لترل إلى مدتػى  ،وإعادة تشطيع متتالية

 ،الرشاعية سيسا ذات الصبيعةولاوتداىع في تصػيخ الذخكات الرغيخة والستػسصة  ،التخاب الػششي

ىي الحرػل عمى حرة في رأس مال الذخكات الرغيخة الخئيدية   FINALEPميسةتتسثل 

 تكػيغ رأس السالإما في  ،الذخكة لجييا القجرة عمى التجخل في مختمف مخاحل حياة اليح ،والستػسصة

 2:تتسثل مياميا في 1،توفي تشسيأو 

 ؛الستعثخ السذاريع وتشسية الشذأة مغ حيث والستػسصة الرغيخة السؤسداتوتسػيل ودعع  تخقية -

عمى  ،سال الخاصلالجدائخية بعسميات التسػيل عغ شخيق الذخاكة في رأس ا الأوربية الساليةتداىع  -

 لاجتساعيالسال ارأس  في السداىسة القخوض، أي أنيا تقػم باقتراد عكذ البشػك التي تسشح

شخيق الحداب الجاري، أو سشجات قابمة  كػن إما عغي التسػيلا وىح والستػسصة الرغيخة لمسؤسدات

 نرفيا بالعسمة يغأجد أو محخرا كتابيا أو مقدسة إلى  ، نقجاالسداىسةلمتحػيل أو عغ شخيق قخوض 

 ؛السحمية خخ بالعسمةالآ والشرف الرعبة

 في إتسام إجخاءات والسداعجة والقانػنية داريةلإا لإجخاءاتا إتسام وحزػر اليسلالقانػني وا التخكيب -

 .نذاءلإا

                                                           
1 Financière algérienne de participation (Finalep), qui sommes-nous ?,  récupérer sur : 

https://www.finalep.dz/notre-societe/ , consulté le 30/01/2023 . 
 .265 :إنراف قدػري، إلياس قذػط، مخجع سابق، ص 2

https://www.finalep.dz/notre-societe/
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 الكيسياء الرشاعية التي تقجم الريانة تسػيميا، شخكة في FINALEP التي ساىست السذاريعومغ أىع 

التي تشتج الياغػرت والعريخ والحميب مغ  COCHMA الرشاعي، وكحلظ شخكة والتشطيف الرشاعية

 السعجني تشتج التبغ، وأيزا مؤسدة التحػيلو  MAS TABCCOUS الرػدا، وأيزا الدراعة الغحائية

 .اتار الإكددػ و  الجيكػر لترشيع إيصالية جدائخية وىي مؤسدة SOYAMIN METAL الرشاعية

 SOFINANCE للاستثسارالذخكة السالية  :SOFINANCEللاستثسار الساليةالذركة  -2-2

 (Société financière d’investissements) بشظ أسدت مغ شخف ىي مؤسدة مالية عامة

الخئيدي ىػ  ياىجف، ديشار جدائخي  10،000،000،000ليا ويبمغ رأسسا 2001 جانفي 9الجدائخ في 

غ بيغ م السذاريع،مغ خلال تقجيع نيج ججيج لتسػيل  الػششي الاقتراد وتصػيخالسداىسة في تػحيج 

 1:أىع مياميا

 .تحجيث جياز الإنتاج مغ خلال الاستثسار في التصػيخ والتحجيث -

 .التجارية الانجماج وخمق الأعسال، ض والبيععسميات العخ تكثيف الشديج الرشاعي مغ خلال  -

 .أو مالييغ لاستثسارات الأسيع/البحث عغ شخكاء فشييغ و -

 السؤسداتمجمذ مداىسات الجولة تدتفيج مشو  لسرمحة الساليةتشسية وبعث مخكد لميشجسة  -

 .الاقترادية

في رأس  بالسداىسةالخاصة  الأمػالالتالية: عغ شخيق  بالأساليب Sofinance وتتجخل شخكة      

يجاري، عغ شخيق قخوض لإابالقخض  لتسػيالو/أو الشسػ، عغ شخيق  نذاءلإا عشج السؤسداتمال 

والاستذارات  السداعجة، تقجيع الستعامميغ لرالح الأمػالمباشخة أو ضسانات لمقخوض، تدييخ 

                                                           

1 Sofinance , missions et activités, consulté   le 30/01/2023  , récupéré sur :  

http://sofinance.dz/MetA,.  

http://sofinance.dz/MetA
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 %68مغ الذخكة بشدبة  مةالسقج   التسػيلاتمغ  الأكبخالجدء  يجاري الإويسثل القخض ، لمسؤسدات

 .عمييا الستدايج لإقبالاو ة الكبيخة ليحه التقشي السخونةدبب ب

مغ  الأكبخفالجدء  Sofinance لذخكة السدصخة ىجافللأالعام  لإشاراونذيخ إلى أنو بالخغع مغ      

أما مداىستيا في تسػيل القصاع الخاص  ،وشخكات عسػمية ميسا كان حجسيا لسؤسداتو تسػيميا مػج  

 السدتثسخون  إلايدتفيج مشيا  ولامحجودة ججا  فيي ،والستػسصةالرغيخة  السؤسداتمغ  والستكػن 

مسمػكة  ومعطع زبائشيا شخكات في الػقت الحاليشػن تجييدات ومعجات مشتجة الحيغ يقت ،الخػاص

شغال الصخقات، لأ EPTRC ، مؤسدةالعسػمية والبشاء للأشغال COSIDER لمجولة مشيا شخكة

 1.لشقل البزائع SNTRشخكة  ALTROشغال الصخق لأ الذخكة الجدائخية

 :لمسذاريع الاقترادية Sofinanceالتسػيل السقجم مغ شخف شخكة يبيغ الججول التالي حجع      

 )الهحدة ألف دج ( 2217-2215بين  Sofinanceشركة  من : حجم تسهيل(21-22) الجدول

 2215 2216 2217 

 1163937 1047000 1245600 السذاركة في رأس السال

 6250598 5138000 4933000 التأجيخ

 827966 1608000 672000 الالتدامات بالتػقيع

 3077998 2845000 3292000 قخوض شػيمة ومتػسصة الأجل

 50000 50000 500000 سشجات السداىسات

Source: Sofinance, op-cit, consulté le 31/01/2023. 

                                                           

 .264، مخجع سابق، ص: لياس قذػطإػري، دإنراف ق 1
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 1.163مغ خلال الججول أن السداىسة في رأس السال لمسؤسدات الاقترادية قجر بـ لاحعن      

أن و  ،التسػيلات في أمخيكا وأوروبا ىي قيسة متػاضعة إذا قػرنت بحجعو  ،2017سشة دج  مميار

 .العسػمية الستعثخة اقترخ فقط عمى الذخكات Sofinance مداىسات شخكة

أنذئت الذخكة الجدائخية الدعػدية  :(ASICOM)للاستثسارالذركة الجزائرية الدعهدية  -2-3

سػجب الاتفاقية السػقعة ب  (Société Algéro-Saoudienne d’Investissement) للاستثسار 

يتػاجج  ،2008 سشة بيغ حكػمتي الجسيػرية الجدائخية والسسمكة العخبية الدعػدية. باشخت نذاشيا في

 مميػن دولار(، 75دج )حػالي  8.000.000.000مقخىا بالجدائخ العاصسة. حجد رأسسال الذخكة بـ

في كل السجالات وجسيع  الجدائخي  تسػيل الاستثسارلالذخكة  ، تيجف ىحهبالتداوي بيغ الجولتيغ

 : 1القصاعات عغ شخيق

  ؛ئسةالسداىسة في رأسسال مذاريع )شخكات( ججيجة أو اقتشاء حرز في شخكات قا -

 . تسػيل السذاريع التي تداىع فييا الذخكة عغ شخيق حداب السداىسيغ -

 2212سشة   ASICOM: حجم التسهيل من شركة (23-22)الجدول 

 )الهحدة ألف دج                                                         (

 2019 
 3000000 السذاركة في رأس السال
 3000000 قخوض متػسصة الأجل 

 26000000 الاستثسارات السشجدة 
Source : Société Algéro-Saoudienne d'Investissement (ASICOM),op-cit. consulté le 

31/01/2023.  

شاركت في تسػيل السؤسدات  ASICOMنلاحع أن شخكة  (03-02)رقع  مغ خلال الججول      

 وذلظ في تسػيل السذاريع الفشجقية والسخاكد التجارية الزخسة. 2019مميار دج سشة  3الاقترادية ب 

                                                           
1
 Société Algéro-Saoudienne d'Investissement (ASICOM), présentation, consulté le 

31/01/2023 , récupéré sur : http://www.asicom.dz/index.php/ar.  

http://www.asicom.dz/index.php/ar
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شخكة الجدائخ استثسار يو مؤسدة رأسسال استثساري، شابعيا القانػني ذات  الجزائر استثسار: -2-4

 والستعمق بذخكة رأسسال 2006 جػان 24السؤرخ في  11 06-مداىسة، يحكسيا القانػن رقع 

  . 2010جػيمية  7بيشسا بجأت نذاشيا في  2009ديدسبخ  28استثساري. أنذئت في 

والرشجوق  BANK BADR أنذئت بسبادرة مغ بشكيغ عسػمييغ ىسا بشظ الفلاحة والتشسية الخيفية

ماي  11تاريخ ب لقج تع اعتسادىا مغ شخف وزارة السالية BANK CNEP الػششي لمتػفيخ والاحتياط

 1.عي يبمغ مميار ديشار جدائخي بخأسسال اجتسا 2010

 2:سيام الخئيدية لذخكة الجدائخ استثسار ما يميالمغ بيغ      

يدانية م لسعالجة العجد في أعمى ججول امالي امشح السؤسدات الرغيخة والستػسصة والشاشئة مشتج -

 ؛السؤسدة )الأمػال الخاصة(

 الكيعو خمق مؤسدات ججيجة في مجال تكشػلػجيات الإعلام والاترال  تذجيع السدتثسخيغ في -

 ؛السشقػلة

 ؛يل السؤسدات الرغيخة والستػسصةالسذاركة في بخنامج تأى -

 .ػق السالي )البػرصة(السذاركة في تشسية الد -

 الاعتساد الإيجاري: -3

مغ الجخيجة الخسسية  الإيجاري الستعمق بالاعتساد  09-96ع الجدائخي في الأمخالسذخ  فو عخ        

بأنو عقج تأجيخ بيغ الذخكة الستسثمة في البشظ أو مؤسدة مالية وتدسى  ،1996سشة  ةالجدائخية الرادر 

خ ومتعامل اقترادي شخرا شبيعيا أو معشػيا  يجعى السدتأجخ، يتع تأجيخ لو معجات السؤج  

                                                           
1 - Eldjazairinvest, consulté le 31/01/2023, récupéré sur : 

https://www.djazairinvest.net/organisme/105.  
2-Eldjazairinvest, op.cit. 

https://www.djazairinvest.net/organisme/105
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كتداب الكمي أو جدئي لاز إمكانية االعيشية، يتخك ليحا الذخ الأصػلوتجييدات، محل وغيخىا مغ 

 1.الإيجارمع الأخح بعيغ الاعتبار الأقداط التي يتع دفعيا بسػجب عقج  ،خةللأصػل السؤج  

 2:التسػيمي حدب القانػن الجدائخي إلى الإيجارف يرش  

  السالي والعسمي: ىسا مغ أول الأنػاع التي حجدت في التذخيع الجدائخي وفق  الإيجاري الاعتساد

السالي كل عقج يشز عمى تحػيل لمسدتأجخ كل  الإيجاري حيث يعتبخ الاعتساد  ،09-96الأمخ 

 خ.الحقػق والػاجبات، السشافع والسخاشخ الستعمقة بسمكية الأصل السؤج  

ل فيو كل أو تقخيبا كل الحقػق والػاجبات، والالتدامات يحػ  العسمي ىػ عقج لع  الإيجاري أما الاعتساد 

 خ.والسخاشخ التي تبقى لرالح السؤج  

  بأنو  السشقػل  الإيجاري ف الاعتساد يعخ  عمى أساس أنو مشقػل وغيخ مشقػل:  الإيجاري الاعتساد

خ عبارة عغ تجييدات ومػارد أو أدوات ضخورية لشذاط الستعامل عشجما يكػن الأصل السؤج  

ع ق السذخ  ولع يفخ   ،االإيجاري عقار كان الأصل محل العقج  إذاالاقترادي، أما عمى أساس غيخ مشقػل 

 دتكبلا.أو سيبشى م امبشي اعقار ما إذا كان 

  تع العقج بيغ شخكة تأجيخ أو  شيا إذاشو  الإيجاري الاعتساد الإيجاري الػششي والجولي: يكػن الاعتساد

بشظ أو مؤسدة مالية ومتعامل اقترادي كلاىسا مكيسان في الجدائخ، أما دوليا  تكػن إقامة أحج 

 الصخفيغ خارج الجدائخ.

 1:تدتفيج السؤسدات السدتأجخة مغ عجة مدايا مشيا

                                                           

الجدائخية للأمغ والتشسية،  ، الشظام القانهني السدتحدث لتسهيل السؤسدة الشاشئة في الجزائر، السجمةحبيبة عبجلي 1
 .350 :، ص2022، جامعة باتشة، الجدائخ، 01، العجد 11السجمج 

ه، تخرز حقػق، جامعة مػلػد دكتػرا ، أشخوحة قانهنية لمتسهيل كآلية الإيجاري عقد الائتسان  أمال بغ بخيح، 2
 .33-31 :، ص ص2015تيدي وزو، الجدائخ،  معسخي 
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 ؛سذخوعإمكانية الاستفادة مغ التسػيل الكامل لمسعجات والتجييدات اللازمة لانصلاق ال -

مغ خلال العائج الحي  ،يسكغ لمسؤسدة السدتأجخة تغصية الشفقات التي تحسميا بسػجب عقج الإيجار -

 ؛ل نفدو ذاتياما يجعل السذخوع الاستثساري يسػ   ،خة بعج تذغيمياتحققو الأصػل السؤج  

حيث  ،السؤسدة السدتأجخة في مخكد مالي أفزل مغ مخكد السقتخض الإيجاري يجعل نطام التسػيل  -

ل أي عكبة  في سبيل حرػل السدتأجخ عمى اعتسادات مالية مغ البشػك والسؤسدات السالية، لا يذك  

 عكذ التسػيل بالقخوض.

 السؤسدات الشاشئة في الجزائر ليات دعم آالسطمب الثالث: 

ما جعميا تتبع العجيج  ،لمسؤسدات الشاشئة في الآونة الأخيخة اكبيخ  اأصبحت الجدائخ تػلي اىتسام      

فأصبحت مغ أولػيات  ،في دفع عجمة التشسية وتعديد الاقتراد الػششي لجورىا الفعالمغ التجابيخ 

  .صشاع القخار الاقترادي الجدائخي 

إلى الهكالة الهطشية لدعم وتشسية  )أونداج(تحهيل الهكالة الهطشية لدعم تذغيل الذباب  -1

 مخدود ذات نذاشات واستحجاث السقاولاتية السبادرات تذجيعالعسمية إلى  جفيت:  )أناد ( السقاولاتية

اقتراد السؤسدات الشاشئة و السؤسدات الرغيخة و  رةوزا إلى أسشجت حيث، وفعال متشػع اقترادي

وأسشجت إلييا ميام  ،والتذغيل بعج أن كانت تحت وصاية وزارة العسل 2020ماي  05السعخفة مشح 

والحي يحجد ، 2020ديدسبخ  16السؤرخ في  374_20ووضائف ججيجة بسػجب السخسػم التشفيحي رقع 

 2:والاجخاءات الججيجة تدتيجف ا،يع ومدتػاىالسذار  أصحابمة لمذباب شخوط الإعانة السقج  

 مؤسدات مرغخة؛ استحجاث -

                                                                                                                                                                                

،  مجمة الشسػ الاعتساد الايجاري  كألية لتسهيل السؤسدات الاقترادية في الجزائرإنراف قدػري ، فييسة قدػري،  1
 .41-40 :، ص ص2020، جامعة أدرار، الجدائخ، 01، العجد 05الاقترادي والسقاولاتية، السجمج 

" مؤلف جساعي ،الذركات الشاشئة في الجزائر بين واقعها ومتطمباتهاأمشة مديان، خجيجة ايسان عساروش،  2
 .44 :ص جامعة بػيخة، الجدائخ،، "السؤسدات الشاشئة ودورها في الإنعاش الاقترادي في الجزائر
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 تػفيخ مشاخ ملائع لتذجيع السقاولاتية؛ -

 الإدارة والتدييخ؛ رقسشةعرخنة و  -

 السرغخة. السؤسدات لفائجة يدةلسجتدييخ مشاشق الشذاط السرغخة الستخررة وا -

 صشدوق الهطشي لتسهيل السؤسدات الشاشئة إنذاء  -2

في مسؤسدات الشاشئة التي نطست التي خخجت بيا الشجوة الػششية ل مغ بيغ أىع التػصيات      

بسذاركة أكثخ مغ ألف مؤسدة ناشئة، حاضشات وىيئات "  Algeria Disrupt" 2020 أكتػبخ

السؤسدات  سػيللت الػششي مرشجوق لحكػمية ومتعامميغ اقترادييغ وغيخىع، ىػ الإشلاق الخسسي 

الذباب أصحاب السذاريع مغ الحرػل عمى التسػيل دون السرادر التقميجية غ الشاشئة الحي يسك  

  1.القائسة عمى القخوض

ا في يت، وتتسثل ميسىػ شخكة رأس مال استثساري  (ASFالذخكات الشاشئة الجدائخي ) رشجوق ف      

مغ خلال تقجيع خجمات التسػيل التي تمبي  ،تصػيخ الشطام البيئي لخيادة الأعسال والابتكار في الجدائخ

، الدبائغوسائل مالية لمػصػل إلى السديج مغ وتػفيخ شسػ ىا في الداعج، فياحتياجات الذخكات الشاشئة

 عغ شخيق السخافقة ومػاكبة كل  ، وتعييغ السديج مغ السػضفيغوالػصػل إلى أسػاق ججيجة

 2.ججيج يتعمق بالسؤسدة السسػلة

ة والذخكات الشاشئ ،ىػ نتاج عسل تعاوني بيغ الػزارة السشتجبة السدؤولة عغ الاقتراد السعخفيو      

 :والستسثمة في ،عامة بسداىسيغ متداوييغ ( بشػك06وستة )

 ؛ائتسان الذعب الجدائخي -

 ؛البشظ الأىمي الجدائخي  -

                                                           

، حػليات جامعة بذار في العمػم ألية دعم وتسهيل السؤسدات الشاشئة في الجزائر مخيع بغ نجيسة وأخخون، 1
 . 527 :، ص2021، جامعة بذار، الجدائخ، 03، العجد 07الاقترادية، السجمج 

، متاح عمى 01/02/2023، تاريخ الاشلاع (asf)السػقع الخسسي لرشجوق تسػيل السؤسدات الشاشئة في الجدائخ  2
 . /https://asf.dz/servicesالخابط :  

 

https://asf.dz/services/
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 ؛بشظ الجدائخ الخارجي -

 ؛صشجوق الادخار والادخار الػششي -

 ؛بشظ الدراعة والتشسية الخيفية -

 .بشظ التشسية السحمية -
 احتػت محفطة 2022يدسبخ د 31ألف دج. إلى غاية  1 200 000 ـسالس خأتأسذ الرشجوق ب

نياية مداىسة  48 ج مقابلد 885 000ىسة بسبمغ إجسالي قجره مدا 87مداىسات الرشجوق عمى 

مغ رأسسال  74دج، وتسثل ىحه السداىسات أكثخ مغ % 510 000بسبمغ قجره  2021 سشة

 145 004مبمغا قجره  2022ديدسبخ  31سجل اجسالي السيدانية العامة لمرشجوق في ، كسا الرشجوق 

 573 780والسقجر بـ  2021اجسالي السيدانية العامة السدجل في نياية سشة  ألف دج أي ضعف 1

ألف ديشار، رغع أن  25 258طيخ نتيجة سمبية تقجر بـ ي 2022أن حداب الشتائج لدشة  إلا ألف دج

 2021.1ة مقارنة بالشتيجة الدمبية السدجمة في سش ذلظ يسثل تحدشا

 تفعيل دور حاضشات الأعسال  -3

وتػفخ عجد مشيا عمى السدتػى الػششي  2003أنو قج تع اعتساد الحاضشات في الجدائخ مشح رغع      

بالعاصسة  اللهوأبخزىا الحاضشة التكشػلػجية سيجي عبج  ،مغ يشذط فعميا د مشياو إلا أنو عجد محج

التي تقجميا في ضل "سيصخة فكخة الخجمة العسػمية عمى  بالإضافة إلى ضعف السخافقة والخجمات

 وتحجيج مفيػميا الججيج تشطيع الحاضشات  تشطخ في إعادة...مسا جعل الدمصات العسػمية اتينذاشا

الحي  2020سبتسبخ  15السؤرخ في  20/254مغ خلال السخسػم التشفيحي الججيج رقع  ،ودعع لياكميا

وتصػيخىا  ػلػجيةوأول قخار كان تحػيل وصاية الػكالة الػششية لتخقية الحطائخ التكش ،تصخقشا إليو سابقا

بعج أن كانت تابعة لػزارة البخيج  ،إلى وزارة السؤسدات الرغيخة والسؤسدات الشاشئة واقتراد السعخفة

 تع إشلاق عجد مغف .ةإلى دور الػكالة الػششية السكمفة بسشح علامة حاضش والسػاصلات. بالإضافة
                                                           

 . 44 :لشذاط  سػق الكيع السشقػلة ، لجشة تشطيع عسميات البػرصة ومخاقبتيا، الجدائخ، ص 2022التقخيخ الدشػي    1
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الشاشئة السخترة في  اتسال لمذخكبالإضافة إلى إشلاق حاضشة أع ،الحاضشات لاسيسا الجامعية مشيا

بسػجب الأحكام الججيجة ، 2020 ديدسبخالتابعة لقصاع الشقل الحي كان في " Naqltechل"مجال الشق

 1:التي تشطع حاضشات الأعسال يسكغ تقديسيا إلى ثلاث أنػاع تتسثل في

 ؛التكشػلػجي الصابع ذات السذاريع باحتزان تتكفل التي التكشػلػجية الحاضشات -

ل مخاكد البحث والسخابخ ومذاريع البحث مغ خلا الأفكار باحتزان تعتي التي الجامعية الحاضشات -

 ؛الجامعية

 مذاريع باحتزان تتكفل حيث السذاتل سعا مدتػى  تحت كانت التي الرشاعية الحاضشات -

 جل تدييل إنذاء السؤسدات الرغيخة والستػسصة.أالرشاعي والإنتاجي مغ  الصابع ذات السؤسدات

حيث تزسشت مغ بيغ  ،خاصة أو بالذخاكة بيغ القصاعيغ أوقج تكػن ىحه الحاضشات عسػمية       

التي تػضع تحت  ،حاضشة الأعسال أن تتػفخ عمى قائسة مغ السعجات السشقػلة شخوط مشح علامة

والتخكيد ؛ والإرشادخجمات الشرح  إلى بالإضافة ترخف الذخكات الشاشئة؛ تقجيع بخامج تكػيغ وتأشيخ

تقجيع مجسل الخجمات  وىحا حتى تدتصيع ،ن لمحاضشةعمى الكفاءات العمسية والخبخات لمفخيق السكػ  

  ة:التالي

 نذاشيا؛ وشبيعة تتػافق عسل بسداحات وتدويجىا انيتػشيغ السؤسدات الشاشئة التي يتع احتزا -

 والاستذارات؛ الخجمات أشكال كل ومشحيع عتيإنذاء مؤسدا إجخاءاتمخافقة حاممي السذاريع أثشاء  -

 ومختمف دراسات الدػق؛ ،مداعجة الذخكات الشاشئة في انجاز مخصط الأعسال والسخصط التسػيمي -

 القانػنية؛ والاستذارات، السحاسبة الإعسال إدارةتػفيخ تكػيغ نػعي لاسيسا في مجال  -

 .الانتخنيت والخجمات السكتبيةاع، ، قاعات الاجتسالآلي الإعلامتػفيخ الخجمات المػجدتية كعتاد  -

 
                                                           

 . 43-42، مخجع سابق، ص ص: أمشة مديان، خجيجة ايسان عساروش 1
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 :( Algeria venture)ةالشاشئ السؤسداتمؤسدة ترقية وتديير هياكل دعم  -4

الذخكات الشاشئة  ىي مؤسدة عسػمية ذات شابع صشاعي وتجاري، تعسل عمى تذجيع      

وبالتالي خمق ؛ الجولة مغ خلال ريادة الأعسال فعالة لجعع سياسةتقجيع حمػل و بتكخة والسذاريع الس

، وتعديد حساية البيئة ، وخمق حخكة ثقافية ، ودمج الأقميات في عسميات التشسية. يدتيجف فخص عسل

كات الشاشئة عمى وجو حاممي السذاريع السبتكخة والستحسديغ والذخ  Algeria Ventureبخنامج 

أنيا فخص يجب كػنو قادر ا عمى تشسية روح ريادة الأعسال ، يخى التحجيات عمى  الخرػص. مغ

 .وتصبيقيا اغتشاميا

 ،إلى تدخيع تصمعات البلاد لمترشيع وريادة الأعسال ALGERIA VENTUREمؤسدة يجف ت     

شاشئة في جسيع أنحاء ا ىي إنذاء شبكة مغ الذخكات اليسج الفجػة بيغ الأفكار ونتائج الخؤية. ميست

التشسية الاقترادية مغ أجل تحقيق  ومذاريعيعقتيع في إدارة أعساليع ، لتجريبيع ودعسيع ومخافالجدائخ

 1.في الجدائخ

ألف شالب، عبخ كامل  100أزيج مغ  ةاستفادمغ الانجازات مشح إنذائيا حيث تع  حققت العجيج      

التخاب الػششي، مغ حسمة تحديدية وتكػيغ في مجال السقاولاتية، نطست مغ قبل السدخع العسػمي 

ىحه و تيجف ، 2022لدشة  فانتػر"، تدامشا مع الأسبػع العالسي لمسقاولاتيةلمسؤسدات الشاشئة "ألجيخيا 

تخسيخ روح السقاولاتية وتذجيعيا لجى الصمبة مغ أجل إنذاء مؤسداتيع الشاشئة، الحرػل السبادرة الى 

، لذخكاتيع، التدخيع والشسػ الدخيع الاحتزانعمى علامة مؤسدة ناشئة، السمكية الفكخية، التسػيل، 

أول مدخع عسػمي لمسؤسدات الشاشئة تحت وصاية وزارة اقتراد السعخفة والسؤسدات وباعتبارىا 

                                                           

، تاريخ الاشلاع: ( Algeria venture )ؤسدة تخقية وتدييخ لياكل دعع السؤسدات الشاشئة لسالسػقع الخسسي  1
 .https://aventure.dz/about، متاح عمى الخابط:  03/02/2023

https://aventure.dz/about
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إلى حج الآن ما لا يقل  2021مشح إنذائيا سشة  ألجيخيا فانتػر تالشاشئة والسؤسدات السرغخة, رافق

 1.السدخعات السرغخة أو برفة فخديةمؤسدة ناشئة سػاء عبخ حاضشات الأعسال أو  800عغ 

 التحدي الجزائري لمسؤسدات الشاشئة  -5

ا يػف   بخنامجكبخ أ ،2018ج تحجي الذخكات الشاشئة الجدائخي، الحي تع إنذاؤه في عام يع       خ فخص 

أصحاب يتع تشطيسيا في شكل مدابقة وششية تجسع بيغ  لمذخكات الشاشئة لبشاء ابتكارات الغج.

زمام السبادرة في  ASC، وتتػلى الأعسال السبتكخة في الجدائخادة والجيات الفاعمة في عالع ري السذاريع

 2.ناشئةيد صانعي التغييخ بسذاريع يتسثل في تعد  ،حخكة ريادة الأعسال السبتكخة بيجف نيائي

 السحققة لبرنامج تحدي الذركات الشاشئة الأرقام (:23-22)جدول

 والسهجههن الخبراء  ذركات ناشئةال تحدي عير االسذ أصحاب مبتكرة مذاريع
1500 12000 26 58 

 التدريب جمدات شركاء الذركة الشهادي العمسية اتحاضش مدرعات
15 43 48 197 

 السػقع الخسسي لتحجي الذخكات الشاشئة، مخجع سابق. السردر:

 الصبعة الخابعة خاصة في ،ربعةالأ شبعاتوفي نجاحو تحجي الذخكات الشاشئة الجدائخي  أثبت      

 3:التي مدت ثلاث قصاعات ميسة ججا فكانت كتالي 2022لدشة 

- Foodtech بجعع حمػل تكشػلػجيا الغحاء السبتكخة في القصاعات الثلاثة ىحا التحجي يدسح : حيث

يتع تقجيسيا بالتعاون مع  .بسا في ذلظ الرشاعة الدراعية والدراعة وتخبية الأحياء السائية ،الخئيدية

 .القصاعات الثلاثة لإنذاء شخاكات رابحة مع الذخكات الشاشئةالجيات الفاعمة الخائجة في ىحه 

                                                           

 متاح عمى  الخابط:، 03/02/2023، تاريخ الاشلاع: ( APS)السػقع الخسسي لػكالة الأنباء الجدائخية  1
100-https://www.aps.dz/ar/economie/135198 . 

متاح عمى الخابط: ،  04/02/2023السػقع الخسسي لتحجي الذخكات الشاشئة في الجدائخ، تاريخ الاشلاع  2
https://algeriastartupchallenge.com/About/ . 

 السػقع الخسسي لتحجي الذخكات الشاشئة، مخجع سابق. 3

https://www.aps.dz/ar/economie/135198-100
https://www.aps.dz/ar/economie/135198-100
https://algeriastartupchallenge.com/About/
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- Fintech : الحمػل السبتكخة والسعصمة الستعمقة بالقصاعات السختمفة لمقصاع ىحا التحجي  يدتيجف

يتع تقجيسيا بالتعاون مع ، Fintech،Insurtech، Legaltech: السالي العاممة في السجالات الثلاثة

 .ةالخائجة في ىحه القصاعات الثلاثة وخمق أوجو تآزر ميسالجيات الفاعمة 

- HealthTech  : حجي يدسح بتحجيج ودعع الذخكات الشاشئة السبتكخة في صشاعة الأدوية تال ىحا

مقجمة بالتعاون مع الجيات الرحية الخائجة ، وصشاعة السغحيات والتحػل الخقسي والأجيدة الصبية الحكية

 .لخمق ابتكارات الغج

وىػ  ،زيادة عمى تحجيات الصبعة الدابقة 2023تحجي ججيج في الصبعة الخامدة لدشة  إشلاقتع      

اث تغييخات إيجابية يذسل التقشيات والابتكارات التي لجييا القجرة عمى إحجوىػ  Tech4Goodتحجي 

  .مشاسلػعية السدتػى السعيذي وتحديغ ن
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 خلاصة

، وغالب ا ما قيسة اشخكات صغيخة لجييا أفكار  فيي الاقتراد،الذخكات الشاشئة مدتقبل تعج   

 شخح خ الذخكات الشاشئة الكثيخ مغ الػضائف بالإضافة إلىتكػن أكثخ إبجاع ا مغ الذخكات الكبيخة. تػف  

بخ البجيل جب دعع ىحا الشػع مغ السؤسدات لأنيا تعتل حياتشا اليػمية، فػ تدي  خجمات ججيجة مشتجات و 

 سية الاقترادية وبشاء اقتراد قػي.الأمثل لمجفع بالتش

السذاكل  وكحا تبيان  ،لمسؤسدات الشاشئة الأساسيةالتصخق إلى السفاليع  حيث تع في ىحا الفرل      

دبل الكفيمة لتحقيق البقاء والاستسخارية مغ ال إيجادمع العسل عمى  ،التسػيمية والتحجيات التي تػاجييا

الحاصل عمى الداحة  ومرادر تجعع ىحا الشػع مغ السؤسدات، في خزع ىحا التغيخ آلياتخلال 

استصاعت الجدائخ مػاكبة أىع التصػرات الحاصمة في مجال السؤسدات الشاشئة بػضع خصة  ،العالسية

 تدسح ليحه السؤسدات بإحجاث نقمة نػعية في الاقتراد الػششي. إستخاتيجية



 

 

 

 

 

تجارب عرض بعض ال:الفرل الثالث

 استخجام مشراتفي  الرائجة جوليةال

السؤسدات  الجساعي لجعمالتسهيل 

 الشاشئة 

 
 



ات التسهيل الجساعي الفرل الثالث: عرض بعض التجارب الرائجة في استخجام مشر
 لجعم السؤسدات الشاشئة
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 :تسهيج
بالاعتساد عمى التقشيات  ،معطع دول العالعفي  يالخقسالتحػل القصاع السالي نحػ يتدارع 

ع عمى ما شج   ،كالتسػيل والسجفػعات ،واستخجاميا في تقجيع الخجمات السالية ،التكشػلػجية الحجيثة

 ،ةبخاز واحجة مغ ىحه الابتكارات الساليإوفي ىحا الفرل نحاول  ،عسال ججيجةأ تصػيخىا وضيػر نساذج 

ة مجسيػر واسع عغ شخيق وسائط رقسية سيي تعشي جسع التسػيل مغ تتقشية التسػيل الجساعي ال وىي

مسا  ،يكية لتشفيح السذاريع وتصػيخ الأفكار الشاشئةحيث أصبحت فخصة حك وقميمة التكمفة، الاستخجام

 متقج  نلاحع كسا يسيمػن ليحا الشػع مغ الأليات السبتكخة، جعل السسػليغ والستبخعيغ وأصحاب السذاريع 

 الحؼ لاقى ،بجاية مغ الجول الستقجمة ،في إصجار القػانيغ والأنطسة السديخة لشذاط التسػيل الجساعي

لتمييا دول  عة عبخ مشرات التسػيل الجساعيسجس  نطخا لحجع التسػيلات ال ،رواجا ونجاحا كبيخا فييا

لكػنو أصبح  ،الذخق الأوسط ودول شسال إفخيكيا لتشطيع ىحا الشذاط وإعصائو صػرة قانػنيةالخميج، 

لأخح  ي ىحا الفرليأت ،لدج الفجػة التسػيمية التي يذيجىا قصاع السذاريع الشاشئة اعسمي اتسػيمي بجيلا

 في بعس الجول وذلظ مغ خلال السباحث التالية: لتقشية التسػيل الجساعي الػاقع الحالي شات مغعي  

 عي في الػلايات الستحجة الأمخيكي؛التسػيل الجسا السبحث الأول:

 ؛العخبية في التسػيل الجساعيبعس الجول و  خنداف تجخبة السبحث الثاني:

 .الساليدية في تصبيق التسػيل الجساعي الاسلاميالتجخبة  السبحث الثالث:
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 التسهيل الجساعي في الهلايات الستحجة الأمريكية: السبحث الأول

العسمية ، ومغ بيغ الأساليب الخيادية ىامًا في كيفية تسػيل السذاريع والأعسال شيج العالع تحػلا

الػلايات الستحجة شيج ميلاده ورواجو في  التسػيل الجساعي، الحؼ البارزة في مجال التسػيل ىي تقشية

خاصة بعج ضبط القػانيغ والشرػص  ،تعج مغ بيغ الجول الخائجة في ىحا السجالالتي ، الأمخيكية

 خ عسل ىحه السشرات وتحسي جسيع الاشخاف الستعاممة بيا.  اللازمة التي تدي  

 حجة الأمريكية الستلمتسهيل الجساعي في الهلايات التشظيسي  الإطار: السظمب الأول 

 The Jumpstart Our Businessقانػن  عمى التػقيع تع الجساعي، التسػيل تأشيخ حخكة زلبف

(Startups JOBS) الأوراق لجشة  مشحت وقج، 2012 أفخيل 5يػم أوباما ذالقانػن مغ قبل الخئي في

التػجييية والسبادغ  القػاعج في عمييا رػصشسلا يػما 270 مغ يقخب ما الأمخيكية صاتالية والبػر لسا

شة جقبل لمغ  القػاعج بعس اقتخاح تع وبالفعل السدتثسخيغ حساية ضسان مع التذخيعات، ىحه دغالتي ت

مغ  القانػن  عمى التػقيع قبل التعجيلات، مغ عجد خلال مغ القانػن  لسذخوع صةمخاقبة عسميات البػر 

 دسحيالحؼ  الجساعي التسػيل قانػن  الأخيخ ىحا ويتزسغ ،سابقا السحكػر التاريخ في ذشخف الخئي

 1.سيعساعي عغ شخيق الأجالتسػيل ال لالخ مغ السال رأس بخفع الأمخيكية الشاشئة الذخكات لبعس

تذتخط  ،(SEC) الأمخيكية يتع تشطيع التسػيل الجساعي مغ قبل ىيئة الأوراق السالية والبػرصات 

، مسا يحج مغ السبمغ الحؼ يسكغ SECل لجػ أن تتع جسيع السعاملات مغ خلال وسيط مدج   الييئة

دتثسخيغ ملاييغ دولار مغ خلال التسػيل الجساعي، ويحج مغ حجع الس 5لمذخكة جسعو في عام إلى 

                                                           

، مجمة السجبخ، السجمج التسهيل الجساعي كسرجر لتسهيل الابتكار: الفرص والتحجياتشتػان،  يػسف بػمجيغ، صػنية 1
 . 32 :، ص2016الجدائخ، السجرسة العميا للإدارة والاقتراد الخقسي، ، 01، العجد 03
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الستعمقة بالسذخوع والجية الصالبة  عغ السعمػمات اتامفراحا إ الأمخ غيخ السعتسجيغ، ويتصمب

 1.لمتسػيل

جاءت مجسػعة مغ الذخوط الذكمية التي تدسح بسسارسة نذاط  Startups JOBSوفقا لقانػن 

 2:كسا يميالتسػيل الجساعي وفقا لمقانػن الأمخيكي 

التي يجيخىا وسيط  الانتخنيت،أن تتع عسمية التسػيل الجساعي مغ خلال مشرة عمى شبكة  -

"intermediary  ى وسيط التسػيل الجساعي، وىحا الػسيط قج يكػن " سسدار أوراق مالية " " يدس

browker–dealer "وقج يكػن شكلا مغ أشكال الػسصاء يدسى "بػابة تسػيل ،Funding portal. 

يجب عمى مشرة التسػيل الجساعي أن  Startups JOBSمة وفقا لمقانػن أن تكػن السشرة مدج   -

         تمتدم قبل مباشخة الشذاط بالتدجيل لجػ مفػضية الأوراق السالية والبػرصات الأمخيكية

(SEC)ات ذاتية التشطيع، مثل ىيئة تشطيع الرشاعة ، والتدجيل أيزا لجػ واحجة أو أكثخ مغ الييئ

الدسدار أو شكل بػابة التسػيل، وتتع عسمية  ويدتػؼ في ذلظ أن تتخح السشرة شكل ،FINRAالسالية 

 ىاتيغ الجيتيغ وفقا لمقػاعج والذخوط السعمشة مغ قبل كل جية مشيسا.  لجػالتدجيل 

عسمية التسػيل وفقا لمقانػن الأمخيكي ومغ بيغ الالتدامات السفخوضة عمى مشرة التسػيل أثشاء       

  نحكخ ما يمي:

 
                                                           

1 Gabe alpert, Jumpstart Our Business Startups (JOBS) Act Overview, 2022, consulted on 

11/08/2023, online: https://www.investopedia.com/terms/j/jumpstart-our-business-

startups-act-jobs.asp.  
، مجمة الجراسات القانػنية نحه تشظيم قانهني لمتسهيل الجساعي في جسههرية مرر العربيةرضا محمد عبج الجػاد،  2

 .58-57 ص: ، ص2022جػان السخكد الجامعي بخيكة، الجدائخ، ، 02، العجد 08والاقترادية، السجمج 

 

https://www.investopedia.com/terms/j/jumpstart-our-business-startups-act-jobs.asp
https://www.investopedia.com/terms/j/jumpstart-our-business-startups-act-jobs.asp
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  أو بهابة تسهيل: االتسهيل الجساعي سهاء كان سسدار التزامات تدري عمى وسيط 

 ؛لو مرمحة مالية في الأوراق السالية السعخوضة مغ خلالوألا يكػن  -

 ؛أن يحخص عمى اتخاذ التجابيخ اللازمة لمحج مغ مخاشخ الاحتيال -

التي تتعمق بسشرتة  ،يجب عمى وسيط التسػيل الجساعي تدويج السدتثسخيغ بسػاد تثكيفية وتعميسية -

 ؛وعخوض الأسيع

 ؛التي يحرل عمييا نطيخ دوره في التسػيل العسػلاتالافراح عغ ندبة  -

 الافراح عغ معمػمات وبيانات الذخكة شالبة التسػيل. -

 :الالتزامات الخاصة ببهابة التسهيل فقط 

الحؼ يتخح شكل بػابة  ،وضع السذخع الأمخيكي مجسػعة مغ القيػد الخاصة بػسيط التسػيل الجساعي

، وبسػجب ىحه القيػد يحطخ عمى مذغل بػابة التسػيل وعمى كافة FUNDING PORTALالتسػيل 

 1:تيةعسال اآالكيام بأؼ عسل مغ الأ  ASSOCIATED PERSONالأشخاص السختبصيغ

 ؛تقجيع أية نرائح أو تػصيات استثسارية بذأن الفخص السعخوضة مغ خلاليا -

 ؛معخوضة عبخ مػقعيا عمى الأنتخنيتوراق مالية شخاء أو بيع أية أ -

مػقعيا  ية السعخوضة عبخدفع السكافآت لمسخوجيغ أو لغيخىع مقابل عسميات تخويج الأوراق السال -

 ؛الالكتخوني

 الاحتفاظ بأية أمػال تخز السدتثسخيغ أو ادارتيا أو التعامل معيا بأية شخيقة أخخػ. -

 

                                                           

 .67-66 ص: مخجع سابق، صرضا محمد عبج الجػاد،  1
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 الهلايات الستحجة الأمريكيةفي  الرائجة الجساعيأهم مشرات التسهيل  :السظمب الثاني

تزع الػلايات الستحجة الأمخيكية العجيج مغ السشرات التسػيل الجساعي التي تعصي أكبخ الفخص لأصحاب 

     ا العالسي ومجػ ثقة الجسيػر لانتذارىالسذاريع في مختمف السجلات لمحرػل عمى التسػيل نطخا 

 نجج:فسغ بيغ أفزل السشرات فييا، 

 :kick starterمشرة  -1

تعخض مذاريع ابتكارية في  ،2009أفخيل  29في  إشلاقياتع  ىي مشرة تسػيل جساعي أمخيكية     

مبجأ "كل شيء أو لا وفق  Kick starter، تعسل)تكشػلػجيا، مػسيقى، فغ، ألعاب...(عجة مجالات 

يػافق  انتياء الحسمة. إذا نجح السذخوع مذخوع ىجف جسع التبخعات وتاريخ صاحبيختار كل "، شيء

 ط إذا تعيتع الخرع مغ البصاقات السرخفية لمسداىسيغ فقو  ،ية الحسمةالسداىسػن عمى تسػيمو في نيا

إذا تع تسػيل ، ، فمغ يجفع أحجا لع يتع الػصػل إلى ىجف التسػيلإذو  ،الػصػل إلى ىجف التسػيل

 1.٪ عمى الأمػال التي يتع جسعيا5بشدبة  عسػلة تأخح السشرة فإن السذخوع بالكامل

فيي  ،عغ باقي السشرات كػنيا لا تقترخ عمى دولة واحجة فقط Kick starterتتسيد مشرة       

   لأن ىجفيا الخئيدي الػصػل لأكبخ عجد مسكغ مغ السذاريع، تشذط في عجة دول مغ العالع

 اآخخيغىػ دعع أفكار جرجة الأولى البوييجف السسػلػن وتجديجىا عمى أرض الػاقع،  الإبجاعية،

مميار دولار مغ التعيجات  4.5أكثخ مغ  Kick starterوليذ تحقيق الخبح، ومشح بجايتيا تمقت مشرة 

وكرػرة عغ السذاريع التي تجعسيا  ،مذخوع 445022مميػن داعع، وذلظ لتسػيل  17.3مغ 

                                                           

1 Kickstarter et fiscalité, consulté le 12/08/2023, publier sur : 

https://www.kickstarter.com/help/taxes?lang=fr#:~:text=Kickstarter%20est%20une%20pla

teforme%20de,gr%C3%A2ce%20au%+20soutien%20des%20contributeurs. 

https://www.kickstarter.com/help/taxes?lang=fr#:~:text=Kickstarter%20est%20une%20plateforme%20de,gr%C3%A2ce%20au%+20soutien%20des%20contributeurs
https://www.kickstarter.com/help/taxes?lang=fr#:~:text=Kickstarter%20est%20une%20plateforme%20de,gr%C3%A2ce%20au%+20soutien%20des%20contributeurs


ات التسهيل الجساعي الفرل الثالث: عرض بعض التجارب الرائجة في استخجام مشر
 لجعم السؤسدات الشاشئة

 

88 

 

ريع السػسيقى والكتب بالإضافة لسذائكية وغيخ ذلظ، نحكخ مذاريع إخخاج وإنتاج الأفلام الػثا ،السشرة

عمى مكافآت  Kick starterفي السقابل يحرل الأشخاص الحيغ يجعسػن مشرة و  ،والسدخحيات

 1.ممسػسة

رقع الججول اع التكشػلػجيا السالية مشح بجايتيا، في قصنجاحا كبيخا  Kick starterحققت مشرة    

 :2023تحريميا عمى السشرة لدشة تع  التي ح الأرقاميػض  ( 30-30)

 0300لدشة  kick starter: إحرائيات مشرة (31-30) رقم ججولال

   عةالأمهال السجس  
ن هن السسهلهالسداهس عجد السداهسين السسهلة السذاريع عمى السشرة

 السداهسات عجد لأكثر من مذروع

7 486 799 926 $ 244 010 22 332 393 7 677 646 89 681 891 

Source: kickstarter, nos statistiques, consulté le: 13/08/2023, publier sur: 

https://www.kickstarter.com/help/stats?ref=global-footer. 

، مغ خلال مبمغ 2023 جػيميةبشجاح اعتبارًا مغ  Kick starterتع الانتياء مغ معطع مذاريع       

مغ  السشرة ابتجاءأىع السذاريع السسػلة بالكامل عمى عخض يمي  فيسا ،إجسالي الأمػال التي تع جسعيا

 : 2012سشة 

 

 

 

 

                                                           

، متاح عمى الخابط: 12/08/2023تاريخ الاشلاع: ، Kick starterمشرة ريع نػر الجيغ الأيػبي،  1
kickstarter-/%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9https://tijaratuna.com/ . 

https://www.kickstarter.com/help/stats?ref=global-footer
https://tijaratuna.com/%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-kickstarter/
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 0300: السذاريع السسهلة بشجاح لغاية (31-30رقم )الذكل 

: مميهن دولار أمريكيالهحجة  

Source :Statista Research Department, Most successfully completed Kick starter 

projects as of July 2023, by amount of total funds raised, online: 

https://www.statista.com/statistics/222489/most-successful-completed-kickstarter-projects-

by-total-funds-raised/.  

لقب أعمى  حسمت Pebble e-paper Watchساعة  أننلاحع  أعلاه  لذكلمغ خلال ا     

الحكية لمداعة  Pebbleأكسل مذخوع حيث  Kick starterل عمى مػقع التسػيل الجساعيمذخوع مسػ  

 إلىنجاحًا  Kick starter، ليربح أكثخ مذاريع 2015سشة مميار دولار تع جسعيا في  20.34الثانية 

https://www.statista.com/aboutus/our-research-commitment
https://www.statista.com/statistics/222489/most-successful-completed-kickstarter-projects-by-total-funds-raised/
https://www.statista.com/statistics/222489/most-successful-completed-kickstarter-projects-by-total-funds-raised/
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ا سانجرسػن م مغ تأليف بخانجون " أربع روايات سخية! مذخوع "مفاجأة جسعبعج أن ، 2022 غاية سشة

 Pebble Time.1 مميار دولار أمخيكي، أؼ أكثخ مغ ضعف ما جسعتو 42يقخب مغ 

 :indiegogoمشرة  -0

Indiegogo     حػل العالع شخز ملاييغ  ىا أكثخ مغ عذخيدور  ،مشرة تسػيل جساعي أمخيكية

فكخة مبتكخة مشح  800000في جمب أكثخ مغ  Indiegogo مشرة تدولة وإقميع. ساعج 235يسثمػن 

مغ  ،سذكلات اليػمية الكبيخة والرغيخةذكية وغيخ تقميجية تحل ال حمػللمعثػر عمى  ،2008 سشة

داعج عمى إبخاز ت، مشرة لإشلاق مشتجات ججيجة ورائجةخلال مشح رواد الأعسال في كل مكان 

مغ الاتحاد حػل  السسػليغىي تسكيغ  يا الخئيديةميستع، ػجيا والترسيالتكشػل الحجيثة فيالابتكارات 

 2.والعسل معًا عمى تحقيق ىحه الأفكار ،الأفكار التي تيسيع

عغ  يع الأمػال التي يتع جسعيا٪( عمى جس5بشدبة خسدة بالسائة ) عسػلة Indiegogoتفخض     

بالفعل )وليذ  وخرسيا مغ الأمػال التي تجسعيا العسػلاتيتع احتداب  ،حسلات التسػيل الجساعي

 3.ة السدتفيجعالجة تختمف وفقًا لسػقع وعسمم عسػلاتيفخض معالج الجفع أيزًا  اليجف الحؼ حجدتو(

مميار  حػاليع سج عوقج ت Micro Ventures مع Indidegogoساعيجتتعاون مشرة التسػيل ال

سشة  بعجدولار  مميار 2 ىبمغ إلسحا الىتػسع الستػقع أن ي، وكان مغ Indiegogo ر عمى مشرةدولا

 مغ ث فئات رئيديةلاثميتسيغ ب مميػن زائخ شيخؼ  12.16 حػالي Indiegogo ج مشرةيذ، ت2020

                                                           
1 Statista Research Department, Op_Cit. 
2 indiegogo, about us, consulted at: 15/08/2023, 

online:https://www.indiegogo.com/about/our-story.  
3
  indiegogo, Fees & Pricing for Campaigners: How much does Indiegogo cost?, 

consulted at 15/08/2023, online: https://support.indiegogo.com/hc/en-

us/articles/204456408-Fees-Pricing-for-Campaigners-How-much-does-Indiegogo-cost-.  
 

https://www.statista.com/aboutus/our-research-commitment
https://www.statista.com/aboutus/our-research-commitment
https://www.indiegogo.com/about/our-story
https://support.indiegogo.com/hc/en-us/articles/204456408-Fees-Pricing-for-Campaigners-How-much-does-Indiegogo-cost-
https://support.indiegogo.com/hc/en-us/articles/204456408-Fees-Pricing-for-Campaigners-How-much-does-Indiegogo-cost-
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 إلىحه الفئات ى، وتشقدع السجتسعية والسذاريع الأعسال الإبجاعية، تمييا والابتكارالتكشػلػجيا مذاريع 

 1.فئة فخعية 28

 0300لدشة العالم  في Indiegogoتسهيل جساعي أكبر حسلات: (30-30رقم )الذكل 

 الػحجة: مميػن دولار أمخيكي

Source: statista, Largest Indiegogo campaigns worldwide as of June 2023, consulted at: 

16/08/2023,online:https://www.statista.com/statistics/620550/largest-indiegogo-

campaigns-worldwide-by-amount-raised/.  

وجسعت ، MATE Xىي حسمة  2023 جػانالأعمى ربحًا اعتبارًا مغ  Indiegogoكانت حسمة      

وتبعتيا  ،ةمميػن دولار أمخيكي عمى السشر 17.6الجراجة الإلكتخونية القابمة لمصي ما يقخب مغ 

Flow Hive 2 ، مميػن دولار أمخيكي 14.96شحل بجسع الوىي أداة لاستخخاج العدل مغ خمية.  

                                                           

حػليات  ،الحاجة إلى التسهيل الجساعي كألية لجعم السؤسدات الشاشئة، ، وليج مخغشي، بكػش لصيفةدمجوم زكخياء 1
 .448، ص: 2020، الجدائخ، 03، العجد 07بذار في العمػم الاقترادية، السجمج 

https://www.statista.com/statistics/620550/largest-indiegogo-campaigns-worldwide-by-amount-raised/
https://www.statista.com/statistics/620550/largest-indiegogo-campaigns-worldwide-by-amount-raised/
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 :Go Fund Meمشرة   -0

تتيح للأفخاد  ،2010 سشةىا في ؤ إنذا تع أمخيكية مشتذخة في عجة دول مشرة تسػيل جساعي ىي     

شبية والإغاثة في حالات الكػارث شفقات ك ،ةالتبخعات لأسباب مختمفوالسؤسدات إنذاء حسلات لجسع 

 1.والسبادرات التعميسية والأىجاف الذخرية

مميػن دولار لتمبية  35أكثخ مغ  GoFundMe، جسع السدتخجمػن عمى 2018 سشةفي      

مميارات دولار  9أكثخ مغ  GoFundMeجسعت و  2،الاحتياجات الصبية السختمفة الستعمقة بالدخشان

، استزافت السشرة 2020 سشةفي ، و مشح انصلاقيا دولة 19مميػن مانح في  120مغ أكثخ مغ 

دولارًا  40وشيجت ما معجلو  ،كػروناألف شخز مغ حسمة جسع التبخعات الستعمقة بفيخوس  150

 GoFundMeتحطى الحسلات التعميسية عمى  ، كسالثانية خلال أوقات الحروة لمػباءأمخيكيًا في ا

ل الشفقات الصبية حػالي بيشسا تذك   ،٪ مشيا لجفع الخسػم الجراسية60بذعبية خاصة حيث يتع استخجام 

. تذسل الفئات البارزة الأخخػ رعاية الحيػانات ثمث جسيع الحسلات التي يتع إنذاؤىا عمى السػقع

مميػن دولار( وصشجوق  60( واللاجئػن الدػريػن )125000٪( والشرب التحكارية )10الأليفة )

Time’s Up ( مميػن دولار 24لمجفاع القانػني)  نسػ  -مع استسخار زيادة التبخعات عامًا بعج عام

عشجما يتعمق الأمخ  ججا اىاما مػقع  GoFundMe مشرة تعتبخ  - 2019٪ في عام 152

 .3بسبادرات التسػيل الجساعي في جسيع أنحاء العالع

                                                           
1
  lorena castillo, the most surprising gofundme statistics and trends in 2023, what is 

gofundme, consulted at: 16/08/2023, online: https://blog.gitnux.com/gofundme-

statistics/#google_vignette.  
2
 Zepdo beta, Essentialgofundme statistics in 2023, consulted at: 16/08/2023, online: 

https://zipdo.co/statistics/gofundme/.  
3
 lorena castillo, Op_cit. 

https://blog.gitnux.com/gofundme-statistics/#google_vignette
https://blog.gitnux.com/gofundme-statistics/#google_vignette
https://zipdo.co/statistics/gofundme/
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  في التسهيل الجساعي العربيةفرندا وبعض الجول تجربة : الالسبحث الثاني

العخبية الأوروبية و  عسمت العجيج مغ الجول ،لتسػيل الجساعي في العالعتقشية امع الانتذار الػاسع ل     

 سبل تسػيل تػفيخالقصاع السالي و  دععلسا حققتو مغ ندب نجاح عالية في  ،تبشي ىحه التقشيةعمى 

 لمسذخوعات. ججيجة

 فرندا تجربة التسهيل الجساعي في السظمب الأول: 

       بالتسػيل الستعمق2014/05/31 في  السؤرخ 559/2014رقع  الأمخ خلالغ م      

رسػن برفة دائسة ساع أشخاص معشػية يينأب الجساعي الاستثسار في السدتذارون  ف، عخ  التذاركي

والدشجات  الأسيعبعخوض  الستعمقة 01/321 السادةمغ  05حدب الفقخة  الاستثسار فيميشة مدتذار 

 تع التي السػاصفاتحدب  الانتخنيتشبكات  خلالمغ  الأنذصة سػم، وتتع ىحهػجب مخ سبجدة سحلا

 1.جيميع في سجل خاص، ويتع تدالسالية الأوراق ضبصيا مغ شخف سمصة

خ في الجخيجة ، ونذ2014مايػ  30الجساعي الججيج في  تع اعتساد مخسػم إنذاء إشار التسػيل     

ييجف ىحا السخسػم "إلى إنذاء إشار قانػني يتلاءم مع شخيقة التسػيل الججيجة  ،ماؼ 31الخسسية في 

لمسدتثسخيغ بالإضافة إلى تػفيخ الحساية  ،مغ أجل ضسان تصػيخىا في ضل ضخوف قانػنية آمشة ،ىحه

: وسيط التسػيل 2014أكتػبخ  1ت حالتيغ محجدتيغ لتشطيع ىحا الشذاط، اعتبارًا مغ ئأنذ، "أو السقخضيغ

                                                           

: في السسمكة الستحجة وفرندا Crowdfunding الإطار القانهني والتشظيسي لمتسهيل الجساعيبجر الجيغ بخاحمية،  -1
البشظ الاسلامي لمتشسية السعيج  ،01، العجد25، مجمة دراسات اقترادية إسلامية، السجمج آلية لجعم التسهيل الإسلامي

 .77 :، ص2019 الاسلامي لمبحػث والتجريب، الدعػدية، 
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استثسار التسػيل حالة مدتذار و  ضفي إشار نساذج التبخعات والقخو  ( لمسشرات العاممةIFPالجساعي )

 1.الأسيع ( لمسشرات العاممة في إشار نسػذج الاستثسار فيCIPالجساعي )

استسخاره في  ج ذلظما أك  و  ،عا متتاليا عمى مجار عجة سشػاتارتفا في فخندا ل التسػيل الجساعيسج  

 :التالي كسا ىػ مػضح في الججول، 2019التصػر خلال فتخة كػرونا بجاية مغ سشة 

 2022-0312الفترة خلال التسهيل الجساعي في فرندا  حجم تظهر (:30-30) رقمالججول 

أورو الهحجة: مميهن    

2022 0301 0303 0312 0312 0312 0312 0312 

2355 1880 1020 629 402 336 234 167 

Source: Mazares, Baromètre du crowdfunding en France 2022, p 03, publier 

sur :https://www.mazars.fr/content/download/1136624/58247080/version//file/Barometre-

crowdfunding-2022_FPF_MAZARS.pdf.  

الجغخافيا الدياسية  ،الخغع مغ اضصخاب الاقتراد الكمي عمى التسػيل الجساعي في الشسػيدتسخ       

التسػيل الجساعي الحؼ تع إعجاده عمى  مخونة، وىحا يجل عمى 2022في عام  ٪25ازداد ب ، والرحة

، 2015مشح عام  شيػعًا. بالإضافة إلى خجمة السذاريع التػفيخ لمفخندييغ أكثخ وأكثخ شكل ممف

عغ شخيق متخاكسة في فخندا،  تتسػيلا أورو مميارات 7ضعفًا لترل إلى   14تزاعفت الأرقام بـ

 2.، استثسار(، قخضمكافأة) التسػيل الجساعي أنػاع مختمف

                                                           

1 le finance pour tous ( le site pédagogique sur l’argent et la finance) , l’adaptation du 
cadre juridique de la finance participative,consulté le 03/08/2023,  publier sur: 

https://www.lafinancepourtous.com/decryptages/finance-et-societe/nouvelles-

economies/finance-participative-crowdfunding/l-adaptation-du-cadre-juridique-de-la-

finance-participative/ . 
2  Mazars, op-cit, p: 03. 

https://www.mazars.fr/content/download/1136624/58247080/version/file/Barometre-crowdfunding-2022_FPF_MAZARS.pdf
https://www.mazars.fr/content/download/1136624/58247080/version/file/Barometre-crowdfunding-2022_FPF_MAZARS.pdf
https://www.lafinancepourtous.com/decryptages/finance-et-societe/nouvelles-economies/finance-participative-crowdfunding/l-adaptation-du-cadre-juridique-de-la-finance-participative/
https://www.lafinancepourtous.com/decryptages/finance-et-societe/nouvelles-economies/finance-participative-crowdfunding/l-adaptation-du-cadre-juridique-de-la-finance-participative/
https://www.lafinancepourtous.com/decryptages/finance-et-societe/nouvelles-economies/finance-participative-crowdfunding/l-adaptation-du-cadre-juridique-de-la-finance-participative/
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 0300: السذاريع السسهلة عن طريق التسهيل الجساعي سشة (30-30رقم ) الذكل

 .Mazars, op-cit, p 06مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى : السرجر:

إعجادىا حػل مشرات  تع التيدحية سلأن الجراسات ا نلاحع (03-03) رقع الذكل خلالمغ       

   ل حا البجييبسػلة سلعجد الذخكات اقج بيشت حجع الشسػ الحؼ شيجه مؤشخ  ،ساعيجلا التسػيل

كسا  2022عام  لالشرات خسلمغ شخف ا مذخوعا 107 120 ػيل ما مقجارهست تعحيث  التسػيمي،

، فقج بمغ ساعيجلمشرات التسػيل ا سػلة عغ شخيقسلعجد الذخكات الشاشئة افي  انخفاضحع لاي

 شخكة. 3966 بمغالحؼ  2022 مقارنة بدشة 2021عام  لالشخكة خ 4508عجدىا: 

 :السشرات أشيخ ىحهمغ بيغ  ،نجج في فخندا العجيج مغ مػاقع التسػيل الجساعي     

  مشرةkiskisbankbank  :مشرة  تع إشلاقKissKissBankBankةرائج ي مشرة، وى 

 Ombline le Lasseurو  Adrien Aumontفي التسػيل الجساعي في فخندا، مغ قبل 

شسػحيع تسكيغ الجسيع مغ تسػيل كان  ،2009في سبتسبخ  VincentRicordeauو

لسجسػعة الإبجاع ، حخرت ااعام 12لسجة  أو ريادة الأعسال السذاريع الإبجاعية أو التعاونية

، والحخف، والابتكار، الاستثسارية الثقافةداعسا لمسذاريع و وأصبح التسػيل الجساعي 

0

100 000 

النشاط 
الاجتماعي و 

 التضامن

   الخواص
المؤسسات 
الصغيرة و 
 المتوسطة

الوكلاء 
المؤسسات    العقاريين

 أخرون الناشئة

23 837 

84 676 

5 786 
1628 

3966 

142 
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 KissKissBankBankمذخوع بالفعل الزػء عمى  25000شيج أكثخ مغ  والتزامغ...لقج

 1".ءمداىع، وتعسل السشرة وفق نسػذج " الكل أو لا شيمميػن مػاشغ  2.4بفزل 

 kisskissbanbank 0303-0300في مشرة  تظهر التسهيل الجساعي :(30-30رقم ) الججول    

 الهحجة : الأورو

0303 0301 0300 0300  
18467106 19325339 13841944 8327426 

Montant 

collecté 

2018 2161 1683 968 
Projets 

Réussis 

77% 77% 71% 
%76 

 

Taux de 

réussite 

328201 290319 208384 147636 Nombre de 

promesses 

62 67 67 57 
Engagement 

moyen 
Source : kisskissbankbank, Indicateurs clés sur l'évolution du crowdfunding, consulté le : 

05/08/2023, publier sur :https://www.kisskissbankbank.com/en/stats.  

 السػسيقى) فئة مختمفة 18ذخوعًا في م Kisskissbankbank، 28.088 تع تسػيل عبخ مشرة

 )عةلأزياء والترسيع والغحاء والدرا والكتب والقرز السرػرة والحخف اليجوية وا والتزامغ والبيئة

سعجل نجاح وبعبخ حسلات التسػيل الجساعي السفتػحة عمى السشرة مميػن مداىع  2.8بػاسصة 

72.%2 

                                                           
1
 Bpi France, Kisskissbankbank, consulté le : 05/08/2023, publier sur : 

https://tousnosprojets.bpifrance.fr/show/partner/228/kisskissbankbank.  
2
 Kisskissbankbank, Op-cit. 

https://www.kisskissbankbank.com/en/stats
https://tousnosprojets.bpifrance.fr/show/partner/228/kisskissbankbank
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  مشرةUlule :تخافق مشرة Ulule  ويخيجون  ،واسعة المتسػيل الجساعي أولئظ الحيغ لجييع أفكار

يخ السذاريع بتدييل الانتقال إلى العسل وتصػ  تقػم السشرة، 2010 تحقيق مذاريعيع، أنذئت سشة

 50000حيث تع تسػيل  ،)ثقافية، رياضية، ريادة أعسال...(الإبجاعية والسدتجامة لعجة مجالات 

بفزل  ،يتع تجسيع التسػيل مغ جسيع أنحاء العالع 1،مذخوع ودعع عذخات اآلاف مغ الأشخاص

 مميػن متابع عبخ العالع. 4وتزع أكثخ مغ  لغات 8تػفخ الشطام الأساسي لمسشرة بـ 

 0300لدشة  Ululeإحرائيات مشرة  (:30-30رقم ) الججول
 وروالأ الهحجة:   

السذاريع السسهلة 
 بشجاح

 السجسعة الأمهال
 مذاريعلكل 

عجد السذاريع 
 السعروضة

 عجد السداهسين

 
 ندبة نجاح التسهيل

44792 276506418 64305 5094027 %80 

Source  : Ulule, statistique d’ulule, consulté le 05/08/2023, publier sur : 
https://fr.ulule.com/stats/?utm_source=ulule&utm_medium=footer&utm_campaign=bas_d

e_homepage.  

 عمى سبيل السثال، سػيل الجساعيبعس السؤشخات الستقجمة فيسًا أفزل لجيشاميكيات الت تػفخ      

أن التسػيل  ىحه علامة عمى ياصلاقنامشح  السشرة عمى وروأ 52 الجعع مبمغانخفس متػسط 

 الأمػال تػضح مذخوع لكل، مع وجػد عجد أكبخ مغ السداىسيغ في الستػسط الجساعي أصبح شائعًا

 الحسلات مغ جسعيا تع التي الأمػال = بيا الستبخع الأمػال) التبخعات جسع ندبة بيا الستبخع

 2.(الشاجحة

 

                                                           
1 ulule, découvrir ulule, consulté le 05/08/2023, publier sur :  

https://fr.ulule.com/pages/discover?utm_source=ulule&utm_medium=footer&utm_campai

gn=bas_de_homepage. 
2
 ulule, Op_cit.  

https://fr.ulule.com/stats/?utm_source=ulule&utm_medium=footer&utm_campaign=bas_de_homepage
https://fr.ulule.com/stats/?utm_source=ulule&utm_medium=footer&utm_campaign=bas_de_homepage
https://fr.ulule.com/pages/discover?utm_source=ulule&utm_medium=footer&utm_campaign=bas_de_homepage
https://fr.ulule.com/pages/discover?utm_source=ulule&utm_medium=footer&utm_campaign=bas_de_homepage
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 دول الخميج  في التسهيل الجساعي السظمب الثاني: تجربة

مسا جعميا تدارع  ،التغيخات الاقترادية الحاصمة في العالعتدعى دول الخميج إلى مدايخة        

والاستفادة مشيا لخمق  ،مشرات التسػيل الجساعي عسللػضع الأشخ والتذخيعات الزخورية لزبط 

وتسكيغ السدتثسخيغ مغ تجويخ أمػاليع بصخيقة الكتخونية  ،استخاتيجية لمجفع بالسذاريع الخياديةنقمة 

 سخيعة وأمشة.

 الإمارات العربية الستحجة:تجربة  -1

الحؼ يشطع نذاط  2022لدشة  36بعج الاشلاع عمى الجستػر جاء قخار مجمذ الػزراء رقع       

نز عمى الحؼ  ،التي تخزع لإدارة ىيئة الأوراق السالية والدمع للإمارات ،مشرات التسػيل الجساعي

 عخيفات وشخوط وأحكام رقابية.مغ ت ت التسػيل الجساعي في الاماراتعجة مػاد تزبط عسل مشرا

 اياتيجيالجساعي في ضػء استخات التسػيللشذاط مشرات  كبيخة أىسية الإماراتدولة  تػلي حيث       

حيث عسػد الفقخؼ للاقتراد الإماراتي ل الالتي تسث   ،والشاشئة الرغيخةالسؤسدات  تذجيع إلى اليادفة

مغ إجسالي الذخكات العاممة بالجولة،  % 94عغ  يديجالاقتراد نحػ ما  وزارة بياناتل وفق تذك  

مغ الشاتج السحمي الإجسالي مع  %60 يفػق العسالة في القصاع الخاص، وبسا  مغ %68بشحػ  وتديع

 .2021 سشةفي  % 70إلى نحػ  الشدبة ىحهاتجاه الجولة لخفع 

 مياتقج  التي  التسػيلمغ شمبات  %70إلى % 50مغ  يقخبالإحراءات إلى أن ما  يخذلظ تذ رغع

دات إلا عمى ندبة السؤس ىحه، ومغ ثع لا تحرل رفزيا يتعوالستػسصة لمبشػك  الرغيخة السؤسدات

بالسقارنة مع الستػسط  سػاء مشخفزا يعتبخما  وىػ %4السرخفي تبمغ نحػ  تسانالائمتػاضعة مغ 
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 إفخيكياى مدتػػ دول الذخق الأوسط وشسال ، أو عم%8البالغ  العخبية مى مدتػػ الجولل عالسدج  

 1.%9.3 البالغ

مشرات  أبخزىامغ  ،الجساعي في الإمارات التسػيلعجد مغ السشرات التي تسارس نذاط  ىشاك      

 حكػميةجساعي  تسػيلتعتبخ مشرة "دبي نكدت" أول مشرة  ،كا"يػر يف"، و "يو"بيھا " "دبي نكدت

ف" أول مشرة يھايمشرة "ب تعتبخكسا  ،لمذباب السبتكخ والسبجعالسجتسعي الجعع  تقجيعإلى  تيجف

والستػسصة في الإمارات  الرغيخةع القخوض لأصحاب الذخكات يغ بتقجيلمسدتثسخ  تدسح إلكتخونية

مغ خلال الاستثسار  والجسيػروالستػسصة  الرغيخةجساعي لمذخكات  تسػيل" كايػر يكحلظ تقجم مشرة "

 :dubainextفيسا يمي سشعخض تجخبة مشرة  2،الأسيعفي 

 DubaiNEXT :مشرة حكػمية رسسية لمتسػيل الجساعي عبخ الإنتخنت لمذخكات الشاشئة  لأو  ىي

بحيث لمسذاريع الإبجاعية،  Dubai SMEفي الإمارات العخبية الستحجة. إنيا مشرة غيخ ربحية تجيخىا 

باستثشاء الأنذصة فييا مؤىمة لمتقجيع  مغ فشػن وأعسال، تعميع، صحة صحافة... جسيع الأفكار التجارية

وتتمقى ، يجب أن يكػن مػقع العسل في دبية، كسا متػافقة مع أحكام الذخيعة الإسلامي ،التي لا تتبعيا

صشجوق محمد بغ راشج لمسشذآت الرغيخة والستػسصة، ييجف الرشجوق إلى تسػيل السشرة كل الجعع مغ 

خلال جيػد وتخكيد مكخس عمى دراسة السذخوع  ،مغ واد الأعسال الإماراتييغ بسذاريع تجخيبية مبتكخةر 

 3.وتػفيخ الإمكانات السشاسبة لبجء التذغيل والتػسع

                                                           

، تقرير " مرصج التقشيات السالية الحجيثة (crowdfunding)مشرات التسهيل الجساعي لبة عبج السشعع وأخخون،  1
 .08 – 07 :ص ، ص2021، الإصجار الثاني، صشجوق الشقج العخبي، سبتسبخ في الجول العربية"

 .08 :، صمخجع سابقلبة عبج السشعع وأخخون،   2
، متاح عمى الخابط: 14/07/2023: ، تاريخ الاشلاعDubainextالسػقع الخسسي لسشرة  3

https://www.dubainext.ae/about.  

https://www.dubainext.ae/about
https://www.dubainext.ae/about
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وتقميل السخاشخ عمى  سداىسيغشيء أو لا شيء" لحساية ال نسػذج "كلوفق dubai next تعسل      

السبمغ السصمػب خلال حقق السذخوع  إذا الأمػال عمى السذخوعحرػل صاحب الجسيع. مغ خلال 

 dubaiتعاد الأمػال إلى جسيػر السداىسيغ، تأخح السبمغ السصمػب إلى  وإن لع يرل ،فتخة الحسمة

next فقط عمى السذاريع 5بشدبة  عسػلةفخض وت ،ي مشرة غيخ ربحية بجون رسػم تدجيى ٪

 1.السسػلة بشجاح

٪، وتكػن السداىسة بجون مقابل أو 100حتفع أصحاب السذاريع بسمكية مذاريعيع بشدبة ي      

مقابل مكافآت يقجميا صاحب السذخوع كصخيقة لإضيار التقجيخ، مشيا الحرػل عمى السشتج مجانا 

ام مع السبمغ الحؼ في الخجمة مجانا وغيخىا، حيث تتلاءم السكافآت السدتمسة بذكل ع الاشتخاكومشيا 

إلى تحفيد روح السشافدة الإيجابية وحث  الذباب عمى تقجيع  dubai next تيجفو، و السداىسة ب تع

أفكار مبتكخة، وستديع السشرة في تػفيخ التسػيل اللازم ليا عغ شخيق الجعع السجتسعي، الأمخ الحؼ 

 2.لتشسية الاقتراديةبا عمى الشيػض مغ السبتكخيغ والسبجعيغ سيسك غ جيلا

أن ترل قيسة السعاممة في سػق التسػيل  statistaمػقع  احرائيات  مغ الستػقع حدبفكان      

أن تطيخ قيسة و  .2023ألف دولار أمخيكي في عام  27.35إلى  للإمارات العخبية الستحجة الجساعي

                                                           

، متاح عمى الخابط: 14/07/2023، تاريخ الاشلاع: Dubainextالسػقع الخسسي لسشرة  1
https://dubainext.ae/faq. 

، تاريخ مشرة حكهمية لمتسهيل الجساعي -دبي نكدتمػقع البػابة الخسسية لجولة الامارات العخبية الستحجة ،   2
and-ae/information-https://u.ae/ar-عمى الخابط:  ح،متا15/07/2023لاع:شالا

services/business/crowdfunding.  

https://dubainext.ae/faq
https://dubainext.ae/faq
https://u.ae/ar-ae/information-and-services/business/crowdfunding
https://u.ae/ar-ae/information-and-services/business/crowdfunding
https://u.ae/ar-ae/information-and-services/business/crowdfunding
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٪ مسا يؤدؼ إلى إجسالي مبمغ متػقع 3.67يبمغ  (CAGR 2023-2027) السعاممة معجل نسػ سشػؼ 

 2027.1لف دولار أمخيكي بحمػل عام أ 31.59قجره 

  :دعهديةتجربة ال -0

قصاع السؤسدات  وتذجيع ةيلتشس خةيكب ةىسيأ  "2030 الدعػدية ةيالسسمكة العخب ةيتػلي "رؤ      

رفع ندبة الائتسان  الخؤية تدتيجفمغ ثع  ،لمتسػيلفخص نفاذه  لييمغ خلال تد ،والستػسصة الرغيخة

شاك ثساني ى 2030في عام  %20إلى حػالي  احالي %5القصاع مغ السسشػح إلى ھحا  السرخفي

خ"، و"مشافع "، و"ثخوة يمشرات "سكػب ىي ،تسارس عسمھا في الدػق الدعػدؼجساعي  تسػيلمشرات 

 ةي"، و"إمكان العخبةي"صكػك السال"، و الاستثسارية تي"أصػل وبخ"، والخقسية"السشرة و" ةيالسال

 2."ةيالسال "وثاقالسحجودة"، و

 : يسالالسخخز لمعسل  لمتسػيل الجساعينجج في الدعػدية نػعيغ     

 الحؼ يتع تشطيسو وفق قػانيغ ولػائح تشطيسية  صادرة عغ  :الإقراضساعي القائم عمى التسهيل الج

لدشة  حجثةسالجساعي بالجيغ ال قػاعج مسارسة نذاط التسػيل إصجارتع حيث  ،البشظ السخكدؼ الدعػدؼ

السػاد التي تزبط سيخ عسل التسػيل الجساعي بالجيغ  أىع ستة فرػل، نػجدي تشز عمى تال 2021

 :في الشقاط التالية في الدعػدية

                                                           
1 statista, Crowdfunding - United Arab Emirates, consulted on: 15/07/2023, online: 

https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/digital-capital-raising/crowdfunding/united-

arab-emirates.  
 .09 :، صسابقمخجع خخون، آلبة عبج السشعع و  -2

https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/digital-capital-raising/crowdfunding/united-arab-emirates
https://www.statista.com/outlook/dmo/fintech/digital-capital-raising/crowdfunding/united-arab-emirates
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ف التسػيل الجساعي بالجيغ عمى أنو جسع الأمػال مغ السذاركيغ مغ خلال مشرة رقسية لسشح يعخ   -

أو أؼ وسيمة رقسية أخخػ تجيخىا  ،الإنتخنتمشرة قائسة عمى شبكة و  ،الاعتساد بعقػد لمسشذأة السدتفيجة

 ؛مشذأة التسػيل الجساعي بالجيغ

 السخكدؼ بعج الحرػل عمى تخخيز مغ البشظ  إلاتحطخ مداولة نذاط التسػيل الجساعي بالجيغ  -

سارسة نذاط التسػيل الجساعي م يتع تقجيع شمب التخخيز لشطامو  ،أحكام الشطام وىحه القػاعج وفق

 الػاردة في والإجخاءاتوالزػابط  والستصمباتل سخاقبة شخكات التسػيل وفقا السخكدؼ بالجيغ إلى البشظ 

 لخأس مال مشذأة التسػيل الجساعي بالجيغ الأدنىالحج مع تحجيج ىحه القػاعج،  الفرل الثاني مغ

رفع الحج الأدنى لخأس السال أو تخفيزو وفقا  خكدؼ سلا . لمبشظ)ييغ رياللام )خسدة.5 000.000

 ؛قابمة لمتججيج سشػات 05 ـالتخخيز بمع تحجيج مجة  وضاع الدػق لأ

 تشطيسيةيجب عمييا وضع سياسات  ،ساعي بالجيغفيسا يخز التشطيع الجاخمي لسشذأة التسػيل الج -

وأن تتػفخ ة وشبيعة نذاشيا، ومكتػبة، تػفيخ التجييدات التقشية اللازمة للاحتياجات التذغيمي مشاسبة

 ؛السشذأة عمى مػارد بذخية كافية ومؤىمة وذات خبخة لتمبية احتياجات التذغيل والعسل وحالات السخاشخ

تقاريخ ويذيخ لمبشظ اليذخح  ،التسػيل الجساعي بالجيغ تعييغ مخاجع حدابات خارجي ئعمى مشذ -

مغ جية أخخػ يجب ، خخآالسخكدؼ أحكية تعييغ محاسب  ولمبشظ ،والمػائح وغيخىا الأنطسةبسخالفة 

 الدبائغحساية و ىا البشظ السخكدؼ، الالتدام بسبادغ وأخلاقيات العسل في السؤسدات السالية التي يقخ  

 ل لمذكاوؼ ومعالجتيا.انات ووضع سج  وضسان سخية البي

مع تحخيخ كل  ،عقج مكتػب والكتخوني بيغ مشذأة التسػيل الجساعي بالجيغ والسذاركيغ تحخيخ -

عغ كيفية عسل  والإفراحالتدامات العقج مغ مجة ومبمغ التسػيل واسع السدتفيج ورقع سجمو...، 

وتفاصيل رسػم الخجمة ومتابعة عسمية سجاد مبالغ السذاركيغ مغ قبل السشذأة السدتفيجة  ،السشرة
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بيحه القػاعج عغ السخاشخ السحتسمة لكل مذخوع يشذخ عمى السشرة...، وضخورة الالتدام  فراحوالإ

 1.ومخالفتيا يعج مخالفة لشطام مخاقبة شخكات التسػيل ،والأنطسة

 لتصػيخ  الييئة الاستخاتيجيةمغ أىجاف  انصلاقا :التسهيل الجساعي عن طريق السمكية الجساعية

 مجمذ الييئة، أصجر 30 رقع بالسخسػم السمكيالرادر  السالية، وبشاءً عمى نطام الدػق الساليةالدػق 

مخئيات  عالسمكية الجساعية السذخوع لاستصلاالتشطيسي لتسػيل  الإشارنذخ مذخوع  الستزسغقخاره 

 تقػيسيا.يػماً  45جة لسالعسػم 

 :ذخوع وعشاصخه الخئيديةسلأىجاف امغ بيغ أىع     

 الإشاروضع  للامغ خ ة،اليسلالدػق ا فيالية سلدعع ابتكارات التقشية ا لىخوع إذسلييجف ا -

مغ قبل  سسارستول اللازم التخخيزجيج حتا يذسل س، وذلظ بالجساعية السمكيةالتشطيسي لتسػيل 

رػل حلمغ ا الساليةخبة التقشية جتعمى ترخيح  الحاصمةغ الذخكات ك  سيا س، وبةالساليمؤسدات الدػق 

 فيالجولية  السسارسات لا يتساشى مع أفزسب، ةسارستو كسؤسدة سػق ماليسلشاسب سلخيز اخ تعمى ال

 :اآتي فيوتتسثل أبخز العشاصخ الخئيدية لمسذخوع  .ىحا الذأن

 في التختيبمسارسة أعسال  في ليا السخخزالسالية مؤسدات الدػق  بػاسصة الأسيعتشطيع شخح  -

 ؛السالية بالأوراق الجساعيالتسػيل  سياق مسارسة

                                                           

بسهجب نظام مراقبة شركات ، إصجار البشك السركزي الدعهدي قػاعج مسارسة نذاط التسػيل الجساعي بالجيغ السحجثة 1

 .16-3، ص ص: 2021ديدسبخ  ،)21 (التسهيل الرادر بالسرسهم السمكي رقم 
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 لأمػال التختيبمسارسة أعسال  فييا ل السخخز الساليةتشطيع متصمبات حفع مؤسدات الدػق  -

وفتحيا لمحدابات  السالية بالأوراق الجساعيسياق مسارسة التسػيل  في تتدمسيا يالت العسلاء

 1.وتذغيميا الاستثسارية

 إلى جسمة مغ ،وقػاعجىا الساليةلػائح ىيئة الدػق  في السدتخجمة السرصمحاتقائسة  خزعت      

 :فحيث يعخ   التعجيلات

وراق لأاعي باسج ػيلستمشرة  خلالأوراق مالية مغ  شخحبأنو : السالية بالأوراق الجساعيلتسػيل ا -

أعسال  مسارسة في لياسػق مالية مخخز  شرة، وذلظ بػاسصة مؤسدةسلتمظ ا كيخ تالية عمى مذسلا

 ؛التختيب

 بالأوراق الجساعي التسػيل لسسارسة إلكتخونيةمشرة  بأنيا :السالية بالأوراق الجساعيالتسػيل  مشرة -

 2.التختيبأعسال  مسارسة في لياسػق مالية مخخز  لجػ مؤسدة السالية

 أولى ، وىي تسػيل جساعي بالجيغ والسمكية مشخكة تقشية مالية تقج   ىي مشافع :مشرة مشافع

السدجمة بػزارة ، في الدعػدية التي تخبط بيغ شالبي التسػيل والسدتثسخيغمشرات التسػيل الجساعي 

 .ىـ ومرجره مجيشة الخياض 02/05/1442وتاريخ  1010674658التجارة بدجل تجارؼ رقع 

)التسػيل  قريخ الأجل بالجيغ إمكانية الاستثسار بشػعيغ مغ التسػيل الجساعيتقجم مشافع      

ويكسغ الفخق بيشيا في  ،)الاستثسار في الذخكات الشاشئة(التسػيل الجساعي بالسمكية السجعػم بالفػاتيخ( و 

غيخ تثسار بالسمكية ، غيخ قابل لمتجاول. الاسمعمػم العائج، محجد الػقتالاستثسار السجعػم بالفػاتيخ أن 
                                                           

متاح عمى الخابط:  ، هيئة الدهق السالية ،مذخوع الإشار التشطيسي لتسػيل السمكية الجساعية  1
-for-Framework-https://cma.org.sa/RulesRegulations/Consulting/Documents/Regulatory

ar.pdf-Crowdfunding-Equity ،01 :ص. 
 .13 :، ص مخجع سابق ،مذخوع الإشار التشطيسي لتسػيل السمكية الجساعية 2

https://cma.org.sa/RulesRegulations/Consulting/Documents/Regulatory-Framework-for-Equity-Crowdfunding-ar.pdf
https://cma.org.sa/RulesRegulations/Consulting/Documents/Regulatory-Framework-for-Equity-Crowdfunding-ar.pdf
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تثسار في ضسان ، وقابل لمبيع والذخاء كأؼ ورقة مالية أخخػ. كسا أن الاسمعمػم العائج، ولا يحجه وقت

والحؼ يعصي السدتثسخ  ،وذلظ بعكذ استثسار السمكية ،السدتثسخ شخيظ في الذخكة أنالفػاتيخ لا يعشي 

 الحقػق. الحق في الترػيت عمى قخارات الجسعية العسػمية وغيخىا مغ

 مجسهع أنذظة مشرة مشافع (:32-30رقم ) الججول
 تكمفة تسهيل شهريا حرمت عمى التسهيل شركات الفرص السغمقة قيسة مذاريع مسهلة

 + 0.50% %75 1000+ مميػن ريال سعػدؼ  850
، متاح عمى الخابط: 17/07/2023، تاريخ الاشلاع: لاتشا في أرقاميتسه السػقع الخسسي لسشرة مشافع،  السرجر:

https://manafacapital.sa/ . 
 

 بتقجيع تسيدىا عػامل نجاح مشرة "مشافع" بيغأشار البشظ السخكدؼ الدعػدؼ إلى أن مغ  

     الرغيخةودعع السشذآت  السدتثسخيغ تسكيغ تدتيجف رقسي متشػعة بذكل اليةخجمات م

الحرػل عمى عسمية  وتيديخ وتدييل، الأول استثسار الأمػال لمصخف عسمية تدييلوالستػسصة، عبخ 

بذكل  الدبائغمع  التجاوب مة وسخعةاللازم لمصخف الثاني، بالإضافة إلى جػدة الخجمات السقج   التسػيل

مع  بالسقارنة تشافديةوالستػسصة ندب مخابحة  الرغيخةخ السشرة كحلظ لمسؤسدات مدتسخ. كسا تػف  

 شخيحةالتي تداعج في جحب  ،لمسدتثسخيغ السججبةندب العػائج  إلىبالإضافة  ،السشرات الأخخػ 

     الذسػل  مدتػيات زيادةأنذصة السشرة في  تداىع كسا، القصاع ليحا السدتثسخيغ مغ ججيجة

تداعج عمى جحب  كػنيا، الدعػدية العخبيةالسدتجامة في السسمكة  التشسية أىجاف وتحقيق ،السالي

وخجمات  مشتجات يخبتػف يداىعبسا  ،والذخكات وأصحاب رؤوس الأمػال السدتسخيغمغ  ججيجة شخيحة

https://manafacapital.sa/
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و التي قج تػاج ،والستػسصة والرغيخةأحج البجائل الستاحة لمسؤسدات الشاشئة  تعتبخالتي  حجيثة تسػيمية

 1.مدتػػ الذسػل السالي في السسمكة يعدزفي الػصػل لمبشػك والسرارف، وبسا  التحجيات بعس

 التسػيل لسشرة مشافع وفق الججول التالي:   يجاز محجداتإفي ضػء ما سبق يسكغ 

الجساعي  لمتسهيلمن خلال مشرة "مشافع"  التسهيل محجدات: (32-30رقم ) الججول

 (الدعهدية)

 السمكيةالتسهيل بالسذاركة في  التسهيل بالجين محجدات التسهيل
 ملاييغ ريال 10 ملاييغ  ريال 5 سقف التسػيل

 غيخ محجد % 80 الحج الأقرى لشدبة التسػيل
 السذاركة السخابحة مبجأ التسػيل
 محجد البجاية والشياية شيخيغ مجة التعاقج

 ريال سعػدؼ 1000 ريال سعػدؼ 1000 الحج الأدنى للاستثسار

 التكاليف
 
 

 لا يػجج

 بعادلتحرل مشافع عمى ما  -
مغ مبمغ الاستثسار كعسػلة  12.5%

 .جسع مبمغ الاستثسار بعج إدارة
  غيتتخاوح ب وتجقيقفحز  مراريف-

 ريال 100,000إلى  الير  20,000
 .التسػيلالذخكة وحجع  جاىدية حدب

مغ تاريخ نياية حسمة  أسبػعيغخلال  ساعة 48خلال  فتخة استلام مبمغ التسػيل
 التسػيل

 التعاقج
 وفق القانػن السحمي

متػافق مع أحكام الذخيعة (
 )الإسلامية

متػافق مع (وفق القانػن السحمي 
 )الإسلاميةأحكام الذخيعة 

مرخحة مغ البشظ السخكدؼ  الترخيح
 مرخحة مغ ىيئة الدػق السالية الدعػدؼ

 .10 :، صمخجع سابقخخون، آلبة عبج السشعع و  السرجر:

                                                           

 .09 :خخون، مخجع سابق، صآلبة عبج السشعع و  1
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  إفريقياشسال و وسط الأ ذرق الدول  التسهيل الجساعي في السظمب الثالث: تجربة

دول شخق الأوسط مغ بيشيا  ،في عجة دول عخبيةالتسػيل الجساعي نسػا ممحػضا  عخفت تقشية     

 .تزبط ىحا الشذاطالتي تشطيسية التذخيعية و القػانيغ لاوإصجار  إفخيكيا،وشسال 

التجارية  الأعسالفي تدييل عسمية تسػيل  الانتخنتأسيست نساذج التسػيل البجيمة عمى كسا      

أىع خلال مغ  ،7-3رقع الرغيخة في قصاعات مختمفة، نبيغ في الججول والسذاريع لمذخكات الشاشئة 

 .إفخيكيا في الذخق الأوسط وشسال التسػيل الجساعي شساذجبالقصاعات التي تع تسػيميا تحجيجا 

 : القظاعات السسهلة عبر مشرات التسهيل الجساعي (32-30رقم ) الججول

 الالكتخونية تسػيل، التكشػلػجيا، التجارة، الإنتخنت السمكيةالتسػيل الجساعي القائع عمى حقػق 

 السؤسدات؛ ثالرجقة والعسل الخيخؼ؛ التعميع والبحػ  التسػيل الجساعي القائع عمى التبخعات
 .الاجتساعية

 السؤسداتوالترسيع؛ التكشػلػجيا؛  والسػسيقىالفغ  السكافأةالتسػيل الجساعي القائع عمى 
 .الاجتساعية

 ؛ البشاءوالإسكانالعقارات  .التسػيل الجساعي العقارؼ 
Source: Cambridge center for alternative finance, the africa and middle east alternative 

finance benchmarking report, university of Cambridge judge business school, 

February 2017, p 24. 

الجساعي في الأردن  التسػيل دتخجمي حيث"، ػاي" و"لشاي"أفكار م ىسامشرتان  ىشاك ففي الأردن،     

الػصػل إلى الشطام  إمكانية لجييع ليذ الحيغلسداعجة الأشخاص  الاجتساعية السذاريع لتسػيل

 الأردنييغالأمػال لخواد الأعسال  تػفيخالجساعي في  التسػيل أىجاف تتسثل حيث ،التقميجؼالسرخفي 

     السذاريع تشفيحالسبتكخة وخرػصا  السذخوعات بتسػيل السدتثسخيغمغ خلال جحب وإقشاع 

 .لمسسػليغ بديصة مالية مقابل مكافآت الإبجاعية السذاريع تسػيلإضافة إلى  ،التعميسية
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 تسارسان نذاطCrowdpal"  "كخودبال" ، وفمدصيغ"لشبشي  ىسامشرتان  ىشاك ،فمدظينفي و      

 رأس)السذاركة في  الأسيعالجساعي القائع عمى  والتسػيل ،الجساعي القائع عمى التبخعات التسػيل

في  الإيجابيذات الأثخ  السذاريعول مشرة لجعع " أفمدصيغ"لشبشي  مشرة تعتبخ حيثالسال(، 

 تخويجيةومغ ثع تقػم بعسل حسمة  ،السجتسعاحتياجات  بتحجيج رةتقػم السش حيث ،الفمدصيشي السجتسع

في  ،والستػسصة الرغيخةوالسؤسدات  بالذباب والابتكارات الخاصة السذاريع لتشفيحلجسع التبخعات 

 إنذاؤىاتع  فمدصيغ في للأسيع ججيجةجساعي  تسػيل، تعتبخ مشرة "كخودبال" أول مشرة حيغ

 .غييشيلجعع رواد الأعسال الفمدص اخرير

مع وجػد بعس الأنذصة  ،الجساعي بذكل أساسي عمى الإقخاض التسػيلنذاط  بتخكد لبشان، في     

مشرة  الجساعي في لبشان التسػيلمشرات  أىع، ومغ الأسيعفي شخكات  بالاستثسار الستعمقة البديصة

مقفمة ومخخرة مغ  لبشانيةالجساعي عمى مؤسدات  التسػيلنذاط  تقجيعحرخ  يتعكسا "ساعج لبشان" 

رأس  يقلألا  يذتخط. كسا أجشبيةجساعي  تسػيلز لذخكة السال، أو بفخع مخخ   لدػق  العامة الييئةقبل 

مؤسدة أو  بتأسيذ تخخيزووجػب الحرػل عمى  ،لبشانية ليخة مميار عغ مال السؤسدة أو الفخع

 1.لعسمياالجساعي  التسػيلمباشخة مشرات  عمى الساليةالأسػاق  ىيئةومػافقة  ،فخع

عسمت ىيئة الخقابة السالية السرخية عمى ضبط العسل بسشرات التسػيل الجساعي  أما في مرر     

ممف ىحا الشذاط ضسغ مذخوع القانػن الحؼ أعجتو بذأن "تشطيع وتشسية استخجام  أدرجتحيث 

في سبتسبخ  إدارتياميو مجمذ والحؼ وافق ع ،التكشػلػجيا السالية في الأنذصة السالية غيخ السرخفية"

ووفقا لمسذخوع الفرل الثاني مغ مذخوع القانػن بعشػان "شخكات التسػيل الجساعي" ، وجاء 2020

سػاء مغ داخل مرخ أو مغ  ،يحطخ عمى الذخكات الخاغبة في مداولة نذاط التسػيل الجساعي
                                                           

 .17-7، مخجع سابق، ص ص: لبة عبج السشعع وأخخون   1
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الغخض  إلا بعج حرػليا عمى تخخيز مغ الييئة والتأكيج عمى القيج في سجل خاص ليحا ،خارجيا

قخار مغ مجمذ إدارة الييئة لسباشخة نذاط التسػيل الالتي يرجر بيا والإجخاءات وفقا لمزػابط 

 1.الجساعي

 السشراتىحه تعسل  ،كغ"، و"مجَد"سي"، و"كخاي"ش جساعي وىي لمتسػيلمشرات بارزة  ثلاث ىشاك     

وخرػصا  ،السحتاجيغالأشخاص  إلى الستبخعيغكشقاط اترال لجسع التبخعات مغ الأشخاص 

مغ خلال السداىسة  الاجتساعيةمغ إعدار مالي، وبعس الحالات  يعانػن  الحيغ الأشخاص لسداعجة

الذخكات الشاشئة والسؤسدات  تسػيلوحالات الصػارغ، كحلظ  والتعميسية الصبية الشفقات تػفيخفي 

 2.والستػسصة الرغيخة

لأشخاص الحيغ لفيي تسشح فخصة  ،عخفت مشرة "يسكغ" بشذاط مختمف عغ باقي السشرات     

    أو تدػيق  ،أخخػ  تعاون مع خبخات وأوالحيغ يبحثػن عغ دعع مادؼ  ،مبتكخة الجييع أفكار 

    والحرػل عمى الجعع  ،الدػق  فيبتكخة ستداعجك عمى عخض فكختظ الرة مش ،لإتساميا

  جيات التي نذخىا مدتػحاة مغ التح اقتراديةل أيزا عمى فكخة ػ حر، كسل يسكغ الالسصمػب

ة. فيي أمكاففي السقابل عمى  السدتثسخ حرليو يتع تبشييا كفكخة مذخوع وتصػيخىا لكي  ،آخخون 

بسرخ  2012أنذئت سشة  ،مشرة للابتكار التذاركي ولجعع الأفكار السبتكخة في العالع العخبي

 3.يزا في أربع دول أخخػ وتػسعت إلى تػنذ وتشذط أ

                                                           

 .45 -44مخجع سابق، ص ص: رضا محمد عبج الجػاد،  1
، مجمة إدارة الأعسال والجراسات العالم العربي وآفاقه السدتقبميةالتسهيل الجساعي في  واقعبلال فخاحي وأخخون،  2

 .356 :، ص2022مجمة زيان عاشػر الجمفة، الجدائخ،  ، 02، العجد 08الاقترادية، السجمج 
، متاح عمى الخابط: 18/08/2023عغ يسكغ، تاريخ الاشلاع: السػقع الخسسي لسشرة يسكغ، 3

https://www.yomken.com/ar/about . 

https://www.yomken.com/ar/about
https://www.yomken.com/ar/about
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 0300الأرقام السدجمة لسشرة "يسكن" لغاية : (32-30رقم )ججول 

 جػائد السالية بالجولار الشجاح ندبة الابتكارات السعخوضة التحجيات السعخوضة السبتكخيغ عجد
6.3k 75 236 82% 198.7k 

 ، متاح عمى الخابط:18/08/2023، تاريخ الاشلاع: أرقام وحقائق يسكنمشرة يسكغ،  السرجر:
https://www.yomken.com/ar/ . 

بالتسػيل  الستعمق 2020أوت  6مؤرخ في  2020لدشة  37قانػن عجد يجف ي تهنسأما في      

عغ شخيق تحجيج الذخوط اللازمة لعسل  ،ليةفي تػنذ إلى ضبط وتشطيع سيخ ىحه اآ التذاركي

 مشرات التسػيل التذاركي، حيث يرشف التسػيل التذاركي: 

 تخزع مسارسة نذاط التسػيل التذاركي عبخ: كي عبخ الاستثسار في أوراق ماليةالتسػيل التذار  -

 ؛شبقا لذخوط تزبط بأمخ حكػمي لتخخيز تدشجه ىيئة الدػق السالية ،الاستثسار في أوراق مالية

لتخخيز  ،القخوض تخزع مسارسة نذاط التسػيل التذاركي عبخ: التسػيل التذاركي عبخ القخوض -

 ؛ذخوط تزبط بأمخ حكػميل يدشجه محافع البشظ السخكدؼ التػندي شبقا

اليبات  تخزع مسارسة نذاط التسػيل التذاركي عبخ: ل التذاركي عبخ اليبات والتبخعاتالتسػي -

وتتػلى  ،تزبط بأمخ حكػمي شبقا لذخوط إلى تخخيز تدشجه سمصة رقابة التسػيل الرغيخ ،والتبخعات

 1.خاص بيا الكتخونيعمى مػقع  نذخ قخار مشح التخخيز ،سمصة رقابة التسػيل الرغيخ

يتسثل الشذاط الخئيدي لذخكة إسجاء خجمات التسػيل التذاركي في تدييخ مشرة التسػيل      

 :لالوذلظ مغ خ ،التذاركي

 ؛نذخ محكخة تعخيف السذخوع بالسشرة -

                                                           

الرائج الرسسي لمجسههرية بالتسػيل التذاركي،  الستعمق 2020أوت  6مؤرخ في  2020لدشة  37قانػن عجد  1
 .1993 -1991 :صص ، تػنذ، 2020أوت  18، الرادر في 81عجد  التهندية،

https://www.yomken.com/ar/
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 ؛لستعمق بعسميات التسػيل التذاركيإعجاد العقج الشسػذجي ا -

خيق السػدع عغ ش السذخوع أو الذخكة عة مغ السذاركيغ لفائجة صاحبتأميغ تدميع الأمػال السجس   -

 ؛لجيو الساسظ لمحدابات

تتس ثل  ،خجمات مختبصة بشذاشيا الخئيدي تػفيخ ،كسا يسكغ لذخكة إسجاء خجمات التسػيل التذاركي

 الإشيار برفة حرخية عبخ السشرة لمسذاريع السعخوضة تقجيع الاستذارة لراحب السذخوع،:في

 1.عمييا

ىي و  CoFundyمشرة  مثل ،جود مغ مشرات التسػيل الجساعيشذط في تػنذ عجد محي      

وىي في مخحمة مبكخة مغ التصػيخ. وقج استزافت العجيج مغ  ،مشرة تسػيل جساعي فخندية عامة

، لكشيا حيث يػجج الفخيق . وىي نذصة اآن في تػنذ2014ام السذاريع الشاجحة مشح إشلاقيا نياية ع

في  حيث حققت 2،، لاختبار الدػق في غخب إفخيكيامدتكبلا تخصط لمتػسع في الجدائخ والسغخب

 بتػنذ الأرقام التالية: 2018

 

 

 

 

 

                                                           

 .1989 :صمخجع سابق،  بالتسػيل التذاركي، الستعمق 2020أوت  6مؤرخ في  2020لدشة  37قانػن عجد  1
2
 EricReidy, Why crowdfunding isn't easy in North Africa,2015, consulté le : 

08/08/2023, publiersur: https://www.wamda.com/2015/03/why-crowdfunding-isnt-easy-

north-africa.  
 

https://www.wamda.com/author/ericreidy
https://www.wamda.com/2015/03/why-crowdfunding-isnt-easy-north-africa
https://www.wamda.com/2015/03/why-crowdfunding-isnt-easy-north-africa
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 0312لدشة  cofundyحجم التسهيل الجساعي في مشرة : (32-30رقم ) الججول

 عجد السذاريع الػاردة 454

 ) كسية السذاريع السدتمسة )اليجف الأولي لجسع الأمػال 835 537 21أورو

 عجد السذاريع السختارة والسقجمة 3

 )لجسع التبخعاتاليجف الأولي  (عجد السذاريع السختارة والسقجمة 000 39أورو

 عجد السذاريع السسػلة 3

 الأمػال السجسعة 090 11أورو

 عجد السداىسيغ 185

 عجد السداىسات 185

 لكل مذخوع مسػل السداىسيغ عجد متػسط 62

 لكل متبخع ولكل مذخوع التبخعات مبمغمتػسط  60€

Source : cofundy, rapport d’activité 2018, consulté le : 08/08/2023, publier sur : 

http://www.cofundy.com/.  

 ،kickstarterا تػنذ مشي داخلتشذط  أخخػ  يةبجشأومشرات  Afrikwityلى مشرة إ بالإضافة      

indiegogo، gofundme. 

مذخوع عسل التسػيل الجساعي، مغ خلال اعتساد  ليةآقانػني يؤشخ  إشاروضع  تع وفي السغرب     

 7مادة مػزعة عمى  70فيو جاء الحؼ  2020سشة  الخاص بالتسػيل الجساعي 18-15قانػن رقع 

سفاليع الستعمقة بالتسػيل الجساعي وعسمياتو وشخوط الاعتساد، ومخاقبتيا ...، الفرػل مغ شأنيا تحجيج 

http://www.cofundy.com/
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 ،عسميات التسػيل الجساعي القائع عمى القخض والتبخعبشظ السغخب بتأشيخ ومخاقبة  كل مغحيث يتكفل 

 1.أس السالوالييئة السغخبية لدػق رأس السال بعسميات الاستثسار في ر 

بالإضافة إلى إحجاث "صشجوق دعع تسػيل السبادرة السقاولاتية" الحؼ ييجف بذكل أساسي إلى دعع 

رخفية لتسػيل مذاريعيع، ودعع قخوض السالعغ شخيق تدييل الػصػل إلى  ،الذبابالخخيجيغ 

 2.إفخيكياالسذاريع الرغيخة والستػسصة العاممة خاصة في مجال الترجيخ لاسيسا نحػ 

 3:و جاءت أىجاف ىحا القانػن كسا يمي     

وكحا الذباب حاممي السذاريع  ،تعبئة مرادر تسػيل ججيجة لفائجة الذخكات الرغيخة ججا والرغيخة -

 ؛السبتكخة

 ؛والثقافية لمذباب الإبجاعية الإمكانياتدعع البحث والابتكار وتحخيخ  -

لية بديصة آمغ خلال  ،لسدانجة مذاريع التشسية في السغخب ،السذاركة الفعالة لمسانحيغ والسسػليغ -

 ؛مشة وشفافةآو 

 القصب السالي لمسغخب. وإشعاعتعديد جاذبية  -

 ريادة لتشسية السيسة كػنو إحجػ الأدوات ،كبيخاالجساعي اىتساما  متسػيلل السغخبيةػلي الحكػمة ت      

 ."دؼ يتػجج في الػقت الحالي مشرتان ىسا "سسالا"، و"كػت حيثالأعسال، 

 التسػيلمثل مشرات  ،تعسل في الػشغ العخبي ،الجساعي لمتسػيلػجج مشرات أخخػ تكسا      

أب"  دتاتيو"أتر بي أر "وا "ذيمال" عبخ الإنتخنت مثل" دور  العخبي ومشرة "ذو العقارؼ  الجساعي
                                                           

، الاقترادية، السسمكة السغربية ، تقرير لجشة السالية والتشسيةبالتسػيل التعاوني الستعمق 18-15مذخوع قانػن  1
 .29-25، ص ص 2019

 .25نفذ السخجع الدابق، ص   2
 .27ص  ، مخجع سابق،بالتسػيل التعاوني الستعمق 15.18مذخوع قانػن   3
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 العخبيةالجساعي في الجول  التسػيلبذكل عام. تقجم مشرات  الأوسطق التي تعسل في مشصقة الذخ 

      قانػنيةالػاجبة وخجمات  السالية العشايةت مغ أىسيا خجما ،مغ الخجمات العجيج لدبائشيا

لحاممي  الاستذارة وتقجيعالجساعي،  التسػيلحسلات  ارةوإد ترسيعت إضافة إلى خجما ،واستذارية

 لمسذخوعات السعخوضة في السشرة مغ والتخويجالجساعي،  التسػيلقبل وضعيا عمى مشرة  السذاريع

 1.السداىسيغالعائجات لفائجة  وتجبيخالاستذارة  وتقجيعوسائل أخخػ،  خلال

 الإسلاميالتجربة الساليزية في تظبيق التسهيل الجساعي  : الثالثالسبحث 

بتػفيخ البيئة التجخيبية السشاسبة لتدييل تجديج كل ما يجعع القصاع السالي  تتسيد دولة ماليديا

بذخط أن يتػافق مع مقاصج الذخيعة الاسلامية ويداىع في تصػيخ سػقيا السالي الاسلامي وذلظ 

 التكشػلػجيا السالية.بالاستعانة بسشتجات 

 تشظيسي لهال والإطارأة التسهيل الجساعي في ماليزيا :  نذالسظمب الأول

في جشػب شخق  الإسلاميتعتبخ ماليديا مغ بيغ أىع الجول الخائجة في مجال التسػيل الجساعي 

لمتسػيل مخت نذأة وتصػر مشرات التسػيل الجساعي في ماليديا  الأسيػؼ أسيا، فحدب تقخيخ السعيج 

 يمي: ساب

إجسالي مغ  %6مميػن دولار، أؼ ما يعادل  5الستجاولة  الأمػالحجع ر قج   2013/2015خلال الفتخة 

 سػق الأوراق السالية في جشػب شخق أسيا.رؤوس الأمػال الستجاولة في 

                                                           

 .357 :فخاحي بلال وأخخون، مخجع سابق، ص 1
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الدػق الساليدؼ، والحؼ نجح  إجساليمغ  %92.4التبخعات ل التسػيل الجساعي القائع عمى حيث يسث  

الدػق  إجساليمغ  %6مميػن دولار. أما التسػيل الجساعي القائع عمى السكافآت يسثل  4.68في جسع 

 دولار. 325000الساليدؼ، حيث نجح في جسع 

قائسة عمى  (pitchIn-Mystartr-MDeC)ضيخت ثلاث مشرات رئيدية  2014خلال سشة        

مذخوع في جسع التسػيل، أغمبية  103مذخوع مغ أصل  19أساس السكافآت والتبخعات، حيث نجح 

 السذاريع الشاجحة تشذط في السجال الاجتساعي، الفشػن والسػسيقى.

 Alix global-Ata)مشرات ججيجة لمتسػيل الجساعي القائسة عمى الأسيع  6ضيخت  2015خلال 

1(plus-Crowdonomic-Eureeca-pitch In-CrowdPlusasia  

كسا أصجرت  ،2014 ػق السال الساليدية مشحشخاف ىيئة سلإوتخزع مشرات التسػيل الجساعي       

متخافقة مع إصجار تخاخيز لسشرات تسػيل جساعي  2019ف التشطيع في مشتر ت عمىلاالييئة تعجي

 ات التسػيل الجساعيلسشر الإجساليبح العجد لير ،الذخيعة ة متػافقة مع أحكامبيشيا مشر ،استثسارية

بتػفيخ  2019يخ مارسالسشرات حتى ش ة. وقج نجحت تمظمشرة مخخر 21يديا بأنػاعيا في مال

 .2دولار مميػن  85يديج عغ  إجساليصة بسبمغ شخكة صغيخة ومتػس 900تسػيل لحػالي 

                                                           

 .128 : 127-عابجؼ لامية، معيدة مدعػد أميخ، مخجع سابق، ص ص 1
، نسهذجاوالتسهيل الجساعي  الإلكترونيالشقج :الإسلاميةلتقشية السالية ومدتقبل صشاعة السالية ا معتد أبػ جيب، 2

، يػمي )أيػفي  (السؤتسخ الدشػؼ الثامغ عذخ لمييئات الذخعية، ىيئة السحاسبة والسخاجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية 
 .19 :، البحخيغ، ص2020أكتػبخ  25-26
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ىيئة الأوراق السالية الستسثمة في الجساعي  لزبط التسػيلالييئات التشطيسية الخئيدية تقخ  حيث

عمى ضخورة تقيج  )البشظ السخكدؼ الساليدؼ( Negara Malaysia( وبشظ SC Malaysiaالساليدية )

بسا في ذلظ السدتثسخيغ  ،الإرشادات في الدػق  الأشخاف الفاعمة في عسمية التسػيل الجساعي ببعس

القػاعج التي مغ الستػقع أن تتبعيا مشرات والسرجريغ والسشرات. فيسا يمي نطخة عامة مخترخة عمى 

 وأن يكػنػا عمى دراية بيا: ،الفاعميغالتسػيل الجساعي الساليدية وغيخىا مغ 

  :بالشدبة لسشرات التسهيل الجساعي يجب عميها أن 

 ؛تعسل بصخيقة عادلة وشفافة -

 ؛إدارة السخاشخ السختبصة بشذاط التسػيل الجساعي -

الزخورييغ والتكشػلػجيا والسػارد الخأسسالية التي تدسح لمسشرات بالعسل تأكج مغ وجػد الأشخاص ال -

 ؛كػسصاء

 .الأمػال تبييسمخاقبة أنذصة مكافحة  -

 بالشدبة لمسدتثسرين: 

 ؛في مشرات التسػيل الجساعي الامتثال لقػاعج التدجيل -

الأمػال التي تع شيخًا ، يبمغ إجسالي  12ملاييغ ريشجيت ماليدؼ خلال فتخة  3جسع ما يرل إلى  -

 ؛ملاييغ ريشجيت ماليدؼ  10جسعيا 

 ؛اللازمة لمسذخوع الكذف عغ السعمػمات التجارية والسالية -

 .عجم الإعلان عغ عخوضيع إلا مغ خلال مشرة التسػيل الجساعي -

 بالشدبة لمسسهلين يجب أن: 

 الجاعسيغ: حدب صفة لأنػاعا، فيي مختمفة حجود الاستثسارالتقيج ب
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 ؛)بلا حجود( مصػر -

 ؛شيخًا( 12ت ماليدؼ خلال فتخة ريشجي 500000ملاك )بحج أقرى   -

  1 .ريشجيت ماليدؼ لكل جية إصجار( 5000أفخاد )بحج أقرى  -

 في ماليزيا  هيل الجساعيتساللية عسل آالسظمب الثاني: 

مختمف الأنطسة عدمت دولة ماليديا عمى تأكيج أن تقشية التسػيل الجساعي تقشية مخنة وتتكيف مع      

 الاقترادية الستبعة في البمج، وىحا ما عسمت عميو بخبصو مع معاملات التسػيل الاسلامي.

 :IZCMتسهيل الجساعي القائم عمى نسهذج ال -1

جسع  تعتسج بالجرجة الأولى عمىيل الجساعي الإسلامي في ماليديا آلية مشرات التسػ  إن     

 يتع تػفيخ IZCM Zakat Model مشرات التسػيل الجساعي السجيدة بشطام عغ شخيق التبخعات

ضسغ إشار زمشي محجد  لدكاةالسؤسدات ، ويتع دفع الأمػال السحرمة جسيع معمػمات الحسمة إلكتخونيًا

ام ثع يتتبع الشط ،يتع الػصػل إلى السبمغ السدتيجف حتى سمفًا. تجيخ ىحه السؤسدات جسع الأمػال

 2.لمذخكات الشاشئة والاحتياجات الأساسية ويػزعيا السجسعةالأمػال 

في ماليديا مغ خلال يسكششا تػضيح الية عسل مشرات التسػيل الجساعي القائع عمى التبخعات و 

 :الذكل التالي

 

                                                           
1
 Alina Vodolazhska, overview of crowdfunding in Malaysia, 2021, consulted at: 

07/07/2023, online: https://lenderkit.com/blog/overview-of-crowdfunding-in-

malaysia/#Top_Malaysian_crowdfunding_companies. 
2
 Lamia haouam, Islamic crowdfunding as an innovative mechanism for financing 

startups: The reality of the Malaysian experience, Dirassat Iqtissadiya Review Volume 

10, N° 01 ,2023, p: 703. 

https://lenderkit.com/blog/overview-of-crowdfunding-in-malaysia/#Top_Malaysian_crowdfunding_companies
https://lenderkit.com/blog/overview-of-crowdfunding-in-malaysia/#Top_Malaysian_crowdfunding_companies
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 عبر مشرات التسهيل الجساعي IZCM نسهذج (:30-30رقم ) لذكلا

 

 

 

 

 

 

 .128عابجؼ، أميخ مدعػد معيدة، مخجع سابق، ص  لاميةالسرجر:
نسػذج الدكاة الستكامل في تحقيق أىجاف عسمية جسع الأمػال عبخ الانتخنيت، حيث  ساىع        

سيل لسؤسدات الدكاة عسمية تحريل وتػزيع أمػال الدكاة في ماليديا وأصبحت أكثخ شفافية. مغ 
التي تبحث عغ قشػات  ،ترػرا ايجابيا تجاه مؤسدات الدكاة  IZCMالستػقع أن يخمق ىحا الشسػذج 

 ريل وتػزيع أمػال الدكاة بذكل فعال.بجيمة لتح
سيمة الاستخجام والسػاكبة  ،عبخ مشرات التسػيل الجساعي بالتكشػلػجيا IZCMيتسيد نطام      

الدكاة لمسداىسة في صشجوق الدكاة عبخ شبكة والتي ساىست في جحب دافعي  ،لمتصػر التكشػلػجي
 1.الانتخنيت

    p2p: تسهيلو التسهيل الجساعي للأسهم  -0
 التسػيل الجساعي للأسيع :التسهيل الجساعي بالأسهم (ECF) ىػ شكل مغ أشكال جسع الأمػال، 

مغ خلال  يدسح لمذخكات الشاشئة أو السؤسدات الرغيخة الأخخػ بالحرػل عمى رأس السال
باستخجام مشرات عمى الإنتخنت مدجمة لجػ ىيئة الأوراق السالية في  ،استثسارات صغيخة في الأسيع

                                                           

 .129 :لامية عابجؼ، أميخ مدعػد معيدة، مخجع سابق، ص 1

 دافعي الزكاة

 رواد الأعمال

  الجمهور

  منظمات

 طرق الدفع

نظام منصات 
 التمويل الجماعي 

منصات التمويل 
 الجماعي

المستفيدون من 
 الزكاة

 
مؤسسات 

 الزكاة
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مغ السدتثسخيغ. حتى اآن، تع  جسع التسػيلوتدييل مثل ىحه العخوض ل للإعلان (SC) ماليديا
شيجت نسػًا كبيخًا تساشيًا مع دعػة الحكػمة لسقجمي الخجمات  ECF ماليدية مشرات 10تدجيل 

ػمة مغ سال أكثخ شسػلًا وابتكاراً وفعالية. ضاعفت الحكالتصػيخ سػق رأس ل السالية لتبشي التكشػلػجيا
 10وزيادة حجود جسع الأمػال إلى  ،يت ماليدؼ أخخػ حمميػن ريش 80مغ خلال تخريز  استثساراتيا
 .يت ماليدؼ جمميػن ريش يت ماليدؼ مغ الحج الدابق البالغجملاييغ ريش

استفاد مشيا  ،مميػن ريشجيت ماليدؼ  199قجره  تسػيلا ECF ، جسعت مشرات2016مشح عام     
نحػ مبالغ أكبخ لجسع  2020حجع الحسمة عام عخف حسمة.  159جية إصجار مغ خلال  150

في ضل ضخوف  يت ماليدؼ جريش 500000بسا يتجاوز ٪ مغ الحسلات 84التبخعات، حيث تع جسع 

 .1التي عاشيا العالعcovid-19  الحجخ الرحي

 0303-0312في ماليزيا : حجم التسهيل الجساعي بالأسهم (32-30رقم )  الذكل

 

Source: Malaysia fintech report 2021, op-cit, p 26. 

ع قجرة الذخكات عمى الحرػل عمى الحؼ يػس   ،ىػ شكل مغ أشكال الابتكار الخقسي :P2Pتسهيل 

  مجسػعة مغ السدتثسخيغ عبخ مشرة عبخ الإنتخنت. مثل القخض، يػفخ مدتثسخو تسػيل تسػيل مغ

                                                           
1  Malaysia fintech report 2021, produced by : Malaysia fintech news &bigpay, 2021, p: 
26. 
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P2P وسجاد رأس السال. تشطع المجشة العميا مذغمي مشرات التسػيل رأس السال مقابل الفائجة P2P 

 .كسذغمي سػق معتخف بيع مغ خلال تدجيميع

مميار ريشجيت ماليدؼ. وقج قجم التسػيل  1.14ما مجسػعو  P2P ، جسع تسػيل2017مشح عام      

حسلات ، اشتسمت غالبية 2020حسمة ناجحة. في عام  15862مغ خلال  جية إصجار 2801إلى 

كان رأس السال الحؼ تع  ،أشيخ أو أقل 3تسػيل لسجة  ٪( عمى السجػ القريخ77) التسػيل الجساعي

 1.القػػ العاممة مغ أجل 2020ي عام الشاجحة فالتسػيل الجساعي  حسلاتجسعو مغ 

 0303-0312في ماليزيا p2p حجم التسهيل الجساعي  (:32-30رقم )الذكل 

 

Source: Malaysia fintech report 2021, op-cit, p: 29. 

 2019جساعي للأسيع بيغ سشتي التسػيل الأكثخ مقارنة ب أمػالاجسع  P2Pنلاحع أن تسػيل 
حيث تدايج استخجام ىحه  ،في ضل فيخوس كػرونا 2020خلال سشة  لالسدج  ، والتدايج 2020و

ما أثبت فعالية تقشية التسػيل الجساعي  ،لأفخاد نطخا لطخوف الحجخ الرحيالتقشيات مغ شخف ا
 وتساشييا مع مثل ىحه الحالات الاستثشائية.

 

 

 

                                                           
1
 Malaysia fintech report 2021, op-cit, p: 29. 
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 في ماليزيا  الإسلاميالسظمب الثالث : مشرات التسهيل الجساعي 

 : نجج الإسلاميةبيغ أىع مشرات التسػيل الجساعي في ماليديا التي تعسل وفق مبادغ الذخيعة  مغ     
  مشرةEthis Malaysia: 

م تدييلات الأمػال عمى ىي أول مشرة تسػيل جساعي إسلامي تعتسج عمى العقارات التي تقج      

الحيغ دولة عبخ العالع و  30مغ  مغ السدتثسخيغ 17000السذاريع العقارية. تزع ىحه السشرة 

يدتثسخون في السذاريع العقارية خاصة في آسيا. تع إنذاء السقخ الخئيدي ليحه السشرة في سشغافػرة 

وليا مكاتب إقميسية في جاكختا )إنجونيديا( وكػالالسبػر )ماليديا( ودبي وجشػب إفخيكيا. أنجدت السشرة 

 1.ن دولار أمخيكي في أول عذخيغ شيخًا مغ الحسمةمميػ  2.2مذخوع إسكان في إنجونيديا بكيسة 

 Ethisمجسهع أنذظة شركة  (:13-30رقم ) الججول

 البمجان الحسلات السعاملات

 +53000 +530 +84 

 ./https://ethis.coعمى:  بالاعتسادمغ إعجاد الباحثة  السرجر:

الإسكان الاجتساعي في  في تسػيل 2020إلى  2016الأولي مغ دجل الببشاء  Ethis قامت     

رب ادولة بتسػيل مذاريع التشسية لبشاء ما يق 50ن مغ أكثخ مغ و السدتثسخ قام حيث ، إنجونيديا

 2.مشدل 10000

                                                           

1 Hassni anali& others, Global Landscape of the Islamic Fintech: Opportunities, 

Challenges and Future Ahead, COMSATS Journal of Islamic Finance, vol 4(2), 2019. p 
p: 36-37.  

https://ethis.co/about-، متاح عمى الخابط : 10/07/2023، تاريخ الاشلاع: ETHISالسػقع الخسسي لذخكة  2

us/ . 

https://ethis.co/
https://ethis.co/about-us/
https://ethis.co/about-us/
https://ethis.co/about-us/
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ىي السزاربة  EthisCrowd شيػعًا السدتخجمة في مذاريع وحسلات ػدأكثخ العق بيغ مغ
 تفريل لكل العقػد:  حة. فيسا يميوالاسترشاع والسخاب

 السزارب( الحؼ بسػجبو (وصاحب العسل ىي عقج بيغ مقجم رأس السال )رب مال(  :السزاربة
 مع ،والسزاربمال  رب يتع تقاسسو بيغوأؼ ربح ناتج  رأس السال الحؼ يجيخه السزارب السسػلخ يػف  

دػء الترخف أو ك بذخط أن لا تكػن ىحه الخدائخ بدبب السزارب الخدائخ السالية تحسل رب السال
 شخوط العقج. مخالفةالتقريخ أو 

 عبخ الخصػات التالية:  ETHISخيق مشرة يتع تشفيح عقج السزاربة عغ ش
 ؛السذخوعمصػر مع  ا مذتخكًامذخوع ETHIS ل شخكةتذك   -

 ؛حداب مرخفي مخرز لمسذخوع تحػيل مبمغ الاستثسار مغ كل مسػل إلى  -

 ؛السذخوع عمى مخاحل ثع يتع صخف أمػال -

 ؛واستكسالوتصػيخ السذخوع  -

 ؛مذخكةل ، يتع تحػيل الأرباحالسذخوع عشج الانتياء مغ -

ا عميي الستفق ندبة الأرباح عمى أساس ETHISمشرة مصػر السذخوع و  يتع تقاسع الأرباح بيغ -
 ؛مدبقا

 .1السدتثسخيغإلى  رأس السال بالإضافة إلى الخبحبتحػيل ETHIS   مشرة ثع تقػم -

  ETHISخظهات التسهيل الجساعي بالسزاربة في مشرة  (:32-30رقم ) الذكل

 

Source: Ethis crowd, op_cit, p: 22. 

                                                           
1
 Ethis crowd, ethis Islamic crowdfunding report, july 2018, p: 22. 
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 تفق يربح معمػم ىامر مع زيادة ء ذخاليذيخ عقج السخابحة إلى بيع الدمعة بسثل ثسغ ا :السرابحة
 1.عميو بسبمغ مقصػع أو ندبة مغ الثسغ الأول

 عبخ الخصػات التالية:  ETHISخيق مشرة يتع تشفيح عقج السخابحة عغ ش      
، لإيجاد مذتخيغ وبيع الػحجات رسالة وكالة بخسػممصػر السذخوع كػكيل مغ خلال  Ethis تعيغ -

 ؛تختيب عمى أساس ىحه السخابحة
إنجونيديا وبشظ  السذخوع ببيع الػحجات لمسذتخيغ الشيائييغ السعتسجيغ مغ قبل بشظيقػم مصػر  -

 ؛ Bank Syariah BTNالسعخوف باس التسػيل

 ؛لمػحجات إلى مذتخؼ السشدل الشيائي بشقل شيادة البيع Ethis تقػم شخكة -
عائجات بيع ، يتع تقاسع مى الحداب السرخفي لسصػر السذخوعمغ خلال التعميسات الجائسة ع -

 ؛السذخوعمصػر و  Ethis الػحجات بيغ
مصػر السذخوع  ٪ إلى30و  Ethis ٪ إلى70التحػيميغ عمى سبيل السثال يقػم البشظ السسػل ب -

 ؛Ethis  رسػم وكالة مغ
 2.بتحػيل مبالغ الاستثسار بالإضافة إلى الأرباح إلى السدتثسخيغ Ethisتقػم  -

 ETHISخظهات التسهيل الجساعي بالسرابحة في مشرة  (:32-30رقم )الذكل 

 

Source: Ethis crowd, Op_Cit, p: 24. 

                                                           

مجمة كمية بغجاد لمعمػم الاقترادية ، عقج بيع السرابحة في السرارف الاسلاميةسعج عبج محمد، مي حسػدؼ عبج الله،  1
 . 4، ص 2012، العخاق، 31الجامعة، العجد 

2
 Ethis crowd, Op_Cit, p 24. 



ات التسهيل الجساعي الفرل الثالث: عرض بعض التجارب الرائجة في استخجام مشر
 لجعم السؤسدات الشاشئة

 

124 

 

  لع يتع  يبيع بسػجبو البائع لمسذتخؼ أصلايذيخ مرصمح "الاسترشاع" إلى العقج الحؼ : الاسترشاع
دعخ متفق عميو بو محجد ويتع تدميسيا في تاريخ  وفقًا لمسػاصفات الستفق عمييا ،بعج وبشاؤىا أو ترشيع

 مدبقا.

 عبخ الخصػات التالية:  ETHISعغ شخيق مشرة الاسترشاع يتع تشفيح عقج     

سترشاع مع الاعقج  مغ خلال خصاب وكالة لتشفيح وكيلبتعييغ   Ethis لسذخوعيقػم السدتثسخون  -
 ؛لعجد محجد مغ الػحجات السذخوع مصػر

يقػم  ػكيلل Ethis الخاص بـ "استرشاع" بتعييغيػقع السدتثسخون عمى خصاب تدييلات الاستثسار  -
 ؛تشفيح العقج نيابة عغ السدتثسخب

تخزع و عجد محجد مغ الػحجات.  " مع مصػر السذخوع لبشاءاسترشاعفي عقج " Ethis تجخل شخكة -
اتخاذ الإجخاءات القانػنية في حالات أؼ سػء سمػك لجية معيشة بمقانػن الإنجونيدي الحؼ يدسح الاتفاقية ل

 ؛مغ قبل مصػر السذخوع

 ؛إنجونيديا بالجولار الدشغافػرؼ في لمسذخوع بشكيالحداب اليحػل السدتثسخون استثساراتيع إلى  -

 ؛ءعمى تقجم أعسال البشا الجفعات لسصػر السذخوع بشاءً  تدجيجيتع  -

 ؛السذخوعػم مصػر السذخوع بتذييج وحجات يق -

مغ خلال  Ethis يقػم مصػر السذخوع بتحػيل ممكية الػحجات لذخكة عشج الذخوع في البشاء -
عقج يختع السصػر و  سعخ البيع الستبقي إلى Ethis ، تجفعشجاحببعج الانتياء مغ البشاء  شيادات البيع

 1.الاسترشاع

 
 
 
 
 
 

                                                           
1 Ethis crowd, Op_Cit, p: 23. 
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 ETHISفي مشرة  سترشاعبالا: خظهات التسهيل الجساعي (32-30رقم ) الذكل

 

Source :Ethis crowd, op_cit, p: 23 

لمتسػيل  ETHIS"حدب تقخيخ  ETHISسشرةلفيسا يتعمق بأداء التسػيل الجساعي الإسلامي      
 سشةفي  ٪26.8 بشدبة حسلات التسػيل الجساعي نجاحًا حققت "2019لدشة  الإسلاميالجساعي 

حػالي  حرمت عمى مجفػعات جدئية لمسذاريع ندبة حسلات التسػيل الجساعي التيوكانت  .2019
بمغت ندبة السذاريع التي  مغ ناحية أخخػ و ، ٪14.6بشحػ ندبة السذاريع الجارية ٪. وقجرت 29.3

 ٪.2.5فذمت في تأميغ التسػيل 

في ف ارتفاعا مدتسخا، شيجت 2019إلى  2014متسػيل الجساعي مغ أما بالشدبة لمكيسة التخاكسية ل     
دولار  2،000،000، والتي تجاوزت رؼ دولار سشغافػ  1،000،000كانت الكيسة حػالي ، 2014عام 

 ، الكيسة التخاكسية لمتسػيل الجساعي2018و  2017و  2016. في 2015عام في  ؼ سشغافػر 
 دولار 5.000.000و دولار سشغافػرؼ  4.000.000فػرؼ و دولار سشغا 33.000.000تجاوزت 

 1.دولار سشغافػرؼ  7،000،000تجاوزت الكيسة  2019عام في ، و عمى التػاليؼ سشغافػر 

  مشرةPITCHIN : سػيل ومعتخف بيا عمى نصاق واسع كسشرة الت 2012تأسدت في عام
، ل جساعي قائسة عمى السكافآت فحدبكسشرة تسػي PitchIN لا تعسل ،الجساعي الػششية في ماليديا

مشرة التسػيل الجساعي. لقج نجح في تشفيح عجد كبيخ مغ مذاريع  بل تعسل أيزًا باعتبارىا أسيع

                                                           
1 Ethis crowd, Ethis Islamic crowdfunding report 2019, volume 2, p: 10. 
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 كدػق معتخف بو 2015وتع تدجيمو في ىيئة الأوراق السالية الساليدية في عام  التسػيل الجساعي
 السذغل لغخض تػفيخ الخجمات ذات الرمة بالتسػيل الجساعي للأسيع الساليدية.

 :ت مغ أىسياالعجيج مغ التصػرا pitchinشيجت مشرة      
  تقجمت شخكة :0312في عام PitchIN ونجحت في تأميغ التدجيل كسذغل سػق معتخف بو 

(RMO)  مع ىيئة الأوراق السالية الساليدية لتقجيع مشرة تسػيل جساعي للأسيع لمذخكات التي تع
 .تأسيديا محميًا في ماليديا

  حرمت شخكة :0301في عام PitchIN  مدتثسخًا  322ماليدؼ مغ مميػن ريشجيت  5.5عمى
 .عبخ التسػيل الجساعي للأسيع

  0300في عام: 

الحرػل عمى مػافقة ىيئة الأوراق السالية عمى إدراج الذخكات الستػافقة مع أحكام الذخيعة  -
 ؛PitchIN الإسلامية في

 ؛الحرػل عمى مػافقة ىيئة الأوراق السالية لإشلاق أول سػق ثانػية عامة -

 ؛ (IEO)ىيئة الأوراق السالية لإشلاق مشرة شخح البػرصة الأوليالحرػل عمى مػافقة  -

 1؛Gobi Partnersو MTDCمميػن ريشجيت ماليدؼ مغ  5عمى  PitchINحرمت شخكة  -

مسػل عغ شخيق  140يت ماليدؼ مغ جمميػن ريش 240عمى ما يفػق  pitchinمشرة تحرمت  -
  2.التسػيل الجساعي بالأسيع

  مشرةlaunch good:  مشرة تسػيل جساعي إسلامية تخكد بذكل أساسي عمى ىي أكبخ
 Launch Good. 2013والتي بجأت عسمياتيا في أكتػبخ  ،السجتسع الإسلامي في جسيع أنحاء العالع

ىي واحجة مغ أكثخ مشرات التسػيل الجساعي نذاشًا في الػقت الحالي. يختار مشذئػ السذخوع تاريخ 
، وعادةً ما يقجمػن مكافآت لمسداىسيغ عمى مدتػيات يلقاق وحجًا أدنى مغ أىجاف التسػ الاستح

عغ  Launch Goodمختمفة. يسيد السؤسذ السذارك ومجيخ العسميات أماني كيلاوؼ بخنامج 

                                                           

: ، متاح عمى الخابط12/07/2023لاع ، تاريخ الاشPitchinالسػقع الخسسي لسشرة  1
us-https://www.pitchin.my/about . 

2
 Malaysia fintech report 2022, Produced by: fintech news &merchantrade money, p: 21. 

https://www.pitchin.my/about-us
https://www.pitchin.my/about-us
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السشرات الأخخػ ، واصفة إياه بأنو مشرة تداعج الأشخاص عمى جسع الأمػال بسداعجة مجرب حسمة 
مغ  Launch Goodة عمى الصخيق. تجعي أن حسلات تكسيمية لتقجيع الجعع والتعميقات عمى كل خصػ 

، جتدتثسخ في كل حسمة تعسل بذكل جي  السخجح أن تشجح مختيغ أكثخ مغ الحسلات الأخخػ لأنيا 
تذسل العػامل السداىسة الأخخػ وجػد أقل الخسػم في الرشاعة والػصػل إلى مجتسع ييتع بقزيتظ 

 ويؤمغ بيا.

وىي سسة  ،دولة 75الشذصيغ في ما يقخب مغ جميغ والسانحيغ تزع السشرة اآن آلاف السدتخ     

تعكذ روحيع الإسلامية الذاممة حقًا. يػضح الذكل التالي عجد السذاريع الإجسالية التي أشمقتيا 

Launch Good 1.ولقصات سخيعة لبعس الإحرائيات اليامة الخاصة بيا 

 Launch Goodمجسهع أنذظة مشرة  (:11-30رقم ) الججول

 الستبخعيغ الحسلات السسػليغ  البمجانعجد 
 مميػن   1.4 700 68 مميػن أورو  409.3 153

، متاح عمى الخابط: 14/07/2023، تاريخ الاشلاع: Launch Goodالسػقع الخسسي لسشرة   :السرجر
https://www.launchgood.com/discover 

في عسل  الإسلاميةتصبيقيا لأحكام الذخيعة  بعجأكجت ماليديا مغ خلال التجارب الدابقة 
تتكيف ونػع الاقتراد السصبق في البمج عمى عكذ لية عمى أن ىحه اآ ،مشرات التسػيل الجساعي

التسػيل التقميجؼ، ما ساىع في تعديد دورىا في خمق مرجر فعال لدج الفجػة التسػيمية لمسؤسدات 
 .لرغيخة والشاشئة فيياا

 

 

 

 
                                                           

1
 Hassnianali& others, Op-Cit, p 

https://www.launchgood.com/discover
https://www.launchgood.com/discover
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  :خلاصة

وتفعيل دورىا في  ،أخح قصاع التسػيل مشعصفا ىاما بعج تبشي عجة دول لتقشية التسػيل الجساعي

العجيج مغ ة، فدارعت ىحا ما أكجه نجاح عجة تجارب دولي ،خمق فخص تسػيمية لمسؤسدات الشاشئة

 ،بيق التسػيل الجساعيتػفيخ بيئة مشاسبة لتصول إلى تدصيخ مػاد و مية في الجالجيات التشطيسية الحكػ 

 فييا.مغ خلال البشػك السخكدية والييئات السالية 

الستحجة مغ خلال جيػد ىيئات  والإماراتىحا ما قامت بو كل مغ السسمكة العخبية الدعػدية     

 السصبقةلسػاكبة التصػرات الحاصمة في باقي دول العالع الستقجمة  بيا الدػق السالية والبشػك السخكدية

عمى رؤية ىحيغ البمجيغ لمشيػض بقصاع السؤسدات الشاشئة ودعع  وبشاء ،لتقشية التسػيل الجساعي

 التشسية الاقترادية.أصحاب السذاريع الابتكارية لمتدخيع مغ وتيخة 

ىحا  الإسلاميةلبشػد الذخيعة  االتسػيل الجساعي وفقوفي نفذ الدياق قامت دولة ماليديا بتصبيق      

فتصبيق  ، الإسلاميةمع مختمف الأنطسة السالية التقميجية أو  تساشيياإمكانية ما أكج نجاعة ىحه التقشية و 

عائقا لتصػرىا أو زيادة  أبجاالجساعي لع يكغ  في عسل مشرات التسػيل الإسلاميةماليديا لمذخيعة 

حيث أصبحت ماليديا  فعالية نطسيا وقػانيشيا الخاصة بديخ ىحه التقشيةفي تعاملاتيا، بل  السخاشخ

 بعج نجاح تجخبتيا. عالسيا يقتجػ بو  إسلاميامخكدا 
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 :تسهيج

التي  في عجة قصاعات حيػية والتحديشات الإصلاحاتمغ  شيج الاقتراد الجدائخي مؤخخا جسمة

السؤسدات تطل  ،الإصلاحبخغع السحاولات الكثيخة لدياسة إذ ، عجمة التشسية الاقتراديةدفع مغ شأنيا 

لتدييل رضية القانػنية والتشطيسية لحلظ يتػجب وضع الأ ،الشاشئة تػاجو في كل مخة عكبة التسػيل

 . 2030بتقشية التسػيل الجساعي مصمع  العسل

 ،في ىحا الفرل يتع عخض سبل تصبيق تقشية التسػيل الجساعي في دعع السؤسدات الشاشئة     

اـ أصحاب السذاريع السبتكخة وتجشب خدارتيا وفذميا، وذلظ عغ شخيق رسع فخص أمالوإمكانية خمق 

لتحجيات التي اوضساف نجاحيا مع تبياف متصمبات تصبيقيا وعخض  ،لتبشي ىحه التقشية إستخاتيجيةخصة 

التصػر غ الجدائخ مغ الانتقاؿ الى الاقتراد الخقسي و تسك   ،ةستذخافيايسكغ أف تػاجييا تحت دراسة 

 .ثالثوذلظ بالاستفادة مغ التجارب الجولية السحكػرة في الفرل ال ،التكشػلػجي

 ؛لجعع السؤسدات الشاشئة في الجدائخ متسػيل الجساعيل الحالية الػضعية مقاربة:  السبحث الأول

  ؛في تصبيق التسػيل الجساعيلمجدائخ مغ التجارب الجولية  السدتخمرةالجروس  السبحث الثاني:

 .2030سشة  فاؽ التسػيل الجساعي لتمبية احتياجات السؤسدات الشاشئة في الجدائخآ :الثالث السبحث
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في  لجعم السؤسدات الشاشئة لتسهيل الجساعيل الحالية الهضعية مقاربة :ولالأ السبحث 

 الجزائر

أماـ بيئة استثسارية أفزل تػفيخ العسل عمى و  مشتج اقترادينسط  اتباع عمى سعي الجدائخأماـ 

تجاه ىحا الشػع مغ ا اكبيخ  االحكػمة تػلي اىتسام أصبحت أصحاب السذاريع وخاصة الشاشئة مشيا،

الحي  ليات وأساليب لتسػيميا ودعسيا، أىسيا صشجوؽ دعع السؤسدات الشاشئةآالسذاريع وذلظ بصخح 

 .استصاع لفت انتباه العجيج مغ أصحاب السذاريع مقارنة بالأساليب الأخخى 

 السؤسدات الشاشئة قبل التسهيل الجساعيحالة تتبع  :الأولالسظلب 

 لمسؤسدات الشاشئةخمق الفجػة التسػيمية في  اميس ادور  2008زمة السالية العالسية لدشة الألعبت 

لى خمق إالعجيج مغ دوؿ العالع بدفع ما  ،حيث أصبحت البشػؾ تخفس تسػيل ىحا الشػع مغ السؤسدات

 تدعى جاىجة  ما جعل الجدائخ ساس انصلاؽ ىحه السذاريع،أباعتباره  ،التسػيلسبل بجيمة تزسغ تػفيخ 

تعسل عمى تغصية الفجػة التسػيمية التي تػاجو  حكػمية ىيئات إنذاءو سبادرات ال السديج مغ شلاؽلإ

الػششية لجعع  إلى الػكالة (Ansej) كتحػيل الػكالة الػششية لجعع تذغيل الذباب ،السؤسدات الشاشئة

 ، وإنذاء صشجوؽ تسػيل السؤسدات الشاشئة.Algeria ventureمؤسدة  ، (Anade)وتشسية السقاولاتية

تدعى التي  ،الأفخيكيةمع بعس الجوؿ  حيغ مقارنتيا ،ما نػعا ابالخغع مغ ىحا تذيج الجدائخ تأخخ 

السعػؿ عميو في الجفع بعجمة  ،الجدائخ في الشيػض بقصاع السؤسدات الشاشئةنفذ أىجاؼ  لتحقيق

 (:01-04)رقع  الججوؿ، وىحا ما يبيشو لمجوؿ الشامية التشسية الاقترادية
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فريقية سشة عجد السؤسدات الشاشئة في الجزائر مقارنة ببعض الجول الأ (:20-20رقم ) الججول

0200 

 عجد السؤسدات الشاشئة الجولة التختيب

 812 نيجيخيا 1
 812 الجدائخ 2
 511 جشػب افخيكيا 3
 641 مرخ 4
 136 غانا 5
 113 السغخب 6
 100 كاميخوف  7
 58 تػنذ 8

 ،20/12/2023الاشلاع:  تاريخ ،Startup rankingمػقع بالاعتساد عمى بيانات:  الصالبةمغ إعجاد  السرجر:
 .https://www.startupranking.com/countriesمتاح عمى الخابط: 

الفخؽ بيغ عجد السؤسدات الشاشئة في الجدائخ وبعس دوؿ افخيكيا، حيث  لشا الججوؿ أعلاهيطيخ 

ذلظ وجب بخغع مغ  ،بعج نيجيخيا الثانيةمؤسدة، حيث تأتي في السختبة  812بمغ عجدىا في الجدائخ 

خخ التصػرات العالسية آالعسل أكثخ عمى تشػيع مرادر تسػيل السؤسدات الشاشئة ومػاكبة  عمى الجدائخ

 الحاصمة لمتقجـ بيحا القصاع. 

سج تعيو  ،قصاع السؤسدات الشاشئة يتصمب جسمة مغ التعجيلات في عجة مجالاتإف الشيػض ب     

خواد لوإعصاء تحفيدات أكثخ  ،تخصي عكبة التسػيلقجرة الجدائخ في  عمى مجى بالجرجة الأولى

عجد السؤسدات  (01-04)لمسبادرة عمى خمق مثل ىحه السؤسدات، يػضح الذكل  ،الأعساؿ

 :  2022الى  2020 في الجدائخ مغ أةالشاشئة السشذ

 

 

https://www.startupranking.com/countries
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 0200-0202: عجد السؤسدات الشاشئة في الجزائر خلال الفترة (20-20رقم )الذكل 

 

، مجمة قزايا معخفية، السجمج السؤسدات الشاشئة بين أليات الجعم والهاقع في الجزائرنػر اليجى حسخوش،  السرجر:

   .12ص   ،2022جامعة زياف عاشػر الجمفة، الجدائخ، ، 02، العجد 02

بمغ  2020ات الشاشئة في الجدائخ سشة نلاحظ أف عجد السؤسد (01-04)مغ خلاؿ الذكل 

 16تختيب أفزل السؤسدات، وتقع مغ بيشيع مؤسدة ناشئة ضسغ  22مؤسدة تجخل مشيع  41

التي تحتػي عمى حاضشات أعساؿ،  ،الستػفخة فييا الجاعسة بدبب البيئة ،مؤسدة في الجدائخ العاصسة

بيا الجدائخ خلاؿ سشة  التي قامت الإجخاءات، كثافة السؤسدات البشكية، أما بعج الانتخنتسخعة تجفق 

 97في الجدائخ أصبح عجد السؤسدات الشاشئة  اشئةمغ أجل دعع وتصػيخ السؤسدات الش 2020

مػزعة كسا يمي الجدائخ  ،مؤسدة ضسغ أفزل السؤسدات 29، تجخل مغ بيشيع 2021مؤسدة سشة 

وىخاف ومدتغانع، مؤسدة  مغمؤسدات، مؤسدتيغ بكل  03بميجة الناشئة،  مؤسدة 19العاصسة  

دات الشاشئة في تدايج مدتسخ ليرل إلى واحجة بكل مغ تمسداف وجيجل والػادي، ليبقى عجد السؤس
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ليػاصل العجد الارتفاع في نياية الدشة إلى ، 20221ي الأوؿ مغ سشة ثلاثالمؤسدة ناشئة في  105

 .startup ranking مؤسدة ناشئة حدب ترشيف 190

تختيب أفزل مؤسدات الشاشئة عاممة في الجدائخ عمى السدتػى  (02-04)ح الججوؿ رقع ويػض      

 العالسي:

 مؤسدات ناشئة في الجزائر عالسيا 02 : ترتيب أفزل (20-20رقم )الججول 

 عالسيالتختيب ال تعخيف السؤسدة اسع السؤسدة تختيب في الجدائخال
1 Yassir 927 في مجاؿ الشقل تصبيق 
2 Siamois QSM عغ مشرة تجريب  عبارة

 إلكتخونية لصمبة الصب
2898 

3 Global 

opportunities 
 3739 مشرة لاكتذاؼ الفخص 

4 Zawwali  مػقع ربط السدتخجميغ ببائعي
 التجدئة

4131 

5 Talaba store   مػقع لمبيع الالكتخوني مػجو
 لمصمبة

4226 

6 Madinjdida 4540 مشرة في مجاؿ التجارة 
7 Batolis 5095 بيع إلكتخوني مػقع 
8 Sekoir  5749 مػقع بيع وشخاء الإلكتخوني 
9 U3.Net  مشرة خاصة بإنذاء التصبيقات

 الالكتخونية
7811 

10 Dzostad.com  8152 مػقع لمتعميع 
متاح عمى  ،22/12/2023الاشلاع :  ، تاريخstartup rankingمػقع بالاعتساد عمى  الصالبةمغ إعجاد  السرجر:

 .https://www.startupranking.com/top/algeriaالخابط: 
ح نػعا  مؤسدات ناشئة في الجدائخ مخاتب متأخخة 10أفزل  ؿحتلاا (02-04)الججوؿ  يػض 

 ناشئة في الجدائخ أفزل مؤسدةف كالتي ترش   Yassirتحتل شخكة  ، حيثما مقارنة بباقي الجوؿ

الستخرز في اكتذاؼ  startup rankingسػقع ل الأخيخ ترشيفالحدب  عالسيا 927تختيب 
                                                           

 .152ص  ،مخجع سابقنػر اليجى حسخوش،  1

https://www.startupranking.com/top/algeria
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تعتبخ مػاقع  في الجدائخ ، ومغ السلاحظ أف أغمب السؤسدات الشاشئةالذخكات الشاشئة عبخ العالع

 وىي ندخ لتجارب دولية سابقة يغيب عشيا عشرخ التججيج والابتكار.  ،ومشرات إلكتخونية

  1-4خلاؿ الدشػات الساضية حدب الذكل  السؤسدات الشاشئة السدجل في عجدأماـ الشقز 

إلا  ،دبل لخمق مرادر تسػيل فعالةالوتػفيخ  ،قصاعيحا اللمشيػض ب الستكخرةسحاولات المغ  خغعالوب

 والػقػؼ عمى التصبيق الفعمي ما يتػجب العسل بججية أكبخ ،يةأف القصاع لا يداؿ يعاني مغ ثغخة تسػيم

لأف السذكل  ،تصبيق ميجانيافي المتخمف ليخجح سبب فذل عجة إصلاحات ، إذ للإجخاءات الستخحة

 عمىح الحكيقي ليا دوف الحخص عمى التشفي ،الدائج في الجدائخ ىػ مػاصمة سغ القػانيغ والتعجيلات

عتبخ خدارة للاقتراد ضياع الأفكار يو  ،فذل عجة مذاريع وتخاجعيا إلىؤدي ما ي ،أرض الػاقع

 الػششي.

لسا أضيختو مغ  ،تفعيل العسل بتقشية التسػيل الجساعي يمدـ الييئات السخترة ما ذكخ سابقا      

قتخاح لاابوعجـ الاكتفاء  ،اوإصجار الشرػص التصبيكية الخاصة بي ،أىسية عمى السدتػى العالسي

صة خا ،حاليا العاممةإلى جانب تمظ مرادر التسػيل  مغخفع ال ىحه التقشية مغ شأف. شطخي فقطال

، 2020سشة  مغ الصمبات سشػيا مشح بجايتو اكبيخ  اعجد الحي يذيج ،صشجوؽ تسػيل السؤسدات الشاشئة

الاقترادي و في التػج   ااقترادي اكػنو شخيك ،في التسػيل في تدايج مدتسخ عسمياتوعجد  أف حيث

في أخخ حدب ما جاء  امبتكخ  امذخوع 390استصاع تسػيل أكثخ مغ إذ ، لمجولة الجدائخية الججيج

 Algeriaخلاؿ السؤتسخ الػششي لمسؤسدات الشاشئة  أيسغ بغ عبج الخحساف ترخيح لمػزيخ الأوؿ

disrupt 2022. 

حرمت أكثخ مغ  حيث، الجدائخ إلى مزاعفة عجد السؤسدات الشاشئة والحاضشاتتتصمع كسا      

عجد و  ،اجامعي امخبخ  1600تدجيل و  labelعلامة حاضشة أعساؿ عمى  38و  مؤسدة ناشئة 70
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السؤسدات الجامعية شخيظ  يجؿ عمى أف ،باحث دائع 2200 أستاذ جامعي، 40000ر بػ باحثيغ قج  ال

 الشاشئة، ج في الذخكاتتجد  يوالحي  ،وىػ اقتراد السعخفة ،و الججيج لمجولةوفعاؿ في التػج  ميع 

 1.بيئة مشاسبة لتكػيغ أصحاب السذاريع السبتكخة تعتبخوالجامعة 

في  مغ دور لسا تمعبو السؤسدات الشاشئة ،تكثيف الجيػد لمشيػض بيحا القصاع يحتاج الأمخ إلى     

في التقميز مغ الاعتساد والسداىسة  الشذاط يعالسبشي عمى تشػ  ،الشسػذج الاقترادي الججيج إنجاح

في دفع عجمة  أساسيا، حيث تعتبخ السؤسدات الشاشئة فاعلا ومجاخيل الشفط ؽ الحكػميانفالإ عمى

 ،قتراد السعخفةؿ الخقسي والانتقاؿ لاالتحػ   إنجاحإف . لمجولة الجدائخية الإنتاجية الآلةالتشسية وتعديد 

تقشية التسػيل لالتصبيق العسمي  إلدامية ، ما يعدزساسية لمدياسات العامة لمجولةالأ ىجاؼمغ بيغ الأ يعج  

الاقتراد  إلىالكلاسيكي  لانتقاؿ مغ الاقترادلالجساعي الحي مغ شأنو مدانجة خصة الحكػمة 

 الخقسي.

  مشرة التسهيل التداهسي إطلاق: الثانيسظلب ال

 بسشاسبة الجدائخي  السشطع مغ شخؼ مجمذ التججيج الاقترادي عالسي لمسقاولاتيةاليػـ جاء ال

لتحفيد الذباب السبتكخ والسبجع  2023ة الأعساؿ في نػفسبخ تيلسقاولاالعالسي  الأسبػعأياـ  ضسغ

الحكػمة  إرادةوتأكيج يج مغ السؤسدات الشاشئة والسرغخة، وتجعيسا لمػقػؼ عمى حاجيات تأسيذ السد 

قجرات  يػاجوي كاف حمغ التعصيل ال اخاليو  ااقترادي ججيج متحخر نحػ تكخيذ أسذ نسػذج الجدائخية 

 الشيػض بالاقتراد الجدائخي.ومكتدبات 

                                                           

 :تصػيخ نطاـ بيئي ملائع يذجع عمى خمق السؤسدات الشاشئة ودعسيا، مرالح الػزيخ الأوؿ،تاريخ الاشلاع 1
 -بيئي -نطاـ -تصػيخ /ministre.gov.dz-https://premier/ar/post، متاح عمى الخابط: 23/12/2023

 .  ودعسيا-الشاشئة-السؤسدات-خمق-عمى-يذجع-ملائع

https://premier-ministre.gov.dz/ar/post/%20تطوير-%20نظام-%20بيئي-%20ملائم-يشجع-على-خلق-المؤسسات-الناشئة-ودعمها
https://premier-ministre.gov.dz/ar/post/%20تطوير-%20نظام-%20بيئي-%20ملائم-يشجع-على-خلق-المؤسسات-الناشئة-ودعمها
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مغ  سذاكل يعاني مشيا السجتسعالوحل حاجات العمى تمبية  قائعخمق السؤسدات الشاشئة  اليجؼ مغ إف

كل عغ شخيق إدماج وذلظ  ،السؤسدات الاقترادية الجدائخية مغ جية أخخى  ةجية ورفع مخدودي

ما تعمق بتحخيخ  خاصة ،عسميات الاستيخاد قميزت إمكانيةوالعسل عمى  ،بعزيا البعسمع قصاعات ال

لتخفيف الزغط عغ  ،حجيثةال هب التسػيل والاستفادة مغ مرادر مالاقتراد ليعتسج عمى نفدو في ج

ولة الاقترادية ة الجو الججيج لدياسسيعسل عمى تجعيع التػج   الإجخاءىحا تقميجية، مرادر التسػيل ال

الفعالة فالتشسية  ،سيجعل مغ قصاع السؤسدات الشاشئة السحخؾ الخئيدي لمتشسية السدتجامة في الجدائخو 

 آلةعمى تحخيظ  عذج  الحي ي ،ىحه القصاعات تحخيظ مثلف عغ شخيق ػ قصاع الخاص والسقاولالخمقيا ي

خمق  كل ىحا يداعج عمى ،خفع مغ مجاخيل الزخائبالو  ،وتػفيخ مشاصب الذغل ،الػششي الإنتاج

 .يةالجدائخ  ليو الحكػمةدعى إتتحقيق التػازف الاقترادي الحي  إلىالثخوة التي تؤدي 

مشرات التسػيل التداىسي في الانصلاؽ الخسسي لسشرة شمب اعتساد  غع سفخىحا السمتقى أ     

أىسية الدمصات السعشية ب بعج اقتشاع COSOBومخاقبتيا  الجدائخ مغ قبل لجشة تشطيع عسميات البػرصة

 ،مسبادرات الابتكارية والسقاولاتية والذخكات الشاشئةج لمرجر تسػيمي ججي أنياعمى ىحه السشرات 

ليحه  جسع الأمػاؿ إمكانيةوذلظ عغ شخيق خمق فخصة  ،التأسيذ وما قبل التأسيذ خاصة في مخحمة

، بحيث و مشرات رقسية متسثمة في مشرات التسػيل الجساعيمأما تتيحياي التالسذاريع مغ الجسيػر 

وىػ  ،ةإشار قانػني يحجد الذخوط العسمية لجخػؿ عزػ ججيج في الدػؽ السالية الجدائخي ىشاؾ أصبح

 .مدتذار الاستثسار التداىسي

عسميات التسػيل الجساعي القائع عمى  ليؤشخجاء فتح مشرة رقسية خاصة بصمب الاعتساد إف     

 لأنو مغ  COSOBلجشة عسميات البػرصة ومخاقبتيا  إلىمياميا  أسشجتلحلظ  ،الأسيع فقط
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، السكافآت الإقخاضالقائع عمى (الشطخ في أنػاع التسػيل الجساعي الأخخى  بقىفي حيغ ي ،صلاحياتيا

  (.التبخعوعمى 

 رمشرات استذارية للاستثسا وإدارة إنذاءيتسثل نذاط مدتذار الاستثسار التداىسي في      

ػصػؿ ، ىجفو الواستثسار الأمػاؿ مغ الجسيػر العاـ في مذاريع استثسارية ،التداىسي عمى الانتخنيت

مدتذار الاستثسار حيث يمعب ، مغ خلاؿ التعاوف مع الذخكات الشاشئة السبتكخة يعإلى السذار 

بذخط أف يكػف تدجيل  - شخز شبيعي أو معشػي  - التداىسي دور الػسيط بيغ أصحاب السذاريع

 إصجارلأنيا الػحيجة التي بإمكانيا  ،السؤسدة قانػنيا بذخكة مداىسة أو شخكة ذات الأسيع البديصة

، كسا يذتخط أيزا أف يكػف ف ػ معشػي وأف ػ شبيعي ىع أشخاصف في التسػيل ػ والسذارك ،الكيع السشقػلة

مبجئيا عمى دخػؿ  ولا تدسح ىحه العسمية ،مكيسيغ في الجدائخالستجخميغ في العسمية كل الأشخاؼ 

 1.وخخوج الأمػاؿ مغ والى الجدائخ في انتطار فتح ىحا السجاؿ

حدب ما ىػ متػفخ في خانة اختيار صفة شالب  ،التداىسي الاستثسارتسشح صفة مدتذار في      

 2:، لكل مغامعشػي ايكػف شخر فأعمى  ،الاعتساد في ممف التدجيل عمى السشرة

  ؛شخكات تجارية مخررة ليحا الغخض -

 ؛COSOBالػسصاء في عسميات البػرصة السعتسجيغ مغ شخؼ  -

 .شخكات تدييخ صشاديق الاستثسار -

                                                           

، متاح عمى الخابط: 03/01/2023السػقع الخسسي لسشرة مدتذار الاستثسار التداىسي، تاريخ الاشلاع:  1
https://crowdfunding.dz/ar/ . 

، متاح عمى الخابط : 03/01/2023السػقع الخسسي لسشرة مدتذار الاستثسار التداىسي، تاريخ الاشلاع:  2
https://crowdfunding.dz/register . 

https://crowdfunding.dz/ar/
https://crowdfunding.dz/register
https://crowdfunding.dz/register
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سدتذار الاستثسار التداىسي يذتخط ل ، كساالسؤىلات اللازمةبالشذاط لجييا  ػوأف يتستع مدؤول     

يجب أف يكػف الػسصاء في عسميات البػرصة  ،الحرػؿ عمى شيادة السصابقة الذخعية الإسلامي

 .مخخريغ مدبقا لسسارسة نذاط الاستذارة في تػضيف الكيع السشقػلة والسشتجات السالية

أو السؤسدات الاستثسارية تكسغ ميسة مدتذار الاستثسار التداىسي في استكباؿ شمبات السذاريع 

مع تػفيخ كل السعمػمات  ،السذاريع عمى السشرة الخقسية تمظ ودراستيا، وبعج قبػليا يتع عخض

 وفتح السجاؿ للاكتتاب فييا بغخض جسع التسػيل اللازـ السحجد  مدبقا.  الخاصة بالسذخوع،

عاش الاقترادي الججيج لبمج تلتحقيق الان ؼواتحاد جسيع الأشخا إرادةلتعديد  تجاءىحه الخصػة      

الحي يعتسج عمى ارتفاع  ،بشاء الاقتراد الجدائخي بعيجا عغ اقتراد الخيع إعادةجب تػ يف ،مثل الجدائخ

مياـ  إلىقصاع الذخكات الشاشئة  وضخورة تحػيل، العالسية وانخفاض أسعار الشفط والغاز في البػرصة

وذلظ  ،شخؼ رجاؿ الأعساؿمغ  يكػف فتسػيمو  ،في الجوؿ الستقجمة الحاؿ ػكسا ى ،القصاع الخاص

 .تسػيلالمدؤولية الجولة مغ لخخوج 

 في الجزائر  ساعيجال سهيلتال: تحجيات تظبيق الثالثالسظلب 

 ،الاقترادي لجعع السذاريع الشاشئة والسرغخةو بالخغع مغ مداعي الجولة الجدائخية ضسغ التػج       

خخىا الرشجوؽ الػششي لجعع السؤسدات الشاشئة سشة آالتي كاف  ،مغ خلاؿ خمق عجة مرادر تسػيمية

رؤوس الأمػاؿ لسثل ىحه السؤسدات، لكغ تطل  تػفيخمشح بجايتو في  اكبيخ  االحي يمعب دور  ،2020

لحلظ وجب الشطخ في تصػيخ نطاـ بيئي ملائع  ،ت الشاشئةمحجودية ىحه السبادرات قائسة تجاه السؤسدا

لتذجيع ودعع خمق السؤسدات الشاشئة تساشيا وسياسة الجولة، يػاجو  ،لمعسل بتقشية التسػيل الجساعي

صبيقو، ويسكغ اعتساد تقشية التسػيل الجساعي في الجدائخ جسمة مغ التحجيات التي تعتبخ عائقا أماـ ت

 :ذكخ أىسيا فيسا يمي
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 في شخح الشرػص القانػنية الستعمقة بزبط  الإسخاعجدائخ مل لابجالتشغيسي والقانهني:  الإطار

مع ضخورة وضعيا تحت الخقابة الجائسة، وتػفيخ  ،وتشطيع عسل مشرات التسػيل الجساعي بكل أنػاعو

ػاء س ،السذاركة في عسمية التسػيل الجساعي الأشخاؼالحساية اللازمة وضساف حقػؽ وواجبات كل 

وحتى مشرة التسػيل الجساعي باعتبارىا الػسيط بيشيع، مع ضخورة  ،كانػا مسػليغ أو شالبي التسػيل

 حل مختمف السشازعات.  آلياتتحجيج 

 تتع عسميات الجفع الستعمقة بتسػيل السذاريع خلاؿ حسلات التسػيل الجساعي :الجفع الالكتروني، 

عبخ أدوات الجفع الالكتخوني، فزعف استخجاـ الجفع الالكتخوني في الجدائخ حتسا سيقف عائقا أماـ 

 ة استخجاـ وسائط الجفع الالكتخوني،سيخ ىحه السشرات، فإلدامية العسل بو وتحديذ السجتسع  بزخور 

وكحا ضخورة تػفيخ نطاـ حساية فعاؿ لػسائل الجفع الالكتخوني، وعميو  ،أماـ الجيات السعشية تحج   يعج  

فإف نجاح ىحا الشػع مغ السشرات يقف أساسا عمى مػضػع انتقاؿ الجدائخ مغ التعاملات السالية 

بج مغ الشطخ فيو مدبقا مغ أجل تييئة بشية تحتية الشقجية إلى التعاملات الالكتخونية والخقسية،  فلا

 شاسبة تديل العسل بالتسػيل الجساعي.الكتخونية م

 :العشرخ الأساسي لشجاح عسمية التسػيل الجساعي ىػ تػفخ جػدة عالية تجفق الانترنيت  

، فسحجودية تصػرىا في الجدائخ يعكذ ضعف التسكغ مدتكبلا مغ تصبيق تقشية التسػيل للأنتخنيت

 اوالاتراؿ أصبح أمخ  الإعلاـيا ارتفاع تكمفتيا، فالاستثسار في قصاع تكشػلػج وأيزا ،الجساعي

التسػيل الجساعي جاىدة عشج بلتجييد بشية تحتية رقسية حتى تكػف كل السجالات السختبصة  اضخوري

 السشتطخ تجديجىا مغ ىحا القصاع.  الأولػياتتعتبخ مغ  الانتخنيتفخصػة رفع سخعة تجفق  ،اعتساده

  :ـ العالسي لمتسػيل مع التقج   تهفير السهرد البذري الستخرص في التسهيل الجساعي     

زساف فم ،عمى الجدائخ مػاكبة ىحا التغيخ السبتكخ في مجاؿ التسػيل والاستثسار أصبح ،الجساعي
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في ىحا السجاؿ باعتباره مػرد تسػيمي السػارد البذخية  خبخةوصقل  نجاح اعتساد وتدييخ ىحه التقشية

تزسغ تجريب مجربيغ  ،التسػيل الجساعي" أكاديسية" إنذاء، نقتخح في ىحا الدياؽ ججيج في الجدائخ

تخبز بالخارج في شتى ب مكياـخبخاء ل إرساؿبالاستعانة بخبخات أجشبية أو  ،ومختريغ في ىحا الذأف

 أياـ عقج إلىوالاتراؿ...، بالإضافة  الإعلاـالسجالات السالية، القانػنية، وفي قصاع تكشػلػجيا 

ذات الرمة بسجاؿ دعع السؤسدات الشاشئة والسرغخة، وحتى  اراتالإدتكػيشية تحديدية عمى مدتػى 

التسػيل البجيل  إلىعمى مدتػى الجامعات والسعاىج مغ أجل التػعية الػاسعة لمصمبة لكيفية الػصػؿ 

وترسيع حسلات  الاستخاتيجيةورسع خصة العسل  ،وتحفيدىع عمى تحقيق أفكارىع الشاشئة والابتكارية

 .جساعي التي تزسغ نجاح مذاريعيعالتسػيل الالتعخيف ب

 عغ شخيق استغلاؿ  ،مخحمة ججيجة في الاستثسار إلىؿ متحػ  لالسجتسع الجدائخي  بمػة تفكيخ ضخورة

واستفادتيع  ،السعخوضة عمى مشرات التسػيل الجساعي ،وابتكاريةمجخخاتيع في تسػيل مذاريع ناشئة 

سالية، لأف جسع التسػيل بيحه الصخيقة يعتسج عمى مداىسات الجسيػر ميسا كاف حجسيا، العػائج المغ 

وبالتالي  ،شفع عمى الاقتراد الػششيالب ىحه السذاريع سيعػدتغيخات مثل بأف مداىستيع في  وإقشاعيع

 ،ساعيعمى السجتسع ككل، ىشا يأتي دور الييئات السخترة في تشطيع وتدييخ اعتساد تقشية التسػيل الج

يعتسج عمييا في الشيػض بقصاع  ،عسمية آليةبتشػيخ الخأي العاـ بأىسية تجعيع ىحه الخصػة لتربح 

ؿ عميو الحكػمة الجدائخية بشدبة كبيخة في تحقيق الشسػ الحي تعػ   ،حداس كقصاع السؤسدات الشاشئة

الجولة خجمة الاقترادي، وىحا يأتي بتكاثف كل الأشخاؼ الستجخمة في نجاح أي مخصط تتبشاه 

 للاقتراد الػششي.

 ي وفقا لسكتب الإحراء الػشش :فرادضعف الامكانات السالية للأ(ONS)الخاتبمتػسط  ، فإف 

ديادة مقارنة بالدشػات مغ الالقميل وجػد  حظلػ  الػاقع، في دج، 41000 ىػ الجدائخ في الذيخي 
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بحدب السرجر  2019% عاـ 1.90التزخع الحي بمغ حػالي  الدابقة. وتبقى ىحه الديادة أقل مغ

 1.يرعب عمى الجدائخي أف يفكخ في الادخار ،ذاتو

 0202: متهسط الجخل في الجزائر والعالم (20-20رقم ) الججول

  الهحجة : دولار أمريكي                                                                   

 في العالم في الجزائر 

 858 352 الخام/ الفردالجخل الذهري 

 4220 10295 الجخل الدشهي الخام/ الفرد

Source: sara sansri, hakima cheurfa, op-cit , p 306. 

تسيل السجخخات في الجدائخ إلى الخكػد مع زيادة متػاضعة والجليل عمى ذلظ الأرقاـ التي نذختيا      
 ادخاره يدولارا شيخيا، وىحا الجخل لا يكف 352خاتب الجدائخي بػ الويقجر  السشطسات الػششية والجولية

عائق رئيدي أماـ تصػيخ التسػيل الجساعي  وىحا يعج في نطاـ التسػيل التذاركياستثساره في البشػؾ أو 
 في الجدائخ.

الى جانب ضخورة تحفيد الجسيػر مغ خلاؿ وضع ضسانات العائج في العقج بيغ السدتثسخ      

وصاحب السذخوع  والاتفاؽ عمييا مغ الأوؿ وضساف رأس الساؿ في حاؿ التسػيل الجساعي القائع عمى 

الى وضع امتيازات وتحفيدات تذجعيع عمى الاستسخار في استثسار  بالإضافةالأسيع والقخوض، 

الى جانب ىحا الديخ عمى مخاقبة سيخ ثقة عالية، السجخخة في مثل ىحه السشرات بأريحية و  أمػاليع

خاصة فيسا تعمق بحل  خلاؿ انذاء ىيئة رقابية وتشطيسيةعسل مشرات التسػيل الجساعي مغ 

 تسػيل الجساعي وذلظ لزساف حقػقيع.السشازعات بيغ أشخاؼ الستجخمة في عسمية ال

                                                           
1 sara sansri, hakima cheurfa, Les plateformes du Crowdfunding, alternatives numériques pour 
les PME en temps du COVID-19. Cas: Plateforme Algérienne NINVESTI, Revue des Sciences 

Economiques, de Gestion et Sciences Commerciales, vol 13, N 02, 2020, p 306. 
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  :ميسة أماـ الجدائخ لسػاجية الشتائج الدمبية لتقمبات  آليةيعج التشػيع الاقترادي التشهيع الاقترادي

        اضخوري اأسعار الشفط، فإعصاء الفخصة أماـ التشفيح العسمي لسثل ىحه التجابيخ أصبح أمخ 

فتح فأحج الدبل السسكشة لتصبيقو ىػ  ،يجابي عمى الاقترادإخ بذكل لمجدائخ، فالتشػيع الاقترادي يؤث  

 الإنتاجية :دوف استثشاء أنػاعياالسجاؿ أماـ التسػيل الجساعي كسرجر تسػيمي لمسذاريع بكل 

 إلىد الاقتراد الخيعي ثقافية...، فالجدائخ تدتصيع الخخوج مغ حي  الالخجماتية، الدراعية، الدياحية، و 

لبمػغ أىجاؼ الحكػمة  ،اقتراد متحخر ومتشػع بسجخد تدخيخ البيئة السشاسبة اعتساد تقشيات مداعجة

 .الجدائخية لتحقيق التػازف الاقترادي

 في تظبيق التسهيل الجساعي للجزائر من التجارب الجولية  السدتخلرةالسبحث الثاني : الجروس 

التي تػلي ليا أىسية  ،أصبح مػضػع السؤسدات الشاشئة مغ بيغ أولػيات الحكػمة الجدائخية     

  خ البيئة السشاسبة لشجاحياوتػفي ،كبيخة، ما يجعميا تصسح لسػاكبة الجوؿ الستقجمة في ىحا السجاؿ

 كتقشية التسػيل الجساعي. ،شخؽ التسػيل الحجيثة باستغلاؿ 

 بعض التجارب الجولية على حالة الجزائر  إسقاطالسظلب الأول: 

عغ شخيق رسع خصة تصبيق مخنة لمعسل بتقشية التسػيل  متغييخميسة ل أماـ الجدائخ فخصة

التقشية في الجدائخ،  س الشقاط الزخورية لزساف نجاح ىحهوذلظ عغ شخيق استخلاص بع ،الجساعي

يسكغ أف و التي سبقتيا في السجاؿ، مغ خلاؿ تجارب الجوؿ  ،ومعخفة الشقائز والثغخات الػاجب تفادييا

 كسا يمي:مشيا  الشقاط السيسةندتخمز بعس 

  التجارب الخائجة لتسػيل السؤسداتمغ التسػيل الجساعي في الػلايات الستحجة الأمخيكية  تجخبةتعج 

مميار  1.30حيث سجمت  حجع التسػيل الجساعي إجساليمغ  الأرقاـل أكبخ الشاشئة، حيث دائسا تدج  

ىحا راجع الدشػية،  الإحرائياتفي  السخاتب الأولى بحلظ لتحتل ،2023دولار أمخيكي في عاـ 
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داعسا خقسشة مغ تصػر تكشػلػجي وانتذار ل الآليات،مة البيئة الاقترادية فييا لتصبيق مثل ىحه ءلسلا

تشػع وسائط الجفع كسا أدى ، تصبيقات... ،يةسػسيكالو  الفشية ،مشيا الابتكارية خاصة اتكل القصاعل

مسا أثبت فعالية ىحه التقشية  جحب الاستثسارات وغيخىا، سيػلة التعاملات السالية وسخعة الالكتخوني

بحاجة ماسة  فشخى أف الجدائخ جانب التسػيمي لمسذاريع الشاشئة،وقجرتيا عمى صشع التغييخ اللازـ في ال

لسثل ىحه التقشيات الخقسية التي بإمكانيا تغصية الفجػة التسػيمية التي تعاني مشيا أغمب السؤسدات 

فممجدائخ فخصة لتحديغ والشيػض بسجاؿ السؤسدات الشاشئة،  عدميا خاصة بعج ائخ،الجد  الشاشئة في

وأخح ما يمدميا في الجساعي استخلاص بعس الشقاط السيسة مغ التجخبة الأمخيكية في تصبيق التسػيل 

 ىحه التقشية. لزساف تفادي أي إشكاؿ يقف أماـ نجاح تشفيح ...الجانب القانػني والتكشػلػجي والسالي

 أي مػاجية في  يسكشيا أف تداىع مغ خلاؿ التجخبة الفخندية نجرؾ أف تقشية التسػيل الجساعي

والحي استصاع  2020بجاية مغ  انتذار فيخوس كػروناخلاؿ كالتي عاشيا العالع ، استثشائيةمخحمة 

وليدتسخ بعجىا  2020مميػف اورو سشة  1020فدجل  في فخندا مغ قبل إلييالع يرل  أرقاـ تحقيق

جائحة الرحية سببا رئيدا في ىحا الحيث كانت ، 2021مميػف أورو سشة  1880في الارتفاع الى 

تجفق التبخعات ومداىسات السػاششيغ عبخ مشرات التسػيل الجساعي غيخ  الارتفاع مغ خلاؿ

في أصبح التسػيل الجساعي  كسا، 1يػرو مغ شخؼ فئة التبخع بجوف مكافأة 246 بستػسط  ،السدبػقة

ج مخونة تقشية التسػيل ىحا ما يؤك   والابتكار، الحخؼالدراعية،  ،الاستثساريةفخندا داعسا رئيديا لمسذاريع 

مقارنة بالجدائخ التي عاشت ضخوؼ صحية  ،الجساعي وتساشييا مع مختمف الطخوؼ والتصػرات

 ،والتجييدات وحتى ضعف قجرة السدتذفيات عمى استيعاب السرابيغ الأدويةصعبة مغ نقز في 

                                                           

فرندا في في دور تقشية التسهيل الجساعي في دعم السؤسدات الرغيرة والستهسظة فػزية  بػضيخ، أحسج علاش،  1
 .333ص  ، الجدائخ،2جامعة البميجة  ،2023، 01، العجد 13، مجمة الابجاع ، السجمج عل جائحة كهرونا
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فعمى الجدائخ تحدبا لأي ضخؼ استثشائي مدتكبلا استغلاؿ ىحه التقشية في مػاجية مثل ىحه الطخوؼ 

 .ـ الاتكاؿ عمى الشفقات الحكػمية الاستثشائية فقطجوع

  كتجخبة ناجحة يحتحى بيا لمجدائخ  الإسلامييسكغ أخح تجخبة ماليديا في تصبيق التسػيل الجساعي

تقشية مخنة تتػافق مع أحكاـ الذخيعة  أف التسػيل الجساعي إثباتاستصاعت ماليديا ، كبمج مدمع

يسي التشط الإشارتخريز جانب مغ ب بإمكاف الجدائخ اتباع خصة ماليديا في تصبيقوف، الإسلامية

، وضع نطاـ الإسلاميالتسػيل الجساعي  يشز عمى بشػد ، الحيوالقانػني الخاص بالتسػيل الجساعي

 لمخقابة الذخعية عمى السشرات يحخص عمى مخاقبة احتخاميا لمزػابط الذخعية السشرػص عمييا،

نطخا  ،جساعيالتسػيل ال عة عغ شخيق حسلاتوضع نطاـ أو ىيئة تعشى بتدييخ أمػاؿ الدكاة السجس  

الدكاة وجحب أكبخ عجد  أمػاؿ لخمق قشػات بجيمة لتدييل جسع الإسلاميلأىسيتيا في بشاء الاقتراد 

 أساليبيعصي الجفع لمحكػمة بتبشي  الإسلاميتذغيل مثل ىحه التقشيات في قالبيا مغ السداىسيغ فييا، 

بحاجة إلى سػؽ مالي إسلامي  الجدائخف ،الإسلاميةتفتح السجاؿ أماـ انصلاؽ الرشاعة السالية  ،أخخى 

 ة.يتستع بالسرجاقية الذخعية والكفاءة الاقترادي

 السظلب الثاني: متظلبات اعتساد التسهيل الجساعي في الجزائر 

بعس  إدراجمغ  لابجقشية التسػيل الجساعي ت تبشيعسمية  إنجاححتى تتسكغ الجدائخ مغ 

ىحه  اعتسادحتى يتدشى ليا بمػغ اليجؼ السدصخ مغ ذات الرمة، في العجيج مغ السجالات التعجيلات 

 التقشية. 

 إشاروفق  جساعيتسػيل ة مشري لسشح التخخيز والاعتساد لأ :الستظلبات في قظاع القانهني 

زبط كل الخصػات الستعمقة بعسمية التي تالشرػص القانػنية  تشفيح الحخص عمى يتصمب قانػني مشطع،

 2020لدشة  مغ قانػف السالية التكسيمي 45 السادةفإصجار  ،مغ بجايتيا لشيايتيا التسػيل الجساعي
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تعج "مدتذار الاستثسار التداىسي"  ػبصفة القائع عميو  وتدسيةالتسػيل الجساعي  بتعخيفالستعمقة 

والسداعجة عمى ، ىحه التقشية ؿلتكثيف الجيػد لاستغلاالتي دفعت بالدمصات السعشية الخصػة  بسثابة

خخ وتغصية مدتسخة لآالجسيػر الستػاصل  وإعلاـحسلات تحديدية واسعة ب انتذاره فلابج ليا مغ الكياـ

كياـ بالإشيار الف مغ قبل السشرات، حسلات التسػيل الجساعيفتح عشج  خاصةو  ،العالسية إحراءاتو

 وإعصاءالعالع  أنحاءكبخ قجر مسكغ مغ السسػليغ مغ جسيع أوالتخويج ليحه التقشية مغ شأنو جحب 

لمحرػؿ عمى التسػيل اللازـ للانصلاؽ  الإبجاعية، والأفكارفخص أكبخ لأصحاب السذاريع الشاشئة 

 في الجدائخ.الحكيقي لسذاريعيع، وىحا ىػ اليجؼ السشتطخ مغ وراء تصبيق تقشية التسػيل الجساعي  

 يذيج  ،السالية السدتسخة الإصلاحاتإف الاقتراد الجدائخي رغع كل : الستظلبات في القظاع السالي

الفعالة التي الأشخ والتشطيسات سمي ليا، مسا يتػجب وضع العفي التشفيح والتجديج  الإخفاقاتبعس 

لاسيسا وأف  ،العسل بتقشية التسػيل الجساعيلزساف نجاح  السشاسب الساليتداىع في تػفيخ السشاخ 

 ، فلابج مغ وضع تدييلات قاعجية تيدخالخقسيالاقتراد الجدائخ لا تسمظ خبخة كبيخة في مجاؿ 

 :ومغ بيغ أىسيا ،ىحه التقشيةالتي تسخ بيا احل سخ ال مختمف

تزسغ  ،حساية وآلياتلابج ليا مغ تقشيغ  ،شالبي التسػيل إلىمخحمة انتقاؿ الأمػاؿ مغ السسػليغ  -

 العسمية. باعتبارىا الػسيط في ىحه ،السشرة الخقسية بسا فييا ،حقػؽ وواجبات كلا الصخفيغ

في ، وذلظ لسا ليا مغ دور الجفع الالكتخوني بيق الفعمي لعسمياتالتصوتػسيع  التعجيلضخورة  -

خلاؿ حسلات جسع التسػيل  ،انتقاؿ وتحػيل الأمػاؿ مغ داخل وخارج الػشغ عسميةتدييل وتشطيع 

 .ايػم 90 أقراىاعمى السشرات التي تكػف محجدة بسجة زمشية 

لأي ة عمى مشرات التسػيل الجساعي احتدابا الزػابط التي تعدز الخقابو  الإجخاءاتوضع مختمف  -

 تذغيمية. وأمخاشخ قانػنية 
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  في مجاؿ البخيج الجيػد السبحولة مغ شخؼ الجدائخ  تعتبخ: البريج والسهاصلاتالستظلبات في قظاع

نقمة نػعية لمشيػض بيحا  ،الإلكتخونيةوالسػاصلات لتجعيع الاقتراد الخقسي وتدييل السجفػعات 

فقج  ، digital 2023استخجامات الانتخنت في الجدائخ السشذػرة في تقخيخ إحرائياتالقصاع، فحدب 

مميػف مدتخجـ للإنتخنت في  32.09إذ بمغ  ،ارتفع عجد مدتخجمي الإنتخنت في الجدائخ بذكل معتبخ

كسا بمغ معجؿ  ،2022نفذ الفتخة مغ سشة  يػف خلاؿمم 27,28مقابل  2023الجدائخ في جانفي 

عسميات السختبصة الكل ، 20231سشة مغ إجسالي الدكاف في بجاية  % 70.9انتذار الإنتخنت 

عمى مجى نػعية الانتخنيت  نجاحيا واستسخاريتيا ختكدعبخ السشرات التي يبالتسػيل الجساعي تتع 

تجفق الديخ عمى رفع جػدة  البخيج والسػاصلاتلابج مغ القائسيغ عمى قصاع ف ،الستػفخة في البمج

 تزسغ نجاح عسمية تصبيق التسػيل الجساعي.حتى  الانتخنيت

ىحه  لإنجاحو  ،الجفع الالكتخوني ىػ تفعيل ،مية التسػيل الجساعيميع في حجوث عس وكعشرخ ثاف       

ووزارة  ،باعتبارىا الػزارة الػصية عميو ،وزارة السالية ىي أساسيةثلاث جيات  اتحادجب تػ خصػة يال

مغ ليا بج فلا ،في التشفيح احداس ادور ىحه الأخيخة أخح حيث ت ،ووزارة البخيج والسػاصلاتالتجارة 

مغ  ،العسمي الجيج لأدوات الجفع الالكتخوني التصبيق التي تزسغ، التقشية الزخوريةتحزيخ البيئة 

 .وغيخىا بخامج وأجيدة وتقشيات

 مغ بيغ أىع مرادر جحب رؤوس  الأجشبيالاستثسار  يعج :جشبيالأستثسار في مجال الا متظلبات

بيئة استثسارية  فبشاء مغ أنػاع الاستثسار السالي. اويعتبخ التسػيل الجساعي نػع ،الأمػاؿ مغ الخارج

ية خاصة وأف مػارد الجدائخ تعتسج بالأغمب ،سجالات أصبح ضخورة أماـ الاقتراد الػششيال متشػعة

 مغ فتخة لأخخى. الأسعارفي  اعمى مجخلات الشفط الحي يذيج تحبحب

                                                           
1 Data reportal, Digital algeria 2023, consulted on 15/12/2023, online : 

https://datareportal.com/reports/digital-2023-algeria. 

https://datareportal.com/reports/digital-2023-algeria
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العسل عمى ىػ  ،سػيل الجساعيلإنجاح خصػة اعتساد الت تحزيخىامغ بيغ أىع الستصمبات الػاجب      

لاسيسا وأف السذاريع السصخوحة عمى  ،أماميع تدييلاتوتػفيخ السديج مغ  ةالأجشبي اتالاستثسار  جحب

 لتحقيق التسػيل الجساعي تسذ مختمف السياديغ التجارية، الخجماتية، الابتكارية، الدياحية...مشرات 

مغ  ،الستػقعالاستثساري  الإصلاحىحا  ،الحي تحتاجو الجدائخ ،التشػيع الاقترادي مداعي الجولة في

لسا لو مغ انعكاسات ايجابية عمى الاقتراد مغ  ،الػششيتفعيل الشسػ الاقترادي بشأنو التعجيل 

ارتفاع معجلات الشسػ ، السداىسة في التذغيل زيادة شجة السشافدة، العسمة الرعبة، ضخ تكثيف

 ...الػششي الإنتاجالاقترادي الشاتج عغ زيادة 

تثسيغ بػادر بسثابة رسالة قػية وبجاية  2022لدشة  22/18الاستثسار الججيج  ىحا ويعج قانػف       

بفتح السجاؿ أماـ  الستعمقةقانػف المغ  08ي في الجدائخ، لاسيسا ما ذكخ في السادة التحخيخ الاستثسار 

أف نعتبخ ىحا نػع مغ أنػاع التدييلات ، حيث يسكغ 1ذات السرجر الأجشبي الأمػاؿدخػؿ رؤوس 

مغ بيغ السرادر التي تعسل عمى  اباعتباره  مرجر  ،التسػيل الجساعيتقشية  السشتطخة أماـ تصبيق

 في الجدائخالقائع  الأجشبيلاستثسار لبالإضافة شبعا  ،الاجشبية الأمػاؿرؤوس  حخكة دخػؿتكثيف 

 أف يخرز بقػانيغ وضػابط خاصة بو. عمى حاليا،

 

 

 

 
                                                           

الستعلق  0200جهيلية  00السؤرخ في  00/01قانهن رقم ، 50، العجد الخسسية لمجسيػرية الجدائخية الجخيجة 1
 .6، ص 08، السادة بالاستثسار
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 0202سشة  السؤسدات الشاشئة في الجزائرلفائجة التسهيل الجساعي  آفاقالسبحث الثالث: 

وتذجيع السؤسدات الشاشئة مجاؿ  شخح السديج مغ الاصلاحات في عمىالجدائخ  تدتسخ

مغ خلاؿ تػفيخ الجعع اللازـ وذلظ لمػصػؿ لمبيئة السلائسة لشجاح نذاط ىحه السؤسدات، ، السقاولاتية

في تييئة البشية التحتية الخقسية  الإسخاعما يمدـ الحكػمة  ،والابجاعيةالسبتكخة  الأفكارلأصحاب 

 قػية لمتسػيل الجساعي.التي تدسح بزساف انصلاقة  ،والتشطيسية والقانػنية

 التسهيل الجساعي لجعم السؤسدات الشاشئة اعتسادتجديج استراتيجية بشاء سيشاريه  السظلب الأول:

 0202أفاق 

يعتبخ مغ بيغ أىع التحجيات التي  ،الشاشئةإف تػفيخ السشاخ الاستثساري السشاسب أماـ السؤسدات      

بجاية أصبح مغ الزخوري التشسية الاقترادية، لتحقيق  الاستخاتيجيةرفعتيا الجدائخ ضسغ خصتيا 

، ومسا سبق 2030مصمع  الاقترادية حقق رؤية الجدائختحتى ت ،العسل عمى تصبيق التسػيل الجساعي

 السختارة كسا يمي: حدب الستغيخات احتسالية سيشاريػىات يتبيغ لشا أف الجدائخ ستعير

 :متسػيل ليسكغ لمجدائخ أف تقع أماـ حالة عجـ التػافق عشج التشفيح العسمي  سيشاريه متذائم

مشاسبة ة ئيشة، لحا يتػجب العسل عمى تحزيخ بمع الطخوؼ الاقترادية والسالية الخاى ،الجساعي

لتجشب أي سيشاريػىات سمبية محتسمة، لكغ  ،وذلظ بزخورة تصبيق الستصمبات السحكػرة سابقا ،لاعتساده

مع اختيار متغيخات كسا ىػ مػضح في الديشاريػىات ىحه ترػر بعس  إلىنتصخؽ بأس أف  لا

 :(04-04رقع ) الججوؿ
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 فذل تظبيق التسهيل الجساعي في الجزائر  حالة : سيشاريههات4-0الججول 

 الستغيرات
 الفرضية

 
 ن هالسسهل

 
 السؤسدات الشاشئة

 
 الاقتراد الهطشي

 
اعتساد التسػيل الجساعي في 

 دعع السؤسدات الشاشئة

عدوؼ السسػليغ عغ : 1سيشاريػ
استثسار أمػاليع عبخ مشرات 
 التسػيل الجساعي في الجدائخ 

استسخار  :2سيشاريػ
وجػد الفجػة 
 التسػيمية  

إخفاؽ الجدائخ في : 3سيشاريػ
الاستفادة مغ تقشية التسػيل الجساعي 

 الاقتراديشسػ في تحقيق ال

 .مغ إعجاد الصالبة :السرجر

ورؤية  ،إف الحجيث عغ تجديج مخصط إنجاح اعتساد تقشية التسػيل الجساعي عمى السجى القريخ

الجدائخ، فبشاء  الحي تعيذو الاقترادي الػضعليذ بالأمخ الديل عمى  ،2030نتائجو مصمع 

ثخ لمييئات السعشية بتدييخ عسمية تصبيق أك ايعصي دافع 3-4سيشاريػىات سمبية السحكػرة في الججوؿ 

الديشاريػ  إلىشطخ الفب لاعتساده، باتخاذ التجابيخ اللازمة لإعجاد البيئة السشاسبة ،التسػيل الجساعي

تخػؼ  بدببا أو محمي أجشبيا اكاف استثسار  سػاء ،في الجدائخ ستثسارواقع الاالأوؿ فيػ يعكذ 

مؤشخات عجة وتخاجع  الاستثساري  ىحا القصاع نتيجة تجىػر ،الجدائخ بيئة أعساؿف مغ و السدتثسخ 

فبجوف إصلاح لمسشاخ الاستثساري لا يسكغ جحب السدتثسخيغ عغ شخيق ، دػؽ الجدائخي ي الف اقترادية

 .جسع الأمػاؿ لأىجافيا مغ حسلاتالسشرات وبالتالي عجـ بمػغ السذاريع 

لا ىحا السؤسدات الشاشئة مع ثغخة التسػيل، و  اصصجاـمعشاه تػاصل  ،أما تحقق الديشاريػ الثاني     

، فتشػيع ريادة الأعساؿمدياسة الجدائخية في الشيػض بقصاع السقاولاتية و لو الججيج التػج  تصبيق يخجـ 

الجدائخ عمى يعتبخ كبجاية انفتاح  ،مثل التسػيل الجساعيعسمية مرادر التسػيل واستغلاؿ تقشيات 

السعسػؿ بو في العالع، فسغ الزخوري أف تعسل الييئات الػصية عمى الاقتراد الخقسي  أساسيات

الدمبية،  سيشاريػىات مػقػع في مثل ىحهل اجشب، تالسلائسة لاعتسادهتحزيخ البيئة بتصبيقو في الجدائخ 

التغييخ الجحري في أسذ الاقتراد لرشع لحكػمة الجدائخية ايا تتخحالتي ا لبخامج الاصلاح فبشطخ
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لبمػغ أىجاؼ  وذلظ ،التصبيق الدمذ لمتسػيل الجساعية الشجاح في بتزييع فخصلا يدسح ليا الػششي 

الحي  ،ىحا ما يعكدو حجوث الديشاريػ الثالث ،التشسية السدتجامة السداعجة عمى تحقيق التػازف الاقترادي

 يسكغ أف يعخقل جسيع جيػد الحكػمة لتحديغ بيئة الأعساؿ الجدائخية والخخوج مغ تجاعيات الاقتراد

 الشفصي.

  :الإصلاحشخح سيشاريػىات تتساشى وسياسة ( 05-04)في الججوؿ رقع سشحاوؿ سيشاريه متفائل 

 : معالع التػازف الاقترادي ات لبمػغلخفع سقف التحجي ،التي تتبعيا الحكػمة الجدائخية

 0202تظبيق التسهيل الجساعي في الجزائر سشة نجاح  حالة : سيشاريههات(20-20رقم ) الججول

 الستغيرات
 الاقتراد الهطشي السؤسدات الشاشئة السسهلين الفرضية

 
 اعتساد التسهيل الجساعي
في دعم السؤسدات 

 الشاشئة
 

جفق رؤوس ت: 1سيشاريػ
عبخ  الأجشبيةالأمػاؿ 

التسػيل الجساعي مشرات 
 وكدب ثقة السسػليغ

 السحمييغ

تجاوز عكبة : 2سيشاريػ
 التسػيل

تزاعف عجد السؤسدات و 
 الشاشئة

 ضيػر معالع: 3سيشاريػ
التػازف الاقترادي  تحقيق

في  ضل انتعاش قصاع 
السؤسدات الشاشئة والتشػيع 

 الاقترادي
 .الصالبةمغ إعجاد  السرجر:

مغ لابج  ،وششية تدتيجؼ تحقيق التػازف الاقترادي السقتخح في الدشاريػ الثالثلبشاء استخاتيجية 

 فاعلاعتبخ الحي ي ،السؤسدات الشاشئةقصاع  إنعاشالعسل عمى  يوى ،التخكيد عمى محجدات رئيدية

ففتح السجاؿ  ،الأقخب لجعع سياسة الجولة الجدائخية، ويعج الديشاريػ الأوؿ لمتشسية الاقترادية اأساسي

ح نجاح الجدائخ يعج أحج أىع مفاتي ،أماـ دخػؿ رؤوس الأمػاؿ الكتخونيا عغ شخيق التسػيل الجساعي

الخقسي، مع مخافقتو بإصلاح السشاخ  والاقتراداقتراد السعخفة  إلى تراد الخيعاقفي الانتقاؿ مغ 

البيئة الاقترادية في  وتحفيدىع عمى تذغيل أمػاليع جحب السدتثسخيغ لمعسل عمى ،الاستثساري 

متػقف عمى تػفيخ بيئة  ،في الجدائخ لمتسػيل فشجاح تصبيق التسػيل الجساعي كسرجر ججيج الجدائخية،
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مغ شأنو الػقػؼ  ،ىحا التشػيع في مرادر الحرػؿ عمى التسػيلاقترادية تتلاءـ وخصة الحكػمة، 

ما يدسح لسزاعفة حجسيا وىحا  ،السؤسدات الشاشئة بجشب السرادر السصبقة الستاحة حالية أماـ

 بتحقيق الديشاريػ الثاني.

التي استصاعت بشاء  ومػاكبة نجاح عجة دوؿليحا السدتػى مغ التقجـ الاقترادي إف الػصػؿ       

يدتمدـ اتباع  ،والاعتساد عمى قصاع السؤسدات الشاشئة ،نفديا مغ خلاؿ تبشي تقشية التسػيل الجساعي

بأس أف نتتبع  وتحقيق أىجاؼ التشسية الاقترادية، لا 2030خصة عسمية مغ خلاؿ رؤية الجدائخ 

 ىحه الخصػة عبخ الدشػات الستبكية مغ خلاؿ اقتخاح الخصة التالية: إنجاحمخاحل 

تشفيح ال مدمصات الجدائخية لتدخيعلمغ أجل رفع التحجي   :)0202-0200(السرحلة الأولى  -1

 العسمي لتقشية التسػيل الجساعي لجعع السؤسدات الشاشئة يتػجب:

لجعع السؤسدات  ،لمذخوع الفػري لمعسل بتقشية التسػيل الجساعيسغ القػانيغ والأشخ التشطيسية  -

 عمى نذاط مشرات التسػيل الجساعي. ووضع نطاـ رقابي محكع يديخ ،شئةالشا

مثمسا تع في نطاـ  ،ة، التبخع، السكافأالإقخاضتقشيغ نطاـ العسل بالتسػيل الجساعي القائع عمى  -

 ؛مدتذار الاستثسار التداىسي مؤخخا

   الانتخنت؛العسل عمى تحديغ نػعية تجفق  -

  ؛وضع أسذ تصػيخ قصاع الجفع الالكتخوني -

مدبقا لزساف وذلظ لتييئة البشية التحتية  ،رقسشة القصاعات ذات الرمة بتصبيق التسػيل الجساعي -

 ؛نجاح العسمية

 دراسة مجى قابمية السؤسدات الجدائخية لإشخاؾ الجسيػر في عسمية تسػيميا؛  -

 فتح السجاؿ أماـ الاستثسار الأجشبي. -
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 :)0201-0202(السرحلة الثانية  -0

الجساعي برفة شرات التسػيل مالديخ عمى تصبيق السيجاني لمقػانيغ السشرػص عمييا لعسل  -

 ؛دورية وتذجيج الخقابة عمييا

لشذاط التسػيل الجساعي في الجدائخ عمى مدتػى كل القصاعات السيتسة  والتخويج تحديذالالكياـ ب -

 إلىبحاجة دوما  ىي التي ،خاصة فيسا تعمق بالسؤسدات الشاشئة والسؤسدات السرغخة ،بيحا السجاؿ

 ؛التسػيل

 ،تػفيخ السشاخ السلائع لعسل البػرصةو  الجساعي في الدػؽ الػششيةالعسل بالتدامغ مع شخح التسػيل  -

سػؽ مالي حخيخ الاقتراد الػششي بجوف وجػد فلا يسكغ ت ،مع رفع قجرة الدػؽ السالية الجدائخية

 مشفتح.

 (2028-2030):   السرحلة الثالثة -0

ع الأشخاؼ في البشية التحتية لاستيعاب تقشية التسػيل الجساعي مغ قبل جسي إصلاحالانتياء مغ  -

 ؛الجدائخ

 ؛السؤسدات الشاشئة في الجدائخ تصػر حجع أماـتقف عائق تغصية الفجػة التسػيمية التي كانت  -

نتيجة قجرتو في رفع التحجي لمتحخر  ،انجماج الاقتراد الػششي كقػة في الاقتراد العالسي -

 الاقترادي. 

عجة جيات  اتحاديتصمب  ،الاقترادي السشتطخ تحكيقو مغ شخؼ الجدائخ داءإف ىحا الأ     

فالتغييخ السخغػب فيو ليذ بالبعيج إلى تحقيق معالع التشسية السدتجامة، ومزاعفة الجيػد لمػصػؿ 

 والإصلاحاتخغع مغ السخصصات البف، ميسة مالية وبذخية وإمكاناتعمى الجدائخ لسا تسمكو مغ قجرات 

الشقمة الشػعية لبشية الاقتراد تجخبة اقترادية مغ شأنيا صشع  إلىلا تداؿ الجدائخ بحاجة  ،الدابقة
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 ،تعتبخ مغ الحمػؿ الجاىدة أماـ الجدائخ ،استغلاؿ تجخبة العسل بتقشية التسػيل الجساعي إفالػششي، 

سيداىع  ،خاصة وأف تصبيقيا في دعع السؤسدات الشاشئة ،تجارب الجوليةالمغ نجاحات في  حققتولسا 

 .عجة مذاريع ويسشع خدارتيا أماـفي حل مذكل التسػيل الحي يقف 

 أثر تظبيق التسهيل الجساعي على القظاعات الأخرى : الثاني سظلبال

الاقترادية عمى الجدائخ استغلاؿ فخصة تصبيق تقشية التسػيل الجساعي في تحخيظ عجمة التشسية 

تبعية الوغيخىا لمخخوج مغ والدياحة الرشاعة ، كالدراعة حيػية قصاعاتتذجيع السذاريع في مغ خلاؿ 

 : ففي السذاكلفجعع السؤسدات الشاشئة في ىحه السجالات سيؤدي إلى حل العجيج مغ  مشفط والغاز،ل

لسا  ،ؿ عمى ىحا القصاع بشدبة كبيخة في تحقيق أىجاؼ التشسية السدتجامة: يعػ  قظاع الدياحة -

كل ىحا  ،الداحمي الياـ الذخيط إلى بالإضافة، ومشاشق أثخية وتاريخية مجدائخ مغ خيخات شبيعيةل

تداعج  ،بشية تحتية تكػيغ يتصمب إصلاحوفالعسل عمى  ،في مجاؿ الدياحة اكبيخ  اوتعخؼ الجدائخ نقر

تقجيع فخصة الحرػؿ عمى التسػيل مغ خلاؿ  ،عمى تػفيخ مشاخ سياحي يزسغ تػفيخ خجمات متصػرة

صخح تصبيقات بعغ شخيق التسػيل الجساعي،  ،لأصحاب السذاريع التي تخجـ القصاع الدياحي

لجحب أكبخ عجد  ،والتدػيقمتخويج لمؤسدات خجمية  وإنذاء ،ل حياة الدياح في الجدائخومشرات تدي  

 للاقتراد الجدائخي ككل. امكدب ىحا ما يعج   ،تجاه الدياحة في الجدائخقتيع وكدب ث ،مشيع

لتدييل  آلياتمغ خلاؿ ابتكار  ،: إف تذجيع تصػيخ القصاع الدراعي في الجدائخقظاع الزراعة -

، يخ مغ الفلاحيغ والسدتثسخيغيعاني مشيا الكثالتي لسذاكل اغ خلاؿ حل م ،الاستثسار في ىحا القصاع

مغ أجل  ،أماـ تمبية متصمبات احتياجات استحجاث نطاـ زراعي ججيج تتبعو الجدائخ االتي تقف عائق

بتػفيخ  ،أماـ الذباب السبتكخ في ىحا القصاع ف فتح السجاؿتحقيق التػازف الدراعي مدتكبلا، وعميو فإ

لتصػيخ حمػؿ تخجـ الدراعة في  ،التسػيل الجساعيالتسػيل اللازـ عغ شخيق حثيع باستغلاؿ تقشية 



 

0202الرابع: نحه اعتساد الجزائر التسهيل الجساعي كآلية لجعم السؤسدات الشاشئة آفاق  الفرل  

 

155 

 

الحج مغ استيخاد و لدج ثغخة الفجػة الغحائية وتحقيق الأمغ الغحائي والاكتفاء الحاتي،  اسيعج مشفح ،الجدائخ

لجدائخ بتحقيق سيداعج اخمق مشاصب العسل وامتراص البصالة، كل ىحا  الترجيخ، وتذجيع ء،الغحا

 الاقترادي.ندبة مغ التػازف 

تدخخ بسػارد كسا  ،بأقاليسيا الستشػعة ومداحتيا الذاسعةالجدائخ  تعخؼ: قظاع الظاقات الستججدة -

خصػة  اقتراد الصاقة الشطيفة والثخوات الستججدة إلىانتقاؿ اقتراد الجدائخ  فكاف ،الصاقة الستججدة

لتسػيل الجساعي استغلاؿ  يسكغ ،كبيخةارتفاع تكاليفيا وحاجتيا لاستثسارات مالية ب تعخؼكسا  ،لمتغييخ

لخخوج مغ تبعية  أخخى  سبل إيجادفلابج لمجدائخ  ،حسلات جسع التسػيل فتح عغ شخيق لتغصيتيا

% مغ إجسالي صادرات البلاد، 94فإف  صادرات الشفط والغاز في الجدائخ تسث ل ، اقتراد الشفط والغاز

تججر الإشارة إلى أف   ،جولةال% مغ ميدانية 60أي  ،مميار دولار 37مغت العاـ الساضي والتي ب

ألف ميغاواط  12لتػليج  2030أسستو البخنامج الػششي السستج  إلى آفاؽ  الحكػمة الجدائخية اعتسجت ما

دة، أي إف  ما يسث ل  دة، في مقابل 29مغ الصاقة الستجج  % 71% مغ ندبة التغصية ىػ لمصاقة الستجج 

 . 1لمصاقة الأحفػرية

تكثيف الى يتػجب عمى الجدائخ السخور  ،لدمع والسشتجاتاستيخاد ا: لمتقميل مغ ع الرشاعةقظا -

مشرات عمى استغلاؿ  السشتجة الشاشئة والترشيع، مغ خلاؿ تذجيع أصحاب السذاريع الإنتاج عسميات

للانصلاؽ، فيحا سبيل لطيػر شخكات لمحرػؿ عمى التسػيل اللازـ  لصخح أفكارىع ،التسػيل الجساعي

ومغ جية أخخى تعتبخ شخيقة لتذجيع القصاع الخاص عمى السداىسة في صشع  ،ججيجة ومتشػعة مشتجة

مذاريع تيتع بالرشاعات الستشػعة،  الحي تصسح لو سياسة الجولة الاقترادية في تشفيح ،التغييخ

                                                           

 .8، ص 2019الدياسات العخبية، نػفسبخ ، مشتجى فاقالاالهاقع و  :الظاقة الستججدة في العالم العربيعبج الجائع البصػي،  1
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بعج تحقيق  العالسية الأسػاؽ عمىالجدائخية  عغ شخيق فتح الدػؽ  الترجيخبالإضافة الى تذجيع 

 الاكتفاء الجاخمي.

 التسهيل الجساعي في الجزائر دور : اقتراحات عسلية لتفعيلالثالثالسظلب 

بعج  خرػصا ،إف تبشي تقشية التسػيل الجساعي والعسل بيا في الجدائخ ليذ بالأمخ الرعب

السبادرات الأخيخة السبحولة مغ شخؼ ، كحا 2020مغ قانػف السالية  45ضيػر القانػف في السادة 

ونية الحكػمة بالاعتساد الكبيخ عمى ىحا الشػع  ،الييئات السعشية بتصػيخ سبل دعع السؤسدات الشاشئة

 مغ السؤسدات في الجفع بالتشسية الاقترادية، لحلظ نقتخح بعس التجابيخ اللازمة لإنجاح ىحه التقشية: 

 ة الأعساؿ" تعسل "بػرص ػيدسى ب ،تسػيل الجساعيفخع تابع لمبػرصة خاص بتأشيخ عسل ال إنذاء

شرات التسػيل الجساعي السعتسجة مغ قبل الجولة خاصة التي وىي مكػنة مغ م ،تعغ شخيق الانتخن

تعسل وفق التسػيل الجساعي بالأسيع، حيث تدتقبل السذاريع وفق شخوط معيشة وتقػـ بجراستيا 

أف الجفع  إلىوتصخحيا عمى السشرات عغ شخيق فتح حسلات جسع التسػيل أماـ الجسيػر، بالإضافة 

تحت  التسػيل عسمية ما يجعل ىحاو  ،ةالجفع الالكتخونيأدوات  عغ شخيقغالبا يكػف  الآليةفي ىحه 

 ومشطع. قانػني إشارتعسل في  ،مخاقبة ىيئة رسسية مغ الجولة

  وفق دفتخ شخوط يحتػي  ،تسػيل الجساعيالمشرات عسل  لتدييخ تشطيسيةو  رقابية ىيئة إنذاء

ووضعيا تحت الخقابة السدتسخة مغ أجل تفادي أي  عمى حقػؽ وواجبات ىحه السشرات الخقسية،

لزساف حقػؽ كل مغ السسػليغ وأصحاب السذاريع السذاركيغ في حسلات جسع  ،قانػنية تجاوزات

الأمػاؿ لمسذاريع السعخوضة عمى السشرات مغ جية، وتزسغ حساية أيزا لمسشرات بحج ذاتيا أماـ 

 عجـ الدجاد. حالاتمحتسمة أو  اختخاقاتأي 
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 ىشا نقتخح  ،لمبشظ السخكدي  الإقخاضالتسػيل الجساعي عغ شخيق  عسل مشرات تدييخ وتشطيع دإسشا

في البشػؾ، حيث تتيح الفخصة لمسدتثسخيغ  الإقخاضعغ شخيق وضع شبابيظ لمتسػيل الجساعي 

أو عغ شخيق  ،وأصحاب السذاريع في الاستثسار أو الحرػؿ عمى التسػيل عغ شخيق القخوض البشكية

 البشػؾ.وىحا بعج دراسة الصمبات والسمفات مغ شخؼ لجاف مخترة عمى مدتػى   ،التسػيل الجساعي

  الستعمق بسشح شيادة مؤسدة ناشئة  2022سبتسبخ  27السؤرخ في  1275القخار الػزاري رقع تجعيع

مصمبة ل اكبيخ  إقبالاوالحي عخؼ  ،في الػسط الجامعي الأعساؿريادة  لتشسيةالخامي  ،وشيادة بخاءة اختخاع

ىحا ما  ،لخمق السذاريع الشاشئة وشخحيا لمدػؽ  اىام امغ تصبيقو، باعتباره مرجر  الأولىفي الدشة 

يجعع سياسة الجولة اليادفة لإعصاء فخص أكبخ لتجديج ىحا الشػع مغ السذاريع وتحقيق الأفكار 

 الابتكارية عمى أرض الػاقع.

رفع عجد السؤسدات الشاشئة في في  يمعبوالستػقع أف ووضػح الجور  ،القخارونطخا لحجاثة ىحا      

مع العمع  ،عمى التسػيل مغ خلاؿ مشرات التسػيل الجساعي حرػؿال فخصة إدراج ىشا نقتخحالجدائخ 

بخاءة لابل مؤسدة ناشئة و  علامة الستحرمة عمىو  ،الشاجحة مغ خلاؿ ىحا القخارنو حاليا السذاريع أ

التابعة لػزارة السؤسدات  ،المجشة الػششية لسشح علامة مؤسدة ناشئة ومذخوع مبتكخاختخاع مغ شخؼ 

وىػ صشجوؽ تسػيل  ،لمتسػيل اواحج اليا مرجر  ،السرغخة والسؤسدات الشاشئة واقتراد السعخفة

لرشجوؽ تػفيخ التسػيل اللازـ لكل لمكع اليائل مغ الصمبات لا يسكغ ونطخا ، ASFالسؤسدات الشاشئة 

اتفاقيات مع مشرات التسػيل  إبخاـك ،لتسػيلجسع ال اأخخ  اوضع مرجر اقتخاح السذاريع، نخى أف 

مغ السذاريع في تسكيغ أكبخ عجد يجعع ويػاكب سياسة الجولة في  ،الجساعي السعتسجة في الجدائخ

 ،مقارنة بالػضع الحاليوتػقفيا ضئيمة  ياالانصلاؽ، وىحا ما يجعل ندبة فذمالحرػؿ عمى التسػيل و 

 شسػ الاقتراد الػششي. ل الأف كل الأفكار الشاشئة والابتكارية تعج مكدب
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 دعع  اتاليتمعب  ،في الفرل الثاني إليوكسا سبق وأشخنا : دعم نذاط هيئات السرافقة والتسهيل

 كرشجوؽ تسػيل السؤسدات الشاشئة ،الحكػمة الجدائخية مؤخخا أنذأتياالتي  ،ومخافقة السؤسدات الشاشئة

 دورLabel قائسة الحرػؿ عمى  إلىعساؿ الأ اتحاضشل  Labelمشح علامة وحتى إدراج Anadeو 

 ، لحا نقتخح ماالعجيج مغ أصحاب الأفكار والسذاريع الصالبيغ لمتسػيل والسخافقة إقباؿفعاؿ، حيث تذيج 

 يمي: 

دعع وتسػيل السؤسدات الشاشئة والسذاريع  آليات إلى إضافيأصبح الشطخ في خمق مرجر تسػيل  -

لتػسيع نصاؽ  الآلياتفلابج مغ إدراج تقشية التسػيل الجساعي ضسغ ىحه  ،اضخوري االسبتكخة أمخ 

اليادفة لفتح السجاؿ أماـ ىحا الشػع مغ مغ شأنو مدانجة وتجعيع سياسة الجولة الحي  ،التسػيل

 ؛لػششيفي الاقتراد ا نػعية لرشع نقمة السؤسدات

مغ شأنو التقميل مغ  ،إف عرخنة ورقسشة مجاؿ التسػيل عغ شخيق تبشي تقشية التسػيل الجساعي -

  ؛وتدييل معالجتيا عغ شخيق وضع قاعجة بيانات، كسا يقمل مغ العخاقيل البيخوقخاشية ،السمفات الػرقية

يا عمى أرض غاية تحكيق إلى ،متابعة السذاريع وتػجيييابزخورة التأكيج عمى ىيئات السخافقة  -

 ؛الػاقع

التقشية لإنجاح لقمة خبخة أصحاب السذاريع والسؤسدات الشاشئة في التدييخ ووضع الخصة السالية و  -

 وجب تشطيع دورات تكػيشية وأياـ تحديدية عمى مدتػى مختمف الييئات السيتسة بيحا القصاع. ،أعساليع
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  :لاصةخ

التكشػلػجيات  رغبة في تصػيختحتية أو بشية ل وجػدفي الجدائخ اليػـ لا يسكغ أف نقػؿ لا 

الجدائخ  إليوما تدعى  إنسا ،فسذكل التسػيل ليذ بالججيج الحجيثة للاقتراد الخقسي واقتراد السعخفة،

لدج الفجػة التسػيمية أماـ السؤسدات الشاشئة وحتى  ،لخمق قشػات ججيجة لتػفيخ ىحا العشرخ السيع

أماـ الذباب الجدائخي لإضيار  اججيج االحي أعصى دفع ،كبخنامج تحجي السؤسدات الشاشئةالسرغخة، 

لاقتراد الػششي، ويطيخ جميا أنو حاف الػقت لتأسيذ بيئة ا التغييخ الحي يحتاجوقجراتو في صشع 

بسػاصمة  ،بسا فييا تقشية التسػيل الجساعي ،سالية في الاقتراد الجدائخي تصبيكية لسشتجات التكشػلػجيا ال

   لتصػرات العالسية في ىحا السجاؿ.الجيػد ومػاكبة ا
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أثبت التؾجو العالسي الججيج في بشاء وتشسية الاقتراديات الحجيثة اىتسامو بسؾضؾع السؤسدات 

نغخا  ،لمعجيج مؽ الجول كبيخ في تظؾيخ الشديج الاقترادي والاجتساعيالجور الحيث كان ليا  ،الشاشئة

مؽ خلال  ،الشاتجة عؽ انخفاض تكاليف تأسيديا وسخعة انتذارىا ،لأىسيتيا الاستثسارية والتشسؾية

ليات آ اعتساد إلىقجرتيا عمى تقجيؼ حمؾل لسذاكل يؾمية يعيذيا السجتسع، ما دفع بالجول الستقجمة 

 ولإزالة خاصة في مخحمة التأسيذ والانظلاق، ،ىحا الشؾع مؽ السؤسداتتسؾيل تسؾيمية ججيجة تجعؼ 

    كتقشية تتساشى ومتظمبات السؤسدات ،عيخت تقشية التسؾيل الجساعي ،اعائق التسؾيل أمامي

لأن  ،فيي تفتح السجال ليا لمحرؾل عمى رؤوس الأمؾال مؽ كافة أنحاء العالؼ وبجون حؾاجد ،الشاشئة

العسمية تتؼ بظخيقة الكتخونية ورقسية سيمة وغيخ مكمفة، فتجعيؼ قظاع السؤسدات الشاشئة بيحه التقشية 

خخ آف الجول الستقجمة ومؾاكبة اويعظي ليا فخصة لمحاق بسر ،م بذكل كبيخ الجول الشاميةسيخج

ة، وفي عل ذلػ تبيؽ الجراسة كيف يسكؽ فييا الريغ التسؾيمية السبتكخ  التظؾرات الاقترادية بسا

ات لمجدائخ التخظيط السدبق لتسكيشيا مؽ استغلال تقشية التسؾيل الجساعي في الشيؾض بقظاع السؤسد

مع تؾفيخ البيئة السشاسبة لو مؽ خلال  العسل عمى تشؾيع  الشاشئة وتغظية العجد التسؾيمي ليحه الفئة

، كحلػ التظبيق الجيج ليا سيدخخ وسائل الجفع الالكتخونية وتعجد السذاريع السؾضؾعية لمحسلات

ة كقظاع الدراعة لمجدائخ امكانات اضافية لتعديد دعائؼ الاصلاح الحكؾمي لقظاعات محؾرية أساسي

والدياحة السعؾل عمييا لمجفع بالشسؾ الاقترادي نحؾ ما ىؾ متؾقع الؾصؾل اليو ضسؽ الديشاريؾىات 

ة حجاث نقمة نؾعيإقجرة وعدم الاقتراد الجدائخي عمى ، وتؤكج الجراسة أيزا 0202السدتيجفة سشة 

مؽ  عمى مدتؾى الاقتراد الؾطشيستقخار السظمؾ  الاوتحقيق التشسية السدتجامة التي تعسل عمى بمؾغ 

خلال خمق سؾق رابط بيؽ أصحا  الفائض السالي السدتثسخيؽ والسجعسيؽ لأصحا  العجد الحامميؽ 

 السذاريع والأفكار الابجاعية. 
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 أولا: اختبار الفرضيات 

 مؽ خلال الجراسة بجانبييا الشغخي والتظبيقي تبيؽ ما يمي:

 أن وذلػ مؽ خلال تبيانصحة الفخضية  الجراسةتبيؽ الفخضية الأولى: صحيحة،  -

لإنجاح اعتساد تقشية التسؾيل لتييئة البشية التحتية السشاسبة  مجدائخل الستخحة الفعالة ستخاتيجيةالا

استغلال ىحه التقشية لتعؾد بالشفع عمى قظاع الاستثسار ومزاعفة الجيؾد لزسان  الجساعي

 ؛وعمى الاقتراد الؾطشي ككل

أثبتت الجراسة أنو بخغؼ مؽ محاولات الحكؾمة الجدائخية العجيجة  الثانية: خاطئة،الفخضية  -

 يا التسؾيميةبية احتياجاتتمغيخ كافية للتؾفيخ اليات الجعؼ لمسؤسدات الشاشئة الا انيا تعتبخ 

الى يؾمشا ىحا ، والجليل عمى ذلػ بقاء اشكالية تسؾيل ىحا الشؾع مؽ السؤسدات قائسة الستدايجة

 .وتعج مؾضؾع ىام لمشقاش بحثا عؽ حمؾل اضافية

الفخضية الثالثة: صحيحة، استفادة الجدائخ مؽ التجار  الجولية الخائجة في التسؾيل الجساعي  -

، فسؾاكبة التظؾرات العالسية الحاصمة في وذلػ عبخ مخاحل مشتغسة يديل عمييا عسمية تظبيقو

  الشاشئة. تالسؤسداأمام  فخصة اضافيةقظاع التسؾيل سيعظي 

ق يتظمب اجخاء بعض التعجيلات وتحق الفخضية الخابعة: إن تظبيق تقشية التسؾيل الجساعي -

متظمبات اساسية في عجة قظاعات لزسان نجاح اعتساد ىحه التقشية، واستغلاليا لانعاش 

كرشاعة، الدياحة، الدراعة...  ولسا لا تحخيػ قظاعات أخخى حيؾيةقظاع السؤسدات الشاشئة 

 .ازن الاقترادي لمجدائخفاليجف مؽ كل ىحا ىؾ تحقيق التؾ 

 ثانيا: نتائج الدراسة 

 م في الفرؾل الأربعة تؼ التؾصل الى الشتائج التالية: عمى ضؾء ما قج  
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 تستع تقشية التسؾيل الجساعي بالقبؾل العام نتيجة انتذارىا الدخيع في معغؼ دول العالؼ.    -

التسؾيل الجساعي يؾفخ الحمؾل التسؾيمية اللازمة لقيام السؤسدات الشاشئة مؽ كل أنحاء   -

 العالؼ.

قظاع السؤسدات الشاشئة في الجدائخ لؼ يبمغ السكانة السشاسبة وذلػ بدبب مجسؾعة مؽ  -

العخاقيل والرعؾبات التي تعيق مدار نسؾ وتظؾر الذخكات الشاشئة وأىؼ ىحه العخاقيل حرؾليا 

التسؾيل، رغؼ وجؾد العجيج مؽ الابتكارات السالية كسشرات التسؾيل الجساعي التي تسكؽ  عمى

 مؽ الؾصؾل إلى عجد كبيخ مؽ السدتثسخيؽ الحيؽ يجعسؾن فكخة الذخكة الشاشئة. 

يتكيف التسؾيل الجساعي ومقاصج الذخيعة الاسلامية مؽ خلال تظبيق أسذ التسؾيل  -

 ، وىحا ما أثبتتو تجخبة ماليديا.)ة...زكاة، مذاركة، مخابح (الاسلامي 

تدسح التجار  الجولية الخائجة في تظبيق التسؾيل الجساعي ونجاحيا يمدم الجدائخ عمى  -

 مزاعفة الجيؾد لاستغلال ىحه التقشية لخسؼ معالؼ التؾازن الاقترادي.

ارادة تثسيؽ خظؾة تفعيل مشرات مدتذار الاستثسار التداىسي في الجدائخ، وىحا دليل عمى  -

 الحكؾمة الجدائخية في فتح با  التسؾيل أمام السرادر الحجيثة خجمة للاقتراد الؾطشي.

الشسؾذج الحي يتساشى وطبيعة البيئة السالية الحالية في الجدائخ يتبيؽ لشا مؽ الأفزل استغلال  -

التسؾيل الجساعي القائؼ عمى التبخع لأنو لا يتظمب ضسانات ولا سؾق مالي خاص لمتعامل 

 الأسيؼ، كسا لا يتظمب تقجيؼ أي مقابل مؽ السدتثسخ. ب

  المقترحاتثالثا: 

  التالية: السقتخحاتم نقج   ،مؽ نتائج إليوتؾصل تؼ البشاء عمى ما 

 التدخيع في تأطيخ عسل مشرات التسؾيل الجساعي القائؼ عمى الإقخاض، التبخعات، السكافآت. -
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السؤسدات الشاشئة مثمسا ىؾ معسؾل بو في ضخورة اشخاك القظاع الخاص في عسمية تسؾيل  -

 الجول الستقجمة.

 التخكيد عمى تظؾيخ الجفع الالكتخوني وضخورة تعسيؼ العسل بو عمى مدتؾى كل القظاعات. -

عؽ طخيق تتبع خظط  التجار  الجولية الخائجة في التسؾيل الجساعيعمى الجدائخ الاستفادة مؽ  -

 نجاحيا.

والسجخخات البديظة عمى ثقافة الاستثسار ودعؼ في السذاريع تذجيع أصحا  الفائض السالي  -

 الشاشئة والابتكارية.

 رابعا : أفاق الدراسة

تؼ طخح التداؤل حؾل بعض الشقاط الأساسية التي تعج مؾاضيع ميسة  ،بعج معالجة مؾضؾع الأطخوحة

 لمبحث في الجدائخ:

 الجدائخ.دور تقشية التسؾيل الجساعي في تعديد الذسؾل السالي في  -

 دور السؤسدات الشاشئة في تحقيق التشؾيع الاقترادي. -

 الجفع الالكتخوني في الجدائخ. تقشيةمتظمبات تظؾيخ  -

 التكشؾلؾجيا السالية في تظؾيخ القظاع السالي في الجدائخ. أىسية -
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 أولا : المراجع باللغة العربية

 المقالات   - أ

أسسا بممعسا، التسؾيل الجساعي ألية مبتكرة لزيادة فرص تسؾيل السؤسدات الشاشئة إشارة الى مشظقة الذرق  -1
، جامعة السديمة، 02 ، العدد05افريقيا، مجمة الدراسات الاقترادية السعاصرة، السجمد الأوسط وشسال 

 .2020،الجزائر

أحلام مرسي، محمد الدشظاوي، التسؾيل الجساعي في الدول العربية الؾاقع وأفاق السدتقبل، السجمة العمسية  -2
 .2020، 01، العدد 06لمدراسات والبحؾث السالية والادارية، مرر، السجمد 

مرظفى قريد، عبد الحكيؼ عسران، مشرات التسؾيل الجساعي كألية مبتكرة لتسؾيل السذروعات عرض تجربة  -3
في مجال التسؾيل الجساعي لمسذروعات العسؾمية، مجمة الاجتياد لمدراسات القانؾنية سمظة لشدن الكبرى 
 .2018 جامعة تسشراست، الجزائر، ،01، العدد 07والقترادية، السجمد 

الإقراض بيؽ الشغراء والتسؾيل الجساعي آليات لدعو السؤسدات الشاشئة في الدول الشامية، مجمة مي صاري، ع -4
 .2021، الجزائر، جامعة حديبة بؽ بؾعمي، الذمف ،01، العدد 07الاقتراد والسالية، الجزائر، السجمد 

والتظبيق مع الاشارة لبعض ملاك سمؾى ، بخاري لحمؾ، مشرات التسؾيل الجساعي الاسلامي بيؽ الشغري  -5
، 01، العدد 10الجزائر، السجمد  جامعة الؾاد، الشساذج الشاجحة في العالؼ العربي، مجمة رؤى الاقترادية،

2020. 

 لي، مجمة اقتراد السال والأعسال،سارة بؾريؾش، ياسيؽ العايب، دور التسؾيل الجساعي في تعزيز الذسؾل السا -6
 .2022، الجزائرالجامعي ميمة، ، السركز 02 ، العدد07السجمد 

فيرل شياد، التسؾيل الجساعي الاسلامي فرص بديمة لمتسؾيل في الؾطؽ العربي، مجمة الإدارة والتشسية  -7
 .2019 ،الجزائر ،2جامعة البميدة  ،01 ، العدد08السجمد  لمبحؾث والدراسات،

-2015دراسة تحميمية لمتجربة الفرندية شؾقي جباري، التسؾيل الجساعي بديل فعال لتسؾيل الذركات الشاشئة  -8
 ،الجزائرجامعة خشذمة، ، 02، العدد 06، السجمد يل لمبحؾث الاقترادية والادارية، مجمة الأص 2021
2022. 

فارس طارق وأخرون، التسؾيل الجساعي الإسلامي كآلية مدتحدثة لتسؾيل السؤسدات الشاشئة في الدول العربية  -9
 .2021الجزائر، جامعة السديمة، ، 02، العدد 04حؾث الإدارية والاقترادية، السجمد الفرص والتحديات، مجمة الب

مشرة شكرة، السجمة الدولية الستؾافق مع الذريعة دراسة حالة بؾلحبال، تحديات التسؾيل الجساعي  زوبير -10
 .2020جامعة أمحمد بؾقرة بؾمرداس، الجزائر، ، 01، العدد 03لمسالية الريادية، السجمد 

ش خؾلة، كتاف شافية، مشرات التسؾيل الجساعي الإسلامية كأحد مرادر التسؾيل الحديثة لتحقيق التشسية قيس -11
جامعة فرحات عباس  ، مجمة التسؾيل والاستثسار والتشسية السدتدامة،ETHISالاقترادية دراسة حالة مشرة 

 .2022، 01، العدد 07السجمد   سظيف، الجزائر،
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لزىاري، مرسمي نزيية، دور التسؾيل الجساعي في تسؾيل السذاريع الشاشئة مع الاشارة لحالة الجزائر،  زواويد -12
 .2022 السركز الجامعي أفمؾ، الجزائر، ،01، العدد 04مجمة أراء لمدراسات الاقترادية والادارية، السجمد

تجربة  startupsسؤسدات الشاشئة بؽ طيبة ميدية، حاضشات الأعسال التكشؾلؾجيا ودورىا في دعؼ وترقية ال -13
 .2022، الجزائر، 2جامعة البميدة ، 01، العدد 12ماليزيا نسؾذجا، مجمة الابداع، السجمد 

دراسة حالة الجزائر،  startupsشريفة بؾالذعؾر، دور حاضشة الأعسال في دعؼ وتشسية السؤسدات الشاشئة  -14
 .2018 ة بذار، الجزائر،جامع،02، العدد 04مجمة البذائر الاقترادية، السجمد 

أحسد فايز اليرش، أليات التسؾيل التذاركي لمسؤسدات الشاشئة، مجمة البحؾث والإدارية والاقترادية ، السجمد  -15
 .2021، جامعة السديمة، الجزائر،01، العدد 05

نجاح حمؾل  لإ(مرظفى بؾرنان، صؾلي عمي، الإستراتيجية السدتخدمة في دعؼ وتسؾيل السؤسدات الشاشئة  -16
 .2020 جامعة زيان عاشؾر، الجزائر، ،01، العدد 11، مجمة دفاتر اقترادية، السجمد )السؤسدات الشاشئة

بدؾيح مشى وأخرون، واقع وأفاق تسؾيل السؤسدات الشاشئة في الجزائر، حؾليات جامعة بذار في العمؾم  -17
   .2021 الجزائر، ،03، العدد  07الاقترادية، السجمد 

يفي سامية، حاضشات الأعسال كآلية لدعؼ السؤسدات وتسؾيل السؤسدات الشاشئة في الجزائر بدار عاشؾر، خم -18
السؤسدات الشاشئة ودورىا في الإنعاش الاقترادي في لمسداىسة في الإنعاش الاقترادي، مؤلف جساعي " 

 الجزائر، جامعة بؾيرة، الجزائر.

الشاشئة والاليات والبدائل التسؾيمية الكفيمة عسار عريس، عبد الؾىاب بؽ زاير، مذاكل تسؾيل السؤسدات  -19
لسؾاجيتيا، مؤلف جساعي " اشكالية تسؾيل السؤسدات الشاشئة في الجزائر بيؽ الأساليب التقميدية والسدتحدثة"، 

 .2021جامعة جيجل، الجزائر، 
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Abstract :  

 This research aims to demonstrate the ability of startups sector to 

advance developing economies and make change to achieve the economic 

balance that most countries aim for. The developments that the world is 

witnessing as a result of exploiting financial technology and its various 

techniques to support this type of enterprises have had positive effects on 

many countries, where the solution To the financing problems faced by 

emerging institutions that are financially deprived of traditional sources of 

financing. 

  This research shows the literature related to crowdfunding and its various 

types, even in its Islamic form, and its role in covering part of the financing gap 

that emerging institutions suffer from, with an account of its reality in Algeria 

and the possibility of it benefiting from the aforementioned international 

experiences, and the extent of its readiness to apply such techniques, while 

proposing some changes and requirements for its success. This process is in 

the near future. 

This study concluded that adopting crowdfunding technology will greatly open 

the way for emerging and innovative project owners, as the latter will contribute 

to developing the national economy and achieving sustainable development. 

Keywords: crowdfunding, startups, financing gap, Algeria. 
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