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  ص.لخستالم

یحظي موضوع التمویل الخارجي بأهمیة بالغة في العلاقات الاقتصادیة الدولیة نظرا للدور 
عملیات التنمیة وتمویل  رؤوس الأموال اللازمة للاستثمار الذي یلعبه في معالجة النقص في

مالیة وتبحث عن فرص لتوظیفها فالاقتصاد العالمي یتشكل من دول حققت فوائض  ،الاقتصادیة
ودول تعاني من عجز في مواردها المحلیة وتبحث عن موارد خارجیة لتغطیة هذا العجز وعلى قدر 

  .د المدینالحاجة إلى مصادر خارجیة للتمویل تتحدد العلاقة بین الاقتصاد الدائن والاقتصا
محلي من جهة ومن الخصائص الجوهریة للدول النامیة هي نقص معدلات الادخار ال

وافتقارها إلى التطور التكنولوجي والإطارات الكفؤة للتسییر من جهة أخرى الشيء الذي أضر بعملیة  
الدول النامیة التي  والجزائر من  ،إلى اللجوء إلى التمویل الخارجي التنمیة الاقتصادیة ودفعها

حجم الإیرادات الحكومیة  اعتمدت على التمویل الخارجي لتمویل نفقاتها الضخمة التي فاقت 
،فمن المعروف أن الجزائر دولة تعتمد على قطاع النفط بامتیاز و أي تغیر معاكس في المتاحة

فقد  ،تزید حاجته إلى التمویل الخارجيالأسعار ینقل أثره السلبي على إیرادات الاقتصاد ومن ثم 
واق العالمیة بالغ الأثر على على اثر تهاوي أسعار النفط في الأس 1986كان لأزمة النفط لعام 

  .خارجیة لسد فجوة الموارد المحلیةالاقتصاد وحاجته  لمصادر 
ونظرا لأن الأدبیات الاقتصادیة تشید بالدور الذي یؤدیه التمویل الخارجي في سد  الفجوة 

ومعالجة العجز على مستوى میزان المدفوعات والمساهمة في معالجة  والاستثمار بین الادخار
، ارتأینا متابعة مدى استفادة الجزائر من اني منه الاقتصادیات المضیفةلال الهیكلي الذي تعالاخت

التمویل الخارجي الذي اعتمدت علیه بصفة كبیرة خلال عقد التسعینات ومدى تمكنها من تحقیق 
ادیة المزایا السابقة الذكر لذلك جاء هذا البحث یستعرض  تجربة الجزائر في تمویل التنمیة الاقتص

 .2016- 1990بالاعتماد على مصادر خارجیة للتمویل خلال الفترة 
باشر، مؤشرات الاستثمار الأجنبي الم القروض الخارجیة، التمویل الخارجي، الكلمات المفتاحیة:
  المؤشرات الاقتصادیة الكلیة. مؤشرات التنمیة الاجتماعیة، ،التنمیة الاقتصادیة
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یعتبر موضوع التمویل الخارجي موضوع على قــدر كبیــر مــن الأهمیــة فهــو مطلــب أساســي مــن 
یعـــد  وي مـــن نقـــص حجـــم المـــوارد المحلیـــة مطالـــب تحقیـــق التنمیـــة الاقتصـــادیة فـــي الـــدول التـــي تعـــان

فالإنســان منــذ نشــأته  ،النمو الاقتصــاديمعدلات جوهریا في عملیة التكوین الرأسمالي المحدد ل اعنصر 
وهو یسعى إلى تحقیق مستوى معیشي أفضل لكن الواقع یثبت وجود تفاوت كبیــر بــین البلــدان النامیــة 

الدول النامیــة التــي  عكسقیق مستویات معیشة مرتفعة على فالدول المتقدمة استطاعت تح ،والمتقدمة
لا زالت تعاني من قیود التخلف والتبعیة، الشيء الذي یحتّم علیها الاســتنجاد بالــدول المتقدمــة لتحقیــق 
أهداف التنمیــة المنشــودة، التــي تحتــاج إلــى عملیــات تنمویــة طویلــة المــدى والتــي تســتلزم مــوارد تمویلیــة 

  كبیرة.
مــدى التغلــب علــى مشــكلة التمویــل، أي علــى  فالتنمیــة الاقتصــادیة تتوقــف إلــى حــد كبیــر علــى 

مدى قدرة الاقتصاد في تدبیر الموارد الحقیقیة اللازمة لتنفیــذ بــرامج الاســتثمار التــي تســتهدفها الخطــة، 
حیـــث یعـــدّ التمویـــل عامـــل أساســـي لإنجـــاز أي فكـــرة أو مشـــروع، فالـــدول التـــي تضـــع خططـــا لتطـــویر 

ات المشاریع عن مصادر التمویل، فإذا لــم تجــد فإنهــا قطاعاتها الاقتصادیة، یجب أن تبحث قبل دراس
تضــــطر للتأجیــــل أو اللجــــوء إلــــى الخارج،وعلیــــه یبقــــي للتمویــــل ومــــدى تــــوافره ودرجــــة كفاءتــــه الــــدور 
الأساسي في تحقیق التنمیة وبه یمكــن تحقیــق كــل العناصــر الأخــرى التــي تســاهم فــي العملیــة التنمویــة 

  ن في السیاسات الاقتصادیة.من تنمیة بشریة وتطور تكنولوجي وتحسی
نظــرا للخصــائص التــي تتمیــز بهــا،  ةرد الداخلیــامن نقــص المــو  الدول النامیة  العدید من  تعاني

، التخصص في إنتــاج المــواد الأولیــة، ضــعف وتــأخر ارتفاع معدل نمو السكان، سوء استغلال الموارد
اخلي ت النظریــة عــن الادخــار الــدنقــص معــدل الادخــار المحلــي، فقــد أثبتــت الدراســا الــنظم المصــرفیة،

الشــيء الــذي یحــتّم  جدا إذا قیس باحتیاجــات تلــك الــبلاد لــرؤوس الأمــوال، في البلاد النامیة أنه ضئیل
علیهــا الاعتمــاد علــى مصــادر خارجیــة لتمویــل حاجــات التنمیــة المتزایــدة ومواكبــة مــا یمــر بــه المجتمــع 

علــــــى التمویــــــل الخــــــارجي للنهــــــوض  النــــــامي مــــــن تطــــــورات فــــــي مختلــــــف منــــــاحي الحیاة،فاعتمــــــدت
 عقــد باقتصــادیاتها، حیــث تزایــد الاهتمــام بتــدفق رؤوس الأمــوال الأجنبیــة إلــى الــدول النامیــة منــذ بدایــة

السبعینات مع ظهور الفوائض البترولیة التي ساعدت هذه الدول على الاستفادة منها لســد الفجــوة بــین 
  مدخراتها المحلیة واستثماراتها الوطنیة.

زامن ذلــك مــع تــراكم هــذه الفــوائض لــدى كثیــر مــن الــدول المصــدرة للبتــرول، والتــي عجــزت لقد تــ
عــــن الاســــتفادة منهــــا محلیــــا نظــــرا لمحدودیــــة الطاقــــة الاســــتیعابیة لاقتصــــادیاتها، وفــــتح المجــــال أمــــام  
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المؤسســـات المالیـــة الدولیـــة لإعـــادة اســـتخدامها وتـــدویرها مـــن خـــلال تـــوفیر مزیـــد مـــن القـــروض للـــدول 
یة وبشروط میسّرة، ومع تــأزّم أوضــاع المدیونیــة الخارجیــة لــبعض الــدول النامیــة التــي أفرطــت فــي النام

الاعتماد على القروض الأجنبیة، نتیجة التسهیلات التي ساهمت فیمــا بعــد فــي خلــق مــا یســمى بشــرك 
 المدیونیــة الخارجیــة، ومــا صــاحبها مــن نمــو شــدید الســرعة فــي حجــم الأعبــاء التــي أصــبحت تتحملهــا 

كما حدث فــي بعــض دول أمریكــا اللاتینیــة فــي أوائــل الثمانینــات، بــدأ الاهتمــام ینصــرف  لدیونلخدمة ا
ـــدول النامیـــة تســـعى  إلـــى جـــذب الاســـتثمارات الأجنبیـــة المباشـــرة كبـــدیل للقـــروض الأجنبیـــة، وبـــدأت ال
ـــدیلا  ـــدانها باعتبارهـــا مصـــدرا ب ـــك الأمـــوال إلـــى بل ـــد مـــن تل لتـــوفیر كافـــة الســـبل والحـــوافز لجـــذب المزی

  اض المصرفي.للإقر 
ـــدول تطبیـــق مجموعـــة مـــن الإصـــلاحات فـــي مختلـــف  ـــذلك كـــان مـــن الضـــروري علـــى هـــذه ال ل
المجالات الاقتصــادیة، لغــرض معالجــة اختلالاتهــا الهیكلیــة وخلــق المنــاخ المناســب  لجــذب الاســتثمار 

حجــم  الأجنبي المباشر من خلال إزالة كل العوائق والعراقیل التــي تقــف فــي وجــه تدفقــه، كمــا أن تفــاقم
المدیونیة الخارجیة وزیادة عبئها، جعلتها تطبّــق كــل الإجــراءات التــي تتضــمنها الاتفاقیــات المبرمــة مــع 
الهیئات المالیة الدولیــة، خاصــة صــندوق النقــد الــدولي، والتــي تتمثــل بصــفة أساســیة فــي: الخوصصــة، 

میســـر مـــن هـــذه تحریـــر التجـــارة الخارجیـــة، تحریـــر الأســـعار حتـــى تســـتطیع الحصـــول علـــى التمویـــل ال
  المؤسسات لدعم مسیرتها التنمویة.

حیــث  تزایــدت   ،تطــور الاســتثمار الأجنبــي المباشــر مثل عقد التسعینات مرحلة هامة فــي تــاریخ
توجّهات الدول النامیة للبحث عن مصــادر تمویــل أخــرى بدیلــة للإقــراض تســهل حركــة انســیاب رؤوس 

الخارجیــــة النــــوع الــــذي كــــان شــــائعا فــــي عقــــد الأمــــوال إلیهــــا وتحوّلــــت مــــن الاعتمــــاد علــــى القــــروض 
السبعینات والثمانینات إلى تطبیق سیاســة " البــاب المفتــوح" علــى الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، آملــةأن 
یســــــمح لهــــــا بإعطــــــاء حركــــــة حقیقیــــــة لاقتصــــــادیاتها علــــــى مســــــتویات ثــــــلاث هــــــي: ترقیــــــة المعــــــارف 

لمــال الأجنبــي، وفــتح منافــذ للــدخول إلــى والاســتخدامات التكنولوجیــة عــن طریــق الاحتكــاك مــع رأس ا
الأســواق الخارجیــة للــدول الصــناعیة عبــر مشــاركة الشــركات والمؤسســات الأجنبیــة مــع ترقیــة الشــغل، 
ــــي المباشــــر واســــتطاعت تكییــــف مناخهــــا  ــــة الاســــتثمار الأجنب ــــدول النامی ــــد مــــن ال ــــد شــــجّعت العدی وق

  الاقتصادي مع العالم مثل: تونس، المغرب، تركیا.
ئــر كغیرهــا مــن الــدول النامیــة اعتمــدت علــى القــروض الخارجیــة كمصــدر أساســي لتمویــل والجزا

برامج التنمیة الضخمة فــي ظــل النظــام الاشــتراكي (التخطــیط)، لكــن مــع بدایــة الثمانینــات بــدأت بــوادر 
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فشــل سیاســة التنمیــة المنتهجــة تبــرز وفشــلت معهــا الأمــوال الخارجیــة المقترضــة عــن تحقیــق مردودیــة 
ة تتوافق ومســتحقات التمویــل الخــارجي، الشــيء الــذي أثــر ســلبا علــى الجــدارة الائتمانیــة للــبلاد اقتصادی

، ونتیجــة ازدیــاد تــراكم الاخــتلالات واســتمرار 1989وتســبب فــي خســارتها لأســواق المــال الدولیــة ســنة 
ـــت الحكومـــة ـــة الاقتصـــادیة تبن ـــاح و لضـــمان اســـتكمال مســـار التنمی ـــل الخـــارجي المت ـــة التموی  محدودی

الهیكلــي مــع صــندوق النقــد الــدولي،  عدیلالإصلاحات  من خلال مشروع التمجموعة من الإجراءات و 
مــن خــلال تطبیــق  الاقتصــادي وعلــى صــعید التمویــل تبنــت نمــط تمــویلي جدیــدوكــذا  بــرامج التثبیــت 

فــي سیاســة الانفتــاح علــى الاســتثمار الأجنبــي للتكیــف مــع التحــولات العالمیــة و إدراكــا منهــا لأهمیتــه 
تحقیــق التنمیــة الاقتصــادیة فســارعت إلــى  تــوفیر الظــروف المشــجعة علــى اســتقطابه مــن خــلال وضــع 

  إطار تنظیمي وقانوني یحمي المستثمرین ویزید من فعالیتهم في تنشیط  الحركة الاقتصادیة.
علــى ضــوء مــا ســبق ذكــره یركــز بحثنــا هــذا علــى إبــراز أهمیــة ودور التمویــل الخــارجي فــي ســد 

  .في الجزائرة الاقتصادیة بعث عملیة التنمیو ارد المحلیة فجوة المو 
 الإشكالیة:1-

 مالیـــة هائلـــة عجـــزت عـــن منهـــا مـــواردتنمیـــة اقتصـــادیة تطلبـــت  فـــي تحقیـــق إن رغبـــة الجزائـــر
مما اضــطرها إلــى التوجــه نحــو ، نظرا لعدم قدرة الاقتصاد على تولید موارد مالیة ذاتیة توفیرها محلیا،

الاســـتثمار  تشـــجیع ثـــم الـــنقص عـــن طریـــق الاســـتدانة الخارجیـــة كشـــكل أولـــي هـــذاالخـــارج لاســـتكمال 
  من هذا المنطلق نطرح التساؤل الرئیسي التالي: ،استثماراتها المحلیة الأجنبي المباشر لدعم

  ؟.إلى أي مدى تحققت كفاءة التمویل الخارجي للاقتصاد الجزائري 
  الأسئلة الفرعیة: -2

  بحثنا ارتأینا وضع الإشكالیات الفرعیة التالیة.من أجل معالجة إشكالیة 
 .ما هي أسباب اللجوء إلى التمویل الخارجي؟ 
 .ما هي أشكال التمویل الخارجي وآثارها على اقتصادیات الدول النامیة ؟ 
 .كیف  تطورت حاجة الاقتصاد الجزائري للتمویل الخارجي وما أسبابها؟ 
  الجزائري ؟.ما هي خصائص التمویل الخارجي للاقتصاد  
  إلـــى أي مـــدى تمكنـــت الجزائـــر مـــن تحقیـــق التنمیـــة الاقتصـــادیة فـــي ظـــل اعتمادهـــا علـــى التمویـــل

  الخارجي؟.
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للإجابة على هذه التساؤلات التي تشكّل المحاور الرئیسیة التي دار حولها بحثنا، اســتلزم الأمــر 
 ساؤلات السابقة.صیاغة بعض الفرضیات والتي نعتبرها الأكثر احتمالا في الإجابة عن الت

    الفرضیات: -3
  انطلقنا في هذه الدراسة استنادا إلى مجموعة من الفرضیات هي:

   فشلت الجزائر في  تثمیر مصــادر التمویــل الخــارجي لمعالجــة فجــوة المــوارد المحلیــة وتــدعیم
  قدراتها التسدیدیة.

  نحــو الخــارج  إن اعتمــاد الجزائــر علــى التمویــل الخــارجي  ســاهم فــي زیــادة حجــم التحــویلات
 استنزاف موارد وثروات الدولة وزاد من تبعیتها للدول الدائنة. إلىوأدى 
  بـــي المباشـــر خـــارج قطـــاع لـــم تـــتمكن الجزائـــر مـــن اســـتقطاب جـــزء هـــام مـــن الاســـتثمار الأجن

الشـــيء الـــذي فـــوت علیهـــا فرصـــة الاســـتفادة منـــه فـــي تنویـــع ســـلة الصـــادرات ومعالجـــة  ،المحروقـــات
 میزان المدفوعات.العجز على مستوى 

   لــم یســاهم التمویــل الخــارجي فــي تغییــر البنیــان الهیكلــي للاقتصــاد وتحقیــق سیاســة التنویـــع
 الاقتصادي بل بالعكس ساهم في زیادة ارتباطها وتبعیتها للعالم الخارجي.

   نجم عن التمویل الخارجي آثار سلبیة على المستوى الاجتماعي نتیجة ثقــل الأعبــاء الناشــئة
 الصافیة للموارد المالیة. عن  التحویلات

 المنهج المتبع: -4
    فرضیات البحث، اعتمدنا بشكل عام على المنهج الوصفي والتحلیلي من ختبارلغرض ا

أدبیــــات التنمیــــة الاعتمــــاد علــــى ب علــــى أشــــكالهخــــارجي والتعــــرف خــــلال التطــــرق لوصــــف التمویــــل ال
اعتماد المنهج التحلیلي لتحلیل أثر التمویل الخارجي علــى الاقتصــاد الجزائــري، والاقتصاد الدولي وتم 

بجمع البیانات الإحصائیة وتحلیل أثرها على مؤشرات التنمیة الاقتصــادیة والاجتماعیــة، كمــا اعتمــدت 
النقــد المعتمــدة فــي أدبیــات التنمیــة الاقتصــادیة وأدبیــات صــندوق  الدراســة علــى المؤشــرات الاقتصــادیة

  التمویل الخارجي على اقتصادیات الدول المضیفة.الدولي في تقییم انعكاسات 
  أما أدوات الدراسة ومصادر البیانات فتتمثل في: 

 .الكتب باللغة العربیة والانجلیزیة والفرنسیة  
 .التقاریر والمجلات العلمیة  
  الانترنیت.مواقع 
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 .الجرائد الرسمیة والملتقیات العلمیة 

  سبب اختیار الموضوع: -5
اعتمـــدت علـــى ین الـــدول التـــي  الجزائـــر مـــن بـــ إلـــى أن یعـــود ســـبب اختیارنـــا لموضـــوع البحـــث

بصفتها دولة عانــت مــن عجــز فــي مواردهــا المحلیــة، ولجــأت للاقتــراض مــن الخــارج  التمویل الخارجي
لمعالجة هذا العجز، وبعد فشلها في الاستفادة من هذا الشكل للتمویل، عقدت اتفاقیــات مــع مؤسســات 
التمویل الدولیة، وتحوّلت فــي نمــط التســییر مــن الاقتصــاد الموجّــه إلــى اقتصــاد الســوق بكــل مســتجداته 

  منها التحول في نمط التمویل إلى استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر. وشروطه،
  أهمیة البحث: -6

لــدور الهــام ل نظــرا همیــة التمویــل الخــارجيإلــى أ أهمیــة البحــث مــن وجهــة نظــر الباحــث ترجــع
ـــة وســـد فجـــوة المـــوارد المحلیـــة،  ـــل التنمی ـــه هـــذا التمویـــل إن أحســـن اســـتخدامه فـــي تموی ـــذي یقـــوم ب ال

لدولـــة المقترضـــة مـــن اســـتیفاء احتیاجاتهـــا مـــن الســـلع الرأســـمالیة والســـلع الوســـیطة اللازمـــة وتمكّنـــت ا
لعملیة التصنیع وتنمیة باقي قطاعات الاقتصاد الوطني، وكــذا معرفــة مــدى نجــاح الجزائــر فــي توجیــه 

 هذا التمویل واستفادتها منه.
  الأهداف: -7

الخارجیــــة ومــــدى فعالیتهــــا فــــي تمویــــل التنمیــــة تقیــــیم أداء المــــوارد المالیــــة یهــــدف البحــــث إلــــى 
 ، ولهذا سعینا في بحثنا هذا إلى:الاقتصادیة في الجزائر

 بلورة التفاسیر الأساسیة حول التمویل الخارجي؛  
 خاصة؛ إبراز كیفیة تطوره وآثاره على الدول النامیة بصفة عامة والجزائر  بصفة 
  التعرف على دوره في معالجة مشكلة الموارد المحلیة في الجزائر؛  
 .التعرّف على أثره على التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة في الجزائر؛  

  الدراسات السابقة: -8
فیمــا یلــي نعــرض مجموعــة مــن الدراســات ذات العلاقــة بموضــوع البحــث و التــي تــم الاطــلاع 

  علیها في إطار إعدادنا لهذا البحث.
عبـــد الكـــریم بعـــداش، الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر وآثـــاره علـــى الاقتصـــاد الجزائـــري خـــلال الفتـــرة  - 
حیــــث قــــام  ،2008أطروحــــة دكتــــوراه فــــي العلــــوم الاقتصــــادیة، جامعــــة الجزائــــر، )،1996-2005(

بدراسة أهمیــة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر وآثــاره الاقتصــادیة علــى الاقتصــاد الجزائــري  وتوصــل إلــى 
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غیــر موقفــه مــن هــذا  1986مجموعــة مــن النتــائج مفادهــا أن المشــرع الجزائــر وبعــد أزمــة الــنفط لعــام 
النوع من التمویل وأصبح مرغوب فیه، سارعت الجزائر إلى تطبیــق إصــلاحات واســعة ووضــعت بنیــة 
تحتیة قانونیــة كــان مــن شــأنها تحســین بعــض مؤشــرات منــاخ الاســتثمار ممــا ســاعد علــى تحســن حجــم 

ات نســبیا فــي مرحلــة الدراســة رغــم إعطــاء هــذا التــدفق الأولویــة لقطــاع المحروقــات علــى حســاب التدفق
باقي القطاعات خاصة قطاع الفلاحة والصید التي بقیت حصتها من الاســتثمارات الأجنبیــة ضــعیفة، 

  .  2005-1996هذا التركز ترك آثار سلبیة على میزان المدفوعات خلال الفترة 
لمدیونیــــة الخارجیــــة والإصــــلاحات الاقتصــــادیة فــــي الجزائر،دراســــة مقارنــــة، روابــــح عبــــد البــــاقي، ا - 

أطروحة مقدمــة لنیــل شــهادة دكتــوراه دولــة فــي العلــوم الاقتصــادیة، جامعــة العقیــد الحــاج لخضــر باتنــة 
تطــرق الباحــث فــي دراســته إلــى أســباب حــدوث أزمــة المدیونیــة الخارجیــة وعلاقتهــا  ،2005/2006،

الجزائــر وتوصــل  مصــر، تــونس، صادي في بعض دول شــمال إفریقیــا،المغرب،ببرامج الإصلاح الاقت
إلــى مجموعــة مــن النتــائج مفادهــا أن هنــاك تكامــل بــین العوامــل الداخلیــة والخارجیــة فــي حــدوث أزمــة 
ــــي المباشــــر یعــــد عــــاملان أساســــیان  ــــر أن الإقــــراض الخــــارجي أو الاســــتثمار الأجنب ــــة واعتب المدیونی

ام الرأســــمالي ویســــاهمان فــــي اســــتنزاف الفــــائض الاقتصــــادي بالبلــــدان للقضــــاء علــــى تناقضــــات النظــــ
المتخلفــة، كمــا ســاهمت أخطــاء السیاســات الاقتصــادیة المتبعــة فــي هــذه الــدول فــي تعمیــق التشــوهات 
الموروثــة عــن الاســتعمار، إن بــرامج التصــحیح الهیكلــي التــي تبنتهــا هــذه الــدول مــا هــي إلا محصــلة 

متطـــورة وعلیـــه فـــان تطبیقهـــا علـــى حالـــة البلـــدان المتخلفـــة التـــي تختلـــف لتجـــارب الـــدول الرأســـمالیة ال
أوضــاعها عــن حالــة الــدول الرأســمالیة قــد یــؤدي إلــى تحقیــق جزئــي لأهــدافها المســطرة وعلــى الأخــص 
رفع قدرة الاقتصاد المدین على التسدید نظرا للتدابیر التقشــفیة التــي تفرضــها هــذه الإصــلاحات، ومــن 

لإصلاحات التي طبقتها دول العینــة المختــارة فــي الدراســة  توصــل إلــى أن نتــائج خلال متابعة نتائج ا
هذه البرامج كانت مشجعة من ناحیة التوازنــات الكبــرى الداخلیــة والخارجیــة حیــث انخفــض العجــز فــي 
الموازنــة العامــة للبلــدان الأربعــة إلــى مســتویات مقبولــة وتراجعــت معــدلات التضــخم ،كمــا اســتطاعت 

بعة بدرجات متفاوتة من إعادة بناء احتیاطاتها الدولیة وعرفــت المدیونیــة وخــدماتها تراجعــا البلدان الأر 
هاما ،في حین ظــل معــدل النمــو الاقتصــادي هشــا علــى اعتبــار انــه مــرتبط بمنتــوج ریعــي خاضــع فــي 

  تحدید أسعاره للأسواق العالمیة ،كما تم التوصل إلى سلبیة النتائج الاجتماعیة المحققة.
أهمیة الاستثمار الأجنبي المباشــر فــي الــدول النامیــة مــع دراســة مقارنــة بــین الصــین  فرحي،كریمة  - 
تناولـــت الدراســـة أهمیـــة  2012/2013، 3جامعـــة الجزائـــر مصـــر،الجزائر،أطروحة دكتـــوراه، تركیــا، ،
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ودور الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر فـــي تمویـــل التنمیـــة الاقتصـــادیة للـــدول المـــذكورة، وتوصـــلت إلـــى 
ة مــن النتــائج بعضــها یتعلــق بالجانــب النظــري حیــث توصــلت الباحثــة إلــى نتیجــة مفادهــا أن مجموعــ

للاستثمار الأجنبي المباشر أهمیة كبیرة كمصدر تمویلي خارجي للدول النامیة یلقــى قبــولا عامــا علــى 
راق المــدى الطویــل لأنــه یتمیــز بالاســتقرار النســبي مقارنــة ببــاقي التــدفقات المالیــة خاصــة محفظــة الأو 

المالیة، تقوم به الشركات المتعددة الجنسیات من أجل المحافظــة علــى المیــزات الاحتكاریــة والتنافســیة 
الخاصــة بهــا، وفــي الجانــب التطبیقــي توصــلت إلــى أن الــدول المختــارة تزایــد اهتمامهــا باســتقطاب هــذا 

ا لتــوفیر المنــاخ النــوع مــن الاســتثمار ممــا دفعهــا إلــى تبنــي بــرامج وإصــلاحات هامــة فــي محاولــة منهــ
الاســـتثماري الملائـــم، بینـــت تجربـــة الصـــین أن الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر مكنهـــا مـــن رفـــع حصـــیلة 
الدولــــة مــــن الضــــرائب ومكنهــــا مــــن الوصــــول إلــــى الأســــواق العالمیــــة والحصــــول علــــى التكنولوجیــــا 

حســـین مجموعــة مــن الإصـــلاحات التــي مكنتهــا مــن ت 2002المتطــورة، أمــا تركیــا فطبقــت منـــذ ســنة 
وزادت نســـبة  2007منـــاخ الاســـتثمار ممـــا ســـاهم فـــي تحســـین مســـتوى تدفقـــه حیـــث بلـــغ ذروتـــه ســـنة 

مســــاهمته فــــي تمویــــل الاقتصــــاد التركــــي، بالنســــبة لمصــــر اســــتفادت مــــن عــــدة عوامــــل منهــــا البیئــــة 
 الاقتصادیة المواتیة والسیاسات وقوانین الاستثمار المواتیة التي زادت من قــدرتها علــى اســتقطاب هــذا

النوع من التمویل والذي ساعد على رفع معدلات النمو الاقتصادي، أمــا الجزائــر فــلا تــزال تعــاني مــن 
تدني حجم الاستثمار الأجنبي المباشر مقارنة بالدول محــل المقارنــة ولازالــت التــدفقات تتســم بالتذبــذب 

  من سنة لأخرى كما أن توجهاته منحصرة في قطاعات محدودة جدا خاصة قطاع النفط.
 فضــیلة جنوحــات، إشــكالیة الــدیون الخارجیــة وآثارهــا علــى التنمیــة الاقتصــادیة فــي الــدول العربیــة، - 

تناولــت الدراســة مبــررات  ،2005/2006حالة بعض الدول المدینة،أطروحة دكتوراه ،جامعة الجزائــر 
الاســتدانة الخارجیــة ودورهــا فــي  تمویــل التنمیــة الاقتصــادیة  فــي الــدول العربیــة وآثارهــا علــى عملیــة 
التنمیـــة الاقتصـــادیة فـــي هـــذه البلـــدان وتوصـــلت الباحثـــة إلـــى مجموعـــة مـــن النتـــائج مفادهـــا أن الـــدول 

لبرامجهـــا التنمویـــة  دفعتهـــا إلـــى العربیـــة عانـــت مـــن فجـــوة فـــي مواردهـــا المحلیـــة فـــي إطـــار تنفیـــذها 
الاقتـــراض مـــن مصـــادر دولیـــة مختلفـــة ونتیجـــة نمـــو الـــدیون الخارجیـــة بمعـــدلات كبیـــرة ازدادت أعبـــاء 
خدماتها بشكل كبیر وأدت إلى تفــاقم اخــتلالات مــوازین مــدفوعات هــذه الــدول وانفجــار أزمــة المدیونیــة 

مشــكلة والتــي تمحــورت فــي شــكل صــیاغة ،وبدأت الحلول تصاغ لمعالجة هذه ال1982الخارجیة لعام 
برامج إصلاح اقتصادي ذات طابع انكماشــي تلتــزم بتطبیقهــا الــدول المدینــة تحــت وصــایة المؤسســات 
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المالیــة الدولیــة، انعكســت هــذه البــرامج ســلبا علــى الأوضــاع الاقتصــادیة والسیاســیة والاجتماعیــة فــي 
  العدید من الدول المدینة.

بغـــرض الإحاطـــة الشـــاملة بموضـــوع التمویـــل الخـــارجي وتطوراتـــه،  التقســـیم المنهجـــي للبحـــث: -9
ـــى الاســـتنتاجات ذات الصـــلة، للتحقـــق مـــن صـــحة  ـــه  للاقتصـــاد الجزائـــري والوصـــول إل ـــیم كفاءت وتقی
فرضـــیات البحـــث، تـــم تقســـیم العمـــل إلـــى مقدمـــة عامـــة خمســـة فصـــول رئیســـیة یضـــم كـــل منهـــا ثلاثـــة 

 مباحث وخاتمة عامة.
مفهـــوم التمویـــل الخـــارجي  ریـــة للتمویـــل الخـــارجي مـــن خـــلال التطـــرق إلـــىدراســـة نظ الفصـــل الأول:

والأسباب التي تدفع الدول إلى اللجوء إلیه وأهمیته، وكذا التطرق إلى العلاقة التــي تــربط بــین التمویــل 
الخـــارجي ومعـــدلات النمـــو الاقتصـــادي، ثـــم التعـــرف علـــى قـــدرة الاقتصـــاد المـــدین علـــى خدمـــة تمویلـــه 

  والعوامل المؤثرة فیها.  
أشكال التمویل الخارجي وخصائص كل شكل بالإضــافة إلــى النتــائج تعرضنا فیه إلى  الفصل الثاني:

المترتبــة علــى الاعتمــاد علیهــا، وكــذا التعــرف علــى اتجاهــات التمویــل الخــارجي خــلال العقــود الأخیــرة 
  وآثارها على الدول النامیة.

فخصــــص لدراســــة الاحتیاجــــات التمویلیــــة للاقتصــــاد الجزائــــري وتطورهــــا منــــذ عقــــد  الفصــــل الثالــــث:
تســعینات والاخــتلالات التــي تعــرض لهــا الاقتصــاد، مــع التعــرف علــى مصــادر التمویــل التــي اعتمــد ال

  .ه المحلیةعلیها في إطار مواجهته لعجز مدخرات
ــع: خصــص هــذا الفصــل لتقیــیم طــرق التمویــل الخــارجي للاقتصــاد الجزائــري وذلــك مــن  الفصــل الراب

لاقتصــاد الجزائــري مــن حیــث المصــادر خلال تحلیل خصائص التمویل الخــارجي الــذي حصــل علیــه ا
والشـــروط ومـــن حیـــث حجـــم التـــدفق والتوجهـــات الاســـتثماریة ،وكـــذا المســـاهمة فـــي تلبیـــة الاحتیاجـــات 

  التمویلیة للاقتصاد.
فخصــص لتحلیــل انعكاســات التمویــل الخــارجي علــى الاقتصــاد الجزائــري وذلــك مــن  الفصل الخامس:

یة والاجتماعیــة  وتقیــیم أثــر التمویــل الخــارجي علــى خــلال اختیــار مجموعــة مــن المؤشــرات الاقتصــاد
المتعلقــة بمؤشــرات التنمیــة الاقتصــادیة خلال تحلیل البیانات الإحصائیة  مؤشرات التنمیة المختارة من

وقــد  التــي تعتمــدها مؤسســات التمویــل الــدولي، ســتقرار الاقتصــاد الكلــيعیــة وكــذا مؤشــرات اوالاجتما
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ســـتنتاجات حـــول المســـائل الأساســـیة التـــي تناولهـــا البحـــث مـــع خلصـــت الدراســـة إلـــى مجموعـــة مـــن الا
  تثبیت مجموعة من التوصیات الضروریة التي استندت إلى ما توصل إلیه البحث من استنتاجات.

  صعوبات البحث: -10
مــــن أهــــم الصــــعوبات التــــي واجهتنــــا أثنــــاء إعــــدادنا للبحــــث هــــي قلــــة الدراســــات التــــي تناولــــت 

 للدراســات الحدیثــة، وكــذا صــعوبة الحصــول علــى الإحصــائیات خاصــةالموضــوع خاصــة بالنســبة 
الحدیثة منها، والاختلاف في هذه الإحصائیات من مصــدر لآخــر، وفــي بعــض الأحیــان تختلــف عنــد 

 .نفس المصدر بین نشرة وأخرى
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 الفصل الأول        
 

 الإطار النظري للتمویل  الخارجي
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 :الإطار النظري للتمویل الخارجي.الفصل الأول

  تمهید:

تواجه البلدان النامیة عبر مسیرتها التنمویــة مشــكلات متعــددة، تختلــف بــاختلاف ظــروف كــل بلــد   
وإمكانیاتــــه، فمازالــــت معظــــم هــــذه البلــــدان تعــــاني مــــن نــــدرة حــــادة فــــي العناصــــر الأساســــیة اللازمــــة 

ذه لاســـتغلال القـــدر الكبیـــر الـــذي تملكـــه مـــن المـــوارد والثـــروات الطبیعیـــة والطاقـــات البشـــریة، وأهـــم هـــ
العناصــر هــو رأس المــال الــذي یــتم تــوفیره بــاللجوء للقــروض الخارجیــة فــي أغلــب الأحیــان، والخبــرات 
الفنیة والعلمیة التي تصاحب تدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، ویعــد هــذان العــاملان عصــبا التنمیــة 

ـــــه ظهـــــرت الحاجـــــة لتوفیرهمـــــا مـــــن مصـــــادر أجنب ـــــة لتحقیقهـــــا، وعلی ـــــة الاقتصـــــادیة وضـــــرورة حتمی ی
  واستخدامهما استخداما أمثلا لتعزیز مؤشرات التقدم في اقتصادیاتها.

إن عملیـــة تنفیـــذ الاســـتثمار الإنتـــاجي المرغـــوب لكـــل دولـــة، یتطلـــب تـــوفر قـــدر مناســـب مـــن 
الادخــارات والمــوارد النقدیــة والعینیــة فــي آن واحــد، حتــى تحقــق مســتوي التنمیــة المســتهدف ، ونتیجــة 

متقدمــة علــى الادخــار بمســتوى یزیــد عــن حاجتهــا، تقــوم بتحویــل هــذه الفــوائض القدرة المرتفعة للدول ال
إلى الدول النامیة سواء في صورة قروض أو استثمار أجنبي، لذلك عــادة مــا نجــد المصــدر الأساســي 

  للتمویل یرتبط بهذه الدول ذات القدرة الإنتاجیة الواسعة والتملك التكنولوجي الهام.
ـــــة ـــــدول النامی ـــــل الخـــــارجيزادت ح أمـــــا ال ـــــى التموی ـــــة  اجتهـــــا إل ـــــر خطـــــوات التنمی نظـــــرا لتعثّ

الاقتصــادیة فیهــا، وعجــزت ادخاراتهــا المحلیــة علــى تلبیــة الاحتیاجــات الاســتثماریة، ولاشــك أنــه توجــد 
علاقة وثیقة بین مستویات المدخرات المحلیة ومستوى التمویل الخارجي، فكلما كان مســتوي الادخــار 

 مستوى الاستثمارات المطلوبة كلما زادت الحاجة إلى التمویل الخارجي.المحلي ضئیلا بالقیاس إلى 
 
 
 
 

 



13 
 

  المبحث الأول: الأسس النظریة للحاجة إلى التمویل الخارجي.
إن تحقیــق التنمیــة الاقتصــادیة یتطلــب مــوارد كبیــرة قــد تتعــدي المصــادر الداخلیــة المتاحــة فــي   

الاقتصاد، الشيء الذي یدفع الدول إلى طلب التمویل الخارجي، فالحاجة إلى التمویل الخــارجي تنشــأ 
وهنــا كنتیجــة طبیعیــة  لوجــود زیــادة فــي معــدل الاســتثمار المرغــوب فیــه عــن معــدل الادخــار المحلــي، 

 یلجأ الاقتصاد للعالم الخارجي بغرض تغطیة الفرق بینهما من خلال التمویل الخارجي.
 

  المطلب الأول: الاتجاهات الفكریة لظاهرة التمویل الخارجي.
 منـــذ ظهـــور الإنســـان علـــى وجـــه الأرض وهـــو یبحـــث عـــن أفضـــل الطـــرق لاســـتغلال المـــوارد

حاجاته المتعددة والمتنوعة ویحسن ظــروف عیشــه، فبعــد أن كــان  لتلبیةالاقتصادیة المحدودة المتاحة 
یعیش وحیدا في الكهوف اهتدى إلى ضرورة العــیش فــي جماعــة والحصــول علــى مــا لا یمكــن إنتاجــه 

، ومـــع تقـــدم الـــزمن وتطـــور عملیـــة الإنتـــاج وظهـــور النقـــود وهنـــا ظهـــرت فكـــرة المبادلـــة الســـلعیةذاتیـــا 
ت العملیــة لتشــمل بــل تطــور  ،لة تقتصر على السلع فقطملیة المبادكوسیط في عملیة التبادل لم تعد ع

المساعدة على التمویل نظرا لظهور طرفین أحــدهما یعــاني مــن عجــز وفــي حاجــة إلــى تمویــل والثــاني 
یتمتــع بفــوائض مالیــة وفــي حاجــة إلــى اســتثمار هــذه الفــوائض، وأصــبح للتمویــل دورا مهمــا فــي تمویــل 

الأفــراد فــي النمــو والتقــدم، ممــا جعــل المفكــرین الاقتصــادیین یتجهــون عملیــات الإنتــاج وتحقیــق طمــوح 
  إلى دراسة العلاقة بین التمویل والتنمیة الاقتصادیة.

ــة: الأول:الفــرع  علــى اثــر انهیــار النظــام  المدرســة التجاریــة (المركانتلیــة) ظهــرت  المدرســة التجاری
حاولــت تحدیــد بعــض الظــواهر قــد و  ،مع نهایة القرن الخامس عشــر الإقطاعي وضعف سلطة النبلاء

الاقتصادیة من خلال الإجابــة علــى بعــض التســاؤولات، أهمهــا مــا هــي الثــروة؟ وكیــف یمكــن زیادتهــا؟ 
  وكیف یمكن توزیع الثروة بین البلدان المختلفة  على مستوى العالم ككل؟.

، و 1صاديالاقت أهم ما یحقق قوة الدولة وتقدمها وتوصلت إلى إجابة مفادها أن الثروة هي
اعتبرت أن أساس تكوین ثروة المجتمع هو النشاط التجاري، فالتجارة هي النشاط المنتج الوحید 

رجي سنویا عن قیمة ما القادر على تولید الثروة شرط أن تزید قیمة ما تصدّره الدولة إلى العالم الخا

                                                 
. 99نظرة تاریخیة مقارنة،كتاب الكتروني، ص ،تصاد الوضعي والاقتصاد الإسلامي الاق زینب صالح الأشوح،1

09/11/2015.  
http://www.creativity.ps/library/cre5/86.pdf. 
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فحسب  يمیزان التجار لالأموال إلى الداخل ویحقق فائضا في ا تدفقذلك یؤدي إلى  ، لأنتستورده
للدولة تحقیق ربح مستمر، وفي  هو الوسیلة الوحیدة التي تضمنموجب هم المیزان التجاري الرأی

  .1خسارة للدول الأخرى یمثل لى اعتبار أن مكسب إحدى الدول نفس الوقت یعد أداة للتفوق ع
الخارجیــة التــي فــالثروة حســب هــذه المدرســة مجســدة فــي الفضــة والــذهب وآلیتهــا هــي التجــارة 

أصبحت تعد معیار القوة والسیطرة، في حین لم تكن الصناعة والزراعة سوى أنشطة مســاعدة لخدمــة 
، ومــن ثــم ســاهمت الرأســمالیة التجاریــة فــي تكــوین التــراكم الأولــي لــرأس المــال فــي 2الأغراض التجاریة

مرار أو عــدم اســـتمرار صــورة معــادن ثمینـــة مــن خـــلال التجــارة بوســـائلها المختلفــة، غیـــر مهتمــة باســـت
  .3الأنماط الاقتصادیة مادامت لا تتعارض وعملیة خلق الفائض الاقتصادي المستحوذ علیه من الخارج

ظهــرت المدرســة الطبیعیــة فــي بدایــة القــرن الثــامن عشــر تحمــل فــي  الفــرع الثاني:المدرســة الطبیعیــة:
التجاریــة التــي صــبّت اهتمامهــا علــى طیاتهــا أفكــار مخالفــة للنظریــة الأولــي، فعلــى خــلاف المدرســة 

ـــــون أن الظـــــواهر الاقتصـــــادیة تخضـــــع كبـــــاقي الظـــــواهر الطبیعیـــــة  النشـــــاط التجـــــاري، یـــــري الطبیعی
دخــل للإنســان فیهــا، لــذلك أولــت المدرســة الطبیعیــة اهتمامهــا الكبیــر  والبیولوجیــة لقــوانین الطبیعــة ولا

الثــروة " النــاتج الصــافي"، ومــن ثــم اعتبــرت للنشــاط الزراعــي واعتبرتــه النشــاط المنــتج الوحیــد ومصــدر 
الطبیعــة ومــا تحویــه مــن مــوارد هــي المصــدر الأساســي لتــراكم رأس المــال الــلازم للتطــور، أمــا بــاقي 

وعلیــــه تــــؤمن هــــذه  مكملــــة ومســــاعدة للنشــــاط الزراعــــي،الأنشــــطة فهــــي عقیمــــة و مــــاهي إلا أنشــــطة 
  .  4ر كل ثروة الدولةالمدرسة بأن الزراعة مصدر كل زیادة في الثروة فهي مصد

ظهــرت المدرســة الكلاســیكیة فــي انجلتــرا علــى یــد أهــم روادهــا  الفــرع الثالــث: المدرســة الكلاسیكســة:
تركــز هــذه النظریــة علــى  )1823-1772) ودافید ریكــاردو (1790-1723على رأسهم آدم سمیث (

هــو فــي النهایــة إلا  عنصــر العمــل وتعتبــره مصــدرا لكــل قیمــة ، فریكــاردو یعتبــر أن تبــادل ســلعتین مــا

                                                 
  انظر في ذلك.1
  .2، ص2004جامعة عین شمس، ،القاهرةعلي لطفي، دور الدولة في التنمیة في ظل الاقتصاد الحر، -
 والتنمیة البشریة المستدامة، دراسات في إشكالیة الفكر الاقتصادي،خرافة التنمیة  د العبیدي،محمو  الجبار عبد-
  .41، ص2012الأردن، دار الحامد للنشر والتوزیع ، ،1ط
  .111عادل أحمد حشیش، مجدي محمود شهاب، الاقتصاد الدولي، الدار الجامعیة، ص2
  .118لعبیدي، مرجع سبق ذكره، صاعبد الجبار محمود 3
عالم المعرفة، أیلول  ترجمة أحمد فؤاد بلبع،تاریخ الفكر الاقتصادي،الماضي صورة الحاضر،جون كینیت جالبرت، 4

  .65، ص 2000
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، ویــرى آدم ســمیث أن زیــادة ثــروة 1تبــادل كمیتــین متســاویتین مــن العمــل متبلــورتین فــي صــورة إنتــاج
الأمم یتوقف على زیادة إنتاجیة العمل، حیث أن عملیة تقسیم العمل تســمح بالتخصــص فــي عملیــات 

المــال، كمــا ركّــز أنصــار هــذه الإنتــاج، ومــن ثــم تزیــد الإنتاجیــة وتــؤدي إلــى زیــادة الإنتــاج وتــراكم رأس 
النظریـــة علـــى الادخـــار ودوره فـــي تحقیـــق التـــراكم الرأســـمالي، اســـتنادا إلـــى فكـــرة التـــوازن التلقـــائي بـــین 
ــــة  ــــي ظــــل الحری ــــوازن ف ــــق هــــذا الت ــــدة دورا هامــــا فــــي تحقی الادخــــار والاســــتثمار، ویلعــــب ســــعر الفائ

  .2الاقتصادیة المطلقة التي تقوم علیها هذه المدرسة
ركّـــزت علـــى الاســـتقرار الاقتصـــادي أكثـــر ممـــا تركـــز علـــى النمـــو  :الكینزیـــة لمدرســـةا الرابـــع:الفـــرع 

الاقتصادي، وعلى القصور في الطلــب أكثــر مــن التركیــز علــى الفجــوات فــي العــرض والطلــب، وذلــك 
راجــع لخصوصــیة المرحلــة التــي جــاء فیهــا هــذا الفكــر، وهــي حالــة الــدول الرأســمالیة الصــناعیة  بعــد 

ســـاد العظـــیم خـــلال ثلاثینـــات القـــرن العشـــرین، فـــي ظـــل انخفـــاض المیـــل الحـــدي للاســـتهلاك أزمـــة الك
وتــراكم رؤوس الأمــوال، فضــلا عــن وجــود جهــاز إنتــاجي یتصــف بالمرونــة ویكــون قــادرا علــى التحــرك 
الســریع والاســتجابة فــي حالــة تفعیــل عنصــر الطلــب الفعــال مــن أجــل رفــع منحنــى الإنتــاج الفعلــي إلــى 

 ت الإنتــاج، وعلیــه رأى كینــز علــى غــرار التحلیــل الكلاســیكي أن الاقتصــاد الحــدیث لامنحنــى إمكانــا
یجــد بالضــرورة توازنــه فــي العمالــة الكاملــة، بــل یســتطیع أن یجــد هــذا التــوازن فــي حالــة وجــود بطالــة 

  .3"توازن العمالة الناقصة"، أي یمكن أن یكون هناك عجز في الطلب
التــوازني للنــاتج الــوطني دون مســتوى التشــغیل الكامــل، وذلــك وعلیــه یمكــن أن یتحقــق المســتوى 

نظرا لاختلاف قرارات الادخار عن قرارات الاستثمار (المكون الثاني للطلب الكلــي الفعــال) واخــتلاف 
العوامــل التــي تــؤثر فــي كــل منهمــا، فالادخــار یتــأثر بمســتوى الــدخل وســعر الفائــدة، فــي حــین یتــأثر 

، وفــي حالــة عــدم قــدرة الاســتثمار علــى اســتیعاب 4لكفایة الحدیة لرأس المــالالاستثمار بسعر الفائدة وا
مســتوى الادخـــار المتـــوفر، ســـیقود إلـــى انخفـــاض حجـــم التشـــغیل والإنتـــاج والـــدخل، ومـــن ثـــم ســـیحدث 

  انخفاض في حجم الادخار تأثرا بانخفاض الدخل حتى یحدث التعادل بین الادخار والاستثمار.

                                                 
  .76، ص1978، بیروت، دار ابن خلدون، 2سمیر أمین، التراكم على الصعید العالمي، نقد نظریة التخلف، ط1

  .145، ص2008معة،ضیاء مجید الموسوي، الاقتصاد النقدي، الإسكندریة،  مؤسسة شباب الجا 2
  .246جون كینیت جالبرت، مرجع سبق ذكره، ص3
  .281محمد دویدار، مبادئ الاقتصاد السیاسي، الدار الجامعیة، ص4
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  .النظریــات التــي فســرت حاجــة الــدول النامیــة للتمویــل الخــارجي ج وبعــض النمــاذ الفرع الخــامس:
قدّم العدید من الاقتصادیین في أربعینیات القرن العشرین نماذج تنمویــة لتفســیر مشــكلة حاجــة البلــدان 

  :النامیة إلى التمویل الخارجي منها
استهدف بیان مدى الترابط الوثیق بین النــاتج الــوطني ومعــدلات اســتثمار  :نموذج "هارود دومار " -

رأس المال، أي الفجوة بــین الاســتثمار المرغــوب ومســتوى الادخــار المحلــي، والتــي أطلــق علیهــا فجــوة 
الادخــار وتجســد هــذه الفجــوة الــنقص فــي المــدخرات المحلیــة للبلــد المقتــرض، وهــي تســاوي حجــم رأس 

  .1زم توفیره لتحقیق معدل النمو المستهدفالمال الأجنبي اللا
هــذا النمــوذج یعطــي إشــارة لأهمیــة رأس المــال الأجنبــي للمشــاركة مــع حجــم الادخــار المحلــي 
لتحقیق عملیة التنمیة الاقتصادیة، حیث یرى ضرورة اللجوء إلــى العــالم الخــارجي لســد الفجــوة القائمــة 

  بین الادخار والاستثمار المحلیین.
ركّــزت علــى ضــرورة رفــع  نمــو الاقتصــادي إلــى خمــس مراحــلقســم فیهــا مراحــل ال :نظریــة روســتو -

معدل الاستثمار بغیة وصول الاقتصاد إلــى مرحلــة الانطــلاق، ویصــبح قــادرا علــى تســییر ذاتــه أو مــا 
یسمى ب "مرحلة التســییر الــذاتي"، وهــي المرحلــة التــي یكــون الاقتصــاد فیهــا قــد حقــق ســبل الانطــلاق 

  .2قتصادي الذاتياتجاه النمو الا
طالما هناك معوقات كثیــرة أمــام التكــوین الرأســمالي مــن المصــادر  یرى أنه: سامولسنالاقتصادي  -

الحقیقیة فلا بد مــن الاتكــال علــى المصــادر الخارجیــة، حیــث أوضــح أن المشــكلة الرئیســیة فــي العدیــد 
مـــن البلـــدان النامیـــة هـــو الـــنقص الشـــدید فـــي المـــدخرات النـــاجم بـــدوره عـــن مســـتوى الـــدخل المـــنخفض 

أیــن تتجلــى ظــاهرة تنــافس الاســتهلاك الجــاري المتزایــد أمــام الحاجــة إلــى وخاصة في المناطق الفقیــرة، 
  استثمار الموارد التي تعاني من الندرة.

والنتیجة هي توجّه قدر ضــئیل مــن الاســتثمارات للإســراع فــي عملیــة التنمیــة الاقتصــادیة، وقــد  
بتبدیــد عملیة التنمیــة  تطلبهافسر سبب إخفاق هذه الدول في توفیر القدر الكافي من المدخرات التي ت

    .ندرة في الموارد اللازمة للتنمیةالفائض الممكن لدیها، بحیث یكون أمام تلك البلدان 

                                                 
الأردن، دار ، 1عدنان حسین یونس، التمویل الخارجي وسیاسات الإصلاح الاقتصادي، تجارب عربیة، ط 1
  .25، ص2014مناهج للنشر والتوزیع،ال
الاقداحي، معالم الإستراتیجیة للتنمیة الاقتصادیة والقومیة في البلدان النامیة، الإسكندریة، مؤسسة هشام محمود 2

  .150، ص2009شباب الجامعة،
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"تتولــد الحاجــة إلــى التمویــل الخــارجي جــراء فقــدان المجتمــع لفائضــه  :حســبه بول بــارانالاقتصادي  -
یمیز بین نوعین مــن الفــائض الاقتصــادي،  إلى الدول الاستعماریة". والاقتصادي عن طریق تحویله 

دخــارات غیــر الفــائض الحقیقــي (الفعلــي) وهــي الادخــارات المتحققــة فعــلا، والفــائض الكــامن وهــي الا
مــن المحتمــل أن یكــون الفــائض الكــامن أكبــر مــن الفــائض الحقیقــي، وهنــا تبــرز المشــكلة المســتغلة، و 

ن طریق تغییرات جذریة في الاقتصــاد الــوطني في كیفیة جعل الادخار الممكن متحققا فعلا، وذلك ع
ــــائ ــــي تســــاهم فــــي ضــــیاع هــــذا الف ــــة لتعبئــــة هــــذا الفــــائض وتتعــــدد الأســــباب الت ــــدول النامی ض فــــي ال

انتشــار ظــاهرة الاكتنــاز، التهــرب الضــریبي، بالإضــافة إلــى الاســتغلال غیــر العقلانــي  ،منها:البطالــة
    .1م وأسلوب استخدام الفائض الاقتصاديوتتوقف التنمیة الاقتصادیة على حج للنقد الأجنبي،

حصـــلت أغلـــب الـــدول النامیـــة علـــى  :رب العالمیـــة الثانیـــةبعـــد الحـــالفكر التنمـــوي الفـــرع الخـــامس:
استقلالها السیاسي، وظهرت ضرورة رفع مستوى معیشــة الأفــراد، حیــث ركــز الفكــر الاقتصــادي الــذي 

(المؤسســات الإنتاجیــة)، وســاد الاعتقــاد أن رأس ســاد تلــك الفتــرة علــى ضــرورة إعــادة بنــاء رأس المــال 
المـــال هـــو العنصـــر الأساســـي فـــي التنمیـــة الاقتصـــادیة والاجتماعیـــة وأن انخفاضـــه یعـــود إلـــى نقـــص 

إلــى نقــص الإنتــاج والإنتاجیة،وهــذا بــدوره یــؤدي إلــى انخفــاض الــدخل  المــدخرات، والتــي بــدورها ترجــع
ض هــذا الأخیــر  تــنخفض الاســتثمارات  والطاقــة الحقیقــي ونقــص الاســتهلاك والادخــار، ومــع انخفــا

  .2الإنتاجیة للاقتصاد الوطني
وظل كثیر من راســمي السیاســة الاقتصــادیة فــي الــدول النامیــة ینظــر للتنمیــة علــى أنهــا مــرادف 
للاستثمار، معتبرین أن زیادة الاستثمار یمثّل عاملا أساســیا لتســریع خطــي التنمیــة الاقتصــادیة، غیــر 

كان نتاج  أدبیات التنمیة التي نظرت إلــى مشــكلة التخلــف علــى أنهــا مشــكلة نقــص فــي أن هذا الوهم 
الموارد المحلیة للتمویل، والاعتقاد بأن التغلب على هذه الظاهرة یبقي رهــین ارتفــاع معــدل تــراكم رأس 
ـــدول النامیـــة فـــي صـــیاغة بـــرامجهم التنمویـــة علـــى تكثیـــف  المـــال، وفـــي ضـــوء ذلـــك ركـــز مســـؤولو ال

ها هـــذه الـــدول ســـوى خطـــط بعنصـــر الاســـتثمار، حیـــث لـــم تكـــن خطـــط التنمیـــة التـــي وضـــعت اهتمـــامهم
"روزنشتین رودان"،  ونظریــة لـــوهــذا هــو الأســاس الــذي قامــت علیــه نظریــة الدفعــة القویــة  ،للاســتثمار

                                                 
عماد معوشي، تقییم دور العلاقات الاقتصادیة الدولیة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة للدول النامیة مع الإشارة إلى 1

  .93، ص2015/ 2014وراه في علوم التسییر، جامعة المدیة،الحالة الجزائریة، أطروحة دكت
  .31، ص2010زهران للنشر، ،هیثم عجام، التمویل الدولي، الأردن2
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ـــ"هارفي لبنشــتین"، وغیرهــا مــن النظریــات التــي كــان لهــا انتشــارا خــلال  الحــد الأدنــى للجهــد التنمــوي ل
  .  1لستینات والسبعیناتحقبة ا

نخلص مما سبق إلى وجود اتفاق بین بعض الاتجاهات الفكریة حول وجــود نقــص فــي رؤوس 
ممــا یــؤدي إلــى ظهــور فجــوة تمویلیــة، تكــون  رات التنمویــة فــي البلــدان النامیــةالأموال اللازمة للاســتثما

اد إلــى هــذا المنطــق فیــه مبــررا للاســتعانة بالتمویــل الخــارجي، فــي حــین یــرى الــبعض الآخــر أن الاســتن
تضــــخیم دور الاســــتثمار والتمویــــل مــــن أجــــل إبــــراز أهمیــــة التمویــــل الخــــارجي وتعزیــــز مكانتــــه فــــي 

  الاقتصادیات النامیة. 

  المطلب الثاني: مفهوم التمویل الخارجي.
نظــرا للــدور الــذي یلعبــه فــي  كــل الــدول حظــي موضــوع التمویــل الخــارجي باهتمــام كبیــر مــن طــرف  

كمـــا یعـــدّ حاجـــة  حاجـــة لوجـــود واســـتمرار أي اقتصـــاد تحقیـــق التنمیـــة الاقتصـــادیة، حیـــث أصـــبح یعـــدّ 
جوهریــــة لاقتصــــادیات الــــدول النامیــــة، فعملیــــة التنمیــــة الاقتصــــادیة تتطلــــب تــــوفیر احتیاجــــات عدیــــدة 

باعتبــاره أحــد عناصــر الإنتــاج   یأتي في مقدمتها رأس المــال ستوى ملائم لمعدل النموللوصول إلى م
تتجـــه الـــدول إلـــى العـــالم الخـــارجي لاســـتكمال هـــذا  وفي حالـــة ضـــعف رأس المـــال المحلـــيالأساســـیة.

الـــنقص عـــن طریـــق الاســـتعانة بـــرأس المـــال الأجنبـــي، وعلیـــه نحـــاول التعـــرف علـــى معنـــي التمویـــل 
 . international financeوالفرق بینه وبین التمویل الدولي  foreign finance الخارجي

تشـــیر الكثیـــر مـــن البحـــوث الاقتصـــادیة إلـــى أن مصـــطلح الفـــرع الأول:  تعریـــف التمویـــل الـــدولي: 
وتعنـــي تـــوفیر  financeیتـــألف مـــن كلمتـــین الأولـــي  international financeالتمویـــل الـــدولي 

ـــة تتضـــمن الســـعر والأجـــ ـــة أو رأســـمالیة وفـــق شـــروط معین ل، المصـــادر المالیـــة لتغطیـــة نفقـــات جاری
 2.فیقصد بها مجموعة الدول internationalوالكلمة الثانیة 

كما یقصد بالتمویل الدولي الآلیــات التــي یوفرهــا النظــام الاقتصــادي الــدولي بمؤسســاته المختلفــة ســواء 
كانــت (متعــددة الأطــراف، رســمیة، خاصــة) لتلبیــة متطلبــات حركــة انتقــال رؤوس الأمــوال دولیــا، مــن 

  .3أو امتلاك أصول (عینیة أو نقدیة) أو لأغراض تمویل التنمیةأجل الحصول على عائد 

                                                 
  .36، ص1989، مركز دراسات الوحدة العربیة، دیسمبر رمزي زكي، الاقتصاد العربي تحت الحصار1
على خطط التنمیة الاقتصادیة في دول مجلس فهد عبد الرحمان أحمد الأحمد، آثار التمویل الخارجي المباشر  2

  .211ص، 6،2012التعاون الخلیجي، مجلة الأبحاث الاقتصادیة، جامعة البلیدة، العدد
  .13، ص 2004، الوراق للنشر والتوزیعالأردن، ،1ط فیلح خلف، التمویل الدولي،3
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بهــذا المعنــي یتضــمن التمویــل الــدولي انتقــال رؤوس الأمــوال مــن أطــراف الفــائض إلــى أطــراف 
العجــــز، عــــن طریــــق مجموعــــة مــــن الوســــطاء المــــالیین بغــــرض تحقیــــق جملــــة مــــن الأهــــداف أهمهــــا 

ت والوســائل المتاحــة لتســویة المــدفوعات الدولیــة الحصول  على أكبر عائد ممكن، كما یتضمن الآلیــا
  الناجمة عن العلاقات الاقتصادیة الدولیة بأشكالها المختلفة. 

ذلك الجانب من العلاقــات الاقتصــادیة الدولیــة المرتبطــة بتــوفیر إلى شیر التمویل الدولي یكما        
  :1وانتقال رؤوس الأموال دولیا ویتخذ جوانب عدیدة منها

  السلعي للاقتصاد الدولي؛الجانب  -
  الجانب النقدي أو المالي والذي عادة ما یرافق انسیاب السلع والخدمات فیما بین دول العالم؛ -
  التدفقات الدولیة لرأس المال لأغراض الاستثمار الخارجي بمختلف صوره؛ -

ینــدرج التمویــل الــدولي ضــمن البعــد الثــاني، وتظهــر أهمیتــه كنتیجــة حتمیــة للعلاقــات المالیــة   
انیــة فــي ظــل النظــام الــدولي والنقدیة في الاقتصاد الدولي، وقد شاع استخدامه بعد الحرب العالمیة الث

العــالمي  التــي أوكــل لهــا مهمــة توجیــه الاقتصــادالیــة الدولیــة الــذي نشــأت عنــه المؤسســات الم الجدیــد
  .والمحافظة على التوازنات الاقتصادیة العالمیة

  :2 منها أطلقت عدة تعاریف على التمویل الخارجي نذكرتعریف التمویل الخارجي:  الفرع الثاني:
عرّف التمویل الخارجي بأنه التمویل الخارج عن الاقتصاد الــوطني، وهــذه الأمــوال لا تشــكّل جــزءا  -

  من الناتج المحلي الصافي.
مـــن المنظمـــات  الدولـــة المقترضـــةعلیهـــا كمـــا عـــرّف أیضـــا بأنـــه القـــروض الخارجیـــة التـــي تحصـــل  -

  والهیئات الدولیة وذلك حسب اتفاقیات تعرف بالاتفاقیات متعددة الأطراف.
مصــادر حقیقیــة یــتم تحویلهــا عبــر الــدول وتشــتمل علــى المــنح والقــروض  كمــا یعــرّف أیضــا بأنــه -

  اف السیاسیة والاقتصادیة المرجوة منها.المیسرة وتهدف إلى تحقیق الأهد

تتفــق التعــاریف الســابقة علــى أن التمویــل الخــارجي یعبّــر عــن التــدفقات الخارجیــة الهادفــة إلــى 
معالجـــة العجـــز أو الحاجـــة التـــي تولـــدت لـــدى اقتصـــاد مـــا نتیجـــة عجـــز مـــوارده الذاتیـــة، الأمـــر الـــذي 

التــي یوفرهــا نظــام التمویــل الــدولي لتلبیــة  یتطلــب تغطیــة هــذه الحاجــة عــن طریــق الاســتعانة بالآلیــات
                                                 

  .12، ص2014 دار الأیام، عمان،خالد  أحمد فرحان المشهداني وآخرون، التمویل الدولي، 1
  .17/07/2014خضر شنیورة،"التمویل الخارجي "، 2

pulpit.alwatanvoice.com /articles/2007/04/12/83563.html  
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حاجاته التمویلیة التي قصرت مصادره الذاتیــة عــن توفیرهــا، الأمــر الــذي یعنــي وجــود تكامــل بــین كــل 
، فــــالأول یعبّــــر عــــن العجــــز أو الحاجــــة والثــــاني یعبّــــر عــــن التمویــــل الخــــارجي والتمویــــل الــــدوليمــــن 

  في الوقت المناسب.المصدر الذي یوفر التمویل اللازم لهذا العجز 
كما یمكن النظر إلى المســألة مــن منظــور آخــر وهــو العلاقــة بــین الادخــار المحلــي والاســتثمار 
المحلي، فإذا استثمر المجتمع حجمــا مــن الأمــوال أكبــر مــن حجــم مدخراتــه المحلیــة فــإن الفــرق بینهمــا 

یــادة قدرتــه الإنتاجیــة، ، وقــد یلجــأ المجتمــع للتمویــل الخــارجي بغــرض ز لا خارجیــالابــد أن یكــون تمــوی
حینمــا یخصــص تمویلــه لبنــاء المزیــد مــن الطاقــات الإنتاجیــة، وهنــا نجــد أن قدرتــه علــى تحمّــل أعبــاء 
هذا التمویل في المســتقبل تكــون قویــة، وقــد یوجهــه إلــى تمویــل الزیــادة فــي إنفاقــه الاســتهلاكي الجــاري 

علــى الاقتصــاد لأنــه لــن یــتمخض عنــه أو لشراء أسلحة ومعدات حربیة، وهنا یبقــي هــذا التمویــل عبئــا 
  .1دخل یكفي لمواجهة أعباء السداد مستقبلا

إذا كان حجم ما یملكه المجتمع مــن نــاتج محلــي أو دخــل محلــي یقــل عــن مــا ینفقــه هــذا وعلیه 
 فإن هذا المجتمع یضطر للاستعانة بموارد خارجیة. معا لاستثمارالمجتمع على الاستهلاك وا

إن مقولــة الاعتمــاد علــى الفرع الثالث: الاعتماد على الذات وأسباب اللجوء إلــى التمویــل الخــارجي: 
الــذات تعــد مقولــة هامــة ومفیــدة فــي الفكــر التنمــوي الحــدیث، ترجــع جــذورها إلــى انتشــار أفكــار مدرســة 

اســتخدم تعبیــري ، والــذي (R.prebish)*التبعیة مع بزوغ أفكار الاقتصادي الأرجنتینــي رؤول بــریبش
ـــه لظـــاهرة التخلـــف ، فـــالمركز تمثلـــه الـــدول الرأســـمالیة المتقدمـــة بزعامـــة المركـــز و المحـــیط فـــي تحلیل

الولایـــات المتحـــدة الأمریكیـــة التـــي تتســـم بســـیطرتها علـــى عملیـــة التـــراكم الرأســـمالي، وتـــدور حـــول هـــذا 
  ف مستویات تطورهاالمركز مجموعة من الأطراف الهامشیة تختلف في بعدها عن المركز باختلا

  .2الاقتصادي وهي لا تسیطر على عملیة التراكم الرأسمالي مما یجعلها تابعة للمركز  
فـــي جملـــة مـــن الاقتصـــادیین النیوماركســـیین   1949أثـــرت هـــذه الأفكـــار التـــي ذاع صـــیتها ســـنة

دیة للمركــز والبنیــویین فــي أمریكــا اللاتینیــة الــذین ردوا الســبب الرئیســي للتخلــف إلــى التبعیــة الاقتصــا
الرأسمالي، حیث فشلت التجربة الرأسمالیة في دول أمریكا اللاتینیة وفشل نمط النمو الــذي اتبعتــه فــي 
عقـــد الخمســـینیات والـــذي كـــان یقـــوم علـــى إســـتراتیجیة إحـــلال الـــواردات وذلـــك بهـــدف تكثیـــف العمـــل 
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ســة اختزلــت التنمیــة وتشــیید قاعــدة صــناعیة مــن مهامهــا تلبیــة احتیاجــات الســوق المحلیــة، فهــذه المدر 
ومكتســــباتها فــــي عملیــــة التصــــنیع، أثبتــــت الحقــــائق الاقتصــــادیة إن هــــذا النمــــوذج أخفــــق فــــي عقــــد 
الســتینیات حیــث اســتفحلت المدیونیــة بشــكل رهیــب. وقامــت الــدعوة إلــى التنمیــة المعتمــدة علــى الــذات 

ــ بلاد المتخلفــة علــى بعــدما اخفــق النمــوذج التصــنیعي الاختزالــي ومــا أفضــي إلیــه مــن تزایــد اعتمــاد ال
  :1الغیر من مشاكل منها 

  عدم القدرة على السداد. -
  الزیادة الكبیرة في تصدیر المواد الأولیة و فشل سیاسات إحلال الواردات. -
الفشـــل فـــي تشـــیید قاعـــدة صـــناعیة متماســـكة وتزایـــد حجـــم المدیونیـــة وزیـــادة الاعتمـــاد علـــى العـــالم  -

  .الخارجي

اختلفـــت الآراء حـــول تحدیـــد مفهـــوم الاعتمـــاد علـــى الـــذات مـــن  :مفهـــوم الاعتمـــاد علـــى الـــذات -1
  اقتصادي إلى آخر حسب اختلاف وجهات النظر وفیما یلي نوضح أراء  بعض الاقتصادیین.

الباحث "إسماعیل صبري عبد االله" یتعاطي بازدواجیة مع هذا المفهوم ویقول "بعــد كثیــر مــن القــراءة -
لاعتماد على الذات"، كما أرى أن التنمیــة المعتمــدة علــى الــذات انتهیت إلى أن التنمیة المستقلة هي ا

  :2في هذا الإطار حدد مفهوم الاعتماد على الذات في النقاط التالیة هي نفسها التنمیة الطیبة،
  یعني اعتماد مجتمع معین على نفسه. -
 العمل.وحدث ارتفاع في إنتاجیة  إن التنمیة تتسارع إذا توفر العمل المنتج لكل مواطن، -
مادام الإنسان هو صانع التنمیة فلابد من دراسة دوافعــه التــي تحملــه علــى الاجتهــاد لأجــل تحقیــق  -

  تنمیة مستقلة .

من التعریف السابق نلاحظ انه لم كافیا لتوضیح المعني والاقتراب مــن الفاعــل الإنســاني الــذي 
  یحث على العمل لتحقیق هذه التنمیة.

لــى  التنمیــة  المعتمــدة علــى الــذات علــى أنهــا قضــیة وتضــحیة فــي لباحــث "حســین عــادل" فینظــر إا -
نفس الوقت ، فحتى یقبــل الأفــراد التضــحیة مــن أجــل تحقیــق التنمیــة فــلا بــد أن یكــون لــدیهم مقابــل أو 

  محفز یدفعهم إلى هذه التضحیة.
                                                 

، لبنان، مركز 1، دینامیة التجربة الیابانیة في التنمیة المركبة، دراسة مقارنة بالجزائر ومالیزیا، طناصر یوسف  1
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میـــــة الباحـــــث "عـــــارف دلیلـــــة" فیـــــري أن الاعتمـــــاد علـــــى الـــــذات لا یقابلـــــه الاكتفـــــاء الـــــذاتي أو التن -
المشتركة، وإنما الاعتماد على الذات الذي یتحقق بجملة من الشروط السیاسیة والاقتصــادیة والثقافیــة 

  والاجتماعیة، فالتكامل في الداخل هو ثمرة الاعتماد على الذات.
فیــري أن الاعتمــاد علــى الــذات یتحقــق باعتمــاد الأمــة علــى قــدراتها  أمــا تقریــر لجنــة الجنــوب 

یكون ذلك بإنشاء مؤسسات كفــؤة، تمكّــن الأطــراف الاقتصــادیة مــن القیــام بأدوارهــا وتسخیر طاقاتها، و 
  على نحو فاعل.

إلـــى القـــول أن الاعتمـــاد علـــى الـــذات یطبّـــق علـــى  1975ویـــذهب تقریـــر"داغ همرشـــولد" لعـــام 
مســــتویات مختلفــــة، محلیــــة أو دولیــــة، فعلــــى المســــتوى المحلــــي  یكــــون بإعطــــاء محتــــوى للاســــتقلال 

ـــنفس، ولكـــن مفهومـــه هـــو امـــتلاك القـــدرة علـــى اتخـــاذ  السیاســـي ولا یســـتهدف ذلـــك الانغـــلاق علـــى ال
القرارات التي تسمح بالدخول في علاقات متساویة مع بلدان أخرى، وأما علــى المســتوى الــدولي، فــإن 
الاعتماد على الذات یتواصل بفضل التعاون بــین البلــدان، ویكــون للاعتمــاد علــى الــذات معنــى عمیقــا 

  .1جذوره محلیة إذا كانت
تحقیــق الاكتفــاء الــذاتي، أي لا یعنــي الاعتمــاد علــى الــذات أن  الســابقة نســتنتج مــن التعــاریف

عدم وجود حاجة للتعامل الاقتصادي مع العالم الخارجي، كمــا لا یعنــي الانغــلاق علــى الــنفس، وإنمــا 
عجـــلات النمـــو ببســـاطة أن یصـــبح جهـــد العمـــل الـــوطني والمـــوارد المحلیـــة همـــا الأســـاس فـــي تحریـــك 

والتقدم للمجتمع، وذلــك لا ینفــي إطلاقــا إمكانیــة الاســتعانة بالتمویــل الخــارجي كعنصــر مؤقــت ومكمــل 
  ومعضد للموارد المحلیة.

ــة لغــرض تحقیــق مســتوى التنمیــة المطلــوب قــد یتعــدى المــوارد المحلیــة  وعلیــه فــالجهود المبذول
، ولعــل معالجــة العجــز المــالي للحكومــات ویحتاج إلى تغطیة عن طریق الاستعانة بالتمویــل الخــارجي

  .سباب للجوء إلى التمویل الخارجيیعدّ أحد الأ
تختلــف الآراء التــي تتنــاول دواعــي اللجــوء إلــي التمویــل  :التمویــل الخــارجي إلــىأســباب اللجــوء  -2

الاقتصــادیین  أراءحیــث انقســمت  ، الخارجي مع اختلاف زاویة التحلیل التي تتناول جوانب الموضوع
  .وجهتي نظر إلىفي هذا الشأن 

مشــكلة تمویــل التنمیــة فــي الــدول النامیــة ســببها  أنیــرى بعــض الاقتصــادیین  :وجهة النظر الأولي -أ
ماري لخیرات هذه الدول وفوائضها، الشيء الذي حقــق للرأســمالیة التــراكم الرأســمالي الاستنزاف الاستع
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لمحلیــة عقــب حصــولها علــى الاســتقلال، ا اقصــور حــاد فــي مواردهــتواجــه الأولي وترك الدول النامیــة 
واســــتمرار  ممــــا یعنــــي اســــتمرارا التخلــــفبصــــفة ذاتیــــة لــــذا لا یمكنهــــا اللحــــاق بركــــب الــــدول المتقدمــــة 

مویــل عملیــة التنمیــة فیهــا وســد لت الرأســمالیةاعتمادهــا علــى الفــائض الاقتصــادي المحقــق فــي الــدول 
ـــــزان الع ـــــى مســـــتوى می ـــــة جـــــز عل ـــــین المـــــوارد المحلی المـــــدفوعات مـــــن جـــــراء ســـــعة الفجـــــوة القائمـــــة ب

  : یلي لمسؤولیة عن حدوث هذه الفجوة ماامل اومن العو  ،1والاستثمارات المطلوبة
انخفــاض المیــل  إلــىانخفاض الدخول في الدول النامیة وارتفاع المیل الحدي للاستهلاك مما یؤدي -

من الدخل الوطني وهــو مــا یــؤثر علــى  %10ه حوالي الحدي للادخار  فغالبا ما تصل نسبة ما تدخر 
  .2مستوى التراكم الرأسمالي

  الاختلال في هیكل التجارة الخارجیة تسبب في عدم قدرة الصادرات على تغطیة الواردات. -
   .اتیاوضعف تمویلها ذ الإنتاجضعف مرونة و فاعلیة أجهزة  -
 ةحلیــي التــي تركــز علــى قصــور المــوارد المفــي مقابــل وجهــة النظــر الأولــ :وجهــة النظــر الثانیــة -ب

لا تفســـر المشـــكلة  أخـــرى معاكســـة آراءالتمویـــل الخـــارجي ظهـــرت  إلـــىدافـــع للجـــوء  أساســـيكعامـــل 
 التمویلیة في البلدان النامیة بوجــود عجــز فــي المــوارد المالیــة فمعظمهــا یتمتــع بفــائض اقتصــادي كبیــر 

 :الدول النامیة للاعتماد على التمویل الخارجي منها الأسباب التي تدفعمن  و تركز على مجموعة
لجوء البلدان المتخلفة إلي التمویل الخارجي، قــد لا یقــف وراءه فــي  نیرى الكلاسیكون المحدثون أ -

كــل الحــالات قصــور الادخــار المحلــي، وإنمــا یعــود إلــى فشــل عمــل آلیــات الاســتدانة المحلیــة، بســبب 
، ومــن ثــم تكــون قــدرتها علــى اســتقطاب المــدخرات لمصــرفي والســوق المــالي فیهــاعــدم تطــور النظــام ا

اســتكمال هــذا الــنقص  ةنمیة ضعیفة  الشيء الذي دفع معظم الدول النامیــوتوجیهها لخدمة أهداف الت
  .3عن طریق اللجوء إلى التمویل الخارجي

اللجــوء إلــى وســائل التمویــل الخــارجي لا یعتمــد علــى عجــز المــدخرات المحلیــة، وإنمــا الاعتمــاد  نإ -
ة الاستیراد حتــى لــو تــوفر على هذه الوسائل یعد أمرا مهما في توفیر النقد الأجنبي الذي تتطلبه عملی

الادخــار المحلــي، فقــد یكــون كافیــا ولكــن لا یمكــن تحویلــه إلــى قــدر مقابــل مــن النقــد الأجنبــي الــذي 
یســمح بالحصــول علــى مســتوردات مــن الســلع الإنتاجیــة والوســیطة اللازمــة للعملیــة الإنتاجیــة، خاصــة 

                                                 
  .175، ص2002بغداد، بیت الحكمة، السامرائي، الاستثمار الأجنبي المباشر والتجارة الدولیة، هناء عبد الغفار 1
  .18ص ،2015دار صفاء للنشر والتوزیع، عمان، ،التمویل الدولي یم جابر العیساوي،عبد الكر  2
بیروت، دار الطلیعة  ،2ط الاستدانة في العالم الثالث في المنظار التاریخي،جورج قرم، التبعیة الاقتصادیة، مأزق  3

  .8، ص 1982للطباعة والنشر،
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میة الأولى نظرا لحاجة عملیــة التنمیــة وأن الدول النامیة لا تستطیع تقلیص استیراداتها في مراحل التن
  .1إلى استیراد عدد من السلع الرأسمالیة والوسیطة التي لا یمكن إنتاجها محلیا

أن الاعتمــاد علــى التمویــل الخــارجي لا یعــود إلــى  مــنهم بــول بــاران و ارثــر لــویس ویــري آخــرون -
نقص الفائض الاقتصادي، وإنما یعود إلى تبدید هذا الفائض، خاصة أن الــدول النامیــة یعــرف علیهــا 

، 2الاستهلاك الترفي أو التفاخري، مما یؤدي إلى تبدیــد هــذا الفــائض بــدلا مــن توجیهــه إلــى الاســتثمار
ة هــذا الفــائض، فقــد اعتمــدت أكثــر الــدول النامیــة طریقــة الضــرائب أو إتباع أسالیب غیر ملائمة لتعبئ

المرتفعــــة الأمـــــر الـــــذي أدى فـــــي الســـــتینات والســـــبعینات مــــن القـــــرن العشـــــرین لزیـــــادة حجـــــم التهـــــرب 
الضــریبي، وكــذا نــزوح رأس المــال، ففــي أكثــر الــدول كانــت الرســامیل الخاصــة تهــاجر وكانــت الدولــة 

  .3تیة والمصانع العامةتقترض لإقامة مشاریع البنیة التح
وفــي الاتجــاه نفســه یــرى صــندوق النقــد الــدولي أن الاخــتلال الــذي تعــاني منــه الــدول النامیــة، إنمــا  -

یرجع إلى الإفراط في الاستهلاك النهائي المحلي، أو تبنــي بــرامج اســتثماریة ضــخمة أو الاثنــین معــا، 
  .4إلى العالم الخارجيمما یعني وجود فائض طلب لا یمكن تلبیته محلیا فیتم اللجوء 

 1977عــام  *أمثــال محبــوب الحــقكمــا ذهبــت بعــض الآراء فــي الســبعینات مــن القــرن العشــرین  -
إلى أن سبب توجه الدول النامیــة إلــى التمویــل الخــارجي، نــابع مــن القصــور  1979ورمزي زكي عام 

مــن خــلال تضــخیم  النظــري فــي أدبیــات التنمیــة الغربیــة التــي روجــت وهــم التنمیــة فــي البلــدان النامیــة
دور الاســتثمار (إســتراتیجیة النمــو غیــر المتــوازن)، ویرجــع ســبب التركیــز علــى ضــرورة تكــوین مقــدار 
معــین مـــن الاســتثمارات اللازمـــة للوصــول بـــالمجتمع إلــى مرحلـــة النمــو الـــذاتي، إلــى مـــا فعلتــه الـــدول 

ة وتتصـــف بأغلـــب الصـــناعیة المتقدمـــة فـــي مرحلـــة مـــن نموهـــا الاقتصـــادي، حیـــث كانـــت  دولا زراعیـــ
  الصفات السائدة حالیا في أغلب البلدان النامیة.

                                                 
  .454، ص1975عمرو محي الدین، التخلف والتنمیة، بیروت، دار النهضة العربیة للطباعة والنشر،1

  .186ص ،مرجع سبق ذكرهامرائي، الس هناء عبد الغفار 2
  .226ص ،2008/2009المالي، جامعة دمشق،علي كنعان، الاقتصاد 3
سید البواب، برامج التثبیت والتكییف الهیكلي لصندوق النقد الدولي والبنك الدولي، محاورها، تحلیلها، تأثیرها، 4
 .43، ص2،2002ط
خلال محبوب الحق :عالم اقتصاد باكستاني اهتم بنظریات التنمیة الدولیة، شغل منصب وزیر المالیة الباكستاني *

  .1988جانفي  28إلى  1985أفریل  10الفترة من 
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ومــن ثــم یجــب علــى الــدول النامیــة الســاعیة إلــى التقــدم أن تســتفید مــن التجربــة التاریخیــة التــي 
مرت بها الدول الصناعیة في الماضي، وضرورة رفع معدل تراكم رأس المال مثلمــا حــدث فــي الــدول 

حتیاجـــات الفعلیـــة لهـــذه الاقتصـــادیات ولا بإنتاجیـــة الاســـتثمارات فیهـــا ولا الرأســـمالیة دون الاهتمـــام بالا
بمستوى التطور التكنولــوجي، فقــد أغفلــت هــذه الأفكــار أن ظــروف تطــور الــدول الصــناعیة منــذ القــرن 
التاســع عشـــر تختلـــف عـــن ظـــروف تطـــور الـــدول النامیـــة فـــي القـــرن العشـــرین، ذلـــك أن أغلـــب الـــدول 

مرحلــة الانطــلاق والنمــو الــذاتي وتمــر بمرحلــة الاســتهلاك الــوفیر، فــي حــین  الصناعیة قد تعدت حالیا
  .1أن العدید من الدول النامیة مازالت تمر بمرحلة الاقتصاد التقلیدي أو مرحلة التهیؤ للانطلاق

كما یرجع البعض الآخر اللجوء إلى التمویل الخارجي إلى خطط التنمیة التي وضعتها الــدول فــي  -
ة، التــي كانــت طموحــة وشــاملة لكــل فــروع وقطاعــات الاقتصــاد الــوطني، حیــث كانــت البلــدان النامیــ

تفوق طاقة الاقتصاد ولا یمكن أن تتوفر لها المــوارد المالیــة اللازمــة للتمویــل، إضــافة إلــى ذلــك كانــت 
السیاسات المالیة تعتمــد فــي جوهرهــا علــى الإصــدار النقــدي بــدلا مــن زیــادة الضــرائب وتعبئــة الفــائض 

ادي، كمــا كانــت هــذه الخطــط تعــاني مــن عــدم تــوفر المــواد الأولیــة للصــناعات التــي أقامتهــا الاقتصــ
وعدم توفر التمویل اللازم لإقامة المشروع دفعة واحــدة، وكــذا تــدخل الدولــة فــي التفاصــیل الاقتصــادیة 

فــوق، وســیطرتها علــى الإنتــاج والتســعیر والتســویق وحتــى الاســتهلاك، ممــا أفقــدها المرونــة اللازمــة للت
إضافة إلى عدم توفر البنیة التحتیة اللازمة للصناعة وخاصة الكهرباء والماء، الأمر الذي كــان یزیــد 
أیـــام العطـــل وتوقـــف الآلات عـــن العمـــل، هـــذه المعانـــاة للخطـــط والصـــناعة الوطنیـــة زادت مـــن حجـــم 

  .2الاعتماد على العالم الخارجي
ئل التمویــل المحلــي فقــط یعنــي افتــراض كمــا یــرى بعــض الاقتصــادیین أن مجــرد التفكیــر فــي وســا -

وجود اقتصاد مغلق، وهذا الافتراض من الصعب تصوره مــن الناحیــة العملیــة (خاصــة فــي ظــل نظــام 
العولمة)، إذ لا یمكن للبلد أن یعمل بمعزل عن العالم الخــارجي، وإنمــا تربطــه بــه مختلــف المعــاملات 

لابــد مــن اللجــوء إلــى التمویــل الخــارجي مــن حیــث الاقتصــادیة والاجتماعیــة والمالیــة والتجاریــة، لــذلك 
  .  3كونه ضرورة منطقیة یحتمها هذا التداخل الاقتصادي المحلي والدولي

                                                 
  .155،158هشام محمود الاقداحي، مرجع سبق ذكره، ص1
  .227علي كنعان، مرجع سبق ذكره، ص2
  .124، ص1987عمان،  شفیر وعكشة للطباعة والنشر، ودیع شرایحه، دراسات في التنمیة الاقتصادیة، 3
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إلـــى الحـــالات والظـــروف  راجـــع، ویقـــرر الـــبعض بـــأن ســـبب لجـــوء الـــدول إلـــى التمویـــل الخـــارجي  -
الطارئــــة التــــي تتعــــرض لهــــا كــــالحروب والفیضــــانات والــــزلازل، وذلــــك لتغطیــــة النفقــــات الكبــــرى التــــي 
تتعــرض لهــا، ففــي مثـــل هــذه الظــروف تعجـــز الإیــرادات المحلیــة عــن مواجهـــة هــذه النفقــات الكبیـــرة، 

التــي تتعــرض لمثــل هــذه  ولــذلك أنشــأت الــدول الكبــرى البنــك الــدولي للإنشــاء والتعمیــر لتمویــل الــدول
 1.الأزمات

بالرغم من تعدد الآراء حول أسباب اللجــوء إلــى التمویــل الخــارجي، إلا أنهــا تتفــق علــى أن أهــم 
المشــكلات التــي تواجــه الاقتصــادیات المختلفــة فــي مراحــل نموهــا هــو نقــص رؤوس الأمــوال اللازمــة 

والنهـــوض الاقتصـــادي، كمـــا أن جمیـــع للقیـــام بالاســـتثمارات المطلوبـــة لاجتیـــاز الفجـــوة بـــین التخلـــف 
الحجـــج التـــي تتبنـــى فكـــرة الاعتمـــاد علـــى الـــذات وتبـــرر التوســـع فـــي الاعتمـــاد علـــى مصـــادر التمویـــل 

  %5المحلیــة  تبقــي محــل شــك، فالــدول النامیــة حتــى تحقــق زیــادة ســنویة فــي دخولهــا الوطنیــة بمعــدل
 %15طنیــة أن تبلــغ رقمــا یتــراوح بــین كمــا تــدعو إلــى ذلــك الهیئــات الدولیــة  یتعــین علــى مــدخراتها الو 

مــن دخولهــا الوطنیــة، وهـــذا مــا لا یتوقــع أن تــتمكن الـــدول النامیــة عــن طریــق مصـــادرها  %20إلــى 
المحلیة وبالطرق المألوفة من بلوغه، ومع ذلك فإن اســتطاعت أن ترتفــع بمســتویات الادخــار الــوطني 

م معــین مــن المــوارد الأجنبیــة لشــراء الآلات إلى المعدلات المطلوبة، فإن هذا لا یعفیها من تدبیر حج
  .  2والمعدات اللازمة لتنفیذ برامج تصنیعها في ظل تدهور التطور التكنولوجي بها

فتحقیــق معــدلات عالیــة مــن النمــو الاقتصــادي مــن الأهــداف الأساســیة التــي تســعي الــدول    
ن تحقیــق تنمیتهــا الاقتصــادیة تمكّــن هــذه الــدول مــیــادة معــدلات النمــو النامیــة  الوصــول إلیهــا، لأن ز 

والاجتماعیــة، فالحاجــة إلــى التمویــل الخــارجي تجــد مبررهــا الموضــوعي فــي ســد الفجــوة  القائمــة بــین 
الاحتیاجـــات الاســـتثماریة المســـتهدفة والمـــدخرات المحلیـــة المتاحـــة، حیـــث یواجـــه المجتمـــع فـــي إطـــار 

  تحقیقه لأهدافه التنمویة ثلاثة خیارات:
ــار الأول ن یرضــي المجتمــع بمعــدل أقــل للنمــو فــي حــدود مــا تســمح بــه مــوارده المحلیــة، : هــو أالخی

  .3ومثل هذا الخیار سیقود إلى إبطاء معدلات النمو ویخلق تأثیرات سلبیة على التنمیة

                                                 
  .218علي كنعان، مرجع سبق ذكره، ص1
  .247صود عبد العزیز عجیمیة، محمد علي اللیثي، التنمیة الاقتصادیة، الإسكندریة، مؤسسة شباب الجامعة، محم 2
  .33، صمرجع سبق ذكره، عدنان حسین یونس3
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: یعمــــل المجتمــــع علــــى تعبئــــة فائضــــه الاقتصــــادي الكــــامن فــــي مختلــــف القطاعــــات الخیــــار الثــــاني
الطبقـــات والفئـــات الاجتماعیـــة الغنیـــة، وذلـــك حتـــى یتســـنى لـــه رفـــع الاقتصـــادیة والـــذي تســـتحوذ علیـــه 

معـــدل ادخـــاره المحلـــي، وهـــو مـــا یعنـــي محاولـــة مواجهـــة التنـــاقض الكـــامن فـــي فجـــوة المـــوارد المحلیـــة 
  باللجوء إلى التعبئة الرشیدة للفائض الممكن بهدف تحقیق أداء اقتصادي أفضل.

لتعضـــید حجـــم مدخراتـــه المحلیـــة مـــع مـــا  الخـــارجي یلجـــأ المجتمـــع لمصـــادر التمویـــل الخیـــار الثالـــث:
یستتبعه ذلك من متطلبات وما یتمخض عنه من أعباء، وهو المخرج الذي اعتمدت علیه العدیــد مــن 
الــــدول النامیــــة كوســــیلة لتمویــــل التنمیــــة دون مراعــــاة لمرحلــــة التطــــور الاقتصــــادي والاجتمــــاعي، ولا 

  .1اجات هذا التمویل في المستقبلالقدرات الذاتیة للاقتصاد على الوفاء  باحتی
تكمــن أهمیــة اللجــوء إلــى التمویــل الخــارجي فــي الفرع الرابــع: أهمیــة اللجــوء إلــى التمویــل الخــارجي: 

الاخــتلال الموجــود فــي العلاقــة بــین مســتوى التنمیــة الاقتصــادیة المطلــوب والحاجــة إلــى التمویــل، فــي 
ســتثماریة مــن جهــة، وعجــز الصــادرات عــن ظــل عجــز المــدخرات المحلیــة عــن تلبیــة الاحتیاجــات الا

تلبیــة احتیاجــات الاســتثمار مــن ناحیــة أخــرى، ویمكــن أن یترتــب عــن اللجــوء إلــى التمویــل الخــارجي 
  نذكر منها: نمیة الاقتصادیة ة ودوره في تحقیق التتمجموعة من النتائج التي تجسد أهمی

الأجنبیــة اللازمــة لعملیــة التنمیــة الاقتصــادیة، رأس المــال الأجنبــي الوافــد احتیاطــا مــن العمــلات یــوفر  -
مــن خــلال مــا یجلبــه مــن رأســمال نقــدي وعینــي للدولــة، فضــلا عمــا یترتــب علیــه مــن أثــر إیجــابي علــى 
اقتصــاد وتجــارة تلــك الدولــة، مــن خــلال تنشــیط التبــادل التجــاري وزیــادة حجــم صــادراتها، ومــن ثــم زیــادة 

ة عن التصدیر وتدعیم قدرتها الشــرائیة فــي الحصــول علــى مــا نصیب الدولة من العملات الأجنبیة الناتج
  .2الخارج تحتاجه من

الاســتفادة مــن التطــور التكنولــوجي الحــدیث إذا كــان التــدفق فــي صــورة اســتثمارات أجنبیــة مباشــرة  -
ومــا یصــاحبها مــن نقــل تكنولــوجي للــدول المضــیفة، كمــا یســمح لتلــك الــدول بإنشــاء مشــروعات تتــواءم 

                                                 
  .05/04/2014محمد حسن یوسف، تحلیل نظري لمشكلة الدیون الخارجیة،  1

http://www.saaid.net/doat/hasn/90.htm. 
 الملتقي العلمي الدولي حول أثر التمویل الدولي على الاقتصادیات النامیة، عبد الرزاق كبوط، عبد الرزاق زاوي، 2

العلوم الاقتصادیة دراسة حالة الجزائر والدول النامیة، كلیة ، سیاسات التمویل وأثرها على الاقتصادیات والمؤسسات
  .9ص ،2006نوفمبر  21،22جامعة محمد خیضر بسكرة، ،وعلوم التسییر
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ر التقنـــي والاقتصـــادي والتـــي قـــد لا تتســـنى للشـــركات الوطنیـــة والمســـتویات الفنیـــة مـــع عوامـــل التطـــو 
  .1وذلك من خلال الشركات المتعددة الجنسیات المحلیة

رفـــع مســـتوى العمالـــة الوطنیـــة مـــن خـــلال الخبـــرة المكتســـبة وزیـــادة الـــدخل والمهـــارة الفنیـــة اللازمـــة  -
 تتوقــف عنــد نــدرة رأس المــال النقــدي فقــط، بــل لعملیــة النمــو الاقتصــادي، فالــدول النامیــة مشــكلتها لا

تتعداه  إلى قصــور فــي التنظــیم والأیــدي العاملــة المــاهرة وهــي مشــاكل لا تقــل فــي خطورتهــا عــن نــدرة 
رأس المـــال النقـــدي، لـــذلك فالتمویـــل الخـــارجي قـــد یجعـــل مـــن الممكـــن للـــدول النامیـــة تنفیـــذ مشـــاریعها 

، كمـــا یعتبـــر التمویـــل الخـــارجي 2ویـــل الحقیقـــي الـــلازمالاســـتثماریة الضـــروریة مـــن خـــلال تـــوفیر التم
مصــدرا مهمــا لتــدفق رأس المــال الــلازم لتمویــل عجــز المیــزان التجــاري الــذي تعــاني منــه الكثیــر مــن 

 .3الدول النامیة
ینــتج عــن تــدفق التمویــل الخــارجي إقامــة مشــاریع اســتثماریة جدیــدة وبالتــالي اقتنــاء أصــول إنتاجیــة  -

یســاهم فــي زیــادة الطاقــة الإنتاجیــة للاقتصــاد المتلقــي للتمویــل الخــارجي، ومــن ثــمّ جدیدة الشــيء الــذي 
زیــادة فــي حجــم الإنتــاج المحلــي، ورفــع معــدل نمــو النــاتج المحلــي ومــا یترتــب علیــه مــن زیــادة الإقبــال 
على الاستثمار، مما یساهم في زیــادة حجــم الادخــار المحلــي وزیــادة نصــیب الفــرد مــن النــاتج المحلــي 

  .  4وى المعیشة بشكل عامالي، ومنه تحسن مستالإجم
الاستغلال الأمثل للموارد الطبیعیة التي تمتلكها بعض البلدان، والتي تكون عــاجزة عــن اســتغلالها  -

نظرا لمحدودیة قدراتها العلمیة والتكنولوجیة، كما أن بعــض الــدول تمتلــك الأراضــي الزراعیــة الشاســعة 
الإنتاجیــة الذاتیــة للبلــد المعنــي لا تكفــي لاســتغلال كــل هــذه المــوارد والمیاه الجوفیة، غیــر أن الطاقــات 

أو بعضــها الأمــر الــذي یجعــل مــن التمویــل الخــارجي، وخاصــة إذا كــان فــي صــورة اســتثمار أجنبــي 
مباشــــر عنصــــرا مكمــــلا لهــــذه الطاقــــات الإنتاجیــــة ومــــن ثــــم اســــتغلال أكبــــر قــــدر ممكــــن مــــن المــــوارد 

  .5الطبیعیة
                                                 

، 1الاستثماري في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربیة، ط دور المناخ عمیروش محند شلغوم، 1
   .57، ص2012لبنان، مكتبة حسین العصریة، 

  .15وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص فرحان المشهدانياحمد خالد 2
 بیروت، مركز دراسات الوحدة العربیة، درید محمود السامرائي، الاستثمار الأجنبي، المعوقات والضمانات القانونیة،3

  .90، ص2006
  .151، ص2011،العولمة المالیة والنمو الاقتصادي،عمان، دار صفاء للنشر والتوزیع،حسن كریم حمزة   4
رسالة  ،2005-1996وآثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة ، الاستثمار الأجنبي المباشر بعداش عبد الكریم 5

  .57، ص2007/2008جامعة الجزائر،دكتوراه، 
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نامیــــة علــــى الحصــــول علــــى متطلباتهــــا الاســــتیرادیة مــــن الســــلع الرأســــمالیة زیــــادة مقــــدرة الــــدول ال -
والوســیطة التــي تتطلبهــا عملیــة التنمیــة الاقتصــادیة، كمــا یمكــن أن تقتــرض الــدول لــدعم الاســـتهلاك 
المحلــي والمحافظــة علــى مســتوى معیشــي معــین، فــإذا كانــت مــوارد الدولــة مــن العملــة الصــعبة غیــر 

ت الاســتهلاكیة فــإن الاعتمــاد علــى مصــادر خارجیــة للتمویــل یصــبح أمــرا لا قــادرة علــى تمویــل الــواردا
  مفر منه.

الحصول على جزء من العوائد التي یحققهــا رأس المــال الأجنبــي، مثــل الضــرائب المفروضــة علــى  -
أرباح الاستثمار الأجنبي المباشر والتــأمین...اخ، والتــي تمثــّل إیــرادات تعضــد الجهــود الادخاریــة للبلــد 

ف، وتعمــــل بطریقــــة غیــــر مباشــــرة علــــى تضــــییق الفجــــوة بــــین المــــدخرات الوطنیــــة ومتطلبــــات المضــــی
  .1الاستثمار الوطني

ممـــا ســـبق تتضـــح لنـــا أهمیـــة اللجـــوء إلـــى التمویـــل الخـــارجي كعنصـــر مكمّـــل لوســـائل التمویـــل 
المحلیــة خاصــة فــي الوقــت الــراهن الــذي یشــهد علاقــات اقتصــادیة دولیــة واســعة، أصــبح التمویــل فیهــا 

  یمثل عنصرا أساسیا لتنفیذ مشاریع التنمیة الاقتصادیة وتحقیق رفاهیة المجتمعات.

     .الخارجي تحلیل نموذج الفجوتین في تقدیر الحاجة إلى التمویلالمطلب الثالث: 
ظهـــــرت فـــــي ســـــاحة الفكـــــر  نمیـــــة بالبلـــــدان المتخلفـــــةمـــــع تعـــــاظم الاهتمـــــام بقضـــــایا تمویـــــل الت

الاقتصـــادي بعـــض النمـــاذج والأبحـــاث الریاضـــیة التـــي حاولـــت أن تـــربط بـــین مشـــكلة نقـــص المـــوارد 
المحلیــة فــي هــذه الــدول وبــین مشــكلة العجــز الحــادث فــي موازینهــا التجاریــة، وكــان النمــوذج المســمي 

ي توضــیح العلاقــة ) هــو أبســط هــذه النمــاذج وأكثرهــا دلالــة فــtwo gaps modelبنمــوذج الفجــوتین (
  .2بین هاتین المشكلتین

عـــدم كفایـــة المـــدخرات المحلیـــة فـــي تلبیـــة هـــا یقصـــد بمفهـــوم فجـــوة المـــوارد المحلیـــة:  الفـــرع الأول:
متطلبات الإنفاق على الاستثمار الكلي فــي الاقتصــاد، وتظهــر هــذه الفجــوة فــي البلــدان النامیــة بســبب 

و الســكان وضــعف (انخفــاض مســتوى الــدخل، ارتفــاع نمــطبیعــة اقتصــادیاتها وخصائصــها المعروفــة 
ومحدودیـــة الطاقـــة الاســـتیعابیة)، إضـــافة إلـــى فشـــل السیاســـات الاقتصـــادیة وعـــدم  ،الأجهـــزة الإنتاجیـــة

                                                 
  . 275، ص1999، عمان،1التمویل الدولي، مجدلاوي، طعرفان تقي الحسني، 1
، 1985العربي، ، دار المستقبل 1ط رمزي زكي، الدیون والتنمیة، القروض الخارجیة وأثارها على البلاد العربیة، 2

  .23ص 
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قــدرتها علــى إیجــاد الوســائل الملائمــة لمواجهــة هــذه الأســباب فــي تلــك الاقتصــادیات، ونتیجــة لتفاعــل 
  إلى المتطلبات المتزایدة للاستثمار. الضآلة بالقیاسهذه العوامل، تتسم المدخرات المحلیة ب

وعنــــدما تظهــــر فجــــوة الادخــــار (الفــــرق بــــین الاســــتثمار المطلــــوب والادخــــار المتحقــــق) تظهــــر 
بالتنــاظر معهــا فجــوة أخـــرى تــنعكس فــي الوضـــع الخــارجي لمیــزان المـــدفوعات، وهــي فجــوة الصـــرف 

  ة.الأجنبي (الفجوة الخارجیة) أو فجوة التجارة الخارجی
یشــیر مفهــوم فجــوة التجــارة الخارجیــة إلــى الفــرق بــین مفهــوم فجــوة التجــارة الخارجیــة:  الفــرع الثــاني:

، ویتــأثر حجــم هــذه الأخیــرة بحجــم والخدمات خلال فترة زمنیــة معینــة الصادرات و الواردات من السلع
هـــذه الفجـــوة الأهـــداف الاســـتثماریة التـــي یقررهـــا المجتمـــع للوصـــول إلـــى معـــدل معـــین للنمـــو، وتظهـــر 

حصــول  فحصــول اخــتلال فــي التــوازن الــداخلي یقــود إلــى للتعــویض عــن الفجــوة الأولى(الادخاریــة)
 .  1اختلال في التوازن الخارجي، وهو ما یشار إلیه في الأدبیات بنموذج الفجوتین

یســتند منطــق التحلیــل هــذا إلــى حقیقــة مفادهــا أنــه إذا قصــر النــاتج الفــرع الثالــث: تحلیــل النمــوذج: 
المحلي عــن تــوفیر دخــل كــاف لاســتخدامه فــي تمویــل الاســتهلاك وتكــوین مــدخرات كافیــة للاســتثمار، 
تظهر فجوة المــوارد المحلیــة، فــلا تســتطیع الدولــة الاســتثمار أكثــر ممــا تحققــه مــن ادخــارات، لكــن هــذا 

  لا یصدق إلا في إطار اقتصاد مغلق لیس له علاقات اقتصادیة دولیة.
علاقــات اقتصــادیة دولیــة، فمــن الممكــن أن لا یتطــابق الادخــار والاســتثمار أما في حالة وجود 

المحلیــین، بحیــث یمكــن أن تعــرف الدولــة عجــزا أو فائضــا فــي مواردهــا الداخلیــة ویعــوض هــذا الفــرق 
عـــــن طریـــــق العلاقـــــات الدولیـــــة، ویظهـــــر ذلـــــك فـــــي شـــــكل اخـــــتلال فـــــي موازینهـــــا الخارجیـــــة (میـــــزان 

عجـــــز خـــــارجي، نتیجـــــة الاقتـــــراض أو اســـــتیراد رؤوس الأمـــــوال  المـــــدفوعات) علـــــى هیئـــــة فـــــائض أو
الأجنبیــة، لــذلك نقــول أن فجــوة المــوارد المحلیــة تــنعكس علــى شــكل عجــز فــي  المیــزان التجــاري وهــذا 

  .2العجز یحتاج إلى تمویل أي تدفق رؤوس الأموال من الخارج
  جة إلى التمویل الخارجي.فجوة الموارد المحلیة = فجوة التجارة الخارجیة              الحا

                                                 
  انظر في ذلك.1
  .271، ص 2000القاهرة، الدار المصریة اللبنانیة،  سامي عفیفي حامد، دراسات في الاقتصاد الدولي، -  

-Gerald m, Meir, leading issue in economic development, third edition, new York, 
1978, P334. 
2Paul.krugman, Maurice obst feled, économie internationale, 3eme édition, boc 
université,2001,P767. 
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  ویمكن توضیح العلاقة بین الفجوتین من خلال النظر إلى الدخل القومي من زاوتین :
یمثــل مــا  Yفــي هــذه الحالــة  (النــاتج الــوطني)  إذا نظرنا إلى الدخل كونــه مصــدرا لإعــادة الإنتــاج: -

) فضــلا عــن الســلع التــي I) مضافا إلیها ما ینتج من سلع استثماریة (Cینتج من السلع الاستهلاكیة (
  ).Xتتجه إلى الأسواق الخارجیة (

     =C+I+X Y:                                                                  أي

) Cإذا ما نظرنا إلى الــدخل بصــفته إنفاقــا فــان الــدخل یســاوي مــا ینفــق لشــراء الســلع الاســتهلاكیة ( -
  ) حیث یصبح:S) وما لا ینفق یتجه إلى الادخار(M(الاستیرادات) (وماینفق لشراء السلع الأجنبیة 

Y=C+S+M   
     M - X = I-Sأو                           I + X=S+M وعند تحقق شرط توازن الدخل فان.

تشــیر معادلـــة تحقـــق شـــرط التــوازن إلـــى أن فجـــوة المـــوارد المحلیـــة لابــد أن تتنـــاظر مـــع فجـــوة التجـــارة 
  جز الحاصل في الموارد یشیر إلى حجم الحاجة إلى التمویل الخارجي.الخارجیة، والع

  )أي كان الاستثمار المطلوب أكبر منI >Sوبذلك یصح القول انه إذا ظهرت فجوة ادخاریة (
) أي M >Xالادخار المتاح، فــإن هــذا الــنقص فــي الاســتثمار قــد تــم تلبیتــه مــن خــلال نمــو الــواردات (

  .1سیتم تمویله من خلال الاستعانة بالتمویل الخارجيعجز المیزان التجاري الذي 
                      M-X= I – S =  Fnوبالتالي یمكن كتابة المعادلة السابقة بالشكل التالي:

وهــذا یعنــي أن الاســتثمارات التــي ینفــذها الاقتصــاد الــوطني خــلال فتــرة زمنیــة معینــة بشــكل یزیــد عمــا 
المحلیة، لابــد وأن یــتم عــن طریــق إحــداث فــائض فــي الــواردات، هــذا الفــائض أمكن تدبیره من الموارد 

یموّل عن طریق تدفق رأس المال الأجنبي بصوره المختلفة إلــى الاقتصــاد الــوطني خــلال نفــس الفتــرة 
  وهو ما نقصد به تساوي الفجوتین.

عــن حجــم التمویــل مــن هــذا التحلیــل یمكــن الاســتنتاج أن فجــوة المــوارد المحلیــة تعطــي تصــورا       
الخارجي الذي ینبغي تدبیره لتحقیق أهداف النمو الاقتصادي، إذ یصح القول أنه لكل نمــو مســتهدف 
فـــي النـــاتج الـــوطني یمكـــن تقـــدیر حجـــم التمویـــل الخـــارجي المطلـــوب، فـــإذا كانـــت بـــرامج التنمیـــة التـــي 

ة والعكــس صــحیح، ونوضّــح تطمح الدولة إلى تحقیقها كبیرة في هذه الحالة ستحتاج مــوارد مالیــة كبیــر 
  ذلك من خلال الشكل البیاني التالي:

                                                 
1 Auerbach  and Kotlikoff, macro economic, an integrated approach, international, Thomson 
publishing, 1995, P192, 193. 
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            لموارداحجم فجوة                                                      المحلیةفجوة الموارد       
          التمویل والحاجة إلى                                                                                  

 الخارجي                                                                                 
  

                                        
  

 معدل نمو الدخل
  

  فجوة الموارد المحلیة:) 1-1(شكل رقم
.                                                                          44ص ،1978أزمــــــــة المدیونیـــــــــة الخارجیــــــــة، الهیئــــــــة المصــــــــریة العامــــــــة للكتـــــــــاب، رمــــــــزي زكــــــــي، :المصـــــــــدر

  معدلات النمو المستهدفة. R1 - R2 حیث:           
F1- F2               .التمویل الخارجي المطلوب  

لقــد تــم الافتــراض هنــا وجــود حالــة التعــادل بــین الفجــوتین (فجــوة المــوارد المحلیــة وفجــوة التجــارة 
الخارجیــة)، أمـــا إذا كانـــت إحـــدى الفجــوتین أكبـــر مـــن الأخـــرى، فـــإن التعــادل یحـــدث بفعـــل آلیـــة قـــوى 

ویعــود ســبب عــدم تطــابق الفجــوتین إلــى عــدم ضــمان تطــابق قــرارات الاســتثمار أو  العــرض والطلــب،
الادخار في فترة زمنیــة محــددة، حیــث أن قــرارات الادخــار وكــذلك قــرارات الاســتهلاك مرتبطــة بــالأفراد 
والعائلات  والتي تعتمد علــى دخــولهم الشخصــیة بصــفة أساســیة، أمــا قــرارات الاســتثمار فهــي مرتبطــة 

  .  1ادرات (السلع والخدمات) أي تعتمد على عوامل الطلب الخارجيبحصیلة الص
فإذا حدث وأن حدد المجتمــع معــدلا معینــا للنمــو فــي مــدة مقبلــة، وكانــت إحــدى الفجــوتین أكبــر 
مــن الأخــرى فــي تلــك المــدة، فــإن الفجــوة الأصــغر لابــد أن تتســع لكــي تتســاوي مــع الفجــوة الأكبــر وإلا 

لنمـــو المســـتهدف، وانطلاقـــا مـــن منطـــق التحلیـــل الســـابق یمكـــن عجـــز المجتمـــع عـــن تحقیـــق معـــدل ا
 توضیح حالة التفاوت التي قد تحدث بین الفجوتین في فترة مستقبلیة كما یلي:

                                                 
.       24/05/2014احمد السید كردي، "التمویل الدولي، المفهوم، الأهمیة، الأهداف "،1

kenaninline.com/users/ahmedkordy/posts/15856.                                                
      

F21

F12

R1                  R2 
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عنــد تحقیــق معــدل معــین  أولا: إذا كانــت فجــوة التجــارة الخارجیــة أكبــر مــن فجــوة المــوارد المحلیــة:
لــوطني النجــاح فــي الحصــول علــى قــدر ملائــم مــن للنمو في فتــرة قادمــة، فإنــه یتعــین علــى الاقتصــاد ا

  رأس المال الأجنبي حتى یتساوى الفجوتین، ونحاول توضیح ذلك من خلال المثال التالي:
  وحدة نقدیة. 2000 (C)الاستهلاك:وحدة نقدیة.         2300 (Y)لیكن حجم الدخل المحلي:

  وحدة نقدیة. 300) (Sالادخار:وحدة نقدیة.        500) I( الاستثمار:                   
  وحدة نقدیة.600(M)وحدة نقدیة.         الواردات: 300 (X)الصادرات:                  

  انطلاقا من القیم المفترضة للمتغیرات السابقة سوف نجد أن:
 نقدیة.وحدة  200= 300-500الادخار =  -فجوة الموارد المحلیة = الاستثمار 

  وحدة نقدیة.                300=300-600الصادرات= –ارجیة = الواردات أما فجوة التجارة الخ
 وحدة نقدیة. 100أي أن فجوة التجارة الخارجیة تزید عن فجوة الموارد المحلیة بقیمة

نفتــرض أن المــوارد الأجنبیــة ســتتدفق إلــى الاقتصــاد الــوطني بمــا یعــادل فجــوة التجــارة الخارجیــة   
والنظریة تفترض توسع الفجوة الأصغر حتى یحدث توازن بین الفجــوتین عــن باعتبارها الفجوة الأكبر 

  طریق قوى العرض الكلي وقوى الطلب الكلي حیث أن:
  وحدة نقدیة. 2500= 2000+500الطلب الكلي = الاستثمار + الاستهلاك=  

 الصادرات –الواردات بینما العرض الكلي = الدخل المحلي + 
=                    2300 +600 - 300  =2600.  

وحـــدة نقدیـــة ممـــا یعنـــي وجـــود عجـــز فـــي كمیـــة الســـلع  100هنـــاك زیـــادة فـــي العـــرض الكلـــي بمقـــدار 
عمــا أنتجــه وعمــا تــم اســتیراده مــن العــالم الخــارجي، وحینمــا  توى الســائد للأســعارالمطلوبــة  عنــد المســ

  التوازن ونمیز حالتین:یتحقق مثل هذا الوضع یفترض أن یقوم جهاز الأسعار بدوره في إحداث 
زیــادة فــي  هذا ســیؤدي إلــىإذا كانت الأسعار غیر مرنة و لن تنخفض لتصریف فائض العرض   )1

مســتوى الاســتثمار  فیــنخفض ،تخفــیض معــدل تشــغیل الطاقــات الإنتاجیــة  ویحــدثالمخــزون الســلعي 
توسّع فجوة الموارد المحلیة حتى تتطــابق مــع  وانخفاض مستوى الادخار المحلي  وینجم عنهوالدخل 

  فجوة التجارة الخارجیة.
انخفــاض الأســعار     ســینتج عنهــا رونــة و تســتجیب للتغیــرات المطلوبــةإذا كانــت الأســعار تتســم بالم )2
تشــاؤم بالنســبة حــدوث خســارة لــبعض المشــروعات وتخفــیض معــدل الــربح للــبعض الآخــر وحــدوث  و
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سلبا على قرارات الاستثمار فــي المســتقبل، وقــد تلجــأ الحكومــات إلــى تشــجیع وهو ما سیؤثر للمستقبل 
  .1الاستهلاك المحلي عن طریق تخفیض الضرائب مثلا حتى تضمن التطابق بین الفجوتین

  وحدة نقدیة عندها یصبح : 100ویتحقق التوازن حسب المثال إذا زاد حجم الاستهلاك المحلي ب
  = حجم العرض الكلي . 2600=2100+500هلاك =الطلب الكلي =الاستثمار +الاست
 وتتحقق معادلة التوازن الكلي  :

Y=C+I+G+X-M.                                                                     
  Y=2100+500+300-600=2300.                                                  

إذا كانــت (فجــوة الاســتثمار إذا كانت فجوة الموارد المحلیة أكبر من فجوة التجارة الخارجیــة:  -ثانیا
  والادخار) هي الأكبر وهي المسیطرة في فترة مقبلة نحاول الاستعانة بالمثال الموالي لتوضیح ذلك:

  وحدة نقدیة. 1900:(C) وحدة نقدیة      الاستهلاك 2100= (y)یكن حجم الدخل المحلي:ل
  وحدة نقدیة.      200:(S)الادخاروحدة نقدیة.         500:(I)الاستثمار                   

  وحدة نقدیة. 500:(M)الوارداتوحدة نقدیة.        300:(X)الصادرات                 
  وحدة نقدیة. 300= 200-500الادخار ) تساوي:  -هنا نجد فجوة الموارد المحلیة (الاستثمار

  وحدة نقدیة. 200=300-500الصادرات) فإنها تعادل:  -أما فجوة التجارة الخارجیة (الواردات 
وحدة نقدیة) هي الفجوة الأكبر وحینمــا تنتهــي الفتــرة الجاریــة ســیحدث  300إن فجوة الموارد المحلیة (

الكلــي  التطــابق بــین الفجــوتین مــن خــلال الآثــار التــي تنــتج مــن میكــانیزم العلاقــة بــین قــوى العــرض
والطلــب الكلــي، ففــي هــذه الحالــة یوجــد فــائض فــي الطلــب الكلــي ونوضــح ذلــك مــن خــلال المعــادلات 

  التالیة:
  وحدة نقدیة. 2400=1900+500الطلب الكلي = الاستثمار +الاستهلاك =

وحـــدة  2300=300-500+2100الصـــادرات) =  -العـــرض الكلـــي = الـــدخل المحلـــي+ (الـــواردات
  نقدیة.
وحــدة نقدیــة،  100هنــاك زیــادة فــي الطلــب الكلــي عــن العــرض الكلــي بمقــدار مــن الملاحــظ أن  

  وحتى یتمكن المجتمع من القضاء على فائض الطلب لا بد من:
 . التوجه إلى زیادة استیراد السلع الاستهلاكیة من الخارج 
 .العمل على الحد من تصدیر السلع والخدمات التي یمكن استهلاكها في الداخل 

                                                 
  .47ص مرجع سبق ذكره،،زكي، أزمة المدیونیة الخارجیة رمزي1
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هذه التدابیر ستعمل على توسیع حجم فجوة التجــارة الخارجیــة حتــى تتســاوي مــع فجــوة المــوارد  
  .1المحلیة

  وحدة نقدیة : 100ویتحقق التوازن حسب المثال عندما ینخفض حجم الصادرات بقیمة 
ـــي =  ـــب  2400=200-500+2100حیـــث یصـــبح حجـــم العـــرض الكل وهـــو مـــا یســـاوي حجـــم الطل

  الكلي.
                                              . Y=C+I+G+X-Mالتوازن الكلي:وتتحقق معادلة 

Y=1900+500+200-500=2100 
التحلیل السابق یتضح لنا أن التطابق بــین فجــوة المــوارد المحلیــة وفجــوة التجــارة الخارجیــة لابــد من 

رة زمنیة  قادمة فلیس هنــاك مــا وأن یحدث في أیة فترة سابقة، أما التطابق بین هاتین الفجوتین في أیة فت
یضمن تحقیقه، وإذا أراد المجتمع أن یحقــق معــدل النمــو المســتهدف فــي أیــة فتــرة قادمــة وكانــت الفجوتــان 
غیر متساویتان، فإن الفجوة الأصغر لابد أن تتســع حتــى تتســاوى مــع الفجــوة الأكبــر، وحتــى یتحقــق ذلــك 

الــذي یكفــل تغطیــة الفجــوة الأكبــر  خارجيرأس المال ال ي ذلك القدر منلابد وأن یتدفق من العالم الخارج
  المستهدف. حتى یمكن تحقیق معدل النمو

ــاني:  المبحــث ــالث لعلاقــة بــین التمویــل الخــارجي والنمــو المفســرة ل اتالنظری
  الاقتصادي. 

یــدور الاخــتلاف بــین الفكــر التقلیــدي والحــدیث حــول العلاقــة الموجــودة بــین التمویــل الخــارجي 
ة الموجــودة بــین رأس الاقتصــادي للاقتصــاد المضــیف، ففــي حــین یبــرر الأول العلاقــة الایجابیــوالنمــو 
الســلبي علــى النمــو الاقتصــادي أثــره ، یبــرر الــرأي الثــاني ومعــدل النمــو الاقتصــادي خــارجيالمــال ال

مستندا في ذلك على تكالیف التمویل الخــارجي وأثرهــا الســلبي علــى مقومــات النمــو الاقتصــادي، وهــو 
  ا سنتناوله من خلال نظریتي المراحل وعبء الدیون المفرطة.م

  المطلب الأول: نظریة المراحل.
تهــا بــالتوازن فــي میــزان تزودنــا الدراســات التقلیدیــة عــن حركــة رؤوس الأمــوال الدولیــة وعلاق

بتصــور عــام عــن العلاقــة الموجــودة بــین درجــة نمــو الاقتصــاد ووضــع مدیونیتــه ودائنیتــه  المــدفوعات
ودرجــة نمــوه تظهـــر  جي، حیــث أن تركیــب الاقتصـــادالخارجیــة ومــن ثــم حاجتـــه إلــى التمویــل الخـــار 

                                                 
  .49سابق، صالمرجع رمزي زكي، نفس ال1
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بشـــكل واضـــح فـــي تركیـــب میـــزان المـــدفوعات، باعتبـــاره ســـجلا محاســـبیا منتظمـــا لكافـــة المعـــاملات 
 .1معینة ولفترة زمنیة معینةة التي تمت بین المقیمین وغیر المقیمین في دولة الاقتصادیة والمالی

یتجه منطق النظریة إلى الفكر النیوكلاسیكي الــذي یركــز علــى  الفرع الأول: الإطار الفكري للنظریة:
الدور الذي تلعبه تغیرات أسعار الفائدة في تفسیر تحركــات رؤوس الأمــوال بــین الــدول حتــى فــي ظــل 
نــدرة عوامــل الإنتــاج فالحالــة الاقتصــادیة للــدول تتمیــز بضــعف الادخــار فــي بدایــة مراحــل النمــو ممــا 

ویات مرتفعة،الشــيء الــذي یحفــز رؤوس الأمــوال الخارجیــة علــى التــدفق یجعل أســعار الفائــدة فــي مســت
لغــرض الاســتثمار ممــا یســمح بتحقیــق معــدل نمــو إضــافي فــي الاقتصــاد، هــذا النمــو یولــد زیــادة فــي 

  الإیرادات ویساهم في رفع الادخار المحلي الذي یحل تدریجیا محل الادخار الخارجي. 
مـــوارد ضـــریبیة إضـــافیة، وتســـمح بتحصـــیل أربـــاح  كمـــا تســـمح هـــذه المـــوارد الإضـــافیة بخلـــق

نشـــاط التصـــدیر حیـــث یصـــبح المیـــزان التجـــاري یحقـــق فـــائض،  بالعملـــة الصـــعبة مـــن خـــلال نمـــو
ویتحــول تــدریجیا البلــد المســتورد لــرأس المــال إلــى بلــد مصــدر لــرأس المــال، ویــنخفض ســعر الفائــدة 

یتحــول تــدریجیا إلــى الموجــب إلــى  ویصــبح مــن المجــدي توظیــف أموالــه فــي الخــارج، ومیــزان العوائــد
غایــة الوصــول إلــى مرحلــة معینــة أیــن تصــبح شــروط التبــادل للاقتصــاد متدنیــة نتیجــة ارتفــاع معــدل 

.والشكل الموالي یوضح الطریقة التــي یــتم مــن خلالهــا 2التبادل مما یحدث عجز في المیزان التجاري
 .دخار محل رؤوس الأموال الخارجیةإحلال الا
 
 
 
  
  

                                                 
  انظر في ذلك:  1

  .235، ص2006،الأردن، دار جریر، 1هوشیار معروف، تحلیل الاقتصاد الدولي، ط  -
عادل أحمد حشیش، مجدي محمود شهاب، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، الإسكندریة، دار الجامعة الجدیدة، -

  .173، ص2005
- Andre dumas, L’économie mondiale, de block Bruxelles, 2Eme édition,  2003, P164. 

2Marc raffinot, dette extérieure et ajustement structurel ,EDICEF/AUPELF, 
universités francophones, P32. 
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  إحلال تدریجي                                                                 

  
  
  

 

  .ر المحلي لرؤوس الأموال الخارجیةمیكانیزمات الإحلال التدریجي للادخا :(1-2)شكل رقم 
Source: Marc raffinot, dette extérieure et ajustement structurel, EDICEF/AUPELF, 

universités francophones, P33. 
تركز على الــدور الایجــابي لــرأس المــال الخــارجي من خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن النظریة 

ودوره في تدعیم التراكم الداخلي لرأس المال إلى المســتوى الــذي یحــول الدولــة مــن مرحلــة الاقتــراض 
  إلى مرحلة تصدیر رأس المال، وهو ما عرض النظریة للانتقاد من ناحیتین:

  ادا إلى مبدأ قلة رؤوس الأموال.الناحیة الأولي: لان حركة رؤوس الأموال لا تتحرك دولیا استن -
الناحیـــة الثانیة:حســـب بعـــض المقاربـــات ثبـــت أن تحویـــل الأمـــوال قـــد یتســـبب فـــي إفـــلاس الـــدول  -

المســـتقبلة لـــرؤوس الأمـــوال الأجنبیـــة نتیجـــة ضـــخامة التحـــویلات ممـــا یتســـبب فـــي اســـتنزاف مـــوارد 
  الاقتصاد بدلا من دعم الادخار المحلي.

 لحركــة الإقــراض والاقتــراض  یمیّز الاقتصادیون بــین خمــس مراحــل هامــة: مراحل النظریة :الفرع الثاني
یفترض أن یمر بها الاقتصاد الآخذ في النمو ابتداء من مراحل التنمیة الأولي وحتى وصوله إلى مراحل 

 :وهذه المراحل هي یكون فیها قادرا على الاعتماد

الاقتصــاد فــي حالــة تخلــف یتســم بوجــود مــوارد فــي هــذه المرحلــة یكــون  :أولا: مرحلة المدین الناشئ
بشریة ومادیة عاطلة، وبهیكل إنتاجي ضعیف ومتخلف، وتكون المدخرات المحلیة غیر قــادرة علــى 

 مویــل وارداتهــا مــن تلبیــة متطلبــات الاســتثمار، فتضــطر الدولــة إلــى الاقتــراض مــن العــالم الخــارجي لت
الســـلع الوســـیطة والاســـتهلاكیة لمواجهـــة حاجـــات الاســـتهلاك الجـــاري، لأن حصـــیلة صـــادراتها مـــن 

  قیمة الواردات، مما یجعل المیزان التجاري في حالة عجز. غطیةع والخدمات لا تكفي لتالسل
ومن الخصائص الجوهریــة لهــذه المرحلــة، أن المــدفوعات الخارجیــة التــي تقــوم بهــا الدولــة فــي 

عــــن الــــدخول المحوّلــــة إلیهــــا مــــن أصــــولها  ت رؤوس الأمــــوال الأجنبیــــة تزیــــد بكثیــــرصــــورة تحــــویلا

 التمویل الخارجي 

نمو الإیرادات    تسدیدات بالعملة الصعبة 

نمو الادخار الداخلي        
 

 نمو الصادرات      

 نمو العوائد

 الاقتصاديالنموتسریع  الاستثمار     
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وحقوقهــا التــي تملكهــا بالخــارج، وبنــاء علــى ذلــك فــإن میــزان صــافي عوائــد الملكیــة یكــون أیضــا فــي 
حالــة عجــز لــذلك تســتخدم الدولــة قروضــها الجاریــة لتمویــل العجــز فــي المیــزان التجــاري مــن جهــة 

ائد الملكیة من جهة أخــرى، وتكــون الدولــة فــي هــذه المرحلــة فــي حالــة مدیونیــة والعجز في میزان عو 
  متزایدة، حیث یكون رصید میزان العملیات الرأسمالیة في حالة فائض.

وبصـــفة عامـــة تكـــون المدیونیـــة الخارجیـــة فـــي حالـــة تزایـــد مســـتمر وبعـــدها یفتـــرض أن ینتقـــل 
  .1الاقتصاد إلى المرحلة الثانیة بصورة تلقائیة

في هــذه المرحلــة یكــون الاقتصــاد قطــع شــوطا لا بــأس بــه فــي مجــال  :نیا: مرحلة المدین الناضجثا
التنمیـــة، ویكـــون قـــد اســـتخدم  تمویلـــه الخـــارجي فـــي تـــدعیم وتوســـیع طاقتـــه الإنتاجیـــة وتنویـــع بنیانـــه 
الإنتــاجي، ویكــون الجهــاز الإنتــاجي قــد بــدأ یحقــق زیــادات ملموســة فــي الإنتــاج الحقیقــي مــن الســلع 

ــة یصــدّر والخــدمات، كمــا تتجــه المــدخرا ت المحلیــة نحــو التزایــد ویصــبح الاقتصــاد فــي هــذه المرحل
  أكثر مما یستورد مما یساهم في خلق فائض في المیزان التجاري.

وفـــي ظـــل ضـــخامة الأعبـــاء الخارجیـــة التـــي تحققـــت فـــي الفتـــرات الســـابقة إذا كـــان الفـــائض 
الحســاب الجــاري فــي حالــة  المحقق في المیزان التجاري لا یكفي لمواجهة هذه الأعباء، یكون میزان

، ولكــــي یــــتمكن البلـــد مــــن تســــویته یلجــــأ إلـــى التمویــــل الخــــارجي مـــرة أخــــرى لكــــن بمعــــدلات 2عجـــز
متناقصة، مما یترتب علیــه ظهــور فــائض فــي رصــید میــزان العملیــات الرأســمالیة، وهكــذا رغــم وجــود 

  ات الخارجیة.في الاقتراض لمواجهة أعباء الالتزام البلد یستمر ،فائض في حصیلة الصادرات
الاقتصـــاد إلـــى  وبصـــفة عامـــة تكـــون المدیونیـــة الخارجیـــة فـــي حالـــة تنـــاقص، وعنـــدما یصـــل

  .3یفترض به الدخول في مرحلة جدیدة نتاجي  بلغ درجة النمو والتقدمیكون فیها جهازه الإ مرحلة
تــزداد فیــه الطاقــات  ، حینمــا رحلة الدائن الناشئیصل الاقتصاد إلى م :ثالثا: مرحلة الدائن الناشئ

ـــذاتي التـــي تتمیـــز بتحقیـــق معـــدلات  الإنتاجیـــة وینـــوّع هیكلـــه الإنتـــاجي، كمـــا ترســـى دعـــائم النمـــو ال
  مرتفعة من نمو الدخل والتوظیف وارتفاع معدلات الادخار والاستثمار، كما تتمیز هذه المرحلة

                                                 
1World development report1985,international capital and economic development world, 
development indicators, Washington,  p47. 

  .90ص مرجع سبق ذكره، عبد الجبار محمود العبیدي، 2
3Banque mondiale, Rapport sur le développement dans le monde 1985, Washington, 
dc,p52. 
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دات وتقـــل الحاجـــة بوجـــود فـــائض فـــي المیـــزان التجـــاري نتیجـــة زیـــادة مســـتوى الصـــادات عـــن الـــوار  
  للاقتراض، ویعرف میزان صافي عوائد الملكیة في هذه المرحلة حالتین:

الحالة الأولــى یكــون فیهــا ســالبا(هذا إذا كــان مــا یدفعــه البلــد مــن فوائــد وأربــاح للخــارج أكثــر ممــا  -1
 یتلقاه من الخارج كإیراد للاستثمارات التي قد بدأ بتكوینها لدى البلدان الأخرى).

 الة الثانیة یكون فیها موجبا (إذا كان ما یتلقاه من الخارج عن استثماراته أكبر مما یدفعه).الح -2
فــي ســداد مــا ســبق وإن حصــل  الحســاب الجــاري یســتخدملذلك یكون هناك فائض في میزان  

علیـــه البلـــد مـــن تمویـــل خـــارجي، ویســـتخدم بعضـــها الآخـــر فـــي إقـــراض البلـــدان الأخـــرى أو تكـــوین 
أصـــول وحقـــوق خارجیـــة، ممـــا یجعـــل میـــزان العملیـــات الرأســـمالیة فـــي حالـــة عجـــز، ونبـــین الملامـــح 

أو تقــارب الصــفر،  وتكون المدیونیة الخارجیة في حالة تنــاقص شــدید، الأساسیة لمیزان المدفوعات.
  .1كما تتمیز هذه المرحلة ببدایة دخول الدولة مرحلة الدائنیة نتیجة لتصدیرها لرأس المال

ـــدائن الناضـــج ـــة ال مجموعـــة الـــدول الرأســـمالیة المتقدمـــة التـــي دخلـــت مرحلـــة  تخـــص :رابعـــا: مرحل
ة مــن النمــو الاحتكــار، وتتمیــز بدرجــة عالیــة مــن تمركــز رأس المــال، وبلــوغ اقتصــادها مرحلــة معینــ

  .توجّه إلى الاستثمار في الخارجتمكّنه من تحقیق فائض مستمر ودائم في رؤوس الأموال التي س
تظهر بوادر العجز في المیزان التجاري بسبب زیادة مستوى الاستیراد، إلا أن هــذا العجــز    

، ممـــا یجعـــل رصـــید میـــزان ول الخارجیـــةلا یشـــكّل مشـــكلة لأنـــه ســـیغطي مـــن خـــلال عوائـــد الأصـــ
  .فائضالعملیات الجاریة في حالة 

هذا البلد بالإقراض الخارجي مما یجعل میزان العملیات الرأسمالي فــي حالــة عجــز أمــا ویستمر  
  .قاربت الصفر دتكون ق لةالمدیونیة الخارجیة للدولة في هذه المرح

لة السابقة "الــدائن الدول التي مرّت بالمرح تواجههذه المرحلة  في :خامسا: مرحلة الدائن المقترض
إلــى  هاالظــروف الطارئــة، ممــا یــدفع أزمــة فــي تعاملهــا مــع العــالم الخــارجي نتیجــة لــبعض الناضــج"

الاقتراض الخارجي، كما یعرف میزانها التجاري عجزا لا تستطیع تمویلــه بالكامــل مــن فــائض میــزان 
لــــدخول الصــــافیة المتأتیــــة مــــن الأصــــول والحقــــوق فــــالعجز یكــــون كبیــــرا ولا تكفــــي ا ،ئــــد الملكیــــةعوا

الاقتــراض، بــالرغم مــن أنهــا تعــدّ مــن الــدول  إلــىالدولــة فــي هــذه الحالــة  فتلجــأالخارجیــة لتغطیتــه، 
إلـــى وســیلة أخــرى غیــر الاقتـــراض وهــي بیــع أصـــولها  كمــا قــد تلجــأالدائنــة المصــدرة لــرأس المـــال، 

                                                 
  .164، صمرجع سبق ذكره أزمة الدیون الخارجیة، رمزي زكي، 1
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ســداد العجــز الكبیــر فــي المیــزان التجــاري، ممــا واســتثماراتها الخارجیــة واســتخدام حصــیلة ذلــك فــي 
یجعل میزان العملیات الرأسمالیة ایجابیا، والدولة في هذه الحالــة تكــون دائنــة ومدینــة إلا أن دائنیتهــا 

  أكبر من مدیونیتها.
ومــن الملاحــظ علــى هــذه المرحلــة أنهــا تشــبه المرحلــة الأولــي، ففــي المــرحلتین نجــد أن حجــم 

م الإنتاج، الأمر الــذي یــنعكس فــي وجــود عجــز فــي المیــزان التجــاري، لكــن الاستهلاك أكبر من حج
بالرغم من هذا التشابه إلا أن هناك فرقا جوهریا بــین المــرحلتین یتمثــل فــي كــون الدولــة فــي المرحلــة 
الأولى تعاني من مشكلة التخلف الاقتصادي بأبعاده المختلفة، أما في المرحلــة الأخیــرة فهــي تعــاني 

    الجدول الموالي یوضح المراحل الخمس لمیزان المدفوعات. ، و1نمو الرأسماليمن مشاكل ال
  .المراحل الخمس لمیزان المدفوعات بالعلاقة مع التمویل الخارجي والنمو الاقتصادي(1-1)جدول رقم 

  المدین الناضج 2المرحلة   المدین الناشئ 1المرحلة   حسابات میزان المدفوعات
  المیزان التجاري 

  صافي العوائد میزان
  میزان العملیات الرأسمالیة
  میزان العملیات الجاریة 

  

  عجز
  عجز
  فائض
  عجز

  دولة مدینة ومقترضة 

  فائض
  عجز
  فائض
  عجز

  تحسن الطاقات الإنتاجیة للاقتصاد
  الدائن الناضج 4المرحلة   الدائن الناشئ 3المرحلة   حسابات میزان المدفوعات

  المیزان التجاري 
  العوائدمیزان صافي 

  میزان العملیات الرأسمالیة
  میزان العملیات الجاریة

  فائض
  موجبا أو سالبا

  عجز
  عجز

  تبدأ الدولة بتسدید الدیون

  عجز
  فائض
  عجز
  فائض

  تصدر الدولة سلع ورؤوس الأموال
  الدائن المقترض 5المرحلة                        حسابات میزان المدفوعات

  المیزان التجاري 
  صافي العوائدمیزان 

  میزان العملیات الرأسمالیة
  میزان العملیات الجاریة

  عجز
  فائض
  فائض
 عجز

  تصدر الدولة رؤوس الأموال مع تزاید معدل استهلاكها
 ث استنادا إلى المعطیات السابقة.من إعداد الباح المصدر:

                                                 
  .167-163نفس المرجع السابق ص صرمزي زكي،   1
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تمــر بــثلاث  من خلال ما سبق ذكره یمكن الاستنتاج أن البلدان في إطار مسیرتها التنمویة  
مراحل أساسیة في إطار اعتمادها علــى التمویــل الخــارجي وحتــى وصــولها إلــى مرحلــة النمــو الــذاتي 

  والتخلص من حاجتها إلى التمویل الخارجي هي:
 مرحلة الاعتماد المتزاید على التمویل الخارجي. -
 مرحلة تناقص معدل نمو التمویل الخارجي. -
  ضح المراحل الثلاثة بیانیا كما یلي:وتلاشیه. ونو مرحلة تناقص حجم التمویل الخارجي  -

 
  المرحلة الأولى              المرحلة الثانیة                        المرحلة الثالثة  

  
  فائض                                                                                       

  عجز                                                          التجاريالمیزان              

  
  الخارجیة نیةمیزان المدیو 

  مدین صافي                                                                     أصول صافیة
  

 العلاقة بین المدیونیة الخارجیة والنمو الاقتصادي في دورة المدیونیة. :(1-3)الشكل رقم
Source: World development report1985, international capital and economic development 

world, development indicators, p47. 

مـــن خـــلال الشـــكل نلاحـــظ أن فـــي المرحلـــة الأولـــى یكـــون التمویـــل الخـــارجي ینمـــو بمعـــدلات 
متزایــدة، نظــرا لعــدم قــدرة الاقتصــاد علــى تلبیــة احتیاجاتــه الاســتثماریة اعتمــادا علــى مــوارده المحلیــة 

، فیضطر لاستیراد السلع الانتاجیــة التــي تتطلبهــا عملیــة التنمیــة، ممــا یجعــل المیــزان التجــاري عــاجزا
وفـــي نهایـــة المرحلـــة یصـــل  حجـــم التمویـــل الخـــارجي إلـــى أقصـــى قیمـــة، ویصـــبح المیـــزان التجـــاري 
ـــدأ  ـــة، ثـــم تب ـــدأت تواجـــه حاجاتهـــا الاســـتثماریة بمواردهـــا المحلی ـــة ب متوازنـــا، وهـــو مـــا یعنـــي أن الدول
 المرحلــة الثانیــة عنــدما یصــبح التمویــل الخــارجي ینمــو بمعــدلات متناقصــة ورصــید المیــزان التجــاري 
ینمــو بمعــدلات متزایــدة وهــو مــا یعكــس قــدرة الاقتصــاد علــى تحقیــق معــدلات ادخــار كافیــة لتغطیــة 
الاستثمارات، غیر أن أعباء التمویل المتراكمة في الفترات السابقة تضطر الاقتصاد لطلــب التمویــل 
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 الخـــارجي، ومـــع نهایـــة هـــذه الفتـــرة یصـــبح الرصـــید الصـــافي لـــرأس المـــال الأجنبـــي صـــفرا، هنـــا تبـــدأ
المرحلــة الثالثــة أیــن یصــبح رصــید المدیونیــة الخارجیــة ســالبا، معنــاه القــدرة علــى تغطیــة كــل أعبــاء 

  التمویل الخارجي ویصل المیزان التجاري إلى أعلى نقطة من الانتعاش.
مــة بــین علــى الــرغم مــن الملاحظــات التــي وجهــت إلــى  نظریــة المراحــل  حــول العلاقــة القائ

لة النمو الاقتصادي للبلد نجــدها تنطبــق علــى وجــه الخصــوص علــى مرح وتطور التمویل الخارجي 
التطــور  البلــدان النامیــة فــانبلدان الرأســمالیة، أمــا البلدان التي اتبعت أسلوب النمو غیر المتوازن كال

  الذي سارت فیه المدیونیة الخارجیة مخالفا تماما لمجري التطور الذي تفرضه هذه النظریة.
هـــذه البلـــدان كانـــت مجـــالا مفتوحـــا لاســـتقدام :لمراحـــل وواقـــع الـــدول النامیـــةالفـــرع الثالـــث: نظریـــة ا

خــلال المراحــل الأولــى مــن ین، واستثمار رؤوس الأموال الأجنبیــة خــلال القــرنین التاســع عشــر والعشــر 
ن التجــاري اتجهــت نحــو اســتخراج وإنتــاج المــواد الأولیــة، وكــان المیــزا الأمــوال الأجنبیــة تــدفق رؤوس
تخدم فـــي تســـدید تحـــویلات أربـــاح وفوائـــد رؤوس الأمـــوال الوافـــدة، فـــي هـــذه المرحلـــة یســـ یحقـــق فائضـــا

كانــت رؤوس الأمــوال الوافــدة تفــوق حجــم المــوارد المنســابة للخــارج فــي صــورة أربــاح وفوائــد، وبالتــالي 
، أمــا 1975إلــى  1950استطاعت هذه الدول الانتقال إلى مرحلة المدین الناضج وذلك خلال الفترة 

  .1لمستوردة للنفط فظلت ثابتة في المرحلة الأوليالدول ا
 رول، اســتمهــذه الــد لخارجیــة إلــىفق القــروض ورؤوس الأمــوال الكــن بــالرغم مــن اســتمرار تــد

حیــث ظلـّـت معــدلات الادخــار المحققــة أقــل بكثیــر مــن معــدلات  افجــوة المــوارد المحلیــة بهــ اتســاع
الاستثمار المطلوبة، الشيء الذي لم یمكّنها من التحول إلى مرحلة الدائن الناشئ كمــا تقــره النظریــة 
ولـــم تخطـــي خطـــي الـــدول الرأســـمالیة المتقدمـــة التـــي توافـــق مســـارها مـــع مراحـــل النظریـــة، بـــل علـــى 

  .2ة لم تشملها نظریة المراحل وهي مرحلة "المدین الدائم "العكس من ذلك دخلت مرحلة جدید
ذلــك  من خصائص هذه المرحلة أن فترة المدیونیة تطول فیها بشكل لم تعرفه الدول المتقدمة

مــن أن إعادة تصدیر الفوائد والأربــاح وتســدید القــروض الخارجیــة یزیــد عمــا یتــدفق إلــى هــذه البلــدان 
 اســتنزاف شــدید لمواردهــا واضــطرارها للــدخول إلــى الحلقــة المتســعةممــا یــؤدي إلــى  مــوارد خارجیــة،

  أسعار النفط ورعلى الدول النامیة على اثر تده خصائص هذه المرحلة تنطبق ،الخارجیة للدیون

                                                 
1 World development report1985, opcit, p47. 
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وهنــا بــدأت دائــرة التحلیــل تتجــه إلــى أن التمویــل الخــارجي قــد لا یــؤدي إلــى تحقیــق  *.1986لســنة 

  :  ریات التي تناولت ذلك نذكرمعدلات النمو الاقتصادي المرغوب، ومن بین أهم النظ

  المطلب الثاني: نظریة عبء الدیون المفرطة:
مراحل للــدول النامیــة عدم ملاءمة نظریة ال الاقتصادیة منذ منتصف الثمانیناتأثبتت الوقائع 

، وفــي منتصــف التســعینات أطلــق صــندوق النقــد الــدولي یر منها أزمة مدیونیة قاســیةحیث واجه الكث
والبنــك العــالمي مبــادرة تخفــیض دیــون البلــدان الفقیــرة المثقلــة بالــدیون إلــى مســتویات یمكــن تحملهــا 

  راكمة إلى نمو أقل؟.، وبدأ التساؤل یدور حول: لماذا تؤدي الدیون المت1996(هیبك) سنة 
وجد السؤال الســابق أفضــل إجابــة لــه مــن خــلال نظریــة عــبء  :التحلیل الفكري للنظریة :فرع الأولال

الــدین فــي المســتقبل أكبــر مــن قــدرة البلــد علــى الســداد، فــإن  ا كــانالــدیون المفرطــة، التــي تقــرّ بأنــه إذ
  .1التكالیف المتوقعة لخدمة الدین ستحبط الاستثمار المحلي والأجنبي ومن ثم تضر بالنمو

لقد ركّزت الدراسات النظریة المعنیة بالعلاقة بین الدین الخارجي والنمو الاقتصادي تركیــزا كبیــرا 
ن "فــرط الــدیون" فــي بلــد مــا، حیــث یكــون رصــید الــدیون المتراكمــة علــى الآثــار الســلبیة الناجمــة عــ

ضــخما إلــى درجــة تهــدد قــدرة البلــد المعنــي علــى ســداد قروضــه الســابقة، ممــا یســبب مخــاوف لــدى 
المقرضین والمستثمرین المحتملین، إذ تصبح خدمة الدین المتوقعــة دالــة متزایــدة لمســتوى النــاتج فــي 

دات الاستثمار المحلــي مــن طــرف الجهــات الدائنــة ویتــأثر المســتثمرون هذا البلد وبالتالي تستنفد عائ
  .2المحلیون والأجانب بمثبطات الاستثمار

                                                 
  أنظر في ذلك  1
)"، مجلة الجامعة 2011-2000مازن العجلة،"تطور الدین العام في الأراضي الفلسطینیة ( سمیر أبو مدللة، -

الإسلامیة للدراسات الاقتصادیة والداریة،المجلد الحادي والعشرون،العدد الأول ینایر 
  http://www.google.fr/?gws.                               .          275،23/10/2014،ص2013

 )،2009-1986خلال الفترة ( الدین العام المحلي والأداء الاقتصادي في مصر جمال محمود عطیة عبید،-
  .24ص ،2013جامعة الدول العربیة، المنظمة العربیة للتنمیة  للتنمیة الإداریة،

غرض باحها لنستثني هنا مجموعة الدول النامیة المصدرة للبترول والتي بدأت في تصدیر جزء من فائض أر  *
 البلدان الرأسمالیة.عرفته لایعد تصدیرا لرأس المال بالمعني الدقیق الذي  فوائضهذه ال ثمار،لأن استرلاستثماا
توان كووك نوین،"هل یعمل تخفیف أعباء الدیون على دفع النمو في البلدان  رینا باتاتشاریا،ى بندیكت كلیمنتس،2

                           .rd-https://www.google.fr/?gws.06/12/2014الفقیرة"،صندوق النقد الدولي 
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 یمكن توضحیها فیما یلي: الآثار السلبیة المباشرة: :أولا
عنــد نمــو الــدیون بشــكل كبیــر ف بمزاحمــة الاســتثمار الخــاص،تــؤثر خدمــة الــدین الخــارجي علــى النمــو  - 

بسبب توقع زیادة الضرائب المفروضــة  ول العوائد المحققة مستقبلایقللون توقعاتهم حسیجعل المستثمرین 
ملیــة على الأرباح من أجل دفــع الــدیون و هــذا  ســیثبط المســتثمرین المحلیــین والأجانــب و مــن ثــم یثــبط ع

  .1ن یرفضون تحمل تكالیف آنیة لغرض توسیع الإنتاج المستقبليو فالمستثمر  تراكم رأس المال،
لمستثمرین في الدول ذات المدیونیة العالیة یتراجعون عــن قــراراتهم الاســتثماریة بســبب عــدم التأكــد إن ا -

مــن  حجــم الــدیون الــذي ســیتم دفعــه بمــوارد البلــد، فــإذا كــان جــزءا كبیــرا مــن إیــرادات الصــادرات یســتخدم 
  .2الاقتصادي لخدمات الدین الخارجي سیبقي جزء قلیل متاح للاستثمار والنمو

  :3 تتمثل فیما یلي :السلبیة غیر المباشرة رثانیا: الآثا
تـــؤثر الـــدیون بطریـــق غیـــر مباشـــر علـــى النمـــو الاقتصـــادي، عـــن طریـــق التـــأثیر الســـلبي لخـــدمات  -

الدیون علــى النفقــات العامــة، بتغییــر مكوّنــات الإنفــاق العــام فزیــادة خدمــة الــدین یمكــن أن ترفــع فــاتورة 
 وتزید من عجز الموازنة؛الفوائد التي تدفعها الحكومة 

  مع تزاید الآثار السلبیة على النمو؛  دمة الدین تقلل من الادخار العامزیادة خ -
یمكــن أن تــؤدي زیــادة مــدفوعات خدمــة الــدین إلــى كــبح النمــو، مــن خــلال تقلــیص المــوارد العامــة  -

  المتاحة للاستثمار في مشاریع البنیة التحتیة ورأس المال البشري؛
علقـــة بـــالحوافز الممنوحــة للتمویـــل الأجنبـــي ســتعمل علـــى تقلیـــل المنــافع التـــي یمكـــن إن الآثــار المت -

توقعها من إصلاح السیاسات التي تعزز الكفاءة والنمو مثــل: تحریــر التجــارة والتصــحیح المــالي، لأن 
الحكومة ستكون أقل رغبة في تكبد نفقات حالیــة إذا مــا اعتقــدت أن منفعتهــا فــي المســتقبل مــن ناحیــة 

  ة الناتج ستعود جزئیا على الدائنین الأجانب.زیاد

                                                 
1 Catherine pattillo, Helene poirson, luca ricci , dette extérieure et croissance, finance 
et développement , juin 2002,p33. 

  ، 2005حمد بن عبد االله بن ناصر الغنام، "أثر خدمات الدین على النمو الاقتصادي في الأردن"، نوفمبر 2
                                          rd-https://www.google.fr/?gws   .            .06/12/2014، 6ص

  أنظر في ذلك : 3
  .124ص،2004دیوان المطبوعات الجامعیة، الحداثة والهیمنة الاقتصادیة ومعوقات التنمیة الاقتصادیة، ضیاء مجید الموسوي،

Catherine pattilo, Helenepoirson, luca Antonio ricci, external debt and growth, review of 
economics and institutions, vol 2-n03, 2011,p5.0 
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مقلــوب بــین الــدین والنمــو،  Uوتوصلت هــذه الدراســة إلــى أن هنــاك علاقــة علــى شــكل حــرف 
حیـــث یرتفـــع المنحنـــى إلـــى أعلـــي، ومـــع ازدیـــاد نســـبة الـــدین بعـــد مســـتوى معـــین (یفتـــرض أن یكـــون 

الــرغم مــن اســتمرار المســتوى  أقصى المنحني) یتسبب التمویل الإضافي في تباطؤ النمو حتى علــى
 .النمو، والشكل الموالي یوضح ذلك الكلي للدین في الإسهام بشكل ایجابي في

    المتوقعة الدین تسدیدات                                                                
  المفرطة الدیون                    

  
               

  الدین جاري                 
  

  .منحني لا فر للدین:)1-4شكل رقم (
اللجنة الاقتصادیة والاجتماعیة لغربي أسیا(الاسكوا)،"التقدم الذي أحرزته الدول  المصدر:

 .  23/10/2014مونتیري" توافق الأعضاء في تنفیذ
https//:www.google.fr/?gws-rd=ss. 

نمو  یؤدي بالضرورة إلى تحقیق معدل لامن خلال ما سبق یمكن القول أن التمویل الخارجي 
اقتصادي، فمن المتوقع أن تؤدي المستویات المعقولة من التمویل الخارجي إلى تمویل الاستثمار 
المنتج وتعزیز النمو الاقتصادي، إذا كان رأس المال الإضافي الذي تموّله القروض الجدیدة یؤدي 

بدورها إلى تیسیر سداد البلد المعني لالتزامات  إلى زیادة الطاقة الإنتاجیة، وتؤدي زیادة الناتج
خدمة الدیون المستحقة علیه، إلا أنه بعد مستویات معینة فإن التمویل الإضافي قد یؤدي إلى 
تخفیض النمو، وتقدّر دراسة أجراها صندوق النقد الدولي، أن هناك نقطتین حاسمتین للتحول هما 

  لنمو وعندما یسهم بشكل سلبي في النمو.عندما یؤدي التمویل الإضافي إلى تباطؤ ا
وتشیر الدراسات التجریبیة إلى تباین درجة التأیید لفرضیة فرط الدیون، فأغلبیة نماذج 
محددات النمو تفترض أن رصید الدین یؤثر على النمو بشكل مباشر (بإضعاف حوافز الحكومة 

غیر أن هناك دراسات قلیلة لإجراء الإصلاحات الهیكلیة) وغیر مباشر (إضعاف الاستثمار)، 
نسبیا تتعرض لتقییم الآثار المباشرة لرصید الدین على الاستثمار في البلدان المنخفضة الدخل، 
باستخدام أسالیب الاقتصاد القیاسي، وفي استعراض للدراسات المتخصصة المعنیة بفرط الدیون 

  تحت عنوان:  2001في عام Niels Hermes و  Geske-Dijkstraكل منل راسةالدنجد 
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"the uncertainty of debt service payment and economic growth of highly 
indebted poor countries" 

خلص الباحثــان إلــى أن الأدلــة التجریبیــة فــي هــذا الصــدد لیســت أدلــة قاطعــة، وقــد تمكّنــت بضــع 
حلــي الــذي یبــدأ عنــده دراســات مــن تحدیــد حجــم رصــید الــدین الخــارجي نســبة إلــى إجمــالي النــاتج الم

ظهور آثار فرط الدیون، غیر أن التأیید القوي لفرضیة فرط الدیون، یتضــح فــي دراســة صــدرت فــي 
مــن إعــداد كــاثرین بــاتیللو وهیلــین  " external debt and growthبعنــوان "  2002عــام 

، وخلــــص 1998- 1967بلــــدا نامیــــا فــــي الفتــــرة مــــن  93بوارســــون ولوكاریتشــــي، تغطــــي الدراســــة 
المؤلفون إلى أن الدین الخارجي بدأ في التأثیر سلبا على النمو عندما تجــاوز صــافي قیمتــه الحالیــة 

مـــــــــن إجمـــــــــالي النـــــــــاتج  %40إلـــــــــى  %35مـــــــــن حجـــــــــم الصـــــــــادرات و  % 170إلـــــــــى  160%
  والشكل الموالي یوضح ذلك..1المحلي

 نمو  في مساهمة الدین                                                                           
  %الناتج للفرد                                                                                                         

  

1,0  -         A                                      
0,5 -                                                               

                      B  
                                       0                          150      165       300القیمة الحالیة            

                            - 0,5 -                                                         %الصــافیة للــدیون /الصــادرات
      

-1,5                                                                     -  

 العلاقة  الغیر خطیة بین الدین والنمو. :)1-5(شكل رقم 
Source:Catherine pattillo, Helene poirson, luca ricci, dette extérieure et croissance,  
finance et développement ,juin 2002,p34. 

من خلال الشكل یتضح أن الدیون المتعاقد علیها لها اثر ایجابي على النمــو مــن نقطــة الأصــل 
حتــى فــي حالــة مواصــلة  ،لات النمــول اقتــراض جدیــد یخفــض معــدوبعــد هــذه النقطــة كــ Aإلى النقطة

إذن تمثــل الحــد الأقصــى للــدین الــذي یعظــم  Aالنقطــة ،الدین تحقیق أثــر موجــب علــى النمــو إجمالي

                                                 
1 Catherine pattillo,Helene poirson,luca ricci ,dette extérieure et croissance,opcit,p34. 
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مســاهمته تصــبح ســالبة فــي الإجمــالي ،وتصــبح وضــعیة  البلــد  Bلكــن إذا بلــغ الــدین النقطــة  ،النمــو
  أفضل في حالة عدم الاقتراض.

، انتهـــوا إلـــى أن مضـــاعفة المســـتوى 2004بهـــا المؤلفـــون ســـنة وفـــي دراســـة تكمیلیـــة لاحقـــة قـــام 
المتوسط للدیون الخارجیــة یتســبب فــي تخفــیض حصــة الفــرد مــن نمــو رأس المــال المــادي والإنتاجیــة 

 .1الكلیة لعوامل الإنتاج بما یعادل نقطة مئویة واحدة
الــدول النامیــة علــى اعتمــدت  :نظریــة عــبء الــدیون المفرطــة وواقــع الــدول النامیــة الفــرع الثــاني:

القــروض الخارجیــة بصــورة مفرطــة فــي عقــد الســبعینات نتیجــة مواتــاة الظــروف الدولیــة للإقــراض نظــرا 
ـــى التمویـــل  ـــدول عل ـــه تنافســـت هـــذه ال لتـــوفر ســـیولة معتبـــرة مكنـــت مـــن تخفـــیض ســـعر الفائـــدة، وعلی

ثماریة التفاؤلیــة الخــارجي مؤمنــة بأهمیتــه فــي دفــع عملیــة النمــو الاقتصــادي فــي ظــل السیاســات الاســت
التي طبقتها  متناسیة الأعباء السلبیة التي من الممكن أن تظهر في حالــة عــدم التوجیــه المحكــم لهــذا 
المصـــدر التمـــویلي، وتحولـــه إلـــى بالوعـــة للفـــوائض المحلیـــة المحققـــة والجـــدول المـــوالي یوضـــح تطـــور 

  المدیونیة الخارجیة وأعباءها للدول النامیة.
-1985لبلـــدان النامیـــة خـــلال الفتـــرة ا فـــي المدیونیـــة الخارجیـــة وخـــدماتهاور تطـــ )2-1(جـــدول رقـــم

2003.  
  الوحدة:ملیار دولار.                                                                                 

  2003  2000  1995  1990 1985  البیان
  2644,2  2498,5  1713,9  1539,3  990  المدیونیة الخارجیة للبلدان النامیة

  37,9  35,2  37,3  37,8  36,1  %المدیونیة / الناتج المحلي الإجمالي 

  108,2  162,3  162,4  178,6  154,7  %المدیونیة /الصادرات
  442,3  310,0  242,9  140,5  127,0  خدمة الدین

  6,3  4,4  5,3  3,5  4,6  %خدمة الدین /الناتج المحلي الإجمالي 

  18,1  21,4  23,0  21,2  20,9  %خدمة الدین/الصادرات

  16,7  12,4  14,1  9,1  12,8  %خدمة الدین/المدیونیة الخارجیة 
عــدنان حســین یــونس، التمویــل الخــارجي وسیاســات الإصــلاح الاقتصــادي، تجــارب عربیــة، دار المنــاهج المصــدر:

  .53ص ،2014 عمان، للنشر والتوزیع،

                                                 
توان كووك نوین،"هل یعمل تخفیف أعباء الدیون على دفع النمو في البلدان  رینا باتاتشاریا، بندیكت كلیمنتس،1

.                                                                                                   06/12/2014الفقیرة"،صندوق النقد الدولي .
rd-ps://www.google.fr/?gwshtt                         
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حصــلت علــى القــروض الخارجیــة مــن خــلال الجــدول الســابق نلاحــظ أن الــدول النامیــة التــي 
 990حیــث تطــور حجــم المدیونیــة مــن  تطــورت علــى نحــو جعــل مــن الإیفــاء بهــا صــعب التحقیــق،

بالمقابــل تطــورت نســبتها إلــى  ،2003دولا ســنة  رملیــا 2644,2لیبلــغ  1985ملیــار دولار ســنة 
ســــنة % 37,9و 1990ســــنة % 37,8إلــــى  1985ســــنة  %36,1النــــاتج المحلــــي الإجمــــالي مــــن 

ســنة % 178,6إلــى  1985ســنة  %154,6، وتطورت المدیونیة كنسبة من الصادرات من 2003
، وهــــو مــــا یتوافــــق مــــع نظریــــة عــــبء الــــدیون 2000و1995للســــنتین  %162ومــــا یفــــوق  1990

المفرطــة التــي تشــیر إلــى أن حجــم الــدین یســاهم فــي تحــول النمــو إلــى نمــو ســالب إذا فــاق صــافي 
وصـــافي الـــدین إلـــى النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي  فـــاق % 160ســـبة الـــدین كنســـبة مـــن الصـــادرات  الن

وهـــذه النســـب المعیاریـــة تتوافـــق مـــع حالـــة الـــدول النامیـــة خـــلال الفتـــرة الموضـــحة فـــي % 30نســـبة 
  الجدول أعلاه.

وهــو مــا یــدل علــى أن القــروض الخارجیــة التــي حصــلت علیهــا الــدول النامیــة حققــت انعكاســا 
ب المعیاریـــة التـــي تحـــددها ي هـــذه الـــدول لأنهـــا تجـــاوزت النســـســـلبا علـــى تطـــو النمـــو الاقتصـــادي فـــ

وبالتـــالي تحولـــت هـــذه القـــروض إلـــى ناقـــل عكســـي للمـــوارد المالیـــة تجـــاه الـــدول الرأســـمالیة  ،النظریـــة
  المتقدمة.

مــن خــلال تحلیــل النظریــات الســابقة نلاحــظ أنهــا اهتمــت بشــرح ضــرورة وأهمیــة الــدور الــذي 
الإســـراع بعملیـــة التنمیـــة، باعتبـــاره عـــاملا یكمّـــل الـــنقص الموجـــود فـــي یلعبـــه التمویـــل الخـــارجي فـــي 

الموارد الوطنیة كما هو الحال في نظریة المراحل، واهتمت بدراسة الأثــر الســلبي  لهــذا التمویــل فــي 
حالـــة الإفـــراط فـــي الاعتمـــاد علیـــه كمـــا هـــو الحـــال فـــي نظریـــة عـــبء الـــدیون المفرطـــة، إلا أنهـــا لـــم 

البلــدان أن تســتعین بهــذه المــوارد فــي المرحلــة الأولــى للتنمیــة إلــى أن تصــل  توضّح كیف یمكن لهذه
  إلى مرحلة النمو الذاتي، أین یصبح اعتمادها على مواردها الوطنیة.

لم یكن للبلدان النامیة رؤیة واضــحة عــن المــدى الزمنــي الــذي تعتمــد فیــه  العمليأما في المجال 
زمنیة معینة التخلص من هذه الدیون والدخول إلى مرحلــة على التمویل الخارجي، حیث یمكن بعد مدة 

جدیــدة تعتمــد فیهــا علــى التمویــل الــذاتي، الأمــر الــذي جعلهــا تتنــافس علــى  عقــد الكثیــر مــن القــروض 
الأجنبیة والحصول على رؤوس الأمــوال الأجنبیــة بشــكل متزایــد ومســتمر، ممــا ســاهم فــي  زیــادة الــدیون 



49 
 

 اكمیة، یصــعب تخفیفهــا وعلاجهــا دون وجــود سیاســات وضــوابط فعالــةالخارجیة ووصولها إلى مرحلة تر 
  .1محددة

وخلاصة القــول أن ارتبــاط القصــور النظــري لمعالجــة قضــیة التمویــل الخــارجي مــن خــلال وضــع 
بالفشــل العملــي للسیاســات الاقتصــادیة  قة التعامل مع هذا المصــدردراسات أو نظریات دقیقة تحدد طری

مــن تبنــي سیاســات رشــیدة مــن ناحیــة اســتغلال هــذا المصــدر الأجنبــي  م تــتمكنان النامیــة، التــي لــللبلــد
وتوجیهه إلى القطاعــات المنتجــة وفــي نفــس الوقــت تبنــي سیاســة دقیقــة فــي متابعــة الأعبــاء الناشــئة عنــه 

لتحقیــق  حتى لا تتفاقم المشكلة مستقبلا، قد أدى إلى فشل هذه الدول فــي الاســتفادة مــن هــذه المصــادر
 بالعكس اثر علیها بشكل سلبي من خلال استنزافه للفوائض الاقتصادیة المحققة. بلتنمیتها 

  نظریات النمو وواقع الاقتصاد الجزائري. المطلب الثالث:
بعد العرض الفكري للنظریات التي تناولت العلاقة بــین التمویــل الخــارجي والنمــو الاقتصــادي 

نحــاول الآن التعــرف علــى موقــع الاقتصــاد الجزائــري واختبار مدى تطابقها مــع حالــة الــدول النامیــة، 
  من هذه النظریات.

تعتبــر الجزائــر مــن الــدول النامیــة التــي ســعت  :الفرع الأول: نظریة المراحل وواقع الاقتصاد الجزائري
فــي مراحــل مبكــرة إلــى الاعتمــاد علــى العــالم الخــارجي فــي تمویــل برامجهــا التنمویــة الطموحــة، والتــي 

لمحلیـــة عـــن تمویلهـــا فاعتمـــدت علـــى القـــروض الخارجیـــة بدرجـــة كبیـــرة خـــلال فتـــرة عجـــزت مواردهـــا ا
، وشــح مصــادر التمویــل الخارجیــة المتاحــة أمامهــا 1986التخطیط، ونتیجة تدهور أسعار النفط ســنة 

وتزایـــد الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي شـــجعت تـــدفقات الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر منـــذ بدایـــة عقـــد 
ال الـــذي یطـــرح نفســـه هنـــا كیـــف تطـــورت العلاقـــة بـــین المدیونیـــة الخارجیـــة والنمـــو التســـعینات، والســـؤ 

  الاقتصادي في الجزائر؟ وما مدى تطابقها مع نظریة المراحل سالفة الذكر؟.
المدیونیـــة الخارجیــة والمیـــزان التجـــاري فـــي الجزائــر، نلاحـــظ عـــدم تطـــابق  عنــد تتبـــع تطـــور  

نظریة المراحل على حالة الاقتصاد الجزائري، حالها كحال باقي الدول النامیة، التي اعتمــدت علــى 
المدیونیـــة الخارجیـــة اتخـــذت وضـــعا  وعلاقـــة بـــین المیـــزان التجـــاري التمویـــل الخـــارجي، حیـــث أن ال

  من خلال الجدول الموالي:خاصا نحاول توضیحه 
  

                                                 
  .188مرجع سبق ذكره،ص رمزي زكي،أزمة المدیونیة الخارجیة،1
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 -1971للفتــــرة ( الخارجیــــة فــــي الجزائــــر وضــــعیة المیــــزان التجــــاري و المدیونیــــة )1-3جــــدول رقــــم (
  الوحدة :ملیار دولار.                                                                  ).2015

  :تم إعداد الجدول استنادا إلى البیانات التالیة.المصدر
ـــدول العربیـــة ( صـــندوق النقـــد العربـــي،-  ،1993أبـــو ظبـــي، )،1992-1982مـــوازین المـــدفوعات والـــدین العـــام الخـــارجي لل

  . 41،42ص
  -Banque d’Algérie, Rapport 2007, évolution économique et monétaire en Algérie, 2007, 
p74, 82.      - www.ons.dz.le 03/12/2013.  
-Bulletin statistique de la Banque d’Algérie, séries rétrospectives, juin 2012, p88.      

-  banque d’Algérie, bulletin statistique trimestriel- mars2015, p15. 
- banque d’Algérie ,bulletin statistique trimestriel- mars2016, p15. 
-direction générales des douanes, statistiques du commerce extérieur de l’Algérie, 
période 1er trimestre 2017,p4. 

  المدیونیة الخارجیة  التجاري زانمیال  السنوات  المدیونیة الخارجیة  المیزان التجاري   السنوات
1971 0,71  -  1,26  1994  0,26  -  27,5  
1972  0,097 -  1,55  1995  0,16  31,6  
1973  0,191 -  2,99  1996  4,13  33,7  
1974  1,277 -  3,412  1997  5,69  31,2  
1975  0,951 -  4,593  1998  1,51  30,5  
1976  0,528  6,085  1999  3,36  28,35  
1977  0,19  -  8,902  2000  12,3  25,26  
1978  0,953 -  13,69  2001  9,61  22,7  
1979  1,678 17,051  2002  6,7  22,64  
1980  4,056  17,8  2003  11,14  23,35  
1981  4,024  17,6  2004  14,27 21,82  
1982  3,62  19,3  2005  26,47  17,19  
1983  3,226  16,28  2006  34,06  5,7  
1984  3,557  14,9  2007  34,24  5,6  
1985 1,162  17,3  2008  40,6  5,59  
1986 2,413  21,72  2009  7,78  5,41  
1987 0,185  25,85  2010  18,21  5,68  
1988 0,432  25,83  2011  27,94  4,405  
1989 0,1  26,1  2012  27,18  3,479  
1990 3,1  26,7  2013  9,38  3,936  
1991 4,2  27  2014  0,59  3,735  
1992 3,21  26,1  2015  -18,08  3,021  
1993 2,42  26,4  2016  -17,063  4,4  
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 ) نلاحــظ اختلافــا فــي مــدى تطــابق نظریــة المراحــل مــع حالــة1-3مــن خــلال الجــدول رقــم (
الاقتصــاد الجزائــري، حیــث نلاحــظ أن الفتــرة التــي حقــق فیهــا المیــزان التجــاري نمــوا ســالبا كــان حجــم 

ـــرة ( )، وهـــو مـــا یتوافـــق نوعـــا مـــا مـــع 1975-1971المدیونیـــة الخارجیـــة منخفضـــا، أي خـــلال الفت
نهــا المرحلــة الأولــي مــن نظریــة المراحــل، ولمــا تحــوّل المیــزان التجــاري إلــى تحقیــق نتــائج  ایجابیــة لك

)، وهــو مــا یختلــف عــن 1993-1979متذبذبة، أصبحت المدیونیة تتجه نحو الارتفاع  في الفتــرة (
نلاحــظ  1994المرحلة الثانیة من النظریة والتي تفترض نمــوا ســلبیا فــي حجــم المدیونیــة، وفــي ســنة 

لال أن المیزان التجاري حقق عجزا من جدید ثم حقق قیما موجبة لكنها متذبذبة مــن ســنة لأخــرى خــ
) في حین حققت المدیونیــة الخارجیــة قیمــا مرتفعــة، وحققــت أقصــي قیمــة لهــا 1999-1995الفترة (
ملیــار دولار، وهــو مــا یختلــف عــن المرحلــة الثالثــة مــن النظریــة والتــي تفتــرض  33,7 بـ 1996سنة 

  أن یحقق المیزان التجاري فائضا مع تناقص شدید في حجم المدیونیة والتي تقارب الصفر.
أصبح المیزان التجــاري یحقــق ارتفاعــا مســتمرا مقابــل انخفــاض فــي حجــم  2000ومنذ سنة   

المدیونیــة، وهــو مــا یعكــس نوعــا مــن التطــابق مــع المرحلــة الثالثــة مــن نظریــة المراحــل، لكــن الواقــع 
یثبـــت عكــــس ذلـــك، لأن الفــــائض الـــذي أصــــبح یحققـــه المیــــزان التجـــاري نــــاتج عـــن ارتفــــاع أســــعار 

لأســـواق العالمیـــة، باعتبـــاره المصـــدر الرئیســـي للصـــادرات الجزائریـــة ولـــیس بســـبب المحروقـــات فـــي ا
تطــور البنیــة الاقتصــادیة أو هیكــل الاقتصــاد الجزائــري ووصــوله إلــى مرحلــة الــدائن الناشــئ نتیجــة 

  تطور الجهاز الإنتاجي كما تقره النظریة.
العالمیــة فیمــا  ومــن جهــة أخــرى انخفــاض حجــم المدیونیــة یرجــع أیضــا إلــى مواتــاة الظــروف

یخـــص أســـعار الـــنفط، حیـــث اتخـــذت الحكومـــة الجزائریـــة قـــرار التســـدید المســـبق للمدیونیـــة، والتـــي 
، وعلیــه نلاحــظ عــدم تطــابق فرضــیات نظریــة المراحــل علــى 2003انطلقــت فــي تطبیقــه منــذ ســنة 

إلـــى حالــة الاقتصــاد الجزائــري الــذي لـــم یــتمكن مــن تطــویر قــواه الإنتاجیـــة ولــم یــتمكن مــن التحــول 
اقتصاد مصــدّر یمتلــك تنوعــا فــي ســلة صــادراته، فــلا یــزال الاقتصــاد الــوطني اقتصــادا أحادیــا یعتمــد 
على قطاع المحروقــات كســلعة أساســیة فــي التصــدیر، ومــن ثــمّ یكــون عرضــة للصــدمات الخارجیــة، 

اد كمــا لــم یــتمكن مــن بلــوغ المرحلــة الرابعــة مــن مراحــل النظریــة والتــي تفتــرض أن یبلــغ فیهــا الاقتصــ
مرحلة الاحتكــار نتیجــة وفــرة الإنتــاج و رؤوس الأمــوال، ممــا یجعلهــا دولــة مســتثمرة  لــرؤوس أموالهــا  

  في العالم الخارجي.
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كمــا تشــیر المعطیــات المســتقبلیة إلــى اخــتلاف مســارات الاقتصــاد الــوطني عــن التطــور الــذي 
التــدهور مــن جدیــد الــنفط عــاد  والتــدهور الــذي عرفتــه أســعار 2014تفرضــه النظریــة فبحلــول ســنة 

علــى مســتوى المیــزان التجــاري الــذي قــارب رصــیده الصــفر خــلال نفــس الســنة وحقــق رصــید  یظهــر
في حین ظلت المدیونیة الخارجیــة تحــافظ علــى اســتقراها  2015ملیار دولار سنة  18,08سالب ب

صــاد رغــم بعــض التراجــع النســبي، وبــدأت النقاشــات والاهتمامــات تتجــه إلــى دراســة مــدى قــدرة الاقت
على مواجهة هذه الظروف الصــعبة وبــدأت فكــرة العــودة للاســتدانة الخارجیــة تتــداول مــن جدیــد لــدي 
أصحاب القرار لكن لجوء الجزائر إلى الاســتدانة مــن جدیــد لــیس بســبب مشــاكل ظرفیــة ســببها النمــو 

فشـــل الاقتصـــادي كمـــا تقـــره النظریـــة فـــي المرحلـــة الخامســـة ولكـــن ســـببها هـــي نـــدرة المـــوارد المالیـــة و 
الاقتصـــاد فـــي بنـــاء قاعـــدة اقتصـــادیة متینـــة تضـــمن دیمومـــة معـــدلات النمـــو الاقتصـــادي وتضـــمن 
تحقیق موارد مالیة متجددة  تساهم في رفع حجم الادخار المحلــي وتقلــل مــن درجــة تبعیــة الاقتصــاد 

  للعالم الخارجي.
هــذا التحلیــل ل مــن خــلا :نظریــة عــبء الــدیون المفرطــة وواقــع الاقتصــاد الجزائــري الفــرع الثــاني:

نحاول دراسة مدى تطابق نظریة عبء الــدیون المفرطــة مــع واقــع الاقتصــاد الجزائــري، باعتبــار الجزائــر 
اعتمــــدت علــــى القــــروض الخارجیــــة بصــــفة كبیــــرة خــــلال عقــــد الســــبعینات لتمویــــل برامجهــــا التنمویــــة 

دولار ســنة  ملیــار 17,05إلــى  1971ملیــار دولار ســنة  1,26المخططــة، ممــا رفــع حجــم الــدین مــن 
)، حیــث توجّــه هــذا التمویــل لتنفیــذ بــرامج الاســتثمار 3- 1، كمــا ســبق الإشــارة فــي الجــدول رقــم (1979

مـــن النـــاتج  %47,4المخططـــة، الشـــيء الـــذي ســـاعد علـــى زیـــادة معـــدل الاســـتثمار الـــذي حقّـــق نســـبة 
ي المتوســط نســبة المحلي خلال العقد، في حین بلغ معدل النمو الحقیقي في الناتج المحلي الإجمالي فــ

وهــــي نســــبة مرتفعــــة، وعلیــــه یمكــــن القــــول أن المســــار الــــذي ســــلكته الــــدیون الخارجیــــة وتطــــور  6,4%
مــع المرحلــة الأولــى لمنحنــي  الاســتثمار والنمــو الاقتصــادي المحقــق خــلال هــذا العقــد، یــوحي بــالتوافق

  لافر، والتي تفترض نمو الدیون الخارجیة مع تحقیق معدل نمو ایجابي.
ل عقــد الثمانینــات انقلبــت الأوضــاع، حیــث بــدأت سیاســة الاســتثمار المنتعشــة فــي العقــد وبحلو  

الســـابق تتخـــذ حیّـــزا ضـــیقا مقابـــل التوســـع فـــي حجـــم الاســـتدانة الخارجیـــة، التـــي أصـــبحت تحقـــق قیمـــا 
، 1988ملیـــــار دولار ســـــنة  25,83وقفـــــزت إلـــــى  1985ملیـــــار دولار ســـــنة  17,3مرتفعـــــة  بلغـــــت 

، مقابــل انخفــاض فــي حجــم الاســتثمارات المنفــذة خــلال هــذا 1989لار ســنة ملیــار دو  26,1وبلغــت 
العقد، حیث تدهورت أسعار النفط وتفاقمت خدمات المدیونیة التي أصــبحت تســتنزف معظــم الفــائض 



53 
 

 %26,7الاقتصــادي المحقــق، وانخفــض معــدل الاســتثمار كنســبة مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي مــن 
، كمــــــا حقــــــق معــــــدل النمــــــو 19891ســــــنة  %18,2بلــــــغ و  1988ســــــنة  %22إلــــــى   1985ســــــنة 

وهــــي نســــبة تقــــل عــــن نصــــف النســــبة  % 2,7) نســــبته 1990-1981الاقتصــــادي كمتوســــط للفتــــرة(
المحققة في عقد السبعینات، بالنظر إلــى هــذه المعطیــات نجــدها تتوافــق مــع الجــزء الثــاني مــن منحنــي 
لافــر، أیــن تتجــه الــدیون وخــدماتها نحــو الزیــادة لكنهــا تحــدث تبــاطؤا فــي النمــو الاقتصــادي المحقــق، 

یــن تصــبح الزیــادة الإضــافیة فــي التمویــل وتتحقق النقطة الحاســمة لمنحنــي لافــر فــي عقــد التســعینات أ
الخارجي تحقق معدل نمو اقتصادي سلبي حیث اتجهت معدلات النمــو الاقتصــادي فــي الجزائــر إلــى 

 0,9-وانخفضــــت إلــــى  1993ســــنة  % 2,1-و 1991ســــنة  % 1,2-تحقیــــق قیمــــا ســــالبة بلغــــت 
لعقـــد، حیـــث فـــاق ، فـــي مقابـــل ارتفـــاع حجـــم الـــدیون التـــي حقّقـــت قیمـــا قصـــوى خـــلال ا1994ســـنة %

المحلــي الإجمــالي، إذ بلغــت خدمــة الــدین إلــى معدل نمو التمویل الخارجي معدل النمو الحقیقــي للنــاتج 
، 1993ســـنة % 81,5، ثـــم 1988ســـنة  %80,5وقفـــزت إلـــى  %59,6نســـبة  1987الصـــادرات ســـنة 

ســنة  %75,1وارتفــع إلــى  1991ســنة  %61,4وبلــغ حجــم الــدین كنســبة مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي 
ثــم  1988ســنة  %297,74و 1987ســنة  % 260,82، أمــا حجــم الــدین إلــى الصــادرات فبلــغ 1995

النســــب المعیاریــــة التــــي حــــددتها الدراســــات  وهــــو مــــا یفــــوق بكثیــــر 1998ســــنة  %300,78ارتفــــع إلــــى 
  .2والاستثمار التجریبیة لقیاس أثر الدین على النمو

هنــا إدراج هـــذه الفتـــرة فــي التحلیـــل، لأن الوقـــائع  أمــا بالنســـبة لمطلـــع الألفیــة الثالثـــة لا یســـعنا
الاقتصــادیة التــي تمّیــزت بهــا هــذه الفتــرة مخالفــة تمامــا لفرضــیات النظریــة، وعلیــه یمكــن القــول أن 

، فخـــلال عقـــد 1998-1970تحلیـــل هـــذه النظریـــة موافـــق لحالـــة الاقتصـــاد الجزائـــري خـــلال الفتـــرة 
مــع زیــادة فــي معــدل النمــو الاقتصــادي، وبحلــول الســبعینات حــدث نمــو فــي حجــم الــدیون الخارجیــة 

عقد الثمانینات استمر معدل النمو في حجم المدیونیة الخارجیة مع ترك آثار انكماشــیة علــى معــدل 
أیــن بــدأ  1991النمــو الاقتصــادي وبحلــول عقــد التســعینات تحققــت النقطــة الحاســمة للنظریــة ســنة 

  زیادة في حجم الدیون الخارجیة. معدل النمو الاقتصادي یحقق قیما سالبة مع حدوث

                                                 
 15،17المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، مؤتمر تحدیات التنمیة وتحدیث الإدارة في الوطن العربي، طرابلس،1

 .216، ص 2004مارس 
2 Ministères des finances, indicateurs de l’économie algérienne 1980-2003, p64, 65. 



54 
 

مما سبق یتضح أن حالــة الاقتصــاد الجزائــري فــي صــدد اعتمــاده علــى التمویــل الخــارجي فــي 
وافــق كانت مماثلــة لحالــة بــاقي الــدول النامیــة، فهــي لــم تت م الاقتصاديتدعیم قدرته لبلوغ مرحة التقد

بء الدیون المفرطــة خاصــة خــلال ، وكانت أكثر تطابقا مع نظریة عمع ما تفترضه نظریة المراحل
نظــرا لتفــاقم أعبــاء الــدیون الخارجیــة وتحولهــا إلــى مســتنزف أساســي  للمــوارد  1994-1970الفتــرة 

  المحلیة، مما أضعف قدرة الاقتصاد على خدمة تمویله الخارجي.

  المبحث الثالث: قدرة الدولة على خدمة تمویلها الخارجي.
ع تطـــور النشـــاطات الاقتصـــادیة، التـــي یرافقهـــا زیـــادة تبـــرز الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي مـــ

الحاجــة للمســـتلزمات المطلوبـــة فـــي الاســـتخدام مـــن أجــل القیـــام بهـــذه النشـــاطات فـــي حالـــة تطورهـــا، 
والتـــي لا تتـــوفر محلیـــا أو لا تتـــوفر القـــدرة علـــى إنتاجهـــا فـــي داخـــل الدولـــة، وهنـــا تقتضـــي الحاجـــة 

ذا الاعتمــاد یترتــب علیــه أعبــاء مختلفــة تتطلــب الــدفع الاعتمــاد علــى الخــارج فــي توفیرهــا إلا أن هــ
  مستقبلا ویتوقف الوفاء بهذه الأعباء على مدى طاقة الدولة على خدمة أعبائها.

  المطلب الأول: الأعباء الناشئة عن التمویل الخارجي:
 وة فــي المــوارد المحلیــة سبق وأن رأینا أن الحاجة إلى التمویل الخارجي تنشــأ بســبب وجــود فجــ

 وتختلف الأعباء التي یتحملها الاقتصاد المضیف باختلاف نوعیة التمویل الخارجي.
یــتمخض عــن القــروض الخارجیــة دفــع أعبــاء الفرع الأول:الأعباء الناشئة عن القــروض الخارجیــة:

منتظمــة فــي شــكل أقســاط وفوائــد الــدین، وتمثـّـل مبــالغ محــددة ومتفــق علیهــا فــي العقــد، تمثــل هــذه 
اء حقیقیـــة علـــى الاقتصـــاد المـــدین نظـــرا للآثـــار الاقتصـــادیة التـــي تترتـــب علـــى هـــذه الالتزامـــات أعبـــ
  :1التحویلات منها

یترتـــب علـــى اســـتهلاك القـــروض الخارجیـــة وأعباءهـــا تـــدبیر مبـــالغ النقدیـــة اللازمـــة لمواجهـــة هـــذه  -
 الخدمة وهو أمر قد یؤدي إلى زیادة العبء الضریبي.

القوة الشرائیة للاقتصاد المضــیف ودفعهــا للمقرضــین  یتعین على أعباء القروض انتقاص جزء من -
 الأجانب.

                                                 
مصطفي أبو مصطفي، دور وأهمیة التمویل الخارجي في تغطیة العجز الدائم لموازنة السلطة الوطنیة الفلسطینیة،  1

  .60، ص2009 الإسلامیة غزة،، مذكرة ماجستیر، الجامعة 2008-1999دراسة تحلیلیة مقارنة عن الفترة 
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لاقتصـــادیة الكلیـــة (النـــاتج یترتـــب علـــى دفـــع مســـتحقات القـــروض آثـــار انكماشـــیة علـــى الكمیـــات ا -
 الدخل الوطني ...اخ). ،الوطني

ینشــأ علــى دفــع خدمــة الــدین الخــارجي لــیس فقــط تحقیــق ادخــار محلــي یكفــي لخدمــة هــذه الأعبــاء 
من العملات الأجنبیــة اللازمــة لتحقیــق هــذه الخدمــة، الأمــر  ملائمالا بد من توفیر قدرا بل  فحسب،

 الــذي یتطلــب زیــادة القــدرة التصــدیریة للاقتصــاد أو العمــل علــى الإنقــاص مــن الــواردات وهــي أمــور
یصعب على الاقتصــادیات النامیــة تحقیقهــا لــذا عــادة مــا یترتــب علــى هــذه الأعبــاء عجــز فــي میــزان 

  .اتالمدفوع
وتتفاوت القروض الخارجیــة فــي مــدى عــبء هــذه المــدفوعات طبقــا لنوعیــة القــروض المتعاقــد 

  علیها، وهنا یمكن أن نمیّز بین نوعین من القروض:
وهــي القــروض التــي تتمیــز بســعر فائــدة مرتفــع وقصــر مــدتها، وبالتــالي یكــون  القروض الصعبة: -

  عبء خدمة دیونها مرتفعا جدا.
  .1بانخفاض سعر فائدتها وبطول مدة السداد : وتتسمالقروض السهلة -

قامـــت  كمـــا تختلـــف أعبـــاء الـــدیون الخارجیـــة بـــاختلاف طریقـــة توظیـــف هـــذه القـــروض ،فـــإذا
تقبلا وقــت حلــول الدولة بتوظیف هذه الأمــوال فــي أوجــه غیــر منتجــة فــان أعباءهــا ســتكون ثقیلــة مســ

مشــروعات اســتثماریة ذات مردودیــة ،أما إذا استخدمت الدولة قروضها فــي تمویــل تواریخ الاستحقاق
عالیة ستكون أعباء القروض  محدودة نظرا لما ســتؤدي إلیــه هــذه المشــروعات مــن تراكمــات  لــرأس 

  .2المال وزیادة في الناتج القومي یستجیب لمتطلبات الدفع مستقبلا
ــاء الناشــئة عــن الاســتثمارات الأجنبیــة ــاني: الأعب جنبیــة  یترتــب علــى الاســتثمارات الأ :الفــرع الث

فــإذا كــان الاســتثمار الأجنبــي مباشــرا فــي هــذه  ،لیــة تختلــف بــاختلاف نــوع الاســتثمارتحــویلات ما
الحالة یمتلك المستثمر الأجنبي المشروع المقام في الاقتصاد المضیف ملكیــة كلیــة أو جزئیــة، وفــي 

  :3إطار هذه الملكیة یقوم  المستثمر بتحویلات إلى البلد الأم تتمثل في
  الأرباح؛تحویلات  -

                                                 
فضیلة جنوحات، إشكالیة الدیون الخارجیة وآثارها على التنمیة الاقتصادیة في الدول العربیة، حالة بعض الدول 1

 .51، ص2005/2006جامعة الجزائر، المدینة، أطروحة دكتوراه،
  .62، صبق ذكرهمصطفي أبو مصطفي، مرجع س2

  .27، صسبق ذكرهحول الدیون والاستقلال، مرجع رمزي زكي، حوار  3
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  تحویلات الفائدة على رأس المال؛ -
  تحویلات استعادة رأس المال في حالة التصفیة؛ -
  تحویلات نظیر استخدام براءات الاختراع والعلامات التجاریة والتراخیص وتكالیف الإدارة؛ -
  تحویلات أجزاء من أجور العاملین والخبراء الأجانب. -

  تتمثل التحویلات فیما یلي:أما إذا كان الاستثمار الأجنبي غیر مباشر ف
  تحویلات أرباح الأسهم؛ -
  تحویلات الفوائد على السندات والإیداعات المصرفیة؛ -
  تحویلات رأس المال في حالة بیع الأوراق المالیة؛ -

یترتــب علــى المــنح والمســاعدات أعبــاء  :الأعبــاء الناشــئة عــن المــنح والمســاعدات الفــرع الثالــث:
وض الخارجیــة، فــالمنح علــى الأخــص لا ر ذات طبیعة خاصة لا تتماشي مع ما هــو متواجــد فــي القــ

یترتــب علیهــا أعبــاء مادیــة ملموســة تخضــع لقــوانین تحكمهــا ولا لفتــرات ســداد واضــحة،فما یمكــن أن 
ق تقــدیم الــولاء والتبعیــة للــدول یــنجم عــن هــذه المــنح مــن أعبــاء یكــون بطریقــة غیــر مباشــرة عــن طریــ

ــــدول المســــتقلة، إذن فالتكلفــــة تتمثــــل فــــي فقــــدان جــــزء معتبــــر مــــن  المانحــــة والتــــدخل فــــي ســــیادة ال
 .1الاستقلال السیاسي للدول المعنیة

وباعتبــار المعونــة الأجنبیــة تمثــل قرضــا میســرا یعقــد بشــروط خاصــة لا تتماشــي مــع مــا هــو 
معــدل الفائــدة ومــدة الســداد وفتــرات الســماح، فالأعبــاء المترتبــة ســائد فــي الأســواق المالیــة مــن ناحیــة 

علیها تكون استثنائیة فقد یستفید البلد المضیف من الإعفاء من سداد الأقســاط فــي الســنوات الأولــي 
للقرض كما یمكن أن یرد جزء من القرض ویستفید من الإعفاء في الجزء المتبقــي ویــتم دفعــه بعملــة 

تسلیم بضرورة التمویل الخارجي أي المزج بین مصادر التمویل المحلي والأجنبي ال. ومع 2البلد المدین
لتلبیة احتیاجات التنمیة الاقتصادیة، فإنه یجب على الدول المضیفة الحذر والــوعي بأهمیتــه وخطورتــه، 
حتــــى تحــــرص علــــى حســــن اســــتخدامه بمــــا یرفــــع معــــدل ادخارهــــا المحلــــي ومــــن ثــــم تســــتطیع مواجهــــة 

  مستقبلا. الخارجي مستحقات التمویل

                                                 
  .80مصطفي أبو مصطفي، مرجع سبق ذكره، ص1
  .96، صمرجع سبق ذكرهعماد معوشي، 2
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قــدرة الدولــة  تــرتبط :المطلــب الثــاني: مفهــوم قــدرة الدولــة علــى خدمــة تمویلهــا الخــارجي
على خدمة تمویلها الخارجي بحجــم الأعبــاء المترتبــة علــى هــذا التمویــل مــن جهــة ،و تطــور المســار 

 التنموي في الاقتصاد من ناحیة أخرى.
یقصــد بقــدرة الدولــة علــى خدمــة التزاماتهــا  تمویلهــا:الفــرع الأول: تعریــف قــدرة الدولــة علــى خدمــة 

 الخارجیــــة، مــــدى مقــــدرة الاقتصــــاد فــــي تــــدبیر المــــوارد اللازمــــة لمواجهــــة التزامــــات الــــدفع الخــــارجي
المختلفــة، التــي نشــأت عــن اعتمــاده علــى التمویــل الخــارجي ومــدى تــأثیر ذلــك علــى حركــة التنمیــة 

  .1الاقتصادیة
  كما یشیر تعریف آخر إلى "أنها مقدرة الدولة على الاستمرار في خدمة دیونها الخارجیة 

والوفــاء بالالتزامــات المترتبــة علــى هــذه الــدیون فــي مواعیــدها، وبــدون الحاجــة إلــى طلــب إعــادة 
  .  2الجدولة أو الفشل في السداد"

ـــق  ـــى خدمـــة دیونهـــا أو كمـــا یطل ـــة عل علیهـــا مصـــطلح وفـــي تعریـــف آخـــر تعـــرّف قـــدرة الدول
(الملاءة) بأنها مقدرة البلد على الوفاء بالتزامات المدیونیة على أساس مســتمر، وتكــون الــدول ملیئــة 
عـــادة إذا كانـــت القیمـــة الحالیـــة لصـــافي مـــدفوعات الـــدین لا تفـــوق القیمـــة الحالیـــة للتـــدفقات الجاریـــة 

ابلیــة العملیــة للــدفع بــدلا مــن مطروحــا منهــا الــواردات، وعلیــه فــإن القیــد الــذي یحــدد المــلاءة هــو الق
  .3المقدرة النظریة للدفع

مـــن التعـــاریف الســـابقة یتضـــح أن قـــدرة الدولـــة علـــى خدمـــة تمویلهـــا الخـــارجي تتحـــدد بمـــدى 
قدرتها على أداء مدفوعات خدمة الدین الخارجي وبشكل مســتمر، فكلمــا تمكّــن الاقتصــاد مــن تــدبیر 

علــى الاســتمرار فــي عملیــة التنمیــة، كلّمــا دلّ ذلــك  هــذه المــوارد بیســر وســهولة دون أن تتــأثر قدرتــه
على قوة الاقتصاد في خدمة التزاماته الخارجیــة، وعلیــه تتحــدد الجــدارة الائتمانیــة  للاقتصــاد المــدین 
  بمدى قدرته على أداء مدفوعات خدمة الدین، الأمر الذي یتطلب من وجهة نظر الدائنین ما یلي:

                                                 
، مذكرة ماجستیر، جامعة 1996-1986ملیكة صدیقي، تحلیل أزمة الدیون الخارجیة الجزائریة وتسییرها 1

  .64، ص1995/1996الجزائر،
"محددات الجدارة الائتمانیة الوطنیة الفلسطینیة"، بحث مقدم إلى المؤتمر العلمي الأول، محمد خالد أبو الفحم، 2

 2005الاستثمار والتمویل في فلسطین، بین آفاق التنمیة والتحدیات المعاصرة، الجامعة الإسلامیة، غزة، مایو
.22/04/2015.http:www.google.fr  ,le22/04/2015.                                                 
العربي  عیسى محمد الغزالي، إدارة الدیون الخارجیة، سلسلة دوریة تعني بقضایا التنمیة في الأقطار العربیة، المعهد3

  .13، ص2004یونیو  ،للتخطیط، العدد الثلاثون
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یه التمویل الخارجي لأغراض إنتاجیة قابلة للبیــع فــي الأســواق أن یكون الاقتصاد قادرا على توج -
  الدولیة، و ینتج عنها فوائض مالیة في المستقبل تمكّن الاقتصاد من مواجهة التزاماته.

أن تكون موارد النقد الأجنبي للاقتصاد المدین تحت سیطرة السلطات الموكل إلیهــا خدمــة الــدین  -
  .1الخارجي

التمویـــل الخـــارجي فـــي وقتهـــا المحـــدد، تتطلـــب وجـــود فـــائض فـــي  إن عملیـــة الوفـــاء بأعبـــاء
المیزان التجاري، ویتنازع استخدام هذه الحصیلة أمرا آخرا وهو تمویــل الــواردات المختلفــة مــن الســلع 
الإنتاجیـــة والوســـیطة والاســـتهلاكیة، التـــي یحتـــاج إلیهـــا الاقتصـــاد للأغـــراض الاســـتثماریة والإنتاجیـــة 

  .2والاستهلاكیة
ردات المختلفــة مــن انت هذه المصادر غنیة وكافیة لدفع الأعبــاء الخارجیــة وتمویــل الــوافإذا ك

تكـــون هنـــاك مشـــكلة، ونقـــول أن الدولـــة فـــي هـــذه الحالـــة ذات مـــلاءة أو تتمتـــع  لا الســـلع والخـــدمات
بالســیولة، أمــا إذا كانــت هــذه المصــادر ضــئیلة وغیــر كافیــة للوفــاء بالغرضــین الســابقین، فــإن الدولــة 

  .بشروط الدول المانحةوتكون عرضة للالتزام  لخارجیةستواجه أزمة في مدفوعاتها ا
هذا وتبقي عملیة تحدید ملاءة الدولة وقدرتها على الــدفع أمــر صــعب التحدیــد، فمــن البــدیهي 
أن تحــدث مشــاكل فــي الســیولة عنــدما یحــدث نقــص فــي الأصــول الســائلة التــي یســتخدمها البلــد فــي 

ممــا یــؤدي إلــى عــدم المــلاءة وعــدم القابلیــة للــدفع، فمــدى تــوفر الأصــول الســائلة  الوفــاء بالتزاماتــه،
اللازمــــة لتلبیــــة متطلبــــات الــــدفع الخــــارجي تعتبــــر محــــددات هامــــة لهشاشــــة البلــــد لمشــــاكل الســــیولة 
الخارجیة  لكن قد تحدث مشاكل في السیولة رغم توفر الملاءة، وتتحقق هذه المعادلة فــي الحــالات 

ا الاقتصــاد ثقــة دائنیــه، فینفّــذون معــاملات تــؤثر بشــكل ســلبي علــى حجــم الاحتیــاطي التــي یفقــد فیهــ
المتـــاح مـــن العملـــة الصـــعبة، كمـــا قـــد تنشـــأ بســـبب انخفـــاض مـــداخیل الصـــادرات أو ارتفـــاع أســـعار 

  .3الفائدة أو حدوث توافق في حلول تواریخ استحقاق الالتزامات
دمــة التزاماتهــا الناشــئة عــن التمویــل الخــارجي ومــن الضــروري عنــد دراســة طاقــة الدولــة علــى خ     

أن تــتم التفرقــة بــین طاقــة الدولــة فــي الأجــل القصــیر وطاقتهــا فــي الأجــل الطویــل، حیــث أن الأبعــاد 

                                                 
  .7محمد خالد أبو الفحم، مرجع سبق ذكره، ص1
سلسلة دوریة تعني بقضایا التنمیة في الأقطار العربیة، العدد الثلاثون، ، ارة الدیون الخارجیةإدبلقاسم العباس، 2

  .=www.google.com/webhp?nord. 18/03/2014. 38، ص2004یونیو
  .13عیسى محمد الغزالي، مرجع سبق ذكره، ص3
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التــي تحكــم حجــم هــذه الطاقــة تختلــف بــاختلاف المــدى الزمنــي، ففــي الأجــل القصــیر تعتمــد طاقــة 
رات، أمــا فــي المــدى الطویــل فتعتمــد علــى الدولة على سداد مســتحقاتها علــى صــافي حصــیلة الصــاد

  تحقیق معدلات النمو الاقتصادي المرغوب فیها.
في الأجــل القصــیر تــرتبط هــذه  قدرة الدولة على خدمة التزاماتها في الأجل القصیر: الفرع الثاني:

ت المشــكلة ارتباطــا وثیقــا بمشــكلة الســیولة، ولهــذا تــرتبط بالحالــة التــي یكــون علیهــا میــزان المــدفوعا
زامـــات الخارجیـــة للدولـــة، والمشـــكلة الأساســـیة التـــي تواجههـــا الـــدول فـــي هـــذا المجـــال هـــي أن الالت

هي مبالغ ثابتة ومحددة سلفا طبقا لشــروط وعقــود متفــق علیهــا، إلا أن الجــزء الأكبــر  الواجبة السداد
ویــتحكم فــي ، 1مــن مصــادر الــدول النامیــة مــن العمــلات الأجنبیــة مــرتبط بتقلبــات الأســواق العالمیــة

 .منها ذه المصادر مجموعة من العوامله
تتمثل في تلك التغییرات التي تؤثر في قدرة الاقتصاد علــى الوفــاء  عوامل ذات طبیعة متقلبة: أولا:

بالتزاماته الخارجیة عن طریــق مــا تــدره مــن عمــلات أجنبیــة، لكنهــا تتســم بــأن حصــیلة النقــد الأجنبــي 
الاســتقرار، لــذا یصــعب الــتكهن بحجمهــا مســبقا نظــرا لخضــوعها المتــأتي منهــا یتصــف بعــدم الثبــات و 

  لعوامل وتأثیرات خارجیة یصعب التحكم فیها في الأجل القصیر وأهم هذه العوامل هي:
هنــاك ارتبــاط وثیــق بــین التجــارة والــدیون الخارجیــة، حیــث أن المكاســب حصــیلة الصــادرات:   -1

بـــالتخفیف مـــن أعبـــاء دیونهـــا، وتعتبـــر حصـــیلة  والإیـــرادات التـــي توفرهـــا الصـــادرات تســـمح للبلـــدان
الصــادرات فــي عرضــة دائمــة للتقلبــات المختلفــة، وهــو مــا یــؤثّر علــى قــدرة الــدول النامیــة فــي ســداد 
التزاماتهــا الخارجیــة تبعــا لحصــیلة هــذه الصــادرات هــذا مــن جهــة، ومــن جهــة أخــرى تــؤثر حصــیلة 

تعرض مستویات الاســتثمار والتشــغیل والإنتــاج الصادرات على قدرة الدولة على الاستیراد، وبالتالي 
  .2والاستهلاك للتقلبات وهو ما یؤثر أیضا على حجم حاجتها للتمویل الخارجي

ویظــل هــذا المتغیــر العنصــر الحاســم والمهــم فــي التــأثیر علــى إیــرادات هــذه الــدول مــن النقــد 
ــــى تصــــدیر المــــواد الخــــام  ــــي، خاصــــة فــــي ظــــل تعــــاظم قطــــاع التجــــارة الخارجیــــة القــــائم عل الأجنب
والتخصــص فــي تصــدیر ســلعة واحــدة أو ســلعتین، ممــا یجعــل حصــیلة هــذه الصــادرات فــي عرضــة 
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، ومــن ثــم ســتظل قــدرتها علــى مواجهــة التزاماتهــا معرضــة للاهتــزاز إذا لــم دائمــة للتقلبــات المختلفــة
تســـتطع إیجـــاد عـــلاج جـــذري للمشـــكلة، عـــن طریـــق إحـــداث تغییـــر فـــي هیكـــل إنتاجهـــا، مـــن خـــلال 

  الخروج من الإطار الراهن لنمط تقسیم العمل الدولي في الاقتصاد الرأسمالي  العالمي.
ر تــدفق رؤوس الأمــوال الأجنبیــة علــى اخــتلاف أنواعهــا یعتبــتــدفق رؤوس الأمــوال الأجنبیــة:  -2

من العناصــر التــي تتســم بعــدم الاســتقرار فــي انســیابها للــدول المضــیفة، ذلــك أن تــدفق هــذا العنصــر 
علــى اخــتلاف أنواعــه (قــروض، اســتثمار أجنبــي مباشــر، مــنح ومســاعدات)، تنتابــه موجــات ارتفــاع 

لاد الرأســمالیة، كمــا یخضــع فــي حالــة انســیابه إلــى لعبــة وانخفاض طبقا لحالة الدورة الاقتصادیة بالب
الاســــتقطاب الــــدولي وإلــــى العلاقــــات الخاصــــة التــــي تــــربط بــــین الدولــــة المصــــدرة للأمــــوال والدولــــة 

تســتطیع الدولــة التنبــؤ بحجــم المــوارد الأجنبیــة المتوقــع أن تحصــل علیهــا  المقترضة، ونتیجة لذلك لا
  شروط التي سیتدفق على أساسها.من خلال هذا المصدر ولا التنبؤ بال

یمكــن النظــر إلــى الزیــادة الطارئــة فــي الــواردات أیضــا كعامــل متغیــر محــدد لطاقــة الــواردات:  -3
الدولة في المدى القصیر، فالزیادة الطارئة في قیمة هذا العنصــر تــؤدي إلــى حــدوث ضــغط مفــاجئ 

فـــي مــأزق شـــدید بصـــدد  علــى حصـــیلة الــبلاد مـــن العمـــلات الصــعبة، ممـــا یضـــع الاقتصــاد المـــدین
  .1مواجهة التزاماته الخارجیة

تمثّل المصادر المختلفــة مــن النقــد الأجنبــي التــي یلجــأ إلیهــا  :ثانیا:العوامل ذات الطبیعة التعویضیة
رجیة، عند حــدوث عجــز طــارئ فــي الاقتصاد عند الضرورة لتدعیم قدرته على الوفاء بالتزاماته الخا

مــن العمــلات الأجنبیــة بشــرط أن تــردّ الدولــة ماحصــلت علیــه مــن نقــد أجنبــي حالمــا تنتهــي  تهحصــیل
  الظروف الطارئة المسببة للجوء لهذه المصادر في حالة السیولة المشروطة، وتشمل ما یلي:

یقصــد بــذلك الــذهب الــذي تحــتفظ بــه الســلطات النقدیــة استخدام الدولة لاحتیاطاتها الخارجیــة:  -1
العمــلات الأجنبیــة الموجــودة فــي حــوزة هــذه الســلطات، والاحتیاطیــات فــي هــذه الحالــة إضــافة إلــى 

تمثّل سیولة غیر مشروطة، بمعنى أن الدولة یمكــن أن تســتخدمها بحریــة دون أن تفــرض علیهــا أیــة 
شــــروط، وتقــــاس نســــبة الســــیولة غیــــر المشــــروطة مــــن خــــلال نســــبة مجمــــوع عناصــــرها (الــــذهب + 

حة الذهبیــــة لــــدى صـــندوق النقــــد الــــدولي) إلـــى إجمــــالي واردات الدولــــة، العمـــلات الأجنبیــــة +الشـــری
إلــى %  30ویجمع عدد من الخبراء على أن حد الأمان لهذه النسبة یجب أن یتــراوح مــابین نســبتي 
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 3وأن هــذه الاحتیاطیــات یجــب أن تكــون كافیــة لتغطیــة تمویــل الــواردات لفتــرة تتــراوح مــابین  50%
 كلما دل ذلك على قوة السیولة الدولیة للاقتصاد الوطني.أشهر، وكلما ارتفعت  5إلى 

یحـــق للبلـــد  لا اســـتخدام حقـــوق الســـحب الخاصـــة المختلفـــة مـــن صـــندوق النقـــد الـــدولي: - 2
قــرض أو بتعبیــر أدق  افــي حقیقتهــ يحدوث عجز في میزان المدفوعات، فهــإلا في حالة  ااستعماله

عبــارة عــن فــتح اعتمــاد للبلــد الســاحب لــدى صــندوق النقــد الــدولي، یتعــین ســداده للصــندوق، إضــافة 
إلى أن الاعتماد على هذه الموارد محكوم بمجموعة من الشروط التي یتعین على البلــد تنفیــذها قبــل 

  الحصول علیها، لذلك تعد من قبیل السیولة المشروطة.
تشمل مجمــوع الســلع والخــدمات التــي تســتوردها الدولــة، وتتســم بأنهــا  قابلة للضغط:الواردات ال - 3

كمالیـــة أي یمكـــن الاســـتغناء عنهـــا إذا اقتضـــت الضـــرورة ذلـــك دون أن تتـــأثر قـــدرة الاقتصـــاد علـــى 
  .1النمو، لذلك عادة ما تلجأ إلیها الدولة في حالة الأزمات كمصدر إضافي للعملات الأجنبیة

یقصــد بهــا مجموعــة محــددة مــن البنــود فــي الحســاب الجــاري  ذات الطبیعــة الجامــدة:العوامــل  ثالثــا:
لمیـــزان المـــدفوعات للدولـــة، والتـــي یصـــعب الضـــغط علیهـــا لتقلیـــل مقـــدار مـــا تســـتنزفه مـــن عمـــلات 
أجنبیة، ولهذا تؤثّر على طاقة الدولة على مواجهة التزاماتها الخارجیة في الأجل القصــیر، وبالتــالي 

بنـــود أحـــد القیـــود علـــى حریـــة اســـتخدام العمـــلات الأجنبیـــة المتاحـــة خـــلال فتـــرة معینـــة تعتبـــر هـــذه ال
 :2وتتمثل هذه البنود في

   الواردات الضروریة الغیر قابلة للضغط. -
  مدفوعات خدمة عوائد رؤوس الأموال الأجنبیة على اختلاف أنواعها. -

أعباء رؤوس الأموال الأجنبیة وتعدّ المدفوعات الخارجیة التي تتحملها الدول النامیة لخدمة 
على اختلاف أنواعها، أكثر البنود جمودا في الحساب الجاري بموازین مدفوعات هذه الدول 
والسبب في ذلك یرجع إلى أن الجزء الأكبر من هذه المدفوعات محدد بشكل تعاقدي، ولیس من 

  .د في الأجل القصیرالسهولة تغییر شروط التعاق
وإذا كانــــت طاقــــة الدولــــة علــــى خدمــــة تمویلهــــا فــــي الأجــــل القصــــیر تــــرتبط بمشــــكلة الســــیولة 
الدولیــــة، أي بمــــدى ملاءمــــة وكفایــــة وســــائل الــــدفع والاحتیاطــــات الدولیــــة فــــي مواجهــــة الالتزامــــات 
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الخارجیــة فــي الأجــل القصــیر، فــإن طاقــة الدولــة علــى خدمــة دیونهــا الخارجیــة فــي الأجــل الطویــل 
 أخرى ذات طابع خاص نوضحها فیما یلي:ترتبط بعوامل 
تــرتبط قــدرة الدولــة علــى خدمــة  :قدرة الدولة على خدمة التزاماتها في الأجــل الطویــل الفرع الثالث:

التزاماتهــا فــي الأجــل الطویــل ارتباطــا وثیقــا بمرحلــة النمــو الاقتصــادي التــي تصــل إلیهــا، وبطبیعــة 
توقـــف علـــى الشـــروط والأوضـــاع والسیاســــات وســـرعة مســـار التنمیـــة الاقتصـــادیة، ومـــن ثــــم فهـــي ت

الاقتصادیة والاجتماعیة التــي تــؤثّر فــي مــدى نجــاح أو تعثــر عملیــة التنمیــة التــي یعتمــد تمویلهــا فــي 
جـــزء منـــه علـــى وســـائل التمویـــل الخارجي،وعلیـــه تتـــأثر قـــدرة الدولـــة علـــى خدمـــة تمویلهـــا الخـــارجي 

  :1بمجموعة من  المتغیرات  تتمثل في
اریع المعتمدة في تمویلها على التمویل الخارجي یجب أن یزید على تكالیف معدل عائد المش -
القروض الخارجیة یجب أن یفوق معدل العائد المحقق معدل الفائدة على  ذا التمویل، في حالة ه

  .حجم الأرباح المحولة نحو الخارج الدین، وفي حالة الاستثمار الأجنبي المباشر یجب أن یفوق
الادخار الحدي مرتفع بالقدر الذي یمكن الدولة من تمویل نسبة متزایدة من أن یكون معدل  -

  الاستثمار من الموارد المحلیة، حتى تستطیع مع الزمن التخلي عن طلب التمویل الخارجي.
یجب أن تحدث زیادة في معدل نمو الدخل القومي تفوق معدل نمو السكان، وإلا فان الضغط  -

  ارجي ستحد من قدرة الدولة على خدمة تمویلها الخارجي.السكاني وأعباء التمویل الخ
حدوث نمو في معدل الصادرات بشكل یفوق معدل النمو في الواردات وأعباء التمویل الخارجي  -

  حتى تتمكن الدول من تحقیق فوائض مالیة تساهم في سد الفجوة على مستوى میزان المدفوعات.

ـــا مـــدى قـــدرة حیـــث أن التغیـــرات التـــي تطـــرأ علـــى هـــذه  المتغیـــرات عبـــر الـــزمن، ستوضّـــح لن
الاقتصاد علــى مواجهــة عــبء دیونــه الخارجیــة التــي اقترضــها، كمــا تحــدد لنــا مــن جهــة أخــرى مــدى 
اقتــراب أو بعــد الاقتصــاد مــن مرحلــة الاعتمــاد علــى الــذات، التــي ســبق الإشــارة إلیهــا فــي المبحــث 

  ل الخارجي على مر الزمن.السابق، أي مدى تناقص أو تزاید اعتماده على التموی
أعطــــت أهمیــــة كبیــــرة للــــدور الــــذي یمكــــن أن یقــــوم بــــه رأس المــــال  ة المراحــــلریــــرغــــم أن نظ

الأجنبــي فــي الإســراع بعجلــة التنمیــة، باعتبــاره إضــافة یمكــن أن تكــون حقیقیــة لتعــویض الــنقص فــي 
، ومتــى یكــون نــافعل المــوارد المحلیــة، إلا أنهــا لــم تقــدّم شــرحا عــن ضــوابط الاســتفادة مــن هــذا التمویــ

                                                 
  .50، صمرجع سبق ذكرهاالله، زینب حسین عوض  1
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غیــر أن بعــض النمــاذج والبحــوث الریاضــیة حــددت ضــوابط الاســتفادة مــن التمویــل الخــارجي، مــن 
  خلال التركیز على تعظیم قدرة الدولة على خدمة تمویلها الخارجي في الأجل الطویل.

المنــاهج اســتخدمت الكثیــر مــن  :تقــدیر طاقــة الدولــة علــى خدمــة تمویلهــا الخــارجي الفــرع الرابــع:
  النظریة لغرض تقدیر طاقة الدولة على خدمة تمویلها منها منهج المؤشرات.

مؤشــرات الجــدارة الائتمانیــة هــي مقــاییس لتقیــیم احتمــالات  تعریف مؤشرات الجدارة الائتمانیة: أولا:
خطر عدم سداد الطرف المدین لالتزاماته الخارجیة، ویتم بناء علیها تصنیف الطــرف المــدین ســواء 

ن مـــن القطـــاع العـــام أو الخـــاص ،ویطلـــق علـــى تقیـــیم الجـــدارة الائتمانیـــة للحكومـــات التصـــنیف كـــا
السیادي، وتهتم الحكومات كثیرا بالحصول على تصنیف جید حتى تستطیع دخول الأســواق المالیــة 

  .1العالمیة وتحصل على التمویل اللازم بسهولة
ســارعت البنــوك التجاریــة الدولیــة إلــى اتخــاذ إجــراءات عدیــدة منهــا تطــویر  1982منــذ ســنة 

نظـــام معلومـــات شـــبیه بإشـــارات الإنـــذار المبكـــر لتقیـــیم الجـــدارة الائتمانیـــة للـــدول المدینـــة والاعتمـــاد 
علیهــــا فــــي قــــرارات الإقــــراض، وخــــلال فتــــرة التســــعینات ازدهــــر نشــــاط التصــــنیف الائتمــــاني للــــدول 

 moody’ sو standard &poor’ sالمؤسســات التــي تمــارس نشــاط التصــنیف منهــا  وتعــددت
   fithدولــة ثــم انضــمت شــركات أخــرى مثــل: 50واللتــین یقــوم كــل منهمــا بتصــنیف مــا یزیــد عــن 

،هــذه  capital intelligenceو  bloombergو  jp.morganو  salomon brotherو
ف أرائها حول تقییم الخطــر بالنســبة لكــل دولــة نظــرا المؤسسات تقوم بتصنیف ائتماني للدول  وتختل

  لاختلاف الأوزان الترجیحیة للمؤشرات المعتمدة في التقییم من وكالة لأخرى.
هنـــاك مجموعــة مـــن المتغیــرات الكمیـــة التــي تتفـــق علیهــا كـــل مؤشـــرات الجـــدارة الائتمانیـــة:  :ثانیـــا

  یلي:وكالات تصنیف الجدارة الائتمانیة السیادیة نوضحها فیما 
یــدل ارتفــاع حجــم المدیونیــة الخارجیــة علــى حصــول الدولــة المدینــة ) وضــع المدیونیــة الخارجیــة: 1

علـــى تصـــنیف ائتمــــاني ضـــعیف، ویمكـــن الاســــتدلال علـــى وضـــع المدیونیــــة الخارجیـــة مـــن خــــلال 
  المؤشرات الفرعیة التالیة:

                                                 
ناجي التوني، مؤشرات الجدارة الائتمانیة، المعهد العربي للتخطیط بالكویت، العدد الرابع والأربعون، أغسطس،آب 1
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أمــا معــدل الــدین إلــى  یعبــر عــن  عــبء الــدین الخــارجي للدولــة المدینــة  بطــریقتین :معــدل الــدین-أ
إجمـــالي الصـــادرات مـــن الســـلع والخـــدمات ،أو نســـبة إلـــى إجمـــالي النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي للدولـــة 

  المدینة وهو یقیس حجم عبئ الدین الخارجي الذي یتحمله الاقتصاد في الأجل الطویل.
مــدفوعات وهو عبارة عن إجمالي مدفوعات خدمة الدین (مدفوعات الفوائد+ :معدل خدمة الدین-ب

مـــن الســـلع والخـــدمات أو إجمـــالي النـــاتج المحلـــي  الصـــادراتجمـــالي قیمـــة إالأقســـاط)إلى كـــل مـــن 
  الإجمالي یقیس هذا المتغیر قدرة الدولة المقترضة على خدمة دیونها في الأجل القصیر.

صورة واضحة عــن ترتیــب الــدیون الخارجیــة مــن حیــث  یعطي :الهیكل الزمني للدیون الخارجیة-ج
الاســتحقاق حیــث كلمــا زادت نســبة الــدیون القصــیرة الأجــل إلــى إجمــالي المدیونیــة الخارجیــة  تــواریخ

،كلمـــا دل ذلـــك علـــى ضـــخامة الأعبـــاء المترتبـــة علـــى الاقتصـــاد،وكلما زاد حجـــم الـــدیون المتوســـطة 
  .1وطویلة الأجل كلما كانت الدولة المدینة أكث قدرة على التكیف مع صعوبات خدمة تلك الدیون

ــي الإجمــالي )2 ــاتج المحل الحكومــة علــى الوفــاء  یعكــس هــذا المؤشــر قــدرة :نصــیب الفــرد مــن الن
كما یعكس قدرة النظام الضــریبي فــي الدولــة علــى تولیــد الإیــرادات اللازمــة للإنفــاق علــى  ،بالتزاماتها

  البنود المختلفة بما في ذلك الالتزامات الخارجیة.
د معــدل نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي مقیــاس لــلأداء یعــ :معــدل نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي )3

  یدل وجود معدل نمو مستقر وموجب على مقدرة اكبر للحكومة على السداد. الاقتصادي للدولة،
یــدل ارتفــاع التضــخم علــى اخــتلالات هیكلیــة فــي الاقتصــاد تقــود إلــى تعــرض  معــدل التضــخم: )4

صــادرات البلــد وحــدوث عجــز بمیــزان المــدفوعات منتجــات البلــد إلــى منافســة أجنبیــة شــدیدة وتــدهور 
  وعدم قدرة الحكومة على الدفع.

وجــود عجــز بالموازنــة العامــة دلیــل علــى عــدم قــدرة الحكومــة علــى ســداد  وضع الموازنة العامة: )5
  مستحقاتها.

یوضــح مــدى اعتمــاد القطــاعین العــام والخــاص علــى المــوارد المالیــة  وضــع المیــزان الخــارجي: )6
  الخارجیة.

ــة لتحقــق خطــر عــدم الســداد: )7 إذا كانــت الدولــة لهــا تــاریخ فــي عــدم الســداد  المراجعــة التاریخی
 خصوصا في الأجل القریب فهذا سیزید من احتمال مخاطر عدم السداد.

                                                 
  .23-22ص ص ،د خالد أبو الفحم، مرجع سبق ذكرهمحم1
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رغــم أن التنمیــة الاقتصــادیة یمكــن قیاســها مــن خــلال نصــیب الفــرد  وضــع التنمیــة الاقتصــادیة: )8
تصــنیف الــدول النامیــة حســب  إلا أن صندوق النقد الدولي یقوم بنشــر من الناتج المحلي الإجمالي،
 .1درجة التصنیع في الاقتصاد

وحتــى تســتطیع الدولــة المدینــة الولــوج إلــى الأســواق المالیــة والحصــول علــى تولیفــة التمویــل المناســبة 
مؤسســات لاحتیاجاتهــا وبالشــروط المناســبة لا بــد أن تحصــل علــى تصــنیف ائتمــاني جیــد مــن قبــل 
اصــة فــي التصنیف الائتماني، والذي یزیــد مــن ثقــة المقرضــین ســواء كــانوا حكومــات أو مؤسســات خ

    .شروط التمویل نظرا لتناقص درجة الخطر وإمكانیات التسدید العالیةالدولة ویساعد على تخفیف 

  التمویل الخارجي. استخدامالمطلب الثالث:عوامل جدوى 
 الخــارجي، وتعظــم اســتفادتها منــهحتــى تحقــق الدولــة النتیجــة المتوخــاة مــن اســتقدام التمویــل 

 وط أساســیة فــي توظیــف هــذا التمویــل، لابد لها من مراعاة أربــع شــر جدارتها الائتمانیةعلى  وتحافظ
  :2نحاول توضیحها فیما یلي

تـــوائم بـــین شـــروط التمویـــل حتـــى تحقـــق الدولـــة هـــذا الهـــدف، لا بـــد علیهـــا أن الفـــرع الأول:الربحیـــة:
  حیث: المتحصل علیه  من ناحیة التكلفة وعائد الاستثمار الذي سیوجّه لتمویله

  .تدر عائدا أكبر من تكلفة الاقتراض تيالأصول ال توجه القروض إلى تمویل -
تخصـــــص المـــــنح التـــــي لا تـــــرد لتمویـــــل الاســـــتثمارات التـــــي لا تولـــــد عوائـــــد مالیـــــة مباشـــــرة  -

  .الأساسیةكمشروعات البنیة 
تخصــــص القــــروض المیســــرة للمشــــروعات العامــــة ذات الأهــــداف الاجتماعیــــة، والتــــي لا تســــعي  -

  .لتحقیق ربح اقتصادي
القــروض القائمــة علــى الشــروط التجاریــة تخصــص للاســتثمارات ذات العائــد الاقتصــادي، بشــرط  -

  أن یكون العائد الذي تحققه یزید عن فائدة القروض.
جنبیــة، مــن المعــروف أن هــذا النــوع هدفــه تحقیــق الــربح وعــادة مــا وفــي حالــة الاســتثمارات الأ

یتجه إلى المشاریع التي تحقق فائضا اقتصادیا، لذلك یجب على الدولــة أن توجّــه هــذا التمویــل إلــى 
                                                 

، 2005، المعهد العربي للتخطیط، ابریل الجدارة الائتمانیة السیادیةنیف محددات وآثار طرق تص احمد طلفاح،1
  .21/02/2016. 3ص
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المشــاریع التــي تخلــق منتجــات تلبــي حاجــة الاقتصــاد المحلــي، حتــى یكــون بــدیلا للــواردات ویخفــف 
دفوعات، أو توجههــا للمنتجــات التــي توجّــه للتصــدیر، الشــيء الــذي ضــغط الاســتیراد علــى میــزان المــ

  ینوّع سلة صادراتها ویجنبها الصدمات الخارجیة.
علــى الحكومــة المتلقیــة للتمویــل الخــارجي أن تجــرى حســاباتها فیمــا یتعلــق الملاءمــة:  الفــرع الثــاني:

حیـــث یكـــون هنـــاك تناســـب، فتوجّـــه التمویـــل  تمویـــل وفتـــرة بدایـــة إنتـــاج المشـــروعبالمواءمـــة بـــین مـــدة ال
قصــیر الأجــل للمشــروعات التــي یترتــب علیهــا مردودیــة قصــیرة الأجــل، وتوجّــه التمویــل طویــل الأجــل 

  حتى لا تقع في أزمة سیولة حین یحین تاریخ استحقاق التمویل. ر طویلة الأجللمشروعات الاستثما
الهامـــة التـــي یجـــب أخـــذها بعـــین الاعتبـــار عنـــد  تعتبـــر المرونـــة مـــن العوامـــل الفـــرع الثالث:المرونـــة:

شــروط التعاقــد علــى التخطیط لكفاءة استخدام التمویل الخارجي، وهي تعنــي قــدرة الدولــة علــى تكییــف 
القــروض مــع ظــروف اســتخدامها، فمــن جهــة لابــد أن یتضــمن العقــد مــا یضــمن عــدم البــدء فــي دفــع 

فیـــه، ومـــن جهـــة أخـــرى تعنـــي المرونـــة ســـرعة  أعبـــاء هـــذا التمویـــل إلا بعـــد إنتـــاج المشـــروع المســـتخدم
  استخدام هذا التمویل فكلما تراخت الدولة في استغلاله ترتبت علیها تكالیف تستحق الدفع.

یقصــد بالســیولة تــوفر النقــد الأجنبــي الــلازم لتســدید مســتحقات الاقتصــاد، وفــي الفــرع الرابع:الســیولة: 
على مدى تحقق الشروط الأخرى، فــإذا تمكّنــت  الوقت المناسب، وتحقق هذا الشرط مرتبط أو یتوقف

الدولة من اتخاذ قرار توظیف تمویلها الخارجي في الوقت المناسب، ووجّهتــه إلــى المشــاریع المربحــة، 
توظیــف هــذا  ســیتوفر لــدیها المــال الــلازم لــدفع أعبــاء هــذا التمویــل دون مشــاكل، أمــا إذا لــم توفــق فــي

هذه الحالة ستقع الدولة في مشكلة عدم القــدرة علــى الســداد  التمویل ووجّه لأغراض غیر منتجة، ففي
  وتتعرض لضغوط الأطراف الدائنة. 

وعلیــه كلمــا احترمــت الدولــة الشــروط ســالفة الــذكر، كلّمــا تحسّــنت قــدرتها علــى خدمــة تمویلهــا 
الخارجي الذي سبق تناوله، والشكل المــوالي یوضّــح أشــكال التمویــل الخــارجي ومجــالات اســتخدامها 

 ى تحقق الكفاءة الاقتصادیة من خلال الاستخدام الأمثل.حت
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 أشكال التمویل الخارجي، عوامل فعالیة الاستخدام ومجالات الاستخدام: 1-6رقم  شكل
:سمیر محمد عبد العزیز، المداخل الحدیثة في تمویل التنمیة الاقتصادیة، مؤسسة شباب المصدر

 .435، ص1988الجامعة، الإسكندریة، 
یعطینــا الشــكل أعــلاه نظــرة عامــة عــن أشــكال التمویــل الخــارجي المختلفــة، التــي قــد یعتمــدها 

الدولــة والمشــروعات التــي تســتثمر الاقتصاد لمعالجة احتیاجاتــه، مــع توضــیح الآلیــات التــي تعتمــدها 
  فیها، حتى تستطیع المحافظة على جدارتها الائتمانیة والوصول إلى مرحلة التسییر الذاتي.

ممــا ســبق یمكــن القــول أن التوصــل إلــى المعالجــة القاطعــة لمشــكلة التمویــل الخــارجي، تبقــي 
الرأســـمالیة أحســـنت  تبقـــي هـــذه المشـــكلة نســـبیة، فهنـــاك دول وخاصـــةو  الا مفتوحـــا للاجتهـــاداتمجـــ

اســتغلال هــذا المــورد وعظّمــت منفعتهــا منــه اعتمــادا علــى نمــوذج ذاتــي للنمــو، ودول مازالــت تعــاني 
  من مخاطر هذا التمویل بل تعرضت للاستغلال وهي حالة الدول النامیة.

 استثمارات أجنبیة 

معونات حكومیة 

 سندات تصدرھا الدولة  

 قروض من بنوك تجاریة خاصة

 معونات أجنبیة

 منح لا ترد          

مشاریع عامة ذات  - قروض  حكومیة ثنائیة     
  اقتصادیةأھداف 

  مشاریع خاصة -
استكمال مشاریع  -

  الخطة

مشاریع البنیة الأساسیة -  
مشاریع عامة ذات أھداف  -

 اجتماعیة  و إستراتیجیة

 الملائمة الربحیة

معونات جماعیة متعددة 
 الأطراف

 قروض میسرة           

الشركات المتعددة الجنسیات       

 قروض خاصة    

 قروض أجنبیة

 استثمارات أجنبیة خاصة أو ثنائیة

 تسھیلات الموردین

لةالسیو  المرونة 
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  خلاصة الفصل الأول.
هامــة، هــذه المــوارد تحتاج الدول النامیة فــي إطــار تحقیــق مســیرتها التنمویــة إلــى مــوارد مالیــة 

قد یتم تدبیرها محلیا لكن في حالة عدم قــدرة الاقتصــاد علــى توفیرهــا  ذاتیــا یلجــأ إلــى طلــب التمویــل 
الخارجي بأشكاله المختلفة لتغطیة الفجوة القائمة بین الاســتثمار والادخــار المحلیــین وتــوفیر التمویــل 

  اللازم لدفع مسیرة التنمیة الاقتصادیة.
تماد یترتــب علیــه أعبــاء مســتقبلیة یتحملهــا البلــد المضــیف تختلــف بــاختلاف غیر أن هذا الاع

شـــكل التمویـــل، فقـــد تكـــون فـــي صـــورة تحـــویلات للفوائـــد إضـــافة إلـــى أقســـاط القـــرض إذا كـــان شـــكل 
التمویل المعتمــد هــو القــروض الخارجیــة، وتكــون فــي صــورة تحــویلات أربــاح أو تحویــل لــرأس المــال 

كل التمویــل المعتمــد هــو الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، وكــذا اخــتلاف في حالــة التصــفیة، إذا كــان شــ
تــرتبط بالقــدرة التفاوضــیة للبلــد المــدین وقــت  الشروط التي مــنح علــى أساســها التمویــل وهــذه عــادة مــا

  إبرام العقد.
لــذلك یجــب علــى البلــد الــذي یعتمــد علــى التمویــل الخــارجي أن یوجهــه توجیهــا محكمــا حتــى 

ادي ویــتمكن مــن مواجهــة أعبــاءه مســتقبلا بســهولة ویحــافظ علــى ترتیــب جیــد یطــور هیكلــه الاقتصــ
لجدارتـــه الائتمانیـــة، كمـــا یجـــب أن یعمـــل علـــى المفاضـــلة بـــین أنواعـــه واســـتقدام النـــوع الـــذي یخـــدم 
أهــداف البلــد المــدین لا البلــد الــدائن ومتابعــة تطوراتــه حتــى یــتمكن مــن تحقیــق أكبــر اســتفادة ممكنــة 

  في الفصل الموالي. وهو ما سیتم تناوله
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 الفصل الثاني   

أشكال التمویل الخارجي 
وآثارها على اقتصادیات 

  الدول النامیة
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 وآثارها على اقتصادیات الدول النامیة. التمویل الخارجيأشكال 
 
 
 
 

  :تمهید
بســــبب ضــــعف نتیجــــة لمــــا تعانیــــه الــــدول النامیــــة مــــن نقــــص فــــي مصــــادر التمویــــل المحلیــــة 

بــدأت تبحــث عــن مصــادر  تلبیــة متطلبــات التنمیــة الاقتصــادیة،المــدخرات المحلیــة وعــدم قــدرتها علــى 
تمثلـــت بعـــدة صـــور منهـــا القـــروض الخارجیـــة، المـــنح  خارجیـــة بدیلـــة للنهـــوض بمســـتویات التنمیـــة،

  والمساعدات والاستثمارات الدولیة على اختلاف أنواعها.
وحتــى الوقــت الحاضــر نتیجــة  ،شــهدت هــذه المصــادر تطــورات كبیــرة منــذ القــرن التاســع عشــر

للأوضــــاع و التطــــورات التــــي ســــادت فــــي هــــذه الفتــــرات التاریخیــــة، والتــــي أدت إلــــى ازدهــــار بعــــض 
  بعض الآخر.الالمصادر مقابل انكماش 

ولا تــزال الــدول المتخلفــة تعــاني بصــفة عامــة مــن انخفــاض حجــم المنســاب إلیهــا مــن التمویــل 
نهــا عــدم الاســتقرار الاقتصــادي والسیاســي، وعــدم تبنــي الأجنبــي، ویرجــع ذلــك للعدیــد مــن الأســباب م

سیاســات لتشــجیع تــدفقات رؤوس الأموال،خاصــة فیمــا یتعلــق بجــذب الاســتثمارات الأجنبیــة المباشــرة 
التـــي مازالـــت  تنســـاب بصـــفة أساســـیة إلـــى الـــدول الرأســـمالیة المتقدمـــة فـــي حـــین لا تســـتقطب الـــدول 

  ت.النامیة إلا الجزء الیسیر من هذه التدفقا
وقــــد ترتــــب علــــى هــــذا الاعتمــــاد الخــــارجي مــــن قبــــل الــــدول النامیــــة خــــلال حقبــــة الســــبعینات 
والثمانینــات آثــار ســلبیة تمثلــت فــي ارتفــاع تكــالیف خدمــة المدیونیــة ووقــوع الكثیــر مــن الــدول فــي فــخ 

 المدیونیة، مما زاد من ارتباط هذه الدول بالتمویل الخارجي.
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 أشكال التمویل الخارجي.المبحث الأول: 
لقـــد تبـــین لنـــا فیمـــا ســـبق قصـــور وعجـــز مصـــادر التمویـــل المحلـــي للبلـــدان النامیـــة عـــن الوفـــاء 
بمتطلبــات التنمیــة، وقــد تعــددت الآراء ووجهــات النظــر حــول مشــكلة تمویــل التنمیــة فــي هــذه الــدول ، 

الا تمثلــت في(القــروض وقــد أخــذت هــذه المصــادر أشــك مرجعیته الفكریة،استنادا إلى آراء كل باحث و 
 والمعونات والمساعدات الرسمیة والاستثمارات الأجنبیة).

یــل لــم تكــن القــروض الخارجیــة الوســیلة المالیــة الأهــم لتمو  القــروض الخارجیــة: المطلــب الأول:
بل كانت ومازالــت وســیلة اســتثنائیة تلجــأ إلیهــا الــدول فــي حــال عــدم  ،المشروعات الاقتصادیة الوطنیة

 .لمالیةالإیرادات اكفایة 
 1988ل دولیة متعــددة الأطــراف ســنة مجموعة عم هاحددت مفهوم القروض الخارجیة: الفرع الأول:

فتــرة مــن الــزمن للمقیمــین فــي دولــة معینــة تجــاه غیــر  لالتزامــات القائمــة والموزعــة فــيعلــى أنهــا قیمــة ا
وهــذا التعریــف الواســع  ،أو دفــع فائــدة مــع أو بــدون أســاس المقیمــین لــدفع الأســاس مــع وبــدون فائــدة

للــدیون الخارجیــة یتطلــب نظــام مــرن لتــدوین وإدارة الــدیون ویتطلــب المعرفــة الكاملــة بكافــة الالتزامــات 
دیون البنك المركزي، ودیــون المؤسســات العامــة  ،دیون الحكومة :والتي تشمل للدولةالمالیة الخارجیة 

ـــــة الأخـــــرى للأعـــــوان والخاصـــــة المضـــــمونة مـــــن طـــــ رف الحكومـــــة، وتشـــــمل كـــــذلك العملیـــــات المالی
  .1الاقتصادیون

من الدین العــام المكفــول حكومیــا  كما یعرف أیضا بأنه الدین المستحق لغیر المقیمین، ویتألف
والــدین الخــاص وغیــر المكفــول علــى المــدى الطویــل، والــدین علــى المــدى القصــیر واســتعمال ائتمــان 

  .2صندوق النقد الدولي
وبأشـــكال  ،وتحصـــل الدولـــة علـــى القـــروض الخارجیـــة مـــن مختلـــف جهـــات الإقـــراض الأجنبیـــة

متعددة ویتمیز هذا الشكل عن باقي أشــكال التمویــل الأخــرى بــأن ملكیــة الأصــول المختلفــة التــي مــول 
 إنشائها بهذه القروض تصبح ملكیــة وطنیــة ولیســت أجنبیــة، غیــر أنــه یترتــب علــى عقــد هــذه القــروض

                                                 
  .5مرجع سبق ذكره، ص ،بلقاسم العباس 1

 

تعزیز وحمایة حقوق الإنسان المدنیة والسیاسیة،الدورة  سیفاس لومینیا، الخبیر المستقل، تقریر الأمم المتحدة،2
 .03/02/2015الحادیة عشرة،

 daccess-ods.un.org/tmp.  
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ینــة یتحملهــا البلــد المــدین، وهــي عبــارة عــن مــدفوعات دوریــة محــددة یحصــل علیهــا الأجانــب أعبــاء مع
  .1وجهات  الإقراض المختلفة، وتتمثل في مدفوعات الفائدة على القروض وأقساط استهلاك القرض

یمكــن تصــنیف القــروض الخارجیــة إلــى عــدة  معــاییر تصــنیف القــروض الخارجیــة: الفــرع الثــاني:
 إلى معاییر مختلفة.أشكال استنادا 

تتمثــل أهــم أشــكال القــروض الخارجیــة فــي القــروض الثنائیــة وقــروض  معیــار مصــدر الإقــراض: أولا:
 مؤسسات التمویل الدولیة والإقلیمیة والقروض من المصادر الخاصة.

 كل من: وتتضمن :القروض من المصادر الرسمیة 1-
الحكومــات الأجنبیــة أو أحــد وكالاتهــا (البنــوك هــي تلــك القــروض التــي تمنحهــا  :القــروض الثنائیــة-أ

،على أسس تجاریة وبغض النظر عما إذا كانت الجهــة التــي 2المركزیة، الأجهزة الحكومیة المستقلة )
تتلقي هذه القروض هي حكومة الدولة المقترضة أو أحد أشخاصها العامة أو الخاصــة، وعلــى الــرغم 

الحــالات علــى أســس تجاریــة بحتــة مــن حیــث ســعر مــن أن هــذا النــوع مــن القــروض یــتم فــي معظــم 
السیاســیة وتســمي القــروض الحكومیــة  الفائــدة، ومــدة الســداد، إلا أنهــا تتــأثر فــي توجیههــا بالاعتبــارات

  :3صور التالیةبأنه یعقد بشكل رسمي ویقدم في أحد ال عامة، ویتمیز هذا النوع أحیانا بالقروض ال
العملــة القابلــة للتحویــل تقــوم الجهــة المقرضــة بوضــعه  قد یأخذ القرض العام شــكل مبلــغ معــین مــن -

 فهـــورفـــع كفـــاءة الاســـتثمار، تحـــت تصـــرف الدولـــة المدینـــة لتســـتخدمه فـــي شـــراء مســـتلزمات التنمیـــة و 
  مرونة أكبر في الحصول على مستلزمات التنمیة من الأسواق التي تفضلها. یعطي الدولة

الممنــوح فــي الحصــول علــى مســتلزمات التنمیــة لــة المقرضــة ضــرورة إنفــاق القــرض و قــد تشــترط الد -
من أسواقها، وفي حالة عدم تــوفر بعــض هــذه المســتلزمات فــي أســواقها یجــوز للدولــة المقترضــة شــراء 
تلــك المســتلزمات مــن الأســواق الأخــرى، وفــي هــذه الحالــة یكــون هنــاك قیــد علــى الــدول المقترضــة فــي 

  البحث عن أفضل الأسواق لشراء احتیاجاتها.
وعــا ثالثــا مــن القــروض العامــة تســمي بــالقروض المقیــدة أو المخصصــة لتنفیــذ مشــروعات هنــاك ن -

معینــة، حیــث یتخــذ هــذا النــوع مــن القــروض شــكل تزویــد الدولــة المقرضــة للدولــة المقترضــة بالمعــدات 

                                                 
  .70، صسبق ذكرهرمزي زكي، أزمة الدیون الخارجیة، مرجع   1
  .23ص ،مرجع سبق ذكره یم جابر العیساوي،عبد الكر 2

الباقي، تقدیر الحجم الأمثل للمنح والمعونات الخارجیة للاقتصاد القومي بالتطبیق على مملكة  هشام حنضل عبد 3
  .40ص  ،2007مارس  البحرین، أعمال مؤتمر المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، القاهرة،
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القــروض  اللازمــة للمشــروع المطلــوب إقامتــه مــع الخبــراء اللازمــین لإنشــائه وتشــغیله، وهــذا النــوع مــن
  .استخدام حقیقي للقرض الذي تمنحه دولة المقرضةیضمن لل

: وهـــي القـــروض التـــي یحصـــل علیهـــا المقیمـــین مـــن مصـــدر متعـــدد القـــروض متعـــددة الأطـــراف-ب
الأطــراف كــأن تحصــل علــى القــرض مــن المنظمــات الدولیــة والإقلیمیــة، وغیرهــا مــن الوكــالات التــي 

نظمــة إلــى أخـــرى وذلــك حســـب یشــارك فیهــا عـــدد مــن الحكومــات، وتختلـــف شــروط الاقتــراض مـــن م
بینمـــا  ،نـــاك قـــروض لتمویـــل مشـــاریع اجتماعیـــةالغـــرض مـــن القـــرض ونـــوع المنظمـــة التـــي تمنحـــه، فه

تختص منظمات أخرى في تمویــل مشــاریع البنیــة الأساســیة، وبعــض المنظمــات تقــوم بتمویــل مشــاریع 
التنمیــة الاقتصــادیة  والاجتماعیــة، ونــذكر بعــض هــذه المنظمــات (البنــك العــالمي، الصــندوق العربــي 

 .....)للتنمیة،البنك الأوربي للاستثمارللإنماء الاقتصادي والاجتماعي،البنك الإسلامي 
  یتم الحصول علیها من مصدر خاص وتتمثل في:  القروض من المصادر الخاصة:-2
 السندات التي تصدرها جهات خاصة وتباع لجهات أجنبیة.  -
 القروض من المصارف والمؤسسات المالیة الخاصة.  -
الائتمان من المصادر الخاصة الأخرى مثــل ائتمــان المنتجــین والمصــدرین وغیــرهم مــن المــوردین،  -

 .1تمان المصرفي المضمون من وكالة ضمان ائتمان الصادراتوالائ
  .یمكن التمییز بین نوعین  معیار استخدامات القرض: ثانیا:

تســـتخدم فـــي شـــراء وبنـــاء وســـائل الإنتـــاج وعـــادة مـــا یـــنجم عـــن  المنتجــــة: الخارجیــــة القــــروض-1
المــدین، وهــذا النــوع  استخدامها حــدوث زیــادة أو توســع فــي الطاقــات الإنتاجیــة للاقتصــاد القــومي للبلــد

یســاهم فــي دعــم القاعــدة الإنتاجیــة للاقتصــاد وتحســین میــزان المــدفوعات نتیجــة لزیــادة  مــن القــروض
 الصادرات وتقلیل الواردات.

وهــي القــروض الاســتهلاكیة التــي تســتقدم لمواجهــة الزیــادة فــي  :القروض الخارجیة الغیــر منتجــة -2
، وهــذا النــوع مــن 2الطلب الاستهلاكي فــي البلــد المقتــرض، وتكــون فــي صــورة قــروض عینیــة أو نقدیــة

القروض عادة ما یظل عبئا علــى میــزان المــدفوعات لأنــه یوجــه للقطــاع الاســتهلاكي، ومــن المعــروف 
 .3أن هذا القطاع لا یترتب علیه أیة إضافة للاقتصاد تمكنه من مواجهة التزاماته المستقبلیة

  من ناحیة شروط الإقراض تنقسم القروض الخارجیة إلى نوعین: معیار شروط القرض:ثالثا:
                                                 

  .222ص  ،1996،، دار وائل للنشر1ط غازي عبد الرزاق النقاش، التمویل الدولي والعملیات المصرفیة الدولیة،1
  .70ص مرجع سبق ذكره، عرفان تقي الحسیني،2
  .111ص هشام حنضل عبد الباقي، مرجع سبق ذكره، 3
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وهـــي القـــروض التـــي تحـــدد شـــروطها وفقـــا لأســـواق رأس المـــال  القـــروض التجاریـــة (الصـــعبة):- 1
 خاصة. من مصادر تكونوغالبا ما  التسدید حیث سعر الفائدة والضمانات ومدةمن  الدولي

بشـــروط ســـهلة أو میســـرة وتتضـــمن وهـــي القـــروض التـــي تعقـــد  القـــروض المیســـرة (الســـهلة): - 2
ض معــدلات الفائــدة الإعانــة، حیــث تتســم بطــول فتــرة الاســتحقاق ووجــود فتــرة ســماح وانخفــا عنصــر

  .1بالقروض الرسمیة الحكومیة والمتعددة الأطرافوتتمثل  ،المترتبة علیها
  إذا نظرنا إلى شكل القرض نمیز بین نوعین من القروض.معیار شكل القرض:  رابعا:

القرض الذي تحصــل علیــه الدولــة مــن المصــادر المختلفــة فــي شــكل نقــدي  وهو القرض النقدي:- 1
 بغض النظر عن العملة التي منح بها القرض.

هذه الحالة تحصل الدولة علــى القــرض فــي صــورة ســلع أو خــدمات تنفــذها  القرض العیني: في - 2
  الدولة الدائنة لصالح الدولة المدینة.

فیمــا یتعلــق بتبریــر اللجــوء إلــى القــروض  :مبــررات اللجــوء إلــى القــروض الخارجیــة الفــرع الثالــث:
  الآراء حوله إلى مجموعتین: انقسمتالخارجیة 

یـــة علـــى عملیـــة المجموعـــة الأولـــي وهـــي المجموعـــة التـــي تشـــید بالآثـــار الایجابیـــة للقـــروض الخارج 
حیــث تــرى أن ســد فجــوة المــوارد المحلیــة التــي تعــاني منهــا الــدول النامیــة بســبب  ،التنمیــة الاقتصــادیة

الأجنبیــة التــي قصــور مــدخراتها المحلیــة عــن تلبیــة حاجاتهــا الاســتثماریة یمكــن أن تتحقــق بالمــدخرات 
تأخذ صورة قروض خارجیة، بوصــفها تضــیف مــوارد اقتصــادیة جدیــدة إلــى المــوارد المحلیــة فــي شــكل 
قوة شــرائیة إضــافیة ممثلــة بأرصــدة نقدیــة أجنبیــة یمكــن إنفاقهــا للحصــول علــى مــوارد حقیقیــة ضــروریة 

یق مــن فجــوة الادخــار، لعملیــة التنمیــة فالاســتدانة تزیــد مــن النمــو عبــر قنــاة الادخــار والاســتثمار وتضــ
وبالتـــالي یســـاعد الاقتـــراض الخـــارجي تـــدریجیا فـــي تحســـین مقـــدرة الاقتصـــاد علـــى مواجهـــة التزامـــات 

  .2الدیون من جهة وتوسیع قاعدة الإنتاج المادي المحلي من جهة أخرى
فضــلا علــى أنــه یتمیــز بكــون ملكیــة الأصــول التــي تمــول بهــذه القــروض تصــبح ملكیــة وطنیــة 

الحریــة الكاملــة فــي اتخــاذ القــرارات المتعلقــة بالاســتثمار والإدارة والإنتــاج والتســویق  وللطــرف المحلــي
، ومـــن ثـــم لا یترتـــب علـــى هـــذا النـــوع مـــن التمویـــل تكـــوین ه مـــن القـــرارات المتعلقـــة بالمشـــروعإلـــى آخـــر 

  حقوق ملكیة مباشرة للأجانب وبالتالي تتقلص إمكانیة تأثیرهم في اتجاهات التنمیة الاقتصادیة.
                                                 

  .53، صدار هومة الجزائر،جمال الدین لعویسات، العلاقات الاقتصادیة الدولیة والتنمیة،  1
، 1988الخدمات العربیة، عمان، مؤسسة  عادل فهمي محمد بدر، دراسات حول التنمیة في الوطن العربي، 2
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أن للقــروض الخارجیــة أثــار ســلبیة علــى كــل مــن  ثانیــةالعكس من ذلك ترى المجموعــة الوعلى 
الـــدخل القـــومي ومعـــدلات النمـــو، فهـــي تعمـــل علـــى ترســـیخ التخلـــف والتبعیـــة وحصـــار عملیـــة التنمیـــة 
والتقــدم فهـــذه القــروض التـــي توســـع الاحتیاطــات النقدیـــة الأجنبیــة مـــن جهـــة، وتحســن وضـــعیة میـــزان 

من جهة أخرى، وتزید من الإنفاق الحكومي العام الاستثماري منه والاستهلاكي مــن جهــة المدفوعات 
وعــرض محــدود مــن غیــر مرنــة  ســتؤدي إلــى التوســع فــي عــرض النقــود مقابــل طاقــة إنتاجیــة ثالثــة،

ممــا  ،ار ســلبیة علــى التنمیــة الاقتصــادیةالســلع والخــدمات، ممــا یــدفع عملیــة التضــخم بمالهــا مــن أثــ
یخلق عجز على مستوى میزان المدفوعات بسبب زیادة الواردات علــى الصــادرات لأن الســلع المحلیــة 

  تصبح أقل تنافسیة في الأسواق العالمیة بسبب ارتفاع الأسعار.
أن التوسع في الاقتراض الخارجي دون ضــوابط محكمــة ومدروســة یثیــر فــي الواقــع  إضافة إلى

خدمــة الــدیون( الفوائــد +الأقســاط)، واســتنزافها لنســب محسوســة مــن  مشــكلة خطیــرة، وهــي تزایــد أعبــاء
إجمـــالي حصـــیلة الصـــادرات ومـــن الثـــروة الوطنیـــة، ومـــن ثـــم إضـــعاف القـــدرة الذاتیـــة للاقتصـــاد علـــى 

، لأنــه فــي الحالــة التــي لا یــتمكن فیهــا الاقتصــاد المضــیف مــن 1الاســتیراد وتعرضــه لضــغوط الــدائنین
جز عن تســدید المســتحقات المترتبــة علیــه سیخضــع حتمــا لاشــتراطات الاستفادة من هذه القروض ویع

. وبالتــالي تتحــول القــروض الخارجیــة إلــى ســلاح بیــد 2وضــغوط تمــس بســیادة الدولــة وتــرهن مســتقبلها
الــدول المقرضــة للتــدخل فــي شــؤون البلــد المقتــرض ویــزداد الأمــر ســوءا إذا كــان البلــد المقتــرض یلجــأ 

  .3اته من السلع الاستهلاكیة الضروریة أو عند العجز عن السدادللاستدانة لغرض تمویل مشتری
یـــة لـــذلك إذا لـــم تســـتخدم القـــروض بكفـــاءة عالیـــة وإدارة ناجحـــة فـــي اتجاهـــات اســـتثماریة إنتاج

    .مستقبل على حجم المدخرات المحلیةفستؤثر سلبا في ال ،واتجهت إلى القطاع الاستهلاكي

  .المباشرالمطلب الثاني:الاستثمار الأجنبي 
أصبح موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر في الــدول النامیــة أحــد الموضــوعات الرئیســیة التــي 
تحظــي باهتمــام الخبــراء ومؤسســات التقیــیم الاســتثماري، باعتبــاره مــن أكثــر أنــواع الاســتثمار تفضــیلا 

ســتهدفها مــن قبــل الــدول النامیــة نظــرا لمــا یــوفره لهــا مــن مــوارد لازمــة للقیــام ببــرامج الاســتثمار التــي ت
 خطط التنمیة الاقتصادیة. 

                                                 
  .278، ص1983مطبعة مكتبة مدبولي ، ، مصر، 1ط رمزي زكي، دراسات في أزمة مصر الاقتصادیة، 1
  .81دار العلوم ، ص عنابة ،محمد الصغیر بعلي، یسري أبو العلا، المالیة العامة،2
مذكرة ماجستیر،جامعة  دیة المحلیة،میساء ولید أحمد عبادي، القروض الأجنبیة ودورها في التنمیة  الاقتصا3

  .13، ص2001فلسطین، النجاح الوطنیة،
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یوجد العدید من التعــاریف التــي تناولــت الاســتثمار  :تعریف الاستثمار الأجنبي المباشر الفرع الأول:
الأجنبي المباشر، وكل تعریف یختلف عــن الآخــر اســتنادا إلــى اخــتلاف الزاویــة التــي ینظــر منهــا إلــى 

  به، وفیما یلي نورد البعض من هذه التعاریف:الاستثمار والغرض منه وكذا المزایا المرتبطة 
یعــــرف الاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــر دولیــــا وفقــــا لــــدلیل إعــــداد إحصــــاءات میــــزان المــــدفوعات 

، على أنه ذلك النوع من أنــواع الاســتثمار الــدولي الــذي 1993الصادر عن صندوق النقد الدولي سنة
فــي مؤسســة مقیمــة فــي اقتصــاد آخــر، یعكس حصول كیان مقیم في اقتصــاد مــا علــى مصــلحة دائمــة 

ویشـــــار إلـــــى الكیـــــان المقـــــیم باصـــــطلاح "المســـــتثمر المباشـــــر" والـــــى المؤسســـــة باصـــــطلاح "مؤسســـــة 
الاســــتثمار المباشــــر" وتنطــــوي المصــــلحة الدائمــــة علــــى وجــــود علاقــــة طویلــــة الأجــــل بــــین المســــتثمر 

  .1في إدارة المؤسسة المباشر والمؤسسة بالإضافة إلى تمتع المستثمر بدرجة كبیرة من النفوذ
ولا یقتصر الاستثمار الأجنبي المباشر على المعاملة المبدئیــة أو الأصــلیة التــي أدت إلــى قیــام 
العلاقة المذكورة بین المســتثمر والمؤسســة، بــل یشــمل أیضــا جمیــع المعــاملات اللاحقــة بینهمــا وجمیــع 

مســاهمة، وجــدیر بالــذكر أن  المعــاملات فیمــا بــین المؤسســات المنتســبة ســواء كانــت مســاهمة أو غیــر
) والمفهــوم الصــادر عــن  UNCTADهذا التعریف یتفــق مــع تعریــف الأمــم المتحــدة للتجــارة والتنمیــة (

)، كمــــا أصــــدر صــــندوق النقــــد الــــدولي فــــي طبعتــــه OECDمنظمــــة التعــــاون الاقتصــــادي والتنمیــــة (
الــدولي للاســتثمار ورد فیهــا المفهــوم  2007السادســة لــدلیل إحصــاءات میــزان المــدفوعات فــي مــارس

  .2الأجنبي المباشر الوارد مطابقا للمفهوم المذكور أعلاه
حیــث تشــمل معــاملات رأســمال الاســتثمار المباشــر تلــك المعــاملات التــي تــؤدي إلــى إنشــاء أو 

توســیع طاقتهــا  إلغــاء اســتثمارات والمعــاملات التــي تــؤدي إلــى الحفــاظ علــى اســتمراریة الاســتثمارات أو
ففــي حالــة قیــام طــرف غیــر مقــیم لــیس لــه أي حقــوق ملكیــة ســابقة فــي مؤسســة مقیمــة  أو تضــییقها،

أو أكثــر مــن ملكیــة المؤسســة أو القــوة التصــویتیة بهــا، فــان القیمــة الســوقیة  %10قائمــة بشــراء نســبة
  لحیازات حقوق الملكیة المشتراة علاوة على أي رأسمال إضافي مستثمر تسجل كاستثمار مباشر.

دلیـــل إعـــداد إحصـــاءات میـــزان المـــدفوعات وخبـــراء أجهـــزة الإحصـــاء نســـبة  وعلـــى ذلـــك  یتخـــذ
المـــــذكورة كمعیـــــار دولـــــي للتفرقـــــة بـــــین الاســـــتثمار المباشـــــر والأنـــــواع الأخـــــرى مـــــن التـــــدفقات  10%

   .الرأسمالیة وذلك بهدف تسهیل عملیات المقارنة الدولیة
                                                 

قدي عبد المجید، الاقتصاد الجزائري والشراكة الأجنبیة خارج المحروقات في ظل المناخ الاستثماري الجدید، 1
  .2، ص2003الملتقي الوطني الأول، جامعة ورقلة، افریل

  .49، ص2007تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة ،المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار،  2
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الأمــوال الأجنبیــة مقترنــة بعنصــر أیضــا بأنــه انتقــال رؤوس  كما یعرف الاستثمار الأجنبي المباشــر -
التنظــیم والإدارة للاســتثمار مباشــرة فــي البلــدان التــي یتــدفق إلیهــا، وذلــك فــي صــورة وحــدات قــد تكــون 
صـــناعیة أو زراعیـــة أو إنشـــائیة أو تمویلیـــة، هـــذا الاســـتثمار یمكنـــه أن یلعـــب دورا هامـــا (رأس المـــال 

ضــافة إلــى القــدرات التســویقیة) فــي تعــویض الــنقص والتكنولوجیــا، والمعــارف الإداریــة والتنظیمیــة بالإ
  .1المحلي في هذه العناصر في الاقتصاد المضیف لهذه الاستثمارات

كما عرف علــى انــه اســتثمار شــركات مقیمــة فــي إحــدى الــدول فــي شــركات أخــرى مقیمــة فــي دولــة  -
بزیــادة رأس أخــرى بشــراء هــذه الشــركات أو إنشــاء شــركات جدیــدة وتزویــدها بــرأس مالهــا الأساســي أو 

مال شركات موجــودة أصــلا ویتضــمن هــذا المعنــي إشــراف المســتثمر وتدخلــه فــي إدارة الشــركات التــي 
  .2یستثمر فیها أمواله

نســتنتج أن الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي إطــار تدفقــه إلــى الاقتصــادیات  وعلیــه ممــا ســبق  
  :3المضیفة یتمیز بمجموعة من الخصائص نذكر أهمها فیما یلي

ق رأس المال بین دولتــین أو أكثــر: أي انتقــال رأس المــال مــن دولــة إلــى أخــرى ســواء كــان هــذا تدف -
 .ي منقولالتدفق في شكل نقدي أو عین

للمشــروع  الرقابــة المباشــرة للطــرف الأجنبــي علــى المشــروع: حیــث تتحقــق مــن خــلال ملكیتــه الكلیــة -
تحـــول إلـــى اســـتثمار أجنبـــي غیـــر  وإلا% 10قـــل عـــن نســـبة تیشـــترط أن لا  تـــيأو ملكیتـــه الجزئیـــة وال

 مباشر.
أجنبیــة لغــرض تغطیــة فجــوة لا یعكس تدفق نقــدي فــي صــورة عمــلات  الاستثمار الأجنبي المباشر -

یــــة والفنیــــة والإداریــــة لكنــــه یعكــــس تحویــــل الآلات والمعــــدات والخبــــرات التنظیمیــــة والمال ،كمیــــة فقــــط
  رتها.والتي غالبا ما تعاني الدول النامیة من ند ،والتسویقیة

وعلیه نحــاول إعطــاء تعریــف جــامع للاســتثمار الأجنبــي المباشــر كمــا یلــي" الاســتثمار الأجنبــي 
المباشر هو إنشاء مشــروع جدیــد فــي الاقتصــاد المضــیف أو المســاهمة فــي مشــروع قــائم أو شــراء كــل 
أو جزء من مشروع قائم مــن طــرف شــخص أو أكثــر (طبیعــي أو معنــوي)، یحمــل جنســیة أجنبیــة عــن 

                                                 
  .50، صمرجع سبق ذكره، بعداشعبد الكریم  1
  .148خالد احمد فرحان المشهداني آخرون، مرجع سبق ذكره، ص2

 لیبیا بین عوامل الجذب والطرد، محمد مسعود خلیفة الثعلیب، خالد على احمد كاجبجي، الاستثمار الأجنبي في 3
  .4، ص2006 العربیة للتنمیة الإداریة،المنظمة 
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، علــى أن یكــون لهــذا المشــروع وائــد اقتصــادیةمــن أجــل تحقیــق ع لتــي یحملهــا المشــروع المعنــي،تلــك ا
 كیان مادي ینتج سلعا أو خدمات غیر ممنوعة قانونا بهدف تسویقها محلیا أو دولیا.

  یتكون الاستثمار الأجنبي المباشر مما یلي: مكونات الاستثمار الأجنبي المباشر: :الفرع الثاني
یتمثـــل فـــي مبلـــغ التمویــل الـــذي یقدمـــه المســـتثمر الأجنبـــي لشـــراء حصـــة مـــن  الأولـــي:رأس المـــال  -

مشــروع فــي بلــد آخــر غیــر بلــده الأصــلي، وتشــترط بعــض المؤسســات الدولیــة (صــندوق النقــد الــدولي) 
علــى الأقــل مــن رأس مــال المشــروع المســاهم فیــه حتــى یصــبح هــذا  %10كمــا ســبق أن رأینــا نســبة 
 في شكل نقدي أو شكل عیني كالمعدات والآلات. الاستثمار مباشرا ویكون

وتشمل العملیات التــي تنفــذها المؤسســة فــي البورصــة فــي صــورة شــراء أســهم  الاستثمارات المالیة: -
  .لي رأس مال الشركةأو أكثر من إجما % 10وسندات، بشرط أن تبلغ قیمة هذه العملیات نسبة 

طــائرات) والتــي تعمــل فــي الاقتصــاد لمــدة تفــوق (تجهیــزات الــنفط ،ال المعــدات المتنقلــة والمتحركــة -
  .1السنة ویتم إدارتها من طرف مؤسسة مقیمة

  .طبیعیةتعلق بالمواد والخامات الی :نشاط الاستكشاف أو الاستخراج -
مــا یكــون ذلــك فــي حالــة إنشــاء المشــروعات الكبــرى التــي تتطلــب  نشــاط التشــیید والبنــاء: وغالبــا -

  .2عملیة تنفیذها مدة تزید عن السنة
وتتمثــل فــي الحصــة الخاصــة بالمســتثمر الأجنبــي مــن أربــاح اســتثماراته  الأرباح المعاد استثمارها: -

فــي البلـــد المضـــیف للاســـتثمار وغیـــر المحولـــة إلـــى بلــده الأصـــلي، بـــل بقیـــت محتجـــزة لـــدي المشـــروع 
  .استثمارهاالمحلي المحقق لهذا الربح بهدف إعادة 

تجــاه فروعهــا فــي الخــارج وتتمثل في الدیون الطویلــة الأجــل للشــركة الأم ا القروض داخل الشركة: -
  .3أو بین فروع الشركة الواحدة المتواجدة في عدة بلدان

میــة هنــاك نقــاش طویــل بــین الاقتصــادیین حــول أه :الفرع الثالث:أهمیة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر
لاقتصــــاد المضــــیف، حیــــث یؤیــــد فریــــق اســــتقدام رأس المــــال الأجنبــــي ل رالاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــ

 حذر مــن تشــجیعه ویــري أنــه وفریق آخر ی الأجنبي المباشر نظرا لحاجة الدول النامیة إلیه،الاستثمار 
  نوع من الاستعمار الجدید الذي یهدف إلى استغلال ونهب الفائض الاقتصادي للعالم النامي.

                                                 
حلا سامي حضیر، الاستثمار الأجنبي وأثره في البیئة الاقتصادیة (نظرة تقویمیة لقانون الاستثمار العراقي)، مجلة 1

  .148، ص2010الإدارة والاقتصاد، العدد الثمانون 
  .4، ص2006لعربیة للتنمیة الإداریة ،طارق نویر، تقییم جودة إحصاءات الاستثمار الأجنبي المباشر،المنظمة ا2

  .15هناء عبد الغفار، مرجع سبق ذكره، ص 3
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وقــد تعــزز وضــع الاســتثمار الأجنبــي المباشــر أكثــر فــي ظــل ضــعف كفــاءة الأســالیب الأخــرى 
جــة مشــكلة المدیونیــة الخارجیــة للــدول النامیــة، حیــث أعطیــت نصــائح لهــذه الــدول فــي المستعملة لمعال

 وزیــادة الاعتمــاد علــى خضم أزمتها تنص على ضرورة التقلیــل مــن الاعتمــاد علــى التمویــل المصــرفي 
الاستثمار الأجنبي المباشر، حیــث لا یترتــب علــى هــذا الأخیــر أعبــاء ثابتــة مســتحقة الــدفع تلقــي عبئــا 

لى میزان المدفوعات كما هو الحال في التمویل المصــرفي، بــل علــى العكــس مــن ذلــك یســاهم ثقیلا ع
فــي تغطیــة العجــز فــي میــزان المــدفوعات فــي المــدى القصــیر والمتوســط  الاســتثمار الأجنبــي المباشــر

  .یف تفاقم حجم مدیونیتها الخارجیةعلى الأقل وبالتالي یمكن الدولة المضیفة من تخف
بعــد  ،ر مقارنة بالــدیون الخارجیــةیمثل شكل التمویل المتاح والذي یتصف بالیسكما انه أصبح 

أضــحت القــروض الخارجیــة غیــر متاحــة بیســر لكافــة الــدول التــي تحتــاج إلــى التمویــل،  1986ســنة 
 حیــث أصــبحتوى مــلاءة ضــعیف خاصة تلــك الــدول التــي تعــاني مــن أزمــة مدیونیــة وتعــاني مــن مســت

مقرضــة، وإذا تمكنــت مــن الحصــول علــى القــروض ســتكون مضــطرة تواجــه تخــوف ورفــض الجهــات ال
  .1إلى إجراء مفاوضات عسیرة مع الهیئات الدولیة وغالبا ما تكون بنود الاتفاقیة في غیر صالحها

فضلا عــن المزایــا الســابقة یتضــمن الاســتثمار الأجنبــي المباشــر امــتلاك الأجانــب لاســتثمارات  
، وهــي اســتثمارات طویلــة الأجــل مــن الصــعوبة تحویلهــا إلــى موجــودات ثابتــة أخــرى) ثابتــة (مصــانع،

  .2سیولة(تصفیتها) في الأجل القصیر، مما یجعله مصدرا أكثر استقرارا من أشكال التدفق الأخرى
یتضــمنه مــن تنظــیم فــي إنشــاء المشــروعات وتوریــد التكنولوجیــا والخبــرات  هذا بالإضافة إلى مــا

والعمال حتى یتمكنوا من التحكم فــي التكنولوجیــا الحدیثــة، فیزیــد   التنظیمیة والإداریة وتأهیل الإطارات
،وهــي 3حجم إنتاجهم وتزید جودته، ومن ثم تتحسن  قدرته التنافســیة علــى مســتوى الأســواق الخارجیــة 

یمكــن أن  یكــون مالكــا للخبــرات والقــدرات التــي لا خاصــیة ینفــرد بهــا هــذا النــوع مــن التمویــل فغالبــا مــا
  .4محلیة بطریقة أخرىتجتاز الحدود ال

                                                 
مصر والمملكة  ،مع دراسة مقارنة بین الجزائر ،لأجنبي المباشر في الدول العربیةفارس فضیل، أهمیة الاستثمار ا1

  .154، ص2004جامعة الجزائر، ،أطروحة دكتوراه ،العربیة السعودیة
 أهمیة الاستثمارات الأجنبیة في التنمیة الاقتصادیة وانعكاساتها ودورها في دعم المشاریع الصغیرة ، ،لخطیبحازم ا2

  .96ص ،4العدد ،جامعة الشلف مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا ،
3Cnes ,Rapport National sur le Développement Humain, Algérie,2006,P71. 

، الملتقي الوطني الأول ، رة التنافسیة للمؤسسة الاقتصادیةالاستثمار في القدتشام فاروق، دور وأهمیة مناخ  4
  .5ص ،2003جامعة ورقلة، أفریل 
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كمــا یمكــن لتــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر أن تســهم فــي وصــول منتجــات الــدول النامیــة 
إلــى الأســواق العالمیــة نتیجــة الــتحكم فــي تقنیــات التســویق الــدولي والمــوارد البشــریة، حیــث أن معظــم 

التنافســیة لمنتجــات الــدول النامیــة الشركات الدولیة  لهــا شــهرة واســم تجــاري  یســاعد علــى رفــع  القــدرة 
ویساعد على تسویقها وبیعها في أسواق أوســع، الأمــر الــذي یــؤدي إلــى زیــادة المبیعــات وحجــم الإیــراد 

  .  1المحقق، وعلیه ترتفع الأرباح المحققة التي بإمكانها رفع الإیرادات الضریبیة للدول المستقبلة
  عن استقدام هذا المصدر التمویلي نذكر منها : لتنشا تكالیف ومشاك الآثار الایجابیة على غرار

عدم أوتوماتیكیة التحویل لكون أغلب الدول الصناعیة لازالت تحافظ علــى مكتســباتها التكنولوجیــة  -
 رغم توقیعها على اتفاقیة لأورغواي.

 .2تكلفة التحویل التكنولوجي المرتفعة الناتجة عن التفوق العلمي للدول الصناعیة -
ملائمـــة التكنولوجیـــات المحولـــة لواقـــع الـــدول النامیـــة وتلاؤمهـــا مـــع ظـــروف وتولیفـــة عـــدم ضـــمان  -

  .3عوامل الإنتاج المحلیة
التأثیر السلبي على عوائد الصرف الأجنبــي والادخــار المحلــي فغالبــا مــا تحــول الشــركات المتعــددة  -

إلــى داخــل البلــد ممــا الجنسیات عوائد النقد الأجنبي خارج الاقتصــاد المضــیف أكثــر بكثیــر ممــا تــورده 
 .  4یضر بالتنمیة الاقتصادیة

في حالة مغالاة الاقتصاد المضیف في تقدیم الحوافز لغــرض اســتقطاب هــذا النــوع مــن الاســتثمار  -
  .5سیقلل من منافع الاستثمار للبلد المضیف

ممــا ســبق نســتنتج أن للاســتثمار الأجنبــي المباشــر آثــار متباینــة علــى الاقتصــاد المضــیف قــد 
ایجابیة أو سلبیة، وعلى الدول المضیفة أن تحسن تصمیم سیاساتها إزاء هــذا الاســتثمار حتــى تكون  

    .تستطیع  تعظیم استفادتها منه وتقلل من التكالیف المترتبة علیه

                                                 
ناخ الاستثماري الجدید، قدي عبد المجید، الاقتصاد الجزائري والشراكة الأجنبیة خارج المحروقات في ظل الم  1

  .2ص ،بق ذكرهمرجع س
  .534ص ،1988،الأردن، مركز الكتب الأردني ، اقتصادیات التنمیة  فریت هاجن،ا 2
  .534ص ،المرجع السابقنفس   3
، 2013،لبنان، مكتبة حسین العصریة،1ط الاستثمار الأجنبي المباشر والتنافسیة الدولیة، ،عبد الكریم كاكي 4
  .92ص

والنشر والتوزیع دار وائل للطباعة ، 1طنظریات وسیاسات وموضوعات، ،دحت القریشي، التنمیة الاقتصادیةم5
  .202،203ص ،2007،
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یتخــذ الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي إطــار تدفقــه  الفرع الرابع: أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر:
  منها : شكالا مختلفة نذكرإلى الدول المضیفة أ

إنشــاء وحــدات جدیــدة وهــذا بإنشــاء فــروع للشــركة الأم فــي بلــد أخــر أو تأســیس شــركة مختلطــة مــع  -
أطراف محلیة ویطلق علیه اسم الاستثمار الثنائي، وهو أكثر الأنواع شیوعا في الدول النامیــة، حیــث 
یشـــارك المســـتثمر المحلـــي (الخـــاص أو الحكـــومي أو الاثنـــین معـــا ) المســـتثمر الأجنبـــي فـــي ملكیـــة 
  المشروعات الاقتصادیة المقامة على أراضیه، وبالتالي یشاركه في قرارات الإدارة، وعن طریق هذا 

النــوع یتفــادى المســتثمر الأجنبــي مخــاطر التــأمیم والمصــادرة فضــلا عــن تخفیــف الأعبــاء المالیــة علــى 
 .1الاقتصاد المضیف

، إن أو الاقتنــاء لشــركات قائمــةاقتناء شــركة جدیــدة فــي البلــد المســتقبل ســواء كــان ذلــك بالانضــمام  -
  تحقیق هذا النوع من الاستثمار في الواقع العملي، مرهون بضرورة توافر عاملین رئیسیین هما: 

  مـــدى تـــوافر هـــذه الشـــركات القائمـــة فـــي الدولـــة المضـــیفة مـــن جهـــة، و تفضـــیلات و خیـــارات
  حكومات الدول المضیفة من جهة أخرى.

 حمّــل الأعبــاء التــي ســتنجر أصــلا عــن هــذه العملیــة فــي مــدى اســتعداد المســتثمر الأجنبــي لت
  .2حالة إذا كانت هذه الشركات قدیمة

إبـــرام عقـــود تـــراخیص أو امتیـــاز بالســـماح لأطـــراف محلیـــة باســـتخدام تكنولوجیـــا أو علامـــة ممیـــزة  -
وبراءات الاختراع والخبرات الفنیة ونتائج الأبحاث الإداریــة والهندســیة فــي فضــاء جغرافــي محــدد لمــدة 

  .3متفق علیها مقابل عائد معین
عقــود التصــنیع هــي اتفاقیــات مبرمــة بــین الشــركة متعــددة الجنســیات  عقود التصنیع وعقــود الإدارة: -

نــة وإحدى الشركات الوطنیــة العامــة أو الخاصــة یــتم مقتضــاها قیــام الشــركة الأجنبیــة بإنتــاج ســلعة معی
عــن اتفاقیــات أو مجموعــة مــن التــدابیر القانونیــة  أمــا الإدارة فهــي عبــارة ،أي أنها اتفاق إنتاج بالوكالــة

التي بمقتضاها تلتزم الشركة الأجنبیة بإدارة كل أو جزء مــن الأنشــطة الخاصــة بالمشــروع الاســتثماري 
  لقاء عائد مادي معین.

                                                 
 مصر،أمیرة حسب االله محمد، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وغیر المباشر في البیئة الاقتصادیة العربیة، 1

  .19، ص2004، الدار الجامعیة
  .25مرجع سبق ذكره، ص فارس فضیل،2

  التنمیة الاقتصادیة في البلدان النامیة، حالة الجزائر،نفیسة ناصري، دور الاستثمار الأجنبي المباشر في تمویل   3
  .136، ص2013/2014أطروحة دكتوراه، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة أبو بكر بلقاید تلمسان،
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حیــث یلتــزم  ،یــتم بــین الطــرفین الأجنبــي والمحلــيهــي عبــارة عــن اتفــاق  عقــود المفتــاح فــي الیــد: -
الأول بإقامة مشروع استثماري والإشــراف علیــه إلــى حــین بدایــة التشــغیل ومــا إن یبلــغ بموجبه الطرف 
وعــــادة مــــا تــــرتبط هــــذه الاتفاقیــــات بمجــــال  ،تــــى یقــــوم بتســــلیمه للاقتصــــاد المضــــیفهــــذه المرحلــــة ح

  .1الصناعة التحویلیة والمرافق العامة
المباشـــر نجـــد أن غالبیـــة  وبـــالنظر إلـــى المزایـــا والاعتبـــارات المترتبـــة علـــى الاســـتثمار الأجنبـــي

الدول المستقبلة لهذا النوع من التمویل هي الــدول المتقدمــة علــى رأســها( الولایــات المتحــدة الأمریكیــة، 
مـــن المخـــزون  %70یقـــارب  المملكـــة المتحـــدة، فرنســـا، ألمانیـــا)، حیـــث تســـتحوذ لوحـــدها علـــى مـــا

ل غیـــر متســـاو بـــین الـــدول العـــالمي، فـــي حـــین یبقـــي نصـــیب الـــدول النامیـــة متواضـــعا ویتـــوزع بشـــك
الأسیویة والإفریقیة وأمریكا اللاتینیة، وهي حقیقة تطرح وجود عوامل أخرى إلى جانب الحــوافز تلعــب 

  دورا هاما في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر.
توجد العدید من العوامل المحددة : الفرع الخامس:عوامل جذب وجدوى الاستثمار الأجنبي المباشر

الاستثمار ومدى توفر مناخ  لمستثمرا جنسیة الاستثمار تختلف باختلاف طبیعة المشروع ولقرار 
یترتب على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر انعكاسات على الاقتصاد المضیف على   و ،الملائم

  أساسها یتم الحكم على مدى جدوى هذه الاستثمارات.
مجموعــــة مــــن العوامــــل التــــي تشــــجع علــــى تــــدفق هنــــاك أولا: عوامــــل جــــذب الاســــتثمار الأجنبــــي:  

  الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول النامیة نذكر منها ما یلي:
ــــــاخ الاســــــتثماري: -1 یقصــــــد بالمنــــــاخ الاســــــتثماري مجمــــــل الأوضــــــاع والظــــــروف السیاســــــیة  المن

ي كـــل والاقتصـــادیة والقانونیـــة التـــي تـــؤثر علـــى حركـــة رأس المـــال، وعلیـــه یتضـــمن المنـــاخ الاســـتثمار 
السیاسات والمؤشرات والأدوات التي تــؤثر بطریــق مباشــر أو غیــر مباشــر علــى القــرارات الاســتثماریة، 
بما في ذلك السیاسات الاقتصادیة الكلیة الأخرى وهــي السیاســة المالیــة والنقدیــة والتجاریــة، بالإضــافة 

ارات الاســـتثماریة فـــي أي إلـــى الأنظمـــة الاقتصـــادیة والبیئیـــة والقانونیـــة التـــي تـــؤثر علـــى توجهـــات القـــر 
اقتصــاد،ویعد وجــود منــاخ اســتثماري ایجــابي أمــر هــام للاســتخدام الفعــال لكافــة أنــواع تــدفقات رؤوس 

  .2الأموال بما فیها الاستثمار الأجنبي المباشر

                                                 
علي قرین، عبد المالك هبال، تسییر الموارد التكنولوجیة وتطویر الإبداع التكنولوجي في المؤسسة، الملتقي   1

  .78، ص2005جامعة المسیلة، نوفمبر  الدولي حول اقتصاد المعرفة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،
  .59عبد الكریم بعداش، مرجع سبق ذكره، ص2
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كمـــا یجـــب أن یكـــون المنـــاخ ملائمـــا ویتمیـــز بالجاذبیـــة حتـــى یـــتمكن الاقتصـــاد مـــن اســـتقطاب   
.وحتى یكــون المنــاخ الاســتثماري ملائمــا لابــد مــن 1الاستثمار الأجنبي المباشرالقدر الملائم من تدفق 

 توفر مجموعة من العوامل نوضحها فیما یلي:
یؤشــر علــى درجــة الثقــة التــي یضــعها قطــاع الأعمــال فــي الســلطات  الاســتقرار السیاســي والأمنــي:-أ

یة لكســب ثقــة الشــركات الأجنبیــة عاملا من أهم العوامل الضرور  ، ویعدالعمومیة ومصداقیة التزاماتها
وتشــجیعها علــى الاســتثمار، حیــث أن اســتقرار الأوضــاع السیاســیة والأمنیــة فــي الاقتصــاد المضــیف 
تعتبــر شــرط أساســي لجــذب الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، ذلــك أن طبیعــة هــذه الاســتثمارات تتطلــب 

تضــمن تحویــل إیراداتهــا دون الاســتقرار السیاســي والأمنــي حتــى تســتطیع ممارســة نشــاطها فــي أمــان و 
یــدفع المســتثمر إلــى تحویــل أموالــه  وئــد عوائــق، وفــي حالــة انعــدام الاســتقرار یــؤدي إلــى انخفــاض العا

إلـــى الأمـــاكن الأكثـــر أمانـــا، ویترتـــب علـــى ذلـــك تخفـــیض مخـــزون رأس المـــال الإنتـــاجي وقلـــة تـــدفق 
الدولــة المضــیفة بالعــالم الخــارجي  ، كمــا أن علاقــة2التكنولوجیــا المعــززة للإنتاجیــة فــي البلــد المضــیف

 .3ومدى فاعلیتها في النظام العالمي یؤثر إلى حد كبیر في استقطاب هذا النوع من التمویل
ویتعلـــق بمـــدى وضـــوح السیاســـة الاقتصـــادیة المعتمـــدة مـــن قبـــل  الاســـتقرار الاقتصـــادي والمـــالي:-ب

ـــة النظـــام الضـــریبي  ـــؤ ویعكـــس ذلـــك واقعی ـــة، حتـــى یمكـــن التوقـــع والتنب ـــة واســـتمرارها لمـــدة طویل الدول
وإنصافه وصرامة السیاسة النقدیة وكفاءة الجهاز الضریبي والمالي مــع الضــمانات المرتبطــة بإمكانیــة 

  غلالها بالإضافة إلى حجم السوق وخصائصه.تحویل الأرباح المحققة واست
تعتبـــر البیئـــة الإداریـــة مـــن العوامـــل المهمـــة لجـــذب وتطـــویر الاســـتثمار الأجنبـــي البیئـــة الإداریـــة: -2

المباشـــر بالاقتصـــاد المضـــیف، وتشـــمل الأجهـــزة الإداریـــة الحكومیـــة المخـــول لهـــا مهمـــة إدارة شـــؤون 
وتحدیــــد المشــــاریع ، لقیــــام المشــــروع الاســــتثماري الاســــتثمار فیمــــا یخــــص تنفیــــذ الإجــــراءات المطلوبــــة

التنفیـــذ لهـــذه المشـــروعات، وكلمـــا كانـــت هـــذه الهیئـــات الإداریـــة تتســـم بالكفـــاءة  المطلوبـــة وأولویـــات
 والسرعة في التنفیذ والشفافیة كلما ساعد ذلك على زیادة تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر، في حین

  لمعوقات الرئیسیة  لتدفق الاستثمار الأجنبي.من ا تعتبر الإجراءات البیروقراطیة

                                                 
  .4، ص2004بیریا ، الاستثمارات الأجنبیة المباشرة، مركز المشروعات الدولیة الخاصة ، موریشود أریمكو، جون 1
یونیو  ،2،الرقم 52مجلة التمویل والتنمیة،العدد وجافید بوناس، تكلفة الإرهاب، وتود ساندلر، باندیوبادیاي،سوبهابو 2

  .27، ص2015
یعقوب علي جانقي،علم الدین عبد االله بانقا، تقییم تجربة السودان في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر 3

  .10، ص2006ربیة للتنمیة الإداریة ،وانعكاساتها على الوضع الاقتصادي ،المنظمة الع
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بنیـــة تحتیـــة قویـــة تتـــوفر علـــى شـــبكة هامـــة مـــن الطـــرق والمطـــارات  یجـــب تـــوفر البنیـــة التحتیـــة:-3
الحدیثــة والمــوانيء تســهل حركــة نقــل الســلع وحركــة تنقــل النــاس بــین المواقــع المختلفــة، حتــى تســهل 
عملیــــة نقــــل المــــواد الخــــام مــــن أمــــاكن الاســــتخراج إلــــى المصــــانع فــــي الوقــــت المناســــب وبالتكــــالیف 

تثمار المتخصــص فــي لوغهــا مراكــز بیــع مختلفــة فــي حالــة الاســالمناسبة، وكذا سرعة عرض السلع وب
  أو سهولة تصدیرها في حالة الاستثمار الموجه للتصدیر. ،إحلال الواردات

 تلعــب التشــریعات القانونیــة دورا هامــا فــي اســتقطاب الاســتثمار البنیــة القانونیــة والتشــریعیة: –4
عمــل فــي بیئــة مســتقرة حتــى یســتطیع تحقیــق ونمــوه، ذلــك أن هــدف الاســتثمار هــو ال الأجنبــي المباشــر

أهدافه فیما یتعلق بالاستثمار وتحقیق الربح، فالمستثمر الأجنبي مهما كانت صــفته فــردا أو شــركة لا 
ریة تختلــف عــن تلــك المتــوفرة یقدم علــى الاســتثمار خــارج حــدود دولتــه، إلا إذا تــوفرت لــه مزایــا اســتثما

لابد من توفر الحمایــة القانونیــة اللازمــة ویتجســد ذلــك مــن خــلال وحتى یستفید من هذه المزایا  ،محلیا
قــدر الإمكــان لهــذا الــنمط مــن الاســتثمار،وعلیه یعــد وجــود نظــام قــانوني واضــح  تنظــیم قــانوني متكامــل

  .1وفعال شرطا ضروریا لاستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر
شأن كل نشــاط اقتصــادي یترتــب  وحیث أن انتقال الاستثمار الأجنبي المباشر بین الدول شأنه

علیــه نــواحي ایجابیــة ونــواحي ســلبیة للدولــة المضــیفة تتوقــف علــى شــروط اســتقدامه ومجــالات توجهــه 
وكــذا الاتفــاق علــى تحویــل أرباحــه، لــذا فمــن الضــروري لكــل دولــة أن تجــري حســاباتها الخاصــة فیمــا 

  .2یتعلق بالمزایا والأعباء المترتبة على تلك الاستثمارات
هــذه الأخیــرة مازالــت محــل جــدل كبیــر ومــازال الســؤال  ا: جــدوى الاســتثمارات الأجنبیــة المباشــرة:ثانیــ

الجوهري للباحثین یدور حول جدوى هذه الاســتثمارات بالنســبة للــدول المســتقبلة لهــا، فهنــاك فریــق مــن 
هنــاك المتشــائمین الــذین یعتبرونهــا شــكلا مــن أشــكال الاســتغلال والســیطرة تأخــذ أكثــر ممــا تعطــي، و 

فریــق آخــر یعتبرونهــا مــن أفضــل الســبل لتحقیــق التنمیــة الاقتصــادیة للــدول المســتقبلة لهــا وكــل فریــق 
  یقدم الأدلة والبراهین التي تؤكد صحة آراءه وفي ذلك انقسمت النظریات إلى قسمین.

حیث نجد النظریة التقلیدیة تفترض أن الاستثمارات الأجنبیــة المباشــرة فــي معظمهــا تأخــذ أكثــر 
 ةمــا تعطــي والفــائز بنتیجتهــا هــي الشــركات المتعــددة الجنســیات، فهــم ینظــرون إلیهــا علــى أنهــا بمثابــم

مبــاراة مــن طــرف واحــد یكــون الفــائز فیهــا محــدد ا ســلفا وهــو الشــركات المتعــددة الجنســیات، ولیســت 
                                                 

، 2006الاستثمار الأجنبي،المعوقات والضمانات القانونیة، مركز دراسات الوحدة العربیة، درید محمود السامرائي،1
  .79ص

  .14، ص2003مصر، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، محمد بسیوني، الاستثمارات الأجنبیة المباشرة،2
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متعـــددة الـــدول المســـتقبلة وقـــدمت الأدلـــة والبـــراهین مـــن واقـــع تحلیـــل الأنشـــطة والممارســـات للشـــركات 
الجنســیات الأمریكیــة فــي الــدول النامیــة، حیــث أكــدت علــى دور هــذه الشــركات فــي اســتغلال الثــروات 
الطبیعیـــة والبشـــریة (الیـــد العاملـــة)، التـــي تتمتـــع بهـــا هـــذه الـــدول مـــن خـــلال الحصـــول علیهـــا بأســـعار 

المتعــددة  منخفضة، وذلك من خلال الاستثمار الأجنبي المباشر والــذي یعتبــر ســلاح بأیــدي الشــركات
الجنســیات لتســتغل فیــه خیــرات الــدول النامیــة وتخلــق لهــا كــل أشــكال التبعیــة،كما تمیــل هــذه الشــركات 
إلــى تحویــل أكبــر قــدر ممكــن مــن الأربــاح التــي تحققهــا مــن اســتثماراتها فــي الــدول النامیــة إلــى الدولــة 

  .1الأم بدلا من إعادة استثمارها في الدول المضیفة
جنسیات هــي الفــائز الأول بنتیجــة الاســتثمار تســتثمر القلیــل لتأخــذ الكثیــر فالشركات المتعددة ال

وهو مبدأ یطبع كل ممارستها الاستثماریة في الدول النامیة، فهي في الحقیقــة لیســت مصــدرا للتحویــل 
التكنولـــوجي كمـــا تـــدعي بـــل تصـــطحب التكنولوجیـــا المســـتهلكة فـــي بلـــدانها الأصـــلیة وتحـــتفظ بتقنیـــات 

یــل إلــى إنتــاج المــواد ة  في أوطانها فــي إطــار اختیــار التكنولوجیــا، كمــا یغلــب علیهــا المالإنتاج الحدیث
ـــد المضـــیف بلـــد  الاســـتهلاكیة ـــدلا مـــن الاســـتثمار فـــي الصـــناعات الإســـتراتیجیة، ممـــا یجعـــل البل ب

  .2الشركات ومغذي لها من الناحیة المالیة وذلك من خلال استهلاكي تابع لهذه
  إلى الخارج. كبر حجم الأموال المحولة -
  استمراریة تحویل الأرباح المحققة ومرتبات الموظفین إلى الدولة الأم. -
صــغر حجــم الأمــوال التــي یجلبهــا المســتثمر الأجنبــي عنــد تأســیس مشــروعه، فعــادة مــا یلجــأ إلــى  -

  الاستدانة المحلیة في الاقتصاد المضیف.
المســتوردة لغــرض الــتخلص مــن العــبء المغالاة وعدم الإفصاح الحقیقي بقیمة مستلزمات الإنتــاج  -

  الضریبي، مما یؤثر سلبا على الإیرادات المحصلة للاقتصاد المضیف ویستنزف موارده المحلیة.
هــذه الممارســات مــن قبــل الشــركات المتعــددة الجنســیات ســاهمت فــي تعمــیم الشــعور بــالخوف  

أو وضــع الكثیــر مــن القیــود والمحــاذیر التــي  الاســتثماراتلدى الدول النامیة مــن فــتح البــاب أمــام تلــك 
  تؤثر على مدى وحجم تدفقها حفاظا على استقلالها السیاسي والاقتصادي.

أن الاســــتثمارات الأجنبیــــة المباشــــرة  النظریــــة الحدیثــــة علــــى عكــــس النظریــــة التقلیدیــــة تفتــــرض
ددة الجنســـیات)،  تحكمهـــا مصـــالح مشـــتركة بـــین طرفـــي الاســـتثمار (الـــدول المســـتقبلة والشـــركات المتعـــ

                                                 
  .3الدین عبد االله بانقا، مرجع سبق ذكره، صیعقوب علي جانقي، علم 1
  .52، صمرجع سبق ذكرهعبد الكریم كاكي، 2
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كـــل طـــرف یعتمـــد أو یســـتفید مـــن الطـــرف الآخـــر لتحقیـــق هدفـــه، فهـــي لیســـت مبـــاراة تحكمهـــا اللعبـــة ف
الصـــفریة بمعنــــى كســـب طــــرف علــــى حســـاب خســــارة الطـــرف الآخــــر كمــــا ورد فـــي تحلیــــل المدرســــة 

وإنمــا هــي مبــاراة مــن طــابع خــاص یحصــل كــل طــرف فیهــا علــى قــدر معــین مــن الكســب  الكلاسیكیة،
، ویبـــرر أصـــحاب هـــذه 1ارة یتحـــدد تبعـــا لسیاســـات وممارســـات الطـــرف الآخـــر إزاء الاســـتثماروالخســـ

  :2ونذكر منها ما یلي الأجنبي المباشر النظریة موقفهم استنادا على المزایا التي یوفرها الاستثمار
یســاهم فــي خلــق علاقــات اقتصــادیة بــین قطاعــات الإنتــاج والخــدمات داخــل الدولــة المعنیــة، ممــا  -

  د على تحقیق التكامل الاقتصادي بها.یساع
 ،ورة في مجالات الإنتاج والتسویقیوفر الاستثمار الأجنبي المباشر التقنیات التكنولوجیة المتط -

فكثیـــرا مـــا تقـــف الـــدول النامیـــة عـــاجزة عـــن تنفیـــذ مشـــاریعها الاســـتثماریة رغـــم امـــتلاك المـــوارد المالیـــة 
  المتطورة والكفاءات المهنیة یقف حائلا دون تنفیذ هذه المشاریع.لكن افتقارها للتكنولوجیا  الكافیة،

یســاهم الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي خلــق ســلع توجــه للســوق المحلــي ممــا یســاعد علــى التقلیــل  -
مــن الاســتیراد ویحســن القــدرة الاســتیرادیة للاقتصــاد،أو توجــه للأســواق الخارجیــة ممــا یــؤدي إلــى خلــق 

  .  متحصلات الدولة من النقد الأجنبيدیة مع الدول الأجنبیة ویزید وتنمیة العلاقات الاقتصا
یعــوض الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــنقص فــي الادخــار الــوطني الــذي تعــاني منــه الــدول النامیــة  -

فــي إطـــار تنفیــذها لسیاســـتها التنمویــة، ویعـــد هـــذا الســبب المشـــكل الجــوهري الـــذي تعــاني منـــه معظـــم 
 ئیسي لاستقدام الاستثمار الأجنبي المباشر.الدول النامیة والدافع الر 

یمكـــن الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر الـــدول النامیـــة مـــن اســـتغلال والاســـتفادة مـــن المـــوارد المادیـــة  -
  .3والبشریة المتاحة لدیها وذلك عن طریق تدریب العمال على المهارات الفنیة للإنتاج

وعمومــــــا یمكننــــــا القــــــول أن المؤیــــــدین لتلــــــك الاســــــتثمارات یحبــــــذونها نظــــــرا لــــــدورها فــــــي نقــــــل  
التكنولوجیــا والخبــرات الفنیــة، وكــذا التوســع فــي تــدفقات التجــارة الخارجیــة بــالنحو الــذي یعــزز وضــعیة 
ــــى التعجیــــل بعملیــــة التنمیــــة  میــــزان المــــدفوعات، واســــتحداث المزیــــد مــــن فــــرص العمــــل بالإضــــافة إل

                                                 
 سلامة رضوان أحمد الرجوب، الاستثمار الأجنبي المباشر والاستقرار السیاسي في البلدان العربیة، مذكرة ماجستیر1

  .45،46،48ص ،2005، جامعة الیرموك، الأردن،
المباشر في البلدان التي تمر بمرحلة انتقال، نظرة تحلیلیة للمكاسب والمخاطر،  زیدان محمد، الاستثمار الأجنبي 2

  .118، ص 2004 ،00عة الشلف، العددمجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، جام
  .531، صمرجع سبق ذكرهافریت هاجن، 3
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صــــادیة، أمــــا المعارضــــین لتلــــك الاســــتثمارات فــــإنهم یبــــررون دورهــــا الســــلبي علــــى التنمیــــة نظــــرا الاقت
 للأعباء المختلفة التي ترتبط بتلك الاستثمارات خاصة في جانبها الاجتماعي.

ــي غیــر المباشــر ــب الثالث:الاســتثمار الأجنب یعــد هــذا النــوع مــن التمویــل احــد أنــواع  :المطل
  :ویعرف كما یلي  دولة المقرضة بقرارات من جهات خاصةالتدفقات التي تخرج من ال

 ویسمى كذلك الاستثمار في محفظة الأوراقتعریف الاستثمار الأجنبي غیر المباشر:  الفرع الأول:
فــي الأســهم والســندات الصــادرة مــن الدولــة  یكــون فــي شــكل اكتتــاب الــذي هو ذلك الاســتثمارو المالیة

العامــة أو الشــركات التــي تنشــأ فیهــا، علــى أن لا یكــون للمســتثمر المســتقطبة لــرأس المــال أو هیئاتهــا 
  .1الأجنبي من الأسهم ما یخوله حق إدارة الشركة والسیطرة علیها

ویقصـــد بـــه أیضـــا إجمـــالي رؤوس الأمـــوال التـــي تحصـــل علیهـــا دولـــة مـــا أو مؤسســـات معینـــة بهـــا  -
عنــدما یقــوم  المــال العالمیــة، أوعندما تقــوم بإصــدار أوراق مالیــة (أســهم وســندات وغیرهــا) فــي أســواق 

  .2مستثمرون أجانب (أفراد أو مؤسسات) بشراء أوراق مالیة داخل السوق المحلي لهذه الدول المتلقیة
علــى أنــه شــراء الشــركات والأفــراد الأجانــب أســهم وســندات حكومیــة أو خاصــة فــي  كمــا یعــرف

  .3رة على الإدارة واتخاذ القرارالدول النامیة بغیة تحقیق عائد معقول دون أن یترتب عنه السیط
مما سبق یتضح أن الاستثمار الأجنبي غیر المباشر یتخذ صیغة الاكتتــاب فــي الأســهم والســندات    

التـــي تصـــدرها الدولـــة أو المشـــروعات ســـواء كانـــت عامـــة أو خاصـــة، ولا یخـــول للأجانـــب حـــق إدارة 
حـــق فـــي الحصـــول علـــى عائـــد نظیـــر المشـــروع أو اتخـــاذ القـــرارات أو الرقابـــة، فـــي حـــین یكـــون لهـــم ال

علــى الــرغم مــن أن بعــض تــدفقات هــذا الاســتثمار تحــدث  الأوراق المالیــة بالنســبة للشــركات المســجلة،
  .4أیضا في الشركات غیر المسجلة كما في حالة رؤوس أموال المضاربة

و یختلف الاستثمار المحفظي عن الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي أنــه یقتصــر الانتقــال عــادة 
علــى عنصــر رأس المــال فقــط فــلا یصــاحبه انتقــال للخبــرات والمعــارف والتطــور التكنولــوجي، كمــا لا 

ه  یترتب علیه حق في الرقابة أو الإدارة  واتخاذ القــرارات فــي المشــروع، ویهــدف المســتثمرون مــن ورائــ
إلــى تحقیــق الاســتفادة مــن الفروقــات فــي العوائــد الناجمــة عــن الاســتثمار التــي تختلــف مــن بلــد لأخــر 

                                                 
  .66درید محمد السامرائي، مرجع سبق ذكره، ص1
الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربیة، بنك الكویت الصناعي، حسین عبد المطلب الأسرج، سیاسات تنمیة 2

  .3، ص2005، دیسمبر83العدد
  .278، ص1980،الكویت، مركز الإنماء القومي، 1ط أنطونیوس كرم، اقتصادیات التخلف والتنمیة،3

 .17، صمرجع سبق ذكرهالسامرائي،  هناء عبد الغفار 4
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وتقلیل المخاطرة من خلال تنویع المحــافظ الاســتثماریة وعــادة مــا تقــوم الأســواق المالیــة بالوســاطة فــي 
ل للســحب بســهولة ، كما یعتبر اســتثمارا قصــیر الأجــل ســریع التقلــب والتغییــر وقابــ1عملیات الاستثمار

  .2في حالة عدم استقرار مؤشرات الاقتصاد الكلي مما یجعله أقل تفضیلا بالنسبة للدول المضیفة
  :3ویتمیز هذا النوع من الاستثمار بمجموعة من الخصائص نوجزها فیما یلي

یتم عادة من قبل مؤسسات التمویل كالبنوك وصنادیق الاستثمار أو المســتثمرین المؤسســین، مثــل  -
  (صنادیق التقاعد وشركات التأمین) أو من قبل الأفراد.

یــوفر الاســتثمار الأجنبــي غیــر المباشــر عــادة رأس المــال النقــدي مــن خــلال شــراء حصــص شــركة  -
  (أسهم أو سندات) دون المشاركة في إدارتها،وتتم هذه المعاملات في أسواق رأس المال.

ا قصــیر الأجــل قابــل للتحویــل بســرعة، إذ لا مصــدرا تمویلیــیتمیــز هــذا النــوع مــن الاســتثمار بكونــه  -
عـــول علیـــه فـــي عملیـــة یتجـــاوز فـــي بعـــض الأحیـــان بضـــع أســـابیع أو أشـــهر، ممـــا یجعلـــه مصـــدرا لا ی

  لذلك لا یعد استثمارا حقیقیا كما هو الحال بالنسبة للاستثمار الأجنبي المباشر. ،تمویل التنمیة
واق المالیــة والبورصــات والتــي تكــون فــي الــدول هذا النوع من التمویل غالبــا مــا یــرتبط بتطــور الأســ -

النامیة أقل انفتاحا أمام هــذا النــوع مــن الاســتثمار لــذلك عــادة مــا تكــون أقــل حظــا فــي جــذب مثــل هــذه 
  الاستثمارات كما هو الحال في الجزائر.

مــن الخصــائص الســالفة الــذكر یتضــح أن هــذا النــوع مــن الاســتثمار الــذي یــتم فــي البورصــة قــد       
  :4ر على التنمیة الاقتصادیة بطریقتینیؤث

یــوفر التمویــل الــلازم  لعملیــة التنمیــة الاقتصــادیة مــن خــلال البورصــة التــي تســهل عملیــة  الأولــي: -
  انتقال الأموال وتعبئة الادخارات وتحویلها من أطراف الفائض إلى أطراف العجز. 

لاقتصــادیة مــن خــلال عملیــات الثانیــة: قــد یــؤثر هــذا التمویــل بشــكل ســلبي علــى عملیــة التنمیــة ا -
المضاربة وخصوصا بالأموال الساخنة في ظل صیغ التحرر المالي التــي یغیــب فیهــا عنصــر الرقابــة 

 والقیود من طرف السلطات النقدیة.
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عدیــدا  یأخــذ الاســتثمار الأجنبــي الغیــر مباشــرالفرع الثاني:أشكال الاستثمار الأجنبي غیر المباشــر: 
  :1مایلينذكر منها  الأشكال من
استنادا إلى هــذا المنظــور یمكــن تمییــز الأشــكال منظور طریقة الحصول على الأصول المالیة: -أولا

  التالیة للاستثمار الأجنبي المباشر:
یقصــد بــذلك النــوع التعامــل المباشــر للأجانــب بالشــراء  شراء أوراق مالیة مباشرة من البورصة: - 1

مــن الســوق الأولیــة أو الثانویــة بحیــث لا تتعــدى مســاهمة والبیــع فــي بورصــات الأوراق المالیــة ســواء 
  لأن تجاوز هذه النسبة ستحوله إلى الاستثمار الأجنبي المباشر. %10المستثمر الأجنبي نسبة 

تقـــوم هـــذه الصـــنادیق بجمـــع الأمـــوال مـــن المســـتثمرین بغـــرض  صـــنادیق الاســـتثمار الدولیـــة: - 2
استثمارها في أسواق عدیدة خارج الدولــة الأم ،ونجــد منهــا مــا هــو دولــي ومــا هــو إقلیمــي، ولهــذا النــوع 
من الاستثمارات العدید من المزایا سواء للمستثمر الأجنبي أو للشــركات المحلیــة، فهــو مــن جهــة یتــیح 

ي أســهم دولیــة بتكلفــة منخفضــة، ومــن جهــة أخــرى یتــیح للشــركات المحلیــة للمســتثمر فرصــة التنویــع فــ
  فرصة النفاذ إلى الأسواق العالمیة ویمكنها من الحصول على تمویل بتكالیف منخفضة.

یقصــد بهــا الإصــدارات التــي تســجل فــي البورصــات العالمیــة والتــي تتصــف  الإصــدارات العالمیــة:-3
التــي یصــعب توظیفهــا  ا ســریعا لحجــم مــن الأوراق المالیــةظیفــبالعمق، الشــيء الــذي یتــیح للشــركات تو 

ــــفــــي الســــوق المحلیــــة وتوســــیع قاعــــدة رأس المــــال خــــارج الحــــدود الوط ــــب هــــذه  ،ةنی وعــــادة مــــا تتطل
الإصـــدارات تـــوافر بعـــض الشـــروط فـــي الشـــركة المصـــدرة مـــن حیـــث كونهـــا متمیـــزة الأداء فـــي الســـوق 

  یر دولیة وفقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة.المحلیة وتتمتع بأداء مالي جید وان تعد تقار 
تعمـــل هـــذه الصـــنادیق علـــى تقـــدیم التمویـــل والخبـــرات الإداریـــة صـــنادیق رأس المـــال المخـــاطر:  -4

، بشــرط لمتوســطةوالفنیة للشركات التي لم تســجل فــي البورصــة، وبصــفة خاصــة الشــركات الصــغیرة وا
وجـــود هـــذا النـــوع مـــن الصـــنادیق تـــوافر بیئـــة ویشـــترط  ،قـــع لهـــا معـــدل نمـــو جیـــد فـــي المســـتقبلأن یتو 

  اقتصادیة مستقرة وسوق مالي یتمیز بالنشاط والسیولة وإطار قانوني یتسم بالشفافیة.
ــا ــة: :ثانی ــى الأوراق المالی یركــز هــذا المنظــور علــى نــوع الورقــة المالیــة  منظــور تعــدد الحصــول عل

تــم شــراء أصــل واحــد فقــط حتــى لــو تكــررت  فیكون الاستثمار الأجنبي غیر المباشر فردیا إذا اةالمشتر 
  .أكثر من الأصول المالیةمن هذا الأصل، ومتعددا إذا اشتمل على نوعین أو  المشتراةالوحدة 

                                                 
تنشیط البورصة المصریة، بحوث اقتصادیة علا عادل علي عبد العال، دور الاستثمار الأجنبي الغیر مباشر في  1

  .81ص ،2013خریف-صیف  ،164-63عربیة، العددان 
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غیــر المباشــر أكثــر قابلیــة من خلال الخصائص السالفة الــذكر نســتنتج أن الاســتثمار الأجنبــي 
فغالبـــا مـــا یـــتمكن مســـتثمروا الحـــوافظ المالیـــة مـــن  لتقلـــب مـــن تـــدفقات الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر،ل

تحویل استثماراتهم إلى سیولة بسهولة، وفي فترة زمنیة قصیرة جدا (لذلك سیتم استثناء هذا النــوع مــن 
التمویل في هذه الدراسة باعتبــار الاخــتلالات التــي تعــاني منهــا الــدول النامیــة والجزائــر بصــفة خاصــة 

تمویل طویل الأجــل، كمــا انــه یعتبــر مصــدر غیــر مســتقر ویتضــمن  هي اختلالات هیكلیة تحتاج إلى
  .الخارجيقدرا من الخطورة)، هذا إضافة إلى تأخر البورصة الوطنیة وعدم انفتاحها على العالم 

تعــد المــنح والمســاعدات مصــدرا تمویلیــا هامــا للــدول  :المطلــب الرابــع:المنح والمســاعدات

 ا بعنصر المساعدة وتدني التكالیف. التي تعاني من عجز مالي نظرا لانفراده
انتشــــر اســــتخدام اصــــطلاح المعونــــة أو المســــاعدات  :مفهـــــوم المـــــنح والمســـــاعداتالأول: الفـــــرع 

 الاقتصادیة الخارجیة أو الدولیــة ولكــن هنــاك اخــتلاف فــي مدلولــه وتعریفــه، حیــث أنــه مــن الممكــن أن
الـــدول المانحـــة بعضـــها الـــبعض أو بـــین والـــدوافع مـــن ورائهـــا بـــین یختلـــف التعریـــف الحقیقـــي للمعونـــة 

  والدول المتلقیة. حة والوكالات الخاصةالدول المان
فبینما تمیل البلدان المتخلفة إلى قصر مفهــوم المعونــة أو المســاعدات الاقتصــادیة علــى المــنح   

فــان الاقتصادیة الخالصة (نقدیة أو عینیة) التي لا تحمل التزامــا لاحقــا بالوفــاء فــي صــورة أو أخــرى، 
الــدول المتقدمــة تمیــل إلــى توســیع مفهــوم المعونــة لیشــمل كافــة التــدفقات المالیــة بمــا فــي ذلــك رؤوس 

  الأموال والمنح الاقتصادیة العامة والخاصة وائتمان التصدیر ولو لأجل قصیر. 
مـــع تعـــدد الهیئـــات والـــدول المانحـــة للمعونـــات الاقتصـــادیة الخارجیـــة بالإضـــافة إلـــى تعـــدد و    

البیانــات والمعلومــات المتعلقــة بهــا، أصــبح تحدیــد مفهــوم واضــح للمــنح والمعونــات یثیــر  مصــادر نشــر
العدیـــد مـــن المشـــكلات الخاصـــة بحجمهـــا وآثارهـــا وخاصـــة عنـــدما تشـــتمل المعونـــات الخارجیـــة علـــى 

  .نمیة الاقتصادیةمعونات عسكریة أو سیاسیة لا تساهم في الت
على أنهــا" المــوارد الاقتصــادیة التــي تنتقــل مــن الــدول  فیعرف البعض المنح والمعونات الاقتصادیة   

  المتقدمة والمؤسسات إلى الدول النامیة"، ولكن واجه هذا التعریف انتقادا من وجهین أساسیین هما:
أن كثیـــرا مـــن المـــوارد المنقولـــة مـــن بلـــد لأخـــر یمكـــن أن تأخـــذ أشـــكال غامضـــة، مثـــل قیـــام الـــدول  -

الجمركیــــة لصــــادراتها الصــــناعیة للــــدول المتلقیــــة بغــــرض تــــرویج المتقدمــــة بمــــنح بعــــض التفضــــیلات 
  صادراتها والسیطرة على الأسواق.
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یشمل هذا التعریف تدفقات رأس المال الخاص بغــرض الاســتثمار علــى أســاس أنهــا مــوارد حقیقیــة  -
  .1والتي تنتقل بناء على اعتبارات الربح ونسبة العائد على رأس المال منقولة،

ت الســابقة لجــأ الاقتصــادیون إلـــى تعریــف آخــر للمــنح والمعونــة الاقتصـــادیة، ونتیجــة للانتقــادا
تـــم إضـــافة ثلاثـــة شـــروط للتعریـــف الســـابق حتـــى یمكـــن الوصـــول إلـــى تعریـــف دقیـــق للمعونـــة  حیـــث

  :  2الاقتصادیة وهذه الشروط هي
  أهدافها یجب أن تكون غیر تجاریة من وجهة نظر المانحین. -
حیث تكون معدلات الفائــدة وفتــرة إعــادة مــدفوعات رأس المــال یجب أن تتصف بشروط تفضیلیة،  -

  .المستعار أسهل من الأشكال التجاریة
  أن تكون من مصادر رسمیة. -

لكـــن هـــذه الشـــروط یمكـــن أن تنطبـــق أیضـــا علـــى المعونـــات العســـكریة، إلا أن المعونـــات العســـكریة 
  .تستبعد من المعاییر الاقتصادیة الدولیة لتدفق المعونات الخارجیة

ویــرى الــبعض أن المســاعدات الخارجیــة تتمثــل فــي ذلــك الجــزء مــن رأس المــال الــذي لا یعتمــد 
في تحویله على مبادئ السوق الاعتیادیة، سواء كانت التحویلات نقدیة أو عینیة على شــكل ســلع أو 

  .3خبرات فنیة
إذن المســــاعدات الخارجیــــة تشــــمل جمیــــع المــــنح الرســــمیة والهبــــات والقــــروض التــــي تتضــــمن 
امتیــازات ســـواء أخـــذت شـــكلا نقـــدیا أو أي شـــكل آخـــر، ولهــا أهـــداف واســـعة لنقـــل المـــوارد مـــن الـــدول 

 .4المتقدمة إلى الدول النامیة لغرض تحقیق التنمیة أو لتوزیع الدخل
ومع تزاید المدیونیة الخارجیة ودخول معظم الدول النامیة قائمة الإعسار المالي، تغیــرت كثیــر 

لكـــل مـــن الـــدائنین والمـــدینین، وصـــاحب ذلـــك بعـــض الأفكـــار الخاصـــة بترتیـــب مـــن المعـــاني التقلیدیـــة 
وتـــدبیر بعـــض الاعتمـــادات اللازمـــة لتقـــدیمها فـــي شـــكل مســـاعدات لتلـــك الـــدول المدینـــة التـــي تظهـــر 

                                                 
  .05/04/2014، 41زینب عباس زعزوع، دور المنح والمساعدات الأجنبیة في التطویر التنظیمي، ص1

www.feps.edu.eg/ar/publication/nahda/vol13/issue2/zeinab.pdf. 
  .678، ص 2006میشیل تودار، التنمیة الاقتصادیة ، المملكة العربیة السعودیة، دار المریخ للنشر،  2
  

3J.agdish bhagwati and Richard  echans, foreign aid, penguin books,1970,p77. 
4 Guljinder kaur randhawa, foreign aid in economic development, international journal 
of computing research, chitkara university,rajpura,2012,p2. 
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اســتعدادا لســداد قروضــها، وحتــى ولــو تــم إعــادة جــدولتها أو التنــازل عــن بعــض أرصــدتها، ومــن ثــم 
 لمعونات الاقتصادیة منها:ظهرت بعض الأسالیب الحدیثة ل

  إسقاط جزء من المدیونیة المستحقة على الدول المدینة. -
إعــادة جدولــة المدیونیــة الخارجیــة المســتحقة عــن طریــق مــد فتــرات الســماح أو تخفــیض الفائــدة أو  -

 إعادة جدولة سدادها على فترات زمنیة أطول.
حیــث أصــبح  الــبعض یــرى وعلــى ضــوء المعطیــات الجدیــدة تطــور مفهــوم المــنح والمســاعدات 

أن انسب تعریف للمعونة الاقتصادیة الخارجیة هو"أنها تمثل كل المنح الرســمیة والقــروض الامتیازیــة 
مـــن الـــدول الغنیـــة إلـــى الـــدول الفقیـــرة، ســـواء كانـــت فـــي شـــكل مـــوارد نقدیـــة أو فـــي شـــكل ســـلع ومـــواد 

اء والفنیــین مــن الخــارج أو غذائیــة، أو فــي شــكل عناصــر غیــر مادیــة مثــل المســاعدات الفنیــة كــالخبر 
بــرامج التــدریب للقــوى البشــریة المحلیــة، وذلــك بهــدف زیــادة معــدلات النمــو والتنمیــة فــي الــدول النامیــة 

على الأقل، بالإضافة إلــى اعتبــار أن  %25على أن یكون عنصر المنحة في هذه المعونات حوالي 
ة مقدمــة مــن الــدول الغنیــة إلــى الــدول إســقاط أو إعــادة جدولــة الــدیون وكــذلك المزایــا الجمركیــة معونــ

  .1الفقیرة"
 :2وهناك عدة أنواع للمساعدات الموفرة للصرف الأجنبي استنادا إلى مصدر الحصول علیها منها

  مساعدات التنمیة الرسمیة والتي تتمثل في( مساعدات ثنائیة ومتعددة الأطراف ).  -
حكومیــة وكلاهمــا یعتبــر مــن أنــواع المساعدات الخاصة غیر الرســمیة المقدمــة مــن منظمــات غیــر  -

  المساعدات الخارجیة.

وتأخــذ معونــات التنمیــة الرســمیة فــي إطــار تــدفقها إلــى الــدول النامیــة أشــكالا مختلفــة، فمنهــا  
المعونات المالیة إما في صورة مــنح أو فــي صــورة قــروض میســرة وهنــاك المعونــات الفنیــة، ومعونــات 

التــــي تقــــدم دعمــــا مباشــــرا لموازنــــات الــــدول، بالإضــــافة إلــــى  الغــــذاء والمعونــــات الإنســــانیة والمعونــــات
معونـــات المشـــروعات ومعونـــات البـــرامج والقطاعـــات وغیرهـــا مـــن التصـــنیفات، كمـــا أن المســـاعدات 

، ونمیـــز شـــكلین رئیســـیین 3الرســـمیة فقـــط هـــي التـــي یـــتم قیاســـها وموجـــودة فـــي الإحصـــائیات الرئیســـیة
  ا:للمساعدات الخارجیة من حیث عنصر الشرط هم

                                                 
  .44زینب عباس زعزوع، مرجع سبق ذكره، ص1

2 Guljinder kaur randhawa,opcit,p2. 
  .677، صمیشیل تودار، مرجع سبق ذكره3
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  الشكل الأول: یتمثل بالتدفقات الأجنبیة التي لایترتب علیها التزام بالدفع لاحقا وهذا ما یعرف- 1
  .1بالمنح (الهبات) ولا تدخل في نطاق المدیونیة الخارجیة بوصفها هبة خالصة

الشــكل الثــاني: یتمثــل فــي المعونــة التــي یمتــزج فیهــا عنصــر الهبــة مــع القــرض فتشــكل نوعــا مــن - 2
طــول فتــرة الســداد، وجــود فتــرة ســماح، مــع إمكانیــة  ،سهلة من خلال انخفاض ســعر الفائــدةالقروض ال

  .2سداد القروض بعملة البلد أو بالسلع التي تنتجها المشاریع الممولة بواسطة هذه القروض
عدة كما أن للمساعدات الخارجیة دوافع معینة فالدول المانحة لا تعطــي تلــك المســاعدات مــن بــاب المســا

  و اقتصادیاتهم. ومراعاة أولویات التنمیة في الدول المتخلفة فحسب بل لأن ذلك یفید سیاساتهم
  :ویمكن تشخیص تلك الدوافع كما یلي :دوافع منح المساعدات الخارجیة الفرع الثاني:

  : من أهمها:الدوافع السیاسیة أولا:
محاولــة التــأثیر علــى السیاســات الداخلیــة والخارجیــة للــدول المتلقیــة للمــنح والمعونــات، حیــث تــدرك  -

حكومـــات الـــدول المانحـــة الـــدور الخطیـــر الـــذي تلعبـــه هـــذه المســـاعدات الاقتصـــادیة فـــي الأمـــد البعیـــد 
لهــا للهندســة كأداة فعالة لإعادة تشكیل المجتمعات والنظم السیاسة في الدول المتلقیــة كوســیلة لامثیــل 

الاجتماعیـــة، وعلیـــه تكـــون أكثـــر أهمیـــة للـــدول المانحـــة وخاصـــة لأهـــم دولـــة تمـــنح المســـاعدات وهـــي 
الولایات المتحدة الأمریكیة، حیث حولت نظرتها بعد الحرب العالمیة الثانیة إلى إعادة بنــاء الاقتصــاد 

ــاالــذي دمرتــه الحــرب  ــدولي للشــیوع لأروب یة، وعنــدما تحــول میــزان الغربیــة بهــدف احتــواء الانتشــار ال
المصـــالح الخـــاص بـــالحرب البـــاردة مـــن أوربـــا إلـــى العـــالم الثالـــث فـــي منتصـــف الخمســـینات تحولـــت 
سیاســـــة الاحتـــــواء التـــــي یقـــــوم علیهـــــا برنـــــامج المســـــاعدات الأمریكـــــي إلـــــى تقـــــدیم الـــــدعم السیاســـــي 

تراتیجیة مـــن والاقتصـــادي والعســـكري للـــدول النامیـــة الصـــدیقة، وبصـــفة خاصـــة تلـــك الـــدول ذات الإســـ
  الناحیة الجغرافیة ویمكن توضیح الدوافع السیاسیة للمساعدات من خلال ما یلي:

  .لة بصورة تحقق التوازن تحقیق الحكم الموسع وضمان إدارة الموارد المختلفة في الدو  -
نشــر الســلام فــي منطقــة مــا والتخفیــف مــن حــدة الصــراعات بهــا، مثــل المســاعدات التــي تقــدم لكــل  -

  وبعض الدول العربیة لتخفیف حدة الصراع والعمل والرغبة في تحقیق السلام.من إسرائیل 
رغبـــة بعـــض الـــدول المانحـــة فـــي إقامـــة علاقـــات جیـــدة مـــع الـــدول التـــي كانـــت تخضـــع لســـیطرتها  -

  والاحتفاظ بصداقتها.

                                                 
  .96، صسبق ذكرهمرجع معوشي،  عماد1

  .110نفیسة ناصري، مرجع سبق ذكره، ص  2
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  .قیة للمساعداتمثل كسب تأیید الدول المتل الحصول على مكاسب دبلوماسیة -
الإنســان المدنیــة والسیاســیة ومســاندة عملیــات التحــول الــدیمقراطي فــي الــدول احتــرام حقــوق  ضمان -

النامیة، وتأكیدا لذلك فقد أكدت الحكومة الأمریكیة التزامهــا بالجوانــب السیاســیة فــي مســاعداتها للــدول 
، حیـــث كانـــت توجیهاتـــه لوكالـــة التنمیـــة 1993النامیـــة بعـــد تـــولي الـــرئیس بیـــل كلنتـــون الســـلطة عـــام 

بضـــرورة أن تســـعي الولایـــات المتحـــدة مـــن خـــلال معوناتهـــا إلـــى تحقیـــق أهـــداف منهـــا احتـــرام الدولیـــة 
  حقوق الإنسان ودعم المنظمات غیر الحكومیة وتسویة المنازعات بالطرق السلمیة وحمایة البیئة.

وبالنظر إلى المنح التي تقدم إلــى الــدول النامیــة یلاحــظ اســتئثار الــدول ذات الــدخل المتوســط         
كمــا أن  ،لمســاعدة والــدعما تحتــاجلــدول الفقیــرة التــي بالحصة الكبرى من هذه التــدفقات علــى حســاب ا

هذه المنح تكون عادة من تصمیم الدول المانحة التي تتحكم في توزیعها واختیار الدول التــي تســتحق 
  .1المساعدة وعلیه نستنتج أن الهدف من ورائها هو خدمة أهداف ومصالح الأطراف المانحة

  :2نذكر أهمها على النحو التالي ثانیا:الدوافع الإنسانیة والأخلاقیة:
مســاعدة الــدول النامیــة علــى مواجهــة الأزمــات والكــوارث التــي قــد تواجههــا، مثــل انتشــار الأمــراض  -

  المجاعات، الجفاف....اخ. والأوبئة والزلازل والبراكین،
بواجـــب التضـــامن إزاء غیـــر القـــادرین فـــي اســـتجابة لاعتبـــارات أخلاقیـــة تتمثـــل فـــي وفـــاء القـــادرین  -

والتــي توجــه  كنــدا، وهولنــدا ومــن الــدول التــي تتبنــي هــذا المبــدأ الــدول الاســكندینافیة، المجتمــع الــدولي،
  مساعداتها إلى دول جنوب شرق آسیا ودول الكاریبي.

 اســتجابة لمبــدأ التعــویض، تعــویض الــدول التــي تعرضــت للاســتعمار فتــرات طویلــة عمــا ســببه لهــا -
  هذا الاستعمار من مشكلات اقتصادیة واجتماعیة وثقافیة.

ـــة ـــدوافع الاقتصـــادیة والتجاری الســـبب الرئیســـي هـــو أن المســـاعدات تعتبـــر عنصـــر أساســـي  :ثالثا:ال
وجوهري في عملیة التنمیة للــدول النامیــة، حیــث تعــالج النــدرة فــي المــوارد المحلیــة وتســاعد فــي عملیــة 

  .3التحول الهیكلي للاقتصاد
                                                 

  .25/07/2010فارس فائق ظاهر، السیاسات الاقتصادیة للبنك الدولي وأثرها على تحقیق التبعیة،1
http//blog.amin.org/faresdahaher/2010/07/25. 

 .49زینب عباس زعزوع، مرجع سبق ذكره، ص 2
محمد حلمي هوي، الزهراء عبد الحمید علي عبد اللاه وآخرون، الأثر المباشر للمساعدات الخارجیة على  إسراء 3

 .23/11/2017، 2015-2007النمو الاقتصادي للدول متوسطة الدخل خلال الفترة 
https://www-politics-dz.com/threads/althr-almbashr-llmsaydat-alxargi-yl-alnmu.  
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تعتبـــر المـــنح والمعونـــات الخارجیـــة وســـیلة جیـــدة لتنمیـــة العلاقـــات الاقتصـــادیة والتجاریـــة حیـــث أن  -
النمــو الاقتصــادي للــدول الفقیــرة ســیؤدي إلــى خلــق محــیط عــالمي أكثــر اتســاقا مــن ناحیــة المؤسســات 
ـــــین هـــــذه المجتمعـــــات والمؤسســـــات  ـــــى تســـــهیل التعـــــاون ب ـــــؤدي إل ـــــذي ی الاقتصـــــادیة وهـــــو الأمـــــر ال

  .یةالاقتصاد
سعي الدول المانحة إلى فتح أسواق جدیــدة لمنتجاتهــا والعمــل علــى تــوفیر فــرص عمــل لمواطنیهــا،  -

حیث تشترط بعض الدول المانحة تعیین خبراء تــابعین لهــا للمشــروعات التــي تقــوم بتمویلهــا، أو شــراء 
  الأجهزة والمعدات والمواد الخام اللازمة للمشروع من شركاتها.

الاقتصـــــادیة والنظـــــام الاقتصـــــادي ككـــــل فـــــي الـــــدول المتلقیـــــة للمـــــنح  إعـــــادة تشـــــكیل السیاســـــات -
والمساعدات على النحو الذي یتفق مع رغبات الدول المانحــة، لأن المــنح والمعونــات فــي هــذه الحالــة 

  ستوجه لبرامج ومشروعات معینة وهو ما یسمي بالتبعیة الاقتصادیة للدول المانحة.
نــات فــي حــل مشــكلاتها المتعلقــة بمیــزان المــدفوعات ونقــص مســاعدة الــدول المتلقیــة للمــنح والمعو  -

  معدلات الادخار والاستثمار وعدم توافر العملات الأجنبیة.
تناولــت العدیــد مــن الدراســات المســاعدات الأجنبیــة بأشــكالها المختلفــة مــن عــدة أوجــه لغــرض 

للــدول المضــیفة مــن  تقییم آثارها على التنمیة الاقتصادیة، حیث رأى البعض أن القــروض أكثــر فائــدة
فســـداد خدمـــة الـــدین تتطلـــب الحـــرص مـــن الدولـــة المســـتفیدة ممـــا یحثهـــا علـــى  المـــنح والمســـاعدات،

استغلال القــرض فــي مجــالات أكثــر ربحیــة تكفــل ضــمان ســداد خدمتــه، وعلــى النقــیض مــن ذلــك یــري 
الــدول الــبعض الآخــر أن المــنح والمســاعدات أكثــر فائــدة حیــث أن تعــاظم خدمــة القــرض تثقــل كاهــل 

المضیفة ویعیق عملیة التنمیة الاقتصــادیة، وعلیــه تصــبح المــنح والهبــات الدولیــة الرســمیة ذات أهمیــة 
بالغــة فــي تــوفیر التمویــل الــلازم لبــرامج التنمیــة الاقتصــادیة فــي الــدول النامیــة خاصــة فــي ظــل عــدم  

  قدرة هذه الدول على اجتذاب الاستثمار الأجنبي الخاص.
یمكـــن القـــول أن كـــلا مـــن القـــروض الخارجیـــة والاســـتثمارات الأجنبیـــة  واســـتنادا إلـــى مـــا ســـبق

والمعونــــات والمــــنح هــــي مصــــادر أجنبیــــة عــــن الاقتصــــاد المضــــیف، تقــــف ورائهــــا أغــــراض سیاســــیة 
ــدائن الــذي یســعي دومــا إلــى ــد ال عملیــة  كــلخدمــة مصــالحه الذاتیــة مــن وراء  واقتصــادیة لصــالح البل

ول التـــي تعتمـــد علـــى هـــذا النـــوع مـــن التمویـــل الحـــذر ودقـــة ، لـــذلك یتوجـــب علـــى الـــدیقـــوم بهـــا تمویـــل
الحسابات وعدم الإفراط في الاعتماد علیــه، وإلا ســتواجه مشــاكل مســتقبلیة هــي عــدم القــدرة علــى دفــع 



96 
 

وقــد عرفــت هــذه الأشــكال مــن التمویــل فــي إطــار تــدفقها إلــى الــدول النامیــة فتــرات ازدهــار  أعباءهــا،
  .ا سیتم تناوله في المبحث المواليالاقتصادي السائد، وهو موفترات انكماش تبعا للظرف 

  المبحث الثاني: تطور مصادر التمویل الخارجي للبلدان النامیة.
تطـــورات كبیـــرة منـــذ القـــرن التاســـع عشـــر وحتـــى الوقـــت  التمویـــل الخـــارجي شـــهدت مصـــادر

ار بعــض  المصــادر نتیجة للأوضاع والتطورات التي سادت في تلك الفترة وأدت إلــى ازدهــ الحاضر،
  مقابل انكماش البعض الأخر.

  نبذة عن تطور مصادر التمویل الخارجي قبل عقد التسعینات. :المطلب الأول
عرفت مصادر التمویل الخارجي تطــورات هامــة قبــل عقــد التســعینات تبادلــت فیهــا الأدوار بــین 

  التنمیة الاقتصادیة.أشكال التمویل المختلفة حسب العرض المتاح من التمویل واحتیاجات 
كانــت الصــدارة للاســتثمار الأجنبــي مــن  الفرع الأول: القرن التاسع عشر و بدایــة القــرن العشــرین:

رأس المال الخاص، وشكلت التدفقات الخارجیــة مــن البلــدان الأوربیــة الجــزء الأكبــر مــن حركــة رؤوس 
المعادن،الزراعــة والخــدمات، وتوجــه القســم الأكبــر منهــا  ثــلاث قطاعــات أساســیة فــي متركــزة الأمــوال

  .1إلى دول جدیدة كالقارة الأمریكیة الشمالیة ولم یتوجه إلى المستعمرات إلا جزء ضئیل نسبیا 
مــا ملیــون جنیــه إســترلیني  420قیمــة حیــث بلــغ  1850اتســاعا منــذ ســنة  وزاد التمویــل الــدولي

، لتصــــبح عــــام 4750إلــــى قیمــــة  1870ووصــــلت عــــام ملیــــون دولار،  2050یعــــادل آنــــذاك قیمــــة 
ـــــة  00043ملیـــــون جنیـــــه إســـــترلیني أي  9000حـــــوالي 1914 ملیـــــون دولار وكانـــــت بریطانیـــــا الدول

مــن إجمــالي  %9حیــث شــكلت اســتثماراتها الخارجیــة نســبة الرئیســیة المصــدرة للاســتثمارات الخارجیــة
، ویعـــود لي الاســـتثمارات الخارجیـــةمـــن إجمـــا %43دخلهـــا القـــومي وشـــكلت اســـتثماراتها لوحـــدها نســـبة

میــة مــن المواصــلات والمصــارف شــبكة عالامتلاكهــا التــاجر العــالمي الأول و  كونهــاســبب تفوقهــا إلــى 
  .2صناعتها واحتكاراتها وكذا دور الجنیه الاسترلیني كعملة دولیة  وتفوق

عرف التدفق المالي انهیارا واضحا بسبب مــا خلفتــه  الفرع الثاني : الفترة مابین الحربین العالمیتین:
الحــرب مــن عــدم اســتقرار سیاســي واقتصــادي وانهیــار قاعــدة الــذهب، ومنــذ بدایــة الركــود العظــیم لعــام 

كـــان كـــل مـــن الاســـتثمار والإقـــراض الأجنبـــي الخـــاص قلیـــل القیمـــة، وكـــان الاســـتثمار موجهـــا  1929

                                                 
محمد العذاري، الاستثمار الأجنبي المباشر على التنمیة والتنمیة المستدامة في بعض الدول عدنان داود 1

  .57، ص2015،عمان، دار غیداء للنشر والتوزیع ،1ط الإسلامیة،
  .47بعداش عبد الكریم، مرجع سبق ذكره، ص2
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كمــا انخفضــت القــروض للأقطــار الأقــل  منهــا البتــرول،بصــورة رئیســیة لاســتغلال المــوارد المعدنیــة و 
  .1تطورا إلى درجة الصفر أو ما یقاربها

تزایـــد الاهتمـــام بفـــرص الاســـتثمار فـــي البلـــدان النامیـــة  بعـــد الحـــرب العالمیـــة الثانیـــة: الفـــرع الثالـــث:
التــي  واســتعادت تــدفقات رؤوس الأمــوال نشــاطها مــع تغیــر الــدور لصــالح الولایــات المتحــدة الأمریكیــة

إلــى  1914ســنة % 6,3احتلت مركــز الصــدارة فــي تصــدیر رؤوس الأمــوال فقــد انتقلــت حصــتها مــن 
، ومــن معــالم هــذه الفتــرة كــذلك التصــفیة 19602ســنة % 59,1وارتفعــت إلــى  1930ســنة  % 35,3

حیــث حصــلت أقطــار كثیــرة فــي آســیا وإفریقیــا وأمریكــا اللاتینیــة علــى اســتقلالها  الواســعة للاســتعمار،
یاســي واتبعــت اســتراتیجیات تنمویــة مســتندة إلــى الاقتصــاد الموجــه وركــزت علــى تنمیــة الصــناعات الس

  .3المحلیة، وساد التخوف من الآثار السلبیة المحتملة للاستثمار الأجنبي المباشر
بــــالرغم مــــن ضــــالة القــــروض الخارجیــــة التــــي حصــــلت علیهــــا البلــــدان النامیــــة بعــــد اســــتقلالها 

أنها من الناحیة الفعلیــة كانــت تعــاني مــن مدیونیــة عالیــة بســبب ضــخامة حجــم  وانخفاض أعبائها، إلا
ــــدان  الاســــتثمارات الأجنبیــــة الخاصــــة المباشــــرة المنفــــذة فــــي فتــــرة الاســــتعمار، حیــــث قامــــت هــــذه البل

  .4بالاستبدال الجزئي للاستثمار الأجنبي الذي تدفق إلیها خلال العهد الاستعماري بالقروض
ـــــدفق   ـــــذا یلاحـــــظ أن ت ـــــدان الصـــــناعیة ل الاســـــتثمار الأجنبـــــي المباشـــــر تركـــــز فـــــي معظمـــــه فـــــي البل

 %18مــن الإجمــالي كمتوســط لعقــد الســتینات فــي حــین بلغــت نســبته فــي البلــدان النامیــة %79وبنســبة
فیمــا یتعلــق بــالتوزیع القطــاعي للاســتثمارات  ،ز معظمــه فــي دول أمریكــا اللاتینیــةمــن الإجمــالي وتركــ

ة خــلال هــذه الفتــرة فــنلاحظ اســتئثار قطــاع الــنفط بالنســبة الكبــرى مــن هــذه الأجنبیــة فــي الــدول النامیــ
ثـــم  %24ثـــم قطـــاع الخـــدمات بنســـبة  %27یلیهـــا قطـــاع الصـــناعة بنســـبة  %40الاســـتثمارات بنســـبة

  ه الاستعماریةوزیع بالعلاقات الاستعماریة وشب، وقد تأثر هذا الت%9الصهر والتعدین بنسبة قطاع 
  .5القدیمة مع البلدان المتقدمة من جهة والمزایا النسبیة التي تتمتع بها هذه البلدان من ناحیة أخرى 

                                                 
  .525افریت هاجن، مرجع سبق ذكره، ص 1
  .154سمیر أمین، مرجع سبق ذكره، ص2
سلسلة دوریة تعني بقضایا التنمیة في الأقطار  التنمیة، الاستثمار الأجنبي المباشر، تعاریف وقضایا،جسر 3

  .4، السنة الثالثة، ص2004العربیة، العدد، 
  .20، ص 1996، منشورات عویدات ، بیروت،1ط جان كلود برتمیلي، دیون العالم الثالث، ترجمة حسین حیدر، 4
دار المعارف  في العالم الغني والفقیر شركاء في التنمیة، ترجمة إبراهیم نافع ، مصر،لسترتیرسون، ماذا یجري  5

  .126،127 ص ،1971 المصریة،
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تمثــل بدایــة الســبعینات نقطــة تحــول هامــة فــي التــاریخ الاقتصـــادي   الفـــرع الرابـــع :عقـــد الســـبعینات:
وذلــك لارتباطهــا بمجموعــة مــن المتغیــرات تمثلــت فــي انهیــار نظــام النقــد الــدولي والــدخول فــي مرحلــة 
تعویم أسعار الصرف فضــلا عــن التصــحیحات التــي حــدثت فــي أســعار الــنفط مــن قبــل منظمــة الــدول 

لتغذیـــة الأســـواق  وجهـــت فـــوائض ا، ومـــا نـــتج عنهـــ)1979-1973() ســـنةOPECالمصـــدرة للـــنفط (
المالیة للدول المتقدمة، ومن ثــم قامــت البنــوك التــي حصــلت علــى هــذه الأرصــدة بتوزیعهــا علــى شــكل 

  .1قروض سواء للشركات الخاصة أو الحكومات
ملیــار  1973ملیــار دولار عــام  109وعلیه تفاقمت دیــون البلــدان النامیــة وارتفعــت مــن حــوالي 

ملیار دولار في نهایة العقد، وقد استأثرت أمریكا اللاتینیة بالحصــة الأكبــر تلتهــا فــي  353ر لتبلغدولا
  .2ذلك الدول الأسیویة ثم البلدان العربیة والبلدان الإفریقیة

وفي الوقت ذاتــه حــدث انخفــاض نســبة مســاعدات التنمیــة الرســمیة مــن مجمــوع تــدفقات المــوارد 
-1979(خــلال الفتــرة  %36إلــى  )1972-1970(للمــدة %43ر مــن إلــى البلــدان النامیــة مــن أكثــ

 بصــورة جوهریــة لعــدم تــدفق رؤوس الأمــوالدت علیهــا البلــدان المنخفضــة الــدخل والتــي اعتمــ )1980
مــن %1,42فاقت مســاعدات أقطــار أوبــك مســاعدات الأقطــار الصــناعیة، حیــث بلغــت الخاصة إلیها،

، 1979عــام  %1,49وبلغــت 1975عــام %2,71إلــى وارتفعــت 1973ناتجها القومي الإجمــالي عــام
إلــى البلــدان  إجمــالي التــدفقات الصــافیة مــن لنســبي للاســتثمار الأجنبــي المباشــرانخفاض الــوزن ا ومع

النامیة والتي انخفض حجم تــدفقها إلــى اقــل مــن نصــف مــا كانــت تتلقــاه فــي الفتــرة الســابقة، حیــث بلــغ 
المخـــزون العـــالمي  مـــن 1973ســـنة %27,1النامیـــة مخـــزون الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر فـــي الـــدول

  .3غیر المباشر مرة أخرى لیؤدي دورا كبیرا في التمویل وعاد الاستثمار
خلقــت الــدیون المتراكمــة  فــي عقــد الســبعینات أزمــة مالیــة دولیــة فــي  الفرع الخامس:عقــد الثمانینــات:

خارجیة الكبیــرة، حیــث حــدث تغیــر فــي بدایة الثمانینات نتیجة تأثر النظام المالي الدولي بالصدمات ال
أســعار الفائــدة الدولیــة علــى اثــر قیــام الولایــات المتحــدة الأمریكیــة برفــع ســعر الفائــدة اســتنادا لأفكــار 

                                                 
دیوان المطبوعات  ،1مروان عطون، الأسواق النقدیة والمالیة، البورصات ومشكلاتها في عالم النقد والمال، ج1

 .268ص  الجامعیة،
دراسة تحلیلیة للواقع السیاسي والاقتصادي والاجتماعي لبلدان العلم صبحي محمد قنوص، أزمة التنمیة،  2

  .151، ص 1999الثالث،القاهرة، الدار الدولیة للاستثمارات الثقافیة، 
مصر  تركیا، مع دراسة مقارنة بین الصین، كریمة فرحي، أهمیة الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامیة،3

  .52ص ،2012/2013 ،3جامعة الجزائر والجزائر، أطروحة دكتوراه،
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ــــة متشــــددة، ــــة بإتبــــاع سیاســــة نقدی وتطبیــــق أفكــــار المدرســــة الكلاســــیكیة فــــي الحریــــة  المدرســــة النقدی
ســلبا علــى الاقتصــاد العــالمي فبــدأ الركــود الأمــر وتخفیض دور الدولــة، وقــد انعكســت هــذه الإجــراءات 

  .ن التوقف عن الدفعالذي خفض حجم صادرات الدول المدینة ودفعها لإعلا
ومــن المؤشــرات الدالــة علــى تطــور مصــادر التمویــل خــلال هــذا العقــد ارتفــاع النصــیب النســبي 

، و 1984عـــام  ملیـــار دولار 65للـــدیون الخاصـــة القصـــیرة الأجـــل فـــي إجمـــالي الـــدیون حیـــث بلغـــت 
ملیـــــــار دولار عـــــــام 27,5مســـــــاعدات التنمیـــــــة الرســـــــمیة حیـــــــث ارتفعـــــــت قیمتهـــــــا مـــــــن  تزایـــــــد أهمیـــــــة

 تغیــــرت.كمــــا 19901ملیــــار دولار عــــام  56,5ثــــم إلــــى  1986ملیــــار دولار عــــام  38,5الــــى1980
، حیــث أصــبح تدفقــه یعــد مــن أحــد أهــم مؤشــرات الحقبــة ســتثمار الأجنبــي المباشــرالمواقــف اتجــاه الا

عبــر الوطنیــة فــي التجــارة الدولیــة ، وذلــك لمــا تلعبــه الشــركات 1980لثــة للعولمــة والتــي بــدأت عــام الثا
،وعلیــه بــدأت حصــة الــدول النامیــة مــن 2في إعادة توطین الوحدات الإنتاجیة فــي مختلــف أقــالیم العــالم

للدول الصناعیة ثم تــدهورت إلــى % 63مقابل % 27حجم التدفق تعرف بعض التحسن حیث بلغت 
رغــــم الارتفــــاع 1992-1988خــــلال المرحلــــة  %21وبعــــدها تراجعــــت حتــــى  87-83للفتــــرة  23%

  .19903ملیار دولا سنة  200المستمر لحجم تدفقه على المستوى العالمي والذي بلغ حوالي 
 .خارجي لفترة ما قبل السبعینیاتوالشكل الموالي یقدم ملخص عن تطور التمویل ال

 
 
 
 
  
  
  
  

  الخارجي قبل عقد التسعینات.: ملخص عن تطور التمویل (2-1)شكل رقم
 : من إعداد الباحث.  المصدر

                                                 
  .197هناء عبد الغفار السامرائي، مرجع سبق ذكره، ص  1
علي عبد القادر علي، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر، سلسلة دوریة تعني بقضایا التنمیة في الأقطار 2

  .18، ص2004العربیة، العدد الواحد والثلاثون، 
  .54ص مرجع سبق ذكره، كریمة فرحي،3

  الصدارة لرأس المال الخاص في صورة  استثمار أجنبي مباشر و غیر مباشر  20إلى بدایة ق 19القرن

 انھیار التمویل الدولي

انتعاش نشاط رؤوس الأموال مع تحول ا،ج،م الموروث من عھد الاستعمار 
  إلى قروض خارجیة

 

 الإقراضحدوث التصحیح النفطي وتراكم الفوائض المالیة التي وجھت لزیادة حجم 

والتحول من القروض الخارجیة  1982حدوث أزمة المدیونیة الدولیة عام 
 لصالح الاستثمار الأجنبي المباشر

 فترة ما بین الحربین العالمیتین 

 بعد الحرب العالمیة الثانیة

  عقد السبعینات

  عقد الثمانینات
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  الاتجاهات المعاصرة لمصادر التمویل الخارجي. المطلب الثاني:
اعتبرنــا أن الاتجاهــات المعاصــرة لمصــادر التمویــل الخــارجي تنطلــق مــع بدایــة عقــد التســعینات 

المــال فــي مجــال الاســتثمار بســبب تبلــور ظــاهرة التــدویل الاقتصــادي للإنتــاج مــن جهــة، وتــدویل رأس 
  الأجنبي المباشر وحركة رأس المال للتمویل والإقراض من جهة أخرى.

ـــد التســـعیناتالفـــرع الأول: شـــهدت تـــدفقات مصـــادر التمویـــل الخـــارجي خـــلال عقـــد التســـعینات  :عق
تغیــرات جذریــة فبعــد أن كانــت مســاعدات التنمیــة الرســمیة وقــروض المصــارف التجاریــة إلــى القطــاع 

ركــة الإقــراض هي الطابع الغالب على أشكال التمویل في العقود الماضــیة،حدث انحســار فــي حالعام 
  مع تزاید دور رأس المال الخاص في التراكم الرأسمالي في البلدان النامیة. الدولیة 

  بلغت الدیون الخارجیة للدول النامیة في عام :والمساعدات الخارجیة اتجاهات القروض أولا :
فـــــي  وتناقصـــــت ،19951ملیـــــار دولار ســـــنة  1714ملیـــــار دولار ثـــــم بلغـــــت  1280حـــــوالي 1990

ملیــار دولار، حیــث بــدأت القــروض الخارجیــة تنمــو بمعــدلات متناقصــة  865لتبلــغ قیمــة  1997عــام
، وقــد 1997عام % 4,5، وانخفض لیصل إلى 1993عام  %10مسجلة معدل نمو سنوي قدر ب 
،تلتهــا فــي ذلــك  %34,9بالحصــة الأكبــر مــن هــذه القــروض بنســبة  اســتأثرت بلــدان أمریكــا اللاتینیــة

وكانــت حصــة البلــدان العربیــة خــلال عقــد  %19، ثــم إفریقیــا بنســبة %32,6البلــدان الآســیویة بنســبة 
 .2%15السبعینات 

أما تدفقات معونات التنمیة فقد ظلــت راكــدة تقریبــا مــن حیــث الحجــم، إذ تناقصــت حصــتها مــن 
، واســتمر التراجــع 3فــي النصــف الأول مــن عقــد التســعینات %28إلــى  %57مجمــوع التــدفقات مــن 

المطلـــق فـــي هـــذه التـــدفقات بســـبب الانخفـــاض الحـــاد فـــي المســـاعدات المقدمـــة مـــن الولایـــات المتحـــدة 
ملیـــار دولار  9,9الأمریكیـــة، فبعـــد أن كانـــت أول جهـــة مانحـــة أصـــبحت الثانیـــة بعـــد الیابـــان بقیمـــة 

  .1994ا على التوالي لعامملیار دولار لكل منهم 13,2و
ـــي: ســـاهمت المتغیـــرات الاقتصـــادیة والسیاســـیة الدولیـــة خـــلال عقـــد ثانیا:اتجاهـــات الاســـتثمار الأجنب

 1,3التسعینات في تضاعف تدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر خــلال هــذا العقــد إلــى أن بلــغ قیمــة 

                                                 
موسي، قیاس وتحلیل اثر التدفقات المالیة الدولیة في التنمیة الاقتصادیة في بلدان نامیة مختارة، كلیة بغداد  میإبراه1

  .6، ص2009، 19للعلوم الاقتصادیة الجامعة، العدد
وا، الأمم اللجنة الاقتصادیة والاجتماعیة لغرب آسیا، مسح التطورات الاقتصادیة والاجتماعیة في منطقة الاسك 2

  .2000المتحدة، 
  .209، صرجع سبق ذكرهمدحت القریشي، م3
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الاتحـــــاد الســـــوفیاتي مـــــع نهایـــــة ، فانهیـــــار الأفكـــــار الاشـــــتراكیة بانهیـــــار 2000ترلیـــــون دولار ســـــنة 
الثمانینـــات أعطـــى الرأســـمالیة دفعـــة قویـــة، وفـــي الوقـــت نفســـه ســـهلت ثـــورة الاتصـــالات الســـبیل أمـــام 
الشـــركات متعـــددة الجنســـیات فـــي الحصـــول علـــى المعلومـــات عـــن الأســـواق الجدیـــدة، كمـــافتح إنشـــاء 

خــلال الــنص لأول مــرة علــى  منظمــة التجــارة العالمیــة عهــدا جدیــدا للاســتثمار الأجنبــي المباشــر، مــن
منع أیة تدابیر تجاریــة مــن شــأنها التــأثیر علــى الاســتثمار وكــذلك حمایــة الملكیــة الفكریــة  وغیرهــا مــن 

  .1الاتفاقیات التي تضمنتها جولة الأورغواي والتي تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر
الســنوات القلیلــة الماضــیة وأزالــت كما قامت الدول النامیة  بتحریر سیاساتها الاستثماریة خــلال 

كل القیود التــي كانــت تحــد مــن تملــك الأجانــب أو القیــود التــي كانــت تحضــر الاســتثمار فــي قطاعــات 
معینة وخففت من إجراءات التسجیل والإنشاء وقدمت الحمایة ضد المصــادرة وحریــة تحویــل الأربــاح، 

 الــدول العربیــة ارعت ســ ،وجنبــي المباشــرســتثمار الأونتیجــة لــذلك حــدثت زیــادة فــي التــدفق الســنوي للا
إلــى إدخــال العدیــد مــن التعــدیلات علــى القــوانین المتعلقــة بالاســتثمار كمــا أولــت اهتمامهــا لخلــق بیئــة 

الــذي  ارتفــع  ه، وهــو مــا بــرز أثــره علــى تطــور تدفقــ2أكثــر موائمــة وجــذبا للاســتثمار الأجنبــي المباشــر
، إلا أن هـــذه القیمـــة انخفضـــت فـــي )1995- 1990(ملیـــار دولار خـــلال الفتـــرة  3,1ســـنویا بمعـــدل 

النصــف الثــاني مــن التســعینات بســبب الهبــوط فــي حصــة الســعودیة بعــد أن كانــت أكبــر بلــد مســتقبل 
حظیــت  1995لتدفقاتــه منــذ بدایــة الثمانینــات وحتــى النصــف الأول مــن عقــد التســعینات، وفــي عــام 

 %13ثــم المغــرب ب %28ـبـــ  ا الســعودیةتدفقات إلى المنطقة تلتهــالمن إجمالي  %32مصر بنسبة 
 .3%4,8وعمان ب  %7,9 بـثم تونس 

أمــا فــي إفریقیــا فــرغم أن قطــاع الاســتخراج هــو الأكثــر أهمیــة فــان قطــاع الصــناعة التحویلیــة 
، هذا وتبقي المناطق الأقــل نمــوا أقــل المنــاطق جــذبا 4والخدمات استحوذ على أكثر من ثلثي التدفقات

مباشــر مقارنــة مــع البلــدان النامیــة الأخــرى، إذ بلــغ متوســط هــذه التــدفقات أكثــر للاســتثمار الأجنبــي ال
وهذا یعود إلى ظاهرة التهمــیش نتیجــة آثــار  )1994-1989(دولار سنویا خلال المدة  ملیار 0,8من

                                                 
، 2007مصر، المكتبة العصریة ، رضا عبد السلام ، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمة،1

  .154ص
  .25سرج، مرجع سبق ذكره، صحسین عبد المطلب الأ2
  .2، ص1997، كانون الثاني، 108الاستثمار، العددالمؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، نشر ضمان  3

4UNCTAD ,world investment directory 1996, foreign direct investment, legal farm work 
and coporat data, volume v, Africa ,u, n.ny and geneva,1997,p60.  
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العولمـــة والتحـــرر وبـــذلك یمكـــن القـــول أن معونـــات التنمیـــة الرســـمیة والقـــروض الخارجیـــة هـــي الأكثـــر 
  .1تمویل هذه المجموعة من البلدانأهمیة في 

وعمومــا یمكــن القــول أن الاتجاهــات العامــة  فــي نمــط التــدفقات المالیــة إلــى البلــدان النامیــة فــي 
عقـــد التســـعینات اتســـمت بتزایـــد رؤوس الأمـــوال الخاصـــة، حیـــث أصـــبح الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر 

الاســتثمار الأجنبــي غیــر المباشــر، المصــدر الســائد لتــدفقات رأس المــال الخــاص كــذلك زادت تــدفقات 
ملیـــار  81و 1992ملیـــار دولار ســـنة  21وارتفـــع لیحقـــق  1989ملیـــار دولار ســـنة  5,5حیـــث بلـــغ 
، فــي حــین انخفضــت تــدفقات الــدیون 21996ملیــار دولار ســنة  92وبلــغ حــوالي  1993دولار ســنة 

 . 3قل تعرضا للانقلاب تبعا لافتراض أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر أكثر استقرارا وأ
  .)2000 -1990(تطور هیكل التدفقات الرأسمالیة للدول النامیة خلال الفترة  (2-1)جدول رقم

 الوحدة:ملیار دولار.                                                                                     
 السنة 
  البیان

1990  1991  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  

إجمــــــــــــــــــــــــــالي 
  التدفقات

99,3  123  155,8  220,4  223,4  261,2  311,2  342,6  334,9  264,5  295,8  

التـــــــــــــــــــــــدفقات 
  الرسمیة

58,6  60,9  56,5  53,6  48  55,1  31,9  42,8  54,6  45,3  38,6  

التـــــــــــــــــــــــدفقات 
  الخاصة

40,7  62,1  99,3  166,8  175,7  206,1  279,3  299,8  280,3  219,2  257,2  

نســــــبة (ا،ج،م) 
  من إجمالي

التـــــــــــــــــــــــدفقات 
 %الخاصة

 
59,7  

 
57,5 

  

 
47,4 

  

 
39,9 

  

 
51,2 

  

 
51,9  

 
43,9  

 
57,6  

 
63 
  

 
84,6  

 
69,2  

نســــــــــــــــــــــــــــــــبة 
(ا،ج،م)مـــــــــــــــن 

  إجمالي
  التدفقات 

 
24,5  

 
29 
  

 
30,2 

  

 
30,2  

 
40,2  

 
50  

 
42,3  

 
50,4 

  

 
52,8  

 
70,1  

 
60,3  

SOURCE: World Bank, Global Development, Analysis Summary Tables, Washington,2001,P36. 

ملیار دولار سنة  99,3من خلال الجدول أعلاه نلاحظ تطور حجم التدفقات للدول النامیة من    
ملیار  295,8و 1998ملیار دولار سنة 334,9و 1994ملیار دولار سنة  223,4إلى  1990

الرسمیة  ، وزاد حجم التدفقات الخاصة من إجمالي التدفقات مقارنة بالتدفقات2000دولار سنة 
                                                 

  .81، ص1996نموا، نیویورك، مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة، تقریر أقل البلدان  1
  .5إبراهیم موسي، مرجع سبق ذكره، ص2
  .9، ص2007العولمة المالیة ، مجلة التمویل والتنمیة، مارس 3
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 1990سنة %59,7ة الاستثمار الأجنبي المباشر من التدفقات الخاصة من وزادت نسب
    .% 60,3لیبلغ % 24,5ومن إجمالي التدفقات زادت نسبته من  2000سنة  %69,2إلى

أثــرت علــى مصــادر التمویــل الخــارجي  تطــورات هامــة شــهدت :بدایــة الألفیــة الثالثــة :الفــرع الثــاني
حیــث هــبط معــدل  2001العــالمي تراجعــا ملحوظــا عــام  الاقتصــاديبشكل أو بــآخر، فقــد شــهد الأداء 

أدت هــذه  ،20001عــام  %4,7مقارنة مــع معــدل النمــو الــذي بلــغ  %2,4النمو بمقدار النصف إلى 
داخــل الولایــات المتحــدة وخارجهــا، كمــا أدت إلــى تــدهور حركــة التجــارة  تحقیــق خســائرالأحــداث إلــى 

ــــة وعــــدم الاســــتقرار فــــي الأســــواق ــــز اتجــــاه تجنــــب المخــــاطر بتوجیــــه  العالمی المالیــــة والنفطیــــة وتعزی
  .بعد الأزمة المالیة العالمیةالاستثمارات إلى المناطق والأدوات الأقل مخاطرة خاصة 

بحلول الألفیة الثالثــة تغیــرت مــوازین القــوى فــي تركیبــة أولا:اتجاهات القروض والمساعدات الخارجیة:
 2204حیث تراجعت الدیون الخارجیة للــدول النامیــة مــن حــوالي سلة التمویل الخارجي للدول النامیة،

بســـبب مبـــادرات إلغـــاء الـــدیون علـــى  2001عـــام  ملیـــار دولار2195إلـــى  2000ملیـــار دولار ســـنة 
كمــا زاد ،2الدول الأكثــر حاجــة موزعــة بــین قــروض متعــددة الأطــراف وقــروض ثنائیــة وقــروض خاصــة

ر دولار بـــین عـــامي املیــ5میـــة والتــي ازدادت بمقـــدارالمنظمــات غیـــر الحكو  التــي تتیحهـــا المـــنح حجــم
  من نسبة المعونات الإنمائیة الرسمیة. % 17إلى   %10مرتفعة من  2003و1990

أیــن فاقــت  2002ویشیر تقریر البنك الدولي إلى أن تدفقات الدیون الخاصة كانت سالبة ســنة 
 2005ول النامیــة، وبحلــول ســنة القــروض الجدیــدة المحولــة إلــى الــد مدفوعات سداد الــدیون الخارجیــة

انخفضـــت مؤشـــرات أعبـــاء المدیونیـــة الخارجیـــة وتحســـنت قـــدرة الكثیـــر مـــن البلـــدان النامیـــة علـــى إدارة 
دیونهــا، ممــا أعطاهــا القــدرة علــى معالجــة نقــاط الضــعف التــي أســهمت فــي حــدوث الأزمــات الســابقة 

یــادة صــادرات رؤوس الأمــوال، وعلیــه تحســنت أرصــدة حســاباتها الجاریــة ممــا أعطاهــا القــدرة علــى ز 
 نتجت هذه التطورات في الفوائض الجاریة نظرا للتطورات التي شهدتها بعض المنــاطق مثــل تخفــیض

یحقــق  آســیاكما ظل الحساب الجاري لبلــدان شــرق  قیم العملات وهبوط الواردات في أمریكا اللاتینیة،
  .3متباینة على المناطق الأخرى وكان لارتفاع أسعار النفط آثارملیار دولار  43قدر بفائضا 

                                                 
  .1ص ،2002التقریر الاقتصادي العربي الموحد، التطورات الاقتصادیة الدولیة،  1

2  http // sen jeem .maktoob .com. le 26/03/2007. 
معدل النمو في البلدان النامیة هو الأعلى منذ ثلاثین عاما ولكن الاختلالات العالمیة تثیر البنك الدولي، 3

  :26/06/2015المخاطر،
http:siteresources.worldbank.org /nows/pressplease.                                     
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تراجعـــت الـــدیون الخارجیـــة العربیـــة بنســـبة  حیـــثمؤشـــرات المدیونیـــة العربیـــة  فمـــثلا انخفضـــت
ـــذ 135,9لتصـــل إلـــى 2006عـــام  8,1% ـــدین ال ـــار دولار مقارنـــة بحجـــم ال ـــغ ملی ـــار 147,8ي بل ملی

  یلي:ویرجع سبب هذا الانخفاض إلى مجموعة من الأسباب منها ما  ،2005دولار عام 
 .ة أو فوائدها لبعض الدول العربیةالسداد المبكر لجزء من المدیونیة الخارجی -
ارتفــاع حجــم المدیونیــة الخارجیــة المقومــة بالــدولار مــن إجمــالي الــدین الخــارجي القــائم، وبانخفــاض  -

ســعر صــرف الــدولار مقابــل العمــلات الرئیســیة الأخــرى والتــي یــأتي فــي مقــدمتها الجنیــه الإســترلیني 
 رو ساعد على تقلیص حجم المدیونیة. والیو 

ممــا أدى إلــى زیــادة  ،2006ســواق العالمیــة خاصــة خــلال ســنةارتفــاع أســعار الــنفط الخــام فــي الأ -
  .1عوائد الصادرات النفطیة ومن ثم التقلیل من حجم الاستدانة

تفاقمـــت أزمـــة الـــدیون الدولیـــة وأصـــبحت تعـــاني منهـــا بشـــكل ملفـــت للانتبـــاه  2008ســـنة  فـــيو 
الــدول المتطــورة وأصــبحت تــداعیاتها تنــذر بأزمــات متعاقبــة باتــت تهــدد الأنظمــة الاقتصــادیة للولایــات 

تلقــي بظلالهــا علــى مجمــل الاقتصــاد العــالمي نظــرا لمــا تحتلــه ، و المتحدة الأمریكیة والاتحاد الأوروبــي
 .  قتصادیات دول العالمهذه الدول من موقع مؤثر على ا

إجمــالي الــدیون الخارجیــة للــدول النامیــة واقتصــادیات الســوق الناشــئة خــلال الفتــرة  )22-جــدول رقــم (
  الوحدة:ملیار دولار.                                                                  ).2010-2014(

  2014  2013  2012  2011  2010  البیان
  7791,2  7436,0  6823,6  6207,3 5662,1  الدول النامیة واقتصادیات السوق الناشئة الأخرى

  388,3  358  328,9  296,1  269  إفریقیا جنوب الصحراء
  1206,6  1244,8  1173,1  1102,4  1084,7  وسط وشرق أوربا

  1065,1  1105,3  994,5  874,3  789,6  رابطة الدول المستقلة 
  2398,6  2207,5  1993,2  1789,1  1514,9  الدول النامیة الآسیویة

  851,1  825  767,2  736,2  719,1  الشرق الأوسط وشمال إفریقیا
  1814,6  1633,1  1500,1  1341,6  1182,1  أمریكا اللاتینیة والكاریبي

  .383، الملحق، ص2015:التقریر الاقتصادي العربي الموحد المصدر

عرفــت تــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر  2000بحلــول عــام  :الاستثمار الأجنبــيتجاهات ا :ثانیا
ملیــار دولار، اســتقبلت أوربــا الغربیــة وحــدها  1100أعلــى مســتوى لهــا فــي العــالم، حیــث بلغــت قیمــة 

 ،ملیـــار دولار190ملیـــار دولار والـــدول النامیـــة 260 ةملیـــار دولار والولایـــات المتحـــدة الأمریكیـــ 597
                                                 

  .167،168العام الخارجي وأسعار الصرف، صالتقریر الاقتصادي العربي الموحد، موازین المدفوعات والدین   1
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ومنــذ ذلــك التــاریخ عرفــت هــذه التــدفقات تراجعــا  ،1ملیــار دولار8,7بلــغ نصــیب البلــدان العربیــة منهــا 
ملیـــار دولار وواصـــلت انخفاضـــها  818تراجعـــت بشـــكل حـــاد ولـــم تتجـــاوز  2001مســـتمرا ففـــي عـــام 

مــن  % 40مــا یعــادل  2003ملیــار دولار ســنة  560 و2002ملیــار دولار عــام  697لتصــل إلــى 
موزعـــة بـــین % 1,5مثـــل نصـــیب الـــدول العربیـــة مـــن هـــذه التـــدفقات ،20002حقـــق لعـــام المســـتوى الم

الــدافع الأساســي  نإ، % 8,3ولیبیــا حصــلت علــى % 16الســودان ب و  % 27,2المغرب بما نســبته 
  .3لهذه التدفقات كان الثروة البترولیة لكل من السودان ولیبیا واحتیاطات الفوسفات في المغرب

حجم التدفقات خلال هذه الفتــرة  لضــعف الاقتصــاد العــالمي وهبــوط فــي ویرجع الانخفاض في 
الــى 2002ملیــار دولار ســنة  370قیمة عملیات الاندماج والتملــك عبــر الحــدود والتــي انخفضــت مــن 

وذلــك لانخفــاض عملیــات الخصخصــة أو انتهائهــا فــي بعــض الــدول،  2003ملیــار دولار عــام  297
 1998ملیــار دولار عــام  33لنامیــة المرتبطــة بالخصخصــة مــن حیث تراجع حجم التدفق إلى الدول ا

، وهـــو مـــا یفســـر الجانـــب الهـــام مـــن التراجـــع إضـــافة إلـــى تـــأثیر 20034ملیـــار دولار عـــام  3,5إلـــى 
  .5المتقدمة دولر الأجنبي المباشر في العلى تركز انخفاض الاستثما 2001بتمبرس11أحداث 
حقــق یل شــهد تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر تحســنا ملموســا حیــث ارتفــع 2005ســنة  فــيو 

نصــیب الــدول  وظــل، %17,6زیــادة قــدرها ب 2004ملیــار دولار عــام  648ملیار دولار مقابل  762
ــادة  542فــي حــین اســتقطبت البلــدان المتقدمــة حــوالي %37النامیــة ثابتــا فــي حــدود  ملیــار دولار بزی

 يمجمــوع العــالمالمــن  %59، وهو مــا یمثــل 2004المستوى الذي وصلت إلیه عام عن %37قدرها 
  .6، فهولندا وكندا ثم ألمانیاة البلدان المستفیدة تلتها فرنسااحتلت بریطانیا المرتبة الأولى في قائم

                                                 
واقعها وآفاقها في ظل النظام العالمي الجدید، المنظمة العربیة للتنمیة  ،تشام فاروق، الاستثمارات العربیة 1

  .39، ص 2006الإداریة،
تمویل، حاتم عبد الجلیل القرنشاوي، الاستثمار في ظل العولمة، التوجهات والمتطلبات، مؤتمر الاستثمار وال 2

  .39، ص2006المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، 
حاتم القرنشاوي، الاستثمار الأجنبي المباشر في العالم العربي، عوامل الجذب ومعوقات النمو،المنظمة العربیة للتنمیة 3

  .1، ص2006الإداریة،
  .59كریمة فرحي، مرجع سبق ذكره، ص4
سیاسة الاستثمارات في الجزائر وتحدیات التنمیة في ظل التطورات العالمیة الراهنة، أطروحة  بابا، عبد القادر 5

  .5، ص2003/2004دكتوراه دولة، جامعة الجزائر، الدفعة 
6http // www. Swiss info .org .   le 06/05/2005.           
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محققــا بــذلك قفــزة ملحوظــة مقارنــة بمســتواه لســنة  2006ملیــار دولار عــام 1231وبلغــت قیمتــه 
هذا الارتفــاع إلــى تــأثیر النمــو الاقتصــادي العــالمي فــي الــدول النامیــة والمتقدمــة علــى  ، ویرجع2005

السواء، وتنامي نشاط الاندماج والتملك عبــر الحــدود الدولیــة كنتیجــة طبیعیــة لارتفــاع مســتوى الأربــاح 
ولي المحققــة واســتمرار تحریــر سیاســات ومنــاخ الاســتثمار وإزالــة قیــود ومعوقــات التبــادل التجــاري الــد

  .1ونجاح جهود الترویج للدول المضیفة للاستثمارات
أمــا بالنســبة إلــى حصــص المجموعــات الاقتصــادیة  قــدرت التــدفقات المتجهــة للــدول المتقدمــة 

مـــن إجمـــالي التـــدفقات العالمیـــة، فـــي حـــین قـــدرت  %65ملیـــار دولار أمریكـــي بحصـــة 801 بنحـــو
وبلغــت التــدفقات المتجهــة إلــى  %30ر بحصة ملیار دولا 368التدفقات المتجهة للدول النامیة بنحو 

ملیــــار  62دول الاقتصــــادیات المتحولــــة(جنوب شــــرق أوربــــا وجمهوریــــات الكمنوالــــث المســــتقلة حــــوالي
ملیــار  40,2دولار مقابــل  ملیــار 47,8وبلغــت حصــة الــدول العربیــة مــن التــدفق %5دولار بحصــة 

أحدهما داخلي یتمثل في تحســن أســالیب ویعود هذا التحسن إلى عاملین أساسیین  2005دولار سنة 
بالإضـــافة إلــى عامــل خـــارجي یتمثــل فـــي  التــرویج وتواصــل جهـــود تهیئــة المنــاخ الملائـــم للاســتثمار،

انخفــاض معــدل العائــد علــى الاســتثمار فــي الخــارج مقارنــة بنظیــره فــي المنطقــة العربیــة وخاصــة فــي 
  .2مجال المواد الطبیعیة (النفط والغاز)

 2007ســنة  عــاش، حیــث بلــغ الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي تحقیــق الانت واســتمرت تــدفقات
بانخفــاض  2008ملیار دولار وهي أعلى عتبة بلغهــا هــذا التــدفق ثــم ســجل تراجعــا ســنة  1975قیمة 

ملیــــار دولار  1790، حیــــث قــــدر حجــــم الاســــتثمار الأجنبــــي الــــوارد للعــــالم قیمــــة %9,3قــــدر بنســــبة 
ثــم ، %33,1ملیــار دولار بانخفــاض قــدره  1197یــث وصــل إلــى ، ح2009واســتمر انخفاضــه ســنة 

ملیــار دولار وبلــغ  1309ووصــل إلــى   %9,2معــدل نمــو قــدر ب مســجلا 2010عاد للارتفــاع ســنة 
، وذلــــك علــــى التــــوالي 2012و 2011ملیــــار دولار للســــنتین  1359.2ملیــــار دولار و 1524قیمــــة 

ول والمصـــرفي العـــالمي، وللمـــرة الأولـــي تمكنـــت الـــدراجـــع إلـــى الضـــعف الهیكلـــي فـــي النظـــام المـــالي 
مقارنة بالدول المتقدمة حیث بلغ نصیبها من حجم التدفق العــالمي نســبة  النامیة من تحقیق الأفضلیة

                                                 
  :28/10/2014. 7، ص2006المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، التقریر السنوي 1

  www.iaigc.net/?id=7 .        
  .132، ص2006المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، مناخ الاستثمار في الدول العربیة،2
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فـــــي المقابـــــل عرفـــــت مجموعـــــة الـــــدول المتقدمـــــة  ،2012 ملیـــــار دولار ســـــنة 680,4بقیمـــــة  % 52
  .  1نفس السنة خلال % 32في حجم التدفق بنسبة  انخفاضا ملحوظا

-2005اتجاهــا تصــاعدیا خــلال الفتــرة (إلیهــا  تــدفقات الــواردة البالنســبة للــدول العربیــة عرفــت 
ومتوســط التــدفقات الــواردة خــلال نفــس الفتــرة نحــو  %27,33)، حیث بلغ متوسط نموه حوالي 2008
ملیــار دولار، ثــم تراجعــت فــي  96,25بنحــو  2008ملیــار دولار وســجلت أعلــي قیمــة ســنة  73,69

الســـنوات الموالیـــة نتیجـــة الأوضـــاع السیاســـیة والأمنیـــة التـــي شـــهدتها المنطقـــة العربیـــة(تونس ومصـــر) 
  .2عیاتها على العدید من الدول العربیة)، والتي كانت لها تدا2011-2010خلال الفترة (

وبلغــت  %9,8زادت حجم التدفقات الواردة للدول العربیة بمعدل نمــو قــدر ب 2012سنة  فيو 
، وذلك كمحصلة للعدیــد مــن العوامــل 2011ملیار دولار لسنة  42,9ملیار دولار مقارنة ب 47قیمة 

العربیــــة، ومــــن بینهــــا الهــــدوء النســــبي  الایجابیــــة والســــلبیة المــــؤثرة علــــى منــــاخ الاســــتثمار فــــي الــــدول
  .ال السیاسيللأحداث السیاسیة في بعض دول المنطقة التي دخلت في مراحل الانتق

ملیــار 1450محققــا قیمــة  % 9بلغت وتیرة نمو الاستثمار الأجنبــي المباشــر  2013وفي سنة 
ترلیــون دولار،  25,5دولار، وارتفعــت أرصــدة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر بــنفس النســبة محققــا قیمــة 

مــن التــدفقات العالمیــة،  % 54ملیــار دولار مــا یمثــل  778حققــت الــدول النامیــة رقمــا قیاســیا قــدر ب
 6,2مــن الإجمــالي العــالمي و %3,3بمــا یمثــل نســبة % 9أما الدول العربیة فسجلت انخفاض بنســبة 

  .3من إجمالي الدول النامیة%
ملیــار دولار نظــرا لاســتمرار هشاشــة الاقتصــاد  1230قیمــة  تدفقاتالسجلت  2014وفي سنة 

العالمي وتزاید عملیات تصفیة الاستثمار الأجنبي المباشر نتیجــة حالــة عــدم الیقــین بســبب حالــة عــدم 
ة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر عنــد الاستقرار السیاسي التي تعاني منها بعض الدول، واستقرت أرصد

ارتفعــت التــدفقات الــواردة إلــى الاقتصــادات النامیــة  2015ترلیــون دولار بنهایــة العــام، وفــي ســنة  26
مــن التــدفقات العالمیــة، وذلــك نتیجــة نمــو التــدفقات  % 55,5ملیــار دولار بمــا یمثــل نســبة  681لتبلــغ

ت إلى كل من إفریقیا وأمریكــا اللاتینیــة ومنطقــة البحــر مقابل تراجع التدفقا میة الآسیویةإلى الدول النا
، وفــــي 2013عــــن مســــتوى ســــنة  % 8الكــــاریبي، وســــجلت التــــدفقات الــــواردة العربیــــة تراجــــع بنســــبة 

                                                 
  .72ص ،2012/2013المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة 1

2http://unctad stat .org/table viewer/table viewer .aspx ?report=88. Le21/07/2013. 
  .12، ص2014المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة3
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، 2013عــــن ســــنة %28,45ملیــــار دولار بتراجــــع قــــدر ب 499المقابــــل اســــتقطبت الــــدول المتقدمــــة 
  .1ملیار دولار 1500لتحقق قیمة  2016ة وتشیر التوقعات إلى حدوث نمو في حجم التدفقات لسن

  تدفقات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة الواردة والصادرة لمناطق العالم. )2-3جدول رقم (
  .الوحدة: ملیار دولار                                                                                      

  التدفقات الصادرة  التدفقات الواردة  المنطقة
2012 2013  2014  2012  2013  2014  

  823  834  873  499  697  679  الدول المتقدمة
  316  317  376  289  326  401  الاتحاد الأوربي

  390  379  365  146  301  209  أمریكا الشمالیة
  468  381  357  681  671  639  الدول النامیة

  13  16  12  54  54  56  إفریقیا
  آسیا

 آسیا شرق وجنوب شرق - 
  جنوب آسیا -
  غرب آسیا -

401 
321 
32 
48  

428 
348 
36 
45  

465 
381 
41 
43  

299 
266 
10 
23  

335 
292 

2 
41  

432 
383 
11 
38  

  23  28  44  159  186  178  أمریكا اللاتینیة والكاریبي
  63  91  54  48  100  85  الدول المتحولة

  1354  1306  1284  1228  1468  1403  العالم
  .70، ص2015المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة :المصدر

من خــلال الجــدول الســابق نلاحــظ أن حجــم التــدفقات الصــادرة مــن الــدول المتقدمــة یفــوق حجــم 
التــدفقات الــواردة، والعكــس فــي حالــة الــدول النامیــة مــا یتــدفق إلیهــا مــن اســتثمار أجنبــي مباشــر یفــوق 

حیــث فــاق  2014حجمه الصادر، كما نلاحظ انتعــاش فــي حجــم التــدفقات لهــذه الــدول وخاصــة ســنة 
مــن % 55,54دفق إلیها ما حصلت علیه الدول المتقدمة، حصلت الدول النامیــة علــى نســبة حجم الت

  لصالح الدول المتقدمة. %40,63إجمالي التدفق العالمي مقابل 
مــن خــلال مــا ســبق یمكــن القــول أن الســمة الممیــزة لبدایــة الألفیــة الثالثــة هــي التطــورات التــي 

لهــا أثــر مباشــر علــى نمــط التمویــل المتبــع بتقلیــل الاعتمــاد عرفتهــا أســعار الــنفط العالمیــة، والتــي كــان 
  على القروض الخارجیة وزیادة الاعتماد على الاستثمار الأجنبي المباشر.

  

                                                 
  .12، ص2015الدول العربیةالمؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، تقریر مناخ الاستثمار في 1
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المبحث الثالث: علاقة التمویل الخارجي بسیاسات الإصلاح الاقتصــادي فــي 
  الدول النامیة.

النامیة والدول الدائنة، وقد لعبــت أزمــة عقد السبعینات بتوسع العلاقات المالیة بین الدول اتسم 
التضخم الركودي دورا هاما في زیادة الاحتیاجات التمویلیة للدول النامیة، واستجابت البنــوك التجاریــة 

دفـــع الـــدول و ، 1982الخارجیـــة لعـــام  ممـــا ســـاهم فـــي انفجـــار أزمـــة المدیونیـــة ،العالمیـــة لهـــذه الحاجـــة
  .  لاح الاقتصاديالإص مركزة على سیاسات لتحركللعالمیة ا مالیةلیة الدائنة ومؤسساتها الالرأسما

العلاقة بین أزمة المدیونیة الدولیة وسیاسات الإصــلاح الاقتصــادي فــي الأول:المطلب 
  الدول النامیة.

لجأت معظم الدول النامیة التي تبنت إســتراتیجیة الاعتمــاد علــى التمویــل الخــارجي إلــى تطبیــق 
  تحت وطأة ارتفاع مدیونتها الخارجیة.برامج الإصلاح الاقتصادي 

مــع حلــول  نشــأة الحاجــة إلــى التمویــل الخــارجي وبــروز مشــكلة المدیونیــة الخارجیــة: الأول:الفــرع 
عقــــد الخمســــینات والســــتینات مــــن القــــرن العشـــــرین حصــــلت معظــــم الــــدول النامیــــة علــــى اســـــتقلالها 

التنمیة الأساسي وهــو التمویــل، ممــا  السیاسي، وباشرت بتنفیذ سیاسات تنمویة افتقرت فیها إلى عامل
دفعها إلى طلب التمویل الخــارجي مــن أطــراف الفــائض، فتراكمــت دیــون هــذه الــدول حیــث بلغــت ســنة 

ملیــــار دولار، وفــــي الســــتینات زاد عــــدد الــــدول المســــتقلة وزادت معــــه الحاجــــة إلــــى   8قیمــــة  1955
 66حــوالي  1970وبلغــت عــام 1967ملیار دولار ســنة  36الاقتراض حیث بلغ حجم الدیون حوالي 

ملیار دولار، غیر أن هذه الدیون لم تكن تمثل عبء على هــذه البلــدان فــي تلــك المرحلــة نظــرا لتوجــه 
  .1معظم الدول النامیة لوضع البني التحتیة الأساسیة لانطلاق عملیة التنمیة الاقتصادیة

ــــي اجتاحــــت العــــالم الســــبعینات فــــي  الي والأزمــــات الرأســــموبســــبب أزمــــة الكســــاد التضــــخمي الت
، توجهـــت لات الـــربحتراجـــع الطلـــب علـــى الاســـتثمار وتـــدهور معـــد لهـــا والتـــي نجـــم عنهـــا المصـــاحبة

میــة الــدول الناشــغیل الأمــوال المتراكمــة، وجــدت غایتهــا فــي البلــدان الرأســمالیة للبحــث عــن مصــادر لت
  .2فائدة مرتفعةر أسعاب إلیهافعملت على تحویل هذه الفوائض  ذات التوجه الاستثماري الضخم

                                                 
أیاد حماد عبد، أزمة المدیونیة الخارجیة للبلدان النامیة، أسبابها وسبل مجابهتها، كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة 1

  .4، ص2008الأنبار،العدد الثاني ،
  .04/2016/ 16نة،عودت ناجي الحمداني، المدیونیة الخارجیة للبلدان النامیة وأثرها على اقتصادیات البلدان المدی2

www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid.                                   
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وبالتــــالي ارتفــــع حجــــم القــــروض الصــــافیة التــــي قــــدمتها البنــــوك التجاریــــة خاصــــة للبلــــدان غیــــر 
للنفط، بالرغم من الصعوبات التــي كانــت تكتنــف عملیــة الإقــراض فــي تلــك الفتــرة وقــد ســاعد  المصدرة

  :1على ذلك عاملین أساسیین
والقــروض الرســمیة المقدمــة ممــا زاد أهمیــة البنــوك اتساع التفاوت بــین أســعار الفائــدة علــى الودائــع  -

  الدولیة في تقدیم القروض للدول النامیة خلال هذا العقد.
 ،1975انخفـــــاض طلـــــب الـــــدول الصـــــناعیة علـــــى القـــــروض مـــــن البنـــــوك الدولیـــــة خـــــلال عـــــامي -

  ولجوئها بشكل متزاید إلى الأسواق الدولیة للسندات للحصول على القروض.1976
التــي انتهجتهــا البلــدان الصــناعیة المتقدمــة فــي التعامــل مــع الــدول النامیــة   إن سیاســة التســاهل

أدت إلـــى إغراقهـــا بـــدیون ضـــخمة، فبذریعـــة المعونـــة و المســـاعدة واصـــلت سیاســـة الإقـــراض وتشـــجیع 
ترضـــة علـــى الوفـــاء البلـــدان علـــى الاســـتدانة الخارجیـــة، ولـــم تعطـــي اهتمامـــاً لمعرفـــة قـــدرة البلـــدان المق

لتــزم بالقواعــد الاحترازیــة لعملیــات الإقــراض، كمــا لــم تعطــي اهتمامــاً للعجــوزات الهیكلیــة لــم ت وبدیونها 
التــي كانــت تعــاني منهــا والتــي انعكســت فــي صــورة عجــوزات ضــخمة علــى مســتوى مــوازین مــدفوعاتها 
وبالمقابل ظلت هذه الدول تستهلك وتستثمر وتستورد بشكل أكثر مما تنتج وتصدر وترتب علــى ذلــك 

  .2عجز في موازین مدفوعاتها، واضطرت إلى مزید من الاقتراض لتغطیة هذا العجز المتزایدتزاید ال
عنـــدما بــدأت بعـــض الـــدول  1982والنتیجــة تجســـدت فــي ظهـــور أزمــة الـــدیون الخارجیـــة ســنة 

كالمكسیك والأرجنتین بالتوقف عن دفع أعباء دیونها الخارجیــة، حیــث بلغــت دیــون كــل مــن المكســیك 
، وزاد بعــد ذلــك عــدد 1982ملیــار دولار ســنة  250والبرازیــل وفنــزویلا وتشــیلي أكثــر مــن والأرجنتــین 

الـــدول التـــي أصـــبحت تعـــاني مـــن عـــدم القـــدرة علـــى الســـداد، وزاد مـــن حـــدة هـــذه الأزمـــة أثـــر الكســـاد 
والركود الاقتصادي الذي كانت تعیشه الدول الصناعیة، حیث وجدت نفسها غیر قادرة علــى اســترداد 

  .3لتي أقرضتها لدول ضعیفة القدرة الائتمانیةأموالها ا
ســاهمت مجموعــة مــن العوامــل الداخلیــة والخارجیــة فــي الضــغط علــى  :الفــرع الثــاني :أســباب الأزمــة
  :  مدیونیة خارجیة نوضحها فیما یلي الدول النامیة وتعرضها لأزمة

النامیــة فــي بدایــة الأمــر إلــى هنــاك العدیــد مــن الأســباب التــي دفعــت الــدول الداخلیــة:  أولا: الأســباب
  الاستدانة بعضها داخلیة یرتبط بالبنیة الهیكلة لهذه الدول وتتمثل فیما یلي:

                                                 
  .331، صمرجع سبق ذكرهمروان عطون،  1
  .27، صرجع سبق ذكرهم الدیون والاستقلال، رمزي زكي، حوار حول2
               . islam fing-forum.net/t 1461-topic. 17/04/2015المدیونیة الخارجیة للدول النامیة،3
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   ؛العجز في الموازین العامة -
  ؛التضخم الذي اثر في قیمة العملات الوطنیة والركود الاقتصادي المحلي -
  .تطور فجوة الموارد المحلیة واتساعها بشكل مستمر -
  :هاما في تفاقم مشكلة الدین منها وبعد الحصول على القروض لعبت عوامل أخرى دورا  -
  .عدم كفاءة إدارة الدین الخارجي على المستوى المحلي في البلدان النامیة -
  .عدم الاعتماد على إستراتیجیة حذرة لاستغلال هذه الأموال -
  عدم الربط بین الدین والمردود التنموي والقدرة التصدیریة.  -

أمــا الأســباب الخارجیــة فهــي العوامــل الخارجــة عــن إدارة الاقتصــاد والتــي  ثانیــا: الأســباب الخارجیــة:
  :1تنجم عن تدهور وضع الدول النامیة في الاقتصاد العالمي مثل

  .تدهور معدل التبادل الدولي -
  .الأسواق العالمیةتغیرات أسعار النفط في  -
  .أزمة التضخم ألركودي في الدول الصناعیة -
  تغیرات أسعار الفائدة في الأسواق العالمیة. -

حینما وجدت الدول النامیة نفسها تحت وطأة كــل هــذه الصــدمات الداخلیــة والخارجیــة وعجــزت 
لــى التســدید عن مواجهتها بكل مــا لــدیها مــن إمكانیــات وسیاســات تفاقمــت مشــاكلها وانهــارت قــدراتها ع

 وسارعت للبحث عن الحلول المناسبة لمعالجة الوضع.
ینــة علــى أنجــع بحثــت كــل مــن الــدول الدائنــة والمد ::الحلول المطروحــة لمعالجــة الأزمــةالفرع الثالــث

  تفسیر الأزمة. فيروحة استنادا إلى الاختلاف واختلفت الحلول المط الأزمة السبل للخروج من
طــابع الظرفیــة حیــث فســرت علــى أنهــا أزمــة ســیولة  تفــي البدایــة اكتســب :أولا: الأزمــة مشــكلة ســیولة

  اختلــــــف ظرفیــــــة ســــــتزول لمجــــــرد مســــــاندة هــــــذه الــــــدول بتمویــــــل جدیــــــد یخــــــدم تنمیتهــــــا الاقتصــــــادیة،
  :2وفي ذلك یظهر رأیین الأزمة هذا التفسیر في تفسیر أسباب االذین ساندو  ونالاقتصادی

یرجــع أصــحاب هــذا الــرأي مشــكلة الســیولة التــي تعــاني منهــا الــدول المدینــة إلــى أخطــاء  الــرأي الأول:
وعیـــــوب السیاســـــات المالیـــــة والنقدیـــــة للـــــدول المدینـــــة نفســـــها، حیـــــث یشـــــیر الاقتصـــــادي مـــــاك فـــــادن 

McFadden   وآخرین إلى أن ظهــور هــذه المشــكلة یعــود إلــى التغیــرات النقدیــة المحلیــة التــي تعكــس

                                                 
  .22،30،39سید البواب، مرجع سبق ذكره، ص 1
  .146، ص1987، دار المستقبل العربي ،1ط أزمة القروض الدولیة، الأسباب والحلول المطروحة،رمزي زكي،  2
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ذه الــدول تجــاه عملیــات التمویــل الحكــومي والاســتهلاك الجــاري وضــعف الإدارة سیاســات حكومــات هــ
  الاقتصادیة، ووجود خطط طموحة للتنمیة مع عدم كفایة حجم المدخرات المحلیة. 

ركــز فریــق الــرأي الثــاني علــى العوامــل الخارجیــة التــي یعجــز الاقتصــاد المــدین عــن  الــرأي الثــاني: -
عار الصــادرات والــواردات، وحجــم الأمــوال الخارجیــة التــي یســتطیع الــتحكم فیهــا مثــل ســعر الفائدة،أســ

نموذجــه  1983وفي هذا الصدد صاغ الاقتصادي ولیم كلایــن عــام  الاقتصاد الحصول علیها ..اخ،
القیاســي لغــرض إثبــات  الطــابع الظرفــي للأزمــة مــن خــلال دراســته التنبــؤ بأوضــاع مــوازین مــدفوعات 

 19المتغیرات الاقتصــادیة العالمیــة مركــزا علــى عینــة تتكــون مــن الــدول المدینــة فــي ضــوء  تأثرهــا بــ
  دولة معظمها في أمریكا اللاتینیة.

وتوصــل إلــى نتیجــة مفادهــا أن أزمــة المدیونیــة هــي مشــكلة ســیولة مؤقتــة ولیســت مشــكلة إفــلاس دائــم 
الرأســمالي والتغلب على هذه المشكلة یتوقف علــى الإنعــاش الاقتصــادي الــذي ســیحدث فــي الاقتصــاد 

العـــالمي،لأن هـــذا الإنعـــاش ســـیعكس أثـــره بصـــورة مباشـــرة علـــى زیـــادة حصـــیلة صـــادرات هـــذه الـــدول 
  وسیحسن من المؤشرات المختلفة التي تقاس بها الجدارة الائتمانیة للجزء الأكبر من هذه الدول.

لــة بالــدیون و استنادا إلى هذا التحلیل صاغت الدول الدائنة حلولا ترمي إلى تمكین الدول المثق
مــن الاســتمرار بالوفــاء بمســتحقاتها وذلــك بتــدبیر حزمــة مــن عملیــات الإنقــاذ المــالي تمثلــت فــي تقــدیم 

  مزید من القروض بدلا من تقیید فرص الاقتراض أمامها.
عكــس التحلیــل الأول الــذي ینظــر للأزمــة علــى أنهــا أزمــة ســیولة مؤقتــة  :ثانیا:الأزمــة مشــكلة إفــلاس
الاقتصــادیین والخبــراء إلــى القــول بــان طبیعــة الأزمــة هــي مشــكلة إفــلاس  ذهبــت مجموعــة أخــرى مــن

وعـــدم قـــدرة الـــدول علـــى الوفـــاء بهـــذه الـــدیون، وعلیـــه یكـــون هـــذا التحلیـــل قـــد ربـــط بـــین أزمـــة الـــدیون 
، وقــد مثلــت هــذه الأزمــة فرصــة 1ومشــكلات التنمیــة وتزایــد أخطــار التمویــل الخــارجي بــالبلاد النامیــة

ض سیاسات اقتصادیة عالمیة معینة على الدول المدینة بعــد أن تمــت إناطــة إدارة تاریخیة مناسبة لفر 
  :2الأزمة إلى المؤسسات المالیة الدولیة ومن الآلیات التي طرحت لمعالجة المشكلة ما یلي

اللجــوء إلــى إعــادة جدولــة الــدیون، حیــث اعتبــرت هــذه السیاســة احــد الحلــول الممكنــة للاتفــاق علــى  -
قبل، والتوصــل إلــى شــروط جدیــدة لتســویة أعبــاء الــدیون الواجــب دفعهــا فــي المســت إطالــة مــدة الســداد

  إلى مستوى حرج یقود إلى التأثیر السلبي على معدلات النمو. عندما یصل معدل خدمة الدین 
                                                 

نشأة أزمة المدیونیة الخارجیة للدول النامیة، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا،جامعة حسیبة قحایریة آمال، أسباب   1
  .153ص  ،2005دیسمبر  ،03بن بوعلي الشلف، العدد

  .80عدنان حسین یونس، مرجع سبق ذكره، ص 2
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التوجــــه إلــــى الاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــر كمصــــدرا تمویلیــــا بــــدیلا للقــــروض الخارجیــــة، باعتبــــاره  -
مصــدرا یــوفر قــدرا مــن النقــد الأجنبــي الــذي تحتاجــه الــدول النامیــة إضــافة إلــى مــا یحملــه مــن مزایــا 

لــي تساعد على زیادة استغلال الموارد المحلیة، وخلق فــرص عمــل وزیــادة التوظیــف ونمــو النــاتج المح
یســاعد هــذه الــدول علــى إجــراء عملیــات التكییــف الهیكلــي وذلــك بدخولــه إلــى القطاعــات  والإجمــالي، 

  الإنتاجیة الموجهة للتصدیر أو تلك التي تحل محل الواردات.
تزایـــد الـــدعوة العالمیـــة لتطبیـــق سیاســـات الإصـــلاح الاقتصـــادي وفقـــا لوصـــفات مؤسســـات بریتـــون  -

الدول النامیــة لظــروف أفضــل للاســتثمار الأجنبــي المباشــر والتوجــه وودز والتأكید على ضرورة توفیر 
  نحو خوصصة المؤسسات العامة.

مما ســبق نســتنتج أن هنــاك علاقــة وطیــدة بــین كــل مــن التمویــل الخــارجي وسیاســات الإصــلاح 
الاقتصــادي، فالتمویــل الخــارجي كــان ســببا رئیســیا فــي حــدوث أزمــة المدیونیــة الخارجیــة للــدول النامیــة 

تحــول إلــى آلیــة مــن آلیــات الإصــلاح الاقتصــادي، فالــدول النامیــة المدینــة لجــأت إلــى طلــب إعــادة ثــم 
جدولة دیونها لغرض استئناف برامجها التنمویة ومن ثم تســدید مســتحقاتها الخارجیــة، غیــر أن اللجــوء 
إلــــى هــــذا التمویــــل الاضــــطراري أصــــبح غیــــر ممكــــن إلا بقبــــول شــــروط الإصــــلاح الاقتصــــادي التــــي 

ها المؤسســـات المالیـــة الدولیـــة والتـــي حملـــت فـــي طیاتهـــا ضـــرورة تبنـــي هـــذه الـــدول لسیاســـات تفرضـــ
تقتضــي تحســین مناخهــا الاســتثماري وفــتح المجــال أمــام تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، وهــو مــا 

 .مویلي جدید بدیل للقروض الخارجیةیؤكد أن نظرة الدول المتقدمة تحولت إلى ترویج مصدر ت

  :المؤسسات المالیة الدولیة في سیاسات الإصلاح الاقتصادي الثاني: دورالمطلب 
وجــدت المؤسســات المالیــة الدولیــة مبررهــا الموضــوعي للتــدخل فــي حــل أزمــة المدیونیــة الدولیــة  
مــن خــلال فــرض مجموعــة مــن البــرامج والسیاســات التــي ترشــد الــدول النامیــة  للقضــاء علــى مشــاكلها 

الاقتصــادي، واتبعــت العدیــد مــن الــدول هــذه البــرامج مدفوعــة بالحاجــة إلــى  الداخلیــة واســتعادة النمــو
  مصادر التمویل التي توفرها.

بعــد الحــرب العالمیــة الثانیــة بحثــت الــدول المتقدمــة  :نشــأة المؤسســات المالیــة الدولیــة :الفــرع الأول
المبــادلات التجاریــة عــن حلــول لمعالجــة الوضــع النقــدي والمــالي العــالمي الــذي اتســم بتــدهور شــروط 

ب دافعــا ، كانــت هــذه الأســبابالــذهب وصعوبات في السیولة الدولیة بعد تصدع النظام النقدي المرتبط
العلاقات النقدیة الدولیة  ووضع القواعــد والأســس لتنظــیم للبحث عن نظام نقدي دولي بإمكانه تنظیم 

ــــة ــــون وودزالتجــــارة الدولی ــــه مــــیلاد ، 1944عــــام  ، وهــــو مــــا جســــده مــــؤتمر بریت ــــذي تمخــــض عن وال
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مؤسســـتین مـــالیتین همـــا صـــندوق النقـــد الـــدولي والبنـــك الـــدولي للإنشـــاء والتعمیـــر، واللـــذان خـــول لهمـــا 
ـــــب تكـــــرار الأزمـــــات  ـــــوازن الاقتصـــــاد العـــــالمي، لتجن مســـــؤولیة الســـــهر والمحافظـــــة علـــــى ســـــلامة وت

مهمــة الحفــاظ  صــندوقلل، حیــث أوكــل رن العشــرینشــهدها العــالم فــي ثلاثینیــات القــ يالاقتصــادیة التــ
  .1مهمة إعادة بناء ماخربته الحرب في أوربا للمدفوعات الدولیة والبنك على نظام مستقر

  تحلیل سیاسات الإصلاح الاقتصادي من وجهة نظر المؤسسات المالیة الدولیة: الفرع الثاني:
المدیونیــة تنطلق وصفات كل من الصندوق والبنك الدولیین من رؤیة موحــدة فحواهــا أن مــأزق 

الخارجیة والركود الاقتصادي الذي تعاني منه الــدول النامیــة یعــود إلــى أخطــاء السیاســات الاقتصــادیة 
إذا أرادت الخـــــروج مـــــن هـــــذه المشـــــكلة علیهـــــا القیـــــام لیـــــة التـــــي اتبعتهـــــا هـــــذه البلـــــدان، و الكلیـــــة الداخ

  ت والتكییف الهیكلي.بإصلاحات وتغییرات جذریة في السیاسات الاقتصادیة في صورة برامج التثبی
یمكــن تعریــف بــرامج التكییــف الاقتصــادي  أولا: بــرامج التثبیــت الاقتصــادي لصــندوق النقــد الــدولي:

علــى أنهــا حزمــة مــن السیاســات والإجــراءات المشــروطة مــن قبــل منظمتــي  وفقا لصندوق النقــد الــدولي
الاقتصـــاد إلـــى حالـــة مـــن والتـــي تهـــدف لإیصـــال  بریتـــون وودز والمدعومـــة مـــن قبـــل الـــدول المتقدمـــة

الاستقرار بمعالجة الاختلالات الاقتصادیة والمالیة والنقدیة وتحقیق نمو اقتصادي مســتمر مــن خــلال 
  .2إجراء تعدیلات على بنیة الاقتصاد

تضــم جملــة مــن السیاســات قصــیرة المــدى یضــعها صــندوق النقــد الــدولي بهــدف الــتحكم فــي الطلــب  
الكلــي حتــى یتوافـــق مــع الأهــداف العامـــة التــي وضـــعتها الســلطات، فــإدارة الطلـــب تفتــرض أن ســـبب 
مشاكل المدیونیة ومیزان المدفوعات هو سوء إدارة الطلب الكلــي القصــیر الأجــل، لــذلك تنصــح الــدول 

ة بإتبــــاع الإجــــراءات التــــي تــــؤثر علــــى مســــتوى توزیــــع الطلــــب الكلــــي لیــــتلاءم مــــع المســــتویات النامیــــ
. یقــوم البرنــامج علــى ثــلاث محــاور أساســیة 3المســتهدفة مــن معــدلات الاســتثمار والنمــو الاقتصــادي 

  هي السیاسات المتعلقة بمیزان المدفوعات، والسیاسات النقدیة، والسیاسات المالیة.

                                                 
 .06/05/2015صندوق النقد الدولي، موقع خاص بالأبحاث والدراسات الإستراتیجیة ، ،خلیل حسین1

              Drkhalihussein.blogspot.co;.2011/02/blog-post-2699.html. 
تشرین للدراسات  یوسف عبد العزیز محمود، برامج التكییف الاقتصادي وفقا للمنظمات الدولیة، مجلة جامعة 2

  .06/05/2015. 2،2005) العدد،27سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة المجلد ( ،والبحوث العلمیة
islamfin.go-forum.net/t2346-topic , 

  .299ص  عرفان تقي الحسیني، مرجع سبق ذكره، 3
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ینصـــح صـــندوق النقـــد الـــدولي الـــدول النامیـــة بتطبیـــق سیاســـة نقدیـــة انكماشـــیة  یـــة:السیاســـة النقد-1
تهدف إلى التحكم في معــدل نمــو عــرض النقــد وامتصــاص الســیولة المحلیــة بهــدف الــتحكم فــي معــدل 

  .1التضخم، وذلك عن طریق زیادة أسعار الفائدة وسیاسة السقوف الائتمانیة
عجـــز فـــي الموازنـــة العامـــة للدولـــة إلـــى النـــاتج المحلـــي تهـــدف إلـــى تخفـــیض الالسیاســـة المالیـــة: -2

  :2الإجمالي من خلال إتباع مجموعة من التدابیر والتي من شأنها
مــن خــلال الزیــادة الكبیــرة فــي الضــرائب غیــر المباشــرة، وزیــادة أســعار الطاقــة  زیــادة المــوارد العامــة:-

  القطاع العام.والرسوم المقررة على الخدمات العامة ورفع أسعار منتجات 
وذلــك مــن خــلال تقلیــل الــدعم المقــدم للســلع الأساســیة والخــدمات  خفض معدلات نمو الإنفاق العام:-

ــــة وفــــي مشــــروعات القطــــاع العــــام  ــــد التوظیــــف فــــي الإدارات الحكومی ــــة الضــــروریة وتجمی الاجتماعی
                                                         وخفض الإنفاق الاستثماري الحكومي.

  ینصــح صــندوق النقــد الــدولي بتنظــیم ســعر الصــرف السیاســة المتعلقــة بمیــزان المــدفوعات: - 3. 
بالشـــكل الـــذي یحقـــق التـــوازن الـــداخلي للاقتصـــاد مـــع التركیـــز علـــى ضـــرورة رفـــع حجـــم الاحتیاطـــات 

  .  3المدینالدولیة حتى تبلغ المستوى  الذي یساعد على استرجاع الثقة الائتمانیة للاقتصاد 
بالنســبة للسیاســة النقدیــة والمالیــة الانكماشــیة التــي عــادة مــا ینصــح بهــا صــندوق النقــد الــدولي 
الـــدول التـــي تعـــاني مـــن مشـــكلة المدیونیـــة یكـــون لهـــا اثـــر ایجـــابي فـــي معالجـــة فجـــوة المـــوارد المحلیـــة 

مــة، ذلــك أن هــذه السبب الأساسي لدفع هذه الدول إلى الاعتماد على الخارج ومــن ثــم الوقــوع فــي الأز 
دل تكــوین رأس المــال السیاســة لهــا أثــر مباشــر علــى الادخــار المحلــي بهــذه البلــدان ممــا یزیــد مــن معــ

  ل اللجوء إلى الاعتماد على الادخار الخارجي بصوره المختلفة.ویخفض من معد
ویســـعي صـــندوق النقـــد الـــدولي مـــن خـــلال البـــرامج  التـــي یفرضـــها علـــى الـــدول النامیـــة  إلـــى 

لقــدرة التســدیدیة للبلــد المــدین حتــى یســتطیع تغطیــة العجــز المتبقــي فــي الحســاب الجــاري مــن تحســین ا
خلال نفقات رأسمالیة مستمرة من المقرضین الأجانب تتوافــق مــع قــدرة الاقتصــاد علــى خدمــة تمویلــه، 

                                                 
محمد زوزي، تجربة القطاع الصناعي الخاص ودوره في التنمیة الاقتصادیة في الجزائر، دراسة حالة ولایة   1

قاصدي مرباح، غردایة، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصاد التنمیة، جامعة 
  .79، ص2009،2010ورقلة

 .08/05/2015عبد المجید راشد، سیاسة التثبیت والتكییف الهیكلي،  2
www.grenc.com/show-article-main.cfm id=10597.    

  .80ص ،محمد زوزي، مرجع سبق ذكره 3
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ولا یمكن الوصول إلى هذا الوضع إلا عبر تطبیــق مــا یســمي بسیاســات التكییــف، فالتمویــل الخــارجي 
ب رؤیــة صــندوق النقــد الــدولي لا یحــل المشــكلة وإنمــا فقــط یؤجلهــا بینمــا إجــراءات التكییــف هــي حســ

  .1الوصفة الكفیلة بعلاج المشكلة
علــى غــرار صــندوق النقــد الــدولي الــذي ركــز تحلیــل بــرامج التكییــف الهیكلــي للبنــك الــدولي: :ثانیــا

على  جانب الطلب، قدم البنك الــدولي باعتبــاره المؤسســة التــوأم للصــندوق مجموعــة مــن البــرامج ذات 
الأجل الطویل لمعالجة الاختلالات طویلة الأجل تهتم هــذه السیاســات بجانــب العــرض الكلــي وتعــرف 

كاملــة للتغیــرات الهیكلیــة المطلوبــة التــي یراهــا بسیاســات التعــدیل الهیكلــي، وهــي عبــارة عــن حزمــة مت
البنـــك ضـــروریة والتـــي تهـــدف إلـــى القضـــاء علـــى التشـــوهات الهیكلیـــة التـــي تعـــوق النمـــو الاقتصـــادي 

  متوسط وطویل الأجل. 
ـــــــدم  ـــــــق التق ـــــــه وتحقی ـــــــد بخدمـــــــة دیون ـــــــى انطـــــــلاق النمـــــــو وتســـــــمح للبل وتهـــــــدف سیاســـــــة التعـــــــدیل إل

  دا إلى مجموعة من البرامج منها:.وتنفذ هذه السیاسة استنا2الاقتصادي
  سیاسات إصلاح الأسعار المحلیة وتحریر سوق العمل. -
  سیاسات تحریر التجارة الخارجیة والتوجه نحو التصدیر. -
  سیاسات إصلاح القطاع العام والخصخصة. -

ینطلــق البنــك الــدولي مــن فكــرة أساســیة فحواهــا أن التشــوهات الهیكلیــة التــي تعــاني منهــا الــدول 
تعــود إلــى التشــوهات الســعریة والتــدخلات الواســعة مــن قبــل حكومــات هــذه البلــدان فــي النشــاط  النامیــة

الاقتصادي، فحسب رأي خبرائه مشاریع القطاع العام في الدول النامیــة معظمهــا مشــاریع فاشــلة وفــي 
حالــة عجــز أو أنهــا تحقــق أرباحــا منخفضــة وآخــذة فــي التــدهور، لــذلك فهــي تمثــل عبئــا مالیــا ضــخما 

وللــتخلص مــن هــذه  ،3حكومــات هــذه الــدول غالبــا مــا یــتم تســویته مــن خــلال الاقتــراض الخــارجي على
المشــكلة لابــد علــى الاقتصــاد أن یبــادر بتغییــر هیكلــي كلــي للاقتصــاد والاعتمــاد علــى آلیــات الســوق 
وتقلیـــل دور الدولـــة فـــي الاقتصـــاد والمباشـــرة بتنفیـــذ الإصـــلاحات الكفیلـــة بجـــذب الاســـتثمار الأجنبـــي 

                                                 
الرأسمالي العالمي ومؤسساته طبیعة علاقات المدیونیة الخارجیة للبلدان العربیة مع الاقتصاد  ،صالح یاسر حسن1

  .32ص الجزائر، ،بي للثقافة العمالیة وبحوث العملالمعهد العر  المالیة الدولیة وآثارها الاقتصادیة  والاجتماعیة،
  .06/05/2015خلیل حسین، إدارة المدیونیة، موقع خاص بالأبحاث والدراسات الإستراتیجیة،2

Drkhalihussein.blogspot.co;.2011/02/blog-post-2699.html.  
  .212ص مرجع سبق ذكره، ،أزمة القروض الدولیة ،رمزي زكي3
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البرامج تدفع بالدول النامیة للاندماج في الاقتصاد العالمي وإضفاء وتمكنها مــن تــوفیر  هذه لمباشر،ا
  .1المناخ المناسب لاستقدام الاستثمار الأجنبي ومحاولة توسیع نشاطات القطاع الخاص

ممــا ســبق یمكــن القــول أن المؤسســات المالیــة الدولیــة لعبــت دورا متكــاملا فــي صــیاغة بــرامج 
الإصــلاح الاقتصــادي للــدول المدینة،فالسیاســات قصــیرة المــدى التــي یطرحهــا صــندوق النقــد الــدولي 
تتكامل مــع سیاســات التكییــف الهیكلــي متوســطة وطویلــة المــدى التــي یــدعمها البنــك الــدولي، وكلاهمــا 

  على تحسین قدرة السداد للدول المدینة وفتح المجال أمام الاستثمار الأجنبي المباشر.   یعمل

إن الوجه الظاهر  الإصلاحات الاقتصادیة على الدول النامیة: تالثالث: انعكاساالمطلب 
، مــن ا الداخلیــة والخارجیــةللإصلاحات الاقتصادیة هو مساعدة الدول النامیة على معالجــة اختلالاتهــ

ل تقــدیم الــدعم المــالي الكــافي وصــیاغة جملــة مــن التــدابیر المالیــة والنقدیــة والهیكلیــة التــي تســاهم خــلا
  .نیة الهیكلیة لهذه الدولفي تغییر الب
یركــز صـــندوق النقـــد الــدولي فـــي علاجــه لمشـــاكل الـــدول  بـــرامج التثبیـــت الاقتصـــادي: :الفـــرع الأول

النامیــة علــى سیاســة ضــغط الطلــب الكلــي والهبــوط بــه إلــى مســتویات منخفضــة تتناســب مــع المــوارد 
لــى مســتوى الحقیقیــة المتاحــة للاقتصــاد، بالاعتمــاد علــى مجموعــة مــن التــدابیر منهــا تقلیــل العجــز ع

تصــفیة المؤسســات العمومیــة  مســتوى میــزان المــدفوعات، العجــز علــىمعالجــة  الموازنة العامــة للدولــة،
  .2الخاسرة وفتح الباب للاستثمار الأجنبي المباشر

ورغم أن هناك إجمالا مــن طــرف الاقتصــادیین علــى ضــرورة معالجــة العجــز بالموازنــة العامــة   
للدولـــة وتصـــحیح أوضـــاع القطـــاع العـــام لتحســـین الأداء الاقتصـــادي، إلا أن الهـــدف الحقیقـــي الـــذي 
یســعى إلیــه الصــندوق مــن وراء هــذه التــدابیر هــو إجــراء تحویــل تــدریجي  للمــوارد الاقتصــادیة لصــالح 

  اع الخاص باعتباره القطاع الأكفأ في توزیع وتخصیص الموارد وتحقیق التنمیة.القط
ولتحقیــــق ذلــــك ینصــــح الصـــــندوق بضــــرورة التقیــــد بحــــد أقصـــــي للتوســــع الإجمــــالي للائتمـــــان 
والقروض التي تقدمها البنوك التجاریة للحكومة والقطاع العام، لأن ذلك یشــكل ضــغطا علــى الأمــوال 

وهنــا تكمــن المفارقــة حیــث تــدل المؤشــرات علــى أن الــدول التــي طبقــت هــذه المتاحة للقطــاع الخــاص، 
  :3السیاسات وجدت نفسها أمام مشاكل جدیدة نذكر منها ما یلي

                                                 
 ،2011دار هومة، الاندماج في الاقتصاد العالمي وانعكاساته على القطاع الخاص في الجزائر، إكرام میاسي،1

  .195ص
  .120ص ،1996، دار المستقبل العربي ،1ط التضخم والتكییف الهیكلي في الدول النامیة، رمزي زكي،2

  .187ص ،مرجع سبق ذكره ،رمزي زكي أزمة القروض الدولیة 3
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تســتطع اســتحواذ القطــاع الخــاص علــى النســبة العظمــي مــن الائتمــان المتــاح وفــي نفــس الوقــت لــم  -
ـــى التمویـــل الـــلازم ، وأصـــبح القطـــاع العـــام یعـــاني مـــن مشـــاكل معالجـــة عجـــز الموازنـــة الحصـــول عل

لتشـــغیله وبـــالنظر إلـــى أهمیـــة هـــذا القطـــاع فـــي تلبیـــة الحاجـــات الأساســـیة لشـــریحة واســـعة مـــن أفـــراد 
  المجتمع تتضح الانعكاسات السلبیة التي ستترتب على الجانب الاجتماعي.

حویلیــة إن إتباع سیاسة مالیــة تقییدیــة بهــدف معالجــة عجــز الموازنــة مــن خــلال تقلــیص النفقــات الت -
سیؤثر بشكل مباشر على أصحاب الدخول الثابتــة نتیجــة رفــع الــدعم عــن الســلع الأساســیة ممــا یــؤدي 

  إلى تدهور مستوى المعیشة وزیادة معدل الفقر في المجتمع .
ولغــرض مجابهــة هــذه المشــاكل ومواجهــة الطلــب المتزایــد فــي ظــل العجــز عــن معالجــة فجــوة 

الإنتــاجي فــي مقابلــة هــذه الاحتیاجــات تجــد هــذه الــدول نفســها  الموازنــة العامــة  وعــدم مرونــة الجهــاز
  رهینة التوجه إلى الاستیراد مما یدفعها إلى الاعتماد المتزاید على رأس المال الأجنبي بكل أشكاله.

مــن بــین الخیــارات التــي ینصــح بهــا البنــك الــدولي الــدول التــي   برامج التكییف الهیكلــي: الفرع الثاني:
رة تحریر تجارتها الخارجیة وتحویل هیكل إنتاجهــا نحــو التصــدیر حتــى تــتمكن مــن تبنت برامجه ضرو 

الحصـــول علـــى النقـــد الأجنبـــي الـــذي یســـاعدها علـــى تســـدید أعبـــاء الـــدیون الخارجیـــة وضـــمان تمویـــل 
كمــا یتضــمن عملیــة تحویــل ملكیـــة  تحــویلات أربــاح رؤوس الأمــوال الأجنبیــة المســتثمرة داخـــل البلــد،

القطـــاع الخـــاص وتقـــدیم تحفیـــزات تشـــجیعیة للقطـــاع الخـــاص المحلـــي والمســـتثمر القطـــاع العـــام إلـــى 
، تشــــیر الاحصــــاءات الاقتصــــادیة التــــي 1الأجنبــــي ورغــــم التــــزام الــــدول النامیــــة بتطبیــــق هــــذه البــــرامج

تصدرها هذه المؤسسات إلى تضارب كبیر بین أهداف هذه البرامج والنتائج المحققة في الواقع فغالبــا 
  :  2لمؤشرات إلى المعطیات التالیةما تشیر هذه ا

  تضخم حجم المدیونیة الخارجیة لهذه الدول. -
  ارتفاع معدلات البطالة وتدهور معدلات التشغیل. -
  زیادة عدد الفقراء وتدهور المستوى المعیشي. -
  عزوف الاستثمار الأجنبي المباشر عن التدفق إلى هذه الدول رغم التحفیزات الهامة المقدمة. -

                                                 
 .06/06/2015المؤسسات المالیة الدولیة وتأثیرها على التنمیة المحلیة في الدول النامیة ،1

www.tomohna.net/vb/showthread.php?t=12077              .                                    
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تثبــت الأثــر الســلبي لسیاســات الإصــلاح الاقتصــادي علــى اقتصــادیات الــدول  هــذه المعطیــات
النامیة كما أن عملیــة التحــول مــن القطــاع العــام إلــى القطــاع الخــاص وعــدم تــدخل الدولــة فــي النشــاط 

  الاقتصادي زادت من حدة التشوهات في عملیة التنمیة الاقتصادیة.
بالنســـبة للـــدول المتقدمـــة لعبـــت دورا هامـــا فـــي  :المتقدمـــةعلاقـــة الإصـــلاحات بالـــدول :الفـــرع الثالـــث

  الإصلاحات الاقتصادیة المطبقة من ناحیتین:
ســاهمت الــدول المتقدمــة بشــكل مباشــر فــي نشــوء مشــكلة المدیونیــة الدولیــة لعــام  الناحیــة الأولــى: -

فــوائض فــإذا دققنــا النظــر فــي المعطیــات التــي عرفهــا عقــد الســبعینات نجــدها تــدل علــى وجــود  1982
مالیــة معتبــرة وتنــاقص فــرص الاســتثمار المتاحــة فــي الــدول المتقدمــة نظــرا لازمــة التضــخم الركــودي 
التي كانت تعیشها آنذاك، لم تجد الدول المتقدمة لها من حــل ســوى صــیاغة مجموعــة مــن السیاســات 

كثــر مــن تحت لواء صندوق النقد الدولي كانت تهدف مــن وراءهــا إلــى حــل الأزمــة التــي تتخــبط فیهــا أ
انشــغالها بإیجــاد حلــول ناجعــة لمشــاكل دول العــالم الثالــث، وذلــك عــن طریــق الــتخلص مــن الســیولة 

  الفائضة لدیها عن طریق خلق فرص استثماریة لها بالدول النامیة وفرض هیمنتها على هذه الدول.
اكل عــدم بعــد فشــل الــدول النامیــة فــي تثمیــر الأمــوال المتحصــل علیهــا وبــروز مشــ الناحیة الثانیة: -

القـــدرة علـــى الســـداد ســـارعت الـــدول المتقدمـــة تحـــت لـــواء المؤسســـات المالیـــة الدولیـــة لصـــیاغة بـــرامج 
  التصحیح التي تساعد هذه الدول على استئناف خدمة تمویلها الخارجي.

ة فـــي الاقتصـــاد وعلیـــه یمكـــن القـــول أن الخصـــائص التـــي طبعـــت نظـــام العلاقـــات الاقتصـــادی
كانـــت تهـــدف بشـــكل أساســـي إلـــى وضـــع الـــدول النامیـــة لخدمـــة أهـــداف التنمیـــة  الرأســـمالي العـــالمي

الاقتصـــادیة فـــي الـــدول الرأســـمالیة المتقدمـــة مـــن خـــلال اســـتغلال المـــواد الخـــام التـــي تملكهـــا بأســـعار 
لتغذیــــة ملائمــــة لتنفیــــذ الاســــتثمار المــــربح رخیصــــة وجعلهــــا ســــوقا واســــعا لتصــــریف المنتجــــات وبیئــــة 

أشــكال وروابــط باســتمرار علــى إنتــاج  دم فــي الــبلاد الرأســمالیة المتقدمــة، والعمــلعملیــات التــراكم والتقــ
التبعیــة والاســتغلال للــبلاد المتخلفــة، فالمؤسســات المالیــة الدولیــة كــان الهــدف مــن إنشــائها هــو تحقیــق 

إلـــى تحقیـــق الـــربح بشـــكل مضـــمون دون الاهتمـــام لا  هـــت مواردهـــا المالیـــةالـــربح لأعضـــائها لـــذلك وج
 .1لا بأهداف التنمیة المصاغة على مستوى الاقتصاد المدینبظروف و 
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  المبحث الرابع: آثار التمویل الخارجي على اقتصادیات البلدان النامیة. 
الجدل قائما حول مدى وأهمیة التمویــل الخــارجي فــي إحــداث عملیــة التنمیــة الاقتصــادیة  یبقي 

نجــد الــدول  لــذلك عــادة مــا ،ینــةفي الدول النامیة مادام الخلاف قائمــا بــین مصــالح الــدول الدائنــة والمد
ات وتعظــم دوره فــي تــرك آثــار جیــدة علــى مؤشــر  ا الاعتمــاد علــى التمویــل الخــارجيالمانحة تروج لمزای

فــي الــدول النامیــة عكــس ذلــك فقــد نشــأت عــن  یف، فــي حــین تبــرز الوقــائع المعاشــةالاقتصــاد المضــ
  الاعتماد على التمویل الخارجي اتجاهات معاكسة نحاول توضیحها فیما یلي. 

 :أثر التمویل الخارجي على میزان المدفوعات.المطلب الأول
  .النامیة الدولیة في خلال مقارنة الآثار المحتملة مع الانعكاسات الواقع سیتم التحلیل من 

إن الهــدف مــن وراء اللجــوء إلــى التمویــل الخــارجي  لآثــار المحتملــة:الخلفیــة الفكریــة ل الفــرع الأول:
لــدول النامیــة فــي میــزان مــدفوعاتها، وعلیــه تختلــف الآراء التــي ا هــو معالجــة العجــز الــذي تعــاني منهــا

أثر التمویل الخــارجي علــى میــزان المــدفوعات، حیــث یــري الــبعض أن تــأثیرات التمویــل الخــارجي تقیم 
  :1على میزان المدفوعات یمكن أن تتحقق عن طریق عدة قنوات نوضحها فیما یلي

عن طریق التأثیر الایجابي على حساب رأس المال الذي تســجل فیــه تــدفقات التمویــل الخــارجي الأولى:
  تدفق الأموال.وذلك في بدایة 

عن طریق التأثیر على المیزان التجاري للبلد المضیف من حیث التوســع فــي التبــادل التجــاري " الثانیة:
  الصادرات "مع دول العالم.

هي التحویلات الخاصة بخدمات هذا التمویل سواء كانــت فــي صــورة أربــاح الاســتثمار الأجنبــي الثالثة:
  ا یؤثر سلبا على میزان المدفوعات.المباشر أو أقساط الدین نحو الخارج مم

كمـــا یـــري الـــبعض الآخـــر أن الاســـتثمارات التـــي تـــم تنفیـــذها بالاعتمـــاد علـــى مصـــادر خارجیـــة 
، سوف تحدث أثرها الایجابي مســتقبلا فــي تنویــع بنیــان الإنتــاج القــومي وزیــادة النــاتج المحلــي تمویللل

لصــناعات البدیلــة للــواردات بمــا یــؤدي وإعطــاء دفعــة قویــة لصــناعات التصــدیر وا ومســتوى الإنتاجیــة،
  إلى زیادة الصادرات بمعدل یفوق الواردات ویتلاشى العجز تدریجیا.

كمـــا یـــوفر التمویـــل الخـــارجي العمـــلات الأجنبیـــة لاســـتیراد المعـــدات والتجهیـــزات أو یـــورد هـــذه 
لــل العجــز مــن بعــض المــدفوعات الخارجیــة ممــا یق المضــیفالأخیرة بــذاتها ومــن ثــم یعفــي جزئیــا البلــد 

                                                 
  .20/07/2014 ،وآثاره على اقتصاد البلد المضیف الاستثمار الأجنبي المباشر ،علي جاسم الصادق 1
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مــایر بــأن التوســع فــي الــواردات عــن طریــق التوســع فــي  .ویــري جیرالــد1على مستوى میزان المــدفوعات
الصــادرات أو الاســتثمارات الأجنبیــة المباشــرة یجعــل التنمیــة المتزایــدة ممكنــة مــن دون حــدوث تضــخم 

  .2نقدي، ومن دون حدوث متاعب في موازین المدفوعات الدولیة
تعاني الدول النامیة منذ مدة طویلــة مــن وجــود عجــز  الواقع العملي في الدول النامیة: الفرع الثاني:

مســـتمر وهیكلـــي فـــي مـــوازین مـــدفوعاتها، نتیجـــة لمجموعـــة مـــن العوامـــل المســـؤولة عـــن وجـــود هـــذه 
 78قــدر ب  1995فــي الحســاب الجــاري للبلــدان النامیــة نمــوا فــي ســنة  العجــزالظــاهرة، حیــث ســجل 

  .19903ملیار دولار سنة  20,4ملیار دولار بعد أن كان یقدر ب   95ة محققا بذلك قیم %
 ورد بشــكل یفــوق كثیــرا حجــم مــا تــدخرأن هذه الــدول تســتهلك وتســتثمر وتســت ودلالة هذا العجز

وتنتج وتصدر، وقــد حاولــت بعــض الآراء تبریــر هــذا العجــز بعــده شــیئا طبیعیــا ولا یمثــل خطــرا حقیقیــا 
للتنمیة مفترضة أن الاستثمارات التي تم تنفیذها بالاعتماد علــى مصــادر خارجیــة في المراحل الأولى 

، سوف تحدث أثرها الایجابي مســتقبلا فــي تنویــع بنیــان الإنتــاج القــومي وزیــادة النــاتج المحلــي تمویللل
ومســتوى الإنتاجیــة، وإعطــاء دفعــة قویــة لصــناعات التصــدیر والصــناعات البدیلــة للــواردات بمــا یــؤدي 

    زیادة الصادرات بمعدل یفوق الواردات ویتلاشى العجز تدریجیا كلما أسرعت عجلات التنمیة.إلى 
أن تجارب التنمیة في العقود الأخیرة أثبتت خطأ هذا الاعتقــاد، حیــث اســتمر العجــز فــي  غیر 

موازین مدفوعات هذه الدول على نحو مقلق على الرغم من انتهاجها نمط التنمیة المعتمــد علــى رأس 
  .4لمال الأجنبي والموجه نحو التصنیع البدیل للوارداتا

وعند متابعة التطور الذي یحدث في مــدفوعات أعبــاء التمویــل الخــارجي ومقارنتهــا مــع التطــور 
فـــي عجـــز الحســـاب الجـــاري نســـتطیع التعـــرف علـــى أثـــر التمویـــل الخـــارجي علـــى میـــزان المـــدفوعات، 

صبح أحد العوامل الهامة في إحداث العجــز بمــوازین حیث أن كلفة استقدام رؤوس الأموال الأجنبیة ت
مدفوعات تلك الدول، ویصبح المأزق الذي تواجهــه هــذه الــدول یتمثــل فــي انــه بعــد أن كــان الاقتــراض 

 وسیلة مؤقتة لسد العجز بالمیزان، یصبح الإفراط في الاقتراض عاملا جوهریا مسببا لهذا العجز.
  وارتفاع أسعار فائدتها أصبحت المبالغ المدفوعة لخدمةونتیجة تزاید حجم الدیون الخارجیة 

                                                 
  .57ص ،مرجع سبق ذكره ،بعداش عبد الكریم 1
  .290ص ،مرجع سبق ذكره هناء عبد الغفار،2

3IMF, world economic outlook,1997,survery by the staff of the international 
monetary fund,washington1997,p221.   

  .141ص  الدیون والتنمیة، مرجع سبق ذكره، ،رمزي زكي4
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، وتشــیر تقــدیرات البنــك الــدولي إلــى البلــدان 1999ملیــار دولار عــام  331,8فوائد الدیون تبلغ قیمة  
  .1ملیار دولار 4500حوالي  2001و 1980النامیة المدینة سددت بین عامي 

  ).2000- 1995لبلدان العربیة للفترة (تطور أعباء التمویل الخارجي لبعض ا )2-4جدول رقم (
  2000  1999  1998  1997  1996  1995  السنوات

  143828  151202  154067  148277  158046  159139  حجم الدین الخارجي(ملیون دولار).
نســـــبة الـــــدین الخـــــارجي إلـــــى النـــــاتج المحلـــــي 

 .%الإجمالي
73,3  66,1  59,4  59,2  56,2  49,9  

ــــى صــــادرات الســــلع  ــــدین الخــــارجي إل نســــبة ال
  .%والخدمات

231,3  209,7  191,7  238,0  208,2  162,6  

  13759  12868  12376  12191  12689  12482  خدمة الدین العام الخارجي(ملیون دولار).
نســـبة خدمـــة الـــدین إلـــى الصـــادرات مـــن الســـلع 

  .%والخدمات
18,1  16,8  15,8  19,1  17,7  15,6  

  .192، ص 2001النقد العربي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد، سبتمبر صندوق :رالمصد

نلاحظ من خلال الجدول السابق أن نسب أعباء التمویل الخارجي للدول العربیة مرتفعــة وهــذا 
ما یدل على أنها تمــارس تــأثیرا ســلبیا علــى وضــع میــزان المــدفوعات، إذ أن التحســن الــذي یطــرأ علــى 

استیلام التمویل الخارجي یقابله ضغوط شدیدة عنــد اســتحقاق الأقســاط والفوائــد  میزان المدفوعات عند
  والأرباح، مما یؤثر سلبا على الموارد الحقیقیة المعدة لأغراض التنمیة الاقتصادیة.

    أثر التمویل الخارجي على الادخار المحلي. :انيالمطلب الث
تهدف البلدان النامیة إلــى تحقیــق التنمیــة الاقتصــادیة  لآثار المحتملة:الخلفیة الفكریة ل :الفرع الأول

، وعنــد شــروعها فــي تنفیــذ برامجهــا ة حجــم ومعــدل الــدخلزیــاد ورفع مستوى معیشــة ســكانها مــن خــلال
أن تلــك ، حیــث لتمویــل المحلــيعــدم كفایــة مصــادر ا هــامشــاكل مختلفــة أهمالإنمائیــة الطموحــة تواجــه 

 وعلیـــه تســـعي لطلـــب التمویـــل فجـــوتي المـــوارد المحلیـــة والتجـــارة الخارجیـــة، دالـــدول تعـــاني مـــن وجـــو 
الخــارجي لمعالجــة الــنقص فــي الادخــار المحلــي وتوظیــف هــذا التمویــل بكفــاءة حتــى تســتطیع تنمیــة 

  .2قدراتها الادخاریة المحلیة
بــین إن العلاقــة بــین التمویــل الخــارجي والادخــار المحلــي أفــرزت أطــروحتین، أطروحــة التكامــل 

  الموارد المحلیة والأجنبیة وأطروحة الإحلال بین النوعین:
                                                 

دور صندوق النقد الدولي في تعمیق أزمة الدیون الخارجیة للبلدان النامیة  ،عودت ناجي الحمداني1
،22/06/2015.                  http://almadapaper.net/ar/printnows.aspx?vewsid=4635.    
محمدي فوزي أبو السعود، رمضان محمد مقلد، النظریة الاقتصادیة الكلیة، كلیة التجارة، جامعة الإسكندریة، 2

  .393، ص2003
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حیـــث یـــري أنصـــار الأطروحـــة الأولـــي أن رؤوس الأمـــوال الأجنبیـــة إذا مـــا اســـتغلت اســـتغلالا 
أمــثلا ســتؤدي إلــى اســتكمال الــنقص الموجــود فــي المــوارد المحلیــة اللازمــة لتمویــل مشــروعات التنمیــة 

وزیــادة معــدلات الاســتثمار الإجمــالي، وبالتــالي رفــع معــدل نمــو  ویســهم  فــي زیــادة تكــوین رأس المــال
الناتج وحجم التوظیــف والــدخل، وبنــاء علــى ذلــك فهــو یعمــل علــى زیــادة قــدرة هــذه الــدول علــى تكــوین 
الادخار فمن المتعــارف علیــه فــي النظریــة النقدیــة أن زیــادة الاســتثمار تــؤدي إلــى زیــادة الــدخل وزیــادة 

حجم الادخار، فالدخل دالــة فــي الاســتثمار والادخــار دالــة فــي الــدخل ومــن ثــم الدخل تؤدي إلى زیادة 
تنشأ علاقة غیر مباشرة بین الادخار والاستثمار وهو الهــدف الــذي توختــه الــدول النامیــة مــن التمویــل 

  الخارجي.
في حین یرى أنصار النظریة الثانیة أن هذه الأموال لا تستغل استغلال أمــثلا وغالبــا مــا توجــه 

مویــل الاســتهلاك خصوصــا للســلع المســتوردة ونســبة قلیلــة تتجــه إلــى الاســتثمار فــي مشــاریع تتمیــز لت
بانخفاض مردودها، مما یقلل من فرص خلق فــوائض مالیــة جدیــدة ورفــع كفــاءة الاقتصــاد ونمــوه وهــو 

  .1ما یؤثر سلبا على إمكانات الادخار المحلي
تشــیر الوقــائع التاریخیــة إلــى أن التمویــل الخــارجي  الواقــع العملــي فــي الــدول النامیــة: الفــرع الثــاني:

ومـــا نجـــم عنـــه مـــن أعبـــاء متزایـــدة قـــد أدى إلـــى إضـــعاف قـــدرة هـــذه البلـــدان علـــى تكـــوین المـــدخرات 
المحلیة، إذ أصبحت هذه الأعباء تشكل نسبا هامــة مــن إجمــالي النــاتج المحلــي ومــن ثــم انتقاصــا مــن 

المدخرات، خاصــة بالنســبة للــدول التــي أفرطــت فــي  تكوینالموارد المتاحة التي من الممكن أن توجه ل
الاعتمـــاد علـــى الخـــارج ونظـــرت إلیـــه علـــى أنـــه بـــدیلا للمـــوارد المحلیـــة وتقاعســـت فـــي تعبئـــة مواردهـــا 
المحلیـــة بعـــد أن كـــان الـــبعض منهـــا قـــد قطـــع شـــوطا هامـــا فـــي مجـــال زیـــادة معـــدل الادخـــار المحلـــي 

  وخصوصا في الستینات.
التمویـــل فـــي عقـــد الســـبعینات جعـــل هـــذه الـــدول  تنزلـــق إلـــى وهـــم  لكـــن ســـهولة الحصـــول علـــى

إمكانیــة التمتــع بمســتویات اســتهلاكیة عالیــة فــي الأجــل القصــیر والمتوســط مــع إمكــان الاســتمرار فــي 
التي سارت على هذا الــدرب وجــدت  جل الطویل، والدولالتنمیة دون حدوث مشاكل محسوسة في الأ

  .2ها بعد أن انفجرت أخیرا مشكلة دیونها الخارجیةنفسها في منطقة حصار شدید لتنمیت

                                                 
  .22/07/2014،اسیة والاقتصادیة للدیون العربیةالآثار السی ،المصطفي ولد سید محمد 1

 - - http://www.aljazeera.net/home/print/787157402b-b997 
  .27ص مرجع سبق ذكره، حوار حول الدیون والاستقلال، ،رمزي زكي 2
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یون فإذا أخذنا حالة الدول العربیــة التــي اعتمــدت علــى التمویــل الخــارجي نجــد عــبء خدمــة الــد
 2000و1999للاعــوام % 6,7 نخفضــت لتبلــغاثــم  1995عــام % 10 الخارجیــة كانــت تشــكل نســبة

، بینمــــا بلغــــت نســــبة صــــافي دخــــل %7,1والبالغــــة 2001علــــى التــــوالي رغــــم الزیــــادة الطفیفــــة عــــام 
 للأعــوام % 18و %16,1و% 11,8نســبة  حققــتثــم  1995عــام  %14,4 الخارجیــة ألاســتثمارات

علــى التــوالي، ممــا یعنــي أن المتــاح للاســتثمار مــن الادخــار المحلــي كــان مــن  2001,2000,1999
  .1أعباء التمویل الخارجي غیابنسب محسوسة جدا لو تصورنا الممكن أن یرتفع ب

  :التمویل الخارجي والاستقلال الاقتصادي.ثالثالمطلب ال
ــة ل الفــرع الأول: ــة الفكری ــة:الخلفی ــار المحتمل یــرتبط مفهــوم التبعیــة الاقتصــادیة للخــارج ارتباطــا  لآث

دول تضـــاها إلحـــاق  نشـــأت عـــن عملیـــة تاریخیـــة تـــم بمق ادي، فالتبعیـــةوثیقـــا بمفهـــوم التخلـــف الاقتصـــ
  .2الرأسمالي العالمي من منطلق عدم المساواة وعدم التكافؤالعالم الثالث بالنظام 

وتؤدي أوضاع التبعیة إلى تعطیل الإرادة الوطنیة للدولة التابعة وفقدانها السیطرة علــى شــروط 
حیـــث یـــتم رســـم سیاســـات التطـــویر الاقتصـــادي والاجتمـــاعي لـــیس  إعـــادة تكـــوین ذاتهـــا أو تجـــددها،

  .3التابعة وإنما انطلاقا من احتیاجات النمو الرأسماليانطلاقا من الحاجات الفعلیة للدول 
إن زیادة الثروة یعني على صعید عام مزید من الحریة، حریــة مــن حیــث انتقــاء الممــول وحریــة 
فــي التفــاوض علــى أســاس شــروط تجاریــة أفضــل لــذلك یجــب أن یكــون التمویــل الخــارجي باعثــا علــى 

مار الأجنبـــي المباشـــر علـــى الاســـتقلال مـــن خـــلال الاســـتقلالیة، وبشـــكل أكثـــر تركیـــز یســـاعد الاســـتث
إحلاله التدریجي للإنتاج الوطني محل المنتجات المستوردة حتى وان كــان هــذا الإحــلال فــي المراحــل 
الأولى من التنمیة متواضعا ومقصورا على بعض الأنشطة البسیطة، إلا أنه ســرعان مــا یصــبح مهمــا 

  ة واسعة إضافة إلى سوق واسعة.وذلك عندما یكون للاقتصاد قدرات استهلاكی
إن تزاید اعتمــاد الــدول النامیــة علــى التمویــل الخــارجي  الفرع الثاني:الواقع العملي في الدول النامیة:

للحصول على تمویل مشاریعها وموازنتها أدت إلى تفاقم حجم الدیون الخارجیة، هذه المدیونیــة كانــت 
هــذه الــدول بشــروط وقیــود اقتصــادیة معینــة تخــدم ســببا فــي حــدوث العدیــد مــن التغیــرات التــي قیــدت 

سیاســة وأهــداف الجهــات المانحــة فــي تعزیــز تبعیــة هــذه الــدول ونظامهــا المــالي للخــارج، معتمــدة فــي 

                                                 
  .94،106 ص ،2002، 2000، صندوق النقد العربي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد 1
  .13العربیة، صمركز دراسات الوحدة  ،قیاس التبعیة في الوطن العربي ي،إبراهیم العیسو 2
  .22، ص2003،، القاهرة، دار الشروق3ط م متغیر،،التنمیة في عالإبراهیم العیسوي 3
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ة متطلبــات وأهــداف رأســمال ذلك على منطق لتسییر النشاط الاقتصادي یتوجه بكل طاقاته إلــى خدمــ
مراعــاة الضــغوط والمصــالح الخاصــة للجهــة المانحــة بحیث أصبحت هذه الدول تعمل علــى  ،الأجنبي

حتى عند تصمیم السیاسة الاقتصادیة لها، مما أدى بالنهایة إلى التحول عــن الطریــق الإنمــائي الــذي 
كانت تختــاره هــذه الــدول بــوعي واســتقلالیة والســیر فــي طریــق آخــر حــددت معالمــه المؤسســات المالیــة 

 .1سرالدولیة كشرط للحصول على التمویل المی
كمــا أن الــدول النامیــة ومنهــا العربیــة علــى اثــر معاناتهــا المفرطــة مــن مشــاكل الــدیون الخارجیــة 
ظهر اتجاه في صفوف الدائنین یدعوا إلــى مبادلــة الــدین الخــارجي بــبعض الأصــول الإنتاجیــة القائمــة 

فــي الــدول في الاقتصادیات المدینة، وهو مــا یــؤدي إلــى إخضــاع السیاســات الاقتصــادیة والاجتماعیــة 
ـــد مـــن الرقابـــة والتبعیـــة الخارجیـــةالمدینـــة  إلـــى مز  ـــد ی ـــى أثـــر تزای . مـــن أهـــم المؤشـــرات التـــي تـــدل عل

الخـــارجي فـــي زیـــادة التبعیـــة الاقتصـــادیة هـــو ارتفـــاع نســـب إجمـــالي التمویـــل  الاعتمـــاد علـــى التمویـــل
 .جي إلى الناتج المحلي الإجمالي الخار 

                    الناتج المحلي الإجمالي لبعض الــدول العربیــة لســنوات مختــارة. نسبة الدین الخارجي إلى) 2-5جدول رقم (
  الوحدة (نسبة مئویة).                                                                                   

 2014 2013  2011  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  البلد
 31,5 30,3  21,9  24,1  46,7  51,8  56,5  66  74,5 75,3  الأردن
 59,3 55,8  50,9  48,8  55,8  57,1  65,4  64  62,4  61,7  تونس
 1,4 1,6  2,2  3,3  4,1  4,8  16,7  25,6  34,4  39,9  الجزائر
 55,7 48,5  54,8  59,0  53,6  56,3  59,9  60,9  63,4  56,3  جیبوتي
 54,8 61,4  55,7  54,9  54,3  62,9  81,4  98,8  120,3  130,2  السودان

 - -  7,2  10,9  10,2  12,6  17,4  17,6  19,1  18,8  سوریا
 4,8 4,9  13,2  11,40  13,1  13,5  13  15,7  18,3  23,2  عمان
 66,5 64,7  56,2  70,4  85,1  88  87,5  84,4  77,5  76,5  لبنان
 14,4 16,9  14,3  19,8  25,7  27  33,2  39,6  37,7  33,9  مصر

 28,5 27,8  23,6  18,5  21,2  21  21,2  24,8  28,7  34,5  المغرب
 75,7 102,5  85,6  74,1  48,1  47,5  115,1  130,7  144,2  151,9  موریتانیا

 17,1 20,9  19,7  19  27,5  28,7  30,8  38,5  45  46,5  الیمن
مـــوازین المـــدفوعات والـــدین الخـــارجي وأســـعار الصـــرف، للســـنوات  : التقریـــر الاقتصـــادي العربـــي الموحـــد،المصـــدر

  .200،243 ،376،196ص، 2008،2010،2013،2015
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مــن خــلال الجــدول الســابق یتضــح لنــا ضــخامة الأعبــاء المترتبــة علــى التمویــل الخــارجي حیــث 
بلغت نسبة الــدین الخــارجي مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي لــبعض الــدول العربیــة المدینــة حــدود قیاســیة 

ونس ظلــت هــذه النســب تعبــر عــن إرهــاق وعــدم مــثلا بالنســبة للســودان وموریتانیــا ولبنــان وجیبــوتي وتــ
قدرة اقتصــادیات هــذه الــدول علــى تحمــل أعبــاء الــدین العــام، فــي حــین تراجعــت نســبة الــدین الخــارجي 
إلى إجمالي الناتج المحلي في بعض الدول في السنوات الأخیرة منها الجزائر بفضل التحســنات التــي 

  عرفتها أسعار النفط. 
أن التمویــل الخــارجي الــذي اعتمــدت علیــه الــدول النامیــة وخصوصــا وعلى العموم یمكــن القــول 

الدول العربیة أدى إلى إحكام طوق التبعیة للخارج بشكل كبیر، ویبرز ذلــك مــن خــلال الأزمــات التــي 
تعرضت لهــا هــذه الــدول وعــدم قــدرتها علــى ســداد التزاماتهــا ممــا جعلهــا تخضــع لشــروط الــدول الدائنــة 

 .1ي ركابها وسببت لها التبعیة الاقتصادیةالتي فرضت علیها السیر ف

  :التمویل الخارجي والتطور التكنولوجي.رابعالمطلب ال
ــة ل الفــرع الأول: ــة الفكری ــارالخلفی ــة: لآث یقصــد بــالتطور التكنولــوجي تطــویر الموجــودات  المحتمل

بكفـــاءة فـــي إنتـــاج  المادیــة والمـــوارد البشـــریة والقـــدرة التنظیمیـــة اللازمـــة لتولیــد التكنولوجیـــا واســـتخدامها
ــــة المتنامیــــة یعــــد التقــــدم ، 2الســــلع والخــــدمات بمــــا یتماشــــي مــــع الاحتیاجــــات الاقتصــــادیة والاجتماعی

التكنولوجي محــدد مهــم فــي العملیــة الانتاجیــة وفــي نجــاح الاســتراتیجیات التنمویــة ومــن ثــم یعــد الشــكل 
ذي حــدث بــین دول منظمــة وهنــاك شــواهد تاریخیــة عــن التقــارب الــ الأكثــر أهمیــة للنمــو الاقتصــادي،

التعــاون الاقتصــادي والتنمیــة فــي مســتویات المعیشــة خــلال عقــدي الخمســینات والســتینات نتیجــة لنقــل 
  .3تكنولوجیا الولایات المتحدة إلى أوربا الغربیة والیابان

یــتم نقــل التكنولوجیــا عــادة بوســاطة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر عــن طریــق تقــدیم حزمــة كاملــة  
من النظم وأسالیب التخطیط والتنظــیم والإنتــاج والتســویق والمعرفــة الفنیــة ورأس المــال، لــذلك عــادة مــا 

الاســتیعابیة یــروج للاســتثمار الأجنبــي المباشــر بحجــة تطــویره للتكنولوجیــا فــي البلــد المضــیف والطاقــة 
وتقویــة القــدرة التنافســیة ونمــو الشــركات المحلیــة، كمــا یمكــن أن یســاعد علــى نشــر التقــدم التكنولــوجي 
في باقي قطاعات الاقتصاد عن طریق المحاكاة، فضلا عن تدریب العمــال المحلیــین علــى المهــارات 

                                                 
  .52ص ،2003،، الدار الجامعیةالإسكندریةواقتصادیات الدول النامیة،عمر حماد أبو دوح، منظمة التجارة العالمیة 1
  .70صمرجع سبق ذكره،  عمیروش محند شلغوم،2
  .267ص ،هناء عبد الغفار السامرائي، مرجع سبق ذكره3
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أو مـــن خـــلال أثـــر والمعرفـــة الجدیـــدة مـــن خـــلال تـــوظیفهم فـــي مشـــاریع الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر 
  .لأخیر والمؤسسات المحلیةالمحاكاة بین هذا ا

تعتبـــر التكنولوجیـــا فــي الـــدول المتقدمـــة ولیـــدة واقـــع الفـــرع الثـــاني:الواقع العملـــي فـــي الـــدول النامیـــة:
وظروف اقتصادیة معینة، ارتبطت وتفاعلت مــع مجمــل التحــولات الاقتصــادیة والاجتماعیــة، وبالتــالي 

یئــة متوازنــة منحتهــا الــدعم وأمــدتها بعناصــر التطــور الــلازم، وعلیــه فــان عملیــة نشــأت بالاســتناد إلــى ب
نقــل التكنولوجیــا لــیس بوســعها العــلاج النهــائي لمشــكلات البلــدان النامیــة مــا لــم تقتــرن بسیاســة تنمویــة 
واضـــحة المعـــالم ومحـــددة الأهـــداف یـــتم مـــن خلالهـــا تهیئـــة المســـتلزمات الأساســـیة التـــي تمكنـــت مـــن 

ســــتیعاب والتكییــــف والتطــــویر، وهــــذا یعنــــي إجــــراء التعــــدیلات اللازمــــة علــــى التكنولوجیــــا ممارســــة الا
  المستورة حتى تكون أكثر انسجاما وتفاعلا مع ظروف وحاجات البلد النامي.

وقــد اتبــع البنــك الــدولي فــي إطــار تعاملــه مــع دول العــالم الثالــث علــى النقــل الأفقــي للتكنولوجیــا 
تقدمة بدلا من العمل على تنمیتهــا وطنیــا، كمــا اختــارت معظــم هــذه الــدول أي استیرادها من الدول الم

اكتســـاب هـــذه التكنولوجیـــا عـــن طریـــق اســـتیرادها جـــاهزة باعتقـــاد منهـــا أن ذلـــك ســـیمكنها مـــن اقتصـــاد 
الوقــت والتكــالیف، لكــن المشــكلة تكمــن فــي كــون هــذه التقنیــة لا تــتلاءم مــع الطبیعــة الإنتاجیــة للــدول 

ى افتقارهــا للكــوادر الفنیــة القــادرة علــى الاســتفادة مــن التكنولوجیــا المســتوردة أو قــادرة النامیــة إضــافة إلــ
على اختیار التكنولوجیا المناسبة للظروف البیئیة والاجتماعیــة لهــذه الــدول بســبب ارتفــاع درجــة تعقیــد 

  .1هذه التكنولوجیا  مما عمق من تبعیتها للدول المنتجة
تــي كرســت لدراســة طبیعــة التكنولوجیــا المتاحــة مــن الشــركات تشــیر الدراســات المتعــددة ال كمــا

المتعددة الجنسیات في البلدان النامیــة، إن هــذه الشــركات ركــزت علــى اســتخدام تكنولوجیــا رأس المــال 
والتــي لا تتناســب مــع عامــل الكلفــة فــي البلــدان النامیــة، ممــا اثــر علــى فــرص العمــل وعلــى إمكانیــة 

للمهــــارات التكنولوجیــــة الحدیثــــة، حیــــث لا یســــند لهــــا ســــوى الوظــــائف اكتســــاب الیــــد العاملــــة المحلیــــة 
الروتینیـــة البســـیطة  التـــي لا تحتـــاج إلـــى مســـتوى علمـــي عـــالي، هـــذا إضـــافة إلـــى احتكـــار المســـتثمر 

 ،ا لا تتناســب وخصــائص البلــد المضــیفالأجنبي للتكنولوجیا الحدیثة  وتصدیر نوعیــة مــن التكنولوجیــ
ن اغلب الاستثمار الأجنبي المباشر یتمركز في الصناعة الاســتخراجیة أو البنیــة الأساســیة مــن دون ا
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تطــــویر الصــــناعة التحویلیــــة، وان كــــان قــــد حــــدث تحــــول فــــي هــــذا الاتجــــاه خــــلال عقــــد الســــبعینات 
والثمانینــات، ومــع ذلـــك تــم اســـتبعاد بعــض الـــدول منهــا العربیــة وعلیـــه ظــل نمـــط الاســتثمار الأجنبـــي 

  .1مباشر إلى هذه المنطقة كما هو دون تغییرال
وعمومـــا یمكـــن القـــول أن تزایـــد التمویـــل الخـــارجي والأعبـــاء الناتجـــة عنـــه قـــد أدت إلـــى إیجـــاد 
عثــرات حقیقیــة أمــام عملیــة التنمیــة الاقتصــادیة للبلــدان النامیــة، إذ نجــم عنــه تزایــد واضــح فــي عجــز 

ستیراد وتخفــیض معــدل الادخــار القــومي إضــافة موازین المدفوعات وإضعاف قدرة هذه الدول على الا
إلــى إحكــام طــوق التبعیــة الاقتصــادیة، لكــن رغــم أن هــذا التحلیــل یعطــي انطباعــا عــن خطــورة الإفــراط 
في الاعتماد على التمویل الخــارجي نظــرا لمــا یؤدیــه مــن مشــاكل وضــغوط داخلیــة وخارجیــة فــي حالــة 

  عدم القدرة على التسدید.
كیـــد علـــى أن التمویـــل الخـــارجي بحـــد ذاتـــه لا یكـــون عبئـــا، إذا كانـــت هنـــاك إلا أنـــه ینبغـــي التأ 

سیاسة ســلیمة تهــدف إلــى اســتخدامه باعتبــاره عــاملا مكمــلا للمــدخرات المحلیــة ولــیس بــدیلا عنهــا مــن 
أجــل بنــاء الطاقــات الإنتاجیــة، وتنویــع هیكــل الاقتصــاد وتــدعیم تحــرره واســتقلاله وقوتــه فــي مواجهــة 

الخارجیـــة، لكـــن المشـــكلة تحـــدث إذا لـــم یـــتم اســـتغلال هـــذه الأمـــوال اســـتغلال أمـــثلا  أعبـــاءه والتزاماتـــه
وتوجیهها توجیها محكما عندئذ قد یتحــول التمویــل الخــارجي إلــى بالوعــة لتســرب الثــروات القومیــة إلــى 

  .2لتمویل التنمیة ضروريرج وتبدید الفائض الاقتصادي الالخا
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  .خلاصة الفصل الثاني
متابعة تطور مصادر التمویل الخارجي للبلدان النامیــة خــلال العقــود الأخیــرة یتضــح من خلال 

 %50أن القروض الخارجیة تولت مركز الصدارة للتمویل خلال عقد السبعینات، حیث شــكلت نســبة 
 %11من مجمع التدفقات في حین شكل الاستثمار الأجنبي المباشر وتدفقات المحافظ المالیــة نســبة 

وذلــك نتیجــة للتطــورات الدولیــة التــي حصــلت آنــذاك والتــي أدت إلــى حــدوث توســع فــي  مــن المجمــوع،
نتیجــة  1982الإقراض دون تخطیط، وتغیر هــذا الــنمط تغیــرا جــذریا بعــد حــدوث أزمــة المدیونیــة عــام 

عــدم قــدرة الــدول المقترضــة علــى دفــع مســتحقاتها، الشــيء الــذي اثــر ســلبا علــى القــروض المصــرفیة 
وبقیـــت فـــي حالـــة ركـــود حتـــى بدایـــة  1989-1983خـــلال الفتـــرة %16ل فقـــط والتـــي أصـــبحت تشـــك

التســعینات وهنــا بــدأ التفكیــر فــي التحــول إلــى شــكل أخــر مــن أشــكال التمویــل الخــارجي وبــذلك عــرف 
الاســـتثمار الأجنبـــي المباشــــر زیـــادة ملحوظــــة فـــي عقــــد الثمانینـــات علــــى حســـاب هبــــوط معـــدل نمــــو 

  من إجمالي التدفقات.%34القروض الخارجیة حیث شكل نسبة 
وتبعــت ذلــك تطــورات ملحوظــة تمثلــت فــي زیــادة تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر خــلال عقــد 

ـــول عـــام  التســـعینات فـــي حـــین شـــهدت معـــدلات النمـــو للقـــروض الخارجیـــة انخفاضـــا ملحوظـــا، وبحل
ـــى نســـبة لـــه ســـنة 2000 ، فـــي حـــین عرفـــت 2005واصـــل هـــذا النـــوع مـــن التمویـــل تدفقـــه وبلـــغ أعل

روض الخارجیــة نوعــا مــن الانحســار بســبب الارتفاعــات المتتالیــة التــي عرفتهــا أســعار الــنفط ممــا القــ
ســاعد علــى تحســین وضــعیة الــدول النامیــة، ومنهــا الجزائــر التــي اســتطاعت أن تقــوم بعملیــة التســدید 

  المبكر لدیونها وتحقق فوائض مالیة كبیرة.
  لكن السؤال الذي یبقي مطروحا هو:

فوائض المالیة؟ هل ستتمكن الدول النامیــة بصــفة عامــة والجزائــر بصــفة خاصــة مــن ما مصیر هذه ال
الفــوائض النفطیــة المتراكمــة جــراء الطفــرتین النفطیتــین  حــذوتعظــیم اســتفادتها منهــا؟ أم أنهــا ســتحذو 

تعــاني مــن شــحة فــي مواردهــا المحلیــة ؟وتبقــي الــدول النامیــة ومنهــا الجزائــر 1979و 1973لعــامي 
حاجتهــا  للاعتمــاد علــى العــالم الخــارجي لتلبیــة متطلبــات إنفاقهــا وهــو مــا ســنتناوله فــي الفصــل وتزداد 
  الموالي.
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 دراسة تحلیلیة للاقتصاد الجزائري من حیث احتیاجات التمویل.
 
 

 تمهید:
ســعت الجزائــر منــذ حصــولها علــى الاســتقلال إلــى تحقیــق هــدف التنمیــة والنمــو، الشــيء الــذي 

ـــى تبنـــي مجموعـــة مـــن البـــرامج  التنمویـــة الطموحـــة مركـــزة علـــى القطـــاع الصـــناعي بانتهـــاج دفعهـــا إل
وتـــأثیر فـــي بـــاقي القطاعـــات الاقتصـــادیة كالزراعـــة  عة لمـــا لـــه مـــن روابـــطأســـلوب الصـــناعات المصـــن

مــن  والصــناعات الخفیفــة، واعتمــدت علــى قطــاع الــنفط كمصــدر لتمویــل التنمیــة ومحركهــا الأساســي،
مــن حجــم الصــادرات، ومــن جهــة  %97ســاهم بنســبة تقــارب جهة یوفر النقد الأجنبي اللازم باعتباره ی

أخرى حظي بحصة الأسد مــن حجــم النفقــات الاســتثماریة، وقــد نــتج عــن هــذه التبعیــة المفرطــة لقطــاع 
  .1986المحروقات نتائج سلبیة على تنفیذ برامج التنمیة خاصة بعد تدهور أسعار النفط سنة 

للاقتصـــاد لغـــرض مواصـــلة تمویـــل بـــرامج  الشـــيء الـــذي قلـــص حجـــم المـــوارد المالیـــة المتاحـــة
التنمیة من جهة ودفع مستحقات المدیونیة من جهة أخرى، هنا عانت الجزائر جملــة مــن الاخــتلالات 
الاقتصادیة والمالیة أمام خطر تزایــد الــدیون الخارجیــة واســتحقاقاتها بشــكل ملفــت للانتبــاه حیــث بلغــت 

عـــاجزة عـــن التســـدید خاصـــة فـــي ظـــل رفـــض  مؤشـــرات المدیونیـــة درجـــة الخطـــر، وأصـــبحت الجزائـــر
المؤسسات المالیــة مــنح تمویــل جدیــد للاقتصــاد، وعلیــه بــرزت ضــرورة اللجــوء إلــى المؤسســات المالیــة 
الدولیــة وتطبیــق بــرامج الإصــلاح الاقتصــادي التــي تفرضــها لقــاء الحصــول علــى تمویــل جدیــد یمكنهــا 

ظلـــت في ظـــل هـــذه المعطیـــات الغیـــر مرضـــیة ،ســدیدمــن اســـتئناف نشـــاطها واســـتعادة قـــدرتها علـــى الت
هــا مــن مصــادر بــرامج تنمیت الجزائر ملزمــة بتــدبیر أمــر الحصــول علــى المــوارد المالیــة اللازمــة لتمویــل

  .یة من الخارجإضافة إلى رؤوس الأموال الأجنب النقد الأجنبي المتأتي من الصادراتمختلفة، أهمها 
بفضـــل التغیـــرات فـــي أســـعار الـــنفط فـــي الأســـواق ومـــع حلـــول الألفیـــة الثالثـــة تغیـــرت الأوضـــاع 

العالمیـــة جعـــل الحكومـــة قـــادرة علـــى التـــدخل مـــن أجـــل تحفیـــز النمـــو الاقتصـــادي مـــن خـــلال بـــرامج 
الإنعــاش الاقتصــادي وبــرامج دعــم النمــو الاقتصــادي التــي باشــرتها علــى اثــر التحســنات التــي عرفتهــا 

الخارجیــة علــى مســتوي میــزان المــدفوعات  مــداخیل المحروقــات، كمــا تمكنــت مــن معالجــة اختلالاتهــا
  .وتحسین جدارتها الائتمانیة بفضل التسدید المسبق لدیونها وامتلاكها فائضا هاما من النقد الأجنبي
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  .)1993-1990(: تطور احتیاجات التمویل خلال الفترةالأولالمبحث 
التبعیـــة ســـاهمت مجموعـــة مـــن العوامـــل فـــي حـــدوث اخـــتلالات فـــي الاقتصـــاد الـــوطني أهمهـــا 

ــنفط، الشــيء الــذي جعــل الاقتصــاد  الاقتصــادیة والاعتمــاد المفــرط علــى تصــدیر منتــوج واحــد وهــو ال
الـــوطني رهـــین الصـــدمات الخارجیـــة خاصـــة فیمـــا یتعلـــق بأســـعار هـــذه المـــادة الحیویـــة فـــي الأســـواق 

 تــدهورت حصــیلة الصــادرات مــن العملــة الصــعبة 1986العالمیــة، فنتیجــة تــدهور أســعار الــنفط ســنة 
  .خارجیةوحدث تراجع كبیر في معدلات الاستثمار والتشغیل كما اشتدت الضغوط المالیة ال

  :المطلب الأول:أسباب زیادة الحاجة إلى التمویل الخارجي والإصلاح الاقتصادي
المحلیــة اللازمــة لتلبیــة متطلبــات  مــواردالفــي زیــادة شــحة ســاهمت مجموعــة مــن الاخــتلالات  

 اثر سلبا على الجدارة الائتمانیة للاقتصاد.  مماتحقات التمویل الخارجي الإنفاق المحلي ودفع مس
  

عـــانى الاقتصـــاد الجزائـــري فـــي هـــذه الفتـــرة مـــن اســـتمرار تطـــور فجـــوة المـــوارد المحلیـــة:الفـــرع الأول:
الاختنــاق بســبب تضــخم عــبء خدمــة المدیونیــة الخارجیــة، فبســبب المســتویات المرتفعــة مــن  وضــعیة

لصــالح العــالم الخــارجي التــي قــام بهــا الاقتصــاد الــوطني خــلال هــذه الفتــرة والتــي التحــویلات الصــافیة 
مثلـــت انتقاصـــا حقیقیـــا مـــن حجـــم الفـــائض الاقتصـــادي المحقـــق محلیـــا ممـــا أثـــر ســـلبا علـــى إمكانیـــة 

  الاستثمار والاستیراد وبالتالي على الموارد المالیة المتاحة لتمویل الاقتصاد.
البلــد  دمة المدیونیة تطورت على نحــو متســارع ینبــئ بتعــرضإلى أن خ معطیاتحیث تشیر ال 

أكثـــر مـــن  إلـــى 1992ملاییـــر دولار ســـنة  9مـــن   انتقلـــت خـــدمات الـــدیون إلـــى المخـــاطر الخارجیـــة،
رصـــید الـــدین  وبلـــغمـــن حجـــم الصـــادرات،  % 80بمـــا یمثـــل نســـبة  1993ملیـــار دولار ســـنة  9,05

، كمـــا أن رزنامـــة 1993نـــاتج المحلـــي لســـنة مـــن إجمـــالي ال% 63ملیـــار دولار أي  26,5 الخـــارجي
مــن الــدیون الخارجیــة أصــبحت واجبــة التســدید فــي % 75 حیث أنسدید الدیون عرفت تقلصا كبیرا  ت

  .19931و 1990الفترة الممتدة مابین عام 
دولار بدایــة التســعینات ثــم إلــى  20 ل التــي انخفضــت مــنهذا إضافة إلى تدهور أسعار البتــرو 

، ونتیجــة لهــذا التــدهور انخفضــت إیــرادات الدولــة المتحصــلة مــن الـــنفط، 1993دولار ســنة  17,65

                                                 
 .26ص ،1999موفم للنشر، الجزائر، تسعینیات الاقتصاد الجزائري، عبد المجید بوزیدي،1
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وباعتبــــار أن الــــنفط المــــورد الأساســــي للحصــــول علــــى النقــــد الأجنبــــي لتمویــــل بــــرامج التنمیــــة وتلبیــــة 
  :ضحها من خلال الجدول المواليي نو الت1*متطلبات الاستثمار حدث عجز في الموارد المحلیة 

 تطور فجوة الموارد المحلیة والتمویلیة في الاقتصاد الوطني خلال الفترة  )3-1جدول رقم (
  الوحدة :ملیار دینار.                                                                  ).1990-1993(

  1993  1992  1991 1990  السنوات
  1189,72  1074,70  862,13  554,39  الخامالناتج الداخلي 
  322,46  344,13  316,77  152,30  الادخار المحلي 

  27,1  32,02  36,74  27,47  %الادخار/الناتج الداخلي الخام
  336,20  319,82  266,74  160,22  الاستثمار الكلي 

  28,26  29,76  30,94  28,9  %الاستثمار /الناتج الداخلي الخام
  13,74-  24,31  50,034  7,916-  المحلیةفجوة الموارد 
  1,15-  2,26  5,8  1,43-  %معدل الفجوة 

  236,784  290,745  264,98  139,785  الادخار الوطني الصافي 
  99,416-  29,066-  1,744-  20,43-  الفجوة التمویلیة 

  8,356-  2,70-  0,20-  3,68-  %معدل الفجوة 
 ،6قتصـــادیة، العـــددمجلـــة الأبحـــاث الا بالتشـــغیل فـــي الجزائـــر (دراســـة تحلیلیـــة)،:القنیعـــي عـــز الدین،علاقـــة الاســـتثمار المصـــدر
  .200ص البلیدة، ،جامعة ،2012

- Ons, rétrospective des comptes économique 1963-2010,n166,Alger ,novembre2011, p 59. 
- Ons, les comptes économiques de 1989à 2000,n338,p 26. 
- Ministère des finances, indicateurs de l’économie algérienne 1980-2003, octobre 

2004,p9. 
) نلاحـــظ أن الاقتصـــاد الـــوطني عـــاني مـــن فجـــوة ســـالبة فـــي 3-1مـــن خـــلال الجـــدول رقـــم ( 

مــن النــاتج الــداخلي  %1,43بمــا نســبته  1990ملیون دینــار ســنة  7916,3الموارد المحلیة قدرت ب
علــــى التــــوالي حیــــث بلغــــت فــــي المتوســــط 1992و1991ة للســــنتین الخــــام، ثــــم حققــــت فجــــوة موجبــــ

من إجمالي الناتج الداخلي، وذلك بفضل ارتفــاع معــدل الادخــار المحلــي الــذي ســجل معــدل  4,03%
                                                 

فجوة الموارد المحلیة: تتمثل في الفرق بین الناتج المحلي الإجمالي وإجمالي الطلب المحلي أو بمعني آخر الفرق  *1
 -بین الاستثمارات المنفذة في الاقتصاد والمدخرات المحلیة ،وسواء تم حساب الفجوة من زاویة (الناتج المحلي 

  الادخار) فالنتیجة واحدة. -الطلب) أو (الاستثمار 
لفجوة التمویلیة: یقصد بالفجوة التمویلیة تلك الفجوة القائمة بین الادخار القومي المتاح والاستثمارات الكلیة في ا

الاقتصاد بمعني آخر تلك الفجوة القائمة بین كل من الدخل القومي المتاح والطلب المحلي في الاقتصاد، وعلیه 
  . كلي الذي لم تستطیع المدخرات القومیة المتاحة تمویلهتمثل الفجوة التمویلیة ذلك الجزء من الاستثمار ال

أنظر في ذلك علاوة نواري،آثار برامج الإصلاح الاقتصادي على الاقتصاد الجزائري، رسالة مقدمة لنیل درجة 
 .114،115ص ،2007/2008جامعة حلوان، كلیة التجارة وإدارة الأعمال، الدكتوراه في الاقتصاد،
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والـــذي نــتج عـــن ارتفــاع معـــدل الادخــار الحكـــومي  1992ســنة  %32,02و 1991ســنة  36,74%
مــن الإیــرادات العامــة  %64,89ســجلت نســبة  بسبب الصعود القوي في معدل الجبایة البترولیــة التــي

، بفضــل ارتفــاع أســعار الــنفط التــي ظهــرت مــع حــرب الكویــت وكــذا نتیجــة لاتفــاق 1991للدولــة ســنة 
والــذي كــان یهــدف إلــى  1991جــوان  3الاســتعداد الائتمــاني للجزائــر مــع صــندوق النقــد الــدولي فــي 
  .الصرف ار السلع والخدمات و أسعارترشید الاستهلاك والادخار عن طریق الضبط الإداري لأسع

ملیــون دینــار بمــا یمثــل نســبة  13739,2بقیمــة  1993ثم عاودت الفجوة السالبة الظهور ســنة 
وذلـــك بســـبب انهیـــار  % 27,1حیـــث ســـجل معـــدل الادخـــار المحلـــي هبوطـــا محققـــا نســـبة  1,15%

إجمالي النــاتج الــداخلي من % 1,89الادخار الحكومي الذي وصل إلى أدني مستویاته مسجلا نسبة 
دولار للبرمیــل ســنة  20نتیجــة التــدهور الحاصــل فــي ســعر الــنفط والــذي انخفــض لیبلــغ  1993ســنة 

، وركـــــود النشـــــاط الاقتصـــــادي بســـــبب التخفـــــیض الكبیـــــر فـــــي حجـــــم الـــــواردات خـــــلال الفتـــــرة 1993
 .19851من المستوى الذي وصلته سنة  %50) حیث لم تسجل سوى 1992-1993(

  

التــي تعكــس  أهــم الخصــائص  اني: اخــتلال التكــوین القطــاعي للنــاتج المحلــي الإجمــالي:الفــرع الثــ
مرحلة النمو التي تجتازهــا الاقتصــادیات النامیــة تتمثــل فــي اخــتلال الهیكــل الإنتــاج فیهــا، حیــث یعتمــد 
بصــــفة أساســــیة علــــى القطاعــــات الاســــتخراجیة  الموجهــــة إلــــى التصــــدیر وانخفــــاض نســــبة مســــاهمة 

  .الناتج التحویلیة في هذاالصناعات 
ــا إلــى الهیكــل الإنتــاجي للاقتصــاد الجزائــري نجــده لا یمثــل اســتثناءا عــن حــال بــاقي  وإذا نظرن
الــــدول النامیــــة، حیــــث أن صــــفة الاخــــتلال كانــــت ملازمــــة للاقتصــــاد الــــوطني منــــذ الاســــتقلال، هــــذا 

رف الحكومــة والتــي تعتمــد الاخــتلال كــان  موجــود فــي إســتراتیجیة النمــو غیــر المتــوازن المتبنــاة مــن طــ
على قطاع واحد أساسي یكون قائــد لبــاقي القطاعــات الاقتصــادیة ویكــون لــه تــأثیر أمــامي وخلفــي فــي 

ثــل نســب هذه القطاعات، وعلیه ظل قطاع المحروقات له أهمیة معتبرة في الاقتصاد الوطني حیث م
إلــى یومنــا هــذا، كمــا أن لــه مــن إیــرادات الصــادرات منــذ الاســتقلال  % 98وظل یقــارب نســبة  متزایدة

أهمیة معتبرة في تكوین الناتج الداخلي الخام، ویعتبــر مــوردا مهمــا مــن مــوارد الدولــة فالجبایــة النفطیــة 
  ، الشيء الذي فاقم مشاكل الاقتصاد بمجرد تدهور أسعار د الدولةتمثل العنصر الأساسي في موار 

  موارد الدولة من النقد الأجنبي الضروري هذه المادة الحیویة في الأسواق العالمیة، حیث تقلصت
                                                 

جلة م ،2010-1970مؤشرات كفاءة الادخار المحلي في تمویل التنمیة بالجزائر خلال الفترة  سلامي، أهمأحمد 1
  .38ص ،2012، 11 ، العددالباحث
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  .1لعملیة الاستیراد ومن ثم حدث انكماش في مجمل النشاط الاقتصادي 
علاقــة البلــد المالیــة مــع العــالم  میــزان المــدفوعات یوضــح الفــرع الثالــث: اخــتلال میــزان المــدفوعات:

الاقتصــاد یملــك تنــوع فــي  وكلمــا كــان2.الخارجي فضلا عن توضیح الهیكل الاقتصادي للبلد واســتقراره
ســلة صــادراته كلمــا كــان أقــل عرضــة لمشــاكل الاخــتلال فــي میــزان مدفوعاتــه، وهــو مــالا ینطبــق علــى 

یأخــذ  الــنفطالاعتمــاد علــى قطــاع واحــد التنمویــة  إســتراتیجیتهحالة الاقتصاد الجزائري الذي اختار فــي 
  .مة النهوض بباقي القطاعات الأخرىعلى عاتقه مه

وقد كانت الظروف الدولیة لأسعار الطاقة مواتیة خلال العقود الأولــي لاســتقلال الجزائــر ممــا  
مكنهـــا مـــن صـــیاغة بـــرامج تنمویـــة هامـــة رصـــدت لهـــا مبـــالغ مالیـــة معتبـــرة، ورغـــم ذلـــك حـــافظ میـــزان 

، حیـــث ســـاهمت مجموعـــة مـــن العوامـــل الخارجیـــة 1986المـــدفوعات علـــى اســـتقراره إلـــى غایـــة ســـنة 
جــع أســعار المحروقــات باعتبــاره المصــدر الأكثــر أهمیــة للنقــد الأجنبــي فــي حــدوث خســارة أهمهــا ترا

الــواردات  مــن إیــرادات الصــادرات، وبالمقابــل عرفــت أســعار %45للاقتصــاد الجزائــري قــدرت بحــوالي 
كما اقتربت آجال تسدید الدیون الخارجیة،وتزایدت خدمــة الــدین ممــا أثــر ســلبا  ،استقرارا وارتفع حجمها

 0,675الــذي أصــبح یحقــق عجــز مــع بدایــة عقــد التســعینات قــدر ب ى وضــعیة میــزان المــدفوعاتعلــ
، نتیجــــة العجــــز الــــذي  3علــــى التــــوالي 1993و 1992ملیــــار دولار للســــنتین  0,388ملیــــار دولار و

حققــــه المیــــزان التجــــاري  بســــبب هشاشــــة المبــــادلات التجاریــــة الخارجیــــة وضــــعف الجهــــاز الإنتــــاجي 
الـــوطني والهیكـــل الغیـــر الملائـــم للـــدیون الخارجیـــة، كمـــا أن اعتمـــاد الجزائـــر خـــلال هـــذه الفتـــرة علـــى 

ســتثمار خــارج قطــاع تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر وخاصــة الا تــدهور قــیمو القــروض الخارجیــة 
 .في زیادة أعباء میزان المدفوعاتالمحروقات كان له دورا 

  

تعبـــر الموازنـــة العامـــة علـــى الإیـــرادات العامـــة التـــي یتوقـــع  الفـــرع الرابـــع: اخـــتلال الموازنـــة العامـــة:
تحصیلها والنفقات العامة التي یلزم إنفاقها خلال سنة مالیة قادمة، ففي حالــة تســاوي حجــم الإیــرادات 
العامة مع النفقــات العامــة لا یبــرز الإشــكال أمــا إذا فــاق حجــم النفقــات العامــة حجــم الإیــرادات العامــة 

                                                 
جامعة  مجلة العلوم الإنسانیة، آفاق انضمام الجزائر للمنظمة العالمیة للتجارة، لیلي عیساوي،، شهر زاد زغیب 1

  .81ص ،4العدد رقم  بسكرة،
  .252ص ،2004جامعة الإسكندریة، التجارة والتمویل، الاقتصاد الدولي، كامل بكري، 2

3  Banque d’Alger, Bulletin statistique trimestriel n1, Septembre 2007, p15. 
   Banque d’Alger, rapport2007, évolution économique, et  monétaire en 
   Algérie, 2007, p74. 
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هنا تبدأ المشــكلة، ویبــدأ الســؤال یــدور حــول مــا هــي أســباب قصــور الإیــرادات الجــواب هنــا یقودنــا مــرة 
همتها فــي أخرى إلى الغوص في بنیــان الاقتصــاد والبحــث فــي كــل القطاعــات الاقتصــادیة ومــدى مســا

  تعبئة الموارد المالیة.
وبالنظر إلى الاقتصاد الوطني نجد أن الجبایة النفطیة تساهم مساهمة بالغة في تعبئة 

وعلیه یبقي أمر الموازنة هو الآخر على  ،المقابل تتعدد وتنوع صور الإنفاقإیرادات الحكومة وب
فجوة الموازنة العامة من الاختلالات ارتباط كبیر بالتطورات التي تحدث في أسعار النفط، و تعد 

الرئیسیة في الاقتصاد الوطني والتي لا یمكن فصلها عن سائر الاختلالات التي یعاني منها مثل 
  .1الهیكل الإنتاجي.. اخ الفجوة التمویلیة والتضخم والاختلال في

ة المحلیة، أبرز الاختلالات الاقتصادیة الكلی 1986أن الهبوط المفاجئ لأسعار النفط عام  
من الناتج  %2,8ما نسبته  )1990- 1986(حیث بلغت نسبة العجز في المیزانیة كمتوسط للفترة 

الداخلي الخام، ویرجع هذا العجز أساسا للانخفاض في أسعار البترول الذي یسهم بنسبة كبیرة في 
  .مؤسساتلة المالیة للإیرادات المیزانیة إضافة إلى الأعباء التي تحملتها الدولة نتیجة إعادة الهیك

عكســت الاخــتلالات التــي عــاني منهــا الاقتصــاد  الفــرع الخــامس: اخــتلال هیكــل التجــارة الخارجیــة:
الـــوطني أثرهـــا علـــى اخـــتلال هیكـــل التجـــارة الخارجیـــة الـــذي یـــرتبط ارتباطـــا مباشـــرا بطبیعـــة الهیكـــل 
الإنتــاجي للاقتصــاد وتطـــوره فــإذا أخــذنا جانـــب الصــادرات نلاحـــظ أن الصــفة الممیــزة لـــه هــي هیمنـــة 

للإنتـــاج الصـــناعي فـــي قائمـــة صـــادرات قطـــاع المحروقـــات علـــى هیكـــل الصـــادرات فـــي ظـــل غیـــاب 
الجزائر وذلك بسبب أن نمو الإنتاج الصناعي تمیز بخاصیة ارتفاع التكلفة، أمــا الصــادرات الفلاحیــة 
فقــد ظلــت قریبــة مــن الصــفر فــي أغلــب الحــالات وأي إنتــاج كــان یوجــه لتلبیــة الطلــب المحلــي ویرجــع 

افة إلــى الاســتعمال التقلیــدي للمــزارع وكــذا ذلــك لجملــة مــن الأســباب منهــا إهمــال القطــاع ألفلاحــي إضــ
 الاعتماد على المناخ في الري.

فــي ظــل تركــز هیكــل الصــادرات نجــد الهیكــل الســلعي للــواردات یتمیــز بــالتنوع والأهمیــة حیــث 
تحتــل المــواد الأساســیة كــالمواد الغذائیــة نســبة متزایــدة فــي هــذا التركیــب بنســبة تجــاوزت ربــع إجمــالي 

، وهـــو مـــا یـــدل علـــى تبعیـــة الاقتصـــاد الـــوطني غـــذائیا للعـــالم 1993و1992ت الاســـتیرادات للســـنوا
  .لاقتصادالخارجي ویعكس اختلال الهیكل الإنتاجي ل

                                                 
اللوحة الاقتصادیة  التكامل الاقتصادي العربي والإسلامي،، التكامل الاقتصادي العربي والإسلاميعلاوة نواري،  1

  .123، ص2010، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة، لمسیرة التنمیة (الجزائر نموذجا)
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علــى الــرغم مــن الــدور المرجــو مــن الــدیون الخارجیــة فــي  الفــرع الســادس: عــبء التمویــل الخــارجي:
 تحولـــت إلـــىتصـــاد زم للاقاســـتكمال الـــنقص الكـــامن فـــي حجـــم الادخـــار المحلـــي وتـــوفیر التمویـــل الـــلا

معضــلة صــعبة الحــل نظــرا لعــدم تقیــد الحكومــة بعنصــر  وحالــة الاقتصــاد الــوطني  مشــكلة عمیقــة فــي
  الكفاءة والفعالیة في إدارة الدین وعدم ربطه بالمردود التنموي والقدرة التصدیریة.

للموارد خاصــة خــلال فمع مرور الزمن نجم عن هذه المدیونیة المتزایدة ما یسمي النقل العكسي      
، أیــن أصــبح حجــم التمویــل المتــدفق إلــى الــداخل فــي صــورة قــروض 1993-1990الحقبــة الزمنیــة 

جدیــدة للاقتصــاد یقــل عــن حجــم الأمــوال المحولــة نحــو الخــارج فــي صــورة خــدمات للمدیونیــة، الشــيء 
الاســـتثمار الـــذي اثـــر ســـلبا علـــى مجموعـــة مـــن المتغیـــرات الاقتصـــادیة منهـــا حجـــم الادخـــار المحلـــي، 

المحلي، وضعیة میــزان المــدفوعات، تــدهور حجــم الاحتیــاطي مــن العملــة الصــعبة و وضــع الاقتصــاد 
  في فوهة البركان یعاني جملة من الاختلالات كل اختلال یغذي ویتكامل مع الآخر.

الحكومــة الاقتراضــیة والتــي ركــزت علــى مصــدر  سیاســةر أیضــا فــي كمــا یكمــن وجــه القصــو 
لـــت بـــاقي أشــكال التمویـــل الأخـــرى التـــي كـــان مــن الممكـــن أن تكـــون لـــدیها میـــزات تمــویلي واحـــد وأهم

تمویلیة أفضل من القروض مثل الاستثمار الأجنبي المباشر وغیر المباشر، فعلــى غــرار بــاقي الــدول 
 فــي أوقــات مبكــرة لــم تبــادر الجزائــرالنامیة التي تبنت استراتیجیات تشجع تدفق هذا النوع من التمویل 

، فــي حــین ج لاســتقطابهبه إلا مع حلول عقد التسعینات بســن مجموعــة مــن القــوانین التــي تــرو لاستقطا
بقي التمویل عن طریق الاســتثمار الأجنبــي غیــر المباشــر غریــب عــن الاقتصــاد الــوطني نظــرا لغیــاب 

 .وائض المالیة الخارجیةسوق مالیة نشطة تعمل على تعبئة الف
  .1993-1990الخارجي خلال الفترة تطور حجم التمویل  (3-2)جدول رقم

  )ملیار دولار الوحدة :(                                                                                           

بحــث مقــدم لنیــل درجــة  )،2002-1986مشــكلة المدیونیــة الخارجیــة فــي الجزائــر فــي الفتــرة ( علــي بــلارو، المصــدر:
 .70ص ،2005والدراسات العربیة،القاهرة، معهد البحوث الماجستیر في الاقتصاد،

-Unctad World Investment Report, New York and Geneva, Various Issue. 

المســــحوبات مــــن   السنوات
  )1القروض  (

الانتقــال الصــافي للمــوارد   )2خدمات الدین ( 
 ) 2- 1المقترضة ( 

ـــــــدفق الاســـــــتثمار  ت
  الأجنبي المباشر 

1990  6,939  8,805  -1,866  0,012 
1991  6,834  9,170  -2,336  0,013 
1992  7,521  9,321  2,336-  0,010 
1993  6,501  9,029  -2,528  0,013 
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قیمــة تفــوق  تیتضح لنا تفاقم خدمات الدین الخارجي حیث بلغ 3-2)من خلال الجدول رقم( 
الانتقــال الصــافي للمــوارد المقترضــة یســجل قیمــا ســالبة ممــا  ، وأصــبحبدایــة التســعینات ملیــار دولار 9

یعني أن حجم التسدیدات التــي تقــوم بهــا الدولــة لصــالح العــالم الخــارجي فــي صــورة خــدمات للمدیونیــة 
یســاهم فــي حــدوث اخــتلال علــى  ءالــذي تحصــل علیــه، وهــو مــا یمثــل عــب تفــوق قیمــة التــدفق الجدیــد

تقاصــا مــن حجــم الادخــار المحلــي ومــن ثــم یعمــل علــى تعمیــق مســتوى میــزان المــدفوعات كمــا یمثــل ان
فجوة الموارد المحلیة التي یعاني منها الاقتصاد، كما یعكس اختلال آخــر یــرتبط بســوء التســییر وعــدم 
قــدرة الدولــة علــى توجیــه هــذا التمویــل لتحقیــق فــوائض اقتصــادیة وتــراكم رأســمالي یمكــن مــن الاقتصــاد 

رجیة، في حــین تظــل تــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر تحقــق قیمــا من التخلص من الاستدانة الخا
ضعیفة خلال هذه الفترة مما یعكس فشل سیاسة الحكومة في خلق مناخ اســتثماري ملائــم یلبــي رغبــة 

  .هذا النوع من التدفق
یعتبــر النمــو الاقتصــادي عنصــر أساســي مــن عناصــر الاقتصــادي:  الفــرع الســابع: اخــتلال النمــو

ومكون أساسي من مكوناتهــا، فــالنمو الاقتصــادي یعبــر عــن الزیــادة الكمیــة فــي متوســط الــدخل التنمیة 
الفردي الحقیقي، أما التنمیة الاقتصادیة فهي ظاهرة مركبة وواسعة تتضمن النمو الاقتصــادي مقــرون 

علیــه بحــدوث تغییــر فــي الهیاكــل الاقتصــادیة والاجتماعیــة والسیاســیة والثقافیــة والعلاقــات الخارجیة،و 
مـــن الممكـــن أن یحـــدث نمـــو اقتصـــادي بینمـــا یحـــدث تبـــاطؤ فـــي عملیـــة التنمیـــة وذلـــك إذا لـــم ترافقـــه 
التحولات الجوهریة الضروریة لتحقیق عملیــة التنمیــة، لكــن لا یمكــن الاســتغناء عــن النمــو الاقتصــادي 

  .1في حدوث التنمیة الاقتصادیة
التطـــور ومـــا یتبعـــه مـــن إمكانیـــات یســـتخدم النمـــو الاقتصـــادي كمؤشـــر للدلالـــة علـــى مســـتویات 

لتحقیق تقدم مستمر و یعد أحد أهم المؤشرات التي یستند إلیها لتقیــیم المنــاخ الاســتثماري، وإذا تتبعنــا 
وذلــك نتیجــة  مــن فتــرة زمنیــة لأخــرى لتذبــذبباتطور معدل النمو الاقتصادي في الجزائــر نجــده یتمیــز 

الاخــتلالات التــي بــدا یعــاني منهــا الاقتصــاد نتیجــة فشــل  وهور الــذي حصــل فــي أســعار الــنفط التــد
ــــود الســــاب ــــي العق ــــة المتبنــــاة ف ــــي بــــدأت آثارهــــا تتضــــحخطــــط التنمی نتیجــــة عجــــز المؤسســــات  قة والت

  .ن الصادراتالاقتصادیة على خلق إنتاج سلعي یلبي حاجات الطلب المحلیة ویزید م
الشـــيء الـــذي دفـــع الحكومـــة إلـــى التراجـــع عـــن السیاســـة الســـابقة ممـــا خفـــض حجـــم الاســـتثمار 

حقـــق معـــدل النمـــو الاقتصـــادي قیمـــة  1994-1990، وخـــلال الفتـــرة %2,3-المحلـــي لیحقـــق نســـبة 
                                                 

  .18ص ،مرجع سبق ذكره ،التنمیة في عالم متغیر إبراهیم العیسوي،1
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كنتیجة طبیعیة للاختلالات المتعددة والوضع المتــأزم الــذي  %0,6-سالبة في المتوسط قدرت بنسبة 
اد الــوطني فــي ظــل تفــاقم احتیاجاتــه المالیــة وصــعوبة الحصــول علیهــا بشــروط میســرة آل إلیــه الاقتصــ

 لتلبیة احتیاجات الاستثمار ودفع مسیرة التنمیة. 
  تطور متوسطات معدل النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترات معینة. (3-3)جدول رقم

  الوحدة:نسبة مئویة.                                                                                
  الاستهلاك القومي   استثمار محلي إجمالي  الخدمات  الصناعة  الزراعة  الناتج المحلي الحقیقي    الفترة

1980-1990  +2,9  4,5  1,7  3,3  -2,3  13,8  
1990-1994  -0,6  -0,2  -0,8  -0,6  -6,8  24,7  

 اللوحة الاقتصادیة لمسیرة التنمیة (الجزائــر نموذجــا)، التكامل الاقتصادي العربي والإسلامي، علاوة نواري،:المصدر
 .162ص ،2010،مؤسسة شباب الجامعة ،الإسكندریة

كــل هــذه الاخــتلالات الداخلیــة والخارجیــة التــي أصــبح یعــاني منهــا الاقتصــاد دفعــت الــبلاد إلــى 
بمجموعة من الإصلاحات الواسعة التي مســت مختلــف أوجــه النشــاط الاقتصــادي بغیــة تخفیــف القیام 

الاختنــاق الآنــي للاقتصــاد، وتصــحیح الفجــوات والاخــتلالات الاقتصــادیة التــي یعــاني منهــا الاقتصــاد 
 الوطني وتعزیز مسیرة النمو والتقدم.

الغذائیــة مجمــوع كمیــات الإنتــاج المحلــي مــن الســلع  یمثــل الاســتهلاكالفرع الثامن: التبعیة الغذائیــة: 
إلیهـــا صـــافي الاســـتیراد مـــن هـــذه الســـلع،وفي حالـــة تفـــوق الصـــادرات علـــى الـــواردات تتحقـــق  مضـــافا

معدلات اعلي من الاكتفــاء، حیــث یمكــن الاســتفادة مــن العوائــد التصــدیریة الفائضــة فــي تعزیــز الأمــن 
اعــة الدولیــة (الفــاو) علــى أنــه "تــوفیر الغــذاء الغــذائي، هــذا الأخیــر الــذي تعرفــه منظمــة الأغذیــة والزر 

لجمیــع أفــراد المجتمــع بالكمیــة والنوعیــة اللازمتــین للوفــاء باحتیاجــاتهم بصــورة مســتمرة مــن أجــل حیــاة 
ـــوفر المـــوارد المحلیـــة اللازمـــة  صـــحیة ونشـــطة "،بینمـــا یـــنخفض مســـتوى الأمـــن الغـــذائي عنـــدما لا تت

 .1لتغطیة الواردات من السلع الغذائیة
شـــرعت فـــي تطبیـــق مجموعـــة مـــن البـــرامج التنمویـــة الواســـعة التـــي  نـــذ أن حصـــلت الجزائـــروم

تســـتهدف تـــوفیر الحاجـــات الأساســـیة للســـكان، لكـــن الإســـتراتیجیة المعتمـــدة ركـــزت علـــى الصـــناعات 
الثقیلــة لمــا لهــا مــن ارتباطــات وتــأثیر فــي بــاقي القطاعــات الاقتصــادیة منهــا القطــاع الزراعــي باعتبــاره 

ساسي للمواد الغذائیة التي یحتاجها السكان، في ظل هــذه الإســتراتیجیة غیــر المتوازنــة التــي المنتج الأ
حظیت فیها الزراعة باهتمام ثانوي حدث نمــو فــي حجــم الاســتهلاك الغــذائي بمعــدلات تفــوق معــدلات 

                                                 
  .171ص ،2009 ،الأمن الغذائي في الدول العربیة الموحد،التقریر الاقتصادي العربي 1
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ان كــ 1985نمو الإنتاج الغذائي مما استوجب توجه الجزائر إلى الاستیراد لتغطیــة العجــز، ففــي ســنة 
الاستیراد الغذائي یستحوذ على أكثر مــن نصــف عوائــد الــنفط والغــاز وبلغــت قیمــة العجــز فــي المیــزان 

  .1من الناتج المحلي الإجمالي% 5,8بما یعادل نسبة  1990ملیار دولار سنة  3,02الزراعي 
تعــرف إن عدم قدرة الجزائــر المبكــرة علــى تــوفیر احتیاجاتهــا الغذائیــة ذاتیــا جعــل فــاتورة الغــذاء  

 تطورا مستمرا خاصة خلال عقد التسعینات والجدول الموالي یوضح ذلك.
  ).1993-1990تطور الواردات الغذائیة في الجزائر خلال الفترة ( (3-4)جدول رقم

  الوحدة (ملیار دینار).                                                                               
  1993  1992  1991  1990  السنوات

  47,55  30,86  30,86  16,91  المشروباتالمواد الغذائیة و 
  205,04  188,54  139,22  87,04  إجمالي الاستیرادات

  23,19  26,88  22,16  19.42  %الواردات نسبة الواردات الغذائیة إلى إجمالي
Source: ONS, rétrospectives statistiques 1962-2011, p172-175  

الجدول أعلاه یتضح أن حاجة الاقتصاد الوطني إلى الاستیراد الغذائي كانــت كبیــرة من خلال 
خــلال عقــد التســعینات حیــث ظلــت تحقــق نســبة تقــارب ربــع إجمــالي الاســتیرادات، وأصــبح الاســتیراد 
الغــذائي یســتنزف قیمــة كبیــرة مــن العملــة الأجنبیــة المحققــة مــن عملیــة التصــدیر و القــروض الخارجیــة 

هـــــا، وحاولـــــت الحكومـــــة التصـــــدي لهـــــذه المشـــــكلة مـــــن خـــــلال القیـــــام بمجموعـــــة مـــــن المحصـــــل علی
  الإصلاحات مست القطاع ألفلاحي.
إن التنمیة الاقتصادیة التي تبنتها الجزائــر بعــد الاســتقلال تعتبــر الفرع التاسع: فشل قطاع التصنیع: 

بــرامج التنمویــة المتبنــاة سیاسة مختزلة في قطاع التصنیع، فقد عد القطاع الأول المسیطر على كل ال
سواء من ناحیة الغــلاف المــالي المخصــص للقطــاع أو مــن ناحیــة حجــم الاســتیرادات الموجهــة لخدمــة 
هذا القطاع أو من ناحیة القروض التــي تعاقــدت علیهــا الجزائــر خدمــة لهــذا القطــاع مخططــة لإحــلال 

  الخارجیة. الواردات وتحقیق تنمیة اقتصادیة صاعدة تقي الجزائر صدمات الأسواق
غیــر أن سیاســة التصــنیع لــم تــأتي ثمارهــا لأنهــا اعتمــدت علــى منطــق التركیــب دون اســتكمال 
خطوة البحث العلمي وتدریب الید العاملة، بل أصبحت هیاكل لآلات مستوردة تعاني التبعیة فــي كــل 

توجــه ضــربة قاســیة للاقتصــاد  1986.إن هشاشــة القطــاع الصــناعي جعــل أزمــة الــنفط لســنة 2شــيء

                                                 
  .212ص مرجع سبق ذكره، ناصر یوسف،1
  .216ص نفس المرجع السابق،ناصر یوسف،  2
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الجزائـــري فنتـــائج الصـــناعات المعتمـــدة فـــي المخططـــات التنمویـــة كانـــت اقـــل ممـــا كـــان منتظـــر وغیـــر 
  .1متطابقة مع مبلغ الاستثمار الذي انفق علیها

وعلیـــه تحـــول فشـــل القطـــاع الصـــناعي إلـــى محفـــز علـــى اللجـــوء إلـــى الخـــارج لتمویـــل متطلباتـــه 
المیـــزان التجـــاري، وبالتـــالي تحـــول الخارجیـــة مـــن الاســـتیراد ممـــا ســـاهم فـــي خلـــق عجـــز علـــى مســـتوى 

القطــب المعتمــد علیــه لتحقیــق التنمیــة الاقتصــادیة إلــى عامــل دافــع لزیــادة التمویــل الخــارجي وتــدعیم 
  اختلالات الاقتصاد الوطني في ظل تدني عائدات النفط.

علــى نظــرا للبــرامج التنمویــة غیــر المتوازنــة والغیــر مركــزة تــدهور الوضــع الاجتمــاعي: : الفرع العاشــر
الفاعــل الإنســاني ودوره فــي تحقیــق التنمیــة الاقتصــادیة، حــدث تهمــیش للطبقــة العاملــة خاصــة طبقــة 

وانتشــر  الفلاحــین الــذین حرمــوا مــن المســاعدات المادیــة والمعنویــة اللازمــة نتیجــة الاهتمــام بالتصــنیع
ســكان مــن بــین الــدول الفقیــرة نســبیا فمتوســط دخــل نصــف  1991ســنة  الفقــر، حیــث صــنفت الجزائــر

 .2ز أربع دولارات في الیوم، وأكثر من عشر ملایین جزائري یعیشون في فقر مطلقو الجزائر لا یتجا
هـــذا الإهمـــال للجانـــب البشـــري كانـــت لـــه انعكاســـات حـــادة علـــى فشـــل بـــرامج التنمیـــة، كمـــا زاد 

تفرضــها مــع بدایــة عقــد التســعینات والاتفــاق عــل تطبیــق الإصــلاحات التــي  الإهمــال للجانــب البشــري
المؤسســـات المالیـــة الدولیـــة والتـــي تركـــز علـــى الجانـــب الاقتصـــادي واســـتعادة التوازنـــات دون إعطـــاء 
اعتبــار للآثــار الاجتماعیــة الســلبیة التــي تترتــب علــى هــذه الإصــلاحات، فغالبــا مــا ینشــىء عــن هــذه 

لخـــدمات الإصـــلاحات آثـــار انكماشـــیة نتیجـــة قیـــام الحكومـــات بالضـــغط علـــى الإنفـــاق العـــام الموجـــه ل
الاجتماعیــــة الأساســــیة كــــالتعلیم والصــــحة والإعانــــات الاجتماعیــــة مــــن أجــــل خفــــض عجــــز الموازنــــة 

  ویتحمل محدودي الدخل العبء الأساسي لهذه الإصلاحات.  .3العامة
هذه الأخیرة عادة ما تحمل فــي طیاتهــا وصــفة تخفــیض مســتویات الأجــور الحقیقیــة ومســتویات 

ن العمالــة وارتفــاع معــدلات البطالــة ممــا یقــود إلــى انتشــار ظــاهرة المعیشــة إضــافة إلــى الاســتغناء عــ
خـــــلال عقـــــد التســـــعینات كفـــــاتورة  ظـــــةباهالفقـــــر وتفشـــــیها فـــــي المجتمـــــع، والجزائـــــر تحملـــــت تكـــــالیف 

للإصلاحات السالفة الذكر حیــث تــدهورت أوضــاع التشــغیل نتیجــة التســریح المكثــف للعمــال وتفاقمــت 

                                                 
الإصلاحات الاقتصادیة وسیاسات الخوصصة في البلدان العربیة،التجربة الجزائریة في  عبد االله بن دعیدة،1

  .358ص الوحدة العربیة،مركز دراسات  الإصلاحات الاقتصادیة،
  .213ص مرجع سبق ذكره، ،یوسف ناصف2
  .194ص ،بق ذكرهمرجع س سید البواب،3
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 24,3إلــى  1991ســنة % 20,7مشكلة البطالة التــي ســلكت اتجاهــا تصــاعدیا دون تــردد منتقلــة مــن 
  20 الــذي بلــغدد الفقــراء تطــور عــاع الســابقة تفاقمــت ظــاهرة الفقــر و نتیجــة الأوضــ، 1993ســنة %
الشـــيء الـــذي اجبـــر الحكومـــة علـــى ضـــرورة التـــدخل وصـــیاغة سیاســـات  فـــي منتصـــف التســـعینات%

لاجتماعیـــــة تســـــاهم فـــــي محاربـــــة الفقـــــر والبطالـــــة وتســـــاعد علـــــى تحقیـــــق التنمیـــــة وبـــــرامج للحمایـــــة ا
  المؤشرات الاجتماعیة. .والجدول الموالي یوضح تطور1البشریة

  .1993-1990المؤشرات الاجتماعیة في الجزائر خلال الفترة  (3-5)جدول رقم
  1993  1992  1991 1990  السنوات

  انـــــــــكـــــرات الســـــمؤش
  26,9  26,3  25,6 25,0  ) لملایینالمقیمین (با عدد

  43,3  44,4  46,5  47,5  من مجموع السكان) %سكان الریف (
  38,3  38,3  37,4  37,9  سنة  15عدد السكان الذین یقل عمرهم عن 

  29,0  30,4  30,1  31,0  %معدل الموالید 
  6,0  6,1  6,0  6,0  %معدل الوفیات 

  ةــــــــحــــــــالص
  -  39,0  -  -  الموالید(بالآلاف)وفیات 

  1,0  1,0  1,0  1,0  عدد السكان لكل طبیب (بالآلاف)
  مـــــــــــــلیـــــعـــــــتــــــال

  95,0  94,0  -  93,0  %الالتحاق بالدراسة الابتدائیة 
  55,0  55,0  -  54,0  %الالتحاق بالدراسة الثانویة 

  لــــــدخـــــة والـــالـــــعمـــــال
  24,4  24,1  33,8  23,4  القوة العاملة كنسبة مئویة من مجموع السكان

  24,4  23,2  21,3 20,3  البطالة كنسبة مئویة من القوة العاملة 
  1852,6  1822,8  2046,8  3523,9  نصیب الفرد من إجمالي الناتج بالدولار الأمریكي

صــندوق  الاســتقرار والتحــول إلــى اقتصــاد الســوق،جــامبو،الجزائر تحقیــق -باتریشــیا ألــونزو كــریم النشاشــبي،:المصــدر
  .6ص ،1998واشنطن، النقد الدولي،

تــرة مــن خــلال الجــدول نلاحــظ تــأخر واضــح علــى مؤشــرات التنمیــة الاجتماعیــة خــلال هــذه الف
، إضــافة إلــى تــدهور مؤشــرات الصــحة وارتفــاع معــدل البطالــة مســت علــى الخصــوص قطــاع التعلــیم

وتـــدهور نصـــیب الفـــرد مـــن النـــاتج المحلـــي هـــذه العوائـــق والاخـــتلالات التـــي نمـــت شـــیئا فشـــیئا حتـــى  
                                                 

مذكرة  دراسة حالة الجزائر، دور الجیل الثاني من الإصلاحات الاقتصادیة في تحقیق التنمیة، زوین إیمان،1
  .94ص ،2011/ 2010جامعة قسنطینة، فرع التحلیل والاستشراف الاقتصادي، ماجستیر،
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أصــبحت تمثــل الســمة البــارزة للاقتصــاد الــوطني وتمثــل مظهــرا مــن مظــاهر فشــله فــي اقتحــام معركــة 
  یحد من شدة الاختلالات السالفة. التنمیة جعل الحكومة تستسلم لكل اقتراح

فــي ظــل الأوضــاع المتأزمــة التــي آل  المطلــب الثاني:التــدابیر المتخــذة مــن طــرف الحكومــة:
إلیهــا الاقتصــاد الــوطني والتــي زادت تعقیــدا مــع بدایــة عقــد التســعینات نظــرا لتــدهور حجــم احتیــاطي 

زامــا علــى الحكومــة المبــادرة ،أصــبح لالتمویــل المتاحةالصــرف مــن العملــة الأجنبیــة وانحصــار فــرص 
 بتطبیق مجموعة من الإصلاحات.

قامــت الســلطات العمومیــة منــذ بدایــة التســعینات  :الفــرع الأول: مضــمون الإصــلاحات الاقتصــادیة
بتطبیق جملة من الإصلاحات على نطاق واسع  مما یعتبــر تراجعــا عــن السیاســات الاقتصــادیة التــي 

وتعبر هذه المبــادرة عــن بدایــة توجــه الجزائــر لعــلاج الوضــع  الزمن،ة لمدة ثلاث عقود من كانت سائد
)، ومعالجــة عــبء مــدیونیتها التــي ثبطــت مــن فعالیــة 1986المترتــب عــن تــدهور أســعار الــنفط (أزمــة 

الإصـــــلاحات الاقتصـــــادیة المقترحـــــة فـــــي البـــــرامج الحكومیـــــة بـــــدءا مـــــن إعـــــادة الهیكلـــــة للمؤسســـــات 
  .1یر المالي مع إعادة النظر في قیمة الدینارواستقلالیتها وكذلك عملیات التطه

كما قامت الحكومة بإبرام عــدة اتفاقیــات مــع صــندوق النقــد الــدولي متضــمنة إرادة الحكومــة فــي 
وتـــوفیر  لـــداخلي والخـــارجي للاقتصـــاد إعـــادة التـــوازن ا لغـــرضمیقـــة للاقتصـــاد، إحــداث إصـــلاحات ع

ـــ ـــل الخـــارجي بالنســـبة  اق عـــن عملیـــة التنمیـــةالتمویـــل الـــلازم لفـــك الخن ـــه التموی فـــي ظـــرف أصـــبح فی
للاقتصـــــاد الـــــوطني یمـــــارس دورا مزدوجـــــا مـــــن جهـــــة یمثـــــل ســـــبب فـــــي الإصـــــلاحات وقبـــــول بـــــرامج 

نتیجــة تــراكم الــدیون الخارجیــة وأعبائهــا وتحولهــا دولیــة بكــل ایجابیاتهــا وســلبیاتها المؤسســات المالیــة ال
 التمویـــل الخـــارجي هـــدفا للإصـــلاحاتى مثـــل ومـــن جهـــة أخـــر ، لـــى عامـــل اســـتنزاف للمـــوارد المحلیـــةإ

ســاهم وعــدم قــدرتها علــى خلــق فــوائض مالیــة  ت ةلجأت الحكومــة إلیهــا بعــدما ثبــت  فشــل مســیرة التنمیــ
وثبتــت هــذه المعادلــة  ،توافــق مــع حاجیــات تمویــل الاســتثمارحتــى ی حجــم الادخــار المحلــي  فــي  رفــع
العالمیــة ووقــوع الاقتصــاد الــوطني فــي مــأزق  نتیجة تدهور أسعار النفط في الأســواق 1986منذ سنة 

اء الــدیون عــدم القــدرة علــى تلبیــة متطلبــات التنمیــة المحلیــة مــن جهــة ومتطلبــات الــدفع الخــارجي لأعبــ
لكــن هــذه المــرة بشــرط  رورة اللجــوء إلــى الخــارج مــن جدیــدهنــا بــرزت ضــ ،المتراكمــة مــن جهــة أخــرى

 یلات تمویلیة من المؤسسات المالیة الدولیة. قبول برامج إصلاحات واسعة لقاء الحصول على تسه
                                                 

 دار هومة ، مع الإشارة إلى علاقته بالجزائر،الجزائر، ،الهادي خالدي، المرآة الكاشفة لصندوق النقد الدولي1
  .198ص ،1996
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 تفاقمــت مشــاكلقــد التســعینات بحلــول ع :1991جــوان  3الفرع الثاني: اتفــاق الاســتعداد الائتمــاني 
بذب أســعار المحروقــات الاقتصاد الجزائري بسبب تراكم حجم الدیون الخارجیة وخدماتها من جهة وتذ

حجـــم الاحتیـــاطي مـــن العملـــة  ، ممـــا أدى إلـــى ضـــعف  إیـــرادات الصـــادرات وتـــدني مـــن جهـــة أخـــرى
اســتدعي الأمــر اللجــوء إلــى صــندوق النقــد الــدولي للمــرة  القــدرة التســدیدیة للحكومــة، وتــأثرت الصــعبة

وتم التوقیع على اتفاقیــة اســتعداد ائتمــاني   1989الثانیة على غرار اتفاق الاستعداد الائتماني لسنة  
  .19911جوان  03في   ثانیة

ملیــون وحــدة حقــوق ســحب  300بموجــب هــذا الاتفــاق وافــق صــندوق النقــد الــدولي علــى تقــدیم 
ملیــون وحــدة  75مقسمة على أربعة أقساط بحیث كل قســط یحــدد بمبلــغ  ملیون دولار) 404خاصة (

یــتم ســحبه أقســاط إلا أن القســط الرابــع لــم  3ملیون دولار)، وقد سحبت الجزائر  100سحب خاصة (
لعـــــدم احتـــــرام الحكومـــــة آنـــــذاك لمحتـــــوى الاتفاقیـــــة وتبنیهـــــا إصـــــلاحات ذاتیـــــة تتعـــــارض وتوجیهـــــات 
الصــندوق، إذ تــم توجیــه هــذا القــرض إلــى أغــراض أخــرى غیــر تلــك التــي تــم الاتفــاق علیهــا، ویتعلــق 

یهــدف إلــى  1992مــارس  31أشــهر) تنتهــي مدتــه فــي  10المــدى ( الاتفاق ببرنــامج تصــحیح قصــیر
حكم فــي جانــب الطلــب الكلــي، ومحاولــة تكییفــه وفقــا لإمكانیــات العــرض الكلــي للاقتصــاد الــوطني  الــت

  :2وذلك من خلال تطبیق مجموعة من التدابیر منها ما یلي
تقلیص تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي والعمل على ترقیة النمو الاقتصادي لــدى المؤسســات  -

  العمومیة والخاصة.
لادخــــار عــــن طریــــق الضــــبط الإداري لأســــعار الســــلع والخــــدمات و أســــعار ترشــــید الاســــتهلاك وا -

 الصرف.
 تحریر التجارة الخارجیة والداخلیة من خلال العمل على تحقیق قابلیة تحویل الدینار. -
  .1991سنة  %12تثبیت معدل نمو الكتلة النقدیة إلى  -
ا المبــالغ التالیــة تطهیر المؤسسات العمومیة تحت إشــراف صــنادیق المســاهمة والتــي خصصــت لهــ -

  .1993ملیار دج لسنة  83,5ثم 1992ملیار دج سنة  42,5و1991ملیار دج لسنة 16,9
  .1992و1991بین سنتي  %17,8تخفیض قیمة العملة الوطنیة والتي انخفضت بمعدل  -

                                                 
  .185ص مرجع سبق ذكره، إكرام میاسي،1

  .186ص ،نفس المرجع السابق 2
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ونظــــرا لتطــــور الأزمــــة التــــي تعــــاني منهــــا الجزائــــر، وكــــذا حلــــول تــــواریخ الاســــتحقاقات المالیــــة 
مــــن  %70حــــوالي  1993-1991ا، حیــــث بلغــــت نســــبة هــــذه الأخیــــرة خــــلال الفتــــرة المترتبــــة علیهــــ

ملیار دولار بذلت الجزائــر مجهــودات كبیــرة  مســتعملة عــدة  18إجمالي الدین الخارجي، أي ما یفوق 
تقنیات بهدف تجاوز المرحلة الصعبة والحصول علــى تمویــل جدیــد یــتلاءم والإمكانیــات المالیــة للبلــد، 

 .بهدف تخفیض نسبة خدمة الدینتقنیات عملیة إعادة تمویل الدیون ومن بین هذه ال
تتمثــل هــذه العملیــة فــي اســتبدال أداة دیــن قائمــة بمــا فــي  عملیة إعــادة تمویــل الــدیون: الفرع الثالث:

وتقوم هذه التقنیة على عقد مفاوضات مــع كــل مقتــرض علــى  ،1ذلك المتأخرات بأداة أو أدوات أخرى
تمویل جدیدة أحسن مــن شــروط القــروض القدیمــة، والســعي إلــى تعــویض  حدي للحصول على شروط

الــدیون مســتحقة التســدید علــى المــدى القصــیر بــدیون أخــرى تســتحق الــدفع علــى المــدى المتوســط أو 
الطویـــل ،والاســـتفادة مـــن المبـــالغ المخصصـــة للســـداد لغـــرض إعـــادة الانتعـــاش للاقتصـــاد وتتســـم هـــذه 

  :2االعملیة بمجموعة من الخصائص منه
  تعالج هذه العملیة مشكل سیولة ظرفیة. -
تتمیــز بعقــد اتفاقــات مــع عــدد كبیــر مــن المقرضــین، ومــع كــل طــرف علــى حــدي مهمــا كــان شــكل  -

  القرض الشيء الذي یضعف القدرة التفاوضیة للبلد المدین.
یتحمل الاقتصاد المدین إضافة إلى التكالیف العادیة للقرض(فوائد وعمولات) تكالیف إضــافیة فــي  -

  صورة تكالیف للمخاطر التي یتحملها البنك وتكالیف مكاتب الاستشارة والخبراء .
تزیــد مــن ثقــل خدمــة الــدیون لأنهــا تهــتم بتمدیــد آجــال التســدید نســبیا، ولكــن لا تــؤثر علــى حجــم أو  -

 .ینمخزون الد
 للا تتضمن هذه الاتفاقیات على مزایا للتخفیف من عبء الدیون كتغیر معدل الفائدة أو الآجا -

  فمعدلات الفائدة هي تلك المطبقة في السوق والآجال تتمیز بقصرها إلا في أحوال نادرة.
  :3واتخذت عملیة إعادة التمویل التي قامت بها الجزائر عدة أشكال نذكر منها 

                                                 
  .18ص مرجع سبق ذكره، عیسى محمد الغزالي،1
  .94، صمرجع سبق ذكرهصدیقي،  ملیكة 2
  .97ص نفس المرجع السابق،:  أنظر في ذلك  3
مشروع التقریر حول المدیونیة الخارجیة لبلدان جنوب البحر الأبیض  المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، -

  .43، ص2000، ماي 15المتوسط،عائق أمام التنمیة الأورو متوسطیة ،الدورة العامة العادیة 
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للتغلب على الظروف السیاسة والاقتصادیة الصعبة لجأت الجزائــر إلــى الســوق  :أولا:التسهیل المالي
ملیــار دولار  1,45الدولي لإعادة تمویل جزء من المبلغ الأساســي للــدیون الخاصــة والمقــدر بالمالي 
، غیـــر أن هـــذه العملیـــة لـــم تكـــن بالمســـتوى المنتظـــر فقـــد اقتصـــرت فقـــط علـــى مـــا نســـبته 1992ســـنة 
مـــن حجـــم المدیونیـــة الإجمـــالي، كمـــا أن إتمـــام هـــذه العملیـــة % 6مـــن خدمـــة الـــدین الســـنویة و 15%

ت طویلــــة مــــع التــــزام الدولــــة الجزائریــــة بتطبیــــق إصــــلاحات تتعلــــق بتحریــــر التجــــارة تطلــــب مفاوضــــا
والأسعار وتطهیر مالیة المؤسسات العمومیة الاقتصادیة وإتباع سیاســة التقشــف فــي تســییر المیزانیــة، 

  وعلیه یعتبر هذا الإجراء محدود الأثر على المدیونیة فقد أدى إلى ارتفاعها وكذا تزاید شروطها.
: قامــت الجزائــر بعملیــة إعــادة تمویــل مــع ایطالیــا لتمویــل الــدیون اتفاق إعادة التمویل الایطــالي ا:ثانی

ملیــار دولار مــع الوكالــة الایطالیــة لتــأمین ائتمــان  2,4بقیمــة  1993إلــى  1991للآجال الممتــدة مــن 
  الصادرات، وقد تم عقد هذه  الاتفاقیة بعد مفاوضات عسیرة وبصعوبة كبیرة.

تتمثل هذه العملیة في إعــادة تمویــل القــروض المالیــة المســماة بقــروض مویل قروض الإیجار: ت ثالثا:
الإیجــار الــدولي، التــي تــربط بــین مجموعــة المقترضــین الجزائــریین بمجموعــة مــن المؤسســات المالیــة 

 تمویــل وقــد تــم إمضــاء الاتفــاق المتعلــق بإعــادة الیابانیــة المختصــة فــي هــذا النــوع مــن القــروض،
ومــدة  ،ملیــون دولار 160بـــ مقــدر 1993ســبتمبر  30و 1992جویلیــة 1الالتزامات خلال الفتــرة بــین 

 .1سنوات 3بـسنوات أما مدة الإعفاء فتقدر  5إعادة التمویل هي
وعلـــى الـــرغم مـــن أن هـــذه السیاســـة الظرفیـــة التـــي لجـــأت إلیهـــا الجزائـــر فـــي الســـنوات الصـــعبة 

قــد ســاهمت فــي معالجــة جــزءا یســیرا مــن الــدیون المســتحقة، إلا أن كخیارا بدیلا لعملیة إعادة الجدولة 
، ذلك أن معظــم الــدائنین وخاصــة أولئــك الــذین تعــود 1992فاعلیتها أصبحت محدودة مع نهایة سنة 

حیــث تغیــرت  إلیهم نســبة هامــة مــن حجــم المدیونیــة الخارجیــة للجزائــر أصــبحوا یرفضــون هــذا الخیــار،
الائتمانیــة نظــرا لتــراكم الاخــتلالات الهیكلیــة التــي تعــاني منهــا واســتمرار نظرتهم إلى الجزائــر وجــدارتها 

تطــور أســعار الــنفط فــي الأســواق العالمیــة بمــا لا یخــدم مصــالح الاقتصــاد، فأصــبحوا ینظــرون إلیهــا 
  علـــى أنهـــا بلـــد مثقـــل بالـــدیون وغیـــر قـــادر علـــى تســـدید مســـتحقاته المالیـــة، خاصـــة وان تقیـــیم الخبـــراء

                                                 
1www.statimes.com/?t 21550669 ,le 26/10/2014. 
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تــنم عــن وجــود خطــر مــالي كبیــر، وأصــبح  1991صبحت  تعیشها الجزائــر منــذ عــام للوضعیة التي أ
  .  1الوضع ینذر بعدم وجود منفذ للخلاص سوى عن طریق إعادة جدولة شاملة للدیون

  التدابیر المتخذة فیما یخص الاستثمار الأجنبي المباشر. المطلب الثالث:
، توجهــت 1982مــن المعــروف تاریخیــا أن الــدول النامیــة التــي وقعــت فــي أزمــة مدیونیــة ســنة  

ـــة  ـــك یمثـــل مخرجـــا مـــن أزمـــة المدیونی ـــدین أن ذل ـــة معتق ـــى أصـــول إنتاجی ـــدیون إل إلـــى تحویـــل هـــذه ال
الخارجیــة كمــا ســعت هــذه البلــدان إلــى إتبــاع سیاســات أكثــر مرونــة وتحفیــزا اتجــاه الاســتثمار الأجنبــي 

ر، إذ تمــت إعــادة النظــر فــي القــوانین والتشــریعات التــي تقیــد هــذا الاســتثمار وتبنــي سیاســات المباشــ
جدیــدة تعمــل علــى تشــجیعه وتــذلل كــل الصــعوبات التــي تواجهــه، و تعــززت هــذه التوجهــات فــي ظــل 

  .2سیاسات الإصلاح الاقتصادي
ـــدول النامیـــة تبنـــت مجموعـــة مـــن  والجزائـــر الإصـــلاحات لا تمثـــل اســـتثناءا عـــن غیرهـــا مـــن ال

الاقتصــادیة والمالیــة لتكییــف اقتصــادها مــع التحــدیات العالمیــة، ولغــرض تشــجیع الاســتثمار الأجنبــي 
للمســــاهمة فــــي رأس مــــال المؤسســــات العمومیــــة التــــي تــــم خصخصــــتها، تــــم التمییــــز بــــین الاســــتثمار 

صـــبح تـــدخل العمـــومي والاســـتثمار الخـــاص، كمـــا ألغـــي التمییـــزیین الاســـتثمارات الوطنیـــة والأجنبیـــة وأ
وعلــى هــذا الأســاس قامــت بوضــع قــوانین  رالدولة معنویا یكتفي بتوفیر المناخ الملائم للقیام بالاســتثما

  لجذب هذا النوع من الاستثمار نذكر أهمها فیما یلي.
هـــو قـــانون خـــاص بالنقـــد والقـــرض ویعتبـــر مـــن : 14/04/1990ل 10-90الفـــرع الأول: قـــانون 

اعتبــــر كخطــــوة هامــــة فــــي تطــــور سیاســــة التوجــــه نحــــو صــــلاحات، التشــــریعیة الأساســــیة للإ القــــوانین
والتــــي تمثــــل  192إلــــى  181بــــالمواد  5الاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــر وهــــذا مــــا یلاحــــظ فــــي الفقــــرة 

والتــي حــددت شــروط انتقــال  الإجراءات التشریعیة الجدیدة لترویج جــذب الاســتثمار الأجنبــي المباشــر،
وهـــذا حســـب قـــرار ویـــل النشـــاطات للاقتصـــادیین وتوطینهـــا، رؤوس الأمـــوال فـــي الجزائـــر مـــن أجـــل تم

ـــس النقـــد والقـــرض ـــر مـــن أجـــل تمویـــل نشـــاط مجل " الغیـــر مقیمـــین مســـموح لهـــم بنقـــل رســـامیل للجزائ

                                                 
 دراسة حالة ولایة غردایة، تجربة القطاع الصناعي الخاص ودوره في التنمیة الاقتصادیة في الجزائر، أحمد لعمي،1

  .177ص ،2009/2010ورقلة، جامعة قاصدي مرباح، أطروحة دكتوراه،
  .60ص مرجع سبق ذكره، عدنان حسین یونس، 2



148 
 

اقتصـــادي غیـــر مخصـــص للدولـــة وأقســـامها أو لكـــل شخصـــیة معنویـــة محـــددة مـــن طـــرف نـــص مـــن 
  .1القانون"

الــــذي یفــــرق بــــین المســــتثمرین الأجانــــب  مــــا یمیــــز هــــذا القــــانون هــــو اســــتبدال معیــــار الجنســــیة
والمستثمرین المحلیین بمعیار الإقامة الذي یفرق بین المقیم وغیر المقیم، حیــث جــاء فــي نــص المــادة 

  مــن القــانون "یعتبــر غیــر مقــیم كــل شــخص طبیعــي أو معنــوي یكــون المركــز الرئیســي لنشــاطه 181
بــر مقیمــا فــي الجزائــر كــل شــخص طبیعــي "یعت182الاقتصــادي خــارج القطــر الجزائــري"، وفــي المــادة 

  .2أو معنوي یكون المركز الرئیسي لنشاطه الاقتصادي في الجزائر"
أكد هذا القانون علــى مجموعــة مــن المبــادئ  تدفق الاستثمار الأجنبي المباشرولغرض تشجیع 

  :3التي تسمح للأجانب بمزاولة أنشطتهم الاستثماریة في الجزائر منها
  سماح للمقیمین وغیر المقیمین بتجسید مشاریع الاستثمار الأجنبي المباشر.حریة الاستثمار بال -
التخلي نهائیا عن شــرط الشــراكة بنســب محــددة والتــي كانــت ســائدة قبــل صــدور هــذا القــانون والتــي  -

مــن حجــم الاســتثمار ویمتلــك المســتثمر الأجنبــي % 51تقضي بضرورة امتلاك الطرف الوطني نســبة 
  نیة تحویل الأرباح وإعادة تحویل رأس المال.وإقرار إمكا % 49نسبة 

  قبول الجزائر بمبدأ التحكیم الدولي عند المنازعات. -
التخلــي نهائیــا عــن التمییــز بــین المقیمــین وغیــر المقیمــین والقطــاع الخــاص والعــام وبهــذا فقــد أكــد  -

  .على مبدأ المساواة بین مختلف المستثمرین
المتعــاملین الــوطنیین والأجانــب رغبــة فــي خلــق مناصــب یشــجع علــى إقامــة علاقــات اســتثمار بــین  -

 شغل جدیدة أو لجلب التكنولوجیا.
وضـــــع ضـــــمانات عدیـــــدة فیمـــــا یخـــــص طـــــرق نقـــــل وتحویـــــل رؤوس الأمـــــوال والمـــــداخیل والفوائـــــد  -

  4.للمستثمرین الأجانب
ونظــرا لغیــاب هیئــات مختصــة فــي الإشــراف ومتابعــة الاســتثمار تــولي البنــك المركــزي فــي ظــل 

  على دراستها. قانون هذه المهمة حیث كان یستقبل الملفات ویسهرهذا ال
                                                 

  .541ص ه،1410رمضان عام 23، 16الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد1
كلیة  م، مذكرة ماجستیر، جامعة منتوري،دراسة حالة اوراسكو  ،ربي المباشر في الجزائمحمد سارة،الاستثمار الأجن2

  .17ص ،2009،2010الحقوق والعلوم السیاسیة، قسنطینة، السنة الجامعیة 
  .238ص مرجع سبق ذكره، شلغوم،عمیروش محند  3

4 Elaphblogs.com/post/8432-htm/le 14/11/2014. 
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 19المــؤرخ فــي 14-86ســمح بإعــادة دراســة قــانون  :1991الفــرع الثــاني: قــانون الاســتثمار لســنة 
والمتعلــق بالمحروقــات فهــذا التغیــر ركــز علــى أن رأس المــال الأجنبــي غیــر مجبــر علــى  1986أوت 

لتجــــارة المحروقــــات، حیــــث یمكــــن لــــه المشــــاركة مــــع شــــركاء تأســــیس شــــركات ذات اقتصــــاد مخــــتلط 
جزائریین في الحقول المكتشفة، وهي إشارة أولیة إلى نوعین من الاستثمار المباشــر والمخــتلط إلا أنــه 

  لم یقدم توضیحات جدیدة فیما یخص الضمانات والتشجیعات وتبسیط الإجراءات المعمول بها.
جــاء هــذا المرســوم بعــد ثــلاث ســنوات : 05/10/1993ل 12-93الفرع الثالث: المرسوم التشریعي

 مــن صــدور قــانون النقــد والقــرض لیؤكــد علــى بعــض الأحكــام الــواردة فیــه لمواكبــة الإصــلاحات التــي
    تبنتها الحكومة الجزائریة، وهو یعكس الإرادة الواضحة للدولة في تحقیق سیاسة الانفتاح الاقتصادي

  :1ة الاستثمارات وبالتالي كان یهدف إلىو إنعاش الاقتصاد الوطني عبر ترقی 
  .دةالتفتح دون قید على رأس المال الأجنبي خارج قطاعات السیا -
توسیع مشاركة الاستثمار الأجنبي المباشر في انجــاز بــرامج للاســتثمارات الجدیــدة ممــا یــؤدي إلــى  -

  خلق مناصب عمل وترقیة الصادرات خارج المحروقات.
 لمســـاعدة المســـتثمرین فـــي اســـتیفاء الشـــكلیات اللازمـــة لترقیـــة الاســـتثمارإنشـــاء المؤسســـة الوطنیـــة  -
الاســتثمارات، فأســلوب عملهــا یتمیــز بــالتحرك الــدائم للتــرویج والتعریــف بمنــاخ الاســتثمار فــي  نجــازلإ

الــبلاد وإعـــداد الملفـــات الخاصـــة بـــالفرص الاســـتثماریة وعرضـــها علـــى المســـتثمرین ومســـاهمة الشـــباك 
التي لهــا علاقــة بالاســتثمار لتســهیل الإجــراءات وتســلیم ختلف الإدارات والمكاتب ذي یضم مالموحد ال

  الوثائق المطلوبة.
تكـــون طریقـــة التحكـــیم بحســـب مـــا اتفـــق علیـــه فـــي اتفاقیـــة التحكـــیم بـــین الأطـــراف المتنازعـــة حیـــث  -

ــــي تراهــــا مناســــبة لتســــویة  ــــار الطریقــــة الت أعطــــى هــــذا المرســــوم الفرصــــة للأطــــراف المتنازعــــة لاختی
  الخلافات بینها شرط مطابقتها لمبادئ وقواعد التحكیم.
امتیــازات جبائیــة وشــبه  ین المحلیین والأجانبوتجدر الإشارة إلى أن هذا القانون منح للمستثمر 

 جبائیة مهمة لإنشــاء المشــاریع المنفــردة أو المشــتركة مــع حریــة تحویــل الفوائــد ورأس المــال المســتثمر،
حجــم المشــروع،  (الاستثمارات التي تمثل أهمیة خاصة للاقتصاد الوطني من حیــثویمكن أن تستفید 

 )ممیــزات التكنولوجیــا المســتعملة، ارتفــاع الأربــاح بالعملــة الصــعبة، ارتفــاع مردودیــة هــذه الاســتثمارات
 ةلطمأنــعلــى المــدى الطویــل مــن امتیــازات إضــافیة، كمــا نــص أیضــا علــى مجموعــة مــن الضــمانات 

                                                 
  .20مرجع سبق ذكره، ص محمد سارة، 1
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ص هــذه الضــمانات النــاتج الصــافي للتنــازل أو التصــفیة حتــى لــو كــان مبلغهــا یفــوق المســتثمرین وتخــ
  .1رأس المال الأصلي المستثمر

لطمأنـــة وضـــمان الاســـتثمارات  تـــم إصـــدار مراســـیم رئاســـیةإصـــدار مراســـیم رئاســـیة:  الفـــرع الرابـــع:
  المستثمر الأجنبيالأجنبیة وهذا ترسیخا للتوجهات نحو الانفتاح، بالمقابل یجب أن تتوفر في 

  :2معاییر ذات الطابع الاقتصادي والاجتماعي والمالي نوضحها فیما یلي 
  إحداث وترقیة مناصب الشغل. -
  تحسین مؤهلات الإطارات والمستخدمین الجزائریین. -
اقتناء الوسائل الفنیة والعلمیة والاستخدام المجدي لبراءات الاختراع ورخص الصنع المحمیة  -

 الدولیة. الاتفاقیات بموجب
الأجنبیة وعائداتها من  في هذا الإطار یمكن إعادة تصدیر كافة رؤوس أموال الاستثمارات

أرباح وفوائد وریوع، كما أنها تستفید من كافة الضمانات المنصوص علیها في الاتفاقیات الدولیة 
  التي تمت المصادقة علیها من قبل الجزائر.

دت وضــع بنیــة قانونیــة تهــدف إلــى تحســین منــاخ ممــا ســبق یمكــن القــول أن هــذه المرحلــة شــه
"، واللــذان 1993"وقــانون "الاســتثمارات لســنة  1990الاستثمار من خلال "قانون النقد والقرض لسنة 

كرسا مبدأ حریة الاستثمار الأجنبي وحریة فتح بنوك أجنبیة فــي الجزائــر الشــيء الــذي یعكــس الســعي 
خارجیـــة خـــلال هـــذه مـــویلي جدیـــد یســـاند القـــروض الالجـــاد للحكومـــة إلـــى محاولـــة اســـتقطاب مصـــدر ت

ـــــة ، ورغـــــم الجهـــــودالمرحلـــــة الصـــــعبة مـــــن العراقیـــــل  یبقـــــي تمویـــــل الاســـــتثمار یواجـــــه الكثیـــــر المبذول
الـــذي كـــان یهـــدف إلـــى تحســـین وتكـــریس الاســـتثمار  1993البیروقراطیـــة والمؤسســـاتیة فمـــثلا قـــانون 

بیروقراطیـــة ومشـــاكل متعلقـــة بتســـییر العقـــار  عنـــد تطبیقـــه عراقیـــلواجـــه إلا انـــه  ي والأجنبـــي،الـــوطن
    .ر محیط الاستثمارالصناعي إضافة إلى العامل الأمني الذي یعتبر كأحد الأسباب الأساسیة لتدهو 

هـــذه العراقیـــل كانـــت لهـــا انعكاســـات ســـلبیة علـــى فعالیـــة الإصـــلاحات المطبقـــة وعلـــى النتـــائج 
ملیــون دولار بالنســبة  13ي أحســن الأحــوال لــم تتجــاوز فــ المنتظرة حیث ظلت حجم التدفقات محدودة

مــــن  % 0,02و مــــن حصــــة دول شــــمال إفریقیــــا المتوســــطیة % 1,2یمثــــل نســــبة بمــــا  1991لســــنة 

                                                 
  .5ص ه،1414ربیع الثاني  64،24الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد 1

صندوق النقد العربي، خلیلي كریم زین الدین، سیاسات وإدارة أسعار الصرف في الجزائر، ، حمیدات محمود 2
  .169،170، أبو ظبي، ص1997سبتمبر  25إلى  21من  سلسلة بحوث ومناقشات حلقا ت العمل، العدد الثالث،
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مـــن حصـــة دول شـــمال  0,7%إلـــى ، وانخفضـــت حصـــة الجزائـــر مـــن التـــدفقاتحصـــة الـــدول النامیـــة
  .  1من حصة الدول النامیة 0,01%و إفریقیا

ضــعف تــدفق هــذا النــوع مــن التمویــل للاقتصــاد الــوطني فــي الوقــت الــذي  هــذه النتــائجعكــس ت 
كانــت فیــه الجزائــر فــي أمــس الحاجــة إلــى مصــدر تمــویلي بــدیل للقــروض الخارجیــة یتســم بمواصــفات 

  سد فجوة التمویل دون أن یترتب علیه فوائد إضافیة تضخم فاتورة الاستحقاقات الخارجیة.

 یل الخارجي:المطلب الرابع: تطور مؤشرات التمو 
فــي ظــل تزایــد الحاجــة للاعتمــاد علــى العــالم الخــارجي لســد الفجــوة القائمــة بــین حجــم الادخــار 
والاستثمار المحلیین والتي نتجت عن تظافر وتشابك مجموعة من الاختلالات الكامنــة فــي الاقتصــاد 

بعــد عقــد اتفاقیــات مــع المؤسســات المالیــة الدولیــة، والتــي علــى  تــدفق الخــارجيالوطني، استمر تیــار ال
ـــدائنین وتمكنـــت مـــن العـــودة إلـــى الســـوق المـــالي الـــدولي  إثرهـــا تمكنـــت الجزائـــر مـــن اســـترجاع ثقـــة ال

  .تاليلوالحصول على تمویل من جدید وعلیه تطورت مؤشرات التمویل الخارجي على النحو ا
.                       1993-1990لخارجي للاقتصاد الجزائري خلال الفترة تطور مؤشرات التمویل ا (3-6)جدول رقم

  1993  1992  1991 1990  السنوات 
  25,7  26,7  27,9  28,4  حجم الدین الخارجي (ملیار دولار)

  50,5  54,2  61,4  45,9  %حجم الدین/الناتج المحلي الإجمالي 
 246,87 232,17 209,14 196,53  %حجم الدین/الصادرات

  9,05  9,27  9,51 8,89  خدمة الدین (ملیار دولار)
  17,76  18,86  20,37  14,37  %خدمة الدین /الناتج المحلي الإجمالي 

  81,5  76,5  73,9  66,4  %خدمة الدین/الصادرات
  0,013  0,010  0,013 0,012  الاستثمار الأجنبي المباشر (ملیار دولار)

  0,025  0,020  0,027  0,019  %ا،ج،م/الناتج المحلي الإجمالي
  0,349  0,406  0,340 0,263  المساعدات الإنمائیة الرسمیة من جمیع المصادر (ملیار دولار)

  0,684  0,826  0,728  0,425  %المساعدات /الناتج المحلي الإجمالي 
  .366ص ،2000سبتمبر  التقریر الاقتصادي العربي الموحد،: رالمصد

-Banque d’Algérie, séries rétrospectives, statistique monétaires 1964-2011, juin2012,p87. 
-ministère des finances, indicateurs de l’économie algérienne 1980-2003, p64,65. 

                                                 
  أنظر في ذلك:  1

-Unctad,World Investment Repport, New Yourk and Geneva, Various Issues. 
، مرجــع مســیرة التنمیــة (الجزائــر نموذجــا)الاقتصــادیة ل عــلاوة نــواري، التكامــل الاقتصــادي العربــي والإســلامي، اللوحــة

  .362ص سبق ذكره،
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نلاحـــظ أن حجـــم التمویـــل الخـــارجي الـــذي اعتمـــدت علیـــه الجزائـــر  (3-6)مـــن خـــلال الجـــدول 
خــلال هــذه الفتــرة یمیــل بانحیــاز كبیــر نحــو القــروض الخارجیــة التــي بلغــت نســبتها مــن النــاتج المحلــي 

ملیــار دولار  6,94، وبلــغ متوســط التــدفق الســنوي للفتــرة ب % 50الإجمالي نسب هامة فاقــت نســبة 
لأخرى سوى نسب ضئیلة من حجــم النــاتج المحلــي الإجمــالي فلــم تتعــدى وبالمقابل لم تمثل التدفقات ا

، 1993فــي أحســن الســنوات وهــي ســنة  % 0,025نسبة مساهمة الاستثمار الأجنبــي المباشــر نســبة 
ویرجع ذلك إلى النقــائص التــي یعــاني منهــا المنــاخ الاســتثماري فــي الجزائــر والــذي لا یــزال غیــر قــادر 

ســتثمار الأجنبــي المباشــر، بســبب جملــة مــن الاخــتلالات منهــا ضــعف علــى المنافســة واســتقطاب الا
البنیــــة التحتیــــة وعــــدم تــــوفر هیاكــــل قاعدیــــة قــــادرة علــــى اســــتیعاب المســــتثمرین الأجانــــب ممــــا یجعــــل 

 العالمیــة إضــافة إلــى ضــعف الجهــاز المصــرفي وعــدم مواكبتــه للتطــورات  ،ثــر كلفــةالمشاریع المنفذة أك
  .الاقتصاد الوطني في شتي المجالاتي یعاني منها إضافة إلى البیروقراطیة الت

كمــا أن مســاعدات التنمیــة الرســمیة بــدورها كــان دورهــا محــدود فــي التمویــل حیــث ســاهمت بمــا 
  .1992لسنة  % 0,826و 1991من الناتج المحلي الإجمالي سنة  % 0,728نسبته 

هــذه الفتــرة كــان فــي ممــا ســبق نســتنتج أن عنصــر التمویــل الأساســي للاقتصــاد الــوطني خــلال 
صورة قــروض خارجیــة أمــا أشــكال التمویــل الأخــرى فكــان دورهــا ثــانوي، حیــث لــم تســاهم ســوى بنســب 
ضــــئیلة فــــي ســــد احتیاجــــات الاقتصــــاد للتمویــــل الخــــارجي، وفــــي ظــــل تفــــاقم خــــدمات هــــذه المدیونیــــة 

ــة بغــرض ت أجیــل اضــطرت الحكومــة إلــى تبنــي إصــلاحات هیكلیــة واللجــوء إلــى عملیــة إعــادة الجدول
  فاتورة الدفع لفترات مستقبلیة وهو ما سنتناوله في المبحث الموالي.

  المبحث الثاني: تطور احتیاجات التمویل الخارجي خلا ل الفترة
)1994 -1999(.  

ـــة، فقـــد أدت ســـاهمت المدیونیـــة الخارجیـــة وأعبائهـــا المتراكمـــة الالتزامـــات  فـــي زیـــادة الطـــین بل
ســـتمر فـــي المـــداخیل المتزایـــدة إلـــى حـــدوث أزمـــة حـــادة فـــي المـــدفوعات الخارجیـــة بســـبب التـــدهور الم

لتخفیــف العجــز علــى  ا الحكومــةالتــي قامــت بهــ فعالیــة الجهــود الإصــلاحیة مــن تثبطــ كمــا البترولیــة،
ـــى تبنـــي مجموعـــة مـــن الإصـــلاحات الهیكلیـــة الشـــاملة ت ـــزان المـــدفوعات، ودفعتهـــا إل حـــت مســـتوى می

 مقابل الحصول على قروض ومساعدات مالیة مشروطة.  ةإشراف المنظمات الدولی
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نتیجــة الأوضــاع الاقتصــادیة  :المطلب الأول: أسباب زیــادة الحاجــة إلــى التمویــل الخــارجي
ول علـــــى التمویـــــل وتضـــــاؤل فـــــرص الحصـــــ 1992ینـــــایر  11یـــــة والسیاســـــیة بعـــــد أحـــــداثوالاجتماع
التــي حالــت دون تحقیــق أي تقــدم لتطبیــق بــرامج الإصــلاحات الذاتیــة المصــاحبة  والنقــائصالخارجي، 

  .زادت حاجة الاقتصاد الوطني للتمویل الخارجي أو تطور في مجال الإصلاحات الاقتصادیة
حــدثت اخــتلالات كبیــرة علــى المســتوى الكلــي للنشــاط  لات الاقتصــادیة:الفــرع الأول: تطــور الاخــتلا

الاقتصــادي، والتــي رافقهــا ظهــور بعــض المؤشــرات الاقتصــادیة التــي تعكــس الواقــع الســلبي الــذي آل 
  إلیه الاقتصاد الوطني على المستوى الداخلي والخارجي نذكر أهمها فیما یلي: 

للدولــة بســبب زیــادة الأعبــاء علــى الحكومــات المتعاقبــة، حیــث العجز المتنامي في المیزانیة العامة  -
  .1من إجمالي الناتج المحلي %8,7حوالي  1993بلغت نسبة العجز نهایة 

  .19942سنة  ملیار دولار 29,48ارتفاع حجم الدیون الخارجیة إلى  -
  .% 50انخفاض معدل الطاقة الإنتاجیة لمعظم وحدات الإنتاج إلى أقل من  -
  .19933سنة  %20,8التضخم حیث بلغت ارتفاع نسبة  -
 % 8,4إلــى  1991عــام  % 6ارتفاع نسبة الاستثمار الحكومي إلى إجمــالي النــاتج المحلــي مــن  -

مــن %10، ونتیجــة لــذلك هبطــت نســبة المــدخرات إلــى الاســتثمارات الحكومیــة بــأكثر مــن 1994عــام 
 إجمالي الناتج المحلي الإجمالي.

 .19934في عام  %24إلى  1990من القوة العاملة في عام  %20ارتفاع نسبة البطالة من  -
  .5 1994 من إجمالي الناتج المحلي عام % 4,3تحقیق الحساب الجاري الخارجي عجز ب  -

فـــي ظـــل هـــذه المؤشـــرات الســـلبیة ومؤشـــرات أخـــرى أكثـــر ســـوءا أهمهـــا  تـــدهور أســـعار الـــنفط 
عجـــز الاقتصـــاد  1994دولار ســـنة  14مصـــدر التمویـــل الأساســـي للاقتصـــاد، والـــذي انخفـــض إلـــى 

 80التــي أصــبحت تلــتهم أكثــر مــن للازمــة لــدفع أعبــاء الــدین الخــارجيالجزائــري عــن تــوفیر الســیولة ا
  من حصیلة الصادرات وتفاقمت فجوة الموارد المحلیة.%

                                                 
عماري عمار، الإصلاحات الاقتصادیة وآثارها على القطاع الصناعي في الجزائر،مجلة العلوم الاقتصادیة وعلوم  1

  .97، ص12002 عدد جامعة فرحات عباس سطیف، التسییر،
  .34مرجع سبق ذكره، ص عبد المجید بوزیدي، 2
  .40، صلمرجع السابقا نفس 3
  .12ص ،مرجع سبق ذكره، وآخرونریم النشاشبي ك 4

  .13نفس المرجع السابق، ص   5
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إن التمویل الخــارجي الــذي مــن المفتــرض أن یعمــل علــى  الفرع الثاني: تطور فجوة الموارد المحلیة:
الاســتثمار وزیــادة حجــم النــاتج والادخــار المحلیــین خــالف هــذه المعادلــة فیمــا یخــص الاقتصــاد  تمویــل

الوطني بل بالعكس أصــبح یمثــل بلوعــة للفــوائض المحلیــة، التــي كــان مــن الممكــن أن توجــه لزیــادة أو 
خدمــة أغــراض الاســتثمار والإنتــاج والاســتهلاك، حــدث هــذا فــي وقــت عجــزت فیــه معظــم المؤسســات 

ادیة عن تحقیق النتائج المنتظرة منها مما زاد من ضعف الاقتصــاد الــوطني الــذي انعكــس فــي الاقتص
  ظهور فجوة سالبة في الموارد المحلیة للاقتصاد الوطني نبینها من خلال الجدول الموالي.

  ).1999-1994تطور فجوة الموارد المحلیة للاقتصاد الوطني خلال الفترة ( )3-7جدول رقم (
  الوحدة: ملیار دینار.                                                                                 
  1999  1998  1997  1996  1995 1994  السنوات

  3238,20  2830,49  2780,17  2570,03  2004,99  1487,4  الناتج الداخلي الخام
  1031,19  777,35  889,40  815,54  545,65  389,70  الادخار المحلي 

  31,84  27,46  31,99  31,73  27,21  26,2  %معدل الادخار
  849,96  773,96  647,46  644,64  633,03  467,95  الاستثمار الكلي 
  26,25  27,34  23,29  25,08  31,57  31,46  %معدل الاستثمار 

  181,24  3,393  241,95  170,89  87,388-  78,238-  فجوة الموارد المحلیة
  5,6  0,12  8,7  6,65  4,36  5,26  %معدل الفجوة

  692,184  511,29  680,06  606,273  422,441  306,405  الوطني الصافي  الادخار
  157,776-  262,67-  32,6  38,367-  210,589-  161,545-  الفجوة التمویلیة 

  4,872-  9,28-  1,172  1,493-  10,50-  10,86-  %معدل الفجوة 
 6الاســـتثمار بالتشـــغیل فـــي الجزائـــر (دراســـة تحلیلیـــة)، مجلـــة الأبحـــاث الاقتصـــادیة، العـــددالقنیعـــي عـــز الـــدین، علاقـــة  المصـــدر:

 .200، جامعة البلیدة، ص2012
- Ministère des finances, indicateurs de l’économie algérienne 1980-2003, octobre 

2004, p9. 
- ONS, les comptes économiques de 1989 à 2000, n338, p 26. 
- ONS, rétrospective des comptes économique 1963-2010, n 166, Alger, novembre 

2011, p56, 59. 
 5,26) نلاحــظ ظهــور فجــوة ســالبة فــي المــوارد المحلیــة قــدرت بنســبة 3-7من خلال الجدول رقــم (  
، نتیجـــة زیـــادة حجـــم الاســـتثمار المحلـــي 1995ســـنة  %4,36و 1994مـــن النـــاتج الـــداخلي لســـنة %

للســنتین علــى التــوالي مقابــل الادخــار المحلــي الــذي ســجل  % 31,57و %31,46الــذي بلــغ نســبة 
 10,50و %10,86، أمـــا الفجـــوة التمویلیـــة فقـــد ســـجلت معـــدل ســـالب ب%27,21و% 26,2نســـبة 
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التــي تــم تعبئتهــا عــن طریــق الجهــاز للسنتین المذكورتین نتیجــة عجــز المــدخرات الوطنیــة المتاحــة و  %
لاســـــتفادة مـــــن حجـــــة الإصـــــلاحات ار ممـــــا تطلــــب الأمـــــ ،المصــــرفي عـــــن تلبیـــــة حاجـــــات الاســـــتثمار

  .ي صورة قروض ومساعدات میسرةالاقتصادیة في الحصول على موارد مالیة ف
وقـــد وافـــق الصـــندوق والبنـــك العـــالمیین حینهـــا علـــى طلـــب الجزائـــر بشـــرط إجـــراء إصـــلاحات  

اقتصادیة سریعة وشاملة تمس كل جوانب النشــاط الاقتصــادي والاجتمــاعي فــي الجزائــر، لــذلك قامــت 
بــإجراء إصــلاحات اقتصــادیة مســت معظــم مؤسســات القطــاع العــام عــن طریــق تنفیــذ سیاســات مالیــة 

فعالیــة زید من الحریة للنشاط الاقتصــادي وإتاحــة الفرصــة للقطــاع الخــاص للمشــاركة بونقدیة ومنح الم
، وقــد توازنــات الكلیــة للاقتصــادومحاولــة القضــاء علــى الاخــتلالات فــي ال أكثر في النشاط الاقتصادي

تم تنفیــذ هــذه الإصــلاحات عــن طریــق تطبیــق برنــامجین للإصــلاح الاقتصــادي الأول برنــامج للتثبیــت 
 ق مع صندوق النقد الدولي والثاني برنامج التعدیل الهیكلي بالاتفاق مع البنك الدولي.بالاتفا

بعــد المفاوضــات تــم التوصــل إلــى  المطلب الثاني: الاتفاقیات المبرمة مع الهیئــات الدولیــة:
ضــــرورة الشــــروع فــــي تنفیــــذ برنــــامج للإصــــلاح الاقتصــــادي یســــاعد علــــى اســــتعادة التــــوازن الــــداخلي 

  ، ویساعد على استعادة الجدارة الائتمانیة.قتصاد الوطنيللا والخارجي
زادت حــدة الاخــتلالات التــي كانــت  1994فــي بدایــة عــام  الفرع الأول: برنامج التثبیت الاقتصــادي:

سائدة في الســنوات الســابقة نتیجــة حــدوث انخفــاض آخــر فــي أســعار الــنفط ونضــوب فــرص الحصــول 
علـــى التمویـــل الخـــارجي، ممـــا عمـــق مشـــاكل میـــزان المـــدفوعات وأصـــبحت تمثـــل قیـــودا تعرقـــل جهـــود 

لحكومة بعدما استنفذت الحلــول الجزئیــة لتنفیــذ اضطرت اازن الداخلي والخارجي للاقتصاد، إعادة التو 
برنــامج شــامل للتصــحیح الهیكلــي و الــذي حظــي بمســاندة صــندوق النقــد الــدولي خــلال الفتــرة الممتــدة 

، وذلــك مــن خــلال عقــد اتفــاق للاســتعداد الائتمــاني 1995مــاي  21إلــى غایــة  1994مــاي  22مــن 
ملیـــون وحـــدة  457,2علـــى قـــرض قیمتـــه  مدتــه ســـنة كاملـــة، وبموجـــب هـــذا الاتفـــاق حصــلت الجزائـــر

، وقــد وضــعت الجزائــر فــي إطــار برنــامج التثبیــت الاقتصــادي مجموعــة مــن الأهــداف 1ســحب خاصــة
 :2والإجراءات ذات الطابع الانكماشي  التي یمكن إتباعها في تنفیذ هذا البرنامج، وذلك كما یلي

                                                 
  .188إكرام میاسي، مرجع سبق ذكره ، ص  1
  .189ص نفس المرجع السابق، - أنظر في ذلك:  2 
العالمیة على قطاع الصناعة، رسالة محمد زاید بن زغیوة، الآثار الاقتصادیة لانضمام الجزائر إلى منظمة التجارة -

  .119، ص2005/2006دكتوراه، جامعة حلوان،
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طریــق تخفــیض نســبة الإنفــاق العــام القضــاء علــى التشــوهات التــي تعــاني منهــا میزانیــة الدولــة عــن  -
 وزیادة نسبة الضرائب.

ــــدریجي مــــن دعــــم المیزانیــــة لأســــعار الاســــتهلاك والإنتــــاج الزراعــــي وكــــذلك الشــــبكة  - الــــتخلص الت
  الاجتماعیة.

  حجم الكتلة النقدیة وتخفیض قیمة الدینار.  تقلیص -
وزیــــادة نســــبة معالجــــة الخلــــل فــــي میــــزان المــــدفوعات عــــن طریــــق تخفــــیض نســــبة الإنفــــاق العــــام  -

 الضرائب وتحقیق مستویات ملائمة من احتیاطات النقد الأجنبي.
 تقلیص الإعفاءات من الرسوم على القیمة المضافة وكذلك الحقوق الجمركیة. -
  التعدیل التصاعدي لمعدل الضریبة على الأرباح غیر الموزعة. -
م الســـائدة فـــي الـــتحكم فـــي الضـــغوطات التضـــخمیة لغـــرض تحقیـــق التقـــارب بـــین معـــدلات التضـــخ -

  الجزائر مع المعدلات السائدة في البلدان الصناعیة.
  رفع معدل النمو الاقتصادي بغیة استیعاب الزیادة في القوة العاملة وخفض البطالة تدریجیا. -

من الواضح من خلال النقاط السابقة أن هذا البرنامج ركز علــى وضــع إســتراتیجیة تســعي إلــى 
للـــدخول فـــي إصـــلاحات هیكلیـــة عمیقـــة، وذلـــك مـــن خـــلال تطبیـــق تثبیـــت الاقتصـــاد وتمهـــد الطریـــق 

مجموعة من السیاسات الكلیة التي تستهدف ضبط حجم الطلب الكلي مــن خــلال إتبــاع سیاســة نقدیــة 
ومالیــة انكماشــیة فــي آن واحــد، بالإضــافة إلــى عــودة وتیــرة النمــو إلــى الوضــعیة المناســبة التــي تحقــق 

  .1ف ضبط استقرار الاقتصاد الكلي على المدى القصیرالتوازنات الداخلیة والخارجیة بهد
تــم تنفیــذ هــذا البرنــامج بالاتفــاق مــع البنــك الــدولي خــلال الفتــرة الفرع الثاني: برنامج التعدیل الهیكلــي:

ملیــون  1169,28، حدد مبلــغ هــذا الاتفــاق بقیمــة 1998ماي  21إلى  1995ماي  22الممتدة من 
ملیار دولار أمریكي یتم التسدید على مدى عشر سنوات مــع  1,8وحدة سحب خاصة وهو ما یعادل 

مـــن حصـــة الجزائـــر ینـــدرج هـــذا % 127,8ســـنوات مـــن الفائـــدة، ویمثـــل هـــذا المبلـــغ  5الإعفـــاء لمـــدة 
  .2الموسع) الاتفاق في نطاق المیكانیزم الموسع للقروض(التمویل

بموجــــب هــــذا الاتفــــاق دخــــل الاقتصــــاد الــــوطني فــــي مرحلــــة جدیــــدة أهــــم معالمهــــا الإصــــلاح  
الاقتصادي الواسع الذي یهدف إلى إحداث تغییر بنیوي فــي الاقتصــاد الــوطني و القضــاء علــى حالــة 
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نتــاج اللاتوازن الاقتصــادي وإعــادة الاســتقرار للاقتصــاد، وبعــث النمــو الاقتصــادي مــن خــلال تنمیــة الإ
، فعزیمــة الدولــة الجزائریــة علــى انتهــاج ســبیل اقتصــاد الســوق تتطلــب الخدماتيالصناعي والفلاحي و 

قطیعة جذریة مع أسس الاقتصاد الممركز والمسیر إداریا للسعي تدریجیا إلى إعادة الاعتبــار لقــوانین 
ذا البرنــامج جمیــع شــمل هــ السوق وتشجیع مبادرات الاقتصادیین بهدف تحقیق فعالیة عوامل الإنتــاج،

 القطاعات وامتد إلى جمیع المتغیرات الاقتصادیة منها.
ــة القطــاع الخــاص: ــة وتنمی یركــز برنــامج التعــدیل الهیكلــي علــى  أولا: إصــلاح المؤسســات العمومی

ضـــرورة تخلـــي الدولـــة عـــن المؤسســـات العمومیـــة خاصـــة تلـــك التـــي تحقـــق خســـارة وزیـــادة الاهتمـــام 
بالقطــاع الخــاص نظــرا للــدور الــذي یلعبــه فــي تحقیــق التنمیــة الاقتصــادیة، فــي هــذا الصــدد تــم تطهیــر 

برنــــامج مــــن أجــــل تحســــین ، كمــــا تــــم وضــــع 1996مؤسســــة فــــي نهایــــة  23الهیكــــل المــــالي كلیــــا ل 
مــع الاســتمرار فــي  ،1الوضعیة المالیة للمؤسسات العمومیة الكبرى وغلق تلك التــي لا یمكــن إنعاشــها 

) المعــدل فــي عــام 22-95عملیة الخوصصة حیث تم إصدار الإطار التنظیمي للخوصصــة (الأمــر 
المجــال للقطــاع الخــاص ) لتســهیل الإجــراءات وتبعــا لــذلك فــتح هــذا القــانون 12-97(الأمــر  1997

  للمشاركة في رؤوس الأموال العمومیة.
بالنســبة للسیاســة المالیــة اســتهدف البرنــامج تقلــیص عجــز  ثانیــا: المالیــة العامــة والسیاســة النقدیــة:

میزانیة الدولة وذلك بالتــأثیر علــى مجموعــة مــن المتغیــرات الاقتصــادیة بالشــكل الــذي یمكــن مــن زیــادة 
 :وذلك من خلال 2والتقلیص من حجم النفقاتحجم الإیرادات العامة 

 توســـیع الضـــریبة علـــى القیمـــة المضـــافة ومكافحـــة الغـــش والتهـــرب عـــن طریـــق : زیـــادة المـــوارد
  الضریبي.

 :وذلك عن طریق. تقلیص النفقات  
 .والتحكم في كتلة أجور الوظیف العمومي تخفیض النفقات الإداریة -
نفقــــــات صــــــندوق التطهیــــــر المــــــالي إزالــــــة دعــــــم أســــــعار المــــــواد المدعمــــــة وتقلــــــیص  -

 وعقلنة نفقات التجهیز. ت العمومیةللمؤسسا
وعلى مستوى السیاسة النقدیة تم إتباع سیاسة نقدیة صارمة من أجل مواصلة الضغط علــى التضــخم  

كمــا تــم إقــرار تطبیــق أســعار فائــدة موجبــة  وتحفیــز الأعــوان الاقتصــادیین علــى الرفــع مــن مــدخراتهم،
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النقـــدي حتـــى یمـــارس مهامـــة بكفـــاءة فـــي عملیـــة الوســـاطة، وزیـــادة اهتمـــام الحكومـــة وتطـــویر الســـوق 
  .1بالقطاع الخاص وإشراكه في تمویل البنوك لاسیما رأس المال

نجم عن سیاسة دعم الأسعار التي تبنتها الجزائر فــي فتــرات ســابقة آثــار ســلبیة بانــت ثالثا: الأسعار: 
ة العامــة، تــراكم المخزونــات بغــرض المضــاربة وظهــور ملامحها في صورة عجز على مستوى الموازنــ

الأســواق الموازیــة، وانتشــار ظــاهرة تهریــب الســلع المدعمــة إلــى الــدول المجــاورة، لــذلك أعطــى برنــامج 
بــدأ فــي تحریــر معظــم  1994الإصلاح الاقتصادي أهمیة كبرى لتحریر الأســعار، و ابتــداء مــن ســنة 

شــكل نهــائي حیــث تحــررت الأســعار المحلیــة كلهــا تقریبــا بعــد الأســعار وإلغــاء نظــام الأســعار المقننــة ب
  .2رفع ضوابط الأسعار وهوامش الربح كما ألغیت بنود الدعم لمعظم الأسعار

 1994فـــي مـــارس  % 7,3قامـــت الســـلطات العمومیـــة بتخفـــیض الـــدینار ب  رابعـــا: نظـــام الصـــرف:
فعلـــي الحقیقــــي ، وبصــــفة عامـــة حــــدث هبـــوط فــــي ســـعر الصــــرف ال1994فـــي أفریـــل  % 40,19و

نتیجة لخفــض ســعر الصــرف الاســمي مــع إتبــاع سیاســات متشــددة بصــدد إدارة الطلــب  %30بحوالي 
والدخل، حیث أن تسویة ســعر الصــرف یعــد مــن بــین الإجــراءات الأساســیة لبرنــامج التعــدیل الهیكلــي، 

ك مــن شــأنه أن یســمح للبنــو  1996إضــافة إلــى إقامــة ســوق للصــرف مــابین البنــوك مــع نهایــة عــام 
التجاریـــة بعـــرض العملـــة الصـــعبة بحریـــة لصـــالح زبائنهـــا والعمـــل علـــى جعـــل الـــدینار قـــابلا للتحویـــل 

ألغیــــت القیــــود علــــى  1997بالنســــبة لنفقــــات الصــــحة والتعلــــیم والســــیاحة كمرحلــــة أولــــي، وفــــي ســــنة 
المــــدفوعات الخاصــــة ببــــاقي المعــــاملات الجاریــــة بمــــا فــــي ذلــــك الســــفر لأغــــراض الســــیاحة فــــي عــــام 

19973.  
عنــدما تــم اســتحداث مخطــط التمویــل  1990ســنة  بالإصــلاحالاهتمــام  بــدأ خامسا: التجارة الخارجیــة

وإلغـــاء البرنـــامج العـــام للتجـــارة الخارجیـــة والحصـــص الرســـمیة للمیزانیـــات بالعملـــة الصـــعبة واســـتبدالها 
ة لدراســة بمخطط التمویل الخارجي تحت إشراف البنــوك، وهكــذا أوكلــت المهمــة للغرفــة الوطنیــة للتجــار 

طلبــات المؤسســات المتعلقــة بتمویــل اســتیرادها وفــق العلاقــة المباشــرة مــع المصــارف التــي یتعــاملون 
بالنســـبة للمؤسســـات الصـــغیرة والمتوســـطة تخضـــع لخطـــط خاصـــة و  بالنســـبة للقطـــاع الخـــاص، هـــامع

إصــدار بعــد ، وبــدأت عملیــة التحریــر باشــرة مــع المصــارف المعتمــدة لــدیهابتمویلهــا بالعملــة الصــعبة م
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  .231ص عمیروش محند شلغوم، مرجع سبق ذكره،2
  .250، صمرجع سبق ذكرهوشي، عماد مع3
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المتضـــــمنة شـــــروط وقواعـــــد تمویـــــل عملیـــــات و  21/04/1991المؤرخـــــة فـــــي  1991 -3التعلیمـــــة 
  الاستیراد.

المؤرخــة فــي  13-94جاءت عملیة التحریر الفعلي للتجارة مع صدور التعلیمــة الحكومیــة رقــم 
ینــایر  01والتــي أتاحــت عملیــة الاســتیراد للبضــائع دون أي قیــد إداري وهــذا ابتــداء مــن  1994افریــل

  .1وإلغاء تراخیص الاستیراد والتصدیر 1995
أولــى خطــاب النوایــا الاهتمــام بالجانــب  سادسا: تدابیر الحمایــة الاجتماعیــة وســوق العمــل والســكن:

الاجتمــاعي حیــث تــم برمجــة إنشــاء الصــندوق الــوطني للتشــغیل الخــاص بالشــباب وذلــك بالتعــاون مــع 
 .2الصندوق والبنك العالمیین بمختلف فروعه

كمــا تــم برمجــة وضــع نظــام لتــأمین البطالــة لاســیما بعــد اعتمــاد فكــرة تســریح العمــال والتقاعــد 
المبكـــر بالإضـــافة إلـــى الإصـــلاحات التـــي مســـت القطـــاع العـــام وذلـــك مـــن خـــلال تصـــفیة المؤسســـات 

  العمومیة وتوقیف عملیات التطهیر المالي والتحول اتجاه استقلالیة المؤسسة أو توسیع رأسمالها.
علــى مســتوى القطــاع ألفلاحــي اتخــذت الحكومــة مجموعــة مــن الإجــراءات  : القطــاع الفلاحــي:ســابعا

منهــا تحریــر الأســعار ورفــع الــدعم النهــائي عــن أســعار الحبــوب وربطهــا بالأســعار المرجعیــة الدولیــة، 
وفي هــذا الســیاق فــان عملیــة تحریــر أســعار كــل المنتجــات الزراعیــة بمــا فیهــا الســمید والحلیــب تــم قبــل 

  .3كما تقرر إصلاح النظام العقاري الخاص بالقطاع ألفلاحي 1996م عا
والــذي ركــز  1990والتــي بــدأت منــذ قــانون النقــد والقــرض لســنة  إصلاح المنظومة المصرفیة: ثامنا:

یط وظیفـــة الوســـاطة المالیــة مـــن خـــلال اســـتقلالیة البنـــك المركـــزي وإعطـــاءه شـــبصــفة أساســـیة علـــى تن
النقــد والائتمــان، ووضــع قیــودا لتــأثیر المالیــة العامــة علــى النقــد بفصــل صــلاحیات واســعة فــي تســییر 

، كمــا تــم إعــادة رســملة البنــوك العمومیــة وتطهیــر محافظهــا 4دائــرة میزانیــة الدولــة عــن الــدائرة النقدیــة
المالیة من أجل تطویر نشــاطاتها حتــى تــتمكن مــن المنافســة فــي ظــل دخــول البنــوك الخاصــة المحلیــة 

ق الــوطني، وكــذا تســاعد علــى تعبئــة الادخــارات المتاحــة فــي الاقتصــاد الشــيء الــذي والأجنبیــة الســو 
  .جة الاعتماد على التمویل الخارجيیقلص من در 

                                                 
  .110عبد القادر بابا، مرجع سبق ذكره، ص 1
الملتقى الوطني الأول حول  ،ئري للاندماج في الاقتصاد الدوليبن لوصیف زین الدین، تأهیل الاقتصاد الجزا 2

  . 181ص ،2002ماي  22- 21جامعة البلیدة، الثالثة ،الاقتصاد الجزائري في الألفیة 
 .224ص الهادي خالدي، مرجع سبق ذكره،3

  .183عبد الكریم كاكي، مرجع سبق ذكره، ص 4
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الاقتصــاد الــوطني وفقــا لمتطلبــات اقتصــاد الســوق تــم التمهیــد لإنشــاء بورصــة  ولغــرض تســییر
لــذي تــم تفعیلــه ابتــداء مــن وا 23/05/1993الصــادر فــي 10-93القــیم المنقولــة ابتــداءا بقــانون رقــم 

، لغــرض خلــق قنــاة تمویلیــة جدیــدة 1، وهــو تــاریخ انطــلاق نشــاط بورصــة الجزائــر1999ســبتمبر  13
  تساعد على تعبئة الادخارات المتاحة في الاقتصاد وبالتالي تقلل من اللجوء إلى العالم الخارجي.

والبنـــك الـــدولي  صـــندوقالإضـــافة إلـــى اتفاقیـــات الإصـــلاح التـــي أبرمتهـــا الجزائـــر مـــع كـــل مـــن 
  عقدت اتفاقیات أخرى مع كل من نادي لندن ونادي باریس لغرض تأجیل فترات سداد المدیونیة.

تعتبر تقنیة إعادة الجدولة الحل التقني الأكثر اســتعمالا وشــیوعا  الفرع الثالث:عملیة إعادة الجدولة:
بنــك الــدولي، وفــي ظــل تفــاقم فهــو مــن بــین الحلــول التــي یطرحهــا كــل مــن صــندوق النقــد الــدولي وال

الوضع الاقتصادي أوقفت الجزائر تسدید خدمات دیونها وبدأت المشاورات مــع صــندوق النقــد الــدولي 
لغرض إعادة صیاغة الدیون القدیمة في جداول جدیدة وتأجیــل مــدة الســداد لفتــرات مســتقبلیة، وقــد تــم 

والمعروفــة بســتاندباي  تمتــد علــى  1994فریــل أإبــرام اتفــاقیتین مــع صــندوق النقــد الــدولي الأولــي فــي 
وهــي الاتفاقیــة المعروفــة بتســهیل التمویــل الموســع وتمتــد علــى  1995مــدى ســنة، والثانیــة فــي مــاي 

، تبعتهما عملیة إعادة الجدولة لدي نادي بــاریس (الــدیون العمومیــة) ونــادي لنــدن 2مدى ثلاث سنوات
 فیما یخص (الدیون الخاصة).

توجهت الحكومة الجزائریــة عقــب اعتمــاد خطــاب النوایــا مــع صــندوق  باریس:أولا: الاتفاق مع نادي 
إلــى نــادي بــاریس حیــث اجتمعــت مــع ممثلــین مــن صــندوق النقــد الــدولي  1994النقد الدولي في عــام 

والبنك العالمي ومنظمة الأمــم المتحــدة للتجــارة والتنمیــة والمجموعــة الاقتصــادیة الأوربیــة وممثلــین عــن 
ویــة المعنیــة، واتفــق ممثلــو الــدول الدائنــة علــى تقــدیم مســاعدات للجزائــر نظــرا بعض بنوك التنمیة الجه

لإجــراءات الإصــلاح المهمــة التــي تعهــدت بتنفیــذها، وتمثــل الــدیون القابلــة لإعــادة الجدولــة لــدى نــادي 
ـــاریس( الـــدیون العمومیـــة المتوســـطة والطویلـــة الأجـــل) الممنوحـــة مـــن طـــرف الـــدول أو المؤسســـات  ب

ة للحكومــــات أو المؤسســــات الدولیة،وقــــد حصــــلت الجزائــــر علــــى آجــــال ســــخیة نســــبیا الرســــمیة التابعــــ
"التــاریخ  1993لإعادة الجدولة، حیث وافق الدائنون على شمول الدیون المتعاقــد علیهــا قبــل ســبتمبر 

                                                 
جبار محفوظ، فرص الاستثمار في سوق رؤوس الأموال الجزائریة، مجلة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،  1

  . 110-109، ص ص 01،2002جامعة فرحات عباس سطیف،عدد
المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، مشروع التقریر حول المدیونیة الخارجیة بلدان جنوب البحر الأبیض  2

  .49سبق ذكره، صالمتوسط، مرجع 
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الفاصــل" وذات آجــال الاســتحقاق الأصــلیة علــى مــدى ســنة واحــدة، المقدمــة إلــى أو المضــمونة مــن 
، وشــمل هــذا الاتفــاق إعــادة جدولــة الالتزامــات ة (بمــا فــي ذلــك الهیئــات الحكومیــة )الجزائریــ الحكومــة

  :1القائمة قبل التاریخ الفاصل التالیة
  .1994ماي  31جمیع مبالغ أصل القروض والفوائد المستحقة السداد والتي لم تدفع اعتبارا من  -
 .1994أكتوبر  31و 1994جمیع مبالغ أصل القروض المستحقة السداد بین أول جوان  -

) مــع نــادي بــاریس بــأكثر 1995- 1994وقدر حجم الدیون التي أعید جــدولتها خــلال الفتــرة( 
  :2ملیار دولار وفق الشروط التالیة  13من 

 سنة. 16التسدید یكون على أساس إطالة فترة الاستحقاق إلى  -
 سنوات على الأكثر. 4مدة العفو تقدر ب -
قســـط نصـــف ســـنوي  24ســـنوات علـــى أســـاس  4الإعفـــاء المقـــدرة بالتســـدید یبـــدأ مـــع انتهـــاء فتـــرة  -

  . 1998ماي  31المتزایدة تدریجیا ابتدءا من 

بعــد الموافقــة علــى اتفــاق التســهیل الممــدد مــع صــندوق النقــد الــدولي فــي  1995وفــي جویلیــة 
، تــم التوصــل إلــى اتفــاق إضــافي لإعــادة الجدولــة هــو اتفــاق "خــروج" ونظــرا لقصــر آجــال 1995مــاي 

تحقاق الــدین الجزائــري كانــت إعــادة الجدولــة بمثابــت إعــادة هیكلــة لمعظــم أرصــدة الــدیون، حیــث اســ
تلقــت الجزائــر موافقــة علــى تخفیــف عــبء الــدیون علــى أصــل القــروض المســتحقة الســداد علــى مــدى 

، بشـــرط احتـــرام الجزائـــر 1998ثـــلاث ســـنوات ونـــص الاتفـــاق علـــى العمـــل بهـــذه الأحكـــام حتـــى عـــام 
نفــذ نــادي بــاریس  1996صــندوق النقــد الــدولي فیمــا یتعلــق بالإصــلاحات، وفــي أواخــر  لاتفاقیتهــا مــع

واعتمــد تنفیــذ الشــریحة  1997الشــریحة الثانیــة مــن الاتفــاق والتــي تعطــي آجــال اســتحقاق حتــى جــوان 
علـــى إعـــادة جدولـــة الالتزامـــات القائمـــة قبـــل  1995نـــص اتفـــاق جویلیـــة  ،1997الثالثـــة فـــي جویلیـــة 

  :3ین بالنسبة لما یليتاریخ خفض الد
  .1998ماي   31و 1995جمیع مبالغ أصل الدیون المستحقة السداد بین أول جوان  -
 .1996ماي  31و 1995جوان 1كل الفائدة المستحقة السداد في الفترة بین  -

                                                 
  .122، مرجع سبق ذكره، صوآخرون كریم النشاشبي1

2 Boudjema Rachid, économie du développement de l’Algerie1962-2010,volume 
3,Algerie ,dar elkhaldounia, 2011,p31. 

  .123ص ،كریم النشاشبي وآخرون، مرجع سبق ذكره 3
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قســطا مــن الأقســاط نصــف الســنویة الآخــذة فــي الزیــادة  25ومــن المقــرر ســداد هــذه المبــالغ علــى  -
 .2011حتى عام  1999نوفمبر  30 تدریجیا ابتداء من

إن إعــادة جدولــة الــدیون العمومیــة والمــرور بنــادي بــاریس هــو شــرط  ثانیا:الاتفــاق مــع نــادي لنــدن:
ضــروري لمفاوضــة الــدیون الخاصــة (البنكیــة) عبــر نــادي لندن،وعلیــه تقــدمت الجزائــر بصــفة رســمیة 

  ادي.لدى هذا الن 1994بطلب إعادة جدولة للدیون الخاصة في أكتوبر 
وبعــد اجتمــاع محــافظ بنــك الجزائــر مــع ممثلــي البنــوك الخاصــة بفرنســا تــم إنشــاء لجنــة تنســیق 

 200تضــم  ســتة بنــوك ترأســها الشــركة العامــة الفرنســیة ویقــف وراء هــذه اللجنــة التمثیلیــة أكثــر مــن 
علــى إعــادة جدولــة  1995مؤسســة مالیــة دائنــة للجزائــر، وبعــد المفاوضــات تــم الاتفــاق فــي ســبتمبر 

والمقــــدرة بحــــوالي  1997دیســــمبر 31و 1994الــــدیون التجاریــــة المســــتحقة الســــداد بــــین أول مــــارس 
ملیار دولار بمافیها ملیار دولار كــان محــل إعــادة جدولــة ســابقة، وبموجــب هــذا الاتفــاق أعیــدت 33,2

لــى جدولة جمیع الدیون (مع اســتبعاد الــدیون المســتحقة لشــركات التــأجیر الیابانیــة ) مــع نــادي لنــدن ع
  :1النحو التالي

ملیار دولار الذي لم یكن موضوع إعادة تمویــل ســابق تمــت إعــادة جدولتــه علــى أســاس  2,1مبلغ  -
  فترة عفو. 6,5سنة منها  15,5فترة استحقاق 

ملیار دولار كان موضوع إعادة تمویل مع القرض اللیــوني وقــروض الإیجــار مــع الیابــان  1,1مبلغ -
بشــروط أقــل ملائمــة مقارنــة مــع المبلــغ الأول حیــث منحــت فتــرة ســابقا، ومــن ثــم تمــت إعــادة جدولتــه 

والجــدول المــوالي یوضــح تطــور شــروط ســداد الــدیون  ،2فتــرة عفــو 6,5ســنة منهــا  12,5 ـبـــاســتحقاق 
 الخارجیة قبل وبعد عملیة إعادة الجدولة.

  
  
  
  
 

                                                 
  .123السابق، صنفس المرجع كریم النشاشبي وآخرون،  1 
جامعة  بطاهر علي، سیاسات التحریر والإصلاح الاقتصادي في الجزائر، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، 2

  .185ص ،2004 ،00الشلف، العدد
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  تطور شروط سداد الدیون الخارجیة في الجزائر. (3-8)جدول رقم
  الهامش على سعر الفائدة المتغیر  سعر الفائدة الثابت  الاستحقاق سنةمدة   نوع الدین

1992  1996  1992  1996  1992  1996  
      - -  7,5  -  القروض المتعددة الأطراف

      -  -  7,5  -  البنك الدولي 
      -  -  5  3  صندوق النقد الدولي

      -  -  4  -  المجموعة الأوربیة
      -  -  11-10  -  البنك الإفریقي للتنمیة 

  0,77%  0,64 %  6,85%  -  7  5  القروض الثنائیة 

  1,4%  -  -  -  3  5  القروض المالیة 
 نادي باریس %0,4-0,5  2-3%  -  14-13  -  قروض إعادة الجدولة 

  نادي لندن %1,25-0,8
  0,6-0,75 %  7,1%  7,7%  -  -  المعدل 

Source: Ammar belhimer, la dette extérieure de l’Algérie, une Analyse critique des 
politiques d’emprunts et d’ajustement, casbah édition, Alger, mars 1998, p40. 

نلاحــظ أن شــروط ســداد الــدیون الخارجیــة تطــورت بعــد عملیــة (3-8) قــممــن خــلال الجــدول ر 
إعــادة الجدولــة بشــكل ملحــوظ بعضــها فــي صــالح الاقتصــاد الــوطني مــثلا بالنســبة لفتــرات الاســتحقاق 

ســنوات والقــروض الثنائیــة مــن  5ســنوات إلــى  3تطــورت بالنســبة لقــروض صــندوق النقــد الــدولي مــن 
عــد إعــادة الجدولــة أمــا قــروض إعــادة الجدولــة فقــد بلغــت ســنوات ب 7سنوات قبل إعادة الجدولــة إلــى 5

ســنة، فــي حــین تطــورت أســعار الفائــدة فــي غیــر صــالح الاقتصــاد الــوطني، حیــث تطــور الهــامش  14
بالنســبة للقــروض الثنائیــة فــي حــین تطــورت  %0,77إلــى  % 0,64علــى ســعر الفائــدة المتغیــرة مــن

لقروض إعادة الجدولــة لــدى نــادي بــاریس تطــورت  بالنسبة للقروض المالیة، أما بالنسبة %1,4لتبلغ 
وهــو مــا یــدل علــى أن عملیــة تمدیــد %1,25إلــى  % 0,8ونــادي لنــدن مــن %0,5إلــى  %0,4مــن 

آجـــال الســـداد التـــي تحصـــلت علیهـــا الجزائـــر بعـــد عملیـــة إعـــادة الجدولـــة لـــم تكـــن بـــدون تكلفـــة ولكـــن 
  تضمنت زیادة معدلات الفائدة على القروض المؤجلة.

ســاعدت الإصــلاحات الاقتصــادیة :الثالث: آثار الإصلاحات على التمویل الخــارجيالمطلب 
  في تحقیق استقرار مؤشرات الاقتصاد الكلي كما ساعدت على تحسن مؤشرات المدیونیة.



164 
 

بعــد الإصــلاحات على الدیون الخارجیة والاســتثمار الأجنبــي المباشــر: الفرع الأول: الآثار المباشرة
وإعادة الجدولة للدیون الخارجیــة والتــي ســمحت بتمدیــد آجــال  1994ر منذ سنة التي قامت بها الجزائ

، وســـمحت بتـــوافر مبـــالغ 1998-1994ســـداد جـــزء مـــن الـــدیون المتعلقـــة بالمـــدة المتراوحـــة مـــا بـــین 
ضخمة من التمویل الخارجي ساعدت على زیادة معدل الاستیعاب خــلال الســنة الأولــي مــن البرنــامج 

مــن إجمــالي  % 1,9ول في میزان الحساب الجاري الخارجي من فائض نسبته وهذا ما دل علیه التح
  .19941في عام  %4,3إلى عجز بنسبة  1993الناتج المحلي الإجمالي في عام 

ـــوادر التحســـن تظهـــر علـــى الاقتصـــاد الجزائـــري، فبعـــدما كانـــت خدمـــة المدیونیـــة  كمـــا بـــدأت ب
الخارجیــة تلــتهم جــزءا هامــا مــن حصــیلة الصــادرات مــن العمــلات الصــعبة انخفضــت هــذه الأخیــرة بمــا 

  قیمته النصف خلال سنوات الإعفاء ونوضح ذلك من خلال الجدول التالي:  
).                                        1998- 1994یونیة الخارجیة للاقتصاد الجزائري للفترة (تطور خدمة المد )3-9جدول رقم (

  الوحدة (ملیار دولار).                                                                     
  خدمة المدیونیة وإیرادات الاستیراد  المجموع  الفوائد  الأساس  السنوات
1994  3.130  1.390  4.520  47,1% 
1995  2.474  1.770  4.244  38,8%  
1996  2.025  2.256  4.278  30,9%  
1997  2.354  2.111  4.465  30,3%  
1998  3.202  1.978  5.180  47,5%  

: بطاهر علي، سیاسات التحریر والإصلاح الاقتصادي في الجزائر، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، جامعة المصدر
  . 186ص ،00،2004الشلف، العدد 

 1994ســنة  % 47,1) نلاحــظ انخفــاض خدمــة المدیونیــة إلــى 3-9مــن خــلال الجــدول رقــم (
ذلــك إلــى المســاعدات ، ویعــود 1997ســنة % 30,3ثــم توالــت فــي الانخفــاض إلــى أن وصــلت نســبة 

الأجنبیة التي تلقتها الجزائر بعد إعادة الجدولة وكذلك تحسن أسعار النفط فــي الســوق الدولیــة، لتعــود 
  ویرجع ذلك لسببین رئیسیین: %47,5 حیث بلغت نسبة 1998وتسجل ارتفاعا سنة 

  هو انخفاض أسعار البترول. :الأول -
ارتفاع أقساط الدین المستحقة الدفع وذلــك بحلــول تــواریخ اســتحقاق الــدیون المعــاد جــدولتها  :الثاني -

  مما أثقل كاهل میزان المدفوعات.

                                                 
  .13ص مرجع سبق ذكره، ،وآخرون كریم النشاشبي1
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وإذا تفحصــنا هیكــل الــدیون الخارجیــة مــن جانــب الــدفع نلاحــظ أن جــاري الــدیون الخارجیــة علــى      
إلــى  1990ملیــار دولار ســنة  1,791ذ تقلــص مــن إالمــدى القصــیر قــد انخفــض بصــورة ملحوظــة، 

، كمــــا أن جــــاري الــــدیون 1997ملیــــار دولار ســــنة  0,162والــــى  1994ملیــــار دولار فــــي  0,636
ـــداخلي الخـــام بلـــغ  ـــة بالنـــاتج ال  73,5و 1995عـــام % 76,1و 1994فـــي % 69,9الخارجیـــة مقارن

ـــدیون  1997فـــي % 66,43و 1996فـــي % ـــى التخفیـــف مـــن ثقـــل ال ـــة، وعلیـــه ممـــا أدى إل الخارجی
یتضح مما سبق أن لجوء الجزائر إلى الدیون الخارجیــة خــلال هــذه الفتــرة تمیــز بالحــذر وعــدم الإفــراط 

  حیث أنها تبنت خلال الأربع سنوات إستراتیجیة لتسییر الدیون تتسم بالحذر.
تــرة منــذ على صعید الاستثمار الأجنبي المباشر عرف هــذا الأخیــر تحســنا طفیفــا خــلال هــذه الف      
تشــجیع تــدفق هــذا النــوع مــن بفضــل قــوانین الاســتثمار المشــجعة والامتیــازات الممنوحــة ل 1995ســنة 

إلا أنه یبقي دون مستوى احتیاجات التمویل للاقتصاد الــوطني خاصــة فــي ظــل تفــاقم أعبــاء  ،التمویل
  القروض الخارجیة، وبلغت حجم التدفقات كما یلي:

  
  
  
  
  
  

  
  )1994-1999الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر للفترة(تدفقات :)3-1شكل رقم (

  .( الوحدة : ملیون دولار)                                                                    
الأجنبیــة المباشــرة فــي الجزائــر وآثارهــا علــى التنمیــة الاقتصــادیة، الملتقــي الــوطني  تشام فاروق، الاستثمارات :المصدر

  .266، ص 2000الأول حول الاقتصاد الجزائري في الألفیة الثالثة، جامعة سعد دحلب، البلیدة،
نظــرا لخصوصــیة هــذه المرحلــة التــي تمثلــت فــي  تطــور مؤشــرات التمویــل الخــارجي: الفــرع الثــاني:

تطبیــق سلســلة مــن الإصــلاحات الواســعة الهادفــة إلــى تــذلیل الصــعوبات التــي یعــاني منهــا الاقتصــاد 
واســـتعادة توازنـــه مـــن خـــلال تـــوفیر التمویـــل الـــلازم بســـبل متعـــددة غیـــرت الجزائـــر آلیـــات التعامـــل مـــع 

ذه المرحلـــة یمیـــل بامتیـــاز إلـــى الاســـتثمار مصـــادر التمویـــل الخـــارجي، حیـــث أصـــبح التوجـــه خـــلال هـــ
الأجنبــي المباشــر علــى أمــل الحصــول علــى نتــائج أفضــل فیمــا یتعلــق بانعكاســات هــذه الاســتثمارات 
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على التنمیة الاقتصادیة من خلال التأثیر في فجوة الموارد المحلیة وتحســین أســالیب نقــل التكنولوجیــا 
  .1وإدارة المشروعات الاقتصادیة 

ف من أعباء الدیون الخارجیة المتراكمــة فــي الفتــرات الســابقة ومعالجــة العجــز علــى وكذا التخفی
مســتوي میــزان المــدفوعات عــن طریــق  خلــق مشــاریع إنتاجیــة جدیــدة فــي الاقتصــاد تســاهم فــي زیــادة 
ـــوطني  والتـــي تفضـــل الاســـتثمار الأجنبـــي  حجـــم الصـــادرات، ونظـــرا للتطلعـــات الجدیـــدة للاقتصـــاد ال

وض الخارجیــــة كنتیجــــة طبیعیــــة لفلســــفة الإصــــلاحات تغیــــرت مؤشــــرات التمویــــل المباشــــر علــــى القــــر 
  الخارجي على النحو الذي یعكسه الجدول الموالي:

 .1999-1994مؤشرات التمویل الخارجي للاقتصاد الجزائري خلال الفترة  (3-10)جدول رقم
  الوحدة:ملیار دولار.                                                                               

  1999  1998  1997  1996  1995 1994  السنوات 
  28,3  30,5  31,2  33,7  31,6 29,5  حجم الدین الخارجي 

  58,3  63,2  64,8  71,7  75,1  69,6  %الدین /الناتج المحلي الإجمالي 
  229,70  300,78  225,75  254,91  307,99  331,83  %الدین /الصاردات

  4,89  5,53  6,68  7,78  9,42 8,96  خدمة الدین 
  10,05  11,47  13,85  16,57  22,38  21,11  %خدمة الدین /الناتج المحلي الإجمالي

  39,2  47,6  30  30,7  38,8  47,2  %خدمة الدین /الصادرات 
  0,501  0,26  0,26  0,27  0,005  0,015  الاستثمار الأجنبي المباشر 

  1,02  0,539  0,539  0,57  0,011  0,035  %ا،ج،م/ الناتج المحلي الإجمالي 
  -  0,389  0,248  0,305  0,312 0,419  المساعدات الإنمائیة الرسمیة من جمیع المصادر

  -  0,807  0,514  0,649  0,74  0,98  %المساعدات /الناتج المحلي الإجمالي 
  .366، ص2000التقریر الاقتصادي العربي الموحد، سبتمبر  :المصدر

- ministère de finances, indicateur de l’économie algérienne 1980-2003, p64, 65. 
- Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, statistiques monétaires 
1964-2011, hors sérié-juin 2012, p86, 87. 

نلاحــظ أن المؤشــرات تعكــس ارتفــاع حجــم الــدین الخــارجي حیــث  (3-10)مــن خــلال الجــدول
مـــن النـــاتج المحلـــي  %71,7ملیـــار دولار بمـــا یمثـــل نســـبة  33,7ب 1996بلـــغ أقصـــي قیمـــة ســـنة 

ملیــار دولار ســنة  4,64نســبة لحجــم التــدفق الســنوي بلــغ البثــم بــدأ یعــرف اتجاهــا تنازلیــا ف الإجمــالي،
 1,08وواصــل انخفاضــه إلــى أن بلــغ قیمــة  1995ملیــار دولار ســنة  3,22، ثم انخفض إلى 1994

وهو ما یعكس السیاسة الحذرة التي أصــبحت تطبقهــا الجزائــر إزاء المدیونیــة  1999ملیار دولار سنة 
                                                 

  .190ص عدنان حسین یونس، مرجع سبق ذكره،1



167 
 

ة من الصادرات فاتسمت بالانخفاض نوعا ما إذا مــا قارناهــا الخارجیة، أما بالنسبة لخدمة الدین كنسب
  .1998سنة  % 47,6ببدایة العقد حیث لم تتجاوز نسبة 

بـــدیلا  وبالنســـبة للاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر والـــذي أصـــبح محـــل اهتمـــام الحكومـــة ومصـــدرا
للإقــــراض فــــي ظــــل سیاســــات الإصــــلاح الاقتصــــادي ظــــل حجــــم تدفقــــه محــــدودا خــــلال الفتــــرة ودون 

مــن النــاتج  % 1مــا نســبته  1999طموحات الاقتصاد الجزائري، حیث بلــغ فــي أحســن الأحــوال ســنة 
المحلـــي الإجمـــالي، فـــي حـــین شـــهدت المســـاعدات الإنمائیـــة بعـــض التحســـن بفضـــل الإعانـــات التـــي 

لهیئــات المالیــة الدولــة لمعالجــة اخــتلال میــزان المــدفوعات ثــم شــهدت اتجاهــا تنازلیــا قدمت من طــرف ا
 مع اقتراب انتهاء فترة الإصلاحات.

ســیئة علــى التنمیــة الاقتصــادیة آثــار عنهــا  ترتبــت القــروض الخارجیــة أن ومــا یمكــن القــولوعم
ه القــروض ویجنــي ثمــار في الجزائر، ففي الوقت الذي كان من المفترض أن یستفید الاقتصاد من هذ

انعكســت الأوضــاع وأصــبح الاقتصــاد یــدفع أي فــائض اقتصــادي محقــق  هاویســدد اســتحقاقاتالتنمیــة 
، ونظــرا لهــذه الآثــار الغیــر المرغوبــة ورغــم عــزم الحكومــة علــى التحــول فــي نمــط هــذه الــدیون لخدمــة

ساهم الرئیســي فــي ســد تسییر الاقتصاد واستبدال مصدر التمویل، إلا أن القروض الخارجیة ظلت الم
فجــوة المــوارد المحلیــة فــي الاقتصــاد الــوطني خــلال هــذه الفتــرة بــالنظر إلــى حجــم تــدفقاتها ویبقــي دور 

  .یة محدودالاستثمارات الأجنبیة ومساعدات التنم

  .2009-2000المبحث الثالث: الفترة 
فــي الأســواق عرفــت هــذه الفتــرة تطــورات هامــة كــان أبرزهــا الطفــرة المســجلة فــي أســعار الــنفط 

العالمیـــــة  الشـــــيء الـــــذي انعكـــــس إیجابـــــا علـــــى أداء الاقتصـــــاد الجزائـــــري بعـــــد فتـــــرة مـــــن الانكمـــــاش 
الاقتصــــادي والنمــــو المتــــدني خــــلال عقــــد التســــعینات، فتحســــنت بــــذلك الوضــــعیة الاقتصــــادیة للدولــــة 

یة، فــي ظــل وتمكنت من القیام بعملیة التسدید المسبق لدیونها وكذا وقف اللجوء إلى القروض الخارج
هـــذه الظـــروف المریحـــة التـــي عززهـــا الاســـتقرار السیاســـي والأمنـــي بـــادرت الحكومـــة بتطبیـــق بـــرامج 

  الإنعاش الاقتصادي لتعزیز مؤشرات التقدم الاقتصادي والاجتماعي.

  الاقتصادیة. المطلب الأول: تشخیص الوضعیة
میـــة ممـــا عـــزز بـــدأت أســـعار الـــنفط تعـــرف تحســـنا  فـــي الأســـواق العال 2000مـــع حلـــول ســـنة 

موقـــف میـــزان المـــدفوعات مـــن جهـــة و حســـن قیمـــة الاحتیـــاطي مـــن النقـــد الأجنبـــي مـــن جهـــة أخـــرى، 
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إضافة إلــى تحســن مؤشــرات أداء الاقتصــاد الكلــي الناتجــة عــن تطبیــق إصــلاحات واســعة النطــاق فــي 
دفــع جدیــد إطار برنامج التعــدیل الهیكلــي، وبغیــة المحافظــة علــى النتــائج المحققــة واســتدامتها وإعطــاء 

  للاقتصاد تبنت الحكومة مجموعة من البرامج التنمویة الهامة جاءت في صورة مخططات خماسیة.
عرفــت الجزائــر فائضــا مالیــا لا ســابق لــه مــع  الفرع الأول: تطــور فجــوة المــوارد المحلیــة والتمویلیــة:

 بــالتراكم المســتمر،مطلع الألفیة الثالثة انعكس على تطور حجــم الادخــار المحلــي الــذي أصــبح یتمیــز 
لیحقــق  2000ســنة % 45,03الادخــار كنســبة مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي مــن  حیــث ارتفــع معــدل

،هــــــذه المعــــــدلات 2008ســــــنة % 57,08و 2006ســــــنة  %57,4و 2005ســــــنة % 55,16نســــــبة 
المرتفعـــة تعكـــس قـــدرة الادخـــار علـــى تغطیـــة حاجـــات الاســـتثمار، الشـــيء الـــذي حســـن أوضـــاع فجـــوة 

حلیـــة والتمویلیـــة علـــى حـــد الســـواء واللتـــان طالمـــا عـــاني منهمـــا الاقتصـــاد ولجـــأ إلـــى العـــالم المـــوارد الم
  الخارجي لغرض تغطیة الفرق بین حجم الادخار والاستثمار المحلیین. 

انقلبـــت المعادلـــة وأصـــبح الاقتصـــاد الـــوطني یتمتـــع بطاقـــة فـــي التمویـــل  2000فبحلـــول ســـنة  
، والتــي شــهدت عــودة الفجــوة الســالبة مــن جدیــد 2009ء ســنة وقــدرة علــى تنفیــذ مشــاریع هامــة باســتثنا

بسبب تدهور أسعار النفط كنتیجة طبیعیة لتأثیر الأزمــة المالیــة العالمیــة والسیاســات الانكماشــیة التــي 
تبنتهـــا الـــدول الرأســـمالیة المتقدمـــة، والتـــي ألقـــت بآثارهـــا الســـلبیة علـــى تطـــورات أســـعار الـــنفط باعتبـــاره 

كثـــر اســـتهلاكا مـــن قبـــل هـــذه الـــدول، حیـــث انحـــدر ســـعر البرمیـــل مـــن الـــنفط لیبلـــغ المـــادة الحیویـــة الأ
، وكنتیجــــة حتمیــــة انخفضــــت 2008دولار للبرمیــــل ســــنة  99,97دولار للبرمیــــل مقارنــــة ب  62,26

ملیار دولار وأثرت على حجم الادخار المحلــي فــي  44,41إیرادات الصادرات الجزائریة لتبلغ حوالي 
، والجــــدول المــــوالي یوضــــح تطــــور فجــــوة المــــوارد المحلیــــة والتمویلیــــة فــــي 1مارمقابلتــــه لحجــــم الاســــتث

  الاقتصاد الوطني.
  

  
  
  
  

                                                 
  .2011وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة  2010بنك الجزائر، التطورات الاقتصادیة والنقدیة لسنة  1
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الفتــــرة  تطــــور فجــــوة المــــوارد المحلیــــة والتمویلیــــة فــــي الاقتصــــاد الــــوطني خــــلال )3-11(جــــدول رقــــم 
)2000-2009.( 

  الوحدة : ملیار دینار .                                                                                         
ــــــــــــــــاتج   السنة الن

الـــــــــــداخلي 
  الخام

الادخــــــــــــار 
  المحلي 

معــــــــدل 
  الادخار

الاســـــتثمار 
  الكلي

معــــــــــــــدل 
  الاستثمار 

فجـــــــــــــــــــوة 
المــــــــــــــوارد 

  المحلیة

معــــــــدل 
  الفجوة

الادخـــــــــــــــــار 
ـــــــــــــــــوطني  ال

  الصافي

لفجــــــــــــــــــــوة ا
  التمویلیة

معــــــــدل 
  الفجوة 

2000 4123,51  1856,98  45,03  971,67  23,56  885,33  21,47  1481,27  506,609  12,28 
2001  4260,81  1764,26  41,74  1134,61  26,84  629,66  14,9  1453,14  318,538  7,48  
2002  4537,69  1849,35  40,89  1386,39  30,65  462,96  10,24  1494,895  108,513  2,40  
2003  5264,19  2366,13  45,05  1593,59  30,34  772,54  14,71  2002,979  409,39  7,78  
2004  6149,12  2955,11  48,06  2048,2  33,31  906,91  14,75  2515,018  466,823  7,60  
2005  7562  4171,22  55,16  2396,52  31,69  1774,7  23,47  3571,096  1174,578  15,54  
2006  8514,83  4887,67  57,4  2575,54  30,25  2312,14  27,15  4206,423  1630,891  19,16  
2007  9366,56  5337,96  56,99  3224,93  34,43  2113,03  22,56  4793,938  1569,014  16,75  
2008  11090  6330,31  57,08  4154,54  37,46  2175,77  19,62  5777,88  1623,351  14,64  
2009  10034,3  4671,15  46,55  4677,53  46,62  -6,38  -0,06  4041,403  -636,123  -6,34  

عــز الــدین، علاقــة الاســتثمار بالتشــغیل فــي الجزائــر (دراســة تحلیلیــة)، مجلــة الأبحــاث الاقتصــادیة،  القنیعــي :المصــدر
 .200جامعة البلیدة، ص ،2012 ،6العدد

- ONS, l’Algérie en quelques chiffres, résultats, 2009, 2011, n°42 edition2012, p65. 
- ONS, rétrospective des comptes  économique 1963-2010, n°166, Alger, 
novembre 2011, p59, 60, 61, 65. 

) نلاحــظ اســتقرار كــل مــن فجــوة المــوارد المحلیــة والفجــوة التمویلیــة 3-11مــن خــلال الجــدول (
، وحققــت  فجــوة المــوارد المحلیــة  فــائض قــدر فــي المتوســط  2000فــي الاتجــاه الموجــب منــذ ســنة 

حــین بلغــت الفجــوة التمویلیــة  فــي 2009-2000من إجمالي النــاتج المحلــي للفتــرة  % 16,88بنسبة 
معتبــرة خــلال هــذه الفتــرة حیــث  اوقــد ســجل معــدل الادخــار قیمــ ،% 10,01 بكمتوســط لــنفس الفتــرة 

  .% 33,23، بینما بلغ معدل الاستثمار المحلي متوسط %49,26سجل في المتوسط معدل
من إجمالي النــاتج الــداخلي، وعلیــه  %0,06-فجوة معدومة تقریبا بلغت  2009وسجلت سنة 

ار المحلیــین نلاحــظ حــدوث تقــارب كبیــر ومن خلال تتبع تطورات معدلات كل مــن الادخــار والاســتثم
بــین حجــم الادخــار المحلــي والاســتثمار المحلــي خــلال هــذه الســنة وهــو مــا یمكــن اعتبــاره نقطــة تــوازن 

فــي حــین  %46,62تتحقــق لأول مــرة فــي الاقتصــاد الــوطني، حیــث ســجل معــدل الاســتثمار المحلــي 
  من إجمالي الناتج المحلي. % 46,55سجل معدل الادخار المحلي 
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كما یلاحظ ارتفاع مستوى الادخار خلال هذه الفترة حیث أصبح یعد من أكثــر النســب ارتفاعــا 
مـــن إجمـــالي النـــاتج المحلـــي، وبالمقابـــل یســـیر  %57,4ـ بـــ 2006فـــي العـــالم وقـــد وصـــل ذروتـــه ســـنة

ممــا  % 30,25معدل الاستثمار بــبطء مقارنــة بمعــدل الادخــار حیــث حقــق خــلال نفــس الســنة معــدل 
وهــو مــا  ،مــن النــاتج المحلــي% 27,15ر فجــوة موجبــة فــي المــوارد المحلیــة قــدرت بأدي إلــى ظهــو 

یعنــي أن هنــاك فــوائض مالیــة فــي الاقتصــاد لــم تجــد فــرص اســتثماریة مجدیــة، رغــم أن اقتصــادنا فــي 
أمـــس الحاجـــة  للاســـتثمارات المنتجـــة التـــي تفـــك خنـــاق التبعیـــة عـــن الاقتصـــاد وتحقـــق هـــدف النمـــو 

  والتشغیل، وهذا یعود إلى ضعف القدرة الاستیعابیة للاقتصاد الوطني. 
ــاني: الو  ــة:الفــرع الث ــة والنقدی داءات المالیــة التــي تحققــت خــلال هــذه الفتــرة تمیــزت الأ ضــعیة المالی

علــــى تبنــــي مجموعــــة مــــن البــــرامج التــــي تعیــــد الحركــــة الــــذي عضــــد قــــدرات الحكومــــة  الشــــيءبــــالقوة 
شــرعت الحكومــة فــي تنفیــذ سیاســات  دامــت لأكثــر مــن عشــریة كاملــة،للاقتصــاد بعــد فتــرة مــن الركــود 

ذات  للمنشــآتتهــدف إلــى دعــم الاســتثمار وتــوفر مناصــب العمــل إضــافة إلــى تحســین البنیــة التحتیــة 
  تم  بعث  مخططین للإنعاش الاقتصادي. ستراتیجیةالإتجسید هذه ، ول1الصلة بتنشیط الاقتصاد
الــذي اضــطرت فیــه الحكومــة علــى خــلاف عقــد التســعینات  ):2004-2001أولا: البرنــامج الأول (

إلى الإذعان وتطبیق البرامج التــي تفرضــها المؤسســات المالیــة الدولیــة والتــي تكــرس مبــدأ تحجــیم دور 
الدولة في الاقتصاد والتوجه نحــو خوصصــة المؤسســات الاقتصــادیة والــتحكم فــي حجــم الطلــب الكلــي 

دورهــا فــي التخطــیط وتوجیــه  اســتعادة مــنمــوارد الجبایــة البترولیــة  تحســن ،تمكنــت الحكومــة بفضــل
خــلال هــذه الفتــرة بهــدف  م التوسعیة التي انتهجتهــاالاقتصاد ویبرز ذلك من خلال سیاسة الإنفاق العا

تشـــجیع حجـــم الطلـــب الكلـــي بالشـــكل الـــذي یـــدعم الإنتـــاج الـــوطني، فبـــادرت بـــإطلاق برنـــامج تنمـــوي 
 525بلــغ مــالي قــدره حمــل اســم برنــامج دعــم الإنعــاش الاقتصــادي خصــص لــه م2001ســنة  طمــوح

ملیــار دولار أمریكــي، وجهــت الاهتمامــات خــلال هــذا البرنــامج إلــى  7ملیــار دینــار مــا یعــادل حــوالي 
، 2العملیات والمشاریع الخاصــة بــدعم المؤسســات الصــغیرة والمتوســطة والنشــاطات الإنتاجیــة الفلاحیــة

  جدول الموالي:البرنامج حول أربع قطاعات رئیسیة نوضحها من خلال ال تمحور اهتمام
                                                 

المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، مشروع تقریر حول الظرف الاقتصادي والاجتماعي للسداسي الثاني   1
  .6، الدورة العادیة العامة السادسة والعشرون، ص2004من سنة 

2Document du groupe de la banque mondiale, mémorandum du président de la banque 
internationale pour la reconstruction et le développement et de la société financière 
 internationale au conseil d’Administration concernant une stratégie de coopération avec la 
république Algérienne démocratique et populaire,30juin 2003,p3. 
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  توزیع مشاریع المخطط الخماسي الأول. )3-12(جدول رقم
  ملیار دینار . الوحدة:                                                                                         

  النسبة   المجموع  2004  2003  2002 2001  السنوات
  %40,1  210,5  2,0  37,6  70,2  100,7  أشغال كبرى وهیاكل قاعدیة 

  %38,8  204,2  6,5  53,1  72,8  71,8  تنمیة محلیة وبشریة 
  %12,4  65,4  12,0  22,5  20,3  10,6  دعم قطاع الفلاحة والصید البحري 

  %8,6  45,00  -  -  15,00  30,0  دعم الإصلاحات
  %100  525,0  20,5  113,9  185,9  205,4  المجموع 
 )،2010-2000لسیاســة الإنعــاش الاقتصــادي المطبقــة فــي الجزائــر فــي الفتــرة ( دراســة تقییمیــة نبیــل فلــیح، المصــدر:

  .42ص ،2013 ،09العدد  الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة،

نلاحــظ أن هــذا البرنــامج اهــتم بــأربع قطاعــات أساســیة تجســد ) 3-12(مــن خــلال الجــدول رقــم 
التنمیة المتبعة خلال هذه المرحلة والمستوحاة من النظریة الكینزیة التي تركز علــى أهمیــة  إستراتیجیة

الإنفاق العام فــي تنشــیط الاقتصــاد مــن خــلال تفعیــل عنصــر الطلــب بهــدف زیــادة حجــم الإنتــاج ورفــع 
لتنشــیط  مستوى التشغیل، تم التركیز على قطاع الأشغال والهیاكل القاعدیة باعتباره الركیــزة الأساســیة

ملیــار دینــار  210,5الاقتصــاد حیــث حظــي بالقیمــة العظمــي مــن حصــة الإنفــاق فــي البرنــامج بقیمــة 
مــن إجمــالي الاســتثمارات، أصــبح الاقتصــاد الــوطني ورشــة كبیــرة للأشــغال منــذ  %40,1بمــا نســبته 

وأكبــر مشــروع تــم الانطــلاق فــي تنفیــذه هــو الطریــق الســیار شــرق غــرب، ویرجــع اهتمــام  2001ســنة 
الحكومة بهذا القطاع  نظــرا للأهمیــة التــي یكتســیها فــي خلــق فــرص عمــل فــي المــدي القصــیر والــدور 

  .1لمبادلات والنهوض بالقطاع الخاص وإنعاش المؤسسات الإنتاجیة الوطنیةالذي یلعبه في تسهیل ا
    . %12,4ـ، ثم القطاع الفلاحي ب%38,8یلیه من حیث الأهمیة التنمیة المحلیة والبشریة بنسبة 

وعمومــــا الشــــيء الــــذي یمكــــن اســــتنتاجه مــــن خــــلال توزیعــــات الوعــــاء المــــالي المرصــــود لهــــذا 
لاهتمام بمشاریع البنیــة التحتیــة والتنمیــة لمیة في هذه المرحلة كانت متجهة البرنامج أن اهتمامات التن

المحلیـــة والبشـــریة، وهـــو مـــا یثبـــت تـــدارك الحكومـــة للأخطـــاء الســـابقة ویثبـــت عزیمتهـــا علـــى معالجـــة 
  .وتوفیر الشروط الملائمة للاستثمار منة في الاقتصادالاختلالات الكا

                                                 
)، مذكرة ماجستیر، 1994/2004ضیف احمد، انعكاس سیاسة الإنفاق العام على النمو والتشغیل في الجزائر (1

، 2005/ 2004 كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف،
 .172ص
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، تــزامن هــذا ج التكمیلي لدعم النمو الاقتصــاديوهو البرنام ):2009-2005ثانیا: البرنامج الثاني(
البرنــامج مــع اســتمرار تــراكم الفــوائض المالیــة نتیجــة مواصــلة أســعار الــنفط اتجاههــا التصــاعدي، ممــا 

 150ملیـــار دینـــار مـــا یفـــوق  4202,7مضـــاعفة المبلـــغ المخصـــص لـــه والـــذي قـــدر ب ســـاعد علـــى 
مكـــن مـــن بعـــث مشـــاریع كبـــرى تنـــدرج ضـــمن إطـــار دعـــم  ملیـــار دولار أمریكـــي، هـــذا الحجـــم المـــالي

الحظیــرة العقاریــة والثــروة المائیــة وعملیــة تطــویر وعصــرنة شــبكة الطرقــات والســكك الحدیدیــة والمــوانئ 
 فیما یلي: ، تم تقسیم هذا البرنامج إلى برامج فرعیة نوضحها 1والمطارات
  توزیع مشاریع المخطط الخماسي الثاني. )3-13(جدول رقم 

  النسب  المبالغ  القطاعات
  %45,5 1908,5  تحسین ظروف معیشة السكان

  %40,5  1703,1  تطور المنشات الأساسیة
  %8  337,2  دعم التنمیة الاقتصادیة
  %4,8  203,9  تطویر الخدمة العمومیة

  %1,2  50  تطویر تكنولوجیا الاتصال
  %100  4202,7  المجموع

الجزائري من تقییم مخططات التنمیة إلى تقییم البرامج الاستثماریة، مقارنة نقدیــة، بوعشة مبارك، الاقتصاد  :المصدر
المؤتمر الدولي حــول تقیــیم آثــار الاســتثمارات العامــة وانعكاســاتها علــى التشــغیل والاســتثمار والنمــو الاقتصــادي خــلال 

  .15،20/11/2014ص جامعة سطیف، ،2014-2001الفترة 
https://www.google.fr/?gws-rd=ss le20/11/2014.  - 

یتضــح أن تحســین ظــروف معیشــة الســكان وتطــویر المنشــات ) 3-13(مــن خــلال الجــدول رقــم      
علــى التــوالي % 40,5و% 45,5الأساســیة احتلتــا موقــع الصــدارة فــي اهتمامــات هــذا البرنــامج بنســبة 

  والتي یمكن تلخیصها كما یلي: الحكومة لتحقیقهاوذلك ما تفسره لنا الأهداف التي تصبوا 
اقتصــادیة  وأزمــة سیاســیة  تئر خلال فترة التسعیناالجزا عاشتالخدمات العامة: تحدیث وتوسیع  -

ها الكثیــر مــن المرافــق ، ممــا اثــر ســلبا علــى نــوع وحجــم الخــدمات العامــة بشــكل جعــل تحــدیثها تأفقــد
وتوسیعها ضرورة ملحة قصد تحسین الإطار المعیشي، وعلیــه ركــز هــذا البرنــامج علــى تنفیــذ الطریــق 

كلــم مــن الطرقــات  3725كلــم ومضــاعفة وتمدیــد ســعة  2400الســریع شــرق غــرب الــذي یبلــغ طولــه 
منشــأة، علــى مســتوى الســكك الحدیدیــة تــم إنشــاء خطــوط جدیــدة  250ل وبنــاء أكثــر مــن وإعــادة تأهیــ

                                                 
 ،2005،2006المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، الوضع الاقتصادي والاجتماعي للأمة خلال سنوات 1

  .22، ص2008، أكتوبر 2007
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 /كلــم 160ـوعصرنة الطرق الموجودة وتجهیزهــا بالكهربــاء  بشــكل یــؤمن ســرعة ســیر متوســطة تقــدر بــ
  .1سا على الصعید الوطني

طــاع رفــع معــدلات النمــو الاقتصــادي: تعتبــر عملیــة تحقیــق نمــو اقتصــادي متــوازن وكــافي خــارج ق -
  المحروقات الهدف الأساسي والشغل الشاغل للحكومة مع حلول الألفیة الثالثة.

تحسین مستوى معیشة الأفراد: وذلك من خلال تحسین الجوانب المــؤثرة علــى نمــط معیشــة الأفــراد  -
  سواء كان الجانب الصحي، الأمني، التعلیمي. 

  عصرنة النظام المالي و زیادة فعالیة دور الدولة التنظیمي. -
  .2امل أساسي لتنفیذ الاستثمارتطویر الموارد البشریة والبني التحتیة: أصبح توفرهما یمثل ع -

وبهــــدف تحقیــــق الأهــــداف الســــابقة الــــذكر مــــع ضــــمان تحقیــــق تكــــافؤ الفــــرص علــــى المســــتوى 
الــــوطني وتعمــــیم الاســــتفادة والمشــــاركة فــــي تحقیــــق التنمیــــة الشــــاملة وتقلــــیص الفــــوارق بــــین مختلــــف 

  .3البرنامج مخططین تكمیلیین لفائدة المناطق الداخلیة والصحراویة  المناطق، تضمن
وعمومـــا یمكـــن القـــول أن الســـمة الممیـــزة لهـــذه الفتـــرة هـــي الـــوفرة المالیـــة التـــي تحققـــت بفضـــل 
الارتفــاع الجیــد فــي أســعار الــنفط والتــي عكســت أثرهــا علــى تحســن معــدلات النمــو الاقتصــادي بفضــل 

عیة وبرنامج دعم الإنعاش الاقتصادي، الشيء الــذي ســمح بخلــق منــاخ المخطط الوطني للتنمیة الزرا
  غیر مسبوق لتعزیز التوازنات الكلیة والمالیة في البلاد، حیث تمیز الظرف الاقتصادي بما یلي:

تعزیز الوضع النقدي والمالي على صعید التوازنات الخارجیة بتحقیق فائض في الحســاب الجــاري  -
  لمیزان المدفوعات؛

 زیادة معتبرة في احتیاطیات الصرف وتحسین قدرات الخزینة على التمویل ؛تحقیق  -
  محافظة النمو الاقتصادي على وتیرته المتزایدة؛ -

وعلیه تمكنت الحكومة من مواصلة مجهوداتها فــي إطــار تعزیــز النشــاطات الخاصــة بالإنعــاش 
الاقتصادي لتحقیق التوازن الداخلي، كمــا اســتغلت هــذه الــوفرة المالیــة لتحقیــق التــوازن الخــارجي وذلــك 

                                                 
، 2006، 2005الوضع الاقتصادي والاجتماعي للأمة خلال سنوات  المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي،1

  .22ص مرجع سبق ذكره، ،2007
2 boudjema Rashid, volume 3, opcit, p39. 

الملتقي  ،2014-2001علام عثمان، واقع المناخ الاستثماري في الجزائر مع الإشارة لبرامج الإنعاش الاقتصادي،3
ینایر  28-25جمهوریة مصر العربیة، ،بین المشروعیة والثبات التشریعي العربي الأول العقود الاقتصادیة الجدیدة

  .7ص ،2015
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اد مــن خــلال معالجــة مشــاكل التمویــل الخــارجي وتوجیــه الاهتمــام إلــى تــوفیر بنیــة تحتیــة قویــة للاقتصــ
 .محلي واستقدام الاستثمار الأجنبيلإدراكها أهمیة توفر هذه البني ودورها في تعزیز الاستثمار ال

كــان للفــائض النقــدي   :المطلب الثاني: أثر الوفرة المالیة على مصــادر التمویــل الخــارجي
الــذي أصــبحت تتمتــع بــه الجزائــر فــي الآونــة الأخیــرة دورا ایجابیــا فــي التــأثیر علــى التمویــل الخــارجي 

  الذي اعتمدت علیه الجزائر نوضحه من خلال ما یلي.
تمكنت الجزائر خلال هذه الفترة من تكوین احتیاطي هام  الفرع الأول:على القروض الخارجیة:

ملیار دولار  143وارتفع لیبلغ  2007ملیار دولار سنة 110,18ي بلغ مستوى من الصرف الأجنب
قیمة  ، نتیجة التحسنات التي عرفتها أسعار النفط في الأسواق العالمیة حیث بلغت2008سنة 

هذه الوفرة المالیة فتحت المجال للحكومة لتنفیذ عملیة التسدید  ،1دولار 100 قاربالبرمیل ما ی
 وأصبح العام والخاص یتداول مصطلح جدید على الاقتصاد الوطني وهو عملیةالمسبق لدیونها، 

   فما المقصود بهذا المصطلح؟. ،التسدید المسبق للدیون الخارجیة
تتمثل عملیة التسدید المســبق فــي إعــادة شــراء أو الــدفع النقــدي أولا: مفهوم عملیة التسدید المسبق: 

، وهــو مــا یعكــس قــدرة الدولــة علــى 2رفین الــدائن والمــدینلدین بشــروط جدیــدة متفــق علیهــا مــا بــین الطــ
  دفع مستحقاتها الخارجیة قبل حلول تواریخ استحقاقها وینبؤ بالوضعیة الجیدة للاقتصاد.

بعد التحســن الــذي شــهدته أســعار الــنفط مــع بدایــة الألفیــة الثالثــة ثانیا: سیر عملیة التسدید المسبق: 
ــة مــن النقــد الأجنبــي نظــرا لارتفــاع نســبة مســاهمة والتــي انعكســت بشــكل ایجــابي علــى إیــرا دات الدول

قطاع النفط في حجم الصادرات الجزائریة، تمكنت الحكومة من التحول من المجال الأحمــر فــي ســلم 
تقیــیم مســتوى المــلاءة المالیــة إلــى المجــال الأخضــر،مما عــزز قــدرتها علــى تســدید دیونهــا الخارجیــة 

  .2004رار التوقف عن الاقتراض الخارجي سنة ومكنها في نفس الوقت من اتخاذ ق
تــم فیهــا تســدید  فتــرة هامــة فــي تــاریخ الاقتصــاد الجزائــر 2006-2004وعلیــه أصــبحت الفتــرة 

ملیــار  21,82جزء هــام مــن حجــم الــدین الخــارجي ممــا أدى إلــى انخفــاض حجــم الــدین الخــارجي مــن 
  .20063ملیار دولا سنة  5,7إلى  2004دولار سنة 

                                                 
1 Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, statistiques monétaires 
1964-2011,opcit,p88.  

المعهد العربي للتخطیط، إدارة الدیون الخارجیة، سلسلة دوریة تعني بقضایا التنمیة في الأقطار العربیة، العدد  2
  .18، ص2004الثلاثون، یونیو 

3http://www.bank-of Algeria.dz/pdf/rapportba.2013/chap4-2013.pdf.le01/09/2015. 
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ملیــار دولار مــن دیونهــا المعــاد جــدولتها مقســمة  12الجزائر مسبقا ما یفوق قیمــة حیث سددت 
ملیار دولار، والقروض الخاصــة مــع  7,9بین القروض العامة المعاد جدولتها مع نادي باریس بقیمة 

ملیــــون دولار، وقــــروض متعــــددة الأطــــراف المتعاقــــد علیهــــا مــــع  800نــــادي لنــــدن بمــــا یقــــارب قیمــــة 
، والجــدول المــوالي یوضــح التســدید المســبق للــدیون 1ملیــار دولار 4یــة الدولیــة بمبلــغ المؤسســات المال

 .2006إلى أكتوبر  2000الخارجیة المعاد جدولتها والذي قامت به الجزائر خلال الفترة 
  المعاد جدولتها مع بعض الدول. التسدید المسبق للدیون الخارجیة الجزائریة )3-14(جدول رقم 

  تاریخ  الاتفاقیة  قیمة التسدید المسبق   البلد 
 2006/05/11 ملیار دولار1,6  فرنسا

 -  ملیار دولار1,7  ایطالیا
 2006/06/22  ملیون دولار690  اسبانیا
 -  ملیون دولار 445  الیابان
 2006/06/21  ملیون دولار 369  النمسا
 2006/06/24  ملیون دولار 255  كندا

 2006/05/27 ملیون دولار 225  بلجیكا
 2006/06/28  ملیون دولار 202  بریطانیا
 -  ملیون دولار 92  السوید
 -  ملیون دولار 66  سویسرا

 2006/06/06  ملیون دولار 54,3  الدنمارك
 2006/05/22  ملیون دولار 45  هولندا

 2006/05/20  ملیون دولار 20  البرتغال
 -  ملیون دولار 15,6  النرویج
 2006/06/27  ملیون دولار 11,8  فنلندا 

 2006/06/15  ملیار دولار1,2  الولایات المتحدة الأمریكیة
Source: Ammar belhimer, remboursement anticipe de la dette extérieure: la souveraineté 

retrouve, 21/11/2015 
http://www.eldjazaircom.dz/index.php?id-rubrique=267&id-article=1477,le21/11/2015. 
-olivier bonfond, l'Algérie se désendette mais a quel prix ? 17/septembre 2006, 

22/11/2015.http://cattm.org/l-algerie-se-desendette-mais-a.  

                                                 
1Ammar belhimer, remboursement anticipe de la dette extérieure: la souveraineté retrouve, 
21/11/2015. 
http://www.eldjazaircom.dz/index.php?id-rubrique=267&id-article=1477. 
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نظرا لعملیة التسدید الهامة الموضحة في الجدول أعلاه التي قامت بها الحكومة  والتــي بلغــت 
ملیــار دولار مــن دیونهــا اتجــاه روســیا،  4,73ملیــار دولار، تمكنــت كــذلك مــن مســح مــا قیمتــه  12,1

ملیــار دولار ســنة  17,19لیبلــغ   2001ملیار دولار ســنة  22,3مما سمح بتخفیض حجم الدین من 
ملیــا ر  2، هــذه العملیــة مكنــت الجزائــر مــن ادخــار مــا قیمتــه 2006ملیــار دولار ســنة  5,7و 2005
  .في شكل فوائد على الدیون المسددةدولار 

  

كما تمكنت الجزائر من إقناع دائنیها بتحویل دیونهم إلــى اســتثمارات داخــل الجزائــر بنــاءا علــى 
فرنســا واســبانیا وایطالیــا، حیــث تــم تحویــل مــا مــع عــدة دول علــى رأســها  2002اتفاقیــات أبرمــت عــام 

مــن فوائــد الــدیون  % 60ملیــون أور والــى اســتثمارات مشــتركة، وتــم الاتفــاق علــى تحویــل  200یقارب
  .  1المستحقة لألمانیا إلى مشاریع تنمویة مشتركة خاصة في مجال تسییر المیاه

دیون قبــل اســتحقاقها الــتســدید مــن جهــة أخــرى وقــع وزیــر المالیــة الجزائــري مــراد مدلســي اتفاقــا ب
 2007نــوفمبر  28ملیــون دولار، الاتفــاق الــذي تــم التوقیــع علیــه یــوم الثلاثــاء 11,2لبولونیــا والبالغــة

أخــرى مــع تركیــا  ، وللجزائــر اتفاقیــات ثنائیــة2یمثــل آخــر الصــفقات المعقــودة لــدفع دیــون الجزائــر مبكــرا
مــذكرة تفــاهم حــول  06/2008/ 11المتحــدة فــي كمــا وقعــت مــع الإمــارات العربیــة  ،والهنــد والبرتغــال

تحویــل الــدیون الجزائریــة المســتحقة لهــا إلــى اســتثمارات وخصــت عملیــة التحویــل هــذه مبلغــا یقــدر ب 
  .3ملیون دولار وهذا حتما سیؤدي إلى رفع حجم الاستثمارات الإماراتیة في الجزائر333

ذا النــوع مــن التمویــل أثــرت الــوفرة المالیــة علــى هــ :علــى الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الفــرع الثــاني:
   مستوى حجم التدفق.  مستوى التشریعات القانونیة و على مستویین

علــى صــعید الاســتثمار الأجنبــي المباشــر لإجــراء التصــحیحات اللازمــة  أولا: التشــریعات القانونیــة:
بعـــین الاعتبـــار فـــي القـــوانین وإعطـــاء نفـــس جدیـــد لترقیـــة الاســـتثمار ومعالجـــة العراقیـــل التـــي لـــم تأخـــذ 

یحــدد نظــام  2001أوت  20بتــاریخ  03- 01الســابقة، أصــدرت الســلطات العمومیــة أمــر جدیــد رقــم 
المزایا الذي یمكن تطبیقه على الاســتثمارات الوطنیــة والأجنبیــة، حیــث تضــمن تســهیلات ومزایــا هامــة 
فـــي إطـــار النظـــام العـــام تتعلـــق بالإعفـــاءات الضـــریبیة وشـــبه الضـــریبیة والجمركیـــة للتجهیـــزات والســـلع 

لاســتثمار، والمزایــا فــي إطــار النظــام الاســتثنائي والخدمات المستوردة والتــي تــدخل مباشــرة فــي انجــاز ا
                                                 

 http://www.bing.com                         ایباـ موقع وكالة الأنباء الاقتصادیة الدولیة ـ 1
2 G:// maghrebia-com.htm. 

                                                      G :pr.htm.                                               2008  /11/06 موقع وكالة الأنباء القطریة،قنا، 3
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تتعلــق بالاســتثمارات التــي تنجــز فــي المنــاطق التــي ترغــب الدولــة فــي تطویرهــا لاســیما إذا اســتعملت 
  .1تكنولوجیات خاصة من شأنها المحافظة على البیئة وحمایة الموارد الطبیعیة 

  ومن بین ما نص علیه الأمر: 
  .2) ووضعه تحت سلطة رئیس الحكومة بمهمة CNIللاستثمار (إنشاء المجلس الوطني  -

 .اقتراح إنشاء مؤسسات وأدوات مالیة مكیفة مع تمویل الاستثمار وتطویرها  
 .إنشاء صندوق دعم الاستثمار للتكفل بمساهمة الدولة في تكلفة المزایا الممنوحة  
 .اقتراح إستراتیجیة تطویر الاستثمار وأولویاتها 
 یا التي تمنح في إطار الاستثمار.الفصل في المزا 

" لغــرض مرافقــة المســتثمرین ومســاعدتهم علــى  ANDIإنشــاء الوكالــة الوطنیــة لتنمیــة الاســتثمار " -
تنفیـــذ اســـتثماراتهم  فـــي ظـــروف جیـــدة، وهـــي مؤسســـة عمومیـــة ذات طـــابع إداري، تتمتـــع بالشخصـــیة 

  :3المعنویة والاستقلال المالي تتمثل مهامها في
 ومساعدة المستثمرین المقیمین وغیر المقیمین. استقبال وإعلام 
 .تزوید المستثمرین بكل الوثائق الإداریة الضروریة لانجاز المشروع 
 .تسییر صندوق دعم الاستثمار  
 .تبلیغ المستثمر بقرار منحه المزایا المطلوبة أو رفض المنح  
 مركزي. تجسید المشاریع بواسطة خدمات الشباك الوحید اللا  
  احترام الالتزامات التي تعهد بها المستثمرون خلال مدة الإعفاء.التأكد من  

ولتفعیــل دور هــذه الوكالــة فــي جــذب الاســتثمار وإعطائهــا دینامیكیــة أكثــر تــم تقلــیص فتــرة الــرد علــى 
  .4یوم 30إلى  1993یوم حسب قانون الاستثمار لسنة  60طلبات الاستثمار من 

مجموعــة مــن الأوامــر والأجهــزة التــي تتــولي مهمــة  ولــنفس الغــرض قامــت الســلطات العمومیــة بوضــع
  تشجیع تدفق الاستثمار الأجنبي منها:

                                                 
  .4،5ص ،2001أمر متعلق بتطویر الاستثمار،1
  .123،128إكرام میاسي، مرجع سبق ذكره، ص 2
  .220، صمرجع سبق ذكرهكاكي، عبد الكریم 3
  .5ص ،2001غشت 22ه الموافق ل1422جمادي الثانیة عام47،3للجمهوریة الجزائریة، العددالجریدة الرسمیة 4
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  والمحــدد لنظــام المزایــا التــي یمكــن  :2003أوت 20المــؤرخ فــي  01- 03تطبیــق الأمــر رقــم
 تطبیقها على المستثمرین الوطنیین والأجانب (النظام العام والاستثنائي).

الاســتثمار مثــل، الصــندوق الــوطني لتنمیــة الصــید البحــري وضــع مجموعــة مــن الأجهــزة لتشــجیع  -
  ) الذي تم إنشاءه بمقتضى قانون المالیة التكمیلي. FNDPAوتربیة المائیات (

  :1وذلك من خلال 2004و 2003ة لسنتي إجراء تحسینات في قوانین المالی -
 ) انخفاض الدفع الجزافيVF.( 
 ) إعادة النظر في ضریبة الدخل العامIRG.( 
 ) انخفاض الضریبة على أرباح الشركاتIBS   .( 
  01- 03جــاء هــذا الأمــر معــدلا ومتممــا للأمــر :2006تمــوز  15المؤرخ فــي  8-6الأمر رقم 

  :2حیث تضمن مجموعة من التسهیلات منها
تخفـــــیض مـــــدة رد الوكالـــــة الوطنیـــــة لتطـــــویر الاســـــتثمار لطلبـــــات المســـــتثمرین الخاصـــــة بإمكانیـــــة  -

  ساعة. 72یوم إلى  30ذات الطابع الاستثنائي من الاستفادة من المزایا 
ـــا التـــي یســـتفید منهـــا المســـتثمرین الأجانـــب خاصـــة مـــا تعلـــق منهـــا بالمشـــاریع ذات  - خضـــوع المزای

  الأهمیة للاقتصاد الوطني إلى المفاوضات بین الوكالة والمستثمرین.
وزراء  8مـــن  إنشـــاء المجلـــس الـــوطني للاســـتثمار كهیئـــة أخـــرى لتســـییر ملـــف الاســـتثمار یتكـــون -

ویرأســـه رئـــیس الحكومـــة، یضـــطلع بإعـــداد سیاســـات شـــاملة لترقیـــة الاســـتثمار والســـهر علـــى تطبیقهـــا 
 .ات الضروریة عبر قوانین المالیةواقتراح التحسین

  

فــي مقابــل هــذه الضــمانات الواســعة التــي یوفهــا القــانون أكــد علــى ضــرورة مراعــاة المســتثمرین 
  .3للتشریعات المحلیة الخاصة بحمایة البیئة والموارد الطبیعیة وتحقیق التنمیة المستدامة 

  للحفــاظ علــى قــدرة المــدفوعات الخارجیــة والحــد مــن خطــر : 2009قانون المالیة التكمیلــي لســنة
ید لأســس تمویــل الاقتصــاد، فقــد تــم اتخــاذ تــدابیر ذات طــابع اســتراتیجي نفــذت فــي إطــار إضعاف شــد

                                                 
، مرجع 2004سنة  المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، الظرف الاقتصادي والاجتماعي للسداسي الأول من1

  .36سبق ذكره، ص 
یولیو سنة  19ـه الموافق ل1427عام جمادي الثانیة  47،23 الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، العدد 2

  .18، ص2006
  .241عمیروش محند شلغوم، مرجع سبق ذكره، ص 3
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لاسیما فیما یخص تأطیر التجــارة الخارجیــة والتحــویلات الخارجیــة 2009قانون المالیة التكمیلي لسنة 
  :1،والتي تمس في نفس الوقت المتعاملین الوطنیین والأجانب في إطار الاستثمار الأجنبي منها

  ب الاحتفاظ بفائض في میزان العملة الأجنبیة خلال مدة المشروع.وجو  - 
 تغلیب نسبة الحصة الوطنیة في أي استثمار أجنبي (مباشر أو بالشراكة). - 
  اللجوء إلى السوق المالیة المحلیة لتمویل الاستثمارات (استثمارات أجنبیة مباشرة أو بالشراكة) - 

 باستثناء رأسمال الشركة.
  

أنــه شــكل منعرجــا جدیــدا فــي طریــق  2009قــانون المالیــة التكمیلــي لســنة مــن الملاحــظ علــى 
للطــرف الجزائــري  %51تشــجیع الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، بإعــادة صــیاغة حصــة الأغلبیــة بنســبة 

للمســتثمر الأجنبــي لتحــوز بــذلك الجزائــر علــى نســبة الأغلبیــة  فــي جمیــع المشــاریع الجدیــدة % 49و
لإنتاج سلع وخدمات أو أنشــطة التجــارة الخارجیــة وكــذا الأنشــطة البنكیــة سواء كانت المشاریع موجهة 

كمــا أقــرت وزارة المالیــة حــق الشــفعة والــذي یعطــي الحكومــة الجزائریــة الحــق فــي اقتنــاء  ،2والتأمینــات
  .3أسهم الشركات الأجنبیة الناشطة بالسوق المحلیة عند اتخاذ أي قرار یقضي بتوقیف نشاطها 

  

قامـــت بعـــض شـــركات تـــأمین القـــروض الدولیـــة بتخفـــیض  2004منـــذ ســـنة  :اتالتـــدفقثانیـــا: حجـــم 
تقییمها لدرجة خطر الاستثمار في الجزائر مما بتحسین جــو الأعمــال، حیــث عــرف جــو الاســتثمارات 
تحســـنا متزایـــدا إلا أنـــه یبقـــي یعـــاني مـــن عـــدة نقـــائص لاســـیما فیمـــا یخـــص مســـائل العقـــار الصـــناعي 

أن جو الأعمال یشكو قلة المنشات القاعدیة (كالموانئ والمطــارات وشــبكات والتمویل المصرفي، كما 
  یكشف عن التأخر الكبیر فیما یخص توفیر شروط تحفیز الاستثمارات الخارجیة. الطرق) وهذا ما

ملاییــر أورو  6رة بلغــت قیمــة اســتثمارات أجنبیــة مباشــ 2004اســتقطبت الجزائــر خــلال ســنة  
ملیار أورو خــارج المحروقــات، وحســب الوكالــة الوطنیــة 2المحروقات و ملاییر أورو في قطاع4 منها

لتطویر الاستثمار هذه الاستثمارات خارج المحروقات تمثل قطاعات المواصــلات الســلكیة واللاســلكیة 
  .ویةالأدوتحلیة میاه البحر والصناعة الغذائیة والبنوك والخدمات المالیة وصناعة الحدید و 

                                                 
، 2009، دیسمبر 2009عي لسنة المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، آفاق الظرف الاقتصادي والاجتما 1

  .14ص
2Guide investor en Algerie ,edition 2016,p40. 

)، 2011-1990الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة (شرقوق سمیر، الاستثمار 3
  .207، ص16الأكادیمیة العربیة في الدنمارك، العدد
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ـــداد للمشـــاریع الكبـــرى التشـــكل معظـــم مشـــاریع  تـــي الاســـتثمار المســـجلة خـــلال هـــذه الســـنة امت
الاســتثمار  ربهــا لــدى الوكالــة الوطنیــة لتطــوی ســنوات وتــم التصــریح باشــرها مســتثمرون أجانــب منــذ

ملیـــار  4,5المحروقــات بمبلـــغ إجمــالي قــدربمشــروع اســتثمار وطنـــي وأجنبــي خــارج  3000بحــوالي 
شــهدت منظومــة الاســتثمارات الأجنبیــة انتعاشــا أكثــر حیــث بلغــت قیمــة  2007وبحلول سنة   ،1دولار

مشــروعا  78ملیــار دولار وخصــت هــذه الاســتثمارات نحــو  9,19المشــاریع الأجنبیــة المباشــرة حــوالي 
في مجالات المصارف والتأمینات والمواد الغذائیة والطاقة والصحة وهو ما جعــل الجزائــر تتواجــد فــي 

  .2ز الثاني بعد مصر على لائحة الدول الأكثر استقطابا للاستثمارات الخارجیةالمرك
  

وعلى العموم یمكن القول أنه علــى الــرغم مــن التطــور الحاصــل فــي منــاخ الأعمــال والاســتثمار 
فـــي الجزائـــر لا یـــزال غیـــر كافیـــا لاســـتقطاب رؤوس الأمـــوال العربیـــة وأن الضـــرورة تقتضـــي تجــــاوز 

المستثمرین العرب الذین لا تزال قیمة استثماراتهم متواضعة، ولتأمــل الجزائــر فــي العقبات التي تواجه 
 عـــین تـــوفیر البیئـــة الأمثـــلیت ارات الـــدخول ضـــمن الـــدول التـــي تســـتقطب أكبـــر قـــدر مـــن هـــذه الاســـتثم

  ومعالجة التعقیدات البیروقراطیة وتحقیق المزید من الشفافیة والانفتاح.
  

الفتــرة بأنهــا فتــرة وفــرة مالیــة ولیســت حاجــة مالیــة لأن الدولــة بصــفة عامــة یمكــن اعتبــار هــذه 
وبفضل تحسن أسعار النفط تمكنت من تسدید مستحقاتها وتمكنت من تكوین احتیاطي هام مــن النقــد 
الأجنبي، كما عملت من جهة أخرى على زیادة حجــم الاســتثمارات فــي صــورة تــدفقات أجنبیــة مباشــرة 

تحقة علیهــا إلــى اســتثمارات بــدلا مــن تســدیدها وبعضــها نتیجــة عقــد بعضها نتیجة تحویــل الــدیون المســ
  شراكات وإبرام اتفاقیات مع دول أجنبیة الشيء الذي غیر معالم مؤشرات التمویل الخارجي.

  

  المطلب الثالث: تطور مؤشرات التمویل الخارجي:
ایجابیا علــى عنصــر انعكست التطورات المالیة التي عرفها الاقتصاد الوطني خلال هذه الفترة 

الادخار المحلي الذي أصبح یتزاید بمعدلات مذهلة نظــرا لتــراكم فــوائض العملــة الصــعبة المحققــة مــن 
إیـــرادات صـــادرات الـــنفط، وبمـــا أن الاســـتخدام الطبیعـــي للادخـــار هـــو التوجـــه إلـــى تمویـــل الاســـتثمار 

مالیــة جدیــدة تلبــي المتطلبــات تحقیق تراكمات توسیع عملیة لغرض الرقي بعملیة التنمیة الاقتصادیة و 
                                                 

، الدورة 2004المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، الظرف الاقتصادي والاجتماعي للسداسي الثاني من سنة 1
  . 22، 10ص ، 2005جویلیة  ،26العادیة

2http//fusion.google.com.le26/3/2008. 
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الانفاقیــة للاقتصــاد، لــذلك كلمــا زاد حجــم الادخــار المحلــي كلمــا اعتبــر وســیلة لتفــادي الاعتمــاد علــى 
الادخــار الأجنبــي بمــا یتبعــه مــن ســلبیات، وفعــلا تطابقــت هــذه الحقیقــة النظریــة مــع حالــة الاقتصــاد 

دخــار المحقــق ینــازع تمویــل الاســتثمار الوطني خلال هــذه الفتــرة رغــم وجــود مصــدر اســتنزاف آخــر للا
تمثل في توجیه الفوائض المحققة إلى تسدید أعباء القروض الخارجیة المتراكمة فــي الســنوات الســابقة 

 الشيء الذي حسن مؤشرات التمویل الخارجي والتي نوضحها من خلال الجدول الموالي :
                                    .   2009-2000ري خلال الفترة مؤشرات التمویل الخارجي للاقتصاد الجزائ  (3-15) جدول رقم

  .الوحدة: ملیار دولار
  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001 2000  السنوات 

  5,41  5,59  5,6  5,7  17,19  21,82  23,35  22,64  22,3 25,3  حجم الدین الخارجي 
حجــــــــــــم الــــــــــــدین/الناتج 

  %المحلي الإجمالي 
46,1  41,0  39,7  34,3  25,8  17,5  4,5  4,1  3,51  3,5  

 11,97 7,11 9,24 10,41 37,10 67,72 95,46 121 116,8 116,85  %حجم الدین/الصادرات
  1,06  1,46  1,51  13,63  5,49  5,64  4,21  4,15  4,37 4,47  خدمة الدین 

ــــــاتج  خدمــــــة الــــــدین /الن
  %المحلي الإجمالي 

8,15  7,98  7,31  6,203  6,61  5,326  11,63  1,118  0,85  0,767  

  2,06  01,0  2,38  23,23  12  16,6  17,7  21,68  22,2  21,2  %خدمة الدین/الصادرات
الاســـــــــــتثمار الأجنبـــــــــــي 

  المباشر 
0,46 1,18  0,97  0,62  0,62  1,06  1,76  1,37  2,33  2,32  

ـــــــي  ا،ج،م/النـــــــاتج المحل
  %الإجمالي

0,84 2,157  1,709  0,914  0,727  1,028  1,502  1,05  1,357  1,68  

ا،ج،م/رأس المــال الثابــت 
%  

3,87 9,57  7,64  3,88  4,3  4,73  6,68  5,03  5,9  5,9  

ـــــــة  المســـــــاعدات الإنمائی
  الرسمیة 

_ _  0,04  _  _  _  _  _  _  _  

SOURCE :CNES, état économique et social de la nation de l'Anne 2008, décembre 2009,p2. 
       - banque d’Algérie, notes de conjoncture, tendances monétaires et financières au 
second semestre de 2008, 2009, 2010, 2011, 2012. 

 ،2010-2000ربال زوینة، الشركات المتعددة الجنســیات وآثارهــا الاقتصــادیة علــى البلــدان النامیــة، حالــة الجزائــر مــن الفتــرة  -
  .349، ص2011/2012 ،3ادي، جامعة الجزائر تخصص تحلیل اقتص أطروحة دكتوراه ،

من خلال الجدول السابق یمكن القول أن مؤشرات التمویل الخارجي للاقتصــاد الجزائــري تتســم 
بالاســـتقرار والثبـــات النســـبي، حیـــث أصـــبحت مؤشـــرات المدیونیـــة الخارجیـــة متدنیـــة فلـــم یتجـــاوز حجـــم 

، وهــو % 2,06وخدمــة الــدین إلــى الصــادرات نســبة  %3,5الدین إلى الناتج المحلي الإجمــالي نســبة 
ما یدل على أن هناك تحسنا في مدى الجدارة الائتمانیة للاقتصاد الجزائري بما یمكنه مــن الاســتمرار 
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فــــي الوفــــاء بأعبــــاء تمویلــــه الخــــارجي ویجنبــــه الصــــدمات المالیــــة الخارجیــــة وحــــالات العجــــز المــــالي 
  رار عامل جذب للاستثمار الأجنبي المباشر. الطارئة، من جهة أخرى یعتبر هذا الاستق

  .2016-2010المبحث الرابع: الفترة 
ذات الصـــلة بالأزمـــة المالیـــة العالمیـــة عـــاد الانتعـــاش مـــن  2009بعـــد الصـــدمة النفطیـــة لســـنة 

داءات مالیــة معتبــرة مــن جدیــد أ، حیــث حقــق الاقتصــاد الــوطني 2010جدیــد للاقتصــاد الــوطني ســنة 
أیــن  2014ر الــنفط الــذي اســتمر فــي الارتفــاع إلــى غایــة  منتصــف ســنة بفضــل التحســن فــي أســعا

عـــادت تراجعـــات الأســـعار لتلقـــي بانعكاســـاتها الســـلبیة علـــى اقتصـــادیات الـــدول المصـــدرة للـــنفط منهـــا 
  الجزائر التي بدأت بوادر الضعف تظهر من جدید على اقتصادها.

  :المطلب الأول: تطور الوضع الاقتصادي
العقد الثاني من الألفیــة الثالثــة أحــداث هامــة بــدأت بانتعــاش كبیــر لأســعار شهدت فترة انطلاق 

اتخـــذت  ومـــع اســـتمرار أســـعار الـــنفط فـــي التهـــاوي  ،2014الـــنفط وتحولـــت إلـــى انخفـــاض منـــذ ســـنة 
  الحكومة جملة من الإجراءات الاحترازیة بهدف التحكم في حجم الإنفاق العام. 

 :یة والفجوة التمویلیةالفرع الأول: تطور فجوة الموارد المحل
 2010عـــاد للارتفـــاع مـــن جدیـــد ســـنة  2009بعـــد الانخفـــاض الـــذي عرفـــه ســـعر الـــنفط ســـنة 

دولار للبرمیــل، فــي  110واستقر عند مســتویات مرتفعــة للــثلاث الســنوات المتتالیــة عنــد متوســط یفــوق 
دل الادخــار ظــل هــذه الایــرادات الجیــدة ظلــت معطیــات الاقتصــاد الــوطني جیــدة مــن ناحیــة ارتفــاع معــ

ممـــا انعكـــس بالإیجـــاب علـــى فجـــوة المـــوارد المحلیـــة التـــي حققـــت قـــیم  % 40الـــذي ظـــل یفـــوق نســـبة 
موجبة نظرا لتفوق معدل الادخار عن معدل الاستثمار، وفي نفس الوقــت تمكنــت الحكومــة مــن تنفیــذ 

ح تطــور برنــامج اســتثماري ضــخم یحتــاج مــوارد مالیــة هامــة خــلال هــذه الفتــرة والجــدول المــوالي یوضــ
  فجوة الموارد المحلیة للاقتصاد الوطني.
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                                                                 .4201-2010تطور فجوة الموارد المحلیة والتمویلیة للاقتصاد الجزائري خلال الفترة  ) 61-3(جدول رقم
  ملیار دینار. الوحدة:                                                                             

  2014  2013  2012  2011 2010  السنوات
 17205,1  16569.3  15843  14480,7  12049,4  الناتج الداخلي الخام

  7596,9  7688,3  7704,2  7025,1 5810,3  الادخار المحلي 
  44,15  46,40  48,62  48,51  48,22  %معدل الادخار 

  7846,7  7220,7  6336,5  5539,4 4968,1  الاستثمار الكلي 
  45,60  43,57  39,99  38,25  41,23  %معدل الاستثمار 

  249,8-  467,6  1367,7  1485,7  842,2  فجوة الموارد المحلیة
  14,52-  2,82  8,63  10,25  6,98  %معدل الفجوة

  6298,76  6601,51  6928,66  6313,44  5302,17  الادخار الوطني الصافي 
  1547,94- 619,19-  592,16  774,04  334,07  الفجوة التمویلیة

  8,99-  3,73-  3,73  5,34  2,77  %معدل الفجوة
Source : ONS, l’Algérie en quelque chiffres, résultats, 2009, 2011, n42 edition2012, p65.  
- ONS, rétrospective des comptes économique 1963-2010, n°166, Alger, novembre 2011, 
p61, 65.  
- ONS, Les comptes nationaux trimestriels 1er trimestre2016, pp20, 72, 124-128. 
- Banque d ‘Algérie, annexe-tableaux statistiques 2014, p149. 

نلاحظ أن فجوة المــوارد المحلیــة حققــت قیمــا موجبــة خــلال الفتــرة  3-16من خلال الجدول رقم
كنتیجــة طبیعیــة لتحســن عائــدات الصــادرات حیــث تمكــن حجــم الادخــار المحلــي مــن  2010-2013

تغطیــة احتیاجــات الاســتثمار رغــم توســعها خــلال هــذه الفتــرة حیــث انتقــل حجــم الاســتثمار الكلــي مــن 
ـــار دینـــار ســـنة  4968,1 ـــغ  2010ملی  2014، وفـــي ســـنة 2013ملیـــار دینـــار ســـنة  7220,7لیبل

ــنفط وحققــت قیمــة ســالبة ب ملیــار  249,8-عــادت الفجــوة الســالبة للظهــور نتیجــة تــدهور عائــدات ال
مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي، حیــث تراجــع حجــم الادخــار المحقــق % 14,52دینــار بمــا یمثــل نســبة 

مقارنــة بســنة  %8,66الاســتثمار بمعــدل بالمقابــل نمــا متغیــر  2013مقارنــة بســنة  % 1,18بنســبة 
یفــوق معــدل الادخــار  %45,6، وأصبح معدل الاستثمار كنسبة من الناتج المحلــي الإجمــالي 2013

ونظــــرا لارتبــــاط عنصــــر الاســــتثمار  ،ممــــا ســــاهم فــــي ظهــــور الفجــــوة الســــالبة%44,15الــــذي حقــــق 
مــة إلــى صــیاغة سیاســة بمتحصــلات الصــادرات التــي یســاهم الــنفط فیهــا بحصــة الأســد ســارعت الحكو 

ســتعجالیة تحســبا انكماشــیة مــن خــلال تخفــیض الاســتثمار العمــومي وتأجیــل المشــاریع الكبــرى غیــر الإ
    .ستمرار تدهور أسعار النفط لفترة طویلةلإ
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تأكد انتعاش النمو الذي یجره أســاس الطلــب الــداخلي المــدعم تطور النمو الاقتصادي:  الفرع الثاني:
 2006) بینمــا ســجل قطــاع المحروقــات نمــوا ســلبیا منــذ ســنة %3,3( 2010في  بدوره بزیادة الموارد

 0,9،عرفت كل قطاعات الأنشطة ماعدا قطاع المحروقات نمــوا ایجابیــا مــع أداء ضــعیف للصــناعة 
ویرجــع النمــو % 6وارتفــع إجمــالي النــاتج الــداخلي بــالحجم خــارج المحروقــات بنســبة % 6والفلاحــة %

إلى الزیادة في مساهمة قطاعات الخدمات المسوقة، خاصة التجارة والنقــل المعتبر خارج المحروقات 
  وغیر المسوقة والبناء والأشغال العمومیة في ظرف یمیز بتراجع نمو الصناعة المعملیة والفلاحة.

علــى تحــدیث المنشــات القاعدیــة وتحســین  یعتمــد هــذا البرنــامج: 2014-2010البرنــامج الخماســي 
بحلــول الألفیــة  برنــامج تــم تطبیقــه ، وهــو ثالــث1والظروف الاجتماعیة للسكان مستوى التشغیل والسكن

قســمت إلــى  ملیــار دولار 286ملیــار دینــار، حــوالي  21214مبلــغ مــالي یقــدر ب  خصص لــه الثالثة
 ملیار دولار خصص لإنهاء المشاریع التي تم الانطلاق فیها، وقسم آخر 130قسمین:قسم بقیمة 

ر خصــص لانجــاز مشــاریع جدیــدة، اهــتم هــذا البرنــامج بتحقیــق مجموعــة مــن ملیــار دولا 156بقیمــة  
  :2الأهداف نذكر منها ما یلي

  ترقیة التنمیة البشریة. -
  مواصلة انجاز المشاریع التنمویة القاعدیة وتحسین الخدمات العمومیة. -
  دعم وتطویر الاقتصاد الوطني. -
  تشجیع خلق مناصب شغل. -
تطــویر اقتصــاد المعرفــة وذلــك عــن طریــق تعمــیم التعلــیم واســتعمال وســائل التعلــیم الآلــي فــي كــل  -

  الأنظمة الوطنیة. 
أما الهدف المنشود من هذا البرنامج هو تنفیــذ المشــاریع بالنوعیــة والكمیــة المطلوبــة فــي الوقــت 

  .  3والثمن المحدد المناسب

                                                 
 11التنمیة الاجتماعیة والاقتصادیة للجزائر، أشواط من النجاح والتقدم تبقي بحاجة إلى رفع العدید من التحدیات،1
/04/2015.                         Demo.kd concept.net/50-site/?.                                

      
2 www.andi.dz.le 10/06/2015. 
3Boudjema Rachid, Economie du développement de l’Algérie 1962-2010, dar 
elkhaldounie, volume 2, 2011, p161. 
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المبـــالغ المخصصــــة للبرنـــامج بطریقـــة غیــــر لغـــرض تحقیـــق الأهـــداف الســــابقة الـــذكر قســـمت 
متساویة  على عشرون قطاعا في الاقتصاد الوطني منها، قطــاع الســكن، الأشــغال العمومیــة، النقــل، 
قطاع المیاه ، الخدمات العمومیة، التنمیة الاقتصادیة، الریاضة،استحوذت هذه القطاعات علــى قیمــة 

تــم تقســیمه إلــى ثلاثــة بــرامج و تكلفــة البرنــامج،  مــن إجمــالي  %76,1ملیار دینار مــا نســیته  16134
  :1كما یلي فرعیة

ركــز بصــفة أساســیة علــى القطاعــات التــي البرنــامج الأول اهــتم بتحســین ظــروف معیشــة الســكان و -
، حیــث حظیــت هــذه (التشغیل،التربیة،الصحة،السكن وغیرهــا)تهدف إلى تحسین مستوى معیشة الأفراد

فقـــد أدركـــت الجزائـــر  أهمیـــة العنصـــر  إجمـــالي تكـــالیف البرنـــامج،مـــن % 45,42البـــرامج بمـــا نســـبته 
  .مال في تحقیق التنمیة الاقتصادیةالبشري كعامل مكمل لتراكم رأس ال

 خاصـــة قطـــاع الأشـــغال العمومیـــة والنقـــل الـــذي تطـــویر الهیاكـــل القاعدیـــةب البرنـــامج الثـــاني اهـــتم -
 .ملیار دولار 75استحوذ على قیمة 

  ، في حین ظلت بعض%16,05دعم التنمیة الاقتصادیة بما نسبته ب هتما البرنامج الثالث-
القطاعــات تســتحوذ علــى نســب ضــعیفة مــن إجمــالي المبــالغ المرصــودة لهــذا البرنــامج فمــثلا اســتحوذ 

  .%2,35، ودعم المؤسسات الصغیرة والمتوسطة والتشغیل %2,91قطاع الصحة على ما نسبته 

یمكــن التعبیــر عــن تطــور الوضــعیة المالیــة  المالیة الخارجیة :الوضعیة تطور  المطلب الثاني:
  الخارجیة من خلال تطور وضعیة كل من میزان المدفوعات ومستوى الاحتیاطات الخارجیة.

ســجل میــزان المــدفوعات قیمــا جیــدة خــلال هــذه الفتــرة مرتكــزا علــى  الفــرع الأول: میــزان المــدفوعات:
استقرار مؤشرات المدیونیة الخارجیة و تحسن أسعار الــنفط اللــذین ســاهما فــي تعزیــز وضــعیتة، حیــث 

ملیـــار دولار بمـــا یمثـــل  12,16بمقـــدار  2010ســـجل رصـــید الحســـاب الجـــاري  فائضـــا معتبـــرا ســـنة 
حیــث تقــارب % 4خلي فــي وضــع تمیــز بارتفــاع طفیــف للــواردات من إجمالي الناتج الدا %7,5نسبة 

الحصة النسبیة لسلع التجهیز وســلع نصــف مصــنعة الثلثــین، اســتفاد هــذا الأداء فــي الحســاب الجــاري 
الخـــارجي مـــن تراجـــع طفیـــف فـــي عجـــز الخـــدمات ومـــن شـــبه تـــوازن فـــي بنـــد عوائـــد عوامـــل الإنتـــاج 

فـــات احتیاطـــات الصـــرف واســـتقرا فـــائض بنـــد فـــي ظـــرف تمیـــز بعائـــد معتبـــر بموجـــب توظی )صـــافي(
، وتجــــدر الإشــــارة إلــــى أن فــــائض الحســــاب الجــــاري أصــــبح العنصــــر )الصــــافي( التحــــویلات الجاریــــة

                                                 
  .172ضیف أحمد، مرجع سبق ذكره، ص  1
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المحوري لوضعیة میزان المدفوعات الخارجیة للجزائر نظرا للمساهمة المعتبرة لقطاع المحروقــات فــي 
حیــث أصــبح حســاب رأس المــال یقتصــر إجمــالي الصــادرات خاصــة بعــد تســدید المدیونیــة الخارجیــة 

  .1أساسا في بند الاستثمارات الخارجیة المباشرة
ویعكـــس اســــتقرار  2000وعلیـــه ظـــل میـــزان المـــدفوعات یعبـــر عــــن وضـــعیة جیـــدة منـــذ ســـنة 

الاقتصــاد الــوطني وتحقیــق فــوائض تغطــي حجــم الاســتیرادات المتزایــدة رغــم أنــه ســجل بعــض التراجــع 
ملیـــار دولار بســـبب الارتفـــاع القـــوي لـــواردات  0,13قـــدر ب أیـــن ســـجل فـــائض ضـــعیف 2013ســـنة 

والــذي رافقــه تقلــص فــي حجــم الصــادرات مــن  ملیــار دولار 65,73 الســلع والخــدمات التــي بلغــت قیمــة
 2014، وبـــدا المیـــزان یســـجل عجـــز مـــن جدیـــد ســـنة % 7,37-المحروقـــات  والتـــي تراجعـــت بنســـبة 

ـــدأت 2ملیـــار دولار 5,88 حیـــث ســـجل عجـــز قـــدر ب ؤشـــر فـــي التعبیـــر عـــن مصـــداقیة هـــذا الم. وب
 .انخفاض أسعار النفط أشهر بمجرد 6تجاوز یبقوة في وقت قصیر لم  ضعفالاستقرار ت

 یساهم التحسن الملحوظ في الفائض الفرع الثاني: تطور مستوى احتیاطات الصرف الخارجي:
الرســمیة للجزائــر الــذي في تغذیة مستوى احتیاطــات الصــرف  2010الإجمالي لمیزان المدفوعات في 

شـــهرا) مـــن الاســـتیراد للســـلع والخـــدمات، إذ بلـــغ مســـتوي احتیاطـــات 38,33یتجـــاوز ثـــلاث ســـنوات (
ملیــار دولار  162,22الصــرف الرســمیة بمــا فیهــا الموجــودات المعبــر عنهــا بحقــوق الســحب الخاصــة 

 2013لهــا ســنة اء استمرار انتعاش أسعار الــنفط لتحقــق اعلــي مســتوى ر وارتفعت ج 2010في نهایة 
  شهرا من الاستیراد. 35,4ملیار دولار بما یغطي  194,01عند

ســنة  14بــدأ ت هــذه الاحتیاطــات تعــرف اتجاهــا ســلبیا بعــد ارتفــاع دام نحــو  2014ومنذ ســنة 
ملیـــار دولار ســـنة  178,94نتیجـــة تـــدهور أســـعار الـــنفط وانخفضـــت لتحقـــق قیمـــة  2000منـــذ ســـنة 

ملیار دولار خــلال ســنة واحــدة  34,81بانخفاض قدره  2015 ملیار دولار سنة 144,13ثم  2014
نتیجة تدني عائدات النفط ،وعلیه إذا نظرنا إلى المستوى السائد لحجــم الاســتیرادات الــذي اســتقر عنــد 

                                                 
من طرف محافظ بنك 2010وي عرض التقریر السن ،2010والنقدیة في  بنك الجزائر، التطورات الاقتصادیة1

 .www. Bank-of Algeria    .1،04/11/2014ص ،الجزائر
2banque d’Alger, Bulletin statistique trimestriel, mars 2015,p15 
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نجــد هــذه الاحتیاطــات لا تغطــي احتیاجــات الجزائــر  2012ملیــار دولار منــذ ســنة  50مســتوى یفــوق 
  .1هر فقط اش 8من الاستیراد لمدة سنتین و

تؤكـــد هـــذه المقـــاییس الرئیســـیة للوضـــعیة المالیـــة الخارجیـــة الصـــافیة للجزائـــر صـــلابتها وتـــدعم 
قــدرتها علــى مقاومــة الصــدمات الخارجیــة فــي الأجــل القصــیر والمتوســط لكنهــا لا تعتبــر صــمام آمــان 

تیراداته للاقتصــاد علــى المــدى الطویــل مــادام الاقتصــاد أحــادي التصــدیر وفــي المقابــل تتنــوع ســلة اســ
التــي تعـــد فـــي معظمهـــا ســـلع أساســـیة لا یمكـــن التخلـــي عنهـــا، فـــالتغیر العكســـي لأســـعار الـــنفط  ســـنة 

كــان لــه تــأثیر قــوي علــى تراجــع حجــم هــذه الاحتیاطــات فــي فتــرة قصــیرة ممــا یؤكــد اســتمرار  2014
ورة تبنــي ارتبــاط اســتقرارا الوضــعیة المالیــة الخارجیــة بالأســواق العالمیــة ویطــرح مــن ناحیــة أخــرى ضــر 

  الحكومة لسیاسة ناجعة تحقق مداخیل خارج المحروقات.

  تطور مصادر التمویل الخارجي: المطلب الثالث: 
عرفت مصادر التمویل الخارجي خلال هذه الفترة تطورات هامة بفضل التغیــرات التــي عرفتهــا 

  أسعار النفط والفوائض المالیة المتراكمة نوضحها كما یلي:
عرفـــت القـــروض الخارجیـــة خـــلال هـــذه الفتـــرة تطـــورا غیـــر منتظـــر  القـــروض الخارجیـــة:الفـــرع الأول: 

ـــى هـــذا  ـــا عل ـــة، والتـــي أثـــرت إیجاب ـــنفط فـــي الأســـواق العالمی بفضـــل التطـــورات التـــي شـــهدتها أســـعار ال
المصدر التمویلي الذي طالما كان مهما بالنسبة للاقتصاد الوطني وبلغ أرقاما قیاسیة في فتــرات زمنیــة 

تیجــة كثــرة التوجــه إلیــه لتلبیــة متطلبــات الإنفــاق الاســتثماري والاســتهلاكي علــى حــد ســواء، كمــا معینــة ن
تحــول فــي فتــرات زمنیــة أخــرى إلــى مشــكل یعیــق تطــور الاقتصــاد نتیجــة اســتنزاف الفــائض الاقتصــادي 
المحلــي وتحویلــه إلــى الخــارج فــي صــورة خــدمات للمدیونیــة، لكــن خــلال هــذه الفتــرة اختلفــت الأوضــاع 

 حدث استقرار في حجم المدیونیة الخارجیة كما هو موضح في الجدول الموالي.و 
  .2015-2010تطور الدیون الخارجیة خلال الفترة  )(3-17جدول رقم

  ملیار دولار. :الوحدة                                                                           
  *2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات 

 3,021  3,735  3,396  3,676  4,405  5,68  حجم الدین
., p16mars 2016-statistique trimestriel Algérie, Bulletind’ Banque :Source  

                                                 
1Banque d’Algérie ,notes de conjoncture ,tendances monétaires et financières au 
quatrième trimestre 2015, p5. 
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یمكــن القــول أن حجــم المدیونیــة الخارجیــة فــي الجزائــر خــلال هــذه  3-17مــن خــلال الجــدول 
نتیجة عملیة التسدید للتجارة الخارجیــة التــي تقلصــت  2014الفترة بقي مستقرا مع ارتفاع طفیف سنة 

یعنــي أن الجزائــر لا تــزال تعتمــد علــى  ، وهــو مــا% 50إلــى  %80بهــا نســبة الــدفع نقــدا مــن نســبة 
مســتوى احتیاطــات الصــرف الخــارجي لتمویــل الاســتیرادات والاعتمــاد علــى احتیاطاتها المتراكمة علــى 

ـــرادات فـــي تمویـــل عجـــز الموازنـــة العامـــة علـــى اثـــر تـــدهور أســـعار الـــنفط ســـنة  صـــندوق ضـــبط الإی
، هذه الآلیات المتاحة لغرض حمایة الاقتصاد في ظل استمرار تدهور الأســعار تعتبــر وســیلة 2014

بین أحد الخیارات الصعبة التي یمكن اللجوء إلیها هــي العــودة إلــى غیر ناجعة وقد تجد الحكومة من 
 .الاستدانة من جدید بعد استنفاذ الحلول الداخلیة لمعالجة مشكل شح الموارد المالیة

وتشیر المعطیات إلــى أن الحكومــة تســعي إلــى تــرخیص الاســتدانة الخارجیــة مــن خــلال تقنــین  
والسماح للمؤسسات الجزائریة بــاللجوء إلــى الأســواق  2017العملیة ضمن مشروع قانون المالیة لسنة 
وتبقـــــي المســـــألة محـــــل نقـــــاش وغمـــــوض كبیـــــر فـــــي ظـــــل  ،1المالیـــــة لتمویـــــل مشـــــاریعها الاســـــتثماریة 

تـــرة زمنیـــة متوســـطة أو طویلـــة الحالیـــة التـــي تشـــیر إلـــى اســـتمرار تـــدهور أســـعار الـــنفط لفالمعطیـــات 
ملیـــار دولار و التنـــاقص  55وفـــي ظـــل ارتفـــاع فـــاتورة الاســـتیراد التـــي أصـــبحت  تفـــوق قیمـــة  ،المـــدى

المستمر لحجــم الاحتیــاطي المتــراكم مــن العملــة الصــعبة والعجــز الهائــل علــى مســتوى الموازنــة العامــة 
تــــدفق الاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــر تقتــــرب رؤیــــة العــــودة إلــــى الاســــتدانة مــــن جدیــــد لتلبیــــة  وتــــدهور

ســنة، فــي ظــل ســیاق تتمتــع فیــه الجزائــر  12الحاجات الضروریة للحكومــة بعــد اســتبعاد دام مــا یفــوق 
بمســـتوى جـــدارة ائتمانیـــة عالیـــة علـــى المـــدى المتوســـط یمكنهـــا فـــي البدایـــة مـــن اللجـــوء إلـــى القـــروض 

  یة أو المتعددة الأطراف.الثنائ
بالنســبة للاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــذي ظــل لفتــرة  الفــرع الثــاني: الاســتثمار الأجنبــي المباشــر:

زمنیــة طویلــة المصــدر الثــاني للتمویــل الخــارجي وظــل حجــم تدفقــة یتمیــز بالتذبــذب والقیمــة المحــدودة 
شهد انتعاش غیر معهود خلال بدایة الفترة ونظرا لأن تدفقاتــه تــرتبط بــدورها بالقطــاع الأساســي الرائــد 

) تحولــت التــدفقات للاتجــاه العكســي بمجــرد تــدهور أســعار هــذه المــادة للاقتصاد الوطني (قطاع الــنفط
الحیویــة فــي الأســواق العالمیــة ممــا یثبــت ضــعف المنــاخ الاســتثماري للاقتصــاد وعجــزه عــن اســتقطاب 

الأجنبـــي هـــذا المـــورد التمـــویلي خـــارج قطـــاع المحروقـــات والجـــدول المـــوالي یوضـــح تـــدفق الاســـتثمار 
  .المباشر للاقتصاد الوطني

                                                 
  .3ص ،5199العدد ،1437ذي القعدة  22الموافق ل 2016أوت  25جریدة الشروق الجزائریة، 1
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  .2016-2010تطور تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة  )3-18(دول رقم ج
  الوحدة :ملیار دولار.                                                                             

  *2016 2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات 
  1,4  0,69- 1,53  1,96  1,52  2,04 3,47  تدفق (ا،ج،م)

Source : Banque d’Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars2015, p15. 
- Banque d’Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars2016, p15. 
-Rapport du fonds monétaire international, N16/127, Washington mai2016, p30. 

مــن خــلال الجــدول الســابق نلاحــظ أن أحســن ســنة لتــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر كانــت 
خاصــة ســنة ملیــار دولار ثــم أصــبح یتجــه إلــى الانخفــاض و  3,47بـــ بقیمة قیاســیة قــدرت  2010سنة 

ملیــار دولار نتیجــة  0,69-بـــقــدر  2015ملیــار دولار وحقــق تــدفق ســالب ســنة  1,53قیمــة ب 2014
نفط القطاع الأساسي المستقطب له، وهو مــا یــدل علــى أن هــذا النــوع مــن التمویــل لا تدهور أسعار ال

یــزال یعــاني مجموعــة مــن الصــعوبات ذات علاقــة بمــدى ملائمــة المنــاخ الاســتثماري والــذي لا یــزال 
  بعید عن تطلعات المستثمر الأجنبي الذي یبقي متخوف من الاستثمار خارج قطاع المحروقات. 

ـــرة التـــي عرفهـــا الاقتصـــاد الجزائـــري جـــراء الصـــدمة النفطیـــة تجـــد وفـــي ظـــل التطـــورا  ت الأخی
الجزائر نفسها مجبرة على تبني مجموعة من الخیارات لاستعادة اســتقرار مؤشــراتها الاقتصــادیة الكلیــة 
والمالیة ولعل أهم الخیارات المتاحة أمامها هي تحســین منــاخ الأعمــال عــن طریــق تبســیط الاجــراءات 

علقــة بإنشــاء الإعمــال التجاریــة والانفتــاح بصــورة أكبــر علــى الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الإداریــة المت
  حتى تستطیع الاستفادة من المزایا التي یوفرها.
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   خلاصة الفصل الثالث:
  

تفــاقم الوضــع الاقتصــادي فــي  1986بعد الانخفاض الشدید الذي حدث في أسعار النفط سنة 
میزانیــة الدولــة ومیــزان المــدفوعات، وخاصــة وأنــه جــاء فــي الفتــرة التــي اشــتدت الجزائر وبرز أثره على 

فیها الضغوط الدولیة على الجزائر لتسدید دیونها و أصبحت عاجزة عن تسدید أقساط دیونهــا إضــافة 
إلى الفوائد، هــذه الأســباب مجتمعــة دفعــت الحكومــة إلــى إعــادة النظــر فــي سیاســتها الاقتصــادیة حیــث 

جدیــد حــول تســییر مؤسســات القطــاع العــام بالانتقــال مــن مرحلــة التســییر الاشــتراكي  تــم طــرح مفهــوم
  للمؤسسات إلى مرحلة الاستقلالیة.

  

وتركزت جوانب الإصــلاح فیهــا علــى المســتوى الجزئــي للاقتصــاد الــوطني لكــن فیمــا بعــد بــدأت 
لــى المؤسســات عملیــات الإصــلاح تأخــذ شــكلها الجــدي فــي بدایــة التســعینات عنــدما لجــأت الجزائــر إ

مــن أجــل الحصــول علــى المســاعدة فــي  1994الدولیــة (البنــك الــدولي ، صــندوق النقــد الــدولي) عــام 
تنفیــذ بــرامج الإصــلاح وكانــت الغایــة هــي الحصــول علــى المزیــد مــن مصــادر التمویــل لتمویــل بــرامج 

الــنفط تعــرف الإصــلاح الاقتصــادي، ومــع نهایــة عقــد التســعینات وبدایــة الألفیــة الثالثــة بــدأت أســعار 
تحســنا فــي الأســواق المالیــة العالمیــة ممــا اثــر بشــكل ایجــابي علــى مــوارد الدولــة مــن العملــة الصــعبة 
ـــه بمصـــادره  ـــم الاعتمـــاد علی ومكنهـــا مـــن تقلیـــل حاجتهـــا للجـــوء إلـــى العـــالم الخـــارجي، الـــذي طالمـــا ت

 المختلفة والتي نحاول تقییمها من خلال الفصل الموالي.
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 .تمویل الخارجي للاقتصاد الجزائرتقییم طرق ال          
 
 
 
 

  :تمهید
أن مـــن بـــین أهـــم الاخـــتلالات الهیكلیـــة التـــي یعـــاني منهـــا  لاحظنـــا مـــن خـــلال الفصـــل الســـابق

الاقتصاد الجزائري هي النقص الكبیر في حجم المدخرات المحلیة وعــدم قــدرتها علــى تغطیــة حاجــات 
حاجة متزایــدة فــي الاقتصــاد الــوطني إلــى التمویــل الخــارجي، بــرزت هــذه الاستثمار الشيء الذي خلق 

لبیة حاجات الإنفاق الجاري ووقف تــدهور المؤشــرات الاقتصــادیة الحاجة في البدایة كضرورة ملحة لت
ثم تحولــت إلــى ضــرورة أساســیة لمســاندة بــرامج الإصــلاح الاقتصــادي التــي طبقتهــا الحكومــة بالاتفــاق 

  مع المؤسسات المالیة الدولیة.
فسوء استخدام الموارد الخارجیة التي حصل علیهــا الاقتصــاد الــوطني فــي فتــرات ســابقة وعجــزه 

ن توظیفهــــا بطریقــــة تســــاهم فــــي تنمیــــة قــــدرات الادخــــار المحلــــي جعلــــه شــــدید التــــأثر بــــالمتغیرات عــــ
وء الــدور الكبیــر فــي دفــع الاقتصــاد إلــى اللجــ 1986الخارجیة، حیــث كــان لتــدهور أســعار الــنفط ســنة 

لكــن هــذه المــرة مــع محاولــة التخفیــف مــن أعبــاء الــدیون الخارجیــة  ،من جدید لطلب التمویــل الخــارجي
ــــى تطــــویر الإنتــــاج وف ســــح المجــــال أوســــع للاســــتثمارات الخاصــــة المحلیــــة والأجنبیــــة ذات القــــدرة عل

بمــا یســاعد دون المساهمة في خلق أعباء مالیــة واجبــة الــدفع فــي الأجــل القصــیر  وتحسین الصادرات
  على تحسین العجز الداخلي والخارجي.

  
  
  
  
  
  
  
 



193 
 

  المبحث الأول: تقییم طرق التمویل الخارجي الجزائري خلال 
 .1999-1990الفترة               

الاقتصاد الجزائــري خــلال عقــد التســعینات بظــروف واخــتلالات صــعبة زادت مــن ضــرورة  مر  
هــذه  ،ى جدارتــه الائتمانیــة مــن جهــة أخــرىتوجهه للاعتماد على الموارد الخارجیة من جهة وأثرت عل

 الظروف انعكست آثارها على خصائص التمویل الخارجي.

 من حیث المصادر والشروط: المطلب الأول:
تمیز التمویل الخارجي المتدفق للاقتصاد الجزائري من حیث مصدر الحصــول علیــه والشــروط 

  المتعاقد علیه بها بمجموعة من الخصائص نبینها كما یلي.
القروض الخارجیة مصدر تمویلي هــام خــلال هــذه الفتــرة بســبب تعد الفرع الأول:القروض الخارجیة: 

التراكمـــات المالیـــة للفتـــرات الســـابقة كمـــا أن شـــروط الحصـــول علیهـــا ازدادت صـــعوبة نظـــرا للظـــروف 
 الصعبة التي تمیز بها الاقتصاد جراء التقلبات العكسیة لأسعار النفط.

حصلت الجزائر على التمویل الخارجي من مصادر متعددة وبشــروط  بنیة المدیونیة الخارجیة: أولا:
كــذا الجــدارة الائتمانیــة مختلفــة اختلفــت بــاختلاف الفتــرات الزمنیــة و المعطیــات التــي تمیــز كــل فتــرة و 

والآثــار التــي خلفتهــا علــى تــدهور إیــرادات الدولــة مــن  1986بعــد الأزمــة النفطیــة لســنة ف للاقتصــاد،
تها الائتمانیــــة، بــــدأت مصــــادر التمویــــل المتعــــددة الأطــــراف وذات الشــــروط جــــدار  و صــــعبةالعملــــة ال

المیسرة نسبیا تختفي أمــام الجزائــر ولــم یكــن أمامهــا مخــرج ســوى التوجــه نحــو القــروض قصــیرة الأجــل 
  .في النصف الأول من عقد التسعیناتوذات المصادر الخاصة صعبة الشروط خاصة 

  .)1993- 1990(الدین الخارجي للاقتصاد الجزائري للفترة  )4-1(جدول رقم
 (الوحدة:ملیار دولار).                                                                           

  1993  1992  1991  1990  البیان                           السنوات
  24,01  24,76  25,68  26,18  إجمالي الدین الخارجي القائم
  _  6,22  6,38  5,65  الدائنون الرسمیون

  _  2,72  2,66  2,03  مصادر متعددة الأطراف -
  _  3,50  3,72  3,62  المصادر الثنائیة -

  _  18,54  19,31  20,53  الدائنون الخواص
  _  10,69  12,28  12,92  ائتمان المصدرین -
  _  7,85  7,03  7,61  الأسواق المالیة -

 ،دار هومــةالجزائر، خالدي،المرآة الكاشفة لصندوق النقد الدولي، مــع الإشــارة إلــى علاقتــه بــالجزائر،:الهادي المصدر
  .251ص
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تعكـــس معطیـــات الجـــدول الســـابق مـــدى أهمیـــة نســـبة القـــروض الخاصـــة قصـــیرة الأجـــل وذات 
 ئتمانات التصدیر و قروض الأسواق المالیة، والنســبة العظمــى مــنإالفوائد الصعبة خاصة في صورة 

ومن المعــروف علــى هــذا النــوع  ئتمانات التصدیر أي قروض تجاریة،إهذه القروض كانت تتمثل في 
  من القروض أن هدفه زیادة حجم الاستیراد والاستهلاك دون تكوین قطاع إنتاجي یخدم الاقتصاد.

 %75,19و %78,41وقدرت نسبة القروض الخاصة مــن إجمــالي القــروض الخارجیــة بنســبة 
تعكــس هــذه النســب المرتفعــة صــعوبة  على التــوالي، 1992و 1991و 1990للسنوات  % 74,87و

شـــروط الحصـــول علـــى القـــروض الخارجیـــة خـــلال هـــذه الفتـــرة، بالمقابـــل انحســـرت القـــروض المتعـــددة 
ــ% 25أصــبحت تمثــل نســبة لا تتجــاوز  الأطــراف التــي دین الخــارجي القــائم بالإضــافة مــن إجمــالي ال

 9,4وارتفعـــت إلـــى  1990ملیـــار دولار ســـنة  8,89ئـــد حیـــث بلغـــت قیمـــة أقســـاط التســـدید والفوا إلـــى
، جـــاءت هـــذه المعطیـــات فـــي وقـــت تـــدهورت فیـــه إیـــرادات الدولـــة مـــن النقـــد 1993ملیـــار دولار ســـنة 

  الأجنبي وضعفت فیه ملاءتها المالیة ومن ثم قدرتها على التفاوض على قروض جدیدة. 
بــاء التــي أصــبحت تمثــل انتقاصــا هامــا مــن المــوارد وعند تــأزم الوضــعیة بســبب تزایــد هــذه الأع 

لمحلیــــة وتمویــــل المالیــــة المحلیــــة التــــي كــــان مــــن الممكــــن أن توجــــه إلــــى تعضــــید حجــــم المــــدخرات ا
بـــدأت مـــن جدیـــد تحصـــل علـــى  طبقـــت الجزائـــر برنـــامج شـــامل للإصـــلاحات و ،الاســـتثمار المطلـــوب

  إلى تأجیل 1994للدیون سنة  قروض متوسطة وطویلة الأجل، كما أدت عملیة إعادة الجدولة
تسدید الدیون لفترة لاحقة وأصبحت الدیون المتوسطة وطویلة الأجل تحتل نسبة معتبــرة مــن إجمــالي  

بلـــغ  1986مـــن الإجمـــالي لســـنة  %38,3أن كـــان نصـــیبها لا یتجـــاوز نســـبة   دفبعـــ الـــدین الخـــارجي
، فــي مقابــل انحســار أهمیــة الــدیون القصــیرة 1999ســنة  % 99,38و 1996ســنة  %98,75نســبة 

مـــن  %0,006الأجـــل التـــي تكـــاد تختفـــي حیـــث أصـــبحت تمثـــل نســـب منخفضـــة جـــدا تقـــارب نســـبة 
وهـــذا یـــدل علـــى أن الجزائـــر اســـتفادت مـــن تجربتهـــا الســـابقة واكتســـبت خبـــرة فـــي ، 1إجمـــالي المدیونیـــة

عملیــة التعاقــد علــى قــروض قصــیرة الأجــل  مجال التعامل وتسییر الدیون الخارجیــة وأصــبحت تتفــادى

                                                 
  أنظر في ذلك. 1

-BANQUE d’Alger, rapport 2001, évolution économique et monétaire en Algérie, juillet 
2002, p30. 
- Evolution de la dette extérieure de l'Algérie 1994-2004, www.ons.dz. Le 
27/03/2014. 
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  ذات الشـــــروط الصـــــعبة لأنـــــه مـــــن الصـــــعب التخطـــــیط وتوجیـــــه هـــــذه القـــــروض لمجـــــالات إنتاجیـــــة. 
  والجدول الموالي یبین بنیة الدیون الخارجیة المتوسطة والطویلة الأجل.

  بنیة الدیون الخارجیة الطویلة والمتوسطة الأجل حسب نوع الدین. (4-2 )جدول رقم
  الوحدة: ملیار دولار.                                                                                

  1999  1998  1997  1996  1995 1994  البیان
  6,431  6,009  5,819  6,088  4,735  4,006  الدیون المتعددة الأطراف 

  00  00  00  00  00  0,347  اصدارات سندیة
  6,714  8,097  9,719  12,418  14,046  15,212  الدیون الثنائیة 

  2,269  2,747  3,350  5,365  5,896  6,362  قروض حكومیة مباشرة
  4,445  5,350  6,256  6,851  7,829  8,850  قروض المشتري 

  00  00  0,113  0,202  0,321  -  قروض المورد المضمونة
  0,341  0,735  1,086  1,746  2,851  3,890  القروض المالیة 

  0,223  0,366  0,489  0,759  1,369  2,046  قروض مالیة 
  0,114  0,340  0,558  0,919  1,349  1,671  عملیات إعادة التوجیه

  0,004  0,029  0,039  0,068  0,133  0,173  تمویلات الحساب 
  0,199  0,194  0,222  0,260  0,397  0,755  القروض المشتركة غیر المضمونة

  0,199  0,194  0,222  0,257  0,336  0,569  قروض المورد
  00  00  00  0,003  0,061  0,186  قروض أخرى

  14,455  15,226  14,204  12,707  9,288  4,640  قروض إعادة الجدولة 
  11,455  12,305  11,440  10,350  7,57  3,850  استحقاقات رسمیة 
  3,00  2,921  2,764  2,357  1,718  0,790  استحقاقات أخرى

إجمالي القروض المتوســطة وطویلــة 
  المدى

28,85  31,317  33,219  31,05  30,261  28,14  

Source: Evolution de la dette extérieure de l'Algérie 1994-2004, 01/11/2014. 
www.bank of Algeria.dz. 

نلاحظ أن الدیون المتعددة الأطــراف حظیــت بنســب مقبولــة مــن ) (4-2من خلال الجدول رقم 
، وارتفعــت لتحقــق 1994لســنة % 13,9إجمالي الدیون المتوسطة وطویلة الأجــل حیــث حققــت نســبة 

 1994ســنة  %52,7كما أن الدیون الثنائیة حظیت بنســبة هامــة قــدرها  ،1999سنة % 22,9نسبة 
، فــي حــین  حظیــت القــروض المالیــة 1999ســنة  %23,9ثم اتخذت منحا تنازلیا حتــى حققــت نســبة 

، أمــا قــروض 1999ســنة  %1,2وانخفضــت لتبلــغ  1994ســنة % 13,5بنســب متواضــعة قــدرت ب
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وارتفعـــت  %16,1أیـــن حققـــت نســـبة  1994إعـــادة الجدولـــة مافتئـــت تحقـــق نســـب متزایـــدة منـــذ ســـنة 
  والجدول الموالي یوضح ذلك. 1999سنة % 51,4لتحقق نسبة 

  بنیة الدیون الخارجیة المتوسطة وطویلة الأجل بالنسب. (4-3)جدول رقم
 (نسبة مئویة).                                                                             

  1999  1998  1997  1996  1995 1994  البیان
  22,9  19,9  18,7  18,3  15,1  13,9  دیون متعددة الأطراف

  00  00  00  00  00  1,2  تحویلات تعاقدیة
  23,9  26,8  31,3  37,4  44,9  52,7  دیون ثنائیة
  1,2  2,4  3,5  5,3  9,1  13,5  دیون مالیة

  0,7  0,6  0,7  0,8  1,3  2,6  دیون مشتركة غیر مضمونة
  51,4  50,3  45,7  38,3  29,7  16,1  قروض إعادة الجدولة

  100  100  100  100  100  100  إجمالي دیون متوسطة وطویلة الأجل
Source: Evolution de la dette extérieure de l’ Algérie 1994-2004, 01/11/2014. 
www.bank of Algeria .dz. 

یقصــد بتركیــة الــدیون الخارجیــة مــن حیــث العمــلات نســبة مســاهمة  مــن حیــث تركیبــة العمــلات: -
العمــلات المختلفــة فــي تركیبــة حجــم الــدین ألإجمــالي والشــيء الملاحــظ علــى هــذه التركیبــة فــي حالــة 

 1990ســـنة % 40,1الاقتصـــاد الجزائـــري هـــو ســـیطرة الـــدولار الأمریكـــي علـــى هـــذه التركیبـــة بنســـبة 
، ثــم % 15,7فــي الترتیــب الــین الیابــاني بنســبة ظلــت تقــارب  ، یلیه1993 سنة % 49وارتفعت لتبلغ

، أمـــا 1993ســـنة % 11,8ثـــم انخفضـــت لتبلـــغ 1990ســـنة % 17,7الفرنـــك الفرنســـي بنســـبة بلغـــت 
  .19931سنة % 6,5إلى  1990سنة   %11المارك الألماني فقد انخفضت نسبته من 

یســیطر علـــى حجــم المدیونیـــة بنســـبة  وبعــد القیـــام بعملیــة إعـــادة الجدولــة ظـــل الــدولار الأمیركـــي     
ســـنة  %42,1ثـــم بـــدأت تعـــرف انخفاضـــا إلـــى أن بلغـــت نســـبة  1994ســـنة % 51,3بلغـــت حـــوالي 

، وهذا یعني أن معظم الدین الخارجي الــذي حصــلت علیــه الجزائــر كــان بعملــة أساســیة واحــدة 1999
یمثــل نســبة لا بــاس هي الدولار مع مشاركة بعض العمــلات الأخــرى مثــل الفرنــك الفرنســي الــذي ظــل 

وقــدرت نســبة مســاهمة العمــلات الرئیســیة الــثلاث  (الــدولار  ،خــلال الفتــرة % 15بها تدور فــي حــدود 

                                                 
دراسة تحلیلیة مقارنة، أطروحة  المدیونیة الخارجیة والإصلاحات الاقتصادیة في الجزائر، الباقي،روابح عبد 1

 .105، ص2005/2006دكتوراه، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،جامعة باتنة، 
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خلال الفترة، أما الدوتش مــارك فحقــق قــیم متواضــعة  %75بنسبة  الأمریكي، الفرنك الفرنسي، الین )
 والجدول الموالي یوضح تركیبة المدیونیة الخارجیة من حیث العملات. %6في حدود نسبة 

  .1999 -1994) تركیبة المدیونیة الخارجیة الجزائریة من حیث العملات للفترة 4-4(جدول رقم

Source : ONS, l’Algérie en quelque chiffres, resultas1998-1999, édition 
2001,n=3,p67. 

  -  Evolution de la dette extérieure de l’Algérie 1994-2004,01/11/2014. 
www.bankof Algeria .dz.  

 1999-1994یمكــن القــول أن المدیونیــة الخارجیــة خــلال الفتــرة  4-4رقــم من خلال الجدول 
اتسمت بالتركز وعدم التنوع من حیث تشكیلة العملات وسیطرة الــدولار الأمریكــي علــى هــذه التشــكیلة 

، وهـــو مـــا یعنـــي أن أي تغیـــر یحـــدث فـــي ســـعر صـــرف هـــذه العمـــلات ومنهـــا % 45بنســـبة تقـــارب 
  الدولار بصفة خاصة سیؤثر بشكل مباشر على الحجم الإجمالي للمدیونیة.

تمیــز التمویــل الخــارجي الــذي حصــلت علیــه الجزائــر خاصــة فــي النصــف  مــن حیــث الشــروط: ثانیــا:
الأول مــن عقــد التســعینات بصــعوبة الشــروط، حیــث كانــت معظــم القــروض التــي تــم الحصــول علیهــا 
مــن مصــادر خاصــة والتــي تفــرض شــروط صــعبة عنــد الإقــراض فــي صــورة أســعار فائــدة مرتفعــة أو 

ونظــرا للوضــعیة الحرجــة التــي كــان یمــر بهــا  ،ةنخفض أو مدة سماح واستحقاق قصــیر عنصر منحة م
الاقتصــاد الــوطني وعــدم قدرتــه علــى تســدید مســتحقاته، فقــد ثقــة الأطــراف الدائنــة والتــي انعكســت فــي 

  صورة تشدید شروط الاقتراض.
یمثـــل ســـعر الفائـــدة التكلفـــة التـــي یتحملهـــا الاقتصـــاد المـــدین لقـــاء الحصـــول علـــى  ســـعر الفائـــدة:) 1

 رالجزائــ تعاقــدت فــي بدایــة التســعینات ،1وكلمــا زاد ســعر الفائــدة زادت تكلفــة التمویــلتمویــل خــارجي 
جــزءا هامــا مــن هــذه القــروض بأســعار فائــدة  ومــن دیونهــا مــع المصــادر الخاصــة، علــى نســب هامــة 

                                                 
1CNES, rapport sur la dette extérieure des pays du sud de la méditerranée, obstacle 
an partenariat euro- méditerranéen 15’ eme session plénière, mai2000,p86.  

  1999  1998  1997  1996  1995 1994  السنوات العملات              
  42,1  42,2  44,8  42,1  47,7  51,3  )%( الدولار الأمریكي
  12,6  14,1  14,7  15,9  15,8  15,3  )%(الفرنك الفرنسي

  13,4  12,2  11,5  12,7  13,6  15,6  )%(الین
  5,6  6,3  6,2  6,4  6,5  6,8  )%(الدوتش مارك
  26,3  25,2  22,8  22,4  16,4  11,0  )%(عملات أخرى
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) 1993-1990(و بلــغ فــي المتوســط للفتــرة  %8,4نســبة  1990متغیــرة، و بلــغ ســعر الفائــدة ســنة  
، وهــي الفتــرة التــي 19951لســنة  % 6,3و 1994ســنة  % 6ثــم انخفــض لیســجل نســبة  %7نســبة 

  خضعت فیها الجزائر إلى الإصلاحات وقامت بعملیة إعادة جدولة دیونها.
في ظل هذه المعطیات أصبح مسموح للجزائر العودة للسوق المالیة والحصــول علــى القــروض 
وبشــروط میســرة نســبیا، إلا أن هــذا الانخفــاض فــي ســعر الفائــدة الــذي حصــلت علیــه الجزائــر بعــد أن 
وافقــت علــى تنفیــذ الإصــلاحات التــي تفرضــها المؤسســات المالیــة الدولیــة لا ینفــي أنهــا دفعــت فــاتورة 

-1992ملیــار دولار خــلال الفتــرة  16,47في صورة فوائد على الدیون الخارجیة بلغــت قیمــة  باهظة
حیــث دفعــت ملیــار دولار كقــروض تــدفقت إلــى الاقتصــاد خــلال هــذه الفتــرة،  27,71، مقابــل 1999

ملیار دولار لخدمة فوائــد المدیونیــة الخارجیــة فــي  2,05الجزائر كمتوسط سنوي خلال الفترة ما قیمته 
وهــو مــا یعنــي أن  ملیار دولار كقروض متدفقة إلــى الاقتصــاد، 3,46بل متوسط تدفق سنوي قدره مقا

مــن الأمــوال المحصــل علیهــا تحــول إلــى الخــارج فــي صــورة فوائــد، الشــيء % 59,24ما یقــارب نســبة 
الــذي یعكــس بوضــوح صــعوبة شــروط الاســتدانة الخارجیــة الجزائریــة واســتحواذها علــى جــزء هــام مــن 

  .2قتصادي المحليالفائض الا
الفتــرة الزمنیــة التــي تفصــل بــین الحصــول علــى القــرض  یقصــد بفتــرات الســماح: فتــرات الســماح )2

وبدایـــة تســـدید القســـط الأول مـــن هـــذا القـــرض إذ لا تـــدفع أقســـاط اســـتهلاك الـــدین خـــلال هـــذه المـــدة 
البلــد المــدین مــن جدارتــه ، لــذلك عــادة مــا یســتفید 3ویقتصر الدفع على الفوائد المترتبة على الدین فقط

الائتمانیــة الجیــدة عنــد التعاقــد علــى القــروض لیــوائم بــین فتــرات الســماح وفتــرات بدایــة إنتــاج المشــروع 
حتــى لا یقــع فــي مشــكلة عــدم القــدرة علــى التســدید، وتشــیر الدراســات إلــى أن فتــرات الســماح عــادة مــا 

لنظر إلــى حالــة الاقتصــاد الجزائــري تكون اكبــر فــي القــروض الرســمیة مقارنــة بــالقروض الخاصــة، وبــا
الــذي تعاقــد علــى جــزء كبیــر مــن القــروض مــن مصــادر خاصــة تطــورت فتــرات الســماح علــى النحــو 

 الذي یوضحه الجدول الموالي.
  

                                                 
  .198ص مشكلات التنمیة في البلدان العربیة، محمد الهادي صالح الأسود،1

2 Bank of Algeria ,Bulletin statistique de la banque d’ Algérie ,séries rétrospectives 
,statistiques de la balance des paiements 1964-2005,hors série,juin 2006, p73,74.  

  .24، صمرجع سبق ذكرهم جابر العیساوي، عبد الكری3
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  ).1993 -1990متوسط فترة السماح للاقتصاد الجزائري للفترة ( )4-5( جدول رقم
  سنوات.  الوحدة:                                                                

  1993  1992  1991  1990  السنوات
  3,3  4,2  2,5 2,1  متوسط فترة السماح للقروض الخاصة 

  6,4  6,6  6,6  3,8  متوسط فترات السماح للقروض الرسمیة 
  4,3  4,7  3,5  2,5  متوسط فترات السماح لإجمالي القروض

المدیونیـــة الخارجیـــة والإصـــلاحات الاقتصـــادیة فـــي الجزائـــر، دراســـة تحلیلیـــة مقارنـــة، : روابـــح عبـــد البـــاقي، المصـــدر
  .112، ص2005/2006أطروحة دكتوراه، جامعة العقید لخضر، باتنة،

) یتضــح أن متوســط فتــرات الســماح بالنســبة للقــروض الخاصــة كانــت 4-5من خلال الجدول (
منخفضة مقارنــة بالــدیون الرســمیة، الشــيء الــذي اثــر علــى متوســط فتــرات الســماح لإجمــالي القــروض 

ســنة، وهــو مــا  4,7أیــن بلغــت  1992المتحصل علیها التي ظلت منخفضة وحققــت أطــول فتــرة ســنة 
هــذه الأمــوال خاصــة فــي المجــالات الإنتاجیــة التــي یخلــق صــعوبة علــى مســتوى التخطــیط لتوظیــف 

 78تحتــاج فتــرات طویلــة حتــى بدایــة إنتــاج المشــروع ویــزداد الأمــر صــعوبة إذا عرفنــا أن مــا یقــارب 
 من القروض المتعاقد علیها خلال هذه الفترة هي قروض خاصة.%

ر بمجموعــــة مــــن تمیــــز الاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــالفــــرع الثــــاني: الاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــر: 
 :الخصائص من حیث المصادر والشروط نوضحها فیما یلي

تعتبر الجزائــر مــن البلــدان التــي لــم توفــق إلا فــي جلــب الجــزء الیســیر  :مصادر التدفقأولا: من حیث 
، فضــلا عــن 1986مــن تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر خاصــة منــذ بدایــة الصــدمة النفطیــة لعــام 

الأهمیــة النســبیة غیــر المعتبــرة ســواء بالنســبة لإجمــالي التــدفقات إلــى الــدول النامیــة أو بالنســبة لتلــك 
ع دول شــمال إفریقیــا، فضــلا عــن الصــفات التــي یتمیــز بهــا هــذا التــدفق فحســب المتدفقــة إلــى مجمــو 

تصریح الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار في إطار الشــراكة مــع الــدول الأجنبیــة تعتبــر أوربــا الشــریك 
مشــروعا  397مــن المجمــوع البــالغ  %21مشــروعا بنســبة 82الأول للجزائــر، علــى رأســها فرنســا ب 

 33 بـــ، ثــم تــأتي اســبانیا فــي المرتبــة الثالثــة % 10بنســبة  مشــروعا 40ها ایطالیا ب استثماریا، ثم تلی
 17بـــ تلیها ســوریا مشروعا  24ریك للجزائر هي تونس بمشروعا، أما بالنسبة للدول العربیة فأول ش

 15ب%4مشــروعا، بالنســبة لــدول أمریكــا أول شــریك للجزائــر هــي الولایــات المتحــدة الأمریكیــة بنســبة 
والجــدول المــوالي یوضــح أهــم الــدول الأجنبیــة المســتثمرة فــي الجزائــر فــي  ،%3عا ثم كندا بنســبةمشرو 

 إطار الشراكة. 
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) توزیع المشروعات المصرح بهــا فــي الجزائــر فــي إطــار الشــراكة مــع الــدول الأجنبیــة 4-6(جدول رقم
  .) 31/12/2000إلى  31/11/1993(من

  ) %النسب(  دج6 10مبالغ الاستثمار   النسب  عدد المشاریع  المناطق
  %42  69661 %61  248  أوربا

  %33  55075  %23  91  الدول العربیة
  %1  2220  %6  23  آسیا

  %16  27084  %8  30  أمریكا
  %0  476  %1  2  إفریقیا

  %6  9944  %1  3  مناطق أخرى
  %100  164460  %100  397  المجموع
  ). ANDI:الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار (المصدر

أعلاه یتضح لنا أن تــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر یقتصــر علــى عــدد  جدولن خلال الم
لــى هــذه إ الشــيء الــذي یزیــد مــن تعمیــق تبعیــة الجزائــر دول علــى رأســها الــدول الأوربیــةمحــدود مــن الــ

 .تتمیز بالتركز نجدهاللتدفقات  وبالنظر إلى الحجم الإجمالي القوة الاقتصادیة،
 1998ي المباشـــر إلـــى الجزائـــر خـــلال ســـنتيمصـــادر تـــدفقات الاســـتثمار الأجنبـــ (4-7)جـــدول رقـــم 

  الوحدة: ملیون دولار.                                                                      .1999و
 

  البیان
1998  1999  
  %النسبة  القیمة  %النسبة  القیمة 

  30,8  90  42,4 257  الولایات المتحدة الأمریكیة 
  47  137  12,7  77  فرنسا
  2,8  8  3,3  20  ألمانیا

  0,6  2  6  36  بریطانیا
  4,1  12  15,4  93  ایطالیا
  5,5  16  2,7  16  اسبانیا
  0,3  1  2,5  15  بلجیكا
  0,3  1  0,5  3  هولندا
  1  3  2,8  17  الیابان
  0,6  2  3,7  22  تركیا

  0,6  2  0  0,4  الصین
  100  292  100  607  الإجمالي

:كریمــة فرحــي، أهمیــة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي الــدول النامیــة مــع دراســة مقارنــة بــین الصــین، تركیــا، المصــدر
  .334، ص2012/2013مصر والجزائر، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر،
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نلاحــظ أن الولایــات المتحــدة الأمریكیــة تــأتي علــى رأس الــدول (4-7) مــن خــلال الجــدول رقــم 
مـــن إجمـــالي التـــدفق تلیهـــا مـــن حیـــث الأهمیـــة  %42,4بنســـبة 1998الجزائـــر لســـنة المســـتثمرة فـــي 
، وهـــو مـــا یعنـــي أن ثـــلاث دول اســـتحوذت علـــى مـــا % 12,7ثـــم فرنســـا ب %15,4ایطالیـــا بنســـبة 

انخفضــت 1999من إجمالي حجــم الاســتثمار المتــدفق خــلال هــذه الســنة، وفــي ســنة  % 70,5نسبته 
ـــادة حصـــة فرنســـا إلـــى  %30,8حصـــة الولایـــات المتحـــدة لتبلـــغ  مـــن إجمـــالي الاســـتثمارات مقابـــل زی

، ونلاحــظ أن زیــادة تركــز مصــادر تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر إلــى الجزائــر زادت بشــدة 47%
مـــن الحجـــم الإجمـــالي  %77,8خـــلال هـــذه الســـنة حیـــث أصـــبحت دولتـــین تســـیطران علـــى مـــا نســـبته 

الاســتثمار الأجنبــي المباشــر بتفضــیلات توجهاتــه للتــدفق ویــزداد الأمــر ســوءا إذا ربطنــا تركــز مصــدر 
، ممــــا یجعــــل المعادلــــة دائمــــا فــــي مصــــلحة %70الاســــتثماریة المرتبطــــة بقطــــاع الــــنفط بنســــبة تفــــوق 

 الطرف الأجنبي.
هـــذه التـــدفقات عـــادة مـــا تشـــترط الكثیـــر مـــن الامتیـــازات ســـواء كانـــت  ثانیـــا: مـــن ناحیـــة الشـــروط:

الإضــافة إلــى شــروط أخــرى تتعلــق بتحســین المنــاخ الاســتثماري (ضــریبیة، قانونیــة، عقاریــة،...اخ)، ب
وفي هذا الإطار بذلت الجزائر جهودا متواصلة بغرض تقدیم الامتیازات اللازمة حتــى تســتطیع جــذب 
المزیـــد مـــن الاســـتثمارات خاصـــة وأن الاقتصـــاد الجزائـــري لازال یعـــاني مـــن شـــحة فـــي هـــذا النـــوع مـــن 

  المعول علیه لتوفیر متطلبات التنمیة الاقتصادیة.التدفقات، كما یعتبر نوع التمویل 
وفي هذا الإطار قامت الجزائــر بإصــدار العدیــد مــن التشــریعات المتعلقــة بالإصــلاحات لغــرض 
طمأنــة المســتثمرین ســواء كــانوا محلیــین أو أجانــب، وتشــجیعا لجــذب المزیــد مــن الاســتثمار الأجنبــي 

  :1ورة خاصة قدمت ضمانات عدیدة منهاالمباشر بص
 90/10إصدار العدید من القوانین والمراســیم الخاصــة بالاســتثمار الــوطني والأجنبــي بــدءا بقــانون  -

حیث حدد هذا القــانون العلاقــة بــین حركــة رؤوس الأمــوال مــع الخــارج  1990أفریل  14الصادر في 
  ضمن إطارین المالي والاستثماري.

ســـــات المالیـــــة الأجنبیـــــة أو یحـــــدد الإطـــــار المـــــالي ترخیصـــــا بفـــــتح فـــــروع فـــــي الجزائـــــر للمؤس 
بالمساهمة في البنوك الجزائریة، ویحــدد الإطــار الاســتثماري ترخیصــا بمــنح المســتثمرین الحریــة التامــة 
فــي الاســتثمار أو الشـــراكة و تحویــل رؤوس الأمـــوال إلــى الخــارج فـــي إطــار الاتفاقیـــات الدولیــة التـــي 

  وقعت علیها الجزائر إما ثنائیة أو متعددة الأطراف.
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یم المنافســة الحــرة وترقیتهــا وحمایتهــا ومعاقبــة كــل مــن یعیقهــا فــي كافــة الأنشــطة بمــا فــي ذلــك تنظــ -
 1995جــانفي  25المــؤرخ فــي  06 - 95الخــدمات، وذلــك بواســطة مجلــس المنافســة فــي الأمــر رقــم 

 والمتعلق بالمنافسة.
ار والمتعلـــــق بترقیـــــة الاســـــتثم 5/10/1993الصـــــادر فـــــي  93/12إصـــــدار المرســـــوم التشـــــریعي  -

والمتعلقـــــة  1997/ 24/08الصـــــادرة فـــــي  321-97و 320- 97، 319-97والمراســـــیم التنفیذیـــــة 
 المنشــآتبصــلاحیات وتنظــیم وســیر الوكالــة الوطنیــة لترقیــة وتــدعیم الاســتثمار وتكفــل الدولــة بنفقــات 

  الاستثمارات. بإنجازالقاعدیة المرتبطة 
علـــى مســـتوى التصـــریحات الرســـمیة طمـــأن المســـؤولون الجزائریـــون المســـتثمرین الأجانـــب فـــي  

العدیــد مــن المناســبات وتعهــدوا بحمایــة اســتثماراتهم وتــوفیر الشــفافیة وتــذلیل المعوقــات التــي تعتــرض 
ي تدفق رؤوس الأموال نحو الجزائر، وأكدوا بأن كافة القطاعات الاقتصــادیة مفتوحــة أمــام الــراغبین فــ

هــذا إضــافة إلــى حریــة تحویــل  الشراكة والاستثمار ولا یوجد قطاع استراتیجي محظور على الأجانــب،
  .1أرباحهم دون صعوبة مع إمكانیة اللجوء إلى التحكیم الدولي في حالة النزاعات

هــذه الجملــة المتعاقبــة مــن القــوانین المصــدرة تعكــس حجــم الاهتمــام والامتیــازات التــي تمنحهــا 
قــوف أكثـــر علـــى تكلفــة هـــذا التمویـــل لغـــرض اســـتقطاب اهتمامــات المســـتثمر الأجنبـــي، وللو الحكومــة 

نحاول التعرف على حجم التحویلات نحو الخارج في صورة أرباح علــى الاســتثمار الأجنبــي المباشــر 
  .%80في قطاع المحروقات باعتبار أن معظم التمویل  یتجه نحو هذا القطاع بما یقارب نسبة 

  ).-19961999(حصة شركاء سونا طراك خلال الفترة  )4-8دول رقم (ج
  الوحدة: ملیار دولار.                                                                     

  1999  1998  1997  1996  السنوات 
  0,66  0,42  0,37  0,32  القیمة

Source : Bulletin statistique de la Banque d’Algérie, séries rétrospectives, 
statistique monetaires1964-2011, hors serie2012, p86,87,88. 

یتضـــح لنـــا حجـــم الأربـــاح المحولـــة إلـــى الخـــارج مـــن طـــرف شـــركاء  (4-8)مـــن خـــلال الجـــدول
ملیــــار دولار  0,32حیــــث قــــدرت ب 1996ســــوناطراك والتــــي  عرفــــت اتجاهــــا تصــــاعدیا منــــذ ســــنة 

وهــو مــا یعكــس التكــالیف التــي تترتــب علــى هــذا النــوع 1999ملیــار دولار ســنة  0,66وارتفعــت لتبلــغ 
  من التمویل.  
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الشــروط التــي تتطلبهــا عملیــة اســتقدام رأس المــال الأجنبــي ممــا ســبق یتضــح لنــا مــدى صــعوبة 
اســتثمار أجنبــي مباشــر فلكــل  للاقتصاد المدین، سواء كان هذا التــدفق فــي صــورة قــروض خارجیــة أو

نـــوع مـــن أنـــواع التمویـــل الخـــارجي شـــروطه وتكلفتـــه التـــي یـــدفعها الاقتصـــاد المضـــیف للـــدول الدائنـــة، 
  دیونیة هذا الاقتصاد والمناخ الاستثماري الذي یتمتع به.ویتوقف حجم هذه التكلفة على درجة م

  المطلب الثاني: من حیث حجم التدفق و الاستخدامات: 
تمیــز التمویــل الخــارجي الــذي اعتمــدت علیــه الجزائــر بمجموعــة مــن الخصــائص حســب حجــم التــدفق 

  والتوجهات الاستثماریة نبینها فیما یلي:
 یلي. تمیزت بما الفرع الأول: القروض الخارجیة:
علـــى قطـــاع الـــنفط كقطـــاع حیـــوي لتمویـــل احتیاجـــات  الجزائـــر تعتمـــد أولا: مـــن حیـــث الاســـتخدامات:

مــن إجمــالي  % 50التنمیة، هذا الاعتماد جعله یحظي بالنســبة العظمــى مــن مخصصــات الاســتثمار 
الاســتثمارات، مــع تــدهور أســعار الــنفط انقلبــت الأوضــاع وأصــبحت عملیــة الاســتیراد عنصــر ضــغط 
علــى میــزان المــدفوعات الــذي أصــبح یعــاني مــن عجــز دائــم، نظــرا لضــخامة حجــم الاســتیراد مــن جهــة 

فتــرة بدایــة وكذا تنوع هــذا الاســتیراد واتســام الســلع المســتوردة بالأهمیــة مــن ناحیــة أخــرى، لــذلك تمیــزت 
التسعینات بالاستیراد المكثف وقد احتلت الواردات الغذائیــة نســبة معتبــرة مــن إجمــالي الــواردات، حیــث 

 1992تجاوز مؤشر الأهمیة النسبیة للواردات الغذائیة ربع إجمــالي الــواردات الســلعیة خــلال الســنتین 
 .1%23,84نسبة  1994-1990وبلغ متوسط هذا المؤشر للفترة  1994و

الغذاء في الجزائر والتــي أســهم فــي تفاقمهــا ارتفــاع الأســعار العالمیــة  ا یعكس حقیقة مشكلةوهذ
مستویاتها وإهمال البلاد للقطاع ألفلاحي وعدم الاهتمــام بــه الاهتمــام  للمواد الغذائیة (الحبوب) وتقلب

تـــنعكس  الكـــافي، الأمـــر الـــذي یصـــعب معـــه علـــى الدولـــة المســـتوردة للغـــذاء إتبـــاع سیاســـة مســـتقرة إذ
ـــة المصـــدرة للغـــذاء ومـــا یحـــدث فیهـــا مـــن تقلبـــات علـــى حجـــم الفـــائض الغـــذائي القابـــل  ظـــروف الدول
للتصــدیر ولقــد ترتــب علــى هــذه المشــكلة تزایــد نســبة مــا تســتنزفه اســتیرادت الســلع الغذائیــة مــن أرصــدة 

  هاالنقد الأجنبي المتاحة سواء من حصیلة الصادرات أومن القروض الخارجیة التي یحصل علی
الاقتصاد، الأمــر الــذي أفــرز تنــافس الــواردات مــن الســلع الغذائیــة مــع الــواردات مــن الســلع الوســیطة   

  والاستثماریة اللازمة لتمویل الاحتیاجات الخارجیة لعملیة التنمیة. 

                                                 
1ONS ,rétrospective statistique( 1970-2002), Alger, 2005, p167, 168 . 
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من حیث الكم یمكن القول أن الجزائر صنفت فــي فتــرات زمنیــة معینــة 
المثقلة بالدیون وذلك لاعتمادهــا علــى الاســتدانة بالدرجــة الأولــى فــي تمویــل برامجهــا 
افرت عناصــر عدیــدة 

فــي ظــل  
ـــة مـــن الصـــادرات وضـــعف بنیـــة تحتیـــة صـــناعیة تســـتجیب لطلبـــات الاســـتهلاك  تـــدني العوائـــد المتأتی
المحلـــي، فـــي ظـــل زیـــادة الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي وعـــدم القـــدرة علـــى تغطیتهـــا محلیـــا واجهـــت 

ة الجزائــر صــعوبات مالیــة كبیــرة دفعتهــا إلــى الاعتمــاد علــى السیاســات التصــحیحیة للمؤسســات المالیــ
الدولیــة للحصــول علــى الاحتیاطــات المالیــة الضــروریة لمعالجــة الوضــع ممــا ســاهم فــي تــراكم مخــزون 

  .لي یوضح تطور حجم الدیون

  

Source:

1990-
ملیــار دولار وذلــك راجــع إلــى حــدة الاخــتلالات 
الداخلیة والخارجیة التي عاني منها الاقتصاد الوطني خــلال هــذه الفتــرة والتــدهور المســتمر فــي میــزان 
عــدل التبــادل الــدولي نتیجــة  التــدني الملحــوظ الــذي أصــبح یطبــع أســعار 
الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة، الأمـــر الـــذي  نـــتج عنـــه خســـارة فـــي الاقتصـــاد الـــوطني نتیجـــة تـــدهور 

1990

28,4

6

 

من حیث الكم یمكن القول أن الجزائر صنفت فــي فتــرات زمنیــة معینــة 
المثقلة بالدیون وذلك لاعتمادهــا علــى الاســتدانة بالدرجــة الأولــى فــي تمویــل برامجهــا 

افرت عناصــر عدیــدة التنمویــة الضــخمة والتــي تطلبــت مــوارد مالیــة عالیــة، وبحلــول عقــد التســعینات تــو 
 ادة الحاجــة إلــى الإنفــاق والتمویــل

تـــدني العوائـــد المتأتیـــة مـــن الصـــادرات وضـــعف بنیـــة تحتیـــة صـــناعیة تســـتجیب لطلبـــات الاســـتهلاك 
المحلـــي، فـــي ظـــل زیـــادة الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي وعـــدم القـــدرة علـــى تغطیتهـــا محلیـــا واجهـــت 

الجزائــر صــعوبات مالیــة كبیــرة دفعتهــا إلــى الاعتمــاد علــى السیاســات التصــحیحیة للمؤسســات المالیــ
الدولیــة للحصــول علــى الاحتیاطــات المالیــة الضــروریة لمعالجــة الوضــع ممــا ســاهم فــي تــراكم مخــزون 

لي یوضح تطور حجم الدیون

-1999.( 
Source: Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors

-Ministère des finances, indicateurs de l’économie 1980 
1990نلاحظ أن حجم التدفق السنوي للدین الخارجي خــلال الفتــرة 

ملیــار دولار وذلــك راجــع إلــى حــدة الاخــتلالات 
الداخلیة والخارجیة التي عاني منها الاقتصاد الوطني خــلال هــذه الفتــرة والتــدهور المســتمر فــي میــزان 
عــدل التبــادل الــدولي نتیجــة  التــدني الملحــوظ الــذي أصــبح یطبــع أســعار 
الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة، الأمـــر الـــذي  نـــتج عنـــه خســـارة فـــي الاقتصـــاد الـــوطني نتیجـــة تـــدهور 

1990 1991

28,4 27,9

6,93 6,83

من حیث الكم یمكن القول أن الجزائر صنفت فــي فتــرات زمنیــة معینــة 
المثقلة بالدیون وذلك لاعتمادهــا علــى الاســتدانة بالدرجــة الأولــى فــي تمویــل برامجهــا 

التنمویــة الضــخمة والتــي تطلبــت مــوارد مالیــة عالیــة، وبحلــول عقــد التســعینات تــو 
ادة الحاجــة إلــى الإنفــاق والتمویــل

ـــة مـــن الصـــادرات وضـــعف بنیـــة تحتیـــة صـــناعیة تســـتجیب لطلبـــات الاســـتهلاك  تـــدني العوائـــد المتأتی
المحلـــي، فـــي ظـــل زیـــادة الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي وعـــدم القـــدرة علـــى تغطیتهـــا محلیـــا واجهـــت 

الجزائــر صــعوبات مالیــة كبیــرة دفعتهــا إلــى الاعتمــاد علــى السیاســات التصــحیحیة للمؤسســات المالیــ
الدولیــة للحصــول علــى الاحتیاطــات المالیــة الضــروریة لمعالجــة الوضــع ممــا ســاهم فــي تــراكم مخــزون 

لي یوضح تطور حجم الدیونالموا

-1990تطور حجم الدیون الخارجیة في الجزائر خلال الفترة (
Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors

juin 2006, sur le site, www, Bank of Algeria.dz, le 04/11/2014. 
Ministère des finances, indicateurs de l’économie 1980

نلاحظ أن حجم التدفق السنوي للدین الخارجي خــلال الفتــرة 
ملیــار دولار وذلــك راجــع إلــى حــدة الاخــتلالات 
الداخلیة والخارجیة التي عاني منها الاقتصاد الوطني خــلال هــذه الفتــرة والتــدهور المســتمر فــي میــزان 
عــدل التبــادل الــدولي نتیجــة  التــدني الملحــوظ الــذي أصــبح یطبــع أســعار 
الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة، الأمـــر الـــذي  نـــتج عنـــه خســـارة فـــي الاقتصـــاد الـــوطني نتیجـــة تـــدهور 

  إیرادات الصادرات مقابل ارتفاع الواردات بسبب تزاید التبعیة الغذائیة.

1992 1993

26,7 25

6,91

)ملیار دولار(مخزون الدین الخارجي 

من حیث الكم یمكن القول أن الجزائر صنفت فــي فتــرات زمنیــة معینــة 
المثقلة بالدیون وذلك لاعتمادهــا علــى الاســتدانة بالدرجــة الأولــى فــي تمویــل برامجهــا 

التنمویــة الضــخمة والتــي تطلبــت مــوارد مالیــة عالیــة، وبحلــول عقــد التســعینات تــو 
ادة الحاجــة إلــى الإنفــاق والتمویــلفــي التــوازن الــداخلي والخــارجي تطلبــت زیــ

ـــة مـــن الصـــادرات وضـــعف بنیـــة تحتیـــة صـــناعیة تســـتجیب لطلبـــات الاســـتهلاك  تـــدني العوائـــد المتأتی
المحلـــي، فـــي ظـــل زیـــادة الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي وعـــدم القـــدرة علـــى تغطیتهـــا محلیـــا واجهـــت 

الجزائــر صــعوبات مالیــة كبیــرة دفعتهــا إلــى الاعتمــاد علــى السیاســات التصــحیحیة للمؤسســات المالیــ
الدولیــة للحصــول علــى الاحتیاطــات المالیــة الضــروریة لمعالجــة الوضــع ممــا ســاهم فــي تــراكم مخــزون 

الموالشكل لعقد، وا

تطور حجم الدیون الخارجیة في الجزائر خلال الفترة (
Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors

juin 2006, sur le site, www, Bank of Algeria.dz, le 04/11/2014.
Ministère des finances, indicateurs de l’économie 1980

نلاحظ أن حجم التدفق السنوي للدین الخارجي خــلال الفتــرة 
ملیــار دولار وذلــك راجــع إلــى حــدة الاخــتلالات  

الداخلیة والخارجیة التي عاني منها الاقتصاد الوطني خــلال هــذه الفتــرة والتــدهور المســتمر فــي میــزان 
عــدل التبــادل الــدولي نتیجــة  التــدني الملحــوظ الــذي أصــبح یطبــع أســعار 
الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة، الأمـــر الـــذي  نـــتج عنـــه خســـارة فـــي الاقتصـــاد الـــوطني نتیجـــة تـــدهور 

إیرادات الصادرات مقابل ارتفاع الواردات بسبب تزاید التبعیة الغذائیة.

1993 1994

25,7
29,5

6,52
4,64

مخزون الدین الخارجي 

من حیث الكم یمكن القول أن الجزائر صنفت فــي فتــرات زمنیــة معینــة 
المثقلة بالدیون وذلك لاعتمادهــا علــى الاســتدانة بالدرجــة الأولــى فــي تمویــل برامجهــا 

التنمویــة الضــخمة والتــي تطلبــت مــوارد مالیــة عالیــة، وبحلــول عقــد التســعینات تــو 
فــي التــوازن الــداخلي والخــارجي تطلبــت زیــ

تـــدني العوائـــد المتأتیـــة مـــن الصـــادرات وضـــعف بنیـــة تحتیـــة صـــناعیة تســـتجیب لطلبـــات الاســـتهلاك 
المحلـــي، فـــي ظـــل زیـــادة الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي وعـــدم القـــدرة علـــى تغطیتهـــا محلیـــا واجهـــت 

الجزائــر صــعوبات مالیــة كبیــرة دفعتهــا إلــى الاعتمــاد علــى السیاســات التصــحیحیة للمؤسســات المالیــ
الدولیــة للحصــول علــى الاحتیاطــات المالیــة الضــروریة لمعالجــة الوضــع ممــا ســاهم فــي تــراكم مخــزون 

لعقد، واالدین الخارجي وبلوغه مستویات قیاسیة مع نهایة ا

تطور حجم الدیون الخارجیة في الجزائر خلال الفترة (
Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors

juin 2006, sur le site, www, Bank of Algeria.dz, le 04/11/2014.
Ministère des finances, indicateurs de l’économie 1980

نلاحظ أن حجم التدفق السنوي للدین الخارجي خــلال الفتــرة 
 6,79كانت مرتفعة حیث بلغت في المتوســط 

الداخلیة والخارجیة التي عاني منها الاقتصاد الوطني خــلال هــذه الفتــرة والتــدهور المســتمر فــي میــزان 
عــدل التبــادل الــدولي نتیجــة  التــدني الملحــوظ الــذي أصــبح یطبــع أســعار 
الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة، الأمـــر الـــذي  نـــتج عنـــه خســـارة فـــي الاقتصـــاد الـــوطني نتیجـــة تـــدهور 

إیرادات الصادرات مقابل ارتفاع الواردات بسبب تزاید التبعیة الغذائیة.

1994 1995

31,6
33,7

4,64 3,22

مخزون الدین الخارجي  )ملیار دولار

من حیث الكم یمكن القول أن الجزائر صنفت فــي فتــرات زمنیــة معینــة  ثانیا: من حیث حجم التدفق:
المثقلة بالدیون وذلك لاعتمادهــا علــى الاســتدانة بالدرجــة الأولــى فــي تمویــل برامجهــا 

التنمویــة الضــخمة والتــي تطلبــت مــوارد مالیــة عالیــة، وبحلــول عقــد التســعینات تــو 
فــي التــوازن الــداخلي والخــارجي تطلبــت زیــ

تـــدني العوائـــد المتأتیـــة مـــن الصـــادرات وضـــعف بنیـــة تحتیـــة صـــناعیة تســـتجیب لطلبـــات الاســـتهلاك 
المحلـــي، فـــي ظـــل زیـــادة الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي وعـــدم القـــدرة علـــى تغطیتهـــا محلیـــا واجهـــت 

الجزائــر صــعوبات مالیــة كبیــرة دفعتهــا إلــى الاعتمــاد علــى السیاســات التصــحیحیة للمؤسســات المالیــ
الدولیــة للحصــول علــى الاحتیاطــات المالیــة الضــروریة لمعالجــة الوضــع ممــا ســاهم فــي تــراكم مخــزون 

الدین الخارجي وبلوغه مستویات قیاسیة مع نهایة ا

تطور حجم الدیون الخارجیة في الجزائر خلال الفترة (
Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors

juin 2006, sur le site, www, Bank of Algeria.dz, le 04/11/2014.
Ministère des finances, indicateurs de l’économie 1980

نلاحظ أن حجم التدفق السنوي للدین الخارجي خــلال الفتــرة  )1
كانت مرتفعة حیث بلغت في المتوســط 

الداخلیة والخارجیة التي عاني منها الاقتصاد الوطني خــلال هــذه الفتــرة والتــدهور المســتمر فــي میــزان 
عــدل التبــادل الــدولي نتیجــة  التــدني الملحــوظ الــذي أصــبح یطبــع أســعار 
الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة، الأمـــر الـــذي  نـــتج عنـــه خســـارة فـــي الاقتصـــاد الـــوطني نتیجـــة تـــدهور 

إیرادات الصادرات مقابل ارتفاع الواردات بسبب تزاید التبعیة الغذائیة.

1996 1997

33,7
31,2

1,82 1,69

ملیار دولار(التدفق السنو ي 

ثانیا: من حیث حجم التدفق:
المثقلة بالدیون وذلك لاعتمادهــا علــى الاســتدانة بالدرجــة الأولــى فــي تمویــل برامجهــا  من ضمن الدول

التنمویــة الضــخمة والتــي تطلبــت مــوارد مالیــة عالیــة، وبحلــول عقــد التســعینات تــو 
فــي التــوازن الــداخلي والخــارجي تطلبــت زیــمــن الاخــتلالات 

تـــدني العوائـــد المتأتیـــة مـــن الصـــادرات وضـــعف بنیـــة تحتیـــة صـــناعیة تســـتجیب لطلبـــات الاســـتهلاك 
المحلـــي، فـــي ظـــل زیـــادة الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي وعـــدم القـــدرة علـــى تغطیتهـــا محلیـــا واجهـــت 

الجزائــر صــعوبات مالیــة كبیــرة دفعتهــا إلــى الاعتمــاد علــى السیاســات التصــحیحیة للمؤسســات المالیــ
الدولیــة للحصــول علــى الاحتیاطــات المالیــة الضــروریة لمعالجــة الوضــع ممــا ســاهم فــي تــراكم مخــزون 

الدین الخارجي وبلوغه مستویات قیاسیة مع نهایة ا

تطور حجم الدیون الخارجیة في الجزائر خلال الفترة ( )
Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors

juin 2006, sur le site, www, Bank of Algeria.dz, le 04/11/2014.
Ministère des finances, indicateurs de l’économie 1980-2003, p64, 65.

1-4(الشكلمن خلال 
كانت مرتفعة حیث بلغت في المتوســط 

الداخلیة والخارجیة التي عاني منها الاقتصاد الوطني خــلال هــذه الفتــرة والتــدهور المســتمر فــي میــزان 
عــدل التبــادل الــدولي نتیجــة  التــدني الملحــوظ الــذي أصــبح یطبــع أســعار المــدفوعات بســبب تــدهور م

الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة، الأمـــر الـــذي  نـــتج عنـــه خســـارة فـــي الاقتصـــاد الـــوطني نتیجـــة تـــدهور 
إیرادات الصادرات مقابل ارتفاع الواردات بسبب تزاید التبعیة الغذائیة.

1997 1998

30,5
28,3

1,69 1,83

التدفق السنو ي   

ثانیا: من حیث حجم التدفق:
من ضمن الدول

التنمویــة الضــخمة والتــي تطلبــت مــوارد مالیــة عالیــة، وبحلــول عقــد التســعینات تــو 
مــن الاخــتلالات 

تـــدني العوائـــد المتأتیـــة مـــن الصـــادرات وضـــعف بنیـــة تحتیـــة صـــناعیة تســـتجیب لطلبـــات الاســـتهلاك 
المحلـــي، فـــي ظـــل زیـــادة الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي وعـــدم القـــدرة علـــى تغطیتهـــا محلیـــا واجهـــت 

الجزائــر صــعوبات مالیــة كبیــرة دفعتهــا إلــى الاعتمــاد علــى السیاســات التصــحیحیة للمؤسســات المالیــ
الدولیــة للحصــول علــى الاحتیاطــات المالیــة الضــروریة لمعالجــة الوضــع ممــا ســاهم فــي تــراكم مخــزون 

الدین الخارجي وبلوغه مستویات قیاسیة مع نهایة ا

4-1)( شكل رقم
Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors-séries, 

juin 2006, sur le site, www, Bank of Algeria.dz, le 04/11/2014.
2003, p64, 65.
من خلال 

كانت مرتفعة حیث بلغت في المتوســط  1993
الداخلیة والخارجیة التي عاني منها الاقتصاد الوطني خــلال هــذه الفتــرة والتــدهور المســتمر فــي میــزان 

المــدفوعات بســبب تــدهور م
الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة، الأمـــر الـــذي  نـــتج عنـــه خســـارة فـــي الاقتصـــاد الـــوطني نتیجـــة تـــدهور 

إیرادات الصادرات مقابل ارتفاع الواردات بسبب تزاید التبعیة الغذائیة.

1999

28,3

1,08

ثانیا: من حیث حجم التدفق:
من ضمن الدول

التنمویــة الضــخمة والتــي تطلبــت مــوارد مالیــة عالیــة، وبحلــول عقــد التســعینات تــو 
مــن الاخــتلالات 

تـــدني العوائـــد المتأتیـــة مـــن الصـــادرات وضـــعف بنیـــة تحتیـــة صـــناعیة تســـتجیب لطلبـــات الاســـتهلاك 
المحلـــي، فـــي ظـــل زیـــادة الحاجـــة إلـــى التمویـــل الخـــارجي وعـــدم القـــدرة علـــى تغطیتهـــا محلیـــا واجهـــت 

الجزائــر صــعوبات مالیــة كبیــرة دفعتهــا إلــى الاعتمــاد علــى السیاســات التصــحیحیة للمؤسســات المالیــ
الدولیــة للحصــول علــى الاحتیاطــات المالیــة الضــروریة لمعالجــة الوضــع ممــا ســاهم فــي تــراكم مخــزون 

الدین الخارجي وبلوغه مستویات قیاسیة مع نهایة ا

شكل رقم
séries, 

juin 2006, sur le site, www, Bank of Algeria.dz, le 04/11/2014.
2003, p64, 65.

1993
الداخلیة والخارجیة التي عاني منها الاقتصاد الوطني خــلال هــذه الفتــرة والتــدهور المســتمر فــي میــزان 

المــدفوعات بســبب تــدهور م
الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة، الأمـــر الـــذي  نـــتج عنـــه خســـارة فـــي الاقتصـــاد الـــوطني نتیجـــة تـــدهور 

إیرادات الصادرات مقابل ارتفاع الواردات بسبب تزاید التبعیة الغذائیة.
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ـــــة والســـــماح فـــــي ظـــــل هـــــذه الظـــــروف طبقـــــت الحكومـــــة لا مركزیـــــة ت  ـــــدیون الخارجی ســـــییر ال
حجــم الــدیون  للمؤسسات العمومیــة بتعبئــة القــروض التجاریــة الشــيء الــذي ســاهم مــرة أخــرى فــي زیــادة

تبنــي الحكومــة خیــار إعــادة الجدولــة بــدأت تــدفقات الــدیون  بعــد 1994المتحصــل علیهــا، ومنــذ ســنة 
ت تتبناهــا الحكومــة للتقلیــل مــن الخارجیــة تتجــه نحــو الانخفــاض نتیجــة للسیاســة الحــذرة التــي أصــبح

ملیـــار دولار، فـــي  1,605حـــوالي  1999-1996خطــر الاســـتدانة حیـــث بلــغ متوســـط التـــدفق للفتــرة 
ملیــار دولار،  33,7بقیمــة  1996حین بلغ مخزون المدیونیة  قیما مرتفعة وبلغت قیمة قصــوى ســنة 

ملیــار  30,5و1997ر ســنة ملیــار دولا 31,2ومنذ ذلك التاریخ اتجهــت إلــى الانخفــاض لتحقــق قیمــة 
، وهو ما یعكس  ثقل حجــم الــدیون الخارجیــة التــي اعتمــد علیهــا الاقتصــاد الــوطني 1998دولار سنة 

  ویبرر اللجوء إلى عملیة إعادة الجدولة بالنظر إلى الأعباء المترتبة على هذا التمویل.
 الفرع الثاني: الاستثمار الأجنبي المباشر:

ـــأخرا مقارنـــة جـــاء اهتمـــام الاقتصـــاد  الجزائـــري بتشـــجیع تـــدفق الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر مت
بــبعض الــدول العربیــة، فلــم یبــدأ الاهتمــام الجــدي بتشــجیع هــذا النــوع مــن التمویــل إلا مــع مطلــع عقــد 

  التسعینات بصدور قانون النقد والقرض، وعلیه ظل حجم التدفق والتوجهات محدودة.
المباشــر كنــوع  تدفقات الاســتثمار الأجنبــيبدأ  تشجیع  1990سنة بعد  أولا: من حیث حجم التدفق:

جدید من التدفقات یساعد على تخفیف العجز بمیزان المدفوعات ویخفف من أعباء الــدیون الخارجیــة 
  باعتباره یساهم في تكلفة المشاریع ویتحمل الربح والخسارة حسب مردودیة المشروع.

لذلك تم التوجه خلال هذه الفترة إلى محاولة خلق جو الاستثمار الملائم مــن خــلال ســن جملــة 
مــن القــوانین والتشــریعات التــي ســاعد ت بقــدر مــا علــى تحســن جــو الاســتثمارات، إلا أنــه یبقــي یعــاني 
جملة من النقــائص فیمــا یخــص مســائل العقــار الصــناعي والتمویــل المصــرفي وقلــة المنشــات القاعدیــة 

ــــة  ( ــــى مســــتوى البنیــــة التحتی كــــالموانئ والمطــــارات وشــــبكات الطــــرق)، فــــالجزائر لا تــــزال ضــــعیفة عل
  والتدریب وفعالیة السوق والابتكار، هذا التأخر الكبیر فیما یخص توفیر شروط تحفیز الاستثمارات 

تـــدفق ، وعلیـــه تمیـــز 1الخارجیـــة جعـــل الجزائـــر تحتـــل رتبـــة متـــأخرة فـــي قائمـــة الـــدول المســـتقطبة لـــه
  .ذبذب من سنة لأخرىالاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر بالت

                                                 
بق مرجع س، 2004المجلس الاقتصادي والاجتماعي، الظرف الاقتصادي والاجتماعي للسداسي الثاني من سنة 1

  .10، صذكره
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                      )           1999-1990(تدفق و مخزون الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر للفترةال تطور )4-9(جدول رقم
  (الوحدة:ملیار دولار).

  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة
  0,46  0,501  0,26  0,27  0,005  0,009  0,007  0,08  0,012  0,012  تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر

  3,099  2,807  2,807  1,671  1,671  1,671  1,671  1,671  1,641  1,561مخزون الاستثمار الأجنبي المباشر
  . 47، ص1995:المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة، المصدر

تشام فاروق، الاستثمارات الأجنبیة المباشــرة فــي الجزائــر وآثارهــا علــى التنمیــة الاقتصــادیة، الملتقــي الــوطني الأول -  
  .266، ص2000دة،البلی الجزائري في الألفیة الثالثة، جامعة سعد دحلب، حول الاقتصاد

، 1ط عمیــروش محنــد شــلغوم، دور المنــاخ الاســتثماري فــي جــذب الاســتثمار الأجنبــي المباشــر إلــى الــدول العربیــة،-
  .246، ص 2012مكتبة حسین العصریة ، لبنان

یتضــح لنــا ضــعف حجــم الاســتثمارات الأجنبیــة المتدفقــة خاصــة  4-9 مــن خــلال الجــدول رقــم
التســعینات، حیــث حقــق قیمــا متدنیــة فــي بدایــة العقــد و بلــغ حجــم التــدفق فــي النصــف الأول مــن عقــد 

في حین ظل حجم المخزون یحقق قیما ضعیفة ظلت ثابتة عنــد  ملیون دولار، 5حوالي  1995سنة 
ویرجــع ذلــك إلــى عــدم تــوفر  ،1995إلــى  1992ملیــار دولار لمــدة أربــع ســنوات مــن ســنة  1,671

التــي عــرف علــى إثرهــا الاقتصــاد  1986أزمــة الــنفط لســنة  الأوضــاع الملائمــة لجذبــه وخاصــة بعــد
الجزائري تباطؤ في النمو الاقتصادي العام، وتفاقمــت حــدة الاخــتلالات والفجــوات وتراكمــت المدیونیــة 

الشــيء الــذي أجبــر  الخارجیــة وارتفعــت خــدماتها إلــى مســتوى یفــوق حجــم إمكانیــات الســداد المتاحــة،
  .ق برنامج صارم للتعدیل الهیكليوتطبی الحكومة على إعادة جدولة دیونها

و فــي النصــف الثــاني مــن العقــد عرفــت تــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر بعــض التحســن 
، كمــــا اتجــــه 1999ملیــــون دولار ســــنة  460و 1998ملیــــون دولار ســــنة  501حیــــث ســــجلت قیمــــة 

ویعــود  1999ســنة  ملیــار دولار 3,099وحقــق قیمــة  1997مخزون الاستثمار إلى الزیادة منــذ ســنة 
التـــزام  و ذلـــك لجملـــة مـــن الأســـباب منهـــا  السیاســـات والامتیـــازات الممنوحـــة لهـــذا النـــوع مـــن التمویـــل

الجزائر بالبرامج التي تفرضها المؤسسات المالیــة الدولیــة ممــا جعلهــا تســترجع مكانتهــا شــیئا فشــیئا فــي 
  ه تظهر مع نهایة العقد.الأسواق العالمیة،إضافة إلى الاستقرار الأمني الذي بدأت بوادر 

مــن المعــروف علــى هــذا النــوع مــن التــدفقات هــو تفضــیل  الاســتثماریة: ثانیــا: مــن حیــث التوجهــات
القطاعات الإستراتیجیة التي تخلق قیمة مضافة، والجزائر لا تمثل استثناءا فــي هــذا المجــال فالمجــال 
المغري بالنسبة لهذا النــوع مــن الاســتثمار هــو قطــاع الــنفط بالدرجــة الأولــي وتســتحوذ بــاقي القطاعــات 

  الموالي. شكلنوضحها من خلال السب متفاوتة الاقتصادیة على ن
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11/1993 

یتضــــح أن توجهــــات الاســــتثمارات الخارجیــــة متمركــــزة بصــــفة 
 الاســتثمارات المتجهــة لــه

نصــف مجمــل الاســتثمارات المتدفقــة للجزائــر، إن عملیــة اســتغلال البتــرول تســاهم بشــكل أساســي فــي 
، حیث لا تمثل الاســتثمارات خــارج قطــاع المحروقــات إلا نســبة ضــئیلة 
مــن الإجمــالي رغــم 
المقومــات الطبیعیــة التــي تمتلكهــا الجزائــر فــي هــذا المجــال، ونفــس الشــيء یمكــن قولــه بالنســبة لقطــاع 
بقي في آخــر اهتمامــات 

ح مــن إجمــالي الاســتثمارات الأجنبیــة المتدفقــة، كمــا أصــب
مــن 19%

المبحــــث الثــــاني: تقیــــیم طــــرق التمویــــل الخــــارجي الجزائــــري خــــلال الفتــــرة 

الجزائـــري خـــلال هـــذه الفتـــرة بمجموعـــة مـــن الخصـــائص التـــي تـــوحي بالارتیـــاح 
وقــدرة الاقتصــاد علــى معالجــة مشــاكله المالیــة نظــرا للظــروف المالیــة المریحــة التــي أصــبح یتمتــع بهــا 

 

  
31/11توزیع مشاریع الشراكة حسب القطاعــات الأساســیة فــي الجزائــر مــن 

یتضــــح أن توجهــــات الاســــتثمارات الخارجیــــة متمركــــزة بصــــفة 
الاســتثمارات المتجهــة لــه
نصــف مجمــل الاســتثمارات المتدفقــة للجزائــر، إن عملیــة اســتغلال البتــرول تســاهم بشــكل أساســي فــي 
، حیث لا تمثل الاســتثمارات خــارج قطــاع المحروقــات إلا نســبة ضــئیلة 

مــن الإجمــالي رغــم  %
المقومــات الطبیعیــة التــي تمتلكهــا الجزائــر فــي هــذا المجــال، ونفــس الشــيء یمكــن قولــه بالنســبة لقطــاع 
بقي في آخــر اهتمامــات 

مــن إجمــالي الاســتثمارات الأجنبیــة المتدفقــة، كمــا أصــب
19وخاصــة قطــاع الاتصــالات یمثــل عنصــر جــذب حیــث حظــي بمــا نســبته 

المبحــــث الثــــاني: تقیــــیم طــــرق التمویــــل الخــــارجي الجزائــــري خــــلال الفتــــرة 

الجزائـــري خـــلال هـــذه الفتـــرة بمجموعـــة مـــن الخصـــائص التـــي تـــوحي بالارتیـــاح 
وقــدرة الاقتصــاد علــى معالجــة مشــاكله المالیــة نظــرا للظــروف المالیــة المریحــة التــي أصــبح یتمتــع بهــا 

%19الخدمات

البناء والأشغال 
%11العمومیة

5,01

توزیع مشاریع الشراكة حسب القطاعــات الأساســیة فــي الجزائــر مــن 

یتضــــح أن توجهــــات الاســــتثمارات الخارجیــــة متمركــــزة بصــــفة 
الاســتثمارات المتجهــة لــه ، حیــث فاقــت نســبة

نصــف مجمــل الاســتثمارات المتدفقــة للجزائــر، إن عملیــة اســتغلال البتــرول تســاهم بشــكل أساســي فــي 
، حیث لا تمثل الاســتثمارات خــارج قطــاع المحروقــات إلا نســبة ضــئیلة 

% 5,01القطاع الزراعي سوى بنسبة 
المقومــات الطبیعیــة التــي تمتلكهــا الجزائــر فــي هــذا المجــال، ونفــس الشــيء یمكــن قولــه بالنســبة لقطــاع 

بقي في آخــر اهتمامــات  ة، أما قطاع الصح
مــن إجمــالي الاســتثمارات الأجنبیــة المتدفقــة، كمــا أصــب

وخاصــة قطــاع الاتصــالات یمثــل عنصــر جــذب حیــث حظــي بمــا نســبته 

المبحــــث الثــــاني: تقیــــیم طــــرق التمویــــل الخــــارجي الجزائــــري خــــلال الفتــــرة 

الجزائـــري خـــلال هـــذه الفتـــرة بمجموعـــة مـــن الخصـــائص التـــي تـــوحي بالارتیـــاح 
وقــدرة الاقتصــاد علــى معالجــة مشــاكله المالیــة نظــرا للظــروف المالیــة المریحــة التــي أصــبح یتمتــع بهــا 

  والتي عكست أثرها على شكل وخصائص التمویل الخارجي المطلوب.

الخدمات

البناء والأشغال 
العمومیة

%01الزراعة
%5السیاحة 

توزیع مشاریع الشراكة حسب القطاعــات الأساســیة فــي الجزائــر مــن 

یتضــــح أن توجهــــات الاســــتثمارات الخارجیــــة متمركــــزة بصــــفة 
، حیــث فاقــت نســبةمحروقــات

نصــف مجمــل الاســتثمارات المتدفقــة للجزائــر، إن عملیــة اســتغلال البتــرول تســاهم بشــكل أساســي فــي 
، حیث لا تمثل الاســتثمارات خــارج قطــاع المحروقــات إلا نســبة ضــئیلة 

القطاع الزراعي سوى بنسبة 
المقومــات الطبیعیــة التــي تمتلكهــا الجزائــر فــي هــذا المجــال، ونفــس الشــيء یمكــن قولــه بالنســبة لقطــاع 

، أما قطاع الصح% 
مــن إجمــالي الاســتثمارات الأجنبیــة المتدفقــة، كمــا أصــب

وخاصــة قطــاع الاتصــالات یمثــل عنصــر جــذب حیــث حظــي بمــا نســبته 

المبحــــث الثــــاني: تقیــــیم طــــرق التمویــــل الخــــارجي الجزائــــري خــــلال الفتــــرة 
    

الجزائـــري خـــلال هـــذه الفتـــرة بمجموعـــة مـــن الخصـــائص التـــي تـــوحي بالارتیـــاح 
وقــدرة الاقتصــاد علــى معالجــة مشــاكله المالیــة نظــرا للظــروف المالیــة المریحــة التــي أصــبح یتمتــع بهــا 

والتي عكست أثرها على شكل وخصائص التمویل الخارجي المطلوب.

السیاحة 
%1الصحة

توزیع مشاریع الشراكة حسب القطاعــات الأساســیة فــي الجزائــر مــن 

  .منشورات الوكالة الوطنیة لترقیة الاستثمار
یتضــــح أن توجهــــات الاســــتثمارات الخارجیــــة متمركــــزة بصــــفة 

محروقــاتقطــاع واحــد أساســي هــو قطــاع ال
نصــف مجمــل الاســتثمارات المتدفقــة للجزائــر، إن عملیــة اســتغلال البتــرول تســاهم بشــكل أساســي فــي 
، حیث لا تمثل الاســتثمارات خــارج قطــاع المحروقــات إلا نســبة ضــئیلة 

القطاع الزراعي سوى بنسبة  یحظى
المقومــات الطبیعیــة التــي تمتلكهــا الجزائــر فــي هــذا المجــال، ونفــس الشــيء یمكــن قولــه بالنســبة لقطــاع 

 6والتجارة ب 
مــن إجمــالي الاســتثمارات الأجنبیــة المتدفقــة، كمــا أصــب1%

وخاصــة قطــاع الاتصــالات یمثــل عنصــر جــذب حیــث حظــي بمــا نســبته 

المبحــــث الثــــاني: تقیــــیم طــــرق التمویــــل الخــــارجي الجزائــــري خــــلال الفتــــرة 
  

الجزائـــري خـــلال هـــذه الفتـــرة بمجموعـــة مـــن الخصـــائص التـــي تـــوحي بالارتیـــاح 
وقــدرة الاقتصــاد علــى معالجــة مشــاكله المالیــة نظــرا للظــروف المالیــة المریحــة التــي أصــبح یتمتــع بهــا 

والتي عكست أثرها على شكل وخصائص التمویل الخارجي المطلوب.

% 6التجارة 

توزیع مشاریع الشراكة حسب القطاعــات الأساســیة فــي الجزائــر مــن 

منشورات الوكالة الوطنیة لترقیة الاستثمار
یتضــــح أن توجهــــات الاســــتثمارات الخارجیــــة متمركــــزة بصــــفة  )4-2رقــــم (

قطــاع واحــد أساســي هــو قطــاع ال
نصــف مجمــل الاســتثمارات المتدفقــة للجزائــر، إن عملیــة اســتغلال البتــرول تســاهم بشــكل أساســي فــي 

، حیث لا تمثل الاســتثمارات خــارج قطــاع المحروقــات إلا نســبة ضــئیلة ستثمار
یحظىإجمالي الاستثمارات، فمثلا لم 

المقومــات الطبیعیــة التــي تمتلكهــا الجزائــر فــي هــذا المجــال، ونفــس الشــيء یمكــن قولــه بالنســبة لقطــاع 
والتجارة ب  %5السیاحة الذي استحوذ على نسبة 

1مســتثمرین الأجانــب حیــث حظــي بنســبة
وخاصــة قطــاع الاتصــالات یمثــل عنصــر جــذب حیــث حظــي بمــا نســبته 

المبحــــث الثــــاني: تقیــــیم طــــرق التمویــــل الخــــارجي الجزائــــري خــــلال الفتــــرة 
  

الجزائـــري خـــلال هـــذه الفتـــرة بمجموعـــة مـــن الخصـــائص التـــي تـــوحي بالارتیـــاح 
وقــدرة الاقتصــاد علــى معالجــة مشــاكله المالیــة نظــرا للظــروف المالیــة المریحــة التــي أصــبح یتمتــع بهــا 

والتي عكست أثرها على شكل وخصائص التمویل الخارجي المطلوب.

التجارة 

توزیع مشاریع الشراكة حسب القطاعــات الأساســیة فــي الجزائــر مــن   
2000 .  

منشورات الوكالة الوطنیة لترقیة الاستثمار
رقــــم ( شــــكلمــــن خــــلال ال

قطــاع واحــد أساســي هــو قطــاع ال
نصــف مجمــل الاســتثمارات المتدفقــة للجزائــر، إن عملیــة اســتغلال البتــرول تســاهم بشــكل أساســي فــي 

ستثمارجذب هذا النوع من الا
إجمالي الاستثمارات، فمثلا لم 

المقومــات الطبیعیــة التــي تمتلكهــا الجزائــر فــي هــذا المجــال، ونفــس الشــيء یمكــن قولــه بالنســبة لقطــاع 
السیاحة الذي استحوذ على نسبة 

مســتثمرین الأجانــب حیــث حظــي بنســبة
وخاصــة قطــاع الاتصــالات یمثــل عنصــر جــذب حیــث حظــي بمــا نســبته  قطــاع الخــدمات

المبحــــث الثــــاني: تقیــــیم طــــرق التمویــــل الخــــارجي الجزائــــري خــــلال الفتــــرة 
2016.  
الجزائـــري خـــلال هـــذه الفتـــرة بمجموعـــة مـــن الخصـــائص التـــي تـــوحي بالارتیـــاح تمیـــزا لاقتصـــاد 

وقــدرة الاقتصــاد علــى معالجــة مشــاكله المالیــة نظــرا للظــروف المالیــة المریحــة التــي أصــبح یتمتــع بهــا 
والتي عكست أثرها على شكل وخصائص التمویل الخارجي المطلوب.

53

(4-2) شكل رقم
31/12/2000إلى 

منشورات الوكالة الوطنیة لترقیة الاستثمار :المصدر
مــــن خــــلال ال

قطــاع واحــد أساســي هــو قطــاع ال أساســیة فــي
نصــف مجمــل الاســتثمارات المتدفقــة للجزائــر، إن عملیــة اســتغلال البتــرول تســاهم بشــكل أساســي فــي 

جذب هذا النوع من الا
إجمالي الاستثمارات، فمثلا لم من 

المقومــات الطبیعیــة التــي تمتلكهــا الجزائــر فــي هــذا المجــال، ونفــس الشــيء یمكــن قولــه بالنســبة لقطــاع 
السیاحة الذي استحوذ على نسبة 

مســتثمرین الأجانــب حیــث حظــي بنســبة
قطــاع الخــدمات

 .الإجمالي

المبحــــث الثــــاني: تقیــــیم طــــرق التمویــــل الخــــارجي الجزائــــري خــــلال الفتــــرة 
2000-2016

تمیـــزا لاقتصـــاد 
وقــدرة الاقتصــاد علــى معالجــة مشــاكله المالیــة نظــرا للظــروف المالیــة المریحــة التــي أصــبح یتمتــع بهــا 

والتي عكست أثرها على شكل وخصائص التمویل الخارجي المطلوب.
  

%53الصناعة

شكل رقم
إلى 

المصدر

أساســیة فــي
نصــف مجمــل الاســتثمارات المتدفقــة للجزائــر، إن عملیــة اســتغلال البتــرول تســاهم بشــكل أساســي فــي 

جذب هذا النوع من الا
من 

المقومــات الطبیعیــة التــي تمتلكهــا الجزائــر فــي هــذا المجــال، ونفــس الشــيء یمكــن قولــه بالنســبة لقطــاع 
السیاحة الذي استحوذ على نسبة 

مســتثمرین الأجانــب حیــث حظــي بنســبةال
قطــاع الخــدمات

الإجمالي

المبحــــث الثــــاني: تقیــــیم طــــرق التمویــــل الخــــارجي الجزائــــري خــــلال الفتــــرة 
2000

وقــدرة الاقتصــاد علــى معالجــة مشــاكله المالیــة نظــرا للظــروف المالیــة المریحــة التــي أصــبح یتمتــع بهــا 
والتي عكست أثرها على شكل وخصائص التمویل الخارجي المطلوب.
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  المطلب الأول: من حیث المصادر والشروط:
رغبتـــه فـــي التعاقـــد علـــى أن التطـــورات الأخیـــرة التـــي عرفهـــا الاقتصـــاد الجزائـــري جعلتـــه یغیـــر 

بــل ســارع إلــى تطبیــق سیاســة التســدید المســبق للــدیون الخارجیــة، كمــا تــم إصــدار أمــر  ،قروض جدیدة
  یحد من عملیة الاقتراض ویكرس مبدأ التوجه إلى استغلال المدخرات المحلیة المتراكمة.

تعــد القــروض الخارجیــة المصــدر التقلیــدي للتمویــل الخــارجي الــذي  ل: القروض الخارجیــة:الفرع الأو
بــدأت هــذه القــروض تتجــه  2000ومنــذ ســنة  ،ت زمنیة طویلةاعتمدت علیه الجزائر بشكل كبیر لفترا

نحــو الــتقلص كمــا بــدأت الشــروط المترتبــة علیهــا تعــرف بــدورها تحســنا نظــرا لتحســن المــلاءة المالیــة 
  جراء الوفرة المالیة المتحققة خلال هذه الفترة.للدولة 

تمیــزت القــروض الخارجیــة خــلال هــذه الفتــرة بمجموعــة مــن الخصــائص  :أولا: مــن حیــث المصــادر
تــرتبط بالوضــع المــریح الــذي أصــبحت تتمتــع بــه الجزائــر جــراء الطفــرة النفطیــة، حیــث شــهد إجمــالي 

   یوضحه الجدول الموالي.، كما 2003سنة حجم الدین انخفاضا مستمرا منذ 
  .    ) 201-20035(بنیة الدیون الخارجیة من حیث الأجل للفترة  )4-10جدول رقم (

  (الوحدة:ملیار دولار).                                                                          
  إجمالي القروض الخارجیة   قروض قصیرة الأجل   قروض متوسطة وطویلة الأجل   السنوات
2003 23,203  0,150  23,353  
2004  21,411  0,41  21,821  
2005  16,485  0,707  17,192  
2006  5,062  0,550  5,612  
2007  4,889  0,717  5,606  
2008  4,28  1,31  5,59  
2009  3,921  1,492  5,41  
2010  3,903  1,778  5,681  
2011  3,263  1,142  4,405  
2012  2,479  1,00  3,479  
2013 2,068  1,328  3,396  
2014 1,389 1,975 3,735 

2015* 0,975 1,823 3,021 
source: BANQUE D’ALGER, rapport2007, évolution  économique et  monétaire en Algérie, 
2007,p82. 
     -Banque D’Algérie, notes de conjoncture, tendances monétaires et financières au second 
semestre  de2009, 2011,2012. 
- Banque d’Algérie ,bulletin statistique trimestriel-mars 2016,p16. 
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  .69، ص2014، نوفمبر 2013بنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقریر السنوي  -
) نلاحــظ اتجــاه إجمــالي الــدیون الخارجیــة نحــو التنــاقص حیــث 4-10مــن خــلال الجــدول رقــم (

بمــا یمثــل  2007ملیــار دولار ســنة  5,606إلــى  2003ملیــار دولار ســنة  23,353انخفضــت مــن 
، وذلــك بســبب التســدید المســبق 2003لســنة % 34,2مــن النــاتج الــداخلي الخــام مقابــل % 3,6نســبة 

ملیــار دولار  5,062بلغــت قیمــة التســدید  حیــث 2006و 2004الــذي قامــت بــه الحكومــة بــین ســنة 
، وعلیه واصلت المدیونیة فــي الانخفــاض حیــث 2005ملیار دولار سنة 16,485مقابل  2006سنة 

 3,021وبلغــــت  2013ملیــــار دولار ســــنة 3,396و 2012ملیــــار دولار ســــنة  3,479بلغــــت قیمــــة 
  .2015ملیار دولار سنة 

لة الأجل من إجمــالي الــدیون وتتضــمن دیونــا تــم ویلاحظ تزاید نصیب الدیون المتوسطة والطوی
التعاقــد علیهــا مــن طــرف مؤسســات خاصــة ذات رؤوس أمــوال أجنبیــة قامــت باســتثمارات مباشــرة فــي 
الجزائــر، أمــا الــدیون القصــیرة الأجــل فظلــت تمثــل نســبا منخفضــة مــن إجمــالي الــدیون الخارجیــة مــع 

وارتفعــــت لتحقــــق نســــبة  % 39,10أیــــن مثلــــت مــــا نســــبته  2013حــــدوث ارتفــــاع طفیــــف منــــذ ســــنة 
علـــى التـــوالي وتتمثـــل هـــذه القـــروض فـــي قـــروض  2015و 2014للســـنتین  % 60,34و 52,87%

  زبائن البنوك الخاصة الذین یفضلون اللجوء إلى قروض المشترین لتمویل وارداتهم.
 2001ومـــــــن ناحیـــــــة الأطـــــــراف المانحـــــــة لهـــــــذه القـــــــروض بلغـــــــت القـــــــروض الثنائیـــــــة لســـــــنة 

فــي حــین لــم تمثــل  %  67ســمة بــین القــروض التجاریــة المضــمونة التــي تمثــل نســبة مق %20,7نسبة
مــــن  % 79وارتفعــــت نســــبة القــــروض الثنائیــــة لتبلــــغ  %26القــــروض الحكومیــــة إلا مــــا یمثــــل نســــبة 

 % 34قــروض تجاریــة و %45مقســمة بــین  2007إجمالي القروض المتوسطة وطویلة الأجــل ســنة 
ثــم عــاودت الارتفــاع  1994لم تتوقف عن الانخفــاض منــذ ســنة  قروض حكومیة أما القروض المالیة

ملیــون 736بقیمــة  2007ســنة %16,3و 2006ســنة %14,5حیــث شــكلت نســبة  2002منــذ ســنة 
ملیــــــون دولار  100بعــــــدما كانــــــت أقــــــل مــــــن  2007ملیــــــون دولار لســــــنة  796و 2006دولار ســــــنة

  .2001و 2000للسنوات
مـــن إجمـــالي الـــدیون الطویلـــة والمتوســـطة  % 5شـــكلت نســـبةأمـــا القـــروض المتعـــددة الأطـــراف 

مقســمة بــین قــروض البنــك الــدولي وبنــك الاســتثمار  2006ســنة% 8مقابــل  2007الأجــل فــي نهایــة 
مــن إجمــالي  %26ملیــار دولار أي نســبة  1,271الأوربــي كمــا قــدرت القــروض العامــة المضــمونة ب
قـــروض الثنائیــة علـــى حســـاب زاد نصـــیب ال 2010الــدیون المتوســـطة وطویلــة الأجـــل، وبحلـــول ســنة 
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تـــدهور قیمـــة القـــروض المتعـــددة الأطـــراف التـــي تكـــاد تختفـــي والجـــدول المـــوالي یوضـــح بنیـــة الـــدیون 
  الخارجیة من حیث التركیبة والأجل.

  .2014-2010بنیة الدیون الخارجیة للجزائر من حیث المصدر خلال الفترة )  (4-11جدول رقم 
  السنوات          

  البیان 
2010 2011  2012  2013  2014  

القیمـــــــــــــــة 
ــــــــــار  ملی

  لا ردو

  
%  
  

القیمـــــــــــــــة 
ملیـــــــــــــــــار 

  دولار 

  
%  

القیمــــــــــــة 
ملیــــــــــــــار 

  دولار

  
%  

القیمــــــــــــــة 
ــــــــــــــــار  ملی

  دولار

  
%  

ة ــــــــــــــالقیم
ار ــــــــــــــملی

  دولار

  
%  

القــــــــــروض المتعــــــــــددة 
  الأطراف 

  

0,009 
  

0,16  
  

  

0,007  
  

0,16  
  

0,006  
  

0,16  
  

0,002  
  

0,06  
  

0,002  
  

0,05  

  2,68  0,1  2,94  0,1  2,72  0,1  2,27  0,1  1,8  0,1  إصدار سندات 
  31,46  1,175  44,1  1,498  48,07  1,767  55,32  2,437  51,12  2,842  القروض الثنائیة 
  3,00  0,112  3,77  0,128  6,34  0,233  6,45  0,284  5,77  0,321  القروض المالیة

قروض مشــتركة غیــر 
  مضمونة

  

0,007  
  

0,13  
  

0,003  
  

0,07  
  

0,002  
  

0,05  
  

0,001  
  

0,02  
  

00  
  

0,01  

إجمـــــــــالي القـــــــــروض  
ــــــــــــة  متوســــــــــــطة وطویل

  الأجل 

  
3,279  

  

  
58,97 

  
2,831  

  
64,26  

  
2,108  

  
57,34  

  
1,729  

  
50,91  

  
1,389  

  
37,18  

إجمــــــــــــالي القــــــــــــروض 
  قصیرة الأجل 

1,778  31,98  1,142  25,93  1,205  32,78  1,328  39,10  1,975  52,87  

دعم المؤسسات  الأم 
لفروعهـــا فـــي الجزائـــر 
ــــــــــــة  متوســــــــــــطة وطویل

  الأجل  

  
  

0,503 

  
  

9,04 

  
  

0,432 

  
  

9,80  
 

  
  

0,363 

  
  

9,87 

  
  

0,340 

  
  

10,01 

  
  

0,371 

  
  

9,93 

  100  3,735  100  3,396  100  3,676  100  4,405  100  5,56  إجمالي القروض 
Source: Banque d’Algérie ,bulletin statistique trimestriel-mars 2015,p16. 

نلاحــظ تزایــد نصــیب القــروض الثنائیــة التــي أصــبحت النــوع 4-11 مــن خــلال الجــدول رقــم 
الغالــب علــى المدیونیــة الخارجیــة فــي الجزائــر مقابــل تــدهور قیمــة القــروض المتعــددة الأطــراف التــي 

 %0,04و% 0,05وانخفضــت لتمثــل  2010من إجمالي القروض سنة  %0,16كانت تمثل نسبة  
على التوالي، فتطور الوضعیة المالیة للجزائر جعلهــا فــي غنــي عــن مســاعدة  2015و 2014للسنتین

أین تحول اهتمام هذه المؤسســات لتقــدیم المســاعدة المالیــة للــدول  2008الهیئات الدولیة خاصة سنة 
فــي حــین حافظــت القــروض الثنائیــة علــى نســبة معتبــرة فاقــت  ،ضــررة مــن الأزمــة المالیــة العالمیــةالمت
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20151 ،
وهــو مــا  اغلبهــا قــروض شــراء لغــرض الاســتیراد

تــرة علــى الــرغم مــن تزایــد نصــیب القــروض القصــیرة 

مــن ناحیــة المصــدر الجغرافــي لهــذه القــروض یــأتي الاتحــاد الأوروبــي علــى قمــة الــدول المانحــة 
یونیــة وهــذا إن دل علــى شــيء إنمــا یــدل علــى تركــز المد

الجزائریــة حیــث أن معظمهــا یــأتي مــن الاتحــاد الأوربــي باعتبــاره أكبــر متعامــل مــع الجزائــر وهــو مــا 
یبرز مــرة أخــرى صــعوبة الشــروط المفروضــة علــى الاســتدانة وكــذلك الآثــار الســلبیة التــي مــن الممكــن 

صـــالح وقـــد شـــهدت هـــذه النســـب بعـــض التغیـــرات الطفیفـــة ل
الاتحـــاد الأوربـــي حیـــث زادت نســـبته مـــن إجمـــالي الـــدیون الخارجیـــة مقابـــل انخفـــاض نصـــیب أمریكـــا 

 الشمالیة وهذا بعد القیام بعملیة التسدید المسبق للدیون ونوضح ذلك من خلال الشكل التالي.

 

Source: banque d’Alger, rapport 2007, évolution  économique  et monétaire en 
Algérie, 2007,p85. 

1Banque d’Algérie, bulletin statistique 

أمریكا الشمالیة 
10,95%

 

2015ســنة % 28,9
اغلبهــا قــروض شــراء لغــرض الاســتیراد

تــرة علــى الــرغم مــن تزایــد نصــیب القــروض القصــیرة 

مــن ناحیــة المصــدر الجغرافــي لهــذه القــروض یــأتي الاتحــاد الأوروبــي علــى قمــة الــدول المانحــة 
وهــذا إن دل علــى شــيء إنمــا یــدل علــى تركــز المد

الجزائریــة حیــث أن معظمهــا یــأتي مــن الاتحــاد الأوربــي باعتبــاره أكبــر متعامــل مــع الجزائــر وهــو مــا 
یبرز مــرة أخــرى صــعوبة الشــروط المفروضــة علــى الاســتدانة وكــذلك الآثــار الســلبیة التــي مــن الممكــن 

وقـــد شـــهدت هـــذه النســـب بعـــض التغیـــرات الطفیفـــة ل
الاتحـــاد الأوربـــي حیـــث زادت نســـبته مـــن إجمـــالي الـــدیون الخارجیـــة مقابـــل انخفـــاض نصـــیب أمریكـــا 

الشمالیة وهذا بعد القیام بعملیة التسدید المسبق للدیون ونوضح ذلك من خلال الشكل التالي.

في  

: banque d’Alger, rapport 2007, évolution  économique  et monétaire en 
Algérie, 2007,p85. 

Banque d’Algérie, bulletin statistique 

أمریكا الشمالیة  
10,95

دول خارج منظمة 
التعاون والتنمیة 

الاقتصادیة
15,63 %

28,9ثــم انخفضــت تــدریجیا إلــى أن حققــت 
اغلبهــا قــروض شــراء لغــرض الاســتیراد

تــرة علــى الــرغم مــن تزایــد نصــیب القــروض القصــیرة 
 

مــن ناحیــة المصــدر الجغرافــي لهــذه القــروض یــأتي الاتحــاد الأوروبــي علــى قمــة الــدول المانحــة 
وهــذا إن دل علــى شــيء إنمــا یــدل علــى تركــز المد

الجزائریــة حیــث أن معظمهــا یــأتي مــن الاتحــاد الأوربــي باعتبــاره أكبــر متعامــل مــع الجزائــر وهــو مــا 
یبرز مــرة أخــرى صــعوبة الشــروط المفروضــة علــى الاســتدانة وكــذلك الآثــار الســلبیة التــي مــن الممكــن 

وقـــد شـــهدت هـــذه النســـب بعـــض التغیـــرات الطفیفـــة ل
الاتحـــاد الأوربـــي حیـــث زادت نســـبته مـــن إجمـــالي الـــدیون الخارجیـــة مقابـــل انخفـــاض نصـــیب أمریكـــا 

الشمالیة وهذا بعد القیام بعملیة التسدید المسبق للدیون ونوضح ذلك من خلال الشكل التالي.

 سیم الجغرافي لمصدر القروض العامة الخارجیة للجزائر

: banque d’Alger, rapport 2007, évolution  économique  et monétaire en 
Algérie, 2007,p85.  

Banque d’Algérie, bulletin statistique 

دول خارج منظمة 
التعاون والتنمیة 

الاقتصادیة
15,63

ثــم انخفضــت تــدریجیا إلــى أن حققــت 
اغلبهــا قــروض شــراء لغــرض الاســتیرادكما حافظت القروض المالیة على نسب مقبولة وهــي 

تــرة علــى الــرغم مــن تزایــد نصــیب القــروض القصــیرة 
 أین مثلت ما یفوق نصف القروض الخارجیة.

مــن ناحیــة المصــدر الجغرافــي لهــذه القــروض یــأتي الاتحــاد الأوروبــي علــى قمــة الــدول المانحــة 
وهــذا إن دل علــى شــيء إنمــا یــدل علــى تركــز المد

الجزائریــة حیــث أن معظمهــا یــأتي مــن الاتحــاد الأوربــي باعتبــاره أكبــر متعامــل مــع الجزائــر وهــو مــا 
یبرز مــرة أخــرى صــعوبة الشــروط المفروضــة علــى الاســتدانة وكــذلك الآثــار الســلبیة التــي مــن الممكــن 

وقـــد شـــهدت هـــذه النســـب بعـــض التغیـــرات الطفیفـــة ل
الاتحـــاد الأوربـــي حیـــث زادت نســـبته مـــن إجمـــالي الـــدیون الخارجیـــة مقابـــل انخفـــاض نصـــیب أمریكـــا 

الشمالیة وهذا بعد القیام بعملیة التسدید المسبق للدیون ونوضح ذلك من خلال الشكل التالي.

سیم الجغرافي لمصدر القروض العامة الخارجیة للجزائر

: banque d’Alger, rapport 2007, évolution  économique  et monétaire en 

Banque d’Algérie, bulletin statistique trimestriel

دول منظمة التعاون 
والتنمیة الاقتصادیة 

%

ثــم انخفضــت تــدریجیا إلــى أن حققــت 
كما حافظت القروض المالیة على نسب مقبولة وهــي 

تــرة علــى الــرغم مــن تزایــد نصــیب القــروض القصــیرة یدل على التركیبــة المتوازنــة للــدیون خــلال هــذه الف
أین مثلت ما یفوق نصف القروض الخارجیة.

مــن ناحیــة المصــدر الجغرافــي لهــذه القــروض یــأتي الاتحــاد الأوروبــي علــى قمــة الــدول المانحــة 
وهــذا إن دل علــى شــيء إنمــا یــدل علــى تركــز المد 19%

الجزائریــة حیــث أن معظمهــا یــأتي مــن الاتحــاد الأوربــي باعتبــاره أكبــر متعامــل مــع الجزائــر وهــو مــا 
یبرز مــرة أخــرى صــعوبة الشــروط المفروضــة علــى الاســتدانة وكــذلك الآثــار الســلبیة التــي مــن الممكــن 

وقـــد شـــهدت هـــذه النســـب بعـــض التغیـــرات الطفیفـــة لأن تترتـــب نتیجـــة هـــذا التركـــز الجغرافـــي، 
الاتحـــاد الأوربـــي حیـــث زادت نســـبته مـــن إجمـــالي الـــدیون الخارجیـــة مقابـــل انخفـــاض نصـــیب أمریكـــا 

الشمالیة وهذا بعد القیام بعملیة التسدید المسبق للدیون ونوضح ذلك من خلال الشكل التالي.

سیم الجغرافي لمصدر القروض العامة الخارجیة للجزائر

: banque d’Alger, rapport 2007, évolution  économique  et monétaire en 

trimestriel-mars2016, p16.

دول منظمة التعاون 
والتنمیة الاقتصادیة 

0,12%

ثــم انخفضــت تــدریجیا إلــى أن حققــت  2010من الإجمالي لسنة 
كما حافظت القروض المالیة على نسب مقبولة وهــي 

یدل على التركیبــة المتوازنــة للــدیون خــلال هــذه الف
أین مثلت ما یفوق نصف القروض الخارجیة.

مــن ناحیــة المصــدر الجغرافــي لهــذه القــروض یــأتي الاتحــاد الأوروبــي علــى قمــة الــدول المانحــة 
19وأمریكا الشــمالیة بنســبة 

الجزائریــة حیــث أن معظمهــا یــأتي مــن الاتحــاد الأوربــي باعتبــاره أكبــر متعامــل مــع الجزائــر وهــو مــا 
یبرز مــرة أخــرى صــعوبة الشــروط المفروضــة علــى الاســتدانة وكــذلك الآثــار الســلبیة التــي مــن الممكــن 

أن تترتـــب نتیجـــة هـــذا التركـــز الجغرافـــي، 
الاتحـــاد الأوربـــي حیـــث زادت نســـبته مـــن إجمـــالي الـــدیون الخارجیـــة مقابـــل انخفـــاض نصـــیب أمریكـــا 

الشمالیة وهذا بعد القیام بعملیة التسدید المسبق للدیون ونوضح ذلك من خلال الشكل التالي.

سیم الجغرافي لمصدر القروض العامة الخارجیة للجزائر

: banque d’Alger, rapport 2007, évolution  économique  et monétaire en 

                                         
mars2016, p16.

من الإجمالي لسنة 
كما حافظت القروض المالیة على نسب مقبولة وهــي 

یدل على التركیبــة المتوازنــة للــدیون خــلال هــذه الف
أین مثلت ما یفوق نصف القروض الخارجیة. 2014

مــن ناحیــة المصــدر الجغرافــي لهــذه القــروض یــأتي الاتحــاد الأوروبــي علــى قمــة الــدول المانحــة 
وأمریكا الشــمالیة بنســبة 

الجزائریــة حیــث أن معظمهــا یــأتي مــن الاتحــاد الأوربــي باعتبــاره أكبــر متعامــل مــع الجزائــر وهــو مــا 
یبرز مــرة أخــرى صــعوبة الشــروط المفروضــة علــى الاســتدانة وكــذلك الآثــار الســلبیة التــي مــن الممكــن 

أن تترتـــب نتیجـــة هـــذا التركـــز الجغرافـــي، 
الاتحـــاد الأوربـــي حیـــث زادت نســـبته مـــن إجمـــالي الـــدیون الخارجیـــة مقابـــل انخفـــاض نصـــیب أمریكـــا 

الشمالیة وهذا بعد القیام بعملیة التسدید المسبق للدیون ونوضح ذلك من خلال الشكل التالي.

سیم الجغرافي لمصدر القروض العامة الخارجیة للجزائرالتق :)3

: banque d’Alger, rapport 2007, évolution  économique  et monétaire en 

                                        
mars2016, p16. 

%4,97الیابان 

الاتحاد الأوربي 
68,33%

من الإجمالي لسنة %50نسبة 
كما حافظت القروض المالیة على نسب مقبولة وهــي 

یدل على التركیبــة المتوازنــة للــدیون خــلال هــذه الف
2014الأجل سنة 

مــن ناحیــة المصــدر الجغرافــي لهــذه القــروض یــأتي الاتحــاد الأوروبــي علــى قمــة الــدول المانحــة 
وأمریكا الشــمالیة بنســبة   %62بنسبة 

الجزائریــة حیــث أن معظمهــا یــأتي مــن الاتحــاد الأوربــي باعتبــاره أكبــر متعامــل مــع الجزائــر وهــو مــا 
یبرز مــرة أخــرى صــعوبة الشــروط المفروضــة علــى الاســتدانة وكــذلك الآثــار الســلبیة التــي مــن الممكــن 

أن تترتـــب نتیجـــة هـــذا التركـــز الجغرافـــي، 
الاتحـــاد الأوربـــي حیـــث زادت نســـبته مـــن إجمـــالي الـــدیون الخارجیـــة مقابـــل انخفـــاض نصـــیب أمریكـــا 

الشمالیة وهذا بعد القیام بعملیة التسدید المسبق للدیون ونوضح ذلك من خلال الشكل التالي.

3-4(الشكل رقم 
31/12/2007

: banque d’Alger, rapport 2007, évolution  économique  et monétaire en 

                                                

الیابان 

الاتحاد الأوربي 
68,33

نسبة 
كما حافظت القروض المالیة على نسب مقبولة وهــي 

یدل على التركیبــة المتوازنــة للــدیون خــلال هــذه الف
الأجل سنة 

بنسبة 
الجزائریــة حیــث أن معظمهــا یــأتي مــن الاتحــاد الأوربــي باعتبــاره أكبــر متعامــل مــع الجزائــر وهــو مــا 
یبرز مــرة أخــرى صــعوبة الشــروط المفروضــة علــى الاســتدانة وكــذلك الآثــار الســلبیة التــي مــن الممكــن 

أن تترتـــب نتیجـــة هـــذا التركـــز الجغرافـــي، 
الاتحـــاد الأوربـــي حیـــث زادت نســـبته مـــن إجمـــالي الـــدیون الخارجیـــة مقابـــل انخفـــاض نصـــیب أمریكـــا 

الشمالیة وهذا بعد القیام بعملیة التسدید المسبق للدیون ونوضح ذلك من خلال الشكل التالي.
  

الشكل رقم 
31 

: banque d’Alger, rapport 2007, évolution  économique  et monétaire en 
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ســـنة عرفـــت بعـــض التغییـــرات  جیـــة للجزائـــرهـــذه المســـاهمة الجغرافیـــة فـــي تركیبـــة الـــدیون الخار 
الیابــان  وانخفضــت حصــة كــل مــن %74لصــالح الاتحــاد الأوربــي الــذي بلغــت حصــته نســبة  2013

، % 14و % 1ودول خـــارج منظمـــة التعـــاون والتنمیـــة الاقتصـــادیة التـــي حققـــت علـــى التـــوالي نســـبة 
، هــذا التغیــر فــي نصــیب الــدول الأجنبیــة 1% 11وحدث ارتفاع طفیف في حصة أمریكا الشمالیة ب 

  المدیونیة.من الدیون الخارجیة الجزائریة انعكس على مساهمة العملات الأجنبیة في تكوین هذه 
فیمــا یخــص العمــلات الأساســیة المكونــة للــدین الخــارجي ظــل الــدولار یمثــل  مــن حیــث العمــلات: -

وظلت هذه التركیبة نفسها تقریبا تسیطر علــى بنیــة المدیونیــة  %12والین  %28والأورو %43نسبة 
 2007و 2006الخارجیـــة للجزائـــر فـــي الســـنوات اللاحقـــة مـــع تغییـــر طفیـــف فمـــثلا بالنســـبة للســـنتین 

 2006مــن الإجمــالي ســنة %43طرأت تغیرات طفیفة على هذه التشكیلة حیــث بلغــت حصــة الــدولار 
 49إلـــى  2006ســـنة  %47فـــي حـــین ارتفعـــت حصـــة الأورو مـــن  2007ســـنة % 40وانتقلـــت إلـــى 

، حقــوق 2007ســنة %4إلــى  2006ســنة  %5، بالنســبة للــین انخفضــت حصــته مــن 2007ســنة %
وزادت ســـیطرة كـــل مـــن الـــدولار  2007ســـنة %7بطـــة مثلـــت نســـبة الســـحب الخاصـــة والعمـــلات المرت

 2013وبحلــول ســنة  ،%47والأورو  %46حیث مثل الدولار نسبة  2011الأمریكي والأورور سنة 
مقابـــل  % 53,46زادت ســـیطرة الأورو علـــى تشـــكیلة المدیونیـــة الخارجیـــة حیـــث أصـــبح یحقـــق نســـبة 

  والجدول الموالي یوضح ذلك. % 37,8تراجع سیطرة الدولار الذي أصبح یحقق 
  .2007-2013تركیبة المدیونیة الخارجیة الجزائریة من حیث العملات للفترة  )4-12جدول رقم(

 السنوات 2007 2008 2009 2010 2011 2013
  الدولار  % 40 43 40 44 46 37,8
 الأورو% 49 49 51 47 47 53,46
 الین% 4 4 3 3 1 0,61
 عملات أخرى % 7 4 6 6 6 3,23

Source:www.ons .dz, le 2 /12/2013. 
-www.bank of Algeria.dz. le01/09/2015. 

نلاحــظ أن حجــم المدیونیــة الخارجیــة مــوزع بصــفة أساســیة علــى  )  (4-12مــن خــلال الجــدول
ــــدولار والأورو ــــین رئیســــیتین همــــا ال مــــن إجمــــالي % 91,26واللــــذان یشــــكلان معــــا مــــا نســــبته  عملت

  بــة، و بــرز الأورو كعملــة منافســة بشــدة للــدولار الأمریكــي  فــي تركی2013الخارجیــة ســنة المدیونیــة 
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وعلیه أي تدهور في قیمة الدولار مقابل الیورو سیحمل الجزائر تكــالیف فــي صــورة  ،الدیون الخارجیة
  خدمة إضافیة للمدیونیة الخارجیة.

من الواضح أن شروط المدیونیة الخارجیــة خــلال هــذه المرحلــة ســتتجه إلــى  ثانیا: من حیث الشروط:
اللیونــة اســتنادا إلــى الوضــعیة المالیــة الجیــدة للدولـــة وتحســن ملائتهــا المالیــة، خاصــة بعــدما اتخـــذت 

مما یعنــي أن الدولــة وقفــت كــل توجــه للاقتــراض ســواء  2004الدولة قرار التوقف عن الاستدانة سنة 
ممــا یقلــل تكــالیف هــذا النــوع ویخفــف أثــره علــى الاقتصــاد الــوطني وعلیــه راحــت كــان خــاص أو عــام 

الدولة تدرس سبل التخلص من أعباء القــروض الســابقة بمجــرد تــوفر الفرصــة المواتیــة، حیــث تحملــت 
  :كما یليالتحویلات نحو الخارج تكالیف عالیة لقاء الدفع المسبق للدیون السابقة وقدرت حجم 

  تطور قیمة الفوائد وحجم التدفق الجدید للقروض الخارجیة. )(4-13جدول رقم          
  حجم التدفق الجدید للقروض(ملیار دولار)  قیمة الفوائد( ملیار دولار)    السنوات
2000 1,93 0,8  
2001  1,52  0,91  
2002  1,31  1,6  
2003  1,18  1,65  
2004  1,29 2,12  
2005  1,03  1,41  
2006  0,76  0,98  
2007  0,23  0,51  
2008  0,19  0,84  
2009  0,17  2,2  
2010 0,11  0,58  
2011 0,24  0,09  
2012 0,33 0,25  
2013 0,07  0,06  
2014 0,04  5,95  

2015* 0,12 4,82  
Source : Banque d’Algérie, Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries 
rétrospectives, statistiques de la balance des paiements 1992-2011,hors série ,juin 
2012,p87,88. 
-Banque d’Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars2015, p15. 
-Banque d’Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars2016, p15.  
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یتضــح أن حجــم الفوائــد علــى الــدین الخــارجي بقــي یتجــاوز الســابق  4-13مــن خــلال الجــدول
لكنــه أصــبح ینمــو بمعــدلات متناقصــة، فــي المقابــل  2005-2000قیمــة الملیــار دولار خــلال الفتــرة 

 2,12 بـــ 2004ســجلت التــدفقات للقــروض الخارجیــة تذبــذبا فــي النمــو وبلغــت أعلــى قیمــة لهــا ســنة 
ملیـــار دولار، وهـــذا یجعلنـــا نتســـاءل عـــن ســـبب لجـــوء الجزائـــر إلـــى الاســـتدانة الخارجیـــة رغـــم تحقیقهـــا 

ملیــار دولار، وبعــد هــذه الفتــرة أصــبحت  43صــرف یفــوق  لفوائض مالیــة معتبــرة وامتلاكهــا لاحتیــاطي
ســــجلت أیـــن  2009إلــــى غایـــة ســــنة كـــل مـــن الاســــتدانة ومـــدفوعات الفوائــــد تتجـــه نحــــو الانخفـــاض 

ملیــار دولار وشــهدت هــذه الســنة تــدهورا  2,2الاســتدانة ارتفاعــا مــن جدیــد حیــث بلغــت قیمــة التــدفق 
دولار ســنة  99,97ث انخفض  سعر البرمیل من محسوسا في أسعار النفط في الأسواق العالمیة حی

، مما یدفعنا إلى التســاؤل مــن جدیــد هــل هــذه الاســتدانة إشــارة 2009دولار سنة  62,25إلى  2008
  إلى تجدد عملیة الاقتراض بمجرد تدهور الأسعار أم أن ذلك من قبیل الصدفة ؟.

 2009جدیــد بعــد ســنة ومما یؤكد تســاؤلنا هــذا هــو عــودة انخفــاض حجــم التــدفق الخــارجي مــن 
 2013-2010دولار للفتــرة  100بمجرد انتعاش أسعار النفط حیث فاقــت القیمــة المتوســطة للبرمیــل 

ـــغ  فـــي حـــین بلغـــت  2013ملیـــار دولار ســـنة  0,06وانخفـــض حجـــم التـــدفق الخـــارجي للمدیونیـــة لیبل
ل تهدیــدا واســتنزافا ما یدل علــى أن تحــویلات الفوائــد لــم تعــد تشــك ملیار دولار 0,07عات الفوائد مدفو 

لمــوارد الاقتصــاد الــوطني بعــد عملیــة التســدید المســبق للمدیونیــة، حیــث تشــیر المعطیــات إلــى ارتفــاع 
ســنة  % 90حصة الدیون المتوسطة وطویلة الأجل التي تم التعاقد علیها بأسعار ثابتــة لتصــل نســبة 

ســـط المعـــدلات وبلـــغ متو  2012و 2010بـــین ســـنة  %85و %84بعـــد اســـتقرار بـــین نســـبة  2013
 2012ســـنة  %2,11مقابـــل  2013ســـنة  % 2,05الســـنویة الثابتـــة للـــدین متوســـط وطویـــل الأجـــل 

  .1مما یعني تحسن شروط الاستدانة الخارجیة 2008سنة  %2,35و 2010سنة  % 2,36و
ســاهمت مجموعــة مــن المتغیــرات الدولیــة منهــا زیــادة حجــم المعــروض مــن  2014ســنة  وفــي

البترول في الأسواق العالمیة مقابل حجم طلب ضعیف إضافة إلــى تــدهور أســعار الــدولار أمــام بــاقي 
عــودة ســیناریو الانخفــاض مــن جدیــد لیخــیم علــى أســعار الــنفط فــي الأســواق  فــيمنافســة العمــلات ال

 .2صدمة الخارجیة نقلت أثرها بشكل مباشر على اقتصادیات الدول المصدرة للنفطالعالمیة، هذه ال

                                                 
  .73، صبق ذكره، مرجع س2013التقریر السنوي  ،تصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر، التطور الاق1

2Banque d’Algérie, tendances monétaires et financiers au cours du quatrième 
trimestre2014,mars2015,p2. 
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 ،تــأثیرا بالغــا نتیجــة هــذا التــدهور تــأثر ذي یعــد اقتصــاد نفطــي بامتیــازمنها الاقتصاد الوطني الــ
لتحقــق  2014ســنة ل ر للبرمیــل خــلال السداســي الأولدولا 109,92فقد انخفضــت أســعار الــنفط مــن 

دولار للثلاثــــي  50,52ثــــم انخفضــــت إلــــى  2015دولا للبرمیــــل للسداســــي الأول مــــن ســــنة  58,23
، هــذا التــدهور فــي 2014دولار للبرمیــل مقارنــة بســنة  59,4الثالــث مــن نفــس الســنة بخســارة قــدرها 

 خـــلال التســـعة أشـــهر%3,09علـــى انخفـــاض الكمیـــة المصـــدرة التـــي انخفضـــت بنســـبة  الأســـعار أثـــر
ملیـــار دولا ر خـــلال التســـعة  46,86وانخفضـــت قیمـــة الصـــادرات النفطیـــة مـــن  2015ســـنة ل الأولـــى

 .2015ملیار دولار خلال نفس الفترة من سنة  25,79لتبلغ  2014سنة ل لأولىالأشهر ا
هذا الانخفاض في المورد الأساسي من النقد الأجنبي للاقتصاد الوطني نقل أثره الســلبي علــى 

ملیــار دولار  12,82الكلیة للاقتصاد منها المیزان التجاري  الذي سجل عجز قــدر ب كل المتغیرات 
 ملیــار دولار  20,05والحســاب الجــاري عجــز قــدر ب 2015خــلال التســعة أشــهر الأولــي مــن ســنة 

ولار، هــذه المؤشــرات ملیــا د 20,82وسجل میزان المدفوعات رصید سالب خلال نفس الفتــرة قــدر ب 
متـــدادات أخـــرى علـــى انخفـــاض عائـــدات الجبایـــة النفطیـــة ممـــا ســـاهم فـــي حـــدوث كانـــت لهـــا ا الســـلبیة

عجــز علــى مســتوى الموازنــة العامــة إضــافة إلــى بدایــة العــد التنــازلي لحجــم الاحتیاطــات المتراكمــة فــي 
تــي أكــدت الحكومــة ال طرحــت نقــاش آخــر علــى مســتوى المدیونیــة الخارجیــة تغطیتهــا لحجــم الاســتیراد،

لكــن بمجــرد حــدوث صــدمة خارجیــة جعلــت إمكانیــة الاســتدانة أمــر وارد وضــروري ، عــدم العــودة إلیهــا
  .1لتمویل متطلبات المؤسسات الاقتصادیة الوطنیة نظرا لعدم كفایة حجم الادخارات الوطنیة المتاحة

تمیـــز الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر مـــع حلـــول الألفیـــة الفـــرع الثـــاني: الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر: 
  نتعاش نظرا للاستقرار الذي أصبح یتمتع به الاقتصاد.بالا الثالثة
مــن حیــث مصــدر التــدفق ظلــت أوربــا تمثــل المصــدر الأول لتــدفقات  من حیث مصــادر التــدفق:أولا: 

) ب 2011- 2002الاستثمار الأجنبي المباشر من حیث عدد المشاریع إلــى الجزائــر خــلال الفتــرة (
  190والاتحاد الأوربي ب من حجم التمویل الإجمالي، %14,74مشروع بما یمثل نسبة  230

مــــن حجــــم  % 12,59مشــــروع وبمـــا یمثــــل نســـبة  451مشـــروع مــــن إجمـــالي المشــــاریع المقـــدر ب  
    2015-2002وزادت نسبة مساهمة أوربا من حجم التدفق الأجنبي للجزائر خلال الفترة  ،2التمویل

                                                 
1Banque d’Algérie, tendances monétaires et financiers au cours des neuf premiers 
mois de 2015,sous l’ effet du choc externe,alger,le02janier 2016,pp1-3. 
2http://www.andi.dz/fr/?fc=b-declar Le  15 /06/2012. 
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مــن حجــم التمویــل الإجمــالي % 36,33مشــروع بمــا یمثــل نســبة 377حیــث قــدر إجمــالي المشــاریع ب
  من الإجمالي.% 22,79مشروع بنسبة تمویل تقدر ب  274ساهم الاتحاد الأوربي ب

ة تنســـب بمـــا 2011-2002ع خـــلال الفتـــرة مشـــرو  174فـــي حـــین بلـــغ نصـــیب الـــدول العربیـــة 
وارتفــع عــدد المشــاریع التــي ســاهمت بهــا الــدول العربیــة إلــى ، مــن حجــم التمویــل الإجمــالي% 58,12

ممــا یجعلهــا تحتــل مكــان  جمــالي الإمــن %51,28بنســبة  2015-2002مشــروع خــلال الفتــرة  200
الصــدارة بــالنظر إلــى حجــم التمویــل الإجمــالي للمشــاریع مقارنــة مــع كــل مــن أوروبــا والاتحــاد الأوربــي 

  سیاسي والأمني الذي تعاني منه بعض الدول العربیة.ویمكن تفسیر ذلك بانعدام الاستقرار ال
بمـــا 2011-2002مشـــروع خـــلال الفتـــرة  31كمـــا ارتفـــع نصـــیب مســـاهمة آســـیا التـــي حققـــت  

مــــن إجمــــالي  % 4,83مشــــروع بنســــبة  60مــــن حجــــم التمویــــل الإجمــــالي و %23,66یمثــــل نســــبة 
الأجنبــي المتــدفق  خــلال  ، وهو ما یعكس تنویع في مصادر الاستثمار2015-2002التمویل للفترة 

   .متواضعة مثل إفریقیا واسترالیا هاهذه الفترة على الرغم من أن بعض المناطق ظلت مساهمت
توزیع الاستثمار الأجنبي المباشر المتدفق إلى الجزائــر حســب المنــاطق الجغرافیــة  )4-14جدول رقم(

  2002-2015) .(،)2011- 2002(للفترات 

Source :http://www.andi.dz/fr/?fc=b-declar Le  15 /06/2012. 
 -www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement?id=395,le09/06/2016. 

  
  

  المنطقة

  2002-2015الفترة  2002-2011الفترة 
عــــــــــــــــــــدد 

  المشاریع
مـــــــــــــــن %

  الإجمالي 
 610المبلــــــــغ 

  دینار جزائري
مـــــــــــــــن %

  الإجمالي 
عــــــــــــــــــــدد 

  المشاریع
مــــــــــــن  %

  الإجمالي 
ـــــــــــــغ   610المبل

  دینار جزائري
مــــــــــــن  %

  الإجمالي
 36,33 898192 55.77 377  14,74  313200 50,99  230  أوربا

الاتحــــــــــــــــــــــاد 
  الأوربي

190  42,12  272550  12,59  274 40,53 563346 22,79 

 4,83 119506 10,06 68  23,66  512196  6,87  31  آسیا
 2,65 65639 2,37 16  2,71  58821  1,99  9  أمریكا

 51,28 1267592 29,58 200  58,12  1258036  38,58  174  دول عربیة
 1,125 27799 0,148 1  0,208  4510  0,22  1  إفریقیا
 0,12 2974 0,148 1  0,137  2974  0,22  1  استرالیا

 3,64 89992 1,923 13  0,676  14641  1,109  5  مناطق أخرى
 100 2471691 100 676  100  2164378  100  451  الإجمالي
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نســـتنتج أن الجزائـــر اســـتطاعت تنویـــع مصـــادر اســـتثماراتها حیـــث ) 4-14(مـــن خـــلال الجـــدول 
احتلت الدول العربیة مكانة هامة في قائمة الدول المستثمرة فــي الجزائــر، وقــد ســاعد علــى ذلــك جملــة 

ت منهــا الجزائــر فــي من المعطیات الداخلیة منها التخلص من المشاكل الأمنیة والاقتصادیة التي عان
وحققــت مــع مطلــع الألفیــة الثالثــة فــوائض مالیــة معتبــرة ســاعدتها علــى تطــویر البنیــة  ،عقــد التســعینات

  التحتیة وتوفیر المناخ المناسب للاستثمار.
، مــرورا إلــى 2001سبتمبر  11كما شهدت الساحة الدولیة جملة من المتغیرات بدایة بأحداث 

ا خلفته من تباطؤ في النشــاط الاقتصــادي فــي الــدول وم 2008الأزمة المالیة العالمیة منذ سنة تفاقم 
الرأســمالیة المتقدمــة، بالإضــافة إلــى الأحــداث المصــاحبة للتحــولات السیاســیة التــي شــهدها عــدد مــن 

انعكســت هــذه الأحــداث علــى تغییــر وجهــة الاســتثمارات  الــدول العربیــة،تونس، مصــر، لیبیــا، وســوریا،
م في زیادة حجم تدفق الاستثمارات العربیة إلى الجزائــر، مــن الأجنبیة ومنها العربیة،الشيء الذي ساه

الناحیــة التقییمیــة یعتبــر هــذا التنویــع فــي مصــادر تــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر شــيء ایجــابي 
  .لأزمات التي تنجم عن التركزللاقتصاد الوطني یوفر التمویل وبشروط مختلفة ویقیه خطر ا

  .2015و ماي 2003أهم الشركات المستثمرة في الجزائر مابین  ) 4-15( جدول رقم
عـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدد   الشركة  الترتیب 

  المشروعات
التكــــــــــــــــــــــــــــــالیف 
  بالملیون دولار 

نســــــــــبة مــــــــــن 
  %الإجمالي 

1 Emirates International Investment Company 1 5000  7,348 
2  Vietnam Oil and Gas Corporation(Petro Vietnam) 2  4743  6,97  
3  Repsol SA 2  3565  5,24  
4  Jelmoli Holding AG 5  3539  5,20  
5  Total Co. 3  3465  5,09  
6  Orascom Group 6  2814  4,13  
7  ArcelorMittal 3  2447  3,59  
8  British Petroleum (BP) 3  2384  3,50  
9  Grupo Ortiz Construccion y Servicios Del 

Mediterraneo 
4  2049  3,01  

10  China National Petroleum (CNPC) 2  1991  2,93  
- Other  Companies 344  36043  52,97  
- Total 375  68040  100  

 ،2015المؤسســـة العربیـــة لضـــمان الاســـتثمار وائتمـــان الصـــادرات، منـــاخ الاســـتثمار فـــي الـــدول العربیـــة،:المصـــدر
  .119ص
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 375الجزائـــر بلغـــت یتضـــح أن عـــدد المشـــروعات الاســـتثماریة فـــي  4-15مـــن خـــلال الجـــدول
مشروعا استثماریا تم تنفیذها من طرف شركات عربیــة وأجنبیــة، احتلــت شــركة الإمــارات للاســتثمارات 

ملیــار  5الدولیة قائمة أهم عشر شركات مستثمرة في الجزائر، حیث بلغــت التكلفــة المالیــة لمشــروعها 
  دولار تلتها من حیث الأهمیة شركات أخرى.

ترتــب علــى الاســتثمارات الأجنبیــة التــي تــدفقت إلــى الاقتصــاد الــوطني  التكــالیف:مــن ناحیــة ثانیــا: 
تكـــالیف مختلفـــة تحملتهـــا الجزائـــر  حســـب المعطیـــات المتاحـــة نوضـــح التكـــالیف المتعلقـــة بتحـــویلات 
قطاع النفط التي شهدت انتعاشا كبیرا خلال هذه الفتــرة علــى اثــر تطــورات أســعار الــنفط فــي الأســواق 

  خلال الجدول الموالي.العالمیة من 

  ).2011-2000(حصة شركاء سوناطراك خلال الفترة  )4-16(جدول رقم      
  الوحدة:ملیار دولار.                                                                            

 2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001 2000  السنوات 
 3,90  5,29  4,74  3,3  2,28  1,60  1,02  1,16  القیمة

 *2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنوات
 3,72  5,22  5,91  6,34  4,97  3,93  3,92  4,56  القیمة

: Bulletin statistique de la Banque d’ Algérie ,séries rétrospectives, Source
statistique monetaires1964-2011,hors serie2012,p86,87,88 . 

-Banque d’Algérie: Bulletin statistique trimestriel-mars2015, p27. 
-Banque d’Algérie: Bulletin statistique trimestriel-mars2016, p27. 

حجــم الأربــاح المحولــة إلــى الخــارج مــن طــرف  أن یتضــح لنــا )( 4-16من خلال الجدول     
 5,29قیمــة  2006وحققــت ســنة  شــركاء ســوناطراك شــهدت انتعاشــا كبیــرا مــع مطلــع الألفیــة الثالثــة،

ملیــار دولار ســنة  4,97ملیار دولار وذلك بسبب التحسن الذي عرفته أسعار الــنفط كمــا حققــت قیمــة 
ـــنفط  2011 ـــل مـــن ال ـــغ ســـعر البرمی ثـــم ارتفعـــت لتحقـــق قیمـــة قصـــوى ســـنة  دولار 112,94حـــین بل
مـــن إجمـــالي الصـــادرات، وعنـــد مقارنـــة حجـــم هـــذه % 8,98بمـــا یمثـــل نســـبة  6,34تقـــدر ب 2012

الأربــاح بحجــم التــدفق نحــو الــداخل للاســتثمار الأجنبــي المباشــر یبــرز لنــا الأثــر بوضــوح ففــي الوقــت 
ملیــار دولار وحــین  1,76اخل ملیــار دولار بلــغ حجــم التــدفق نحــو الــد 5,29الــذي بلغــت فیــه الأربــاح 

ــــــاح  ــــــغ حجــــــم التــــــدفق  4,97بلغــــــت الأرب ــــــي ســــــنة  2,04بل ــــــار دولار وف بلغــــــت حصــــــة  2014ملی
  .  1ملیار دولار1,47ملیار دولار مقابل حجم تدفق للاستثمار الأجنبي المباشر بلغ  5,22الأرباح

                                                 
1 Banque d’Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars2015, opcit, p15. 
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 2014-2000ملیـــار دولار خـــلال الفتـــرة  57,6وبلغـــت حجـــم التحـــویلات نحـــو الخـــارج قیمـــة 
ملیــار دولار، وهــو مــا یعنــي أن هــذه  24,82 بـــ مقابــل حجــم تــدفقات نحــو الــداخل لــنفس الفتــرة قــدر

ملیـــار دولار وبالمقارنـــة یظهـــر العجـــز فـــي التحویـــل الصـــافي  32,78التـــدفقات حققـــت أربـــاح بقیمـــة 
 للمـــوارد لأن التـــدفق نحـــو الخـــارج فـــي صـــورة أربـــاح یفـــوق حجـــم التـــدفق نحـــو الـــداخل وهـــو مـــا یشـــكل

  استنزاف للموارد المحلیة.                                              

أهــم مــا یمیــز مصــادر التمویــل : المطلــب الثــاني: مــن حیــث حجــم التــدفق و الاســتخدامات
الخـــارجي خـــلال هـــذه المرحلـــة مـــن ناحیـــة الكـــم والاســـتخدامات هـــو تـــأرجح الكفـــة لصـــالح الاســـتثمار 

 الأجنبي المباشر.
ــــة:الفــــرع  مرحلــــة جدیــــدة اتســــمت بتصــــفیة  2004دخلــــت الجزائــــر ســــنة  الأول: القــــروض الخارجی

المدیونیــة الخارجیــة المتراكمــة واتخــاذ قــرار یقتضــي الحــد مــن الاســتدانة، حیــث قامــت بعملیــة التســدید 
ة المســـبق لهـــذه الـــدیون وحولـــت جـــزء منهـــا إلـــى اســـتثمار أجنبـــي مباشـــر ممـــا جعـــل مخـــزون المدیونیـــ

إلـــى  2003ملیـــار دولا ســـنة 23,35انتقـــل إجمـــالي المدیونیـــة مـــن ویات قیاســـیة، یـــنخفض إلـــى مســـت
ـــــار دولا ســـــنة  5,59 ـــــى  2008ملی ـــــى 2012ملیـــــار دولار ســـــنة  3,47وانخفـــــض إل ثـــــم انخفـــــض إل

،كمــا انخفــض 1 2014ملیــار دولار ســنة  3,735و ارتفعــت لتبلــغ  2013ملیــار دولار ســنة 3,396
وانخفضــت  2010ملیــا دولار ســنة  0,575متدنیــة بلغــت حجــم التــدفق الســنوي وأصــبح یســجل قیمــا 

، وذلـــك راجـــع للقـــوانین التـــي حـــدت مـــن لجـــوء المؤسســـات 2013ملیـــار دولار ســـنة  0,062لتحقـــق 
العامــة والخاصــة للاســتدانة الخارجیــة، وهــو مــا یــدل علــى أن حجــم المدیونیــة لــم یعــد شــكل التمویــل 

  یزتها الفوائض المالیة المتراكمة.المفضل للاقتصاد الجزائري في هذه الفترة التي م
ــاني: الاســتثمار الأجنبــي المباشــر أصــبح الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي الألفیــة الثالثــة :الفــرع الث

مصـــدرا تمویلیـــا مهمـــا نظـــرا لتحســـن المنـــاخ الاســـتثماري والأوضـــاع المالیـــة المریحـــة التـــي یتمتـــع بهـــا 
ائر تختفــي فیهــا القــروض الخارجیــة وتتحســن فیهــا الاقتصاد، مما یجعله یعایش مرحلة جدیدة في الجز 

  ي.الاقتصاد الكل مؤشرات
عرفــت تــدفقات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي الألفیــة الثالثــة تطــورات مــن حیــث حجــم التــدفق:أولا: 

  مهمة مقارنة بالعقد السابق نوضحها من خلال الجدول الموالي.

                                                 
1 Banque d’Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars2016, opcit, p16. 
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  .)2015 -2000(تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر للفترة  )4-17(جدول رقم
 (الوحدة:ملیار دولار)                                                                 

  الاستثمار الأجنبي المباشر  السنوات   الاستثمار الأجنبي المباشر  السنوات 
2000  0,42  2008  2,33  
2001  1,18  2009  2,32  
2002  0,97  2010  3,48  
2003  0,62  2011  2,04  
2004  0,62  2012  1,70  
2005  1,06  2013 1,96  
2006  1,76  2014  1,47 
2007  1,37  2015  -0,69  

  . 47ص ،1995:المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة، المصدر
الأجنبیــة المباشــرة فــي الجزائــر وآثارهــا علــى التنمیــة الاقتصــادیة، الملتقــي الــوطني تشــام فــاروق، الاســتثمارات  -  

  .266، ص2000الجزائري في الألفیة الثالثة، جامعة سعد دحلب، البلیدة، الأول حول الاقتصاد
- Banque d’ Algérie, Bulletin statistique trimestriel-decembre2015, p15. 
- Banque d’ Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars 2016, p15. 

ســنة نلاحظ أن حجــم الاســتثمار الأجنبــي المباشــر كــان منخفضــا ) 4-17من خلال الجدول رقم (
ار ملیار دولار رغم أن هــذه الســنة عرفــت أعلــى قــیم التــدفق للاســتثم 0,42حیث بلغ قیمة  2000

، ممــا خـــول الجزائــر احـــتلال 2001ملیــار دولار ســـنة  1,18 بلـــغالأجنبــي المباشــر فـــي العــالم، و 
المرتبــة الثالثــة علــى المســتوى الإفریقــي بعــد إفریقیــا الجنوبیــة والمغــرب علــى صــعید اســتقبال هــذا 
النــوع مــن التمویــل، مــع العلــم أن إفریقیــا علــى المســتوي العــالمي لیســت منطقــة جاذبــة للاســتثمار 

سطي والشرقیة واسیا، ثم عرف بعض الانخفاض بدءا مــن ســنة الأجنبي المباشر مقارنة بأوربا الو 
ویعــود ذلــك إلــى القــرار الــذي اتخذتــه  2005ملیــار دولار ســنة  1,06لیعــود ویحقــق قیمــة  2002

الحكومـــة فـــي إطـــار التســـدید المســـبق للـــدیون الخارجیـــة وتحویـــل جـــزء منهـــا إلـــى اســـتثمار أجنبـــي 
لخــارجي الــذي أصــبحت تتمتــع بــه الجزائــر فــي ظــل مباشــر، وكــذا الاســتقرار الأمنــي  والاســتقرار ا

تحســـن وضـــعیتها المالیـــة، وواصـــل تدفقـــه بمـــا یفـــوق قیمـــة الملیـــار دولار وســـجل أعلـــي قیمـــة ســـنة 
ملیــار دولار، وعلــى الــرغم مــن ذلــك یبقــي هــذا التــدفق أقــل مــن الإمكانیــات  3,48بحــوالي  2010
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عمــل ،ســوق المــواد الأولیــة ...اخ وعلیــه الكبیرة التــي تتمتــع بهــا الجزائــر ســوق الاســتهلاك، ســوق ال
 یبقي هذا التدفق غیر كافي لتأمین النمو الاقتصادي المستهدف.

تبقي الجزائر تحتل مراتــب متــأخرة مــن حیــث قــدرتها علــى اســتقطاب من حیث الترتیب العالمي 
  الاستثمار الأجنبي المباشر نوضحها من خلال الجدول الموالي:

العــالمي لمؤشــري الأداء والإمكانیــة فــي مجــال جــذب الاســتثمار الأجنبــي الترتیــب  (4-18)جــدول رقــم 
  المباشر في الجزائر ودول مختارة.

  البلد
  

2000 2005  2009  2010  
  الإمكانیة  الأداء  الإمكانیة  الأداء  الإمكانیة  الأداء  الإمكانیة  الأداء

  62  102  77  82  66  118  86  119  الجزائر
  69  101  95  78  88  77  94  107  المغرب
  86  49  72  50  62  79  71  52  تونس

نورة بیري،عبود زرقین، محددات تدفق الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في كل مــن الجزائــر وتــونس والمغــرب  :المصدر
خریــف -/صــیف68-67بحــوث اقتصــادیة عربیــة ،العــددان  ،2012-1996دراســة قیاســیة مقارنــة خــلال الفتــرة  ،

  .158، ص2014

أعـــلاه نلاحـــظ أن ترتیـــب الجزائـــر فیمـــا یخـــص مســـتوى أدائهـــا فـــي جـــذب  مـــن خـــلال الجـــدول
الاســتثمار الأجنبــي المباشــر متــدهور خــلال الســنوات المــذكورة مقارنــة بترتیــب إمكانیاتهــا، فمــثلا ســنة 

ــــر المرتبــــة  2000 ــــة یشــــملها  141فیمــــا یخــــص مســــتوى الأداء مــــن أصــــل  119احتلــــت الجزائ دول
نلاحــظ تحســن واضــح فیمــا  2005ســتوى الإمكانیــة، وفــي ســنة علــى م 86المؤشــر واحتلــت المرتبــة 

فــي حــین لــم یحــدث تغیــر یــذكر فــي ترتیــب الأداء،  66یخــص ترتیــب الإمكانیــة أیــن احتلــت المرتبــة 
حــدث تــدهور مــن جدیــد فــي  2010حدث تدهور فــي مســتوى الإمكانیــة، وفــي ســنة  2009وفي سنة 

دل علــى أن الجزائــر ورغــم الظــروف المواتیــة مســتوى الأداء مــع تحســن ترتیــب الإمكانیــة، وهــو مــا یــ
التــي مــرت بهــا خــلال هــذه الفتــرة الزمنیــة مــن ناحیــة تحســن عوائــد الــنفط والاحتیاطــات الهامــة التــي 
تمتلكهــا مــن العملــة الأجنبیــة لــم تمكنهــا مــن التحــول إلــى منطقــة جاذبــة للاســتثمار الأجنبــي المباشــر، 

ت الهامة التي لازالت تمثــل عوامــل غیــر محفــزة علــى الأمر الذي یطرح مزید من البحث عن المحددا
  تدفق الاستثمار الأجنبي خارج قطاع المحروقات.

إذا نظرنـــا إلـــى حالـــة الـــدول المجـــاورة نجـــد مـــثلا الترتیـــب بالنســـبة لتـــونس جیـــد بالنســـبة لـــلأداء  
، فهــي فــي غالــب الأحیــان تحقــق مســتوى أداء اكبــر 2005مقارنة مع ترتیــب الإمكانیــة باســتثناء ســنة 



222 
 

مســــتوى أداء أحســــن مــــن  2009و2005مــــن إمكانیاتهــــا، بالنســــبة للمغــــرب حقــــق بالنســــبة للســــنتین 
  .روعلى العموم حققت كل من تونس والمغرب مستوى أداء أحسن من الجزائ ،نیةالإمكا

كمــا اســتحدثت المؤسســة العربیــة لضــمان الاســتثمار مؤشــر لقیــاس مــدى جاذبیــة الــدول العربیــة 
للاســتثمار ینظــر للجاذبیــة الدولیــة علــى أنهــا قــدرة البلــد فــي فتــرة زمنیــة محــددة علــى جــذب المشــاریع 

الاقتصــادیة المجدیــة فــي مجــالات متعــددة واســتقطاب عناصــر الإنتــاج المتنقلــة  الاســتثماریة والفــرص
مختلــف المیــادین، ســمي بمؤشــر" ضــمان لجاذبیــة الاســتثمار  مــن شــركات ورؤوس أمــوال وخبــرات فــي

تـــم تقلـــیص عـــدد  2014دولـــة، وفـــي نهایـــة ســـنة  111یغطـــي 2012/2013الأجنبـــي المباشـــر"عام 
دولــة  16دولــة بعــد اســتبعاد كــل مــن ســوریا ولیبیــا وتراجــع عــدد الــدول العربیــة إلــى  109الــدول إلــى  
نبي المباشر للمنطقة العربیة، یتكــون المؤشــر مــن من حجم تدفقات الاستثمار الأج % 95تمثل نحو 

متغیـــرا كمیـــا، تتمثـــل  58مؤشـــرا فرعیـــا تتفـــرع بـــدورها إلـــى 11ثـــلاث مجموعـــات رئیســـیة ینـــدرج تحتهـــا 
  :1المجموعات الثلاث التي یتكون منها المؤشر فیما یلي

تثمار : تمثـــل الشــروط المســبقة اللازمــة لجــذب الاســـمجموعـــة المتطلبـــات الأساســـیة أو المســـبقة -
الأجنبــي المباشــر ولا یتوقــع قــدوم هــذا الأخیــر فــي حالــة غیابهــا، وتضــم أربــع مؤشــرات فرعیــة تضــم 
بــدورها مجموعــة مــن المتغیــرات و تتمثــل فــي (مؤشــر الاســتقرار الاقتصــادي الكلــي ،مؤشــر الوســاطة 

  المالیة والقدرات التمویلیة مؤشر البنیة المؤسسیة، مؤشر بیئة أداء الأعمال).
: وتضم كل من (مؤشر حجم السوق وفرص وسهولة النفاذ إلیــه، مؤشــر العوامل الكامنةمجموعة  -

  الموارد البشریة والطبیعیة، مؤشر عناصر التكلفة ،مؤشر الأداء اللوجیستیكي).
: ویضــم كــل مــن (مؤشــر اقتصــادیات التكتــل وعوامــل التمیــز مجموعة العوامل الخارجیة الایجابیة -

حققــت الجزائــر قــیم وترتیبــات مختلفــة اســتنادا إلــى هــذا المؤشــر نوضــحها ، وقــد  والتقــدم التكنولــوجي)
  فیما یلي:
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 .25، ص2015، تثمارالاس
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  أداء الجزائر وفقا لمؤشر ضمان جاذبیة الاستثمار الأجنبي المباشر. )4-19(جدول رقم
  البیان          

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــي  الأداء ف
المجموعـــــــــــــــــــــــــــــــــات  

  الثلاث

2013  2014  2015  
  

  الجزائر
  

ـــــــدول  ال
  العربیة

المتوســـــط 
  العالمي 

ـــــــدول   الجزائر ال
  العربیة

المتوســط 
  العالمي 

ـــــــدول   الجزائر ال
  العربیة

المتوســط 
  العالمي 

مجموعــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة 
المتطلبــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــات 

  %الأساسیة  

  
41,6  

 

  
46,2  

  

  
53,6  

  
46,6 

  
50,3  

  
57,3  

  
45,8  

  
51,9  

  
57,4  

مجموعـــــة العوامـــــل 
  %الكامنة

35,9  39,6  41,6  37,5  45,7  50,0  37,7  47,1  50,9  

مجموعـــــة العوامـــــل 
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة  الخارجی

  %الایجابیة

  
6,00  

  
8,4  

  
14,3  

  
15  

  
16,8  

  
23,6  

  
18,6  

  
23,3  

  
29,7  

قیمة المؤشر العــام 
  %للجاذبیة 

24,1  28,0  33,9  32,2  36,7  42,8  33,9  40,4  45,8  

  55  67  87  56  71  85  56  68  82  الترتیب 
المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصــادرات، منــاخ الاســتثمار فــي الــدول العربیــة، مؤشــر ضــمان  :المصدر

  .120، 110 ،98ص ،2015، 2014، 2012/2013لجاذبیة الاستثمار 

مـــن خـــلال الجـــدول أعـــلاه نلاحـــظ أن الجزائـــر حققـــت مســـتوى أداء فـــي مجموعـــة المتطلبـــات 
علــى التــوالي عنــد  2013،2014،2015للســنوات  % 45,8و %46,6و% 41,6الأساسیة قــدر ب

مســتوى أقــل ممــا ســجلته الــدول العربیــة والمتوســط العــالمي وهــو یعتبــر أداء متوســط، وبالنســبة لأداء 
للســــنوات المــــذكورة % 37,7و% 37,5و% 35,9مجموعــــة العوامــــل الكامنــــة حققــــت الجزائــــر نســــبة 
ســتوى الــدول العربیــة والمتوســط العــالمي وهــو یعتبــر على التوالي وهو أداء أقل مما هو محقــق علــى م

 18,6و %15و% 6أداء ضعیف، وفــي مجموعــة العوامــل الخارجیــة الایجابیــة حققــت الجزائــر نســبة 
على التوالي وهو أداء ضعیف جدا و أقل مما حققته الدول العربیة والمتوسط العــالمي، هــذا الأداء %

 24,1للجزائــــر قیمــــة المؤشــــر العــــام للجاذبیــــة ب الجزئــــي علــــى مســــتوى المجموعــــات المــــذكورة حقــــق
، وهـــــو یعتبـــــر مســـــتوى ضـــــعیف اقـــــل ممـــــا هـــــو محقـــــق فـــــي الـــــدول العربیـــــة % 33,9و%32,2و%

دولـــة لســـنة  111مـــن مجمـــوع  82والمتوســط العالمي،هـــذا الأداء جعـــل الجزائـــر تصـــنف فــي المرتبـــة 
  .2015ة دولة لسن 109من مجموع  87ثم المرتبة  2014لسنة  85والمرتبة  2013
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مــن الترتیــب نلاحــظ أن الجزائــر تصــنف فــي مراتــب متــأخرة تعكــس عــدم جاذبیتهــا للاســتثمار 
الأجنبــي المباشــر ویــزداد تصــنیفها تــدهورا مــن ســنة لأخــرى بســبب ضــعف المنــاخ الاســتثماري الــذي 
یعتبــر المطلــب الرئیســي لكــل مســتثمر أجنبــي یرغــب فــي الاســتثمار یحتــاج إلــى بنیــة تحتیــة عصــریة 

ئل الاتصــالات وتطــور باتســاع شــبكة المواصــلات، إضــافة إلــى التطــور التكنولــوجي وتطــور وســاتتسم 
خر الــذي تعــاني التــأ مجــاورة تــونس والمغــرب یتضــح لنــاإذا قارنا حالة الجزائر بالــدول ال، بیئة الأعمال

  .منه الجزائر بوضوح
بالنســبة % 56,4و% 56,7و %49,7على مستوى مجموعة المتطلبات الأساســیة حقــق المغــرب  -

 54,8و%55,8و % 52,4علـــى التـــوالي، وحققـــت تـــونس النســـب  2013،2014،2015للســـنوات 
علــى التــوالي وهــو مــا یعتبــر أداء متوســط للــدولتین، وعلــى مســتوى مجموعــة العوامــل الكامنــة حقــق %

وهــــو % 45,8و%45,5و%38,3، فــــي حــــین حققــــت تــــونس % 46و%44,8و % 31,1المغــــرب 
  .2015و 2014وأداء متوسط لسنة  2013ضعیف للدولتین  سنة یعتبر مستوى أداء 

علــى % 23,6و %17,4و% 10,1بالنسبة لمجموعة العوامــل الخارجیــة الایجابیــة حقــق المغــرب  -
علــى التــوالي، وهــو یعتبــر مســتوى أداء ضــعیف % 25و %19,2و %10,3التــوالي وحققــت تــونس 

، هــذا الأداء علــى 2015ا قلــیلا ســنة ، ثــم تحســن مســتوى أداءهــ2014و 2013جــدا للــدولتین ســنتي 
ســــنة  %27,8بقیمــــة للمؤشــــر تقــــدرب 66مســــتوى المجموعــــات جعــــل المغــــرب تصــــنف فــــي المرتبــــة 

ـــة  2013 ســـنة % 41,8بقیمـــة تقـــدر ب  64، والمرتبـــة %38,4بقیمـــة للمؤشـــر تقـــدر ب 68والمرتب
ســنة % 39,5بقیمــة 63، المرتبة 2013سنة  %30,8بقیمة  60أما تونس فاحتلت المرتبة ، 2015
  .20151سنة % 41,9بقیمة  61،المرتبة 2014

بمقارنة الجزائــر وتــونس والمغــرب نجــد تــونس أكثــر جاذبیــة للاســتثمار الأجنبــي المباشــر نظــرا 
جــدر الإشــارة إلــى تلحصــولها علــى أحســن ترتیــب یلیهــا المغــرب فــي المرتبــة الثانیــة وأخیــرا الجزائــر، و 

الـــرغم مـــن تـــوفر الجزائـــر علـــى مـــوارد باطنیـــة هامـــة الـــنفط والغـــاز ودور هـــذه المـــوارد فـــي انـــه علـــى 
استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشــر، فــلا بــد مــن تحســین جاذبیتهــا علــى مســتوى المتغیــرات الأخــرى 
إذا أرادت الاستفادة من الأداء التنموي الذي یــوفره هــذا النــوع مــن التمویــل، مثــل تحســین حجــم الســوق 
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  .176، 120، 116، 109، 108، 97، ص2015، 2014، 2012/2013الاستثمار 
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سهولة النفاذ إلیه وتحسین نوعیة الموارد البشریة المتوفرة والبني التحتیــة وكــذا اســتحداث طــرق إنتــاج و 
  أكثر كفاءة وفعالیة  لان هذه المتغیرات هي التي حققت فیها الجزائر مستوى أداء ضعیف.

یة فقــد الاســتثمار تغیر من حیث تفضیلاتها تهذه التدفقات لم  ثانیا: من حیث التوجهات الاستثماریة:
 كما یوضحه الجدول الموالي . بصفة أساسیة محروقاتفي قطاع ال ظلت تتركز

  .2015ومایو  2003الاستثمارات الواردة إلى الجزائر حسب التوزیع القطاعي ما بین ینایر 4-20)  (جدول رقم
التكلفــة ،ملیــار  النسبة 

 دولار 
عــــــــــــــــــــــــــــــدد 

 الوظائف
عــــــــــــــــــــــــــــــــــــدد 
 المشروعات

عـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدد 
 الشركات 

 الترتیب  القطاعنوع 

الفحـــــــــم والـــــــــنفط والغـــــــــاز  22 28 6489 19,13 28
 الطبیعي 

1 

 2 المعادن 17 21 16486 14,371 21
 3 العقارات 14 19 14199 13,34 20
 4 المواد الكیمیائیة 12 14 3863 7,294 11
 5 الفنادق والسیاحة 8 12 5826 2,678 4
 6 البناء ومواد البناء 9 14 3726 2,238 3
 7 خدمات الأعمال 39 39 1814 1,599 2
صـــــــــــــــــــناعة المعـــــــــــــــــــدات  20 28 14728 1,252 2

 الأساسیة للسیارات
8 

 9 المنسوجات  9 9 3678 0,997 1
 10 التخزین  2 3 1786 0,858 1
 - أخرى  159 188 20558 4,282 6
 - المجموع 306 375 93153 68,04 -

وائتمــان الصــادرات، منــاخ الاســتثمار فــي الــدول العربیــة، مؤشــر لضــمان  المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار:المصدر
  .119، ص2015جاذبیة الاستثمار،

نلاحـــظ أن قطـــاع الصـــناعة اســـتحوذ علـــى حصـــة  مـــن خـــلال قـــراءة معطیـــات الجـــدول الســـابق
ر القطاعــات ني أن هذا النوع من التمویل یختــاالأسد من حجم الاستثمار الأجنبي المتدفق وهو ما یع

دون الاهتمام باحتیاجات التنمیة الحقیقیة للاقتصــاد، فعلــى  الحیویة في الاقتصاد التي تخدم مصالحه
الــرغم مــن أن هــذه الفتــرة عرفــت اســتقطاب بعــض التــدفقات خــارج قطــاع المحروقــات والتــي اختــارت 

 ، و2004والكویتیــة للاتصــالات ســنة   2001قطــاع الاتصــالات مثــل شــركة أوراســكوم تلیكــوم  ســنة 
، وفرنسا من خلال شــركة دانــون والولایــات المتحــدة 2004شركة أوراسكوم تلیكوم  في الاسمنت سنة 

فــي الكیمیــاء والصــیدلة والهنــد فــي الحدیــد والصــلب، إلا أن ذلــك لا ینفــي توجــه هــذا الاســتثمار نحــو 
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قطــــاع المحروقــــات، وتبقــــي قطاعــــات الصــــحة والســــیاحة والمنســــوجات فــــي حاجــــة إلــــى التفــــات هــــذا 
  ستثمار.الا

مساهمة التمویل الخارجي في تغطیــة الاحتیاجــات التمویلیــة  المبحث الثالث:
  الوطنیة.

منذ الاســتقلال كــان لهــا أثــر بطریقــة أو أخــرى علــى شــكل هامة عرف الاقتصاد الجزائري تحولات 
التمویــــل المتبــــع، حیــــث تمیــــزت الســــنوات العشــــر الأولــــي للاســــتقلال باتخــــاذ مجموعــــة مــــن التــــدابیر 
والإجـــراءات تســـتهدف اســـترجاع الســـیادة الوطنیـــة علـــى الاقتصـــاد وثـــروات الدولـــة، وعلیـــه كـــان شـــكل 
التمویــــل المحبــــذ خــــلال هــــذه الفتــــرة هــــو القــــروض الخارجیــــة و بتبنــــي نظــــام اقتصــــاد الســــوق تحــــول 
الاقتصاد إلى تشجیع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، وقد كــان لكــل منهمــا دورا هامــا فــي تغطیــة 

  حتیاجات الاقتصاد الوطني.ا

 المطلب الأول: القروض الخارجیة والمساعدات:
علــى الــرغم مــن الجهــود المبذولــة مــن طــرف الحكومــة تحــت بنــد الإصــلاحات وتعزیــز روابــط 
ـــز القـــدرة علـــى اســـتقطاب الاســـتثمار  ـــاخ الاســـتثماري لتعزی التحـــول إلـــى اقتصـــاد الســـوق وتأهیـــل المن

من الاستدانة إلى نظــام التمویــل بالمشــاركة ظلــت القــروض الخارجیــة الأجنبي المباشر بهدف التحول 
  الشكل التمویلي الغالب في الاقتصاد الوطني خلال عقد التسعینات.

ـــة: ـــروض الخارجی ســـاهمت القـــروض الخارجیـــة بشـــكل هـــام فـــي تلبیـــة الاحتیاجـــات الفـــرع الأول: الق
  .المحلیین  دخار والاستثمارالتمویلیة للاقتصاد الوطني ومعالجة الاختلال بین عنصر الا

ســاهمت القــروض الخارجیــة مســاهمة كبیــرة فــي غلــق  أولا: المساهمة في سد فجوة الموارد المحلیــة:
-1993ســـاهمت كمتوســـط للفتـــرة  حیـــثد الوطني،فجـــوة المـــوارد المحلیـــة التـــي عـــاني منهـــا الاقتصـــا

حقــق الاقتصــاد الــوطني فجــوة موجبــة إذا نســبنا  1996، وابتــداء مــن ســنة %553,33بنســبة  1995
، 2008-1996للفتـــرة  % 223,19حجـــم القـــروض الخارجیـــة إلیهـــا نجـــدها تســـجل متوســـط قـــدر ب

ویعــود انخفــاض هــذه النســبة مقارنــة بــالفترة الســابقة إلــى اتجــاه الــدیون الخارجیــة الجدیــدة التــي یحصــل 
مقارنة مع الحجم المعتبر للادخار الــوطني المحقــق خــلال هــذه الفتــرة  علیها الاقتصاد إلى الانخفاض

 33,689قــدرت ب 2008والتــي انعكســت علــى فجــوة المــوارد المحلیــة التــي حققــت قیمــة موجبــة ســنة 
  ملیار دولار.
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الظهــور مــن جدیــد كنتیجــة مباشــرة للصــدمة النفطیــة عــاودت الفجــوة الســالبة  2009ســنة  وفــي
 6330,30أثرهـــا المباشـــر علـــى حجـــم الادخـــار المحلـــي الـــذي انخفـــض مـــن الخارجیـــة  والتـــي نقلـــت 

ملیــار دینــار نظــرا للأهمیــة المعتبــرة التــي تحتلهــا الادخــارات  4671,14إلى  2008ملیار دینار سنة 
الحكومیة في تكوین إجمالي الادخار ومن المعروف أن هذه الادخــارات تســاهم الفــوائض النفطیــة فــي 

هــا، ومــن ثــم حــدث تقــارب بــین حجــم الادخــار والاســتثمار المحلــي والــذي بلــغ تكــوین الجــزء الأكبــر من
ملیــار دینــار أي مــا یعــادل  6,38ملیــار دینــار لــنفس الســنة بفــارق ســالب بســیط قــدر ب 4677,526

 2,2ملیار دولار، قدر تغطیته من خلال القروض الخارجیة التي بلغت خــلال نفــس الســنة  0,0878
مــرة  25القــروض الخارجیــة قــادرة علــى تغطیــة هــذه الفجــوة بحــوالي  أي أن% 2505,6ملیــار دولارب

علــى التــوالي بلــغ حجــم الــدیون الخارجیــة  2011و 2010،ثــم حقــق الاقتصــاد فجــوة موجبــة للســنتین 
علــى التــوالي الشــيء الــذي یــدل علــى أن الاقتصــاد الــوطني أصــبح % 0,55و % 4,77مقارنــة بهــا 

  ون اللجوء إلى العالم الخارجي. قادر على تغطیة حاجاته الاستثماریة د
: بلغــت نســبة مســاهمة القــروض الخارجیــة فــي تغطیــة هــذه ثانیا: المساهمة في سد الفجوة التمویلیــة

وهــو مــا یعنــي أن القــروض الخارجیــة قــادرة علــى  % 969,17ب 1994-1986الفجوة خلال الفترة 
مــرة،ثم حقــق الاقتصــاد فجــوة موجبــة  97تغطیــة الفجــوة التمویلیــة التــي عــاني منهــا الاقتصــاد بحــوالي 

وبلــــغ معــــدل  1999و 1998لتعــــاود الفجــــوة الســــالبة الظهــــور ســــنتي  1997-1995خــــلال الفتــــرة 
وهـــو مـــا یـــدل علـــى أن حجـــم  % 65,58و % 36,01تغطیتهـــا عـــن طریـــق القـــروض الخارجیـــة ب

الــــدیون الخارجیــــة خــــلال هــــاتین الســــنتین كــــان غیــــر كــــافي لســــد الفجــــوة التمویلیــــة التــــي عــــاني منهــــا 
دولار للبرمیــل الشــيء الــذي أدى  12إلــى حــوالي  1998الاقتصــاد نتیجــة تــدهور أســعار الــنفط ســنة 

ملیــار دولار  13,23 ملیــار دولار إلــى 15,42إلى تدهور حجم الادخار المحلي والذي انخفــض مــن 
  .1998سنة 

تحســــنت الوضــــعیة وحقــــق الاقتصــــاد فجــــوة تمویلیــــة موجبــــة خــــلال الفتــــرة  2000ومنــــذ ســــنة 
وخـــلال  ،% 20,29بلـــغ نســـبة المدیونیـــة الخارجیـــة إلـــى هـــذه الفجـــوة الموجبـــة نســـبة  2000-2008
  في تغطیة الفجوة السالبة.  %25,12ساهمت القروض الخارجیة بما نسبته  2009سنة 

وعمومــا یمكــن القــول أن القــروض الخارجیــة لعبــت دورا كبیــرا فــي غلــق كــل مــن فجــوة المــوارد 
المحلیــة والفجــوة التمویلیــة اللتــان عــاني منهمــا الاقتصــاد الــوطني خاصــة خــلال عقــد التســعینات أیــن 

  استفحلت الاختلالات في الاقتصاد الوطني وزاد اتساع الفجوة بین عنصر الاستثمار والادخار.
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بلغــت نســبة مســاهمة القــروض الخارجیــة فــي تمویــل  ثــا: المســاهمة فــي تمویــل الاســتثمار الكلــي:ثال
حجم الاستثمار المحلي نســبة معتبــرة منــذ بدایــة عقــد التســعینات نظــرا للاخــتلالات المالیــة التــي عــانى 
منها الاقتصاد الوطني خلال هذه الفترة وزیادة توجهه نحو العالم الخــارجي لتغطیــة هــذه الاخــتلالات، 

- 1990ارجیة في تمویل الاستثمار المحلــي كمتوســط للفتــرة حیث بلغت نسبة مساهمة القروض الخ
، 1994ســنة  %51,16و % 51,44ب 1992مســجلا اعلــي نســبة ســنة  %46,78نســبة  1994

وهو مــا یعنــي أن مــا یفــوق نصــف الاســتثمار المحلــي كــان یمــول عــن طریــق القــروض الخارجیــة وهــو 
رة، وبعــد تطبیــق برنــامج التعــدیل مــا یعكــس ضــعف حجــم المــدخرات المحلیــة المحققــة خــلال هــذه الفتــ

الهیكلــي بالاتفــاق مــع المؤسســات المالیــة الدولیــة نلاحــظ أن نســبة مســاهمة القــروض الخارجیــة بــدأت 
 12,88ومتوســط ب 1999-1995للفتــرة  % 21,30تتجه نحو الانخفاض وسجلت متوسط قدر ب

  ).2012-1995للفترة ( %
روف فوائض مالیة هائلة جعلتــه یعیــد النظــر حقق الاقتصاد الوطني كما هو مع 2000ومنذ سنة 

فــي الاعتمــاد علــى القــروض الخارجیــة، حیــث وضــعت الحكومــة خطــة للتســدید المســبق لهــذه الــدیون 
، الشـــيء الـــذي قلـــص مـــن نســـبة مســـاهمتها فـــي تمویـــل لتوقـــف عـــن الاســـتدانةوأعبائهـــا وكـــذا إعـــلان ا

كمـــا حققـــت قـــیم  2012-2001للفتـــرة  % 3,35ب  الاســـتثمار المحلـــي والتـــي حققـــت متوســـط قـــدر
 %6,10علــى التــوالي، ثــم ســجلت نســبة  2012و2011للســنتین  % 0,32و% 0,11متدنیــة بلغــت 

والجــدول المــوالي یوضــح نســبة مســاهمة القــروض الخارجیــة  نتیجــة تــدهور أســعار الــنفط  2014سنة 
  في تغطیة الاحتیاجات التمویلیة. 
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  ).2014-1990الخارجیة إلى الفجوة التمویلیة والاستثمار الكلي خلال الفترة (نسبة القروض  (4-21) رقم جدول
فجــــــوة المــــــوارد   السنة

  المحلیة
  ملیار دینار

  الفجوة التمویلیة 
  ملیار دینار

ســــعر صــــرف 
ــــــــــــــــــــــدولار  ال

  */الدینار

فجـــوة المـــوارد 
ـــــــــــــــــــة   المحلی

  ملیار دولار

الفجـــــــــــــــــــــــوة 
  التمویلیة 

 ملیار دولار

ــــــــــــــــدفق   ت
  القروض

  ملیار دولار

القــــــــــــــــــــــــروض 
الخارجیــة /فجــوة 
المـــــــــــــــــــــــــــــوارد 

 %المحلیة

ــــــــــــــــروض  الق
ـــــة/الف الخارجی

جــــــــــــــــــــــــــــــوة 
  %التمویلیة

القــــــــــــــــروض 
الخارجیــــــــــــــــة 
/الاســــــــــتثمار 

 %الكلي 
1990  -7,916  -20,431  8,9648  -0,883  -2,2790  6,939  -785,84  -304,47  38,83  
1991  50,034  -1,744  18,4672  2,7093  -0,0944  6,834  252,24  -7239,4  47,32  
1992  24,313  -29,066  21,8717  1,1116  -1,3289  7,521  676,59  -565,95  51,44  
1993  -13,739  -99,418  23,350  -0,5883  -4,2577  6,501  -1105  -152,68  45,17  
1994  -78,238  -161,535  35,0552  -2,2318  -4,6080  6,825  -305,8  -148,11  51,16  
1995  -87,388  -210,589  47,6489  -1,8339  -4,4195  4,57  -249,19  103,4  34,41  
1996  170,891  -38,367  54,7472  3,1214  -0,7008  3,629  116,26  517,83  30,83  
1997  241,943  32,601  57,6757  4,1948  0,5652  2,107  50,22  372,78  18,77  
1998  3,392  -243,654  58,7351  0,0577  -4,1483  1,494  2589,25  -36,01  11,34  
1999  181,234  -145,055  66,5722  2,7223  -2,1789  1,429  52,49  -65,58  11,19  
2000  885,324  506,609  75,2569  11,764  6,7317  1,215  10,32  18,04  9,41  
2001  629,657  318,538  77,26  8,1498  4,1229  0,98  12,02  23,76  6,67  
2002  462,960  108,513  79,6829  5,8100  1,3618  0,84  14,45  61,68  4,83  
2003  772,532  409,39  77,3947  9,9817  5,2896  1,38  13,82  26,08  6,70  
2004  906,909  466,823  72,0603  12,585  6,4782  2,23  17,71  34,42  7,84  
2005  1774,69  1174,578  73,3596  24,191  16,011  1,41  5,82  8,80  4,31  
2006  2312,14  1630,891  72,6466  31,827  22,449  0,98  3,079  4,36  2,76  
2007  2113,03  1569.014  69,3757  30,457  22,616  0,5  1,64  2,21  1,07  
2008  2175,78  1623,351  64,5828  33,689  25,135  0,84  2,49  3,34  1,30  
2009  -6,380  -636,123  72,646  -0,0878 -8,7564  2,2  -2505,6  -25,12  3,41  
2010  916,472  344,922  74,4041  12,137  4,6357  0,58  4,77  12,51  0,88  
2011  1184,9  425,643 72,8537   16,264  5,85  0,09  0,55  1,54  0,11  
2012  1367,7 592,16  77,5519  17,63  7,63  0,25 1,41  3,27  0,32  
2013 467,6 -610,19 79,3809 5,89  -7,68 0,06 1,01 -0,78 0,065 
2014 -249,8 -1547,94 80,5606 -3,10  -19,21 5,95 -191,93 -30,97 6,10 

  .20، ص2013بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، مارس : المصدر
 .15، ص2013بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، جوان  -          
  .16-3معطیات الجدول رقم -         

-Banque d’Algérie, séries rétrospectives, statistique monétaires 1964-2011, juin2012, 
p87. 
- Ons, l’Algérie en quelque chiffres, résultats, 2009, 2011, n42 edition2012, p65. 
-Ons, collection statistique, n166, novembre2011, p10, 11, 56, 59, 60, 61,62. 

 معطیات بنك الجزائر، أسعار الصرف على أساس قیم متوسطة خلال الفترة. *
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نلاحــظ أن القــروض ســاهمت بدرجــة كبیــرة فــي تمویــل الاحتیاجــات  4-21مــن خــلال الجــدول 
المالیة للاقتصاد الوطني، غیر أن هذا التمویــل ترتــب علیــه فــي المســتقبل تحــویلات مالیــة جــد معتبــرة 

ملیـــار دولار فـــي  93,08) 2015-1992الـــدین خـــلال الفتـــرة ( حیـــث بلغـــت  تســـدیدات قیمـــة أصـــل
ملیــار دولار، الشــيء الــذي یعكــس  26,99الوقت الذي بلغت فیه تســدیدات الفوائــد خــلال نفــس الفتــرة 

ثقــل فــاتورة هــذا الاعتمــاد الخــارجي، فقــد دفعــت الجزائــر الكلفــة الإجمالیــة لهــذا التمویــل بقیمــة تقــارب 
  هذه الفترة.ملیار دولار خلال  120,07

إن الصــفة الممیــزة للقــروض الخارجیــة هــي إمكانیــة  رابعا:المســاهمة فــي تكــوین رأس المــال الثابــت:
الحصول علیها في غالب الأحیان في صورة نقدیة وللدولة حریة التصرف في هذه الأمــوال لتوجیههــا 

وال للتكــوین رأس المــال إلى المشاریع الاستثماریة الملائمــة، إذا افترضــنا أن الجزائــر وجهــت هــذه الأمــ
  خلال الجدول الموالي. ما نوضحه من وهومساهمتها الثابت فكیف ستكون 

 الفترة  في تكوین رأس المال الثابت خلال مساهمة القروض الخارجیة4-22 جدول رقم
                        )1990-2015(.  

رأس المــــــــال الثابــــــــت   السنوات 
  (ملیار دولار )

المســـحوبات مـــن القـــروض 
  %/ رأس المال الثابت 

  رأس المال الثابت   السنوات
  (ملیار دولار )

المســـحوبات مـــن القـــروض 
  %/ رأس المال الثابت 

1990 15,82 43,86  2003  16,346 8,44  
1991  11,68  58,51  2004  20,49 10,88  
1992  12,70  59,22  2005  23,05 6,11  
1993  13,87 46,87  2006  27,11 3,61  
1994  11,63  58,68  2007  35,48 1,40  
1995  11,37 40.19  2008  49,98 1,68  
1996  11,67  31,09  2009  52,46 4,19  
1997  11,063  19,04  2010  58,47  0,99  
1998  12,40  12,04  2011  63,38  0,142  
1999  11,86  12,04  2012  77,55 0,32  
2000  11,32 10,73  2013  79,38  0,075  
2001 12,496 7,84  2014  80,56  7,38  
2002 13,94 6,02  2015  71,26 8,34  
  .242-238صص ، 2011-1962الدیوان الوطني للتخطیط والإحصاء، حوصلة إحصائیة :المصدر

- Ons, les comptes économiques de 2001-2015, p21. 
  أساس قیم متوسطة خلال الفترة. معطیات بنك الجزائر، أسعار الصرف علىتم التحویل إلى دولار استنادا إلى * 
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من خلال الجدول نلاحظ أن مساهمة القــروض الخارجیــة فــي تكــوین رأس المــال الثابــت كانــت 
رتفـــاع نظـــرا لا ،%15,82بنســـبة  1990أقصـــى مســـاهمة ســـنة  تمرتفعـــة فـــي عقـــد التســـعینات وحققـــ

تكــوین رأس المــال تواضــع حجــم و قیمة القــروض الخارجیــة التــي تــم الحصــول علیهــا خــلال تلــك الفتــرة 
تــدهور أســعار الــنفط  المــورد الأساســي للاســتثمار، إضــافة إلــى الاخــتلالات المتعــددة بســبب  الثابــت

  .دالتي أصبح یعاني منها الاقتصا
بدأت نســبة مســاهمة القــروض الخارجیــة فــي تكــوین رأس المــال الثابــت تأخــذ  2000ومنذ سنة 

بســبب اتجــاه المدیونیــة إلــى الانخفــاض  % 0,075ب  2013اتجاهــا تنازلیــا محققــة أدنــي قیمــة ســنة 
وزیــادة حجــم رأس المــال الثابــت نظــرا للــوفرة المالیــة التــي حققتهــا الحكومــة والتــي وجهتهــا إلــى تنفیــذ 

  برامج تنمویة هامة خاصة البنیة التحتیة.
تمویــل الرغم من الدور المرجــو مــن مســاعدات التنمیــة فــي  على الفرع الثاني: المساعدات الخارجیة:

جزء من التنمیة الاقتصادیة، خاصة بالنسبة للاقتصادیات التــي تعــاني ضــائقة مالیــة وفــي حاجــة إلــى 
تمویـــل میســـر باعتبارهـــا مصـــدر تمـــویلي یتســـم بمیـــزة انخفـــاض التكـــالیف مقارنـــة بمـــا هـــو ســـائد فـــي 

 لي:كما یة نوضحها الاقتصاد الوطني كانت محدود میة نجد أن حجم تدفقاتها فيالأسواق العال
  المساعدات الإنمائیة الرسمیة للجزائر من جمیع المصادر. (4-23)جدول رقم

  الوحدة (ملیون دولار).                                                                                        
 حجم   السنوات

  المساعدات
  المساعدات/

  %ن،م،ا،
  المساعدات/فجوة 

  %الموارد المحلیة
 المساعدات /الفجوة

  %التمویلیة  
المساعدات /الاستثمار 

  %الكلي 
  المساعدات /رأس

  %المال الثابت  

1990  230  0,42 - 29,54  -11,54  1,47  1,66  
1991  340  0,72  12,54  -360,1  2,35  2,91  
1992  406  0,82  - 36,52  -30,55  2,77  3,19  
1993  349  0,68  - 59,32  -8,19  2,42  2,51  
1994  419  0,98  - 18,77  -9,09  3,14  3,6  
1995  312  0,74  - 17,01  -7,05  2,34  2,74  
1996  305  0,64  9,77  -43,52  2,59  2,61  
1997  248  0,51  5,91  -43,87  2,21  2,24  
1998  389  0,8  674  -9,37  2,95  3,13  
1998-1999  3199  0.65 50,79 - 13,42 2,31 2,55 

 .366، ص2000الموحد، سبتمبر  التقریر الاقتصادي العربي:المصدر
  النسب من حساب الباحث.*
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نلاحــــظ أن حجــــم المســــاعدات المقدمــــة متواضــــعة، حیــــث بلغــــت  )(4-23مــــن خــــلال الجــــدول
ملیــون دولار، وهــي قیمــة منخفضــة جــدا إذا نســبناها إلــى  319قیمــة  1998-1990كمتوســط للفتــرة 

مــن حجــم الاســتثمار % 2,31، وتمثــل % 0,65إجمــالي النــاتج المحلــي الإجمــالي نجــدها لا تتعــدى 
مـــن تكـــوین رأس المـــال الثابـــت وهـــو مـــا یـــدل علـــى شـــحة هـــذه المســـاعدات وعـــدم % 2,55الكلـــي و

مساهمتها في تلبیــة الحاجــات التمویلیــة للاقتصــاد الــوطني، خاصــة وان هــذه الفتــرة كانــت مــن أصــعب 
ت الداخلیـــة الاخـــتلالا المراحـــل التـــي مـــر بهـــا الاقتصـــاد الـــوطني، حیـــث عـــاني الاقتصـــاد جملـــة مـــن

  .الحصول على التمویل المیسرالدولي لغرض إلى مؤسسات التمویل والخارجیة ولجأ 
علـــى مســـتوى  لمســـاعدات قـــدمت لمعالجـــة الاخـــتلا وفـــي هـــذا الإطـــار اســـتفادت الجزائـــر مـــن 

بلغــت فــي أحســـن الأحــوال قیمـــة ملیـــار دولار و  0,38قــدرت ب 1994ســنة  ذمنـــ میــزان المــدفوعات
، واقتصرت بصفة خاصة على فترة الإصلاحات وبعد انتهــاء برنــامج 1995ملیار دولار سنة  0,63

 ملیــار دولار و 0,13حیــث حققــت قیمــة  بــدأت تعــرف اتجاهــا تنازلیــا 1998التصــحیح الهیكلــي ســنة 
، الشــيء الــذي یؤكــد علــى أن هــذه 2002واختفــت نهائیــا منــذ ســنة  2001حققــت قیمــة معدومــة ســنة 

خضع لقوانین تحكمها ومن ثم من الصعب التنبؤ بحجم تدفقها والأغراض التــي تقــف المساعدات لا ت
  .1وراءها، وبالتالي لا یمكن الاعتماد علیها كمصدر تمویلي هام في توفیر احتیاجات التنمیة

یعـــد الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر المصـــدر : المطلـــب الثـــاني: الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر
  .رتشجیعا من طرف الحكومة خلال فترة التحریالتمویلي الأكثر 
إن اســـتقطاب هـــذا المصـــدر  :الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر تبلـــور فكـــرة اســـتقطابالفـــرع الأول: 

التمویلي لم یكن نتاج رغبة مستقلة ولا دراسة مسبقة  تحدد مزایا الاعتمــاد علیــه وانعكاســاته الایجابیــة 
  :منهامن الأسباب نذكر مجموعة جاء مفروض بحكم والسلبیة على الاقتصاد ولكن هذا التوجه 

 ؛القدیم في خلق فوائض محلیة تساهم في رفع معدلات النمو الاقتصاديالخارجي فشل شكل التمویل  -
  ؛تدهور أسعار النفط المورد الرئیسي للاقتصاد الوطني -
 .بصورة ذاتیةبروز مشاكل التوازن الخارجي والداخلي في الاقتصاد وصعوبة إعادة هذه التوازنات  -

وفي ظل قبول الجزائر لبرامج الإصلاح الاقتصــادي كســبیل للخــروج مــن المشــاكل التــي تعــاني 
  وفتحت المجال أمام منها وإتباع آلیة السوق كنظام بدیل للتخطیط المركزي عملت على رفع القیود

                                                 
1Bulletin  statistique de  la  banque  d’Algérie;  séries  rétrospectives,  statistique 
 monétaires  1964-2011 ; hors séries ; juin 2012, p86, 87, 88. 
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منــاخ اســتثماري تدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، وبعــد تبنــي هــذا المصــدر التمــویلي ومحاولــة خلــق 
یساعد على استقطابه ظلت حجــم تدفقاتــه ضــعیفة نوضــحها مــن خــلال الجــدول المــوالي الــذي یوضــح 

  تطور تدفق هذا التمویل إلى الاقتصاد الوطني وعلاقته ببعض المتغیرات الاقتصادیة.
 خلال نسبة الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الفجوة التمویلیة والاستثمار الكلي )4-24جدول رقم (

 .2014-1990الفترة                                          
الاســـــــــــــتثمار   السنة

ــــار  ــــي ملی الكل
  دینار

ســــــــــــــــــــعر 
صــــــــــــــــرف 
الـــــــــــــــدولار 

  */الدینار

فجـــوة المـــوارد 
المحلیة ملیار 

  دولار

الفجـــــــــــــــوة 
  التمویلیة 

 ملیار دولار

الاســــــــــتثمار  
الكلـــي  ملیـــار 

  دولار

اســــــــــــــــــتثمار 
الأجنبـــــــــــــــــــي 
المباشــــــــــــــــــر 

  ملیار دولار

ا،ج،م/ فجــــــــــــوة 
المـــــــــــــــــــــــــــــوارد 

  %المحلیة

ا،ج،م/ 
الفجـــــــــــــــوة 

  %التمویلیة

  /ا،ج،م
الاســــتثمار 

 %الكلي 

1990  160,217  8,9648  -0,883 -2,2790  17,87  0,012  -1,35 -0, 52 0,067  
1991  266,733  18,4672  2,7093 -0,0944  14,44  0,013  0,47 -13,7 0,09  
1992  319,811  21,8717  1,1116 -1,3289  14,62  0,01  0,89 -0,75 0,068  
1993  336,203  23,350  -0,5883 -4,2577  14,39  0,013  -2,2 0, 3  0,09  
1994  467,941  35,0552  -2,2318 -4,6080  13,34  0,015  -0,67 -0, 32 0,112  
1995  633,031  47,6489  -1,8339 -4,4195  13,28  0,005  -0,27 -0, 11 0,037  
1996  644,641  54,7472  3,1214 -0,7008  11,77  0,27  8,64 -38,5 2,30  
1997  647,459  57,6757  4,1948 0,5652  11,22  0,26  6,1 46  2,31  
1998  773,955  58,7351  0,0577 -4,1483  13,17  0,26  450 -06,2 1,97  
1999  849,951  66,5722  2,7223 -2,1789  12,76  0,501  18,4 -22,9 3,92  
2000  971,661  75,2569  11,764 6,7317  12,91  0,460  3,9 6,83  3,56  
2001  1134,60  77,26  8,1498 4,1229  14,68  1,18  14,47 2,86  8,038  
2002  1386,382  79,6829  5,8100 1,3618  17,39  0,97  16,69 7,12  5,57  
2003  1593,589  77,3947  9,9817 5,2896  20,59  0,62  6,21 11,7  3,01  
2004  2048,195  72,0603  12,585 6,4782  28,42  0,62  4,92 9,57  2,18  
2005  2396,517  73,3596  24,191 16,011  32,66  1,06  6,62 6,6  3,24  
2006  2575,531  72,6466  31,827 22,449  35,45  1,76  7,83 7,8  4,96  
2007  3224,923  69,3757  30.689 22,616  46,48  1,37  6,05 6  2,94  
2008  4154,537  64,5828  33,689 25,135  64,32  2,33  6,91 9,2  3,62  
2009  4677,526  72,6460  -0,0878 -8,7564  64,387  2,32  -2642,3 -26,49 3,6  
2010  4865,864  74,4041  12,137 4,6357  65,397  3,48  28,67 75  5,32  
2011  5504,9 72,8537  16,264 5,85  75,561  2,08  12,78 35,55  2,75  
2012  6336,5  77,5519  17,63 7,63  81,70  1,7  9,64 22,28  2,08  
2013 7220,7 79,3809 5,89 -7,68 90,96 1,96 33,27 -25,52 2,15 
2014 7846,7 80,5606 -3,10 -19,21 97,40 1,47 -47,41 -7,65 1,50 

أحمــد ســلامي، أهــم مؤشــرات كفــاءة الادخــار المحلــي فــي تمویــل التنمیــة للاقتصــاد الجزائــري خــلال الفتــرة :  المصــدر
  .45ص ، 11،201عدد  ، مجلة الباحث،1970-2010

 .47ص ،1995 المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة، -
 معطیات بنك الجزائر، أسعار الصرف على أساس قیم متوسطة خلال الفترة.*

- ONS, les comptes économique en volume de 2000 a2012,N 648,p26. 
  النسب من حساب الباحث. -
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نتعــرف  حتــى :الفرع الثاني: تحلیل علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر ببعض المتغیرات الاقتصــادیة
علـــى الـــدور التمـــویلي للاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر فـــي الاقتصـــاد الـــوطني ســـنحاول تحلیـــل علاقتـــه 

  للتمویل الخارجي.ببعض المتغیرات الاقتصادیة التي تعكس حاجة الاقتصاد الوطني 
أن الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــذي تــم  من ناحیة مساهمته فــي ســد فجــوة المــوارد المحلیــة: أولا:

الاعتماد علیة ساهم مساهمة ضعیفة في سد فجوة الموارد المحلیة السالبة التي عاني منهــا الاقتصــاد 
جاذبیــة المنــاخ الاســتثماري  الوطني خلال عقــد التســعینات، حیــث ظلــت نســبة تدفقــه قلیلــة بســبب عــدم

والظروف الأمنیة الصعبة التي مر بها الاقتصاد خــلال هــذه المرحلــة لــذلك ظلــت نســبة مســاهمته فــي 
منخفضــة خــلال النصــف الأول مــن عقــد  )24-4الجــدول(  إحصــائیاتحســب  تغطیة الفجوة السالبة 

مســاهمته فــي  ، وانخفضت نســبة1993سنة % 2,2و 1990%  1,35التسعینات حیث ساهم بنسبة
علــى التــوالي وهــذا یعنــي  1995و 1994للســنتین  % 0,27و %0,67معالجــة الفجــوة الســالبة إلــى 

في تغطیة هذه الفجوة، تعكس هــذه المعطیــات % 99أن طرق التمویل الأخرى ساهمت بنسبة تقارب 
  الفترة. ضعف الدور الذي یلعبه الاستثمار الأجنبي المباشر في تمویل الاقتصاد الوطني خلال هذه

حققت فجوة الموارد المحلیة فجوة موجبــة إذا نســبنا حجــم الاســتثمار الأجنبــي  1996ومنذ سنة 
، ثــم ظهــرت مــن جدیــد 2009-1990للفتــرة % 19,74المتدفق إلــى هــذا الفــائض نجــده یحقــق نســبة 

، هذه النســبة المرتفعــة لــیس ســببها ضــخامة %2642,3بلغت نسبة تغطیتها  2009فجوة سالبة سنة 
م الاســتثمار الأجنبــي المتــدفق ولكــن ضــعف حجــم الفجــوة الســالبة فــي المــوارد المحلیــة والتــي تكــاد حجــ

تكــون منعدمــة لأنــه لأول مــرة یحــدث تقــارب كبیــر بــین حجــم الاســتثمار والادخــار الكلــي، ومنــذ ســنة 
حدث انتعاش في حجم الادخار الوطني المحقــق وفــاق حجــم الاســتثمار الكلــي ولــم یطــرح أیــة  2010

أیــن تعــود مشــكلة فجــوة المــوارد بقیمــة  2014كلة على مستوى الاحتیاجات المالیــة إلــى غایــة ســنة مش
وهــو مــا یــدل علــى نســبة  % 47,14ملیار دولار ساهم الاستثمار الأجنبي في تغطیتها بنســبة  3,10

  مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في سد الاحتیاجات المالیة للاقتصاد قد تحسنت.
بلــغ متوســط تغطیــة الاســتثمار الأجنبــي  الفجــوة التمویلیــة: ناحیــة المســاهمة فــي ســد ثانیــا: مــن

-1991للفتـــــرة  %8,94نســـــبة  )24-4الجـــــدول (  إحصـــــائیاتحســـــب المباشـــــر للفجـــــوة التمویلیـــــة 
وهـــو مـــا یعكـــس الحجـــم الضـــعیف  1996-1971للفتـــرة  %6,62، وبلغـــت متوســـط التغطیـــة 1996

لتغطیة الاستثمار الأجنبــي المباشــر لحجــم الفجــوة التــي یعــاني منهــا الاقتصــاد الــوطني كمــا یــدل علــى 
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أن مســاهمة حجــم المــدخرات المحلیــة وأشــكال التمویــل الخــارجي الأخــرى القــروض الخارجیــة والمــنح 
 .%93,38والمساعدات ساهمت في تغطیة حجم الفجوة بما نسبته 

نظــرا لقــدرة حجــم الادخــار  ة فجــوة تمویلیــة موجبــة حقــق الاقتصــاد الــوطني ولأول مــر  1997وفي سنة 
ملیــار دولار وبلغــت نســبة الاســتثمار  0,5652بـــ المحلي على تلبیة متطلبات الاستثمار الكلي قدرت 

لأجنبــي مــن هــذه الفجــوة، هــذه النســبة المرتفعــة لا تعكــس حجــم الاســتثمار ا % 46الأجنبــي المتــدفق 
عــاودت  1999و 1998المرتفع ولكن مردها انخفاض حجم الفجــوة الموجبــة المحققــة، وخــلال ســنتي 

  .%14,55الفجوة السالبة الظهور من جدید وبلغ متوسط تغطیتها عن طریق ا،ج،م 
ونظرا لتحسن أســعار الــنفط تخلــص الاقتصــاد الــوطني مــن الفجــوة التمویلیــة الســالبة  2000ومنذ سنة 

وأصــبح یتمتــع بفجــوة موجبــة، وظلــت نســبة تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر تمثــل نســب متواضــعة 
مقارنــة بحجــم الفــائض المــالي المحقــق فــي الاقتصــاد الــوطني حیــث بلــغ متوســط الاســتثمار الأجنبــي 

  .2008-2000خلال الفترة % 7,52مباشر إلى الفجوة التمویلیة نسبة ال
بــالرغم مــن الــدور المرجــو مــن الاســتثمار ثالثــا: مــن ناحیــة مســاهمته فــي تمویــل الاســتثمار الكلــي: 

الأجنبــي المباشــر فــي دعــم جهــود التنمیــة الاقتصــادیة، إلا أن الجزائــر كمــا ســبق وذكرنــا لــم توفــق إلا 
، وبحلــول عقــد التســعینات 1986بدایة الصدمة النفطیــة لعــام  منه خاصة منذ في جلب الجزء الیسیر

من إجمالي الاستثمار الكلــي حیــث  الاستثمار الأجنبي المباشر حدث تطور طفیف في نسبة مشاركة
  .2000-1990للفترة % 1,32نسبة  )24-4الجدول(  إحصائیاتحسب  بلغ 

 2001و ظلت نسبة مساهمته في تمویل الاستثمار الكلي متواضعة وحققــت اعلــي نســبة ســنة 
، لكــن هــذا المقــدار 2012-2000للفتــرة  % 3,92، كمــا حقــق نســبة مشــاركة تقــدر ب %8,038بـــ 

یبقي دون  إمكانیــات الاقتصــاد الــوطني ویرجــع تواضــع الاســتثمارات الأجنبیــة المتدفقــة إلــى اقتصــارها 
  .عياحد وهو قطاع المحروقات، وتباطؤ عملیة الإصلاح في القطاع الصناعلى قطاع و 

وعموما بلغ متوسط نسبة مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تمویل الاستثمار المحلــي نســبة 
وهـــــي نســـــبة متواضـــــعة تعكـــــس عـــــدم قـــــدرة الاقتصـــــاد علـــــى  2014-1990خـــــلال الفتـــــرة  2,62%

  استقطاب هذا النوع من التمویل.
یســاهم الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي  ا: مــن حیــث المســاهمة فــي تكــوین رأس المــال الثابــت:رابعــ

إطار تدفقــه إلــى الاقتصــاد المضــیف وتوجهــه إلــى قطــاع معــین  فــي تكــوین رأس المــال الثابــت والــذي 
نقصـــد بـــه تلـــك الإضـــافة  للأصـــول التـــي تـــؤدي إلـــى توســـیع الطاقـــات الإنتاجیـــة أو المحافظـــة علیهـــا 
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، وفي إطــار هــذا التــدفق یســاهم الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي تكــوین رأس المــال الثابــت 1هاوتجدید
  .م في مشروع قائم بالاقتصادبطریقتین:الأولي:عندما یساهم في إنشاء مشروع جدید أو یساه

فــي الثانیة:عندما تتولد مدا خیل على الاستثمارات القائمة ویقــرر المســتثمر الأجنبــي إعــادة اســتثمارها 
ـــراكم الرأســـمالي  الاقتصـــاد المضـــیف بـــدلا مـــن تحویلهـــا إلـــى الخـــارج ممـــا یســـاهم فـــي رفـــع معـــدل الت
بالاقتصاد المضیف، استنادا إلى هذا المنطق نحاول التعرف على مدى مســاهمة الاســتثمار الأجنبــي 

  المتدفق للجزائر في زیادة الأصول الإنتاجیة للاقتصاد من خلال الجدول الموالي.
مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر المتدفق للجزائر في تكوین رأس المال  (4-25) جدول رقم

  الثابت.
رأس المـــــــــــــال الثابـــــــــــــت   السنوات 

  ملیار دولار 
ا،ج،م/ رأس المــــال 

  %الثابت 
رأس المــــــــــــال الثابــــــــــــت   السنوات

  ملیار دولار 
ا،ج،م/ رأس المـــــــــــال 

  %الثابت 
1990 15,82 0,075  2003  16,346 3,79  
1991  11,68  0,11  2004  20,49 3,02  
1992  12,70  0,078  2005  23,05 4,59  
1993  13,87 0,093  2006  27,11 6,49  
1994  11,63  0,128  2007  35,48 3,86  
1995  11,37 0,04  2008  49,98 4,66  
1996  11,67  2,31  2009  52,46 4,42  
1997  11,063  2,35  2010  58,47  5,90  
1998  12,40  2,09  2011  63,38  3,28  
1999  11,86  4,22  2012  77,55  2,19  
2000  11,32 4,06  2013  79,38  2,46  
2001 12,496 9,44  2014  80,56  1,82  
2002 13,94 6,95  2015  -  -  
  .242-238 ص ، ص2011-1962الدیوان الوطني للتخطیط والإحصاء، حوصلة إحصائیة : المصدر

  بنك الجزائر، أسعار الصرف على أساس قیم متوسطة خلال الفترة.معطیات تم التحویل إلى دولار استنادا إلى  -

نلاحــظ أن نســبة مســاهمة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي  (4-25)مــن خــلال الجــدول رقــم 
تكــوین رأس المــال الثابــت كانــت محــدودة خــلال النصــف الأول لعقــد التســعینات، ویمكــن أعــزاء ذلــك 

                                                 
زوینة، الشركات متعددة الجنسیات وآثارها الاقتصادیة على البلدان النامیة، دراسة حالة الجزائر من الفترة  ریا ل1

الاقتصادیة، فرع تحلیل اقتصادي، جامعة أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه في العلوم  ،2000-2010
  .236، ص2011/2012الجزائر،
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والــذي مــرده انعــدم الثقــة فــي المحــیط الاســتثماري للاقتصــاد إلــى محدودیــة التــدفق خــلال هــذه الفتــرة 
الــــوطني نظــــرا للظــــروف الأمنیــــة الصــــعبة والاخــــتلالات البنیویــــة التــــي عــــاني منهــــا الاقتصــــاد والتــــي 
انعكســت فــي صــورة تــدهور الجــدارة الائتمانیــة للاقتصــاد، بالإضــافة إلــى عــدم تــوفر ترســانة قانونیــة 

  مشجعة على الاستثمار.
بدأت درجــة مســاهمته فــي إضــافة أصــول إنتاجیــة للاقتصــاد تتحســن تــدریجیا  1996ومنذ سنة 

، نظــرا لنجــاح جهــود تحســین منــاخ الاســتثمار التــي %9,44بـــ 2001وحقق أعلي نسبة مساهمة سنة 
سعت الحكومة لتطبیقها من خــلال سلســلة متوالیــة مــن القــوانین التــي تشــجع تــدفق الاســتثمار الأجنبــي 

تمنحــه العدیــد مــن المزایــا إضــافة إلــى تحســن مؤشــرات الاقتصــاد الكلــي الناتجــة عــن سیاســة المباشــر و 
الإصـــلاحات التـــي طبقتهـــا الحكومـــة، دون أن نهمـــل أثـــر تغیـــرات أســـعار الـــنفط فـــي الأســـواق المالیـــة 
وأثرها في جــذب هــذا النــوع مــن الاســتثمار، وبمقارنــة اثــر الاســتثمار الأجنبــي علــى تكــوین رأس المــال 

بـــت فـــي الجزائـــر مـــع مـــا هـــو محقـــق  فـــي شـــمال إفریقیـــا یتضـــح أن الجزائـــر لا زالـــت بعیـــدة عـــن الثا
الاستفادة من إشراك رأس المال الأجنبي فــي تــدعیم القــدرات الإنتاجیــة للاقتصــاد، حیــث ظلــت النســبة 

  .% 10وبلغت في دول شمال إفریقیا  2010سنة  %5,90في الاقتصاد الوطني تمثل نسبة 
جــم التمویــل الخــارجي المتــدفق إلــى الاقتصــاد الجزائــري بكــل صــوره نجــده ســاهم وبالنظر إلى ح

مســاهمة بالغـــة فـــي تــوفیر احتیاجـــات الاقتصـــاد الــوطني خاصـــة خـــلال عقــد التســـعینات حیـــث بلغـــت 
وبلغــت نســبة  %54مــا یفــوق نســبة  1994نسبة التمویل الخارجي من تمویــل الاســتثمار الكلــي لســنة 

لــنفس الســنة وترجــع هــذه المســاهمة بصــفة أساســیة  %62,24ال الثابــت مساهمته في تكوین رأس الم
للقروض الخارجیة ثم المساعدات والاستثمار الأجنبــي المباشــر الــذي احتــل المرتبــة الأخیــرة، لكــن مــع 
حلــول الألفیــة الثالثــة تغیــرت الأوضــاع حیــث اختفــت المــنح والمســاعدات وأخــذت القــروض الخارجیــة 

  ش الاستثمار الأجنبي المباشر.تنحصر مقابل بدایة انتعا
مما ســبق نســتنتج أن طــرق التمویــل التــي اعتمــد علیهــا الاقتصــاد الــوطني كانــت متحیــزة بصــفة 
أساســـیة لصـــالح القـــروض الخارجیـــة، ونظـــرا لعـــدم قـــدرة الاقتصـــاد الـــوطني علـــى توجیـــه هـــذا التمویـــل 

د الــوطني خاصــة بعــد یرهــق الاقتصــا ءحجــم الــدین الخــارجي وتحــول إلــى عــب توجیهــا محكمــا تفــاقم
المصدر الرئیسي للعملة الصعبة، بدأت الجزائــر تتبــع سیاســة تنویــع التمویــل   1986أزمة النفط لعام 

الخارجي مع مطلع التسعینات بوضع أرضیة قانونیة ومحاولة خلق كــل المعطیــات التــي تســاعد علــى 
لا الجزء الیســر منــه بــالرغم استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر، ومع ذلك لم تتمكن من استقطاب إ
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مـــن الجهـــود المتواصـــلة مـــن قبـــل الســـلطات العمومیـــة لإدراج اقتصـــادنا فـــي النظـــام العـــالمي وتحســـین 
جاذبیته للاستثمار الأجنبي المباشر لا تــزال بلادنــا فــي تراجــع مــن حیــث الترتیــب فــي منــاخ الأعمــال، 

بالنسبة للمنح والمســاعدات كانــت في حین ظلت مساهمات باقي أشكال التمویل الأخرى ضعیفة جدا 
قلیلــة لــم تتجــاوز بعــض الملایــین كمــا أنــه مــن المعــروف علــى هــذا النــوع مــن التمویــل انــه لا یكــون 
واضــح المعــالم وبالتــالي لا یمكــن التنبــؤ بحجــم تدفقــه ولا الشــروط التــي مــنح لأجلهــا وبالتــالي لا یكــون 

  ادیة.مصدر تمویلي یعول علیها في دفع عجلة التنمیة الاقتص
وبالنســبة للاســتثمار الخــارجي غیــر المباشــر لــم یعتمــد الاقتصــاد الــوطني علــى هــذا النــوع مــن 
التمویـــل نظـــرا لغیـــاب ســـوق رأس المـــال متطـــورة تعمـــل علـــى جـــذب الاســـتثمارات، فـــإلى غایـــة الوقـــت 
الحــالي لا تــزال البورصــة وطنیــة  تســجل بهــا بعــض الشــركات الوطنیــة فقــط الشــيء الــذي فــوت علــى 

  صاد الوطني فرصة الاستفادة من هذا النوع من التمویل.الاقت

 :المبحث الرابع: تقییم طرق التمویل الخارجي من حیث كفاءة الاستخدام
فــي فتــرات  وفقا لشــروط مختلفــة، وقــد اعتمــدتتعاقدت الجزائر على مصادر التمویل الخارجي 

معینــة فــي صـــیاغة هــذه الاتفاقیـــات اســتنادا علـــى توقعاتهــا حــول تطـــور أســعار الـــنفط، ووجهــت هـــذا 
  .ة متطلبات الاستهلاك المحليالتمویل لخدمة برامج التنمیة وتلبی

ســـبق أن رأینـــا فـــي الفصـــل الأول أن نجـــاح الاعتمـــاد علـــى التمویـــل  الربحیـــة:المطلـــب الأول:
فـــة كبیــرة علـــى الموائمـــة بـــین شــروط التمویـــل المتعاقـــد علیــه مـــن ناحیـــة التكلالخــارجي یتوقـــف بدرجـــة 

  .والعائد على الاستثمار الممول
إن التســییر الرشــید للقــروض الخارجیــة  یقتضــي توجیــه  الفــرع الأول: القــروض الخارجیــة والربحیــة:

القروض ذات التكلفة العالیة لتمویل المشاریع التي یكون العائد فیهــا مرتفعــا، وفــي حالــة الجزائــر نجــد 
أن الوضــع فــي الاقتصــاد الــوطني كــان معقــدا خــلال عقــد التســعینات بســبب التســییر غیــر العقلانــي 

فتــــرات ســــابقة، فعلــــي الــــرغم مــــن المــــوارد المالیــــة التــــي تمكــــن  الــــذي عرفتــــه المدیونیــــة الخارجیــــة فــــي
الاقتصــاد مــن تعبئتهــا خــلال عقــد الســبعینات نتیجــة الطفــرة النفطیــة الأولــي والثانیــة إلا انــه لــم یتــوفر 
عنصــر الرشـــادة فـــي تســـییر هـــذه المـــوارد لعـــدم اختیــار مشـــاریع اســـتثماریة تطبـــق أســـالیب علمیـــة فـــي 
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صـــادیة وارتكازهـــا علـــى المعـــاییر السیاســـیة والاجتماعیـــة علـــى حســـاب دراســـة جـــدوى المشـــاریع الاقت
  .1المعاییر الاقتصادیة

حیـــــث أن معظـــــم المؤسســـــات الاقتصادیة(مؤسســـــات عمومیـــــة) التـــــي حصـــــلت علـــــى التمویـــــل 
أصـــــبحت معظمهـــــا تحقـــــق خســـــائر كبیـــــرة مـــــع بدایـــــة الثمانینـــــات  بكمیـــــات وفیـــــرة فـــــي فتـــــرات ســـــابقة
وبالتــالي تحولــت هــذه المؤسســات إلــى ، 2ةمــن طاقتهــا الإنتاجیــ والمؤسســات الصــناعیة تعمــل بأقــل

مصــدر هــدر لإمكانــات الدولــة المالیــة ودفعهــا للجــوء للاســتدانة مــن جدیــد بســبب ضــخامة التكــالیف 
  .3الناتجة عن الاعتماد على الخارج في توفیر المعدات ومدخلات العملیة الإنتاجیة

ت الاقتصـــادیة مـــن جهـــة وتـــدهور القـــدرة فـــي ظـــل هـــذه الظـــروف التـــي تتســـم بتـــدهور المؤسســـا
التمویلیة للدولة لمساندة هذه المؤسسات التي تمثل الآلیــات الأساســیة لتحقیــق التنمیــة الاقتصــادیة فــي 
ظل غیاب شبه كلي لمؤسسات القطاع الخاص والاســتثمار الأجنبــي جعــل الحكومــة تتخــذ الإجــراءات 

ات السابقة التــي عرفتهــا المؤسســة الاقتصــادیة اللازمة لإصلاح هذه المؤسسات فعلى غرار الإصلاح
  :4الجزائریة من خلال

  .قانون إعادة الهیكلة العضویة والمالیة للمؤسسة العمومیة بدایة الثمانینات -
المــؤرخ  88/01قانون استقلالیة المؤسسات من خلال القانون التوجیهي للمؤسسات العمومیة رقــم  -

المؤسســــات واســـتقلال ذمتهـــا المالیــــة بهـــدف تحقیــــق المتضـــمن مبــــدأ اســـتقلالیة  12/03/1988فـــي 
ـــى مردودیـــة مالیـــة والتخلـــي التـــدریجي لســـلطة الدولـــة عـــن التســـییر  الفعالیـــة الاقتصـــادیة وتحقیـــق أعل

  والتدخل المباشر في المؤسسات العمومیة.

ونظـــرا لان هـــذه الإصـــلاحات ظلـــت محـــدودة النتـــائج ســـارعت الحكومـــة إلـــى تطبیـــق إجـــراءات 
ل تطهیــر هــذه المؤسســات و تخصــیص صــندوق ممــول مــن طــرف الخزینــة العمومیــة تكمیلیة من خــلا

  تستعمل موارده لتطهیر حسابات المؤسسات التي تعاني من اختلالات مالیة.
ولغرض خلق مصادر تمویل تــدعم قــدرات هــذه المؤسســات تــم اتخــاذ مجموعــة مــن القــوانین خــلال 

  یلي: نفس الفترة نوضحها كما

                                                 
  .103، صبق ذكرهمیاسي، مرجع س إكرام1
  .8كریم النشاشبي وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص2
  .234عمیروش محند شلغوم، مرجع سبق ذكره، ص 3
  .6ص ،2008/2009الجزائر،  مذكرة ماجستیر، جامعة ،لاقتصادي في الجزائر، واقع وآفاقساعو بایة، الإنعاش ا 4
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هــذا القــانون یعتبــر تغییــر جــذري للسیاســة الاقتصــادیة الســابقة حیــث أعطــي  :قــانون النقــد والقــرض -
حریـــة للـــدائرة الاقتصـــادیة مـــن التـــدخلات السیاســـیة وأعطـــي حـــد لآلیـــة التمویـــل المـــوازني مـــن خـــلال 
إعطاء اســتقلالیة للبنــك المركــزي وفــتح الاقتصــاد أمــام المبــادرة الخاصــة مــن خــلال التركیــز علــى دور 

  التنمیة الاقتصادیة وكذا فتح المجال أمام المشاركة الأجنبیة. القطاع الخاص في
یعتبــر هــذا القــانون ســند حقیقــي نحــو الانفتــاح واللبرالیــة للاقتصــاد  :1993قــانون الاســتثمار لســنة  -

الـــوطني مـــن خـــلال التســـهیلات الاســـتثماریة التـــي قـــدمها للقطـــاع الخـــاص والأجنبـــي والتركیـــز علـــى 
  میة الاقتصادیة.أهمیتهما في دفع عجلة التن

رغم عملیة التطهیر للمؤسسات العامة الجزائریة إلا أنها بقیت تسجل عجــزا مالیــا  التطهیر المالي: -
ملیــار دینــار جزائــري و  425قیمــة  1992مزمنــا حیــث بلــغ حجــم دینهــا فــي الثلاثــي الأول مــن عــام 

  .19991-1994ملیار دولار خلال الفترة  13بلغت كلفة التطهیر 
:نظــرا لاســتمرار الاخــتلالات  1995اوت 26ة المؤسســة الاقتصــادیة:المؤرخ فــي قــانون خوصصــ -

علـــى المســـتوى الكلـــي خـــلال النصـــف الأول مـــن عقـــد التســـعینات وضـــعف مســـتوى أداء المؤسســـات 
الاقتصــادیة العمومیــة وتــدهور مســتوى إنتاجیتهــا حیــث ســجلت المؤسســات العامــة الصــناعیة معــدلات 

 8,5-و 1993ســـنة % 1,5-و 1992ســـنة % 2,5-و 1991ســـنة % 7-تنـــاقص فـــي الأداء بلـــغ 
، وفــي ظــل 19942ملیار دینار في نهایة دیســمبر  10كما سجلت عجزا مالیا قدر ب 1994سنة %

 صعوبة الحصول على التمویل الخارجي وندرة العملة الصعبة للدفع عن مدخلات العملیــة الإنتاجیــة،
ة حاجـــات الاســـتهلاك المحلیـــة وبـــرزت ضـــرورة أصـــبحت المؤسســـات الوطنیـــة غیـــر قـــادرة علـــى تلبیـــ

تلبیتها من خلال الاستیراد هنا تفاقمت الأوضــاع وأصــبحت الحكومــة غیــر قــادرة علــى تحمــل الأعبــاء 
المالیة الناجمة عن فشل هذه المؤسسات ولم تجد  حل بدیل سوى تصــفیة بعــض المؤسســات العــاجزة 

  سسات العامة الجزائریة.إطارا قانونیا لبرنامج خوصصة المؤ  1995ووضعت عام 

واصلت الحكومة جهودها في سبیل دعم المؤسسة الاقتصادیة فمــع حلــول الألفیــة الثالثــة تبنــت 
مجموعــة مــن القــوانین المســاعدة علــى تحســین الاســتثمار مركــزة علــى القطــاع الخــاص والــدور الــذي 

الأمــــر الخــــاص بتطــــویر  2001یمكــــن أن یســــاهم بــــه فــــي التنمیــــة حیــــث أصــــدرت الســــلطات ســــنة 

                                                 
  .99ص ،مرجع سبق ذكره ماري عمار،ع1
  .127، صسبق ذكره صادي العربي والإسلامي، مرجععلاوة نواري، التكامل الاقت2
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الــذي الغــي التمییــز بــین الاســتثمارات العمومیــة  2001اوت 20الصــادر فــي  03-01الاستثمار رقــم 
 18-01والاستثمارات الخاصة الوطنیة والأجنبیة وفي نفــس الســنة تــم صــدور القــانون التــوجیهي رقــم 

  .1دیسمبر الخاص بترقیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 12الصادر في 
یة التـــي اســـتوعبت قـــدرا كبیـــرا مـــن حجـــم مـــن خـــلال مـــا ســـبق یتضـــح أن المؤسســـات الاقتصـــاد

التمویــــل الخــــارجي لــــم تســــتطع تحقیــــق النتــــائج المنتظــــرة ممــــا جعــــل الحكومــــة تتــــدخل لمســــاندة هــــذه 
المؤسســـات إلـــى أن قـــررت التخلـــي عنهـــا عـــن طریـــق الخوصصـــة وهـــو مـــا یؤكـــد فشـــل ســـبل تثمیـــر 

  التمویل الخارجي الذي حصلت علیه الجزائر.
جــاء الاهتمــام بالاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي  لأجنبي المباشر والربحیــة:الاستثمار ا الفرع الثاني:

ظل قوانین التحریر والتخطیط للتحــول إلــى نظــام اقتصــاد الســوق الــذي یكــرس مبــدأ الحریــة واســتقلالیة 
الاســـتثمار ویركـــز بامتیـــاز علـــى عنصـــر المردودیـــة وباعتبـــار هـــذا التمویـــل أكثـــر قـــدرة علـــى تـــوفیر 

یمتلك التكنولوجیا المتطورة تبنت الجزائر هــذا الخیــار بغــرض زیــادة فعالیــة المؤسســات التسییر الجید و 
  الاقتصادیة وتحقیق منتوج یقلل من ضرورة اللجوء إلى الاستیراد.

ـــة تكمـــن فـــي أن هـــذا الاســـتثمار یشـــارك فـــي و  دور هـــذا الاســـتثمار فـــي تعزیـــز عنصـــر الربحی
القـــرارات المتعلقـــة بالمشـــروع وفـــي نفـــس الوقـــت یتحمـــل المشـــروع ویكـــون لـــه حـــق فـــي الإدارة واتخـــاذ 

النتـــائج ســـواء كانـــت ربـــح أو خســـارة كمـــا یمتلـــك التطـــور التكنولـــوجي والخبـــرات الفنیـــة الكفیلـــة بنجـــاح 
المشــروع، وعلیــه عــادة تســتقر تدفقاتــه فــي المشــروعات المضــمونة العائــد حتــى تســتطیع تحقیــق أربــاح 

قتصــادیة فمعظــم الاســتمارات الأجنبیــة تتركــز بامتیــاز فــي قطــاع دون الاهتمــام باحتیاجــات التنمیــة الا
النفط القطاع الأساسي المنتج للقیمة المضافة مع بعــض التحــول لقطــاع الخــدمات قطــاع الاتصــالات 
باعتباره قطاع خام لم یشهد استثمارات ضخمة من قبل وبالتالي غیــاب عنصــر المنافســة ممــا یمكــنهم 

  العوائد المرجوة وظل یتجاهل باقي القطاعات الأخرى. من السیطرة على السوق وتحقیق
مــن خــلال مــا ســبق نســتنتج أن عملیــة مــنح القــروض لــم تكــن تســتند إلــى دراســة حقیقیــة تركــز 
على  عنصر المردودیة وإنما التمویل یتم بصورة تلقائیة بأوامر مــن الخزینــة العمومیــة ممــا جعــل هــذه 

مردودیــــة اقتصــــادیة وتعلــــن إفلاســــها، والاســــتثمار المؤسســــات تســــتوعب أمــــوالا ضــــخمة دون تحقیــــق 
  الأجنبي المباشر كرس مبدأ اختیار المشاریع المضمونة الربحیة متجاهلا باقي القطاعات الأخرى.

                                                 
 .122إكرام میاسي، مرجع سبق ذكره، ص1
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لابـــد أن یتـــوفر  نـــاجح التمویـــل الخـــارجيیكـــون الاعتمـــاد علـــى حتـــى المطلـــب الثاني:الملائمـــة:
الكلفــة و عوائــد المشــاریع المســتثمرة فیهــا هــذه عنصر الملائمة بین شروط التمویــل مــن حیــث الأجــل و 

  الأموال.
تتحقــق الملائمــة مــن حیــث الأجــل حــین توجــه القــروض الطویلــة  :الفــرع الأول: القــروض الخارجیــة

 الأجــل،ذات المردود القصــیر جل لتمویل المشاریع القصیرة الأالقروض  لتمویل المشاریع الإنتاجیة و
في حالة الاقتصاد الجزائري لم تراعــي هــذه القاعــدة نظــرا لعــدم وجــود عملیــة تســییر ومتابعــة للقــروض 
الخارجیــة ودراســة جدیــة لتوظیفهــا، فقــد تعاقــدت الجزائــر علــى دیــون قصــیرة الأجــل بصــفة كبیــرة بدایــة 

ا أي مــردود التسعینات وجهت إلى تلبیة متطلبات الاستهلاك عن طریق الاستیراد التــي لا ینتظــر منهــ
مستقبلا فهذا النوع من الاستخدام لا یترتب علیه أي زیادة للطاقة الإنتاجیــة فــي المســتقبل، ولــم تخلــق 
أیــة مشــاریع اســتثماریة جدیــدة خــلال هــذه الفتــرة بســبب صــعوبة اســتیراد ســلع التجهیــز فــي ظــل غیــاب 

عبة التــي لــم تعــد تتعــدى نتیجة تدهور احتیاطــات الدولــة بالعملــة الصــ شبه كلي لمصادر تمویل محلیة
وصـــعوبة الحصـــول علـــى تمویـــل خـــارجي وبالتـــالي ، 19811ربـــع المســـتوي الـــذي كانـــت علیـــه ســـنة 

توقفت عجلة الاستثمار وأصبح ما تحصل علیه الدولة من تمویل یوجــه لتلبیــة الحاجــات الاســتهلاكیة 
  وإعادة هیكلة الاقتصاد بغیة تحسین أدائه.

یمثل الاستثمار الأجنبي المباشر تدفق التمویــل للمشــاركة  الأجنبي المباشر:الاستثمار  الفرع الثاني:
فــي مشــاریع إنتاجیــة قائمـــة أو إنشــاء مشــاریع جدیـــدة لــذلك فهــو یعتبــر مصـــدر تمویــل طویــل الأجـــل 
تاریخ تحویل رأسماله ترتبط عادة بحیــاة المشــروع، إذن الموائمــة هنــا ســتتعلق بالمشــروع الــذي تحتاجــه 

لتنمیــة الاقتصــادیة ویســاهم فــي تلبیــة احتیاجــات الســوق المحلــي مــن الإنتــاج وتخفــیض فعــلا عملیــة ا
فالمســتثمر الأجنبــي یبقــي حــذر  ،ي قطاعــات الــنفطحجم الاســتیراد إلا أن معظــم الاســتثمار متمركــز فــ

لا یســـتثمر أموالـــه إلا إذا تقـــین مـــن قـــدرة المنتجـــات المســـاهم فـــي إنتاجهـــا علـــى المنافســـة بحیـــث تعـــد 
 الوحید لتحقیق الأرباح.الضامن 

كمـــا أن الشـــركات الأجنبیـــة التـــي تعمـــل فـــي الاقتصـــاد أصـــبحت لـــدیها تعـــاملات مشـــبوهة مـــن 
خلال عملیات استیراد مــدخلات العملیــة الإنتاجیــة وتضــخیم الفــواتیر هــذه التجــاوزات تــؤثر علــى حجــم 

  ار القانون.الأرباح المحققة حیث تستحوذ علیها هذه المؤسسات بصفة مفردة بعیدا عن أنظ
                                                 

الوطني الاقتصادي والاجتماعي، مشروع التقریر حول المدیونیة الخارجیة لبلدان جنوب البحر الأبیض  المجلس  1
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لتمویــل الخــارجي  یقــود ا الحــدیث علــى المرونــة فیمــا یتعلــق بموضــوع المطلــب الثالــث: المرونــة:
الحدیث عن قدرة الحكومة في التحكم وصیاغة القرارات الاستثماریة وتوجیه الاســتثمار إلــى  حتما إلى

المشــاریع التــي تخــدم فعــلا أهــداف التنمیــة مــن ناحیــة، والســرعة فــي التخطــیط واســتثمار هــذه الأمــوال 
  حتى لا یترتب علیها تكالیف من ناحیة أخرى. 
في حالة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر لــم یتجســد : ونةالفرع الأول: الاستثمار الأجنبي المباشر والمر 

  مبدأ المرونة في الجزائر من ناحیتین:
ق العقــد مــن الــزمن منــاخ غیــر جــذاب بقي المناخ الاستثماري لما یفو أولا: تأهیل المناخ الاستثماري: 

ت یتمیــز بدرجــة عالیــة مــن الخطــورة، فغالبــا مــا صــنفت الجزائــر فــي مراتــب متــأخرة مــن طــرف مؤسســا
التقیــیم الــدولي مــن ناحیــة الجاذبیــة ممــا جعــل المســتثمرین الأجانــب متــرددین فــي التعامــل مــع الجزائــر 
فــي المشــاریع الاســتثماریة طویلــة المــدى ویفضــلون التعــاملات التجاریــة قصــیرة الأجــل خاصــة أنشــطة 

القانونیــة  التصدیر التي تمثل طریقة ســریعة للكســب وتحویــل الأمــوال نحــو الخــارج كمــا أن التشــریعات
المتعلقــة بالاســتثمار الأجنبــي المباشــر غیــر واضــحة فهــي ظرفیــة تتماشــى و ظــروف الاقتصــاد وخیــر 

الــذي مــنح العدیــد مــن الامتیــازات وفــتح كــل القطاعــات  1993مثال على ذلك قانون الاســتثمار لســنة 
نبــي والرجــوع ووضــع حــواجز جدیــدة للاســتثمار الأج 2009للشراكة الأجنبیة ثم العودة من جدید سنة 

 49والمســتثمر الأجنبــي % 51إلى القاعدة القدیمة التي تعطي للمستثمر المحلي حــق الملكیــة بنســبة 
  .1هذه القاعدة التي لا یرغبها المستثمر الأجنبي%

كمــا أن الاجــراءات الحكومیــة المنظمــة لقطــاع الأعمــال ظلــت تتســم بالتعقیــد ممــا جعــل الجزائــر 
 الــدول حســب تقریــر ســهولة أداء الأعمــال الصــادر عــن البنــك الــدولي،تحتل مراتب متــأخرة فــي قائمــة 

دولــة معنیــة ســنة  189في مؤشر سهولة أداء الأعمــال مــن أصــل  153حیث احتلت الجزائر المرتبة 
، إذا قارناهـــا بـــدول الجـــوار تـــونس احتلـــت 2016ســـنة  163وتـــدهور ترتیبهـــا لتحتـــل المرتبـــة  2014
ســنة  87أما المغرب فتحســن ترتیبهــا مــن  2016سنة  74رتبة وتراجعت للم 2014سنة  51المرتبة 
  ، والجدول الموالي یوضح ترتیب الجزائر ودول مختارة.20162سنة  75إلى المرتبة  2014

  
  

                                                 
  .244، صبق ذكرهیروش محند شلغوم، مرجع سعم1

2Francais.doing business.org/data/exploreconomies/algeria,17/09/2016. 
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ترتیــب الجزائــر وبعــض الــدول وفــق مؤشــرات الإجــراءات الحكومیــة المنظمــة لنشــاط  (4-26)جدول رقم
 الأعمال.
الجزائــــر   المؤشرات 

2015  
 الجزائــــــــــر

2016  
مصـــــــــــــــر 

2016  
فرنســـــــا 
2016  

المغـــرب 
2016  

تــــــونس 
2016  

  2016أحسن أداء 

  نیوزلندا  103  43  32  73  145 143  بدایة المشروع
  )1نیوزلندا (  10  4  5 7  12 13  عدد الإجراءات

  )0,5نیوزلندا(  11  10  4  8  20  22  عدد الأیام
  00سلوفینیا   3,9  9,1  0,8  8,4  10,9  11  من نصیب الفرد من الدخل %التكلفة 

مــــن  %الحـــد الأدنــــى لـــرأس المــــال المـــدفوع
  نصیب الفرد من الدخل 

  )0اقتصاد( 105  00  00  00  00  23,6  24,1

  )1سنغافورة (  57  29  40  113  122  124  استخراج تراخیص البناء
  )7اقتصادیات (5  17  13  9  20  17 18  عدد الإجراءات

  )26سنغافورة (  93  91  183  179  204  205  عدد الأیام
  )00قطر (  2,5  3,7  4,7  1,7  0,9  0,9  من نصیب الفرد من الدخل %التكلفة 

  )15نیوزلندا(  11  12  13  11,5  9  9  )15-0مؤشر مراقبة جودة البناء(
  )1كوریا (  38  55  20  144  130 125  توصیل الكهرباء
  )3اقتصاد ( 14  4  5  5  7  5  5  عدد الإجراءات
  )18كوریا (  65  57  71  64  180  180  الوقت(بالأیام)

  )0الیابان (  677,7  1953  41,3  272,9  1295,5  1320  من نصیب الفرد من الدخل %التكلفة 
  )1نیوزلندا(  86  76  85  111  163 160  تسجیل الملكیة
  )1اقتصادیات (4  4  5  8  8  10  10  عدد الإجراءات

  )1اقتصادیات (3  39  30  49  63  55  55  عدد الأیام
  )00السعودیة (  6,1  5,9  6,1  0,6  7,1  7,1  من نصیب الفرد من الدخل %التكلفة 

  )28,5اقتصادیات (3  12,5  15,5  24,5  7  7  7  )30-0مؤشر جودة إدارة الأراضي (
  )1نیوزلندا(  126  109  79  79  174 171  القروض الحصول على

  12اقتصادیات3  2  2  4  2  2  2  )12-1مؤشر قوة الحقوق القانونیة (
  )8اقتصاد( 26  5  6  6  8  0  0  )8-0المعلومات الائتمانیة(مؤشر عمق 

  )100البرتغال (  28,9  00  45,1  6,6  2  1,9  البالغین %تغطیة السجلات الائتمانیة 
  )1الإمارات العربیة المتحدة (  81  62  87  151  169 168  دفع الضرائب 

  )3هونغ كونغ (  08  06  08  29  27  27  عدد مرات الدفع بالسنة
  )55لكسمبورغ(  144  211  137  392  385  385  (ساعة بالسنة)الوقت 

  )25,90ایرلندا (  59,9  49,1  62,7  45,0  72,7  72,7  من الربح %إجمالي سعر الضریبة 
  )1الد نمارك (  91  102  1  157  176  176  تجارة عبر الحدود

  )00اقتصاد ( 15  50  76  00  48  118  118  الوقت الضروري  للتصدیر (بالساعات)
  )00اقتصاد ( 18  469  247  00  203  593  593  تكلفة التصدیر (بالدولار الأمریكي)

  )00اقتصاد( 19  80  152  00  120  327  327  الوقت الضروري للاستیراد (بالساعات)
  )00اقتصاد( 30  596  746  00  1383  466  466  تكلفة الاستیراد(بالدولار الأمریكي)

  )1سنغافورة (  81  59  14  155  106  106  تنفیذ العقود
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  )150سنغافورة (  565  510  395  1010  630  630  الوقت بالأیام
ــــة الإجــــراءات القضــــائیة المتخــــذة( -0نوعی

18(  
  )15,5اقتصادیات (3  7  8,5  12  6,5  5,5  5,5

  )1فنلندا(  57  130  24  119  73  71  تسویة حالات الإعسار
  )92,90الیابان (  52  28,1  77,5  26,9  50,8  50,8  معدل الاسترداد(سنتا عن الدولار)

  )0,4ایرلندا (  1,3  3,5  1,9  2,5  1,3  1,3  الوقت (سنة)
  )1النرویج (  7  18  9  22  7  7  من الممتلكات %التكلفة 

  )15اقتصادیات (4  8,5  6  11  7  6,5  6,5  )16-0مؤشر قوة نظام الإعسار(
Source: world bank, doing business2016, economy profile, Algeria,2016,pp11-15. 

من خلال الجدول السابق نلاحظ تأخر الجزائر بالنســبة لكــل المؤشــرات المســاعدة علــى تحســن 
  :وذلك كما یلي مناخ الاستثمار

 145إلــى  2015ســنة  143فــي الترتیــب مــن المرتبــة الجزائــر تراجعــت   فتــرة بدایــة المشــروع: -
وذلــك نتیجــة تعقــد الاجــراءات المتعلقــة ببدایــة المشــروع والتــي یقیمهــا البنــك الــدولي اســتنادا  2016سنة

إلــى جوانــب مختلفــة فعلــى مســتوى الاجــراءات القانونیــة  الضــروریة لبــدء المشــروع نجــدها فــي الجزائــر 
 2016ســنة  إجــراء 12وانخفــض العــدد إلــى  2015إجــراء ســنة  13تتسم بالكثرة حیث یتطلب الأمر 

یومــا علــى التــوالي وعلــى مســتوى الحــد الأدنــى لــرأس المــال المــدفوع كنســبة  20و 22 اتحتــاج لتنفیــذه
، إذا قارنـــا هــــذا الأداء 2016فـــي الجزائــــر ســـنة % 23,6مـــن نصـــیب الفــــرد مـــن الـــدخل نجــــده بلـــغ 

 105یــوم وبنیوزلندا التي حققت أحسن أداء على المستوى العالمي بإجراء واحد یحتاج تنفیذه نصــف 
اقتصاد التي لا تشترط على المؤسسات دفع رأس المال عند بدایــة النشــاط یتضــح الفــرق الكبیــر علــى 

  مستوى نجاعة عملیة البدء في المشروع في الجزائر.
عملیــة تنظــیم البنــاء أمــر بــالغ الأهمیــة لحمایــة المســتثمر لكنهــا یجــب أن استخراج تراخیص البناء: -

والمــال حتــى لا تتحــول إلــى عــائق یثقــل كاهــل المســتثمر، نظــرا لهــذه تكــون فعالــة مــن ناحیــة الوقــت 
مـــة البنـــاء ومراقبـــة آلیـــات الأهمیـــة ادخـــل البنـــك الـــدولي مؤشـــر مراقبـــة جـــودة البنـــاء لتقیـــیم جـــودة أنظ

 17، یلـــزم المســـتثمر فـــي الجزائـــر 1نظـــم المســـؤولیة والتـــامین ومتطلبـــات الشـــهادات المهنیـــة ،الســـلامة
یوما للحصــول علــى الموافقــة لبدایــة بنــاء محلــه التجــاري وهــي مــدة طویلــة  204 إجراء یحتاج لتنفیذها

یومــا،  26إجراءات تحتاج لتنفیــذها  7جدا إذا قورنت بأحسن أداء مسجل لدى سنغافورة التي تتطلب 
علـــى مســـتوى مؤشـــر مراقبـــة جـــودة البنـــاء ممـــا یعنـــي عـــدم الالتـــزام الكلـــي  15مـــن  9وحققـــت معـــدل 

  ء.بمعاییر جودة البنا
                                                 

1world bank, doing business2016, economy profile, Algeria,2016,p24. 
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ـــاء:  - ـــة أمـــري حیـــوي بالنســـبة توصـــیل الكهرب ـــاء بأســـعار معقول ـــى الكهرب ـــة الحصـــول عل تعـــد عملی
متفوقــة  2016ســنة  130وتراجعــت إلــى المرتبــة  2015ســنة  125للشركات احتلت الجزائر المرتبــة 

 20وبعیــدة عــن ترتیــب كــل مــن فرنســا التــي احتلــت المرتبــة  144علــى مصــر التــي احتلــت المرتبــة 
إجــراءات للحصــول علــى  5، حیث یحتاج المستثمر الجدید إلــى 38وتونس في المرتبة  55المغرب و 

اقتصــاد عــالمي  14خدمة الكهربــاء وهــذا العــدد مقــارب للإجــراءات المطبقــة فــي الــدول المجــاورة ومــن 
إجــراءات إلا أن الاخــتلاف فــي الجزائــر یكــون مــن ناحیــة المــدة الزمنیــة التــي  3بـالمحققة لأحسن أداء 

یــوم مقابــل أحســن أداء لكوریــا  180بـــا المستثمر حتى یحصل على توصــیل الكهربــاء والمقــدرة ینتظره
من نصــیب الفــرد مقابــل  % 1295,5 بـ كما أن التكلفة تعد عالیة حیث تقدر، 2016یوم سنة  18بـ

  .تكلفةأحسن أداء عالمي للیابان الذي لا یحمل المستثمرین أیة 
حتى یتمكن المستثمر تسجیل العقار الذي یرید الحصــول علیــه یحتــاج إلــى تنفیــذ  تسجیل الملكیة: -

مــن نصــیب الفــرد مــن الــدخل  %7,1یومــا ویــدفع تكلفــة قــدرها  55 إجراءات في الجزائر تســتغرق 10
اقتصــادیات التــي  4لـــ وهي تعتبر عملیة معقدة إذا قورنت بأحسن أداء محقق على المستوى العــالمي 

اقتصادیات تحتاج یــوم واحــد للتســجیل والســعودیة التــي لا تحمــل  3د لتنفیذ العملیة وتحتاج إجراء واح
  المستثمر أیة تكلفة لتسجیل الملكیة.

تســجل الجزائــر تــأخر علــى مســتوى هــذا المؤشــر نظــرا لضــعف قــوانین  الحصــول علــى القــروض: -
كأحســـن أداء  12مـــن  2الضـــمانات العینیـــة والإفـــلاس لحقـــوق المقرضـــین والمقترضـــین أیـــن ســـجلت 

  .8من  0للمؤشر وكذا عدم توفر واتساع نطاق البیانات الائتمانیة حیث سجلت الجزائر معدل 
مــرة  27بـــ على مستوى الضرائب یلاحظ كثرة عدد مرات تسدید الضرائب والمقدرة دفع الضرائب:  -

ســـعر ســـاعة لتنفیـــذ إجـــراءات الـــدفع هـــذا إضـــافة إلـــى ارتفـــاع  385خـــلال الســـنة  یحتـــاج المســـتثمر 
إجــــراءات ولكســــمبورغ  3بـــــ مقابــــل أحســــن أداء لهونــــغ % 72,7بـــــ الضــــریبة علــــى الأربــــاح والمقــــدرة 

یــنعكس الــذي یعــاني منــه الاقتصــاد الــوطني من الأرباح هــذا التــأخر  % 25,9بـ ساعة و ایرلندا 55بـ
  الضریبیة كما یؤدي إلى التهرب الضریبي.تثمرین وتخوفهم من كثرة الأعباء عن إقبال المس

مــن المعــرف أن التجــارة الخارجیــة عامــل أساســي لتطــور وازدهــار الاقتصــاد التجارة عبــر الحــدود:  -
وسهولة المعاملات  داعم أساسي لتطور نشاط التجــارة الخارجیــة، والشــيء الملاحــظ فــي الجزائــر هــو 

بـــ ر ســاعة وارتفــاع تكلفــة التصدی118 بـــتــأخر كبیــر نظــرا لارتفــاع الوقــت الضــروري للتصــدیر والمقــدر 
  ساعة. 327دولار وارتفاع الوقت اللازم للاستیراد  593
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یتوقــــف ضــــمان بقــــاء الشــــركات علــــى مــــدى كفــــاءة نظــــام الإعســــار، تســــویة حــــالات الإعســــار:  -
فــــالإجراءات الســــریعة والمنخفضــــة التكلفــــة تســــاعد علــــى الحصــــول علــــى التمویــــل الضــــروري لعــــودة 
الشــركات إلــى ســیر العمــل العــادي وزیــادة عوائــد الــدائنین، وفــي الجزائــر تتطلــب عملیــة تســویة حــالات 

بـــ  مــن ممتلكــات المــدین كمــا حققــت معــدل اســترداد % 7ســنة وتكلــف  1,3الإعســار فــي المتوســط 
كأحســن أداء وهــو مــا یعكــس  15مــن  6,5ســنتا عــن كــل دولار وســجل  مؤشــر قــوة الإعســار  50,8

  ضعف نظام الإعسار.

تحلیـــــل المؤشـــــرات الســـــابقة یعكـــــس الصـــــعوبة التـــــي یواجههـــــا المســـــتثمرین فـــــي إطـــــار القیـــــام  
ت وطــــول فتــــرة تنفیــــذ هــــذه الإجــــراءات نتیجــــة العراقیــــل بأنشــــطتهم الاقتصــــادیة، نظــــرا لكثــــرة الإجــــراءا

جــه تحســین منــاخ الإداریــة والبیروقراطیــة التــي تطبــع الجهــاز الإداري الجزائــري، ممــا یقــف عائقــا فــي و 
، فالمســـتثمر الأجنبـــي حـــر فـــي توجیـــه أموالـــه وممـــا لا شـــك فیـــه أنـــه  ســـیختار البیئـــة التـــي الاســـتثمار

  ءات ممكنة في فترة زمنیة وجیزة وبتكلفة منخفضة. تساعده على تحقیق غایته بأقل إجرا
مــن ناحیــة أخــرى لا تمتلــك الجزائــر المرونــة ثانیا: القــدرة علــى توجیــه الاســتثمار الأجنبــي المباشــر: 

في توجیه هذا الاستثمار إلى المجالات الإنتاجیة التي تخدم أولویات التنمیــة الاقتصــادیة، فــبحكم قــوة 
وكثـــرة تعاملاتهـــا مـــع الـــدول النامیـــة تكـــون قـــادرة علـــى اختیـــار فـــرص  الشـــركات المتعـــددة الجنســـیات

إلـــى قطـــاع % 80الاســـتثمار المربحـــة بالنســـبة لهـــا فتتوجـــه عـــادة الاســـتثمارات الأجنبیـــة بنســـبة تفـــوق 
  .  المحروقات

والجزائـــر لا تمثـــل اســـتثناءا عـــن ذلـــك باعتبـــاره القطـــاع الرائـــد فـــي الاقتصـــاد الـــوطني ومصـــدر 
المحققــة فـــي الاقتصــاد كمـــا أن التــدفقات التـــي اتجهــت خـــارج المحروقــات اقتصـــرت القیمــة المضـــافة 

علــى قطــاع الاتصــالات والحدیــد والصــلب فــي حــین ظلــت قطاعــات مثــل الفلاحــة والســیاحة لا تجلــب 
، ویظــل الاقتصــاد الجزائــري فــي حاجــة مســتمرة والســعي الــدائم لتحســین قــوانین 1اهتمــام هــذا الاســتثمار
ن أكثــر مواكبــة للتطــورات الدولیـــة وأكثــر جاذبیــة لهــذا النــوع مــن الاســتثمار فـــي الاســتثمار حتــى تكــو 

القطاعات خارج المحروقات فــي ظــل المتغیــرات الحالیــة التــي أصــبحت تركــز علــى الاهتمــام بالجانــب 
الاجتمــاعي وتحســین ظــروف المعیشــة ســعیا وراء تحقیــق سیاســة التنویــع الاقتصــادي والــذي لا یــزال 

  م والدائم للاقتصاد الوطني منذ تم إدراك خطورة الاعتماد على قطاع واحد. یمثل التحدي الها

                                                 
  .الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار 1
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تتجســد المرونــة بالنســبة للقــروض الخارجیــة مــن نــاحیتین  الفرع الثاني: القروض الخارجیة والمرونة:
القـــدرة علـــى المفاوضـــة علـــى شـــروط الـــدین وقـــت إبـــرام العقـــد مـــن ناحیـــة والســـرعة فـــي توظیـــف هـــذه 

  أخرى.القروض من ناحیة 
بالنسبة للقدرة التفاوضیة للجزائر على إبرام العقود تشــیر المعطیــات إلــى أنهــا  أولا: القدرة التفاوضیة:

كانت ضعیفة خــلال عقــد التســعینات نظــرا للظــروف الصــعبة التــي مــر بهــا الاقتصــاد وتــدهور جدارتــه 
فاوضــة نــذكر الائتمانیة حیــث تمیــز الاقتصــاد بمجموعــة مــن الخصــائص تضــعف مــن موقفــه علــى الم

  :1أهمها فیما یلي
  ؛ثقل حجم المدیونیة الخارجیة وارتفاع نسبتها من إجمالي الناتج المحلي المحقق -
تدهور حجم الاحتیاطي مــن العملــة الصــعبة فــلأول مــرة تبلــغ قیمــة الاحتیاطــات مــن النقــد الأجنبــي  -

  ؛1990ما یقارب الصفر سنة 
مــن  %114حیــث بلغــت خدمــة المدیونیــة  الســدادحلول تواریخ استحقاق الدیون وعــدم القــدرة علــى  -

  ؛1994مداخیل التصدیر سنة 
  ؛استمرار تدهور أسعار النفط المصدر الأساسي للعملة الصعبة -
، حیــث انخفــض تــدهور جهــاز الإنتــاج وعــدم قدرتــه علــى تلبیــة الاحتیاجــات الاســتهلاكیة المحلیــة -

 1995فــي  % 0,5و 1994 فــي% 4,4الإنتــاج خــارج المحروقــات فــي القطــاع الصــناعي بنســبة 
  ؛ 1999في  % 1و 1996في  % 0,6و
تذبــذب مصــادر التمویــل الأخــرى مثــل الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــذي ظــل راكــدا خــلال حقبــة  -

  ؛نتیجة تدهور المناخ الاستثماري التسعینات
  ؛عجز میزان المدفوعات وتدهور قیمة العملة المحلیة -

نظــرا للمعوقــات الســابقة نفــذت الجزائــر عملیــة إعــادة الجدولــة فــي ظــروف جــد عســیرة تمیــزت 
بتفــاقم الاخــتلالات وتــدهور الوضــعیة المالیــة وبالتــالي كــان دور الجزائــر فــي المفاوضــة علــى شــروط 
الاستدانة الجدیدة رهین شروط الدول الدائنة التي اشترطت فــي البدایــة الموافقــة علــى شــروط صــندوق 

نقــــد الــــدولي لتنفیــــذ إصــــلاحات اقتصــــادیة قبــــل مباشــــرة عملیــــة إعــــادة الجدولــــة، وعلــــى عكــــس عقــــد ال
التســعینات جــاءت الألفیــة الثالثــة بمســتجدات جعلــت الاقتصــاد الــوطني یتمتــع بمســتوى جــدارة ائتمانیــة 

                                                 
الاقتصادي والاجتماعي، مشروع التقریر حول المدیونیة الخارجیة لبلدان جنوب البحر الأبیض المجلي الوطني  1
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هام نظــرا للإمكانیــات المالیــة التــي أصــبح یتمتــع بهــا وبالتــالي أصــبحت ظــروف دخولــه للســوق المــالي 
  عالیة المرونة بفضل التراكمات المالیة المحققة في السنوات الأخیرة.

بالنســبة للفعالیــة والســرعة فــي اســتثمار القــروض الخارجیــة یعتمــد بصــورة  ثانیــا: توظیــف القــروض:
كبیـــرة علـــى مـــدى تـــوفر نظـــام مـــالي متطـــور یتمیـــز بالســـرعة فـــي الأداء، تشـــكل حصـــة التمویـــل التـــي 

مــن القــروض الممنوحــة  % 95تقدمها البنوك العمومیــة أهمیــة كبیــرة فــي الجزائــر حیــث تســاهم بنســبة 
یمیــــز النظــــام المصــــرفي الجزائــــري هــــو الــــروتین وصــــعوبة الإجــــراءات  ، مــــا1للمؤسســــات العمومیــــة 

والحاجـــة إلـــى فتـــرات زمنیـــة طویلـــة لتنفیـــذ المعـــاملات وهـــذه المـــوارد یترتـــب علیهـــا تكلفـــة فـــأي ضـــیاع 
للوقت تترتب علیه تكالیف یتحملهــا الاقتصــاد نظیــر تــأخیر توظیــف هــذه الأمــوال كمــا أن هــذه البنــوك 

مؤسســات وتنفیــذ سیاســات التطهیــر المــالي الأمــر الــذي أدى إلــى غیــاب اســتعملت كصــنادیق لــدعم ال
  عنصر المنافسة بینها وتدهور أدائها.

تحقــق هــذا الشــرط یــرتبط بطریقــة مباشــرة بالشــروط الأخــرى، والواضــح أن المطلــب الرابــع: الســیولة: 
لــم تســتطع تحقیــق  المشاریع التي وظف فیها التمویل الخارجي لم تحقق النتائج المنتظرة منها ومن ثم

  هدف الربحیة وكنتیجة حتمیة أخفقت في تحقیق هدف السیولة.
ـــة: ـــروض الخارجی ـــرع الأول: الق ـــا  الف تراكمـــت علـــى عـــاتق المؤسســـات الاقتصـــادیة كمـــا ســـبق ورأین

عجــوزات ضــخمة تطلبــت مــن الحكومــة  التــدخل والقیــام بعملیــة مســح للــدیون المتراكمــة وإعــادة تمویــل 
ـــة  ممـــا جعـــل الحكومـــة وفـــي ـــرامج الإصـــلاحات تتبنـــي خیـــار خوصصـــة المؤسســـات العمومی إطـــار ب

الوطنیـــة حتـــى تزیـــل علـــى عاتقهـــا مســـؤولیة تحمـــل خســـائر هـــذه المؤسســـات، ویبـــرز هـــذا الأثـــر علـــى 
المســـتوى الكلـــي نظـــرا لتعـــرض الســـیولة الدولیـــة للدولـــة إلـــى الانهیـــار خاصـــة بدایـــة التســـعینات عنـــدما 

تســدید الــدیون وتــدهورت الاحتیاطــات الأجنبیــة التــي أصــبحت غیــر جفــت العمــلات الأجنبیــة اللازمــة ل
كافیــة للمتطلبــات التنافســیة بــین عنصــر الاســتیراد وتســدیدات المســتحقات الخارجیــة مــن ناحیــة أخــرى 

  .الیة للاقتصادوعلیه تدهورت الملاءة الم
  :منها وقد ساهمت جملة من العوامل ذات علاقة بالتمویل الخارجي في حدوث مشكلة السیولة

                                                 
واقع وآفاق تأهیل المنظومة المصرفیة في الجزائر، الملتقي الدولي حول سیاسات مفتاح صالح، بن عبید فرید، 1

، 2006نوفمبر 22و21التمویل وأثرها على الاقتصادیات والمؤسسات دراسة حالة الجزائر والدول النامیة، بسكرة 
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عــدم وجــود تناســب فــي تركیبــة المدیونیــة الخارجیــة مــن حیــث العمــلات، فمــن المفــروض فــي ظــل  -
التسییر الرشید لهذه الموارد المالیة أن یحصل البلد على القروض الخارجیة بالعملة التي یحصــل بهــا 

اداته علــي إیراداتــه  مــن التصــدیر، وبالمقابــل یحــتفظ باحتیاطاتــه بــالعملات التــي یــدفع بهــا قیمــة اســتیر 
الآثار السلبیة لتقلبات أسعار الصرف فــي الأســواق العالمیــة، وهــذا لا ینطبــق علــى حالــة  یتفادىحتى 

من حجم الصــادرات ومــن المعلــوم أن  %95الاقتصاد الجزائري، حیث نجد النفط یساهم بنسبة تفوق 
زائــر عــن اســتیرادها السوق العالمي للنفط یقیم بالدولار ومعظم الإیــرادات محصــلة بالــدولار، وتــدفع الج

لكــن إذا  %50بــالأورو لأنهــا تحصــل علــى معظــم اســتیرادها مــن دول الاتحــاد الأوربــي بنســبة تفــوق 
نظرنــا إلــى المدیونیــة الخارجیــة نجــد الاورو یحتــل حصــة الأســد فــي تركیبــة المدیونیــة الخارجیــة حیــث 

، 1%41,8ة فــي حــین شــكل الــدولار نســب % 49,419بنســبة  2013-2007ســاهم كمتوســط للفتــرة 
 وعلیه أي تغیر في سعر صرف كل من الدولار والأورو سیخلق مشكلة سیولة للاقتصاد.

اللجــوء بكثــرة خاصــة فــي النصــف الأول مــن عقــد التســعینات إلــى القــروض القصــیرة الأجــل وهــذا  -
النـــوع مـــن التمویـــل تحـــین تـــواریخ اســـتحقاقه فـــي فتـــرة زمنیـــة قصـــیرة لا تمكـــن الاقتصـــاد المـــدین مـــن 

  ا في مشاریع استثماریة تخلق عوائد تغطي تكالیف هذا التمویل.توظیفه
ارتفـــاع نســـبة مســــاهمة القـــروض مــــن المصـــادر الخاصـــة فــــي تركیبـــة المدیونیــــة الخارجیـــة حیــــث  -

، هـــذا النـــوع مـــن القـــروض علـــى 1992-1990فـــي المتوســـط للفتـــرة  % 75ســـاهمت بنســـبة تفـــوق 
یــــة مــــن الشــــروط الاقتصــــادیة والسیاســــیة عكــــس المــــوارد الخارجیــــة المقترضــــة فــــي إطــــار رســــمي خال

، لكــن شــروطها عــادة أقســي مــن المصــادر الحكومیــة مــن 2والتــدخل فــي الشــؤون الداخلیــة للبلــد المــدین
حیــث الأجــل وفتــرات الســماح وســعر الفائــدة لــذلك أثــرت تكــالیف هــذه القــروض علــى ظــروف الســیولة 

ملیـــار دولار  0,8تیـــاطي یتجـــاوز المحلیـــة الضـــعیفة للاقتصـــاد الـــوطني، حیـــث لـــم یكـــن مســـتوى الاح
  إضافة إلى الاختلالات المالیة والنقدیة التي كان یعاني منها واجه مشكلة سیولة حادة.

اســتخدام نســب هامــة مــن القــروض الخارجیــة فــي تمویــل الــواردات الاســتهلاكیة وهــذا الاســتخدام لا  -
  یتمخض عنه أیة زیادة للطاقة الإنتاجیة للبلد.

                                                 
1www.bank of Algeria.dz.01/09/2015. 

  .223الاقتصاد العربي تحت الحصار، مرجع سبق ذكره، صرمزي زكي، 2
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الثــة حققــت الجزائــر مســتوى ســیولة عــالي ســاهمت فــي تحقیقــه جملــة مــن وبحلــول الألفیــة الث
العوامل الداخلیة والخارجیة منها سیاسة الإصلاحات الاقتصادیة التي طبقتها الجزائــر فــي التســعینات 
التي تركز على السیاسة الانكماشیة والــتحكم فــي حجــم الاســتیراد، إضــافة إلــى عامــل خــارجي أساســي 

ار الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة ممـــا ســـاعد علـــى تخفـــیض حجـــم المدیونیـــة یتمثـــل فـــي انتعـــاش أســـع
  الخارجیة إلى مستویات مقبولة وساهم في تحقیق تراكمات مالیة للاقتصاد.

یؤثر الاستثمار الأجنبــي المباشــر علــى الســیولة  الفرع الثاني: الاستثمار الأجنبي المباشر والسیولة:
أو فــي صــورة من خلال حجم التحویلات التي یقوم بها إلى الخارج في صورة أجور للعمالــة الأجنبیــة 

الأربـــاح أو فـــي صـــورة تصـــفیة للمشـــاریع وتحویـــل رأس المـــال نحـــو الخـــارج وبـــالطبع كـــان  تحـــویلات
  ایجابي على السیولة المحلیة:للاستثمار الأجنبي المباشر أثر مزدوج سلبي و 

فمــن جهــة مــن المعــروف أن القطــاع الأساســي الــذي یســاهم فــي خلــق قیمــة مضــافة فــي الاقتصــاد  -
ویســاهم فــي تــوفیر الســیولة المحلیــة هــو قطــاع الــنفط وباعتبــار أن معظــم الاســتثمارات والاكتشــافات 

نبــي المباشــر بامتیــاز فــي زیــادة الجدیــدة لأبــار الــنفط تــتم بمشــاركة أجنبیــة إذن یســاهم الاســتثمار الأج
حجــــم الإنتــــاج الــــذي یوجــــه إلــــى التصــــدیر ویحقــــق مــــوارد مالیــــة توجــــه إلــــى الإنفــــاق أو تــــدعیم حجــــم 

  الاحتیاطات الدولیة.
ـــأثیر الســـلبي للاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر علـــى الســـیولة مـــن خـــلال  - ـــة أخـــرى یكـــون الت مـــن ناحی

التحـــویلات التـــي ینفـــذها لصـــالح الـــدول الأجنبیـــة و هـــذه التحـــویلات تكـــون بالعملـــة الصـــعبة وبالتـــالي 
یكـــون لهـــا اثـــر مباشـــر علـــى تـــدني احتیاطـــات الدولـــة بالعملـــة الصـــعبة، وإذا نظرنـــا إلـــى الاســـتثمار 

جنبــي المباشــر المتــدفق إلــى الاقتصــاد الــوطني نجــد أن هــذه النتیجــة محققــة وبامتیــاز خــلال مطلــع الأ
الألفیة الثالثة حیث قدرت حجم تحویلات الأربــاح للاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي مجــال الــنفط قیمــة  

درت ملیــار دولار وقــ 1,75بـــمقابــل لحجــم تــدفق قــدر  2000-1996ملیار دولار خلال الفترة  2,93
       فـــــي حــــــین قـــــدر مخـــــزون التــــــدفق  2015-2001ملیـــــار دولار خــــــلال الفتـــــرة  60,7التحـــــویلات ب

  .1ملیار دولار 21,67بـ 
الملاحظ من المعطیات السابقة أن حجم التحویلات التــي قــام بهــا الاســتثمار الأجنبــي المباشــر 

ســتفادة الجزائــر مــن هــذا خــلال الفتــرة الثانیــة فاقــت ضــعف حجــم التــدفق ممــا یطــرح حقیقــة إشــكالیة ا
التمویـــل فـــي تعزیـــز موقـــف ســـیولتها مـــن جهـــة مـــن جهـــة أخـــرى تطـــرح حقیقـــة مـــدى اســـتفادة الجزائـــر 

                                                 
1Banque D’Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars2016, opcit,p27.  
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وتــدعیم ســیولتها بالاعتمــاد علــى الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي إنتــاج وتصــدیر المحروقــات، ونحــن 
العالمیــة، هــذه الأخیــرة نعلــم أن هــذا المطلــب یتحقــق فقــط فــي حالــة ارتفــاع أســعار الــنفط فــي الأســواق 

  التي تتحكم فیها الكثیر من المتغیرات الاقتصادیة والسیاسیة والمناخیة.
لتمویــل الخــارجي الــذي حصــلت امــن خــلال مــا ســبق نســتنتج أن الجزائــر لــم توفــق فــي توظیــف 

 علیه فعلي صعید المدیونیة الخارجیة كانت الاستدانة تتم بطریقة غیر منظمــة لــم تتبــع بطریقــة تســییر
جیــــدة تعتمــــد علــــى الإحصــــاء ومحاولــــة حصــــر وتحدیــــد العوائــــد والتكــــالیف التــــي تترتــــب علــــى هــــذه 

كمــا  المدیونیة، مما جعل الجزائر تتعرف على أخطائها عندما وقعــت رهینــة عــدم القــدرة علــى الســداد،
لــم تراعــي مبــدأ المواءمــة بــین الآجــال فبالغــت فــي الحصــول علــى القــروض القصــیرة الأجــل بعــد أزمــة 

1986.  
وبالنســبة للاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــذي بــرزت رغبــة الدولــة فــي اســتقطابه مــع بدایــة عقــد 
التسعینات  كمصدر تمویلي غیر منشئ للدیون یتوافق مع الحاجة الملحة للاقتصــاد للتمویــل،إلا أنهــا 

زایــا لــم تــتمكن مــن خلــق المنــاخ الاســتثماري الملائــم الــذي یحبــذه المســتثمر الأجنبــي وتســتفید مــن الم
 التي یوفرها. 
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  خلاصة الفصل الرابع.
ـــدیون الخارجیـــة فـــي فتـــرات زمنیـــة مبكـــرة فـــي تمویـــل بـــرامج التنمیـــة  اعتمـــدت الجزائـــر علـــى ال

لمتراكمــة علــى القــروض ونظــرا لاســتمرار الحاجــة إلــى التمویــل الخــارجي وتفــاقم الأعبــاء ا ،الاقتصــادیة
أصــبحت القــروض عامــل اســتنزاف للفــوائض المحلیــة ممــا عــرض الاقتصــاد إلــى جملــة مــن  الخارجیــة

ودفــع الحكومــة إلــى تغییــر الــنمط الاقتصــادي المتبــع وتبنــي نظــام اقتصــاد الســوق الــذي  الاخــتلالات،
حمــل فــي طیاتــه ضــرورة التحریــر وتشــجیع تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر نظــرا للمزایــا التمویلیــة 

  ه عن القروض الخارجیة.التي تمیز 
وعلى رغم الاهتمــام الــذي حظــي بــه هــذا النــوع مــن التمویــل نجــده ظــل محــدود القیمــة ومتمركــز 
التدفق في قطاع واحد هو قطاع النفط أما باقي القطاعات فلم تحظــي ســوى بــالجزء القلیــل جــدا، كمــا 

ة مســــاهمة الــــدیون أن نســــبة مســــاهمته فــــي تمویــــل الفجــــوات المحلیــــة ظلــــت قلیلــــة جــــدا مقارنــــة بنســــب
الخارجیة، أما مصادر التمویل الأخرى مثل المنح والمساعدات فقد ظلت مساهمتها ضئیلة جــدا تكــاد 
تكـــون معدومـــة خاصـــة خـــلال فتـــرة الإصـــلاحات ثـــم اختفـــت نهائیـــا بحلـــول الألفیـــة الثالثـــة، وبالنســـبة 

ظــرا لافتقارهــا ســوق مالیــة للاستثمار الأجنبي غیر المباشر ما زالت الجزائر لم تخوض هــذه التجربــة ن
  تتوفر على مقومات استقطاب هذا النوع من التمویل.

وتبعــا لتحســنات أســعار الــنفط فــي الألفیــة الثالثــة انقلبــت مشــكلة الجزائــر المستعصــیة إلــى مشــكلة    
ظرفیــة تــم حلهـــا عــن طریــق دفـــع الأعبــاء المتراكمــة للـــدیون الخارجیــة، ولغــرض معرفـــة اثــر التمویـــل 

ي حصــلت علیــه الجزائــر لتمویــل برامجهــا الاســتثماریة یتطلــب الأمــر تحلیــل أثرهــا علــى الخــارجي الــذ
  بعض المتغیرات الاقتصادیة والاجتماعیة وهو ما سنتناوله من خلال الفصل الموالي.
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  تقییم فعالیة التمویل الخارجي للاقتصاد الجزائري.
 
 
 
  تمهید:

على مصادر خارجیة وتوظیفها جنبــا إلــى جنــب مــع المــدخرات المحلیــة لتلبیــة  الجزائر اعتمدت
ســـاعیة ،التنمیـــة الاقتصـــادیة والاجتماعیة الاحتیاجــات الاســـتثماریة والاســـتهلاكیة التـــي تتطلبهــا عملیـــة

مــن وراء ذلــك إلــى تحقیــق معــدلات مناســبة للنمــو الاقتصــادي وتعضــید جهــود الادخــار المحلــي بمــا 
تــــأثیرات ایجابیــــة علــــى تحقیــــق فجــــوة المــــوارد المحلیــــة والخارجیــــة، فضــــلا عــــن یمكــــن مــــن تخفــــیض 

مــن خــلال حســن اســتخدام المــوارد الاقتصــادیة بمــا فیهــا التمویــل  المتغیــرات الاقتصــادیة والاجتماعیــة
الخــارجي وتوجیهــه توجیهــا محكمــا بمــا یحقــق للاقتصــاد مكاســب ایجابیــة مقابــل التكــالیف التــي تترتــب 

  ا النوع من التمویل.على استعمال هذ
وبنــاءا علــى ذلــك وللتعــرف علــى مــدى نجــاح هــذا التمویــل ودعمــه لجهــود التنمیــة الوطنیــة لابــد 

فالحكم على نجاحــه أو فشــله یمكــن  مویل على الاقتصاد الوطني،من التعرف على انعكاسات هذا الت
  استنباطه من مدى نجاح أو إخفاق الدولة في تحقیق التنمیة وتعزیز مؤشرات التقدم.

لـــذلك ارتأینـــا تحلیـــل أثـــر التمویـــل الخـــارجي علـــى مجموعـــة مـــن المتغیـــرات الاقتصـــادیة یعتمـــد 
علیهـــا كمعیـــار لمـــدى نجـــاح الدولـــة فـــي الاعتمـــاد علـــى مصـــادر خارجیـــة فـــي التمویـــل، ورغـــم تعـــدد 

دلالـــة وارتبـــاط بالظـــاهرة المؤشـــرات واخـــتلاف مـــدلولها حاولنـــا انتقـــاء مجموعـــة مـــن المؤشـــرات الأكثـــر 
وســیتم الحكــم علــى كفــاءة التمویــل الخــارجي  مــن خــلال مقارنــة التغیــرات التــي تطــرأ علــى  ،ةالمدروســ

المؤشــرات المختــارة خــلال فتــرة الدراســة والحكــم مــن خــلال هــذه المؤشــرات علــى مــدى تحقیــق التقــدم 
للاقتصــاد مــع الأخــذ بعـــین الاعتبــار عقــد التســعینات مرحلـــة الإصــلاحات  بالاتفــاق مــع المؤسســـات 

  .لاحات ذاتیة تهدف لتحقیق التنمیةالدولیة أما بدایة الألفیة الثالثة فكانت مرحلة إص المالیة
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المبحــث الأول: انعكاســات التمویــل الخــارجي علــى التنمیــة الاقتصــادیة فــي 
  الجزائر.

قنــاة الادخــار والاســتثمار و اعتمــدت الجزائــر علــى التمویــل الخــارجي باعتبــاره یزیــد النمــو عبــر 
فضلا عــن تولیــد تــأثیرات ایجابیــة علــى  على معدلات مناسبة للنمو الاقتصادي، محافظةال ساهم فيی

ى مســاهمة مــوارد التمویــل ، في ضوء ما سبق نحاول التعــرف علــى مــدغیرات الاقتصادیة الهیكلیةالمت
  .الاستقلال الاقتصاديالتنمیة و  تحقیق و  لجهود التنمویة للاقتصاد الوطنيفي دعم االخارجي 

ــب ا ــى المطل ــة الاقتصــادیة بعــد الاعتمــاد عل لأول:المســار المنتظــر فــي تحقیــق التنمی
  التمویل الخارجي.

إن الاعتماد على التمویل الخارجي لم یأتي بصورة تلقائیة ولكن كنتیجة لإخفــاق الاقتصــاد فــي 
الاعتمــــاد علــــى قدراتــــه الذاتیــــة فــــي تمویــــل احتیاجــــات التنمیــــة وبــــروز مجموعــــة مــــن المشــــاكل التــــي 

لــــذلك یعــــد المســــار المنتظــــر مــــن وراء هــــذا  تمثــــل قیــــدا علــــى عملیــــة التنمیــــة الاقتصــــادیة،أصــــبحت 
  .جه التنمیةالاعتماد  الخارجي هو التخلص من المشاكل المذكورة التي تقف عائق في و 

  لمحة عن تطور مفهوم التنمیة الاقتصادیة. الفرع الأول:
تحقیــق رفاهیــة شــعوبه لــذلك حظیــت  تعتبر عملیة التنمیة ضرورة ملحة لكل اقتصاد یسعي إلى

باهتمام الاقتصادیین وعرفت تطورات تاریخیة  منذ الحرب العالمیة الثانیة خاصة بعد حصــول الــدول 
الفقیــرة علــى اســتقلالها السیاســي وحملهــا شــعار الكفــاح لتحقیــق الاســتقلال الاقتصــادي والقضــاء علــى 

ي بعملیة التنمیــة الاقتصــادیة بأبعادهــا الاقتصــادیة التخلف والتبعیة، منذ ذلك الحین زاد الاهتمام الدول
والاجتماعیــة واثــر ذلــك علــى تبلــور مفهــوم التنمیــة ومحتواهــا ومؤشــرات قیاســها  إلــى الوقــت الحاضــر 

  ،حیث مرت بخمس مراحل رئیسیة نوضحها كما یلي:
منــذ نهایــة استمر النظر إلى التنمیة كمرادف للنمو الاقتصــادي التنمیة كمرادف للنمو الاقتصادي: -

الحــرب العالمیــة الثانیــة إلــى غایــة منتصــف عقــد الســتینیات مــن القــرن العشــرین، فكلاهمــا كــان یعبــر 
عــن الزیــادة فــي النــاتج المحلــي الإجمــالي الحقیقــي خــلال مــدة زمنیــة طویلــة مــع فــارق بســیط بالنســبة 

مصــحوب بتغییــر  للتنمیة الاقتصادیة یشمل حدوث تغییــر فــي هیكــل الإنتــاج وفــي البنیــان الاقتصــادي
 .1الإطار الاجتماعي والثقافي للمجتمع

                                                 
 .122-120ص ص ،بق ذكرههشام محمود الاقداحي، مرجع س1
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فــي هــذه المرحلــة اتســع مفهــوم التنمیــة مــن النمــو الاقتصــادي التنمیة والنمو وإعادة توزیع الــدخل: -
إلــى التركیــز علــى إعــادة توزیــع الــدخل لصــالح الفقــراء، وأصــبحت عملیــة التنمیــة حســب نمــوذج ســیرز 

  واحترام الذات وحریة الاختیار. الحاجات الأساسیة،وتودار تحدد بثلاث أبعاد هي إشباع 
ورد مصــطلح التنمیــة المســتدامة لأول مــرة فــي تقریــر اللجنــة العالمیــة للتنمیــة  التنمیــة المســتدامة: -

وعرفــت التنمیــة المســتدامة فــي هــذا التقریــر بأنهــا تلــك التنمیــة التــي تلبــي حاجــات 1987والبیئــة عــام 
لأجیــال المقبلــة فــي تلبیــة حاجیــاتهم، فهــي تقــوم علــى فكــرة وجــود الحاضــر دون المســاومة علــى قــدرة ا

  معیار مقبول للمعیشة لكل فرد دون الإضرار بحاجات أجیال المستقبل. 
عندما صدر أول تقریــر للتنمیــة البشــریة عــن الأمــم المتحــدة  1990ظهرت سنة التنمیة البشریة:  -

نتفــاع بهــا ومــن ثــم فالإنســان هــو محــور عملیــة والــذي یعرفهــا بأنهــا عملیــة توســیع القــدرات البشــریة والا
  التنمیة فهو وسیلتها وغایتها في نفس الوقت.

أعلــن البنــك الــدولي مبــادرة بلــورة إطــار كلــي شــامل یتكامــل فیــه  1996فــي عــام التنمیة الشــاملة:  -
الجانــب الاقتصــادي والمــالي مــع الهیكــل الاجتمــاعي والبشــري، وتوســع مجــال التنمیــة لیشــمل تحســین 

  .1یات الحیاة كالصحة والتعلیم وتخفیف الفقرمستو 
مــــن خــــلال تتبــــع تطــــور مفهــــوم التنمیــــة نجــــده توســــع مــــن فتــــرة لأخــــرى تبعــــا لتنــــوع مجالاتهــــا 
ومحتویاتهــا حتــى وصــلت إلــى التنمیــة الشــاملة التــي اختزلــت كــل أشــكال التنمیــة الســابقة، وأصــبحت 

فــي خصــائص البنیــان الاقتصــادي  تعبر عــن عملیــة تطــور تحمــل فــي جوهرهــا إحــداث تغیــرات معتبــرة
بما یمكــن السیاســات الاقتصــادیة مــن معالجــة الفجــوات والاخــتلالات التــي تحــول دون تحقیــق اســتقرار 

  ، وطبعا هذا التطور في المفهوم رافقه تطور في مؤشرات قیاسها.2الاقتصاد
 الاقتصادیة.الفرع الثاني: متطلبات الاستفادة من التمویل الخارجي في تحقیق التنمیة 

تواجـــه الجزائـــر مجموعـــة مـــن العقبـــات التـــي تحـــول دون تحقیـــق مســـتوى التنمیـــة المرغـــوب مـــن 
ـــداخلي، ضـــعف مســـتوى  ـــى مواجهـــة حجـــم الطلـــب ال ـــاج وعـــدم قدرتـــه عل أهمهـــا مشـــكلة ضـــعف الإنت

ممـــا اثــــر ســـلبا علـــى حجـــم المــــوارد  ى الاســـتیراد، الادخـــار والاســـتثمار المحلیـــین ضـــعف القــــدرة علـــ
جهــود معتبــرة  لتأهیــل  بــذلت الحكومــة بدایــة التســعیناتضروریة لتلبیة متطلبــات التنمیــة، والالمحصلة 

منــاخ الاســتثمار وســن مجموعــة مــن القــوانین التــي تتضــمن تحفیــزات هامــة بغیــة اســتقطاب الاســتثمار 
                                                 

  .30، صسبق ذكرهمرجع  عدنان داود العذاري،1
  .277، صبق ذكرهالجزائر انموذجا، مرجع س علاوة نواري، التكامل الاقتصادي العربي والإسلامي، اللوحة الاقتصادیة،2
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ســیكون لــه انعكاســات مســتقبلیة ایجابیــة  الخــارجي التمویــل أنشر معتمدة فــي ذلــك علــى الأجنبي المبا
في تصــحیح مســار التنمیــة الاقتصــادیة، وعلیــه نقــوم فیمــا یلــي باختبــار مجموعــة مــن المؤشــرات نحكــم 

  من خلالها على مدى مساهمة التمویل الخارجي في تصحیح مسارات التنمیة في الجزائر.

  : آثار التمویل الخارجي على مؤشرات التنمیة الاقتصادیة في الجزائر.انيالمطلب الث
أثــــر التمویــــل التــــي اختیــــرت لتقیــــیم  المؤشــــرات رعــــرض إحصــــائي لتطــــو  ز علــــى تقــــدیمســــنرك

جهــات هــذه المؤشــرات والتحلیل والحكم من خلال نتــائج تو  الخارجي على مؤشرات التنمیة الاقتصادیة
  التمویل الخارجي وانعكاساته على واقع التنمیة في الاقتصاد الوطني. كفاءةعلى مدى 

 یلي: تتمثل فیما :الاقتصاديالفرع الأول: مؤشرات النمو 
علــى التمویــل الخــارجي علــى عن العلاقة بــین أثــر تزایــد الاعتمــاد  یعبر أولا: مؤشر الادخار المحلي:

المحلـــي، مـــن خـــلال نســـبة أعبـــاء التمویـــل الخـــارجي  إلـــى الادخـــار المحلـــي والدلالـــة التـــي  الادخـــار
دلــت علــى اســتنزاف للفــوائض المحلیــة یعكســها هــذا المؤشــر تتمثــل فــي أنــه كلمــا ارتفعــت هــذه النســبة 

  .دل الادخار المحليالمحققة التي من الممكن أن تساهم في رفع مع
 عرف هذا المؤشر في الاقتصاد الجزائري  تطورات مختلفة نوضحها من خلال الجدول التالي. 

  تطور الادخار المحلي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد الجزائري. )5-1(جدول رقم

العربـــي، أبـــو ظبـــي، :صـــندوق النقـــد العربـــي، المؤسســـات المالیـــة العربیـــة وتمویـــل التنمیـــة والاســـتثمار فـــي الـــوطن المصـــدر
  .51ص ،2005الإمارات العربیة المتحدة،

-http ://data.albankadawli.org/indicator/ny.gns.Icrtr.zs. le22/04/2013. 
-Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries  rétrospective, statistique monetaires1964-
2011,hors séries 2012, p86,87,88. 
-Banque d’Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars 2016,p15.  

 * النسب من حساب الباحث.

  
  السنوات

نســــــــــبة الادخــــــــــار 
/إجمــــــــالي النــــــــاتج 

  المحلي الإجمالي

نسبة خدمة الدین 
لي الخارجي /إجمــا
  الادخار المحلي

نســـبة عوائـــد شـــركاء 
ســـــوناطراك /إجمـــــالي 

  الادخار المحلي 

ــــدین الخــــارجي +   نســــبة خدمــــة ال
نســـــــــــــــــبة عوائـــــــــــــــــد شـــــــــــــــــركاء 

  سوناطراك/إجمالي الادخار المحلي
)1991 -1995(  30,7%  66,62%  - - 
)1996 -2000(  33,7%  28,65%  %3,5 %32,15 
)2001 -2004(  42,2%  15,88%  %6,972 %22,852 
)2005 -2010( 53.4%  5,29%  %7,097 %12,387 

(2014-2011)  %46,92 %2,158 %5,797 %7,955 
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) نلاحـــظ أن خـــدمات الـــدیون الخارجیـــة اســـتحوذت علـــى نســـبة 5-1رقـــم(مـــن خـــلال الجـــدول 
ســجلت  1993، فخــلال ســنة 1995-1991الادخــار المحلــي خــلال الفتــرة مــن حجــم  % 66,62

، أي أن الــدیون الخارجیــة كانــت تلــتهم 1من  حجم الادخار المحلــي %66,12رقما قیاسیا وصل إلى 
أكثر من نصف المدخرات المحلیة كما تبینه النسب، وكانت تمتص بشــكل كبیــر المــدخرات التــي مــن 

بــدلا مــن ســداد أعبــاء الــدین إذا تصــورنا غیــاب التمویــل الخــارجي،  المفترض أن توجــه إلــى الاســتثمار
ونتیجة الإصلاحات التي قامــت بهــا الحكومــة بمســاعدة مؤسســات التمویــل الــدولي خاصــة بعــد عملیــة 

بــدأت أعبــاء الــدین الخــارجي كنســبة مــن الادخــار  1994إعادة الجدولة التي قامت بها الحكومة سنة 
  .2009سنة % 1,55لى أن وصلت إلى نسبة المحلي بالتراجع تدریجیا  إ

(غیــاب معلومــات عــن 2000فــي حــین شــهدت عوائــد المســتثمرین الأجانــب ارتفاعــا منــذ ســنة 
تحــویلات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر خــارج قطــاع المحروقــات) لأن معظــم الاســتثمارات منفــذة  فــي 

 1,16معتبــرا، حیــث انتقلــت مــن قطاع النفط ونظــرا لتحســن أســعار الــنفط عرفــت هــذه العوائــد انتعاشــا 
، وبلغــت نســبة مــدفوعات هــذه الأخیــرة 2006ملیــار دولار ســنة 5,29لتحقــق 2000ملیــار دولار ســنة 

) وارتفعــت لتحقــق 2004-2001كمتوســط للفتــرة ( % 6,972كنســبة مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي  
الــدین كنســبة  )، فــي الوقــت الــذي انخفضــت فیــه مــدفوعات خدمــة2010-2005للفتــرة (%  7,097

، كما سجل مؤشــر الادخــار المحلــي كنســبة %5,29إلى % 15,88من الناتج المحلي الإجمالي من 
ثــم یصــل إلــى  % 42,2مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي ارتفــاع نســبي مــع بدایــة الألفیــة حیــث بلــغ نســبة

ســنة  %48و2009ســنة %54و 2008ســنة% 58و 2006ســنة  %55و 2005ســنة %52نســبة 
20102.  

إرجــاع هــذا التحســن إلــى مجموعــة مــن الأســباب منهــا بــرامج الإصــلاحات التــي طبقتهــا  ویمكــن
الحكومــة والتحســن الــذي عرفتــه أســعار الــنفط فــي الألفیــة الثالثــة، إضــافة إلــى عملیــة التســدید المســبق 
للمدیونیـــة الخارجیـــة والتعاقـــد علـــى تحویـــل جـــزء منهـــا إلـــى اســـتثمار أجنبـــي مباشـــر ممـــا ســـاعد علـــى 

اهم فــي تحســین حجــم الأمــوال المحولــة إلــى الخــارج فــي صــورة خــدمات للمدیونیــة وســ تخفــیض حجــم
مقارنــة مــع  % 55الــذي أصــبح یعــد مــن أكثــر المعــدلات ارتفاعــا فــي العــالم بمعــدل الادخــار المحلــي

، لكنــه عــاد للانخفــاض بمجــرد أن دقــت أســواق الــنفط %21متوســط الادخــار العــالمي الســنوي البــالغ 
                                                 

  .43أحمد سلامي، مرجع سبق ذكره، ص1
2http://data.albankadawli.org/indicator/ny.gns.Icrtr.zs. le22/04/2013. 
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والمشـــكل الـــذي یبقـــي مطـــروح هـــو  %44,15أیـــن حقـــق معـــدل  2014ر ســـنة العالمیـــة جـــرس الخطـــ
التوظیــف الفعــال لهــذا الفــائض للقضــاء علــى الاخــتلالات التــي یعــاني منهــا الاقتصــاد ویطــور قدراتــه 
الإنتاجیــة حتــى یــتمكن مــن التحــرر مــن قیــود القطــاع النفطــي، فمــن الواضــح أن هــذا المؤشــر یعكــس 

الــنفط والادخــار وأن التمویــل الخــارجي لــم یحقــق الــدور المرجــو منــه  ارتبــاط كبیــر بــین تغیــرات أســعار
ولتقدیر حجم وطبیعة الأثر الذي مارسه التمویل الخــارجي علــى الادخــار المحلــي في فك هذه التبعیة.

 القیاســــــــي بالاعتمـــــــــاد علــــــــى الصــــــــیغة التالیـــــــــة: الإحصــــــــائينســــــــتعمل أســــــــلوب التحلیـــــــــل 
EPAR=F(CREDIT+IDE)                                                             

  :الاستثمار الأجنبي المباشر.IDE :الدیون الخارجیة ،CREDITالادخار، :EPAR حیث:
تم تطبیق نمــوذج الانحــدار الخطــي البســیط المتعــدد لدراســة العلاقــة  ،(Eviews7)وباستخدام برنامج 

بین المتغیرات السابقة وقد توصلنا إلى ضرورة اعتماد النموذج اللوغــارتیمي للتعبیــر عــن تلــك العلاقــة 
  فكانت نتائج الانحدار ممثلة بالجدول التالي الذي یبین نتائج تحلیل انحدار دالة الادخار. 

Dependent Variable: LEPAR   
Method: Least Squares   
Date: 01/23/17   Time: 23:36   
Sample: 1990 2014   
Included observations: 25   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 9.384969 0.276949 33.88694 0.0000 
LCRED -0.565710 0.113565 -4.981389 0.0001 
LIDE 0.374417 0.046651 8.025900 0.0000 
          R-squared 0.924767     Mean dependent var 7.480585 
Adjusted R-squared 0.917928     S.D. dependent var 1.223623 
S.E. of regression 0.350546     Akaike info criterion 0.853519 
Sum squared resid 2.703422     Schwarz criterion 0.999785 
Log likelihood -7.668993     Hannan-Quinn criter. 0.894087 
F-statistic 135.2129     Durbin-Watson stat 1.397683 
Prob(F-statistic) 0.000000    
ونلاحــظ مــن خــلال %5عنــد مســتوى معنویــة t(22)=2,0739ومن الجدول الإحصائي لســتیودنت نجــد:           

كلهــا تقــع خــارج مجــال الفرضــیة التــي  c(3)و  c(2)و C(1)المحســوبة لt جــدول تحلیــل الانحــدار أن 
  تعدم أي من عوامل النموذج بمعني أن للمقدرات معنویة وهي غیر معدومة.
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وعنــــد  F=135.2129وبة بالنســــبة لاختبــــار فیشــــر: مــــن الجــــدول الســــابق نجــــد أن الاحصــــاءة المحســــ
  :ونقصد بذلك الأخذ بأحد الفرضیتینالجدولیة لاختبار المعنویة الكلیة، FTالبحث عن

H1:C1=C2=C3=0. 
H2:C1≠C2≠C3≠0. 

، ومنـــه الاحصـــاءة F(2,22)=3,44نجـــد:%5مـــن الجـــدول الإحصـــائي لفیشـــر عنـــد مســـتوى معنویـــة 
بالفرضــــیة الثانیــــة أي أن عوامــــل  وبالتــــالي نأخــــذ FTاكبــــر مــــن الاحصــــاءة الجدولیــــة  Fالمعنویـــة 

 النموذج غیر معدومة وللانحدار معنویة كلیة.
Estimation Equation: 
Lepar=c(1)+c(2)*L credit+c(3)L*IDE 
Substituted coefficients: 
Lepar=9.384-0.565*Lcredit+0.374*LIDE. 

م فــــي شــــرح مــــا نســــبته مــــن خــــلال نتــــائج تحلیــــل الانحــــدار الســــابق نجــــد المتغیــــرات المســــتقلة تســــاه 
من التغیرات في الادخار المحلي وهي نسبة مرتفعــة.وأن المتغیــر المســتقل الــدیون یمــارس  92,47%

تأثیر سلبي على الادخار المحلي حیث أن زیادة حجم الدین بوحــدة واحــدة یــؤدي إلــى انخفــاض حجــم 
فــي الفصــل الأول )  وحــدة وهــو مــالا یتوافــق مــع التحلیــل النظري(نظریــة المراحــل 0,565الادخــار ب

الــذي یشــیر إلــى أن زیــادة الاعتمــاد علــى رؤوس الأمــوال الخارجیــة تســاهم فــي رفــع الادخــار المحلــي 
لخدمــة الــدیون علــى  ویتوافــق مــع تحلیــل نظریــة عــبء الــدیون المفرطــة التــي تركــز علــى الأثــر الســلبي

أن زیـــادة تدفقـــه بوحـــدة  أمـــا تـــأثیر الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر فكانـــت موجبـــة حیـــث ،الادخـــار العـــام
رغـــم أن  وحـــدة وهـــو مـــا یتوافـــق مـــع التحلیـــل النظـــري (نظریـــة المراحـــل) 0,37واحـــدة تحـــدث زیـــادة ب

  تأثیر هذا الأخیر یبقي ضعیف مقارنة مع تأثیر الدیون الخارجیة وذلك راجع إلى قلة تدفقه.
لمؤشــر علــى اتجــاه التغییــر هــذا ایعبر  ثانیا: الاستثمار المحلي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي:

ــــ ــــة الاقتصــــاد ال ــــادة حجــــم ونســــبة  وطنيفــــي بنی ــــة فیــــه، إذ أن زی لصــــالح تعــــدیل الاخــــتلالات الهیكلی
والإنتاجیــة وتشــجیع الاســتثمار یــؤدي إلــى تعزیــز النمــو الاقتصــادي مــن خــلال زیــادة القیمــة المضــافة 

  .مو الاقتصاديلذلك یعد أحد دعائم الن القوى العاملة
 فـــي الاقتصـــاد الـــوطني  الاســـتثمار المحلـــي كنســـبة مـــن النـــاتج المحلـــي الإجمـــاليعـــرف تطـــور 

تغیــرات مختلفــة اســتنادا إلــى التغیــرات التــي عرفتهــا أســعار الــنفط وإســتراتیجیة التنمیــة التــي اعتمــدتها 
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وحققــت متوســط  1986الحكومة، حیث نجد هــذه النســبة بــدأت تتجــه نحــو الانخفــاض بدایــة مــن ســنة 
  ، ویعود ذلك إلى مجموعة من الأسباب منها:1995- 1991للفترة  % 31,1قدر ب 

تدهور موارد الدولة من العملة الصعبة نتیجة تدهور أسعار النفط وضعف قــدرتها علــى الاســتیراد.        -
فشــل نمــوذج التنمیــة القــائم علــى المؤسســات العمومیــة الضــخمة التــي أصــبحت تحقــق نتــائج ســلبیة  -

بیروقراطیــة ممــا جعــل الحكومــة تقــوم بإیقــاف الاســتثمارات الضــخمة الموجهــة بســبب ســوء التخطــیط وال
  لها والتخلي عنها من خلال تبني نظام الخصخصة. 

تطبیــق بــرامج الإصــلاح بكــل معطیاتهــا التحریریــة منهــا تحریــر الأســعار وتحریــر التجــارة الخارجیــة  -
  وإعطاء أهمیة للقطاع الخاص. 

بمشـــاریع اســـتثماریة نظـــرا لعـــدم قدرتـــه المالیـــة وافتقـــاده لعنصـــر عجـــز القطـــاع الخـــاص عـــن القیـــام  -
  المهارة والخبرة اللازمة لتنفیذ هذه المشاریع.

  .شرفشل الحكومة في جذب القدر الكافي من الاستثمار الأجنبي المبا -
في ظل هذه العقبات التي تحول دون تحقیق مستوى ملائم للاستثمار وتهیئة المنــاخ الملائــم للارتقــاء 
  بمستوى الأداء الاقتصادي حان موعد سداد الدیون وفوائدها مما زاد من حجم الأموال المحولة إلى  

  .تطور معدلات الاستثمارالخارج على حساب الاستثمار المحلي والجدول التالي یوضح 
  . 1991-2014) نسبة الاستثمار إلى الناتج المحلي الإجمالي للفترة5-2جدول رقم (

  2011-2014  2010-2008  2007-2004  2003- 2001  2000-1996  1995- 1991  السنوات
الاستثمار /النــاتج 

  المحلي الإجمالي
31,1% 24,9%  29,3%  32,42 %  41,48%  %41,85  

 ي،أبــو ظبــ المؤسسات المالیة العربیة وتمویل التنمیة والاستثمار في الوطن العربي،: صندوق النقد العربي،  المصدر
  .51ص  ،2005، الإمارات العربیة المتحدة

، مجلــة 2010-1970أحمد سلامي، أهم مؤشــرات كفــاءة الادخــار المحلــي فــي تمویــل التنمیــة بــالجزائر خــلال الفتــرة-
 . 44ص ،11/2010عدد الباحث،

-Banque d’Algérie, Annexe tableau statistique2014, p149.  
 النسب من حساب الباحث. -

مـــــن خـــــلال الجـــــدول یتضـــــح أن السیاســـــة الانكماشـــــیة التـــــي انتهجتهـــــا الجزائـــــر بحلـــــول عقـــــد 
، %28التســـعینات بـــرز أثرهـــا علـــى حجـــم الاســـتثمار المحلـــي المنفـــذ الـــذي حقـــق معـــدل متوســـط ب

الاســـتثمار یتجـــه نحـــو الارتفـــاع كنتیجـــة طبیعیـــة للفـــوائض المالیـــة  وبحلـــول الألفیـــة الثالثـــة بـــدأ معـــدل
المحققــــة فــــي الاقتصــــاد  والتــــي انعكــــس أثرهــــا علــــى حجــــم الادخــــار المحلــــي والــــذي ســــجل معــــدل 
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ـــــرة 44,33% ـــــي متوســـــط   2010- 1996كمتوســـــط للفت ـــــي حـــــین ســـــجل معـــــدل الاســـــتثمار المحل ف
یســیر بــبطء مقارنــة بالادخــار و یعكــس  خــلال نفــس الفتــرة، وهــذا یــدل علــى أن الاســتثمار 32,02%

صــعوبة تحویــل المــوارد الهامــة مــن الادخــار إلــى اســتثمار نظــرا لضــعف القــدرة الاســتیعابیة للاقتصــاد 
الوطني فقد أصــبحت المشــكلة الأساســیة التــي یعــاني منهــا الاقتصــاد الجزائــري  هــي عــدم القــدرة علــى 

یســاهم فــي خلــق قیمــة مضــافة تــؤدي فــي النهایــة  تحویل الفوائض المالیة المتراكمة إلى رأسمال عینــي
إلى تحولات هیكلیة في الاقتصــاد الــوطني وتســاعده علــى الخــروج مــن مصــیدة المحروقــات ولــم یلعــب 

  التمویل الخارجي الدور المرجو منه في تحقیق ذلك.
ولتقدیر حجم وطبیعة الأثر الذي مارسه التمویل الخارجي على الاستثمار المحلي نستعمل 

  INV=F(CREDIT+IDE) :الصیغة التالیة أسلوب التحلیل الإحصائي القیاسي بالاعتماد على
Dependent Variable: LINV   
Method: Least Squares   

Date: 01: /23/17   Time: 23:34   
Sample: 1990 2014  
Included observations: 25   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 9.421127 0.279455 33.71248 0.0000 
LCREDIT -0.703397 0.114592 -6.138267 0.0000 
LIDE 0.273875 0.047073 5.818069 0.0000 
          R-squared 0.911361     Mean dependent var 7.262617 
Adjusted R-squared 0.903303     S.D. dependent var 1.137496 
S.E. of regression 0.353718     Akaike info criterion 0.871533 
Sum squared resid 2.752562     Schwarz criterion 1.017799 
Log likelihood -7.894168     Hannan-Quinn criter. 0.912101 
F-statistic 113.0984     Durbin-Watson stat 1.125036 

Prob(F-statistic) 0.00000    
          Estimation Equation :  
Linv=c(1)+c(2)*Lcredit+c(3)*LIDE 
Substituted coefficients: 
Linv=9.42-0.703*Lcredit+0.273*LIDE  

وهــذا یعنــي أن  =00P(F) كانــت معنویــة حیــث أن قیمــة Fمــن خــلال الجــدول یتبــین أن قیمــة 
، وان المتغیرات المستقلة تساهم في شرح مــا نســبته 95%بدرجة ثقة  5%النموذج معنوي عند مستوى 

 من التغیرات في الاستثمار  المحلي وهي نسبة مرتفعة. 91,13%
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من خلال الجدول یتبین التــأثیر الســلبي لحجــم الــدین الخــارجي علــى الاســتثمار المحلــي بمعــدل 
نســــبة مرتفعـــة تعكـــس الأثــــر الســـلبي الهـــام لحجــــم تحـــویلات خـــدمات المدیونیــــة وهـــي  0,7ســـالب ب

الخارجیة على الاستثمار المحلي وهو ما یخالف التحلیل النظري لنظریة المراحــل ویتوافــق مــع تحلیــل 
 .0,27نظریة عبء الدیون المفرطة، بالمقابل كان تأثیر الاستثمار الأجنبي المباشر ایجابي ب

یعــد بمثابــت مقیــاس اقتصــادي هــام للحكــم  النمو الحقیقي في النــاتج المحلــي الإجمــالي:ثالثا: معدل 
على مستوى النشاط الاقتصادي فــي الــبلاد كمــا یعتبــر المقیــاس الأكثــر اســتخداما لقیــاس درجــة الأداء 

، وعلیــه كلمــا كــان معــدل النمــو فــي النــاتج المحلــي الإجمــالي مرتفــع 1الاقتصــادي الكلــي أو القطــاعي
 نإقر كلما دل علــى تحســن منــاخ الاســتثمار وقــدرة الاقتصــاد علــى مواجهــة مســتحقاته الخارجیــة،ومست

العلاقة بین الناتج المحلي الإجمالي والتمویل الخارجي هي علاقة متبادلة، فارتفاع معدل نمــو النــاتج 
 يالمحلــي الإجمــالي یعتبــر عامــل جــذب لتــدفق التمویــل الخــارجي وبصــفة خاصــة الاســتثمار الأجنبـــ

وســـنحاول التعـــرف مـــن خـــلال هـــذا المؤشـــر علـــى مـــدى مســـاهمة الاعتمـــاد علـــى التمویـــل  ،المباشـــر
  الخارجي في رفع معدلات نمو الناتج المحلي الحقیقي من خلال مقارنة معدلات التطور للمتغیرین.

الاقتصـــاد الجزائـــري خـــلال عقـــد التســـعینات جملـــة مـــن الاخـــتلالات  الحـــادة أثـــرت ســـلبا  رفعـــ
على معدل نمو النــاتج المحلــي الإجمــالي، بســبب ضــعف مســاهمة  القطاعــات خــارج المحروقــات فــي 
إحداث قیمة مضافة وتدهور أسعار النفط في الأســواق العالمیــة خاصــة بعــد أزمــة الــنفط، إضــافة إلــى 

لتضـــخم وتـــدهور ســـعر صـــرف الـــدینار، وحلـــول تـــواریخ اســـتحقاق الالتزامـــات المالیـــة ارتفـــاع معـــدل ا
الخارجیــة للاقتصــاد الــوطني فــي ظــل تــدني إیــرادات الصــادرات وكــذا احتیاطــات الصــرف، كــل هــذه 
الظــروف أثــرت ســلبا علــى اســتقرار الاقتصــاد الــوطني ومــن ثــم ثبطــت مــن جهــود التنمیــة، كمــا حقــق 

نتیجــــة العوائــــق الإداریــــة  %32,09نبــــي المباشــــر نســــبة ســــالبة قــــدرت بمعــــدل نمــــو الاســــتثمار الأج
والبیروقراطیــة وعلیــه لــم یكــن إقبــال المســتمرین الأجانــب ممكنــا باســتثناء بعــض الشــركات المختلطــة، 
كمــا أن فرصــة التمویــل مــن الأســواق الدولیــة لــرؤوس الأمــوال كانــت محــدودة  وبشــروط صــعبة، هــذه 

علــى  معــدل نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي الــذي حقــق معــدل قــدر ب  الظــروف نقلــت أثرهــا المباشــر 
  .  )3-5(حسب معطیات الجدول )1999-1991كمتوسط خلال الفترة (   1,65%

                                                 
، 2007-2000دراسة حالة المخطط الوطني للتنمیة الفلاحیة  عیاش خدیجة، سیاسة التنمیة الفلاحیة في الجزائر،1

  .70، ص2010/2011 ،3قسم العلوم السیاسیة والعلاقات الدولیة، جامعة الجزائرمذكرة ماجستیر، 
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 2,1-و1991ســنة  % 1,2-حیث حقق معدلات سالبة  خلال النصف الأول من العقد  قــدرت ب 
بــدا یحقــق قــیم موجبــة  1995وبدایــة مــن ســنة  ،1994ســنة % 0,9-وانخفضت إلــى  1993سنة %

بســبب  1997ســنة  %1,1وانخفــض إلــى  1996ســنة  %4,1ثــم ارتفعــت إلــى  % 3,8حیــث حقــق
، وهــــو مــــا یعنــــي أن بــــرامج الإصــــلاحات 19981ســــنة  %5,1انخفــــاض أســــعار الــــنفط  وارتفــــع الــــى

النــاتج المحققــة مــن طــرف الحكومــة خــلال هــذه الفتــرة ســاعدت علــى تحقیــق معــدلات نمــو مســتقرة فــي 
) بنســبة 1999-1991فــي حــین قــدر معــدل نمــو التمویــل الخــارجي خــلال الفتــرة (المحلــي الإجمــالي 

  .%33,53سالبة قدرت ب
وبحلــول الألفیــة الثالثــة  حقــق معــدل النمــو فــي النــاتج المحلــي الحقیقــي قیمــا موجبــة بلغــت نســبة       
ى الطفـــرة النفطیـــة التـــي ) ویرجـــع ذلـــك بشـــكل أساســـي إلـــ2012-2000كمتوســـط للفتـــرة (  3,36%

انعكســت بشــكل ایجــابي علــى أداء الاقتصــاد الــوطني بالإضــافة إلــى تحســن مؤشــرات أداء الاقتصــاد 
الكلـــي الناتجـــة عـــن تطبیـــق إصـــلاحات واســـعة النطـــاق فـــي إطـــار بـــرامج المؤسســـات المالیـــة الدولیـــة  

بب تمكــــن خــــلال نفــــس الفتــــرة بســــ %4,89مقابــــل معــــدل نمــــو مــــنخفض للتمویــــل الخــــارجي قــــدر ب 
الحكومـــة مـــن اعتمادهـــا علـــى ذاتهـــا فـــي التمویـــل بفضـــل الفـــوائض المالیـــة المتراكمـــة واتخاذهـــا قـــرار 
التخلـــي عـــن التمویـــل بالاســـتدانة، وعلیـــه مـــن خـــلال تحلیلنـــا نلاحـــظ أن معـــدلات نمـــو النـــاتج المحلـــي 

ن الألفیــة الثالثــة الإجمالي والتمویل الخارجي لا تتماشي بالضرورة في اتجاه واحد ففــي العقــد الأول مــ
فــي الوقــت  2002،2003،2004نلاحــظ نمــو فــي معــدل النــاتج المحلــي الإجمــالي خاصــة للســنوات 

الــذي أصــبحت معــدلات نمــو التمویــل الخــارجي تعــرف نمــوا ســالبا، الشــيء الــذي یؤكــد دور العوامــل 
ـــاتج الم حلـــي الأخـــرى وخاصـــة إیـــرادات الصـــادرات فـــي الـــتحكم فـــي معـــدلات النمـــو الحقیقـــي فـــي الن

  .ذلكوالجدول الموالي یوضح  مالي،الإج
  
  
  
  
  
 

                                                 
1 Ministère des finances, indicateurs de l économie algerienne1980-2003, opcit, p64. 
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  ).2016-1991تطور معدل نمو الناتج المحلي الحقیقي والتمویل الخارجي خلال الفترة ()    (5-3جدول رقم
معـــــــــدل النمـــــــــو   السنوات

الحقیقــــي للنــــاتج 
  %الداخلي الخام

التــــــــــدفق الســــــــــنوي 
للتمویــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــل 
الخــــــــــــــــارجي(قروض 
  +ا،ج،م) ملیار دولار

معـــــــــــدل نمـــــــــــو 
إجمـــالي التمویـــل 

  %الخارجي 

معــــــــــــدل النمــــــــــــو   السنوات
الحقیقـــــــي للنـــــــاتج 

  %الداخلي الخام

التــــــــــدفق الســــــــــنوي 
للتمویــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــل 
الخــــــــــــــــارجي(قروض 

  ملیار دولار  +ا،ج،م)

معـــــــــــدل نمـــــــــــو 
إجمـــالي التمویـــل 

  %الخارجي 

1991 -1,2  6,847 - 2004  5,2  2,85  42,5  
1992  1,8  7,531  9,98 2005  5,1  2,47  -13,33  
1993  -2,1  6,514  -13,50 2006  2  2,74  10,93  
1994  -0,9  6,84  5,00 2007  2,98  1,87  -31,75  
1995  3,8  4,575  -33,11 2008  2,4  3,17  69,51  
1996  4,1  3,899  -67,6 2009  2,4  4,52  42,58  
1997  1,1  2,367  -153,2 2010  3,3  4,06  -10,17  
1998  5,1  1,754  -25,89 2011  2,4  2,17  -46,55  
1999  3,2  1,93  10,03 2012  2,6  1,95  -10,13  
2000  2,4  1,675  -13,21 2013  2,8  2,02 3,59  
2001  2,1  2,16  28,95 2014  3,8  7,42  267,32  
2002 4,1 1,81 -16,20 2015 3,9 4,13 -44,33 
2003 6,8 2,00 10,49 2016* 3,4 - - 

Source: CNES, rapport sur l état économique et social de la nation 
            2011-2012, mai2013, p93. 
              - ministère des finances, indicateurs de l’économie algérienne 1980-2003,  

octobre2004, p9.  
        - ONS, les comptes nationaux trimestriels 1er trimestre2016, p20. 
        - banque d’Algérie, bulletin statistique trimestriel-mars 2016, p15. 

 .15، ص2013بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، جوان  -
  .2016سنة  معناه تقدیرات *

التحلیل ولغرض توضیح أثر التمویل الخارجي على الناتج المحلي الإجمالي اعتمدنا على 
                         GDP=F(CREDIT, IDE)الإحصائي القیاسي من خلال الصیغة التالیة:

     توصلنا إلى النتائج التالیة: eviews 7وباستخدام برنامج

  
  
  
  
  



267 
 

Dependent Variable: LGDP   
Method: Least Squares   
Date: 01/29/17   Time: 11:09   
Sample (adjusted): 1990 2014   
Included observations: 25 after adjustments  

     
     

Variable 
Coefficien

Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 9.927127 0.191171 51.92802 0.0000 

LCREDIT -0.450254 0.077925 -5.778020 0.0000 
LIDE 0.339772 0.034455 9.861258 0.0000 

     
     R-squared 0.946666     Mean dependent var 8.400930 

Adjusted R-squared 0.941818     S.D. dependent var 0.997950 
S.E. of regression 0.240716     Akaike info criterion 0.101768 
Sum squared resid 1.274771     Schwarz criterion 0.248033 
Log likelihood 1.727900     Hannan-Quinn criter. 0.142336 
F-statistic 195.2477     Durbin-Watson stat 0.955523 
Prob(F-statistic) 0.000000    

          
:الاستثمار الأجنبي IDE  حجم الدین، :CREDIT الناتج المحلي الإجمالي ، GDPحیث أن :
  المباشر.

مما  2,0739الجدولیة  tالمحسوبة لجمیع المتغیرات أكبر من  tنجد  ستیودنت :بالنسبة لاختبار 
  یعني أن كل المعلمات المقدرة تمتاز بمعنویة إحصائیة.

وهذا 3,44وهي أكبر من القیمة الجدولیة المقدرة ب 195,24المحسوبة = F :فیشر لاختبار بالنسبة
  دالة انحدار الناتج الداخلي الخام كما یلي:وعلیه تكون  .%5یعني أن النموذج معنوي عند مستوى 

Estimation Equation :  
LGDP=c(1)+c(2)*Lcredit+c(3)*LIDE. 

Substituted coef  ficients: 
LGDP=9.92-0.45*Lcredit+0.33*LIDE. 

من خلال تحلیل نتائج معادلة الانحدار نلاحظ أن الناتج المحلي الإجمالي تحكمه علاقة عكسیة 
الدین الخارجي  وعلاقة طردیة مع الاستثمار الأجنبي المباشر، مما یعني أن الدیون مع حجم 

  .قدرات الإنتاجیة للاقتصاد الوطنيالخارجیة أثرت بشكل سلبي على تدعیم ال
من خلال ما سبق یمكن القول أن معدل النمو في الاقتصاد الجزائري یتحدد بصفة أساسیة  

ویظل قطاع المحروقات مهیمنا حیث  ،قیمة الدولار الأمریكي التحسن فيبتقلبات أسعار النفط و 
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من الناتج الداخلي الخام، ومنه فالتوازنات الاقتصادیة ترتبط %30یمثل في المتوسط ما یفوق 
مباشرة بالسوق البترولیة الدولیة، كما یرجع أیضا النمو في السنوات الأخیرة في الناتج الداخلي 

خدمات والزراعة والتي یتوقف معدل النمو فیها على مدى ملائمة الخام إلى النمو في قطاع ال
الظروف المناخیة، في حین أن التمویل الخارجي تبرز مساهمته في معدل النمو المحقق من خلال 

  الاستثمار. الأجنبي المباشر بقطاع المحروقات باعتباره اكبر قطاع مستقطب له الاستثمار ارتباط
وهــي المؤشــرات التــي تعكــس لنــا التركیبــة الهیكلیــة للاقتصــاد التــي  الهیكلیــة:الفرع الثاني: المؤشــرات 

تتظــافر فــي ظلهــا كــل القطاعــات الاقتصــادیة فتفــرز لنــا اخــتلال أو تنویــع فــي المســاهمة فــي تكــوین 
  الناتج المحلي الإجمالي وفي بنیة المبادلات الخارجیة.

یعبـــر هـــذا المؤشـــر عـــن نســـبة مســـاهمة  أولا: المســـاهمة القطاعیـــة فـــي النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي:
الاقتصــــادیة فــــي تكــــوین النــــاتج المحلــــي الإجمــــالي، إذ تعكــــس هــــذه المســــاهمة التغیــــرات  القطاعــــات

الهیكلیـــة لعملیـــة الإنتـــاج والتنظـــیم الهیكلـــي ومـــن ثـــم التغیـــرات الأساســـیة فـــي المســـتوى الكلـــي للتنمیـــة 
فــي تكــوین النــاتج المحلــي  الســلعیة بشــكل خــاصاهمة القطاعــات الاقتصــادیة، ویعــد ارتفــاع نســبة مســ

الإجمــالي مؤشــر علــى تصــحیح الاخــتلال الهیكلــي فــي الاقتصــاد ومؤشــرا ایجابیــا فــي صــالح مصــدر 
  .1التمویل الخارجي في إحداث المسار التنموي وتنویع بنیة هیكل إنتاج الاقتصاد

لبـــاقي القطاعـــات  دمنـــذ الاســـتقلال وجهـــت الجزائـــر اهتمامهـــا إلـــى قطـــاع الـــنفط كقطـــاع رائـــ 
الاقتصادیة واعتبرته عماد التنمیة الاقتصادیة فیها وعلیه ظل قطاع المحروقات له أهمیــة معتبــرة فــي 

-1997للفتــرة (، وظــل یحتــل المرتبــة الأولــي فــي تكــوین النــاتج المحلــي الإجمــالي الاقتصــاد الــوطني
دودة خاصـــة فـــي حـــین ظلـــت نســـب مســـاهمة القطاعـــات الأخـــرى محـــ %40) بنســـب تقـــارب 2000

 %11بالنســبة للقطــاع الزراعــي الــذي لــم تتعــدى نســبة مســاهمته فــي تكــوین النــاتج المحلــي الإجمــالي 
 %9,1و 1997مســجلة ســنة  %8وكذا قطاع الصــناعات الیدویــة التــي تراوحــت نســبة مســاهمتها بــین

. وظــل هــذا الاخــتلال الهیكلــي یمیــز 2وهــو مــا یكشــف عــن تــأخر كبیــر فــي هــذا القطــاع 1998لســنة 
  .من خلال الجدول الموالي هو موضحالجزائر كما تكوین الناتج المحلي في 

  

                                                 
  .83مرجع سبق ذكره، ص سعید حسین فتح االله،1

2Banque d’Alger, rapport  2001, évolution  économique et monétaire en  Algérie, opcit, 
p83. 
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.                                                                                   )2015- 2001 (المساهمة القطاعیة في تكوین الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر للفترة  )5-4جدول رقم(
  ( الوحدة: نسبة مئویة ).                                                                             

  .26، ص2013النشرة الإحصائیة الثلاثیة، جوان  بنك الجزائر،: المصدر
 .26، ص2014بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، مارس   -        

 معطیات الدیوان الوطني للإحصاء. -        
- Banque d’Alger, bulletin statistique trimestriel-mars 2015, p26. 
 - Banque d’Alger, bulletin statistique trimestriel-mars 2016, p26. 

 معناه تقدیرات.*
) یمكــــن القــــول أن قطــــاع المحروقــــات ظــــل یحتــــل 5-4اســــتنادا إلــــى معطیــــات  الجــــدول رقــــم(

المرتبــة الأولــى فــي قائمــة القطاعــات  بنســب متفاوتــة مــن ســنة لأخــرى وقــد زادت نســبة مســاهمته فــي 
نظــرا للارتفــاع الــذي حــدث فــي أســعار الــنفط، فــي  2004تكــوین النــاتج المحلــي الإجمــالي منــذ ســنة 

القطاعــات (الزراعــة، الصــناعات الیدویــة، الخــدمات) بقیــت مســاهمتها ضــعیفة ویعــود حــین أن بــاقي 
ذلــك إلــى جملــة مــن الأســباب منهــا إهمالهــا مــن طــرف الحكومــة مــثلا بالنســبة للقطــاع الزراعــي علــى 

ملیــون هكتــار نجــد الجزائــر تســتورد  40الــرغم مــن المســاحة الزراعیــة الهائلــة التــي تصــل إلــى حــوالي 
هـــذا الضـــعف تــرجم فـــي تحویـــل مــوارد مالیـــة هائلـــة  احتیاجاتهــا مـــن المـــواد الغذائیــة، نســبة كبیـــرة مـــن

  لتغطیة الفجوة الغذائیة بدلا من استعمالها في تنمیة القطاعات الاقتصادیة.

بــــــــــــــــــــاقي   لمحروقاتا  البیان
  القطاعات

  الصناعة  الفلاحة
  الیدویة

بناء وأشغال 
  عمومیة

خــــــــدمات خــــــــارج 
  الإدارات العمومیة

خــدمات الإدارات 
  العمومیة

حقـــــــوق ورســـــــوم 
  على الواردات

2001  33,9  59  9,7  7,3  8,4  22,5  11,01  7,1  
2002  32,5  59,2  9,2  7,4  9,0  22,6  11  8,3  
2003  35,5  56,9  9,8  6,7  8,5  21,5  10,5  7,7  
2004  37,9  54,9  9,4  6,2  8,3  21,1  9,9  7,3  
2005  44,7  48,7  7,7  5,3  7,5  19,6  8,5  6,6  
2006  45,6  48,6  7,5  5,3  7,9  19,9  8  5,8  
2007  43,7  50,7  7,6  5,1  8,8  20,6  8,5  5,7  
2008  45  49  6,6  4,7  8,6  19,4  9,7  5,9  
2009  31  61,8  9,3  5,8  10,9  23,8  12  7,2  
2010  34,7  59,1  8,4  5,1  10,4  21,9  13,2  6,2  
2011  36,7  57,7  8,1  4,6  9,2  20  16,4  5,6  
2012  32,9 60  9  4,6  9,3  20,1  16,9  7,1  
2013  29,8 62,7 9,9 4,6 9,8 23,1 15,3 7,5 
2014  27,1 67,9 10,6 5 10,8 25,2 16,3 - 

2015*  19,2 72,6 12 5,3 11,3 27,1 16,9 8,1 
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ونفــس الشــيء یمكــن قولــه لبــاقي القطاعــات مــثلا قطــاع الســیاحة رغــم امــتلاك الــبلاد لرقعــة جغرافیــة 
س و المنــاخ و كثــرة المعــالم الأثریــة ظــل هــذا القطــاع مهمــلا وهــو ســبب واســعة تتمیــز بتنــوع التضــاری

أن الاســـتثمارات الأجنبیـــة المباشـــرة  كمـــا عـــدم التنـــوع القطـــاعي فـــي تكـــوین النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي،
  .  المتدفقة للاقتصاد الجزائري لم تؤدي دورها في زیادة الإنتاج خارج قطاع المحروقات

الاســتثمار  إلــىأن الاهتمامات التي أولتها الحكومــة  یمكن القول تطور هذا المؤشر إلىاستنادا  
لأنــه  ،المحلــي الأجنبــي المباشــر لــم یكــن لهــا أثــر فــي معالجــة الاخــتلال القطــاعي فــي تكــوین النــاتج

  بدوره یختار الاستثمار في قطاع النفط بالدرجة الأولي دون الاهتمام بباقي القطاعات الاقتصادیة.
یقصــــد ببنیــــة المبــــادلات الخارجیــــة التركیبــــة الســــلعیة للمبــــادلات  نیــــا: بنیــــة المبــــادلات الخارجیــــة:ثا

  الخارجیة للدولة سواء كانت في صورة استیرادات أو صادرات.

یعنـــــي هیكـــــل الصـــــادرات التوزیـــــع النســـــبي أو التركیـــــب النســـــبي  :الهیكـــــل الســـــلعي للصـــــادرات1- 
، ویعتبــر 1للصــادرات الكلیــة أي الأهمیــة النســبیة التــي تحتلهــا كــل ســلعة بالنســبة لإجمــالي الصــادرات

هــــذا المؤشــــر مــــن المؤشــــرات المهمــــة التــــي یمكــــن مــــن خلالهــــا التعــــرف علــــى درجــــة التنــــوع الســــلعي 
عــن هیكــل الصــادرات العالمیــة، ومــن ثــم صــادرات الدولــة مــدى انحــراف هیكــل  للصــادرات فهــو یقــیس

  یساعد على التمییز بین البلدان ذات الهیكل الأكثر تنوعا والبلدان ذات التركز السلعي.
إن المعاملات التجاریة الخارجیة للجزائر مع البلدان الأخرى تعطینا  نظرة عن طبیعــة العلاقــة 

قلالیة لــذلك یجــب النظــر للموضــوع مــن الزاویــة المتعلقــة التــي تربطهــا بهــم مــن حیــث التبعیــة أو الاســت
الــرغم مــن بــرامج  بهیكل كل من الصــادرات والــواردات، فــإذا أخــذنا جانــب الصــادرات نلاحــظ أنــه علــى

ـــرة مـــن خـــلال التـــدابیر الضـــریبیة المحفـــزة علـــى  الإصـــلاح التـــي اعتمـــدتها الحكومـــة خـــلال هـــذه الفت
وكــذا القــانون الضــریبي، بالإضــافة إلــى 93/12خاصــة قــانون التصــدیر الــواردة فــي قــوانین الاســتثمار 

إحداث القدرة التنافسیة للســلع الجزائریــة فــي الأســواق وضــمان رواجهــا والتوجــه نحــو التحریــر ومحاولــة 
القضاء على الاختلالات التي عانى منها الاقتصاد في فترة التخطیط ظــل هیكــل الصــادرات خاضــعا 

زائــر حیــث بلغــت قیمــة هــذه یمــثلان المكــون الرئیســي لصــادرات الج لقطــاع الــنفط والغــاز فــلا یــزالان
مــن إجمــالي الصــادرات،  % 94,5أي مــا یعــادل نســبة  1995ملیــار دولار عــام  8,485 الصــادرات

 493إلــى 1994ملیــون دولار عــام 275وحصــلت كــذلك زیــادة فــي قیمــة صــادرات الســلع الأخــرى مــن

                                                 
  .54عمرو محي الدین، التنمیة والتخطیط الاقتصادي، دار النهضة العربیة، بیروت، ص 1
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وتتضـــمن هـــذه المجموعـــة مـــن الســـلع  الحدیـــد  % 80أي بزیـــادة  نســـبتها  1995ملیـــون دولار عـــام 
  .1والصلب وبعض المواد الكیمیاویة وكذا مواد زراعیة

أما المنتوجات الزراعیة والمكونة أساسا من مواد غذائیة (كــالتمر والحمضــیات....اخ) فقــد بلــغ 
، ) 1994-1980(خــــلال الفتــــرة  % 0,5متوســــط أهمیتهــــا النســــبیة إلــــى إجمــــالي الصــــادرات نحــــو

وهــذا یــدل  1994عــام  % 3,7وصــادرات الســلع المصــنعة ســجلت نســب غیــر معتبــرة ومتقلبــة بلغــت 
 علــى ضــعف أداء القطــاع الصــناعي فــي الجزائــر وعــدم تنــوع فــي القاعــدة الصــناعیة بالإضــافة إلــى

 ة أساســا مــن الــنفط ومشــتقاتهأما صادرات سلع الاســتخراج والتعــدین والمشــكل، عامل الجودة والمنافسة
) وقـــــد زادت نســـــب 2001 -1996للفتـــــرة ( %97ســـــیطر علـــــى هیكـــــل الصـــــادرات بنســـــب تقـــــارب ت

وذلــك راجـــع إلــى تحســـن  %97مســاهمته مـــع حلــول الألفیـــة الثالثــة حیـــث أصــبح یحقـــق نســب تفـــوق 
أسعار هذه المادة الحیویة في الأسواق المالیة العالمیة  وبالمقابــل تبقــي الصــادرات خــارج المحروقــات 

   والجدول الموالي یوضح ذلك. ،2ومتذبذبة من سنة لأخرى تحقق نسب ضعیفة

  .)(الوحدة: ملیون   .2011,2008,2007) الهیكل السلعي للصادرات للسنوات5-5جدول رقم (

  2011  2008  2007  الصادرات
 دینار
    جزائري

النسبة  دولار
% 

دینار 
  جزائري

دینار  %النسبة  دولار
  جزائري

النسبة   دولار
%  

 0,48 355 25881  0,15  119  7657  0,15  88  6136  مواد غذائیة
 97,19 71427 5204216  97,56  77361  5017676  97,79  58831  4080358  طاقة

 0,22 161 11717  0,42  334  21542  0,28  169  11757  منتوج خام
منتوجات نصــف 

  مصنعة
68843  993  1,65  89308  1384  1,75  108994 1496 2,04 

ســلع وتجهیــزات 
  فلاحیة

42  1  -  68  1  -  26 - - 

ســلع وتجهیــزات 
  صناعیة

3189  46  0,08  4335  67  0,08  2561 35 0,05 

 0,02 15 1115  0,04  32  2084  0.06  35  2405  سلع استهلاكیة
 100 73489 5354510  100  79298  5142670  100  60163  4172730  المجموع

Source: http://www.douanes.dz/rappstat-fichier/rapp08.le 22/05/2010. 
-            direction générale des douanes. 

                                                 
  .113، مرجع سبق ذكره، ص 1995المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة،  1

2  www.finance-  Algeria. Org. le 08/02/2009. 
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لســنة  % 97,79) نلاحــظ أن قطــاع المحروقــات حقــق نســبة  5-5مــن خــلال الجــدول رقــم ( 
مــن إجمــالي الصــادرات فــي حــین  2011ســنة  % 97,19و 2008لسنة % 97,56وحوالي  2007

ظلــــت بــــاقي المنتوجــــات مســــاهمتها ضــــعیفة وخاصــــة المنتوجــــات الفلاحیــــة التــــي لــــم تتعــــدي نســــبة 
ـــــذي حظـــــي بـــــه  القطـــــاع خاصـــــة منـــــذ ســـــنة  %1مســـــاهمتها  مـــــن خـــــلال  2000رغـــــم الاهتمـــــام ال

حیــة التــي شــرعت الحكومــة فــي تطبیقهــا بغــرض النهــوض بالقطــاع المخططــات الوطنیــة للتنمیــة الفلا
  قصد تحسین مستوى الأمن الغذائي.

وظل قطاع المحروقات یستحوذ على نصیب الأسد من حجم  الصادرات رغم بعــض التراجــع  
، كنتیجــة 20141مقارنــة بســنة  %40,76بانخفاض قدر ب %94,54حیث حقق نسبة  2015سنة 

و یلاحــظ  % 0,28طبیعیة لتدهور أسعار النفط والتراجــع الطفیــف فــي حجــم الكمیــة المصــدرة بنســبة 
أن النتائج المسجلة على مســتوى التصــدیر خــارج المحروقــات مازالــت تعكــس بوضــوح اخــتلال الهیكــل 

ات المالیــة الإنتــاجي للاقتصــاد الــوطني و یضــعف هیكــل اقتصــاد الــبلاد و إمكانیــة تحقیــق أهــم التوازنــ
له، وهذا على مدى طول الفترة محل الدراسة وعلیه فان الضعف المسجل في هذا المیــدان بالإضــافة 
إلى تعمیم اســتیراد الســلع والخــدمات تــدفعان إلــى التســاؤل حــول حظــوظ نجــاح الانــدماج فــي الاقتصــاد 

 .العالمي خاصة وأن حصیلة الصادرات خارج المحروقات تبقى ضعیفة
لال فـــي الهیكـــل الســـلعي للصـــادرات الجزائریـــة الصـــفة الممیـــزة لهـــا بعـــد انقضـــاء ویبقـــي الاخـــت 

لــم  ه الجزائــرالعشریة الأولي للألفیة الثالثــة، ممــا یــدل علــى أن الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــذي تبنتــ
بســبب أن اغلــب هــذا الاســتثمار كــان یتوجــه  الصــادرات الســلعیة خــارج المحروقــاتیســاهم فــي زیــادة 

  محروقات دون إعطاء اهتمام للقطاعات الأخرى.لقطاع ال
ترتبط الدولة بالعالم الخارجي بنوع آخــر مــن المعــاملات یتمثــل فــي  الهیكل السلعي للاستیرادات: 2-

اســتیراد مجمـــل مـــا تحتـــاج إلیـــه لغـــرض الاســتهلاك والإنتـــاج، ویعكـــس هیكـــل الـــواردات الشـــدید التنـــوع 
یــتم التركیــز  وهیكــل الصــناعي بصــفة خاصــة، بصفة عامة والاختلال التوازن في الهیكل الاقتصادي 

علـــى نســـبة الـــواردات الغذائیـــة إلـــى إجمـــالي الـــواردات لمعرفـــة مـــدي تبعیـــة أو اســـتقلالیة فـــي الوفـــاء 
وكذا معرفة نســبة المكــون الأجنبــي  إلــى الاســتثمار المحلــي الإجمــالي مــن  بالاحتیاجات الاستهلاكیة،

لمعرفة مدى اعتمــاد الدولــة  لى حجم الاستثمار المحلياد التجهیزي إخلال التعرف على نسبة الاستیر 
على العالم الخارجي أو على قدراتها الذاتیة  فــي تنفیــذ برامجهــا التنمویــة  بقصــد الخــروج مــن التخلــف 

                                                 
1www.douane.gov.dz/pdf/r-periodique/Annee%202015.pdf.le 27/07/2016. 
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علــى  والتبعیــة، ومــن ثــم تحلیــل أثــر الاعتمــاد علــى التمویــل الخــارجي فــي تطــویر قــدرة الدولــة المدینــة
ویعبــر هــذا . 1تها الاستهلاكیة أو الرأسمالیة محلیا أو زیادة تبعیتها إلى العالم الخــارجيتحقیق احتیاجا

  المؤشر في الاقتصاد الوطني عن تعدد السلع المستوردة كما هو موضح في  الجدول الموالي.
  ).1990-2011الهیكل السلعي للواردات خلال الفترة (5-6) جدول رقم (

  الوحدة: ملیار دینار جزائري.                                                                                  
تصــــنیف الفئــــات 
الاقتصـــــــــــــــــــادیة 

  الكبري 

المــواد الغذائیــة 
  والمشروبات

التمـــــــــــــــــــــوین 
الصــــــــــــــــناعي 

 *(غ،م،م،ا)

ــــــــــود  الوق
ومــــــــــــواد 

  التشحیم

الآلات 
والســــــــــــــــــلع 

  التجهیزیة

معــــــــدات النقــــــــل 
  وقطع الغیار 

الســـــــــــــــــــــــــــلع 
  الاستهلاكیة
  *(غ،م،م،ا)

ســــــــلع غیــــــــر 
مــــــذكورة فــــــي 

  مكان آخر

  المجموع

1990  16,91  26,87  0,84  26,42  11,71  3,98  0,31  87,04  
1991  30,86  50,55  3,39  38,96  9,88  5,57  0,007  139,22  
1992  50,69  84,02  2,38  34,18  11,49  5,57  0,217  188,54  
1993  47,55  98,35  2,68  40,45  12,16  3,54  0,31  205,04  
1994  93,52  165,21  1,76  49,55  124,23  0,488  1,005  435,76  
1995  132,96  236,94  5,14  90,34  34,39  13,002  0,405  513,17  
1996  138,93  157,64  5,54  108,15  55,012  32,23  0,833  498,34  
1997  141,358  145,21  7,38  119,061  51,207  36,75  0,613  501,58  
1998  145,42  163,42  6,87  127,98  61,76  46,91  0,0049  552,36  
1999  145,48  178,18  9,87  152,67  68,34  56,04  0,067  610,65  
2000  167,013  201,89  9,43  163,99  90,50  57,50  0,095  690,42  
2001  169,992  244,098  10,27  193,54  82,05  64,85  0,058  764,85  
2002  204,48  296,62  10,88  247,39  113,53  83,85  0,287  957,03  
2003  203,072  321,28  7,41  294,53  124,66  96,48  00,00  1047,43  
2004  245,329  376,59  10,89  373,43  185,49  122,66  00,00  1314,38  
2005  243,101  424,23  12,34  400,06  273,90  139,72  00,00  1493,35  
2006  251,311  538,54  13,32  397,66  219,43  138,28  00,00  1558,54  
2007  314,009  685,38  13,17  427,57  315,41  161,27  00,00  1916,81  
2008  464,49  940,76  16,15  538,75  413,54  198,34  00,00  2572,03  
2009  391,287  1045,013  13,65  706,19  483,91  214,74  00,00  2854,79  
2010  392,52  1103,48  37,46  747,56  489,98  240,77  0,0169  3011,78  
2011  709,561  1085,79  49,43  812,55  517,97  267,18  00,00  3442,48  

Source: ONS, rétrospectives statistique 1962-2011, p172-175. 
  غیر مذكور في مكان آخر، الأرقام بالتقریب. *

حتــى نــتمكن مــن التعــرف علــى أهمیــة تركیبــة الــواردات لا بــد مــن التعــرف علــى أهمیــة كــل 
ســـلعة مـــن الإجمـــالي، فالبنســـبة للمـــواد الغذائیـــة والمشـــروبات نلاحـــظ أن أهمیـــة هـــذه الســـلعة ازدادت 

                                                 
  .157إبراهیم العیسوي، قیاس التبعیة في الوطن العربي، مرجع سبق ذكره، ص1
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وهو مــا یعكــس ضــعف الاقتصــاد  % 25,49حیث بلغت في المتوسط  1990-1999خلال الفترة  
خــلال % 7,14الم الخــارجي فــي تــامین غــذاءه ثــم انخفضــت هــذه النســبة لتبلــغ الــوطني وتبعیتــه للعــ

ویعزي ذلك إلى برامج التنمیة الفلاحیة المطبقة خلال هذه الفترة وكــذا التحســن   2000-2011الفترة 
في إنتاج القمح، أما بالنســبة للتمــوین الصــناعي والآلات والســلع التجهیزیــة نلاحــظ ارتفــاع نســبتها مــن 

الشــيء الــذي یعكــس ارتبــاط القطــاع ، 1990-1999فــي المتوســط للفتــرة % 56,57بنسبة  الإجمالي
الصـــناعي الـــوطني بالعـــالم الخـــارجي فـــي الحصـــول علـــى محركـــات التنمیـــة الصـــناعیة ونفـــس الشـــيء 
یمكــن قولــه بالنســبة للاســتثمار المحلــي الــذي ترتفــع نســبة المكــون الأجنبــي مــن آلات وســلع التجهیزیــة 

  .هاللازمة لتنفیذ
حیــث  بالنسبة لمعــدات النقــل وقطــع الغیــار احتلــت نســبة لا بــاس بهــا مــن إجمــالي الاســتیراد  

ـــة  1990-1999للفتـــرة  فـــي المتوســـط %11,89حققـــت نســـبة  ـــع الألفی وشـــهدت انخفـــاض مـــع مطل
نظــــرا للقــــرارات المتخــــذة مــــن طــــرف  2000-2011 كمتوســــط للفتــــرة % 6,29لتحقــــق نســــبة الثالثــــة

وعموما یمكــن القــول أن هیكــل ســلع الاســتیراد یتمیــز بــالتنوع  .عملیة استیراد السیاراتة بتقیید الحكومی
  على غرار هیكل الصادرات مما یدل على اختلال هیكل التجارة الخارجیة للاقتصاد الوطني.

مـــن خـــلال مـــا ســـبق یمكـــن القـــول أن الاقتصـــاد الجزائـــري فـــي إطـــار اعتمـــاده علـــى التمویـــل 
قیــق اســتقلاله الاقتصــادي فلغایــة الوقــت الحــالي لــم یــتمكن مــن خلــق نظــام الخــارجي لــم یــتمكن مــن تح

 ،رة قطــاع الــنفط إنتــاجي یتوافــق مــع حاجــة ســكانه، فــلا یــزال الهیكــل الإنتــاجي یتســم بــالاختلال وســیط
ویتــرجم ذلــك فــي ســیطرة نفــس القطــاع علــى إیــرادات التصــدیر فــي الوقــت الــذي تتمیــز فیــه الــواردات 

ة الواردات الغذائیة الشيء الذي یعكس عدم قــدرة الاقتصــاد الــوطني  علــى تحقیــق بالتنوع وزیادة أهمی
  أمنه الغذائي ومن ثم استقلاله الذاتي.

وعلــى الــرغم مـــن أن بعــض المؤشــرات تعكـــس تحســن وضــعیة الاقتصـــاد الــوطني خاصــة فـــي 
الألفیــة الثالثــة مثــل مؤشــر الادخــار والاســتثمار والقــدرة الذاتیــة للاســتیراد، لكــن یجــب أن لا نغفــل أن 

وهــذا المتغیــر خــارجي فمثلمــا كــان لــه  ،سبب هذا التحسن هــو مواتــاة الظــروف الدولیــة لأســعار الــنفط 
یجابي من الممكن أن یحدث أثر سلبي فــي المســتقبل فــي ظــل اســتمرار تبعیــة الاقتصــاد الــوطني اثر ا

لهذا القطاع وهو المشكل الذي تقف الجزائر علــى مشــارفه الیــوم وتجــد نفســها مضــطرة لمباشــرة حلــول 
  استعجالیه لمواجهة الصدمة الخارجیة.



275 
 

عــادة مــا العلاقــات الاقتصــادیة الدولیــة: الفرع الثالث: مؤشرات انتزاع الفائض الاقتصادي في إطــار 
یترتـــب علـــى التمویـــل الخـــارجي تحـــویلات نحـــو الخـــارج، إمـــا فـــي صـــورة خـــدمات للمدیونیـــة أو أربـــاح 
للاســتثمار الأجنبــي المباشــر و حتــى تتأكــد لنــا فرضــیة التوظیــف الجیــد للتمویــل الخــارجي للاقتصــاد 

  .البنیة الهیكلیة للاقتصاد المضیفر لابد أن تتناقص هذه التحویلات مع الزمن مقابل  تغیی
إلــى  رة عــن نســبة صــافي التحویــل الخــارجيهــذا المؤشــر عبــا أولا: مؤشــر التحویــل الصــافي للمــوارد:

  :العلاقة التالیةویحسب وفق تمویل الخارجي إجمالي ال
 

  
ء یعكســـها هـــذا المؤشـــر تتمثـــل فـــي أن ارتفـــاع هـــذه النســـبة تعنـــي انخفـــاض عـــب والدلالـــة التـــي
ــــتم التمویــــل الخــــارجي ــــل الخــــارجي ی ــــب التموی ــــى أن أغل ، فــــي حــــین أن النســــب المنخفضــــة تــــدل عل

اســتخدامه فــي تســدید أعبــاءه، ولهــذا فــان التقیــیم یكــون مــن خــلال ملاحظــة هــذه النســبة والحكــم علــى 
  في خلق موارد حقیقیة للمجتمع.مدى مساهمة التمویل الخارجي 

تحملـــت الجزائـــر تكـــالیف باهضـــة كخـــدمات لـــدیونها بالمقابـــل تقلصـــت فـــرص حصـــولها علـــى 
) حـــوالي 2005- 1985قـــروض جدیـــدة مـــن الأســـواق المالیـــة العالمیـــة، حیـــث دفعـــت فـــي الفتـــرة ( 

ن فــي حــین ملیــار دولار كتســدید لأصــل الــدی 84ملیــار دولار مــن المدیونیــة منهــا مــا یقــارب  117,9
.ونوضــح الانتقــال الصــافي للمــوارد المقترضــة فــي الجزائــر مـــن 1ملیــار دولار 34بلغــت كلفــة الفوائــد 

  خلال الجدول الموالي.
  
  
  
  
  

                                                 
  موقع وزارة الشؤون الخارجیة. الانترنیت، 1

-www.193_194_78 233/ma_ar/stories.php?stary_ 06/20/03 1952553_27 k . le 
15/06/2008. 

  

/ إجمالي التمويل الخارجي )التمويل الخارجي _ أعباء التمويل الخارجي(  
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 ملیار دولار). :(الوحدة  . 2015-1990   الانتقال الصافي للموارد الخارجیة  في الجزائر للفترة)5-7(جدول رقم

)، بحــث مقــدم لنیــل درجــة 2002- 1986علــي بــلارو، مشــكلة المدیونیــة الخارجیــة فــي الجزائــر فــي الفتــرة ( المصدر:
 .70ص ،2005القاهرة، معهد البحوث والدراسات العربیة، الماجستیر في الاقتصاد،

  .2012-2003السنوات من  -
  .15ص ،2013جوان  الإحصائیة الثلاثیة،بنك الجزائر، النشرة  -

-Banque d'Algérie, séries rétrospectives ,statistique monétaires1964-2011, juin2012, p87. 
- Banque d 'Algérie, Bulletin statistique trimestriel-décembre, 2015, p15. 
- Banque d’Alger, Bulletin statistique trimestriel-mars 2016, p15, 26,27.  

 المسحوبات  السنوات
من القروض  

)1(  

خـــــــــــــــدمات 
  )2الدین ( 

الانتقـــال الصـــافي 
للموارد المقترضــة 

)1-2( 

  تدفق 
  م ا،ج،

حصـــــــــــــــــــــة 
شــــــــــــــــــركاء 

  سوناطراك

صافي التحویل 
الســـــــــــــــنوي ل 

  م ا،ج،

إجمــــــــــــــــالي 
التحــــــــویلات 

  الخارجیة 

إجمــالي التحــویلات 
/النـــــــاتج المحلـــــــي 

  الإجمالي 

إجمالي 
 التحویلات

/الاحتیاطات 
  %الأجنبیة 

1990  6,939  8,805  -1,866  - - - - - - 
1991  6,834  9,170  -2,336  - - - - - - 
1992  7,521  9,321  2,336-  - - - - - - 
1993  6,501  9,029  -2,528  - - - - - - 
1994  6,825  8,96  2,315-  - - - - - - 
1995  4,57  9,35  4,78-  - - - - - - 
1996  3,629  7,46  3,813-  0,27 0,32 -0,05 -3,863 8,22 87,79 
1997  2,107  6,33  4,223-  0,26 0,37 -0,11 -4,333 8,98 54,16 
1998  1,494  5,131  -3,637  0,26 0,42 -0,16 -3,797 7,87 55,83 
1999  1,429  5,191  -3,762  0,50 0,66 -0,16 -3,922 8,063 89,13 
2000  1,215  4,470  -3,255  0,46 1,16 -0,7 -3,955 7,21 33,23 
2001  0,98  4,375  -3,395  1,18 1,02 0,16 -3,235 5,91 17,97 
2002  0,84  4,150  -3,310  0,97 1,60 -0,63 -3,94 6,94 17,04 
2003  1.38  4.21  2.83- 0,62 2,28 -1,66 -4,49 6,61 13,64 
2004  2.23  5.64  3.41- 0,62 3,3 -2,68 -6,09 7,13 14,12 
2005  1.41  5.49  4.08- 1,06 4,74 -3,68 -7,76 7,52 13,81 
2006  0.98  13.63  12.65- 1,76 5,29 -3,53 -16,18 13,80 20,80 
2007  0.5  1.51  1.01- 1,37 3,9 -2,53 -3,54 2,62 3,21 
2008  0.84  1.46  0.62- 2,33 4,56 -2,23 -2,85 1,65 1,99 
2009  2.20  1.06  1.14- 2,32 3,92 -1,6 -2,74 1,98 1,86 
2010  0.58  0.22  0.36- 3,48 3,93 -0,45 -0,81 0,50 0,49 
2011 0.09  1.41 1.32- 2,08 4,97 -2,89 -4,21 2,11 2,31 
2012 0.25  1.2 0.95- 1,70 6,34 -4,64 -5,59 2,67 2,93 
2013 0,06 0,52 0,46- 1,96 5,91 -3,95 -4,41 2,10 2,27 
2014 5,95 5,24 0,71 1,53 5,22 -3,69 -2,98 1,39 1,66 

2015* 4,82 5,02 -0,2 -0,69 3,72 -4,41 -4,61 2,76 3,19 
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مقترضــة ظــل ســالبا خــلال هــذه ) نلاحــظ أن الانتقــال الصــافي للمــوارد ال5-7من خلال الجــدول رقــم (
وهــو مــا یعكــس ثقــل تكــالیف أو خدمــة الــدیون الخارجیــة الجزائریــة، حیــث فاقــت حجــم القــروض  الفتــرة

دولار فــي حــین بلــغ  ملیــار 9,321بقیمــة  1992الجدیدة المحصل علیها وبلغت أعلى قیمة لها ســنة 
 9,35بلغــت خــدمات المدیونیــة  1995ملیــار دولار، وفــي ســنة 7,512حجم القروض الجدیدة  قیمــة 

كقروض جدیــدة، وكــان هــذا هــو الســبب الــدافع لقیــام الحكومــة بعملیــة إعــادة  4,57ملیار دولار مقابل 
تنــاقص أو الاســتقرار ، فكــان نتیجــة ذلــك اتجــاه خدمــة المدیونیــة نحــو ال1994الجدولــة لــدیونها ســنة 

نلاحــظ أن خدمــة الــدیون عــادت للارتفــاع مــن جدیــد فــي حــین أن الحصــول  1998النسبي وبعد سنة 
على تمویل جدید یتجه نحو التناقص ویمكن إرجاع ذلك إلى انتهاء فترة إعادة الجدولة المتفــق علیهــا 

    .ت الدیونمع المؤسسات المالیة الدولیة وحلول تواریخ استحقاق خدما
ومـــع مطلـــع الألفیـــة الثالثـــة اتخـــذت الحكومـــة قـــرار بوقـــف الاقتـــراض والقیـــام بالتســـدید المســـبق 
للدیون الخارجیة مما ساعد على تخفیض حجم التحویلات نحو الخارج في صــورة خــدمات للــدین مــن 
جهـــة واتجـــاه الـــدیون الخارجیـــة نحـــو الانقـــراض مـــن جهـــة أخـــرى الشـــيء الـــذي قلـــص حجـــم الانتقـــال 

، وفیمـــا یخـــص التحـــویلات 2012ملیـــار دولار ســـنة  0,95ارد المقترضـــة لتحقـــق قیمـــة الصـــافي للمـــو 
بســبب  2000المتعلقــة بالاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي قطــاع المحروقــات عرفــت انتعاشــا منــذ ســنة 

  ملیار دولار. 6,34ب 2012تحسن أسعار النفط وحققت رقما قیاسیا سنة 
تائج ایجابیة لصالح الاقتصاد  بدایــة الألفیــة الثالثــة  وعموما یمكن القول أن هذا المؤشر حقق ن

  أین أصبح الاتجاه للاقتراض یسیر نحو الانقراض وكذا خدمات المدیونیة سلكت اتجاه تنازلي.
یمكـــن أن نحكـــم علـــى ســـلامة هـــذا المؤشـــر إمـــا اســـتنادا إلـــى  ثانیـــا: مؤشـــر الانكشـــاف الاقتصـــادي:

مســـاهمة التجـــارة الخارجیـــة فـــي تكـــوین النـــاتج المحلـــي تطـــورات معـــدل التبـــادل الـــدولي أو إلـــى مـــدى 
، فــإذا أخــذنا معــدل التبــادل الــدولي بعــین الاعتبــار نجــده تطــور فــي غیــر صــالح الجزائــر، 1الإجمــالي

ویعود ذلك إلى طبیعة صادرات الجزائــر التــي تتركــز فــي مــادة اســتخراجیة واحــدة، الأمــر الــذي حملهــا 
قابله ارتفاع كبیر في أســعار الــواردات مــن  1986منذ عام   خسائر كبیرة بسبب تدهور أسعار النفط

  السلع الرأسمالیة والمنتجات الصناعیة والمواد الغذائیة التي تمثل حاجات أساسیة للمواطن.
أما إذا أخذنا مؤشر نســبة مســاهمة التجــارة الخارجیــة فــي النــاتج المحلــي الإجمــالي نجــده حقــق النتــائج 

 ملیار دولار. 66,5المحلي الإجمالي  الناتج- :2003سنة : التالیة
                                                 

  .58ص ،2000 ،2جودة عبد الخالق، كریمة كریم، أساسیات التنمیة الاقتصادیة، دار النهضة العربیة، ط 1
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 .%56,5نسبة التجارة الخارجیة إلى الناتج المحلي الإجمالي -
نســــــبة صــــــادرات الوقــــــود ومنتجــــــات المنــــــاجم والســــــلع الزراعیــــــة الأولیــــــة مــــــن إجمــــــالي - 

 .%97الصادرات
ین من خلال النتائج السابقة نلاحظ أن الاعتماد علــى هــذا المؤشــر یعكــس لنــا حقیقتــین أساســیت

وهـــي ارتفـــاع نســـبة مســـاهمة التجـــارة الخارجیـــة فـــي تكـــوین النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي حیـــث تجـــاوزت 
النصــف وهــو مــا یعكــس درجــة اعتمــاد الجزائــر علــى الخــارج فــي تــوفیر متطلبــات نموهــا فــي جــانبي 
العــــرض والطلــــب وكــــذا تركــــز الصــــادرات فــــي ســــلعة أساســــیة واحــــدة وهــــي الــــنفط التــــي بلغــــت نســــبة 

بلغــت قیمــة الصــادرات  2011، فخــلال ســنة % 98إجمالي الصادرات ما یقــارب نســبة مساهمتها في
ملیــار دولار  71,66ملیــار دولار بلــغ نصــیب المحروقــات منهــا قیمــة  72,89مــن الســلع والخــدمات 

ملیـــار دولار، 70,58ملیـــار دولار بلغـــت حصـــة المحروقـــات منهـــا 71,74قیمـــة  2012بلغـــت ســـنة و 
 63,33بلغـــت حصـــة المحروقـــات منهـــا  2013ملیـــار دولار ســـنة  64,38وبلغـــت قیمـــة الصـــادرات 

ملیـــــار دولار منهـــــا  60,04قیمـــــة  2014، وبلغـــــت ســـــنة % 98,36ملیـــــار دولار بمـــــا یمثـــــل نســـــبة 
    .1ملیار دولار محروقات 58,34

هــذه النتــائج تعكــس ضــعف الاقتصــاد الجزائــري والاخــتلال الهیكلــي الــذي یعــاني منــه ویجعــل 
التطـــورات التـــي تحـــدث فـــي الأســـعار العالمیـــة لهـــذه المـــادة الحیویـــة، ومـــن ثـــم إذا لـــم الاقتصـــاد رهـــین 

ملیــار دولار فــي  2تتمكن الجزائر من تطویر إیراداتها خارج قطاع المحروقات والتي لم تتجاوز قیمــة 
  أحسن الأحوال ستبقي دائما في حالة ضعف وتبعیة للعالم الخارجي.

لأن الجزائــر لــم  تائج سیئة للفترة محل الدراسة ر ظل یسجل نمما سبق یمكن القول أن هذا المؤش
تتمكن من إحداث تغییر هیكلي في اقتصادها یمكنها من خلق معدل تبادل دولــي فــي صــالحها  رغــم 
بــرامج الإصــلاح  الاقتصــادي التــي طبقتهــا بصــفة ذاتیــة وبالاتفــاق مــع المؤسســات المالیــة العالمیــة، 

خــارج قطــاع المحروقــات حتــى فــي الفتــرة التــي توجهــت فیهــا إلــى  فهــي لــم تســتطع  ترقیــة صــادراتها
هــذا الشــكل التمــویلي الــذي عــادة مــا  دل علــى أنالأجنبي المباشــر، وهــو مــا یــتشجیع تدفق الاستثمار 

توى میـــزان یـــروج لـــه نظـــرا للـــدور الـــذي یلعبـــه فـــي زیـــادة حجـــم الصـــادرات ومعالجـــة العجـــز علـــى مســـ
ي حالــة الاقتصــاد الجزائــري بــل بــالعكس زاد هــذا الاســتثمار مــن فــهــذه المیــزة حقــق یالمــدفوعات، لــم 

                                                 
1Banque d’Algérie, bulletin statistique trimestriel-mars 2015, opcit, p15. 
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ارتبـــاط الجزائــــر بقطـــاع المحروقــــات وبـــذلك تظــــل الجزائـــر عرضــــة للتقلبـــات التــــي تشـــهدها الأســــواق 
  العالمیة.

على الاستیراد من خلال  یمكن أن تحدد طاقة الدولة الكلیة الاستیرادیة: ةالقابلی مؤشرثالثا:
   التالیة:المعادلة الریاضیة 

  

: مقــدار انســیاب رؤوس الأمــوال الأجنبیــة F،الصــادرات: Xالطاقــة الكلیــة للاســتیراد، :Cmحیــث أن:
علــى  تحــویلات أربــاح ودخــول :P ،فوعات خدمة الدین (أقســاط +فوائــد): مدDعلى اختلاف أنواعها،

  الواردات.: سعر الوحدة من B الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الخارج،
تتحــدد القــدرة الاســتیرادیة للاقتصــاد بمجموعــة مــن العوامــل والمتغیــرات تتمثــل فــي حصــیلة الصــادرات 
مــن الســلع والخــدمات وانســیاب رؤوس الأمــوال الأجنبیــة وخدمــة الــدیون الخارجیــة وســعر الوحــدة مــن 

تتحـــدد بحجـــم  ، تشـــیر هـــذه المعادلـــة إلـــى معنـــي بســـیط هـــو أن الطاقـــة الكلیـــة للاقتصـــاد1المســـتوردات
العملات الأجنبیة المتاحة وبمستوى أسعار الــواردات، كمــا تشــیر إلــى أن مــدفوعات التمویــل الخــارجي 

  .2تمثل انتقاصا واضحا من طاقة الدولة على الاستیرادات
عرف هذا المؤشر تطورات متباینة من فتــرة زمنیــة لأخــرى ونظــرا لأن القــدرة الذاتیــة للاقتصــاد  

الأجنبــي الــذي تحتاجــه  رجــة الأولــى بقطــاع الــنفط باعتبــاره المــورد الأساســي للنقــدالــوطني مرتبطــة بالد
عملیــة الاســتیراد فقــد ارتــبط تطــور هــذا المؤشــر بــالتغیرات الطارئــة علــى أســعاره وشــهد هــذا المؤشــر 

  التطورات التي نوضحها من خلال الجدول التالي.
  
 

 
 
  

                                                 
 ،تمویل والحكومات العربیة في حلهاعبد االله رمضان الكندري، الدول النامیة وأزمة الدیون الخارجیة ومساهمات ال 1

  .50ص  ،1987القاهرة، معهد البحوث والدراسات العربیة،  دراسة موضوعیة تحلیلیة،
 عارف دلیلة، محمد محمود الإمام، مجید مسعود، وقائع وأفكار في التخطیط والتنمیة في الوطن العربي، دار 2

  .82، ص1987الشباب،المعهد العربي للتخطیط،

Cm=(X+F)-(D+P)\B 
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  .)2015 (1990-) القدرة الذاتیة للاستیراد للاقتصاد الجزائري للفترة 5-8جدول رقم (
  (الوحدة:ملیار دولار).                                                                     

الصــــادرات مــــن الســــلع   السنوات
  )1والخدمات (

الــــــــواردات مــــــــن الســــــــلع 
  )2والخدمات(

ــــــــدیون+تحویلات  خــــــــدمات ال
  )3أرباح(ا،ج،م)(

ــــى  ــــة عل ــــدرة الذاتی الق
  2)/3-1الاستیراد(

1990  13,887  12,448  8,805  40,8%  
1991  13,26  10,643  9,170  %38,42  
1992  12,13  10,06  9,321  %27,92  
1993  11,01  9,60  9,029  %20,63  
1994  9,58  11,08  5,183  %39,68  
1995  10,94  12,11  4,380  %54,17  
1996  13,97  11,24  4,532=0,32+4.212  %83,96  
1997  14,89  10,28  4,788=0,37+4,418  %98,26  
1998  10,88  10,85  5,551=0,42+5,131  %49,11  
1999  13,04  11,52  5,851=0,66+5,191  %62,40  
2000  22,56  11,71  5,63=1,16+4,47  %144,57  
2001  20  11,92  5,395=1,02+4,375  %122,52 
2002  20,01  14,49  5,75=1,6+4,15  %98,41  
2003  26,03  16,22  6,49=2,28+4,21  %120,46  
2004  34,07  21,81  8,94=3,3+5,64  %115,22  
2005  48,84  24,64  10,23=4,74+5,49  %156,69  
2006  57,32  25,46  18,92=5,29+13,63  %150,82  
2007  63,43  33,28  5,41=3,9+1,51  %174,33  
2008  82,08  49,07  6,02=4,56+1,46  %155  
2009  48,18  49,08  4,98=3,92+1,06  %88,01  
2010  60,66  50,80  4,15=3,92+0,22  %111,24  
2011 76,65  57,50  6,38=4,97+1,41  %122,20  
2012 75,7  62,66  7,54=6,34+1,2  %108,77  
2013 68,3 65,73 6,43=5,91+0,52 %94,12 
2014 63,54 71,38 10,46=5,22+5,24 %74,36 

2015* 38,05 63,65 8,74=3,72+5,02 %46,04 
)، بحــث مقــدم لنیــل درجــة الماجســتیر 2002 -1986: علــي بــلارو، مشــكلة المدیونیــة الخارجیــة فــي الجزائــر فــي الفتــرة(المصــدر

 . 72، ص 2005في الاقتصاد، معهد البحوث والدراسات العربیة، القاهرة،
  .28،15، ص2013بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، جوان -

-Banque d’Algérie, séries rétrospectives, statistique monétaires 1964-2011, juin2012, 
p86,87 . 
-Banque d’ Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars2015, p15. 



281 
 

 -Banque d’ Algérie, Bulletin statistique trimestriel-mars2016, p15, 27. 
  من حساب الباحث. النسب-

غیاب الإحصائیات الخاصــة بتحــویلات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر لــذلك تــم  1995-1990السنوات من ملاحظة :
 حساب القدرة الذاتیة للاستیراد بالاعتماد على خدمات الدیون الخارجیة فقط.

عقــد ) نلاحــظ أن قیمــة هــذا المؤشــر كانــت منخفضــة مــع بدایــة 5-8مــن خــلال الجــدول رقــم (
، وهـــو مـــا یعكـــس الوضـــعیة الحرجـــة %20,63بنســـبة  1993التســـعینات وحققـــت أدنـــي قیمـــة ســـنة 

للاقتصــاد الجزائــري خاصــة  وأن الــبلاد تعتمــد علــى العــالم الخــارجي فــي تلبیــة متطلباتهــا الاســتهلاكیة 
الأساســـیة هـــذا فـــي ظـــل تـــدهور إیـــرادات الصـــادرات وارتفـــاع مســـتحقات الـــدیون الخارجیـــة ممـــا جعـــل 

زائــر تعــیش أزمــة حقیقیــة خاصــة فــي ظــل نــدرة المــوارد المالیــة الخارجیــة المیســرة المتاحــة للجزائــر، الج
أین بدا یعــرف تحســنا لیحقــق نســب جیــدة مــع  1995واستمر هذا المؤشر في التدهور إلى غایة سنة 

  نهایة العقد ویعود ذلك للإصلاحات الاقتصادیة التي اعتمدتها الجزائر خاصة منها:
 وتحریر التجارة الخارجیة. إلغاء الدعم على السلع المحلیة والأجنبیةسیاسة - 
الـــتحكم فـــي الاســـتیرادات ( سیاســـة انكماشـــیة)، إضـــافة إلـــى انخفـــاض خـــدمات الـــدیون بعـــد القیـــام - 

  .  1997و 1996ط للسنوات والتحسن في أسعار النف 1994بعملیة إعادة الجدولة سنة 
وذلـــك  % 100مؤشـــر تطـــورات جیـــدة حیـــث فـــاق نســـبة وبحلـــول الألفیـــة الثالثـــة عـــرف هـــذا ال

لتحســـن أســـعار الـــنفط التـــي ســـاعدت علـــى تحســـن إیـــرادات الصـــادرات البترولیـــة التـــي حققـــت قیمـــة 
ــــــى تكــــــوین  2012ملیــــــار دولار ســــــنة 70,59و 2011ملیــــــار دولار ســــــنة  71,66 ممــــــا ســــــاعد عل

، حــدث هــذا فــي الوقــت 20121ملیــار دولار ســنة  200احتیــاطي هــام مــن العملــة الصــعبة بلــغ عتبــة 
الــذي تمكنــت فیــه الجزائــر مــن الــتخلص مــن المدیونیــة الخارجیــة وأعبائهــا بعــد عملیــة التســدید المســبق 
للدیون الخارجیة والتوقف عن الاستدانة الشيء الذي خلق ظروف مریحة أعطت نوعــا مــن الانتعــاش 

، هــذا الانتعــاش ألظرفــي 2ســتیرادللاقتصاد من أبرز مظاهره التحسن الــذي طــرأ علــى القــدرة الذاتیــة للا
حیــث  2014بدأت ملامحه تــزول بمجــرد عــودة أســعار الــنفط للتــدهور فــي السداســي الثــاني مــن ســنة 

 71,38انخفضت مداخیل الدولة من العملــة الصــعبة وفــي ظــل ضــخامة فــاتورة الاســتیراد التــي بلغــت 
 46,04لــنفس الســنة وتــدهورت لتبلــغ  %74,36ملیار دولار انخفضــت القــدرة الذاتیــة للاســتیراد لتبلــغ 

رغم مبادرة الحكومــة بتطبیــق سیاســة انكماشــیة وهــو مــا یؤكــد أن القــدرة علــى الاســتیراد  2015سنة %
                                                 

  .27، ص2014، مارس 25الجزائر،النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم بنك  1
2www.bank-of algeria.dz/indicateur.htm.le18/04.2012. 
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متغیر رهین التطورات التي تحــدث فــي أســعار الــنفط باعتبــاره المصــدر الأساســي للنقــد الأجنبــي الــذي  
 تیرادیة.تحصل علیه الدولة وتستعمله لتلبیة احتیاجاتها الاس

ت بمســتوى النمــو مــن خــلال متابعــة تطــورات المؤشــرات الســابقة یمكــن القــول أن هــذه المؤشــرات اهتمــ
ومــا حــدث مــن تغیــرات بنیویــة فــي الاقتصــاد مــن خــلال التعــرف علــى مســاهمة  الاقتصــادي المحقــق

ـــاتج المحلـــي الإجمـــالي والتغیـــرات التـــي طـــرأت علـــى مكونـــات  القطاعـــات الاقتصـــادیة فـــي تكـــوین الن
المبــادلات الخارجیـــة، وهـــي تعكـــس فـــي مجملهـــا فشـــل التمویـــل الخـــارجي فـــي تحســـین أداء المؤشـــرات 
السالفة الذكر وتبقي النقائص محیطة بهذه المؤشرات كونها لا تعكس اثر هــذه التطــورات الاقتصــادیة 

  على الجانب الاجتماعي وهو ما یستوجب دراسته من خلال المبحث الموالي.

ــى المبحــث الثاني:انع ــة فــي كاســات التمویــل الخــارجي عل التنمیــة الاجتماعی
  الجزائر.

تزخــر المنشــورات الإحصــائیة منــذ مــدة طویلــة بالمؤشــرات الاقتصــادیة للتنمیــة، لكــن مــع أواخــر 
الســــتینات بــــدا الاهتمــــام بالمؤشــــرات الاقتصــــادیة الاجتماعیــــة نظــــرا للــــدور الهــــام الــــذي أصــــبح یلعبــــه 

  في تحقیق معدلات عالیة للنمو الاقتصادي واستدامتها. الاستثمار في رأس المال البشري 

  المطلب الأول:المسارات المنتظرة لتحقیق التنمیة الاجتماعیة:
احتلت قضایا التنمیة الاجتماعیة حیــزا هامــا مــن اهتمامــات الحكومــة الجزائریــة، فالتحــدي الهــام 

كافیــة لخفــض معــدلات البطالــة الــذي تواجهــه هــو كیفیــة تقــدیم خــدمات الصــحة والتعلــیم وخلــق فــرص 
أصبحت تمثل أولویة وطنیة فــي بــرامج الحكومــة، وعلیــه المســار المنتظــر مــن التمویــل الخــارجي  التي

  .سین مستوى معیشة السكانحهو تدعیم قدرة الاقتصاد الجزائري على معالجة المشاكل السابقة وت
التنمیــة بشــكل مســتمر فلــم تتوقــف لتعبــر تطــور مفهــوم : لمحــة عــن التنمیــة الاجتماعیــة لأول:الفرع ا

عــن عملیــة اقتصــادیة بحتــة لكنهــا توســعت لتشــمل المجــالات الاجتماعیــة والثقافیــة والحضــاریة، هــذا 
التطــور فــي المفهــوم رافقــه تطــور فــي المؤشــرات فــالي جانــب معــدل دخــل الفــرد الــذي شــاع اســتخدامه 

فــي أواخــر الســتینیات لمعالجــة نقــائص لفتــرة طویلــة مــن الــزمن ظهــرت حركــة المؤشــرات الاجتماعیــة 
المؤشــرات المتعــارف علیهــا للتعبیــر عــن الوقــائع والتغیــرات الاجتماعیــة مــن خــلال توســیع التحلــیلات 

  .1الاقتصادیة
                                                 

  .05/06/2016، قیاس التنمیة ومؤشراتها ان ودیع،محمد عدن 1
www.arab-api.org/images/publication pdfs/115/115-develop-bridge2.pdf. 
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فبــرزت مؤشــرات تتعلــق بنوعیــة الحیــاة شــملت مجــالات عدیــدة كالغــذاء والصــحة والتعلــیم  إلــى 
لمنظمــات الدولیــة عنــد إجــراء دراســات لمقارنــة تطــور غیرها من المؤشرات التي أصبحت تســتند إلیهــا ا

وقمنــا بــدورنا باختیــار مجموعــة مــن هــذه  ،1الدول المختلفة من ناحیة تطورها الاقتصــادي والاجتمــاعي
 المؤشرات لإسقاطها على حالة الاقتصاد الوطني.

تحقیــق الاســتقرار لــم تــتمكن الجزائــر مــن : ن التنمیــة الاجتماعیــة فــي الجزائــرنظــرة عــ الفــرع الثــاني:
الاجتمــاعي نظــرا لعــدم تمكنهــا مــن  تحقیــق مســتوى كــافي مــن مناصــب الشــغل والقضــاء علــى البطالــة 
إضافة إلى تدهور مصدر الإیراد الوحید والآثار الانكماشیة التي ترتبــت علــى هــذا التــدهور وانعكســت 

لاحات هیكلیـــة فـــي صـــورة تـــدني المســـتوى المعیشـــي والصـــحي للأفـــراد، بالإضـــافة إلـــى  تطبیـــق إصـــ
اهتمت فیها المؤسسات المالیة الدولیة بالتوازن الاقتصادي على حساب الجانــب الاجتمــاعي كــل هــذه 

علـــى ســوق العمــل، المســتوى المعیشــي، الظــروف الصـــحیة و  الظــروف كانــت لهــا انعكاســات ســلبیة
  التعلیم.

ـــى المؤشـــرات الاجتماعیـــةانيالمطلـــب الثـــ- فـــي  : تحلیـــل اثـــر التمویـــل الخـــارجي عل
ــر ــ: الجزائ ة الاجتماعیــة عــن یمكــن إجمــال هــذه المؤشــرات فــي العناصــر التــي تضــمن تحقیــق العدال

العدالة في توزیع الموارد والحصــول علــى فــرص لكــل فــرد مــن التعلــیم والعمــل والصــحة والتمتــع  طریق
ات والحكم علــى مــدى فعالیــة التمویــل الخــارجي فــي تحســین مؤشــر  تحلیلالسیتم بمستوى غذائي ملائم.

  التنمیة الاجتماعیة المختارة.
یعبــر هــذا المؤشــر عــن المعــدل  الفرع الأول: معدل نمو نصیب الفرد مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي:

ینمو به نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي ویتطلب ذلــك حــدوث نمــو فــي النــاتج المحلــي  الذي
ازدادت هــذه النســبة دل ذلــك علــى ایجابیــة ، وكلمــا 2الإجمــالي بمعــدل أكبــر مــن معــدل النمــو الســكاني

لعلاقة بین النمو وتحســین مســتویات المعیشــة المقاســة بــدخل الفــرد، ومــن عبر عن ای لأنه لمؤشرهذا ا
خــلال ذلــك ســیتم التركیــز علــى هــذا المعــدل باعتبــاره مؤشــرا علــى تطــور معــدل الــدخل الفــردي خــلال 

  .3فترات الاعتماد على التمویل الخارجي

                                                 
  .74ص مرجع سابق، سعد حسین فتح االله،1
  .19/10/2014 محمد عدنان ودیع، قیاس التنمیة ومؤشراتها، المعهد العربي للتخطیط،2

rd=s-https://www.google.fr/?gws.      
  .59ص ،1994صندوق النقد الدولي، آفاق الاقتصاد العالمي، دراسات اقتصادیة ومالیة عالمیة، واشنطن، مایو   3
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الخــارجي الأهــم الــذي كــان یــؤثر بشــكل كبیــر فــي الاقتصــاد الــوطني فــي الفتــرة التــي  العامــل إن
بــدأت الدولــة تتخلــي عــن دورهــا الاســتثماري فــي بدایة التسعینات .1سبقت الإصلاحات هو سعر النفط

ذات طــابع انكماشــي تتماشــي مــع الشــروط  بتطبیــق جملــة مــن الإصــلاحاتالمجال الانتاجي وباشرت 
التـــي یفرضـــها صـــندوق النقـــد الـــدولي، فاعتمـــدت سیاســـة تثبیـــت الأجـــور لغـــرض الـــتحكم فـــي جانـــب 
الطلب والقضاء على ظاهرة التضخم مما أثر علــى القــدرة الشــرائیة للأفــراد وعلــى معــدل نصــیب الفــرد 

تــم تأجیــل تطبیــق الزیــادة فــي الأجــور مــن الــدخل، وبالتــالي لــم تعــرف الأجــور ســوى زیــادة طفیفــة كمــا 
المتوصــل إلیهــا عبــر اتفــاق بــین الحكومــة وممثلــین العمــال والتــي كانــت مقــررة فــي ســبتمبر ودیســمبر 

  .2وقد أثر ذلك تأثیرا بالغا على القدرة الشرائیة لاسیما لذوي الدخل المحدود  1994
 1990ولار ســـنة د 2471,4حیـــث انخفـــض نصـــیب الفـــرد مـــن النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي مـــن 

وهــو مــا یــدل علــى الصــعوبات  1997دولار سنة  1659,6ثم إلى  1993دولار سنة  1894,5لى إ
بــدأ نصــیب الفــرد مــن النــاتج المحلــي  2000.و ابتــداءا مــن ســنة 3الكبیــرة التــي یعــاني منهــا الاقتصــاد

ة ســن %23,73و % 17,72إلــى حــوالي  2003الإجمالي یحقق معدلات نمــو متزایــدة وصــلت ســنة 
ارتفـــــع الــــــدخل المتــــــوفر لــــــدى الأســــــر  )2006-2000وواصـــــلت الارتفــــــاع فخــــــلال الفتــــــرة ( 2004

والاستهلاك النهائي للأسر بوتیرة أســرع مــن الــوتیرة التــي عرفهــا التضــخم والنمــو الــدیمغرافي، وهــذا مــا 
علــى  یعكس التحسن الحقیقي والإجمالي للقدرة الشرائیة للأفراد والتي ترجمــت فــي صــورة إقبــال الأســر

الادخـــــــارات ذات الصـــــــلة بالتســـــــهیلات الخاصـــــــة بـــــــالقروض لشـــــــراء مـــــــواد الاســـــــتهلاك ( الأجهـــــــزة 
  الكهرومنزلیة،السیارات،الحواسب الآلیة...اخ).

 1990ســنة  % 13والتي استفادت منها بشكل خاص الفئات المتوسطة وارتفعت نسبة الادخــار مــن 
بعــد تنفیــذ برنــامج  1996كبیــرا فــي ســنة بعــد أن عرفــت تراجعــا  2006فــي ســنة % 27إلى أكثر من 

التعــدیل الهیكلــي، وعمومــا حقــق معــدل نمــو نصــیب الفــرد مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي متوســط للفتــرة 
نتیجــة % 21,09ب 2009ثــم حقــق معــدل نمــو ســالب ســنة % 16,09قــدر ب 2002-2008

  .%15,02قدره  2010تدهور سعر النفط وعاد لیحقق معدل نمو موجب سنة 
                                                 

مایكل هود، أثر الإصلاحات الاقتصادیة على الجزائر، مجلة العلوم الاقتصادیة، جامعة فرحات عباس، سطیف،  1
 . 187ص ،2002 ،1،العدد

  .233ص الهادي خالدي، مرجع سبق ذكره، 2
الآثار الاقتصادیة والاجتماعیة لبرنامج التصحیح الهیكلي في الجزائر، الملتقي  ،روابح عبد الباقي،  غیاط شریف  3

  .19ص ،2000الوطني الأول حول الاقتصاد الجزائري في الألفیة الثالثة، جامعة سعد دحلب، البلیدة،
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  .1990-2016) تطور الناتج المحلي الفردي للفترة 5-9رقم(جدول 
النــاتج المحلــي للفــرد   السنوات 

  ،دولار أمریكي
ــــي للفــــرد   السنوات  % معدل النمو ــــاتج المحل الن

  ،دولار أمریكي
  %معدل النمو

1990 2471,4  8,75 2004  2636,7  23,73 
1991  1820,6  -26,35 2005  3132,6  18,80 
1992  1870,4  2,73 2006  3500,8  11,75 
1993  1894,5  1,28 2007  3959,8  13,11 
1994  1543,1  -18,54 2008  4964,2  25,36 
1995  1499,6  -2,81 2009  3917  -21,09 
1996  1643,3  9,58 2010  4505,6  15,02 
1997  1659,6  0,99 2011  5428,02 20,47 
1998  1633,2  -1,59 2012  5448,44  0,376 
1999  1623,2  -0,61 2013  5508,3 1,099 
2000  1801,4  10,97 2014  5531,8  0,427 
2001  1771,7  -1,64 2015  4741,5  -14,286 
2002  1810,1  2,16 2016*  3952 -16,65 
2003  2130,9  17,72 -     

, collection statistiques, rétrospective des comptes économique ONS: Source
1963-2010, Alger, novembre2011, p162.   

  .  67ص ،2013نشرة  ،43رقم  ،2012-2010نتائج  الجزائر بالأرقام، الدیوان الوطني للإحصائیات،-
 -Rapport du fond monétaire international, n 16/127, Washington, mai2016, p29. 

الفترة محل الدراسة  من خلال ما سبق یمكن القول أن هذا المؤشر عرف تطورات متباینة في
توجه الحكومة لتطبیق برامج الإصلاح الاقتصادي اقتضت الضرورة تطبیق سیاسة انكماشیة  فبعد

كبیرا في تأخر معدل نمو الدخل ومن ثم تدهور القوة الشرائیة للأفراد بعد عملیات  كان لها أثرا
تسریح العمال التي قامت بها الحكومة، وبحلول الألفیة الثالثة عرف هذا المؤشر تطورات هامة 
ساهم في إحداثها الاستقرار النقدي والمالي الذي حققه الاقتصاد إضافة إلى التطورات التي عرفتها 

 20,47و 2008سنة %25,36عار النفط العالمیة حیث حقق معدل نمو نصیب الفرد نسبة أس
إلى أن حقق نمو سالب سنة  2012ثم بدأ یحقق معدلات منخفضة منذ سنة  2011سنة %

والإجراءات الانكماشیة التي سارعت  2014كنتیجة طبیعیة لتدهور أسعار النفط سنة  2015
   .الحكومة إلى تنفیذها
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وعلیه یمكن القول أن هذا المؤشر یبقي یحقق نتائج متذبذبة  نتیجة اعتماد الدخل الوطني 
وللتعرف على ، النفط الدولیةعلى مصدر واحد هو المحروقات والتي ترتبط أسعارها بتقلبات أسعار 

الدور الذي مارسه التمویل الخارجي على معدل نمو نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي 
                              أسلوب التحلیل الإحصائي من خلال المعادلة التالیة : مدنا علىاعت

  GDPCA=F(CREDIT)  
 
Dependent Variable : LGDPCA   
Method : Least Squares   
Date : 01/23/17   Time : 22 :08   
Sample : 1990 2016   
Included observations : 27   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 9.214471 0.081278 113.3697 0.0000 
LCREDIT -0.513125 0.030166 -17.00987 0.0000 
          R-squared 0.920467     Mean dependent var 7.909401 
Adjusted R-squared 0.917286     S.D. dependent var 0.484629 
S.E. of regression 0.139380     Akaike info criterion -1.032044 
Sum squared resid 0.485667     Schwarz criterion -0.936056 
Log likelihood 15.93260     Hannan-Quinn criter. -1.003502 
F-statistic 289.3358     Durbin-Watson stat 1.354318 
Prob(F-statistic) 0.000000    
من خلال جدول تحلیل تباین الانحدار نلاحــظ بالنســبة لاختبــار ســتیودنت أن قیمــة  اختبار ستیودنت:          

t  وقیمــة  2.0595=الجدولیــةT  المحســوبة أكبــر مــن القیمــة الجدولیــة ممــا یؤكــد المعنویــة الإحصــائیة
  لمعاملات الانحدار.

ومـــن الجـــدول الإحصـــائي لفیشـــر  289,33=المحســـوبة  Fبالنســـبة لاختبـــار فیشـــر: قیمـــة الاحصـــاءة 
ـــد درجـــة معنویـــة  4.24نجـــدها تســـاوي  وبالتـــالي نجـــد أن القیمـــة المحســـوبة اكبـــر مـــن القیمـــة  %5عن

مــن  %92كمــا أن المتغیــر المســتقل یفســر مــا نســبته  ،ممــا یعنــي أن للنمــوذج معنویــة كلیــةالجدولیــة 
تكــون المعادلــة متانــة العلاقــة بــین المتغیــرین.  ات التي تحــدث فــي المتغیــر التــابع ممــا یــدل علــىالتغیر 

                                   كما یلي :
Estimation Equation: 
LGDPCA=C(1)+C(2)*LCREDIT 
LGDPCA=9.214-0.513*LCREDIT  
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بین تطور نصیب الفرد مــن النــاتج من خلال نتائج تحلیل الانحدار تتضح لنا العلاقة العكسیة 
المحلــي الإجمــالي وحجــم الــدین الخــارجي وذلــك لوجــود علاقــة ســلبیة بــین المتغیــرین حیــث أن زیــادة 

  وحدة. 0,513حجم الدین بوحدة واحدة تؤدي إلى تدهور في تطور نصیب الفرد ب 
ي الإجمــالي لمحلــوبالنســبة لأثــر الاســتثمار الأجنبــي المباشــر علــي تطــور نصــیب الفــرد مــن النــاتج ا

  :كانت النتیجة كما یلي
Dependent Variable: LGDPCA   
Method: Least Squares   
Date: 01/23/17   Time: 22:09   
Sample: 1990 2016   
Included observations: 27   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C 8.068519 0.079849 101.0470 0.0000 
LIDE 0.157114 0.035555 4.418941 0.0002 
     
     R-squared 0.438543     Mean dependent var 7.909401 
Adjusted R-squared 0.416085     S.D. dependent var 0.484629 
S.E. of regression 0.370326     Akaike info criterion 0.922321 
Sum squared resid 3.428534     Schwarz criterion 1.018309 
Log likelihood -10.45133     Hannan-Quinn criter. 0.950863 
F-statistic 19.52704     Durbin-Watson stat 0.262880 
Prob(F-statistic) 0.000168    
أن النمــوذج معنــوي عنــد  وهــذا یعنــي، كانــت معنویــة Fبیانــات الجــدول أن قیمــة  یتبــین لنــا مــن خــلال          

 tوكـــل المعلمـــات المقـــدرة تمتـــاز بمعنویـــة إحصـــائیة جیـــدة لأن قیمـــة  ،%95بدرجـــة ثقـــة  %5مســـتوى 
  )c1≠0,c2≠0(المحسوبة اكبر من قیمتها الجدولیة بمعني أن: 

یجــابي علـــى المتغیــر التـــابع یمــارس تـــأثیر انتـــائج تحلیــل الانحـــدار فــان المتغیـــر المســتقل  مــن خــلال
مــن التغیــرات التــي تحــدث فــي % 43,85ویســاهم المتغیــر المســتقل فــي تفســیر مــا نســبته  ،0,157ب

أن هناك متغیرات أخــرى تــؤثر فــي  یدل علىناتج المحلي الإجمالي وهو ما تطور نصیب الفرد من ال
  تغیر هذا الأخیر أهمها تغیرات أسعار النفط.

  تقاس البطالة بمعدل البطالة والذي یتم حسابه كما یلي:  الثاني:البطالة:الفرع 
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  .X 1001معدل البطالة = مجموع عدد البطالین /مجموع القوة العاملة 
والدلالــة التــي یعكســها هــذا المؤشــر هــي التعــرف علــى دور التمویــل الخــارجي فــي خلــق فــرص 

كلمـــا انخفـــض معـــدل البطالـــة دل ذلـــك علـــى ، وعلیـــه تغییـــر مـــن معطیـــات البطالـــةعمـــل جدیـــدة و ال
مســاهمة رأس المــال الأجنبــي فــي خلــق فــرص عمــل جدیــدة ویمكــن توضــیح ذلــك بدقــة إذا تــم حســاب 

  .ارنة بإجمالي فرص العمل المتاحةفرص العمل الأجنبیة التي تم توفیرها مق
الاقتصــادي  ارتبطــت بتطــور الوضــع فــي الجزائــر اتجاهــات مختلفــة رف تطور معــدل البطالــةع

الســائد وبظــروف التنمیــة الاقتصــادیة فــي البلــد، وبفشــل بــرامج التنمیــة وأزمــة الــنفط التــي تعــرض لهــا 
، بــدأ معــدل البطالــة یعــرف ارتفاعــا وســاءت 2الاقتصــاد الــوطني فــي النصــف الثــاني مــن الثمانینــات 

والتــي تركــز علــى  كثیرا خلال عقد التسعینات بسبب برامج الإصــلاحات الاقتصــادیة التــي تــم تطبیقهــا
دور القطاع الخاص والخصخصــة وتوقــف الاســتثمارات فــي القطــاع العــام، وعلیــه عــرف التشــغیل فــي 

، فقـــد تـــم 1999ســـنة  %51إلـــى  1989ســـنة  %72القطـــاع العمـــومي تـــدهورا كلیـــا وانخفـــض مـــن 
  .تسریح أعداد كبیرة من العمال إما نتیجة إعادة هیكلة المؤسسات العامة أو حلها

لـــذي أدى إلـــى تفـــاقم الوضـــع الاجتمـــاعي وزیـــادة معـــدلات البطالـــة حیـــث ارتفـــع عـــدد الشـــيء ا 
ملیـــون  2,1ملیـــون شخصـــا إلـــى  1,5مـــن  1995إلـــى  1992البطـــالین خـــلال ثـــلاث ســـنوات مـــن 

 % 25,9و% 28,1بطــالا، وارتفعــت نســبة البطالــة إلــى حــوالي 582000شخصــا بارتفــاع یعــادل 
ـــوالي، واســـتمر 1996و 1995عـــامي  ـــى الت ـــغ ســـنة عل  2000معـــدل البطالـــة فـــي الارتفـــاع حتـــى بل

 75من نسبة العاطلین عن العمل و%  80تمثل فئة الشباب أكثر من  %  28,89أقصي نسبة ب
مـــنهم یتقـــدمون للعمـــل لأول مـــرة مـــنهم خریجــــي الجامعـــات والمعاهـــد، وفـــي ظـــل غیـــاب عملیــــات %

طلـــب  300000إلـــى  250000الإنعـــاش الاقتصـــادي ارتفـــع الطلـــب المتزایـــد عـــن العمـــل مـــا بـــین 
  .3سنویا

ملیــون شــخص بمــا یعــادل نســبة  2,8وبحلــول الألفیــة الثالثــة بلــغ عــدد العــاطلین عــن العمــل  
فــي أوســاط  % 50من السكان القادرین على العمل، وتزداد هذه النسبة ارتفاعــا إلــى مــا یفــوق  30%

                                                 
وراق حساني رقیة، المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ودورها في معالجة مشكلة البطالة، بحوث وأ خوني رابح، 1

، الجزء الثاني، جامعة سعد دحلب، 2006افریل  27إلى  25عمل ندوة عربیة منعقدة بالجزائر خلال الفترة 
  .257البلیدة، ص

  .101عبد المجید بوزیدي، مرجع سبق ذكره، ص2
  .131علاوة نواري، آثار برامج الإصلاح الاقتصادي على الاقتصاد الجزائري، مرجع سبق ذكره، ص  3
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طــورات الایجابیــة التــي طبعــت ، ونظــرا للت1ســنة  30و 18الشــباب ذوي الفئــة العمریــة تتــراوح مــابین 
الاقتصاد الوطني خلال هذه الفترة وبفضل برنامج الإنعاش الاقتصادي الذي وضع من بــین أولویاتــه 
تحســین مســتوى معیشــة الأفــراد وتحســین مســتوى التشــغیل، إضــافة إلــى تنــامي دور القطــاع الخــاص 

  17,7لیبلــغ حــوالي  2004الــوطني والأجنبــي فــي الحیــاة الاقتصــادیة تراجــع معــدل البطالــة ســنة 
  .2003و 2002عامي %  23,7و%  25مقابل %

تشیر الإحصائیات إلى أن ما تم استقطابه من الاستثمار الأجنبــي المباشــر كــان لــه انعكاســا و 
ایجابیا على مستوى العمالــة، مــن حیــث فــرص العمــل التــي تــم إنشــائها أو تلــك التــي تــم الحفــاظ علیهــا 

 1995تــم تشــغیلهم مــن طــرف الشــركات الأجنبیــة فــي الجزائــر إلــى غایــة فقــد قــدر عــدد العمــال الــذین 
  .2عامل 10799حوالي 

 ین فــيوحسب معطیات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار فان العدد الإجمالي للعمال المشــتغل
 2000عامــل فخــلال ســنة  51909بلــغ نحــو )2001-1993إطــار مشــاریع الشــراكة خــلال الفتــرة (

عامل، وقدر عدد مناصب الشغل التي تــم إحــداثها بفضــل الاســتثمار 11696نحو لوحدها تم تشغیل 
، ممــا غیــر نوعــا مــا مــن 3منصــب 998945) ب2009 -2002الأجنبــي المباشــر خــلال الفتــرة (

 2006ســنة % 12,3معالم البطالة في الجزائر واستمر معــدل البطالــة فــي التنــاقص حیــث بلــغ نســبة 
علـــى التـــوالي، تتركـــز البطالـــة  فـــي المنطقـــة الحضـــریة  2011و 2010للســـنتین  %10وحقـــق نســـبة 

  .4في المناطق الریفیة  % 29,9و %70,07بنسبة 
  
  
  
  
  

 

                                                 
  .272، مرجع سبق ذكره، صعماد معوشي1
  .302فارس فضیل، مرجع سبق ذكره، ص2

3www.andi.dz . le 28/01/2011. 
  .16 ،15ص ،2012 ،42رقم نشرة  ،2011-2009نتائج  الدیوان الوطني للإحصائیات، الجزائر بالأرقام، 4
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 1990-2016.تطور معدل البطالة في الجزائر خلال الفترة )(5-10جدول رقم
معــــــــــــــــــــــــــــدل   السنوات

  %البطالة
ـــــة   السنوات ـــــدل البطال مع

%  
معــــــــــــــــــــــــــــدل   السنوات

  %البطالة
  %معدل البطالة  السنوات

1990  19,7  2000 28,89 2006  12,3  2012 11 
1991  21,2  2001 27,30 2007  13,8  2013 9,8 
1992  23,8  2002 35 2008  11,3  2014 10,6 
1995  28,1  2003 23,7 2009  10,2  2015 11,2 
1996  25,9  2004 17,7 2010  10  2016 10,5 
1997  26,41  2005 15,3 2011  10  - - 

Source: ONS, statistique rétrospective 1962-2011, p69.  
    -CNES ; rapport national sur le développement Human2013-2015, pnud, Algérie. 
     - ONS ,Activité, emploi, chômage en septembre 2016,p2. 

صـــة مـــن خـــلال الجـــدول  الســـابق نلاحـــظ أن البطالـــة كانـــت مرتفعـــة فـــي عقـــد التســـعینات وخا
خــلال النصــف الثــاني مــن العقــد، كنتیجــة طبیعیــة لانعكاســات الإصــلاحات الاقتصــادیة التــي أثـــرت 
سلبا على التشغیل وأدت إلى تعمیق مشكلة البطالة نتیجة عملیات التسریح وغلــق المصــانع، وبحلــول 

ا بــرامج الألفیــة الثالثــة ســارعت الجزائــر لاســتدراك المشــكلة مــن خــلال إتبــاع جملــة مــن الإجــراءات منهــ
الإنعاش ودعم النمو الاقتصادي التي أولت أهمیة كبیرة لعنصر التشغیل، وكذا تشجیع وخلــق المنــاخ 

إلا أن مســاهمة هــذا الأخیــر كانــت ضــعیفة حیــث لــم تســاهم فــي  المناســب لجــذب الاســتثمار الأجنبــي،
اســتحداثها خلق مناصب عمل إلا بنسب ضئیلة جدا إذا ما قورنــت بإجمــالي مناصــب العمــل التــي تــم 

مــن إجمــالي  2000ســنة % 0,07حیث قدرت  نسبة العمالة في المشاریع الأجنبیــة ب  خلال الفترة،
 2004ســنة % 0,08ثــم انخفضــت إلــى % 0,18لتحقــق  2001العمالة في الاقتصاد وارتفعت سنة 

، ضـــعف هـــذه النســـب یمكـــن إرجاعـــه إلـــى جملـــة مـــن 1% 0,25ب2007وحققـــت اعلـــي نســـبة ســـنة 
ء هــام مــن التــدفقات ضعف مناخ الاستثمار الذي لا یزال غیر قــادر علــى اســتقطاب جــز  العوامل منها

  تساهم بنسبة كبیرة في خلق مناصب عمل.لا هها إلى القطاعات التي الأجنبیة وتوج
وعلیــه یظــل مشــكل البطالــة مــن أهــم مؤشــرات التــوازن الاجتمــاعي التــي تمثــل انشــغالا أساســیا 

الدیمغرافیــة للســكان التــي تســیطر علیهــا فئــة الشــباب الــذین تقــل أعمــارهم للحكومــة نظــرا لتركیبــة البنیــة 
وتشــیر التوقعــات  ،2ملیــون بالأرقــام المطلقــة 22بمــا یقــارب  2014لســنة % 58ســنة بنســبة  30عــن 

                                                 
  .293ص عمیروش محند شلغوم، مرجع سبق ذكره،1
  .31، صبق ذكره، مرجع س2011-2009رقام، نتائج الدیوان الوطني للإحصائیات، الجزائر بالأ2
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 3114302 ســنة ســتبلغ  29و16إلى أن حجم الوظائف اللازم توفیرها لشریحة السن المتراوحة بین 
  .1 2025منصب سنة  3366105و 2020منصب سنة 

ســـیتم التركیـــز علـــى مؤشـــرین مهمـــین همـــا الصـــحة  الفـــرع الثالـــث: مؤشـــرات تحســـن نوعیـــة الحیـــاة:
  والتعلیم.

ارتفــاع المســتوى الصــحي یــؤدي إلــى زیــادة إنتاجیــة الأفــراد وبالتــالي ارتفــاع  نإ الصــحة: أولا: مؤشــر
الكفایـــة الإنتاجیـــة للمشـــروعات، ویتحقـــق هـــذا المطلـــب عـــن طریـــق تـــوفیر الخـــدمات الصـــحیة وتـــوفیر 
الأدویــــة والأجهــــزة الطبیــــة الحدیثــــة، ومــــن بــــین المعــــاییر التــــي تســــتخدم  لقیــــاس مــــدى التحســــن  فــــي 

وعــدد الأفــراد مــن الســكان  عدد الأفراد من السكان لكل سریر في المستشفي، المستوى الصحي للفرد،
، 2لكل طبیب، فكلما نقص هذا العدد دل على تحسن مستوى الخدمات الصحیة التي یتمتع بهــا الفــرد

  .3بالإضافة إلى الأجل المتوقع للحیاة معبرا عنه بمتوسط عدد السنوات التي یعیشها الفرد
ا المؤشر لتوضیح مدى مســاهمة التمویــل الخــارجي فــي تحســین الظــروف یتم الاعتماد على هذ

الصحیة للفرد الجزائري باعتباره النواة الأساسیة لتحقیق التنمیة، وخاصة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر 
  ودوره في تقدیم خدمات صحیة عالیة الجودة باعتباره یمتلك التكنولوجیا المتطورة والخبرة والكفاءة.

ع الصــحي فــي الجزائــر تطــورات مختلفــة  حیــث انتقــل عــدد الســكان لكــل طبیــب مــن شهد القطــا
والشيء الملاحــظ أیضــا هــو اتجــاه الأطبــاء الأجانــب إلــى  2010سنة  640إلى  1990سنة  1060

، ونفس الشيء یمكن قوله بالنسبة لعــدد الســكان لكــل 1995تم اختفاءهم نهائیا سنة حتى الانخفاض 
وبالنســبة لجــراح  2010ســنة  3962إلــى  1990ســنة  11725هم مــن صیدلي والــذین انخفــض عــدد
لكــن رغــم هــذا التطــور إلا  ،2010ســنة  3093إلــى  1990ســنة  3476الأسنان انخفض العدد مــن 

أنه یبقي دون المستوى المطلوب فلا یزال قطاع الصحة في الجزائر یعاني العدید مــن المشــاكل منهــا 
وتــدني مســتوى الخــدمات الصــحیة المقدمــة، مــن جهــة نقــص المتخصصــین ونقــص عــدد المستشــفیات 

 2000-1993أخرى یوجد ضعف تدفق الاستثمار الأجنبي المباشــر إلــى هــذا القطــاع فخــلال الفتــرة 
لم یستقطب هذا القطاع إلا مشروعین من إجمالي مشاریع الاســتثمار الأجنبــي المباشــر أي مــا نســبته 

                                                 
  .37ص المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، ما مكانة الشباب في التنمیة المستدامة في الجزائر،1
  .100ص هشام محمود الاقداحي، مرجع سبق ذكره،2
الاقتصادیة والاجتماعیة للتنمیة في الجزائر مطلع الألفیة الثالثة،  علي لزعر،عبد الحلیم جدي، تقییم المؤشرات3

  .66ص ،2013جوان  ،34عدد مجلة العلوم الإنسانیة والاجتماعیة،
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مـــن % 0,4مشـــاریع بمـــا یمثـــل  3علـــى  حصـــل 2011-2002مـــن الإجمـــالي، وخـــلال الفتـــرة  1%
   :تطورات كما یلي وعموما عرفت مؤشرات الصحة ،1الإجمالي
 .2010-1990تطور عدد السكان  لكل طبیب وصیدلي  للفترة  )  (5-11جدول رقم

عــــدد الســــكان   السنوات
  لكل طبیب

عــــدد الســــكان 
  لكل صیدلي

عدد السكان لكل 
  طبیب أسنان

عــــدد الســــكان   السنوات
  لكل طبیب

عدد الســكان 
  لكل صیدلي 

عدد السكان لكــل 
  طبیب أسنان

1990  1063  11725  3476  2000 941 6318 3711 
1991  1034  9958  3391  2001 918 6206 3673 
1992  1038  8804  3354  2002 887 6033 3639 
1993  1055  8433  3411  2003 876 5582 3681 
1994  1066  8028  3542  2004 858 5321 3660 
1995  1027  7602  3483  2006 849 4607 3457 
1996  1033  7389  3645  2008 721 4314 3248 
1997  1025  7222  3646  2009 677 4148 3167 
1998  985  6864  3710  2010 640 3962 3093 
1999  968  6524  3717  - - - - 

Source: ONS, statistique rétrospective 1962-2011, p108, 109,110. 

مؤشرات الصــحة الموضــحة فــي الجــدول أعــلاه إلــى تحســن وحــدوث انخفــاض نســبي فــي تشیر 
عــدد الســكان بالنســبة لكــل طبیــب، غیــر أن ذلــك لا یعكــس مســتوى تغطیــة صــحیة جیــدة فــإلى غایــة 
الوقــت الحاضــر لایــزال القطــاع  یســجل تــأخرا كبیــرا مقارنــة باحتیاجــات المــواطنین المتزایــدة ومســتوى 

ففــي  ،رغــم كــل الاهتمامــات التــي حظــي بهــا ول المجــاورة (تــونس والمغــرب)التطــور المحقــق فــي الــد
اســتفاد القطــاع مــن غــلاف مــالي قــدر ب  2014-2010إطــار برنــامج الاســتثمارات العمومیــة للفتــرة 

، ورغـــم ذلـــك بقـــي یفتقـــد إســـتراتیجیة ناجحـــة تزیـــد مـــن فاعلیـــة أداءه، خاصـــة فـــي 2ملیـــار دینـــار 619
ت تفتقــر  إلــى أدنــي الخــدمات الصــحیة ممــا أدى إلــى  انتشــار العدیــد مــن المنــاطق الریفیــة التــي لازالــ

الأمراض، هذا إضافة إلى البیروقراطیــة وســوء التســییر التــي تمیــز القطــاع وتلقــي بثقلهــا علــى الجانــب 
النفسي للمواطن وخاصة أصحاب الــدخول المحــدودة الــذین یفتقــدون المقــدرة علــى اللجــوء إلــى القطــاع 

  لخارج.الخاص أو السفر ل
  :3یمغرافیة  حققت الجزائر تطورا ملحوظا  نوجزه فیما یليعلى مستوى المؤشرات الد-

                                                 
1 http://www.andi.dz/fr/?fc=b-declare le15/06/2012. 
2http://www.andi.dz/index.php/ar secteur-de-sante. le21/01/2016. 
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ســـنة  %21,6إلـــى  2008ســـنة  %19,2تحســـن فـــي معـــدل الزیـــادة الطبیعیـــة التـــي ارتفعـــت مـــن  -
ســنة عنــد الرجــال ســنة  75,6، كمــا حــدث تحســن طفیــف فــي معــدل الحیــاة حیــث انتقــل مــن 2012
  سنة لنفس السنوات. 77,1سنة إلى  77وعند النساء انتقل من  2012سنة  75,8لیبلغ  2010

 2014عــام ســنة  77,2الــى 1995عــام ســنة  67,3تحســن فــي العمــر المتوقــع عنــد المــیلاد مــن  -
  للنساء. 9,62نة للرجال وس 10,5بتحسن قدره 

وعلــى العمــوم یبقــي القطــاع الصــحي فــي الجزائــر بعیــد عــن تطلعــات الفــرد فــي الحصــول علــى 
الخدمــة الصــحیة بالكفــاءة المناســبة والوقــت المناســب، كمــا یبقــي دون اهتمامــات المســتثمر الأجنبــي 

  الذي یسعي إلى تعظیم أرباحه.
اصــل فــي انخفــاض نســبة الأمیــة بــین الســكان عامــة یعبــر عنــه بــالتطور الح مؤشــر التعلــیم: :ثانیــا

والكبــار خاصــة وارتفــاع عــدد المســجلین  فــي المراحــل الدراســیة المختلفــة نســبة إلــى عــدد الســكان فــي 
الفئــــات العمریــــة المقابلــــة لهــــا إلــــى جانــــب التغیــــرات فــــي النظــــام التعلیمــــي والتربــــوي عامــــة، كنســــب 

ــیم المتخــرجین مــن المــدارس المهنیــة والمعاهــد، بالإ ضــافة إلــى أهمیــة قیــاس نســبة الإنفــاق علــى التعل
التعلیمیـــة ونســـبة الإنفـــاق علـــى التعلـــیم إلـــى إجمـــالي النفقـــات امعي العـــالي إلـــى إجمـــالي النفقـــات الجـــ

العامـــة للدولـــة كمؤشـــرین لتوضـــیح مـــدى الاهتمـــام  بتطـــویر قـــدرات الأفـــراد المهاریـــة والمهنیـــة والتقنیـــة 
الــداخلي للاقتصــاد فــي تــوفیر متطلبــات التطــویر والتعامــل مــع التقنیــة وهــذا للحكــم علــى مــدى التوجــه 

، حیــــث أصــــبح المســــتوردة وصــــیانتها وتغییرهــــا بمــــا یلائــــم الظــــروف الاقتصــــادیة والاجتماعیــــة للبلــــد
    .1الاستثمار في التعلیم یعد من أهم محددات النمو الاقتصادي

فتـــرة التســـعینات ولإعـــادة حالـــة كمـــا ســـبقت الإشـــارة عاشـــت الجزائـــر فتـــرة مـــن الاخـــتلالات فـــي 
 التــوازن طبقــت جملــة مــن السیاســات الانكماشــیة التــي عكســت أثرهــا علــى نظــام التعلــیم، حیــث تشــیر

مــن الســكان فــي حالــة أمیــة مــنهم  %31الإحصائیات المعبرة عن مخرجات القطاع إلى وجود حــوالي 
رفون القراءة والكتابة مــن ســن نساء، من الناحیة المطلقة بلغ عدد الأشخاص الذین لا یع %40نسبة 

  .2ملیون شخص7الدراسة في الابتدائي وما فوق أكثر من 
  
  

                                                 
  .85سعید حسین فتح االله، مرجع سبق ذكره، ص1
  .273ص سبق ذكره،مرجع  عماد معوشي،2
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  .2008إلى  1990/1991السنة الدراسیة  ،تطور نسبة التمدرس (5-12)جدول رقم
  %النسبة الحقیقیة للتمدرس  السنة الدراسیة  %النسبة الحقیقیة للتمدرس   السنة الدراسیة 

  المجموع  إناث   ذكور   المجموع  إناث   ذكور 
1991/1990 93,65  77,87  85,98  2000/1999  91,18  85,73  88,51  
1992/1991  93,51  78,97  86,42  2001/2000  93,04  88,16  90,65  
1993/1992  93,56  80,08  86,96  2002/2001  93,97  89,72  91,88  
1994/1993  93,79  81,70  87,88  2003/2002  94,95  91,03  93,03  
1995/1994  93,87  82,67  88,39  2004/2003  95,12  91,74  93,46  
1996/1995  92,80  82,73  87,87  2005/2004  95,09  92,14  93,65  
1997/1996  91,98  83,48  87,82  2006/2005  95,02  92,33  93,70  
1998/1997  91,12  84,12  87,69  2008/2007  96,43  94,31  95,39  
1999/1998  90,46  84,31  87,45  2008  92,42  91,67  92,05  

  .116ص ،2011-1962حوصلة إحصائیة  الدیوان الوطني للإحصاء،المصدر:
سنة بالنســبة للأطفــال البالغــة أعمــارهم مــابین 15الى 6من  عدد التلامیذ المسجلین والبالغة أعمارهم نسبة التمدرس:*
  سنة. 15الى 6

فـــي ســـنة %88,51العمـــوم عنـــدمـــن خـــلال الجـــدول نلاحـــظ أن نســـبة التمـــدرس اســـتقرت علـــى 
مقابــــــل  1999/2000فــــــي % 85,73مــــــع تســــــجیل تقــــــدم محســــــوس لــــــدى البنــــــات  1999/2000
، فـــــي حـــــین انخفضـــــت نســـــبة التمـــــدرس المســـــجلة عنـــــد الـــــذكور مـــــن 1990/1991فـــــي  77,87%
مـــــا یعنـــــي أن معـــــدل التســـــرب  1998/1999ســـــنة % 90,46إلـــــى  1990/1991ســـــنة 93,65%

ویعود ذلك إلــى المرحلــة الصــعبة التــي عاشــتها الجزائــر والتــدابیر   %9,53المدرسي عند الذكور بلغ 
التـــي تفرضـــها المؤسســـات المالیـــة التـــي نجـــم عنهـــا تســـریح العمـــال وتراجـــع معـــدل نمـــو متوســـط أجـــر 

 العامل وما نجم عنها من ارتفاع تكالیف المعیشة.
التســرب المدرســي وتشــیر إحصــائیات المجلــس الــوطني الاقتصــادي والاجتمــاعي فــي الوقــت نفســه أن 

مراهــق ســنویا یلجــأ مــا یقــل عــن الخمــس مــنهم إلــى التكــوین المهنــي وبــذلك  600000مــس مــا معدلــه 
مــن التلامیــذ الــذین تقــل أعمــارهم  %20تكشــف المنظومــة التربویــة عــن علامــات التبــاطؤ فمــا یقــارب 

الأولــي ثــانوي مــن التلامیــذ الــذین بلغــوا الســنة % 80ســنة یتركــون مقاعــد الدراســة وأزیــد مــن  14عــن 
  .1قبل الحصول على شهادة البكالوریا یتركون الدراسة

                                                 
 مرجع سبق ذكره، ،نة الشباب في التنمیة المستدامة في الجزائرما مكاالاقتصادي والاجتماعي،  المجلس الوطني 1
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وبحلــول الألفیــة الثالثــة ونظــرا للأوضــاع المریحــة التــي بلغتهــا الجزائــر بفضــل تحســن الإیــرادات 
النفطیة بدأت تبذل جهود معتبــرة لغــرض  تعمــیم الاســتفادة مــن التعلــیم الابتــدائي الإجبــاري ممــا ســاعد 

للســــــنة %95,39لإحصــــــائیات إلــــــى بلوغهــــــا نســــــبة درس حیــــــث تشــــــیر اعلــــــى تحســــــن نســــــبة التمــــــ
ــــــــــــــــــــى 2010/2011ســــــــــــــــــــنة%95,54و 2007/2008 ســــــــــــــــــــنة %92,93ثــــــــــــــــــــم انخفضــــــــــــــــــــت إل
.وفـــي ســــبیل تحســــین خــــدمات التعلــــیم بــــذلت الحكومــــة جهــــودا معتبــــرة علــــى مســــتوى 2013/20141

الدراســــیة مؤسســــة بالنســــبة للطــــور الابتــــدائي للســــنة 17552المنشــــات التعلیمــــة التــــي تطــــورت مــــن 
، وبالنسبة للطــور المتوســط تطــورت مــن 2014/2015مؤسسة للسنة  18333لتبلغ  2008/2009
 2141مؤسســــة إلــــى  1591مؤسســــة، وبالنســــبة للطــــور الثــــانوي مــــن  5239مؤسســــة إلــــى  4579

مؤسســة خــلال نفــس الفتــرة الزمنیــة، هــذا التطــور جعــل مجمــوع المؤسســات التعلیمیــة بالنســبة لجمیــع 
  .2مؤسسة 25713مؤسسة إلى  23722ل من الأطوار ینتق

هــذا التطــور فــي عــدد المنشــات یبقــي دون الحاجــة الضــروریة، فــلا تــزال أعــداد التلامیــذ فــي الأقســام 
تلمیــذ فــي القســم، وهــو مــا یــؤثر علــى مســتوى الاســتیعاب حیــث  38مكتضــة تبلــغ فــي بعــض الولایــات 

وطنیـــة ودولیـــة فـــي تقیـــیم التحصـــیل تبـــین دراســـة للمجلـــس الـــوطني الاقتصـــادي دراســـات استقصـــائیة 
  :3الأكادیمي للطلاب إلى الاستنتاجات التالیة

لم یتمكن طلاب النهائي في المدارس الابتدائیة والمتوسطة من إدراك ما یقرب نصــف محتــوى  -
 وخاصة في مادة الریاضیات واللغة الفرنسیة. البرنامج

لمراجــع الاتجاهــات فــي الدراســات العالمیــة نسبة الطلبة الجزائریین من ذوي المهارات العالیــة وفقــا  -
لــدول مثــل الصــین وســنغافورة وكوریــا  %70،فــي حــین أنهــا تبلــغ %للریاضیات والعلــوم بلــغ صــفر

 لانجلترا وروسیا والولایات المتحدة الأمریكیة. %30الجنوبیة و
وهــو مــا  هذه المعطیات تعكس التطور الكمي للمنظومة التربیة دون حدوث تطور في مستوى الأداء،

یجعل الطلبة غیر ملمین بالمهــارات والمعرفــة اللازمــة للعمــل الشــيء الــذي یخلــق فجــوة بــین مخرجــات 

                                                 
  .89، صالمجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، المرجع السابق 1
  .93، صنفس المرجع السابق2

  .99نفس المرجع السابق، ص 3
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التعلـــیم واحتیاجـــات ســـوق العمـــل وقـــد ســـاهمت مجموعـــة مـــن العوامـــل فـــي عـــدم تطـــور نوعیـــة التعلـــیم 
  :1بالشكل المطلوب الذي یوفر الكفاءة و یلبي احتیاجات سوق العمل نذكر منها

الطلــب علــى خــدمات التعلــیم نتیجــة الزیــادة الدیمغرافیــة مــع قلــة المــوارد الموجهــة إلــى هــذا تزایــد  -
 القطاع وارتباطها بالعوائد النفطیة المحصلة؛

اهتمـــام السیاســـات التعلیمـــة المطبقـــة بالنتـــائج الكمیـــة علـــى حســـاب نوعیـــة التعلـــیم ممـــا أدي إلـــى  -
م لینصـــب علـــى الشـــهادة بـــدلا مـــن الفشـــل فـــي تحقیـــق أهـــداف بـــرامج الإصـــلاح وتحـــول الاهتمـــا

 المحتوى ونوعیة التعلیم الذي یتلقاه الطالب؛
ــــرامج  - ــــق بإعــــداد أو تعــــدیل الب ــــرارت فیمــــا یتعل ــــة باتخــــاذ الق ــــة العمومی انفــــراد المؤسســــات التعلیمی

ــــاء الطلبــــة،المجتمع  ــــاب العمــــل ،أولی ــــین (أرب ــــة دون مشــــاركة أصــــحاب المصــــلحة المعنی التعلیمی
 ؛ المدني ...)

معیــار أساســي فــي التوظیــف یقــوم علــى الشــهادة المحصــلة ممــا دفــع الطلبــة إلــى الســعي  اعتمــاد -
المفــرط للحصـــول علـــى شـــهادات أعلـــي للوفـــاء باحتیاجــات التوظیـــف فـــي القطـــاع العـــام المهـــیمن 
علــى التوظیــف بــدلا مــن الســعي الجــاد لاكتســاب المهــارات ممــا اثــر ســلبا علــى كفــاءة رأس المــال 

 البشري؛
وامــل فــي تــدهور مســتوى المخرجــات التعلیمیــة وأصــبحت الجزائــر معنیــة أكثــر ســاهمت هــذه الع

مـــن أي وقـــت مضـــي بالتـــدخل واعتمـــاد وســـائل رقابـــة فعالـــة للتعـــرف علـــى العوائـــق الموجـــودة داخـــل 
تعیــق إنتــاج المهــارات والكفــاءات التــي  حتــى لا تهــامعالجب كفیلــةة التربویــة وإیجــاد الحلــول الالمنظومــ

، وبـــذل جهـــود أكثـــر حتـــى تصـــبح المنظومـــة التربویـــة أكثـــر مســـایرة للتطـــورات میـــةتتطلبهـــا عملیـــة التن
  العالمیة في وقتنا الحالي الذي أصبحت فیه كفاءة الموارد البشریة عنصر أساسي لتحقیق الرفاهیة.

یعتبــر تحقیــق الأمــن الغــذائي مطلــب أساســي لكــل دولــة حتــى تســتطیع تحقیــق  الأمــن الغــذائي: :ثالثــا
ونســتدل مــن خــلال  الاقتصــادي والسیاســي وبــدون هــذا المطلــب ســتكون مربوطــة بالخــارج،اســتقلالها 

  .وثاق التبعیة الغذائیةهذا المؤشر على مدى مساهمة التمویل الخارجي في توفیر إنتاج محلي وفك 
تعــــاني الجزائــــر مــــن فجــــوة غذائیــــة نظــــرا للنمــــو المتزایــــد للــــواردات الغذائیــــة مقابــــل تــــدني قیمــــة 

، منتقلــة 2000الصادرات، حیث تشیر المعطیات إلى أن الواردات سلكت اتجاها تصاعدیا منــذ ســنة 
                                                 

  2015العربي الموحد، تطویر العلاقة بین المنظومة التعلیمیة وأسواق العمل في الدول العربیة،التقریر الاقتصادي  1
  .252، ص
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ملیـــون دولار ســـنة  7813ثـــم  2006ملیـــون دولار ســـنة  3800ملیـــون دولار إلـــى  2415مـــن قیمـــة 
ملیـــــون دولار ســـــنة  11005وقفـــــزت إلـــــى  2011ملیـــــون دولار ســـــنة  9805ت قیمـــــة وبلغـــــ 2008
، فــي حــین لــم تتجــاوز الصــادرات الغذائیــة مــن إجمــالي الــواردات %20نســبة تقــارب  بما یمثل 2014

مـــن إجمـــالي  % 0,61بمـــا یمثـــل نســـبة  2013ملیـــون دولار ســـنة  402فـــي أحســـن الأحـــوال قیمـــة 
  .1الصادرات

الإنتـــاج ألفلاحـــي المحلـــي حیـــث تشـــیر المعطیـــات إلـــى أن   الســـابقة ضـــعفتعكـــس المعطیـــات 
مـــن  %28مـــن احتیاجـــات الســـوق المحلـــي مـــن الحبـــوب و% 50الفلاحـــة الجزائریـــة لا تغطـــي ســـوى 

البقــول الجافــة وهــو مــا یعنــي عجــز القطــاع الفلاحــي الــوطني عــن تغطیــة حجــم الاســتهلاك المحلــي 
  .2المتزاید

.                                                                                        2015-1990زان التجـــاري الغـــذائي فـــي الجزائـــر خـــلال الفتـــرة تطـــور المیـــ5-13)  (جـــدول رقـــم
 الوحدة:ملیون دینار.                                                                                

الصــــــــــــــادرات   السنوات
  )1الغذائیة (

ـــــــــــــــــــــــــوا دات ر ال
  )2الغذائیة (

المیــزان التجــاري 
  الغذائي 

ـــة  نســـبة تغطی
  %)2) ل(1(

الصــــــــــــــادرات   السنوات
  )1الغذائیة(

ـــــــــــــــــــــــــواردات  ال
  )2الغذائیة(

ـــــزات التجـــــاري  المی
  الغذائي

ـــة  نســـبة تغطی
  %)2) ل(1(

1990 450  16907  -16457  2,66  2003  3559,2  203072,3  -199513,1  1,75  
1991  957  30860  -29903  3,10  2004  5294,6  245329,7  -240035,1  2,15  
1992  1743  50696  -48953  3,43  2005  5027,7  243101,0  -238073,3  2,06  
1993  2265  47555  -45290  4,76  2006  6168,0  251311,0  -245143  2,45  
1994  1159  93515  -92356  1,23  2007  6413,2  314009,1  -307595,9  2,04  
1995  5233  132962  -127729  3,93  2008  7457,9  464487,7  -457029,8  1,60  
1996  9260  138928  -129668  6,66  2009  8464,8  391287,8  -382823  2,16  
1997  1979,4  141358,6  -139379,2 1,40  2010  24006,9  392523,9  -368517  6,11  
1998  2002,2  145413,2  -143411  1,37  2011  26045,3  709561,2 -683515,9  3,67  
1999  2017,2  145486,6  -143469,4  1,38  2012  24351,3  699750,8  -675399,5  3,47  
2000  2651,5  167013,1  -164361,6  1,58  2013  31911,2  759833,9  -727922,7  4,19  
2001  2220,5  169992,2  -167771,7  1,30  2014  26021,1  886569,4  -860548,3  2,93  
2002  3332,5  204480,6  -201148,1  1,62  2015  24010,9  937229,5  -913218,6  2,56  

 .174،175، ص2011-1962حوصلة إحصائیة  الدیوان الوطني للتخطیط والإحصاء،:المصدر
- Banque  d’Algérie, Bulletin statistique trimestriel- mars2015, p28. 

الجزائر وتم تحویل المبالغ إلى الدینار الجزائري باعتمــاد استنادا إلى نشریة بنك  2014-2012ملاحظة:السنوات  -
  أسعار صرف متوسط الفترة.

                                                 
1 Banque  d’Algérie, Bulletin statistique trimestriel- mars2015,opcit, p28. 

الجزائر، مجلة أبحاث بكدي فاطمة، التنمیة الزراعیة والریفیة المستدامة ودورھا في تحقیق الأمن الغذائي في 2
  .202، ص2013اقتصادیة وإداریة، جامعة خمیس ملیانة، العدد الثالث عشر، جوان 
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مــــن خــــلال الجــــدول الســــابق نلاحــــظ أن المیــــزان التجــــار ي الغــــذائي ظــــل ســــالبا خــــلال الفتــــرة 
المذكورة وهو ما یدل على أن الصادرات الوطنیة من المواد الغذائیة غیر قادرة على تغطیة الــواردات 

، وهــو مــا یعكــس % 6نســبة التغطیــة ضــعیفة جــدا لا تتعــدى فــي أحســن الأحــوال نســبة ت حیــث ظلــ
ضــعف الإنتــاج الــوطني وعــدم قدرتــه علــى تلبیــة احتیاجــات الوطنیــة مــن الاســتهلاكات الغذائیــة وان 
معظــم هــذه الاحتیاجــات یــتم تلبیتهــا عــن طریــق الاســتیراد وعلیــه ظلــت الفجــوة الغذائیــة تقــارب نســبة 

حتیاجات الغذائیة الوطنیة یتم تلبیتها عن طریق الاستیراد وتتمثل في مــواد أساســیة ، فمعظم الا98%
لا یمكن الاستغناء عنها مثل الحلیب ومشتقاته،الحبوب،السكر...،وهو مــا یعنــي أن الجزائــر لــم توفــق 
فــي توظیــف تمویلهــا الخــارجي لصــالح إنتــاج مــواد غذائیــة تمكنهــا مــن القضــاء علــى التبعیــة للخــارج 

ي هــذا المؤشــر یعكــس ضــعف الاقتصــاد الــوطني علــى الــرغم مــن المقومــات الطبیعیــة والمناخیــة ویبقــ
  التي یمتلكها.

تعاني  مــن تــدهور وتــأخر كبیــر  مما سبق یمكن القول أن مؤشرات التوازن الاجتماعي لا تزال 
ق منتوجــات رغم اعتماد الحكومة على مصادر تمویل أجنبیة إلا أنها لــم تــأتي ثمارهــا فیمــا یتعلــق بخلــ

  تساهم في سد احتیاجات السوق المحلیة ولا خلق مناصب عمل ترفع من مستوى معیشة الأفراد.

ــى المؤشــرات الاقتصــادیة  ــل الخــارجي عل ــث: انعكاســات التموی المبحــث الثال
  الكلیة. 

نظرا للاختلالات الاقتصادیة الكلیــة التــي تعــرض لهــا الاقتصــاد علــى اثــر تــدهور أســعار الــنفط  
الجزائــر برنــامج جــذري للإصــلاح بمســاعدة آلیــات التمویــل الخــارجي بغیــة احتــواء الاخــتلالات نفــذت 

  المتزایدة وتحقیق التوازن المالي والنقدي.

  المطلب الأول: المسار المنتظر للتمویل الخارجي على المتغیرات الاقتصادیة الكلیة.
مؤسســـات المالیـــة الدولیـــة اتبعـــت الجزائـــر سیاســـة انكماشـــیة بمســـاعدة دعـــم مـــالي مقـــدم مـــن ال

متأملة معالجة الاختلالات الاقتصادیة الكلیة الداخلیة و الوفاء بخدمات الدین الخــارجي الــذي أصــبح 
  یمثل ثقلا كبیرا على الاقتصاد و إعادة التوازن الخارجي.

  الفرع الأول: موقع التوازنات الكلیة في  سیاسات المؤسسات المالیة الدولیة.
تجســدت سیاســات اللیبرالیــة الجدیــدة أو مــا یشــار إلیــه  1982بعد أزمة المدیونیــة  الدولیــة لعــام 

أحیانــا بعبــارة " تراضــي واشــنطن" فــي سیاســات وبــرامج التثبیــت الاقتصــادي والتكییــف الهیكلــي التــي 
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لبنــك طبقتهــا معظــم الــدول النامیــة فــي الثمانینــات والتســعینات بمقتضــي اتفاقــات وبــرامج رســمیة مــع ا
  :  1ومن ابرز ما تسعي إلیه هذه السیاسات ما یلي ،الدولي وصندوق النقد الدولي

سیاســـات مالیـــة ونقدیـــة انكماشـــیة تهـــدف إلـــى احتـــواء عجـــز الموازنـــة العامـــة عـــن طـــرق تخفـــیض  -
النفقات وزیادة الإیرادات وكذا التحكم في معدلات التضخم وتجمیــد الأجــور والحــد مــن الائتمــان ورفــع 

  أسعار الفائدة.
ــــي والأجنبــــي بتقــــدیم التســــهیلات والإعفــــا - ــــدعم سیاســــات تشــــجیع رأس المــــال الخــــاص المحل ءات ل

  الاستثمارات الخاصة وكذلك فتح المجالات التجاریة والإنتاجیة أمام القطاع الخاص والأجنبي.
من الملاحــظ علــى هــذه السیاســات التــي تــروج لهــا المؤسســات المالیــة الدولیــة  أنهــا تهــدف إلــى 
معالجــة بعــض الاخــتلالات علــى مســتوي الاقتصــادیات المضــیفة، التــي تحصــل علــى تمویــل میســر 

تیجــة تطبیــق هــذه الإصــلاحات، مثــل احتــواء عجــز الموازنــة  ومكافحــة التضــخم  وإزالــة التشـــوهات ن
ــــوازن  ــــق الاســــتقرار والت ــــى تحقی ــــار عل ــــي تكــــون لهــــا أث ــــك مــــن الاخــــتلالات الت ــــى ذل الســــعریة ومــــا إل
الاقتصادي الكلي ومن ثــم علــى قــدرة الاقتصــاد المــدین علــى الوفــاء باســتحقاقاته وتعضــید قدرتــه علــى 

، حیـــث تؤكـــد الأدبیـــات النظریـــة والتطبیقیـــة علـــى أن اســـتقرار قطاب الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــرتاســـ
  .2مؤشرات الاقتصاد الكلي تعد من المقومات الضروریة لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر

  .التوازنات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر: الفرع الثاني
  الاستقرار مؤشرات الجزائر ضربة قاسیة حیث تسارعتعلى مستوى التوازنات الكلیة تلقت 

الاقتصـــادي الكلـــي لتســـجیل نتـــائج ســـلبیة علـــى مســـتوى الموازنـــة العامـــة وظهـــر العجـــز المـــزمن علـــى 
مســـتوى میـــزان المـــدفوعات، كمـــا تفاقمـــت مشـــكلة المدیونیـــة الخارجیـــة ومؤشـــراتها ممـــا اســـتنفذ حجـــم 

  السیولة تأخذ حیزا من الاهتمام.الاحتیاطي من العملات الأجنبیة وبدأت مشاكل 
عــادة مــا تعتمــد المؤسســات المالیــة الدولیــة علــى مجموعــة مــن المؤشــرات لقیــاس اثــر الاعتمــاد 

، ومــن بــین هــذه على التمویل الخارجي في تحقیق استقرار على مســتوى المتغیــرات الاقتصــادیة الكلیــة
  المؤشرات اخترنا ما یلي:

 

                                                 
  .38،صالم متغیر، مرجع سبق ذكره إبراھیم العیسوي، التنمیة في ع1
مرجع سبق  ،2015المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربیة 2

  .42ص ذكره،
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التمویـــل الخـــارجي علـــى المؤشـــرات الاقتصـــادیة الكلیـــة : تحلیـــل اثـــر نيالمطلـــب الثـــا
  للاقتصاد الجزائري.

مجموعة من المؤشرات في الاقتصاد الوطني  التي غالبا ما تعتمــد علیهــا نقوم بمتابعة تطور  
، ومــن ثــم المؤسســات المالیــة الدولیــة والجهــات الدائنــة لغــرض قیــاس الجــدارة الائتمانیــة للــدول المدینــة

  الوفاء للاقتصاد الوطني. الحكم على قدرة
 ما یلي:وتتمثل فی :ول: مؤشرات الاستقرار الاقتصاديالفرع الأ 

یعبر عــن الفــرق  الموازنة العامة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي: أولا: مؤشر السیاسة المالیة:
المالیــة فــي بــین الإیــرادات العامــة والنفقــات العامــة ویســتعمل هــذا المؤشــر لتلخــیص تطــورات السیاســة 

  .1نحو تأسیس التوازن الداخلي للاقتصاد سعیها
ومن خلال التركیز على الموازنة العامة كنسبة من النــاتج المحلــي الإجمــالي نلاحــظ أنــه كلمــا  

وفــي حالــة 2كانــت هــذه النســب موجبــة دل ذلــك علــى أنــه مؤشــر مــن مؤشــرات الاســتقرار الاقتصــادي.
علــى عــدم قــدرة الحكومــة علــى ســداد مســتحقاتها وعــدم قــدرة ارتفــاع عجــز الموازنــة العامــة فهــذا یــدل 

  .3النظام الضریبي على تولید ما یلزم لتغطیة النفقات العامة
خلال عقد التسعینات تذبذبات بین عجز وفائض تأثرا بتغیــرات أســعار الموازنة العامة شهدت  

لحـــد مـــن السیاســـة وا زغـــرض التقلیـــل مـــن العجـــالـــنفط وبالإصـــلاحات المالیـــة التـــي نفـــذتها الحكومـــة ب
والسماح لكل من أســعار الفائــدة وأســعار الصــرف بــالتغیر مــع قــوى الســوق، ســجلت  المالیة التضخمیة

، ثم حققت فائضــا ابتــداء 1993من الناتج المحلي الإجمالي لسنة  %13,6الموازنة العامة عجزا ب 
، 1997كنســبة مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي لســنة  % 2,9لتبلغ قیمة هــذا الفــائض  1995من سنة 

جاء هذا الأداء المالي القوي بفضل الزیادة في الإیرادات الحكومیة التي استفادت كثیرا مــن انخفــاض 
.دون 4مــن جهــة أخــرى 1996قیمة الدینار الجزائري من جهة وارتفاع أسعار الــنفط العالمیــة فــي عــام 

إلــى  1994تصــادي الــذي طبــق خــلال الفتــرة  الممتــدة مــن أفریــل أن نهمــل دور البرنــامج المــالي والاق
، والــــذي ركــــز علــــى تطبیــــق مجموعــــة مــــن الإجــــراءات التــــي تهــــدف إلــــى زیــــادة حجــــم 1995أفریــــل 

                                                 
  .100، ص2006غازي حسین عنایة، التضخم المالي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة،  1
 .23،24 ص ، ص2001المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، مناخ الاستثمار في الدول العربیة، 2
  .5ناجي التوني، مرجع سبق ذكره، ص 3
  .24كریم النشاشبي وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص4
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الإیـــرادات وتقلـــیص حجـــم النفقـــات، مثـــل الـــتخلص التـــدریجي مـــن دعـــم المیزانیـــة لأســـعار الاســـتهلاك 
الرســوم علــى القیمــة المضــافة و الحقــوق الجمركیــة والإنتــاج الزراعــي وكــذلك تقلــیص الإعفــاءات مــن 

  مع الأخذ بعین الاعتبار أن العلاج الحقیقي للموازنة یكمن في زیادة القدرات الإنتاجیة للاقتصاد.
ســاهم عــاملان أساســیان فــي تفــاقم عجــز الموازنــة العامــة یتمثــل الأول فــي  1998وفــي ســنة  

دولار للبرمیــل ســنة  19,47نفط والــذي انخفــض مــن التــدهور الكبیــر الــذي عرفــه ســعر البرمیــل مــن الــ
 28ممــا أدى إلــى تخفــیض إیــرادات الجبایــة البترولیــة بمعــدل  1998دولار ســنة 12,95إلــى  1997

، ویتمثـــل العامـــل الثـــاني فـــي حلـــول تـــواریخ اســـتحقاق أعبـــاء الـــدیون التـــي تـــم إعـــادة جـــدولتها ســـنة %
أحــدث عجــزا جدیــدا بالمیزانیــة العمومیــة قــدره ممــا قلــص مــن حجــم المــوارد المالیــة المتاحــة و  1994
  .1من إجمالي الناتج المحلي الإجمالي % 3,6ما یقدر بحوالي   1998ملیار دینار سنة  108,1

تحســن أســعار الــنفط (الجبایــة ة نتیجــة هــذا المؤشــر نتــائج ایجابیــ حققومع مطلع الألفیة الثالثة 
ســــنة  % 13,6لیبلــــغ هــــذا الفــــائض  2001ســــنة  % 4,33النفطیــــة ) حیــــث حقــــق فائضــــا قــــدر ب 

عـــادت المیزانیـــة لتحقیـــق قـــیم  2009،وبحلـــول ســـنة 2007ســـنة  % 6,18ثـــم انخفـــض إلـــى  2006
ملیــار 2328,3ملیــار دینــار و 1392,3ملیــار دینــارو 971ســالبة حیــث حققــت رصــید ســالب بقیمــة 

ي بمــا یمثــل نســبة علــى التــوال2012و 2011و2010و2009ملیــار دینــار للســنوات  3293,5دینــارو
  .2من الناتج المحلي الإجمالي للسنوات السابقة %20,78و %16,07و%11,55و 9,67%

ویمكــن تبریــر ذلــك بارتفــاع حجــم النفقــات العامــة دون توقــف، حیــث ارتفعــت وتیــرة نمــو نفقــات 
هــذا )، لكــن 2008التجهیــز بســرعة أكبــر مــن النفقــات الجاریــة للســنوات قبــل الأزمــة المالیــة العالمیــة (

ة علـــى حجـــم النفقـــات وأصـــبحت النفقـــات الوظیفیـــة هـــي المســـیطر  2009الســـیاق انعكـــس منـــذ ســـنة 
 3879مقارنــة ب 2012ملیــار دینــار فــي تــاریخ غلــق الســنة المالیــة  4936بلغــت  الإجمالیــة حیــث

.والجــدول المــوالي یوضــح تطــور وضــعیة 3في سیاق ثبات النفقات الرأســمالیة 2011ملیار دینار سنة 
  ة العامة للدولة.الموازن

  

                                                 
  .192، مرجع سبق ذكره، صبطاهر علي 1

2 ONS, l’Algérie en quelque chiffres, résultats, 2009, 2011, n42, edition2012, p61. 
3CNES, rapport sur l état économique et social de la nation 2011-2012, mai2013, 
p32, 33. 



302 
 

         .( 1990-2012) ) الموازنة العامة كنسبة من الناتج المحلي الإجمــالي للفتــرة5-14جدول رقم (
  .الوحدة:ملیار دینار                                                                                     

رصـــــــــــــــــــــید   المجموع  النفقات       المجموع  الإیرادات           السنة
  الموازنة

النــــــــــــــــــــاتج 
الـــــــــــــــداخلي 

  الخام

الموازنـــــة/
منها:الجبایـــــة   الجبائیة  %ن،د،خ

  البترولیة
  التجهیز  التسییر  غیر الجبائیة

1990  147,3  76,200  5,200  152,5  88,800  47,700  136,50  16  554,39  2,88  
1991  244,2  161,50  4,700  248,9  153,800  58,300  212,10  36,8  862,13  4,27  
1992  302,664  193,80  9,200  311,86  276,131  144  420,13  -108,27  1074,7  -10,07  
1993  300.687  179,22  13,26  313,95  291,417  185,21  476,63  -162,68  1189,72  -13,67  
1994  398,35  222,17  78,83  477,18  330,403  235,93  566,33  -89,15  1487,4  -5,99  
1995  578,14  336,14  33,59  611,73  473,694  285,93  759,62  -147,88  2004,99  -7,38  
1996  786,6  495,99  38,56  825,16  550,596  174,02  724,61  100,55  2570,03  3,92  
1997  878,778  564,76  47,89  926,67  643,555  201,64  845,19  81,48  2780,17  2,93  
1998  708,384  378,55  66,13  774,52  663,855  211,88  875,74  -101,23  2830,49  -3,6  
1999  874,88  560,12  75,61  950,49  774,695  186,99  961,68  -11,19  3238,2  -0,345  
2000  1522,74  1173,3  55,42  1578,16  856,193  321,93  1178,2  400,1  4123,51  9,70  
2001  1354,63  956,39  150,9  1505,52  963,633  357,39  1321,1  184,49  4260,81  4,33  
2002  1425,8  942,9  177,4  1603,18  1097,71  452,93  1550,6  52,55  4537,69  1,16  
2003  1809,9  1284,9  164,6  1974,46  1122,76  516,51  1639,3  335,21  5264,19  6,37  
2004  2066,11  1485,7  163,8  2229,89  1250,89  638,04  1888,9  340,97  6149,12  5,55  
2005  2908,30  2267,9  174,6  3082,82  1245,13  806,91  2052,1  1030,8  7562  13,63  
2006  3434,88  2714  205,1  3639,92  1437,87  1015,1  2453,1  1186,9  8514,83  13,93  
2007  3478,6  2711,9  209,3  3687,9  1674,03  1434,6  3108,7  579,24  9366,56  6,18  
2008  2680,69  1715,4  221,8  2902,44  2217,78  1973,2  4191,1  2483,4  11090  22,40  
2009  3073,62  1927  201,8  3275,36  2300,02  1946,3  4246,4  -970,98  10034,3  -9,67  
2010  2799,65  1501,7  275  3074,64  2659,07  1807,9  4466,9  -1392,3  12049,4  -11,55  
2011  2978,29  1529,4  424,8  3403,10  3797,25  1934,5  5731,5  -2328,3  14480,7  -16,07  
2012 3503,4 1519,0 373 3876,4 4935,9 2234,0 7169,9 -3293,5 15843,0 -20,78 

Source: ONS, statistique rétrospective 1962-2011, p211. 
  .56ص ،43،2013رقم نشرة  ،2012-2010نتائج  الجزائر بالأرقام، الدیوان الوطني للإحصائیات،-

اســتمر فــي تحقیــق نتــائج  متدنیــة  خــلال فتــرة ن هــذا المؤشــر ما ســبق یمكــن القــول أمن خلال 
ومـــع مطلـــع  ،مـــن انكمـــاش فـــي حجـــم النفقـــات العامـــةالتســـعینات رغـــم بـــرامج الإصـــلاح ومـــا فرضـــته 

ــنفط العالمیــة  الألفیــة الثالثــة عــاد لیحقــق نتــائج ایجابیــة مــن جدیــد نظــرا لمواتــاة الظــروف فــي ســوق ال
ت الصــرف، حیــث أصــبحت الدولــة بفضــل إیراداتهــا الخارجیــة عونــا اقتصــادیا لــه قــدرة وتــراكم احتیاطــا

علــى التمویــل ممــا ســاعد علــى تحفیــز النشــاط الاقتصــادي بإعطــاء دفــع للنمــو والــذي عــززه المخطــط 
    .نعاش الاقتصاديالوطني للتنمیة الفلاحیة وبرنامج دعم الإ
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بح  هیكــل إیــرادات المیزانیــة  یمثــل أصــ 2009بمجــرد عــودة أســعار الــنفط للانخفــاض ســنة  و
 ،عنصـــر هشاشـــة إضـــافة إلـــى الهیكـــل الجدیـــد للنفقـــات وخاصـــة نفقـــات التســـییر الغیـــر قابلـــة للضـــغط

مــن إجمــالي النــاتج المحلــي  %7,3ب  2014الموازنــة العامــة رصــید ســالب قــدر ســنة حققــت وعلیــه 
دولار للبرمیــل للسداســي الأول  109,92الإجمالي علــى اثــر تــدهور أســعار الــنفط الــذي انخفــض مــن 

تابعه انخفاض للثلاثي الثالث والرابع حیــث بلــغ  2015دولار للسداسي الأول من سنة  58,23لیبلغ 
الســعر المتوســط للبرمیــل ســنة دولار وعلیــه بلــغ  43,49دولار و 50,52ســعر البرمیــل علــى التــوالي 

، هــذا الانخفــاض كــان لــه اثــر 2014مقارنــة بســنة  %47,05دولار بانخفاض نســبته 53,07 2015
ملیـــار دولار  33,08مباشـــر علـــى عائـــدات الصـــادرات حیـــث لـــم تتجـــاوز الصـــادرات النفطیـــة قیمـــة 

رولیـــة التـــي ، وعلیـــه تـــدهورت عائـــدات الجبایـــة البت2014مقارنـــة بســـنة % 43,41بانخفـــاض نســـبته 
  .20151ملیار دینار سنة  2273,5إلى  2014ملیار دینار سنة  33884انخفضت من 

وعلـــى الـــرغم مـــن سیاســـات ترشـــید النفقـــات التـــي ســـارعت الحكومـــة إلـــى تطبیقهـــا بلـــغ العجـــز 
مــن إجمــالي النــاتج الــداخلي الأمــر الــذي اســتدعى تــدخل الحكومــة  %16,4مســتوى قیاســیا قــدر ب 

 .من التدابیر التقشفیةة العامة وفرض مجموعة لضبط أوضاع المالی
یعبر هذا المؤشر عن معدلات النمو التي تحــدث فــي المســتوي العــام للأســعار وكلمــا ثانیا: التضخم: 

لاســتقرار كــان معــدل نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي أعلــى مــن معــدلات التضــخم عكــس ذلــك تحقیــق ا
جــــدارة السیاســــة النقدیــــة ویمكــــن ترجمتــــه كأحــــد ، و یعــــد معــــدل التضــــخم أحــــد مؤشــــرات الاقتصــــادي

عــرف الاقتصــاد الجزائــري موجــات تضــخمیة عدیــدة ویمكــن تحدیــد عوامــل .2الــداخلي مؤشــرات التــوازن
  :3الضغط التضخمي  بثلاث  عوامل أساسیة هي

 عجز جانب العرض (الناتج الحقیقي) على سد احتیاجات السكان المتزایدة كما ونوعا.- 
 سیولة المحلیة بسبب فجوة الموازنة العامة ونقص الموارد المحلیة التي تحتاجهاالتوسع في ال  -

  الحكومة للالتزام بنفقاتها العامة وتدهور قیمة العملة المحلیة.

                                                 
1Banque d’Alger, tendances monétaires et financières au cours du quatrième trimestre 
2015, sous l’ effet du choc externe, p2, 6. 

حالة دول شمال إفریقیا، المجلة العلمیة للبحوث  عمر محمد عثمان صقر، العولمة والاستثمار الأجنبي المباشر، 2
  .26، ص1999جامعة حلوان، العدد الثالث والرابع،  والدراسات التجاریة،

  .156علاوة نوارى، التكامل الاقتصادي العربي والإسلامي، مرجع سبق ذكره، ص  3
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وبحلـــول عقـــد التســـعینات عـــرف معـــدل التضـــخم تزایـــدا مســـتمرا وحقـــق نســـبة عالیـــة جـــدا ســـنة 
  ویرجع ذلك للظروف السائدة آنذاك منها:  % 39حیث بلغ  1994

  وتراجع استغلال الطاقة الإنتاجیة. سسات العامةفجوة الموازنة العامة والدعم الكبیر الممنوح للمؤ -
  .یجة للانخفاض في أسعار النفطالانخفاض الحاصل في حصیلة النقد الأجنبي كنت -

في ظل هذه الظروف المتردیة لجأت الحكومة إلى الاعتماد على مصادر محلیــة غیــر حقیقیــة 
من خلال الإصدار النقدي الجدید ممــا دفــع بعــرض النقــد إلــى الزیــادة بــوتیرة عالیــة تفــوق الزیــادة التــي 

أن  الســوق الجزائریــة دونحدثت في الناتج المحلي الحقیقي، وهذا یعنــي وجــود قــوة شــرائیة عائمــة فــي 
ـــذا كـــان التضـــخم النقـــدي أحـــد نتـــائج السیاســـة النقدیـــة  یقابلهـــا عـــرض مـــادي مـــن الســـلع والخـــدمات ل

، وفي النصــف الثــاني مــن العقــد حقــق البرنــامج الــذي نفذتــه الحكومــة منــذ 1 التوسعیة خلال هذه الفترة
نتــائج جیــدة  فــي اســتقرار الوضــع الاقتصــادي والــتحكم فــي مســتوى التضــخم، حیــث شــهد  1994عــام 

كــأدنى نســبة   % 0,3والمقدر ب  2000إلى أن بلغ أدنى مستوى  سنة  1994انخفاضا متتالیا منذ 
   التالیة:نتائج ال مؤشرال حقق هذاوعموما  ،لتعرفها الجزائر منذ الاستقلا

  . ( 1990-2016)) تطور معدل التضخم للفترة5-15جدول رقم(
 السنوات 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
 القیمة %9 %26 %28 %16,7 %39 %21 %15 %7 %5,1
 السنوات 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
 القیمة %5 %0,3 %4,23 %1,42 %2,58 %3,56 %1,64 %2,53 %3,5
 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
 القیمة %5,8 %6,4 %3,91 %4,52 %8,9 %3,26 %2,92 %4,9 %5,20

  Source: Banque d’Alger, rapport 2001,  évolution économique et  monétaire en Algérie, juillet 2002, 
p21. 
-http://www.andi.dz/fr/?fc=b-declare.  Le 08/05/2010. 
 -Banque d’Algérie, notes de conjoncture, tendances monétaires et financières au      second semestre 
de l’Anne, 2008, 2009, 2010, 2011,2012.- Banque d’Alger, tendances monétaires et financières au 
cours du quatrième trimestre 2014, mars 2015, p11. 
- Banque d’Alger, note d’information, l’inflation au cours des dix premiers mois 2015, décembre2015, 
p6. 

                                                 
الجزائر، مصر،  بلال وعیل، المحددات الحدیثة للنمو الاقتصادي في الدول العربیة وسبل تفعیلها حالة،  1

 ،م التسییرو ، أطروحة دكتوراه، كلیة العلوم الاقتصادیة وعل2010-1990السعودیة، دراسة مقارنة خلال الفترة 
  .162، ص3،2013/2014جامعة الجزائر
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) والشــكل أعــلاه یتبــین لنــا تحكــم الســلطات النقدیــة فــي حجــم 5-15مــن خــلال الجــدول رقــم (
كنتیجــة طبیعیــة  2004و 2001في مطلع الألفیة الثالثة رغم أنه شــهد بعــض الارتفــاع ســنة التضخم 

للسیاســة المالیــة التوســعیة المنتهجــة مــن طــرف الحكومــة خــلال هــذه الفتــرة عبــر بــرامج الاســتثمارات 
والتــي ســاهمت  2001العمومیة (الإنعاش الاقتصــادي) وارتفــاع الأجــور التــي تقــرر دفعهــا بدایــة ســنة 

حســن نصــیب الفــرد مــن النــاتج المحلــي ممــا ســاعد علــى تنشــیط عنصــر الطلــب فــي مقابــل عــدم فــي ت
 2007ممــا دفــع معــدل التضــخم نحــو الارتفــاع حیــث حقــق ارتفاعــا آخــر ســنة  مرونــة قویــة للإنتــاج،

ـــى  % 0,6نتیجـــة ارتفـــاع منحنـــى ســـعر الســـلع المتداولـــة فـــي الســـوق مـــن  مـــابین جـــوان   % 3,7إل
 2,7أكد محافظ بنك الجزائر أن ارتفــاع أســعار الســلع خاصــة الغذائیــة ب و  .2007وسبتمبر  2006

أدى إلى ارتفاع نسبة التضخم إلى أعلى نسبة مســجلة منــذ الارتفــاع الــذي حــدث ســنة  2007في  %
ویرجع سبب هذا الارتفاع إلى قلــة العــرض وكــذا المضــاربة التــي تمیــز الســوق الجزائریــة غیــر  2004

  المنظمة وغیر المقننة.
علــى التــوالي حیــث تبــین  2009و 2008ظــل معــدل التضــخم یحقــق قیمــا مرتفعــة للســنوات و 

 % 6,3قــــدرت ب 2009إلــــى مــــارس  2008الإحصــــائیات أن وتیــــرة التضــــخم الســــنوي مــــن مــــارس 
حســب معطیــات الــدیوان الــوطني للإحصــائیات ویرجــع هــذا الارتفــاع الكبیــر إلــى ارتفــاع أســعار المــواد 

بالنســـــــــبة للمـــــــــواد  %2و %6,5والخـــــــــدمات ب %19,8لفلاحیـــــــــة ب والمـــــــــواد ا %9,1الغذائیـــــــــة ب
نتیجـــة نمـــو أســـعار   2010ســـنة %  3,9مقابـــل  2011ســـنة  % 4,5، و بلـــغ نســـبة 1المصـــنعة

  4,56لاســیما % 4,22نظرا للنمو المعتبر فــي أســعار المــواد الغذائیــة ب % 4,52الاستهلاك بنسبة 
الغذائیــة المصــنعة كمــا ارتفعــت كــل المــواد الأخــرى للمــواد  % 3,94للمنتجــات الفلاحیــة الطازجــة و%

والســـمك الطـــازج بنســـبة  %13,23مـــن مجموعـــة الأغذیـــة لاســـیما اللحـــوم البیضـــاء والبـــیض بنســـبة 
، واســــتمر هــــذا %4,86والخضــــرب %5,22والخبــــز والحبــــوب ب %5,29والمشــــروبات ب 7,56%

وخاصــة المنتوجــات  %12,22حیــث اتســمت أســعار المــواد الغذائیــة بالارتفــاع  2012الارتفــاع ســنة 
 المـــــواد المصـــــنعة  ،لمنتجـــــات الغذائیـــــة الصـــــناعیةبالنســـــبة ل %4,67و %21,37الفلاحیـــــة الطازجـــــة

  .2014سنة  % 2,92ثم انخفض لیحقق  %8,9وعلیه بلغ معدل التضخم  السنوي  6,6%
ــــة   ــــك لانخفــــاض أســــعار الســــلع الاســــتهلاكیة حیــــث اتجهــــت أســــعار الســــلع الغذائی ویرجــــع ذل

ثم عــادت للارتفــاع منــذ شــهر  ،2014إلى غایة أوت  %1,26بمعدل  2013للانخفاض منذ فیفري 
                                                 

1www.xinhuanet.com  le 05/03/2008. 
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وذلـــك بســـبب ارتفـــاع أســـعار المنتوجـــات الفلاحیـــة   فـــي دیســـمبر،% 3,9ثـــم % 1,61ســـبتمبر قـــدر ب
ـــي فـــي مقابلتـــه الطازجـــة  ممـــا جعـــل معـــدل  ـــة حجـــم العـــرض الكل التضـــخم یتســـارع، نظـــرا لعـــدم كفای
  .1إضافة إلى ارتفاع أسعار السلع الأساسیة المستوردة لاحتیاجات الاستهلاك المحلي

وعمومــــا یمكــــن القــــول أن هــــذا المؤشــــر حقــــق نتــــائج متباینــــة حیــــث حقــــق قیمــــا مرتفعــــة لعقــــد 
الاقتصــادیة تــم الــتحكم فــي معــدل التضــخم وحقــق التسعینات وبعد تبني الحكومــة لبــرامج الإصــلاحات 

أیــن تــم ضــبط معــدل التضــخم ثــم عــاد لیعــرف بعــض الارتفــاع فــي  2000نتــائج جیــدة خاصــة ســنة 
الســـنوات الأخیـــرة ویرجـــع ذلـــك إلـــى التوســـع فـــي حجـــم الكتلـــة النقدیـــة المتداولـــة  التـــي ارتفعـــت بمعـــدل 

القیمـــــة المضـــــافة وحقـــــوق  ، كمـــــا ســـــاهمت الضـــــریبة علـــــى2011ســـــنة  %19,9مقابـــــل  11,47%
الجمركة في ارتفاع أسعار المواد الفلاحیة المستوردة هذا إضــافة إلــى العوامــل الداخلیــة التــي ســاهمت 
فـــي ارتفـــاع التضـــخم وهـــي ارتفـــاع الأجـــور إضـــافة إلـــى ســـوء تنظـــیم أســـواق الجملـــة والتجزئـــة وغیـــاب 

لاحتكــار التــي تعــاني منهــا الإشــهار وفــواتیر الأســعار، وكــذا ضــعف الرقابــة خاصــة فــي ظــل حالــة ا
الســوق الوطنیــة، ولــم یلعــب التمویــل الخــارجي دوره فــي تحســین كفــاءة جهــاز الإنتــاج المحلــي لیواكــب 

  التطورات في جانب الطلب.
لخـــارجي علـــى عجـــز عـــن قیـــاس أثـــر عـــبء التمویـــل ا ریعبـــ الحســـاب الجـــاري: عجـــز مؤشـــر ثالثـــا:

  .عجزهذا الیستدل منه على نسبة ما یساهم به عبء التمویل الخارجي في و  الحساب الجاري،
ـــى قطـــاع المحروقـــات لتحقیـــق أهدافـــه  ـــذ الاســـتقلال باعتمـــاده عل تمیـــز الاقتصـــاد الجزائـــري من

حیــث  1986الاجتماعیــة والاقتصــادیة، وقــد كانــت وضــعیة الجزائــر تتمیــز بــالتوازن إلــى غایــة ســنة 
 ، 2ملیــار دولار 4,8صــادرات المحروقــات بقیمــة اجع القیمة الإجمالیة لتر  أدى تراجع أسعار النفط إلى

وبحلول عقد التسعینات وبدایة الألفیة الثالثة حقق رصید الحســاب الجــاري النتــائج التــي نوضــحها مــن 
  خلال الجدول الموالي.

  
  

                                                 
1www.bank- of Algeria.dz/indicateur.htm.le 18/04/2012. 
http://www.elmoudjahid.com/ar/flash-actu/1126. le03/07/2012. 

عائق أمام  المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، المدیونیة الخارجیة لبلدان جنوب البحر الأبیض المتوسط، 2
  .80التنمیة الأورومتوسطیة، مرجع سبق ذكره، ص
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  ).2016 -1992) تطور رصید الحساب الجاري في الجزائر للفترة(5-16جدول قم (
(الوحدة: ملیار دولار).   

رصـــــــــــید الحســـــــــــاب 
الجاري/الناتج المحلي 

 %الخام 

رصــــــــــــــــــید 
الحســــــــــاب 
 الجاري 

التحـــــــویلات 
 الصافیة

دخــل العوامــل 
 صافي

خــــــدمات خــــــارج 
دخـــــــل العوامـــــــل 

 صافي

المیــــــــــــــــــــــــــزان 
 التجاري

 السنوات الصادرات الواردات

2,64 1,3 1,39 -2,16 -1,14 3,21 8,3 11,5 1992 
1,57 0,8 1,14 -1,75 -1,01 2,42 7,99 10,41 1993 
-4,33 -1,84 1,4 -1,74 -1,24 -0,26 9,15 8,89 1994 
-5,32 -2,24 1,12 -2,19 -1,33 0,16 10,10 10,26 1995 
2,97 1,25 0,88 -2,35 -1,40 4,13 9,09 13,22 1996 
7,15 3,45 1,06 -2,22 -1,08 5,69 8,13 13,82 1997 
-1,88 -0,91 1,06 -2 -1,48 1,51 8,63 10,14 1998 
0,041 0,02 0,79 -2,29 -1,84 3,36 8,96 12,32 1999 
16,29 8,93 0,79 -2,71 -1,45 12,3 9,35 21,65 2000 
12,9 7,06 0,67 -1,69 -1,53 9,61 9,48 19,09 2001 
7,69 4,37 1,07 -2,23 -1,18 6,7 12,01 18,71 2002 
13,02 8,84 1,75 -2,7 -1,35 11,14 13,32 24,46 2003 
13,03 11,12 2,46 -3,6 -2,01 14,27 17,95 32,22 2004 
20,54 21,18 2,06 -5,08 -2,27 26,47 19,86 46,33 2005 
24,7 28,95 1,61 -4,52 -2,2 34,06 20,68 54,74 2006 
22,62 30,54 2,22 -1,83 -4,09 34,24 26,35 60,59 2007 
20,06 34,45 2,78 -1,34 -7,59 40,6 37,99 78,59 2008 
0,28 0,4 2,63 -1,32 -8,7 7,78 37,4 45,19 2009 
7,71 12,5 2,65 -0,37 -8,34 18,21 38,89 57,09 2010 
9,91 19,7 2,59 -2,04 -8,79 27,94 44,49 72,88 2011 
6,02 12,30 3,17 -3,91 -7,13 20,17 51,57 71,14 2012 
0,39 0,83 2,79 -4,51 -6,82 9,38 54,99 64,38 2013 
-4,41 -9,44 3,28 -4,88 -8,16 0,32 59,67 59,99 2014 

-16,46 -27,48 2,56 -4,44 -7,52 -18,08 52,65 34,56 2015 
-17,9 -28,8 2,7 -1,7 -6,7 -23,10 47,6 24,4 2016* 
Source: bulletin statistique de la banque d’Algérie ; séries rétrospectives, 
statistique monétaires 1964-2011 ; hors séries ; juin 2012, p86 ,87 ,88 . 
- Banque d’Alger, bulletin statistique trimestriel-décembre 2015, p15. 
     - Banque d’Alger, notes  de conjoncture, tendances monétaires et financières au 
quatrième trimestre 2015, pp2-4. 
      -Rapport du fonds monétaire international, N16/127, Washington, mai2016, p30. 
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  تقدیرات صندوق النقد الدولي.*
ملیـــار دولار 11,5) نلاحـــظ أن قیمـــة الصـــادرات انتقلـــت مـــن 5-16الجـــدول رقـــم ( مـــن خـــلال

دولار  20,05نتیجــة انخفــاض أســعار الــنفط  مــن  1993ملیــار دولار ســنة  10,41إلــى 1992ســنة 
 1994ملیــار دولار ســنة  8,9لتســتقر عنــد  ،1993دولار ســنة  17,8للبرمیل في السنة الأولــي إلــى 

دولار للبرمیــــل فــــي هــــذه الســــنة وبالمقابــــل عرفــــت قیمــــة  16,3نتیجــــة لانخفــــاض أســــعار الــــنفط إلــــى 
لاحات الذاتیــة التــي طبقتهــا الجزائــر فــي هــذه نتیجــة لبــرامج الإصــ 1991الــواردات انحســارا منــذ ســنة 

  .لیها الطابع الانكماشي في مجملهاالفترة والتي غلب ع
وقـــد نـــتج عـــن هـــذا الوضـــع تبـــاطؤ خطیـــر فـــي النشـــاط الاقتصـــادي اثـــر تـــدني الـــواردات فـــي  

مختلــف المــدخلات التــي یحتــاج إلیهــا الجهــاز الإنتــاجي الــذي یظــل خاضــعا لهیمنــة الســوق العالمیــة، 
دولار للبرمیــــل ارتفــــع إجمــــالي الصــــادرات لتبلــــغ  21,7عنــــد 1997تحســــن أســــعار الــــنفط ســــنة ومــــع 
 2001و2000ملیــار دولار للســنتین 29ملیــار دولار و 21,6ملیــار دولار ثــم بلغــت قیمــة 13,8قیمــة

علـــى التـــوالي، ممـــا ســـاعد علـــى تحقیـــق فـــائض فـــي المیـــزان التجـــاري ســـاهم فـــي تحقیـــق فـــائض فـــي 
بالنســبة للســنة الأولــى   % 16,3سبناه إلى الناتج المحلي الإجمــالي یصــل إلــى الحساب الجاري إذا ن

 22,62و  2006ســنة  % 20,6و 2004ســنة  % 13,03كمــا بلــغ نســبة  2001لسنة % 12,9و
  .1وهذا راجع بالدرجة الأولى إلى التحسن الذي طرأ على أسعار النفط  2007سنة  %

فائضــا خــلال هــذه الفتــرة إلا أن  میــزان الخــدمات علــى الــرغم مــن أن الحســاب الجــاري ســجل و 
ظل یحقق عجزا بسبب القرار المتعلق بالتسدید المسبق للمدیونیة الخارجیة وفوائــدها التــي بلغــت قیمــة 

  .2005ملیار دولار سنة  1و 2006ملیون دولار سنة  760مقابل  2007ملیون دولار سنة  230
نــتج  2009انخفــاض خــلال ســنة ســعار الــنفط شــهدت أ 2008بعد الفائض الهام المحقق سنة 

مـــن النـــاتج  % 0,28ملیـــار دولار بمـــا یمثـــل نســـبة 0,4فـــائض الحســـاب الجـــاري إلـــى  عنـــه انخفـــاض
 2007ملیــار دولار ســنة 30,54و  2008ملیــار دولار ســنة  34,45المحلــي الإجمــالي، بعــدما كــان

المیــة وآثارهــا علــى الصــادرات وهــذا نتیجــة الأزمــة الاقتصــادیة الع 2006ملیــار دولار ســنة 28,95و
الشــيء الــذي ســاهم فــي  2008مقارنة بسنة % 37,88الجزائریة حیث انخفضت أسعار النفط بنسبة 

ملیــار دولار  45,19إلــى  2008ملیــار دولار ســنة  78,59انخفاض حصیلة الصادرات النفطیة من 

                                                 
1 http://www.cfo -news.com/économie - algérienne -a 4157 .html le21/05/2006. 
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التصــدیر  مــن جهــة ، وهــذا مــا یؤكــد عــدم مســاهمة التمویــل الخــارجي  فــي تنویــع ســلع 20091ســنة 
وعـــدم قدرتـــه علـــى المســـاهمة فـــي تمـــوین الســـوق المحلیـــة بالســـلع والخـــدمات مـــن ناحیـــة أخـــرى، بـــل 
ـــنفط  فـــي تعزیـــز موقـــع الجزائـــر  بـــالعكس ســـاهم الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر المتوجـــه إلـــى قطـــاع ال

  العالمي في إنتاج وتصدیر مواد الطاقة.
ــنفط للازد 2010وبحلــول ســنة  هــار مــن جدیــد وعــاد معهــا الفــائض للحســاب عــادت أســعار ال
ثــم انخفــض إلــى  2011ملیــار دولار ســنة  19,80ملیــار دولار وارتفــع إلــى 12,5الجــاري  الــذي بلــغ 

ویرجع ذلك إلــى تحســن المیــزان التجــاري فــي ظــل تحســن الأســعار ، 2012ملیار دولار سنة  12,30
 2012ملیــار دولار ســنة  3مــا یقــارب  العالمیــة للبتــرول وكــذا تحســن التحــویلات الصــافیة التــي بلغــت

عــادت الإشــارة  2014ملیــار دولار، وبحلــول ســنة  2,6ســنوات عنــد مســتوي 3بعــد اســتقرار دام لمــدة 
رصــید الحســاب الجــاري كنتیجــة طبیعیــة لتــدهور أســعار الــنفط،  ىالسالبة تظهر من جدیــد علــى مســتو 

خــرى تبعــا للتغیــرات التــي عرفتهــا ومنــه یمكــن الاســتنتاج بــأن هــذا المؤشــر عــرف تذبــذبات مــن ســنة لأ
  أسعار النفط ومدفوعات خدمات الدیون الخارجیة. 

  تتمثل فیما یلي: المؤشرات الخارجیة: الفرع الثاني:
أحــد أهــم مؤشــرات الاســتقرار عــد ی أولا: میزان المدفوعات الكلي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي:

للانخفــاض دلــت علــى  فــي میــزان المــدفوعات  العجــزالاقتصــادي الكلــي، وعلیــه كلمــا اتجهــت نســبة 
وتوضــح الأدبیــات المتخصصــة أنــه  نجاح السیاســات المتبعــة فــي تحقیــق هــدف الاســتقرار الاقتصــادي

 .2لا توجد قاعدة جامدة تبین حجم العجز الذي یمكن تحمله
ا فــي مع بدایة التسعینات لعبت مجموعة مــن العوامــل ذات علاقــة بالتمویــل الخــارجي دورا هامــ

آجال تسدید الدیون الخارجیة، الهیكــل غیــر الملائــم للــدیون  زیادة أعباء میزان المدفوعات منها اقتراب
الخارجیــة وتزایــد خدمــة الــدین التــي أدت إلــى ظهــور أزمــة خانقــة أحــدثت عجــزا مزدوجــا فــي میزانیــة 

ــــادلات  ــــاجي وهشاشــــة المب ــــزان المــــدفوعات، إضــــافة إلــــى ضــــعف الجهــــاز الإنت ــــة ومی التجاریــــة الدول
على القروض الخارجیة وإهمالها لتشجیع تــدفق الاســتثمار الأجنبــي  ن اعتماد الجزائرالخارجیة، كما أ

  المباشر وخاصة  الاستثمار خارج قطاع المحروقات كان له دور في زیادة أعباء میزان المدفوعات.
  لصادراتحدث تناقصا في حصیلة الصادرات بعد تراجع ا )1994- 1990(فخلال الفترة   

                                                 
  .27، ص2012، مارس 17بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم  1
  .29، مرجع سبق ذكره، ص1995، المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة 2



310 
 

النفطیة نتیجة انخفاض سعر البرمیل من النفط مع استقرار في الصــادرات غیــر النفطیــة والتــي تعتبــر 
 1990قیمتهــا ضــئیلة جــدا، هــذا الانخفــاض كــان لــه تــأثیرا علــى قیمــة الــواردات التــي تراجعــت مــابین 

ملیــار دولار فـــي ظــل هــذه الظــروف حـــافظ  9,2إلــى  1994ثــم عــاودت الارتفـــاع ســنة  1993إلــى 
أیــن ســجل عجــزا بلــغ  1994یزان التجاري على وضع ایجابي رغم التراجــع فــي الرصــید إلــى غایــة الم

  .1من الناتج المحلي الإجمالي % 0,6ملیار دولار بما یمثل نسبة  0,3
ســوس فــي الصــادرات النفطیــة حیــث فــي النصــف الثــاني مــن عقــد التســعینات حــدث ارتفــاع مح

دولار ممـــا كـــان لـــه أثـــر ایجـــابي علـــى وضـــعیة میـــزان ملیـــار  14قیمـــة  1997حصـــیلتها ســـنة  بلغـــت
، وعمومــا حقــق میــزان المــدفوعات لعقــد التســعینات نتــائج ةالمــدفوعات و خفــف مــن حــدة أثــر المدیونیــ

أیــن  1996و1994غیــر مســتقرة انتقــل فیهــا مــن الفــائض إلــى العجــز، إلا أن أســوء ســنتین همــا ســنة 
               .لار على التواليدو ملیار  2,1ملیار دولارو 4,36بلغ العجز قیمة  

وعلیـــه یمكـــن القـــول أن اخـــتلال میـــزان المـــدفوعات الجزائـــري هـــو اخـــتلال ذو طبیعـــة هیكلیـــة  
یعكــس الاخــتلال الهیكلــي للاقتصــاد الــذي أولــي أهمیــة كبیــرة لقطــاع المحروقــات إلــى جانــب اعتمــاده 

لبیة علــى میــزان المــدفوعات مــن الكبیر على القروض في عملیة التمویل وما یترتب علیها من أثار س
وذلــك فــي ظــل غیــاب كامــل  ء الــذي یزیــد مــن حــدة العجــزالشــي خــلال تســدید أصــل الــدین وفوائــده،

للاستثمارات الأجنبیة المباشرة خارج قطاع المحروقات وكذلك غیاب سوق رؤوس الأموال.                            
وبحلول الألفیة الثالثة عرفت أسعار النفط تحسنا كبیرا مما أثر ایجابیــا علــى میــزان المــدفوعات 
حیـــث ظـــل یحقـــق فائضـــا یتزایـــد مـــن ســـنة لأخـــرى رغـــم الزیـــادة القویـــة التـــي عرفتهـــا الـــواردات حیـــث 

 ملیــار 9,35أصبحت تسجل ارتفاعا منذ تحسن ظروف السوق الدولیة للطاقة، فبینما لم تتجاوز قیمــة
ملیــار دولار  26,35ووصــلت إلــى  2004ملیــار دولار ســنة  18,19قفــزت إلــى  2000دولار ســنة 

، الشــيء الــذي یــدل علــى أن الاســتثمار الأجنبــي 2 2008ملیــار دولار ســنة  37,99و  2007ســنة 
  المباشر الذي تم استقطابه لم یساهم في تخفیض الواردات بمختلف أنواعها وبالتالي یمكن القول أن

اتیجیة جلب هذه الاستثمارات بهدف إحلال الواردات في الجزائر غیر معتمــدة أو لــم تــتمكن مــن إستر  
  تحقیق هدفها بالمستوى الذي یخفض من الواردات.

                                                 
  .336ص ،1996التقریر الاقتصادي العربي الموحد، سبتمبر 1

2 Banque d’Alger, Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, 
statistiques monetaires1964-2011, opcit, p87, 88. 
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وعلیــه لجــأت الحكومــة إلــى اتخــاذ مجموعــة مــن الإجــراءات مــن شــأنها تقلــیص حجــم الــواردات  
 %30ات والأدویــة ومــواد البنــاء بنحــو ، حیــث تراجعــت واردات القمــح والحلیــب والســیار 2009لســنة 

. % 16,2، كمـــا ســـجلت المنتجـــات الموجهـــة لیعـــاد بیعهـــا خامـــا تناقصـــا بمقـــدار2008مقارنـــة بســـنة 
حقـــــق میـــــزان و  صـــــافیة للجزائـــــر بشــــكل متزایـــــدونتیجــــة لـــــذلك تعـــــززت الوضـــــعیة المالیــــة الخارجیـــــة ال

  تالیة:المدفوعات النتائج ال
  ).1990-2016 میزان المدفوعات للفترة(تطور وضعیة  )5-17جدول رقم (

  ملیار دولار). (الوحدة:                                                                   
میــــزان المــــدفوعات /النـــــاتج   القیمة   السنوات 

  %المحلي الخام 
ـــــاتج   القیمة  السنوات  ـــــزان المـــــدفوعات /الن می

  %المحلي الخام 
1990 0,084 0,135 2004 9,25 10,84 
1991 0,526  1,126 2005  16,94  16,43 
1992  -0,675  -1,37 2006  17,73  15,12 
1993  -0,388  -0,761 2007  29,55  21,88 
1994  -4,36  -10,275 2008  36,99  21,54 
1995  6,3  14,97 2009  3,86  2,79 
1996  -2,1  -4,47 2010  16,41  10,13 
1997  1,16  2,40 2011  20,14  10,13 
1998  -1,74  -3,61 2012  12,01  5,87 
1999  -2,36  -4,85 2013  0,13  0,061 
2000 5,75 10,49 2014  -5,88  -2,74 
2001 6,19 11,31 2015  -27,54  -16,50 
2002 3,66 6,44 2016* -26,00  -15,56 
2003 7,41 10,918 -      

Source: Banque d’Alger, rapport2007, évolution économique, et  monétaire en Algérie, 2007, 
p74. 
 -CNES: état économique et social de la nation de l’année 2008, décembre 2009, p12.  
-www.bank of-algerie.dz/indicateur.htm.18/04/2012.  
-  banque d’Alger, Bulletin statistique trimestriel, mars 2015, p15.    
- Banque d’Alger, notes  de conjoncture, tendances monétaires et financières au quatrième 
trimestre 2015, p5. 
- Rapport du fonds monétaire international, N16/127, Washington, mai2016, p30. 

.1995. 26الدیوان الوطني للإحصائیات الجزائر بالأرقام نشرة رقم  - 
. 466، ص1993التقریر الاقتصادي العربي الموحد،  - 



312 
 

نتقـــل فیهـــا مـــن فـــائض إلـــى عجـــز یمكـــن القـــول أن هـــذا المؤشـــر عـــرف وضـــعیة غیـــر مســـتقرة ا
علــى اثــر تــدهور ســعر البرمیــل مــن الــنفط، ممــا احــدث تبــاطؤا خطیــرا فــي النشــاط  1994ســنة  معتبر

الاقتصــادي نتیجــة  تــدني واردات مختلــف المــدخلات التــي یحتــاج إلیهــا الجهــاز الإنتــاجي الــذي یظــل 
خاضــعا لهیمنــة الســوق العالمیــة، ثــم اتجــه إلــى تحقیــق نتــائج ایجابیــة خــلال بــاقي الفتــرة وحقــق نتــائج 

ملیــار دولار  36,99ة في بدایة الألفیة الثالثة حیث حقق المیزان الكلــي للمــدفوعات فائضــا قیمتــه جید
، نتیجـــة تـــدهور أســـعار الـــنفط فـــي الأســـواق العالمیـــة 20091ملیـــار دولار ســـنة  3,86وانخفـــض إلـــى 

كــــان لــــه اثــــر مباشــــر علــــى حصــــیلة صــــادرات  وهــــو مــــا 2008مقارنــــة بســــنة %  37,88بنســــبة 
 2009ملیــار دولار ســنة  44,36الــى 2008ملیــار دولار ســنة  77,1تــي انتقلــت مــن المحروقــات ال
  .ةهذا من ناحی% 42,53بتدهور نسبته 

مـــن ناحیـــة أخـــرى ســـاعد تخفـــیض حجـــم المدیونیـــة الخارجیـــة والتحـــویلات فـــي تســـجیل رصـــید  
ملیــار دولار خــلال الســنة، الشــيء الــذي ســاهم فــي تــدعیم  2,54موجــب لحســاب رأس المــال قــدر ب 

وضــعیة میــزان المــدفوعات وبفضــل هــذه الأوضــاع والتحســن الــذي حــدث فــي أســعار الــنفط للســنوات 
أیــن  20142میزان المدفوعات یحقق رصیدا موجبا إلــى غایــة ســنة  ظل 2012و و 2011و 2010

  .  2015ملیار دولار سنة  27,54ملیار دولار و ارتفع إلى  5,88حقق عجز ب 
ورغم هذه النتائج الایجابیة المحققة على مستوى میزان المدفوعات لا یمكن القــول أنــه  أصــبح 

فــلا یــزال میــزان المــدفوعات الــوطني هــش أمــام یمثــل مؤشــر علــى إرســاء الاســتقرار المــالي الخــارجي، 
الاتجاه التصاعدي لواردات السلع والخدمات من جهــة وتغیــر أســعار الــنفط فــي الأســواق العالمیــة مــن 

  جهة أخرى، مما یجعله أقل قدرة على مقاومة الصدمات الخارجیة وهو ما تثبته المعطیات الأخیرة.
  یعد أحد المؤشرات التي یعتمدها صندوق  دات شهریا:ثانیا: تغطیة الاحتیاطات الدولیة للاستیرا

النقد الدولي في تقییم الأداء الاقتصادي ویعبر هذا المؤشر على عدد الأشهر التي یمكــن ســداد قیمــة 
الواردات فیها من قیمة الاحتیاطات الدولیة بالأســعار الجاریــة للــواردات، وكلمــا زاد عــدد الأشــهر التــي 

یاطیـــات الدولیـــة للاســـتیراد كلمـــا عكـــس ذلـــك قـــوة الاقتصـــاد وزیـــادة درجـــة یمكـــن أن تغطـــي فیهـــا الاحت
  استقلالیته وتحسن في حجم احتیاطاته النقدیة لمواجهة حاجات الاستیراد.

                                                 
1Banque d’Alger, Bulletin statistique trimestriel, mars 2015, opcit, p15.     
2 Banque d’Alger, stabilité macroéconomique et financement bancaire de la croissance, p9. 
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غالبــا مــا یــنعكس وضــع میــزان المــدفوعات الكلــي علــى الاحتیاطیــات الدولیــة فــإذا كــان میــزان 
أشهر تغطیة الاحتیاطیــات الدولیــة للاســتیراد،  المدفوعات في حالة جیدة سینعكس ذلك في زیادة عدد

وقد عــرف هــذا المؤشــر تباینــا مــن ســنة لأخــرى اعتمــادا علــى التغیــرات التــي عرفهــا ســعر البتــرول فــي 
  الأسواق العالمیة، والشكل الموالي یوضح ذلك.

 
  ). 1990-2016) تغطیة الاحتیاطات الدولیة للاستیرادات شهریا للفترة (5-1شكل رقم (

سیاســـات التحریـــر والإصـــلاح الاقتصـــادي فـــي الجزائـــر، مجلـــة اقتصـــادیات شـــمال إفریقیـــا،  ،علـــي :  بطـــاهرالمصـــدر
 . 204، ص2004، 00جامعة الشلف  العدد

شــر ضــمان لجاذبیــة المؤسســة العربیــة لضــمان الاســتثمار وائتمــان الصــادرات، منــاخ الاســتثمار فــي الــدول العربیــة، مؤ 
 .120ص ،2015الاستثمار، 

-Banque d’Alger, rapport2001,  évolution économique et monétaire en Algérie, juillet 
2002, p28. 
-  www.Bank of Algeria.dz.  le 19/01/2009.    
-banque d’Alger, Bulletin statistique trimestriel NO1, september2007, p15. 
-banque d’ Algérie, notes de conjoncture, tendances monétaires et financières au 
second  semestrede2008,2009,2010,2012. 

) نلاحــظ أن هــذا المؤشــر ســجل انخفاضــا كبیــرا  خــلال النصــف 5-1مــن خــلال الشــكل رقــم (
الأول من عقد التسعینات حیث شكلت الاحتیاطیات الخارجیة فــي بدایــة العقــد تهدیــدا كبیــرا للاقتصــاد 

شــهر وهــذا یعكــس إلــى حــد بعیــد الوضـــعیة حـــوالي الة تغطیتهــا للاســتیرادات إلــى نســبفقــد انخفضــت 
المتــــدهورة التــــي كــــان یمــــر بهــــا الاقتصــــاد والناتجــــة أساســــا عــــن ضــــغط المدیونیــــة الخارجیــــة وتراجــــع 
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الصــادرات فــي الســنوات اللاحقــة، إلا أنــه بعــد عملیــة إعــادة الجدولــة للــدین الخــارجي وابتــداء مــن ســنة 
  .1 لاحتیاطیات الدولیة تحسنا غیر مسبوق وذلك نظرا للعوامل الخارجیة المساعدةعرفت ا 1996

 19فإعــادة الجدولــة وتحســن أســعار المحروقــات حیــث  تجــاوز متوســط ســعر البرمیــل أكثــر مــن
 2ســمح للجزائــر برفــع احتیاطیاتهــا الدولیــة التــي كانــت أقــل مــن  1996/1997دولار للبرمیــل ســنتي 

فانتقلــت مــن  1993إلــى  1986وات التي سبقت برنامج التثبیت أي من ســنة سن 8ملیار دولار لمدة 
  .19972ملیار دولار سنة  8ثم إلى 1996ملیار دولار سنة  4,4إلى 1994ملیار دولار سنة  2,7

تراجعــت الاحتیاطـــات  1998/1999وبــالتراجع النســبي الـــذي حــدث فـــي أســعار الــنفط ســـنتي 
ونظــرا لارتفــاع خدمــة الــدین ، 3ملیــار دولار 4,4ملیــار دولار و 6,8الدولیة لتحقق على التوالي قیمــة  

ل علــى التــوالي قیمــة انخفــض مــن جدیــد مؤشــر تغطیــة الاحتیاطیــات الدولیــة للاســتیرادات حیــث ســج
  .شهر 4,7و 7,6

 32,94إلــى  2003ملیار دولار وارتفــع ســنة 23,10قدر حجم الاحتیاطي ب 2002سنةوفي 
لتطورات التي عرفتها أسواق النفط العالمیة نتیجة تزاید الطلــب علــى هــذه ملیار دولار وهذا ناتج عن ا

المادة الحیویة حیث توالت  الارتفاعات في الأســعار ممــا حقــق للجزائــر فــوائض مالیــة هائلــة تجــاوزت 
  .20124ملیار دولار سنة  190,66وقدرت ب  2007ملیار دولار سنة  110

تجاهــا تنازلیــا إلــى أن حقــق حســب التقــدیرات قیمــة بدا معدل التغطیة یعــرف ا 2012ومنذ سنة 
ســنة اســتیراد ویعــود ذلــك إلــى أســعار الــنفط التــي بــدأت تحقــق تراجعــا  2أي  2016شــهر ســنة  24,1

دولار فــي المتوســط  109,2، حیث انخفــض ســعر البرمیــل مــن 2014بدایة من الثلاثي الثالث لسنة 
ر فــي المتوســط للثلاثــي الثالــث و انخفــض دولا 100,9إلى اقل مــن  2014للسداسي الأول من سنة 

، نتیجة وفرة العرض المقدم من الدول الغیر أعضــاء فــي منظمــة 5دولار للثلاثي الرابع  77,06لیبلغ 

                                                 
1Rachid boudjema, volume2, opcit, p140.  

  .24، مرجع سبق ذكره، صوآخرونكریم النشاشبي   2
3Rachid boudjema, volume2, opcit, p109.  
4 Banque d’Alger, tendance monétaires et financières au cours du quatrième 

trimestre2013, P4. 
5Banque d’Alger, tendance monétaires et financières au cours du quatrième trimestre 

2014,opcit ,p2,3. 
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، هــذه الصــدمة الخارجیــة نقلــت أثرهــا المباشــر ضــعف الطلــب العــالميالــدول المصــدرة للــنفط فــي ظــل 
  انخفاض مقابل تضخم فاتورة الاستیرادات.على معدل تغطیة الاحتیاطات للصادرات التي عرفت 

 التحســـن الـــذي طـــرأ علـــى مســـتوى احتیاطیـــات الصـــرف خـــلال هـــذه الفتـــرة والتـــي انعكســـت نإ 
بصـــورة واضـــحة علـــى معـــدل تغطیـــة الاحتیاطیـــات الدولیـــة للاســـتیرادات مرجعـــه تحســـن حجـــم إنتـــاج 

جــرد التغیــر بتحقیــق قــیم جیــدة وبمالبترول الخام ومعدل الســعر الــدولي لــه، ممــا ســمح لمعــدل التغطیــة 
 2015ســهر ســنة  28,6إلــى  2012شــهر ســنة  39انتقــل معــدل التغطیــة مــن  ســعارالأالســلبي فــي 

  .2016شهر لسنة  24وتشیر التقدیرات إلى بلوغه حوالي 
وعمومــا یمكــن القــول أن هــذا المؤشــر حقــق نتــائج جیــدة فــي الألفیــة الثالثــة والتــي  تمكنــت فیهــا 

یــق فــوائض مالیــة هائلــة عــززت موقفهــا المــالي فــي مواجهــة التزاماتهــا الخارجیــة ممــا الجزائــر مــن تحق
  انعكس بالإیجاب على مؤشر  تغطیة الاحتیاطیات للاستیرادت  شهریا  مقارنة بفترة التسعینات.

تتوقــف قیمــة هــذا المؤشــر علــى مــدى وفــرة المنتوجــات  : ثالثــا: نســبة تغطیــة الصــادرات للــواردات:
القابلــة للتصــدیر وعلــى سیاســة الدولــة فــي اســتخدام عائــدات التصــدیر، و كلمــا كانــت سیاســة الدولــة 

زادت قیمــة الــواردات هادفة إلى زیادة قیمة الصادرات كلمــا ارتفعــت قیمــة هــذا المؤشــر وبــالعكس كلمــا 
ســـوف یلجـــأ إلـــى الاحتیاطـــات الدولیـــة لتمویـــل الـــواردات ممـــا ، وهـــذا یعنـــي  أن البلـــد انخفضـــت قیمتـــة

  .1یؤدي إلى تدهور وضع الاحتیاطات الدولیة ویزید من حدة التوجه إلى العالم الخارجي
مــن  %60لا تغطــي أكثــر مــن  ســیتم التحلیــل مــن خــلال تحدیــد منطقتــین،إذا كانــت الصــادرات

الواردات، معناه أن الاقتصاد یقف على مشــارف التبعیــة نظــرا لحاجتــه إلــى التمویــل الخــارجي لتغطیــة 
الاستیرادات وما یترتب علــى ذلــك مــن تبعیــة للعــالم الخــارجي، وإذا كانــت قیمــة الصــادرات قــادرة علــى 

طقــة منمن حجم الاستیرادات معنــاه أن الاقتصــاد یقــف علــى مشــارف  %100إلى  %80تغطیة بین 
  .  ذا المؤشرتطور قیمة ه والجدول الموالي یوضحالاستقلال، 

  
  
  
 

  
                                                 

  .136إبراهیم العیسوي، قیاس التبعیة في الوطن العربي، مرجع سبق ذكره، ص1
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).                                                                                          2015-1990نسب تغطیة الصادرات للواردات في الجزائر خلال الفترة ()   (5-18جدول رقم 
 الوحدة: ملیار دولار

نســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبة   الواردات  الصادرات   السنوات
  %الصادرات/الواردات

نســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبة   الواردات  الصادرات  السنوات
  %الصادرات/الواردات

1990  14,45  15,51  93,16  2003  24,46  13,32  183,63  
1991  13,34  10,74  124,20  2004  32,22  17,95  179,49  
1992  11,5  8,3  138,55  2005  46,33  19,86  233,28  
1993  10,41  7,99  130,28  2006  54,74  20,68  264,7  
1994  8,89  9,15  97,15  2007  60,59  26,35  229,94  
1995  10,26  10,10  101,58  2008  78,59  37,99  206,87  
1996  13,22  9,09  145,43  2009  45,19  37,4  120,82  
1997  13,82  8,13  169,98  2010  57,09  38,89  146,79  
1998  10,14  8,63  117,49  2011  72,88  44,49  163,81  
1999  12,32  8,96  137,5  2012  71,14  51,47  138,21  
2000  21,65  9,35  231,55  2013  64,38  54,99  117,07  
2001  19,09  9,48  201,37  2014  60,04  59,44  101  
2002  18,71  12,01  155,78  2015  34,56  52,65  65,64  

Source : bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, statistique     
 monétaires 1964-2011 ; hors séries ; juin 2012, p86 ,87 ,88 . 
-Ons, collection statistique n166/2011, novembre 2011, p10, 54,55. 
- la banque d’Algérie, bulletin statistique trimestriel- mars2015, p15.     
 - Banque d’Alger, notes  de conjoncture, tendances monétaires et financières au 
quatrième trimestre 2015, pp2-4. 

مـــن خـــلال الجـــدول نلاحـــظ أن مؤشـــر تغطیـــة الصـــادرات للاســـتیرادات حقـــق قیمـــا مقبولـــة تخولـــه 
 96,13نســبة  1990التصــنیف ضــمن منطقــة الوقــوف علــى مشــارف الاســتقلالیة، فقــد ســجل  ســنة 

ومنــذ  1994ثــم انخفــض قلــیلا ســنة  1993-1991للســنوات  %100وحقــق معــدل تغطیــة تفــوق %
، وزادت قیمــة هــذا المؤشــر تحســنا بحلــول ســنة %100ق نســبة حقــق معــدل تغطیــة تفــو  1995ســنة 

حیث حقق قــیم مرتفعــة نظــرا لانتعــاش أســعار الــنفط فــي الأســواق العالمیــة، وحقــق رقــم قیاســي  2000
ثــم عــرف بعــض الانخفــاض نظــرا لزیــادة حجــم الاســتیرادات والتغیــر % 264,7قــدر ب  2006ســنة 

حیــث انخفــض معــدل التغطیــة لیحقــق  2009ســنة  في أســعار الــنفط فــي الأســواق العالمیــة كمــا حــدث
-2010للفتــــرة  % 149,6نتیجــــة تــــدهور أســــعار الــــنفط، وحقــــق متوســــط قــــدره  % 120,82قیمــــة 
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ــــك نتیجــــة الزیــــادة الحــــادة فــــي واردات الســــلع والمتعلقــــة بارتفــــاع الحصــــة النســــبیة للســــلع  2012 وذل
ســاهمت بشــكل أساســي فــي ارتفــاع و  2012الاستهلاكیة غیر الغذائیة التي ازدادت بقــوة خاصــة ســنة 

  إجمالي الواردات من السلع.
وهــو مــا یتوافــق  %100وإذا أخذنا فترة الدراسة نجد أن هذا المؤشــر حقــق متوســط یفــوق نســبة 

وكانــت فتــرة بدایــة الألفیــة  %100مع حالة البلدان النفطیة فغالبا مــا تحقــق معــدل تغطیــة یفــوق نســبة 
لهــذا المؤشــر ویرجــع ذلــك للتحســن الــذي عرفتــه أســعار الــنفط، حیــث الثالثــة أحســن فتــرة للقــیم المحققــة 

تعتبر هذه الفترة هبــة مــن االله وفــرت للجزائــر فــوائض مالیــة هامــة جــراء تصــدیر الــنفط علــى الاقتصــاد 
أن یحــافظ علــى هــذه الفــوائض ویخلــق لهــا فــرص اســتثماریة  فعالــة تســاعد علــى خلــق قاعــدة إنتاجیــة 

روج من دائرة التبعیة لقطاع النفط وتحد من أثــر التراجــع  فــي العائــدات متینة تمكن الاقتصاد من الخ
وللتعرف علــى الــدور الــذي لعبــه التمویــل الخــارجي فــي تطــور النفطیــة علــى بنیــة الاقتصــاد الــوطني.

معــــــــــــــدل تغطیــــــــــــــة الصــــــــــــــادرات للاســــــــــــــتیرادات اعتمــــــــــــــدنا علــــــــــــــى معادلــــــــــــــة الانحــــــــــــــدار التالیــــــــــــــة 
:CEM=F(CREDIT,IDE) : حیــــث ، CEMالصــــادرات الدولیــــة للاســــترادات ، تغطیــــة 

CREDIT،حجم الدین IDE.الاستثمار الأجنبي المباشر  
Dependent Variable: LCEM   
Method: Least Squares   
Date: 01/23/17   Time: 20:51   
Sample: 1990 2015   
Included observations: 26   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.533318 0.199066 22.77295 0.0000 
LCREDIT 0.228372 0.082908 2.754533 0.0113 
LIDE 0.135016 0.035802 3.771131 0.0010 
     
     R-squared 0.383622     Mean dependent var 4.982101 
Adjusted R-squared 0.330024     S.D. dependent var 0.335129 
S.E. of regression 0.274310     Akaike info criterion 0.359050 
Sum squared resid 1.730655     Schwarz criterion 0.504215 
Log likelihood -1.667650     Hannan-Quinn criter. 0.400852 
F-statistic 7.157397     Durbin-Watson stat 0.944663 
Prob(F-statistic) 0.003830    
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المحســـــــوبة نجـــــــدها تســـــــاوي علـــــــى التـــــــوالي  tمـــــــن خـــــــلال الجـــــــدول قیمـــــــة  :اختبـــــــار ســـــــتیودنت
القیمـــة المحســـوبة  ،t=2.0687ومـــن جـــدول ســـتیودنت نجـــد القیمـــة الجدولیـــة ل 22.7،2.75،3.77

 ذات معنویة إحصائیة.أكبر من القیمة الجدولیة، إذن معاملات معادلة الانحدار 
النمــوذج  ،3,42=الجدولیــة  Fأكبــر مــن قیمــة  7,157=المحســوبة  Fبالنسبة لاختبار فیشــر نجــد قیمــة 

 یتمتع بمعنویة كلیة وتكون معادلة الانحدار المقدرة على الشكل التالي:
Estimation Equation:  
LCEM=C(1)+C(2) *LCREDIT+C(3)*LIDE. 
Substituted Coefficients: 
LCEM=4.533+0.22*LCREDIT+0.13*LIDE. 

من خلال تحلیل معادلة الانحدار یتبن أن المتغیرات المستقلة ذات میل موجب مما یــدل علــى 
أن زیادة تدفق كل من الدین الخارجي والاستثمار الأجنبي المباشر یزید من معدل تغطیــة الصــادرات 

ـــدین الخـــارجي و 0,22للاســـتیرادات رغـــم أن تأثیرهـــا ضـــعیف نتیجـــة ضـــعف المیـــل  0,13بالنســـبة لل
ممــا یــدل  وهــي نســبة معتبــرة، % 38,36للاستثمار الأجنبي المباشر وهذه المتغیرات تفسر ما نسبته 

على أن هناك عوامل أخــرى تســاهم فــي تفســیر التغیــرات التــي تطــرأ علــى معــدل التغطیــة منهــا أســعار 
  بامتیاز.النفط  باعتبار أن الصادرات الجزائریة هي صاردات نفطیة 

یعبــر هــذا المؤشــر علــى علاقــة الدولــة التجاریــة مــع العــالم  رابعا: التوزیع الجغرافي للتجارة الخارجیة:
وحجم هذا الحیز من حیث الضــیق والتوســع والــدول التــي یــتم التعامــل  الخارجي ( صادرات وواردات)

، فالتركز الجغرافــي فــي التصــدیر إلــى عــدد قلیــل مــن الــدول یجعــل الدولــة المصــدرة أكثــر قابلیــة 1معها
بالنســبة لتركــز الاســتیراد مــن للتــأثر  بــالقرارات السیاســیة والاقتصــادیة للدولــة المســتوردة ونفــس الشــيء 

  .2محدود من الدول، مما یرفع مخاطر التجارة الخارجیةعدد 
قتصــادیة وتجاریــة قویــة مــع الــدول الرأســمالیة وكــان للجانــب التــاریخي تــرتبط الجزائــر بعلاقــات ا 

 1992(الاســـتعمار) دورا هامـــا فـــي ترســـیخ هـــذه العلاقـــة، حیـــث تـــدل البنیـــة التجاریـــة الخارجیـــة لعـــام 
لكــل  %16,7مــن الصــادرات الجزائریــة بنســبة  % 58,6علــى أن أربــع دول تســتحوذ علــى مــا نســبته 

لفرنســا وتحصــل الجزائــر علــى  %10,1للولایــات المتحــدة الأمریكیــة و % 15,1من ألمانیــا وایطالیــا و

                                                 
  . 65، ص1983 منشورات المعهد الوطني للتخطیط بالكویت،1
  .63مرجع سبق ذكره، صهشام محمود الاقداحي، 2
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 %10,3اســبانیا و %13,3لفرنســا و %23,8، من وارداتها مــن أربــع دول بتوزیــع % 56,7ما نسبته
، ویــرتبط إلــى حــد بعیــد الــوزن الــذي یحتلــه الغــرب 1مــن الولایــات المتحــدة الأمریكیــة % 9,3ایطالیــا و

ــــة  ــــي التجــــارة الخارجی ــــب البلــــدان ف ــــي یقــــل طل ــــة) الت ــــة (الطاق ــــة بطبیعــــة الصــــادرات الجزائری الجزائری
، وظلــت هــذه الــدول تحــافظ علــى مكانتهــا كــأهم شــریك تجــاري للجزائــر ففــي عــام 2الاشــتراكیة علیهــا

بقیــت دول الاتحــاد الأوربــي تتصــدر القائمــة حیــث مثلــت واردات الجزائــر مــن هــذه المجموعــة  1995
عــن ســنة  % 17,39ن إجمالي واردات الجزائر محققــة بــذلك زیــادة قــدرها م % 59,92الدولیة نسبة 

تأتي فرنسا في المرتبة الأولى من بین الدول المصــدرة للجزائــر حیــث مثلــت صــادراتها حــوالي  1994
كمـــا مثلـــت  مـــن إجمـــالي واردات الجزائـــر تلتهـــا فـــي ذلـــك كـــل مـــن ایطالیـــا واســـبانیا وألمانیـــا، % 25

عة الدول الأعضاء في منظمة التعاون والتنمیة الاقتصادیة غیــر الأعضــاء واردات الجزائر من مجمو 
  .1995من إجمالي واردات الجزائر عام  % 25,7في الاتحاد الأوربي 

منهــا إلــى دول الاتحــاد الأوربــي  % 65,34أما بالنســبة لصــادرات الجزائــر فقــد توجهــت نســبة  
فــــي المرتبــــة الأولــــى حیــــث اســــتوعبت  وتــــأتي ایطالیــــا 1994عــــن ســــنة  % 0,39أي بزیــــادة قــــدرها 

 10,88وهولنــــــــــــدا ب % 14,42مــــــــــــن صــــــــــــادرات الجزائــــــــــــر تلتهــــــــــــا فرنســــــــــــا بنســــــــــــبة  % 21,56
،أمـــا بالنســـبة للـــدول الأعضـــاء فـــي منظمـــة التعـــاون والتنمیـــة الاقتصـــادیة غیـــر % 6,62واســـبانیاب%

وقـــد ، 1995مـــن صـــادرات الجزائـــر عـــام % 25,12الأعضـــاء فـــي الاتحـــاد الأوربـــي فقـــد اســـتوعبت 
شـــهدت هـــذه الســـنة زیـــادة ملحوظـــة فـــي التبـــادل التجـــاري بـــین الجزائـــر وبریطانیـــا، أمـــا بالنســـبة لحجـــم 

ملیــون دولار مــع دول  396ضعیفا حیث بلغ حوالي بقي التبادل التجاري بین الجزائر والدول العربیة 
  .  3ملیون دولار مع الدول العربیة الأخرى 162اتحاد المغرب العربي و 

وبحلول الألفیة الثالثة تبقي هذه المجموعة الدولیة أهم شریك تجاري للجزائــر بتوزیــع حصــص  
بلغــت حجــم التعــاملات علــى مســتوى الصــادرات  2004التعامل فیما بینها بنسب مختلفة فخلال سنة 

یــة ملیــار دولار لصــالح الولایــات المتحــدة الأمریك 2,31ملیــار دولار لصــالح ایطالیــا و 2,83ما قیمتــه 
ملیــار دولار، وتجــدر الإشــارة إلــى زیــادة معتبــرة فــي  1,60ملیــار دولار واســبانیا ب 1,61وفرنســا ب 

  الصادرات الموجهة نحو منطقتي:

                                                 
1The world economic fact book, 1994, euro monitor, great Britain, London, p53. 

  .502، ص1987بیروت،  ،1مركز دراسات الوحدة العربیة، التنمیة المستقلة في الوطن العربي، ط 2
  .113، مرجع سبق ذكره، ص1995المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة،  3
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ملیــون  294ملیــون دولار إلــى  197حیــث انتقلــت قیمــة الصــادرات مــن  % 50آســیا بزیــادة قــدرها -
  دولار.

ملیــون دولار إلــى  169لت قیمة الصادرات مــن حیث انتق % 19الدول العربیة بلغت نسبة الزیادة - 
  ملیون دولار. 202

 144مـــن ، % 2,78فـــي حـــین تراجعـــت قیمـــة الصـــادرات فـــي منطقـــة المغـــرب العربـــي بنســـبة 
ملیــون دولار أمریكــي أمــا علــى مســتوى الــواردات فقــد ظلــت فرنســا تحتــل الصــدارة  140ملیــون إلــى 

ملیون دولار والولایــات المتحــدة  607ولار وألمانیا ملیون د 615ملیار دولار تلیها ایطالیا ب 2,01ب
ملیـــون دولار، وتبقـــى هـــذه المجموعـــة الدولیـــة العنصـــر المســـیطر علـــى تعـــاملات  472الأمریكیـــة ب 

أن دول منظمـــة التعـــاون والتنمیـــة   2008التجـــارة الخارجیـــة الجزائریـــة حیـــث تبـــین إحصـــائیات ســـنة 
  من الصادرات. %88,12من الاستیرادات و  %71,5الاقتصادیة تحتل مركز الصدارة بنسبة 

مــن الــواردات  % 53,15وتبقي دول الاتحاد الأوربي أهم الشركاء التجــاریین  للجزائــر بنســبة  
للصادرات، في داخل هــذه المجموعــة یتمثــل أهــم المتعــاملین  فــي ایطالیــا التــي تســتقبل  %  52,04و

، % 8,06وفرنســــا بنســــبة  % 11,53مــــن صــــادرات الجزائــــر تتبعهــــا اســــبانیا ب   %15أكثــــر مــــن 
تتبعهــا ایطالیــا واســبانیا   %16,58بالنســبة لأهــم المــوردین تحتــل فرنســا دائمــا المكــان الأول  بنســبة 

 .2008على التوالي من واردات الجزائر لسنة  % 7,44و % 10,99بنسبة 
أتي فــي المرتبــة أما بالنسبة لدول منظمة التعــاون والتنمیــة الاقتصــادیة خــارج الاتحــاد الأوربــي تــ

من صادرات الجزائر اتجاه هذه الــدول وقــد حققــت  % 36,08للواردات و  % 18,35الثانیة  بنسبة 
،أهــم ملیــار دولار 5,36فاقــت قیمــة  2007الجزائــر زیــادة هامــة علــى مســتوى الــواردات مقارنــة بســنة 

 5,62م كنـــدا بنســـب المتعـــاملین داخـــل هـــذه المجموعـــة نجـــد الولایـــات المتحـــدة الأمریكیـــة ثـــم تركیـــا ثـــ
  تعاملاتهم على التوالي بالنسبة للاستیرادات، أما بالنسبة للصادرات كانت % 2,49و% 3,44و%
 على التوالي. % 6,81و %3,73و % 23,96على النحو التالي :  
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رات توزیـــــــــــــع التجـــــــــــــارة الخارجیـــــــــــــة الجزائریـــــــــــــة فیمـــــــــــــا یخـــــــــــــص الـــــــــــــواردات والصـــــــــــــاد) 5-19جـــــــــــــدول رقـــــــــــــم (
                                                                                      .2015,2011,2010,2008,2007للسنوات

Source: http://www.douanes.dz/rappstat-fichier/rapp 08. le 22/05/2010. 
 -direction générale des douanes, statistiques du commerce extérieur de l’Algérie période : 
Anne2011. 
     -  direction générale des douanes, statistique du commerce extérieurs de l’Algérie, 
période Anne 2015,p17.     

 ( الوحدة:ملیون دولار).  فیما یخص الواردات

السنوات                                      
  البلدان

2007  2008  2010  2011  2015 
  %النسبة  القیمة  النسبة  القیمة  النسبة  القیمة  %النسبة  القیمة  %النسبة  القیمة

 49,21 25344 52,10 24616 51,16 20704  53,15  20985  52,21  14427  الاتحاد الأوربي
دول منظمة التعاون والتنمیة 

  الاقتصادیة خارج الاتحاد
5363 19,41  7246  18,35  6519 16,11 6219 13,16 7353 14,28 

 2,37 1220 1,23 579 0,96 388  1,67  659  2,59  715  أخرىدول أوربیة 
 5,47 2818 8,32 3931 5,88 2380  5,52  2179  6,05  1672  أمریكا الجنوبیة 

 22,97 11830 18,78 8873 20,46 8280  17,52  6916  15,63  4318  آسیا
دول عربیـــة خـــارج اتحـــاد 

  المغرب العربي
621  2,25  705  1,79  1262 3,12 1760 3,73 1912 3,71 

 1,31 674 1,46 691 1,34 544  1,00  394  1,03  284  دول اتحاد المغرب العربي
 0,68 350 1,22 578 0,98 396  1,00  395  0,84  231  دول افریقیة 

 100 51501 100 47247 100 40473  100  39479  100  27631  الإجمالي

 ( الوحدة:ملیون دولار).  فیما یخص الصادرات

  السنوات      
  البلدان

2007 2008 2010 2011 2015 
 %النسبة القیمة %النسبة القیمة %النسبة القیمة %النسبة القیمة %النسبة القیمة

 68,28 25801 50,77 37307 49,09 28009 52,04 41268 44,6 26833  الاتحاد الأوربي
دول منظمة التعاون والتنمیة 

  الاقتصادیة خارج الاتحاد 
25387 42,2 18608 36,08 20278 35,54 24059 32,74 5428 14,36 

 0,1 37 0,14 102 0,02 10 0,01 10 0,01 7  دول أوربیة أخـرى
 4,17 1575 5,81 4270 4,59 2620 3,62 2874 4,31 2596  أمریكا الجنوبیة

 6,78 2562 7,03 5168 7,15 4082 4,75 3764 6,66 4004  آسیا
 0,15 57 - 41 - - - - 0,09 55  دول المحیط

دول عربیـــة خـــارج اتحـــاد 
  المغرب العربي

479 0,80 793 1,00 694 1,22 810 1,10 628 1,66 

 4,25 1607 2,16 1586 2,25 1281 2,04 1616 1,26 760  دول اتحاد المغرب العربي
 0,24 92 0,20 146 0,14 79 0,46 365 0,07 42  دول افریقیة



322 
 

وعمومــا یمكــن القــول أن تعــاملات التجــارة الخارجیــة الجزائریــة منحصــرة فــي منطقــة جغرافیــة  
الصــدارة فــي التعــاملات التجاریــة ، حیث ظل الاتحاد الأوربي یحتل مكان رغم حركة التحریر محدودة

الجزائریة سواء من حیث الصادرات أو الواردات وعلــى رأس هــذه الــدول فرنســا، و تبقــى حصــة الــدول 
مـــن إجمـــالي  %4العربیـــة ودول المغـــرب العربـــي وإفریقیـــا مـــن الـــواردات متواضـــعة لا تفـــوق قیمتهـــا 

  .1ملیون دولار 323الواردات أي بما قیمته 
وظلــت تعــاملات الجزائــر علــى مســتوى التجــارة الخارجیــة منحــازة مــع شــركائها التقلیــدیین ففــي 

 65,3حصــلت دول منظمــة التعــاون والتنمیــة الاقتصــادیة علــى النصــیب الأكبــر بنســبة  2014ســنة 
مـــن % 50,56مـــن الصـــادرات، واســـتحوذ الاتحـــاد الأوربـــي علـــى نســـبة % 81,1مـــن الـــواردات و%

انخفضــت حصــة  دول الاتحــاد  2015مــن حیــث الصــادرات، وفــي ســنة % 64,36حیــث الــواردات و
وســــــــجلت  %49,21الأوربــــــــي الشــــــــریك الأول للجزائــــــــر علــــــــى مســــــــتوى الــــــــواردات مســــــــجلة نســــــــبة 

على مستوى الصــادرات، رغــم أن هــذه الســنة ســجلت تــدهور فــي قیمــة التعــاملات الخارجیــة 68,28%
ملیــار  25,34ملیــار دولار إلــى  29,68ت مــن ، فعلي مســتوى الاســتیرادات انتقلــ2014مقارنة بسنة 

وعلى مستوى الصادرات اتجاه هــذه المجموعــة الدولیــة حــدث تــدهور  ،%14,62دولار بتدهور نسبته 
ملیــــون دولار، داخــــل هــــذه المجموعــــة الدولیــــة تبقــــي ایطالیــــا تحتــــل  14,88بقیمــــة  % 36,1بنســــبة 

ثــم  %16,32ائــر تلیهــا ایطالیــا بنســبة مــن مبیعــات الجز  %17,4المرتبة الأولي حیث تستوعب نسبة 
ایطالیـــــا %و 10,52، أمـــــا الممـــــونین الأساســـــیین للجزائـــــر فتحتـــــل فرنســـــا نســـــبة % 13,2فرنســـــا ب

  .2%7,64 ثم اسبانیا ب 9,37%
هـــذا التركـــز الجغرافـــي یبقـــي یفقـــد الاقتصـــاد الجزائـــري كثیـــرا مـــن المزایـــا كـــان مـــن الممكـــن أن 

ویعكــس عــدم قــدرة مصــادر التمویــل الخــارجي بمــا فیهــا  مــل،یحصــل علیهــا فــي ظــل توســیع دائــرة التعا
 الاستثمار الأجنبي المباشر عن خلق سلع تصدیریة تساهم في توسیع دائرة التعاملات الخارجیة.

تجاهــات المدیونیــة وتحدیــد تعطــي صــورة كاملــة عــن ا الفــرع الثالــث: مؤشــرات المدیونیــة الخارجیــة:
وتســتخدم هــذه المؤشــرات بصــورة كبیــرة مــن طــرف الجهــات الدائنــة لقیــاس قــدرة الدولــة علــى  مخاطرهــا

                                                 
، مرجع 2004المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، الظرف الاقتصادي والاجتماعي للسداسي الأول من سنة 1

  .104سبق ذكره، ص
2 Direction générale des douanes, statistique du commerce extérieur de l’Algérie, 
période Anne 2015 opcit, p17.     
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خدمة دیونها، ومن ثم فهي تعد مؤشرا لثقة الدائنین ورضــاهم علــى الاقتصــاد المــدین وإمكانیــة تزویــده 
دیــد توجد مشاكل مفاهیمیة فــي تح بالتمویل اللازم في المستقبل، وعلى الرغم من فائدة هذه المؤشرات

المستویات الحرجة أو حتى المجالات المقبولة والمحبــذة لهــذه المؤشــرات، وعلــى الــرغم مــن ذلــك تظــل 
  .1تشكل نظاما للإنذار المبكر من الأزمات المحتملة

بالنســبة للمدیونیــة الخارجیــة التــي لجــأت إلیهــا الجزائــر مــا  أولا: الوضع الســنوي للمدیونیــة الخارجیــة:
فتئــت تعمــل علــى تزایــد التــوترات علــى مســتوى التوازنــات المالیــة الخارجیــة وخصوصــا تــزداد صــعوبة 
إدارتهــا عنــد اقتــراب آجــال تســدید الــدین لأن معظــم الجهــد الاقتصــادي متمــثلا بــالإیرادات المالیــة التــي 

إلــى الخــارج دون مقابــل مــن الســلع والخــدمات، حیــث أصــبحت الجزائــر  تتحصــل علیهــا الدولــة تتحــول
تدفع ما یعادل قیمة مــدیونیتها الخارجیــة كــل ثــلاث ســنوات كخــدمات دیــون فقــط، ونتیجــة تــراكم أعبــاء 

  المدیونیة لجأت الحكومة إلى عملیة إعادة الجدولة بغرض تأجیل التكالیف إلى فترات مستقبلیة.
ثــــة ونظــــرا للتطــــورات التــــي عرفتهــــا أســــعار المحروقــــات فــــي الأســــواق ومــــع مطلــــع الألفیــــة الثال

 العالمیة عرف تطور المدیونیة الخارجیة اتجاها خاصا سنتعرف علیه من خلال الجدول الموالي.
 
 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
ص ، 2004إدارة الدیون الخارجیة، سلسلة دوریة تعني بقضایا التنمیة في الأقطار العربیة، العدد الثلاثون، یونیو 1

14،18/03/2014:  
www.google.com/webhp?nord=  le18/03/2014. 
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   1990-2016.) تطور مؤشرات الدین الخارجي للفترة5-20جدول رقم (

Source: www.ons.dz. Le12/05/2010 ,le02/12/2013. 
- CNES, état économique et social de la nation de l’Anne 2008, décembre 2009, p2. 
- banque d’Algérie, notes de conjoncture, tendances monétaires et financières au second  

semestre de 2008, 2009, 2010, 2011,2012. 
- banque d’Algérie, bulletin statistique trimestriel-mars2016, p15, 16. 

  ).1999-1990بالنسبة للسنوات (- 
- ministère des finances, indicateurs de l économie algérienne 1980-2003, p64,65. 

  تقدیرات صندوق النقد الدولي.*

 السنوات حجم الدین(ملیار دولار) %خدمة الدین/الصادرات %الإجماليالدین/ الناتج المحلي   %حجم الدین/الصادرات
196,53 45,9 66,4 28,4 1990 
209,14 61,4 73,9 27,9 1991 
232,17 54,2 76,5 26,7 1992 
246,87 50,5 81,5 25,7 1993 
331,83 69,6 47,2 29,5 1994 
307,99 75,1 38,8 31,6 1995 
254,91 71,7 30,7 33,7 1996 
225,75 64,8 30 31,2 1997 
300,78 63,2 47,6 30,5 1998 
229,70 58,3 39,2 28,3 1999 
116,85 46,1 21,2 25,3 2000 
116,81 41,0 22,2 22,3 2001 

121 39,7 21,68 22,64 2002 
95,46 34,3 17,7 23,35 2003 
67,72 25,8 16,6 21,82 2004 
37,10 17,5 12 17,19 2005 
10,41 4,5 23,23 5,7 2006 
9,24 4,1 2,38 5,6 2007 
7,11 3,51 1,0 5,59 2008 
11,97 4,11 2,06 5,41 2009 
10,26 3,5 1,08 5,86 2010 
6,044 2,2 0,80 4,405 2011 
4,89 1,7 1,68 3,479 2012 
6,11 1,87 6,69 3,936 2013 
6,22 1,74 8,73 3,735 2014 
8,73 1,81 14,52 3,021 2015 
18,03 2,63 1,63 4,4 2016* 
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نلاحــظ أن التحســن المســجل علــى أســعار الــنفط خــلال هــذه  ) 5-20مــن خــلال الجــدول رقــم (
الفتــرة بــرزت آثــاره علــى تطــور المدیونیــة الخارجیــة التــي أصــبحت فــي تنــاقص مســتمر، حیــث شــرعت 

والقیــام  2004الحكومة في تسدید دیونها بصورة مسبق كما اتخذت قرار التوقف عن الاقتــراض ســنة 
اتهــا ســواء كانــت فــي شــكل أصــل الــدین أو الفوائــد وفــي هــذه الفتــرة أصــبحت التحــویلات بتســدید التزام

بلغــت حجــم التســدیدات نحــو الخــارج  2006ففــي ســنة  ج تفوق حجم التــدفق الجدیــد للــداخلنحو الخار 
ملیــار دولار، كمــا قامــت بمبــادرة علــى صــعید آخــر فــي إطــار الاتفــاق علــى تحویــل جــزء مــن  12,87

تثمارات أجنبیـــة مباشـــرة وفـــي مجـــالات مختلفـــة، وعلیـــه حـــدث اســـتقرار فـــي حجـــم المدیونیـــة إلـــى اســـ
وتناقصــت أعبائهــا التــي وصــلت إلــى  2012ملیــار دولار ســنة  3,479المدیونیــة حیــث بلغــت قیمــة 

 ســنة  % 87,5بعــدما كانــت  2008ســنة  %1و 2007مــن إجمــالي الصــادرات ســنة %2,38نســبة 
 2007ســنة   %4,1مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي إلــىكمــا انخفــض حجــم المدیونیــة كنســبة  1993

وهــو مــا یعكــس الحالــة المســتقرة التــي وصــل  1999ســنة  % 58بعدما كانت  2008سنة  % 2,5و
  كما یعبر عن الأداء الجید للاقتصاد الوطني في ظل سیاق دولي یتمیز بالمخاطر. یها الاقتصادإل

 2014ار الــنفط للتقهقــر منتصــف ســنة هذا الاســتقرار بــدأت تشــوبه الشــكوك بمجــرد عــودة أســع
إذا  2017حیث بدأت تحالیل الخبراء تشیر إلى إمكانیة عودة الجزائــر إلــى الاســتدانة بدایــة مــن ســنة 

دولار للبرمیل بالإضــافة إلــى المنافســة  60استمرت أسعار النفط في المحافظة على مستوى یقل عن 
ة مــن طــرف كــل مــن الغــاز الروســي والقطــري التي أصبحت تتعرض لها الجزائــر فــي الأســواق العالمیــ

  .1فضلا عن تراجع كمیات النفط الجزائري الموجه نحو الولایات المتحدة الأمریكیة
وعموما یمكن القول أن التحول إلى تشــجیع الاســتثمار الأجنبــي المباشــر وتحســن أســعار الــنفط 

  كانت آثارها ایجابیة على الاقتصاد الوطني فیما یتعلق بهذا المؤشر.
لغــرض معرفــة مــدي عــبء الــدیون الخارجیــة  ثانیا: نسبة الاحتیاطیات الدولیة إلــى إجمــالي الــدیون:

عدد من الخبــراء والاقتصــادیین بحســاب نســبتها إلــى الاحتیاطیــات الدولیــة للبلــد المــدین أي نســبتها  قام
  .2لدوليإلى مجموع ما یملكه من ذهب وعملات أجنبیة فضلا عن قیمة موقفها لدى صندوق النقد ا

وقد شهد هذا المؤشر بدوره تطــورات مختلفــة ارتبطــت ارتباطــا وثیقــا بــالتغیرات التــي عرفتهــا أســعار    
النفط وكذا حجم الدیون الخارجیة، فبعد أزمة النفط عرفت هــذه النســبة انخفاضــا شــدیدا بســبب تــدهور 

                                                 
1www.al-fajr.com/ar/economies/302972.html.le 28/07/2016. 

  .245محمد الهادي صالح الأسود، مرجع سبق ذكره، ص2
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حجــم الاحتیــاطي مــن جهــة وارتفــاع حجــم المدیونیــة مــن جهــة أخــرى وزیــادة صــعوبة شــروط الحصــول 
على تمویــل جدیــد مــن جهــة ثالثــة، واســتمرت هــذه النســبة فــي التــدهور خــلال النصــف الأول مــن عقــد 

 .القیام بعملیة إعادة الجدولةالتسعینات بسبب تدهور الأوضاع الاقتصادیة إلى غایة 
  ).1990-2016نسبة الاحتیاطیات الدولیة إلى الدین الخارجي للفترة ( )5-21جدول رقم (

ســـتیفانیا بـــازوني، الجزائـــر تحقیـــق الاســـتقرار والتحـــول إلـــى اقتصـــاد الســـوق،  : كـــریم النشـــا شـــبي ، باتریشـــیا الـــو نـــزو،المصـــدر
 . 22-21ص ص ،1998،  واشنطن

- MEDIA BANK, les principales dispositions de la loi financière pour 2004, publication 
trimestrielle n=69 december2003/janvier2004, p18. 
-CNES, état économique et social de la nation de l’année 2008, décembre2009, p3. 
-Banque D’Algérie , notes de conjoncture ,tendances monétaires et financières au second 
semestre de 2008, 2009, 2010, 2011,2012. 
- Banque D’Algérie ,notes de conjoncture ,tendances monétaires et financières au quatrième 
trimestre 2013, p4. 
- Banque D’Algérie ,notes de conjoncture ,tendances monétaires et financières au quatrième 
trimestre 2015, p5. 
 - Rapport du fonds monétaire international, N16/127,Washington mai2016, p30. 

     النسب من حساب الباحث. *

حجــم الاحتیــاطي   السنوات
  (ملیار دولار)

ــــــدین  حجــــــم ال
الخـــــــــــــــــــارجي 
  (ملیار دولار) 

نســــــبة الاحتیاطیــــــات 
  إلى الدین الخارجي 

حجـــم الاحتیـــاطي   السنوات
  (ملیار دولار)

حجـــــــــــــم الـــــــــــــدین 
 الخارجي 

  (ملیار دولار)

نســبة الاحتیاطیــات 
  إلى الدین الخارجي

1990  0,8  26,7  2,9 %  2004  43,1  21,82  197%  
1991  1,6  27,0  5,92%  2005  56,18  17,17  327%  
1992  1,5  26,1  5,74%  2006  77,78  5,707  1363%  
1993  1,5  26,4  5,68%  2007  110,18  5,60  1967%  
1994  2,6  29,5  8,13%  2008  143  5,59 2558,13% 
1995  2,1  31,6  6,54%  2009  147,221  5,41 2721,27% 
1996  4,4  33,7  13%  2010  162,22  5,68 2855,98% 
1997  8,0  31,2  25,13%  2011  182,22  4,405 4136,66% 
1998  6,8  30,5  22,29%  2012 190,66  3,479 5480,31% 
1999  4,4  28,3  15,54%  2013  194,01  3,396  %5712,89  
2000  11,9  25,3  47,05%  2014  178,94  3,735  %4790,89  
2001  18  22,3  80,71%  2015  144,13  3,021  %4770,93  
2002  23,11  22,64  102%  2016*  112,8  4,4  %2563,63  
2003  32,92  23,35  140%  -        
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نلاحــظ أن قیمــة هــذا المؤشــر بقیــت منخفضــة فــي النصــف ) 5-21مــن خــلال الجــدول رقــم (
 % 13بــدأ یتجــه نحــو الارتفــاع حیــث ســجل نســبة  1996الأول من عقد التسعینات وابتداء من ســنة 

ذلك إلى عملیة إعادة الجدولة التي قامت بها الدولة ومــا نجــم عنهــا مــن تأجیــل لخــدمات الــدین  ویعود
 1997ملیــار دولار، واســتمر التحســن ســنة  4,4ني إلــى إضــافة إلــى ارتفــاع حجــم الاحتیــاطي القــانو 

حیــث أصــبح حجــم الاحتیــاطي یقــارب ربــع الــدیون الخارجیــة المعتمــد علیهــا، لكــن بانخفــاض أســعار 
نلاحـــظ عـــودة هـــذا المؤشـــر إلـــى الانخفـــاض مـــن جدیـــد محققـــا النســـب  1999و 1998البتـــرول ســـنة 

  .%15,54و  % 22,29التالیة على التوالي 
، 2000ســـنة  %47,05لفیـــة الثالثـــة عـــاد للارتفـــاع مـــن جدیـــد مســـجلا نســـبة ومـــع مطلـــع الأ

ونتیجــة للتحســن الــذي عرفــه هــذا العقــد علــى مســتوى أســعار المحروقــات حققــت الدولــة فــوائض مالیــة 
هائلة جعلتها تحقق هدف تسدید المدیونیة وتكون رصید هائل من الاحتیاطیات خولها لتحتــل المرتبــة 

  اطي العملة الصعبة، والمرتبة الثانیة عربیا بعد المملكة العربیة السعودیة.عالمیا من حیث احتی13
 %197حقق هــذا المؤشــر نتــائج مذهلــة حیــث بلغــت نســبة تغطیــة الاحتیاطیــات للــدیون نســبة  

 2007ســنة  %1967وهي سنة إعــلان التوقــف عــن الاســتدانة وقفــزت هــذه النســبة إلــى  2004سنة 
وهــو مــا یعنــي أن حجــم الاحتیــاطي  2012ســنة % 5480,31و 2010ســنة % 2855,98ثــم إلــى 

مـــرة، إذ بلـــغ قـــائم احتیاطـــات 55مـــن العملـــة الصـــعبة یغطـــي حجـــم الـــدین الخـــارجي القـــائم بمـــا یقـــارب
ملیــــار  182,22مقابــــل  2012ملیــــار دولار نهایــــة دیســــمبر  190,66الصــــرف (باســــتثناء الــــذهب) 

ة الخارجیـــة الصـــافیة (احتیاطـــات الصـــرف ، كمـــا تقـــدر الوضـــعیة المالیـــ2011دولار نهایـــة دیســـمبر 
ســــنة  %61,55مطروحــــا منهــــا الــــدین الخــــارجي ) نســــبة إلــــى إجمــــالي النــــاتج المحلــــي الإجمــــالي ب

20121.  
لتحدیــــــد المســــــتوى الأمثــــــل  2008و 2007وتبــــــین دراســــــتان قــــــام بهمــــــا بنــــــك الجزائــــــر ســــــنة 

المحتملــــة أن المســــتوى لاحتیاطــــات الصــــرف الضــــروریة لمواجهــــة اثــــر الصــــدمة الخارجیــــة المفاجئــــة 
، وهــو مــا یعكــس 20012الأمثل لاحتیاطات الصرف قد تم بلوغه من طرف الجزائر ابتــداء مــن ســنة 

                                                 
، تدخل 2013وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة  2012لسنة التطورات الاقتصادیة والنقدیة  بنك الجزائر،1

  : 26/03/2012، 2013 الجزائر، دیسمبر محافظ بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي الوطني،
www.bankof Algeria.dz.    

  .6نفس المرجع السابق، ص2
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القدرة الهائلة التي یمتلكها الاقتصاد الجزائري في مواجهــة التزاماتــه الخارجیــة ممــا یخلــق لــه راحــة بعــد 
ة والتي توحي بنوع مــن الارتیــاح إلا أنــه فترة طویلة من التقلبات والعجز، لكن رغم هذه النتائج المحقق

یجــب الحــذر لأن ســبب تحقیــق هــذه الفــوائض خــارجي وكــذلك مصــدر القضــاء علــى المدیونیــة كــذلك 
خــارجي وكلاهمــا مــرتبط بــالتطورات العالمیــة لأســعار الــنفط، وعلیــه لایمكــن التفــاؤل كثیــرا عنــد النظــر 

صــلابة الوضــعیة المالیــة الخارجیــة للاقتصــاد إلى هذا المؤشر، ولا یمكن الحكم من خلاله علــى قــوة و 
 من إجمالي الصادرات. %97الجزائري ما دام نسبة صادرات المحروقات تمثل 

ـــة: ـــرع الرابع:مؤشـــرات الســـیولة الدولی تســـتخدم عـــدد مـــن المؤشـــرات لتحدیـــد المســـتوى المناســـب  الف
  :1للاحتیاطات الدولیة نورد أبرزها فیما یلي

باحتســاب نســبة الاحتیاطــات إلــى الــواردات كمــا هــو مبــین فــي  مؤشــر نســبة الســیولة الدولیــة: -أولا
  :الواردات.M:الاحتیاطي للدولة ،R:نسبة السیولة الدولیة ،L،حیث :    L=R/Mالمعادلة التالیة :

ویفضــل صــندوق النقــد الــدولي هــذا المؤشــر لأنــه یعتبــر الــواردات أهــم متغیــر فــي بنــود میــزان 
ات نظــــرا لصـــــلتها الوثیقــــة بمســـــتویات الاســــتهلاك ومســــتلزمات الإنتـــــاج والاســــتثمار والنمـــــو المــــدفوع

ر یكــون بــدافع الاقتصــادي، وعلــى ذلــك فــان الطلــب علــى الاحتیاطیــات الدولیــة فــي ضــوء هــذا المؤشــ
فــان الطلــب علــى الاحتیاطیــات الدولیــة لهــذا الغــرض یجــب أن یتناســب مــع قیمــة  یــهالمعــاملات، وعل

  حدود نسبة تدور حول الثلث والنصف من قیمة الواردات. الواردات في
باحتســـاب نســبة الاحتیاطیـــات إلــى عجـــز میــزان المـــدفوعات  ثانیـــا: مؤشـــر نســـبة الســـیولة الدولیـــة:

:الاحتیــاطي R :نســبة الســیولة الدولیــة،Lحیــث، L=R/Dnالجاري كما هو مبین في المعادلــة التالیــة :
إلــى أن الــدافع مــن وراء تكــوین  الجــاري، یشــیر هــذا المؤشــر:عجــز میــزان المــدفوعات  Dn ،للدولــة

فــي میــزان  لــیس فقــط تغطیــة الــواردات وإنمــا التحــوط لمواجهــة احتمــالات العجــز الطــارئ الاحتیاطــات
، وطبقا لهذا المؤشر فانه یجب أن تتغیر الاحتیاطیات الدولیة بنفس معــدل التغیــر المدفوعات الجاري

  دفوعات الجاري.المتوقع في العجز بمیزان الم
ــة (الصــافیة): ــا: مؤشــر نســبة الســیولة الدولی باحتســاب الاحتیاطیــات بعــد خصــم خدمــة الــدین  ثالث

 Ln=(R-S )/Mالخارجي إلى الواردات كما هو مبین في المعادلة التالیة:
Ln: ، نســــبة الســــیولة الدولیــــة الصــــافیةR  ،الاحتیــــاطي للدولــــةS ،ــــدین العــــام قیمــــة  Mمــــدفوعات ال

 الواردات.
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اعتمد هذا المؤشر على طرح أعبــاء خدمــة الــدین نظــرا لان الكثیــر مــن الــدول النامیــة تتمیــز بمدیونیــة 
مرتفعة وأن هــذه المدیونیــة تمثــل عبئــا كبیــرا علــى میــزان المــدفوعات وقــت دفــع الفوائــد والأقســاط والتــي 

 قد یصعب تأجیلها أو جدولتها وان حدث ذلك فانه یحدث بشروط باهضة یصعب تحملها. 
عرفــت تطــورات مختلفــة فعلــى مســتوى فــي الاقتصــاد الــوطني بالنسبة لمؤشرات الســیولة الدولیــة 

ثــم بـــدأت تتجــه للتذبـــذب % 5,15ب  1990ســجلت ادنـــي نســبة ســـنة  مؤشـــر الاحتیاطـــات/الواردات
، وحققــــت نتــــائج طیبــــة مــــع حلــــول الألفیــــة الثالثــــة حیــــث حققــــت  (5-22)حســــب معطیــــات الجــــدول 

معنــاه أن حجــم الاحتیــاطي أصــبح یمثــل نســبة معتبــرة  % 310,6ب 2012-2000كمتوسط للفتــرة  
  من حجم الواردات.

حقـــق قـــیم متذبذبـــة لعقـــد التســـعینات  لمؤشـــر الاحتیاطـــات /عجـــز میـــزان المـــدفوعات أمـــا بالنســـبة -
كمــا بــدأت الاحتیاطــات تتجــه  ،ن المــدفوعات إلــى تحقیــق رصــید موجــبتوجه میزا 2000وبحلول سنة

وكــــان ســــببها ارتفــــاع حجــــم  %3814,01ب  2009وحققــــت قیمتــــین قصــــوتین ســــنة نحــــو الارتفــــاع 
 1587,51كمـــا بلغـــت  ،ر أســـعار الـــنفطالاحتیاطـــات وتـــدهور رصـــید میـــزان المـــدفوعات نتیجـــة تـــدهو 

  .2012سنة 
نتیجــة  1996حقق قیم سالبة إلى غایــة ســنة  خدمة الدین /الواردات -لمؤشر الاحتیاطاتبالنسبة  -

المدیونیــة خــلال هــذه الفتــرة  وعــرف تحســنا مــع حلــول  الألفیــة الثالثــة حیــث فــاق  تفــاقم أعبــاء خدمــة
حجـــم  الاحتیاطـــات المهمـــة المتراكمـــة مـــن جهـــة وضـــعف خدمـــة  ویرجـــع ذلـــك إلـــى % 100نســـبة 

المدیونیــة الخارجیــة مــن جهــة أخــرى، وعمومــا یمكــن القــول أن مؤشــرات الســیولة الدولیــة عرفــت قــیم 
، حیـــث أصـــبح حجـــم 1986وخاصـــة منـــذ تـــدهور أســـعار الـــنفط ســـنة  حرجـــة خـــلال فتـــرة التســـعینات

الاحتیــاطي فــي تــدهور مســتمر مقابــل تفــاقم مشــاكل المدیونیــة الخارجیــة واختفــاء الأســواق المالیــة أمــام 
الاقتصاد الوطني وبحلول الألفیــة الثالثــة انعكســت الأوضــاع وأصــبح الاقتصــاد الــوطني یتمتــع بســیولة 

ض المالیــة المحققــة، فزیــادة احتیــاطي الدولــة مــن النقــد الأجنبــي أصــبح خارجیــة عالیــة بفضــل الفــوائ
 .ة ویحسن أهلیته الائتمانیةصمام أمان یحمي الاقتصاد من التعرض للصدمات الخارجی
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 .2016-1990الفترةتطور مؤشر نسبة السیولة الدولیة للاقتصاد الوطني خلال (5-22) جدول رقم 
الاحتیاطـــــات  السنوات 

  %/الواردات
الاحتیاطـــــــــــــات/عجز 

  %میزان المدفوعات
الاحتیاطـــــــــات (
 )خدمة الــدین-

  %/الواردات

الاحتیاطـــــات السنوات
 %/الواردات

الاحتیاطـــــــــــــات/عجز 
 %میزان المدفوعات

الاحتیاطـــــــــات (
 )خدمةالـــــــدین-

 %/الواردات
1990  5,15  952,38  -51,61  2004 240,11 465,94 208,69 
1991  14,89  304,18  -70,48  2005 282,88 331,64 255,23 
1992  18,07  -222,22  -94,22  2006 372,86 438,69 307,52 
1993  18,77  -386,59  -94,23  2007 418,14 372,85 412,40 
1994  28,41  -59,63  -69,50  2008 376,41 386,59 372,57 
1995  20,79  33,33 -71,78  2009 393,63 3814,01 390,80 
1996  48,40  -209,52  -33,66  2010 417,12 988,54 416,55 
1997  98,40  689,65  20,54  2011 409,57 904,76 406,40 
1998  78,79  -390,80  19,33  2012 370,42 1587,51 368,09 
1999  49,10  -186,44  -8,82  2013 352,80 149238,46 344,97 
2000  127,27  206,95  79,46  2014 301,04 -3043,19 292,22 
2001  189,87  290,79  143,72  2015 273,75 -523,34 264,21 
2002  192,42  631,42  157,86  2016* 236,97 -433,8 236,13 
2003  247,14  444,26  215,54  -    

 .(5-17), (5-18),(5-21) تم إعداد الجدول استنادا إلى بیانات الجدول: المصدر
  تقدیرات صندوق النقد الدولي. *

من خلال ما سبق یمكن القول أن الاقتصاد الوطني عرف تحسنا كبیرا على مســتوى مؤشــرات 
، كما تمكــن مــن تحقیــق الأسواق العالمیة الاستقرار الاقتصادي الكلي بفضل تحسن أسعار النفط في 

نتائج طیبة على مستوى مؤشرات السیولة الدولیة حیث أصــبحت الوضــعیة المالیــة الخارجیــة الصــافیة 
ة وتمثــل إرســاء الاســتقرار المــالي الخــارجي، لكــن هــذا لا یجعلنــا نهمــل الهشاشــة المتزایــدة لمیــزان قویــ

ة علـــى مقاومـــة المـــدفوعات أمـــام الاتجـــاه التصـــاعدي لـــواردات الســـلع والخـــدمات ممـــا یجعلـــه اقـــل قـــدر 
ة منــذ ســن والتي كان لها اثر سلبي واضح علــى تــدهور الوضــع الخــارجي للجزائــر الصدمات الخارجیة

بشكل ملحوظ  نتیجة استمرار ظهــور الفجــوة الســالبة علــى  ظهریالاقتصاد  ضعف بدأ حیث ،2014
مســتوى میــزان المــدفوعات والتنــاقص المعتبــر المســجل علــى مســتوى الاحتیــاطي مــن العملــة الأجنبیــة 
والذي یبقي مرشح للانخفاض باستمرار في ظل محافظة  أسعار النفط على مستویات منخفضة ممــا 

  إلى زعزعة استقرار الاقتصاد الكلي بعد أكثر من عشریة من الاستقرار.أدى 
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  خلاصة الفصل الخامس.
علــى الــرغم مــن أن مصــدر التمویــل الخــارجي الغالــب فــي الجزائــر یمیــل بانحیــاز عــال لصــالح 
القــروض الخارجیــة، إلا أن الفتــرة الأخیــرة شــهدت تســارعا نســبیا باتجــاه الاســتثمار الأجنبــي المباشــر 

هــذا التســارع یبقــي متمركــزا فــي قطاعــات حیویــة ممــا یجعــل مــن الصــعوبة استقصــاء أثــار هــذا  لكــن
التمویل خاصة فیما یتعلق بمؤشــرات الأداء التنمــوي التــي ظلــت تحقــق نتــائج متقاربــة للفتــرة أو تحســن 

  في مؤشر مقابل تراجع في مؤشر آخر.
تفــوق بقــي قطــاع الــنفط یمثــل نســبة فلا یزال الاقتصاد الوطني رهین التطورات الخارجیة طالما 

من الصادرات، كما یظل المساهم الأساسي فــي تكــوین النــاتج المحلــي الإجمــالي الشــيء الــذي % 95
یعكـــس اخـــتلال هیكـــل الاقتصـــاد الـــوطني، وطالمـــا تبقـــي الفـــاتورة الغذائیـــة تثقـــل كاهـــل میـــزان العملـــة 

دولــة إلــى الوصــول إلیــه مــن خــلال الصعبة فمن الصعب تحقیق الاستقلال الاقتصادي الذي تهــدف ال
  سیاستها التنمویة.   

أما المؤشرات المتعلقة بتقییم الأداء الاقتصادي الكلــي مــا فتئــت تحقــق نتــائج ایجابیــة فــي العقــد 
الأول للألفیة الثالثــة الــذي شــهد تحســنا كبیــرا فــي بعــض المؤشــرات خاصــة مؤشــرات الاســتقرار المــالي 

بة الوضــعیة المالیــة الصــافیة للجزائــر، رغــم أن الجــزء الكبیــر الخارجي التي أصبحت تعبر علــى صــلا
لتحســن الــذي عرفتــه أســعار الــنفط، وبــدأت الأمــور تســوء بمجــرد تقلــص ا فــي هــذه التحســنات ســببها

ممـــا أدى إلـــى ظهـــور عجـــز علـــى مســـتوى الموازنـــة العامـــة  2014عائـــدات الصـــادرات النفطیـــة ســـنة 
ي ومیــزان المــدفوعات وبــدأت التراكمــات الاحتیاطیــة صاحبه عجز على مستوى رصید الحســاب الجــار 

تســلك الاتجــاه الســلبي ممــا زعــزع اســتقرار الاقتصــاد الــوطني وأصــبح ینــذر بإمكانیــة عودتــه للاســتدانة 
 الخارجیة.
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عرفت الجزائر مع بدایة التسعینات وضعا اقتصادیا صــعبا وبدایــة أزمــة إنمائیــة فعلیــة ســاهمت 
في حــدوثها مجموعــة مــن العوامــل ذات علاقــة بسیاســة التنمیــة المنتهجــة منــذ الاســتقلال التــي اتســمت 

كمــا  بالطموح فاحتاجت لتنفیذها مــوارد مالیــة هامــة تفــوق المــوارد المتاحــة لاقتصــاد حــدیث الاســتقلال،
اتســـمت بعـــدم التـــوازن مـــن خـــلال تركیزهـــا علـــى قطـــاع واحـــد أساسي(الصـــناعي) كقطـــاع قائـــد لبـــاقي 

من حجم الأموال الموجهة إلــى الاســتثمار ویــوفر فــي  % 50القطاعات الأخرى یستوعب نسبة تفوق 
مــة فــي ظــل هــذا الاعتمــاد الأحــادي وتــوهم دیمو  نفــس الوقــت التمویــل الــلازم لتلبیــة متطلبــات الإنفــاق،

  مداخیل المحروقات ظلت الجزائر مرتبطة بتطورات الأسواق العالمیة لهذه المادة الحیویة.
بــدأت مشــاكل الاقتصــاد الــوطني   1986علــى اثــر تــدني مــداخیل تصــدیر المحروقــات ســنة  

تبرز في صورة اختلال التوازن بین العرض والطلب بسبب عجــز معظــم المؤسســات الاقتصــادیة عــن 
لـــلازم لتلبیـــة الاحتیاجـــات الاســــتهلاكیة للمـــواطنین، ممـــا تســـبب فـــي حـــدوث تضــــخم تـــوفیر الإنتـــاج ا

متصـــاعد وتـــدهور مســـتمر فـــي میـــزان المـــدفوعات والموازنـــة العامـــة ونـــدرة حـــادة فـــي المـــوارد المالیـــة 
المتاحة وانخفاض كبیر في حجم الاحتیاطات الدولیــة التــي أصــبحت لا تغطــي أكثــر مــن شــهرین مــن 

ة، ممــا أثــر ســلبا علــى حجــم الاســتثمارات التوســعیة نظــرا لغیــاب عنصــر الادخــار الحاجــات الاســتیرادی
  وأصبح اللجوء إلى الاستدانة الخارجیة مستمرا لتلبیة احتیاجات الإنفاق الجاري.

ـــى  ـــرا عل ـــة للتطـــور و ثقـــلا كبی ـــى أي محاول ـــدا عل ـــة  أصـــبحت تمثـــل قی هـــذه الصـــعوبات المالی
وانعكســـت ســـلبا علـــى معـــدل النمـــو الاقتصـــادي وعلـــى الجـــدارة التوازنـــات الخارجیـــة والداخلیـــة للـــبلاد 

الائتمانیــة للاقتصــاد حیــث أصــبحت الجزائــر تصــنف ضــمن الــدول المثقلــة بالــدیون وتعــاني صــعوبات 
كبیــرة فــي الحصــول علــى تمویــل خــارجي مــن الأســواق المالیــة الدولیــة بشــروط مقبولــة، ممــا ســرع مــن 

لتحریــر لمجابهــة مشــكلتین أساســیتین همــا قیــود المدیونیــة تدهور الاقتصاد وجعل الجزائــر تســعي إلــى ا
وهو ما جعلهــا تتخلــي عــن النمــوذج التنمــوي  الخارجیة من جهة والتبعیة لموارد النفط من ناحیة ثانیة،

المطبــــق فــــي ظــــل النظــــام الاشــــتراكي و تتبنــــي خیــــار التحــــول نحــــو اقتصــــاد الســــوق بكــــل معطیاتــــه 
ضــها المؤسســات المالیــة الدولیــة كخطــوة أولــى للحصــول علــى التحریریة وتطبق الإصلاحات التــي تفر 

مســـاعدات مالیـــة دولیـــة ثـــم تقـــوم بعملیـــة إعـــادة جدولـــة دیونهـــا كخطـــوة ثانیـــة لتأجیـــل فتـــرات تســــدید 
مســتحقاتها، ولغــرض النهــوض بالاســتثمار وضــعت الحكومــة سیاســة تحفیزیــة لزیــادة فــرص الاســتثمار 

لمناخ الملائم وضعت مجموعــة مــن الامتیــازات الجبائیــة الخاص والأجنبي ومن أجل التشجیع وخلق ا
  1993/ لعــــام 93/12والضــــمانات الممنوحــــة للمســــتثمرین فــــي إطــــار قــــانون ترقیــــة الاســــتثمار رقــــم 
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 (APSSI )وعملت على إنشاء هیئات عمومیة لخدمة الاستثمار كالوكالــة الوطنیــة لترقیــة الاســتثمار 
، كمــا (ANSEJ)تشــغیل الشــباب  والوكالة الوطنیة لدعم (ANDI)والوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار

دعّمــت سیاســة التحفیــز للاســتثمار الأجنبــي المباشــر بــإبرام عــدة اتفاقیــات دولیــة فــي مجــال الاســتثمار 
  مع الدول الأجنبیة بهدف معالجة فجوة الموارد المالیة.

الــوطني كنتیجــة طبیعیــة ومــع حلــول الألفیــة الثالثــة بــدأت بــوادر التحســن تظهــر علــى الاقتصــاد 
لتحســن عائــدات الــنفط ممــا جعــل الاقتصــاد الــوطني یســترجع حیویتــه بعــد مــا یفــوق العقــد مــن الجمــود 
وتمكنــت الجزائــر فــي ظــرف قصــیر جــدا مــن تحقیــق الاســتقرار المــالي والنقــدي والــتحكم فــي التوازنــات 

ي الــتخلص مــن مشــكل الاقتصــادیة الكلیــة، حیــث حققــت تراكمــات مالیــة هامــة اســتغلت جــزء منهــا فــ
التمویــل الخــارجي التقلیــدي الــذي طالمــا أرهــق الاقتصــاد وحملــه تكــالیف هامــة وتحولــت الإســتراتیجیة 
الجدیدة في ظل الوضع المالي المریح نحــو تفضــیل اســتقطاب الاســتثمار الأجنبــي المباشــر رغبــة فــي 

ـــة التنمیـــة الاقتصـــادیة والمتم ـــدفق الخبـــرات الفنیـــة الاســـتفادة مـــن المزایـــا التـــي یوفرهـــا لعملی ثلـــة فـــي ت
  والتنظیمیة والتسویقیة وانسیاب التكنولوجیا المتطورة.

ولغــرض معرفــة مــدى جــدوى التمــویلات الخارجیــة التــي اعتمــدت علیهــا الجزائــر، ارتأینــا تقیــیم 
كفــاءة هــذا التمویــل مــن خــلال قیــاس أثــر الاعتمــاد علیــه فــي الاقتصــاد الــوطني اســتنادا إلــى مؤشــرات 

  .اختبار الفرضیاتوقد توصلنا بهذا الصدد إلى  واجتماعیة مختارةاقتصادیة 
  اختبار الفرضیات:

رغــــم اهتمــــام الحكومــــة الجزائریــــة بالاســــتفادة مــــن مصــــادر التمویــــل الخــــارجي فــــي إطــــار سیاســــة  -
الإصـــلاح الاقتصـــادي للتخفیـــف مـــن الفجـــوة القائمـــة بـــین الاســـتثمار والادخـــار وتحقیـــق هـــدف النمـــو 

أن هــذا التمویــل لــم یســتطع التــأثیر فــي المتغیــرات الأساســیة الكفیلــة بتحقیــق ذلــك فــلا الاقتصــادي إلا 
یـــزال قطـــاع الـــنفط یســـاهم بحصـــة الأســـد فـــي تحقیـــق النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي ولـــم یســـتطع التمویـــل 
ــذاتي فــي  الخــارجي تغییــر هــذه الحقیقــة والنهــوض بالنــاتج المحلــي الإجمــالي إلــى مســتوى الاعتمــاد ال

وارد المالیة، كمــا لا یــزال عنصــر الادخــار یتــأثر بشــكل أساســي بــإیرادات المحروقــات ونفــس توفیر الم
  .وهو ما یثبت صحة الفرضیة الأولي الشيء یمكن قوله بالنسبة لعنصر الاستثمار

ساهم التمویل الخارجي الذي اعتمدت علیه الجزائــر فــي عملیــة النقــل العكســي للمــوارد حیــث بلغــت  -
نســبة المــوارد المحولــة إلــى الخــارج فــي صــورة خــدمات للــدین وتحــویلات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر 

-1996كمتوســــط للفتــــرة  %32,15مــــن إجمــــالي الاحتیاطــــات الأجنبیــــة وبلغــــت % 89,13نســــبة 
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مــن النـــاتج المحلــي الإجمــالي لســـنة  %13,80إجمــالي الادخــار المحلـــي  وبلغــت نســبة مــن  2000
، وقد حاولت سیاسات الإصــلاح الاقتصــادي التخفیــف مــن ثقــل الأعبــاء المالیــة المترتبــة علــى 2000

الاقتصاد مما ساهم في تخفیض نسبة هذه التحویلات خاصــة فیمــا یتعلــق بخدمــة المدیونیــة الخارجیــة 
مــــن حجــــم الادخــــار المحلــــي % 2,158وأصــــبحت تشــــكل نســــبة  2000منــــذ ســــنة التــــي انخفضــــت 
 % 5,79مقابل ارتفاع تحویلات شركاء سوناطراك التي مثلــت نســبة  2014-2011كمتوسط للفترة 

لـــنفس الفتـــرة، تثبـــت هـــذه المعطیـــات عملیـــة نقـــل معـــاكس للمـــوارد المالیـــة مـــن الجزائـــر لصـــالح الـــدول 
  .وهو ما یؤكد صحة الفرضیة الثانیةالأجنبیة المباشرة الدائنة والموردة للاستثمارات 

في ترقیة الصادرات خارج قطاع المحروقات ولم یساهم في تنویع ســلة  م یساهم التمویل الخارجيل -
الصادرات ولا إحلال الواردات فقد استمرت حالة الاختلال ملازمــة للعلاقــة بــین الصــادرات والــواردات 

فمعظــم الاســتثمار الأجنبــي المباشــر الــذي اســتقطبه  ،یعكســه المیــزان التجــاري الجزائــري الســلعیة كمــا
إلــى قطــاع الــنفط متجــاهلا بــاقي القطاعــات الأخــرى مــثلا % 80الاقتصاد الوطني توجــه بنســبة تفــوق 
في تحقیــق الأمــن  الأهمیة التي یكتسیها رغم من الإجمالي% 1قطاع الفلاحة لم یحظي سوى بنسبة 

ویبقــي میــزان المــدفوعات رهــین التطــورات  ،ائیــةالغــذائي وهــذا یــدل علــى أننــا نبقــي دائمــا فــي تبعیــة غذ
وتبقــي الصــادرات خــارج المحروقــات ضــعیفة لا یمكــن التعویــل علیهــا  ط التــي تحــدث فــي أســعار الــنف

 في خلق موارد للاقتصاد وهو ما یؤكد صحة الفرضیة الثالثة.
لیــة التحــول والتغییــر فــي هیكــل الاقتصــاد الجزائــري مــن اقتصــاد یعتمــد علــى القطــاع إن بــطء عم -

الاستخراجي إلى اقتصاد یعتمد على قطاع الصناعة التحویلیة، كمــا كــان مســتهدفا فــي خطــط التنمیــة 
ورغــم الإصــلاحات التــي اعتمــدتها الحكومــة فــي عقــد التســعینات، یعــد ســببا جوهریــا فــي تواجــد وتفــاقم 

لالات الكامنــة فــي الاقتصــاد الــوطني وشــدة تــأثره بالصــدمات الخارجیــة وأحســن مثــال علــى حــدة الاخــت
فســعر البتــرول متغیــر  2014علــى اثــر تــدني أســعار المحروقــات وســنة  2009ذلــك مــا حــدث ســنة 

خــارجي لا یخضــع لرقابــة المقــررین السیاســیین لكــن أي تذبــذب فــي أســعاره ینقــل أثــره المباشــر علــى 
الوطني الذي یعتبر اقتصادا نفطیا بامتیاز مما یجعله رهین تطــورات أســواق الــنفط  متغیرات الاقتصاد

  .هذا ما یؤكد صحة الفرضیة الرابعةالعالمیة وخاضع لقرارات الدول الرأسمالیة المتقدمة و 
ســاهم التمویــل الخــارجي فــي تولیــد انعكاســات ضــارة علــى الجوانــب الاجتماعیــة فــي إطــار التكلفــة  -

تــي نجمــت عــن سیاســات الإصــلاح الاقتصــادي فقــد تولــد عنهــا آثــار انكماشــیة انعكســت الاجتماعیــة ال
سلبا على مستویات المعیشة والضغط على الإنفاق الحكومي على معظــم الخــدمات الاجتماعیــة منهــا 
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الخارجیــة فــي تحویــل فــائض اقتصــادي هــام  المالیــة قطــاع التعلــیم والصــحة، كمــا ســاهمت التحــویلات
ذات   الاقتصـــاد مـــن فرصـــة الاســـتفادة منـــه لتلبیـــة الحاجـــات الاجتماعیـــة  للفئـــاتإلـــى الخـــارج وحـــرم 

الــدخول المحــدودة والنهــوض بالمســتوى المعیشــي للمــواطنین، كمــا أن الاســتثمار الأجنبــي توجــه إلــى 
قطــاع المحروقــات وهــذا القطــاع لا یســاهم كثیــرا فــي خلــق مناصــب عمــل بالشــكل الــذي یضــفي نتــائج 

  ة.ایجابیة على معطیات البطالة والعدالة في توزیع الدخل، وهو ما یتوافق مع الفرضیة الخامس
  الاستنتاجات:

  من تحلیلنا لموضوع الدراسة توصلنا إلى مجموعة من الاستنتاجات نوضحها كما یلي:
حقیقیـــة لمـــوارد الاقتصـــاد یســـاهم فـــي غلـــق فجـــوة المـــوارد المحلیـــة  یمثـــل التمویـــل الخـــارجي إضـــافة -

  ؛مهقتصاد تتوقف على كفاءة استخداویساهم في تمویل احتیاجات التنمیة وانعكاساته على الا
مشــكلة عویصــة یصــعب حلهــا خــلال عقـــد  إلـــىتحــول التمویــل الخــارجي فــي الاقتصــاد الجزائــري  -

ذات  التســـعینات نظـــرا لعجـــز الحكومـــة عـــن تثمیـــر هـــذه الأمـــوال والفشـــل فـــي توجیههـــا نحـــو المشـــاریع
  ؛ي والقدرة التصدیریة العالیةالمردود التنمو 

علــى مصــادر خارجیــة  دبالاعتمــالم تتمكن الجزائر من معالجة العقبــات التــي تواجــه عملیــة التنمیــة  -
في التمویل، لأن هذا التمویل لم یمارس الدور المرجو منه في معالجــة الاخــتلالات التــي یعــاني منهــا 

ة ضــخامة نتیجــ الاقتصــاد بــل كــان لــه انعكاســات ســلبیة علــى كــل مــن الادخــار والاســتثمار المحلیــین
الــوطني ولا تنویــع هیكلــه ولــم  الإنتــاجكمــا لــم یكــن لــه دور فــي زیــادة حجــم  التحــویلات نحــو الخــارج،

یساهم في تنویع سلة الصادرات وفي المقابل تنوعت قائمــة الــواردات وزاد حجمهــا الشــيء الــذي جعــل 
  ؛ادل الدولي في غیر صالح الاقتصادمعدل التب

الاقتصــاد الــوطني یعــاني جملــة مــن المشــاكل الاجتماعیــة لعــدم  لا یــزال ى المســتوى الاجتمــاعيعلــ -
الـــتمكن مـــن تحقیـــق مســـتوى كـــافي مـــن مناصـــب الشـــغل تتوافـــق مـــع احتیاجـــات الطلـــب الـــداخلي ممـــا 

الدراسة العلاقة السلبیة بین حجــم الــدین الخــارجي  أثبتتحیث  للأفرادانعكس على المستوى المعیشي 
ضــعیف  تــأثیرارس الأجنبــي المباشــر یمــالاســتثمار  ي، ویبقــينصــیب الفــرد مــن النــاتج المحلــ وتطــور

  ؛د والمستوى المعیشي للمواطنینعلى تطور نصیب الفر 
ظهــــر انضــــباط علــــى بعــــض المؤشــــرات منهــــا التضــــخم علــــى مســــتوى مؤشــــرات الاقتصــــاد الكلــــي  -

الــنفط فــي  أســعارتحســن  إلــىومؤشــرات المدیونیــة والســیولة الدولیــة، غیــر أن ذلــك یرجــع بشــكل كبیــر 
الــنفط فــي  أســعارحســن اســتغلال مصــادر التمویــل الخــارجي، وتــدهور  إلــىالأســواق العالمیــة ولــیس 



337 
 

خیــر دلیــل علــى ذلــك حیــث بــدا الاســتقرار الخــارجي یضــعف بشــكل ملحــوظ نتیجــة  الأخیــرةالســنوات 
مســجل استمرار ظهــور الفجــوة الســالبة علــى مســتوى میــزان المــدفوعات والتنــاقص المســتمر والمعتبــر ال

  ؛على مستوى احتیاطي الصرف
  من الاستنتاجات السابقة ارتأینا تقدیم الاقتراحات التالیة. الاقتراحات:

یجـــب علـــى الجزائـــر فـــي ظـــل الظـــروف الحالیـــة التـــي تشـــیر إلـــى إمكانیـــة العـــودة إلـــى الاســـتدانة   -
الخارجیة أن تجري حســاباتها بدقــة وتركــز علــى مبــدأ الكفــاءة فــي اســتغلال هــذه الأمــوال بحیــث ینبغــي 

مــن  أن لا تستخدمها لغایات تمویل نتائج العجز فــي الموازنــات العامــة للدولــة خاصــة الإنفــاق الجــاري
الاســتخدامات منخفضــة الجــدوى لأن مثــل التمــویلات تــؤدي إلــى اعتمــاد الاقتصــاد المحلــي علــى رأس 

  المال الخارجي وتزید من عبء المدیونیة؛
ـــع   - ـــد مـــن تنوی ـــة أن تحســـن إیراداتهـــا خـــارج قطـــاع المحروقـــات وحتـــى یتحقـــق ذلـــك لاب ـــى الدول عل

صــادیة ( زراعــة ،صــناعة،خدمات) والعمــل صادراتها وذلــك عــن طریــق الاهتمــام بكــل القطاعــات الاقت
علــى تحســین مردودیتهــا دون تفضــیل قطــاع عــن آخــر لأنــه كلمــا كــان هنــاك تنویــع فــي الإنتــاج كلمــا 

  ؛تأثر الاقتصاد بالصدمات الخارجیةقلت درجة 
الاهتمــام بجلــب رؤوس الأمــوال غیــر المولــدة للــدیون عــن طریــق تشــجیع تــدفق الاســتثمار الأجنبــي  -

المباشــر بمــا یتماشــى مــع الإمكانیــات الإنتاجیــة للاقتصــاد الــوطني ومحاولــة التقلیــل مــن ظــاهرة تركــز 
لــي حتــى هذا الأخیر في قطاع النفط، وتوجیهه إلى القطاعات التي تلبي الطلبات العالیة للسوق المح

نستطیع التقلیل من فاتورة الاســتیراد التــي أصــبحت تمثــل عــبء ثقیــل یحــول دون تحقیــق تــوازن میــزان 
 المدفوعات؛

الاهتمــام بالمؤسســة الاقتصــادیة حتــى تســتطیع رفــع تحــدي تحســین نوعیــة إنتاجهــا وذلــك بــاحترام   -
طني حتـــى نســـتطیع خلـــق المقـــاییس الدولیـــة، وإتبـــاع سیاســـات ترویجیـــة ناجحـــة للتعریـــف بـــالمنتوج الـــو 

 حیز له في السوق العالمیة التي تمیزها بالمنافسة الشدیدة والصعبة في آن واحد؛
الاهتمام برأس المال الفكري من خلال تحسین سیاسات التعلیم مع ضرورة الموائمة بــین مخرجــات  -

حتیاجــات التعلیم ومتطلبات ســوق العمــل وذلــك عــن طریــق إجــراء دراســات مســبقة تحــدد بشــكل دقیــق ا
  السوق وتكریس مؤسسات البحث والتطویر للوفاء بتلك الاحتیاجات مع تعزیز القدرة على الإبداع؛ 

مــن خــلال خلــق آلیــات جدیــدة  الجزائــر خــارج الجهــاز المصــرفيتعبئــة المــوارد المالیــة المتــوفرة فــي  -
دخــار مــع مضــاعفة غیر ربویة تتوافق مع رغبات شریحة كبیرة من أفــراد المجتمــع التــي تمتنــع عــن الا
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مـــع محاولـــة الدولـــة التقلـــیص مـــن حجـــم نفقاتهـــا  ،التهـــرب الضـــریبي الجهـــود الضـــریبیة لأجـــل مكافحـــة
 ؛ع التحكم في عجز الموازنة العامةالعامة وتعزیز التوجه نحو الرشادة في الإنفاق العام حتى تستطی

الاســـتثمار المناســـب الـــذي القضـــاء علـــى العراقیـــل والبیروقراطیـــة التـــي تقـــف فـــي وجـــه خلـــق منـــاخ - 
  یشجع المستثمر المحلي والأجنبي؛

الاهتمـــام بالمؤسســـات الصـــغیرة والمتوســـطة خاصـــة فـــي المجـــالات التـــي تحقـــق قیمـــة مضـــافة فـــي  -
للخصــائص التــي تتمیــز بهــا مــن صــغر حجــم التمویــل وســهولة الإدارة والــدور الــذي  الاقتصــاد، نظــرا

نتــاج وخلــق طبقــة مــن رجــال الأعمــال الفتیــة التــي توســع تلعبــه فــي معالجــة البطالــة وزیــادة حجــم الإ
  ؛الإنتاج ومعدل النمو الاقتصاديالتنافس الاستثماري وتزید من كفاءة 

تقـــدیم تســـهیلات مالیـــة للقطـــاع الخـــاص ودراســـة ســـبل تـــوفیر آلیـــات تمویلیـــة جدیـــدة تتوافـــق وثقافـــة  -
  المستثمرین؛ 

وتعزیــز قدراتــه الذاتیــة مــن خــلال تغییــر هیكــل  ضــرورة توجــه الاقتصــاد إلــى الاعتمــاد علــى الــذات -
  الإنتاج بالشكل الذي یضمن رفاهیة المجتمع؛

وختامــا یمكــن القــول أن ســیطرة قطــاع الــنفط علــى الاقتصــاد الجزائــري یبقــي الحائــل الرئیســي 
دون تحقیق سیاســة التنویــع الاقتصــادي، ممــا یعنــي ضــرورة اســتمرار صــناع القــرار فــي متابعــة  تقلــب 

لطاقـــة وآثارهـــا علـــى الاقتصـــاد المحلـــي، إذ ینبغـــي أن یؤخـــذ هـــذا التـــأثیر فـــي الحســـبان عنـــد أســـعار ا
صیاغة السیاسة الاقتصادیة بهدف التقلیل إلى أدني حد من الأثر الضار الناشئ عن تقلبــات أســواق 

 الطاقة الدولیة مع تنفیذ السیاسات التي تساعد على تنویع الاقتصاد الجزائري على المدى الطویل.
 آفاق الدراسة البحثیة:

إن دراســة موضــوع التمویــل الخــارجي تقتضــي التركیــز علــى جوانــب مختلفــة التــي لا زلــت فــي 
  ما یلي: منهاكون مقترحات لبحوث أخرى حاجة إلى مزید من البحث والدراسة والتي یمكن أن ت

 دراسة استشرافیة لدور التمویل الخارجي في تمویل التنمیة الاقتصادیة في الدول النفطیة.  -
 آثار الاستثمار الأجنبي المباشر خارج قطاع المحروقات على الاقتصاد الجزائري.  -
 دور التمویل الخارجي في التنمیة الاقتصادیة للدول النامیة.  -

  نحمد االله الذي وفقنا لانجاز هذا العمل                                                         
 وندعوه لتوفیقنا لما فیه الخیر.                                                          
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   قائمــة المراجــع  
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  .2010 مركز دراسات الوحدة العربیة، لبنان،

 ثانیا : البحوث والدراسات                     
، أهم مؤشرات كفاءة الادخار المحلي في تمویل التنمیة بالجزائر خلال الفتــرة أحمد أحمد سلامي 1-

 ، جامعة ورقلة.11،2012، مجلة الباحث، العدد1970-2010
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وســبل مجابهتهــا، كلیــة الإدارة أیــاد حمــاد عبــد، أزمــة المدیونیــة الخارجیــة للبلــدان النامیــة، أســبابها  2-
  ، جامعة الأنبار.2008والاقتصاد، العدد الثاني،

حســین عبــد المطلــب ، سیاســات تنمیــة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر إلــى الــدول العربیــة، الأســرج  3-
 .2005، دیسمبر83بنك الكویت الصناعي، العدد

فـــي الاقتصـــاد الـــدولي، الملتقـــي بـــن لوصـــیف زیـــن الـــدین، تأهیـــل الاقتصـــاد الجزائـــري للانـــدماج  4-
  .2002الوطني الأول حول الاقتصاد الجزائري في الألفیة الثالثة، جامعة سعد دحلب، البلیدة، 

بطــاهر علــي، سیاســات التحریــر والإصــلاح الاقتصــادي فــي الجزائــر، مجلــة اقتصــادیات شــمال  5-
  .2004، 00إفریقیا، جامعة الشلف، العدد

الإصلاحات الاقتصادیة وسیاســات الخوصصــة فــي البلــدان العربیــة، التجربــة ، عبد االله بن دعیدة 6-
  الجزائریة في الإصلاحات الاقتصادیة، مركز دراسات الوحدة العربیة.

، مشــــــاكل التمویــــــل والاقتــــــراض الخــــــارجي ودور التكامــــــل الاقتصــــــادي محمــــــد یوســــــف  بــــــادي  7-
جلـــــــــــــــد الســـــــــــــــادس، لیبیـــــــــــــــا، العربي(الآثـــــــــــــــار والبـــــــــــــــدائل)، مجلـــــــــــــــة البحـــــــــــــــوث الاقتصـــــــــــــــادیة، الم

  .2،1994/1995و1العدد
، محـــددات تـــدفق الاســـتثمارات الأجنبیـــة المباشـــرة فـــي كـــل مـــن الجزائـــر عبـــود زرقـــین ،نـــورة بیـــري 8-

، بحــــوث اقتصــــادیة عربیــــة، 2012-1996وتــــونس والمغــــرب، دراســــة قیاســــیة مقارنــــة خــــلال الفتــــرة 
  .2014خریف -/صیف68-67العددان 

وأهمیــة منــاخ الاســتثمار فــي القــدرة التنافســیة للمؤسســة الاقتصــادیة، الملتقــي تشــام فــاروق، دور  9-
  .2003الوطني الأول، جامعة ورقلة، أفریل 

تشـــام فـــاروق، الاســـتثمارات الأجنبیـــة المباشـــرة فـــي الجزائـــر وآثارهـــا علـــى التنمیـــة الاقتصـــادیة،  10-
ــــــة الثا ــــــي الألفی ــــــري ف ــــــوطني الأول حــــــول الاقتصــــــاد الجزائ ــــــة، جامعــــــة ســــــعد دحلــــــب، الملتقــــــى ال لث

  .2000البلیدة،
نـــاجي، مؤشـــرات الجـــدارة الائتمانیـــة، المعهـــد العربـــي للتخطـــیط بالكویـــت، العـــدد الرابـــع التـــوني  11-

 .، السنة الرابعة2005آب  والأربعون، أغسطس،

جبــار محفــوظ، فــرص الاســتثمار فــي ســوق رؤوس الأمــوال الجزائریــة، مجلــة العلــوم الاقتصــادیة  12-
 .1،2002والتسییر، جامعة سطیف، عدد
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جمـــال محمـــود عطیـــة عبیـــد، الـــدین العـــام المحلـــي والأداء الاقتصـــادي فـــي مصـــر خـــلال الفتـــرة  13-
 .2013)، المنظمة العربیة للتنمیة  للتنمیة الإداریة، جامعة الدول العربیة،1986-2009(

، مركــز المشــروعات الدولیــة المباشــرةبیریــا، الاســتثمارات الأجنبیــة  موریشــود، ،،أریمكــوجون 14-
 .2004 ،الخاصة

علــم الــدین عبــد االله بانقــا، تقیــیم تجربــة الســودان فــي اســتقطاب الاســتثمار  ،علــي یعقــوبجــانقي  15-
 .2006،لمنظمة العربیة للتنمیة الإداریةا ،الوضع الاقتصاديالأجنبي المباشر وانعكاساتها على 

ســـتثمار فـــي ظـــل العولمـــة، التوجهـــات والمتطلبـــات، مـــؤتمر حـــاتم عبـــد الجلیـــل القرنشـــاوي، الا 16-
 .2006الاستثمار والتمویل ، المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، 

حمیــــدات محمــــود وخلیلــــي كــــریم زیــــن الــــدین، سیاســــات وإدارة أســــعار الصــــرف فــــي الجزائــــر،  17-
 25إلــى  21مــن العــدد الثالــث،  ت العمــل،سلســلة بحــوث ومناقشــات حلقــا ،لعربــيصــندوق النقــد ا

 ، أبو ظبي.1997سبتمبر 
الاســتثمار الأجنبــي وأثــره فــي البیئــة الاقتصــادیة (نظــرة تقویمیــة لقــانون  ،ســامي حــلا حضــیر 18-

  .2010الاستثمار العراقي)، مجلة الإدارة والاقتصاد، العدد الثمانون 
الاقتصــاد الرأســمالي ، طبیعة علاقات المدیونیة الخارجیة للبلدان العربیة مــع یاسر صالح حسن 19-

العــالمي ومؤسســاته المالیــة الدولیــة وآثارهــا الاقتصــادیة  والاجتماعیــة، المعهــد العربــي للثقافــة العمالیــة 
 .وبحوث العمل، الجزائر

ودورهــا فــي  أهمیــة الاســتثمارات الأجنبیــة فــي التنمیــة الاقتصــادیة وانعكاســاتها ،حــازم الخطیــب 20-
 .4العدد ،جامعة الشلف ،اقتصادیات شمال إفریقیامجلة  ،دعم المشاریع الصغیرة

حساني رقیة، المؤسسات الصــغیرة والمتوســطة ودورهــا فــي معالجــة مشــكلة البطالــة  خوني رابح، 21-
، الجــزء 2006افریــل  27إلــى  25بحــوث وأوراق عمــل نــدوة عربیــة منعقــدة بــالجزائر خــلال الفتــرة  ،

 .جامعة سعد دحلب، البلیدة ،الثاني
روابح عبد الباقي، أ غیاط شریف ، الآثار الاقتصادیة والاجتماعیة لبرنامج التصــحیح الهیكلــي  22-

في الجزائر، الملتقى الوطني الأول حول الاقتصاد الجزائري فــي الألفیــة الثالثــة، جامعــة ســعد دحلــب، 
 .2000 البلیدة،
رحلــة انتقــال، نظــرة تحلیلیــة زیــدان محمــد، الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي البلــدان التــي تمــر بم 23-

 .2004، 00للمكاسب والمخاطر، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، جامعة الشلف، العدد
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جافیــد بونــاس، تكلفــة الإرهــاب، مجلــة التمویــل والتنمیــة  تــود ســاندلر، ســوبهابو بانــدیوبادیاي، 24-
  .2015، یونیو 2، الرقم 52،العدد
انضــمام الجزائــر إلــى المنظمــة العالمیــة للتجــارة، جامعــة  شــهرزاد زغیــب وأ لیلــي عیســاوي، آفــاق 25-

 .04بسكرة، العدد 
الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر والنمـــو الاقتصـــادي فـــي الجزائـــر خـــلال الفتـــرة  شـــرقوق ســـمیر، 26-

 .16) ،الأكادیمیة العربیة في الدنمارك، العدد1990-2011(
 ،تصــادیة ومالیــة عالمیــة، واشــنطندراســات اق ،د الــدولي، آفــاق الاقتصــاد العــالميصــندوق النقــ 27-
 .1994مایو 
ـــة العلمیـــة للبحـــوث عمـــر محمـــد عثمـــان صـــقر 28- ، العولمـــة والاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر، المجل

 .4,3،1999والدراسات التجاریة، جامعة حلوان، العدد
النقــــد ، سیاســــات وإدارة أســــعار الصــــرف فــــي البلــــدان العربیــــة، صــــندوق علــــي توفیــــق الصــــادق 29-

  .1997سبتمبر 25-21، 3أبو ظبي، العدد العربي،
لمنظمة العربیــــة للتنمیــــة طــــارق نــــویر، تقیــــیم جــــودة إحصــــاءات الاســــتثمار الأجنبــــي المباشــــر،ا 30-

  .2006،الإداریة
عــارف دلیلــة، د محمــد محمــود الإمــام، مجیــد مســعود، وقــائع وأفكــار فــي التخطــیط والتنمیــة فــي  31-

 .1987الشباب، المعهد العربي للتخطیط، الوطن العربي، دار 
عطــــاري إبــــراهیم، رنیمــــي الفضــــیل، الأزمــــة الاقتصــــادیة وانعكاســــاتها علــــى الواقــــع الاجتمــــاعي  32-

الجزائــري، الملتقــي الــوطني الأول حــول الاقتصــاد الجزائــري فــي الألفیــة الثالثــة، جامعــة ســعد دحلــب، 
  .2000البلیدة،
الاســـــــتثماري فـــــــي الجزائـــــــر مـــــــع الإشـــــــارة لبـــــــرامج الإنعـــــــاش عـــــــلام عثمـــــــان، واقـــــــع المنـــــــاخ  33-

، الملتقــــي العربــــي الأول العقــــود الاقتصــــادیة الجدیــــدة بــــین المشـــــروعیة 2014-2001الاقتصــــادي،
 .2015ینایر  28-25والثبات التشریعي ،جمهوریة مصر العربیة،

 .2007العولمة المالیة، مجلة التمویل والتنمیة، مارس  34-
، تقــدیر الحجــم الأمثــل للمــنح والمعونــات الخارجیــة للاقتصــاد القــومي هشــام حنضــل عبــد البــاقي 35-

مــارس  بــالتطبیق علــى مملكــة البحــرین، أعمــال مــؤتمر المنظمــة العربیــة للتنمیــة الإداریــة، القــاهرة،
2007. 
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صــــة ، دور الاســــتثمار الأجنبــــي الغیــــر مباشــــر فــــي تنشــــیط البور عــــلا عــــادل علــــي عبــــد العــــال 36-
  .2013خریف-، صیف 164-63العددان  ،بحوث اقتصادیة عربیةالمصریة، 

عمــاري عمــار، الإصــلاحات الاقتصــادیة وآثارهــا علــى القطــاع الصــناعي فــي الجزائــر، مجلــة  37-
  .1,2002, العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة سطیف، عدد

الخارجیــة للاقتصــاد القــومي ، تقریــر الحجــم الأمثــل للمــنح والمعونــات هشــام حنظــل عبــد البــاقي 38-
بـــالتطبیق علـــى مملكـــة البحـــرین، أعمـــال مـــؤتمر المنظمـــة العربیـــة للتنمیـــة الإداریـــة، القـــاهرة، مـــارس 

2007.  
ضــایا التنمیــة فــي الأقطــار ، إدارة الــدیون الخارجیــة ،سلســلة دوریــة تعنــي بقمحمد عیسى الغزالي 39-

 .2004یونیو  ، العدد الثلاثون،المعهد العربي للتخطیط ،العربیة
ــــیح 40- ــــل فل ــــرة نبی ــــي الفت ــــر ف ــــي الجزائ ــــة ف ــــة لسیاســــة الإنعــــاش الاقتصــــادي المطبق ، دراســــة تقییمی

 .092013,العدد ،للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة )، الأكادیمیة2000-2010(
قحایریــة أمــال، أســباب نشــأة أزمــة المدیونیــة الخارجیــة للــدول النامیــة، مجلــة اقتصــادیات شــمال  41-

 .2005، 3إفریقیا، عدد 
قــدي عبــد المجیــد، الاقتصــاد الجزائــري والشــراكة خــارج المحروقــات فــي ظــل المنــاخ الاســتثماري  42-

 .2003الجدید، الملتقي الوطني الأول، جامعة ورقلة، أفریل 
یلیــة)،  مجلــة الأبحــاث القنیعــي عــز الــدین، علاقــة الاســتثمار بالتشــغیل فــي الجزائــر (دراســة تحل 43-

  ، جامعة البلیدة.2012 ،6الاقتصادیة، العدد 
عبد المالك، تسییر الموارد التكنولوجیة وتطویر الإبداع التكنولوجي في هبال ، علي قرین 44-

المؤسسة، الملتقي الدولي حول اقتصاد المعرفة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،جامعة 
 .2005المسیلة، نوفمبر 

، الــــــدول النامیــــــة وأزمــــــة الــــــدیون الخارجیــــــة ومســــــاهمات التمویــــــل عبــــــد االله رمضــــــان الكنــــــدري 45-
رة، والحكومات العربیــة فــي حلهــا، دراســة موضــوعیة تحلیلیــة، معهــد البحــوث والدراســات العربیــة، القــاه

1987. 
ـــة لغـــرب آســـیا، مســـح التطـــورات الاقتصـــادیة والاجتماعیـــة فـــي  46- ـــة الاقتصـــادیة والاجتماعی اللجن

 .1996/1997الاسكوا، الأمم المتحدة،منطقة 
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ـــة لغـــرب آســـیا، مســـح التطـــورات الاقتصـــادیة والاجتماعیـــة فـــي  47- ـــة الاقتصـــادیة والاجتماعی اللجن
  .2000منطقة الاسكوا، الأمم المتحدة، 

لاقتصــادیة فــي بلــدان ، قیــاس وتحلیــل اثــر التــدفقات المالیــة الدولیــة فــي التنمیــة اإبــراهیم موســي 48-
 .19،2009كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة الجامعة، العدد ،نامیة مختارة

المنظمــة العربیــة للتنمیــة الإداریــة، مــؤتمر تحــدیات التنمیــة وتحــدیث الإدارة فــي الــوطن العربــي،  49-
 .2000مارس  15،17طرابلس،

النامیــة، مجلــة التمویــل والتنمیــة، الاتجاهــات الحدیثــة للاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي البلــدان  50-
  .1992مارس 
لیبیــا بـــین  محمــد مســعود خلیفــة الثعلیـــب، خالــد علــى احمـــد كــاجبجي، الاســتثمار الأجنبـــي فــي 51-

  .2006 المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، عوامل الجذب والطرد،
لمنظمـــة العربیـــة للتنمیـــة ، تقیـــیم جـــودة إحصـــاءات الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر، اطـــارق نـــویر 52-

 .2006 ،الإداریة
التحـــول إلـــى ، الجزائـــر تحقیـــق الاســـتقرار و ســـتیفانیا بـــازوني ،باتریشـــیا الـــونزو ،كـــریم النشاشـــبي 53-

  .1998، واشنطن،اقتصاد السوق
الهاشــــمي بوجعـــــدار، أزمــــة المدیونیـــــة الخارجیـــــة للجزائــــر، أســـــبابها وأثارهــــا، جامعـــــة منتـــــوري،  54-

 .1999قسنطینة،
ادیة، جامعــة الاقتصــادیة علــى الجزائــر، مجلــة العلــوم الاقتصــ، أثــر الإصــلاحات مایكــل هــود  55-

    .2002، 1سطیف، العدد 

    ثالثا: التقاریر والنشرات                            
  . 1985البنك الدولي، تقریر عن التنمیة في العالم، واشنطن،1- 
التوجــه للسداســي الأول مــن وعناصــر  2010بنــك الجزائــر، التطــورات الاقتصــادیة والنقدیــة لســنة  2-

  .2011سنة 
  .2013بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة ، جوان  3-
 .2014مارس ،النشرة الإحصائیة الثلاثیة ،زائربنك الج 4-
  .1993 التقریر الاقتصادي العربي الموحد، 5-
  .1996 التقریر الاقتصادي العربي الموحد، 6-



351 
 

  .2000الموحد، سبتمبر التقریر الاقتصادي العربي  7-
میة الاقتصادیة فــي الــدول التقریر الاقتصادي العربي الموحد، تحویلات العاملین في الخارج والتن 8-

  .2006،العربیة
  .2009،الأمن الغذائي في الدول العربیة التقریر الاقتصادي العربي الموحد، 9-

  .1995 ،26 الدیوان الوطني للإحصائیات، الجزائر بالأرقام نشرة رقم 10-
  .2011-1962 إحصائیةحوصلة  الدیوان الوطني للتخطیط والإحصاء، 11-
-1982صــــندوق النقــــد العربــــي، مــــوازین المــــدفوعات والــــدین العــــام الخــــارجي للــــدول العربیــــة  12-

  .1993أبو ظبي، ،1992
 .2000،2001،2002سبتمبر، صندوق النقد العربي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد، 13-
صــــندوق النقــــد العربــــي، المؤسســــات المالیــــة العربیــــة وتمویــــل التنمیــــة والاســــتثمار فــــي الــــوطن  14-

  .2005 أبو ظبي، الإمارات العربیة المتحدة، العربي،
 .1983 منشورات المعهد الوطني للتخطیط، الكویت، 15-
  . 1996مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة، تقریر أقل البلدان نموا، نیویورك، 16-
المجلـــس الـــوطني الاقتصـــادي والاجتمـــاعي، مشـــروع تقریـــر حـــول المدیونیـــة الخارجیـــة لبلـــدان  17-

  .2000ماي  15جنوب البحر الأبیض المتوسط، الدورة العامة، 
المجلـــس الـــوطني الاقتصـــادي والاجتمـــاعي، الظـــرف الاقتصـــادي والاجتمـــاعي للسداســـي الأول  18-

  .2004دیسمبر ،25، الدورة العادیة 2004من سنة 
المجلــس الــوطني الاقتصــادي والاجتمــاعي، الظــرف الاقتصــادي والاجتمــاعي للسداســي الثــاني  19-

  .2005، جویلیة 26، الدورة العادیة2000من سنة 
المجلــس الــوطني الاقتصــادي والاجتمــاعي، الظــرف الاقتصــادي والاجتمــاعي للسداســي الثــاني  20-

  .2005یة ، جویل26، الدورة العادیة2004من سنة 
المجلـــــس الـــــوطني الاقتصـــــادي والاجتمـــــاعي، آفـــــاق الظـــــرف الاقتصـــــادي والاجتمـــــاعي لســـــنة  21-

  .2009، دیسمبر 2009
المعهــــد العربــــي للتخطــــیط، إدارة الــــدیون الخارجیــــة، سلســــلة دوریــــة تعنــــي بقضــــایا التنمیــــة فــــي  22-

 .2004العدد الثلاثون، یونیو  الأقطار العربیة،
  .1995لضمان الاستثمار، مناخ الاستثمار في الدول العربیة،المؤسسة العربیة  23-
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، كــــــــانون 108المؤسســــــــة العربیــــــــة لضــــــــمان الاســــــــتثمار، نشــــــــر ضــــــــمان الاســــــــتثمار، العــــــــدد 24-
  .1997الثاني
  .2001المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، مناخ الاستثمار في الدول العربیة، 25 -
  . 2006تقریر مناخ الاستثمار في الدول العربیة،المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار،  26-
  .2007المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار، مناخ الاستثمار في الدول العربیة، 27-
المؤسســـة العربیـــة لضـــمان الاســـتثمار وائتمـــان الصـــادرات، تقریـــر منـــاخ الاســـتثمار فـــي الـــدول  28-

  .2012/2013العربیة 
الاســـتثمار وائتمـــان الصـــادرات، تقریـــر منـــاخ الاســـتثمار فـــي الـــدول المؤسســـة العربیـــة لضـــمان  29-

  .2014العربیة
المؤسســـة العربیـــة لضـــمان الاســـتثمار وائتمـــان الصـــادرات، تقریـــر منـــاخ الاســـتثمار فـــي الـــدول  30-

  .2015العربیة
  .ANDIالوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار  31-
  .  APSI الوكالة الوطنیة لترقیة الاستثمارات 32-

  .رابعا :الرسائل الجامعیة                        
، دور وأهمیــة التمویــل الخــارجي فــي تغطیــة العجــز الــدائم لموازنــة الســلطة مصطفي أبو مصطفي 1-

، مـــذكرة ماجســـتیر، الجامعـــة 2008-1999الوطنیـــة الفلســـطینیة، دراســـة تحلیلیـــة مقارنـــة عـــن الفتـــرة 
  .2009الإسلامیة غزة، 

) بحــث مقــدم لنیــل 2002_1986، مشكلة المدیونیة الخارجیة في الجزائر في الفترة (علي بلارو 2-
  .  2005درجة الماجستیر في الاقتصاد، معهد البحوث والدراسات العربیة، القاهرة،

بعـــداش عبـــد الكـــریم، الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر وآثـــاره علـــى الاقتصـــاد الجزائـــري خـــلال الفتـــرة  3-
  .2007/2008الجزائر،، جامعة 1996-2005

، سیاســة الاســتثمارات فــي الجزائــر وتحــدیات التنمیــة فــي ظــل التطــورات العالمیــة عبــد القــادر بابــا 4-
  .2003/2004الراهنة، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر، 

، الآثــار الاقتصــادیة لانضــمام الجزائــر إلــى المنظمــة العالمیــة للتجــارة علــى محمــد زایــد بــن زغیــوة 5-
  .2005/2006صناعة، رسالة دكتوراه، جامعة حلوان،قطاع ال
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، إشــكالیة الــدیون الخارجیــة وآثارهــا علــى التنمیــة الاقتصــادیة فــي الــدول العربیــة، فضــیلة جنوحــات 6-
 .2005/2006حالة بعض الدول المدینة، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر،

 فــي ســوریا، أطروحــة دكتــوراه، ، دور التمویــل الخــارجي فــي التنمیــة الاقتصــادیةمصــطفي حســین 7-
  .2002سوریا، جامعة حلب،

ربال زوینة، الشركات المتعددة الجنسیات وآثارها الاقتصادیة على البلــدان النامیــة، حالــة الجزائــر  8-
ـــــرة  ـــــوراه2010-2000مـــــن الفت ـــــر ،، أطروحـــــة دكت ـــــل اقتصـــــادي، جامعـــــة الجزائ  ،3تخصـــــص تحلی

2011/2012.  
المدیونیـــة الخارجیـــة والإصـــلاحات الاقتصـــادیة فـــي الجزائـــر، دراســـة تحلیلیـــة روابـــح عبـــد البـــاقي،  9-

 .2005/2006أطروحة دكتوراه، جامعة باتنة، مقارنة،
وب، الاســتثمار الأجنبــي المباشــر والاســتقرار السیاســي فــي البلــدان جــســلامة رضــوان أحمــد الر  10-

  .2005العربیة، مذكرة ماجستیر، جامعة الیرموك، الأردن،
ســاعو بایــة، الإنعــاش الاقتصــادي فــي الجزائر،واقــع وآفــاق، مــذكرة ماجســتیر، جامعــة الجزائــر  11-

،2008/2009. 
 ، الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، دراسة حالة اوراسكوم، مذكرة ماجســتیر،محمد سارة 12-

  .2009،2010جامعة منتوري، كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة، قسنطینة، السنة الجامعیة 

شـــریف إســـماعیل، اســـتقلالیة المؤسســـات وجـــدواها فـــي الاقتصـــاد الجزائـــري، رســـالة ماجســـتیر،  13-
 .1995/1996جامعة الجزائر، 

، مــــذكرة 1996-1986، تحلیــــل أزمــــة الــــدیون الخارجیــــة الجزائریــــة وتســــییرها ملیكــــة صــــدیقي 14-
 .1995/1996جامعة الجزائر، ،ماجستیر

الإنفــــــــاق العــــــــام علــــــــى النمــــــــو والتشــــــــغیل فــــــــي الجزائــــــــر ضــــــــیف احمــــــــد، انعكــــــــاس سیاســــــــة  15-
  .172، ص2004/2005)، مذكرة ماجستیر، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف،1994/2004(

، أهمیــة الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي الــدول العربیــة، مــع دراســة مقارنــة بــین فــارس فضــیل 16-
 .2004دكتوراه، جامعة الجزائر، مارس الجزائر ومصر والمملكة العربیة السعودیة، أطروحة 

، أهمیــة الاســـتثمار الأجنبــي المباشـــر فــي الـــدول النامیــة، مـــع دراســة مقارنـــة بـــین كریمـــة فرحــي 17-
  .2012/2013 ،3أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر الصین، تركیا، مصر والجزائر،
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الاقتصـــادیة فـــي الجزائـــر، ، تجربـــة القطـــاع الصـــناعي الخـــاص ودوره فـــي التنمیـــة أحمـــد لعمـــي 18-
  .2010/ 2009 دراسة حالة ولایة غردایة، أطروحة دكتوراه، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة،

، التمویـــــل الخـــــارجي للتنمیـــــة الاقتصـــــادیة فـــــي البلـــــدان النامیـــــة، دراســـــة حالـــــة محمـــــد لبابیـــــدي 19-
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Résumé: 
           Le financement externe a un rôle d’une importance primordiale dans 
les relations économiques internationales, comme un régulateur de la 
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déficience dans les capitaux, nécessaires pour l’investissement et le 
financement des opérations du développement économique. L’économie 
mondiale est fondée sur le déplacement des capitaux entre les pays qui ont 
réalisé des excédants budgétaires cherchant des opportunités pour les 
employer, et d’autres soufferts de déficit dans leurs  ressources internes et 
cherchent des ressources externes pour couvrir ce déficit. La relation entre 
l’économe créditeur et l’économe débiteur est déterminée selon les besoins 
aux financements externes. 
          Les états en voie de développement sont caractérisés  essentiellement 
par le manque en taux d’épargne intérieure, l’appauvrissement aux 
mécanismes de développement technologique ainsi que les cadres 
compétents, pour la propulsion de leur l’économe. Ce qui a fait ralentir leur 
processus de développement économique et les obligés de recourir au 
financement extérieur. L’Algérie est l’un de ces pays qui ont adopté le 
financement externe pour financer ses dépenses qui ont dépassé les recettes 
disponibles. 
      L’économie algérienne est dépendante par excellence du secteur des 
hydrocarbures, toute fluctuation  défavorable des prix a un impact  négatif 
sur les ces revenues et augmente le recours au financement externe. Il est à 
signaler que la crise pétrolière du 1986, lors de chute des prix du pétrole sur 
les marchés mondiaux, a laissé un impact profond sur l’économie, ce qui a 
induit la nécessité au financement externe, pour combler le déficit des 
ressources intérieures. 
       Tandis que, toutes les doctrines économiques confirment que, le 
financement extérieur joue un rôle important dans le comblement de l’écart 
entre l’épargne et l’investissement, le traitement du déficit au niveau de la 
balance des paiements, ainsi que la contribution au remède des 
déséquilibres structurels des économies d’accueilles, on a envisagé de 
suivre l’impact du financement externe et son ampleur sur l’économie 
algérienne, après son adoption à grande échelle, au cours des années quatre 
vingt dix, ainsi que, son capacité d’acquérir les avantages su-citées. Cette 
recherche est venue pour exposer l’expérience de l’Algérie dans ce 
domaine, durant la période de 1990 à 2016.  
Les mots clés: Le financement externe, Prêt externes, Investissement 
étrangers direct, Indicateurs de développement économique, Indicateurs de 
développement social,  Indicateurs macro-économiques. 
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Abstract:  
External financing is an object of primary importance in international 

economic relations because of the role it plays in handling deficiencies in 
the capital needed for investment and in financing economic development 
projects. World economy is based on the shift of capital between two kinds 
of countries: those that have made budgetary surpluses and look for 
opportunities to use them, and those that suffer from deficits in their 
internal resources and seek external resources to cover these deficits. The 
relationship between the creditor and debtor economies is determined by 
such need for external sources. 
           Among the key features of developing countries is the lack of 
domestic savings rates on the one hand, and being short of technological 
development and skilled managers on the other hand. This has slowed 
down the process of economic development in these countries and forced 
them to resort to external financing. Algeria is a developing country that 
has relied on external financing to fund its expenditures that exceeded 
revenues available to the government. It is well-known that the Algerian 
economy is dependent on the hydrocarbon sector par excellence, and 
therefore any adverse change in prices has a negative impact on the 
economy revenues, and subsequently, the need for external finance 
becomes more imperative. It is noted that the oil crisis of 1986, represented 
in the fall oil prices in world markets, had induced a profound impact on 
the economy and its need for external financing to fill the domestic 
resource gap. 
          All economic doctrines confirm that external financing is important 
in order to establish the difference between savings and investment, address 
the deficit in the balance of payments, and contribute to remedy structural 
imbalances experienced by host economies. Due to these reasons, we 
decided to examine, first, the extent to which Algeria has benefited from 
external funding, and, second, the extent to which it was enabled to achieve 
all the aforementioned virtues. Since it adopted this policy at large during 
the nineties, this research reviews the Algerian experience in funding 
economical development based on external funding resources during the 
period from 1990 until 2016. 
Key word: External financing, External loans, Direct foreign investment, 
economic development indicators, Social development indicators, 
Macroeconomic indicators. 


	المستخلص
	فهرس المحتويات
	قائمة الجداول
	قائمة الأشكال
	المقدمة العامة
	الفصل الأول :الاطار النظري للتمويل الخارجي
	تمهيد
	المبحث الاول: الأسس النظرية للحاجة الى التمويل الخارجي
	المطلب الأول : الاتجاهات الفكرية لظاهرة التمويل الخارجي
	المطلب الثاني : مفهوم التمويل الخارجي
	المطلب الثالث: تحليل نموذج الفجوتين في تقدير الحاجة الى التمويل الخارجي

	المبحث الثاني : النظريات المفسرة للعلاقة بين التمويل الخارجي والنمو الاقتصادي
	المطلب الاول : نظرية المراحل
	المطلب الثاني : نظرية عبء الديون المفرطة
	المطلب الثالث: نظريات النمو وواقع الاقتصاد الجزائري

	المبحث الثالث:قدرة الدولة على خدمة تمويلها الخارجي
	المطلب الاول :الأعباء الناشنة عن التمويل الخارجي
	المطلب الثاني :مفهوم قدرة الدولة على خدمة تمويلها الخارجي
	المطلب الثالث: عوامل جدوي استخدام التمويل الخارجي

	خلاصة الفصل الاول

	الفصل الثاني : اشكال التمويل الخارجي واثارها على اقتصاديات الدول النامية
	تمهيد
	المبحث الاول :أشكال التمويل الخارجي
	المطلب الأول :القروض الخارجية
	المطلب الثاني :الاستثمار الأجنبي المباشر
	المطلب الثالث :الاستثمار الاجنبي غير المباشر
	المطلب الرابع: المنح والمساعدات

	المبحث الثاني : تطور مصادر التمويل الخارجي للبلدان النامية
	المطلب الاول : نبذة عن تطور مصادر التمويل الخارجي قبل عقد التسعينات
	المطلب الثاني :الاتجاهات المعاصرة لمصادر التمويل الخارجي

	المبحث الثالث: علاقة التمويل الخارجي بسياسات الاصلاح الاقتصادي في الدول النامية
	العلاقة بين أزمة المديونية الدولية وسياسات الاصلاح الاقتصادي في الدول النامية
	المطلب الثاني :دور المؤسسات المالية الدولية في سياسات الاصلاح الاقتصادي
	المطلب الثالث: انعكاسات الاصلاحات الاقتصادية على الدول النامية

	المبحث الرابع: اثار التمويل الخارجي على اقتصاديات البلدان النامية
	المطلب الأول :اثر التمويل الخارجي على ميزان المدفوعات
	المطلب الثاني :أثر التمويل الخارجي على الادخار المحلي
	المطلب الثالث: التمويل الخارجي والاستقلال الاقتصادي
	المطلب الرابع:التمويل الخارجي والتطور التكنولوجي

	خلاصة الفصل الثاني

	الفصل الثالث: دراسة تحليلية للاقتصاد الجزائري من حيث احتياجات التمويل
	تمهيد
	المبحث الأول : تطور احتياجات التمويل الخارجي خلال الفترة 1990-1993
	المطلب الاول:أباب زيادة الحاجة الى التمويل الخارجي
	المطلب الثاني : التدابير المتخذة من طرف الحكومة
	المطلب الثالث:التدابير المتخذة فيما يخص الاستثمار الاجنبي المباشر
	المطلب الرابع : تطور مؤشرات التمويل الخارجي

	المبحث الثاني : تطور احتياجات التمويل الخارجي خلال الفترة 1994-1999
	المطلب الأول :أسباب زيادة الحاجة الى التمويل الخارجي
	المطلب الثاني : الاتفاقيات المبرمة مع الهيئات الدولية
	المطلب الثالث : اثار الاصلاحات على التمويل الخارجي

	المبحث الثالث: الفترة 2000-2009
	المطلب الأول :تشخيص الوضعية الاقتصادية
	المطلب الثاني: أثر الوفرة المالية على مصادر التمويل الخارجي
	المطلب الثالث:تطور مؤشرات التمويل الخارجي

	المبحث الرابع:الفترة 2010-2016
	المطلب الاول :تطور الوضع الاقتصادي
	المطلب الثاني : تطور الوضعية المالية الخارجية
	المطلب الثالث: تطور مصادر التمويل الخارجي

	خلاصة الفصل الثالث

	الفصل الرابع: تقييم طرق التمويل الخارجي للاقتصاد الجزائري
	تمهيد
	المبحث الأول :تقييم طرق التمويل الخارجي الجزائري خلال الفترة 1990-1999
	المطلب الاول: من حيث المصادر والشروط
	المطلب الثاني: من حيث حجم التدفق والاستخدامات

	المبحث الثاني : تقييم طرق التمويل الخارجي الجزائري خلال الفترة 2000-2016
	المطلب الأول: من حيث المصادر والشروط
	المطلب الثاني: من حيث حجم التدفق والاستخدامات

	المبحث الثالث: مساهمة التمويل الخارجي في تغطية الاحتياجات التمويلية الوطنية
	المطلب الأول:القروض الخارجية والمساعدات
	المطلب الثاني:الاستثمار الأجنبي المباشر

	المبحث الرابع: تقييم طرق التمويل الخارجي من حيث كفاءة الاستخدام
	المطلب الأول: الربحية
	المطلب الثاني: الملائمة
	المطلب الثالث: المرونة
	المطلب الرابع: السيولة

	خلاصة الفصل الرابع

	الفصل الخامس: فعالية التمويل الخارجي للاقتصاد الجزائري
	تمهيد
	المبحث الأول: انعكاسات التمويل الخارجي على التنمية الاقتصادية في الجزائر
	المطلب الاول: المسار المنتظر في تحقيق التنمية الاقتصادية بعد الاعتماد على التمويل الخارجي
	المطلب الثاني: اثار التمويل الخارجي على مؤشرات التنمية الاقتصادية في الجزائر

	المبحث الثاني: انعكاسات التمويل الخارجي على التنمية الاجتماعية في الجزائر
	المطلب الاول: المسارات المنتظرة لتحقيق التنمية الاجتماعية
	المطلب الثاني: تحليل اثر التمويل الخارجي على المؤشرات الاجتماعية في الجزائر

	المبحث الثالث: انعكاسات التمويل الخارجي على المؤشرات الاقتصادية الكلية
	المطلب الأول: المسار المنتظر للتمويل الخارجي على المتغيرات الاقتصادية الكلية
	المطلب الثاني: تحليل أثر التمويل الخارجي على المؤشرات الاقتصادية الكلية للاقتصاد الجزائري
	خلاصة الفصل الخامس


	الخاتمة العامة
	قائمة المراجع
	Résumé'
	Abstract

