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 الممخص

فػػػي الم ػػػتوػ العػػػاـ  الا ػػػتقرارفػػػي تحقيػػػ   فعاليػػػة ال يا ػػػة النقديػػػة إبػػػراز إلػػػ يػػػدؼ ىػػػذه الدرا ػػػة ت   
، تحقيػػػػ  التػػػػوازف فػػػػي ميػػػػزاف الاقتصػػػػادؼ، تحقيػػػػ  الت ػػػػميل الرامػػػػل، الرفػػػػ  مػػػػف معػػػػدؿ النمػػػػو للأ ػػػػعار

ضمف مػا يعػرؼ لػالمرا  ال ػحرؼ لل يا ػة الاقتصػادية ركالػدورب، وتعتبػر الجزانػر مػف بػيف  المدفوعات،
الدوؿ التي اىتمت ل يا تيا النقدية إذ قامت بإصػلاحات نقديػة وا ػعة، تجلػت فػي قػانوف النقػد والقػرض 

ال يا ػة  الذؼ أعاد الاعتلار لل لطة النقدية في إدارتيػا لل يا ػة النقديػة، وترهيرىػا علػ  أىػداؼ 90/10
المعػػػدؿ والمػػػتمـ لقػػػانوف    01-01الاقتصػػػادية، ومفتلػػػد التعػػػديلات التػػػي طػػػرأت عليػػػو لصػػػدور ا مػػػر 

المعػػػػدؿ والمػػػػتمـ للأمػػػػر      10-04المتعلػػػػ  لالنقػػػػد والقػػػػرض، هػػػػـ ا مػػػػر  11-03، هػػػػـ ا مػػػػر 90-10
معايير الدولية ، حيث نجد كل تعديل تفللتو أىداؼ معينة وف  ا طر الحديهة التي تتما   وال03-11

العالميػة. إلا أف ال يا ػة النقديػة فػي الجزانػر لػـ ترػف فعالػة فػي تحقيػ  كػل أىػدافيا  ف تمكػيف ال يا ػة 
النقديػػة مػػف تحقيػػ  ىػػدؼ واحػػد مػػف   ػػرنو أف يز ػػد مػػف فعاليتيػػا وىػػو ىػػدؼ ا ػػتقرار ا  ػػعار رمحاراػػة 

 ؼ التحكـ في التضفـ.التضفـب، وتتقلص كلما تعدت ىدفيا إل  تحقي  أىداؼ أفرػ غير ىد

ال يا ة النقدية، ال يا ة الاقتصادية، التضفـ، النمػو الاقتصػادؼ، اللطالػة، تػوازف  الكممات المفتاحية:
 .ميزاف المدفوعات، مرا  كالدور
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Résumé 

   Cette étude vise à mettre en évidence l'efficacité de la politique monétaire 

dans la stabilisation du niveau général des prix, la réalisation du plein 

emploi, l'augmentation du taux de croissance économique, l'équilibre de la 

balance des paiements, dans ce que l'on appelle le carré magique de la 

politique économique (Kaldor), et l'Algérie fait partie des pays qui ont intérêt 

avec sa politique monétaire, comme elle a mené de vastes réformes 

monétaires, qui se sont manifestées dans la loi monétaire et de prêt 90/10, 

qui a rétabli l'autorité monétaire dans sa gestion de la politique monétaire, et 

son impact sur les objectifs de la politique économique, et les différentes 

modifications qui y ont été apportées par la publication de l'ordonnance   

01-01 modifiant et complétant la loi 10-90, ordonnance 03-11 relative à la 

trésorerie et aux prêts, suivie de l'ordonnance 04-10 modifiant et complétant 

l'ordonnance 03-11, où l'on constate que chaque amendement a des 

objectifs spécifiques en conformité avec des cadres modernes conformes 

aux normes internationales. Cependant, la politique monétaire en Algérie n'a 

pas été efficace pour atteindre tous ses objectifs car permettre à la politique 

monétaire d'atteindre un objectif augmenterait son efficacité, qui est l'objectif 

de la stabilité des prix (lutter contre l'inflation), et elle diminue chaque fois 

qu'elle dépasse son objectif pour atteindre des objectifs autres que celui de 

contrôler l'inflation.                                                                          

Mots-clés: politique monétaire, politique économique, inflation, croissance   

économique, chômage, balance des paiements, carré magique     
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في الجزانر فلاؿ الفترة  M2تطور مؤ ر الت ميل واللطالة م  الرتلة النقدية  ب1-4ر

 ب2016-2000ر
240 

-2000فلاؿ الفترة ر  (PIB)تطور المؤ رات النقدية والناتج الدافلي الفاـ  ب2-4ر
 ب 2016

254 

 259 ب2016-2000تطور معدلات النمو الاقتصادؼ فلاؿ الفترة ر ب3-4ر

 269 ب2016-2000التضحـ الم تيدفة والفعلية في الجزانر فلاؿ الفترة رمعدلات  ب4-4ر
ومعدؿ التضفـ والم تيدؼ في الجزانر فلاؿ الفترة  M2تطور الرتلة النقدية  ب5-4ر

 ب2016-2000ر
272 

 280 ب2016-200تطور رصيد ميزاف المدفوعات في الجزانر فلاؿ الفترة ر ب6-4ر
بنود ميزاف المدفوعات مقارنة لمعدؿ الفاندة الحقيقي فلاؿ ميزاف بنود رصيد  تمير ب7-4ر

 ب2016-2000الفترة ر
284 

ميزاف المدفوعات مقارنة لالتمير في المعروض النقدؼ فلاؿ بنود رصيد تمير  ب8-4ر
 ب2016-2000الفترة ر
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رصيد بنود ميزاف المدفوعات مقارنة لالتمير في  عر الصرؼ الدينار  تمير ب9-4ر
 ب2016-2000ر

289 

 291 ب2004-2001متميرات مرا  كالدور لالجزانر للفترة ر ب10-4ر
 293 ب2009-2005متميرات مرا  كالدور لالجزانر فلاؿ الفترة ر ب11-4ر
 295 ب2014-2010متميرات مرا  كالدور لالجزانر فلاؿ الفترة ر ب12-4ر
 297 ب2016-2015رمتميرات مرا  كالدور لالجزانر فلاؿ الفترة   ب13-4ر
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 قائمة الأشكاؿ

 الصفحة عنواف الشكل الرقـ
 20 مفطط توضيحي ل يا ة الإنعاش ب1-1ر
 21 مفطط توضيحي ل يا ة الانكماش ب2-1ر
 22 ر ـ توضيحي لريفية عمل  يا ة التوقد هـ الذىاب ب3-1ر
 25 ىيكل ال يا ة الاقتصادية الرلية ب4-1ر
 ب5-1ر

 
توضيحي للعلاقة بيف أىداؼ ال يا ة الاقتصادية مف فلاؿ المرا  ال حرؼ ر ـ 

 لرالدور
56 

 117 منحن  عرض النقود ب1-2ر
 119 منحن  الطلب عل  النقود لمرض المضاراة ب2-2ر
 129 منحن  فيليلس الرلا يكي الجديد ب3-2ر
 136 منحن  فيليلس ب4-2ر
 147 التمير في كمية الانتماف ب5-2ر
 196 ب2016-2000تطور معدؿ إعادة الفصـ فلاؿ الفترة ر ب1-3ر
 200 ب2016-2000تطور معدؿ الاحتياطي الإجلارؼ فلاؿ الفترة  ر ب2-3ر
 217 ب2016-2000ر للفترة M2الن ب المنوية لمكونات الرتلة النقدية  ب3-3ر
 222 ب2016-2000تطور مقاللات الرتلة النقدية للفترة ر ب4-3ر
 241 ب2016-2000تطور معدلات اللطالة في الجزانر فلاؿ الفترة ر ب1-4ر
تطور معدؿ نمو الناتج الدافلي الفاـ م  كل مف معدؿ ال يولة ومعدؿ قروض  ب2-4ر

 ب2016-2000للاقتصاد إل  إجمالي الناتج الدافلي الفاـ فلاؿ الفترة ر
256 

 258 ب2016-2000رتطور النمو الاقتصادؼ و عر الصرؼ في الفترة  ب3-4ر
 260 ب2016-2000تطور معدلات النمو الاقتصادؼ فلاؿ الفترة ر ب4-4ر
-2000تطور معدؿ التضفـ الفعلي والم تيدؼ فلاؿ الفترة فلاؿ الفترة ر ب5-4ر

 ب2016
270 

-2000تطور الرتلة النقدية ومعدؿ التضفـ الفعلي في الجزانر فلاؿ الفترة ر ب6-4ر
 ب2006

273 

 291 ب2004-2001مرا  كالدور للاقتصاد الجزانرؼ فلاؿ الفترة ر ب7-4ر
 293 ب2009-2005مرا  كالدور للاقتصاد الجزانرؼ فلاؿ الفترة ر ب8-4ر
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 296 ب2014-2010مرا  كالدور للاقتصاد الجزانرؼ فلاؿ الفترة ر ب9-4ر
 297 ب2016-2015مرا  كالدور للاقتصاد الجزانرؼ فلاؿ الفترة ر ب 10-4ر
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تتمهػػل ال يا ػػة الاقتصػػادية الرليػػة فػػي مجموعػػة مػػف القػػرارات المتفػػذة مػػف طػػرؼ ال ػػلطات العموميػػة    
 ػػػواء فػػػي ا جػػل القصػػػير أو ا جػػػل  ،الاقتصػػػادية لبلػػػد مػػامػػف اجػػػل تحقيػػ  ا ىػػػداؼ المتعلقػػػة لالحالػػة 

الطو ػػػل، إذ ت ػػػتيدؼ ال يا ػػػة الاقتصػػػادية إلػػػ  الوصػػػوؿ إلػػػ  تحقيػػػ  التنميػػػة والا ػػػتقرار الاقتصػػػادؼ، 
فالا ػػتقرار يعتبػػر مػػف أىػػداؼ ال يا ػػة الاقتصػػادية ا  ا ػػية، و تحقػػ  لالوصػػوؿ إلػػ  م ػػتوػ الت ػػميل 

مف الا تقرار في الم توػ العاـ للأ عار، وكػذا التػوازف فػي ميػزاف  الرامل م  الحفاظ عل  قدر منا ب
المدفوعات، لالإضافة إل  ىذه ا لعػاد يكتمػل المراػ  ال ػحرؼ لرالػدور الػذؼ يعطينػا صػورة عػف أىػداؼ 
ال يا ػػػػة الاقتصػػػػادية، ووضػػػػعية الا ػػػػتقرار الاقتصػػػػادؼ ضػػػػمف مػػػػا يعػػػػرؼ لػػػػالمرا  ال ػػػػحرؼ لل يا ػػػػة 

  لطالة، نمو اقتصادؼ مرتف ، وتوازف في ميزاف المدفوعاتب.الاقتصادية رلا تضفـ، لا
يعرفيػػا مػػف  لػػـجديػػدة متتاليػػة  م ػػكلاتكػػاف  ػػببيا ظيػػور  اقتصػػاديةعػػدة صػػدمات  العػػالـلقػػد  ػػيد و    
بػروز عػدة  إلػ مما أدػ غيرىا، و  ،الر اد التضفمي، التضفـ، اللطالة، كل مف الر اد فيتتمهل ، قبل

عملػت علػ   ،زمنيػة متعاقلػةحقلػات  فػلاؿظيػرت  مفتلفةعدة مدارس  ج دتيامتلاينة  اقتصاديةأفكار 
فمػرت  ا فكػارتلػؾ  ظيػورا ىامػا فػيوقد  كلت ال يا ة النقديػة  علاجيا،وطرؽ  ا زماتت فيص ىذه 

افتلػػػد  ولالتػػػالي ،التػػرهيروفعاليػػػة ىػػػذا  الاقتصػػادؼلعػػدة مراحػػػل مػػف حيػػػث درجػػػة ترهر يػػا علػػػ  الن ػػػاط 
القػرف التا ػ  ع ػر مكػاف  فاحتلػت فػيالرليػة،  الاقتصػاديةىيكل ال يا ػة  ا ىمية فيموقعيا مف حيث 
والو ػػػيلة الفعالػػػة لتحقيػػػ   الاقتصػػػادية،كمحػػػدد لل يا ػػػة  المعتػػػرؼ بيػػػا ا داة الوحيػػػدةالصػػػدارة، فكانػػػت 

يػػة، فعال ا رهػرىػي  الماليػة القػػرف الع ػر ف ليؤكػد أف ال يا ػة فػيجػاء  كينػز   الإنعػاش الاقتصػادؼ، هػـ
 وازدادفر ػػػدماف ،    مػػػف القػػػرف الع ػػػر ف علػػػ  يػػػد الفم ػػػينات فػػػيال يا ػػػة النقديػػػة مكانتيػػػا  وا ػػػترجعت
 الا تقراروعدـ  ،النقدية ا زمات فاصة أهناء الاقتصادؼ المعاصرالفكر  فيلال يا ة النقدية  الاىتماـ

 .ماضيالالقرف  فيمعظـ دوؿ العامل فاصة الدوؿ النامية   يدتوالذؼ  الاقتصادؼ
وكما تعتبر ال يا ة النقدية مف أىػـ ال يا ػات الاقتصػادية التػي يعتمػد علييػا كهيػرا فػي الإصػلاحات    

الاقتصػػادية، نظػػرا للػػدور الفعػػاؿ الػػذؼ تلعلػػو النقػػود فػػي الن ػػاط الاقتصػػادؼ، فال يا ػػة النقديػػة ىػػي التػػي 
اىتمػت ل يا ػتيا النقديػة التػي  تحدد الرتلة النقدية وتداوليا وكذا حجميا، والجزانر تعتبر مف الدوؿ التي

، الػذؼ أعػاد لل ػػلطات النقديػة الصػػلاحيات 10-90بػدأت ترفػذ دورىػػا مػ  صػدور قػػانوف النقػد والقػػرض 
المفولػػة ليػػا مػػف حيػػث الرقالػػة والإ ػػراؼ علػػ  البنػػوؾ التجار ػػة لمفتلػػد أدوات الرقالػػة المعروفػػة. فيػػو 

ا كبيػػرا علييػػا واىػػـ مػػا جػػاء لػػو ىػػو إعطػػاء لمهالػػة الإصػػلاح الػػذؼ مػػس المنظومػػة المصػػرفية، وتػػرؾ أهػػر 
ا تقلالية للبنؾ المركزؼ لاعتلاره الم ؤوؿ عف إدارة ال يا ة النقديػة، واػذلؾ تػـ و وؿ مػرة فصػل الػدانرة 
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النقدية عف الدانرة المالية. وكما أعيد الاعتلار لل لطة النقدية في إدارتيا لل يا ة النقدية، وترهيرىا عل  
قتصادية، وانطلاقا مػف ىػذا التػار د بػدأ يتضػ  دور ال يا ػة النقديػة فػي ر ػـ أىػداؼ أىداؼ ال يا ة الا

مف قػانوف النقػد والقػرض التػي نصػت نن لػاف ميمػة البنػؾ  55ال يا ة الاقتصادية، وىو ما أردتو المادة 
المركزؼ فػي مجػاؿ النقػد والصػرؼ ىػي تػوفير أفضػل ال ػروط لنمػو منػتظـ للاقتصػاد الػوطني، والحفػاظ 

يػػا بإنمػػاء جميػػ  الطاقػػات الإنتاجيػػة الوطنيػػة مػػ  ال ػػير علػػ  الا ػػتقرار الػػدافلي، والفػػارجي للنقػػدنن علي
وايذا يتض  أف أىداؼ ال يا ة النقدية تتوزع بيف تحقي  معدؿ نمو اقتصادؼ منتظـ، وتحقي  الت ميل 

لعملػة فارجيػا فػي الرامل في المقاـ ا وؿ، إلػ  جانػب ىػدؼ ا ػتقرار ا  ػعار، والحفػاظ علػ  ا ػتقرار ا
المقػػاـ الهػػاني. وليعػػرؼ فػػي مطلػػ  ا لفيػػة الهالهػػة فػػانوف النقػػد والقػػرض تعػػديلات أفػػرػ حيػػث نجػػد كػػل 

المتعلػ  لالنقػد  11-03تعديل تفللتو أىداؼ معينة لل يا ة النقدية، والتي تمير ترتيبيػا لصػدور ا مػر 
صػػػت المػػػادة الهانيػػػة المعدلػػػة ، حيػػػث ن11-03المعػػػدؿ والمػػػتمـ  للأمػػػر  04-10والقػػػرض، هػػػـ ا مػػػر 

عل  أف ننتتمهػل ميمػة بنػؾ الجزانػر فػي الحػرص علػ  ا ػتقرار  11-03مف ا مر  35والمتممة للمادة 
ا  ػػعار كيػػدؼ نيػػاني صػػر   لل يا ػػة النقديػػة، وفػػي تػػوفير أفضػػل ال ػػروط فػػي ميػػاديف النقػػد والقػػرض 

 ػػػتقرار النقػػػدؼ والمػػػالي . وىكػػػذا والصػػػرؼ، والحفػػػاظ علييػػػا لنمػػػو مػػػدعـ للاقتصػػػاد مػػػ  ال ػػػير علػػػ  الا
أصػػػل  ىػػػدؼ ا ػػػتقرار ا  ػػػعار يتصػػػدر مقدمػػػة أىػػػداؼ ال يا ػػػة الاقتصػػػادية، وعليػػػو فػػػاف إدراؾ تلػػػؾ 
ا ىػػداؼ مجتمعػػة أو مػػا يعػػرؼ لػػالمرا  ال ػػحرؼ لرالػػدور ي ػػم  بتحقيػػ  أىػػداؼ ال يا ػػة الاقتصػػادية 

 والا تقرار الاقتصادؼ.
وعليو نظرا للدور الػذؼ تلعلػو ال يا ػة النقديػة فػي ر ػـ أىػداؼ، ومعػالـ ال يا ػة الاقتصػادية، ارترينػا    

ما مػدى فعاليػة السياسػة التالي:  عل  النحوطرح الإ كالية العامة ليذا اللحث، والتي يمكف صياغتيا 
-2000خػلاؿ الفتػرة  ،النقدية في تحقيق أىػداؼ المربػع السػحري لمسياسػة الاقتصػادية فػي الجزائػر

 ؟2016
 الأسئمة الفرعية*
مػػػف أجػػػل الإحاطػػػة لكػػػل جوانػػػب الموضػػػوع ومحاولػػػة الإجالػػػة عػػػف الإ ػػػكالية الرني ػػػية ليػػػذا اللحػػػث،     

 يمكف طرح ت اؤلات فرعية لفدمة الموضوع ا  ا ي كالتالي: 
 ما ال يا ة الاقتصادية؟ وما أىدافيا ضمف ما يعرؼ لالمرا  ال حرؼ لرالدور؟  -
 ما ال يا ة النقدية؟ وكيد تؤهر عل  أىداؼ المرا  ال حرؼ لل يا ة الاقتصادية؟ -
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ما ىي مفتلد الإصلاحات التػي  ػيدتيا ال يا ػة النقديػة فػي الجزانػر منػذ مطلػ  ا لفيػة الهالهػة إلػ   -
 يومنا ىذا؟

 اؼ الم طرة؟ما ىي ا دوات الم تعملة مف طرؼ البنؾ المركزؼ، وما مدػ قدرتيا في تحقي  ا ىد -
إلػ  أؼ مػػدػ  ػػاىمت ال يا ػػة النقديػة فػػي ا ػػتقرار م ػػتوػ العػاـ للأ ػػعار، والتففػػيض مػػف معػػدلات  -

 التضفـ؟ 
إلػػ  أؼ مػػػدػ  ػػػاىمت ال يا ػػػة النقديػػػة فػػػي الرفػػ  مػػػف معػػػدلات النمػػػو الاقتصػػػادؼ، والتففػػػيض مػػػف  -

 معدلات اللطالة؟

 ف الفارجي؟إل  أؼ مدػ  اىمت ال يا ة النقدية في تحقي  التواز  -
 فرضيات الدراسة*

مػػف اجػػل الإجالػػة علػػ  الإ ػػكالية الرني ػػية ليػػذا اللحػػث وكػػذا مجمػػوع ا  ػػنلة الفرعيػػة ارترينػػا وضػػ     
 :الفرضيات التالية التي تعتبر كإجالات أولية لانطلاؽ ىذا اللحث

  يا ػػةعلػػ   لاعتمادىػػا يػػتـالمػػنيج المتلػػ  لػػدػ دولػػة مػػا للتعامػػل والػػدافل فػػي ن ػػاط اقتصػػادؼ، إف  -
، أو نظػػػػاـ ا ن ػػػػطة الحػػػػرة أؼ  يا ػػػػة ال ػػػػوؽ المفتػػػػوح، ترمػػػػف أىػػػػدافيا فػػػػي تحقيػػػػ  التنميػػػػة اقتصػػػػادية

 الاقتصادية، ولما يعرؼ مرا  كالدور.
كرداة لتحقي  أىداؼ ال يا ة و ال يا ة النقدية لمراقلة عرض النقود، ي تفدـ البنؾ المركزؼ  -

تؤهر عل  الن اط الاقتصادؼ عف طر   أدواتيا الملا رة، لمكف لل يا ة النقدية أف ، و الاقتصادية
 وغير الملا رة.

أدت أدوات ال يا ة النقدية الم تحدهة مف البنؾ المركزؼ فاصة  يا ة ا ترجاع ال يولة إل   - 
 التففيد مف حدة التضفـ.

مػرت بيػا يعتبر الإصػلاح الاقتصػادؼ المتمهػل فػي قػانوف النقػد والقػرض مػف أىػـ الإصػلاحات التػي   -
 ال يا ة النقدية.

،  ػػػمحت إدارة ال يا ػػػة النقديػػػة لالامتصػػػاص 2002فػػػي ظػػػرؼ فػػػانض ال ػػػيولة النقديػػػة ال ػػػاند منػػػذ  -
 الفعلي لفانض ال يولة في ال وؽ النقدية، ومف هـ احتواء التضفـ. 

تمكنػػت ال يا ػػة النقديػػة مػػف تحقيػػ  ىػػدؼ الت ػػميل والرفػػ  مػػف معػػدؿ النمػػو الاقتصػػادؼ مػػ  مطلػػ   -
ا لفية الهالهة التي تزامنت م  برنامج الإصلاحات الاقتصادية، وىي تعتمد في مرجعيتيا علػ  النظر ػة 

 الرينز ة .
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ا تطاعت ال يا ة النقدية في الجزانر المحافظة عل  الا تمرار في ا تقرار ميػزاف المػدفوعات الػذؼ  -
  يفض  لا  اس إل  تقللات أ عار المحروقات في ا  واؽ الدولية.

 * أىمية الموضوع

ا ىميػة التػي ترت ػييا ال يا ػة النقديػة فػي الواقػ  العملػي، فمػف التحػديات  مػفتبرز أىميػة الموضػوع    
ومػا يك ػب  ،التي تواجييا الجزانر في الوقت الراىف تصحي   يا تيا النقدية لموارلة التطورات العالمية

 ،2002ىذا الموضوع أيضا أىمية ىي الافػتلالات الييكليػة التػي يعانييػا الاقتصػاد الجزانػرؼ منػذ  ػنة 
وكػػػذا ز ػػػادة كميػػػة وقيمػػػة الػػػواردات وفاصػػػة  ،والتلعيػػة المفرطػػػة لقطػػػاع المحروقػػػات فػػػي مجػػػاؿ التصػػدير

 يا ػة النقديػة فػي الحػد مػف ولالتػالي تظيػر فعاليػة ال ،المذانية منيا وىو ال بب في التضفـ في الدافل
لالإضػػػافة إلػػػ  تحقيػػػ  أىػػػداؼ أفػػػرػ ضػػػمف مػػػا يعػػػرؼ لػػػالمرا  ال ػػػحرؼ لل يا ػػػة  ،الضػػػد فػػػي الػػػدافل

 .نمو الاقتصادؼ، الت ميل الرامل، توازف ميزف المدفوعاتبالالاقتصادية ر
 * أىداؼ البحث 

 ن ع  مف فلاؿ ىذا اللحث إل  تحقي  مجموعة مف ا ىداؼ نوردىا فيما يلي:   

 ؛الوقوؼ عل  حقيقية الإصلاحات التي عرفتيا ال يا ة النقدية في الجزانر فلاؿ ا لفية الهالهة -
في  تحليل م ار ال يا ة النقدية، أدواتيا، وتطور أىدافيا منذ بداية فترة الإصلاحات الفعلية المتمهلة -

 ؛10-90قانوف النقد واقرض 
 ؛إبراز دور ال يا ة النقدية في تحقي  الا تقرار في م توػ العاـ للأ عار وتففيض التضفـ -
 ؛إبراز دور ال يا ة النقدية في الرف  مف معدؿ النمو الاقتصادؼ -
 ؛إبراز دور ال يا ة النقدية في تحقي  التوازف الفارجي -
 ؛ة في تحقي  الت ميل الرامل والتففيض مف معدلات اللطالةإبراز دور ال يا ة النقدي -
 ؛ال يا ة النقدية في تحقي  مهولية أىداؼ المرا  ال حرؼ لل يا ة الاقتصادية إبراز دور -
اقتراح توصيات عل  ضوء النتانج التي  ي فر علييا اللحث، والتي مػف  ػانيا أف تبػيف الػدور الػذؼ  -

 تحقي  أىداؼ المرا  ال حرؼ لل يا ة الاقتصادية.تلعلو ال يا ة النقدية في 

 * أسباب اختيار الموضوع

الرغلة ال فصية في اللحث في مهل ىاتو المواضي  المتعلقة لال يا ػة النقديػة وال يا ػة الاقتصػادية  -
 ؛الرلية
 ا ىمية التي ترت ييا ال يا ة النقدية في اقتصاديات الدوؿ.  -
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 ؛النقدية في تحقي  أىداؼ المرا  ال حرؼ لل يا ة الاقتصادية محاولة إبراز دور ال يا ة -
 * المنيج المستخدـ 

لتحقي  ا ىػداؼ التػي ي ػع  إلييػا ىػذا اللحػث وفػي إطػار الإجالػة علػ  الإ ػكالية العامػة والوصػوؿ    
رض لعػتػـ الاعتمػاد علػ  المػنيج الوصػفي الػذؼ يعػد منا ػلا  ،الفرضػيات مػف عػدمياصػحة إل  افتلار 

فقػد تػـ الاعتمػاد علػ   ،الآراء وا فكار التي قدميا الاقتصاديوف في مجػاؿ ال يا ػة الاقتصػادية والنقديػة
ىذا المنيج لوصد الملام  ا  ا ية لل يا ة النقديػة، وال يا ػة الاقتصػادية، وعػرض العلاقػة النظر ػة 

لنمػػو الاقتصػػادؼ، اللطالػػة، بينيمػػا وطبيعػػة تػػرهير ال يا ػػة النقديػػة علػػ  المتميػػرات ا راعػػة رالتضػػفـ، ا
التوازف الفارجيب، والتي تعتبر أىداؼ ال يا ة الاقتصادية لصفة عامػة. إضػافة إلػ  تحليػل المعطيػات 
المتعلقػػػة بيػػػذه المتميػػػرات ا راعػػػة فػػػي الاقتصػػػاد الجزانػػػرؼ فػػػلاؿ ا لفيػػػة الهالهػػػة، للوصػػػوؿ إلػػػ  النتػػػانج 

فلاؿ تتل  الم ار التػار في لتطػور ىػذه المتميػرات  الم طرة كما تـ الاعتماد عل  المنيج التار في مف
 فلاؿ الفترة المدرو ة. 

 الدراسات السابقة* 
والملتقيػػػات  ،والػػػدور ات ،والمجػػػلات العلميػػػة ،فضػػػلا عػػػف العديػػػد مػػػف الدرا ػػػات الموهقػػػة فػػػي الرتػػػب   

فقػد تػػـ الاطػلاع علػ  العديػػد مػف الدرا ػات الجامعيػػة وا لحػاث التػي تناولػػت موضػوع ال يا ػػة  ،العلميػة
علػػػػ  كػػػػػل متميػػػػػر مػػػػػف المتميػػػػػرات ا راعػػػػػة           ىػػػػػاترهير  مػػػػػدػو وعلاقتيػػػػػا لال يا ػػػػػة الاقتصػػػػػادية،  ،النقديػػػػة

داؼ المراػػ  والتػػي تعػػرؼ وىػػي مجتمعػػة لرىػػ رالتضػػفـ، النمػػو الاقتصػػادؼ، اللطالػػة، التػػوازف الفػػارجيب،
ال حرؼ لرالدور رلا تضفـ، نمو اقتصادؼ مرتف ، لا لطالػة، تػوازف فػارجيب، كرىػداؼ كبػرػ لل يا ػة 
الاقتصادية. لرف ما يميز ىذه الدرا ات أنيا لـ تيتـ بدرا ة مدػ فعالية ال يا ة النقدية في تحقي  كل 

نمػا اقتصػرت فقػط للتطػ رؽ إلػ  أىػداؼ المراػ  ال ػحرؼ ىذه ا ىداؼ أؼ  دمجيا فػي درا ػة متراملػة، واا
لل يا ة الاقتصادية رمتميرات المرا  ال حرؼب لصورة منفصلة، وذلؾ في درا ات قيا ػية، أو تحليليػة، 
وكمحاولة منا أردنا مف فلاؿ ىذا اللحث معرفة مدػ فعاليػة ال يا ػة النقديػة فػي تحقيػ  أىػداؼ المراػ  

ب، ومػػف بػػيف المواضػػي  التػػي ليػػا علاقػػة 2016-2000ال ػػحرؼ لل يا ػػة الاقتصػػادية، حالػػة الجزانػػر ر
 ملا رة لالموضوع نذكر: 

-1990ال يا ػة النقديػة وأهرىػا علػ  المتميػرات الاقتصػادية الرليػة حالػة الجزانػػر ر بػوزعرور عمػار: -
، تمحػػورت 2008ب، أطروحػػة دكتػػوراه كليػػة العلػػوـ الاقتصػػادية وعلػػوـ الت ػػيير، جامعػػة الجزانػػر،2003

ؿ محاولة الإجالة عف ما ىو أهر ال يا ة النقدية في الجزانر علػ  لعػض المتميػرات إ كالية اللحث حو 
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ب، لا  ػػيما منيػػا التضػػفـ، وا ػػتقرار ا  ػػعار وعػػرض الرتلػػة 2003-1990الاقتصػػادية فػػلاؿ الفتػػرة ر
ة النقدية، وتوازف ميزاف المدفوعات؟ فيي درا ة تحليلية، حاوؿ فييا اللاحث تحليل نتػانج ال يا ػة النقديػ

في الجزانر مف فلاؿ لعض المتميرات الرلية، معتمدا في ذلؾ علػ  تقػديـ الإحصػانيات الػ  غايػة  ػنة 
، وكمػػػػػا قػػػػػاـ بدرا ػػػػػة أهػػػػػر لعػػػػػض المتميػػػػػرات العالميػػػػػة علػػػػػ  فعاليػػػػػة ال يا ػػػػػة النقديػػػػػة كػػػػػالتطور 2001

داؼ النيانيػػة الترنولػػوجي، العولمػػة الماليػػة والترػػتلات الاقتصػػادية. ولرػػف لػػـ ت ػػتيدؼ ىػػذه الدرا ػػة ا ىػػ
ا فرػ لل يا ة النقدية كالرف  مػف معػدلات النمػو الاقتصػادؼ، والتففػيض مػف معػدلات اللطالػة، وكمػا 

لحيػػث توقفػػت حػػدود ولا  دواتيػػا الم ػػتحدهة لػػـ تتعػػرض للم ػػتجدات الجديػػدة لل يا ػػة النقديػػة الجزانر ػػة 
 .2001الدرا ة في  نة 

افحػػػة التضػػػفـ فػػػي ظػػػل العولمػػػة، درا ػػػة حالػػػة الجزانػػػر،  فعاليػػػة ال يا ػػػة النقديػػػة لمكبركػػػاف زىيػػػة:  -
ب، تمحػورت 2010-2009أطروحػة دكتػوراه، كليػة العلػوـ الاقتصػادية وعلػوـ الت ػيير، جامعػة الجزانػر ر

إ ػػػكالية اللحػػػث حػػػوؿ محاولػػػة الإجالػػػة عػػػف كيفيػػػة تفعيػػػل ال يا ػػػة النقديػػػة لمكافحػػػة التضػػػفـ فػػػي ظػػػل 
ييػػػػا اللاحهػػػػة الوقػػػػوؼ علػػػػ  أهػػػػر المتميػػػػرات العالميػػػػة الماليػػػػة حاولػػػػت ف العولمػػػػة، فيػػػػي درا ػػػػة تحليليػػػػة،

والمصػػرفية علػػ  فعاليػػة ال يا ػػة النقديػػة فػػي مكافحػػة التضػػفـ، ولالتػػالي ركػػزت علػػ  الإجػػراءات التػػي 
تتفػػذىا ال ػػلطات النقديػػة الجزانر ػػة لمكافحػػة التضػػفـ فػػي ظػػل التميػػرات العالميػػة التػػي تحػػيط لالاقتصػػاد 

لػػـ تتعػػرض للم ػػتجدات الجديػػدة  تعلػػ  لا زمػػات الماليػػة الدوليػػة. وىػػي أيضػػاالجزانػػرؼ، وفاصػػة فيمػػا ي
لل يا ػػػة النقديػػػة الجزانر ػػػة ولا للأىػػػداؼ الربػػػرػ ا فػػػرػ لل يا ػػػة الاقتصػػػادية رالرفػػػ  مػػػف معػػػدؿ النمػػػو 
الاقتصادؼ،تففيض معدلات اللطالة، التوازف الفارجيب ولالإضافة إل  أف الإحصػانيات التػي اعتمػدت 

 .2009تتعدػ  علييا لـ
-1990فػػػي تحقيػػػػ  التػػػػوازف الاقتصػػػػادؼ حالػػػػة الجزانػػػػر ر فعاليػػػػة ال يا ػػػػة النقديػػػػة معيػػػػزي قويػػػػدر: -

، تمحػػورت 2008ب، أطروحػػة دكتػػوراه، كليػػة العلػػوـ الاقتصػػادية وعلػػوـ الت ػػيير، جامعػػة الجزانػػر،2006
إ ػػكالية اللحػػث حػػوؿ محاولػػة الإجالػػة عػػف مػػدػ م ػػاىمة ال يا ػػة النقديػػة الجزانر ػػة فػػي تحقيػػ  التػػوازف 

ب، حاوؿ فييا اللاحث إبػراز أىميػة ومكانػة ال يا ػة النقديػة فػي 2006-1990الاقتصادؼ فلاؿ الفترة ر
تحقيػػ  الا ػػتقرار الاقتصػػادؼ فػػي الجزانػػر، مػػف فػػلاؿ لعػػض المتميػػرات الاقتصػػادية الرليػػة مػػ  التركيػػز 
علػػػ  الجانػػػب الاقتصػػػادؼ والاجتمػػػاعي، ومحاولػػػة إ ػػػقاط ذلػػػؾ علػػػ  الاقتصػػػاد الجزانػػػرؼ. ولرػػػف ىػػػذه 

ات الاقتصػادية ا فػرػ رالنمػو الاقتصػادؼ، اللطالػةب، وركػزت علػ  التػوازف الدرا ة لػـ ت ػتيدؼ المتميػر 
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الدافلي والفارجي رالتضفـ، توازف ميػزاف المػدفوعاتب، وكمػا لػـ تتعػرض للم ػتجدات الجديػدة لل يا ػة 
 .2006النقدية الجزانر ة لحيث توقفت حدود الدرا ة في  نة 

ادؼ، مػػذكرة ماج ػػتير، كليػػة العلػػوـ الاقتصػػادية وعلػػوـ ال يا ػػة النقديػػة والنمػػو الاقتصػػ :بنػػابي فتيحػػة -
، درا ػػة نظر ػػة، تمحػػورت إ ػػكالية اللحػػث حػػوؿ محاولػػة 2009بػػومرداس، -الت ػػيير، جامعػػة أق بػػوقرة

ف كانت تؤهر كيد ذلؾ؟، حاولت فييا  الإجالة عف: ىل لل يا ة النقدية أهر عل  النمو الاقتصادؼ؟ واا
قتصػادؼ كػرىـ ىػدؼ ت ػع  مفتلػد الحكومػات لتحقيقػو، وذلػؾ مػف فػلاؿ اللاحهة إبراز أىميػة النمػو الا

 يا ػػػتيا الرليػػػة ومػػػف بينيػػػا ال يا ػػػة النقديػػػة، ىػػػذه ا فيػػػرة التػػػي تػػػؤهر علػػػ  النمػػػو الاقتصػػػادؼ ومعظػػػـ 
الاقتصػاديوف يقػػروف بيػذا التػػرهير، معتمػػدة فػي ذلػػؾ علػ  نمػػاذج نظر ػػة حػوؿ العلاقػػة بػيف النقػػود والنمػػو 

لمحاولػػة إ ػػقاط ذلػػؾ علػػ  الاقتصػػاد الجزانػػرؼ، كمػػا لػػـ ت ػػتيدؼ ا ىػػداؼ  لػػـ تقػػـالاقتصػػادؼ. ولرػػف 
  ا فرػ رالتضفـ، التوازف الفارجي، اللطالةب. 

درا ػة حالػة الجزانػر، مػذكرة -فػي تحقيػ  التػوازف الفػارجي فعاليػة ال يا ػة النقديػةدور و  :لعزازي حسيبة
ب، تمحػورت إ ػكالية 2011-2010امعة الجزانر،رماج تير، كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير، ج

اللحث حوؿ محاولة الإجالة عف مدػ فعالية ال يا ة النقدية في تحقيػ  التػوازف الفػارجي فػي الجزانػر، 
درا ػػة تحليليػػة، حاولػػت فييػػا اللاحهػػة توضػػي  دور ال يا ػػة النقديػػة فػػي تحقيػػ  التػػوازف الفػػارجي، وكػػذا 

لجزانػػػر، لػػػالتطرؽ إلػػػ  أىػػػدافيا ومفتلػػػد ا دوات الم ػػػتعملة، التعػػػرؼ علػػػ  م ػػػار ىػػػذه ال يا ػػػة فػػػي ا
لالإضػػػافة إلػػػػ  وضػػػػعية ميػػػزاف المػػػػدفوعات فػػػػلاؿ فتػػػرة الدرا ػػػػة، وأىػػػػـ المؤ ػػػرات الدالػػػػة علػػػػ  التػػػػوازف 
الفػػارجي فػػي الاقتصػػاد الجزانػػرؼ. إلا أف ىػػذه الدرا ػػة لػػـ ت ػػتيدؼ ا ىػػداؼ ا فػػرػ للمراػػ  ال ػػحرؼ 

ب، وعػودة المفاضػلة بػيف 2012-2008مف م  أزمة مالية عالميػة كبػرػ رلل يا ة الاقتصادية فيي تتزا
أدوات ال يا ة الاقتصادية الرلية لتحقيػ  الا ػتقرار الاقتصػادؼ، ولالإضػافة إلػ  أف الإحصػانيات التػي 

 .2010اعتمدت علييا لـ تتعدػ 
ب، أطروحػػػة 2000-1990النقػػػود وال يا ػػػة النقديػػػة مػػػ  الإ ػػػارة إلػػػ  حالػػػة الجزانػػػر ر :صػػػالف مفتػػػاح

، تمحورت إ ػكالية اللحػث حػوؿ 2003دكتوراه، كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير، جامعة الجزانر،
محاولػػة الإجالػػة عػػف مػػا مكانػػة ال يا ػػة النقديػػة فػػي الاقتصػػاد الجزانػػرؼ فاصػػة فػػي فتػػرة الإصػػلاحات 

صػػػورة  ػػػاملة عػػػف  إعطػػػاءب؟، حػػػاوؿ فييػػػا اللاحػػػث 2000-1990الاقتصػػػادية والمصػػػرفية فػػػي الفتػػػرة ر
الجانب النظرؼ لل يا ة النقدية، أما الجانب التطبيقػي قػاـ بإ ػقاط الجوانػب النظر ػة علػ  حالػة الجزانػر 

ولالتػػػالي ىػػػذه الدرا ػػػة لػػػـ تعػػػرؼ التميػػػرات التػػػي ب، 2000-1990لػػػالتركيز علػػػ  الفتػػػرة الممتػػػدة مػػػف ر
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ب فػي 2016-2000يا فػلاؿ الفتػرة رعرفتيا ال يا ة النقدية مف إصػلاحات وتعػديلات  دواتيػا، وأىػداف
 ظل تطبي  الجزانر لبرامج التنمية الاقتصادية.

ف لـ يكف كليا،  ػعت فقػط إلػ  إظيػار تػرهير أف فإننا نلاحع  مف فلاؿ كل ما تقدـ    جل الدرا ات واا
كمػا لػـ تعػالج و ال يا ة النقديػة علػ  لعػض متميػرات المراػ  ال ػحرؼ ولػيس كليػا، التػوازف الاقتصػادؼ، 

  .04-10الإصلاحات الجديدة لل يا ة النقدية في الجزانر فاصة ا مر 
ىذه الدرا ات وذلػؾ والقصور في لعض  صجوانب النق ترملة درا تنا ىذه وعليو  نحاوؿ مف فلاؿ   

مػػف فػػلاؿ محاولػػة معرفػػة مػػدػ فعاليػػة ال يا ػػة النقديػػة فػػي تحقيػػ  ا ىػػداؼ ا راعػػة رمتميػػرات المراػػ  
الاقتصػادية، والإجػراءات والو ػانل الم ػتعملة لبلػوغ ذلػؾ، وكػذا الإصػلاحات الجديػدة ال حرؼب لل يا ة 

المعتمػػدة وترهيرىػػا علػػ  أداء ال يا ػػة النقديػػة، معتمػػديف فػػي ذلػػؾ علػػ  إحصػػانيات حديهػػة تمطػػي الفتػػرة 
 .2016-2000الممتدة مف 

 تقسيمات البحث* 

مػػف أجػػل تناولنػػا ليػػذا الموضػػوع والإحاطػػة لكػػل جوانلػػو والإجالػػة عػػف الإ ػػكالية الرني ػػية ومفتلػػد    
ا  نلة الفرعية، تـ تق يـ ىذا اللحث إل  أراعة فصوؿ هلاهة فصوؿ نظر ػة وفصػل تطبيقػي، تتصػدرىـ 

ـ فاتمػة عامػة مقدمة عامة، جاءت فييا التفاصيل ال القة مف طرح الإ كالية وتحديد الفرضيات، وتليي
 تتضمف ملفصا  املا لللحث، وأىـ النتانج المتوصل إلييا وكذا التوصيات. 

جػػػاء الفصػػػل ا وؿ تحػػػت عنػػػواف الإطػػػار النظػػػرؼ لل يا ػػػة الاقتصػػػادية وأىػػػـ أىػػػدافيا ح ػػػب المراػػػ     
ال ػػحرؼ لرالػػػدور، حيػػػث تػػػـ التطػػػرؽ فػػػي ىػػػذا الفصػػػل إلػػػ  ماىيػػػة ال يا ػػػة الاقتصػػػادية، أ ػػػس، أنػػػواع، 

ات ال يا ة الاقتصادية، إضافة إل  عرض تطور ال يا ة الاقتصادية في الفكر الاقتصادؼ، وفػي وأدو 
ا فيػػر تػػـ التطػػرؽ إلػػ  مفيػػوـ المراػػ  ال ػػحرؼ لرالػػدور وأىدافػػو، والمتمهلػػة فػػي كػػل مػػف التضػػفـ، النمػػو 

 الاقتصادؼ، اللطالة، وتوازف توازف المدفوعات.
لإطػػار النظػػرؼ لل يا ػػة النقديػػة، تػػـ التركيػػز فػػي ىػػذا وافصػػوص الفصػػل الهػػاني الػػذؼ فصصػػناه ل   

الفصػل علػ  ماىيػة ال يا ػػة النقديػة أىػداؼ وأدواتيػػا وقنػوات إللاغيػا، إضػافة إلػػ  عػرض تطورىػا عبػػر 
المػػػػدارس الاقتصػػػػادية، وفػػػػي ا فيػػػػر تػػػػـ التطػػػػرؽ إلػػػػ  علاقػػػػة ال يا ػػػػة النقديػػػػة لال يا ػػػػة الاقتصػػػػادية، 

 لية بلوغ تحقي  ال يا ة النقدية لياتو ا ىداؼ.آرؼ لرالدور، و واا كالية تضارب أىداؼ المرا  ال ح

-2000أما لالن لة للفصل الهالث الذؼ فصصناه لتطور ال يا ة النقدية في الجزانر فلاؿ الفترة ر   
ب، فقد ركزنا في ىذا الفصل عل  إعطاء نظرة عامة عف إصلاحات ال يا ة النقدية في الجزانػر  2016
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نات، للوصػػوؿ إلػػ  الإصػػلاحات النقديػػة فػػلاؿ ا لفيػػة الهالهػػة، وكمػػا تػػـ التعػػرض إلػػ  فػػلاؿ فتػػرة الت ػػعي
ب، وكػػذا تطػػور الرتلػػة النقديػػة 2016-2000توضػػي  أدوات ال يا ػػة النقديػػة فػػي الجزانػػر فػػلاؿ الفتػػرة ر

 ومقاللاتيا فلاؿ نفس الفترة. 
ليػة ال يا ػة النقديػة فػي تحقيػ  وفيما يتعل  لالفصل الرال  وا فير الػذؼ جػاء تحػت عنػواف مػدػ فعا   

أىداؼ المرا  ال حرؼ لل يا ػة الاقتصػادية، فقػد أوردنػا فيػو مػدػ فعاليػة ال يا ػة النقديػة فػي الرفػ  مػف 
معػػدؿ النمػػو الاقتصػػادؼ وتففػػيض معػػدلات اللطالػػة، لالإضػػافة إلػػ  مػػدػ فعاليػػة ال يا ػػة النقديػػة فػػي 

زاف المػدفوعات رالتػوازف الفػارجيب، مػ  الإ ػارة التففيض مف معدلات التضفـ، وتحقي  التوازف في ميػ
 .ب2016-2000الجزانرؼ عل  المدػ ر إل  المرا  ال حرؼ للاقتصاد



 

 

 

 

 لفصل الأوؿا

الإطار النظري لمسياسة 
ا أىدافيأىـ الاقتصادية و 

حسب المربع السحري 
 لكالدور
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 تمييد:

عػػػف مجمػػػل توجيػػػات و ػػػلوؾ ال ػػػلطات العموميػػػة، التػػػي ليػػػا انعكا ػػػات بػػػر ال يا ػػػة الاقتصػػػادية تع   
ملا ػػرة أو غيػػر ملا ػػرة علػػ  مفتلػػد الن ػػاطات الاقتصػػادية، والتػػي تقػػوـ بيػػا الدولػػة مػػف فػػلاؿ لعػػض 

 لالفصوص.مؤ  اتيا كالفز نة العمومية والبنؾ المركزؼ 
الاقتصػػادية فػػي البلػػداف  ومػػ  تطػػور الفكػػر الاقتصػػادؼ وظيػػور النظر ػػة الاقتصػػادية وتفػػاقـ ا زمػػات   

المتقدمػػة وتػػردؼ ا وضػػاع الاقتصػػادية فػػي البلػػداف المتفلفػػة، زاد الاىتمػػاـ أرهػػر لال يا ػػة الاقتصػػادية 
لاجتماعيػة وال يا ػية المحيطػة، الرلية لما ليا مػف قػدرة كبيػرة علػ  الترييػد مػ  الظػروؼ الاقتصػادية وا

حيث تتمحور أىػـ أىػدافيا فػي أراعػة أىػداؼ، تػـ تلفيصػيا مػف طػرؼ العػالـ الاقتصػادؼ  كالػدور ، فيمػا 
 يعرؼ لالمرا  ال حرؼ: 

 حقي  ا تقرار ا  عار دافليا مف فلاؿ محاراة التضفـ؛ ت -
  حقي  التوظيد الرامل مف فلاؿ محاراة اللطالة؛ ت -
 فلاؿ محاراة افتلالات ميزاف المدفوعات؛  مف الفارجيقي  التوازف تح -
 تحقي  النمو الاقتصادؼ مف فلاؿ محاراة الركود الاقتصادؼ. -

 ل كل مفصل مف فلاؿ التطرؽ للملاحث التالية:  وؼ نناقش ا فكار المطروحة م لقاعليو و    

 الملحث ا وؿ: ماىية ال يا ة الاقتصادية
 الملحث الهاني: ال يا ة الاقتصادية في الفكر الاقتصادؼ 
 الملحث الهالث: أىداؼ المرا  ال حرؼ لل يا ة الاقتصادية
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 المبحث الأوؿ: ماىية السياسة الاقتصادية

ليس ىناؾ اقتصاد في وقتنا الحاضر، ي تطي  تحقي  ا ىداؼ الاقتصادية للمجتم  تلقانيا    
، دوف وجود  يا ة اقتصادية، تعبر عف دور الدولة وطبيعة تدفليا في الحياة لالم توػ المطلوب

الاقتصادية والاجتماعية، والتي ت تيدؼ لمكوناتيا كافة، ولا يما النقدية، المالية، التجار ة، تحقي  
ا ىداؼ الاقتصادية العامة للدولة والمجتم ، ولذلؾ  نحاوؿ في ىذا الملحث إبراز مفيوـ ىذه 

  ة، أ  يا، أنواعيا، وأدواتيا.ال يا
 المطمب الأوؿ: مفيوـ السياسة الاقتصادية

يفتلد مفيوـ ال يا ة الاقتصادية لافتلاؼ ا ىداؼ المراد تحقيقيا، فمعظـ التعر فات اقتصرت    
 عل  الميمة التي تؤدييا ىذه ال يا ة.
 أولا: تعريف السياسة الاقتصادية

 مجمل القواعد وا  اليب، والإجراءات، والتدابير،  مفيوميا الوا  في يقصد لال يا ة الاقتصادية    
التي تقوـ بيا الدولة، وتحكـ قراراتيا نحو تحقي  ا ىداؼ الاقتصادية للاقتصاد القومي فلاؿ فترة 

  .1  زمنية معينة
، 2ال لطات العامة يعرفيا اللعض لرنيا  مجموعة التدابير وا دوات المفتارة للتعبير عف قرارات  كما   

وعل  أنيا  مجموعة الو انل المطلقة مف قبل الدولة، لتحقي  ا ىداؼ المحددة، بيدؼ تح يف الوض  
الاقتصادؼ، وتحديد الترتيلات اللازمة لتفصيص الموارد وتنظيـ الاقتصاد وااعادة توز   الدفل 

 .3القومي 

                                                           
 مجموعة رالقاىرة:  ،-تحميل كمي  –السياسات الاقتصادية عمى مستوي الاقتصاد القومي عبد الحميد عبد المطلب،  1

 14.، صب2003النيل العراية، الطلعة ا ول ، 
2 Ahmed Tonil,  Radia Bouchaour, Choix de la politique économique et cohérence de la 

décision publique: Comprendre le retard économique , Revue cahiers de cread, volume 

32, N°115, 2016, p.3 

3 Yamna Achour Tani, Analyse de La politique economique Algérienne, Thèse de 

doctorat en sciences économiques, (Université Paris 01- Parathéon Sorbonne, 2013), 

p.24   
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عمومية، واع ومنظـ، من جـ وىادؼ، يتـ ويعرفيا اللعض الآفر عل  أنيا  تصرؼ عاـ لل لطات ال   
القياـ لو في المجاؿ الاقتصادؼ، أؼ يتعل  لالإنتاج، التلادؿ، ا تيلاؾ ال ل  والفدمات، وترو ف رأس 

 .1الماؿ 
وتعرؼ أيضا لمعناىا الضي  أنيا:  التدفل الملا ر مف جانب ال لطات العامة في حركة، أو    

لرقالة الملا رة للمتميرات الاقتصادية ا  ا ية في الاقتصاد مجرػ النظاـ الاقتصادؼ، عف طر   ا
، وت ع  ىذه 2الوطني مهل: الإنتاج، الا تهمار، ا جور، ا  عار، العمالة، الصادرات والواردات 

 .3ال يا ة إل  تحقي  ا ىداؼ المتعلقة لالحالة الاقتصادية في ا جل القصير أو ا جل الطو ل
ال القة، أف ال يا ة الاقتصادية، تتمهل في مجموعة مف القرارات والفطوات يتض  مف التعار د    

وال يا ية، مف  التي تتفذىا الدولة في  بيل تحقي  مجموعة مف ا ىداؼ الاقتصادية، الاجتماعية،
 فلاؿ اعتماد مجموعة مف ا دوات والو انل، والإجراءات مف  رنيا تحقي  ا ىداؼ المرغولة.

  إعداد السياسة الاقتصاديةثانيا: أسموب 
ال يا ة عامة، ولإعدادىا لكفاءة لابد مف  تعتبر ال يا ة الاقتصادية مظير فاصا مف مظاىر   

إتلاع أ لوب معيف ي تر د لو، وىذا ا  لوب يتروف مف عدة فطوات يجب أف تتضمنيا ال يا ة 
 الاقتصادية وىي: 

 تحديد الأىداؼ -1
المراد تحقيقيا، حيث تيدؼ ال يا ة الاقتصادية في العادة إل  تحقي   والتي تترجـ م اعي الدولة   

 النمو الاقتصادؼ، والوصوؿ إل  الت ميل الرامل والتوازف في ميزاف المدفوعات وا تقرار ا  عار.

 وضع تدرج بيف الأىداؼ -2
 تلزـ ذلؾ أف لعض ا ىداؼ تروف غير من جمة، يصعب ترجمتيا إل   يا ات واضحة، وأفرػ ت   

أىداؼ أولية لتحقيقيا، لذا كاف لزاما عل  الدولة أف تض  تدرج منطقي للأىداؼ، ي يل ترجمتيا إل  

                                                           
ديواف المطبوعات رالجزانر:  المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكمية، دراسة تحميمية تقييمية،عبد المجيد قدؼ،  1

 29ص.، ب2006 الطلعة الهالهة، ،الجامعية
التنمية  دراسة تطبيقية قياسية لنماذج -الاقتصادية لسياسة الإنفاؽ الحكومي الآثاروليد عبد الحميد عايب،  2

 73.، صب2010، مكتلة ح ف العصر ة للن ر والتوز  : بيروت، لبنافر ،- الاقتصادية
مجمة  ، تقييـ ال يا ة الاقتصادية لدوؿ مجلس التعاوف الفليجي في ظل ا زمة المالية أعمر عزاوؼ، أ ماء عدانكية،  3

‌52.، ص2013 العدد الرال ، ،، جامعة الوادؼ الجزانرالدراسات المالية والمحاسبية
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 يا ات تؤدؼ إل  تحقيقيا، فمهلا ففض معدؿ الرا  يمكف أف ي اعد في التقليل مف الفوارؽ ولرنو 
ؼ إل  عرقلة النمو، يمكف أف يؤدؼ إل  أزمة في نظاـ يكوف فيو الرا  ىو أ اس الا تهمار، مما يؤد

 المدافيل، وتراج  م توايات الت ميل.

 تحميل الارتباط بيف الأىداؼ -3
لعدما يتـ الوض  التدر جي للأىداؼ لابد مف وض  نموذج اقتصادؼ يوض  العلاقات بيف مفتلد    

ؾ يمكف المتميرات الاقتصادية، مهل رف  معدؿ الرا  يكل  الرتلة ا جر ة، آفذا لعيف الاعتلار أف ذل
 أف يؤهر عل  الا تهمار،  ف ضعد الطلب لا ي ج  عل  ز ادة القدرات الإنتاجية. 

 اختيار الوسائل -4
والتي لابد مف وضعيا قيد التنفيذ لتحقي  أفضل وضعية بدلالة المايات المج دة في ا ىداؼ،    

وترتلط الو يلة في العادة لاليدؼ المراد والمتمهلة في ال يا ة النقدية، ال يا ة المالية، ال يا ة 
 .1التجار ة،...الد

 المطمب الثاني: أسس السياسة الاقتصادية
عداد إطار فعاؿ لل يا ة الاقتصادية يقتضي الانطلاؽ مف جملة أ س وتتجل  إف الوصوؿ إل  إ    

 أىميا فيما يلي:
 أولا: الواقعية

لعيف الاعتلار الواق  الاقتصادؼ،  عند بناء أية  يا ة اقتصادية، لابد أف يؤفذ يقصد لالواقعية   
راد تحقيقيا والإمكانيات والاجتماعي، وال يا ي ال اند في المجتم ، فالموانمة بيف ا ىداؼ الم

 المتاحة، تعد أمرا ضرور ا لتحقي  أىداؼ ال يا ة الاقتصادية المفططة.
فتحديد أىداؼ ال يا ة الاقتصادية المفططة تفوؽ الإمكانيات المادية والل ر ة المتاحة والمحتملة    

كما أف تحديد أىداؼ يحوؿ دوف تحقي  ىذه ا ىداؼ، ولالتالي يحوؿ دوف تنفيذ ال يا ة الاقتصادية، 
أقل مف الإمكانيات المادية والل ر ة المتاحة والمحتملة، يؤدؼ إل  قصور في عمل ال يا ة 
الاقتصادية المفططة، ولالتالي لقاء جزء مف الموارد الاقتصادية معطلة، مما ينعكس  للا عل  

 .2الاقتصاد الوطني

                                                           
 30.، صسابقمرجع عبد المجيد قدؼ،  1
 65.، صب1997دار النيضة المصر ة، : القاىرةر التخطيط لمتنمية الاجتماعية، فندؼ، ، عبلة اعويسمن   2
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فتيار و انل واقعية لا ي م  الواق  ا تفداميا، كما أف تحديد أىداؼ غير واقعية، يقترف لالضرورة ا   
 .1مما يجعل عملية تنفيذ ال يا ة الاقتصادية المفططة غير ممكف

 ثانيا: التنسيق
نما يجب التن ي      يعني التن ي  أف لا يتـ تفصيص أداة بذاتيا لتحقي  ىدؼ واحد معيف بذاتو، واا

لحيث أف قيمة أؼ أداة بذاتيا لا يجب تحديدىا  بيف عدد مف ا دوات لتحقي  نفس العدد مف ا ىداؼ،
، وأف تروف ال يا ة الاقتصادية المفططة متراملة ومتنا قة، 2تحديد قيـ ا دوات ا فرػ  لمعزؿ عف

 .3تنا قا مبررا عمليا،  واء كاف فيما بيف ا ىداؼ أو فيما بيف الو انل معا
ارض بيف ا ىداؼ والو انل، كرف يكوف أىداؼ فعدـ تطبي  مبدأ التن ي  يؤدؼ إل  المز د مف التع   

 .4ال يا ة الاقتصادية، رف  م تويات العمالة، وا تفداـ أ اليب إنتاجية متطورة
وكذلؾ كرف يقوـ المصرؼ المركزؼ برف  أ عار الفاندة لمكافحة التضفـ، بينما نجد ال لطة المالية    

 تحق  عجزا في الموازنة العامة ال نوية.
لذلؾ تطو ر الاقتصاد الوطني، وز ادة معدلات النمو الاقتصادؼ، تتطلب ا فذ لمبدأ التن ي ،    

ووض  الن ب الصحيحة بيف جمي  المتميرات الاقتصادية، رالإنتاج والا تيلاؾب، رالادفار 
 .5...الدوالا تهمارب، را جور وا  عارب، رالعمالة المتاحة ومتطللات الاقتصاد الوطني مف العمالةب،

 ثالثا: وضع الأىداؼ حسب أولويتيا
ويقصد لو التفرقة بيف ا ىداؼ الرني ية و ا ىداؼ الفرعية لحيث يجب أف تعمل ا ىداؼ الفرعية    

، وحت  ا ىداؼ الرني ية لرل منيا أولوية في 6عل  تحقي  ىدؼ واحد أو أرهر مف ا ىداؼ الرني ية
ادية الموجودة، أو التي قد تحدث فلاؿ فترة تنفيذ ال يا ة، التنفيذ بناءا عل  المعطيات الاقتص

                                                           
 34.ص ب،1997الجامعة المفتوحة،  :طرابلسر، المدخل إلى التخطيط الاقتصاديعبد الله عقيل جا ـ،  1
 -1933)دراسة حالة الجزائر ، لتجسيد السياسة الاقتصادية والاجتماعيةميزانية الدولة كوسيمة  لامي تومي،  2

 8.ص ب،2002، كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير :جامعة الجزانررمذكرة ماج تير،  ،(2000
‌149.ص ب،1997 ،دار زىرافرعماف:  ،مقدمة في التنمية والتخطيط الاقتصاديحراي ق عر قات،  3
 37.، صسابقمرجع عبد الله عقيل جا ـ،  4
 150، ص.سابقمرجع حراي ق عر قات،  5
جامعة ر، أطروحة الدكتوراه، حو تنسيق السياسات الاقتصادية الكمية لتحقيق الاستقرار الاقتصادينمو   بو نب،  6

  8.ص ب،2015كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ التجار ة وعلوـ الت يير،  :بوقرة، بومرداس أق
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فا ىداؼ الرني ية  ية  يا ة اقتصادية قد تروف أىداؼ  املة مهل تحقي  معدؿ مرتف  مف النمو 
أما الفرعية  الاقتصادؼ، وتحقي  التوازف الدافلي والتوازف الفارجي، وتحقي  الا تقرار الاقتصادؼ،

ف أف تعمل كو انل لتحقي  واحدة أو أرهر مف ا ىداؼ الرني ية، واناءا عليو فيي ا ىداؼ التي يمك
 .1يتحدد أيضا ىيكل ال يا ة الاقتصادية

 رابعا: التساوي العددي بيف الأىداؼ والأدوات
حيث يجب أف يراعي كقاعدة عامة، أف يتوفر عدد مف أدوات ال يا ة الاقتصادية الرلية م او لعدد    

ا ىداؼ التي تتضمنيا، فإذا كاف لل يا ة الاقتصادية في دولة ما ىدفاف ىما، توازف ميزاف 
صادية المدفوعات، وتحقي  م توػ معيف مرتف  مف التوظيد، فإنو عند تصميـ نموذج ال يا ة الاقت

يجب أف ي مل عل  و يلتيف، مهل معدؿ التلادؿ وم توػ الإنفاؽ العاـ، ومعدؿ التلادؿ اللازميف 
 لموازنة ميزاف المدفوعات في ظل م توػ معيف مرتف  مف التوظيد أو الت ميل.

وعل  ذلؾ فإنو لتحقي  عدد معيف مف ا ىداؼ يتعيف أف يكوف لدػ صان  ال يا ة الاقتصادية    
 .2دد مف ا دوات، ولا يجب وض  عدد مف ا ىداؼ أربر مف عدد ا دوات المتاحةنفس الع

 خامسا: المرونة 
ويعني مبدأ المرونة قابلية ال يا ة الاقتصادية المفططة للتعديل  واء كاف ذلؾ  بب ظيور فلل    

د تصميـ في تصميـ ال يا ة الاقتصادية أو  بب ظيور لعض المتميرات لـ ترفذ لعيف الاعتلار عن
ال يا ة الاقتصادية، إلا أف مبدأ المرونة يجب أف يكوف مبرزا لمتطللات ضرور ة ت تدعي اللجوء 

 إلييا، ولالتالي ألا يكوف إطار لعدـ تنفيذ ال يا ة الاقتصادية المفططة.
 سادسا: الشمولية.

يتطلب تصميـ ال يا ة الاقتصادية عل  الم توػ الوطني أف ت مل جمي  القطاعات رالزراعة،    
الا تيلاؾ،  الصناعة، البناء، الفدمات،...الدب، وجمي  المتميرات الاقتصادية رالإنتاج،

 الادفار،...الدب،  ف الاقتصاد الوطني وحدة مترالطة ومتراملة، لا يمكف تفطيط جزء منو، وااىداء
ا جزاء ا فرػ، وكذلؾ لابد أف ت مل جمي  أقاليـ الدولة لتقليل درجة التفاوت بيف المناط  الحضر ة، 

                                                           
     ،ب1997 مكتلة زىراء ال رؽ،: القاىرةر، السياسات الاقتصادية تحميل جزئي وكميعبد الحميد عبد المطلب،  1

  224 .ص
 29.، صابقمرجع س ل يا ات الاقتصادية عل  م توػ الاقتصاد القومي،اعبد الحميد عبد المطلب،  2
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والمناط  الر فية، ولتحقي  الا تفداـ ا مهل لمية رف  معدلات النمو الاقتصادؼ، وتح يف م توػ 
 .       1المعي ة لجمي  ال كاف

 المطمب الثالث: أنواع السياسة الاقتصادية
تفتلد ال يا ة الاقتصادية المتلعة مف طرؼ الدولة لافتلاؼ ا ىداؼ المر ومة وتنق ـ طلقا    

لمعيار الزمف إل  دور ة/ظرفية وىيكلية، إذ نجد لا ول   يا ة ميزانية،  يا ة  عر الصرؼ و يا ة 
مامات الحكومة القيادة، وتتعدد أنواع الهانية ح ب اىت  كل الميزانية والنقدية مدارتالدفوؿ، لحيث 

 والدوؿ.
 أولا: السياسة الاقتصادية الظرفية.

تيدؼ ال يا ة الظرفية إل  ا ترجاع التوازنات الاقتصادية المالية القصيرة ا جل، تتمهل ىذه    
ال يا ة في كل مف ال يا ات المالية والنقدية لما في ذلؾ  يا ات  عر الصرؼ، تيدؼ التوازنات 

 ونذكر منيا:  2عل  المدػ القصير
 سياسة الاستقرار -1
وىي  يا ة تيدؼ إل  كل  الن اط الاقتصادؼ، ومنو م توػ ا  عار وا جور لا تعماؿ  يا ات    

، أما المفيوـ 3انكما ية، وترترز  يا ات الا تقرار عل  محاراة التضفـ وتففيضو نقديةمالية و 
  ة عل  النظاـ الاقتصادؼ في وضعو الطبيعيالوا   فيعني مجموعة الإجراءات اليادفة إل  المحافظ

 .4رتقليص الضموط الاجتماعيةب
 الإنعاشسياسة  -2
تعتبر  يا ة الانكماش الاقتصادؼ، إحدػ أىـ و انل  يا ة الميزانية التي ت تفدميا الدولة للترهير    

هـ فيي  يا ة ظرفية لالدرجة ا ول ، وتيدؼ إل   عل  الوض  الاقتصادؼ في المدػ القر ب، ومف

                                                           
‌227ص. ،سابقمرجع  تحليل جزني وكلي،ال يا ات الاقتصادية  عبد المطلب عبد الحميد، 1
فعالية ال يا ة الاقتصادية في الجزانر في ظل العولمة المالية، درا ة تحليلية  مز اف، أحمد  لامي،  المفورعبد  2

، 2017، 3عدد ال، مجمة الدراسات الاقتصادية الكمية،  ب2022 -2000لا تعماؿ منيج البرمجة المالية للفترة ر
 86.ص

3‌‌ ‌الله‌بلوناس، ‌أطروحة‌الاقتصاد الجزائري الانتقال من الخطة إلى السوق ومدى تحقيق أهداف السياسة الاقتصاديةعبد ،

 204ص. ،ب2004/2005كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير،  :جامعة الجزانرردكتوراه، 
 31.، صمرجع سابقعبد المجيد قدؼ،  4
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دعـ الن اط الاقتصادؼ بو انل مفتلفة، تتمهل أ ا ا في الو انل الميزانياتية، إضافة إل  لعض 
الو انل النقدية، وغاللا ما تروف ىذه ال يا ة ذات توجو كينزؼ حيث تتبن  برنامجا لتن يط الطلب 

الا تهمارؼب، قصد  /أو العمومي، الا تيلاري و/أوورالفاص  الرلي، عف طر   الز ادة في الإنفاؽ
رت جي  المؤ  ات عل  الا تهمار لتلبية الز ادة في الطلبب، ولالتالي دعـ النمو  تحفيز الإنتاج

 1وامتصاص اللطالة.
فيي  يا ة تيدؼ إل  إنعاش الن اط الاقتصادؼ، عف طر   ز ادة الإنتاج وال مل، وعف طر      

، فإذا كاف م توػ الناتج الرلي منففضا جدا وكاف م توػ اللطالة 2الفاص للعانلات دعـ الطلب
مرتفعا جدا، تروف الوصفة التقليدية للحكومة ىي رف  م توػ الطلب الرلي عل  ال ل  والفدمات عف 

، وذلؾ لالترهير عل  3طر    يا ة نقدية أو مالية تو عية، مما ي اعد عل  تن يط الناتج والعمالة
انب الطلب، بيدؼ ز ادة النمو في الناتج المحلي ومكافحة اللطالة إما لردوات ملا رة كز ادة الإنفاؽ ج

الحكومي، أو لالترهير لطر قة غير ملا رة، بتففيض مفتلد الاقتطاعات المفروضة عل  الدفل، 
، ومف كالتقليل مف حجـ ضر لة الدفل، حيث  يؤدؼ ذلؾ إل  ز ادة م توػ الدفل ال فصي المتاح

تـ ارتفاع م توػ الإنفاؽ الا تيلاري، ولالتالي ىذه ال يا ة، ما ىي إلا  يا ة حقف الدفل الرلي لقوة 
 .4 رانية إضافية مف  رنيا الترهير لالز ادة عل  الطلب الرلي

 
 
 
 
 
 

                                                           
‌148.، ص2012، 10، العدد مجمة الباحثفي الجزانر وأهرىا عل  النمو،  الإنعاشمحمود م عي،  يا ة  1
 79.، صسابقمرجع وليد عبد الحميد عايب،  2
        ، الاتجاىات الحديثة في العلاقة بيف السياسة المالية والنقدية مع إشارة خاصة لمصرعطية،  عبد الواحد 3
 46.، صب1992 ا ول ،دار النيضة العراية، الطلعة  : القاىرةر
دار أ امة للطلاعة  :الجزانرر، -مع تماريف ومسائل محمولة -مبادئ التحميل الاقتصادي الكميصال  تومي،  4

 39.، صب2009والن ر والتوز  ، 
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 مخطط توضيحي لسياسة الإنعاش :(1-1)الشكل رقـ    

 
 79.، صسابق مرجعوليد عبد الحميد عايب، : رالمصد

 الإنكماشسياسة  -3
ص مف ارتفاع ا  عار عف طر   و انل تقليدية مهل الاقتطاعات يلقوىي  يا ة تيدؼ إل  الت   

عادة إل  تقليص الإجلار ة عل  الدفل، تجميد ا جور، مراقلة الرتلة النقدية، وتؤدؼ ىذه ال يا ة في ال
 1.الن اط الاقتصادؼ

المحتمل أف يكوف ال بب في ذلؾ ارتفاع الطلب الرلي ارتفاعا  فإذا كاف التضفـ ىو الم كلة، فمف   
كبيرا جدا، ولا ي تطي  معدؿ الناتج الا تجالة ليذا الطلب لموارد الدولة الموجودة ولر عار هابتة، فتقوـ 
الدولة لالتدفل مف أجل مواجية حالات التضفـ مف فلاؿ محاولة تقليص حجـ الطلب الرلي عف 

                                                           
مداخمة بعنواف: فعالية المنظمات الحكومية في تحقيق أىداؼ السياسة ،  عيد بف ق، لفر صاتب ر يد 1

كلية : جامعة ورقلة ،الملتقي العلمي الدولي حوؿ: ا داء المتميز للمنظمات والحكومات ، الكاملالاقتصادية، التشغيل 
 167.، صب2005مارس  09، 08يومي رالحقوؽ والعلوـ الاقتصادية، ق ـ علوـ الت يير، 

 
 
 
 
 
 
 

 الإنعاش

زيادة الإنفاؽ  رف  ا جور
 الحرومي 

 تففيض  عر الفاندة 

 زيادة الطلب 

 زيادة النمو 

 زيادة الت ميؿ 
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قدية أو مالية انكما ية وي اعد ذلؾ في تففيض الضمط التصاعدؼ عل  طر   إتلاع  يا ة ن
ىي إلا ا تعماؿ مفتلد  ولالتالي ال يا ة الانكما ية ما ،1ا  عار الناتج عف فانض الطلب الرلي

غلبيا أ الو انل التي ىي تحت تصرؼ ال لطات العمومية لتقليص الن اط الاقتصادؼ، وىي في 
لب إما لاللجوء إل  الو انل التقليدية  واء كانت مالية أو نقدية لحيث  يا ات تؤهر عل  جانب الط

، كز ادة حجـ الاقتطاعات الإجلار ة عل  الدفل، م  2ت م  بت رب الدفل فارج الدانرة الاقتصادية
 تقليص الإنفاؽ الحكومي ومراقلة الرتلة النقدية وف  ما يحتاجو الن اط الاقتصادؼ.

 سة الانكماشط توضيحي لسيا: مخط(2-1)الشكل رقـ    

 
 79.، صمرجع سابقوليد عبد الحميد عايب، : المصدر

  (Stop and Go)سياسة التوقف ثـ الذىاب -4
وىي  يا ة تـ اعتمادىا في بر طانيا، وتتميز لالتناوب المت ل ل ل يا ة الإنعاش هـ الانكماش،    

علاقة لمراحل الدورة الاقتصادية، حيث تارة ، ليا 3ح ب آلية كلا يكية تعكس بنية الجياز الإنتاجي
ينففض الن اط الاقتصادؼ عف الاتجاه العاـ، فيجب تطبي   يا ات تو عية، فينطل  الن اط 
الاقتصادؼ، إلا أنو لا يتوقد عند الم توػ المرغوب فيو، مما يدف  لالطلب إل  الز ادة إل  م تويات 

                                                           
 46.، صمرجع سابق عبد الواحد عطية، 1
‌39.، صمرجع سابق صال  تومي، 2
‌32.، صمرجع سابق ،عبد المجيد قدؼ 3
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لا زادت حدة التضفـ، مما ي تلزـ  يا ات تفوؽ العرض، وعليو يجب توقيد ذلؾ الرواج، و  اا
 انكما ية.
 (: رسـ توضيحي لكيفية عمل سياسة التوقف ثـ الذىاب3-1الشكل رقـ )   

 
 33.، صمرجع سابقعبد المجيد قدؼ،  المصدر:                       

 ثانيا: السياسة الاقتصادية الييكمية. 
تيدؼ ال يا ة الاقتصادية الييكلية إل  ترييد الاقتصاد الوطني م  تميرات المحيط الدولي، فيي    

تيدؼ إل  تميير الظروؼ وال روط التي تقود تطور ىيارل المجتم ، كتميير ىيارل المؤ  ات 
 الاقتصادية مف حيث أحجاميا، ومياميا وأن طتيا، تميير النظاـ المالي وأ اليب التمو ل.

وال يا ات الييكلية عل  فلاؼ ال يا ات الظرفية التي تتعل  لالمدػ القصير، تعمل عل  تحقي     
ا ىداؼ في المدػ اللعيد، إذ يتعل  ا مر بجعل الييارل الاجتماعية الاقتصادية، تنمو تدر جيا ل كل 

ا داء الاقتصادؼ  ي م  بتح يف الفعالية وا داء الدانـ للجياز الإنتاجي، ولالتالي تؤدؼ إل  رف 
ور صندوؽ النقد الدولي، تيتـ ظالرلي، ومف جية أفرػ نجد ال يا ة الاقتصادية الييكلية مف من

 
 
 
 
 

  يا ة الإنعاش

GO  

 ارتفاع البطالة  ارتفاع الإنتاج  

حفز الواردات ر مرونة مرتفعة  عجز تجار    تيديد العملة  
 للواردات ر الإنتاج ب  

  STOP يا ة ا تقرار 

 تقليص الن اط الاقتصاد  
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لالمواض  الفاصة لالفوصصة وااعادة ىيكلة القطاع العاـ، الا تهمار ا جنبي، إصلاح نظاـ ا  عار 
   1ال يا ة الصناعية.وتحديدىا، إصلاح القطاع المالي، وتحديد التجارة الفارجية، وكذا 

وكما توض   يا ة صندوؽ النقد الدولي في  كل برنامج يتـ تطبيقو ي م  ببرنامج التهبيت    
والإصلاح الييكلي، وقد  مي أيضا في لعض الدوؿ ببرنامج الإصلاح الاقتصادؼ والتريد الييكلي، 

تصحي  الييكلي أو وىو علارة عف حزمة مف ال يا ات الاقتصادية ت م   يا ات التهبيت وال
 ل يا ات التهبيت والتريد الييكلي، فالمعن  واحد، وتنق ـ إل  نوعيف ىما:

 سياسات جانب الطمب -1
وت تيدؼ كل  التضفـ، وتففيض العجز في الموازنة العامة للدولة، إل  الم توػ الذؼ يتف     

ر ر  عر الصرؼ، ورف  والقضاء عل  الضموط التضفمية، ووض  حدود للتو   النقدؼ، وتوحيد وتح
أ عار الفاندة إل  الم تويات التي تجعليا ذات قيمة حقيقية إيجابية، وتففيض العجز في ميزاف 

 المدفوعات إل  م تويات يمكف احتماليا.

 سياسات جانب العرض -2
زالة الإفتلالات فيما ي م      وت تيدؼ إعادة ىيكلة الاقتصاد القومي وتصحي  ىيارل الإنتاج، واا
لاقتصاد الحقيقي للوصوؿ إل  معدؿ نمو اقتصادؼ مرتف ، وز ادة الا تهمار، وز ادة الصادرات، لا

زالة الت وىات ال عر ة والتحوؿ إل  آليات ال وؽ لتعكس الترلفة  وز ادة دور القطاع الفاص، واا
م تويات الحقيقية، لالإضافة إل  تحر ر التجارة الدولية، والتحوؿ إل  نظاـ الحماية ال عر ة عند 

لماء نظاـ الحماية الرمية بتعظيـ الصادرات والعاند مف التجارة  منففضة مف التعر فة الجمركية، واا
 الدولية.

دب الييكلي يركز في ا جل القصير عل  يويلاحع أف برنامج  يا ات التهبيت والتصحي  رالتري   
حات الييكلية وفي ا جل والقليل مف الإصلاير مف الإصلاحات النقدية المالية، إحداث قدر كب

وقليل مف الإصلاحات النقدية  ،يركز عل  قدر كبير مف الإصلاحات الييكلية المتو ط والطو ل
  2والمالية.

 
  

                                                           
 235.، صنفسو المرجع 1
 417-407ص. ، صمرجع سابق ،ال يا ات الاقتصادية تحليل جزني وكلي عبد الحميد عبد المطلب، 2
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 : مقارنة بيف السياسات الاقتصادية الظرفية والسياسة الييكمية.ثالثا
زالة تيدؼ ال يا ة الاقتصادية الييكلية إل  ترييد الاقتصاد الوطني م      تميرات المحيط الدولي، واا

القيود التي تواجييا ال يا ات الظرفية، إلا أف ال يا ات الييكلية قد تحتاج لالموازاة إل   يا ات 
ظرفية من جمة معيا، فمهلا في دوؿ الاتحاد ا وراي تزامف القرار لالانضماـ إل  اليورو، وىو م رلة 

ليص العجز الموازؼ والمديونية العمومية، كما يمكف ىيكلية، م  اعتماد  يا ة ميزانية موجية لتق
لل يا ات الييكلية أف ت اىـ في إنجاح ال يا ات الظرفية، فالدوؿ التي اعتمدت برامج فصوصية 

الفوصصة، قضية ىيكلتو لمواجية الإنفاؽ العمومي الموجو لامتصاص الناتجة عف  ا تعملت ا مواؿ
لفيص أىـ الفروقات بيف ال يا ة الاقتصادية الظرفية وال يا ة ، وعموما يمكننا ت1التراج  الاقتصادؼ

 الييكلية في الجدوؿ التالي: 
 : الفرؽ بيف السياسة الاقتصادية الظرفية والسياسة الييكمية.(1-1)الجدوؿ رقـ 

 السياسة الييكمية لسياسة الظرفيةا 
 المدػ الطو ل المدػ القصير المدة
 اليدؼ
 

 والمالية القصيرة ا جلالتوازنات الاقتصادية 
 

تميير ىيكل وانية الاقتصاد عل  
 ا جل الطو ل

 الأدوات
 

 ال يا ة المالية وال يا ة النقدية
 

ال يا ة الصناعية،  يا ة 
 الفوصصة

 نوعية كمية الآثار
مستوى 
 الػتأثير

 
 جانب الطلب

 
 جانب العرض

Source: Jaque Muller, Economie manuel d’application, (Paris: Dound, 2002), p.188 

و تض  مف الجدوؿ أف ىناؾ علاقة وطيدة بيف ىذيف النوعيف مف ال يا ات، فعند الحاجة لإجراء    
تمييرات ىيكلية لتح يف العرض الرلي، لابد للحكومات التصدؼ للعض المعوقات، وقد ينطوؼ ذلؾ 

لموارد عل  إجراء تعديلات في الييكل ا  ا ي للاقتصاد، مهل أ اليب تحديد ا  عار، وكيفية إدارة ا
العامة، والمؤ  ات المملوكة للدولة، والقواعد التنظيمية للقطاع المالي، والقواعد وا نظمة الدافلية 

                                                           
1
 236،235ص. ، صمرجع سابقعبد المجيد قدؼ، ‌ 
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ل وؽ العمل و لكة ا ماف الاجتماعي، والمؤ  ات الاقتصادية، ولا يقتصر دور ال يا ات الييكلية 
ضاع لنجاح  يا ات تحقي  عل  الم اعدة عل  رف  معدؿ النمو الاقتصادؼ بل تعمل عل  تيينة ا و 

   الا تقرار الاقتصادؼ. 
 المطمب الرابع: أدوات السياسة الاقتصادية

إف نجاح أية  يا ة اقتصادية، يتوقد عل  مدػ افتيار الو انل وا دوات الرفيلة بتحقي  ا ىداؼ    
دوات التي ، وليذا فإف صانعي ال يا ة الاقتصادية يعتمدوف عل  مجموعة مف ا إليياالتي ت ع  

أهبتت فاعليتيا في تحقي  تلؾ ا ىداؼ، وتتمهل ىذه ا دوات في: ال يا ة النقدية، ال يا ة المالية، 
ال يا ة التجار ة الدولية،  يا ات الا تهمار، و يا ات التصحي  والتهبيت الييكلي، وىو ما يعبر عنو 

ل يا ات الاقتصادية لتحقي  ا ىداؼ ىيكل ال يا ة الاقتصادية الرلية، الذؼ ىو علارة عف جملة مف ا
 النيانية لل يا ة الاقتصادية.

 : ىيكل السياسة الاقتصادية الكمية(4-1) الشكل رقـ   

 
 229.، صمرجع سابق عبد الحميد عبد المطلب، ال يا ات الاقتصادية، تحليل جزني وكلي، المصدر:

 أولا: السياسة المالية 
و ال يا ات التي ت تفدميا الحكومة إل  جانب أتعتبر ال يا ة المالية مف بيف أىـ الو انل    

 التوازنات الاقتصادية الرلية.كذا و  العامة في تحقي  أىدافيا الاقتصادية ،ال يا ة النقدية
 

 
 
 
 
 
 

 ال يا ة الاقتصادية الرلية

 يا ات التجارة  ال يا ة النقدية ال يا ة المالية
 الدولية

 ٌا ا ‌
       ار

 يا ات التصحي  
 والتهبيت الييرلي
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 مفيوـ السياسة المالية -1
يراد العاـ للدولة، وذلؾ في حالة عدـ ال يا ة المالية ىي عملية تميير حجـ الإنفاؽ الحكومي أو الإ   

التوازف بيف جانبي الميزانية العامة للدولة، أو لا حرػ عند وجود تلايف بيف حجـ النفقات العامة 
أىـ . ولذلؾ 1وحصيلة إيرادات الدولة، تقوـ الدولة بتميير أحد جانبي الميزانية لمرض فل  التوازف بينيا

، فإذا كانت ا داة ذاتيا رالموازنة العامةببيف ال يا ة النقدية وال يا ة المالية يكمف في  افتلاؼ
التي أصلحت تعرؼ ل يا ة  فإف ال يا ة المالية ،مفيوموور ال يا ة النقدية قد  ايرت ن رة النقد وتط

أفرزت ما يعرؼ  إل  أف ،محصلة تطور عناصر عدة وتدافليا فيما بينيا ا فرػ الموازنة العامة، ىي 
 .2حاليا ل يا ة الموازنة العامة للدولة

فيي مجموعة الإجراءات التي تتفذىا الدولة والمتعلقة لا تفداـ الإيرادات العامة، والنفقات العامة    
 .3للترهير عل  متميرات الاقتصاد الرلي مف أجل تحقي  أىداؼ اقتصادية

صاديات المعاصرة لمراقلة الإيرادات والنفقات، لال كل كما تعرؼ لرنيا آلية ميمة ت تفدميا الاقت   
الذؼ يمكنيا مف تحقي  أىداؼ ال يا ة الاقتصادية، كز ادة حجـ الإنتاج وتففيض م تويات اللطالة 
إل  أدن  حد ممكف، تحقي  الا تقرار الاقتصادؼ، مف فلاؿ ضماف هلات م توػ العاـ للأ عار عند 

مجتم  ومف ىنا تعد ال يا ة المالية كحاجز أماـ كل التقللات م تويات معقولة لجمي   ران  ال
 .4الاقتصادية

 
 
 

                                                           
الدار  :كندر ةالإ )أسس السياسة المالية، مدخل تحميل قرارات المالية العامة، عبد العز ز علي ال وداني،  1

 10.، صب1996الجامعية، 
أطروحة  ،مصر –سياسة الميزانية في عالج عجز الموازنة العامة لمدولة: دراسة مقارنة الجزائرلح ف دردورؼ،  2

ص ب،           2013-2012وعلوـ الت يير، كلية العلوـ الاقتصادية والتجار ة، جامعة ق فيضر: ل كرةردكتوراه، 
 4،3.ص

 ،ب2007دار المي رة للن ر والتوز  ،  :عمافر ،مبادئ المالية العامةوادؼ، زكر اء أحمد عزاـ، محمود ح يف ال 3
‌210ص.

 27.، صب2009مؤ  ة  لاب الجامعة، : الإ كندر ةر‌،أساسيات في اقتصاد المالية العامةعبد الله فلالة،  4
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 أنواع السياسة المالية -2
 يمكننا التمييز بيف ا نواع التالية لل يا ة المالية:   

ي تعمل ىذا النوع مف أنواع ال يا ة المالية في حالة وجود ك اد  السياسة المالية التوسعية: -أ
اقتصادؼ، لحيث يعاني الاقتصاد مف انففاض في م توػ الطلب الرلي وتلاطئ النمو، وحصوؿ 
عجز في تصر د المنتوجات مما يقلل مف فرص العمل و ز ادة اللطالة، فتلجر الحكومة إل  ا تعماؿ 

ف أجل معالجة الافتلاؿ الحاصل، وعندما ينففض الطلب الرلي عف ال يا ة المالية التو عية، م
الم توػ اللازـ لتحقي  التوظيد الرامل، فإف ذلؾ يؤدؼ إل  حصوؿ ما ي م  لالفجوة الانكما ية،   
وىي ت ير إل  كمية الإنفاؽ التي تلزـ إضافتيا للطلب الرلي، حت  يرتف  م توػ الدفل إل  م توػ 

 التوظيد الرامل.

عندما يتحق  التوازف في الاقتصاد الوطني عند م توػ توازف  :نكماشيةالسياسة المالية الا  -ب
للدفل يز د عف م توػ دفل العمالة الراملة يؤدؼ إل  حصوؿ ما يعرؼ لالفجوة التضفمية، ناتجة 

 .1عف ز ادة الطلب الرلي عف العرض الرلي عند م توػ التوظيد الرامل
اقتصادؼ، وىو ذلؾ الارتفاع الم تمر في ا  عار الناتج عف ارتفاع    وفي حالة وجود تضفـ    

دفل ال يا ة المالية الانكما ية مف أجل تتضفـ حجـ الطلب الرلي لالمقارنة م  العرض الرلي، فت
 ففض الطلب الرلي.

 السياسة الماليةأىداؼ  -3
  وىي ا ىداؼ العامة المعروفة والمتمهلة في:   

مف فلاؿ ا تلعاد ظاىرتي التضفـ والر اد مف الاقتصاد، حيث تحقي  الا تقرار الاقتصادؼ  -
تعمل ال يا ة المالية عل  ا تقرار الم توػ العاـ للأ عار، ومحاصرة التضفـ في حالة 
ظيوره، كما تيدؼ إل  تحقي  الت ميل الرامل للموارد الاقتصادية والتففيد مف ظاىرة اللطالة، 

تيينة الفرص الوظيفية المنتجة للأفراد المؤىليف الذيف يلحهوف عف فرص عمل عند عف طر   
  ؛معدلات ا جور ال اندة

                                                           
-1970دراسة تحميمية وقياسية ‌المالية في الجزائر،الاقتصادية الكمية لتقمبات السياسة ‌لآثارايحي عبد الله قورؼ،  1

المدر ة الوطنية العليا للإحصاء والاقتصاد رالجزانر: ، أطروحة دكتوراه في الإحصاء والاقتصاد التطبيقي، 2012
‌11.صب، 2015/2016التطبيقي، 
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، حيث ت اىـ ال يا ة تحقي  التنمية الاقتصادية مف فلاؿ النفقات العامة في تمو ل التنمية -
النمو  المالية ل كل إيجابي في ز ادة م توػ الن اط الاقتصادؼ في المجتم  ورف  معدلات

الاقتصادؼ، مف فلاؿ تن يط الا تهمار المحلي وا جنبي عـ طر   جذب رؤوس ا مواؿ 
 ؛الفارجية للا تهمار دافل الدولة

ضلط الا تيلاؾ وتعبنة المدفرات القومية، حيث تعمل ال يا ة المالية والضر بية تحديدا إل   -
ة الموارد المالية للدولة، وذلؾ الحد مف الا تيلاؾ المير ضرورؼ مف اجل ز ادة الادفار وتنمي

عف طر   فرض الضرانب وىو ما يترفل بتمو ل البرامج والفطط الاقتصادية التنموية فاصة 
 ؛في الدوؿ النامية، التي تتميز لارتفاع حجـ الا تيلاؾ القومي والفردؼ

 الز ادة في حجـ الا تيلاؾ العانلي، وت جي  الا تهمار رارتفاع الطلب الرليب؛ -

العمالة الراملة مف فلاؿ ز ادة النفقات العامة وتففيض الضرانب حيث تعمل عل   تحقي  -
 ز ادة الطلب الرلي ولالتالي انتعاش الا تهمار الذؼ بدوره يقلل مف حدة اللطالة؛

التوز   العادؿ للمدافيل والهروة، حيث تعمل ال يا ة المالية عل  تقليل التفاوت بيف الم تويات  -
فراد المجتم  وفناتو، والتي يمكف أف تنتج عف افتلاؼ عواند ومكافنات المفتلفة للدفل  

عوامل الإنتاج، فالتوز   ا ولي للدفل يترهر بتوز   ملرية عوامل الإنتاج، ويمكف مف فلاؿ 
ال يا ة المالية إعادة توز   الدفل مف أجل التقليل مف التفاوت وتحقي  نوع مف العدالة و تـ 

 1؛في توز   كل مف الضرانب والنفقات ذلؾ عف طر   التحكـ

المحافظة عل  قيمة النقود مف فلاؿ إجراءات مالية كالاعتماد عل  الموارد المحلية مما يؤدؼ  -
 إل  ا تقرار الم توػ العاـ للأ عاٍر؛

م اىمة ال يا ة المالية بترهيرىا في الدورة الاقتصادية عف طر   ترييد نفقاتيا وفقا للوض   -
 ؛2انـالاقتصادؼ الق

ت يير ومعالجة ا فطار الاقتصادية المفتلفة، وىو مف  رنو أف يز د مف هقة المتعامليف  -
الاقتصادييف، ومف بيف ىذه ا فطار نجد ا فطار الطبيعية وا منية، وأيضا ا فطار الناجمة 

                                                           
            الية، النموذج الجزانرؼ إ كالية التوازف الاقتصادؼ بيف ال يا ة النقدية وال يا ة الم  عبد الرحماف تومي، 1

 143، ص.2014، 17، العدد دراسات اقتصادية ، 1990-2009
 الاقتصاد مجمة ،  الجزانر فعالية ال يا ة النقدية والمالية في أداء ا  واؽ المالية  ، فطوـ حوحو،لحضر مرغاد 2

 8.، ص2015 جانفي، 03، العدد والتنمية
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عف ظاىرة العولمة الاقتصادية، حيث أف الإنفاؽ الحكومي يمكف أف يعمل عل  التقليل مف 
 ؛1طر الفارجي في حالة الاقتصاد المفتوح عل  الفارج الف

تفصيص الموارد ويقصد لو، عملية توز   الموارد المادية والل ر ة، ل كل يحق  أعل  م توػ  -
ممكف مف الرفاىية  فراد المجتم ، وذلؾ لضماف ا تفداـ أمهل للموارد عل  غرار رأس الماؿ 

لة عدـ التفصيص ا مهل للموارد بوجود لعض العمل والموارد الطبيعية، ويمكف تمييز حا
الظواىر الاقتصادية ال لبية، كظاىرة الاحترار والمضاراة، وأيضا مدرة أو انعداـ لعض ال ل  
والفدمات في ا  واؽ، فتتدفل الدولة عف طر   ال يا ة المالية موجية نفقاتيا نحو تلؾ 

 المجالات لتصحي  الفلل.

 السياسة المالية أدوات - 4
 وتقوـ عل  ا تفداـ هلاهة أدوات رني ية:   

يعرؼ الإنفاؽ العاـ لرنو ملالغ نقدية أقرت مف قبل ال لطة الت ر عية ليقوـ  فص الإنفاؽ العاـ:  -أ
 2عاـ بإنفاقيا، في توفير  ل  وفدمات عامة وتحقي  ا ىداؼ الاقتصادية والاجتماعية.

تروف مف هلاهة أركاف، الركف ا وؿ أف النفقة العامة و تض  مف ىذا التعر د، أف النفقة العامة ت   
مبلغ نقدؼ، أما الركف الهاني أف النفقة العامة تصدر مف الدولة أو أؼ  فص معنوؼ، وأفيرا الركف 

 الهالث أف النفقة العامة المرض منيا تحقي  منفعة عامة.
ونقصد لال يا ة الإنفاقية الحد مف الضموط التضفمية في الاقتصاد الوطني، بيدؼ تففيض حجـ    

الإنفاؽ العاـ والطلب الرلي عل   وؽ ال ل  والفدمات، مما ي اىـ في تحقي  الا تقرار في الم توػ 
لي انففاض العاـ للأ عار، والذؼ بدوره يؤدؼ إل  ففض الإنفاؽ الا تيلاري والا تهمارؼ، ولالتا

 م تويات الدفوؿ التي تولدىا النفقة.
يقصد لالإيرادات العامة مجموع ا مواؿ التي تتحصل علييا الحكومة، لمرض تمو ل  الإيرادات: -ب

الإنفاؽ العاـ، وتحصل الدولة عل  إيراداتيا، لمرض تمطية نفقاتيا وتحقي  مجموعة مف ا ىداؼ 
إل  إجراءات ضر بية وأفرػ غير ضر بية، وتعتبر الإيرادات  والترهير في الن اط الاقتصادؼ، وتنق ـ

الضر بية ال   الهاني وا ىـ لل يا ة المالية للدولة، فالضرانب  واء كانت ملا رة، كضرانب الدفل 

                                                           
1 RODRIK.D, ننComment les Economies ouvertes sont une taille plus grande pour l’Etat نن, 
Journal de la politique économique, vol.106, N°5, 1998, p.25   

 89.ص ب،2000دار زىراء للن ر والتوز  ،  :عمافر، المالية العامة،  ليماف علي فليل، أحمد اللوزؼ  2
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أو غير ملا رة كضر لة الا تيلاؾ، أىميتيا لا تقتصر عل  كونيا أداه للإيرادات بل ت تفدـ للتحكـ 
 .1ؼ والترهير عل  قرارات الم تهمر ففي الن اط الاقتصاد

يراداتيا، والموازنة  الموازنة العامة لمدولة: -ت الميزانية العامة ىي وهيقة مالية تبيف إنفاؽ الحكومة واا
بينيما لما يحق  أىداؼ الدولة، والتي تعد مف قبل ال لطة المالية  نويا، وتصادؽ علييا ال لطة 

بر أداة ىامة وأ ا ية مف أدوات ال يا ة المالية والتي ىي جزء مف الت ر عية، والميزانية العامة تعت
ال يا ة الاقتصادية، ومف أجل تحقي  ا ىداؼ الاقتصادية والاجتماعية  ويمكف أف تمهل فطة تنفيذية 
قصيرة ا جل تحاوؿ أف تترجـ برنامج الدولة الاقتصادية والاجتماعية وفططيا المتو طة واللعيدة 

وجودىا إل  برامج  نوية يتـ مف فلاليا تنفيذ البرامج والفطط العامة، وت ب  مفتلد  المدػ في حالة
الن اطات الاقتصادية، وتوفر الرقالة والإ راؼ عل  ن اط الحكومة، ولالذات في الجانب المالي، مف 

  2أجل تحقي  ا ىداؼ العامة للدولة والمجتم .
 ثانيا: السياسة النقدية.

لنقدية مف أىـ أدوات ال يا ة الاقتصادية، تعمل عل  تحقي  ىدؼ أو أرهر مف تعتبر ال يا ة ا   
  .أىداؼ ال يا ة الاقتصادية، و وؼ نتطرؽ إلييا لالتفصيل في الفصل الهاني

 ‌ثالثا: سياسة التجارة الدولية 
 إلا وما ىي ،والتي تتعل  لالتجارة الدولية ركانز ال يا ة الاقتصادية أىـتعتبر ال يا ة التجار ة ‌‌‌

 يا.لتحقي  أىداف التي ت تفدميا الدولة و يلة مف بيف الو انل ا فرػ كالإجراءات النقدية والمالية
 مفيوـ سياسة التجارة الدولية -1
تطلقيا ال لطات ذات ال يادة في مجاؿ تجارتيا   يا ة التجارة الدولية ىي مجموعة الإجراءات التي   

 3الفارجية قصد تحقي  أىداؼ معينة محددة م لقا.

                                                           
الدولة في الن اط الاقتصادؼ عبر ال يا ة المالية،  يا ة الإنعاش الاقتصادؼ تدفل  فطوـ حوحو،  ياـ عي اوؼ،  1

 16.، ص2018، مارس 04، العدد مجمة الآفاؽ لمدراسات الاقتصادية،  والبرنامج الترميلي لدعـ النمو في الجزانر
المؤتمر الاقتصادؼ  ،فاعمية السياسات الاقتصادية في تعزيز تنافسية المنتوج الفمسطيني عبد الحميد  علاني، 2

 ،ب10/2012/ 17-16أياـ ر، لجامعة القدس المفتوحة نحو تعز ز تناف ية المنتجات الفل طينية، رايـ الله فل طيف
 7.ص

،  فعالية ال يا ة الاقتصادية الرلية عل  الا تهمار ا جنبي الملا ر في الجزانر  عبد النور غر س، أحمد نصير، 3
 182ص.، 2013ا وؿ، العدد ال ادس،  ، المجلدوالمالية مجمة الدراسات الاقتصادية
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ىي مجموعة مف القواعد وا دوات وا  اليب والإجراءات والتدابير التي تقوـ   يا ة التجارة الدولية   
تصادية مف فلاؿ التعامل م  بيا الدولة في مجاؿ التجارة الدولية، لتعظيـ العاند، وكذا لتحقي  تنمية اق

لاقي دوؿ العالـ في إطار تحقي  ىدؼ التوازف الفارجي، ضمف منظومة تحقي  ا ىداؼ الاقتصادية 
 1ا فرػ للمجتم  فلاؿ فترة زمنية معينة.

مف فلاؿ التعار د ال القة يمكف القوؿ أف ال يا ة التجار ة الدولية ىي  يا ة اقتصادية تعبر عف    
ات والإجراءات التي تلجر ليا الدولة مف أجل الترهير عل  التجارة الفارجية وتنميتيا مفتلد ا دو 

 وتطو رىا، وكذا تحقي  أىداؼ اقتصادية كلية. 
 أدوات السياسة التجارية الدولية  -2

مف أىـ أدوات ال يا ة التجار ة، تحديد  عر الصرؼ، فرض ر وـ عل  الواردات، ت جي     
العمليات التصدير ة، تحديد حصص الواردات، الدفوؿ في اتفاقيات التجارة، تففيض القيمة الفارجية 
بيا للعملة الوطنية وغيرىا، حيث يتـ افتيار ال يا ة التي تتلانـ والظروؼ الاقتصادية التي تمر 

الدولة، ففي حالة الركود يمكف إتلاع ال يا ات اليادفة إل  ت جي  الصادرات والحد مف الواردات، 
 2والعكس صحي  في حالة الضموط التضفمية.

  التجارية الدولية اتالسياس أنواع -3
حر ة  ىناؾ نوعيف رني ييف مف  يا ات التجارة الدولية، ىما  يا ة حماية التجارة الدولية، و يا ة   

التجارة الدولية، حيث يطل  اصطلاح حر ة التجارة عل  الوض  الذؼ لا تتدفل فيو الدولة في 
العلاقات التجار ة الدولية، أما  يا ة الحماية فيي تعني الحالة التي ت تفدـ فييا الدولة  لطتيا العامة 

 ة.للترهير لطر قة التي ت وؼ بيا ىذه الملادلات أو عل  ىذه العناصر مجتمع
يمكف تعر فيا عل  أنيا علارة عف  مجموعة مف القواعد  سياسة حماية التجارة الدولية: -أ

والإجراءات، والتدابير، التي تصن  قيودا ملا رة أو غير ملا رة، كمية أو غير كمية، تعر فية أو غير 
. ومف أىـ أدوات تعر فية عل  تدف  التجارة الدولية عبر حدود الدولة لتحقي  أىداؼ اقتصادية معينة 

 ال يا ة التجار ة الحمانية نذكر:

                                                           
، مرجع سابق ،-تحليل كلي -القومي الاقتصاد‌م توػ ‌عل ‌الاقتصادية‌ال يا اتالمطلب، ‌الحميد عبد‌عبد 1

 124.ص
الدار  :الإ كندر ة) ،-النظرية والتطبيق-السياسات النقدية والمالية والاستقرار الاقتصادي، ؼوحيد ميدعامر  2

 24.، صب2010 الجامعية، الطلعة ا ول ،
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  ولالتالي  ،والذؼ يعني احترار الدولة ل راء النقد ا جنبي وايعو عمى الصرؼ الأجنبي:الرقابة
 وض  قيود تنظـ التعامل في النقد ا جنبي. 

 1الدولة عل   لعة لمنا لة عبورىا الحدود الوطنيةوىي ضر لة تفرضيا  لرسوـ الجمركية:ا ،
ودفوليا إقليميا الجمركي في  كل واردات، أو فروجيا منو في  كل صادرات ويكوف مجموع 

 الر وـ المطلقة في الدولة فلاؿ فترة زمنية معينة التعر فة الجمركية.

 وىو ذلؾ النظاـ الذؼ يتحدد لمقتضاه كمية ال ل  الم موح لا تيرادىا أو  :نظاـ الحصص
 2تصديرىا.

  الواردات ويكوف مصاحب لنظاـ لوىو مف القيود الرمية الملا رة ع الاستيراد:نظاـ حظر  
الحصص وترافيص الا تيراد، حيث تعد قوانػـ محددة يمن   ا تيرادىا نيانيا فلاؿ فترة 

 وتراج  مف فترة  فرػ مف فلاؿ لجاف متفصصة، مهل لجاف تر يد الا تيراد. ،معينة

 ات والمن  المالية التي تقدـ للصادرات بيدؼ وىي تلؾ الم اعد‌غراؽ:الإالتصدير و  إعانات
ت جيعيا وتمكينيا مف الوقوؼ أماـ المناف ة في ا  واؽ العالمية، أما  يا ة الإغراؽ فتتمهل 
في مجموعة مف الإجراءات العامة والفاصة، التي تتـ لموجبيا بي  ال ل  في الفارج لر عار 

 اقل مف ا  عار المحلية.

  يتـ العمل تلعا لاتفاقيات الدف  بنظاـ المقاصة، أؼ ت وية ديوف أحد  :والدفعتفاقيات التجارة ا
ا طراؼ قبل الطرؼ الآفر، مقابل الحقوؽ التي تن ا قبل الهاني نتيجة لعمليات التلادؿ 

 .التجارؼ الدولي
 يتمهل في قياـ الدولة أو الحكومة نف يا ممهلة في مؤ  اتيا لالقياـ لعمليات ‌:الدولة اتجار

لا تيراد والتصدير، حيث تتدفل الدولة ملا رة في إدارة عمليات التجارة الدولية للاتجار ا
تلاع لعض لإالجزني لالن لة ل ل  معينة أو م  دولة معينة، وفي ىذه الحالة قد تحتاج الدولة 

أدوات ال يا ة التجار ة ال القة، وقد يكوف الاتجار كلي  امل فيصل  لا مكاف لمعظـ ىذه 
 ا دوات.

علارة عف   مجموعة مف القواعد والإجراءات التي تعمل عل  إزالة  سياسة حرية التجارة الدولية: -ب
أو تففيض القيود الملا رة أو غير الملا رة الرمية وغير الرمية، التعر فية وغير التعر فية عل  تدف  

                                                           

111ب، ص.2007رمصر: المكتلة العصر ة،  العلاقات الاقتصادية الدولية بيف النظرية والتطبيق،رضا عبد ال لاـ،  1  
2 Maurice Bye, Relation Economique Internationale, (Paris : Dalloz,1971), p.342 
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. ويمكف تحديد أىـ ا دوات 1التجارة الدولية عبر حدود الدولة لتحقي  أىداؼ اقتصادية معينة 
 الم تفدمة في ظل ىذه ال يا ة ما يلي:

  ؛ةلوتعويـ العم ا جنبيتحر ر التعامل في الصرؼ 
 ؛التففيض التدر جي لر وـ الجمركي وتففيض الحواجز والقيود التعر فية  
 ؛القيود الرمية الملا رة إزالة 
 ؛حوافز التصدير 
 ت رؼ  لاالملا رة، و  ا جنبية الا تهمارات والتي تعتبر  كل مف أ كاؿ إقامة المناط  الحرة

   .والإدار ةالجمركية  الإجراءات علييا
 أىداؼ السياسة التجارية الدولية:  -4

  2ىناؾ أىداؼ كهيرة لل يا ة التجار ة، ويمكف تلفيص أىميا فيما يلي:   
 تحقي  التوازف في ميزاف المدفوعات؛ -

 ت جي  الا تهمار مف أجل التصدير وز ادة العمالة وم توػ الت ميل في الاقتصاد؛  -

 حماية المنتوج المحلي مف المناف ة ا جنبية وحماية الاقتصاد الوطني مف الإغراؽ؛ -

 حماية الصناعات النا نة والصناعات الإ تراتيجية؛ -

 حماية لعض الصناعات الوطنية لاعتلارات اجتماعية؛ -

 .التقللات الفارجية بإيجاد آلية للتريد م  التحولات الاقتصادية العالمية التعامل م  -
 رابعا: سياسات الاستثمار.

ال يا ة الا تهمار ة ىي  يا ة تحديد ا ولويات التي ي تند إلييا عند افتيار الم روعات    
الا تهمار وتوز عو  الا تهمار ة في إطار عملية التنمية الاقتصادية، لما يتضمنو ذلؾ مف تحديد لحجـ

عل  مجالاتو المفتلفة، وتزداد أىمية ال يا ة الا تهمار ة نظرا للدور الذؼ يلعلو الا تهمار، في فل  
 . 3طاقات إنتاجية جديدة وا تملاؿ الموارد المتاحة في الللاد

                                                           
الدار الجامعية،  :الإ كندر ةر ،- تحميل جزئي وكمي لممبادئ -النظرية الاقتصاديةعبد الحميد عبد المطلب،  1

 412-409ص. ، صب2001
‌105.ص ب،2004دار الجامعة الجديدة، الطلعة ا ول ، : مصرر، لاقتصاد الدولياز نب ح يف عوض الله،  2

دار صفاء للن ر والتوز  ، : عماف)أثر السياسات الاقتصادية في أداء المصارؼ التجارية، ناصر حمود مز اف فيد،  3
 89.ص ب،2009
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 خامسا: سياسات التصحيف والتثبيت الييكمي
اقتصادية ظرفية تيدؼ إل  ا ترجاع التوازنات تنق ـ ال يا ة الاقتصادية إل  نوعيف،  يا ة    

ل  معالجة الافتلالات الاقتصادية  الاقتصادية في المدػ القصير، أو المدػ المتو ط ا جل، واا
الظرفية أو الدور ة ركالتضفـ واللطالةب، و يا ة اقتصادية ىيكلية، تيدؼ إل  تميير ىيكل الاقتصاد 

لتنمية، وترمي إل  تحقي  التنمية الدانمة وال املة، عف طر   في المدػ الطو ل، والتي تعرؼ ل يا ة ا
إحداث تمييرات عميقة في عمل وىيكل الاقتصاد، ولقد أ رنا إل  ىذا النوع مف ال يا ات في المطلب 

 الهالث.

 : السياسة الاقتصادية في الفكر الاقتصاديالثانيالمبحث 
يقصد لالفكر الاقتصادؼ، الفكر الإن اني في مجاؿ الحياة الاقتصادية، الذؼ يتول  القوانيف التي    

تحكـ الظواىر الاقتصادية، وي تنلط النظر ات ويك د القوانيف الاقتصادية، التي تف ر وتحكـ ىذه 
ن اني في مجاؿ الظواىر، بينما يقصد بتطور الفكر الاقتصادؼ، درا ة التطور الذؼ يصيب الفكر الإ

 الحياة الاقتصادية.
، الذؼ 1ومف أىـ الجوانب التي تعطي درا ة ىذا الفكر الاقتصادؼ، جانب ال يا ات الاقتصادية   

تطور لمفتلد أ كالو مف مجتم  إل  آفر، ومف مرحلة إل  أفرػ، وذلؾ لافتلاؼ النظاـ الاقتصادؼ 
 يا في الن اط الاقتصادؼ.المتل ، واتمير دور الدولة في الاقتصاد ومدػ تدفل

 المطمب الأوؿ: السياسة الاقتصادية في الفكر الكلاسيكي والنيوكلاسيكي 
تعتبر أفكار المدر ة الرلا يكية والنيوكلا يكية امتداد  فكار المدارس والدرا ات التي  لقوىا،    

تيا وتحليليا وصياغتيا فاصة فيما يتعل  لرفكار التجار يف والطبيعييف، حيث قاـ الرلا يكيوف لمناق 
 في قوالب موضوعية جديدة.

 أولا: مدى مساىمة الفكر التجاري والفكر الطبيعي في وضع أسس السياسة الاقتصادية
، ومعالـ ال يا ة الاقتصادية الفكر الطبيعي في وض  أ سمف الفكر التجارؼ و لقد  اىـ كل    

 ويمكف توضي  ذلؾ كما يلي:
 
 

                                                           
 20.، صب2008، الطلعة ا ول دار وانل للن ر، رعماف: ، تطور الفكر الاقتصادي مدحت القر  ي، 1
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 الفكر التجاري  -1
يعد المذىب المركنتيلي الدعامة ا ول  التي أ س علييا المذىب الرلا يكي، واداية التفكير    

الاقتصادؼ ال يا ي الذؼ بدأت معالمو ا ول  تظير م  نياية القرف الفامس ع ر في بر طانيا 
لـ  وظيور ىذا الفكر 1وفرن ا، فعصر التجار ة يمتد مف القرف ال ادس ع رة إل  القرف الهامف ع رة

يكف محض صدفة بل كاف انعكا ا للتميير الذؼ طرأ عل  العلاقات الاجتماعية والاقتصادية في ىذه 
الدوؿ، وتعبيرا عف طلقة الرأ مالية التجار ة وكنظر ة لصراعيا م  الطلقة الاقتصادية، حيث ي ترؾ 

ف النفي ة كالذىب جمي  التجار يف في تقديرىـ الربير للنقود، وذلؾ يعود إل  اعتقادىـ أف المعاد
فكانت  يا ة  2والفضة ىي عماد الهروة، وأف النقود ىي م تودع للقيمة ولي ت و يلة للتلادؿ فقط،

التجار يف تقوـ عل  تدفل الدولة في كل جوانب النظاـ الاقتصادؼ، اتقاء لتضارب المصال  ال فصية 
لتواف  والان جاـ بيف لعضيا بلعض، عل  اعتلار تدفل الدولة في نظرىـ يؤدؼ إل  تحقي  ا

عف  *حيث داف  المركنتليوف  ،3أوجيالن اط الاقتصادؼ الذؼ ي اىـ لفعالية في تحقي  الهروة القومية
ال يا ة الاقتصادية التي كاف ىدفيا ز ادة الهروة عف طر   تجمي  الذىب والفضة بإتلاع جمي  

                                                           
1 Simon Vaut et al, Economie et Démocratie Sociale, (Académie politique: Edition 

Almande, 3em  édition, 2009), p.12  

صرة مف انظرة تحليلية للتطورات الاقتصادية المع : مدفل في مدارس الفكر الاقتصادؼ   مير عبد الر وؿ العبيدؼ، 2
، 183 ص. ، صب2013أوت ر ،4، العدد مجمة المستقبل العربي،  الرأ ماليوالاقتصاد  الإ لاميمنظور الاقتصاد 

184   
جامعة ا زىر: عيف ر، - نظرة تاريخية مقارنة -الاقتصاد الوضعي  والاقتصاد الإسلاميز نب صلاح ا  وح،  3

 49ب، ص.1997 ،الطلعة ا ول  ، للدرا ات واللحوث الإن انية والاجتماعية
التي  ادت عصر المركنتليوف أو التجار وف: يطل  عل  جمي  الرتاب الذيف  اىموا في وض  ال يا ة الاقتصادية *

الرأ مالية التجار ة في بلداف اورولا المراية أؼ مف بداية القرف ال ادس ع رة إل  نياية الرا  الهالث مف القرف الهامف 
ب، وقد عرؼ المركانتليوف عدة اتجاىات فكر ة تعبر كل منيا عف فترة تار فية وانية 1775-1500ع رة رأؼ مف 

تركيز ال لطة الملرية وقوة الدولة، أؼ أف مذىب التجار يف جعل الهروة متمهلة في اقتصادية معينة، وكانت تعمل عل  
، وليـ  (Jean.colbert) ، جاف كولبير (Thomas mun) المعادف النفي ة، وأبرز رواد المدر ة التجار ة توماس ماف

 .(William Betty)بيتي
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لتجار ة لرنيا  يا ة ال يا ة ا**  ميث . وكما  رح  أدـ 1الو انل التي تؤدؼ إل  تحقي  ىذا اليدؼ
اقتصادية ىدفيا الرني ي ترارـ الذىب والفضة، وتحقي  القوة الاقتصادية للدولة دافليا وفارجيا، مف 
فلاؿ ميزاف ملانـ للتجارة يحق  للدولة فانضا في ميزاف مدفوعاتيا، وعجزا في ميزاف مدفوعات الدولة 

كل الطرؽ الممكنة مف تقييد الواردات والضرانب الجمركية والمن  لالمناف ة، والتي علييا أف تحققيا 
 .2والإعانات والتنظيمات

 الفكر الطبيعي -2
أدػ الإ راؼ في تدفل الدولة في ال ؤوف الاقتصادية وا ن طة الاقتصادية، لعد فترة مف تطبي     

احب تطبي  ىذه ، حيث ص3 يا ة التجار يف إل  فموؿ التجارة والتفلد في القطاع الصناعي
ال يا ة العديد مف الصعولات، وظيور العديد مف الم ارل الاقتصادية، وازدادت حدة النزاعات 

، ونتيجة لتدىور ا وضاع 4الا تعمار ة، وكهرة الحروب بيف الدوؿ للحصوؿ عل  المعادف النفي ة
 فكر التجارؼ، عدـالاقتصادية، بدأ فكر جديد في الظيور في أوافر القرف ال ال  ع رة يناىض ال

                                                           
، العدد المجمة الجزائرية لمعولمة والسياسات الاقتصادية،  دور الدولة في الاقتصاد بيف الضرورة والحدود  أحمد  ل ، 1

 156ب، ص.2016، رجو لية 07
 أبو الاقتصاد ، وكتالو  هروة  بولقب  1723أدـ  ميث: مف رواد المدر ة الرلا يكية ومف مؤ  ييا، ولد  نة **

 الطبيعييف بدرجة راءآلا مـ ، يمهل بداية جديدة في التحليل الاقتصادؼ، ركز عل  الهروة وتق يـ العمل، وكاف مترهرا 
  ر ة الرلا يكية  دافيد ر كاردوكبيرة، و ع  إل  ىدـ أفكار التجار يف ومف المؤلفيف الآفر ف الذيف  اىموا في بناء المد

 جاف لاتي ت . و ل
، رجامعة المنوفية: المكتلة ا راديمية، 1980 -1720النظرية الاقتصادية: الإسيامات الكلاسيكية جورج نايينز،  2

 45-43ب، ص ص 1997
 51.، صمرجع سابقز نب صلاح ا  وح،  3

       284.ص ب،1997الدار الجامعية للطلاعة والن ر، رالإ كندر ة:  ،تطور الفكر الاقتصادي عبد الرحماف ي رػ، 4
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، الذؼ يعد *جدوػ ال يا ات والتنظيمات التجار ة، وىو الفكر الطبيعي أو المذىب الفيز وقراطي
 .1الدعامة الهانية التي أ س علييا المذىب الرلا يكي إل  جانب الدعامة ا ول  رالمذىب المركنتيليب

فكانت أفكار الطبيعيوف رافضة  فكار التجار يف، حيث اعتقدوا أف الظواىر الاقتصادية، تفض     
لقوانيف طبيعية لا دفل لإرادة الإن اف في إيجادىا وفي انطلاقيا وتنظيميا للحياة الاقتصادية، وتقوـ 

ف لالتنظيـ التلقاني ، ومف هـ فيـ يعتقدو 2ىذه القوانيف عل  مبدأ المنفعة ال فصية ومبدأ المناف ة
 . 3للاقتصاد عف طر   آليات ال وؽ، و رفضوف أفكار التجار يف في تدفل الدوؿ في الحياة الاقتصادية

وكما اىتمت المدر ة الطبيعية بتحديد مفيوـ الهروة، وتوز عيا عف طر   الدورة الاقتصادية،    
اج لرنو كل عمل يفل  ناتجا صافيا وحصرىا في الإنتاج الزراعي، ولذلؾ فقد عرؼ الطبيعيوف الإنت

جديدا، ويضيد مقدارا مف المواد أرهر مف التي بذلت في الإنتاج، وا تنتجوا مف ذلؾ أف الزراعة ىي 
وحدىا الن اط الاقتصادؼ الذؼ يعتبر ن اطا منتجا، أما التجارة والصناعة فلي تا مف الن اطات 

التي كانت موجودة مف قبل، رغـ أف الطبيعيوف  المنتجة  نيما يقتصراف عل  تحو ل أو نقل المواد
 يقروف لرف التجارة والصناعة نافعتاف.

ويعتبر فران و كيناؼ  أوؿ مف ترلـ عف دورة الناتج الصافي في الاقتصاد القومي، ويمكف تلفيص    
 مفيوـ الدورة الاقتصادية كما يراىا  كيناؼ  كما يلي: 

ارعيف فيقدموف جزءا مف الناتج إل  ملاؾ ا راضي يتـ تحقي  الناتج الصافي بوا طة المز  -
 الزراعية مقابل ا تفداميـ  راضييـ واحتفاظيـ لاللاقي؛

ينف  الملاؾ ما آؿ إلييـ مف أجل الحصوؿ عل  ما يلزميـ مف منتجات المزارعيف فيعطوف  -
 لعض نقودىـ للمزارعيف، ول راء ما يلزميـ مف التجار؛

                                                           
يطل  عل  أتلاع التيار الفكرؼ الذؼ ظير كرد فعل ضد أفكار المدر ة الرأ مالية  :الفيز وقراطيوف أو الطبيعيوف  *

ولقد  يطر عل  ا فكار الاقتصادية منذ صدور كتاب   الجداوؿ الاقتصاديةن للفرن ي  فران و كيناؼ   نة  ،التجار ة
فران و كيناؼ  : ومف أىـ رواد مدر ة الطبيعييف ،وجوىر فل فتيـ أف ا رض و الطبيعة مصدر للتقدـ الل رؼ  ،1758

(1774-1694 François Quesnay) ، و تورغوت(Anne Robert, Jacques Turgot)س 
 184ص.، سابقمرجع مير عبد الر وؿ العبيدؼ،  1
‌91.ص ب.1999الدار الجامعية للن ر،  :الإ كندر ةر، مبادئ الاقتصادعادؿ أحمد ح يش، ز نب عوض الله،  2

3 M.Baslé et A.Gélédon, histoire des pensés économiques, les fondateurs, (Paris : 

Edition Dalloz, 1993), p.88 
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ارعيف جزءا مف دفوليـ مقابل ما ي تر و المزارعيف مف ىؤلاء يتلق  التجار والصناع مف المز  -
 التجار والصناع، وىكذا يؤوؿ إل  التجار والصناع دفل مف مصدر ف ىما الملاؾ والمزارعوف؛

ينف  التجار ىذا الدفل الذؼ ارت بوه لدػ المزارعيف للحصوؿ عل  ما يلزميـ مف المنتجات  -
 .قتصادؼالمذانية والمواد ا ولية لن اطيـ الا

وىكذا فإف كل الدفل يؤوؿ في النياية إل  المزارعيف، وليذا فإف المنتجات والدفوؿ، تمر بدورة تبدأ    
 .1مف الزراع وتنتيي بيـ، ومف هـ تتبيف أىمية الزراعة في الن اط الاقتصادؼ

ي يتيف، يعتبر الطبيعيوف أوؿ مدر ة تدفل الفكر الاقتصادؼ ويقوـ ىذا المذىب عل  فكرتيف رن   
ا ول  تتعل  لالنظاـ الطبيعي والهانية تتعل  لالناتج الصافي الزراعي، وت تنتج ىاتيف الفكرتيف  يا ة 

، فمف ناحية ندػ الطبيعيوف ل يا ة الحر ة الاقتصادية، أؼ أف يترؾ الن اط 2اقتصادية مميزة
ؾ الحر ة الاقتصادية في الاقتصادؼ حرا، مفالفيف بذلؾ  يا ة التجار يف، ونادوا أيضا بتطبي  تل

الدافل، والتي انعك ت لال عار ردعو يعملب، وفي مجاؿ العلاقات الاقتصادية م  الفارج انعك ت 
لال عار ردعو يمرب، وىذا معناه ترؾ الناس يعملوف لحر ة، وترؾ ال ل  وعناصر الإنتاج تمر لحر ة 

ف انطلاؽ القوانيف الطبيعية، وتؤدؼ عبر الحدود، وحجتيـ في ذلؾ ىي أف ىذه ال يا ة وحدىا تمكف م
 .  3بذلؾ إل  تحقي  الحيز الذؼ ترفلو ىذه القوانيف

ومف ناحية أفرػ ندػ الطبيعيوف بإتلاع ال يا ات الاقتصادية التي ت اىـ في ز ادة إنتاجية ا رض    
نطاؽ كبير،  ولالتالي الناتج الصافي، ىذا فضلا عف ز ادة قيمتو مف فلاؿ إحلاؿ الزراعة العامة عل 

وتوجيو رؤوس ا مواؿ إل  الإنتاج الزراعي، وحفز ملاؾ ا راضي عل  القياـ لالتح ينات العقار ة، 
وتحديد  عر الفاندة عل  القروض ولما كاف الناتج الصافي ىو قواـ الهروة عند الطبيعييف فقد نادوا 

 .4كل أنواع الضرانب ا فرػ لفرض ضر لة واحدة عل  ىذا الناتج يقوـ الملاؾ لردانيا م  إلماء 
وافصوص عدـ تدفل الدولة في الحياة الاقتصادية فإنو لا يعني إلماء الدولة، بل يعني الحد    

ا دن  مف الت ر عات الاقتصادية والتدفلات، وأف يقتصر عمل الدولة عل  ميمة الر د عف القوانيف 

                                                           
 103،104.، صسابقمرجع مدحت القر  ي،  1

من ورات الحلبي الحقوقية،  رلبناف، بيروت: ،مبادئ الاقتصاد السياسيز نب عوض الله،  وزؼ عدلي نا د،  2
 40.صب، 2004

 105،104ص. ، صمرجع سابق مدحت القر  ي، 3
 105، 104 ص ، ص مرجع سابقعادؿ أحمد ح يش، ز نب ح ف عوض الله،  4
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صدار الت ر عات الناجمة عنيا، وكذلؾ تحقي  ا مف الدافلي والفارجي وحم اية الملرية الطبيعية، واا
 .1الفردية مف الاعتداء

 ثانيا: ظيور المدرسة الكلاسيكية ومبادئيا.
ب، نتيجة للتطورات التي حدهت في الحياة 1871-1776ظيرت المدر ة الرلا يكية فلاؿ الفترة ر   

، حيث بدأت م   أدـ  ميث ، الذؼ يرفض تدفل الدولة في الن اط 2الاقتصادية والاجتماعية ا ورواية
ب، فالمدر ة الرلا يكية معاصرة الهروة 1776قتصادؼ رلحث حوؿ طبيعة، أ لاب هروة ا مـ  نة الا

الصناعية، وتطور الرأ مالية الصناعية رالتي بدأت في منتصد القرف الهامف ع رة تقر لا والتي 
زالة كافة القيود الدافلية والفارجية التي تفرضيا  الدولةب،  اىمت في حتمية الاىتماـ لالصناعة، واا

وأزمات النصد الهاني مف القرف التا   ع رة، وكاف  ؤاؿ الرلا يكييف الرني ي حوؿ النمو 
الاقتصادؼ، أؼ ترارـ الهروة، أ لابيا رعملية الإنتاج، آليات تق يـ العمل، وآليات التلادؿب، طبيعتيا 

ز  ب، والحدود المحتملة التي رطبيعة الماؿ، مفاىيـ القيمة وال عرب، توز عيا رتحديد الدفل وااعادة التو 
 .3قد تواجييا عملية ترارـ الهروة فاصة أهناء تحليل ا زمات والدورات الاقتصادية

 وفي إطار الفكر الرلا يكي ككل تتمهل الملادغ التي تعتمد علييا المدر ة الرلا يكية فيما يلي:   
الاقتصادؼ، ليلا ر  المذىب الرلا يكي ىو مذىب حر، أو مذىب فردؼ ينادؼ بترؾ الن اط -

ا فراد لحر ة تامة دوف تدفل مف قبل الدولة، فالفرد ىو الوحدة الرني ية ليذا الن اط، و فض  
 في ذلؾ لداف  المصلحة الفاصة التي تمهل المحرؾ ا مامي لو؛

ناف ة ىي الضماف لتحقي  أىداؼ المجتم ، إذ أف اقتصاد ال وؽ مالحر ة الاقتصادية وال -
 دفل الحكومي، ىو ا رهر كفاءة في عملية تفصيص الموارد؛الفالي مف الت

كل فرد ي ع  لتحقي  مصالحو الفاصة في الحصوؿ عل  أربر نف   فصي، وفي ىذا  -
تطبي  لمبدأ المنفعة، في نطاؽ الن اط الاقتصادؼ، والذؼ يؤكد أف الفرد ىو أح ف مف يقدر 

والمصال  العامة،  ف المصلحة مصال  نف و، ولا يوجد أؼ تعارض بيف المصال  الفاصة 

                                                           
‌105.، صسابقمرجع مدحت القر  ي،   1
 115.ص ،المرجع نفسو 2

3 Chislain de la place ,Christophe la vialle, histoire de la pensée économique, (paris : 

Dunod, 2emedition, 2008), p.39‌ 
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العامة، لي ت  وػ مجموع المصال  الفاصة، وأف الملادلات تحصل في النظاـ الاقتصادؼ 
 .1مقابل أهماف تتمير طلقا للعرض والطلب

فرغـ  عي كل  فص إل  تحقي  صالحو الفاص، إلا أف نظاـ ال وؽ، يعمل لصال  الجمي ، كما    
العملية ككل، لذا يعتبر عند الرلا يؾ أؼ تدفل حكومي في عمل ولو كانت ىناؾ يد ففية تدير 

 . 2المناف ة الحرة دافل ال وؽ،  يكوف ضارا لالترريد  نو  يفل لالتوازف الذؼ يحدث مف تلقاء نف و
وكما يعتقد الرلا يؾ بوجود قوانيف طبيعية تحكـ الن اط الاقتصادؼ وىذا ناتج عف ترهير أفكار    

المدر ة الطبيعية، و رػ الرلا يكييف أف ميمة الاقتصادييف أنيا تنحصر في اللحث عف ىذه 
 .3القوانيف

 ثالثا: الحرية الاقتصادية كقاعدة لمسياسة الاقتصادية لممدرسة الكلاسيكية.
اعتبر الرلا يؾ أف اليدؼ ا  ا ي مف ال يا ة الاقتصادية، ىو تحقي  النمو الاقتصادؼ، وأف    

مدػ ملانمة أؼ  يا ة اقتصادية يجب أف تقاس مف فلاؿ ترهيرىا عل  ترارـ رأس الماؿ وتفصص 
 العمل، وأف نمط المدر ة التجار ة في التدفل الحكومي غير مقبوؿ،  نو يعي  تو   ال وؽ ويحرؼ
الن اط الاقتصادؼ عف وجيتو الطبيعية، ويعمل عل  معاقلة البلد المعني مف فلاؿ التضحية لمناف  

 .4التفصص الدولي وتق يـ العمل، وا تند في ذلؾ إل  الفرضية القانلة لرف المناف ة تعظـ النمو
، عل  الصعيد وليذا ندػ الرلا يكيوف بتطبي   يا ة الحر ة الاقتصادية في العلاقات الاقتصادية   

المحلي والدولي، عكس المدر ة التجار ة التي عارضت  يا ة الحر ة الاقتصادية، وكانت تتبن  
 يا ة ضرورة تدفل الدولة في ا مور الاقتصادية المفتلفة لضماف تحقي  القوة المن ودة للاقتصاد 

النف ية فاصة مف القومي، لا تجلاب أربر حجـ ممكف مف الهروات المتمهلة أ ا ا في المعادف 
الذىب والفضة، غير أف  يا ة الحر ة التي ندػ بيا الرلا يكيوف تتف  م  ال يا ة الاقتصادية التي 
ندػ بيا الطبيعيوف والتي تقوـ لصفة أ ا ية عل   الحر ة ، والتي صيمت في علارتيـ الموجزة 

                                                           
 134-120، صسابقمرجع  مدحت القر  ي، 1
 234.، صب1997، دار المعرفة الجامعية  :الإ كندر ةر ،الاقتصاد السياسي، وآفروف ق حامد دو دار  2
‌120.، صسابقمرجع مدحت القر  ي،  3
 133.، صالمرجع نفسو 4
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س أف الحر ة وحدىا الرفيلة و برز الرلا يؾ  يا تيـ ىذه عل  أ ا 1الم يورة  دعو يعمل، دعو يمر 
 لحل الم كلات الاقتصادية وااعادة التوازف، وتحقي  أربر قدر ممكف مف الإنتاج القومي.

فإذا تركت الحياة الاقتصادية حرة، فإف ىناؾ مف القوػ ما يكفل تصحي  جمي  صور الافتلاؿ،    
للدولة التدفل لحماية  وف بيح واء كانت فجوات تضفمية، أو انكما ية، وليذا فإف الرلا يؾ لا ي

الطلقات الضعيفة أو لإعانة العماؿ في وقت اللطالة،  ف مهل ىذا التدفل يترتب عليو في نظرىـ 
 .2إعاقة الجياز التلقاني

وكما قامت أفكارىـ عل  وجود قوانيف طبيعية، تعمل عل  تحقي  التوازف الرلي لافتراض حالة   
ذا حدث افتلاؿ  ؼ  بب ف رعاف ما  الت ميل الرامل، فالحياة الاقتصادية دانما ت ير في توازف، واا
 .3يتجو تلقانيا إل  التوازف مف جديد

وقد ترتب عل  ذلؾ أف الدولة تفدـ المجتم  فيما لو أنيا لـ تتدفل في حر ة ا فراد واقتصار دورىا    
 .4عل  القياـ بجلاية الضرانب التي تمكنيا مف تمطية وظانفيا التقليدية

وأما ما ي م  لو الرلا يؾ للدولة القياـ لو، لالإضافة إل  القياـ بلعض الوظاند المحددة، التي لا    
يقوػ ا فراد علييا ولا يرغبوف القياـ بيا، كالفدمات العامة مهل حماية ا مف في الدافل والفارج، 

لزاـ الجمي  لاحتراـ العقود التي يبرمونيا، وحماية الملرية الفاصة،  والقياـ لالم روعات التي لا واا
 .5ت تطي  ا فراد القياـ بيا، نظرا لرهرة ما تتطللو مف رؤوس أمواؿ وضآلة ما تدره مف أرااح

 رابعا: السياسة الاقتصادية في الفكر النيوكلاسيكي. 
في النصد ا فير مف القرف التا   ع ر، ظيرت بوضوح عيوب وانحرافات النظاـ الرأ مالي    

ؼ يقوـ عل  الحر ة الاقتصادية وعدـ تدفل الدولة لرؼ  كل مف ا  كاؿ في الن اط الحر، الذ
الاقتصادؼ، وكاف مف أبرز العيوب: تدني أجور العماؿ وظروفيـ المعي ية،  وء توز   الدفل، 

 الاحترار، وغيرىا.

                                                           
 69.، صسابقمرجع ز نب صلاح ا  وح،  1
 133، ص.بقسامرجع مدحت القر  ي،  2
ديواف المطبوعات الجامعية، الطلعة الهالهة، : الجزانرر ،محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بف علي،  3

 9.ص ب،2008
 12.ص ،مرجع سابقعبد المجيد قدؼ، 4
‌134.، صسابقمرجع مدحت القر  ي،  5
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ع رة عل  وكرد فعل ليذه العيوب والانحرافات، ظير الفكر الا تراري في منتصد القرف التا      
أيدؼ  كارؿ مارس ، وقد ندػ بإحلاؿ الملرية العامة، مكاف الملرية الفاصة، وجعل اليدؼ الرني ي 
حلاؿ رغلات الجماعة  مف الن اط الاقتصادؼ، ىو إ لاع الحاجات الجماعية وليس تحقي  الرا ، واا

ادية، لتحدد وت رع مكاف اقتصاديات ال وؽ، وقد طالب بتدفل الدولة تدفلا فعليا في الحياة الاقتص
 .1وتوجو
ولرف رغـ صحة الرهير مف التف يرات المارك ية لحركة النظاـ الرأ مالي، ولعض الظواىر    

الاقتصادية، مهل حدوث الر اد المترررة واللطالة، وازدياد حجـ الم روعات الصناعية، أففقت تنبؤات 
القوة العاملة وارتف  م تواىا المعي ي   كارؿ ماركس ، لصدد زواؿ النظاـ الرأ مالي، فقد ازداد حجـ

تدر جيا، وظيرت بذلؾ المدر ة النيوكلا يكية رفكر المدر ة الحديةب، في بداية الت عينات مف القرف 
، حيث اقتن  النيوكلا يؾ لر لوب الإنتاج الرأ مالي، 2التا   ع رة، كفليفة للمدر ة الرلا يكية
 ة للأفراد، التي تمكنيـ مف تحقي  أربر منفعة.وأصل   مليـ اللحث عف ال لوكيات الر يد

ومف أىـ رواد ىذه المدر ة  ألفرد مار اؿ  الذؼ لـ يفرج عف فكرة الاعتماد عل  فل فة الحر ة    
الاقتصادية، والإيماف لفعالية المناف ة الراملة وأف الوصوؿ إل  أوضاع التوازف، تقض  وجود الفرد 

دارؼ، وذلؾ في ضوء الملرية الفاصة وحر ة العمل وآليات ال وؽ الحر الذؼ يلحث عف منفعة ل كل إ
 الحرة.
وىذا فقد  ارت المدر ة النيوكلا يكية عل  دمج المدر ة الرلا يكية في الدفاع عف مبدأ الحر ة    

الاقتصادية، وضرورة ترؾ الاقتصاد ي ير وفقا للقوانيف الطبيعية وعدـ تدفل الدولة فيو، إذا ما كاف 
 .3و تعظيـ المنفعة للمجتم  ككلاليدؼ ى

ففي مجاؿ ال يا ة الاقتصادية يؤمف النيوكلا يؾ لالحر ة الاقتصادية،  لو المطلقة كر لافيـ    
الرلا يؾ، ولذلؾ فقد نادوا لعدـ تدفل الدولة في الحياة الاقتصادية، إلا في لعض الم انل الا تهنانية، 

ي تند عل  افتراض وجود  يادة الملرية الفاصة  ويفترضوف وجود مجتم  رأ مالي،  ف تحليليـ

                                                           
ر الة ماج تير،  نظرة تحميمية تاريخية(، دراسة حالة الجزائر،( الاقتصاددور الدولة في عابد عبد الرر ـ غر  ي،  1
كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجار ة، مدر ة دكتوراه، ق ـ المالية العامة، تلم اف،  :جامعة أبي لكر بلقايد تلم افر

 25.، صب2010/2011
 135.ص، سابقمرجع مدحت القر  ي،  2
‌187.ص ،سابقمرجع  مير عبد الر وؿ العبيدؼ،  3
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والمناف ة الراملة، وتولي ا فراد الن اط الاقتصادؼ، وما عل  الدولة إلا أف تتول  حماية المجتم ، 
 .  1وتق يـ العدؿ بيف أبنانو واحتراـ العقود المبرمة بينيـ

 يكي أف تدفل الدولة لا يتعارض م  وىو ما يراه كذلؾ  ليوف ولراس ، مف أبرز رواد الفكر النيوكلا   
المناف ة بل ىو مكمل ليا، وأف وجود مناف ة تامة لا يعني لالضرورة غياب كل تدفل للدولة، فيذا 
التدفل ضرورؼ لإن اء والمحافظة عل  المناف ة التامة، ولا يجب تزو د الفرد لكل الفضانل والدولة 

 لكل النقانض. 
عف ملادرة ا فراد، فالحاجات العمومية تترفل بيا الدولة، بينما  وأف مجاؿ تدفل الدولة يفتلد   

الحاجات ذات المنفعة الفاصة فتترؾ لحر ة الملادرة الفردية، وذلؾ لا يعني ف   المجاؿ لإنتاج ال ل  
 .2العمومية، فالمناف ة الحرة ىي الو يلة الوحيدة لازدىار ا مة ل رط توفر المصلحة الفاصة

الملرية الجماعية لو انل الإنتاج  وؼ تحتل الحوافز عل  العمل لدػ العنصر  ففي رأيو أف   
الإن اني ومف توقد عجلة التطور الاقتصادؼ، ليذا فلا يمكف ال ماح لالا ترارية في رأيو، إلا إذا 
كاف ىناؾ اعتقاد مف الناس جميعا، أف المصلحة العامة يجب أف ترتي قبل المصلحة الفاصة، مف 

س أنف يـ للصال  العاـ، ولرنو لا يعتقد أف ىذا ممكف الحدوث لاعتلاره م رلة نادرة في فلاؿ ترر 
 رأيو.

 المطمب الثاني: السياسة الاقتصادية في الفكر الكينزي 
أدت الحر ة الاقتصادية للأ واؽ غير الموجية، إل  حدوث أزمات كبيرة وأ يرىا أزمة الر اد    

يجاد 1929-1923الربير ر ب، وعجز الفكر الرلا يكي عل  إعطاء تف ير واض  لتلؾ ا زمات، واا
، 3يةحلوؿ ناجحة، ولـ تعد أدوات  يا تو الاقتصادية قادرة عل  التففيد مف حدة الم كلات الاقتصاد

 فكانت ىذه ا وضاع كبداية لظيور أفكار مدر ة جديدة وىي المدر ة الرينز ة.
 أولا: أسباب ظيور الأفكار الكينزية.

ألقت أزمة الر اد الربير بهقليا عل  معظـ الدوؿ الرأ مالية وفاصة ا ورواية منيا، فتوقفت الآلة    
ا أدػ إل  غل  معظـ المؤ  ات المالية الإنتاجية نتيجة ضعد الطلب الرلي عف العرض الرلي، مم

                                                           
 201.، ص سابقمرجع مدحت القر  ي،  1
جامعة ر أطروحة دكتوراه، ،-مداه وحدوده  –الانتقاؿ إلى اقتصاد السوؽ تدخل الدولة في ظل  ،ةعبد الوحيد صرارم 2

 190ب، ص.2006/2007، كلية العلوـ الاقتصادية علوـ الت يير: منتورؼ ق نطينة
‌157ص.، مرجع سابقأحمد  ل ،  3
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فلاس العديد منيا، نتيجة تحقي  ف انر معتبرة، فردػ ذلؾ إل  ضعد داف  الا تهمار  الإنتاجية واا
فكانت النتيجة الحتمية والملا رة لذلؾ، تصر   العماؿ وانت ار اللطالة، مما أدػ إل  ظيور مجموعة 

يكييف والمناداة بتدفل الدولة لمواجية ا زمة، وكاف عل  مف ا فكار الاقتصادية تنتقد أفكار الرلا 
، حيث ارتلطت المدر ة الرينز ة لا مو، 1رأس أصحاب تلؾ ا فكار الاقتصادؼ  جوف مينارد  كينز 

وقد لاقت أفكاره رواجا لدػ الرهير مف المفكر ف المعاصر ف، وكاف يرمل بإنياء عيد الرلا كييف 
يمانيـ لعدـ تدفل الدولة،  ، لرف النظاـ 1936حيث يرػ في كتالو  النظر ة العامة للت ميل والفاندة  واا

الرأ مالي، لا يصل إل  حالة الت ميل الرامل لوحده، وأف توز   الدفل يكوف لصورة ع وانية، وأف 
تدفل الدولة م رلة ضرور ة لضماف لقاء الحضارة الميددة مف جمي  الجيات، تعنييا اللطالة والفقر، 

يا ات الاجتماعية ىي ال بيل لحماية الرأ مالية حيث يقوؿ أف تو ي  وظاند الدولة تبدو وأف ال 
 .2الو يلة الوحيدة لتفادؼ تيديـ المؤ  ات الاقتصادية وك رط جيد لممار ة الملادرة الفردية

نما كاف يلحث عف كيفية إدارة النظاـ     ولا يعتبر كينز معارض للرأ مالية، وأنو ضد الفردية واا
الرأ مالي لكفاءة مف فلاؿ التوفي  بيف المصال  الفاصة والمصلحة العامة، وكاف منيجو في ىذا 

 .3ةالتحليل كليا، دوف أف ييتـ لالرميات الجزنية و لوؾ الوحدات الاقتصادية لصفة انفرادي
 ثانيا: السياسة الاقتصادية التدخمية لكينز.

لقد رفض كينز الاعتراؼ لما جاءت لو المدر ة الرلا يكية، لرف الفرد وىو يحق  مصلحتو    
، وانتقد كل مف قانوف   اؼ ، لتجاىلو دور الطلب في تحديد حجـ 4الفاصة لا يضر مصال  الآفر ف

وأ اليب و يا ات الرلا يؾ في تحقي  التوظيد  الإنتاج، والدفل وم توػ التوظيد، وأرد عجز
الرامل، وأوض  عدـ صحة فكرة  اليد الففية ، مف فلاؿ ترريده عل  وجود تناقض وتعارض بيف 
مصلحة الفرد ومصلحة المجتم ، فيو يرػ أف الدولة قد تروف أرهر ر دا مف الفرد، في لعض 

 ر منو قدرة عل  تحقي  مصلحة المجتم .الن اطات، وليس أقل منو إنتاجية، فضلا عل  أنيا أره

                                                           
 31ص.،  مرجع سابقبلعزور بف علي،  1

2 Grilles Dostalor,  le retour de kynes , Revue économique, volume 01, N°1, 2009, 

pp.5,6 

 132.، ص مرجع سابقعادؿ أحمد ح يش، ز نب عوض الله،  3

‌214.، صب2011دار ا مة،  :الجزانرر، الاقتصاد السياسيرفيقة حروش،  4
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كما جاءت أفكاره معار ة تماما  فكار الرلا يؾ، ونظرا  ف النظاـ الرلا يكي يعجز عف أف يولد    
مف ذاتو ولطر قة تلقانية  بل إنعا و والقضاء عل  اللطالة وىو يمر لمرحلة الر اد الدورؼ، فقد ندػ 

عل  أف يلعب دور العامل الموازف أو التعويضي في الطلب لرف الدولة ىي الجياز الوحيد القادر 
 .1الرلي
وأرد لرف الطلب الرلي الفعاؿ، ىو الذؼ يحدد حجـ العرض الرلي وم توػ التوظيد، والناتج    

القومي، وأف توازف الاقتصاد الوطني بإمكانو أف يتحق  عند م تويات متعددة للدفل تقل عف م توػ 
د بدوره حالة ا تهنانية، وىذا عل  فلاؼ ما جاء لو الفكر الرلا يكي، وأنو لا التوظيد الرامل الذؼ يع

وجود للتوازف التلقاني للاقتصاد الوطني، بل ضرورؼ مف تدفل الدولة لتصحي  إفتلالات ال وؽ في 
 . 2مرحلة ا زمات

لا تيلاؾ وىذا مف فلاؿ جملة مف ال يا ات الاقتصادية التدفلية للدولة لتن يط الطلب عل  ا   
لاتفاذ إجراءات تؤدؼ إل  إعادة توز   الدفل القومي، في صال  الطلقات الفقيرة، ذات الميل الربير 
للا تيلاؾ، كذلؾ يمكنيا أف تتدفل لتن يط الطلب عل  الا تهمار، عف طر   قياميا بلعض 

ا فراد، بن لة أربر  الم روعات، مما يترتب عليو ز ادة إنفاقيا الا تهمارؼ، مما يؤدؼ إل  ز ادة دفوؿ
مف الإنفاؽ الا تهمارؼ، كما يمكف أف تقوـ أيضا بففض  عر الفاندة حت   ت ج  المنتجيف عل  

 .3الاقتراض والقياـ لا تهمارات جديدة
فيكذا كاف للفكر الرينزؼ ترهير كبير في تميير ال يا ات الاقتصادية في المجتمعات والدوؿ    

الوا   للدوؿ في الن اط الاقتصادؼ، حيث يعتبر كينز اللطالة  مة مف الرأ مالية، مف فلاؿ التدفل 
 مات المجتم  الرأ مالي المتطور الحديث، وتمهل فطرا عل  النظاـ الاقتصادؼ الرأ مالي،  ف ذلؾ 

                                                           
الملتق  الدولي  ،المراجحات الفكرية لمنظريات الاقتصادية الرأسمالية في ظل الأزمات الاقتصاديةم اىل،  امية  1

حوؿ ا زمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير، جامعة فرحات 
  5.، ص2009 رب،، أرتوا21، 20أياـ ر علاس،  طيد،

بيف النظرية الكينزية، تأثير البرامج الاستثمارية العامة عمى النمو الاقتصادي والاندماج القطاعي، صال  صالحي،  2
ستراتيجيةو  حوؿ تقييـ آهار برامج الا تهمارات العامة  الدولي  قتالمل ،2014-2001النمو غير المتوازف، الفترة  ا 

مارس  12، 11يومي ر، 01، جامعة  طيد2014-2001وانعكا يا عل  الت ميل والا تهمار والنمو الاقتصادؼ 
 7.، صب2013

‌132،131ص. ، صسابقمرجع عادؿ أحمد ح يش، ز نب ح يف عوض الله،  3



46 

 

 

قامة النظاـ الا تراري، لذلؾ ينادؼ لرنو مف الممكف  قد يدف  العماؿ العاطليف إل  الهورة عل  النظاـ، واا
نقاذ النظاـ الا تراري إذا قضينا عل  اللطالة، فينص  كينز لالتنازؿ نيانيا عف تفاد ؼ ىذه النتيجة، واا

الحر ة الاقتصادية، وضرورة تدفل الحكومة في الن اط الاقتصادؼ مف فلاؿ البيانات المالية والنقدية 
 .الملانمة لتحفيز الت ميل الرامل وا تقرار ا  عار، وتحقي  النمو الاقتصادؼ

ولما كانت اللطالة نا نة عف عدـ كفاية الطلب الرلي الفعاؿ عل  ال ل ، فإف ال يا ة الاقتصادية    
التدفلية التي ينص  بيا كينز تنحصر في العمل عل  رف  م توػ الطلب حت  يز د الإنتاج، مف 

 1فلاؿ  ز ادة الا تهمارات، وعندنذ يقضي عل  اللطالة و تحق  الت ميل الرامل

 ب الثالث: السياسة الاقتصادية في الفكر النقدوي والفكر الكلاسيكي الجديدالمطم
واجو الاقتصاد الرينزؼ وال يا ات الرينز ة في أوافر ال تينات وفلاؿ ال لعينات، م كلات كبيرة    

وتحديات تمهلت في تصاعد معدلات اللطالة والتضفـ معا، وىو ما عرؼ فيما لعد لظاىرة الركود 
أدػ إل  ظيور مدارس جديدة ت ترؾ جميعيا في تحجيـ دور الدولة في الحياة  ،2التضفمي

الاقتصادية، وحصر تدفليا في الحدود الدنيا ومف أبرزىا: المدر ة النقدية، والمدر ة الرلا يكية 
 الجديدة.
 السياسة الاقتصادية في الفكر النقدوي  أولا:
كما لـ تنف  معيا ال يا ات الرينز ة  الركود التضفمي،لـ ت تط  النظر ة الرينز ة مف تف ير ظاىرة    

فرفكار كينز ا  ا ية كانت لمعالجة أزمة الر اد، التي تمهلت في انت ار اللطالة، وىبوط ا  عار، 
ولا كيفية التحكـ فييا  يا يا، فالتضفـ لـ يظير  عند أوانل الرينز ة اىتماما لالتضفـ ولـ يكف ىناؾ

، فبدأ 10حاجز الرقـ  1975ليتجاوز في  1966ولايات المتحدة إلا لعد عاـ ل كل قوؼ مهلا في ال
 .3ز ادة الضرانب بدؿ ففضيا وففض الإنفاؽ بدؿ رفعوفي النظر 
وعندما ظيرت المدر ة النقدية المعاصرة عل  يد الاقتصادؼ الم يور  ميلتوف فر دماف  الذؼ طور    

ره لـ تلق  القبوؿ إلا لعد عدة عقود ولالتحديد في ال لعينيات، نظر تو النقدية منذ ا راعينيات، لرف أفكا
نتيجة لقوة الحجج التي جاءت بيا ىذه المدر ة مف جية، وضعد ا داء في الاقتصاد الرلي للولايات 

                                                           
 251-247ص ص.، سابقمرجع مدحث القر  ي،  1
 291.ص ،المرجع نفسو 2
 ب،2000رالرو ت: المجلس الوطني للهقافة والفنوف والآداب،  ،تاريخ الفكر الاقتصاديجوف كينث جالبر ت،  3
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المتحدة ا مر كية فلاؿ ىاتو الفترة مف جية أفرػ، مما فل  بينة منا لة لتقبل أفكار جديدة والتفلي 
الرينزؼ، فقد ناصر  فر دماف  حر ة ال وؽ وحارب فكرة تدفل الحكومات في  ؤوف عف الاقتصاد 

الفرد،  واء كاف داف  ضرانب أو رجل أعماؿ منتجا يفل  الهروة، كما أمف لحر ة الفرد ال يا ية 
والاقتصادية، والتي تطل  إبداعاتو الإنتاجية والاقتصادية، كلما قل تدفل الدولة في  ؤونو، ومف أ ير 

لارات  فر دماف : صيانة حر ة الفرد تتطلب تقليص دور الحكومة والتركيز عل  أىمية الملرية ع
الفاصة، وحر ة ال وؽ والاتفاقات التطوعية لالترافي وليس لفرض القوانيف. وكما رأػ أف الإنفاؽ 
ع الحكومي مف المصادر الضر بية، يجب أف يقتصر فقط عل  فدمات تتعل  لالصال  العاـ كالدفا

 القومي عف مصال  ا مة.
فالنقدو يف لا يعتقدوف لرف الاقتصاد يفض  إل  حالة عدـ التوازف، الذؼ يتعيف أف يتعادؿ بوا طة    

التدفل الحكومي، بل أف الاقتصاد في نظرىـ يحق  التوازف ل ؾ آلي م  تقللات ل يطة، وأف التميرات 
قصير ا مد فقط عل  الناتج الحقيقي، ويكوف في في ال يا ة الاقتصادية نقدية أو مالية ليا ترهير 

م توػ يتواف  و ت   م  المعدؿ الطبيعي لللطالة، ونتيجة لذلؾ فإف الترهير ا مد للتمير في عرض 
النقد ينعكس ل كل كامل في التمير في م توػ ا  عار، وأف المحاولات لا تملاؿ الترهير قصير ا مد 

 عنيا تضفـ.لل يا ة النقدية التو عية ينتج 
وليذا يعتقد النقدو وف لرف ال يا ة الاقتصادية للحكومة تؤدؼ إل  تفاقـ أهار الدورة التجار ة،    

وفاصة لالن لة  هار ال يا ة النقدية، ولإهلات وجية نظرىـ فإف النقدو يف يراطوف بيف التميرات في 
لفترات التي يكوف فييا النمو في نمو عرض النقد وايف تقللات الدورة التجار ة، وي يروف إل  أف ا

عرض النقد  ر عا يتلعيا التو   الاقتصادؼ والتضفـ، وأف الفترات التي يكوف فييا النمو في عرض 
 النقد لطينا يتلعيا فترة ركود اقتصادؼ.

وكما يفضل النقدو وف ال يا ة غير ن طة  نيـ يعتقدوف أف محاولات الحكومة لتح يف وض     
ؿ ا تفداـ ال يا ات النقدية، وال يا ات المالية لتحقي  معدؿ تضفـ منففض الاقتصاد مف فلا

ما يجعل ا مور أرهر  وءا، ويعود ال بب في ذلؾ إل  أف ال يا ة  ومعدؿ لطالة منففض غاللا
الاقتصادية القوية الفعالة تعمل م  فاصل زمني طو ل، و تعيف عل  صانعي ال يا ات أف يعترفوا لرف 

بفصوص الفاصل الزمني ولذلؾ علييـ أف ير موا  يا ة ملانمة والقاعدة ل رف ال يا ة ىناؾ م كلة 
 النقدية قد تروف ا تيداؼ نمو عرض النقد لمعدؿ معيف فلاؿ فترة زمنية معينة.
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 ويمكف تلفيص أبرز النقاط لدػ المدر ة النقدية بفصوص ال يا ة الاقتصادية فيما يلي:   
لاقتصاد يفض  إل  حالة عدـ التوازف في  وؽ العمل و وؽ ال ل ، لا يعتقد النقدو وف لرف ا -

أو أف الحكومة يجب أف تلعب دورا فعالا في الاقتصاد، و ؤكد النقدو وف عل  الدور الذؼ تلعلو 
ال يا ة النقدية رالتميرات في عرض النقدب في تحديد الناتج الحقيقي التوازني وم توػ 

ير فعالة إلا إذا ترافقت م  تميرات في عرض النقد، وحت  في ا  عار، وأف ال يا ة المالية غ
 ىذه الحالة فإنيا تروف غير فعالة في ظل وجود التوقعات الر يدة؛

ترهير ال يا ة الاقتصادية يعمل لفاصل زمني طو ل ومتمير، فالمحاولات مف قبل الحكومة  -
عتقد النقديوف لرف القواعد لتحقي  الا تقرار الاقتصادؼ في الاقتصاد تجعل ا مور أ وأ، وي

 .1الر مية يجب أف تحكـ عملية صن  ال يا ات الاقتصادية
 ثانيا: السياسة الاقتصادية في الكلاسيكي الجديد

فلاؿ الت عينات أفكار جديدة عف ا فكار الرينز ة، وأفكار المدر ة النقدية وىي مدر ة  ظيرت   
الرلا يكييف الجدد، وىي لمهالة ا تجالة للم كلات المتعلقة لمواجية أىداؼ ال يا ة الاقتصادية في 

 تجو إل  ال لعينات والاقتصاد الرلا يكي الجديد يرفض ل كل أ ا ي المقاراة الرينز ة وفل فتيا، و 
المدر ة الرلا يكية لا تلياـ ا فكار منيا، ورغـ أف المدر ة الرلا يكية الجديدة لـ يكف ليا ترهير 
عل  الاقتصاد الرلي، وعل  الاقتصاد عموما حت  منتصد الت عينات أو ما لعدىا، لرف جذورىا تعود 

قتصاد الرلا يكي وىي ، حيث تطور فييا ما يعرؼ الآف لالفكرة ا  ا ية في الا1961إل  عاـ 
 Robertنظر ة التوقعات الر يدة، وكاف العنصر الرني ي لتطو ر ىذه النظر ة ىو  روايرت لوكاس ر

Locas.ب  ، مف جامعة  يكاقو 
إف منطوؼ الاقتصاد الرلا يكي الجديد، كما ىو الحاؿ م  النقو يف يرجعوف عدـ الا تقرار في    

الاقتصاد إل  ال يا ات الاقتصادية الحكومية الفاطنة، وأف الدور الإ تراتيجي الذؼ تلعلو التوقعات 
 ىو أنيا تلمي أؼ احتماؿ  ؼ عمل ل يا ة اقتصادية فعالة مف قبل الحكومة.

س ىناؾ  يا ة تطلقيا الحكومة يمكف أف تروف ناجحة، إذا كانت التوقعات ت كل عقلانيا، فإذا فلي   
كاف ىدؼ ال يا ة الاقتصادية الرلية، الترهير عل  م توػ الإنتاج ف وؼ تعمل فقط في حالة كونيا 

 غير متوقعة.

                                                           
 295 -292ص.، ص مرجع سابقمدحت القر  ي،   1
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و الاقتصاد الرلا يكي وفكرة عدـ فعالية ال يا ة الاقتصادية ىي المضموف ا ىـ الذؼ يعتمد علي   
الجديد، وأف دور الحكومة في نظر ىذه المدر ة ىو ال يطرة عل  م توػ ا  عار، وترميف ز ادة 
الإنتاج، وال يطرة عل  ال يا ة النقدية لضلط التضفـ، وعل  الحكومة أيضا أف تعلف عف  يا تيا 

ي تطيعوف تحديد ا جور وا  عار  مقدما وادقة حت  ت م  للأفراد أف يتوقعوا تلؾ ال يا ات ولالتالي
 .1تتلاءـ م  م توػ الت ميل الرامل

 المطمب الرابع: السياسة الاقتصادية في الفكر الاقتصادي الإسلامي
تحليل الم كلة ة اجتياد الم لميف في مجاؿ لحث و إف الفكر الاقتصادؼ الإ لامي لمهال   

وت تند ا فكار الاقتصادية الإ لامية إل   ،2المفتلفةالاقتصادية، التي واجيت مجتمعاتيـ في العصور 
ال ر عة الإ لامية، التي ت تمد قواعدىا مف مصادر الديف الإ لامي، فقد كاف للدولة الإ لامية  يا ة 

 .3اقتصادية متميزة تنبه  مف  يا تيا ال رعية في ظل اقتصاد لو  مات فاصة
  أولا: الاقتصاد الإسلامي

لهلاهة ا فيرة مف القرف الع ر ف بزوغ علـ جديد الذؼ يجم  بيف الدرا ة الفقيية  يدت العقود ا‌   
والاقتصادية، أطل  عليو اللاحهوف  علـ الاقتصاد الإ لامي ، وقد كاف ذلؾ لالتحديد في أعقاب 

 4.ـ1976المؤتمر العالمي ا وؿ للاقتصاد الإ لامي الذؼ عقد لمكة عاـ 
 مفيوـ الاقتصاد الاسلامي -1
ذلؾ الاقتصاد الذؼ يوجو الن اط الاقتصادؼ و نظمو وفقا  صوؿ  يعرؼ الاقتصاد الإ لامي، لرنو    

 .5 الاقتصادية توالإ لاـ، و يا 
كما يعرؼ أنو:  ذلؾ العلـ الذؼ يلحث في كيفية ا تملاؿ الموارد الاقتصادية النادرة لإنتاج ما يمكف    

والتقاليد  الحاجات الإن انية في ظل إطار معيف مف القيـ إنتاجو مف ال ل  والفدمات، وذلؾ لإ لاع
                                                           

‌306-300ص ص.،  نفسوالمرجع  1
 60.، صالمرجع نفسو 2

للطلاعة  الإ عاعمكتلة  :الإ كندر ةر، الإسلاميالسياسة المالية والنقدية في ظل الاقتصاد عوؼ ق الرفراني،  3
 181.، صب1997 والن ر والتوز  ، الطلعة ا ول ،

، 2003، 2عدد ،16مجلد ،مجمة جامعة ممؾ عبد العزيز ، منيجية اللحث في الاقتصاد الإ لامي  ،كماؿ توفي  4
                                                                                                              6ص.

مؤ  ة الجر بي للن ر  :بر دةر ،أسس ومبادئ وأىداؼ الاقتصاد الإسلاميعبد الله بف عبد المح ف الطر قي،  5
 18.، صب2009والتوز  ، الطلعة الحادؼ ع ر، 
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والتطلعات الحضار ة للمجتم  الإ لامي، أؼ أف تتـ العملية الإنتاجية في ظل تعاليـ الديف الإ لامي 
 .1الحنيد 

نفاقو وتوز عو وتنميتو،     وقد عرؼ كذلؾ لرنو:  العلـ الذؼ يلحث في أح ف الطرؽ للر ب الحلاؿ واا
 .2صال  ا مة الإ لامية وز ادة قوتيا  لتحقي  م

ومنو يمكف القوؿ أف الاقتصاد الإ لامي مجموعة ا صوؿ العامة الاقتصادية التي ن تفرجيا مف    
القرآف وال نة، والبناء الاقتصادؼ، تيدؼ إل  تنظيـ وتوجيو الحياة الاقتصادية مف فلاؿ الا تفداـ 

نتاج أقص  قدر ممكف لل ل  والفدمات وتوز عيا لإ لاع ا مهل للموارد الاقتصادية المتاحة، واا 
 الحاجات الإن انية  فراد المجتم ، في إطار ال ر عة الإ لامية ومقاصدىا.

 مبادئ النظاـ الاقتصادي الاسلامي -2
إف النظاـ الاقتصادؼ في الإ لاـ يتميز لارترازه عل  نظاـ عادؿ في توز   الدفل، يتـ وف  معايير    

عادلة تتنا ب م  الجيد المبذوؿ أو المفاطرة المحتملة، أو الترافل الاجتماعي، ولا يوجد فرد أو طلقة 
 ، وىو يقوـ عل  الملادغ الهلاهة التالية:3تعيش عل  جيد، وعرؽ الآفر ف

: وىي الملرية الفاصة والملرية العامة، وا فذ بيا جميعا يطل  عليو الملرية الممكية المزدوجة -أ
المزدوجة، والاقتصاد الإ لامي يقوـ عل  تلؾ الملريتيف في أف واحد كرصل وليس كا تهناء مؤقت، 

الذؼ تعمل فيو، فمف فيو يقر الملرية الفردية ويقر الملرية الجماعية و جعل لرل منيما المجاؿ الوا   
فصانص الاقتصاد الإ لامي التوازف بيف مصلحة الفرد ومصلحة الجماعة، ويعترؼ بياتيف 
المصلحتيف طالما لـ يكف همة تعارض بينيما أو كاف التوفي  بينيما ممكنا، وأما إذا كاف ىناؾ تعارض 

ما فإف الإ لاـ يقدـ بيف مصلحة الفرد ومصلحة الجماعة وتعذر تحقي  التوازف أو التوفي  بيني
 الجماعة عل  مصلحة الفرد.

                                                           
 ب،2006ػ ، دار الفجر للن ر والتوز رالقاىرة:  ،الوقائع والأفكار الاقتصادية –الاقتصاد الإسلامي محمود  حنوف،  1

 199.ص
مكانيةالاقتصاد الإسلامي بيف منيجية البحث  عبد الرحماف ي رػ أحمد، 2 : المملرة العراية ال عوديةر، التطبيق وا 

 18.، صب2000 للتنمية، الإ لاميالبنؾ 

مجمة  ، انطلاؽ التنمية بيف النظر ات ومنيج الاقتصاد الإ لامي عبد الرحماف بف  انية، ، عبد اللطيد مصطفي 3
 81.، ص2011، 12، العدد الواحات لمبحوث والدراسات



51 

 

 

يد الحر ة في الاقتصاد الإ لامي، يعني إيجاد الضوالط ال رعية يتق: الحرية الاقتصادية المقيدة -ب
نفاقو بفلاؼ النظاـ الرأ مالي الذؼ أطلقيا للا قيود أو ضوالط، وجعل لدػ الفرد  في ك ب الماؿ، واا

 .نفاؽالحر ة المطلقة في الر ب والإ
فإف الضوالط ال رعية  فمن  الناس مف التملؾ، وافلاؼ النظاـ الا تراري الذؼ صادر تلؾ الحر ة   

 جعلت تلؾ الحر ة ت تيدؼ تحقي  هلاث أمور:
 أف يكوف الن اط الاقتصادؼ م روعا ومتفقا م  مبدأ الحلاؿ والحراـ والقيـ ا فلاقية؛ -

العامة ودرا تيا لالحد مف حر ات ا فراد فيما  كفالة ح  الدولة في التدفل لحماية المصال  -
يمار ونو مف ن اط اقتصادؼ لا يتف  م  مهل الإ لاـ وتعاليمو، ولل لطة الإ لامية العليا 

 الح  في الطاعة في ذلؾ ما داـ ا مر في نطاؽ ال ر عة؛

نف  تراية الم لـ عل  الإيهار لمصلحة نف و لمصلحة غيره، فيتوقد عف كل تصرؼ يعود لال -
 الذاتي عليو ويضر لالآفر ف؛

الترافل الاجتماعي في التوازف بيف أفراد ا مة وذلؾ منعا لتناقضات الصارفة في م توػ  -
المعي ة ف رع الإرث تفتيتا للهروة، و رع الزكاة وأوجب عل  ولي ا مر أف ي ع  ل د حاجة 

كي يتقارب م توػ  المعوز ف وأف يقرض ليـ مف بيف الماؿ ما يمونيـ، وني  عف الإ راؼ
 .1المعي ة بيف أفراد ا مة، و تحق  التوازف الاجتماعي

 ثانيا: سياسة الاقتصاد في الإسلاـ
إف ما يميز ال يا ة الاقتصادية في الإ لاـ عف مهيلاتيا ىو أنيا متضمنة في إطار أو    ماه    

دية إلا إذا أحطنا لالإطار رجاؿ ال ر عة لال يا ة ال رعية، فلا يمكف الحديث عف ال يا ة الاقتصا
 .2العاـ الذؼ  ت مل فيو ىذه ال يا ة أولا وىو ال يا ة ال رعية
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 السياسة الشرعية مفيوـ -1
تعرؼ ال يا ة ال رعية لرنيا  علـ يلحث فيو عما تدبر لو  ؤوف الدولة الإ لامية، مف القوانيف    

ف لـ يقـ عل  كل تدبير دليل فاص، وموضوعو النظـ والقوانيف  والنظـ التي تتف  وأصوؿ الإ لاـ، واا
 .1و حاجتيـ التي تتطلبيا  ؤوف الدولة مف حيث مطالقتيا  صوؿ الديف، وتحقيقيا مصال  الناس 

كما تعرؼ لرنيا   يا ة ا مة لرحكاـ ال رع، لحيث ت تطي  الدولة الم لمة تحقي  كل مصلحة     
لرحكاـ فالصة أو راجحة، ودرء كل مف دة فالصة أو غاللة، وىي في ظل ال ر عة ال محة لا تفرج 

 .2عنيا ولا تحتاج إل  غيرىا 
رع، وقاؿ إبف عقيل ال يا ة ما كاف فعلا يكوف معو فقاؿ ال افعي:  لا  يا ة إلا ما واف  ال    

ف لـ يصمو الر وؿ صلى الله عليه وسلم، ولا نزؿ لو وحي، فإف أردت  الناس أقرب إل  الصلاح وألعد عف الف اد، واا
ف أردت لا  يا ة إلا ما نط   لقولو إلا ما واف  ال رع، أؼ لـ يفالد ما نط  لو ال رع فصحي ، واا

 ليط للصحالة .لو ال رع فملط وتم
وعل  ذلؾ فإذا كانت ال يا ة موافقة لروح ال رع ومقاصده العامة وملادغ ال ر عة الرلية، وعدـ    

مفالفتيا، لنص مف النصوص التفصيلية التي يراد بيا الت ر   العاـ للناس في كل زماف ومكاف فيذا 
الصحالة والفلفاء وا نمة ىو المراد، وىو القوؿ الصحي  الذؼ تؤ ده ال ر عة، وي يد لو عمل 

 . 3المجتيديف
فماية ال يا ة ال رعية عل  ىذا ا  اس تحقي  مصال  العلاد ودرء المفا د عنيـ، لذا  ع     

الم لموف عل  تنفيذ ىذه المصال  لالإطار ال رعي الذؼ يضمف عدـ التلاعب في اعتلاراتيا أو 
 .4إلمانيا

 
 

                                                           
دار الفلدونية للن ر والتوز  ، الطلعة رالجزانر: ، السياسة النقدية في النظاميف الإسلامي والوضعيجماؿ لعمارة،  1

 98.، صب2007ا ول ، 
‌18.، صمرجع سابقق فرحي،  2
دور السياسة المالية في تطبيق التنمية الاجتماعية بيف النظاـ المالي الإسلامي والنظاـ مل، ى اـ مصطف  الج 3

 5ب، ص.2006دار الفكر الجامعي، : الإ كندر ة، ر -دراسة مقارنة -المالي المعاصر
 16.، صسابقمرجع ق فرحي،  4
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 لاـفي الاس يةسياسة الاقتصادال مفيوـ -2
 يا ة الاقتصاد في الإ لاـ ىي  مجموعة الإجراءات الاقتصادية الرامية إل  تحقي  مقاصد    

ال ر عة في المجتم  الإ لامي في جانبيا المتعل  لالن اط الاقتصادؼ، ومف مياـ ولي ا مر إعداد 
 .1الافتصاص ىذه ال يا ة وتنفيذىا في المجتم  لالتعاوف م  أىل العقد و الحل و ذوؼ الفبرة في 

وىي ضماف تحقي  الإ لاع لجمي  الحاجات ا  ا ية لرل فرد إ لاعا كليا وتمكينو مف إ لاع    
الحاجات الرمالية لقدر ما ي تطي ، لاعتلاره يعيش في مجتم  معيف، لو طراز فاص مف العيش، فيو 

نظر إليو لاعتلاره إن انا ينظر إل  كل فرد لعينو، لا إل  مجموع ا فراد الذيف يعي وف في الللاد، و 
أولا، لا بد مف إ لاع جمي  حاجاتو ا  ا ية  إ لاعا كليا، هـ لاعتلاره فرديتو الم فصة هانيا بتمكينو 
مف إ لاع حاجات الرمالية لقدر ما ي تطي ، و نظر إليو في نفس الوقت لاعتلاره مرتلطا م  غيره 

 لعلاقات معينة، ت ير ت يرا معينا ح ب طراز فاص.
في الإ لاـ لي ت لرف  م توػ المعي ة في الللاد فح ب، دوف  ية يا ة الاقتصادالوعل  ىذا فإف    

النظر إل  ضماف انتفاع كل فرد، ولا ىي لجلب الرفاىية للناس وتركيـ أحرارا في ا فذ منيا لقدر ما 
نما ىي معالجة الم ارل  يتمكنوف، دوف النظر إل  ضماف ح  العيش لرل فرد منيـ أيا كاف، واا

ه إن انا يعيش طب  علاقات معينة، وتمكينو مف رف  م توػ عي و، وتحقي  ا  ا ية لرل فرد لاعتلار 
 .2الرفاىية لنف و في طراز فاص مف العيش وايذا تفتلد مف غيرىا مف ال يا ات الاقتصادية

 أىداؼ السياسة الاقتصادية في الإسلاـ -3
لحياة الاقتصادية، والتي تعتبر أىداؼ ال يا ة الاقتصادية في الإ لاـ أىداؼ الإ لاـ نف يا في ا   

 ت ع  ال يا ات الاقتصادية إل  تحقيقيا وىي أراعة أىداؼ: 
وتوفير حاجيات الناس المعا ية الضرور ة، فلا بد أف يكوف  تحقي  الرفاه المادؼ الاقتصادؼ -

ىذا اليدؼ م مولا في ا ىداؼ الاقتصادية للمجتم  الم لـ، ولا بد أف تعني ال يا ات 
قيقو، كما فيو مف دلالة عل  وجوب المهابرة عل  بذؿ الجيد للانتفاع لما  فر بتحالاقتصادية 

جليا، والتمكف مف أتحقيقا للماية التي فل  مف  والله مف نعـ لفدمة الإن اف وتح يف معا 
                                                           

من ورات المحلية  رالجزانر: ،-دراسة مقارنة -السياسة النقدية في النظاميف الإسلامي والوضعيجماؿ بف علاس،  1
‌99ب، ص.2008 ،ا عل  للمة العراية

دار ا مة للطلاعة والن ر والتوز  ، الطلعة ربيروت، لبناف:  ،النظاـ الاقتصادي في الإسلاـ تقي الديف النبياني، 2
 60ب، ص.2004ال اد ة، 
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ا تملاليا والا تمتاع بيا عل  الوجو الم روع، وقد أقر الإ لاـ ال عي في توفير المتطللات 
لصال  في كهير مف نصوص وفي المقابل ني  عف الم رلة، وأمر لرف ينيض المادية لالعمل ا

 كل فرد يرف  م تواه المادؼ لالعمل والإنتاج؛

ني مأو في ال يا ات فت تحقي  التوازف الاقتصادؼ  واء في ال لوؾ أو في الملريات، -
ال لوؾ ال يا ات الاقتصادية بيذا اليدؼ مف عدة أوجو، فالمطلوب تحقي  التوازف في 

الم تيلؾ فلا إفراط ولا تفر ط في الا تيلاؾ، ولا إ راؼ ولا تقتير في الإنفاؽ وال واىد عل  
ذلؾ كهيرة والمطلوب تحقي  التوازف بيف الحر ة الاقتصادية والتدفل الحكومي، فلا إطلاؽ 

ر و وء للحر ات في الماؿ الاقتصادؼ لال كل الذؼ ي ود ا نظمة الرأ مالية، مما يولد الاحترا
توز   الدفل، ولا ال ماح لالتدفل الحكومي المفرط لال كل الذؼ ي ود ا نظمة الا ترارية مما 
يقتل الحافز الفردؼ وروح الملادرة والمطلوب تحقي  التوازف بيف المطالب المادية والمطالب 

  ؛الروحية
الإ لاـ ترمي إل   تحقي  العدالة في توز   الدفوؿ، فلا يتصور أف ال يا ات الاقتصادية في  -

ت اوؼ الجمي  في الدفوؿ فالإ لاـ يقر التفاوت بيف الناس في ا رزاؽ والدفوؿ، فلعد ضماف 
حد الرفاية والم توػ اللان  مف المعي ة لفرضية الزكاة ولاقي إيرادات الدولة الم لمة، فإف 

 ؛يز التفاوت في الر بجعدالة التوز   في المجتم  الإ لامي ت
ل  التحرر مف تحقي  حر ة  - الفرد في حدود الرفاىية الاجتماعية، فالإ لاـ دعا إل  الحر ة واا

جمي  أ كاؿ القيود التي تريل العقل والجوارح في ممار ة الن اط الاقتصادؼ، فالمطلوب إذف 
لا تحقي  ال يا ات الاقتصادية للحر ة الاقتصادية، ضمف آداب الإ لاـ، والعمل عل  أف 

 .1م  المصال  العامة للمجتم تتعارض ىذه الحر ة 
 الوظائف الاقتصادية في ظل الاقتصاد الإسلامي -4

توصد ال يا ة ال رعية في مجاؿ الاقتصاد لرنيا  يا ة اقتصادية أو مالية أو نقدية، وىي علارة     
عف تدفل الدولة، والاقتصاد الإ لامي يقر لحر ة ال وؽ و رع ما  اعد عل  ا تمرارىا، إلا أنو كذلؾ 

الراملة اللازمة المناف ة أقر تدفل الدولة في الحياة الاقتصادية لضماف تلؾ الحر ة، وتوفير  روط 

                                                           
 19،20ص.، ص سابقمرجع  ق فرحي، 1
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لتحقي  كفاءة ال وؽ، وتلبية ما قد يعجز ال وؽ عف تلبيتو مف ال ل  عامة أو معالجة المؤ رات 
 الفارجة المصاحلة للعض الن اطات الاقتصادية.

 يمكف تلفيص الوظاند الاقتصادية في ظل الاقتصاد الإ لامي كالتالي: و    
ىو للقطاع العاـ منيا، وماىو للقطاع الفاص، توز   الموارد والهروات الطبيعية، وتحديد ما -

 وماىو للقطاع المفتلط، ح ب ضوالط ال ر عة الإ لامية؛

لاية الفيء والصدقات، وعل  جإدارة المالية العامة مف إيرادات ونفقات وفروض ذلؾ عف طر    -
 أوجو ال رع نصا واجتيادا مف غير ع د، وتقدير العطاء وما ي تح  في بيت الماؿ مف غير

  رؼ ولا تقصير ودفعو في وقت لا تقديـ فيو ولا ترفير؛ 

دارتيا، وترميف إنتاج ال ل  العامة وفدمات البنية التحتية؛ -  إصدار النقود واا

 تقليل التفاوت في الدفوؿ واا اعة الم اواة والالتزاـ والرقالة الإدار ة؛ -

الوظاند تحقيقا للمصال  اعتماد الطرؽ العلمية والموضوعية التي تحق  أح ف أداء ممكف ليذه  -
 .1ودرء المفا د وىو ما تترفل لو ال يا ة ال رعية

 المبحث الثالث: أىداؼ المربع السحري لمسياسة الاقتصادية 
تعتبر ال يا ة الاقتصادية مرنة وغايتيا في النياية تحقي  الرفاىية العامة، إلا أف ىذه ا فيرة    

فيما بينيا، وافتلاؼ طبيعة النظـ الاقتصادية بيا، ولالرغـ تفتلد مف دولة إل  أفرػ لافتلاؼ الدوؿ 
مف ىذه الافتلافات في مضموف ال يا ة الاقتصادية بيف الدوؿ، إلا أف ىذا لا يمن  مف وجود أىداؼ 

تلفيصيا في  التي تـم تركة بيف ال يا ات الاقتصادية الرلية، يكاد يتف  علييا معظـ الاقتصادييف، و 
 لالمرا  ال حرؼ لرالدور.أراعة أىداؼ تعرؼ 

وعليو  نتطرؽ في ىذا الملحث إل  التعر د لالمرا  ال حرؼ لرالدور و كلو، ومفيوـ كل ىدؼ    
 مف أىدافو ا راعة كرىداؼ لل يا ة الاقتصادية.

 المطمب الأوؿ: مفيوـ المربع السحري لكالدور 
يقصد لالمرا  ال حرؼ لرالدور، تحقي  ا ىداؼ الرني ية لل يا ة الاقتصادية، وكما يمكف اعتلار    

ال يا ة الاقتصادية فعالة إذا ا تطاعت تحقي  ا راعة أىداؼ الم ار إلييا في ىذا المرا  ، حيث قاـ 

                                                           
مجمة ،  تدفل الدولة لتحقي  الرفاءة الاقتصادية في ظل الاقتصاد الإ لامي والاقتصاد الوصفي عصمت، د لكر أحم 1

‌108.، ص2009، 14، العدد 05، المجلد تكريت لمعموـ الإدارية والاقتصادية
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و علارة عف ر ـ وأصلحت تعرؼ لالمرا  ال حرؼ الذؼ ى 1960،1بتصميميا  نيكولاس كالدور   نة 
 تفطيطي رااعي الرؤوس، يحتوػ ا ىداؼ ا راعة التالية: 

 ب؛% PIBتحقي  معدؿ نمو اقتصادؼ مرتف ، ويقاس لمعدؿ النمو في الناتج الدافلي الفاـ ر -

تحقي  الت ميل الرامل رمحاراة اللطالةب، ويقاس لا تعماؿ الن لة المنوية لللطالة مف مجموع  -
 ال كاف الن طيف؛

 الا تقرار في م توػ العاـ للأ عار رمحاراة التضفـب، ويقاس لالن لة المنوية للتضفـ؛ -

تحقي  التوازف الفارجي رتوازف ميزاف المدفوعاتب، ويقاس لالن لة المنوية لرصيد ميزاف  -
 ب.PIBالمدفوعات إل  الناتج الدافلي الفاـ ر

  المرا  ال حرؼ ذؼ ا راعة مؤ رات ب، الوضعية الاقتصادية  ؼ بلد عف طر 1و لفص ال كل ر   
 وىي:
- PIB معدؿ النمو الاقتصادؼ؛ : 
- BTC رصيد ح اب المدفوعات الفارجية ر ن لة لالمنة مف :PIBب؛ 
- INFLمعدؿ التضفـ؛ : 
- CHO.معدؿ اللطالة : 

رسـ توضيحي لمعلاقة بيف أىداؼ السياسة الاقتصادية مف خلاؿ المربع   :(5-1الشكل  رقـ )   
 السحري لكالدور

 
 مف إعداد الطاللة، بناءا عل  معطيات أولية لرالدور ولالاعتماد عل :المصدر: 

-  http://www.ses.ac_versailles.fr/extras/bd/carre/carre.html‌

- « Les politiques économiques, »Sky Minds (7 avril 2009 ),< http://www. sky 

Minds.net/économie-et-sociologie/la régulation –des- activités- sociales les- politiques- 

 </économiques 14:30عل  ال اعة  11/06/2017أطل  عليو بتار د:                                        

                                                           
1
 Christian de Boissieux, Principes de la politique économique, (Paris : Economica, 

1980), p.35     

 
 

 

++ 

 

 

 

 
 

 

 
 

‌‌ 15      10      5      0  2     1     0-     1-     2  

6 

 

3 

 

1 

20‌  

 

10 

 

0 

  ) محاربة الكساد (معدؿ النمو الاقتصاد 

التوازف الخارجي 
نسبة بالمئة مف 
 PIB 

 معدؿ البطالة بالمئة

 ) تحقيؽ التوظيؼ التاـ (

 

  (استقرار المستو  العاـ ل سعار )التضخـ

ا

http://www.ses.ac_versailles.fr/extras/bd/carre/carre.html
http://www/


57 

 

 

لذلؾ  ،ونظرا للتعارض الموجود بيف ىذه ا ىداؼ ا راعة مجتمعة، يصعب الوصوؿ إل  نتانج جيدة   
ينص عل  وجود علاقة بيف فيدورف ،   –، لاقتراح قانوف يعرؼ لقانوف  كالدور 1966قاـ كالدور  نة 

بيانيا بيف والذؼ حاوؿ مف فلالو تمهيل ىذه العلاقة  والهلاهة ا ىداؼ ا فرػ، ىدؼ النمو الاقتصادؼ
معدؿ النمو في الاقتصاد والمعدلات الهلاهة ا فرػ اللاقية وذلؾ عف طر   إعطاء قيـ كمية لتلؾ 

 المعدلات عل  النحو التالي: 
  نويا؛ %5ب: PIBي الفاـ رالنمو في الناتج الدافل -

 ؛% 0معدؿ التضفـ ال نوؼ معدوما:  -
 ؛%0معدؿ اللطالة معدوما:  -
 معدوما أو موجلا. PIBرصيد ميزاف المدفوعات كن لة منوية مف  -

لرالدور، يمكننا قياس اهر ال يا ات الاقتصادية مف فلاؿ الراط  ولالاعتماد عل  المرا  ال حرؼ    
فإذا كاف معدؿ النمو في الاقتصاد مرتفعا، وكاف ىناؾ ا تقرار في الم توؼ بيف المحاور المكونة لو 

العـ للأ عار، وانففاض في معدؿ اللطالة، م  رصيد ح اب المدفوعات الفارجية موجلا، فاف واجية 
المرا  ميمة جدا، وتعبر عف أمهلية  ير الاقتصاد الوطني، وعف الرفاءة الجيدة لل يا ة الاقتصادية، 

 بيف مدػ فعالية ال يا ة النقدية المنتيجة.وكما ت
 ونجد في أقطاب المرا  ال حرؼ الوضعية المهل  الآتية :   

 %؛5معدؿ النمو الاقتصادؼ في حدود  -

 %؛2قيمة الصادرات /الواردات مف الناتج المحلي الإجمالي ال ارؼ  -

 %؛0معدؿ اللطالة ي اوؼ  -

 %.0معدؿ التضفـ  -

اب ا راعة ي كل المرا  ال حرؼ لرالدور، لحيث كلما ات عت م احة ولالتالي الوصل بيف ا قط   
المرا  وامتداد قممو كاف البلد في وض  اقتصادؼ مر  ، وكلما أصل  ضيقا لات الوض  أرهر ترزما، 

 . 1مما يمكننا مف تمهيل الوضعية الاقتصادية للبلد عل  امتداد  نوات مفتلفة

                                                           
1 Kouider Boutaleb,  Efficacité des politiques économiques et croissance : le cas de 

l’Algérie", Communication aux séminaire internationale sur la problématique de la 

croissance économique dans les pays de moyen et Nord d’Algérie, Alger, (novembre, 

2005), p.107 
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 المطمب الثاني: ىدؼ مكافحة التضخـ
التضفـ أحد الم ارل التي تعاني منو الاقتصاديات المتقدمة والنامية عل  حد  واء، وعدـ يعد    

التحكـ فيو يؤدؼ إل  فقداف هقة ا عواف الاقتصادييف في كل التدابير المتفذة في إطار ال يا ة 
ف كاف ذلؾ يتعارض م  أىداؼ  الاقتصادية، ولذا تعتبر مكافحتو أولوية لدػ الرهير ف، وحت  واا

 اقتصادية أفرػ.
  تعريف التضخـأولا: 
عرؼ اللعض التضفـ كظاىرة نقدية عل  أنو  كل ز ادة في كمية النقود المتداولة التي تؤدؼ إل     

وعل  أنو  1ز ادة في الم توػ العاـ للأ عار، دوف أف يصاحب ز ادة النقود أؼ ز ادة في حجـ الإنتاج 
لم توػ العاـ للأ عار في دولة ما، مصحولا لانففاض في القوة  الارتفاع الم تمر والملموس في ا

فح ب ىذا التعر د فإف ال بب الرني ي للتضفـ ىو الز ادة في كمية النقود،  2ال رانية للوحدة النقدية .
 دوف ز ادة في الإنتاج.

ىميا وعرؼ اللعض الآفر التضفـ، كظاىرة  عر و عل  أ اس الفصانص والآهار الناتجة عنو، وأ    
ارتفاعات ا  عار فلا يمكف القوؿ لرف كل ارتفاع في ا  عار علارة عف تضفـ، إلا إذا توفرت فيو 

 ال روط التالية:
صفة الا تمرار أؼ أف الارتفاع لا يكوف لفترة واحدة هـ ت تقر بل يجب أف تروف حركة  -

 متواصلة، ولمعدلات مح و ة مف قبل المتعامليف الاقتصادييف؛

الانت ار والمقصود بيا أف ىذا الارتفاع لا يمس فقط مجموعة مف ال ل  والفدمات بل صفة  -
 .3تمس كل ال ل  والفدمات الموجودة في اقتصاد ما

    

                                                           
مجمة ،   ب2012 -1990أهر التضفـ عل  النمو الاقتصادؼ في الجزانر، درا ة قيا ية للفترة ر حكيمة بف علي،  1

 18.، ص2017، دي مبر 13العدد ، الاقتصاد الصناعي
-1990النقدية عل  معدلات التضفـ في الجزانر فلاؿ الفترة رأهر ال يا ة  بف ال يلت ، أحمد بف اللار، أق  2

‌  2ص.، 2016دي مبر  ،1، العدد 2، المجلد رقـ مجمة الاقتصاد والمالية، ب 2014

 19.، صمرجع سابق حكيمة بف علي، 3
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وكما عرفو فر   هالث محاولا الجم  بيف التضفـ كظاىرة نقدية وكظاىرة  عر و في آف واحد، عل  
ي القوة ال رانية  بلا أو نتيجة لارتفاع م توػ ا  عار أنو: حالة الافتلاؿ التي يكوف فييا التو   ف

 .1مميزا بذلؾ بيف التضفـ النقدؼ وتضفـ ا  عار
وعليو مف فلاؿ ىذه التعار د يمكف القوؿ أف التضفـ ظاىرة اقتصادية تحدث نتيجة لتوفر أ لاب   

، م  لقاء كمية ال ل  معينة منيا ز ادة كمية النقود ولالتالي ز ادة في الدفل وز ادة في الإنفاؽ
الموجودة في حالة هلات مما ينتج عنو ارتفاع عاـ وم تمر في م توػ أ عار ال ل  والفدمات، 
فالتضفـ إذف يعني أف ىناؾ عدـ توازف بيف ال ل  والفدمات المعروفة وايف ما يحتاجو ا فراد 

 لأ عار.ويطلبونو منيا، مما يترتب عل  ىذا الافتلاؿ ارتفاع في م توػ العاـ ل
 أنواع التضخـ ثانيا: 

 يمكف التمييز بيف ا نواع المفتلفة للتضفـ لالاعتماد عل  لعض المعايير التالية:   
 مف حيث مدى تحكـ الدولة في جياز الأسعار -1
 تنطوؼ هلاهة أنواع مف التضفـ نذكرىا كما يلي:    

تدفل ال لطات ين ر ىذا النوع مف التضفـ تلقانيا، دوف التضخـ الظاىر "المكشوؼ" أو "الطميق":  -أ
فمف فلالو يظير الارتفاع الم تمر في ا  عار ا تجالة لفانض الطلب، أؼ أف ا  عار ترتف  لحر ة 

 2لتحقي  التعادؿ بيف العرض والطلب دوف أف يعوقيا أؼ عان  مف قبل ال لطات.
التضفـ تحدد الدولة الم تويات العليا للأ عار في ىذا النوع مف  التضخـ المقيد )المكبوت(: -ب

الحد ا قص  مف ارتفاعاتيا، فدور الدولة ىنا يتمهل في من  ا تمرار ة الارتفاعات  تعدػحت  لا ت
ال عر ة وا تفحاليا، إذ أف الظواىر التضفمية تلقي موجودة، ويكوف ىدؼ الدولة ىو الحد مف حركات 
 الاتجاىات التضفمية المتف ية وا تفحاؿ أهارىا في المجتم ، عف طر   إجراءات متعددة مهل تجميد

 3ا  عار، الرقالة عل  الصرؼ، تهبيت أ عار الفاندة وغيرىا.

                                                           
1 Paul Einzig, Contre les changes flottants, (Paris : édition maison mame, 1971),p.45‌ 

-2000ال يا ة النقدية كآلية لمكافحة التضفـ في الجزانر فلاؿ الفترة رعبد اللطيد حدادؼ، إلياس صال ،  2
 216.، ص2016 بتمبر  ،27، العدد مجمة دراسات ب،2014

مجمة العموـ  العلاقة ال ببية بيف عرض النقود والتضفـ في ال وداف،إمامة مكي ق ال يد، طارؽ ق الر يد،  3
 18.، ص2015، 16، العدد اديةالاقتص
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القومي النقدؼ في  كل ز ادة كبيرة غير طبيعية في ىذه  الدفل يصيب التضخـ الكامف "الخفي": -ت
الدفوؿ، دوف أف ي م  ليا لرف تجد منفذا طبيعيا في  كل ز ادة في الإنفاؽ عل  ال ل ، الا تيلاؾ 

   ذا النوع فاصة في أوقات الحروب لفضل تدفل الدولة.، وي ود ى1والا تهمار
 مف حيث مدى حدة التضخـ -2
 ونميز في ىذا المجاؿ بيف نوعيف مف التضفـ، التضفـ الزاحد والتضفـ الجام :   

ىو الارتفاع المتواصل للأ عار، الذؼ يحدث عل  مدػ فترة طو لة مف الزمف  التضخـ الزاحف: -أ
 نويا، ويظير ىذا النوع عادة في فترات متلاعدة  ب% 3 - 2رتفاع بيف الار  ن بيا، وقد يتراوح ىذا

ل  الارتفاع  وىناؾ إمكانية ال يطرة عليو ل يولة، ويعود  بب بروزه إل  ز ادة كمية النقد المتداولة واا
 .2الن بي في ا جور وا رااح

يتراف  معيا  رعة في وىي حالة ارتفاع معدلات التضفـ، لمعدلات عالية التضخـ الجامف:  -ب
كما حصل في كل  تداوؿ النقد في ال وؽ، وقد يؤدؼ ىذا النوع مف التضفـ إل  انييار العملة الوطنية

 3لعد الحرب العالمية الهانية. 1945وىنكار ا عاـ  ب1923و 1921عامي رمف ألمانيا فلاؿ 

 مف حيث مصدر التضخـ -3
 يفرؽ الاقتصاديوف وف  ىذا المعيار بيف المصادر التالية للتضفـ:    

ويحدث ىذا التضفـ عندما لا تقابل الز ادة في الطلب الرلي أؼ ز ادة في الإنتاج  تضخـ الطمب: -أ
 4ارتفاع الم توػ العاـ للأ عار. ولالتاليفي ا  عار، ز ادة مما ينعكس في صورة 

محلية كانت أو  ،لارتفاع أ عار ال ل  ا ولية وعناصر الإنتاج يحدث نتيجةتضخـ التكاليف:  -ب
  5م توردة مما يؤهر عل  ارتفاع أ عار ال ل  والفدمات.

                                                           
مجمة فعالية ال يا ة النقدية في مواجية التضفـ، درا ة تجارب دولية، ، بف  نانة ، كر مةمطاؼ عبد القادر 1

 12.، ص2016، دي مبر 3 ، العددالاقتصاد المالية
 3.، صمرجع سابقبف ال يلت، أحمد بف اللار، أق  2
، ب2011مؤ  ة الوراؽ للن ر والتوز  ، الطلعة ا ول ،  :عمافر ،التضخـ والكسادجابر الزايدؼ،  ،ح يف بف  الـ 3

 21.ص
دار آمنة للن ر والتوز  ،  :عمافر ،دور السياسة المالية والنقدية في معالجة التضخـ الركوديرجاء الرايعي،  4

 14ب، ص.2012
 15.، صمرجع سابقرجاء الرايعي،  5
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عندما يكوف اقتصاد الدولة معتمدا ل كل كبير عل  ال ل  والفدمات التضخـ المستورد:  -ت
ترتف  أ عار ال ل  الم توردة  ؼ الم توردة فإنو يكوف عرضة للإصالة لالتضفـ الم تورد، أؼ عندما 

، ويمكف 1 بب كاف فإف ذلؾ يؤدؼ إل  ز ادة الطلب عل  ال ل  المحلية مما يؤدؼ إل  ارتفاع أ عارىا
 كما يلي:  توح اب ن ب

 التضفـ العالمي xن لة التضفـ الم تورد = ر قيمة الواردات / قيمة الناتج الوطني الإجمالي ب 

 الاقتصاديةمف حيث تعدد القطاعات  -4
، وفقا ليذا المعيار بيف نوعيف مف التضفـ، التضفـ في أ واؽ ال ل   كينز يفرؽ الاقتصادؼ    

 والتضفـ في أ واؽ عوامل الإنتاج

 : ونميز بيف ا نواع التالية التضخـ في أسواؽ السمع -أ

 وىو التضفـ الذؼ يحصل في قطاع صناعات  ل  الا تيلاؾ وذلؾ مف التضخـ السمعي :
 فلاؿ الز ادة في نفقات إنتاج ال ل  عل  الادفار.

 يحصل ىذا النوع مف التضفـ في قطاع صناعات الا تهمار ويعبر عف التضخـ الرأسمالي :
 2الز ادة في قيمة  ل  الا تهمار عل  نفقات إنتاجيا.

 ي ير ىذا النوع مف التضفـ إل  وجود الر اد وتدىور معدلات الإنتاج لتضخـ الركوديا :
لازدياد م تمر وتتضمف ىذه الحالة  ةفذآوم  ىذا فإف معدلات التضفـ  ،تفاع معدؿ اللطالةوار 

ارتفاع ا  عار، انففاض حجـ الإنتاج، انففاض الا تهمار، انففاض درجة ا تفداـ للموارد، 
عدـ ارتفاع ا جور ل كل ينا ب م  ارتفاع و انففاض درجة ا تملاؿ الطاقات، ارتفاع اللطالة، 

 ر.ا  عا

 يميز كينز بيف نوعيف مف التضفـ وىنا التضخـ في أسواؽ عوامل الإنتاج: -ب

 :يحدث ىذا النوع مف التضفـ نتيجة لز ادة الا تهمار عف الادفار، مما يترتب  التضخـ الربحي
 عليو تحقي  أرااحا قدر ة في قطاعي صناعات  ل  الا تيلاؾ والا تهمار.

  :التضفـ نتيجة لارتفاع نفقات الإنتاج، ومف ضمف تلؾ يحدث ىذا النوع مف التضخـ الدخمي
  3النفقات أجور العماؿ.

                                                           
 60.ص، مرجع سابق عناية غازؼ ح يف، 1
‌32.، صمرجع سابقد.رجاء الرايعي،  2

 61.، صمرجع سابقغازؼ ح يف عناية،  3
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  التضخـقياس ثالثا: 
تعتبر ا رقاـ القيا ية مف أىـ المؤ رات المتعلقة لقياس التميرات في ا  عار، وذلؾ مف فلاؿ تتل     

عل  المقارنة بيف  نتيف احدىما ن لة  لالاعتمادالتطورات التي تطرأ عل  أ عار ال ل  والفدمات 
وىي هابتة تن ب إلييا التميرات ال عر ة ون لة أفرػ ىي الن لة التي يراد قياس مقدار  ،ا  اس

وتتعدد ا رقاـ القيا ية للأ عار ح ب أنواع ال ل  التي تدفل أ عارىا عملية الح اب  التضفـ فييا.
 ومف أىميا: 

 مةالرقـ القياسي لأسعار الجم -1
ولح اب معدؿ التضفـ يعتمد عند قيا و عل  أ عار الجملة  ىـ المجموعات ال لعية في الللاد،    

مف فلاؿ الرقـ القيا ي   عار الجملة يتـ مف فلالو جم  جمي  أ عار ال ل  الر مية مف ال ل  
حصانيا في جمي  مناط  الوطف لما فييا البدو والر د  والحضر، اعتمادا الا تيلارية للم تيلريف واا

عل  الإحصانيات المعلف عنيا مف طرؼ الييآت المفتصة في ىذا ال رف، ليتـ لعدىا مقارنة جملة 
 .1ىذه ا  عار الر مية لل نة قيد الدرا ة لالن لة ل نة ا  اس

 الرقـ القياسي لأسعار التجزئة -2
بجمي  أ عار ال ل  التي تدفل ضمف ت تفدـ كرداة لدرا ة تطور القدرة ال رانية للم تيلريف و تعل     

 تجارة التجزنة، ويعرؼ لمؤ ر كلفة أو غلاء المعي ة.

 الرقـ القياسي لسعر المستيمؾ -3
علارة عف و يلة إحصانية لقياس التميرات في أ عار ال ل  والفدمات الم تراة مف قبل الم تيلؾ،    

ة ماعلو  ي تر دي تفدـ عل  نطاؽ وا   كمؤ ر لاتجاىات التضفـ والانكماش الاقتصادؼ، وكدليل 
رلفة مجموعة الناس فيما يتعل  لميزانية ا  رة، يقتصر عل  قياس التمير فلاؿ فترة زمنية معينة في ت

  2.هانية مف ال ل  والفدمات ت م   لة الم تيلؾ
 

                                                           
مصر: اليينة ، ، رالقاىرةمشكمة التضخـ في مصر أسبابيا ونتائجيا مع برنامج مقترح لمكافحة الغلاءزكي رمزؼ،  1

 107، ص.ب1980المصر ة العامة للرتاب، 
 10.ص ب،2003 المعيد العراي للتفطيط، رالرو ت:  ،19دورية رقـ الأرقاـ القياسية، سمسمة ل  العصفور، اص 2
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لقياس معدؿ التضفـ مؤ ر ا  عار عند الا تيلاؾ  للإحصاءوفي الجزانر ي تفدـ الديواف الوطني 
 مجموع( ال عر في  نة  ا  اس   الرمية في ا  اس)مجموع( ال عر في  نة المقارنة   الرمية في ا  اس)       الرقـ القيا ي لا بير  حيث أف:  1صيمة لا بير، لعد إجراء تحقيقات ميدانية وطنية حوؿ ا تيلاؾ العانلات

كما أف ىناؾ أ لوب آفر لقياس التضفـ وذلؾ مف فلاؿ الفجوة التضفمية التي أوردىا كينز في    
 تحليلو للتضفـ.

 معدؿ الضغط التضخمي -4
المحلي الإجمالي لا  عار الجار ة ومعدؿ التمير لرمية النقود، يتـ فيو مقارنة معدؿ التمير للناتج    

 وتؤدؼ إل  معرفة ما إذا كاف الاقتصاد يعني مف تضفـ أو انكماش نقدؼ.
 معيار الإفراط النقدي -5
ي تند ىذا المعيار إل  التمير في نصيب الوحدة المنتجة مف كمية النقود وىو المتمير الرني ي الذؼ    

 في م توػ ا  عار.ي بب التمير 

 (*فائض الطمب النقدي )الفجوة التضخمية -6
ي تفدـ معيار فانض الطلب النقدؼ كمقياس للفجوة التضفمية حيث تن ر إذا لـ يترتب عل  الز ادة    

في جانب الطلب ز ادة مناظرة في جانب الإنتاج فين ر فانض طلب ينعكس لارتفاع الم توػ العاـ 
 للأ عار.

 تفسير التضخـ مف وجية نظر المدارس الاقتصادية رابعا: 
 ولافتلاؼمدار الزمف،  الظروؼ الاقتصادية ال اندة عل  لافتلاؼيفتلد تف ير ظاىرة التضفـ    

ت كل لدرجة تقدـ الدوؿ وللتعرؼ عل  ىذا الافتلاؼ نتعرض لمفتلد المدارس الاقتصادية التي حاو 
 :منيا إعطاء تف ير مقن  للتضفـ

                                                           
 237ص.،مرجع سابقعبد الله بلوناس،  1
يعتبر لفع الفجوات التضفمية مف الإصلاحات التي اتلعيا كينز، وكاف اليدؼ الرني ي مف ا تفداميا ىو قياس  *

التضفمية لمهالة القوة الدافعة للتضفـ، تن ر في الضمط عل  الم توػ العاـ للأ عار، حيث اعتبر كينز الفجوات 
الاقتصاد في فترة معينة مف الزمف إذا حدث إفراط في الطلب الرلي عل  ال ل  والفدمات أو إفراط في عرض النقود 
وىذا مف فلاؿ تقدير الفروؽ بيف حجـ ال ل  والفدمات المنتجة في الاقتصاد وايف القوة ال رانية التي يملريا 

 لروف.الم تي
‌



64 

 

 

 المدرسة الكلاسيكية وتفسير التضخـ -1
يركز الفكر الرلا يكي في تف ير التضفـ عل  النظر ة الرمية للنقود التي ترػ أف ىناؾ ارتلاط    

وهيقا بيف كل ز ادة في كمية النقد المتداوؿ وز ادة في الم توػ العاـ للأ عار، أؼ أنو كلما ألقيت في 
  عار لافتراض ال وؽ كميات مف النقد للتداوؿ حصلت مظاىر تضفمية تنعكس أ ا ا في ارتفاع ا

و رج  التضفـ وفقا ليذه النظر ة إل   هلات العوامل ا فرػ مهل  رعة دوراف النقد وحجـ الملادلات.
الإفراط في عرض النقود وذلؾ  ف أؼ ز ادة في الإصدار النقدؼ ينجـ عنو ز ادة في الطلب عل  

النقود لالن لة إل  الطلب النقود، ومف هـ ارتفاع في م تويات ا  عار، و ترتب عل  ز ادة عرض 
علييا، انففاض في قيمتيا أؼ حصوؿ ارتفاع في الم توػ العاـ للأ عار، أما  في حالة ز ادة الطلب 
عل  النقود لالن لة لعرضيا فاف ذلؾ يؤدؼ إل  ارتفاع قيمتيا، ولالتالي انففاض الم توػ العاـ 

 للأ عار.
لتحليل الذؼ ا تندت عليو النظر ة ونتانجيا في تحديد ولقد وجيت ليذه النظر ة انتقادات كبيرة، فا   

لحيث لـ  1929وتف ير التضفـ أضح  غير مجدؼ، فاصة م  ظيور أزمة الر اد العالمي في 
 ترتف  ا  عار رغـ ز ادة كمية النقود.

 المدرسة الكينزية -2
ػ الطلب الرلي وقوػ ركز كينز عل  أف الم توػ العاـ للأ عار يتحدد بناءا عل  التفاعل بيف قو    

العرض الرلي، ولبياف ذلؾ التفاعل يتـ التفر   بيف حالة ما قبل بلوغ الاقتصاد مرحلة الت ميل الرامل 
وحالة ما لعد بلوغو، ففي الحالة ا ول  فإف ز ادة الطلب الرلي الفعاؿ لا تؤدؼ إل  ز ادة مح و ة في 

رحلة التوظيد الرامل، حت  تظير ضموط ا  عار، وما إف يز د الاقتصاد الوطني  يرا نحو م
تضفمية طفيفة ي مييا كينز لالتضفـ الجزني وىو مفيد للاقتصاد لما يفلقو مف أرااح وفرص عمل. 
وفي الحالة الهانية التي يصل فييا الاقتصاد إل  حالة التوظيد الرامل، أيف مرونة العرض معدومة 

 عنيا ضموط تضفمية في ا  عار.فإف أؼ ز ادة في حجـ الطلب الرلي الفعاؿ ينتج 
لالإضافة إل  ذلؾ فإف النظر ة الرينز ة، ترػ أنو ليس مف الضرورؼ أؼ ينتج عف ز ادة كمية النقود    

لعد بلوغ مرحلة الت ميل الرامل، ارتفاع في م توػ العاـ للأ عار لفعل ميل ا فراد للارتناز، ومف هـ 
لي الفعاؿ أؼ أف التضفـ وفقا ليذه النظر ة ىو ز ادة حجـ لا يؤدؼ ذلؾ إل  ز ادة في حجـ الطلب الر

الطلب الرلي عل  ال ل  والفدمات عف العرض الحقيقي ل كل مح وس ولصورة م تمرة، مما يؤدؼ 
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وما  اعد عل تر يد الإيماف  1إل  حدوث  ل لة مف الارتفاعات في الم توػ العاـ للأ عار.
قة العك ية الموجودة بيف معدؿ التضفـ ومعدؿ اللطالة، والتي لال يا ة الرينز ة وفعاليتيا تلؾ العلا

ك د عنيا مف طرؼ  فيليلس ، وكما تـ ا تفلاص النتيجة التي مفادىا أف تحقي  الا تفداـ التاـ 
 يعني حدوث تضفـ، لذلؾ لابد مف القبوؿ بن لة معينة مف اللطالة مقابل ا تقرار م توػ ا  عار.

 ر التضخـالمدرسة النقدية وتفسي -3
التضفـ ح ب اعتقاد ىذه المدر ة ظاىرة نقدية لحتة، يعبر عف الإفلاؿ بيف عرض النقود وايف    

الطلب علييا، ولما أف الطلب عل  النقود م تقر ن بيا، فإف ظاىرة الإفراط في عرض النقود مف جراء 
الم ؤولة عف ظاىرة أفطاء ال لطات النقدية عل  نحو يز د عما يز د ا فراد الاحتفاظ لو، فيي 

التضفـ. و رػ النقدو وف أف مكافحة التضفـ لا يتمهل في الترهير عل  الطلب الرلي بل في الترهير 
عل  العرض الرلي مف فلاؿ ز ادة الإنتاج وىذا يتطلب تقليل الضرانب المفروضة عل  الدفل 

 والهروة. 
الا تفداـ التاـ في ا جل الطو ل لا وكما يرػ أنصار ىذه المدر ة أف عمل الاقتصاد عند م توػ    

يعني انعداـ اللطالة، إذ أف في كل مجتم  معدؿ توازؼ لللطالة يقابلو تضفـ م تقر لا ي تطي  العمل 
دونو، ولالرغـ مف أف ال يا ة النقدية التو عية يمكنو أف تففض معدؿ اللطالة عف الم توػ الطبيعي 

 وؼ تؤدؼ إل  التضفـ في ا جل الطو ل بدوف نقص  في ا جل القصير إلا أف مهل ىذه ال يا ة
 دانـ في اللطالة.

 مدرسة اقتصاديات جانب العرض وتفسير التضخـ -4
يتف  أنصار ىذه المدر ة في تف ير م كلة التضفـ، م  النقدييف فيما ذىبوا إليو مف أف التضفـ    

تصادؼ، وي يروف إل  فكرة جديدة ما ىو إلا إفراط في عرض النقود لصورة لا تتنا ب م  النمو الاق
مفادىا أف الضرانب المرتفعة يمكف أف تعد  بلا جوىر ا مف أ لاب التضفـ، و نظروف إل  الضرانب 
عل  أنيا تراليد عندما ترتف  أو تتناقص الإيرادات وا رااح ينففض الإنتاج، ولرف الطلب ي تمر 

در ة أىمية للجانب الحقيقي مف الاقتصاد وىو وكما تعطي ىذه الم 2فترتف  ا  عار لل ل  المتلقية.
جانب العرض في تف يرىا للتضفـ و ولوف أىمية أربر لل يا ة المالية وال يا ة الضر بية فصوصا، 

                                                           
 57.، صب1994، دار الم تقبل العرايرالقاىرة:  ،أزمة القروض الدولية زكي رمزؼ، 1
مجمة الغري لمعموـ  ، ب2004-1970لتضفـ الركودؼ في بلداف متقدمة مفتارة للمدة را طر علادؼ،  د. بتوؿ  2

 114.، ص2007، 02العدد  الاقتصادية والإدارية،



66 

 

 

ذلؾ أف تففيض الضرانب يؤهر عل  ز ادة العرض حيث أف تلاطؤ معدلات النمو الاقتصادؼ وضعد 
  لاب القوية في تف ير التضفـ.نمو العرض الحقيقي لل ل  والفدمات تعد مف ا 

 مدرسة التوقعات الرشيدة وتفسير التضخـ -5
تف ر ىذه المدر ة التضفـ عل  أنو ين ر نتيجة لافتلاؼ فطط الا تهمار عف فطط الادفار، فلو    

زاد الا تهمار المتوق  عف الادفار المتحق  فإف ذلؾ يعني أف الطلب الرلي أربر مف العرض الرلي، 
أو فانض  وليذا تميل ا  عار نحو الارتفاع والتضفـ في ىذه الحالة يعبر عف نف و في  كل فجوة

طلب أو فطط  راء لـ تتحق  في أ واؽ ال ل  وفي أ واؽ عوامل الإنتاج، و ؤكد أنصار ىذه 
المدر ة أف م توػ ا  عار المتحق  في الفترة ما يترهر لالتوقعات ال عر ة لرل مف المنتجيف 

 1والم تيلريف، وأف ىذه التوقعات تروف  ليمة إذا كانت مبنية عل  معلومات صحيحة.

يذىب تف ير ىذه المدر ة للتضفـ فاصة في البلداف النامية لمدرسة الييكمية وتفسير التضخـ: ا -6
التي ت ع  إل  تحديث وتنمية اقتصادياتيا إل  أف التضفـ ينجـ عف الفلل الييكلي الموجود في 

ا في إحداث البنياف الاقتصادؼ والاجتماعي ليذه الدوؿ، وأف العوامل المالية والنقدية تلعب دورا هانوي
الضموط التضفمية، أؼ أف التضفـ قصوره الذاتي يكمف دافل الييكل الاقتصادؼ ز ادة عل  الم كلة 

 2ال كانية وتفاقـ فجوة الموارد المحلية رمعدؿ الا تهمار أربر مف معدؿ الادفارب.

 المطمب الثالث: ىدؼ التوازف الخارجي
ف  الاقتصاد القومي اتجاه لاقي و اف المدفوعات مف ميزاف المدفوعات، إذ يعكس وض  ميز وىو تواز    

الاقتصاديات، و ؤدؼ افتلالو الذؼ يعبر في المالب عف حالة عجز، إل  ز ادة مديونية الللاد مما 
ل  تدىور قيمة عملتيا. ولالتالي فإف توازف ميزاف المدفوعات ي م   يجعليا تعيش فوؽ إمكانياتيا واا

د الدولي عف قوتنمية الملادلات الاقتصادية، ويعبر عنو صندوؽ النلالحصوؿ عل  ا تقرار العملة 
 3ت اوؼ مجموع البنود الدانمة م  مجموع البنود المدينة.

 
                                                           

للجدؿ حوؿ ظاىرة التضفـ الركودؼ ومدػ ملانمتو لتف ير الضموط التضفمية لالللاد راىف لموقد الا زكي رمزؼ،  1
ص  ،1985مارس  18 -16، اجتماع عقد في الرو ت، بحوث ومناقشات،  المتفلفة، التضفـ في العالـ العراي

 36-32ص.
‌236ص. ،مرجع سابقعبد الله بلوناس،  2
 41ص. ،مرجع سابقعبد المجيد قدؼ،  3
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 تعريف ميزاف المدفوعاتأولا: 
يعتبر ميزاف المدفوعات مف أىـ ا دوات أو المؤ رات التي تعتمد علييا ال لطات في وض  معالـ    

ـ تعدد تعار د ميزاف المدفوعات لرنيا تتف  في معن  واحد كونو علارة عف  يا تيا الاقتصادية، ورغ
بياف موجز لكافة المعاملات الاقتصادية التي تجرػ بيف أحد البلداف ولقية العالـ فلاؿ فترة زمنية 
معينة، وت مل ىذه المعاملات الصادرات والا تيرادات مف ال ل  والفدمات وجمي  حركات رؤوس 

 1تلفة.ا مواؿ المف
 ثانيا: ىيكل ميزاف المدفوعات

  يضـ مجموعة معتبرة مف الح الات منيا:   
 الحساب الجاري  -1
 ي مل جمي  الملادلات مف ال ل  والفدمات و نق ـ إل :    

وي مل الصادرات وواردات الدوؿ مف ال ل  فقط ويطل  عل  الفرؽ بيف قيمة الميزاف التجاري:  -أ
 .نظورةال ل  اصطلاحا لميزاف العمليات المالصادرات والواردات مف 

ت جل فيو جمي  المعاملات الفدمية، وي م  لح اب أو ميزاف المعاملات غير ميزاف الخدمات:  -ب
 متطورة، وت جل فيو صادرات واردات الفدمات.

 حساب التحويلات مف جانب واحد -2
ل  الفارج دوف ت مل التحويلات التي يترتب علييا انتقاؿ موارد حقيقية عين    ية، أو موارد مالية مف واا

اقتضاء مقابل أو عوض في الحاؿ كاليلات، المن ، اليدايا والم اعدات، وأية تحويلات أفرػ لا ترد 
 2 واء كانت ر مية أو فاصة.

 وي مل حركة رؤوس ا مواؿ وىي نوعيف ىما: حساب رأس الماؿ:  -3

العمليات الرأ مالية التي تفوؽ مدتيا  نة كالقروض الطو لة ت مل رؤوس الأمواؿ الطويمة الأجل:  -أ
 ا جل والا تهمارات الملا رة وا وراؽ المالية رأ يـ و نداتب.

 

                                                           
أهر ال يا ة النقدية في ميزاف المدفوعات رالاقتصاد ا مر كي حالة  جليل  يعاف ف ر، عقيل عبد ق الحمدؼ،  1

‌2.، صب2011ردي مبر ،27، المجلد ال ال ، العدد مجمة العموـ الاقتصادية ، درا ةب
مجمة ،  2014 – 1990ال يا ة النقدية ومعالجة فلل ميزاف المدفوعات الجزانرؼ   مفتاح،صال  حاجي،  مية  2

 64،65ص.، ص ب2016 أفر لرجامعة الوادؼ، العدد التا  ، المجلد ا وؿ،  ،الدراسات الاقتصادية والمالية
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ت مل العمليات الرأ مالية التي تقل مدتيا عف ال نة مهل الودان  رؤوس الأمواؿ القصيرة الأجل:  -ب
  1صيرة ا جل، والقروض القصيرة ا جل ...الد.المصرفية والعملات ا جنبية وا وراؽ المالية الق

 حساب التسويات الرسمية -4
ي مل جمي  التميرات التي تجرػ عل  الاحتياطات الر مية مف عملات أجنبية أو ذىب أو أوراؽ و   

مالية أجنبية في أؼ  نة مف ال نوات، فت وؼ الدولة عجز ميزاف مدفوعاتيا بتصدير الذىب أو 
حو ل إل  الفارج أو يطلب قرض، كما يمكنيا في حالة وجود فانض بز ادة احتياطاتيا عملات قابلة للت

 مف الذىب والعملات الصعلة مف الفارج أو تقديـ قروض. 

 ثالثا: التوازف والاختلاؿ في ميزاف المدفوعات
 ت ع  الحكومات لتحقي  التوازف في ميزاف المدفوعات وىناؾ نوعيف مف التوازنات:    

 التوازف المحاسبي -1
يعتبر ميزاف المدفوعات مف الناحية المحا بية متوازنا دانما وفقا لقاعدة القيد المزدوج، وىذا يعني أف    

كل معاملة يكوف فييا طرفاف أحدىما دانف والآفر مديف، ولري يحدث التوازف يجب توازف الطرفيف 
وعات يتـ إضافة بند اصطناعي والم م  محا بيا، فعندما لا تتطاب  قيـ المتحصلات م  قيـ المدف

ببند   ال يو والفطر  ، ت جل فيو الفجوة الناتجة عف عدـ ت اوؼ مجموع الجانب الدانف م  الجانب 
 المديف ليتحق  بذلؾ التوازف الح ابي لميزاف المدفوعات. 

 التوازف الاقتصادي -2
وفصوـ المعاملات الم تقلة أو ي توجب التوازف الاقتصادؼ لميزاف المدفوعات ت اوؼ أصوؿ    

التلقانية وتعرؼ أيضا لالمعاملات فوؽ الفط، وىي المعاملات التي تتـ لمض النظر عف موقد ميزاف 
المدفوعات ككل ومف ىذه المعاملات الصادرات والواردات،  واء كانت منظورة أو غير منظورة، أؼ 

و لة ا جل التي تتـ لمرض تحقي  الرا ، المعاملات الجار ة، يضاؼ إلييا المعاملات الرأ مالية ط
وأيضا المعاملات قصيرة ا جل التي تتـ لمرض المضاراة، أما لاقي العمليات فت م  ببنود الت وية أو 

  2عمليات م تقة، اليدؼ منيا توازف الجانب الدانف م  الجانب المديف لميزاف المدفوعات.
 

                                                           
دار ىومة للطلاعة والن ر والتوز  ، الجزانر،  :الجزانرر، لعلاقات الاقتصادية الدولية والتنميةاجماؿ الديف لعوي ات،  1

‌49.ص ب،2000
 103.ص ب،2006، دار الفجر للن ر والتوز   رالقاىرة: ،محاضرات في الاقتصاد الكميق العراي  ارر،  2



69 

 

 

 الاختلاؿ في ميزاف المدفوعات -3
في ميزاف المدفوعات ىو حالة اللاتوازف بيف مدفوعات الدولة ومقبوضاتيا الفارجية،  الافتلاؿ   

ويمكف القوؿ أف ميزاف المدفوعات يكوف متوازنا عندما تتعادؿ قيمة الجانب الدانف في ح اب العمليات 
 الجار ة وح اب رأس الماؿ طو ل ا جل م  قيمة الجانب المديف في ىذيف الح ابيف، ويكوف مفتلا
في  كل فانض عندما تز د قيمة الجانب الدانف في ىذيف الح ابيف عف قيمة الجانب المديف فييما، 

 ويكوف مفتلا في  كل عجز عندما تز د قيمة الجانب الدانف فييما.  

إف افتلاؿ ميزاف المدفوعات يرفذ عدة أ كاؿ، فقد يكوف أنواع الاختلاؿ في ميزاف المدفوعات:  -أ
 دوـ فترة قصيرة، أو دانـ ي تمر لفترة طو لة.الافتلاؿ مؤقت ي

  :يعود ىذا الافتلاؿ إل  ظروؼ غير عادية ولا يعني لالضرورة أؼ تدىور الاختلاؿ المؤقت
في المركز الاقتصادؼ للدولة، وعليو فيو لا ي تدعي اتفاذ إجراءات عك ية للحد منو ونميز 

 بيف الافتلاؿ العرضي، المو مي والدورؼ.

 ىو افتلاؿ يصيب ميزاف المدفوعات وليس افتلالا طارنا حيث أف ييكمي )الدائـ(: الاختلاؿ ال
لوجود فلل أ ا ي في اقتصاد الدولة، ولا  حتميةأ لالو تظل قانمة دوف زواؿ وىو نتيجة 

يحدث ل بب ظروؼ غير عادية وعلاجو يحتاج إل  جيود عملية أرهر مف مجرد تقديـ الحلوؿ 
 عل  أ س محدودة ومؤقتة.

توجد أ لاب عديدة تؤدؼ إل  حدوث فلل في ميزاف أسباب الاختلاؿ في ميزاف المدفوعات:  -ب
 المدفوعات مف أىميا: 

أ لاب ىيكلية وىي ا  لاب المتعلقة لالمؤ رات الييكلية للاقتصاد الوطني وفاصة ىيكل  -
ولر اليب فنية الوارداتب، إضافة إل  قدرتيا الإنتاجية  التجارة الفارجية ر واء الصادرات أو

 متقدمة.

وىي أ لاب تتعل  لالتقللات الاقتصادية التي تصيب النظاـ الاقتصادؼ  أ لاب دور ة -
  الرأ مالي.

 تقللات الدورات الاقتصادية رحالة الرفاء أو الر ادب. -

التمير في الدفل النقدؼ، وقد يكوف تميرا تضفميا يؤدؼ إل  ز ادة الدفل أو انكما ا يؤدؼ إل   -
 الدفل.نقص 

 تقللات  عر الصرؼ ومعدؿ تدف  رؤوس ا مواؿ. -
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الظروؼ الاقتصادية والاجتماعية وال يا ة كالحروب، الروارث الطبيعية، وتمير أذواؽ  -
 1الم تيلريف ...الد.

يمكف معالجة الفلل في ميزاف المدفوعات مف آليات تسوية الاختلاؿ في ميزاف المدفوعات:  -ت
 فلاؿ:
 تتـ ت وية الافتلاؿ عف طر   آليات ال وؽ وذلؾ ة السوؽ: التصحيف عف طريق آلي

 لالاعتماد عل  تحليل النظر ات التالية:

  :)تقوـ ىذه النظر ة عل  فكرة مبدأ الت ميل الرامل لعناصرالنظرية الكلاسيكية )التقميدية 
ـ والعمل لقاعدة الذىب وحيادية النقود وراطيا بيف كمية النقود والم توػ العا ،الإنتاج

للأ عار، وأف ىناؾ علاقة طردية بيف كمية الذىب في دولة ما وم توػ الن اط 
إذ تؤهر ىذه العلاقة عل  م تويات ا  عار الدافلية مقارنة لا  عار  ،الاقتصادؼ
وأف  وكذلؾ افتراض النظر ة لمبدأؼ المناف ة الراملة وحر ة التلادؿ التجارؼ. ،الفارجية

يتحق  بتميرات الانتماف في الدافل والفارج ومف هـ الترهير عل  توازف ميزاف المدفوعات 
فكل افتلاؿ يفل  الظروؼ الرفيلة لعلاجو مف فلاؿ قوػ  ،حجـ الصادرات والواردات

 2ال وؽ دوف تدفل ملا ر مف ال لطات العامة.

ففي حالة فانض في ميزاف المدفوعات، حيث أف ىذا الفانض يدفل في صورة ذىب    
ذىبب، يترتب ا تمرار تدف  الذىب إل  أف ترتف  ا  عار في الدافل رالنظر ة رقاعدة ال

الرمية للنقودب فترتف  تراليد الإنتاج ومف هـ م تويات ا جور، مما يؤدؼ إل  ارتفاع 
م توػ  عر المنتج النياني فينففض الطلب عليو، وتنففض بذلؾ الصادرات و زوؿ 

لمدفوعات، تقوـ الدولة بت ديد ما علييا مف ديوف أما في حالة عجز في ميزاف ا الفانض.
مف فلاؿ الذىب، فينففض كميتو في الدافل، مما يؤدؼ إل  انففاض م توػ ا  عار 
وا جور تدر جيا ولالتالي أ عار الصادرات لطر قة آلية فيز د الطلب و زوؿ العجز 

 تدر جيا. 
                                                           

 ،03، العدد مجمة المالية والأسواؽ،  درا ة قيا ية   لاب افتلاؿ ميزاف المدفوعات في الجزانر كر مة ل دات،  1
 246،247 ص. ، ص2016

: الدار الجامعية الجديدة الإ كندر ةر، أسس العلاقات الاقتصادية الدولية ياب،  وزؼ علي نا د،  مجدؼ محمود 2
 119.صب، 2003 الطلعة ا ول ، ،للن ر
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  :أ عار الصرؼ وجمود ا  عار، تقوـ ىذه النظر ة عل  فكرة هلات النظرية الكينزية
والاعتماد عل  ال يا ة المالية وفاصة الإنفاؽ العاـ للترهير عل  الدفل، تحت ترهير 

، ويعتمد كينز في تحليلو للتوازف عل  فكرة أ ا ية أؼ أف الافتلاؿ 1مضاعد الإنفاؽ
حدؼ الميل ال يؤدؼ إل  تمير حجـ الدفل الوطني وم توػ الت ميل، معتمدة في ذلؾ عل 

، فعف طر   المضاعد تؤهر الصادرات عل  **ومضاعد التجارة الفارجية *للا تيراد
 م توػ الدفل وىذا ا فير يؤهر عل  م توػ الواردات عف طر   الميل الحدؼ للا تيراد.

ففي حالة الفانض لما تروف الصادرات أربر مف الواردات فإف الإنفاؽ عل  ال ل     
يزداد مما يؤدؼ إل  ز ادة الدفل لمقدار الز ادة في الصادرات والفدمات المنتجة محليا، 

مرجحة لمضاعد التجارة الفارجية، ىذا الارتفاع في الدفل يؤدؼ إل  ز ادة الواردات عف 
أما في حالة العجز فإف  طر   أهر الميل الحدؼ للا تيراد وىكذا يميل الفانض إل  الزواؿ.

محليا ينففض مما يؤدؼ إل  انففاض الدفل الإنفاؽ عل  ال ل  والفدمات المنتجة 
الوطني لمقدار الانففاض في الصادرات، مرجحا مضاعد التجارة الفارجية ىذا 
الانففاض في الدفل ولفضل الميل الحدؼ للا تيراد يؤدؼ إل  انففاض الواردات وىكذا 

 يميل العجز إل  الزواؿ.
  :إل  العديد مف ال يا ات لعلاج تلجر الدولة التصحيف عف طريق تدخل السمطات العامة

الافتلاؿ الحاصل في ميزاف المدفوعات ومف بيف الإجراءات المتفذة دافل الاقتصاد الوطني ما 
  يلي:

بي  ا  يـ وال ندات المحلية للأجانب للحصوؿ عل  العملات ا جنبية حالة العجز  -
 ؛2في ميزاف المدفوعات

                                                           
 88.ص ب،2003،الفت  للطلاعة والن ررالإ كندر ة:  ،العلاقات الاقتصادية الدوليةز نب ح ف عوض الله،  1
، ومقدار التمير في الدفل الميل الحدؼ للا تيراد يعبر عف العلاقة بيف مقدار التمير في الواردات، ز ادة أو نقصانا*

  لالز ادة أو النقصاف فيو الن لة بيف التمير في الواردات والتمير في الدفل القومي.
عف  الذاتي أو ا صلي الذؼ تولدإل  ذلؾ التمير مضاعد التجارة الفارجية ىي ن لة التمير في الدفل الوطني **

 فانض أو ت بب في حدوث عجز في ميزاف مدفوعات دولة م  الدوؿ ا فرػ. تحقي 
2 Pierre Jacquemont,  Rôle de taux de change dans l’ajustement d’une économie à faible 

revenu , revus tiers monde Txxx, N°118, (avril/juin 1989),p.65 
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ة لدػ الدولة في تصحي  الفلل في ا تفداـ الذىب والاحتياطات الر مية المتاح -
ا تفداـ أدوات ال يا ة التجار ة المفتلفة للضمط عل  الواردات مهل نظاـ ؛الميزاف

الحصص أو فرص الر ـ الجمركية إضافة إل  ت جي  الصادرات مف اجل تحقي  
 التوازف في الميزاف.

 أما الإجراءات التي تتفذ فارج الاقتصاد الوطني:             
اللجوء إل  القروض الفارجية مف المصادر المفتلفة رصندوؽ النقد الدولي، البنوؾ  -

 المركز ة، أ واؽ الماؿ الدولية وغيرىاب.

بي  ا  يـ وال ندات التي تمتلريا ال لطات العامة في المؤ  ات الاقتصادية لموظفي  -
 .1تلؾ ا قطار للحصوؿ عل  النقد ا جنبي

 مف معدؿ النمو الاقتصادي وتخفيض البطالة المطمب الرابع: ىدفي الرفع

ومعدلات نمو والنامية إل  الوصوؿ إل  العمالة الراملة  منيا تيدؼ معظـ دوؿ العالـ المتقدمة   
لصفة عامة وال يا ة النقدية  الاقتصاديةلل يا ة  ىاتو ا ىداؼ أىدافازاؿ تما اقتصادؼ مرتفعة، و 

النمو ف فاصة ىدؼ الت ميل الرامل ا فرػ  ةلا ىداؼ النياني ىدؼ النموحيث يرتلط ، لصفة فاصة
ف يإل  جانب أف ا تقرار ا  عار وتح  ،الاقتصادؼ يكوف  بب في امتصاص الفانض مف عمالة

  .لنمو الاقتصادؼلميزاف المدفوعات عاملاف أ ا ياف 
 النمو الاقتصاديأولا: ىدؼ الرفع مف معدؿ 

مف الضرورؼ تحديد لعض و أىـ أىداؼ أؼ  يا ة اقتصادية ميما كانت،  الاقتصادؼيعتبر النمو    
 المتعلقة لو كما يلي:المفاىيـ 
 قتصاديمفيوـ النمو الا -1
يعرؼ النمو الاقتصادؼ عل  أنو التو   والز ادة في الناتج القومي الحقيقي أو التو   في دفل    

مف عبئ ندرة الموارد و ولد ز ادة في الناتج القومي وىو لالتالي يحق   ،الفرد مف الناتج القومي الحقيقي
ولالتالي فمفيوـ النمو الاقتصادؼ يفتلد عف مفيوـ  2الذؼ يعمل عل  مواجية الم ارل الاقتصادية.

وفي متو ط  ،التنمية الاقتصادية كوف ىذا ا فير لا يقتصر فقط عل  حدوث ز ادة في الدفل الحقيقي
نصيب الفرد منو في المجتم ، بل يتضمف إل  جانب ذلؾ حدوث تمير حذرؼ في ىيكل الإنتاج وفي 

                                                           
 141.ص ب،1999 الطلعة ا ول ، دار مجدلاوؼ للن ر، رعماف: ، التمويل الدوليعرفاف تقي الح يف،  1
 09.ص ب،2001دار القاىرة للن ر،  : مصرر ،النمو الاقتصادي، النظرية والمفيوـق ناجي ح ف فليفة،  2
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النبياف الاقتصادؼ للمجتم  وتطو ر و انل الإنتاج لالإضافة إل  تميير ىيكل العمالة ونوعيتيا وتميير 
 .اأنواع ال ل  المنتجة، تميير الإطار الاجتماعي والهقافي للمجتم  وغيرى

يقتضي تحقي  النمو الاقتصادؼ الز ادة الحقيقية في الدفل الفردؼ،  قياس النمو الاقتصادي: -2
 ولالتالي فإف قيا و، يتعل  أ ا ا بنمو الناتج والدفل الفردؼ.

لاعتلاره يعبر عف قيمة ال ل  والفدمات المنتجة فلاؿ فترة معينة، فإنو يمكف أفذه  الناتج الوطني: -أ
ير عف م توػ واتجاه التطور الذؼ ت يده الوحدات الاقتصادية دافل الوطف، فقيا و مف مقيا ا للتعب

 نة إل  أفرػ يمكف مف التعرؼ عل  تميرات م توػ الإنتاج، وايذا الصدد فإنو يمكف تعر د هلاث 
 معدلات للنمو ت م  لقياس تلؾ التذبذلات وىي: 

 :وػ الدفل من ولا إل  قيمة الدفل مف يمهل التمير الذؼ يحدث في م ت معدؿ النمو السنوي
  نة إل  أفرػ.

 :يمكف تعر د معدؿ النمو الرلي للدفل الوطني فلاؿ فترة معينة حيث يمكف  معدؿ النمو الكمي
 أف ترفذ فترة أرهر مف  نة واحدة لدرا ة التمير الفعلي للدفل الوطني.

 :لاؿ فترة معينة آفذا في ويعني بدرا ة تمير م توػ الدفل ف معدؿ النمو السنوي المتوسط
 الاعتلار تلؾ التذبذلات ال نوية.

ترمف أىمية قياس نمو الدفل الفردؼ في معرفة العلاقة بيف نمو الإنتاج وتطور  الدخل الفردي: -ب
ال كاف، ويعتبر ىذا المقياس كمقياس عيني للنمو، أؼ يقيس النمو المحق  عل  م توػ كل فرد مف 

 1حيث ز ادة ما ينفعو.

 لنظريات الاقتصادية المفسرة لمنمو الاقتصاديا -3
يحتل النمو الاقتصادؼ، موقعا ىاما في الفكر الاقتصادؼ، لاعتلاره مف أىـ المتميرات الاقتصادية    

المعبرة عف ا داء الاقتصادؼ للللاد، لذلؾ اىتمت النظر ات الاقتصادية لموضوع النمو، مف رة في 
 النظر ات ما يلي: مجمليا لظاىرة النمو الاقتصادؼ، مف فلاؿ إبراز عواملو ومحدداتو ومف أىـ ىذه 

تتضمف نظر ة النمو عند الرلا يؾ أراء كل مف  أداـ  ميث ودافيد ر كاردو،  النظرية الكلاسيكية: -أ
المتعلقة لالنمو، لالإضافة إل  أراء كل مف  جوف  تيوارت ميل  حوؿ ا  واؽ، و روارت مالتوس  

عي ة يعتمداف عل  الا تهمار، حوؿ ال كاف، حيث يؤكد أداـ  ميث أف نمو الإنتاج وم تويات الم
                                                           

مجمة ،  للو اطة المالية في النظاـ المصرفي في الجزانرالدور التنموؼ   ،عبد القادر أبر شقو در قو   بوجمعة،  أ. 1
 181،182ص. ، ص2016، 02، المجلد 15، العدد الاقتصاد الجديد
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وترارـ رأس الماؿ، وأف الا تهمار بدوره يعتمد عل  الادفار الذؼ ينجـ عف ا رااح المتولدة مف الن اط 
، لالإضافة إل  ز ادة دفوؿ ا فراد مف جية وتو   1الصناعي والزراعي ومف التفصص في العمل
يد ر كاردو، أف الز ادة ال كانية، يمكف أف ت ل و رػ دافال وؽ وز ادة حجـ الملادلات مف جية أفرػ. 

النمو الاقتصادؼ، وتحدث حاجز أماـ تزايد معدلاتو، و نعدـ بذلؾ الحافز لترارـ رأس الماؿ إذا ما 
حيث يعتبر القطاع الصناعي ىو  ،ا تمر نمو ال كاف لمعدلات تفوؽ معدلات النمو الاقتصادؼ

بي  ا  اليب الإنتاجية الحديهة في ىذا القطاع، عل  المصدر ا  اس للأرااح وأف مف الممكف تط
بينما ركز اىتماـ   مالتوس   عل  أىمية   2.الملةالعكس منو في القطاع الزراعي  نو يت ـ بتناقص 

ال كاف في تحديد الطلب لالن لة للتنمية، حيث يجب أف ينمو الطلب لالتنا ب م  إمكانيات الإنتاج 
، موضحا أف النمو ال كاني يكوف وف  معدلات ىند ية متزايدة بينما النمو للحفاظ عل  م توػ ا رااح

الإنتاجي يكوف لمعدلات ح ابية هابتة، ولالتالي فنصيب الفرد مف الدفل يتجو للانففاض حت  يصل 
 3إل  م توػ الرفاؼ.

، ظير الفكر النيوكلا يكي في ال لعينات مف القرف التا   ع ر النظرية النيوكلاسيكية: -ب
ولم اىمة أبرز اقتصاديتيا أمهاؿ:  ألفر د مار اؿ ،  في كل وكلارؾ ، والتي ارترزت ل كل كبير عل  
ترو ف رأس الماؿ، إل  جانب العمل لاعتلاره مصدرا ىاما ي اىـ في ز ادة الإنتاجية، حيث تتـ عملية 

ا عل  الادفار، ترو ف رأس الماؿ مف فلاؿ إحلالو محل العمل ولمعزؿ عف نظر ة ال كاف اعتماد
الذؼ يعتمد بدوره عل   عر الفاندة وم توػ الدفل، في حيف يتحدد الا تهمار ل عر الفاندة لعلاقة 
عك ية ولالإنتاجية الحدية لرأس الماؿ، كما يلعب ال كاف والترنولوجيا والتجارة الدولية دورا م جعا في 

 4تو   الإنتاج وتحقي  النمو الاقتصادؼ.

                                                           
دار وانل للن ر  :ا ردفرالطلعة ا ول ،  ،-نظريات وسياسات وموضوعات -التنمية الاقتصادية مدحت القر  ي، 1

 56ص. ب،2007، والتوز  
الدار رمصر:  ،-مفيوميا ونظرياتيا وسياستيا -التنمية الاقتصاديةق عبد العز ز عجمية، ق عل  ال يلي،  2

 71ص. ب،2004، الجامعية
 ،دار المر د :ال عودية ،الر اضر، التنمية الاقتصادية، ترجمة محمود حسف ومحمود حامد محمودمي ل نودارو،  3

‌276ب،ص.2006
 68.، صسابقمرجع مدحت القر  ي،  4
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يرػ كينز أف الناتج الوطني يرتلط لا تفداـ اليد العاملة وىذا الا تفداـ يرتلط  زية:النظرية الكين -ت
لالا تهمار، وىو ي تعمل نظر ة المضاعد للترريد عل  أىمية الا تهمارات العامة في إيجاد فرص 
العمل، وعليو فإف الدفل الرلي ىو علارة عف دالة في م توػ الت ميل عل  الطلب الفعلي والذؼ 

ند ت اوػ الطلب الرلي والعرض الرلي، حيث عرؼ  كينز  الطلب الفعلي لرنو الجزء الذؼ يتحق  ع
ينف  عل  الدفل الوطني والا تيلاؾ والا تهمار، حيث اعتمد كينز في تحليلو عل  متميرات ديناميكية 

 1تتمهل في التحوؿ الترنولوجي والنمو ال كاني.

 محددات النمو الاقتصادي  -4
 أ ا ية تؤهر في عملية النمو وأىميا ما يلي:  توجد عدة عوامل

تناولت اللحوث التجر بية أهر التضفـ وا تقرار الاقتصاد  التضخـ وعدـ استقرار الاقتصاد الكمي: -أ
الرلي عل  النمو في ا جليف الطو ل والقصير، إذ أوضحت أف التضفـ يعكس فقداف الحكومة متالعة 

النمو الاقتصادؼ، لوجود  مف مر الذؼ يحد مف الا تهمار و ففضومراقلة وضعية الاقتصاد الرلي، ا 
 2علاقة  لبية بيف التضفـ والنمو الاقتصادؼ.

للتراية والترو ف دور ميـ في الترهير عل  النمو الاقتصادؼ، مف فلاؿ إعداد  التربية والتكويف: -ب
الرأس الماؿ الل رؼ، فعاند الا تهمار مف التراية والترو ف يفيد الاقتصاد الوطني ككل، وكما أف لنفقات 

 الا تهمار آهار موجلة وأرهر ديمومة عل   الاقتصاد الوطني.

جديد والابترار عل  الإنتاجية يعكس الرفاءة في ا تعماؿ اليد العاملة ترهير الت التجديد والابتكار: -ت
ورأس الماؿ والتح ف في الإنتاجية يعود إل  عوامل ترنولوجية وغير ترنولوجية، كتطبي  أح ف تقنيات 

 الت يير، طرؽ جديدة في التنظيـ وكذلؾ فعالية في الإنتاج لما ت تجيب لحاجيات الم تيلريف.

                                                           
درا ة قيا ية للعلاقة بيف معدؿ اللطالة والنمو الاقتصادؼ في الجزانر فلاؿ  ومة، حر عبد الحميد ب ،صلاح زروفي 1

دارية،  ب لا تفداـ الترامل الم ترؾ2013-1990الفترة ر ، ب2014جواف ر، 15، العدد مجمة أبحاث اقتصادية وا 
‌100.ص

2 Ficher.S,  The rôle of macroeconomic factors in growth, journal of monetary 

economics", N°32,1993, p.48   
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يعد الا تهمار المحرؾ ا  ا ي للنمو الاقتصادؼ، وليس لالضرورة أف  الاستثماري:المجيود  -ث
يكوف الا تهمار عموميا، فالا تهمار الفاص أصل  يلعب دورا كهيرا في ظل تحوؿ نمو اقتصاد ال وؽ 

 1في الترهير عل  النمو الاقتصادؼ وفي فل  فرص العمل.

 عناصر النمو الاقتصادي -5
 مو الاقتصادؼ في أؼ بلد لابد مف توفر هلاهة عناصر أ ا ية وىي: لري يتحق  الن   

ي تمل ىذا العنصر عل  الا تهمارات الجديدة في ا رض والمعدات المادية  تراكـ رأس الماؿ: -أ
والموارد الل ر ة، ويعتبر الادفار ال بيل ا مهل لتوفير رؤوس ا مواؿ الممولة لمفتلد أنواع 

 الا تهمارات.

يرتلط ا هر الإيجابي للنمو ال كاني لالنمو الاقتصادؼ مف فلاؿ ز ادة  و السكاني )العمل(:النم -ب
قوة العمل التي تؤدؼ إل  ز ادة الإنتاج ىذا مف جية، وز ادة حجـ ا  واؽ و يولة تحفيز الطلب 
بي الا تيلاري المؤدؼ إل  تحفيز الطلب الا تهمارؼ مف جية أفرػ، غير أف ليذا العامل أهر  ل

 2عل  النمو الاقتصادؼ في حالة وجود فانض في عرض العمل ومف فلاؿ محدودية الدفل.

وىو التقدـ الترنولوجي، الذؼ يحدث نتيجة للافتراعات والابترارات، و ؤدؼ ذلؾ  التقدـ التقني: -ت
ادة ، ولالتالي إل  ز 3إل  تطو ر منتجات جديدة وطرؽ إنتاج جديدة، أرهر كفاءة مف الطرؽ القديمة

 الإنتاج وتحقي  النمو الاقتصادؼ.
 ىدؼ تخفيض البطالةثانيا: 

تنتج اللطالة نتيجة الافتلالات التي تحدث في  وؽ العمل، ل بب تجاوز منحن  عرض العمل    
، عف الطلب عليو، أؼ اللاحهيف عف العمل را فرادب، أربر مف الطلب عل  العمل مف قبل المؤ  ات

ال وؽ،  يحدث نتيجة تفاعل كل مف قوػ العرض والطلب عل  العمل في توازف  وؽ العمل بينما 

                                                           
‌274،273ص. ، صمرجع سابقعبد الله بلوناس،  1

 ،مصر، الجزائر حالة:لمحددات الحديثة لمنمو الاقتصادي في الدوؿ العربية وسبل تفعيميا، اوعيل ميلود،  2
 :جامعة الجزانرر، أطروحة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية، 2010 -1990السعودية، دراسة مقارنة خلاؿ الفترة 

 10.، صب2014 /2013 العلوـ التجار ة وعلوـ الت يير،كلية العلوـ الاقتصادية،
  183.، صب2006معيد الدرا ات المصرفية، رعماف: ، مدخل إلى الاقتصاد الكميطالب ق عوض،  3
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، وفي حالة 1ا مر الذؼ ينتج عنو تحديد م توػ ا جور، و اعات العمل المعروضة والمطلولة
 الت اوؼ يتحق  التوازف.

 تعريف البطالة -1
 فاص قادر ف عف تعرؼ اللطالة لالطر قة ال مولية عل  أنيا:  الحالة التي تنطب  عل  وجود أ   

دونو جومؤىليف لو، وراعييف فيو ولاحهيف عنو، وموافقيف عل  العمل لا جر ال اند، ولرنيـ لا ي العمل
لالنوع والم توػ المطلوايف، وذلؾ في مجتم  معيف لفترة معينة، نتيجة للقيود التي تفرضيا حدود 

للطالة بذلؾ جزء غير م تمل مف وت كل ا ىذا المجتم . الطاقة والقدرة الا تيعابية لاقتصاديات
الطاقات الإنتاجية للمجتم ، ونقصد بذلؾ العنصر الل رؼ، الذؼ يمهل عنصرا أ ا يا مف عناصر 

   و تواف  ىذا م  التعر د الذؼ أوصيت لو منظمة العمل الدولية عل  تعر د العاطل لرنو:  2الإنتاج.
 3. ا جر ال اند، و لحث عنو لرف دوف جدوػ   كل فرد قادر عل  العمل وراغب فيو ويقبلو عند م توػ 

 أنواع البطالة -2
 لللطالة أنواع كهيرة، وفيما يلي نذكر أىميا:    

وتعني وجود أفراد ينتموف إل  قوة العمل ولرنيـ المطمقة أو الصريحة:  البطالة السافرة أو -أ
 العمل وقدرتيـ عليو.رغبتيـ في مف رغـ المتعطلوف وعاجزوف عف الحصوؿ عل  أية فرصة عمل ل

وتعني عجز العامل عف العهور عل  عمل منظـ، أو تدني الدفل  البطالة الجزئية أو الاحتكاكية: -ب
مف العمل إل  حد الرفاؼ أو أقل، أو ترؾ العمل لفترة مف الوقت رمهل الحصوؿ عل  إجازة بدوف 

دد إل  قوة العمل، ورجوع مرتبب، كو يلة لللحث عف عمل أفضل، ومف أ لاب حدوهيا دفوؿ عماؿ ج
 عماؿ قدام  إل  ميداف العمل، والتنقل الافتيارؼ بيف الوظاند المفتلفة.

وتنجـ عف الفلل الييكلي لمجموعة ال يا ات الاقتصادية المطلقة في مجالات البطالة الييكمية:  -ت
لوظاند ل بب تمير الا تهمار مف ناحية، و يا ات الت ميل مف ناحية أفرػ، وتن ر أحيانا مف إلماء ا

                                                           
   تقييـ فعالية  يا ات الت ميل والبرامج الحكومية في الحد مف اللطالة في الجزانر فلاؿ، فيروز  لطاني، حدة طو ل 1

 226.، ص2018، العدد ا وؿ،  مجمة اقتصاديات الماؿ والأعماؿ، 2014-2000الفترة 
شكالية التشغيل ضمفناصر دادؼ عدوف، عبد الرحماف العايب،  2 ، التعديل الييكمي مف خلاؿ حالة الجزائر البطالة وا 
 45.، صب2010 ديواف المطبوعات الجامعية، :الجزانرر
،  درا ة في ا  اليب والنتانجترهير اللطالة عل  ال يا ات التنموية للدوؿ العراية،  مود، عبد اللطيد جارؼ، حمراد م 3

 264.، ص2018، 17، العدد مجمة المفكر
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الميارات المطلولة مهلما يحدث في حالة تدىور م تمر في صناعة ما أو التعديل الجمرافي للييكل 
 1الوظيفي لصناعة ما.

وىي اللطالة التي تنتج عف وجود حجـ معيف مف العمالة الفانضة عف الحاجة  البطالة المقنعة: -ث
ل كل نياني عف العمل، فإف ذلؾ لا يؤهر عل  م توػ الحقيقية للمن رة، لحيث أنو لو تـ ا تلعادىـ 

 الإنتاج، أو لعلارة أفرػ لا توجد قيمة مضافة يتـ توليدىا مف قبل ىذا الفانض مف العمل.

وىي اللطالة التي نن ر عف عدـ الرغلة في العمل ل بب عدـ ملانمة لعض  البطالة الاختيارية: -ج
 2المكاف أو طبيعة العمل. ،لجيد أو ا فرادالن اطات الاقتصادية الموجودة، مف حيث ا

وىي وجود أفراد قادر ف عل  العمل وراغبيف فيو عف ا جور ال اندة ولرف لا  البطالة الإجبارية: -ح
 يجدونو.

تحدث ل بب مو مية لعض الن اطات والقطاعات الاقتصادية فيناؾ  البطالة الموسمية: -خ
لعاملة في موا ميا مهل القطاع ال ياحي والزراعي، وتقل قطاعات يزداد الطلب لدييا عل  ا يدؼ ا

الطلب عل  ا يدؼ العاملة في ىذه القطاعات فارج مو ميا مما يؤدػ إل  حدوث لطالة في فترات 
 3زمنية فارج المو ـ.

ينتج ىذا النوع عف تعاقب الدورات الاقتصادية بيف مرحلتي الرواج والركود، التي  البطالة الدورية: -د
مما يجبر أصحاب ا عماؿ عل  التففيض مف الإنفاؽ  بتقلص الطلب الا تيلاري، تتميز

الا تهمارؼ، وما يترتب عليو مف تففيض ل اعات العمل في مرحلة أول ، هـ ت ر   العماؿ في مرحلة 
  4ارتفاع معدؿ اللطالة.هانية ولالتالي 

 
 
 

                                                           
 77.صب، 2013، الدار غر ب للن ر والتوز  رالقاىرة: ، والبيئة ومداواة البطالة الاطراد، ز نب صلاح ا  وح 1
دور تدفقات الا تهمار ة ا جنبية الملا رة في القضاء عل  اللطالة في  ح اني بف عودة، عبد الرحماف عبد القادر،  2

 151ص. ،ب2008 مارسر، العدد ا وؿ، مجمة الاقتصاد والتنمية البشرية،  2016 -2000الجزانر فلاؿ الفترة 
 مجمةحازـ ح انيف ق، فطيمة ن مف،  قياس وتحليل  يا ة الت ميل لماليز ا وتجراتيا في الحد مف اللطالة ،  3

 221ب، ص.2018، العدد ا وؿ، رمارس اقتصاديات الماؿ والأعماؿ
، مجمة الاقتصاد والمجتمع،  -درا ة تحليلية-الجزانراللطالة في  ، وآفروف  ناجي بف ح يف، ق اليادؼ ملاركي‌4

 120، ص.2002العدد ا وؿ، 
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 قياس البطالة -3
  1لقياس معدؿ اللطالة يجب التفرقة بيف مفيومي اللطالة الر مي والعلمي وذلؾ كما يلي:   
يعرؼ معدؿ اللطالة وفقا ليذا المقياس كن لة بيف عدد العماؿ في القوة  المقياس الرسمي لمبطالة: -أ

 العاملة في فترة زمنية معينة أؼ العاطليف إل  العدد الرلي للعماؿ الم اركيف حيث:

 X 100معدؿ اللطالة = رعدد العاطليف / قوة العملب 
وي ير مصطل  قوة العمل ىنا إل  جمي  ا فراد العامليف والعاطليف الذيف يرغبوف في العمل في    

 قوة العمل = حجـ العمالة + حجـ اللطالة ظل ا جور ال اندة أؼ أف: 
 أما ن لة م اركة قوة العمل فيي قوة العمل كن لة مف ال كاف القادر عل  العمل.          

 X 100رقوة العمل / عدد ال كاف القادر فب القادر ف عل  العمل = 
وفقا ليذا المقياس فإف العمالة الراملة تتحق  في المجتم  عندما يكوف المقياس العممي لمبطالة:  -ب

ولالتالي يكوف معدؿ اللطالة الفعلي م اويا لمعدؿ  ،الناتج الفعلي في الاقتصاد معادلا للناتج المحتمل
قوة العمل يتطلب ألا تقل إنتاجية العامل عف حد ل، والا تفداـ ا مهل اللطالة الطبيعي غير التضفمي

عليو الإنتاجية المتو طة المحتملة وتعرؼ لرنيا أعل  متو ط للإنتاجية فيما بيف   أدن  معيف يطل
إذ كاف معدؿ اللطالة الطبيعي والم موح لو ذلؾ الذؼ يحافع عل  ا تقرار ف .قطاعات المجتم 
 مف قوة العمل الرلية. 0.95قوة العمل وفقا للمفيوـ =    فإف: مهلا 5 % ا  عار وليكف 

 رالإنتاجية المتو طة الفعلية / الإنتاجية المتو طة المحتملةب – 1 = معدؿ اللطالة
 قوة العمل وفقا للمفيوـ العلمي. Xحجـ اللطالة = معدؿ اللطالة 

 النظرية الاقتصادية وتفسير البطالة -4
موضوع اللطالة لاىتماـ المفكر ف الاقتصادييف عل  افتلاؼ مذاىبيـ وأفكارىـ مف فترة لقد حظي    

  مف الإيجاز كما يلي: يءزمنية إل  أفرػ، و وؼ نحاوؿ عرض أىـ ىذه ا فكار ل 
يركز الرلا يؾ في تحليليـ عل  المدػ الطو ل، حيث يراطوف اللطالة البطالة عند الكلاسيؾ:  -أ

و ؤمف  ، واترارـ رأس الماؿ والنمو الاقتصادؼ والطاقات الإنتاجية للاقتصاد.لالم كلة ال كانية
لو، أو ما ي م  لقانوف المنافذ  ؼ الرلا يؾ لالتوازف العاـ، لرف كل عرض  لعي يفل  الطلب الم او 

عند  اؼ، فالتلادؿ في التحليل الرلا يكي يكوف عل  أ اس المقايضة، ولا مكاف للنقود فيو، لمعن  
                                                           

مصطف  حيمور، ق عي   ق محمود،  درا ة تحليلية وقيا ية لمعدلات اللطالة في دوؿ الممرب العراي في الفترة  1
  187، ص.2018، 1، العدد مجمة الإستراتيجية والتنمية ، 2003-2015
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عل  نطاؽ وا  ، وأف التوازف الاقتصادؼ، ىو  ؼ الادفار والا تهمار، وا تجالة حدوث اللطالةت او 
ولالتالي فإف التفكير الرلا يكي يرػ أنو ليس ىناؾ ضرورة لتدفل الحكومة  1توازف التوظيد الرامل.

ف وجدت اللطالة الإجلار ة فيي مؤقتة  رعاف  ما يترتب لاتفاذ  يا ات معالجة لم كلة اللطالة، واا
   عليو تففيض في ا جور الحقيقية ويحدث بذلؾ التوازف تلقانيا عند م توػ العمالة الراملة.

لقد اعتمد تحليل النيوكلا يؾ عل  نظر ة   التوازف العاـ   الذؼ يتحق   البطالة عند النيوكلاسيؾ: -ب
في  وؽ ال ل  والفدمات و وؽ العمل نتيجة لارتلاط حجـ العمالة لالعرض والطلب عل  العمل، 
و رترز ىذا التحليل عل  لعض الفرضيات الم تمدة مف  روط المناف ة التامة رال وؽ الحرةب، ومف 

ت العمل، حر ة تنقل اليد العاملة، ودور المناف ة في بي  و راء ال ل ، وأف حجـ أىميا تجانس وحدا
وافترضت النظر ة النيوكلا يكية، حالة التوظيد  .مرتلط لعرض وطلب العمل في ال وؽ  اليد العاملة
اىتماما كبيرا، ل بب تبنييا لقانوف   اؼ  للأ واؽ، كما أف فرضية وجود  تولي اللطالة التاـ، ولـ

لمناف ة التامة لا تتحق  في الواق ، إضافة إل  أنيا اعتبرت التمير الترنولوجي، ىو متمير فارجي، ا
يتطور ل كل منعزؿ عف م توػ التطور الاقتصادؼ، ولالتالي التحليل النيوكلا يكي لـ يفتلد عف 

 2التحليل الرلا يكي في تف ير اللطالة.
كف القوؿ أف أزمة الر اد الربير التي تعرض إليو يم تفسير البطالة عند المدرسة الكينزية: -ت

الاقتصاد الرأ مالي، كانت لمهالة نقطة البداية للتحليل الفكرؼ ليذه النظر ة حيث يقوـ تف ير كينز 
لللطالة عل  تناقص الطلب الرلي الفعاؿ مقابل العرض الرلي، فالطلب ىنا ىو الذؼ يحدد العرض 

بذلؾ اللطالة الافتيار ة نتيجة لانففاض حجـ الا تهمارات رتناقص ن ر تو وليس كما يعتقد الرلا يؾ. 
إل  تدفل الدولة في الن اط الاقتصادؼ لالرف  مف الإنفاؽ العاـ   كينز  كما دعا و الطلب الفعاؿب، 

ل  ،وتحفيز الطلب الفعاؿ للحد مف معدلات اللطالة المرتفعة تففيض معدلات الفاندة والضرانب  واا
 ‌للم اىمة في تففيض تراليد الإنتاج.

                                                           
لحوث  ، مشكمة البطالة في الفكر الاقتصادي مع الإشارة إلى برامج الإصلاحمقدـ، ميلود ز د الفير،  عبيرات  1

أياـ ر جامعة  عد دحلب البليدة الجزانر،،، أ لابيا، معالجتيا وأهرىا عل  المجتم حوؿ اللطالةوأوراؽ عمل ندوة عراية 
  300، ص.ب2006أفر ل  26-28

لا تفداـ نموذج  ب2014-1980رور الديف مناقر،  ميرة جمعي وآفروف،  محددات اللطالة في الجزانر للفترة ن 2
        ،8، العدد الجزائرية للاقتصاد والإدارة المجمة، درا ة قيا ية ،  ARDLالإلطاء الموزعة  الانحدار الذاتي لفترات

  33ب،ص.2016رأفر ل 
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ولالتالي يمكف القوؿ أف اللطالة الرينز ة ىي نتيجة لعدـ كفاية الطلب الرلي، أما اللطالة الرلا يكية، ‌‌‌‌
  1مصدرىا ارتفاع التراليد لدػ المؤ  ات، لما في ذلؾ ا جور المرتفعة.

يرػ رواد ىذه المدر ة وعل  رأ يـ  ميلتوف فر دماف  أف  تفسير البطالة:النظرية النقدية في  -ث
ال يا ة النقدية ىي ا رهر فعالية في تحقي  الا تقرار الاقتصادؼ ومجابية ظاىرتي التضفـ واللطالة، 
وأف علاج اللطالة لا يتحق  إلا مف فلاؿ ا تفداـ أدوات ال يا ة النقدية، وليذا فإف تقللات م تويات 

، ولالتالي فاللطالة عندىـ افتيار ة ولا مكانة 2لدفل والناتج والت ميل تعود إل  أفطاء ال يا ة النقديةا
لللطالة الإجلار ة في تحاليليـ و روف أف مواجية اللطالة ترمف في عدـ تدفل الحكومات لحل ىذه 

 الم كلة وتركيا لري تحل نف يا بنف يا عبر آليات ال وؽ.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
مولود كبير، دور البرامج التنموية في الحد مف ظاىرة اللطالة في الجزانر، درا ة تحليلية قيا ية فلاؿ الفترة           1
 177ب، ص.2014العدد الرال ، رجواف  مجمة البحوث السياسية والإدارية،ب، 2011-1995ر
 حوليات، ARDLب في إطار نموذج 2014-1970نورالديف بوالرور، محددات اللطالة في الجزانر فلاؿ الفترة ر 2

‌442ب، ص.2018، الجزء الهاني، رجواف 32، العدد 1جامعة الجزائر
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 الخلاصة

ل كل عاـ يمكف أف نلفص ما تطرقنا إليو في ىذا الفصل مف فلاؿ الإ ارة إل  أف ال يا ة    
قتصادية علارة عف مجموعة ا  اليب والإجراءات والقرارات التي تصدرىا الدولة لت ييل عملية الا

ا دوات  تحقي  ا ىداؼ المرغولة في المجاؿ الاقتصادؼ وضماف تنفيذىا، وكما تعد إحدػ أىـ
 المطلقة لتحقي  تلؾ ا ىداؼ مف فلاؿ الا تفداـ ا مهل للموارد الاقتصادية المتاحة.

الدولة أف ت ير  التي بدونيا لا ت تطي عل  مجموعة مف ا  س و تقوـ ال يا ة الاقتصادية و    
لالاقتصاد نحو تحقي  ا ىداؼ المن ودة، لح ب أولو تيا والتي يتحدد عل  أ ا يا ىيكل كل  يا ة 
اقتصادية، لما فييا القدرة عل  التعامل م  ا ىداؼ المتناقضة. وكما يمكف التمييز بيف عدة أنواع 

يا ة اقتصادية ىيكلية، وتيدؼ لل يا ة الاقتصادية ح ب ا جل، فيناؾ  يا ة اقتصادية ظرفية و 
ال يا ة الظرفية إل  ا ترجاع التوازنات الاقتصادية المالية الطو لة ا جل، بينما تيدؼ ال يا ات 

 الييكلية إل  تميير ىيكل وانية الاقتصاد في ا جل الطو ل.
دية، ال يا ة و ندرج تحت ال يا ة الاقتصادية هلاهة مكونات أ ا ية تتمهل في كل مف ال يا ة النق   

لمراقلة عرض النقود كرداة المالية وال يا ة التجار ة، فال يا ة النقدية ىي  يا ة البنؾ المركزؼ 
تتفذىا الدولة والمتعلقة أما ال يا ة المالية تمهل ال يا ة التي  لتحقي  أىداؼ ال يا ة الاقتصادية،

تميرات الاقتصاد الرلي لتحقي  أىداؼ لا تفداـ الإيرادات العامة، والنفقات العامة للترهير عل  م
الترهير عل  التجارة الفارجية وتنميتيا وتطو رىا، وكذا اقتصادية، فيما تعمل ال يا ة التجار ة في 

 تحقي  أىداؼ اقتصادية كلية.
ورغـ افتلاؼ المدارس الفكر ة حوؿ درجة تدفل الدولة في الن اط الاقتصادؼ إلا انو لػـ يعػد ىنػاؾ    

كػػػػاف الفكػػػػر الرلا ػػػػيكي   ضػػػػرورة تػػػدفليا عػػػػف طر ػػػػ   يا ػػػات اقتصػػػػادية ملانمػػػػة ففػػػي افػػػتلاؼ علػػػػ
، وم  ظيور الفكػر الرلا يؾ يؤمف لالحر ة الاقتصادية وندػ لعدـ تدفل الدولة في الن اط الاقتصادؼ

وضػػرورة تػػدفل الحكومػػة فػػي الن ػػاط الاقتصػػادؼ مػػف فػػلاؿ البيانػػات الماليػػة والنقديػػة لتحفيػػز  الرينػػزؼ 
ل الرامل وا تقرار ا  عار وتحقيػ  النمػو الاقتصػادؼ، كػاف لػو تػرهير كبيػر فػي تمييػر ال يا ػات الت مي

ينطلػػ  مػػف إنكػػار ، ليظيػػر لعػػد ذلػػؾ فكػػر النقػػدو يف الػػذؼ الاقتصػػادية فػػي المجتمعػػات والػػدوؿ الرأ ػػمالية
رار حتػػػ  لا أؼ دور لل يا ػػػة الماليػػػة رغػػػـ اعتػػػرافيـ لرىميػػػة دور الحكومػػػة فػػػي تحقيػػػ  التنميػػػة والا ػػػتق

ت ػترج  الدولػػة قواىػػا كػػرداة مػػؤهرة فػػي الن ػػاط الاقتصػػادؼ، فبػػدأت بػػذلؾ ال يا ػػة النقديػػة ت ػػترج  لعضػػا 
مػػػف مكانتيػػػا كػػػرداة مػػػف أدوات ال يا ػػػة الاقتصػػػادية إلا أف ا ػػػتفداميا كػػػاف دانمػػػا إلػػػ  جانػػػب ال يا ػػػة 
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  مػف ال يا ػة ال ػرعية، وأىػدافيا المالية.  أما الفكػر الإ ػلامي فقػد نػدػ ل يا ػة اقتصػادية متميػزة تنبهػ
 ىي أىداؼ الإ لاـ نف يا في الحياة الاقتصادية.

واػػػػذلؾ يتفػػػػ  معظػػػػـ الاقتصػػػػاديوف علػػػػ  وجػػػػود أىػػػػداؼ م ػػػػتركة لل يا ػػػػة الاقتصػػػػادية ولرػػػػف يلقػػػػ     
الافػػتلاؼ موجػػود علػػ  م ػػتوػ مفيػػوـ ىػػذه ا ىػػداؼ فػػي مفتلػػد الػػدوؿ، وكػػذا ترتيػػب ا ىػػداؼ وفػػ  

و ػتـ ذلػؾ مػف فػلاؿ إ ػتراتيجية عتمد ل كل أ ا ي عل  الم كلة التي تعانييػا الدولػة، ا ولويات التي ت
 تحديػدىا للم ػارل الاقتصػادية والاجتماعيػة، فػلاؿالمؤ  ات الحكومية في تنفيذ  يا تيا مف  تعتمدىا

فح ػػب  نيكػػولاس كالػػدور  فػػاف أىػػداؼ ال يا ػػة الاقتصػػادية تتمهػػل فػػي أراعػػة أىػػداؼ أ ا ػػية ممهلػػة فػػي 
تحقيػػػ  النمػػػو الاقتصػػػادؼ، الت ػػػميل التػػػاـ، ا ػػػتقرار ا  ػػػعار، وتػػػوازف ميػػػزاف المػػػدفوعات والتػػػي تعػػػرؼ 

 لالمرا  ال حرؼ لرالدور. 
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 تمييد:
جػزء لا يتجػزأ مػػف ال يا ػة الاقتصػػادية العامػة للدولػة، وأداة ىامػػة مػف أداوتيػػا ال يا ػة النقديػػة  تعتبػر   

العػالـ الاقتصػادؼ  فاصة تلؾ ا ىداؼ التػي صػاغيا وتلعب دورا ميما في الإ ياـ في تحقي  أىدافيا،
والتػػػػي تتمهػػػػل فػػػػي تحقيػػػػ  النمػػػػو  ،ال ػػػػحرؼ  ضػػػػمف مػػػػا يعػػػػرؼ لػػػالمرا  1971 نيكػػػولاس كالػػػػدور  عػػػػاـ 

الاقتصػػادؼ، تحقيػػ  الت ػػميل الرامػػل رمحاراػػة اللطالػػةب، الا ػػتقرار فػػي الم ػػتوػ العػػاـ للأ ػػعاررمحاراة 
 التضفـب، وتحقي  التوازف الفارجي رتوازف ميزاف المدفوعاتب.  

مفيوميػا وأىميتيػا لػافتلاؼ  وتطور ،ولقد ظير الاىتماـ جليا لال يا ة النقدية في الفكر الاقتصادؼ   
واتطػػػػػور ا زمػػػػػات الاقتصػػػػػػادية التػػػػػي يعػػػػػاني منيػػػػػػا النظػػػػػاـ العػػػػػػالمي  ،المػػػػػدارس الفكر ػػػػػة الاقتصػػػػػػادية

فمػنيـ مػف يػرػ ، أف ىذه ا ىمية  تفتلد عند الاقتصادييف لح ب ملادنيـ وتوجيػاتيـ إلا ،الاقتصادؼ
الا ػتقرار  لالتػالي تحقيػ و  ػة الاقتصػادية ال ياىػداؼ أ أف ال يا ة النقدية ذات فعالية كبيػرة فػي تحقيػ  

وىػػذا نجػػده الإ ػػتقرار ة، قػػدرتيا  فػػيلي ػػت فعالػػة وي ػػككوف  أنيػػاومػػنيـ مػػف يػػرػ  ،الاقتصػػادؼ كالنقػػدييف
اعتبػػروا النقػػد عنصػػر ن ػػط فػػي الاقتصػػاد وأف لل يا ػػة النقديػػة تػػرهير علػػ  م ػػتوؼ الػػذيف  عنػػد الرنػػز يف

 .ال يا ة المالية المرتلة الهانية لعدفي  رغـ أنيا ترتيالن اط الاقتصادؼ 
 ل كل مفصل مف فلاؿ التطرؽ للملاحث التالية:  وؼ نناقش ا فكار المطروحة م لقاعليو و    

 الملحث ا وؿ: ماىية ال يا ة النقدية
 الملحث الهاني: ال يا ة النقدية في الفكر الاقتصادؼ 
 أىداؼ المرا  ال حرؼ لل يا ة الاقتصادية الملحث الهالث: آلية عمل ال يا ة النقدية في تحقي 
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 النقديةالمبحث الأوؿ: ماىية السياسة 

لاعتلارىا ذلؾ التصرؼ القانـ عل  مراقلة الاقتصادية أدوات ال يا ة  أىـ أحدال يا ة النقدية  تعد   
، لل يا ة الاقتصاديةعرض النقود مف طرؼ ال لطة النقدية لمية تحقي  ا ىداؼ العامة أو النيانية 

 أىدافيا،اوؿ في ىذا الملحث مفيوـ ال يا ة النقدية وال روط اللازمة لوضعيا، نتللوقوؼ عل  ذلؾ  نو 
 قنوات إللاغيا.أدواتيا، و 

 لوضعيا النقدية والشروط اللازمةالمطمب الأوؿ: مفيوـ السياسة 
ىذا  فلاؿ ،  نقوـ مفذلؾالاقتصادية ولفيـ  ا دبياتتطور مفيوـ ال يا ة النقدية عبر مفتلد    

المطلب إعطاء مفيوـ لل يا ة النقدية، والتطرؽ إل  مفتلد المعلومات الواجب توفرىا لوض  ىذه 
 .ال يا ة
 مفيوـ السياسة النقدية :أولا
 .اتجاىاتياو  نتطرؽ فيما يلي إل  تعر د ال يا ة النقدية،     
 لنقديةاتعريف السياسة  -1
تعرؼ ال يا ة النقدية لرنيا مجموعة الإجراءات التي تتفذىا الدولة في إدارة كل مف النقود    

ا حكاـ التي تتفذىا الحكومة للاقتصاد لمعن  مجموعة القواعد و والانتماف، وتنظيـ ال يولة العامة 
لإيجاد التو    دؼوأجيزتيا المفتلفة للترهير عل  الن اط الاقتصادؼ مف فلاؿ الترهير في الرصيد النق

   .1لما يتف  وتحقي  مجموعة أىداؼ ال يا ة الاقتصادية الانكماش في حجـ القوة ال رانية للمجتم ،و 
 ي تتفذىا ال لطات النقدية لتميير عرض تعرؼ ال يا ة النقدية عل  أنيا مجموع القرارات التكما    

  2ومعدؿ الفاندة لما يؤهر عل  الم توػ العاـ للأ عار والدفل الوطني. ،النقود
البنؾ  طرؼ العمل الذؼ ي تفدـ لمراقلة عرض النقود مف لرنياتعرؼ ال يا ة النقدية أيضا و    

.الاقتصاديةال يا ة  أىداؼلتحقي   كرداةذلؾ المركزؼ و 
3  

                                                           
 112، ص.مرجع سابق، بلعزوز بف علي 1

2 Alexis Jacquemin et l’autre, fondement de l’économie, analyse macro-économique 

et analyse économique internationale, (paris: édition payés bleues internationales, 

2001), p.86 

3 Jean pierre patat, monnaie institutions financières et politiques monétaires, (Paris: 

économica, 4em édition, 1987), p.277 
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 ة النقدية ىو أف ال يا  و Einzig  الذؼ قدمو الاقتصادؼ نقديةوىناؾ تعر د  امل لل يا ة ال   
نت أىدافيا نقدية أو غير نقدية الإجراءات النقدية لصرؼ النظر عما إذا كات مل جمي  القرارات و 

 .1كذلؾ جمي  الإجراءات غير النقدية التي تيدؼ في الترهير في النظاـ النقدؼو 
ال يا ة  أدوات إحدػ أىـال يا ة النقدية ىي  أففمف فلاؿ التعار د ال القة يمكف القوؿ    

التي تتفذىا ال لطات النقدية في  بيل التحكـ  والتدابير الإجراءاتالمتمهلة في مجموعة  ،الاقتصادية
، الا تهمار، الا تيلاؾالإنتاج، عل  المتميرات الاقتصادية الرلية مهل  للترهيرلالعرض النقدؼ 

الحفاظ عل  الم توػ داؼ العامة لل يا ة الاقتصادية و ا ى إل للوصوؿ  ،والعمالة، ا  عار، الادفار
 إل متراملة ت ع  في محصلتيا النيانية لفل  تدابير متوازنة ومتنا قة و  فيي تمتد للأ عار،العاـ 
 .ال يا ة الاقتصادية العليا أىداؼتحقي  

أؼ تعر د  امل وكاؼ لل يا ة النقدية، لا بد أف يضـ مجموعة مف العناصر اليامة ولالتالي    
عل  المتميرات النقدية،  ا عماؿ التي تقوـ بيا ال لطات النقدية للترهيرالمتمهلة في الإجراءات، و 

 .2ولالتالي عل   لوؾ ا عواف المصرفية وغير المصرفية لتحقي  ا ىداؼ المحددة
 :اسة النقديةاتجاىات السي -2
 : ىناؾ اتجاىاف لل يا ة النقدية وىما   
يظير ىذا الاتجاه عندما يكوف اليدؼ منو و  ي م  لال يا ة النقدية التو عية،و  :الاتجاه التوسعي -أ

انكماش في الاقتصاد افحة اللطالة، أؼ أف ىناؾ ركود و مكنمو في الناتج المحلي الإجمالي و ز ادة ال
البنؾ المركزؼ إل  ز ادة المعروض النقدؼ عف  يلجرحيث ، مف التدف  النقدؼبرالتدف  الحقيقي اربر 

إعادة  طر   إحدػ الإجراءات المتمهلة في التقليل مف ن لة الاحتياطي القانوني، التففيض مف  عر
ة الفصـ، قياـ البنؾ المركزؼ ل راء ا وراؽ المالية في ال وؽ المفتوحة، أو إقناع البنوؾ التجار ة بز اد

ذلؾ ز ادة في الضموط التضفمية،  فع، فينتج 3الفدماتالإقراض، ولالتالي ز ادة الطلب عل  ال ل  و 

                                                           
الفجر للن ر والتوز  ، الطلعة  دار القاىرة:، ر(الأدوات -الأىداؼ -)المفيوـ النقود والسياسة النقديةصال  مفتاح،  1

 98ص.ب، 2005، ا ول 
 99،98ص. ، صنفسو المرجع 2
، العدد مجمة المالية والأسواؽ ،عبد القادر بف  يني،  اهر ال يا ة النقدية عل   وؽ ا وراؽ المالية في الجزانر  3

 76ب، ص.2015الهالث، ر بتمبر 
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ذلؾ نتيجة ز ادة المدافيل التي يفصص جزءا منيا لا تيلاؾ و  وكذا تدىور في الح اب الجارؼ،
 .الم توردات
يظير ىذا الاتجاه عندما يكوف اليدؼ و  ،ال يا ة النقدية الانكما يةلي م  و  :الاتجاه الانكماشي -ب

فت ع  ال لطات النقدية عف طر   ىذه  ،تففيض العجز في التوازف الفارجي أومنو الحد مف التضفـ 
الحد مف فل   أؼنقدية  أدواتلالتالي الحد مف فل  و  ،1 حب كمية النقود مف ال وؽ  إل ال يا ة 
البي  في ال وؽ المفتوحة، أو رف   عر الفصـ، ة تففيض المعروض النقدؼ مف فلاؿ عمليو  ،النقود
المؤ  ات عل   راء ال ل  الي يتـ الحد مف إنفاؽ ا فراد و لالترف  ن لة الاحتياطي القانوني، و  أو

 .ز ادة اللطالة ذلؾ انففاض في النمو الاقتصادؼ و ، إلا انو ينتج مف 2والفدمات
 المعمومات اللازمة لوضع سياسة نقدية ثانيا:
دارة ت    نفيذ تو حتاج ال لطات النقدية إل  عدة معلومات ميمة تتعل  لعدد مف الوحدات لوض  واا

 ىذه الوحدات الرني ية تؤدؼ دورا ميما في الن اط الاقتصادؼ وىي:ال يا ة النقدية المنا لة و 
 القطاع الحكومي-1
عل  ف ،النقدية ل كل فاصفي العلاقات ي الحياة الاقتصادية لصفة عامة و للقطاع الحكومي ترهير ف   

دور القطاع الحكومي يلق   أف إلاالرغـ مف تنامي دور اقتصاد ال وؽ في كهير مف بلداف العالـ 
قا مف ر ـ ال يا ات الاقتصادية والقياـ وذلؾ انطلا في توجيو وتحر ؾ الاقتصاد، أ ا ياعاملا 

 ال ير عل  تطبي  القوانيف المتعلقة بيا.بتنفيذىا و 
ح ب طبيعة النظاـ  الإنفاؽىذا  يترهرالعاـ حيث  الإنفاؽلعملية و حكومة لفرض الضرانب ال تقوـ   

جياز المصرفي والم روعات المفتلفة ومف ال ا فرادكما تقوـ الحكومة لالاقتراض مف  ،الاقتصادؼ
الواق  المؤهرة في و   ف القوانيف والت ر عات المفتلفة إل  الإقراض، لالإضافةلعملية  أيضاوتقوـ 

الاقتصادية  أىدافياالتي ت تفدميا الدولة لتحقي   ا داةالميزانية العامة وتعتبر  ،الاقتصادؼ

                                                           
، العدد الإداريةو  مجمة الدراسات المالية المحاسبيةالطيب لحيل ،  فعالية ال يا ة النقدية في اقتصاد إ لامي ،  1

 234، ص.2014ا وؿ، 
 4، ص.رجع سابقمأق بف اللار، أحمد ابف ال يلت،  2
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دور في ا تقرار الفانض ليا  أوتقللات حالة الميزانية مف العجز  إفهـ  ،والاجتماعية وحت  ال يا ية
  .1لفارجيعل  وض  القطاع ا يولة المحلية رعرض النقودب، و عل  الالاقتصاد الرلي و 

 القطاع العائمي-2
ث يقوـ ىذا القطاع ل راء حي المنفقيف عل  الا تيلاؾ،ويقصد لو قطاع ا  ر الم تيلرة أو قطاع    

العمل  ا رض،ر الفدمات المنتجة و نف  الدفوؿ التي يحصل علييا مف ترجير عناصر الإنتاجال ل  و 
النقدية مف بي  فدمة عناصر الإنتاج لقطاع فيذا القطاع العانلي يحصل عل  الدفوؿ ، ورأس الماؿب

الودان  ليذا  ةكميالادفار و  أصحابوتحتاج ال يا ة النقدية لدرا ة  لوؾ  ،ا عماؿ العاـ والفاص
 القطاع.

 الأعماؿقطاع -3
يؤدؼ قطاع ا عماؿ الفاص دورا أ ا يا في الإنتاج وفاصة في الدوؿ التي يكوف فييا ىذا القطاع    

الا تهمار، و المحرؾ ا  ا ي لرل المجالات الاقتصادية، لالإضافة إل  دوره في الا تيلاؾ والادفار 
لالز ادة في  رجيالانففاض وعل  وض  قطاع العالـ الفا وكذا ترهيره عل  عرض النقود لالز ادة أو

 لالانففاض في حالة الا تيراد.حالة الصادرات و 
وقد تقوـ الحكومة بت جي  لعض  ،بتوجييات الدولة وقوانينيايترهر  العاـ والفاص ا عماؿقطاع ف   

قد تروف في لعض الحالات الدولة و  ،ا فرلعضيا  إنتاجال ل  وقد تفرض ضرانب فاصة للحد مف 
 الإنتاجلالتالي فاف الدولة تؤهر عل  ذلؾ مف حيث نوع و  ،الإنتاجيةل كل ملا ر عف العملية  م ؤولة

ىامة عل  تفصيص  أهارذلؾ مف في كذلؾ طرؽ الت عير الم تفدمة لما وكمياتو والا تهمار و 
 .الاقتصادؼ وا داءالدفوؿ الموارد و 
 القطاع المالي الخاص والعاـ-4
اللازمة لتمو ل الم روعات  ا مواؿيؤدؼ ىذا القطاع دورا ميما في الاقتصاد لما يقوـ لو مف توفير    

حدود ال يا ة النقدية التي تقوـ بر ميا ال لطات  إطاروالاقتصاد ل كل عاـ ضمف  ،الاقتصادية
 ت الحكومة.ا تجابتو لتعليما أواحتياجات الاقتصاد وىذا انطلاقا مف  يا تيا العامة و  ،النقدية

                                                           
، أطروحة دكتوراه علوـ اقتصادية، رجامعة الجزانر: كلية (2015-980فعالية السياسة النقدية )  ليماف  يلاني، 1

                                                           32،31ب، ص.2016/2017العلوـ الاقتصادية، العلوـ التجار ة وعلوـ الت يير، 
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الاقتصادية والاجتماعية  أىدافياولتحقي   لالإنفاؽفالقطاع المالي يوفر للحكومة موارد مالية للقياـ    
 أفكما  ،البنؾ المركزؼ  أومف البنوؾ التجار ة  إمامف الجياز المصرفي  لالاقتراضتقوـ المن ودة، 

تقوـ و  ،ال يا ة النقدية إدارةالمركزؼ و تول  البنؾ  لالإقراضالقطاع المالي يتلق  الودان  ويقوـ 
الديف  بإدارةلديو وتمارس عف طر   القطاع المالي العاـ نفقاتيا العامة وتقوـ  إيراداتيا بإيداعالحكومة 

 في البنؾ المركزؼ. ا جنبيةالعملات الحكومة لاحتياطاتيا مف الذىب و  كما تحتفع ،العاـ
أو ،أو للا تهمار ،للا تيلاؾقروضا  إماالقطاع الفاص يقترض مف الجياز المصرفي  أفكما و    

، وايذا يحتاج واض  ال يا ة كما يودع موارده المالية لدػ القطاع المالي الفاص أو العاـ ،للا تملاؿ
 .النقدية في أؼ بلد إل  معلومات تبيف معاملات ىذا القطاع الذؼ لو صلة كبيرة لعرض النقود

 القطاع الخارجي-5
ل د حاجة  أ ا ياىذا القطاع مصدرا  أصل و  ،القطاع الفارجي للتلادؿ التجارؼ  إل تزايدت الحاجة    

 بيلا لتصر د ال ل   وأنكما واردات، ىو ما يعرؼ لالو  ا جنبيةالطلب المرتف  عل  ال ل  والفدمات 
لالن لة  رأ ماليةىذا التلادؿ  يدر تدفقات  أفالمجتم  محليا و الفدمات الفانضة عف حاجة و 

ىاما عل   ترهيرا لو في كلتا الحالتيف  يكوف فارج البلد في حالة الواردات و  والامأي رب و  ،للمصدر ف
لانففاض عرض  أو ،بز ادة عرض النقود في حالة ز ادة الصادرات إماالن اط الاقتصادؼ للدولة 

 النقود في حالة ز ادة الواردات.
 ،ملادلاتمف فلاؿ دفوليا في تعاملات و م  لعضيا اللعض ترتلط  ىذه القطاعات فإفأفيرا و    

 التداوؿ في ىذه ا  واؽ وأداة ،أو أ واؽ الماؿالفدمات  وؽ ال ل  و  أو واء كاف في  وؽ العمالة 
ال يا ة النقدية  يكوف واضحا في ىذه ا  واؽ مف فلاؿ ترهيرىا عل   أهرلالتالي فاف و  ،ىي النقود

 .1الرتلة النقدية

 المطمب الثاني: أىداؼ السياسة النقدية

ت ع  ال يا ة النقدية دوما إل  بلوغ ا ىداؼ العامة أو النيانية التي ت ع  ليا دوما ال يا ة    
ترتي إلا مف فلاؿ المرور لرىداؼ و يطة تعتبر  لفالوغ ىذه ا ىداؼ النيانية ، و العامةالاقتصادية 

الترهير عل  كمية  ا ول ت تيدؼ ال يا ة النقدية لالدرجة و  النيانية، ا ىداؼحلقة وصل لتحقي  ك
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قصد الترهير عل   ،معدلات الفاندةو  ت يير العرض النقدؼبالمتداولة في الاقتصاد رتنظيـ و  النقود
 .اـم توػ ا داء الاقتصادؼ ل كل ع

 قتصادؼالتوازف الا رطيوإل  ضماف التوازف الاقتصادؼ العاـ ل  أيضا ت ع  ال يا ة النقدية كماو    
رمحاراة  تقرار الم تويات العامة للأ عارفا وؿ يتحق  نتيجة ضماف ا ،يالتوازف الفارجالدافلي و 

النمو الاقتصادؼ، أما ال طر تحقي  و  ،محاراة اللطالةبر التضفـب، تحقي  العمالة أو الت ميل الرامل
الهاني فيتمهل في توازف ميزاف المدفوعات مف فلاؿ ضماف ا تقرار قيمة العملة الوطنية لالمقارنة م  

 1.الرأ ماليازف في الميزاف التجارؼ المالي و محاولة تحقي  التو ا جنبية و  تيانظير 

 الأىداؼ الأولية أولا:
، الو طية ا ىداؼىي متميرات يحاوؿ البنؾ المركزؼ أف يتحكـ فييا للترهير عل   ا ولية ا ىداؼ   

 2.الو طية وا ىداؼفيي تمهل حلقة راط بيف أدوات ال يا ة النقدية 
عندما يقرر  لاال يا ة النقدية، فمه إ تراتيجيةكحلقة بداية في  أيضا ا ولية ا ىداؼكما تعتبر و    

ظروؼ  وؽ النقد المتفقة فإنو يجب تبني متمير احتياطات البنوؾ و  الإجماليةتميير معدؿ نمو النقود 
 .3الطو ل ا جلالنقود في ي م  إجمال

 الاحتياطاتلمجمعات  ا ول مف مجموعتيف مف المتميرات، ت م   تتروف  ا ولية ا ىداؼليذا فو    
 .فيي تتعل  لظروؼ  وؽ النقد النقدية أما المجموعة الهانية

 مجمعات الاحتياطات النقدية -1
القاعدة النقدية مف النقود  ، حيث تتروف 4ىي علارة عف مؤ رات إحصانية لرمية النقود المتداولة   

 الاحتياطات المصرفيةكذا و  ،ونقود الودان  ب وراؽ النقدية والنقود الم اعدةارالجميور المتداولة لدػ 
 فيما ت مل .في فزانف البنوؾ الموجودةوالنقود  لدػ البنؾ المركزؼ رالاحتياطات الإجلار ة والإضافيةب

لدػ البنؾ ودان  الفاصة الاحتياطات الإجمالية مطروحا منيا الاحتياطات الإجلار ة احتياطات ال

                                                           
 مجمة البشائرب ، 2014-1970نصيرة بف نافلة،  ا تيداؼ ال يا ة النقدية للتضفـ: درا ة قيا ية لحالة الجزانرر 1

37ب، ص.2016، ردي مبر 7، العددالاقتصادية   

 1990اهر ال يا ة النقدية عل  المتميرات الرلية م  الإ ارة لحالة الاقتصاد الجزانرؼ للفترة ما بيف   بف طالبي،فر د  2
                    8.ص ،2011، 10، العددمجمة الإصلاحات الاقتصادية والتكامل في الاقتصاد العالمي ، 2009و

124، صمرجع سابقصال  مفتاح، ‌ 3  
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الاحتياطات  المقترضة فيي ت اوؼ ‌أما الاحتياطات غير ،والودان  في البنوؾ ا فرػ  المركزؼ 
 .1الإجمالية مطروحا منيا الاحتياطات المقترضة

 ظروؼ سوؽ النقد -2
الاحتياطات الحرة، ومعدؿ ا رصدة البنكية وأ عار الفاندة ا فرػ في مف  تتروف ىذه المجموعة   

 وؽ النقد التي يمارس البنؾ المركزؼ علييا رقالة قوية، ويعني ل كل عاـ قدرة المقترضيف ومواقفيـ 
ال ر عة أو اللطينة في معدؿ نمو الانتماف ومدػ ارتفاع أو انففاض أ عار الفاندة و روط الإقراض 

الفاندة عل  ا رصدة المقترضة لمدة قصيرة يوـ أو  ر عر فاندة ا رصدة البنكية ىو  عا فرػ، و 
لمركزؼ مطروحا تمهل الاحتياطات الفانضة للبنوؾ لدػ البنؾ ا الحرةاهنيف بيف البنوؾ والاحتياطات 

منيا الاحتياطات التي اقترضتيا ىذه البنوؾ مف البنؾ المركزؼ وت م  صافي الاقتراض، وتروف 
الاحتياطات الحرة موجلة إذا كانت الاحتياطات الفانضة أربر مف الاحتياطات المقترضة وتروف  اللة 

 2.إذا كانت الاحتياطات المقترضة أربر مف الاحتياطات الفانضة
 لأىداؼ الوسطيةاثانيا: 
وضلطيا وىي المتميرات النقدية المراقلة مف طرؼ البنؾ المركزؼ، والتي مف فلاؿ الترهير علييا    

 3.يمكف الوصوؿ إل  تحقي  ا ىداؼ النيانية

 :ما يليالو يطة التي ت تعمليا ال لطة النقدية  ا ىداؼومف بيف    

 معدؿ الفائدة كيدؼ وسيط لمسياسة النقدية -1
كيدؼ و يط لل يا ة النقدية، لما لو مف أىمية في الترهير  معدلات الفاندة تفذ ال لطات النقديةت   

إلا أف ىذا الفيار ىو في منتي  الدقة، فمف جية ىناؾ صعولة فانقة في  النيانية، ا ىداؼعل  
ة أدوات مف جية أفرػ تعتبر معدلات الفاندة أيضا لمهالو تحديد معدؿ الفاندة الجيد للاقتصاد، 

 ت تفدـ ىذه المعدلات  غراض دافلية و فارجية.  دية و لل يا ة النق

                                                           
ب،ص 2017، رجواف 22العدد ،مجمة معارؼ،  علاقة ا تقلالية البنؾ المركزؼ لفعالية ال يا ة النقدية ، فتيحة بنابي 1

                                                                                                       60،59ص. 

كلية العلوـ  :جامعة ق بوضياؼ الم يلةر، مطبوعة بعنواف محاضرات في النقود والسياسة النقدية نو ي،  علي 2
                         144.ب،ص2014/2015وعلوـ الت يير، ق ـ العلوـ الاقتصادية،  العلوـ التجار ة الاقتصادية

3 Jeane Pierre patat, op.cit, p.299 
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تؤهر عل  م توػ الا تهمارات، وعل  الم توػ الفارجي تؤهر عل  تحركات  الدافليفعل  الم توػ    
رؤوس ا مواؿ في ا جل القصير، وفي كل ا حواؿ ينلمي أف تروف معدلات الفاندة إيجابية تؤدؼ إل  

قرار قدر الإمكاف، وليذا يرػ لعض الاقتصادييف أف ا تقرار المعدلات الحقيقية للفاندة في ا جل الا ت
 .1القصير ت ج  عملية الا تهمار والنمو المنتظـ

فاصة مف  اعتماد  عر الفاندة كيدؼ و يط لل يا ة النقدية قد أهار موجة مف الانتقاداتو    
ه ذلؾ أف اتجاه المتمير في معدؿ الفاندة يتماش م  اتجاكانت حجتيـ في و  ،الاقتصادييف النقدييف

ىذا يعني أف معدؿ الفاندة يميل إل  الارتفاع في ا وقات الرواج التميير في الدورة التجار ة، و 
 لالتالي فإنو مف الصعب عل  البنؾإل  الانففاض في أوقات الر اد، و الاقتصادؼ، في حيف انو يميل 

 2.هار المترتلة عل   يا ة النقدية، مف فلاؿ مراقلة معدلات الفاندة لوحدىاالمركزؼ أف يحدد بدقة الآ
 معدؿ صرؼ النقد مقابل العملات الأخرى  -2
 عر صرؼ النقد مؤ را نموذجيا لمعرفة ا وضاع الاقتصادية لبلد ما وذلؾ لالحفاظ عل   يعتبر   

ا تقراره عند م توػ ترافؤ القدرات ال رانية، كما أف التدفل المقصود واليادؼ إل  رف   عر صرؼ 
النقد اتجاه العملات ا فرػ قد يكوف عاملا لتففيض التضفـ، فرف   عر الصرؼ يؤدؼ إل  تففيض 

عند الا تيراد و يرف  القدرة ال رانية للعملة وىذا ما يتطاب  م  اليدؼ النياني لل يا ة    عارا
، وعندما يتفذ معدؿ الصرؼ كيدؼ و يط فإنو يظير العديد مف العيوب،  ف أ واؽ الصرؼ 3النقدية

ة لي ت منتظمة فيي تتعرض لتقللات، ومعدؿ الصرؼ يلعب دورا ميما في معرفة الإ تراتيجي
الاقتصادية والمالية لحكومة ما، ولذلؾ فإف الافتيار المدرؾ أو غير المدرؾ لعدـ تقدير  عر صرؼ 

 :لو نتانج هقيلة منيا ،ملانـ
 ؤدؼ إل  إتلاع لعملة ي ج  الضموط التضفمية و إف المحافظة عل  م توػ منففض أرهر ل -

  إضعاؼ القدرة  يا ة  يلة في ا جل القصير تدف  لالمقابل في ا جل الطو ل إل
 ؛الصناعية للدولة والانففاض الن بي لم توػ معي ة ا فراد

                                                           
، رالجزانر: دار قرطلة -حالة الجزائر-السياسة النقدية وأثرىا عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية عمار بوزعرور، 1

124ص. ،ب2015للن ر والتوز  ، الطلعة ا ول ،    

38، ص.مرجع سابقنصيرة بف نافلة، ‌ 2  

 مكتلة ح يف المصر ة للطلاعة رلبناف: ،سياسة الصرؼ الأجنبي وعلاقتيا بالسياسة النقدية لحلو مو   البفارؼ، 3
59ص. ،ب2010والن ر والتوز  ،    
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إف اللحث عف الحفاظ عل  م توػ مرتف  أرهر، يفرض عل  ا عواف الاقتصادييف ضمطا  -
انكما يا وىو ما يحدث افتفاء لعض المؤ  ات غير القادرة عل  الترقلـ، وىو ما يلطئ 

 1.ت ددة يمكف أف تؤدؼ إل  الف لالنمو وفي ا فير يؤدؼ إل   يا ة م
لاقتصاديات الوا عة والمتنوعة والتي تتميز لانفتاح قليل عل  الفارج والتي ترتلط فلا يمكف ل لذلؾ    

النقدية عل  معدؿ الصرؼ،  تيا يا لركز جمي  ا ىداؼ الو يطة ل ر ؾ اقتصادؼ أ ا ي، أف ت
  الحالة،  نو في حالة المضاراة عل  نقد معيف، إذا لـيدؼ الو يط الدافلي يبدو ضرور ا في ىذه الف

يمكف للبنؾ المركزؼ أف ي تنفد احتياطاتو مف العملة الصعلة  ،يكف ذلؾ   لاب اقتصادية موضوعية
 .2مقابل الفل  المفرط للنقد الوطني حت  يمكف تداولو محليا

 المجمعات النقدية -3
ا ىداؼ الو طية يفتلد غاللا مف بلد  فر، فال لطات النقدية لمفتلد البلداف  إف ا تفداـ   

نمو الرتلة كما أف تهبيت معدؿ  ت تعمل معطيات ومجامي  معينة كرىداؼ و طية ل يا تيا النقدية،
ف اليدؼ المركزؼ لل يا ة الحقيقي يمهل لالن لة للنقديي الاقتصادالنقدية في م توػ قر ب لمعدؿ نمو 

، وليذا ال بب فاف ال لطات النقدية في كل الدوؿ المتقدمة حددت أىدافا في ىذه المجمعات لنقديةا
مف  ابتدءاللاحتياطي ا مر كي ، مهل النظاـ الفدرالي  ج، بداية ل كل غير معلف هـ معلفلالتدر 
تنص  و ،1976مف  انطلاقابنؾ انجلترا وانؾ فرن ا  ،1974مف  انطلاقا، بنؾ ألمانيا الفدرالي 1972

، ويعتقد 3للنقدب %5إل   %3مف ‌)‌نظر ة النقدييف عل  الحفاظ ولعدة  نوات عل  مػػعدؿ نمو هابت
ث مزايا لمنيج لاو بيف فر دماف ه  الاقتصادؼالو يط المفضل للتوازف  ىي النقديوف لرف كمية النقود

 :ىيو التهبيت 
 ؛الا تقراريحوؿ دوف أف يصل  عرض النقود مصدر لعدـ  -
 الاضطرالات هارأز ادة عرض النقود لمعدؿ هابت، فاف ال يا ة النقدية ت تطي  أف تجعل   -

 ؛ا دن الناجمة عف مصادر أفرػ عند حدىا 

                                                           

147ص. ،مرجع سابق ، نو يعلي   1
 

2 Philipe Jaffré, Monnaie et politiques monétaires, (Paris: Economica, 4em édition, 

1996), p.102 
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الطو ل هابتا أو مقتراا  ا جلفي  ا  عارتطبي  معدؿ هابت لز ادة عرض النقود يجعل م توػ  -
 ،مف ذلؾ

 :المجمعات النقدية عل  المبررات التالية لا تعماؿوترترز ىذه النظرة    
إف المجمعات النقدية ت تقطب اىتماـ البنوؾ المركز ة، فيي التي تقوـ بتحديدىا وح ابيا  -

  ؛ون رىا

يمكف التعرؼ عل  ىػذه المجمعػات النقديػة مػف قبػل الجميػور، ولػذلؾ فػاف الرتلػة النقديػة تمهػل   -
ظيػر  ا فيرةالجمي  التعرؼ علييا وتقػديرىا، ولرػف فػي ال ػنوات النقػود المتداولة التي ي تطي  

م ػكل رني ػي يتمهػل فػي أف تحديػد المجمػ  النقػدؼ أو كميػة النقػد لػـ تعػد  ػيلة كمػا كانػت فػي 
بترػػارات الماليػػة الحديهػػة، وليػػذا فإنػػو للا ػػرعة تػػداوؿ النقػػد، ونتيجػػة  الماضػي، نظػرا لتميػر

المجمعات النقدية التي يمكف ضلطيا ل يولة وادوف غموض أو  حوؿ مطروحػػا الإ كاؿيلقػػ  
 ندع M3 ا و  أو المجم  النقدؼ  ،M2 أو M1 الضي  تعقيد، وىل يلجر إل  المجم  النقػدؼ 

 حيث:1مالية م تمرة ابتراراتوجود 

- M1 : والنقود المعدنية المتداولة + الودان   ا وراؽتعرؼ لمجموع و انل الدف ، وت مل
 ؛الجار ة، وىي كليا أصوؿ نقدية تتمت  ل يولة عالية جدا

- M2: وت مل M1   عل  الح الات أو الدفاتر الادفار  وودان  جل مضافا إلييا الودان
   ؛M1  وىي أقل  يولة مف

- M3 :ت مل M2  الفز نة،  أذوناتمضافا إلييا الودان  الحكومية لدػ البنوؾ كال ندات
 .M2 وىي أقل  يولة مف

مجم  الضي ، فالمجم  الضي  للنقود ي م  لالتركيز ال المجم  الوا   أو لا تفداـيناؾ مبررات ف   
 ؼالمجم  النقد  فبترارات أو الم تقات المالية الحديهة الافيو لـ يكف لعيدا عف  عل  وظيفة النقد،

M2 يضـ الذؼM1  يترهر ل دة لاجتذاب أجيزة التوظيفات  ر،في ح الات عل  الدفات، وتوظيفات
الدفاتر لدػ في ح الات عل   الإيداعا يقوموف لعمليات ف الذيف كانو الجماعية لالقيـ المنقولة للمدفر 

 ؾ.البنو 

                                                           

108،107، ص ص.مرجع سابق عمار بوزعرور،  1  
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بترارات المالية عندما يكوف يحتوؼ عل  ملالغ كبيرة لالا الآفريترهر ىو  M1 كما أف المجم  النقدؼ   
  غير الم تهمرة، في تطي  أصحابيا تحو ليا ل يولة إل  أ كاؿ أفرػ، تفرج عف المجم  ا مواؿمف 
M1   قتراب مف تحديد كل التوظيفات الاأفضل، أما المجم  المو   فإنو ي م  ل مردوديةلرونو يدر

المالية،  ا وراؽيمكف ضلطو ل بب إعادة تركيب جديدة لمحفظات  لاو  يصل  دقيقا لا المالية، لرنو قد
 ة.لفاندنتيجة تنبؤات حوؿ معدؿ ا الإيداعمف ال ندات إل   يادات  الا تهمارمهل انتقاؿ أصحاب 

ضلط المجم  النقدؼ المو   ىو الذؼ أصل  يجذب اىتماـ البنوؾ المركز ة  أفلرف الملاحع ىو و    
 1.المعظـ البلداف المتقدمة والنامية مع

ىذا وي ترط في ا ىداؼ الو طية لعض المعايير حت  يكوف ليا اهر عل  ا ىداؼ النيانية وىذه    
 :2المعايير ىي

في الوقت المنا ب أمرا أ ا يا للحكـ عل  يعتبر قياس اليدؼ الو يط بدقة و  القابمية لمقياس: -
إجراءات ال يا ة النقدية، ولالن لة للقياس فاف البيانات تتاح في فترة قصيرة قد تروف  ةمدػ فعالي

لمدة أ بوعيف مهلا وقد تصل حت  ال نة، ومف ناحية أفرػ فاف بيانات الناتج  ىا ير ا أو بترفير 
القاعدة النقدية ىي أىداؼ و طية بدلا مف التركيز دية، و قة مف بيانات القاعدة النقالقومي أقل د

لذلؾ فا ىداؼ الو طية تقدـ إ ارات أوض  عل  مهل الناتج القومي، و  عل  أىداؼ أفرػ 
 3.اتجاىات  يا ة البنؾ المركزؼ 

ل كل جيد يجب  الإ تراتجيةمف بناء  للتررد القدرة عمى التحكـ والسيطرة في اليدؼ الوسيط: -
ذلؾ  لإعادةيكوف لدية القدرة عل  التحكـ في اليدؼ الو يط، وذلؾ  أفلمركزؼ عل  البنؾ ا

المتمير للم ار الم تيدؼ في حالة فروجو عف ذلؾ الم ار، ولا تعني القدرة عل  ال يطرة 
نماالمتمير الم تفدـ كيدؼ و يط عف الاتجاه الصحي  فقط، و  فروجمعرفة  يكوف  أفيجب  اا

الطر   المر وـ لو لتحقي  اليدؼ النياني، ويمكف  إل تمير الم تفدـ الم إعادةلديو القدرة عل  
ي يطر عل  القاعدة النقدية و عر الفاندة، ولرف قد تفوؽ  يطرة البنؾ عل   عر  أفللبنؾ 
يحدد  عر الفاندة  أفمف المعروض النقدؼ، ولرف البنؾ المركزؼ لا ي تطي   أرهرالفاندة 

                                                           

  1 85، ص.مرجع سابق عبد الحميد عبد المطلب، ال يا ة النقدية وا تقلالية البنؾ المركزؼ، 

102، ص.مرجع سابقعمار بوزعرور،   2  

الدورة الدرا ية عف  يا ات وارمجة الاقتصاد الرلي،  :وا نطفر، إطار السياسة النقدية معيد صندوؽ النقد الدولي، 3
2ص. ب،2005   



 

97 

 

 

التحكـ  لرفضليةيجزـ  أفلا يمكف ال يطرة عل  توقعات التضفـ، وليذا لا يمكنو   نوالحقيقي 
 .1القاعدة النقدية كيدؼ و يط أوفي  عر الفاندة 

أىمية، إذ يجب أف تتوفر  ا رهر: يعتبر ىذا المعيار إمكانية التنبؤ بالأثر عمى اليدؼ النيائي  -
النقاش  ولا يزاؿؼ الو يط دوره ل كل جيد، إمكانية التنبؤ عل  اليدؼ النياني لري يلعب اليد

 إلاالنيانية،  لا ىداؼقانما حوؿ أفضلية  عر الفاندة والعرض النقدؼ كرىداؼ و يطة مرتلطة 
 أف التجارب العملية تتجو إل  تفضيل التنبؤ لرهر العرض النقدؼ عل  التنبؤ لرهر  عر الفاندة

 .2مما يؤدؼ لا تفداـ القاعدة النقدية كيدؼ و يط
 الأىداؼ النيائية ثالثا:

تعرؼ عل  أنيا تلؾ المؤ رات التي ي ع  بلد ما إل  تحقيقيا في إطار ا ىداؼ الاقتصادية ‌‌‌
ما ىي إلا مظير مف مظاىر ال يا ة الاقتصادية فإنيا ت ع  في  النقدية أف ال يا ةوطالما ، 3الرلية

رغـ ذلؾ يلق  لل يا ة النقدية أىدافيا الفاصة لما تميزىا عف جمالا، و الواق  إل  إدراؾ نفس أىدافيا إ
ة لل يا ة النيانيوا   عل  أف ا ىداؼ الرني ية و  اتفاؽغيرىا مف ال يا ات ا فرػ، إلا أف ىناؾ 

يمكف حصرىا في أركاف المرا  ال حرؼ الذؼ  4ال يا ة النقدية ل كل فاصالاقتصادية ل كل عاـ و 
 تمهلة في:المو  التي تطرأنا إلييا قي اللحث الهالث مف الفصل ا وؿ بو  رKaldor جاء لو كالدور

 تحقي  معدؿ عالي مف النمو -

 العمالة الراملة -

 رلأ عافي الم توػ العاـ ل تقرار لااتحقي   -
  .توازف ميزاف المدفوعات -

‌‌‌‌
‌
‌

                                                           
123، ص.مرجع سابقال  مفتاح، ص‌1   

 64ص. مرجع سابق،لحو مو   بوفارؼ،  2
 مجمة المغربالطيب فتاف، نواؿ بو نتوؼ،  أهر ا تقلالية البنؾ المركزؼ عل  أداء ال يا ة النقدية في الجزانر ،  3

‌102، ص.ب2017 بتمبر ر، 2، العدد 4، المجلد للاقتصاد والتسيير
4 Fridmen Milton, The Optimum Quantity of Mony and Other Essay, (London: 

Macmillan, 1973), p.95 
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، كاف بالر اد أزمةر1929لحيث قبل ، وجاءت ىذه ا ىداؼ الرني ية لمعرفة دور ال يا ة النقدية   
 عار ومكافحة ا تحقي  ا تقرار  ىوطات النقدية، لدؼ ال يا ة النقدية المطلقة مف طرؼ ال ى

 يا ة النقدية، لل أفردؼ ىر يث ظال يا ة المالية، حي ىيو جاء ل يا ة ممايرة   كينز التضفـ، لرف 
قي  معدؿ عاؿ تح دؼىر ي  منتصد فم ينات القرف الماضي، ظة، وملو تحقي  العمالة الرامىو 

 .1و توازف ميزاف المدفوعاتىو دؼ الرال  يه اللامف النمو، وت
 المطمب الثالث: أدوات السياسة النقدية

تعبر أدوات ال يا ة النقدية عف المعدلات والرميات التي تق  تحت التحكـ الملا ر لل لطة النقدية، ‌‌‌
يمكف تق يميا أو تصنيفيا ، و 2للوصوؿ إل  تحقي  ا ىداؼ النيانية تيالما يمكنيا مف تعديل م تويا

 :كما يلي بملا رةوأدوات كيفية ر ،بغير ملا رةأدوات كمية رإل  
 لمسياسة النقدية )الغير المباشرة( الأدوات الكميةأولا: 
مف فلاؿ ىذه ا دوات إل  فرض رقالة لصفتو القانـ عل  ال لطة النقدية البنؾ المركزؼ ييدؼ    

ملا رة عل  الانتماف حيث يتجو تدفلو أ ا ا نحو إعادة تمو ل البنوؾ، عف طر   أ اليب غير غير 
ملا رة ت م  لو لالتحكـ في حجـ الانتماف عل  الم توػ الرلي، م  مراعاة قوػ العرض والطلب في 

 .3 وؽ النقد
مف  ،عل  م توػ ال يولة البنكية الترهير عل  ترلفة الحصوؿ عل  ا مواؿ والترهير إل  كما ييدؼ   

و تعل  ا مر في ىذه الحالة لكل مف  يا ة معدؿ إعادة  ،أجل إحداث تميير في كمية النقود المتداولة
 .4 لة الاحتياطي القانونيتميير نالفصـ و يا ة ال وؽ المفتوحة، و 

 
 

                                                           
1 Marie Delaplace, Monnaie et Financement de l’économie, (Paris: Dunod, 4em édition, 

2013), p.118  
79، ص.مرجع سابقالمجيد قدؼ،  عبد  2  

3 Sylvie Diaktine, Institutions et mécanismes monétaires, (paris: édition Armand Colin, 

1996), pp.124-127 

عماف: مؤ  ة ر، -البنوؾ الالكترونية، البنوؾ التجارية، السياسة النقدية-الاقتصاد المصرفي  عبد الله فلالة، 4
 202 لاب الجامعة، بدوف  نة ن رب، ص.
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 سياسة معدؿ إعادة الخصـ -1
يعبر لترهير عل  ال يولة والانتماف، و يعتبر مف أقدـ ا دوات التي لجر إلييا البنؾ المركزؼ  في ا   

مقابل فصـ ما لدييا مف أوراؽ  ،الفاندة الذؼ يتقاضاه البنؾ المركزؼ مف البنوؾ التجار ة عف  عر
 1.مضمونة لمهل ىذه ا وراؽمقابل ما يقدمو ليا مف قروض أو  لد ، تجار ة
ا تنادا إل  ىذه الو يلة ت تطي  البنوؾ التجار ة الحصوؿ عل  القروض مف البنؾ المركزؼ لدعـ و    

  .ال يولة النقدية لدييا ل عر فصـ معيف
عل  احتياطات البنوؾ لدػ البنؾ  ترهٌير ملا ر لوأما فيما يفص ترهير معدؿ إعادة الفصـ ف‌‌‌
 . 2ترهير غير ملا ر عل  العرض النقدؼحجـ القروض المفصومة، و كزؼ وعل  المر 
فإذا أراد البنؾ المركزؼ أف يتل   يا ة نقدية تو عية فإنو يلجر لتففيض  عر إعادة الفصـ فيزداد    

وز ادة حجـ الاحتياطات النقدية لدييا مما يففض  ،فصـ ا وراؽ التجار ة مف قبل البنوؾ التجار ة
يز د  فيتو   الطلب عل  الانتماف ولالتالي ترلفة قروض البنوؾ التجار ة الممنوحة للأفراد وال ركات،

 . 3العرض النقدؼ
فإنو يلجر إل  رف   عر إعادة  انكما ية، نقدية  يا ة إتلاعولالعكس إذا رغب البنؾ المركزؼ    

ض ىذه ا فيرة المقدمة للعملاء فترتف  ترلفة قرو  البنوؾ التجار ة، اقتراضز د مف ترلفة الفصـ مما ي
 .عرض النقدالمصرفي و  الانتمانيلالتالي يقل الحجـ و 
 وتتوقد فعالية  يا ة معدؿ إعادة الفصـ عل  عدة عوامل منيا:‌‌‌

ىذا يتطلب معاملات كبيرة بوجو عاـ و وؽ الفصـ بوجو فاص و  مدػ ات اع  وؽ النقد -
 ؛التجار ة وراؽلا 

                                                           
افتلار علاقة الترامل الم ترؾ بيف أدوات ال يا ة النقدية ومعدلات  دحماف بف عبد الفتاح،   يد أعمر، د.زىرة  1

 761، ص.2017، 41، العدد مجمة الحقيقة،  -2014-2001درا ة تطبيقية للفترة  –الجزانرالتضفـ في 
الدار رمصر: ، دور البنوؾ المركزيةت المعاصرة عمى القطاع المصرفي و انعكاسات المتغيراأحمد  علاف ق علي،  2

 20ص. ب،2007الجامعية، 
دار غيداء للن ر  رعماف: ،دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصادية ق ضيد الله القطابرؼ،‌3

   27،26ب، ص ص.2009 والتوز  ، الطلعة ا ول ،
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 إضافيةالبنؾ المركزؼ في كل مرة لمعن  عدـ وجود موارد  إل مدػ لجوء البنوؾ التجار ة  -
 1.م توػ الن اط الاقتصادؼ الموجود دافل الدولة، وكذلؾ وؾ التجار ةنتعتمد علييا الب

 السوؽ المفتوحةة سسيا -2
ببيػ  و ػراء ا وراؽ الماليػة لصفة عامة  الماليةتدفل البنؾ المركزؼ فػي ال ػوؽ  بيايقصد و    

ػد ح ػب الظػروؼ ولمرض الترهير عل  الانتماف وعرض النق ،وال ندات الحكومية لصفة فاصة
  .2ندةالاقتصػادية ال ػا

الػدوؿ في العالـ فاصة وتعد ىذه ا داة مف أىـ أدوات ال يا ة النقدية لالن لة لعدد كبيػر مػف    
 ة  كمية الاحتياطات النقدية الموجودة لدػ البنوؾ التجار  ل أهرا ملا را ع ، حيث تحدثالمتقدمة منيا
 يمكف ،مف البنوؾ التجار ة البنؾ المركزؼ لعمليات  راء للأوراؽ المالية الحكومية قياـف و عر الفاندة،
 ض النقدؼ.و عر ممف هـ يزداد الالنقود مف الودان  و نتماف وفل  في حجـ الا مف التو   ىذه ا فيرة

مديونية البنوؾ التجار ة لدػ البنؾ  تز د مفالمالية الحكومية  ا وراؽالبنؾ المركزؼ ببي   بينما قياـ  
عرض ، ويقل بذلؾ عل  فل  الانتماف تنففض قدرتياو مف النقود ال انلة،  احتياطياتيا المركزؼ وتقل

 .النقود
كما أف دفوؿ البنؾ المركزؼ لانعا يففض مف  عر ا وراؽ المالية في ال وؽ، ولالتالي ترتف     

العكس في حالة دفولو يحدث أ عار الفاندة، وتقل رغلة رجاؿ ا عماؿ مف الاقتراض مف البنوؾ و 
 .3كم ترؼ 

  :و توقد فعالية ىذه ا داة عل  عدة عوامل منيا
 ؛كمية النقد المتداولة يجب أف تتمير وفقا لعمليات ال وؽ احتياطات البنوؾ التجار ة و  -
البنوؾ التجار ة ت تجيب للز ادة أو الانففاض في الاحتياطات النقدية في تقديـ الت ييلات  -

  ؛للوحدات الاقتصادية الاتمانية

ؽ مدػ تلاقي مصال  البنوؾ التجار ة م  توجو البنؾ المركزؼ، حيث تزداد فعالية عمليات ال و  -
 ،تقل بتصادميامفتوحة بتلاقي تلؾ المصال  و ال

                                                           

150.، صمرجع سابقد. صال  مفتاح،   1  

العلمية للن ر دار اللازورؼ رعماف: ، المصارؼ المركزيةالنقود والبنوؾ و  عيد  امي الحلاؽ، ق محمود العجلوني،  2
 251ب، ص.2010والتوز  ، 

25، ص.2013 ،سابقمرجع  ال يا ة النقدية وا تقلالية البنؾ المركزؼ، المطلب، الحميد عبد عبد  3  
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عدـ وجود مهل ىذا ال وؽ لا يمكف تصور ف منظمة،توفر  وؽ  ندات حكومة كبيرة ومتطورة و  -
 ؛وجود عمليات ال وؽ المفتوحة تت ـ لالفعالية في الترهير عل  كمية النقد المتداولة

لز ادة فعالية  يا ة ال وؽ المصرفي يعتبر محددا ىاما و  الانتمانيدرجة تقدـ الوعي   -
 .المفتوحة

ا تفداـ  يا ة ال وؽ المفتوحة في البلداف النامية لا تزاؿ محدودة ل بب ضي  أ واؽ  أف ونذكر   
ا رة ك يا ة ال يا ات المليتـ الا تعاضة عنيا لا  اليب و  لذا ا وراؽ المالية في معظـ ىذه البلداف،

 .1 يا ة  عر الفصـالاحتياط القانوني و 
 الإجباري  الاحتياطيسياسة  -3
لما يفرضو البنؾ المركزؼ عل  المصارؼ التجار ة مف الاحتفاظ  الإجلارؼ  الاحتياطيتتمهل  يا ة    

 ىذه تعتبر. و 2وادوف مقابل تلتزـ البنوؾ التجار ة بتقديميا لو كاحتياطاتمعينة مف الودان   بن لة
حيث تقوـ البنوؾ  ،مف ا دوات الم تفدمة للرقالة عل  الانتماف الذؼ يؤهر في عرض النقود ال يا ة

، أؼ أف تقوـ البنوؾ ء لدييا في فزانف البنؾ المركزؼ التجار ة بإيداع ن لة معينة مف ودان  العملا
 .3التجار ة بتجميد جزء مف الودان  لدييا عل   كل احتياطي  انل لدػ البنؾ المركزؼ 

البنؾ المركزؼ إل  رف  ن لة الاحتياطي ون لة ال يولة عندما ييدؼ إل  الحد مف الانتماف   لجرو   
لالعكس يعمد إل  ففض ن لة و ، لالتالي الحد مف عرضيادـ التو   في عملية فل  النقود و لع

 .عرض النقودلالتالي ز ادة نتماف لز ادة فل  نقود الودان  و الاحتياطي إذا أراد التو   في عملية الا
 أنواع املا لجمي   الإجلار ةكاف وعاء الاحتياطات إذا  ةونجاعفعالية  أرهر ىذه ا داةوف ترو    

البنوؾ التجار ة  أماـ أفرػ وكذا عدـ وجود طرؽ  الارتناز أوعدـ وجود ت رب نقدؼ الودان ، و 
لتلؾ  الإنتاجيةومدػ ا تجالة ومرونة القطاعات  للحصوؿ عل  موارد نقدية فارج البنؾ المركزؼ،

دوؿ في التعتبر ىذه ا داة مف أىـ ا دوات فعالية فاصة . وكما لتميرات مف قبل ال لطات النقديةا
 4.النامية، أيف ي تحيل ا تفداـ عمليات ال وؽ المفتوحة لضي  أو انعداـ ا  واؽ المالية

                                                           

28،29ص ص. مرجع سابق، ق ضيد الله القطابرؼ،   1  

2 Edwin Mans field, economics, (Norton company: Newyork, 1989), p.297 

ديػػػواف المطبوعػػػات الجامعيػػػة،   الجزانػػػر:ر، التحميػػػل الاقتصػػػادي الكمػػػي-النظريػػػة الاقتصػػػاديةضػػػياء مجيػػػد المو ػػػوؼ،  3
  224ب، ص.2009الطلعة الرالعة ، 

128، ص.مرجع سابقبلعزرز بف علي،   4  
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 لمسياسة النقديةالأدوات الكيفية )المباشرة( ثانيا: 
التي أدوت كيفية و  ،ي تفدـ البنؾ المركزؼ إل  جانب ا دوات الرمية التي تؤهر في حجـ الانتماف   

  توجيو الانتماف إل   الريفية التي ي تفدـ بيا الانتماف وذلؾ عف طر تيدؼ إل  الترهير عل  
ا دوات التي قد يلجر إلييا  ىذه يمكف توضي  أبرزف المجالات ا فرػ، و عحجلو ولة و المجالات المرغ

 :البنؾ المركزؼ فيما يلي
 سياسة تأطير القرض -1
تيدؼ ىذه ال يا ة إل  تحديد نمو المصدر ا  ا ي لفل  النقود ل كل قانوني وىو القروض    

وتعني ىذه ال يا ة ، 1الموزعة مف طرؼ البنوؾ والمؤ  ات المالية وي م  أيضا تفصيص الانتماف
ال لطات النقدية بتحديد حجـ محدد للقروض المقدمة مف طرؼ البنوؾ التجار ة، بوا طة أف تقوـ 

                     قوانيف إدار ة ملا رة تروف محددة في ال نة، مهل أف لا يتعدػ ارتفاع مجموع القروض الممنوحة ن لة
ا القانوف، ويكوف المرض محددة وكل بنؾ يفالد ىذه الن لة ي لط عليو البنؾ المركزؼ عقولة يحددى

 .2مف ىذه ال يا ة ىو الحد مف فل  النقود
 السياسة الانتقائية لمقرض -2

أحيانا  ز عياأنواع فاصة مف القروض أو مراقلة تو ىذه ال يا ة إل  ت ييل الحصوؿ عل  دؼ تي   
 اليدؼ مف ىذهمعينة و   ىداؼ قوؼ مفصصة  في  كلالقروض  تروف ىذهأفرػ، وعادة ما 

قل ن أو لت ييل ،تحفيزىاو  بيا وضنيالمراد ال المجالاتاتجاه القروض نحو  ل ع يرو الترهىالإجراءات 
 .3رأف إل الموارد المالية مف قطاع 

 الودائع المشروطة مف اجل الاستيراد -3

صورة  ترمف ىذه ال يا ة في إلزاـ البنوؾ المركز ة الم تورديف بإيداع مبلغ ت ديد همف الواردات في   
عل  تجميد أمواليـ  ا حيافولما أف الم توردوف غير قادر ف في غالب ، ودان  لدييـ لمدة محددة

                                                           

156، ص.مرجع سابقصال  مفتاح،   1  

، مػذكرة مقدمػة -دراسػة مقارنػة الجزائػر وتػونس-سياسة الميزانية لعلاج عجز الموازنة العامة لمدولة لح ف دردورؼ، 2
لنيػػػل  ػػػيادة الػػػدكتوراه، ر جامعػػػة ق فيضػػػر ل ػػػكرة : كليػػػة العلػػػوـ الاقتصػػػادية، التجار ػػػة وعلػػػوـ الت ػػػيير، ق ػػػـ العلػػػوـ 

 32ب، ص.2013/2014الاقتصادية، 
3 Michelle de mourgue, la monnaie-système financière et théorie monétaire, (France: 

Economica, 3em édition, 1993), p.238 
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الممكف  عل  تقليص حجـ القروض ا داةالفاصة، فيـ يلجنوف عادة إل  القرض البنكي، فتعمل ىذه 
 .الواردات صاد، وعل  رف  ترلفةالاقتلاقي توجيييا ل
 لنسبة الدنيا لمسيولةا -4

يقتضي ىذا ا  لوب أف يقوـ البنؾ المركزؼ بإجلار البنوؾ التجار ة عل  الاحتفاظ بن لة دنيا مف    
ال يولة يتـ تحديدىا عف طر   لعض ا صوؿ من ولة إل  لعض مكونات الفصوـ وىذا للتحكـ في 

 .1الإقراض مف طرؼ البنوؾ التجار ة
 القروض الاستيلاكية تنظيـ -5

لبلداف النامية بز ادة حجـ إنفاقيا الا تيلاري، وفاصة عند ز ادة عمليات البي  تت ـ اقتصاديات ا   
لالتق يط، والتي تتـ مف فلاؿ قياـ الم ترؼ بدف  مبلغ مقدـ مف همف ال ل  و داد لقية القيمة 
لالتق يط، وفي ظل تنامي عملية البي  لالتق يط، وظيور البوادر التضفمية نتيجة الإفراط في الطلب 

ال ل  الا تيلارية وال ل  المعمرة كا هاث وال يارات، يتدفل البنؾ المركزؼ مف فلاؿ رقابتو  عل 
 عل  الإنفاؽ الا تيلاري بيدؼ الحد مف تنامي الطلب عل  تلؾ ال ل ، مف فلاؿ رف  قيمة المبلغ

 .2مف همف ال ل  وتففيض مدة التق يط وذلؾ بداف  تففيض حجـ الطلب عليوالمقدـ 
 لمسياسة النقدية (الحديثة المساعدة)الأدوات ثالثا: 
لالإضافة إل  ا دوات الرمية والريفية لل يا ة النقدية ىناؾ أدوات أفرػ ت م  لا دوات الحديهة أو    

 الم اعدة لل يا ة النقدية وىي:

 أسموب الإقناع الأدبي -1

يعبر عف قبوؿ البنوؾ التجارة الذؼ  ا دبي لالإقناعللبنؾ المركزؼ قدرة الترهير عل  البنوؾ التجار ة    
ر ادات البنؾ المركزؼ أدبيا بفصوص تقديـ الانتماف وتوجييو ح ب الا تعمالات  لتعليمات واا

 .3المفتلفة
 
 

                                                           

82،81، ص ص.مرجع سابقعبد المجيد قدؼ،   1  

272، ص.مرجع سابقضياء مجيد المو وؼ،   2  

الطلعة ا ول ،  ، رعماف: دار الفكر نا روف وموزعوف، اقتصاديات النقود والبنوؾ  يد عبد القادر متولي،لا 3
 22ب، ص.2010
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 التوجييات والتعميمات إصدار -2

تتمهل في إصدار البنؾ المركزؼ تعليمات توجو ملا رة ال يا ة الانتمانية للبنوؾ والمؤ  ات    
المالية، كتحديد حجـ الانتماف الممنوح، أو نوعو أو كيفية ا تفدامو، ومف ىنا يمكف للبنؾ المركزؼ أف 

ف ال يا ة المجاؿ المطلوب ممل يمكنو مف رقالة ملا رة ومضمونة ع إل يضمف تدف  كمية النقود 
 الانتمانية المنفذة.

 لإعلاما -3

 يارهالنقدية الم تقبلية مف فلاؿ إظتو  يا    قياـ البنؾ المركزؼ بإعلاف ذلؾ عف طر  ويكوف    
ذا ىوف يك، و ىاالتي  يتفذ الإجراءاتو  معبرا بذلؾ لالوقان  إتلاعياالتي ير د  راتيجياتتالا تلد لمف

يعمل ىذا الإعلاـ ، و العاـ الرأؼ أماـ نيحالة الاقتصاد الوط فعقان  وا رقاـ لحل اكالإعلاـ بوض  
 1.عل  ز ادة هقة الجميور لالإجراءات وال يا ات الاقتصادية الموضوعة مف قبل ال لطات

 الودائع الخاصة -4
 ىذه ا داة لفرض اقتطاع ن لة مف أرصدة البنوؾ التجار ة عل   كل يقوـ البنؾ المركزؼ مف فلاؿ   

 مجمدة عنده تمن  علييا فاندة معينة، لالإضافة إل  الاحتياطي القانوني، و يدؼ ىذا الاقتطاعودان  
 .2تو  التقليل مف أرصد المصارؼ عف طر  بيا إل  التقليل مف عمليات الانتماف التي تقوـ

 المطمب الرابع: قنوات إبلاغ السياسة النقدية
الاقتصادؼ يتـ مف فلاؿ ما يعرؼ لقنوات ال يا ة أهر ال يا ة النقدية إل  الن اط إف انتقاؿ    

عف الطر   الذؼ مف فلالو يبلغ أهر أدوات ال يا ة النقدية إل  اليدؼ تعبر  الإللاغ قناةف ،النقدية
دية ، أؼ لمعن  آفر الطرؽ التي تمارس عبرىا ال يا ة النق3النياني تلعاً لافتيار اليدؼ الو يط

تصند ىذه القنوات إل  قنوات تقليدية تعبر عف ترهير و  4الاقتصاد  يرو  ترهير عل  قرارات ا عواف،ال

                                                           
40ب، ص.1993، رالجزانر: دار الفكر، الطلعة ا ول ، الإصلاح النقديضياء مجيد المو وؼ،  1   

214ب، ص.1994، رالإ كندر ة: الجامعة المفتوحة، الطلعة ا ول ، النقود والمصارؼعبد الله عقيل جا ـ،  2  

77، ص.مرجع سابق عبد المجيد قدؼ،  3  

4 Bichot Jacques, La monnaie et les systèmes financiers, (France: Ellipses/ édition 

Marketing S.A, 1997), p.54 
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ال يا ة النقدية مف منظور النقود رجانب الطلبب، وقنوات حديهة تعبر عف ترهيرىا مف منظور القرض 
 .1رجانب العرضب

 قناة سعر الفائدةأولا: 
ال يا ة  أفذلؾ  ،2إل  ىدؼ النموقناة  عر الفاندة ىي قناة تقليدية لانتقاؿ أهر ال يا ة النقدية    

في  وقي ال ل   الآنيؼ يمهل التوازف الذ ،IS-LM) ) نموذج الرينزؼ  إطارالنقدية التقليدية تعمل في 
 : عل  النحو التالي نياوالتي يمكف تلفيص مضمو  الممل  الاقتصاد وؽ النقد في والفدمات و 

↑Y ⟹ ↑I ⟹↓ ir ⟹ ↑M 

ؼ إل  انففاض في أ عار يؤد ب  M↑رالرينزؼ عند القياـ ل يا ة نقدية تو عية المفيوـح ب ‌‌‌‌
ىو ما يعمل الاقتراض، و  أوالماؿ  رأسانففاض ترلفة  إل ومف هـ فيؤدؼ ذلؾ  (ir ↓رالحقيقية  الفاندة

في الحالة  أما ،(Y↑رالإنتاج حجـ ز ادة الطلب الرلي و  إل فيؤدؼ  (I↑رفي رف  نفقات الا تهمار
 وىذا ما (ir ↑ررف   عر الفاندة الحقيقي  إل العك ية أؼ عند القياـ ل يا ة نقدية انكما ية  يؤدؼ 

عل  ففض  أهرهمف هـ و  ،ل  نفقات الا تهمار التي تنففضع ترهيرهىذا لو لماؿ و ا رأسمف ترلفة  يرف 
  .3الإنتاج

في إعادة تمو ل البنوؾ التجار ة لدػ البنؾ المركزؼ بدف  لو  عر الفاندة  ا  ا ية الآليةترمف كما و   
 يا ة نقدية مقيدة فإنو يرف  مف  انتياجالذؼ ي م   عر إعادة الفصـ، فعندما ير د البنؾ المركزؼ 

   .انكما ية يا ة نقدية  انتياجوالعكس في حالة  ،إعادة الفصـ معدؿ 
 قناة سعر الصرؼ ثانيا:
-IS) الرينزؼ  نموذجاللالاىتماـ مف فلاؿ  ولقد حضيت ىي قناة تقليدية الصرؼقناة  عر    

LM/PB) واؽ ال ل   نيالتوازف الآ ر للتوازف الاقتصادؼ الرلي في ظل الاقتصاد المفتوح المتمهل  
 المرف.الهابت و  الصرؼ وفي ظل نظاـ  عرب، الفدمات و وؽ النقد و وؽ حركات رؤوس ا مواؿو 

 تعمل ىذه القناة مف فلاؿ ترهيرات أ عار الفاندة، حيث أف انففاض أ عار الفاندة  وؼ تففض   

المقارنة مف حجـ الودان  ا جنبية في البلد المعني، و يؤدؼ ذلؾ إل  انففاض قيمة العملة المحلية ل
                                                           

1
  Rossi Sergio, Macroéconomie monétaire-théories et politiques-,(Zurich: Schulthess 

Verlag, 2008), p.256 

125، ص.2013 ،سابقمرجع  ،ال يا ة النقدية وا تقلالية البنؾ المركزؼ  ،المطلب الحميد عبد عبد  2  

 120.ص ،مرجع سابقأحمد  علاف ق علي،  3



 

106 

 

 

ة المحلية التي أصلحت نادرة ن بياً، يعبر عف ذلؾ في انففاض قيمة العملم  العملات ا جنبية، و 
(E) ،،لالتالي و  ىذا ما يجعل ال ل  المحلية أرفص مف ال ل  ا جنبية، في مقابل العملات ا جنبية

 بYر مف هـ ز ادة الناتج الرلي المحليو ، 1بNXر ز ادة الطلب عل  ال ل  المحلية مما يؤدؼ إل  ارتفاع
الاتجاىات  تض  ترهيرات ال يا ة النقدية التو عية مف فلاؿ قناة صافي الصادرات في معادلة و 

 : 2الآتية

↑Y ⟹ ↑NX ⟹↓ E ⟹ ↓i 
الفاندة الحقيقية المحلية  وعند إتلاع  يا ة نقدية انكما ية ينففض العرض النقدؼ فترتف  أ عار   

 ا جنبية ورف  الطلب عل  العملة المحلية،ىو ما يؤدؼ إل  جلب رؤوس ا مواؿ و  مقارنة لالفارج،
ذلؾ ما يؤهر  للا عل  الصادرات لالتالي ينففض معدؿ نمو و  ،رفتتجو ىذه ا فيرة إل  الارتفاع أره

 .اقتصادؼ  نتيي الاقتصاد إل  حالة ك اد وركود و  الناتج المحلي الإجمالي،
 قناة أسعار السندات المالية :ثالثا
ال يا ة النقدية عل   هر ىذه القناة ىي تعبير عف وجيات أنصار المدر ة النقدوية في تحللييـ    

ينتقل عبر قناتيف، وىما قناة توايف  الاقتصاد، حيث يعتبروف أف ترهير ال يا ة النقدية عل  الاقتصاد
 3.الا تيلاؾة عل  وقناة أهر الهرو ب qللا تهمارر تهمار والتي تعتمد عل  ما يعرؼ لمؤ ر توايف للا

 قناة توبيف للاستثمار -1
لتوايف ت رح ترهير   qب للا تهمار وكما تعرؼ كذلؾ بنظر ةTobin 1969ف نظر ة توايف رإ   

الا تهمار  أفحيث يرػ توايف ، ا  يـال يا ة النقدية عل  الاقتصاد مف فلاؿ ترهيرىا عل  قيـ 
كما ي مييا لالقيمة البورصية  أو إحلالومقارنة م  ترلفة  ،الماؿ لرأست يرتلط لالقيمة ال وقية آللمن 
 إل الماؿ الموجود حاليا  رأستمهل الن لة بيف قيمة  إذفلتوايف  qؼ ،قيمة الم تهمر في البورصة أؼ

تتفذ و  الماؿ لرأسالحالية والمتوقعة  ا رااحتعكس  ا فيرةىذه  أفعلما  ،ا تبدالو أو إحلالوترلفة 

                                                           
، الطلعة ا ول ، رمركز يز د للن  :ا ردفر، المؤسسات الماليةالنقود والبنوؾ و  الطاىر عبد الله، علي الفليل موف ، 1

                                                          343، ص.ب2004

2 Mishkin Frèderic, Monnaie banque et marché financiers, (France: Pearson Education, 

France, 2010), p.205 

78، ص.مرجع سابق عبد المجيد قدؼ،  3  
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ت اوؼ القيمة ال وقية لل ركة  qعليو فاف الن لةو  ،الا تهمار ة بناءا عل  ىذه الن لة قراراتياالمن ات 
 الماؿ. رأس إحلاؿ نفقةمق ومة عل  

تؤهر عل   ،الفاندة أ عارانففاض  إل ووف  ىذه النظر ة فاف ال يا ة النقدية التو عية التي تؤدؼ    
ولالتالي ارتفاع العواند المتوق  الحصوؿ علييا مف  ،المالية لارتفاعيا للأصوؿال وقية  ا  عار

 ر،  ز د طللات المن ات عل  الا تهمالتوايف و  q  نتيجة لذلؾ ترتف ،المالية ا صوؿالا تهمار في ىذه 
 1.الوطني الناتجمنو ز ادة الطلب الرلي الذؼ ينعكس عل  ارتفاع حجـ و 
 قناة أثار الثروة عمى الاستيلاؾ -2
الا تيلارية طيلة  ا فرادالا تيلاري يتحدد لموارد  الإنفاؽوف  نظر ة دورة الحياة للاقتصادؼ فاف    

الهروة المالية، وطلقا  هار الهروة و الماؿ الحقيقي،  رأسالماؿ الل رؼ،  رأسحياتيـ والتي تتروف مف 
ا يؤدؼ مم ،الحقيقيةاندة الف أ عارانففاض  إل عل  الا تيلاؾ فاف ال يا ة النقدية التو عية تؤدؼ 

مما يؤدؼ ز ادة موارد  ، ترتب عنو حدوث ز ادة في قيمة الهروة الماليةإل  ز ادة أ عار ا  يـ و 
مف هـ و  ،الم تيلريف عل  مراجل حياتيـ المتاحة للا تيلاؾ ا مر الذؼ يرف  مف الإنفاؽ الا تيلاري

 .2حدوث ارتفاع في الناتج الرلي
 ناة الائتمافق :رابعا
تلعب ال يا ة النقدية ترهيرىا عل  الاقتصاد الحقيقي عف طر   قناة الانتماف مف فلاؿ القناة الضيقة ‌‌‌

التي تمتلرو البنوؾ مف احتياطات نقدية، والقناة المو عة للقرض و  لما للقرض التي تؤدؼ دورىا تلعا
 .)الوحدات الاقتصادية رمحافظيـ المالية تلعب دورىا مف فلاؿ ميزانية

 )القناة الضيقة لمقرض)قناة القرض البنكي -1
م  التركيز عل  نتانج  روط من   المصرفيتعتمد ىذه القناة عل  تدفقات القروض دافل النظاـ    

ووف  ىذه القناة تؤدؼ ال يا ة النقدية التو عية إل   ،الماليالاقتصادييف ذوؼ العجز  للأعوافالانتماف 
 الودان  لدييا، ولالتالي يز د حجـالز ادة في حجـ الاحتياطيات و  جةز ادة عرض القروض البنكية نتي

                                                           
، مجمة دفاتر اقتصادية ، ب2012-1964الجزانرردرا ة قيا ية لقنوات تاهير ال يا ة النقدية في   لقب ، أ ميافليل   1

160ب، ص.2014، ر بتمبر 2العدد    

، رجواف 02، العدد مجمة البحوث والدراسات علي ذىب،  آليات انتقاؿ اهر ال يا ة النقدية ال  الن اط الاقتصادؼ ، 2
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وىو ما ينعكس  ،بالمعمرة الا تيلاريةمف ال ل   الم تر ات ر الا تيلاريالا تهمارؼ وكذا  نفاؽالإ
 .العك ية في حالة ال يا ة النقدية التقييدية الآهاروتحدث  الإجماليالناتج و  أ  عارعل  ز ادة 

والوحدات  الصميرة الم روعاتال القة لل يا ة النقدية تمس فصوصا  هارالآأف   ارةالإوتجدر    
 1.المصرفيالانتماف  أفرػ للتمو ل غير مصادر تتوفر ليا لاالتي  الاقتصادية
 قناة ميزانية المؤسسات -2
الاعتلار العلاقة بيف الصدمات النقدية وقرارات الا تهمار التي تتفذىا  لعيف فذرت القناةىذه    

علاوة  أفومضموف ىذه القناة  ،ىذه الصدمات في الوض  المالي لل ركة ترهيرال ركات مف فلاؿ 
 التمو ل الذاتي للمن رة الفارؽ بيف ترلفة المتمهل فيرالتمو ل الفارجي التي يعتمد علييا المقترض

أؼ وض  المؤ  ة  ،عل  وضعو المالي ا  استعتمد في  بطر   مصادر فارجية وتمو ليا عف
تزايد مفاطر م كلة تماهل  إل ال ركات  أصوؿحيث يؤدؼ انففاض صافي قيمة  المقترضة
الممنوح لتلؾ  الانتمافمما يؤهر عل  حجـ  ،أؼ  وء النية الافتيار ال يئبمفاطر المعلوماتر

 يا ة نقدية  إتلاععند  أما ،والناتج ىذا في حالة الانكماش ،ال ركات ولالتالي انففاض الا تهمار
 ،ز ادة صافي الهروة لل ركات إل مما يؤدؼ  ا  يـ أ عارحدوث ارتفاع في  إل تو عية يؤدؼ 

وىو ما  ،المعنوؼ  طرالفال يئ و  نقص م ارل كل مف الافتيارأو و ترتب عف ىذه الز ادة انففاض 
الا تهمارؼ ومف هـ  الإنفاؽز ادة  إل الذؼ يؤدؼ  ،ا مرليذه ال ركات  الإقراضيؤدؼ بدوره ز ادة 
 .2ز ادة الناتج الرلي

 المبحث الثاني: السياسة النقدية في الفكر الاقتصادي 
حيػػػث تطػػػور  المفتلفػػػة،مراحػػػل تطػػػوره افتلفػػػت نظػػػرة الفكػػػر الاقتصػػػادؼ إلػػػ  ال يا ػػػة النقديػػػة عبػػػر    

طػػار ا  ا ػػي التػػي ت ػػكل الإبػػر المراحػػل الزمنيػػة المتعاقلػػة، و مفيوميػػا بتطػػور النظر ػػات الاقتصػػادية ع
 ،كمػػػا حظيػػػت ىػػػذه النظر ػػػات لاىتمػػػاـ الرهيػػػر مػػػف الاقتصػػػادييفلفيػػػـ ىػػػذه ال يا ػػػة وكيفيػػػة تطبيقيػػػا، و 

 وتلاينت أرانيـ حوؿ النقود وترهيرىا عل  الن اط الاقتصادؼ.

                                                           
المصرفي في نقل أهر ال يا ة النقدية في اقتصاديات دور قناة القرض  بورقعة  نو ي، ، أ.ليل  ا مياف لقب  1

ب، 2016، رجانفي 01العدد  ،مجمة الاقتصاد والمالية،  ب2014-1990، درا ة قيا ية ر-حالة الجزانر -الا تدانة
                                                                                                              5ص.
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وعليػػو  ػػنتناوؿ فػػي ىػػذا الملحػػث ال يا ػػة النقديػػة فػػي الفكػػر الرلا ػػيكي، ال يا ػػة النقديػػة فػػي الفكػػر    
 .ال يا ة النقدية في تحليل التوقعات العقلانيةا فير الرينزؼ، ال يا ة النقدية في الفكر النقدوؼ، وفي 

 المطمب الأوؿ: السياسة النقدية في الفكر الكلاسيكي
التحليػل النقػدؼ الرلا ػيكي علػ  مبػدأ حياديػة النقػود الػذؼ يػنص علػ  أف النقػود مػا ىػي إلا لقد بنػي    

 ػػتار يففػػي الجوانػػب الحقيقيػػة للاقتصػػاد، ومػػف هػػـ يقتصػػر دورىػػا علػػ  ت ػػيير الن ػػاط الاقتصػػادؼ دوف 
 . 1الترهير عل  م تواه، ا مر الذؼ ينعكس ملا رة عل  الم توػ العاـ للأ عار دوف  واه

الم ػػػتوػ العػػػاـ للأ ػػػعار العوامػػػل المحػػػددة لقيمػػػة النقػػػود و  ا اىتمػػػت المدر ػػػة الرلا ػػػيكية بتحليػػػلوكمػػػ   
فػر إلػػ  الآفحػاوؿ الػلعض أف يػوجز أ ػلاب تقلػػب ا  ػعار فػي تميػر عػرض النقػػود بينمػا نظػر الػلعض 

تف ػير ذلؾ الجزء مف النقود الذؼ يتداولو ا فراد بوصفو دفػلا ليػـ، فظيػرت كنتيجػة لػذلؾ نظر تػاف فػي 
قيمػػة النقػػود، ىمػػا نظر ػػة كميػػة النقػػود ونظر ػػة الػػدفل، وجيػػت ا ولػػ  اىتمامػػا مػػف ناحيػػة عػػرض النقػػود 

اىتمػػت الهانيػػة لالطلػػب علػػ  النقػػود  ػػواء عنػػد ارت ػػابيا أو إنفاقيػػا لمعروفػػة لمعادلػػة في ػػر للتلػػادؿ، و او 
 المتمهلة في معادلة كمبر دج. و 

 :2تراضات التاليةوي تند النموذج الرلا يكي إل  الاف    
 ؛يتـ النمو تلقانيا دوف تدفل الدولة في الحياة الاقتصاديةرحيادية النقودب -
 ؛تحق  قانوف  اؼ للأ واؽ رالعرض يفل  الطلب الم اوؼ لوب -
 الاقتصػػادالراملػػة، كمػػا أف  المناف ػػةفييػػا  ػػوؽ العمػػل  لمػػا الفػػدماتت ػػود كػػل أ ػػواؽ ال ػػل  و  -

 ؛حالة الت ميل الرامل فيدوما 
 ؛المرونة الراملة للأجور النقدية وأ عار ال ل  والفدمات -
لػيس فقػط  قػراراتيـ،ـ يبنػوف نيػأ لمعنػ العماؿ للفداع النقدؼ،  لاو  ا عماؿأصحاب لا يفض    -

 قػراراتيـ تبن  لرفالنقدؼ، و  ا جرأو عل  أ اس معدؿ  للأ عار المطل  الم توػ عل  أ اس 
 التػػيعنػػدما يقػػرر العمػػاؿ كميػػة العمػػل ، و الإنتػػاجل الن ػػبية لل ػػل  وعوامػػ ا  ػػعارعلػػ  أ ػػاس 

                                                           
أبحػػاث  عبػد الحػػ  عتػػروس، ق دىػػاف،  أهػر التميػػر فػػي التػػداوؿ النقػػدؼ علػ  النػػاتج المحلػػي فػػي الاقتصػاد الجزانػػرؼ ، 1

دارية   3ب، ص.2009، العدد الفامس، رجواف اقتصادية وا 
 41، ص.مرجع سابقال يا ة النقدية وا تقلالية البنؾ المركزؼ، عبد المطلب عبد الحميد،  2
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 للأجػػر المطلػػ  الم ػػتوػ لػػيس علػػ  و  ،الحقيقػػي ا جػريتر ػػس ىػػذا القػػرار علػػ   نيا إنمػػايعرضػو 
 النقدؼ.

 أولا: نظرية كمية النقود )معادلة فيشر لمتبادؿ(
الفكر الاقتصػادؼ فلاصة تطور الرني ي للاقتصادييف الرلا يؾ و  الإ ياـ تعتبر نظر ة كمية النقود   

تعػػػود أوؿ محاولػػػة لصػػػياغة نظر ػػػة كميػػػة النقػػػود فػػػي  ػػػكل يكي فػػػي نظرتػػػو للظػػػواىر النقديػػػة، و الرلا ػػػ
ـ، إلا أنيػػا لػػـ تنت ػػر ولػػـ تطبػػ ، حتػػ  جػػاء العػػالـ 1886ر اضػػي للاقتصػػادؼ ر ػػيموف نيوكمػػبب عػػاـ 

علييػا صػيمة في ػر  الػذؼ أطلػ ـ، و 1917الر اضية الم يورة عػاـ  الاقتصادؼ رإيرفنج في رب لصيمتو
ن ػػلة إلػػ  مكت ػػفيا أو معادلػػة التلػػادؿ أو صػػيمة دوراف المعػػاملات، الػػذؼ تػػـ تطو رىػػا لاحقػػا علػػ  يػػد 

أطلقوا و عل  رأ يـ  الاقتصاديوف رمار اؿ و بيجوب، لاقتصادييف في جامعة ركامبردحب و مجموعة مف ا
ل اللعض لصيمة ا رصدة النقدية ت م  مف قبادلة كمبردج ن لة إل  الجامعة، و عل  معادلتيـ ا ـ مع

  1أو أهر بيجو تمييزا ليا عف صيمة في ر.
 افتراضات نظرية كمية النقود-1
قامت النظر ة الرميػة للنقػود فػي بنػاء معدلػة التلػادؿ  لفي ػر ، و معادلػة ا رصػدة النقديػة  كمبر ػدج ،    

        :     2عل  مجموعة مف الفرضيات التالية
حػد مقومػات ودعػانـ الفكػر الرلا ػيكي الػذؼ يعتقػد أف أتعتبػر ىػذه الفرضػية  املات:ثبات حجػـ المعػ -أ

النظاـ الاقتصادؼ يملؾ القدرة الذاتية عل  التحرؾ لصورة تلقانية نحو م توػ التوظيػد الرامػل للمػوارد 
وم ػػتوػ  ،فػػي بنػػاء صػػيمتيا علػػ  فرضػػية أف حجػػـ المعػػاملات الرميػػة تقػػوـ النظر ػػةالإنتاجيػػة، حيػػث 

التي تحدث  الن اط الاقتصادؼ يتـ تحديده لعوامل موضوعية ليس ليا علاقة لكمية النقود أو لالتميرات
مػػف هػػـ يعامػػل أنػػو يرات التػػي ت ػػمل علييػػا المعادلػػة و كمػػا يعتبػػر متميػػر فػػارجي لا يتػػرهر لػػالمتم، و فييػػا

  العوامل التي تؤهر في حجـ المعاملات ىي هابتة. أفهابت، فاصة و 
تصػادؼ لاعتلارىػا و ػيط فالنقود ح ب النظر ة الرلا يكية ليس ليا أؼ ترهير في تحقي  التػوازف الاق   

عػرض يفلػ  طللػا  كػل   دورىا محايد في الاقتصاد، فيػي ت ػتند إلػ  قػانوف  ػاؼ الػذؼ مفػادهللملادلة و 
 فالعرض الرلي دانما ي اوؼ الطلب الرلي.، م اويا لو 

                                                           
39،38، ص ص.مرجع سابقق ضيد الله القطابرؼ،  1   
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تقػوـ النظر ػة الرميػة للنقػود  ـ ل سػعار بتغيػر كميػة النقػود المعروضػة:ارتباط تغير المسػتوى العػا -ب
علػػػ  افتػػػراض أ ا ػػػي مفػػػاده أف أؼ تميػػػر فػػػي كميػػػة النقػػػود المعروضػػػة  ػػػيحدث تميػػػر لػػػالنفس الن ػػػلة 

اهلػػة فػػي الم ػػتوػ الاتجػػاه فػػي الم ػػتوػ العػػاـ للأ ػػعار. فز ػػادة النقػػود المعروضػػة  ػػيؤدؼ إلػػ  ز ػػادة ممو 
م ػػػػتوػ ا  ػػػػعار، ؾ علاقػػػػة طرديػػػػة بػػػػيف كميػػػػة النقػػػػود و العكػػػػس صػػػػحي ، أؼ أف ىنػػػػاالعػػػػاـ للأ ػػػػعار و 

 لافتراض هلات حجـ المعاملات و رعة تداوؿ النقود.
يقصػػد ل ػػرعة تػػداوؿ النقػػود متو ػػط عػػدد المػػرات التػػي يػػتـ فييػػا تػػداوؿ  ثبػػات سػػرعة دوراف النقػػود: -ت

 .النقود في المعاملات المفتلفة فلاؿ فترة زمنية معينة
نيػا تتحػدد تنص ىذه النظر ػة علػ  أف  ػرعة دوراف النقػود هابتػة علػ  ا قػل فػي المػدػ القصػير،  و    

تطػور و فػي درجػة كهافػة ال ػكاف،  تتمهػل ىػذه العوامػلم ػتقلة عػف كميػة النقػود، و لعوامل لطينة التميػر و 
كػػل وتقػدـ الجيػاز المصػػرفي وا  ػواؽ الماليػػة والنقديػة، و  ،توػ تطػػورم ػعػادات التعػاملات المصػػرفية و 

 ىذه العوامل لا تتمير في ا جل القصير.
 معادلة التبادؿ لأرفنج فيشر -2
يعتبػػػر الاقتصػػػادؼ أرفػػػنج في ػػػر أوؿ مػػػف قػػػدـ الصػػػياغة الراملػػػة للنظر ػػػة الرميػػػة مػػػف فػػػلاؿ وضػػػعو    

الم ػتوػ و يف كمية النقود المعروضة فػي ال ػوؽ ، التي تؤكد عل  وجود علاقة طردية ب1لمعادلة التلادؿ
، العػػاـ للأ ػػعار، لحيػػث يكػػوف مجمػػوع قػػيـ عمليػػات الملادلػػة م ػػاوية للملػػالغ التػػي دفعػػت فػػي ت ػػويقيا

 : 2يمكف صياغة المعادلة ر اضيا كما يليو 
M.V=P.T 

 حيث أف:   
M؛: كمية النقود المعروضة في لحظة زمنية محددة 
V؛:  رعة دوراف النقود 
P؛: الم توػ العاـ للأ عار  
Tكمية الملادلات مف ال ل  والفدمات فلاؿ نفس اللحظة الزمنية :.  
 ولتحديد م توػ ا  عار، يمكف صياغة ىذه المعادلة عل  النحو التالي:   

                                                           
1 Christian Tatin, Les grands textes de la pensée monétaires, (Espagne: champs 

classiques, 2014), p.311  
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P=M.V/T 

في و ، (V) رعة تداوؿ النقود، و  (T)إف نظر ة كمية النقود تقوـ عل  الاعتقاد بهلات حجـ الملادلات   
عليػػو إذا ىػػو المتميػػر التػػال ، و  (P)الم ػػتوػ العػػاـ للأ ػػعارو  ،ىػػي المتميػػر الم ػػتقل (M)أف كميػػة النقػػود

م  عدـ تمير حجـ الناتج فػلاؿ ىػذه  ،لقيت  رعة التداوؿ للنقود هابتة رعل  ا قل في ا جل القصيرب
يرات كمية النقود المتداولػة المدة، فإف الم توػ العاـ للأ عار  وؼ يتمير رصعودا و ىبوطاب، وفقا لتم

في المجتم ،  ف الز ادة التي تطػرأ علػ  كميػة النقػود المتداولػة لا يقابليػا ز ػادة مماهلػة فػي الإنتػاج، ولا 
ذلؾ لاعتلار أف كل ز ادة في كمية النقود تنف  لالرامػل رأؼ ز ػادة رهير عل  م توؼ الدفل الحقيقي، و ت

 .1الت ميل الرامل الطلبب في ظل وجود الاقتصاد في وضعية
 معادلة الأرصدة النقدية ) معادلة كامبردج (ثانيا: 
وا ػػػػػػترمل جيػػػػػػوده    Alfred Marshal لقػػػػػػد صػػػػػػاغ ىػػػػػػذه المعادلػػػػػػة الاقتصػػػػػػادؼ ألفر ػػػػػػد مار ػػػػػػاؿ    

تعنػػػي أف ت ػػػم  لمعادلػػػة ا رصػػػدة النقديػػػة و  التػػػي، و 2مػػػف جامعػػػة كػػػامبردج  Pigou الاقتصػػػادؼ بيجػػػو
الاحتفاظ بن لة معينة مف دفوليـ النقدية في  كل أرصدة نقدية، وليذا ارترز تحليل ا فراد يرغبوف في 

 ،كامبردج عل  العوامل التي تحدد طلب ا فراد عل  النقود للاحتفاظ بيا في  كل أرصدة نقدية عاطلػة
فضػيل ىو ما يطل  عليو عنػدىـ لالتو  ،موف ل رانو مف ال ل  والفدمات والمعاملاتوذلؾ لمقابلة ما يقو 

. لاعتلػػػار أف التميػػػرات فػػػي رغلػػػة ا فػػػراد أو مػػػيليـ للاحتفػػػاظ لررصػػػدة نقديػػػة  ػػػانلة يػػػؤدؼ إلػػػ  3النقػػػدؼ
التػػرهير علػػ  حجػػـ الإنتػػاج هػػـ علػػ  حجػػـ الػػدفل وأفيػػرا علػػ  الم ػػتوػ العػػاـ للأ ػػعار، فالتػػرهير علػػ  

ر ملا ر، وعليو يمكػف ا  عار مف فلاؿ تمير كمية النقود يكوف وف  نظر ة ا رصدة النقدية ترهير غي
 :      4إعطاء الصيمة الر اضية ليذه المعادلة كما يلي

M.V=P.Y……………..(1) 

 لحيث تمهل:   
M؛: كمية النقود 
P؛: الم توػ العاـ للأ عار 

                                                           

100، ص.مرجع سابق د.صال  تومي،   1  

44، ص.مرجع سابقلحلو مو   البفارؼ،   2  

  3 134، ص.مرجع سابق عمار بوزعرور، 
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V؛:  رعة دوراف النقود 
Yالدفل الحقيقي :. 
 عك ية حيث: ب و رعة دوراف النقود ىي علاقةKلما كانت العلاقة بيف التفضيل النقدؼرو    

K=1/v……………..(2) 

 لحيث تمهل:   
 ؛ب: الن لة التي يرغب ا فراد الاحتفاظ بيا عل   كل أرصدة نقديةKر

 نحصل عل  الصيمة الر اضية النيانية لمعادلة كامبردج: ،(2)لالمعادلة  (1)لمقارنة المعادلة و    
M/K=Y.P  :أؼ أفM=P(Y.P) 

بيف كمية النقود والم توػ العاـ للأ عار، ل رط هلات كل مف عليو نلاحع أف ىناؾ علاقة طردية و    
 ب.Kب، والتفضيل النقدؼ رYالدفل أو الإنتاج ر

لالرغـ مف افتلاؼ صيمة كامبردج عف صيمة في ر في التمير الذؼ أحدهو  مار اؿ  بتعويضو و    
قدؼ، لـ يكف ليحدث الإنتاج رالدفلب محل حجـ المعاملات واتعويض  رعة دوراف النقود لالتفضيل الن

معادلة  في ر ، لافتلاؼ بيف معادلة  كامبردج ، و ال يء الرهير عل  النظر ة الرمية، حيث لات ا
مف هـ ب، و  Kب لالطلب عل  النقود رالتفضيل النقدؼ Vترمف أ ا ا في ا تبداؿ  رعة دوراف النقودر

لحث عف أ لاب الطلب هاني كاف يأف النقود و يط للتلادؿ، والوؿ كاف يلحث عف أ لاب الإنفاؽ و فا 
التفضيل النقدؼ عل  النقود وأف النقود و يط للتلادؿ ومفزف للقيمة، واذلؾ فاف  رعة دوراف النقود و 

النتيجة الم تفلصة مف كلاييما متماهلة حيث نجد في كلتا الحالتيف و  ىما بدلاف عف لعضيما اللعض،
أو م توػ الدفل، كما أف ال يا ة النقدية في نظر أف ا  عار تتمير بنفس التمير في كمية النقود 

 الرلا يؾ تلق  محايدة ودورىا فل  النقود والتي ما ىي إلا و يلة للتلادؿ.
 الانتقادات الموجية لمنظرية الكمية لمنقود :ثالثا  
 لقد وجيت ليذه النظر ة العديد مف الانتقادات يمكف حصر أىميا فيما يلي:   

 1؛عل  الم توػ العاـ للأ عار تجاىل أ عار الفاندة -

 ؛ااىماؿ الوظاند ا فرػ بوظيفة واحدة مف وظاند النقود وىي و يط في الملادلات و  الاىتماـ  -
 مكف أف تتمير نتيجة عوامللا يو  ،ية النقود المعروضةافتراض أف ا  عار تتمير تلعا لتمير كم -

                                                           
43، ص.مرجع سابق ال يا ة النقدية وا تقلالية البنؾ المركزؼ، عبد المطلب عبد الحميد، 1  
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فقػػد تتميػػر ا  ػػعار نتيجػػة   ػػلاب أفػػرػ غيػػر نقديػػة علػػ   ػػبيل المهػػاؿ  ،ىػػذا غيػػر صػػحي أفػػرػ و 
  1؛كف ل المو ـ الزراعي

الفػدمات الػذؼ ي ػتند إلػ  افتػراض هلػات حجػـ افتراض هلات العرض الرلي لل ل  و عدـ واقعية   -
عػدـ وجػود مػوارد اقتصػادية عاطلػة لت ميل الرامل لصػفة تلقانيػة وم ػتمرة، و المعاملات، تحق  ا

أهبتت أنو لا توجد قوػ  1929، فم  أزمة الر اد الربير 2أف ت تفدـ لز ادة الإنتاج الرلي يمكف
 ؛تلقانية تعود بيذا النظاـ إل  م توػ الت ميل الرامل إذا ابتعد عنو

و عػػػدـ واقعيػػػة افتػػػراض هلػػػات  ػػػرعة دوراف النقػػػود إذ يمكػػػف أف تتميػػػر بتميػػػر حجػػػـ المعػػػاملات أ -
الم ػروعات، فػيمكف أف تػؤهر علػ  ت والترهيرات النف ية للأفػراد و نتيجة لظروؼ ال وؽ أو توقعا

الاقتصػاد لا يعمػل دانمػا عنػد حالػة الت ػػميل  أف ػرعة تػداوؿ النقػود فػي ا جػل الطو ػل فاصػة و 
  3الرامل.

    ىذه الانتقادات ال القة التي وجيت لنظر ة كمية النقود ميدت لظيور النظر ة الرينز ة .   

 السياسة النقدية في الفكر الكينزي المطمب الثاني: 
التػي جعلػت الفكػر ، و 1929في النظاـ الرأ مالي  ػنة وا تفحاليا  ،لعد ظيور أزمة الر اد العالمي    

فػي الوقػت الػذؼ تػؤمف فيػو أو علاجيػا، و الرلا يكي عاجزا كل العجػز مػف حيػث التنبػؤ بيػا أو تف ػيرىا 
يا تػرهير علػ  الاقتصػاد الحقيقػي، وأف التميػر فػي الم ػتوػ النظر ة الرلا يكية لرف النقود محايدة ليس ل

ة ال يا ػػػة النقديػػػة العػػػاـ للأ ػػػعار ىػػػو نتيجػػػة للتميػػػر فػػػي كميػػػة النقػػػود، بػػػدأ يظيػػػر جليػػػا ضػػػعد فعاليػػػ
  ،جوف مينارد كينز مف ىنا ظيرت المدر ة الرينز ة التي جاء بيا الاقتصادؼ الانجليزؼ الرلا يكية، و 

ز ة عل  أ ػاس أىميػة الػدور الػذؼ تلعلػو النقػود فػي الاقتصػاد لمعنػ  أف التميػر حيث تقوـ النظر ة الرين
  في كميػة النقػود يػؤهر لالتلعيػة فػي المتميػرات الاقتصػادية  ػواء العمالػة، الإنتػاج، الا ػتيلاؾ، الادفػار،

 ولالتالي يؤهر في الوض  الاقتصادؼ ككل.    ،الا تهمارو 
 التحميل الكينزي  أسسو  أولا: فرضيات

 ىي:د تماما عف فرضيات الرلا يكييف و أ س تفتللقد انطل  كينز مف فرضيات و    
                                                           

ب، 2009، رعمػاف: دار الم ػتقبل للن ػر والتوز ػ ، البنػوؾ بػيف النظريػة والتطبيػقالنقود و  أنس اللكرؼ، وليد الصافي، 1
 79ص.
  2 193ب، ص.2002، ربيروت: دار النيضة العراية، المصارؼقود و اقتصاديات النق عزت عزلاف،  

25،24، ص ص.مرجع سابقبلعزوز بف علي،   3  
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علػػ  مفتلػػد  أهرىػػالنقػػود رنظر ػػة تفضػػيل ال ػػيولةب، و ركػػز كينػػز فػػي درا ػػتو علػػ  الطلػػب علػػ  ا -
ح ػػلو مجػػرد  هييًالتػػي اقتصػػاره علػػ  تف ػػير قيمػػة النقػػود و أوجػػو الن ػػاط الاقتصػػادؼ، بػػدلا مػػف 

لالتػػػالي م ػػػتوػ و  ،م ػػػتوػ العمالػػة والػػػدفل الػػوطني هيييًو ،أىميػػةانعكػػاس لظػػػاىرة أفػػرػ أرهػػػر 
 1؛الطلب الفعاؿ

تيا كونيػا مجػرد و ػيلة للتلػادؿ، انتقد كينز الفرض الرلا يكي القانل لاف قوة النقود لا تطلب لػذا -
رطلػػػب أرػػػد أف النقػػػود تطلػػػب لاعتلارىػػا مفػػػزف للهػػػروة ليػػػا علػػػ  الن ػػػاط الاقتصػػادؼ، و لا تػػرهير و 

ىو ما يميػز التحليػل الرينػزؼ عػف التحليػل الرلا ػيكي، الػذؼ أوضػ  المضاراةب، و النقود لمرض 
إمكانيػػػة أف تحػػػدث التميػػػرات النقديػػػة تػػػرهيرا علػػػ  الن ػػػاط الاقتصػػػادؼ، ممػػػا يف ػػػر إمكانيػػػة عػػػدـ 

 ؛حدوث توازف العرض الرلي م  الطلب الرلي
يحافع  أنو اوؼ لو، و كل عرض يفل  الطلب الم لرف اؼ  القانل  رفض كينز قانوف المنافذ ؿ  -

علػػ  لقػػػاء الاقتصػػػاد متوازنػػا عنػػػد م ػػػتوػ الت ػػميل الرامػػػل، حيػػػث أرػػد إمكانيػػػة حػػػدوث اللطالػػػة 
وا تمرارىا في حاؿ عدـ تدفل الدولػة مػف فػلاؿ تحفيػز الطلػب الفعػاؿ، وفيمػا يتعلػ  لػرهر ز ػادة 

لا تتحقػ  ل ػكل  يل الرامػلكمية النقود يتف  كينز مػ  الرلا ػيؾ فػي أف ز ادتيػا فػي حالػة الت ػم
 ػميل فػي حػاؿ وجػود مػوارد التلنقػود  ػتؤدؼ إلػ  ز ػادة الإنتػاج و لالتالي فػاف ز ػادة كميػة ادانـ، و 

  2؛تؤدؼ إل  ارتفاع ا  عار في حاؿ كاف الاقتصاد عند م توػ الت ميل الراملعاطلة، و 
رػػػػل جػػػػاء بنظر ػػػػة عامػػػػة للتوظيػػػػد، تتميػػػػز عمػػػػا  ػػػػلقيا مػػػػف نظر ػػػػات العمالػػػػة فػػػػي معالجتيػػػػا ل  -

م ػػتويات الت ػػميل، فالنظر ػػة العامػػة جػػاءت لتف ػػير التضػػفـ كمػػا تف ػػر اللطالػػة حيػػث أف كػػلا 
منيمػا يػنجـ أ ا ػا عػف تقللػػات حجػـ الطلػب الرلػي الفعػاؿ، فحينمػػا يكػوف الطلػب ضػعيفا يحػػدث 

 ؛لطالة، وحينما يز د يحدث تضفما
كبيػرا للجزنيػات، فػالظواىر العامػة لػـ يػولي اىتمامػا ليل الرلي للمعطيات الاقتصػادية و اىتـ لالتح  -

التػػػي ي ػػػتفدميا فػػػي تحليلػػػو تػػػدور حػػػوؿ المجػػػامي  كالت ػػػميل العػػػاـ، الػػػدفل الػػػوطني، الإنتػػػاج 
 ؛الوطني.......الد

                                                           

126ب، ص.2005، رالإ كندر ة: المكتب العراي الحديث، البنوؾالنقود و إ ماعيل ق ىا ـ،   1  
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يػػرػ كينػػز أف ال يا ػػة النقديػػة لي ػػت محايػػدة كمػػا ىػػو ال ػػرف عنػػد التقليػػدييف، فلاعتلػػار أف حالػػة  -
 ػػػميل، فػػػاف ز ػػػادة كميػػػة النقػػػود  ػػػتؤدؼ إلػػػ  التػػػوازف تحػػػدث عنػػػد أؼ م ػػػتوػ مػػػف م ػػػتويات الت

تهمار، ولالتػػالي ز ػػادة الإنتػػاج انففػػاض  ػػعر الفانػػدة الػػذؼ يكػػوف لمهالػػة الػػداف  لز ػػادة حجػػـ الا ػػ
  ؛الت ميل بوا طة ما ي م  لمضاعد الا تهمارو 
 ظػاـ الرأ ػمالي فػياىتـ لفكرة الطلب الرلي الفعاؿ لتف ػير  ػبب عػدـ التػوازف التػي وقػ  فييػا الن  -

للطالػػػة فيػػػو يػػػرػ أف حجػػػـ انت ػػػار انػػػتج عنيػػػا مػػػف انففػػػاض فػػػي ا  ػػػعار و مػػػا أزمػػػة الر ػػػاد، و 
مػػف هػػـ حجػػـ الػػدفل، إنمػػا يتوقػػد لالدرجػػة ا ولػػ  علػػ  حجػػـ الطلػػب الإنتػػاج وحجػػـ الت ػػميل و 

الطلػب : الطلب علػ  ال ػل  الا ػتيلارية و الرلي لفعاؿ، حيث يتروف مف عنصر ف أ ا ييف ىما
الا ػػػػتيلارية علػػػػ  عوامػػػػل موضػػػػوعية ار ة، فيتوقػػػػد الطلػػػػب علػػػػ  ال ػػػػل  علػػػػ  ال ػػػػل  الا ػػػػتهم

علػ  الرفايػة الحديػة لػرأس المػاؿ عوامل ذاتية ونف ية، أما الطلب عل  ال ػل  الإنتاجيػة يتوقػد و 
 1. عر الفاندةو 

 ثانيا: النقود في التحميل الكينزي 
الاقتصػػػادؼ  لمهالػػة هػػورة حقيقيػػة فػػي الفكػػر لػػدػ الرهيػػر مػػف علمػػػاء الاقتصػػاد نظر ػػة ننكينػػزننتعتبػػر    

 ػيؾ التػي لانيا قامت عل  فروض تفالد الفروض التي قامت علييا نظر ػة الاقتصػادييف الر النقدؼ 
 ػيؾ حياديػة النقػود، قامػت لا ادت لفترة مف الزمف، ففي الوقت الذؼ قررت فيو نظر ة الاقتصػادييف الر

، 2لػػذؼ يمكػػف أف تلعلػػو النقػػود علػػ  م ػػتوػ الاقتصػػاد القػػومينظر ػػة ننكينػػزنن علػػ  أ ػػاس أىميػػة الػػدور ا
مف بيف أىػـ الاقتصػادييف الػذيف أعطػوا اىتمامػا كبيػرا للنقػود فػي النظر ػة الاقتصػادية   كينز يعتبر  حيث

مصػطل  الرميػة النقديػة   كينػز مف البداية، فيو يرفض حيادية النقود في الن اط الاقتصادؼ، وي ػتفدـ 
ولة النقود، وتفضيل ال يولة للدلالػة علػ  الطلػب علػ  النقػود، ويقصػد بتفضػيل ال ػيللدلالة عل  عرض 

 .3في  كل نقود  انلة الاحتفاظ بهرواتيـاد إل  تلؾ الحوافز التي تدف  ا فر 
أىميتػػو كآليػػة لتن ػػيط الاقتصػػاد لاف نقػػل يػػدافعوف ل را ػػة عػػف  ػػعر الفانػػدة و فػػلا يففػػ  أف الرنز ػػوف    

لمػا أف تفعيػػل دور  ػعر الفانػدة  ػػيؤدؼ و  ،دؼ يعتمػد كليػة علػػ   ػعر الفانػدةلاقتصػػاا هػر إلػ  الن ػاط ا
                                                           

35،34، ص ص.مرجع سابقبلعزوز بف علي،   1  
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طقيػػا يعنػػي أف الطلػػب علػػ  النقػػود وىػػذا من ،إلػػ  تفعيػػل مفيػػوـ الطلػػب علػػ  النقػػود مػػف اجػػل المضػػاراة
  1.عرض النقود ىما اللذيف يحدداف  عر الفاندة في ال وؽ و 

م ػتقبل الػذؼ ي ػيطر المفػاطرة لالكنتيجػة لعنصػر ال ػؾ و  تهمارىا جػاءفالاحتفاظ لالنقود بدلا مف ا ػ   
هػـ نقػص فػي الطلػب الرلػي  مػفو  ،دة مف انكماش في حجػـ الا ػتهمارلما يؤديو  عر الفانعل  ا فراد و 

ميل التفضػيل  العكس صحي  عندره عل  م تويات الدفل والإنتاج والعمالة، و الذؼ ينعكس بدو الفعاؿ و 
التفضيل النقدؼ طلقا للتحليل الرينزؼ مصدرا ميما مف مصادر التقللػات عليو يعد النقدؼ للانففاض، و 

الاقتصػػادية، حيػػث يركػػز التحليػػل الرينػػزؼ لصػػفة أ ا ػػية علػػ  اهػػر التميػػر فػػي المعػػروض النقػػدؼ علػػ  
 .2لالتالي عل   الم ار الاقتصادؼيرات الاقتصادية الرلية و المتم
  النقود:عرض  -1
ىػػو مػػا ادية مػػف أجػػل تصػػحي  الافػػتلالات، و مػػة فػػي الحيػػاة الاقتصػػيػػرػ كينػػز ضػػرورة تػػدفل الحكو    

يعتبػر كينػز عػرض النقػود متميػر يجعلو يوكل لل لطة النقدية ميمة الإ راؼ عل  عرض النقػود، حيػث 
م ػػػتقل تمامػػا عػػػف متميػػػر  ػػعر الفانػػػدة لمعنػػػ  أف حديػػده مػػػف طػػػرؼ ال ػػلطات النقديػػػة، و فػػارجي يػػػتـ ت

ىػو مػا يبػرر ر ػـ منحنػ  عػرض النقػود مواز ػا ، و 3لتميرات  ػعر الفانػدةعرض النقود غير مرف لالن لة 
 لمحور  عر الفاندة كما ىو موض  في ال كل التالي:

 منحنى عرض النقود: (1-2) الشكل   
 
 
 
 
 

                                                           
 مجمػػة، مػػنيج القواعػد فػػي ميػزاف الاقتصػػاد الإ ػػلاميال يا ػة النقديػػة بػػيف المرونػة و  ،الطيػػب داودؼ عبػد الػػرزاؽ نػذير، 1

دارية   341، ص.2014، جواف 15، العدد أبحاث اقتصادية وا 
، رعمػػاف: دار صػػفاء للن ػػر والتوز ػػ ، السياسػػة النقديػػة والماليػػة وأداء سػػوؽ الأوراؽ الماليػػة علػػاس كػػاظـ الػػدعمي، 2

 31ب، ص.2010
ب، 2008، رعماف: دار زىراف للن ر والتوز  ، مدخل في عمـ الاقتصاد ناظـ ق ال مرؼ، ق مو   ال ر د، 3

332ص.   

i معدؿ الفاندة  

M عرض النقود 

M=M0 

M0 
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  النقود طمب -2
اػذلؾ يعػد مفزنػا للقيمػة،  لملادلات، بل يطلػب أيضػا لذاتػو، و يرؼ كينز أف النقد لا يطلب فقط  داء ا   

درة لا تتػوفر فػي فالنقد يحتفع  في ذاتو علػ  قػدرة ت ػم  للفػرد لالافتيػار بػيف عػدة ا ػتعمالات و ىػي قػ
يل ليػػػذا ال ػػػبب يميػػػل ا فػػػراد إلػػػ  الاحتفػػػاظ لال ػػػيولة، أو مػػػا يطلػػػ  عليػػػو كينػػػز تفضػػػال ػػػل  ا فػػػرػ، و 

 الدواف  للاحتفاظ لالنقد فاف قرار الفرد يتنا ب م  تلؾ المنفعة.  لاب و ال يولة فميما كانت ا
 ىػي: دافػ  المعػاملاتة هلاهة دوافػ  للاحتفػاظ لالنقػد و في ىذا الإطار، يذكر كينز في النظر ة العامو    
المضػػػػاراة يعػػػػداف لمهالػػػػة إضػػػػافة فػػػػي افػػػػ  الاحتيػػػػاط ودافػػػػ  المضػػػػاراة، ورغػػػػـ أف دافعػػػػي الاحتيػػػػاط و دو 

غة الرينز ػة، لالن ػلة للصػياغة التقليديػة التػي انحصػرت فػي دافػ  المعػاملات فقػط، إلا أنػو ينلمػي الصيا
لػذا تعتبػر الإضػافة ا صػلية قػة كػاف معروفػا منػذ ظيػور النقػد، و الإ ارة إل  أف داف  الاحتياط فػي الحقي
 التي قدميا كينز في داف  المضاراة.    

 ينز في النظر ة العامة:فيما يلي دواف  النقد كما صاغيا كو    
ينػز حيػث أف كض ا تعمالو كو يط في الملادلات و ويقصد لو الاحتفاظ لالنقد لمر  دافع المعاملات: -أ

 مؤ  ات رلمفتلد أ كالياب، فانو يق ـ ىذا الداف   بدوره إل  ق ميف:يق ـ المتعامليف إل  أفراد و 
 :)لػذلؾ لفاصػل الزمنػي بػيف الػدفل وصػرفو، و يعد أىـ الدواف  ومبػرره ىػو او  دافع الدفع )المدفوعات

كلما زاد ىػذا الفاصػل الزمنػي رفتػرة الحصػوؿ علػ  الػدفلب، كلمػا زاد الحجػـ مػف الػدفل الػذؼ يجػب 
 .الاحتفاظ لو ليذا المرض وكما أف ىذا الحجـ يتنا ب طردا م  م توػ الدفل

 :قػػت ا ػػتلاـ حصػػيلة مينيػػة وو  يػػدؼ إلػػ   ػػد الفاصػػل بػػيف وقػػت إجػػراء النفقػػات الو  دافػػع المشػػروع
يرفػذ و التحصػيل التجػار ل ػد الفاصػل بػيف ال ػراء و  يمهل ىذا النوع ذلؾ النقد الذؼ يحػتفع لػوالبي  و 

  1.ىذا الدف  نفس فصانص داف  الدف 
فػي الاحتفػاظ لػالنقود قػي صػورة  رالم ػروعاتب يقصػد بػداف  الاحتيػاط رغلػة ا فػراد دافع الاحتياط: -ب

أو الا ػػػتفادة مػػػف الفػػػرص الميػػػر متوقعػػػة كانففػػػاض  ،الميػػػر متوقعػػػةالطارنػػػة و  ػػػانلة لمواجيػػػة الحػػػوادث 
أما الم روعات فيي تيدؼ إل  ىذا النػوع مػف الإجػراء لمواجيػة مػا قػد يحػدث مػف  ،أ عار لعض ال ل 

 .أو الا ػتفادة مػف فػرص نفقػات رالحػة ،طوارغ أو كوارث تتطلب القياـ بنفقػات إضػافية متعلقػة لالإنتػاج

                                                           
، رعماف، ا ردف: دار المناىج للن ر في إطار الفكريف الإسلامي والغربي النقد و السياسة النقدية رحيـ ح يف، 1

92،91ب، ص ص.2006والتوز  ، الطلعة ا ول ،    
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ا فراد في الاحتفاظ لالنقود  انلة لمرض الاحتياط كلما زادت حالة عدـ التررػد ال ػاندة فػي  تزداد رغلةو 
  توقد ىذا الداف  عل  حجـ الدفل فيو يتنا ب طرديا معو. و ، المجتم 
يػػة فػػي  ػػكل  ػػيولة يمهػػل تػػوافر أرصػػدة نقدإف الاحتفػػاظ لػػالنقود لػػداف  المضػػاراة دافػػع المضػػاربة:  -ت

قػػ  ا راػػاح نتيجػػة التميػػر فػػي أ ػػعار ا وراؽ الماليػػة فػػي البورصػػات را  ػػواؽ يحيفصػػص للمضػػاراة و 
، فػإذا كانػت قػيـ 1الماليةب، حيث ترتف  قيمتيا أو تنففض وفقا لتميرات أ عار الفاندة فػي ال ػوؽ النقػدؼ

الاحتفػػػاظ لػػػالنقود ال ػػػانلة، أمػػػا إذا كانػػػت منففضػػػة فػػػإنيـ مرتفعػػػة فػػػإنيـ يلجػػػؤوف إلػػػ  بيعيػػػا و ال ػػػندات 
ي تروف المز د منيا مف فلاؿ دفوليـ ال وؽ النقديػة، أو الاقتػراض مػف ال ػوؽ مػف اجػل تحقيػ  أراػاح 

 في الم تقبل.
إف الطلػػب علػػ  النقػػود بػػداف  المضػػاراة يػػرتلط بوظيفػػة قيػػاـ النقػػود بػػدور كمفػػزف للقيمػػة، فيػػو دالػػة    

طلػب علػػ  النقػود  غػػراض عك ػية ل ػعر الفانػػدة فػي ال ػػوؽ، فانففػاض  ػعر الفانػػدة  ػوؼ يز ػػد مػف ال
 يمكف توضي  ذلؾ بيانيا:، و 2المضاراة
 : منحنى الطمب عمى النقود لغرض المضاربة(2-2)رقـ  الشكل   
 
 
 
 
 
 
 

 54، ص.مرجع سابقبلعزوز بف علي،  المصدر:

                                                           

53،52، ص ص.مرجع سابقبلعزوز بف علي،   1  

،رعمػاف: دار اللػازورؼ العلميػة للن ػر  لنقود والبنوؾ والمصارؼ المركزية  عيد  امي الحلاؽ، ق محمود العجلػوني، 2
 101ب، ص.2010والتوز  ، 
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الم روعات ب يتجو ا فراد و Rب، انو عند أعل  م توػ ل عر الفاندة ر2-2نلاحع مف ال كل رقـ ر   
عند ىذا الم توػ يكوف الطلب عل  النقود ؿ التي لحوزتيـ ل راء ال ندات، و إل  ا تهمار كل ا موا

 للمحور الرأ ي. ب عديـ المرونة، فيعبر عنو بفط م تقيـ موازؼ Qر بداف  المضاراة 
ب يفضػػل ا عػػواف الاقتصػػادييف الاحتفػػاظ لػػرمواليـ فػػي صػػورة R2عنػػد أدنػػ  م ػػتوػ ل ػػعر الفانػػدة رو    

 تجػو المنحنػ  ليصػل  نيانيػة لالن ػلة ل ػعر الفانػدة، و   يولة، فيكوف الطلب علػ  النقػود مػرف مرونػة لا
ا عمػاؿ أؼ فانػدة مػف ا ػتهمار أمػواليـ ىنػا لا يجػد ا فػراد ورجػاؿ ط م تقيـ موازؼ للمحػور ا فقػي، و ف

ىو ما قد أهبتو كينز عف وجود حد أدن  ل عر الفاندة لا يمكف أف تنففض دونو، و  1.في  راء ال ندات
ىػو و  ،انػدة لامتصػاص الطلػب علػ  النقػودفرؼ ز ادة في عرض النقود  وؼ لػف تػؤهر لعػد فػي  ػعر الف

 ما ي م   لمصيدة ال يولة  عند كينز.
 نتقادات الموجية لمنظرية الكينزيةالا ثالثا: 
تحلػػػيلا جػػػادا فػػػي الفكػػػر الاقتصػػػادؼ الحػػػديث إلا أف  ػػػة الرينز ػػػة أحػػػدهت تطػػػورا كبيػػػرا و رغػػـ أف النظر    

 اللعض يرػ أف ا فكار الرينز ة احتوت عل  لعض القصور المتمهل فيما يلي:
النقػػػود تلحػػػث نفػػػس  يعتبػػػر الػػػلعض أف ا فكػػػار الرينز ػػػة ىػػػي مجػػػرد صػػػياغة أفػػػرػ لنظر ػػػة كميػػػة -

رترهير كمية النقود فػي ا  ػعارب، واػدلا مػف أف ت ػلـ لالتػرهير الملا ػر لتميػر كميػة النقػود   ال يئ
و ػؤهر ىػو بػدوره  ،اللحث عف وجود و يط آفر تؤهر فيو النقود  كينز في م توػ ا  عار حاوؿ 

ر ملا ػر فػي النظر ػة التػرهيالفلاؼ في أف و  ،ود وا  عارالنتيجة واحدة كمية النقو  ،عل  ا  عار
  2؛غير ملا ر في النظر ة الرينز ةو  ،الرلا يكية

إف التحليل الرينزؼ يقرر أف  عر الفاندة يتحدد لعامل واحد فقػط، يتمهػل فػي الطلػب علػ  النقػود   -
  3؛الدفل هذ في تحديد  أىميةعوامل أفرػ لا تقل  أىمل غراض ال يولة في حيف 

إلا فػػي لا يحصػػل ذلػػؾ حالػػة فاصػػة فػػي الطلػػب علػػ  النقػػود و  هييًمصػػيدة ال ػػيولة  ظػػاىرة  إف  -
أف الطلب عل  النقود  لمرض المضاراة مبني عل  افتراض الافتيار الظروؼ غير الاعتيادية، و 

مػػا بػػيف الاحتفػػاظ لػػالهروة لالرامػػل لال ػػكل النقػػدؼ أو ل ػػكل  ػػندات، بينمػػا الحالػػة ا رهػػر احتمػػالا 

                                                           
 55، ص.مرجع سابقبلعزوز بف علي،  1

  2    55،54، ص صمرجع سابقق ضيد الله القطابرؼ،  

88ب، ص.2014، رالجزانر: دار ىومة للن ر و التوز  ، الاقتصاد الكمي المعمقق بوفارؼ،   3  
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بيف  تيـهروا  ال ندات مف فلاؿ الافتيار بيف المضاراة في توز ما بيف النقود و  توز   الهروة هً
 ؛ال ندات عل  أ اس الموازنة بيف العواند والمفاطرو  ،النقود

تؤهر عل   عر الفانػدة،  نػو اعتبػر  ػعر  تيالتميرات في م توػ الدفل ال إل لـ ي ر   كينز إف  -
النقػود مػ  الطلػب علييػا  غػراض ال ػيولة. كمػا أنػو مػف الفاندة ظاىرة نقدية يتحدد بتلاقي عرض 

الصعب  تحديد الطلب عل  النقود  غراض ال يولة النقدية دوف معرفة م توػ الدفل الذؼ يؤهر 
 ؛ كينز عل  الطلب عل  النقود للأغراض المفتلفة التي ذكرىا 

نمػػاو الطو ػػل  ا جػػل فػػيتتنػػاوؿ النظر ػػة النقديػػة الرينز ػػة توضػػي  م ػػتوػ  ػػعر الفانػػدة  لػػـ - ارتفػػ   اا
 فػي الػزمف فيػو إىمػاؿ  هػر وىػذا في ا جػل القصػير،ل عر الفاندة  المحددةكينز بإيضاح العوامل 

لالطػػال  النظر ػػة الرينز ػػة  كمػػا تتميػػزو . الانتمػػاف المصػػرفيةأ ػػواؽ  فػػيتقر ػػر  ػػعر الفانػػدة فاصػػة 
معينػة مػف  الا ػتيلاؾ فػي فتػرةفل و الػد ليس الديناميكي، حيث أنيا تيػتـ لالعلاقػة بػيفال تاتيكي و 

 .1الزمفالمتميرة لمرور  الا تيلاؾ لرنماطىتماـ الادوف  ،الزمف
ىكذا فلـ ت لـ النظر ة النقدية لرينز مف النقد والمعارضة فاصة م  ظيور أزمات جديدة لـ يعرفيػا و    

لالفصوص في معاي ػة  المتمهلةعل  احتوانيا و  التي عجز التحليل الرينزؼ و  النظاـ الرأ مالي مف قبل،
 التضػػػفـ مػػػ  الر ػػػاد جنلػػػا إلػػػ  جنػػػب، ممػػػا أدػ إلػػػ  ظيػػػور تحليػػػل نقػػػدؼ جديػػػد بزعامػػػة الاقتصػػػادؼ

 النقدييف .     راند تيارا مر كي ميلتوف فر دماف ممهل ومؤ س مدر ة  يكاغو و 
 المطمب الثالث: السياسة النقدية في الفكر النقدوي 

لعػػد تراجػػػ  نظر ػػة كميػػػة النقػػود الرلا ػػػيكية علػػ  م ػػػرح الفكػػر الاقتصػػػادؼ لمػػدة عقػػػديف مػػف الػػػزمف    
ميلتػػػوف  علػػػ  يػػػد الاقتصػػػادؼ المعػػػروؼ  1956لالتحديػػػد  ػػػنة نظر ػػػة و تقر لػػػا، أعيػػػدت الحيػػػاة ليػػػذه ال

قليديػة مػف قبػل الانتقادات التػي وجيػت للنظر ػة الرميػة التز لرف بتحليل جديد قدـ تبر را  بر و ،  فر دماف
ذ انصػب اىتمامػو علػ  دور النقػود وال يا ػة النقديػة فػي إحوؿ فرض هلػات  ػرعة دوراف النقػود،   كينز 

علػ  أىميػة النظر ػة الرميػة للنقػود التلػادؿ بوصػفيا و ػيلة تحليليػة، و  دد عل  أىميػة معادلػة الاقتصاد و 
ىمػزة وصػل بػيف  ي الوقػت نف ػو تعتبػركرداة لل يا ة الاقتصادية بوصفيا فير تعبير عف كمية النقود ف

                                                           
ب،     2006، رعمػػػػاف: دار زىػػػػراف للن ػػػػر والتوز ػػػػ ، النظريػػػػة النقديػػػػةالنقػػػػود والمصػػػػارؼ و  نػػػػاظـ ق نػػػػووؼ ال ػػػػمرؼ، 1

 318-316ص.
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رميػة الحديهػة علػ  أىميػػة وكمػا أرػدت النظر ػة ال. 1مقػدار الإنفػاؽ الرلػي فػي الاقتصػػادال يا ػة النقديػة و 
لػػذلؾ يطلػػ  الػػلعض علػػ  أصػػحاب  ،ا دوات الماليػػةت أنيػػا م ػػيطرة علػػ  لقيػػة ا صػػوؿ و اعتبػػر النقػػود و 

تػرهيرا ل يا ػة الماليػة ىػي أرهػر فعاليػة و الذيف يروف لػاف ا  ،الرنز يف لعكس   النقدييف ىذه المدر ة ا ـ 
فػػػي حػػػل الم ػػػكلات الاقتصػػػادية، كونيػػػا تلعػػػب دورا ىامػػػا فػػػي الن ػػػاط الاقتصػػػادؼ أرهػػػر مػػػف ال يا ػػػة 

 النقدية.
 فرضيات المدرسة النقدويةأولا:
 2؛تعتبر النقود العامل ا  ا ي الذؼ يحدد كل تطورات الاقتصاد -

   بػيف النظر ػػة النقديػة وعمليػة إعػػادة الإنتػاج، ممػا يعنػػي اعتلػار ال يا ػة النقديػػةالاىتمػاـ لالعلاقػة  -
دارة الن اط الاقتصادؼ  3؛والانتمانية مف أىـ و انل الرقالة واا

لػػيس ليػػا علاقػػة رض النقػػود فيػػي متميػػرة لا ػػتمرار و دالػػة الطلػػب علػػ  النقػػود هابتػػة، أمػػا دالػػة عػػ -
 ؛لالطلب عل  النقود

 ، لػة النقػود اربػر مػف نمػو الإنتػاجضػفـ ظػاىرة نقديػة يجػد مصػدره فػي نمػو كتيعتبر فر ػدماف الت  -
لعلاقة بػيف كميػة النقػود وم ػتوػ ا  ػعار ىذا ما ىو إلا ترريد للنظر ة الرمية للنقود، غير أف او 

 4؛لي ت تنا بيةىي علاقة  ببية و 
 ؛رفض فكرة مصيدة ال يولة عند بناء دالة الطلب عل  النقود -
 ،لػػػػ  النقػػػػود علػػػػ  نفػػػػس الاعتلػػػػارات التػػػػي تحكػػػػـ ظػػػػاىرة الطلػػػػب علػػػػ  ال ػػػػل يتوقػػػػد الطلػػػػب ع -

 5؛والفدمات

                                                           
ب، 2012 ، رجػواف2العدد ، مجمة الاجتياد لمدراسات القانونية والاقتصادية،  ال يا ة النقدية في الجزانر  ،وافي بلق 1

  479ص.
، رالإ ػكندر ة، مصػر: الػدار مقدمة في اقتصاديات النقػود والصػيرفة والسياسػات النقديػة بد المنعـ ملارؾ وآفروف،ع 2

 209ب، ص.2007الجامعية، 
دار فلدونية للن ػر والتوز ػ ، الطلعػة  ، رالجزانر:السياسة النقدية في النظاميف الإسلامي والوضعيجماؿ بف دعاس،  3

 108ب، ص.2007ا ول ، 
143ص.، مرجع سابق عمار بوزعرور،  4  

65، ص.مرجع سابق بلعزوز بف علي،  5  
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 نيػالرمية الا مية للنقود فػي وقػت معػيف تتحػدد مػف طػرؼ ال ػلطات النقديػة، و أف  ػرعة دوراا  -
و تتػػػرهر لمجموعػػػة مػػػف العوامػػػل  ،1فػػػي دالػػػة الطلػػػب علػػػ  النقػػػود بيػػػاالتنبػػػؤ  غيػػػر م ػػػتقرة يمكػػػف

تفتلػػد تمامػػا عػػف تلػػؾ المػػؤهرة فػػي عػػرض النقػػود ولالتػػالي فػػاف التحػػرؾ فػػي  ػػرعة تػػداوؿ النقػػود 
 ؛يكوف م تقلا تماما عف التمير في عرض النقود

عل  فعاليػة و قػوة ال يا ػة النقديػة فػي ترريدا  و في ذلؾ، 2حصر دور الدولة في أضي  الحدود -
 3.وعدـ اليقيف في كفاءة ال يا ات المالية ،تحقي  الا تقرار

 محددات الطمب عمى النقود لفريدمافثانيا: 
 :4عل  هلاهة عوامل تتمهل فيما يلي عند فر دماف يتحدد الطلب عل  النقود   
 الثروة الكمية -1

أؼ أنيػا ت ػمل كػل مصػادر  ،وغير الل ػر ة حدد فر دماف الهروة الرلية لرنيا علارة عف الهروة الل ر ة   
لإمكانيػة الهػروة، وىػي تقابػل قيػد الميزانيػة الػذؼ يعتبػر فيػو الػدفل القيػد ا  ا ػي و  الحصوؿ عل  الدفل

ا صػوؿ تتضػمف عػدة أصػوؿ أىميػا النقػد و الهروة ح ب فر ػدماف حصوؿ الفرد عل  ال ل  والفدمات، و 
الطبيعيػػػة ررأس المػػػاؿ ا صػػػوؿ و  ،ا  ػػػيـبوا صػػػوؿ الماليػػػة ر ،رال ػػػندات ذات الػػػدفل الهابػػػتب النقديػػػة
 رأس الماؿ الل رؼ.و  ،العينيب
وكما يرػ أف ا فػراد يراعػوف هلاهػة عوامػل فػي طلػبيـ للنقػود، العامػل ا وؿ يتمهػل فػي المنفعػة التػي     

يجنييػػا ا فػػراد مػػف الاحتفػػاظ لػػالنقود لمواجيػػة الظػػروؼ غيػػر المتوقعػػة، أمػػا العامػػل الهػػاني فيتمهػػل فػػي 
مػا لػو ا ػتمر المبلػغ ة البديلػة فيتتمهػل بترلفػة الفرصػالفرد نتيجة احتفاظػو لػالنقود  و  الترلفة التي يتحمليا

كلفػػة ف ػػارة القػػوة ال ػػرانية فػػي حػػاؿ ارتفػػاع م ػػتوػ ا  ػػعار، أمػػا العامػػل الهالػػث الػػذؼ و  ،المحػػتفع لػػو
 ػػرػ فر ػػدماف أف طلػػب الفػػرد للنقػػود يػػزداد بز ػػادة و  ،احتفاظػػو لػػالنقود فيػػو قيػػد الػػدفليراعيػػو الفػػرد عنػػد 

 ربر مف ز ادة الدفل.أان لة و الدفل 
    

                                                           

227ب، ص.2007، را ردف: ا ىلية للن ر والتوز  ، الطلعة ا ول ، البطالة والتضخـ أ امة ل ير الدلاغ،  1  

  2 66، ص.مرجع سابق ، ال يا ة النقدية وا تقلالية البنؾ المركزؼ،عبد المطلب عبد الحميد 

3 Jean François Goux, économie monétaire et financière- théories- institutions 

politiques, (Paris: Economica, 3em édition, 1998), p.301  

  4 64،63، ص ص.مرجع سابقق ضيد الله القطابرؼ،  
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 الائتماف والعوائد مف الثروة الكمية -2
يقػػوـ الفػػرد بتوز ػػ  هروتػػو علػػ  ا صػػوؿ المفتلفػػة وفقػػا للمنفعػػة التػػي يحصػػل علييػػا، فالعانػػد لالن ػػلة    

ىػػو عانػػد غيػػر نقػػدؼ لالإضػػافة إلػػ  عانػػدىا و  ،لتيا، حيػػث تػػوفر لحانزىػػا ا مػػافللنقػػود يتمهػػل فػػي  ػػيو 
لتي تمهل ن لة ملادلتيا أؼ قيمتيا الحقيقية ا ،إيداعيا في البنؾالنقدؼ المتمهل في  عر الفاندة في حاؿ 

 ػػنوية ر ػػعر الفانػػدة ال ػػنوؼب، أمػػا ال ػػندات فتمهػػل دفػػلا هابتػػا كن ػػلة مػػف قيمتيػػا ال ،الفػػدماتلال ػػل  و 
ال كل الهالث مف الهروة يتمهل في ا  يـ التي تػدر عانػدا  ػنويا يتمهػل فػي ا راػاح ال ػنوية، أمػا رأس و 

أمػا رأس  ،تميراتيػا بن ػلة لمػدة ا ػتفدامياد علييػا مػف فػلاؿ تقػدير أهمانيػا و مادؼ فلح ب العانػالماؿ ال
إلػػ  ن ػػلة رأس المػػاؿ غيػػر ل ػػرؼ، أو  ،المػػاؿ الل ػػرؼ فقػػد حػػدد الطلػػب عليػػو بن ػػلة رأس المػػاؿ الل ػػرؼ 

 ن لة الدفل مف المصدر الل رؼ إل  الدفل مف المصدر المير ل رؼ.
 ي الأذواؽ وترتيب الافضميات لحائزي الثروةالعوامل التي تؤثر ف -3
أف الطلػب علػ    فر ػدماف ىذا العامل أف العاند لػيس المحػدد الوحيػد لتوز ػ  الهػروة، حيػث يػرػ  يقرر   

عف معػدلات العوانػد مػف ا صػوؿ المفتلفػة لمجػرد و  ،تمير م تقلا عف حجـ هروة الفردالنقود يمكف أف ي
  حدوث تمير في ا ذواؽ.

 دالة الطمب عمى النقود لفريدماف: ثالثا
فػي صػور ينظر فر دماف إل  النقود عل  أنيا إحػدػ و ػانل الاحتفػاظ لػالهروة التػي يمكػف أف تتج ػد    

انػاءا علػ  ىػذا التحليػل فػاف أفرػ مهل ال ندات وا  ػيـ العاديػة وال ػل  العينيػة ورأس المػاؿ الل ػرؼ، و 
ترلفػػة المحػػتفع بيػػا علػػ  أ ػػكاؿ مفتلفػػة و  الإجمػػالي للهػػروةدالػػة الطلػػب علػػ  النقػػود تعتمػػد علػػ  المقػػدار 

لهػػروة او المعػدؿ المتوقػ  للتضػفـ، نػدة و ل ػكل محػدد علػ   ػعر الفاكاؿ المفتلفػة للاحتفػاظ لػالهروة و ا  ػ
أيػة متميػرات أفػرػ يمكػف ر الل ر ة إل  الهػروة الل ػر ة، و ن لة الهروة الميبوصفيا تتضمف هروة ل ر ة و 

يمكػػػف صػػػياغة دالػػػة الطلػػػب علػػػ  النقػػػود وفقػػػا لتحليػػػل فػػػي ا ذواؽ والتفضػػػيلات، و  تػػػرهيرأف يكػػػوف ليػػػا 
 فر دماف لال كل الآتي:

Md=f(p, rp, re, ∆p/∆t*1/p, yp/p, w, u) 
 حيث تمهل :   
Md: ؛دالة الطلب عل  النقود 

P؛: الم توػ العاـ للأ عار 
rp؛: عاندات ال ندات و تمهل في  عر الفاندة ال وقي 
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re ؛ا  يـ و تمهل في ا رااح ال نوية: عاند 
∆p/∆t*1/p ؛: معدؿ التضفـ المتوق 

yp/p؛: الهروة بوصفيا رصيد مرتلط لالدفل الدانـ عف طر    عر الفاندة 
w ؛ورأس الماؿ غير الل رؼ  ،: رأس الماؿ الل رؼ الذؼ يمهل العلاقة ما بيف رأس الماؿ الل رؼ  
uا ذواؽ وترتيب ا فضلية :. 
 تض  مف ىذه المعادلة أف الطلب عل  ال يولة النقدية دالة في عواند ا صوؿ المالية والنقدية و    

فارجي، في حيف أف الدفل كذلؾ معدؿ التضفـ المتوق  ىو ا فر متمير و  ،وىي متميرات فارجية
المدػ القصير اعتبر فر دماف ترهيرىما ضنيلا في ب، و w,uرالعنصر ف الآفر ف متميرات دافلية الدانـ و 

ليصل إل  أف دالة الطلب عل  النقود أنيا متجان ة مف الدرجة ا ول  إل  ا  عار ليعود بذلؾ إل  
 لرف لطر قة تحليلية مفتلفة.لرمية للنقود و النظر ة ا

لالتالي يمكف القوؿ أنو ح ب تحليل فر دماف فاف أية ز ادة في الطلب عل  النقود للاحتفاظ بيا و    
انففاض ترلفة الفرصة البديلة للاحتفاظ لالنقود نتيجة انففاض و  ،ل بب ز ادة هروة الفرد لة تروف  ان

ارتفاع ن لة الهروة الل ر ة وانففاض معدؿ التضفـ المتوق ، و  ،الماليةو  معدلات عواند ا صوؿ النقدية
 رة  انلة.إل  إجمالي الهروة وز ادة درجة تفضيل ا عواف الاقتصادييف للاحتفاظ لالنقود في صو 

 رابعا: عرض النقود لفريدماف
دور كبيػر أف للنقػود و  ،لاحع فر دماف أف لعرض النقود أىمية كبيرة في تحقي  الا ػتقرار الاقتصػادؼ   

 ؤكد أنو مف أجل المحافظة عل  تحقي  التوظيد الرامل دوف تضفـ يتطلب في الن اط الاقتصادؼ، و 
ير فػي الز ادة نف يا في المعروض النقدؼ، أؼ ضلط معدؿ التمأف ينمو الناتج القومي الصافي لمقدار 

الػػذؼ يحقػ  بػػدوره ا ػتقرارا نقػػديا، و  ،ادؼم ػتقرة تلعػػا لمعػدؿ النمػػو الاقتصػوان ػلة هابتػػة و  ،عػرض النقػػود
 .1ىو ما يعبر عف دور ال يا ة النقديةو 

وا ػعة النطػاؽ لػو أهػار حيث أوض  النقديوف أف التمير في المعروض النقدؼ يعتبر متميػرا فارجيػا     
ىػذه الآهػار تفتلػد فػي ا  ػعار، و  علػ  الطلػب الرلػي، ومػف هػـ علػ  النػاتج الػوطني وم ػتوػ الت ػميل

ا جػػل القصػػير عنيػػا فػػي ا جػػل الطو ػػل، ففػػي الحالػػة ا ولػػ  را جػػل القصػػيرب،  ػػوؼ ينصػػرؼ أهػػر 
قنػػػاة ملا ػػػرة تتعلػػػػ   التميػػػر فػػػي المعػػػروض النقػػػدؼ علػػػ  الطلػػػب الرلػػػي مػػػف فػػػلاؿ قنػػػاتيف رني ػػػيتيف،

                                                           
 40،39ص ص. مرجع سابق، علاس كاظـ الدعمي، 1
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 فػرػ قنػاة اؼ تحو ل النقػود إلػ  طلػب ملا ػر، و لالإحلاؿ الملا ر للنقود محل أؼ ا صوؿ ا فرػ، أ
مػا يترتػب عليػو مػف تمييػر تميير ا فراد والبنوؾ لطلبيـ وعرضيـ لل ػندات، و ىي نتيجة لغير ملا رة، و 

نو بػػػػدوره علػػػػ  الإنفػػػػاؽ الا ػػػػتهمارؼ  فػػػػي  ػػػػعر الفانػػػػدة الػػػػذؼ  ػػػػيؤهر فػػػػاؽ ا فػػػػراد علػػػػ  ال ػػػػل  المعمػػػػرة اا
وكػػذلؾ معػػدلات اللطالػػة  ،لحقيقػػيالم ػػارف، فمػػف فػػلاؿ ىػػاتيف القنػػاتيف  ػػوؼ يتػػرهر النػػاتج الػػوطني او 
أما في الحالة الهانية را جل الطو لب، ف وؼ ينصرؼ ا هر عل  و  لصورة اقل مف معدلات ا  عار.و 

 1.لف يمتد ترهيره عل  أؼ مف المتميرات الحقيقيةو  ،فقط، كما في الحالة الرلا يكيةم توػ ا  عار 
 نقد النظرية النقدية المعاصرةخامسا: 
والتػي يمكػف  ،عدة انتقادات كلقية النظر ات التي  لقتيالتعرضت النظر ة النقدية المعاصرة لفر دماف    

 :تلفيصيا فيما يلي
 تيـمػػف فػػلاؿ محػػاول ،تطػػور النػػاتج القػػومي تػػرهر فقػػط علػػ   يا ػػة النقديػػةاعتبػػر النقػػديوف أف ال -

لػػـ يتوصػػلوا  نيـلرػػ ،علػػ  أف الإنفاقػػات العامػػة تطػػرد أو تلعػػد دانمػػا الإنفاقػػات الفاصػػة هييا البػػر
 عل  العكػس مػف ذلػؾ ت ػير المعطيػات إلػ  أف الإنفػاؽ  ػواءا فػي قطػاع ا  ػر أنولإيجاده، إذ 

الإنفػػػاؽ العػػػاـ، غيػػػر أف ا ػػػتلعاد أو فػػػي قطػػػاع الم ػػػروعات يػػػزداد فػػػي نفػػػس الوقػػػت مػػػ  ارتفػػػاع 
  2؛الت ميل الرامل فيوالإنفاؽ الفاص لا يمكف أف يحصل إلا في اقتصاد ي ود 

يعػػود إلػػ  أف الطلػػب علػػ  النقػػود  وىػػذا ،واقعيػػة افتػػراض ا ػػتقرار دالػػة الطلػػب علػػ  النقػػود عػػدـ -
علػ  تحو ػل النقػد  الجميػورغيػر منػتظـ كلمػا تميػر  ػلوؾ ا فػراد، فعنػدما يقػدـ  وجويتمير عل  

أية و يلة للحفاظ  عندىاإل  أصوؿ مالية، لري يفعل العكس عل  الفور فلا توجد لحوزتو الذؼ 
   .عل  عرض منتظـ للنقد

                                                           
، -دراسة حالة الجزائر –أثر أنظمة الصرؼ الأجنبي عمى فعالية السياسة النقدية في ظل العولمة   امية نزالي ، 1

أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، رجامعة الجزانر: كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجار ة وعلوـ الت يير، 
 9ب، ص.2016/2017

في الجزائر خلاؿ الفترة  المالية في تحقيق التوازنات الاقتصادية الكميةو فعالية السياسة النقدية  تقييـ يونس إرف، 2
، أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، رجامعة الجزانر: كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجار ة  (1990-2014)

 22ب، ص.2016/2017وعلوـ الت يير، 
81-80، ص ص.مرجع سابق بلعزوز بف علي، 3  
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 فيمػػا نوجزىػػاالعديػػد مػػف الصػػعولات  يارضػػتتع  فر ػػدماف ؿ النيانيػػةعنػػد صػػياغة المعادلػػة وكمػػا أنػػو    
 :يلي
 عل  العديد مف المتميرات دىااعتما -

 ؛،.......الدا ذواؽمتميرات كعاند رأس الماؿ الل رؼ، و ‌تقدير ىذه المتميراتب و ح ا يصعب -
أؼ أف في المجاؿ العملي  قيالرف يصعب تطبيو  ،دلة حجة في الإبداع والابترارالمعا تعتبر ىذه -

 ؛ىذه المعادلة ىي مجرد نموذج تحليلي فل في
 1.مو عة لمعادلة في رو ىي صورة معدلة  -
 الرابع: السياسة النقدية في تحميل التوقعات العقلانيةالمطمب 

ظيرت مدر ة التوقعات الر يدة رالعقلانيةب فلاؿ عقد ال لعينات مف القرف الع ر ف لقيػادة  رواػرت    
 رواػرت لػارو  ،و مػل والػس  و،وال  جانب آفر ف مهل  تومػاس  ػارجنت   ،لوكس  مف جامعة  يكاغو

فػػػرج ىػػػذه المدر ػػػة عػػػف التف ػػػير الرلا ػػػيكي مػػػف حيػػػث دور ا  ػػػعار مػػػف جامعػػػة ىارفػػػارد، حيػػػث لا ت
وا جور المرنة في تحقي  التوازف ما بيف العرض و الطلب، و لرنيا تضيد  مة جديدة ألا وىي  ػمة 

 التوقعات العقلانية للوحدات الاقتصادية.

 أولا: المنطمقات الأساسية لنظرية التوقعات العقلانية
 :2 ا ية لنظر ة التوقعات العقلانية فيما يليتتلفص المنطلقات ا    

 ؛ نصرؼ أهرىا عل  ا  عار فقطإف دور النقود حيادؼ و  -
وجػػػود معلومػػػات كافيػػػة عػػػف حالػػػة الاقتصػػػاد لا  ػػػيما معلومػػػات عػػػف معػػػدلات تضػػػفـ  ػػػليمة،  -

 ؛ةتحقي  الر ادواف الاقتصادييف لوض  توقعاتيـ و ا ع ي تعمليا
اللطالػػة  ػػواءا فػػي ا جػػل القصػػير أو الطو ػػل عكػػس التضػػفـ و جػػد تلػػادؿ أو مفاضػػلة بػػيف لا يو  -

 ؛التضفـ في ا جل القصيردؿ أو مفاضلة بيف اللطالة و النقدو وف الذيف يعتقدوف بوجود تلا
التي مف  انيا ي افترضتيا النظر ة الرلا يكية و ا جور التتقاد لمرونة التمير في ا  عار و الاع -

ل ػػكل تلقػػاني لمػػا فػػي و  ،لعػػرض والطلػػب فػػي جميػػ  ا  ػػواؽؼ إلػػ  تحقيػػ  التػػوازف بػػيف اأف تػػؤد
 ؛ذلؾ  وؽ العمل

                                                           

 

1 Jean François Goux, op.cit, pp.213-215 
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تفترض نظر ة التوقعات العقلانية أف توقعات ا عواف الاقتصادييف توقعات عقلانية  لمعن  أف  -
التػي تمكػف ا فػراد لرفػئ لجميػ  المعلومػات المتاحػة، و تلؾ التوقعات التػي تقػوـ علػ  الا ػتفداـ ا

يلمػػي أو ي ػػل تمامػػا أيػػة  يا ػػة.  التمييػػرات فػػي ال يا ػػة وترييػػد أفعػػاليـ ل ػػكلمػػف توقػػ  أهػػر 
كما أف ىذه التوقعات غير متحيزة إحصانيا كونيا ت تند إل  معلومات وافية وكافية عف الحالة و 

 .1الاقتصادية ال اندة لا تفتلد عف تلؾ المتاحة للحكومات
 ثانيا:مدرسة التوقعات الرشيدة و حيادية النقود

إف أىـ ما جاءت لو مدر ػة التوقعػات العقلانيػة لػرف  ػلوؾ الوحػدات الاقتصػادية يتحػدد علػ  أ ػاس    
كمػػا أف أمػػاـ كػػل وحػػدة  ،وتقليػػل الف ػػانر إلػػ  أدنػػ  حػػد ممكػػف ،تعظػػيـ المنػػاف  إلػػ  أقصػػ  حػػد ممكػػف

ميا لكفػاءة ف يػتـ ا ػتفدااقتصادية كما معينا مف المعلومػات حػوؿ المتميػرات الاقتصػادية الرليػة يمكػف أ
 ،ت تطي  مف فلاليا اتفاذ القرارات الواقعيػة والصػحية ل ػاف كػل متميػرات ال يا ػة الاقتصػاديةعالية، و 

ولالتػػالي لػػف يكػػوف ليػػذه المتميػػرات وفاصػػة النقديػػة منيػػا  ػػوػ تػػرهير ضػػنيل لا يػػتـ أفػػذه فػػي الح ػػلاف، 
 فاصة في المتميرات الاقتصادية الرلية كالإنتاج والا تفداـ.

ػ أتلػػاع ىػػذه النظر ػػة حياديػػة النقػػود، فز ػػادة الرتلػػة النقديػػة مػػ  لقػػاء ا  ػػياء ا فػػرػ علػػ  عليػػو يػػر و    
حاليػػا  ػػوؼ تتػػرجـ إلػػ  ارتفػػاع مترػػافئ فػػي الم ػػتوػ العػػاـ للأ ػػعار، حيػػث توصػػلوا إلػػ  اقتصػػار أهػػر 

عنػػػي حياديػػػة ال يا ػػػة النقديػػػة علػػػ  المتميػػػرات الا ػػػمية دوف ترهيرىػػػا علػػػ  المتميػػػرات الحقيقيػػػة، ممػػػا ي
ال يا ػػة النقديػػة فيػػي فػػي نظػػرىـ لا تمػػارس أؼ تػػرهير علػػ  م ػػتوػ الإنتػػاج مػػا عػػدا التضػػفـ المتوقػػ ، 
ا مر الذؼ ي ػم  لانففػاض وقتػي فػي معػدؿ اللطالػة بػل إنيػـ اعتقػدوا لعػدـ وجػود علاقػة بػيف التضػفـ 

تتاليػػة فػػي عػػرض النقػػد اللطالػػة علػػ  ا مػػد القصػػير. ذلػػؾ أف إتلػػاع  يا ػػة نقديػػة تقػػوـ علػػ  ز ػػادات مو 
لالتػالي و ا جور ن بيا تاركة الآجر الحقيقػي دوف تمييػر، مالة الراملة  تز د مف ا  عار و لافتراض العو 

لػذلؾ نجػد أف منحنػ  فيليػلس يرفػذ و  ،لػ  الػرغـ مػف تزايػد معػدؿ التضػفـفاف معدؿ اللطالة لف يتميػر ع
 كما ىو موض  في ال كل التالي: 2عندىـ  كل الفط الم تقيـ العمودؼ عل  المحور ا فقي،

 
                                                           

، المعرفػة سمسػمة عػالـ ، -تحليػل  فطػر الم ػكلات الرأ ػمالية المعاصػرة  -الاقتصاد ال يا ػي لللطالػةزكي رمزؼ،   1
 42ب، ص. 1998، ر أرتوار 226الرو ت، العدد

المملرة العراية ال عودية: دار ، رالر اض الاقتصاد الكمي )النظرية والسياسة( ترجمة محمد إبراىيـمايكل أيدمجاف،  2
413،412ب، ص ص.1989المر د للن ر،    
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 منحنى فيميبس الكلاسيكي الجديد :(3-2) الشكل رقـ

 
 
 
 
 
 
 

ب، 2001، ر عماف، ا ردف: الدار ا ىلية، الطلعة ا ول ، الاقتصاد، ترجمة ىشاـ عبد اللهر: بوؿ  امو ل وف، المصد
                                                                                                 644ص.

وفقػػا  تلػػاع مدر ػػة التوقعػػات العقلانيػػة فػػاف منحنػػ  فيليػػلس الحقيقػػي يكػػوف عموديػػا مواز ػػا للمحػػور    
  A,B,Cالعمػػودؼ، غيػػر انػػو يمكػػف ملاحظػػة منحنػػ  فيليػػلس ظاىر ػػا قصػػير المػػدػ يمػػر عبػػر النقػػاط 

تن ػػػا عنػػػد توقػػػ  صػػػدمة تضػػػفمية، حيػػػث ترػػػوف ا جػػػور النقديػػػة فػػػوؽ م ػػػتوياتيا  bحيػػػث أف النقطػػػة 
أرهػر ممػا ي ػيـ ولالتالي يعتقد العماؿ لرف ا جور الحقيقية قد ارتفعت مما يدفعيـ إل  العمػل  ،متوقعةال

لالطر قػػة نف ػػيا يمكػػف تتلػػ  كيفيػػة تػػرؾ و ، Bإلػػ  النقطػػة  A نتقػػل الاقتصػػاد مػػف فػػي ففػػض اللطالػػة، و 
 .Cالعماؿ لوظانفيـ حت  يولدوا النقطة 

 : نقد نظرية التوقعات العقلانيةثالثا
مػػف الناحيػػة النظر ػػة فقػػد تعرضػػت لانتقػػادات جعلػػت  علػػ  الػػرغـ مػػف قبػػوؿ فكػػرة التوقعػػات العقلانيػػة‌‌‌

أىػػػـ ىػػػذه و  ،يا ػػػات الاقتصػػػادية فػػػي موضػػػ  ال ػػػؾ والت ػػػاؤؿصػػػلاحيتيا كػػػرداة تحليػػػل نظػػػرؼ لر ػػػـ ال 
 :1الانتقادات ما يلي

 تفتػػرض لػػرف  ػػوؽ  عجػػز النظر ػػة عػػف تف ػػير كيفيػػة ارتفػػاع معػػدلات اللطالػػة طالمػػا أنيػػا كانػػت -
 ل كل تلقاني لفضل مرونة في ا جور. و  ،العمل يتجو دانما نحو التوازف 

                                                           
، رعمػاف، ا ردف: دار الحامػد، الأسػواؽ الماليػةالنقػود والمصػارؼ و  نزار  عد الديف العي ػي، عبد المنعـ ال يد علي، 1

 446ب، ص.2004الطلعة ا ول  

  معدؿ الز ادة في ا جور
   

منحن  فيليلس 
قصير المدػ 

 ظاىرؼ 

 معدؿ اللطالة
  الطبيعية معدؿ اللطالة

 منحن  فيليلس
A 

B 

C 

D 
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ف حػدث ذلػؾ فانػو يػتـ ت ير أرهر الدلانل الإحصانية إل  ع  - دـ تمير ا  ػعار لمرونػة كبيػرة واا
كػػذلؾ الحػػاؿ لالن ػػلة للأجػػور وفاصػػة فػػي البلػػداف المتقدمػػة إذ تػػتحكـ لر ػػواؽ ل ػػكل لطػػيء و 
 ؛قوية للعماؿ تحدد ا جور لعقود لا تقل مدتيا عف  نة كاملة العمل نقالات

يظير ذلؾ أرهر في اقتصاديات الدوؿ ة قصورا واضحا في في فرضياتيا، و تحمل ىذه النظر   -
يػات، إضػػافة تنا ػ  فػي المعطالتػي تعػاني مػف نقػص فػي البيانػػات وعػدـ وجػود اتفػاؽ و الناميػة 

يل د الاقتصػاد لال ػػكل المطلػػوب، لػذلؾ مػػا أ ػػعػػدـ تػػوافر نمػاذج تصػػإلػ  التضػػارب الرقمػي و 
  1.لرف ما أصعب بناء فرضيات مف الواق  لمعالجة الواق صياغة الفروض لبناء النماذج و 

آلية عمل السياسة النقدية في تحقيق أىداؼ المربع السحري  المبحث الثالث:
 لمسياسة الاقتصادية

العامة أو النيانية التي ت ع  إلييا ال يا ة ت ع  ال يا ة النقدية دانما إل  تحقي  ا ىداؼ    
الذؼ يتحق  نتيجة ضماف ا تقرار  والتي تعرؼ لرىداؼ المرا  ال حرؼ لرالدور الاقتصادية العامة

  تحقي  النمو الاقتصادؼيزاف المدفوعات رأىداؼ نقديةب، و توازف مو الم تويات العامة للأ عار 
أداة أو و يلة مف الو انل ال يا ة النقدية ظرا لاعتلار ذلؾ نمحاراة اللطالة رأىداؼ حقيقيةب، و و 

وعليو  نتناوؿ في ىذا الملحث علاقة ال يا ة  .الظرفية لل يا ة الاقتصادية في أؼ اقتصاد كاف
النقدية لال يا ة الاقتصادية، إ كالية تضارب أىداؼ المرا  ال حرؼ لرالدور، وآلية عمل ال يا ة 

 ا ىداؼ.النقدية في تحقي  ىذه 
 المطمب الأوؿ:السياسة النقدية وعلاقتيا بالسياسة الاقتصادية 

التي تصبوا في الن اط ة مف ا ىداؼ المتعددة و ت تيدؼ ال يا ة الاقتصادية تحقي  مجموع   
ا ة المالية،  يا ة  عر ، كال يا ة النقدية، ال يلا تفداـ مجموعة مف الو انل ،الاقتصادؼ للدولة

د العلاقة لحيث لا تطم  إحداىما عل  ا فرػ، ولا تمن  تحقي  أىدافيا ومف ىنا تتول غيرىاالصرؼ، و 
 ال يا ات الاقتصادية ا فرػ. بيف ال يا ة النقدية و 

 موقع السياسة النقدية مف السياسة الاقتصادية :أولا
 علاج التضفـإحدػ أدوات ال يا ة الاقتصادية العامة التي ت تفدميا في تعد ال يا ة النقدية    
حماية العملة الوطنية مف الانففاض، وتحقي  التو   الاقتصادؼ القانـ عل  أ اس تمو ل ا ن طة و 

                                                           

  1 45، صسابقمرجع علاس كاظـ الدعمي، 
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لل يا ة النقدية دور تفضيلي في ىذه ا ن طة والتي تتما   م  أىداؼ ال يا ة تاجية المفتلفة، و الإن
 .  1الاقتصادية التي ترغب الحكومة في الوصوؿ إلييا

أىـ أىداؼ ال يا ة النقدية ىو تحقي  الا تقرار الاقتصادؼ في ظل النمو المتوازف فيذا  فإذا كاف   
ويظير ذلؾ مف فلاؿ ارتلاط الم ارل  ،النقدؼبيف الن اط الاقتصادؼ و  يعني أف ىناؾ ارتلاط وهي 

 الاقتصادية راللطالة، التضفـ، تدىور العملةب، لالحلوؿ النقدية.
ىمية تنا   ال يا ة النقدية م  ال يا ة الاقتصادية مف اجل تحقي  وكما يجب الترريد عل  أ    

ض القوة ال رانية في  وؽ الا تقرار الدافلي، فال يا ة النقدية ت تفدـ إحدػ أدواتيا لامتصاص فان
 عر   الترهير علب الفانض في  كل أوعية ادفار ة و الفدمات، وذلؾ عف طر   ا تقطاال ل  و 

القدر الذؼ يقلل مف حدة العجز في ميزاف المدفوعات، كما ت تفدـ أيضا ل ،صرؼ العملة الوطنية
 لحماية العملة الوطنية مف التدىور كل ذلؾ مف أجل التقليل مف حد الافتلاؿ بيف الجانب النقدؼ

 .2الجانب ال لعي و الحقيقيو 
 كمية النقود المتاحة ومستوى النشاط الاقتصاديثانيا:
كما أف ، لو ترهير عل  الم توػ العاـ للأ عار إف التمير في كمية النقودف ح ب النظر ة الرلا يكية   

كينز أ ار إل  أف التمير في كمية النقود التي في حوزة الو طاء الاقتصادييف في اقتصاد ما يؤهر 
ذا  ،عل  الطلب، وعف طر   التميير في ىذا الطلب يمكف للإصدار النقدؼ أف يؤهر عل  ا  عار واا

 ف الطاقة الطلب مدفوعة بز ادة الإصدار، فإف ىذا  وؼ يؤدؼ إل  ز ادة العرض  كانت ز ادة
ا  عار  وؼ لا تترهر  ، وأفبأؼ في حالة عدـ الت ميل الراملر الإنتاجية لـ ت تمل لالرامل لعد

  كمية النقود وايف التمير في ،لالارتفاع وذلؾ ترريد عل  عدـ وجود علاقة بيف التمير في كمية النقود
 في حالة ا تملاؿ الطاقة الإنتاجية لالرامل. إلاايف التمير في ا  عار و 
بوجود العديد مف الآهار لل يا ة النقدية يعترؼ ماف ر   النقدو يف بزعامة ملتوف فر دأف ف إلا   

لالن لة للحياة الاقتصادية  واء في ا جل القصير أو ا جل الطو ل، وىذه الترهيرات يمكف أف تروف 
 .ت علاقة غير ملا رة بيف و انل الدف  المتاحة لم توػ الإنتاج وم توػ ا  عارذا
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عند ز ادة و انل النقد المتاحة فإف ذلؾ يؤدؼ إل  انففاض  عر الفاندة كما أف ذلؾ  وؼ يؤدؼ ف   
إل  ظاىرة الارتناز، وتزداد ىذه الظاىرة حدة، ويمكف أف تتواصل حت  في حالة هلات أ عار الفاندة 
ولالتالي فإف التمير في كمية النقود ىو المؤ ر الرني ي لطلب الإنتاج وا  عار أيضا، وايذا يمكف 

وفاصة في حالة الركود  ،القوؿ أف ز ادة كمية النقود تلعب دور المحرؾ للن اط الاقتصادؼ
قاؼ الاقتصادؼ أؼ حالة عدـ الت ميل الرامل، كما يمكف أف تلعب دور المفرمل لحدة التو   لإي

التيارات التضفمية عف طر   ال يا ة النقدية، ولالتالي فعف طر   ال يا ة النقدية يمكف الترهير عل  
 1.الاقتصاد والفروج مف الر اد إل  الانتعاش الاقتصادؼ ومف التضفـ إل  الحالة التوازنية للاقتصاد

‌‌علاقة السياسة النقدية بالتوازف الاقتصادي ثالثا:

قتصادية ينلمي تحديد أىداؼ معينة مهل محاراة التضفـ، المحافظة عل  م توػ في أؼ  يا ة ا‌‌‌
ن اط اقتصادؼ كاؼ ي م  لان جاـ كل الييارل الاقتصادية والاجتماعية، كما يجب تحقي  معدؿ 

رتوازف  المحيط الدولي الذؼ يظير في لعض المؤ رات مهل إدماج مقبوؿ للاقتصاد الوطني في
ولإحداث ىذه التوازنات المرغوب فييا فإف ال يا ة  ب،ا تقرار معدؿ الصرؼالمدفوعات الفارجية، 

 النقدية تؤهر عل  ذلؾ بتمذية الاقتصاد لال يولات اللازمة، وتؤهر لصفة ملا رة عل  عناصر الاقتصاد
 ر.وفاصة الإنتاج وا  عا الحقيقي

وذلؾ لا تفداـ ال يا ة  ،التصني ت تطي  ال يا ة النقدية أف تؤدؼ دورا ىاما لالن لة ل يا ة     
التفضيلية في من  القروض، فإذا أرادت الدولة أف ت ج  قطاعات في الاقتصاد الوطني فإف ال لطات 

ولا  ،النقدية ت تطي  أف تقرض لر عار فاندة تفضيلية ومدة تمييز ة للقطاعات التي تر د أف تدعميا
كما يمكف لل يا ة النقدية أف ت اىـ في تطو ر تراىا  بلا في حدوث التضفـ، والعكس أيضا صحي ، 

عف طر   معدؿ أيضا وتقوية القطاعات الراندة وا  ا ية لالن لة للتصدير مف ناحية، وكما ت م  
 عر الصرؼ المرغوب فيو أف تدعـ المركز التناف ي للمؤ  ات الوطنية أماـ المؤ  ات ا جنبية مف 

يا ة النقدية عل  الا تيلاؾ إما لالز ادة أو التقييد، فعف ت تطي  أف تؤهر ال لذلؾ و . ناحية أفرػ 
طر   التو   في الت ييلات الانتمانية يزداد الا تيلاؾ، أما تففيض الا تيلاؾ فيكوف عف طر   
تقييد الاقتراض مف أجل تقييد الا تيلاؾ وت جي  الإنتاج، وفاصة في البلداف التي تعاني مف قلة 
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، وىذا لالتن ي  م  ال يا ات ا فرػ كال يا ة المالية و يا ة ا جور الإنتاج وز ادة الا تيلاؾ
    1.لتحقي  ىذه ا ىداؼ، وىذا ما يؤكد علاقة ال يا ة النقدية لال يا ة الاقتصادية

 رابعا:السياسة النقدية والدورات الاقتصادية
ما و  ما أفرزتو عبر التار د ىذامة عل  الاقتصاديات الرأ مالية و إف للدورات الاقتصادية عواقب وفي   

وك اد التجارة الفارجية وعجز  ،وانففاض م توػ الإنتاج ،يرافقيا مف ز ادة كبيرة في م توػ اللطالة
حيث قدـ الاقتصادييف عدة نظر ات وأطروحات توض  ا  لاب الحقيقية  ،كبير في ميزاف المدفوعات

إذ يعتقد أف  ،لاقتصادية مف عوامل نقدية لحتةحيث تنطل  ىذه النظر ات في تف ير الدورات ا ،اللازمة
الانتماني قبل أو أهناء و  ،الانكماش في المعروض النقدؼات الاقتصادية ناتجة عف التو   و  بب الدور 
 .2الاقتصادؼالتو   

التضفـ أو الر اد وىذا يؤكد ارتلاط ال يا ة النقدية لالا تقرار الاقتصادؼ، ودورىا في محاراة    
لما كانت أىـ أىداؼ ال يا ة الاقتصادية العامة ىي تحقي  الا تقرار الاقتصادؼ م  ء، و عل  حد  وا

ل الاقتصادية الفاصة لاللطالة، والتضفـ تحقي  معدؿ عالي للنمو، فاف ىذا يبرز علاقة الم ار
حقي  لالتالي فيمكف لل يا ة النقدية أف ت اىـ في تعملة الوطنية لالحلوؿ النقدية، و انففاض قيمة الو 

ال يا ة النقدية محاراة وفاصة في البلداف المتفلفة، وكما ت تطي  عف طر    ،الا تقرار الاقتصادؼ
 ذلؾ لا تفداـ أدوات ال يا ة النقدية. محاراة الر اد و التضفـ و 
 علاقة السياسة النقدية بالسياسة المالية خامسا:
ل موؿ ا ول  عل  ا دوات التي تصمـ للترهير يمكف تمييز ال يا ة النقدية عف ال يا ة المالية     

 موؿ و  ،توفير النقود للقياـ بدوره في الن اط الاقتصادؼتعل  ا مر بترلفة و  ء وا ،عل  عرض النقود
 .3دارة الديف العاـ والنفقات العامةاا الر وـ و ل  الإيرادات التي تضـ الضرانب و الهانية ع

ال يا ة المالية في الارتلاط الوهي  بيف الن اط النقدؼ نقدية و س العلاقة بيف ال يا ة اليكمف أ او    
يظير ذلؾ لارتلاط الم ارل الاقتصادية ىداؼ، و مف فلاؿ ت الؾ ا والمالي، ولالن اط الاقتصادؼ و 
اذلؾ يمكف لل يا تيف ملة لالحلوؿ النقدية والمالية، و انففاض قيمة العالفاصة لاللطالة والتضفـ و 

 لو توفرت ليما الظروؼ الملانمة أف تحق  نوعا مف الا تقرار الاقتصادؼ. النقدية والمالية
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مف هـ  يا ة الاقتصاد الرلي ال املة، و المالية عناصر ذات أىمية لوتعتبر كل ال يا ات النقدية و    
درجة تصادؼ المرتف  عل  أ اس ملموس، و لا يمكف أف تتحق  ا ىداؼ الرني ية مهل النمو الاق

المالية تن ي  بيف ال يا ات الاقتصادية و التوظيد الرامل إلا لالتقرار ا  عار، و  معقولة مف ا
ومف الممكف أف تروف الاىتمامات  ،النقدية، إلا انو ليس مف الممكف أف تروف ىذه ا ىداؼ من جمةو 

ا ة الرني ية لرل عنصر مفتلفة، لالإضافة إل  الافتلافات في أف  الزمف لالن لة لتركز اىتماـ ال ي
 .1ذات الصلة

ذا كاف في ال اب  قد ندػ كينزو    الية بدلا مف ال يا ة لضرورة ا تفداـ ال يا ة الم (J.M.Kyenz)اا
لضرورة ا تفداـ ال يا ة النقدية بدلا مف  (M.Friedman)لالمقابل ندؼ ملتوف فر دماف النقدية، و 

 أف كل مف  يا ة م وغة  ىدافيا، تقررا حداث و  ياه المناق ة قد تجاوزتال يا ة المالية، ولرف ىذ
 ال يمكف أف تمارس ال يا تيف ترهيرات مفتلفة لتحقي  نفس اليدؼ في ظل الترامل والتن ي  بينيا.و 
لا  يما تحقي  ة مف اجل تحقي  أىدافيما و الماليتفداـ كل مف ال يا تيف النقدية و فيمكف ا    

عاني مف حالة الركود ت تفدـ الدولة  يا ة مالية الا تقرار الاقتصادؼ، فإذا كاف الاقتصاد الوطني ي
 ،تو عية عف طر   ز ادة الإنفاؽ الحكومي أو تففيض الضرانب، مما يؤدؼ إل  ز ادة الطلب الرلي

ولر عار فاندة  ،القروض التي تتـ عف طر  يتـ تطبي   يا ة نقدية تو عية و  في نفس الوقتو 
 لذؼ ينعكس عل  ز ادة الطلب الرلي في الاقتصاد. ىذا ي اعد عل  ز ادة الا تهمار امنففضة، و 

أما إذا كاف الاقتصاد يعاني مف حالة التضفـ فت تفدـ  يا ة مالية انكما ية عف طر   تففيض    
تـ نفس الوقت يدؼ إل  انففاض في الطلب الرلي، وفي الإنفاؽ الحكومي وز ادة الضرانب مما يؤ 

ما ي اعد عل  لر عار فاندة مرتفعة، معف طر   القروض و ي تتـ التتطبي   يا ة نقدية انكما ية و 
 لالتالي الطلب الرلي في الاقتصاد.انففاض الا تهمار و 

 المطمب الثاني: إشكالية تضارب أىداؼ المربع السحري لمسياسة الاقتصادية
ال يل وذلؾ لتعارض ىذه  لا مرليس  لرالدور للمرا  ال حرؼ  ا راعة ا ىداؼيعد تحقي     

ىي الم كلة التي يواجييا واضعي ال يا ات الاقتصادية عند محاولة و  م  لعضيا اللعض، ا ىداؼ
 يمكف توضي  أىـ أ كاؿ ىذا التعارض فيما يلي:حقي  أرهر مف ىدؼ في نفس الوقت و ت
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 التعارض مف خلاؿ فكرة المربع السحري  أولا:
التعارض بيف  التي توض  الحالاتىي إحدػ  ،والتوظيد الرامل ا  عاربيف ا تقرار  لاقةالعإف    

اليدفيف ال القيف في  لا، فمف الصعب تحقي  كا ىداؼ ا راعة للمرا  ال حرؼ لل يا ة الاقتصادية
ميل التاـ كذلؾ ىناؾ صعولة لالن لة لتحقي  الت  ،ا  عارنفس الوقت، فز ادة الت ميل تؤدؼ إل  رف  

 ت.وتوازف ميزاف المدفوعا
، فيناؾ مف لاقات جدعلافيي واحدة مف أرهر ال ا  عاروا تقرار  الاقتصادؼبيف النمو  قةلاالعأما    

، في حيف ا  عاريؤكد أف النمو في المدػ الطو ل لف يتحق  ما لـ يكف ىناؾ ا تقرار في م تويات 
موقد ر الآفريرػ اللعض التضفـ ضرورؼ لز ادة  رعة عجلة التنمية، أما مف منظور اللعض 

 .1ملازماأنو يكوف  إلاي اعد عل  تحقي  معدؿ أ رع للنمو  لافإف التضفـ  بو ط
 التعارض بيف ىدؼ تخفيض البطالة وىدؼ تخفيض التضخـ ثانيا:
 في م توػ اللطالة وم توػ التضفـ بيفعك ية  علاقةعل  نطاؽ وا   أف ىناؾ  المعتقدمف    

معدؿ التضفـ منففضا، والعكس لالعكس، لرف ، فعندما يكوف معدؿ اللطالة مرتفعا يكوف الاقتصاد
تروف  حيث ،إيجابيةالتضفـ واللطالة  بيف العلاقةأف تروف  الممكفمف   نو ،الواق  يهبت عكس ذلؾ

 اللطالة والتضفـ بيفطردية  العلاقة
 العلاقة بيف التضخـ والبطالة ومنحنى فيميبس -1
 1958ففي  نة   ،Phillips  ا ـ منحن  فيليلسإف العلاقة العك ية بيف اللطالة والتضفـ تعرؼ ل   

 نة تمتد  98ؿ قاـ الاقتصادؼ فيليلس بن ر درا ة تطبيقية عف الاقتصاد الانجليزؼ م تفدما بيانات
 . 2كاف موضوع لحهو العلاقة بيف توأمة منحنيات الظاىرتيف التضفـ واللطالةب، و 1957،1867بيفر
ه واض  حينما تنففض معدلات اللطالة وعندما ترتف  ىذوجد فيليلس لرف ا جور ترتف  ل كل    

اللطالة، أؼ اؾ نوع مف المفاوضة بيف التضفـ و كانت النتيجة أف ىنا فيرة تنففض معدلات ا جور و 

                                                           
، أطروحة دكتوراه في العلوـ (2012-1989عمى النمو المستديـ بالجزائر) أثر السياسة النقديةأحمد ضيد،  1
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. وقد تـ تمهيل تلؾ العلاقة لمنحن  فيليلس 1أف ىناؾ علاقة عك ية بيف معدؿ اللطالة ومعدؿ التضفـ
  كالتالي:

 منحنى فيميبس (:4-2الشكل رقـ )    
 
 
 
 
    
 
 

 ر الإ كندر ة:، مدخل رياضي لمسياسة المالية والنقدية-نظرية الاقتصاد الكميد.أحمد الفتوح علي الناقة،  :المصدر
 14، ص.ب 2001، ا ول الفنية، الطلعة  الإ عاعمكتلة ومطلعة 

إل  انو عند ز ادة م توػ الطلب الرلي في اقتصاد كبير فاف المؤ  ات  فيليلسمنحن   يعود تف ير   
وااغرانيـ لرجور مرتفعة، وىذا يعني   ت ع  إل  ز ادة إنتاجيا مف فلاؿ توظيد المز د مف العماؿ

ذا اقترانا مف التوظيد الرامل زاد معدؿ ب الاقتصاد مف التوظيد الرامل، و اقترا الارتفاع في ا  عار اا
لالتالي يفل  التضفـ، إذف اللطالة انففضت في و  يد الإنتاج لفعل ز ادة ا جورنتيجة ارتفاع ترال

 ، العلاقة العك ية بيف معدؿ اللطالة ومعدؿ التضفـ ىذا ما يوض  و  حيف أف معدلات التضفـ ارتفعت
 لذلؾ فإف منحن  فيللس  الب الميل.

فإف وجود معدؿ اللطالة يبلغ  ، نوياً  %2ىو الإنتاجيةا كاف معدؿ ز ادة ا تنتج فيليلس أنو إذ   
فإنو يتوجب قبوؿ معدؿ  ا جور، وللمحافظة عل  ا تقرار ا  عارا تقرار  تحقي يتما   م   2.5%

 .%5.5 لطالة ي اوؼ 
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تراج ، وأف الطلب إما هابت  في الاقتصادؼأف الوض   يعنيحالة الركود والر اد، فإف ذلؾ  فيأما    
 فتفاؤهاالتضفـ أو  معدلات انففاضن بيا أو تراجعيما، أؼ  ا  عارهلات  نيانكماش مما يع فيأو 

 . 1التضفـ لمكافحة المجتم  الرأ ماليوظيور اللطالة، فاللطالة ىي الهمف الذؼ يدفعو 

 منحنى فيميبس ومشكمة الكساد التضخمي -2

ظاىرة جديدة مف القرف الماضي الهمانينات  ادايةو  ال لعيناتفي  عيةالصنا لقد  ادت معظـ الدوؿ   
يوح  الاصطلاح الم تفدـ  كما التضفمي، ىذه الظاىرة كودحالة الر ؼ لعرفت في ا دب الاقتصاد

مفترض  أؼ ما كاف ،والتضفـ تتزايد معا اللطالة وجد أف معدلات حيث ،والتضفـ كودتجم  بيف الر 
بيف  يةالعلاقة طرد أصلحتو  ،موجودا يعد ومعدؿ التضفـ لـ اللطالةبيف معدؿ  عك يةمف أف العلاقة 

عف  اللحثمف  مز دإل   دعيالاقتصادييف و  ا مر الذؼ  د انتلاه، ومعدؿ التضفـ اللطالةمعدؿ 
 حياؿ ىذه الم كل. التي يتعيف اتفاذىا  ال يا ات الاقتصاديةالإجراءات و 

القضية  نمااللحث عف حل و ط بينيما، واا التضفـ واللطالة و  بيف المفاضلةفلـ تعد القضية ىي    
منط   ، وىي أمور تتناف  م الاقتصادؼإطار مف الركود  فيتواجد اللطالة م  التضفـ  فيأصلحت 
 .منحن  فيليلس الرينزؼ صحة 
 ليةر المواد ا و أف ارتفاع أ عا ا  لاب مف أىـ ىذه ،ظيرت العديد مف التف يرات ليذه الظاىرةف   

ارتفاع تراليد إنتاج ال ل  والفدمات في الدوؿ  ػ إل أد، 1973حرب  لعد وعل  رأ يا البتروؿ
 .2لالتالي ز ادة اللطالةإل  نقص العرض الرل  مف ال ل  والفدمات و أدػ  مما ،المتقدمة

 ثالثا:التعارض بيف ىدؼ الرفع مف النمو الاقتصادي وىدؼ تخفيض التضخـ
ـ يؤدؼ إل  ز ادة ، فاللعض يرػ أف التضفىناؾ أراء متلاينة في علاقة النمو الاقتصادؼ لالتضفـ   

لرينز ز ادة كمية  فالبن لةولالتالي رف  معدؿ النمو الاقتصادؼ،  ،ت جي  الا تهماراتحجـ المدفرات و 
 عر  وانففاضلقاء الطلب علييا هابت،  افتراض عر الفاندة عل   انففاض إل ؤدؼ تالنقود  وؼ 

 ا تهماراتيـعل  ز ادة  الم تهمر فهابتة  وؼ ي ج   الماؿلرأس  الحديةالفاندة م  لقاء الرفاية 
والنمو نتيجة ز ادة  ،و ز د م توػ الت ميل الإنتاجية والفدماتز ادة طلبيـ عل  ال ل   ولالتالي

                                                           
 الجزانر فلاؿ الفترة في ظاىرتي التضفـ واللطالة بيف الاقتصاديةدرا ة ال ببية "، ضيد الله ليزة ى اـ، ق اليادؼ 1
 11،10ب، ص ص.2014، ردي مبر7، العدد مجمة رؤى اقتصادية،  ب2010-1984ر
 ب2015-1970قياس العلاقة بيف معدؿ التضفـ ومعدؿ اللطالة في الجزانر فلاؿ الفترة ر تحليل و  نورالديف بوالرور، 2

            651ب، ص.2017، رجواف7، العددمجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإداريةفي إطار منحن  فيليلس ، 
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ترهر يا عل  الطلب الفعاؿ،  لاؿفمف  الاقتصادؼأف تؤهر عل  النمو  يمكنيا فالنقود، المنتجةالرميات 
معدؿ الفاندة  انففاض إل دؼ يل الرامل فز ادة كمية النقود تؤ م توػ الت م الاقتصادحالة بلوغ  فيأما 

 فيظل عدـ وجود طاقات عاطلة  فيوطلب  ل  وفدمات إنتاجية، و  الا تهماروىو ما ي ج  
فالقة  أ عارىا فترتف  ،الإنتاجيةالطاقات  لاجتذابالمنتجيف  بيفجو تناف ي  ا مرىذا  فل ي الاقتصاد
  .1الحقيقي الإنتاجحجـ  فيدوف ز ادة فعلية  لإنتاجا الحديةالتراليد  فيز ادة 
ومف جية أفرػ يوفر التضفـ ادفار إجلارؼ يفدـ عملية تمو ل التنمية، فعندما تقدـ الدولة بتمو ل    

تقوـ البنوؾ التجار ة لالتو   في الانتماف، لما يؤدؼ ذلؾ  ،العجز في الموازنة العامة لالإصدار النقدؼ
 يقل ا تيلاريـ لل ل  والفدمات.قلل الدفل الحقيقي للمواطنيف و إل  رف  ا  عار وي

أف التضفـ يعوؽ النمو الاقتصادؼ  نو يقلل مف حجـ المدفرات نظرا  ف  و رػ اللعض ا فر   
ذا رغبوا في ا تهمار ا فراد مف الإنفاؽ و  فيز د ،لزمفالنقود تقل قيمتيا لمرور ا يقللوف مف الادفار، واا

أمواليـ فإنيـ يقبلوف عل  المضاراة أو  راء المجوىرات والعقارات، أو الا تهمار في الفارج بدلا مف 
 . 2القيا لم روعات إنتاجية في الدافل

 العلاقة بيف النمو الاقتصادي و البطالة استخلاص رابعا:
النمو  معدلاتارتفاع  كبير بيفىو اعتلار أف ىناؾ ارتلاط  العلاقةىذه  فيالعاـ  الاتجاهيبدو     

 فلاؿاللطالة مف و  الاقتصادؼالنمو  معدلات علاقةتظير وانففاض ن ب اللطالة، و  الاقتصادؼ
 :التاليالتل يط 

 انففاض معدؿ اللطالة                يل ارتفاع ن لة الت م               النمو ارتفاع معدؿ    
، حيث يركز المعتمدة الاقتصاديةلطبيعة ال يا ة  الاقتصادؼتتحدد ن لة ارتفاع معدؿ النمو و     

ىو اعتقاد ال اند غاللا لدػ معظـ و  ،عف طر   الطلب الإنعاش يا ة  عل  التحليل الرينزؼ 
النمو  معدلاتذا ارتفعت ، حيث ينطلقوف مف اعتلار أف اللطالة  وؼ تنففض تلقانيا إالاقتصادييف
 وديةمردو  ،دعـ راحية فلاؿالعرض مف  عل  ليبرالية أرهريركز اتجاه آفر  بينما، الاقتصادؼ
 .3الم ار  

                                                           
‌ 20، ص.مرجع سابق ،حكيمة بف علي 1
 25، ص.مرجع سابقعمار بوزعرور،  2
مجمة  ب ،2014-1980درا ة قيا ية ر-ح يف المدىوف،  العلاقة بيف اللطالة والنمو الاقتصادؼ في الجزانر 3

  383ب، ص. 2015، ر دي مبر6، العدد الاقتصاد والتنمية البشرية
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الذؼ  (Okun 1962) عف طر   قانوف أوكف العلاقةيف روف ىذه  الاقتصادييفأغلب  أفإذ     
الموجودة تقدير  الإحصانيات فلاؿحاوؿ مف   ، الذؼOkun Arthur ا مر كي للاقتصادؼين ب 

 ة.اللطال معدلاتجراء ارتفاع  الإجمالين ب الف ارة في الناتج المحل  

إذ بيف أنو إذا  الاقتصادؼوالنمو  ،عك ية تلادلية بيف اللطالة علاقةنج  أوكف في بياف أف ىناؾ    
الحقيقي بن لة  الإجماليإل  ارتفاع الناتج المحلي  راجعا فإف ذلؾ يكوف  (%1)انففضت اللطالة بن لة

 الإجماليوالعكس صحي ، كما بيف أنو عند م توػ معيف مف الز ادة في الناتج المحلي  )%3(
 ة.ي العمالالحقيقي  وؼ تؤدؼ إل  تحقي  ز ادة ف

 ىما:بيف اللطالة والنمو الاقتصادؼ و  نموذجيف لقياس العلاقة ما ( Okun 1962 )طور    
 :نموذج الفجوة -

Yt-Yt*=B(Ut-Ut*)…………….. (1)            
Yt               : الحقيقي الإجماليالناتج المحلي 

 :Y*t         الممكف الإجماليالناتج المحلي.  
B         عامل : مOkun 

Ut             معدؿ الفعلي لللطالة: ال 

Ut*       معدؿ الطبيعي لللطالة: ال.  
 :نموذج الفرؽ  -

∆Yt= B0- B1∆Ut+et……...(2)        
∆Ut=(B0- B1)\∆Yt…………(3)        

et            عدؿ الفطر: م. 

  هرب لا تقصاء أهر اللطالة عل  النمو الاقتصادؼ، أما لالن لة 2حيث ت تفدـ المعادلة رقـ ر   
 ب.3النمو الاقتصادؼ عل  اللطالة يتـ قيا و مف فلاؿ تقدير المعادلة رقـ ر
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التي حاولت ا تقصاء أو تقدير العلاقة ما بيف النمو الاقتصادؼ واللطالة إف معظـ الدرا ات ‌‌‌
اعتمدت عل  تقدير معامل اوكف، إلا انو لوحع افتلاؼ في قيمتو ما بيف الدوؿ، ولالرغـ مف ذلؾ فانو 

 .1يلق  ي كل أ ا ا ميما في تحليل ىذه العلاقة، وفيـ م كلة اللطالة واللطالة الدور ة ل كل فاص
 التعارض بيف ىدؼ التوظيف وىدؼ توازف ميزاف المدفوعات  :خامسا
توازف ميزاف المدفوعات في نفس الوقت، فز ادة بيف تحقي  ىدؼ التوظيد الرامل و ىناؾ صعولة    

ف ية لالمقارنة لالدوؿ ا فرػ، القدرة التناتترت  مف انففاض ا  عار وتح يف الجودة و  حجـ الصادرات
 وىذا  يؤدؼ إل  ز ادة الميل للا تيراد الصادرات تؤدؼ إل  ز ادة العمالة والدفل،لالتالي ز ادة و 
 احتماؿ ارتفاع ا  عار المحلية.و 

فيمكف أف يؤدؼ التوظيد الرامل إل  رف  م تويات ا  عار، حيث يمارس التضفـ عل  ميزاف    
التصدير في الوقت الذؼ  المدفوعات ترهيرا  لبيا، فز ادة معدلات التضفـ تؤدؼ إل  صعولات في

 .2تتجو فيو الدولة لإ لاع فانض الطلب عف طر   ز ادة الا تيراد
إذ أف ز ادة الدفوؿ التي تتولد أهناء فترة التضفـ يؤدؼ إل  ز ادة الا تيراد إذا كاف الإنتاج المحلي    
 الا تيراداتعل  عندما تروف مرونة الطلب ال عر ة   زداد الترهيريوارب الز ادة في الدفوؿ، و  لا

مرتفعة، إضافة إل  أف في فترات التضفـ تروف ال ل  المحلية ذات أ عار أعل  مف مهيلاتيا في 
ىذا يؤهر عل  كونيا تملؾ ميزة  عر ة و مما يؤدؼ إل  تفضيل ال ل  ا جنبية محل المحلية  ،الفارج

وض  ميزاف المدفوعات أؼ أف التضفـ يمارس ترهيرا ضارا عل  ميزاف المدفوعات،  نو يعني قوة 
ل تقهـ يز د الميل الحدؼ للا تيراد و  رانية متزايدة لا تواجييا ز ادة كافية في الإنتاج الدافلي، ومف 

ة للعملة ا جنبية، فترتف  أ عار ال ل  تيتز قيمة العملة الوطنية لالن لمقدرة الاقتصاد عل  التصدير، و 
لالتالي يتفاقـ العجز في ميزاف ويقل الميل الحدؼ للتصدير و ، نبيةالوطنية لالن لة لل ل  ا ج

 .3المدفوعات

                                                           
الفترة  فلاؿ اللطالة في الاقتصاد ا ردنيأهر النمو الاقتصادؼ عل  ،   لبي  ق الل ي أ.د، طالب ومية  ييناز  1
  113،112ص ص. ،ب 2016دي مبر ر ،6العدد،  الماليةمجمة البحوث الاقتصادية و   ،ب2012-1990ر

2 Bouzidi Abdelmadjid, les années 90 de l’économie algérienne, (Alger: édition ENAG, 

1999), pp.52,53 

24ص.، مرجع سابقالرجاء الرايعي،  3   
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واذلؾ ي اعد التضفـ الناتج عف التوظيد الرامل عل  حدوث تدىور في كمية الصادرات مف    
دؼ إل  افتلاؿ ميزاف ىروب رؤوس ا مواؿ الوطنية، مما يؤ و   ادة الواردات مف ناحية أفرػ ناحية، وز 
   الذؼ بدوره قد يضيد ضموط أفرػ إل  الضموط التضفمية الموجودة في الاقتصاد.و  ،المدفوعات

 لمسياسة الاقتصادية الحقيقية المطمب الثالث: السياسة النقدية وآلية بموغ الأىداؼ
تحقي  النمو و  ،الاقتصادية في محاراة اللطالة ال يا ةتتمهل ا ىداؼ الحقيقية التي ت ع  إلييا     

التي يجب عل   اللذاف يعبر عنيما برفاىية المجتم  ،الاقتصادؼ لمفيومييما الاجتماعي والاقتصادؼ
ا ة النقدية إحدػ الدولة ال عي لتحقيقيما لرقل ترلفة اجتماعية واقتصادية و يا ية، ولما كانت ال ي

ا دوات الرني ية للاقتصاد الرلي بوصفيا إحدػ مقومات ال يا ة الاقتصادية،  نحاوؿ توضي  كيفية 
 عمليا في تحقي  ىذه ا ىداؼ.

 : الرفع مف معدؿ النمو الاقتصاديأولا 
ي يتـ ف تدفل الدولة في الن اط الاقتصادؼ يتـ لطر قة ملا رة مف فلاؿ ال يا ة النقدية، التإ   

بيدؼ إدارة النقود والانتماف وتنظيـ ال يولة، وعليو اىتمت مفتلد  التفطيط ليا في البنؾ المركزؼ 
المدارس الاقتصادية لالعلاقة بيف ال يا ة النقدية وأدواتيا والنمو الاقتصادؼ، وأجمعت جمي  ىذه 

نقود المتاحة في النظر ات عل  وجود علاقة طردية بيف نمو الناتج المحلي الإجمالي وحجـ ال
لاقتصاد، لحيث يرتي ترهير ال يا ة النقدية عل  ا داء الاقتصادؼ مف فلاؿ الترهير في حجـ الإنفاؽ ا

ل قيو الا تيلاري والا تهمارؼ رعف طر    عر الفاندةب، فز ادة عرض النقود يؤدؼ إل  تففيض 
 .1الا تهمارو مف هـ  ربدوره يعمل عل  ز ادة حجـ الادفا عر الفاندة وىذا 

يتحق  دانما لصورة تلقانية عند م توػ الت ميل الرامل التوازف الاقتصادؼ  أفلقد اعتبر الرلا يؾ    
د ر كاردو وجوف لاتي ت  اؼ، كما اعتقدوا اعتقادا تاما لرف أهر التميرات ومف بينيـ أداـ  ميث ودافي

يقية في نظر الرلا يؾ تتمهل في ال ل  في كمية النقود تتصد لالحياد التاـ، وليذا فاف الهروة الحق
اىتموا قدرة عل  ز ادة ال ل  الحقيقية و الا تيلارية والا تهمار ة، أما النمو الاقتصادؼ  فيقاس لال

                                                           
فيرة أجرؼ، عبد القادر لالا،  درا ة قيا ية  هر ال يا ة النقدية عل  النمو الاقتصادؼ في الجزانر فلاؿ  1

 34،33ب، ص ص.2017،رمارس 6، العدد 3، المجلد مجمة المالية والأسواؽ ، 2014-1970الفترة:
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ال بب في مو الاقتصادؼ في ا جل الطو ل، والادفار والا تهمار وتوازنيما و اىتماما فاصا لم كلة الن
 .1قيمة النقود م  الزمف ذلؾ ىو الم كلة التي تطرح حوؿ تمير

ؼ الم توػ العاـ للأ عار دوف أو  ،ل  وجود علاقة بيف كمية النقودحيث ت ير نظر ة كمية النقود إ   
ىو ما يعرؼ  لحيادية النقود  لمعن  أف النقود تؤهر فقط عل  القيـ ترهير عل  الن اط الاقتصادؼ، و 

 .2المتميرات الحقيقية رالا تهمار، الإنتاجبالا مية رم توػ ا  عارب، دوف أف تؤهر عل  
عموما يظير مف فلاؿ التحليل الرلا يكي ا تقلاؿ الجانب النقدؼ عف الجانب الحقيقي، أؼ انو و    

يكوف ىدؼ ال يا ة النقدية وات ترهير بيف الجانبيف النقدؼ والحقيقي للن اط الاقتصادؼ، و لا يوجد قن
 ىنا تحقي  الا تقرار النقدؼ. 

الرلا يؾ الذيف يؤمنوف لحيادية النقود، و ؤكد عل  الدور الفعاؿ الذؼ تلعلو النقود  Keynes انتقد ‌‌
 لالإضافة، حيث يرػ كينز أف النقود  ميةالاالمتميرات الاقتصادية  واءا الحقيقية أو  في الترهير عل 

رتفاع  عر الفاندة ومنو و يلة للملادلة، ىي أيضا مفزف للقيمة، فالاحتفاظ لالنقود يؤدؼ لا نيالرو 
ومنو انففاض م تويات  ،انففاض الطلب الرلي إل انففاض حجـ الا تهمار الذؼ يؤدؼ بدوره 

جانب ال يا ة الميزانية دورا ميما في حل الم كلات  إل  يا ة النقدية أف لل الناتج، وىو بذلؾ يؤكد
في الاقتصاد، فز ادة كمية  المتداولةالاقتصادية، حيث يجب عل  ال لطات النقدية مراقلة كمية النقود 

انففاضو، مف فلاؿ المرور  إل ز ادة الدفل، وكذلؾ انففاضيا  يؤدؼ  إل المعروض النقدؼ  تؤدؼ 
 .3للمتميرات الاقتصادية الحقيقية النقديةعل   عر الفاندة التي تعتبر كقناة لنقل أهار ال يا ة 

لنقدية مف أف أؼ تمير في حجـ ا رصدة النقدية في وترتي أىمية ال يا ة النقدية عند المدر ة ا  
 م توػ أ عار ال ل  والفدمات.ات طردية في حجـ الناتج، و ا جل القصير يت بب في تمير 

                                                           
، 5، العدد مجمة الباحث الاقتصادي ، دؼترهير ال يا ة النقدية عل  النمو الاقتصا" فطوـ حوحو،  ياـ عي اوؼ، 1

  119ب، ص.2016رجواف 
مجمة جامعة  ، دور ال يا ة النقدية والمالية في النمو الاقتصادؼ" أحمد ح يف الييتي، أيوب أوس ففر الديف، 2
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  17، ص.2016، 7العدد  الجزائرية لمعولمة والسياسات الاقتصادية،
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  فانففاض ا رصدة النقدية في ا جل القصير يؤدؼ إل  فانض في الطلب عل  ا رصدة النقدية،   
توػ أ عار تلؾ ال ل  ت الذؼ يؤدؼ إل  انففاض م لالتالي ففض الطلب الرلي عل  ال ل  والفدماو 

 لالتالي انففاض معدؿ نمو الناتج في الاقتصاد.والفدمات وم توػ الا تفداـ، و 
الي نمو الطلب الرلي لالت تؤدؼ إل  فانض في عرض النقود، و أما الز ادة في ا رصدة النقدية    

ػ أ عار تلؾ ال ل  والفدمات وز ادة م توػ  تو الفدمات الذؼ يؤدؼ بدوره إل  ارتفاع معل  ال ل  و 
 لالتالي ز ادة معدؿ نمو الناتج.الا تفداـ، و 

ؤهر فقط عل  وفي ا جل الطو ل يرػ أنصار المدر ة النقدية أف تمير حجـ ا رصدة النقدية،  ي   
أف معدؿ نمو الناتج، لمعن  أؼ ترهير عل  م توػ الا تفداـ و  الفدمات دوف م توؼ أ عار ال ل  و 

م توػ الا تفداـ ومعدؿ نمو الناتج في ا جل الطو ل يتحدداف لعوامل حقيقية مهل قرارات الإنتاج، 
 ا رصدةحجـ  في وأف الز ادة ال ر عةالادفار، التصدير والا تيراد وىيكل الصناعة،  الا تهمار،

 .قتصادالا فيالناتج  نموالتضفـ وليس ارتفاع معدؿ  معدلاتارتفاع  إل النقدية  تؤدػ فقط 
ر ملا رة في ومف فلاؿ كل ما  ب  يمكننا القوؿ أف ال يا ة النقدية يمكف أف تؤهر لطرؽ غي   

لالتالي في م توػ النمو الاقتصادؼ عبر مجموعة مف المجالات تعرؼ لقنوات الن اط الاقتصادؼ، و 
 عر الفاندة، قناة الانتماف  ترهير ال يا ة النقدية  لالرغـ مف تعددىا إلا أف أىميا: العرض النقدؼ، قناة

 والتي تعرضنا ليا في المطلب الرال  مف الملحث ا وؿ. 
في حيف يعتبر ا تقرار  فتحقي  معدؿ مرتف  للنمو الاقتصادؼ يعتبر مف ا ىداؼ الطو لة ا جل،   

را صعلا التوفي  بيف ىذيف اليدفيف يعتبر أمقدؼ مف ا ىداؼ القصيرة ا جل، و الا تقرار النا  عار و 
فصوصا في البلداف النامية التي تعاني الرهير مف العقلات ولالذات فيما يتعل  لال يا ات الإنتاجية 
والتجار ة ومواز ف المدفوعات، وتعمل ال يا ة النقدية عل  الم اىمة في رف  معدلات النمو في ىذه 

 تهمار في ال ل  الرأ مالية الترهير عل  معدؿ الاؿ تحقي  معدؿ مرتف  للمدفرات، و البلداف مف فلا
وتوجيو الانتماف  ،طلولةمف فلاؿ التو   الانتماني حت  يمكنيا الوصوؿ إل  معدلات النمو الم

الادفارات نحو ا ىداؼ التنموية، لالإضافة إل  دعـ وت جي  إقامة المؤ  ات المالية المصرفي و 
 .  1والانتمانية المتفصصة

                                                           
23ص. مرجع سابق،ق ضيد الله القطابرؼ،  1   
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، يتـ مف فلاؿ قياـ المصرؼ المركزؼ لعرض القاعدة النقدية مف المعلوـ أف العرض النقدؼو    
النقػػود  ػػوؼ يػػؤهر فػػي النػػاتج المحلػػي الإجمػػالي  أؼ تػرهير يحصػل نتيجػة لتميػر فػي عػرض  لمعن 

ػادة فعنػد اعتمػاد ال ػلطة النقديػة  يا ػة نقديػة تو ػعية فإنيا  وؼ تقوـ بز ادة عػرض النقػود، وىػذه الز 
وتدف  كذلؾ نحػو انففػاض معػدؿ الفانػدة  ،في عرض النقود  تؤدؼ إلػ  ارتفػاع الم ػتوػ العػاـ للأ عار

رنتيجػػػػػة للعلاقػػػػػة ال ػػػػػاللة بػػػػػيف  وىػذا الانففػاض بػدوره  يفضػػي إلػ  تو ػ  حجػػـ الا ػػػػػتهمارات
يػػنجـ عنػػو ز ادة الدفل وىػذه الز ػادة فػي الػدفل  ػيتولد عنيػا والػػذؼ  ب،الا ػػتهمارات ومعػػدؿ الفانػػدة

حػػػػد أو لعػػػػض أو كػػػػل مكوناتػػػػو رالا ػػػػتيلاؾ، أنيػا تػؤدؼ إلػ  ز ػادة أز ػادة فػي الطلػب الرلػي، أؼ 
ي الطلػػب الرلػػي  ػػتعمل لالتػػالو  ب وىػذه الز ػػادة فػػي الػػدفل الا تيراد ،الا ػتهمار، الإنفػاؽ الحكػومي

  .عل  ز ادة النػاتج المحلػي الإجمػالي
اػالعكس فػي حالة إتلاع ال لطة النقديػة ل يا ػة انكما ػية، فإنيػا  ػػػتقوـ بتقلػػػيص عػػػرض النقػػػود و    

العػاـ للأ ػعار وارتفػاع ػػاض الم ػتوػ رلمعالجػػػة حالػػػة تضػػػفمية معينػػػةب، وىػػػذا  ػػػيؤدؼ إلػػػ  انففػ
لالتػػالي فػػاف حػدػ مكونػػات الطلػػب الرلػػي و ىػي إو  ،الػذؼ يػدف  نحػو تقليػل الا ػتهماراتأ ػعار الفانػدة و 

وىػذا يفضػي إلػ  انففػاض الػدفل ولالتػالي انففػاض النػاتج  ،انففاضػػيا  ػوؼ ي ػبب انففاضػو
نقػود لػو تػرهير ميػػـ علػػ  النػػاتج المحلػػي الإجمػػالي و ػػرتلط معػػو عػرض الف عليوو  ،المحلػي الإجمػالي
 .1لعلاقة موجلة 

    وت تفدـ كل ما ،النمو الاقتصادؼ يعد مف أىـ ا ىداؼ التي ت ع  إلييا جل الدوؿ إذف تحقي    
الوصوؿ إليو أوتيت مف  يا ات اقتصادية مف أجل رف  ن لو، و رتلط تحقيقو لاليدفيف ا ولييف، ف

يتطلب الوصوؿ للتوظيد الرامل، والتحكـ في ا تقرار ا  عار، لذلؾ ت ع  الدولة جاىدة لتحقي  
معدؿ نمو م تمر يتما   م  ت ميل الإضافات ال نوية في ا يدؼ العاملة الجديدة والعاطلة، وما 

لنمو الاقتصادؼ، ن تطي  قولو أف ال يا ة النقدية تصب اىتماميا عل  تحقي  ن ب مرتفعة مف ا
 كما يلي: ويكوف ذلؾ عف طر   ا تعماؿ آلياتيا وأدواتيا المفتلفة وفصوصا ترهيرىا عل  الانتماف
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 9،10، ص ص.2008،  10، العدد مجمة الغري لمعموـ الاقتصادية والإدارية ، في عينة مف الدوؿ المتقدمة
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 معدؿ إعادة الخصـ سياسة -1
 ،معالجة الفجوة الركودية يا ة تو عية لإنعاش الاقتصاد و  إل  إتلاع البنؾ المركزؼ  عندما ييدؼ   

لمعن  يففض  عر الفصـ  ،يقوـ بتففيض  عر الفاندة الذؼ يتقاضو عل  قروضو للجياز المصرفي
دف  عملية التنمية في اؿ المتاحة ليا لإقراض ا فراد و مما يحفز البنوؾ عل  الإقراض منو، فتز د ا مو 

مما يجنب الاقتصاد  ،تنمويةموجية إل  إن اء م ار   صناعية و الللاد فاصة إذا كانت القروض 
 حالة الركود. 

نتيجة لذلؾ  يكوف عل  البنوؾ التجار ة تففيض ترلفة القروض التي تمنحيا بدورىا إل  العملاء    
الطلب الرلي، ولالتالي فصـب، ومف هـ تحفيز الا تهمار و عف طر   عملية الفصـ رتففيض  عر ال

 ة مف التو   الاقتصادؼ.ز ادة الإنتاج الوطني وم تويات الت ميل لتبدأ مرحل
 سياسة السوؽ المفتوحة -2
 عر الموجودة لدػ البنوؾ التجار ة و  تحدث ىذه ال يا ة أهرا ملا را عل  كمية الاحتياطات النقدية   

يقوـ ل راء كمية مف  ،الفاندة، فعندما يتل  البنؾ المركزؼ  يا ة نقدية تو عية للفروج مف حالة الر اد
لالتالي ترتف  الاحتياطات النقدية ليا، و ف  مقابليا نقدا لدػ للبنوؾ التجار ة، فا وراؽ المالية واد

ت تطي  أف تقوـ لعمليات الإقراض، مما يؤدؼ إل  انففاض  عر الفاندة ل بب ز ادة الطلب عل  
ا وراؽ المالية، كما أف ز ادة عرض النقود تحدث انففاضا في  عر الفاندة، مما يرف  مف حجـ 

 1ر والإنتاج والدفل والعمالة.الا تهما
 سياسة الاحتياطي النقدي القانوني -3
 ،إذا أراد البنؾ المركزؼ إتلاع  يا ة نقدية تو عية لإنعاش الاقتصاد في حالة وجود ركود اقتصادؼ   

عل  القياـ لعمليات  ربرأمما يمن  البنوؾ قدرة  ،أو توق  حدوهو يقوـ بتففيض الاحتياطي الإلزامي
 الإقراض، مما يؤدؼ إل  ز ادة الطلب الرلي عل  النقود ا مر الذؼ يؤدؼ إل  تدو ر عجلة الاقتصاد

 .2 والرف  مف معدؿ النمو الاقتصادؼ
 

                                                           

119، ص.مرجع سابق صال  مفتاح،  1  

عماف، ا ردف: دار الفكر للطلاعة والن ر     ، ريالاقتصاد الكم أسس ومبادئ، ىيهـ الزغبي، ح ف أبو الز ت 2
   190ب، ص.2000والتوز  ، طلعة ا ول ، 
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 : محاربة البطالةثانيا
إف دور ال يا ػة النقديػة فػي معالجػة م ػكلة اللطالػػة ومحاولػػة الوصػػوؿ إلػػ  الا ػػتفداـ الرامػػل    

قػػوػ العػػرض والطلػػب علػػ  العمػػل ىػػي  أفيفتلػػػد بػػػافتلاؼ المػػػدارس الاقتصػػػادية، فيػػػرػ الرلا ػػيؾ 
إذ يحػدث ذلػؾ  ،ػػة التػوازف عنػد م ػتوػ الا ػتفداـ الرامػلالم ػػؤولة عػػف وصػػوؿ  ػػوؽ العمػػل إلػػ  حال

بينمػػا يػػؤمف ، دوف تػدفل الدولػػة م ػػتنديف بػػذلؾ علػػ  قػػانوف  ػػاؼ ر،ل ػبب مرونػة ا جػور وا  ػعا
ولالتالي  ،الفعػػاؿ مػػف فػػلاؿ الإنفػػاؽ الحكػػومي لز ػػادة الطلػػب الرلػػي ةالرينز ػػوف لضػػرورة تػػدفل الػػدول

ز ادة الإنتاج وما يتطللو ذلػؾ مػف ز ػادة فػي الطلػب علػ  ا يػدؼ العاملػة أؼ تففػيض معػدلات 
الػذؼ  (A.W.Phillips) بػػػػرز الآراء ىنػػػػا ىػػػػو مػػػػا ذىػػػػب إليػػػػو الاقتصػػادؼ الرينػػزؼ فليػػلسأو  ،اللطالػػػػة

 ومعػػػدلات اللطالػػػة فػػػي  ،تميػػػرات ا جػػػور النقديػػػة  ة طو لػة ا جػل بػيفأرػد وجػود علاقػة م ػتقر 

ف ىنػػاؾ علاقػػة عك ػػية أ ،والذؼ بػيف مػف فػلاؿ نموذجػو الم ػيور لمنحنػػ  فيلػػلس .المملرة المتحدة
اللطالػػة يكػػوف مػػف فػػلاؿ ز ػػادة ف ال ػػػبيل لتففػيض معػػدلات أحيػػػث يػػػرػ  ،بػػػيف اللطالػػػة والتضػػػفـ

ولالتػالي ز ػادة معػدلات التضػفـ ولػـ يػدـ ذلػؾ طػويلا إذ طفػت  ،ا  عار عف طر   ز ادة عرض النقػود
 ،عل  ال ط  ظػاىرة التضػفـ الركػودؼ الظػاىرة التػي تعايش فييا التضفـ م  اللطالة جنلا إل  جنب

وارتفػػاع معػػدلات اللطالػػػة وانففػػػاض م ػػػتوػ  ،ػػد الم ػػتوػ العػػاـ للأ ػػعارومػػػف أىػػػـ مظاىرىػػػا تزاي
وىنػا جػاء اعتقػاد النقػدييف فػي حػل الم ػكلة لرنو  مي،صاد القو الإنتػػػاج وانففػػػاض معدلات نمو الاقت

القضاء ة الا ػػتفداـ الرامػػل و   حالػػيرتي مف فلاؿ التحكـ لعرض النقػود الػذؼ ىػو ال ػػبيل للوصػػوؿ إلػػ
 . 1عل  اللطالة

لالتالي انففاض ا جور الحقيقية طالة تؤدؼ إل  ز ادة عرض العمل و فالمعدلات العالية للل    
للعامليف، وتعمل ال يا ة النقدية عل  الترهير في عرض النقد لما يؤدؼ إل  ارتفاع ا  عار، فيت بب 

عامل، مما يدف  أصحاب العمل إل  ت ميل المز د مف ا يدؼ الحقيقي لل ذلؾ في انففاض ا جر
قد يؤهر ذلؾ في الطلب عل  الناتج الحقيقي مف فلاؿ تففيض العاملة لز ادة حجـ م روعاتيـ، و 

معدلات الفاندة التي ت ج  الم تهمر ف عل  القياـ لالمز د مف الم روعات، مما يؤدؼ إل  ز ادة الطلب 
 .  2أف القضاء عل  اللطالة يعمل عل  تعظيـ ىدؼ النمو الاقتصادؼ عل  ا يدؼ العاملة، كما
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تظير فعالية ال يا ة النقدية في ا تعماؿ معدؿ إعادة الفصـ عل  حجـ الانتماف، طلقا للترهيرات    
التي يحدهيا عل  أ عار الفاندة مف جية، وكمية و انل الدف  مف جية أفرػ ففيما يتعل  لر عار 

مقاللا لذلؾ يتمهل  يطلب البنؾ المركزؼ عندما يقوـ بإعادة فصـ ا وراؽ التجار ة، فإنوالفاندة، فإف 
في  عر الفاندة الذؼ يحدده بإرادتو الفاصة تلعا للدورة الاقتصادية. وكنتيجة لذلؾ فإف البنوؾ التجار ة 

ؾ المركزؼ تحدد أ عار الفاندة الفاصة بيا لمن  القروض عل  أ اس  عر الفصـ الذؼ يحدده البن
لذلؾ يجب أف تروف أ عار الفاندة ال اندة في ال وؽ النقدية مواز ة ل عر الفصـ الذؼ يحدده البنؾ 

أ عار الفاندة عل   ارتفاعالمركزؼ. فارتفاع معدؿ إعادة الفصـ لدػ البنؾ المركزؼ يؤدؼ إل  
م تويات  انففاضهـ  ومف ،حجـ الانتماف انففاضولالتالي  ،القروض الممنوحة للأفراد والم روعات

أ عار الفاندة  انففاضمعدؿ إعادة الفصـ فإنو يؤدؼ إل   انففاضالا تهمار والت ميل. أما في حالة 
ومف هـ ز ادة حجـ الانتماف الذؼ  ،الإقراضفي ال وؽ النقدية مما ي ج  ا فراد والم روعات عل  

  والت ميل. نتاجالإوز ادة م تويات  ،يترتب عليو التو   في الن اط الاقتصادؼ
ولالن لة للترهير الهاني المرتلط لكمية و انل الدف  تظير أىميتو عند قياـ البنوؾ التجار ة بتحو ل    

فعندما يففض البنؾ المركزؼ مف ىذا المعدؿ فإنو  ،جزء مف أصوليا مف نقود ودان  إل  نقود قانونية
د قانونية، مما يؤدؼ إل  ز ادة إمكانيات يحفز البنوؾ التجار ة عل  تحو ل جزء مف أصوليا إل  نقو 

البنوؾ التجار ة في فل  نقود الودان ، ولالتالي ز ادة حجـ الانتماف والعكس صحي  في حالة ارتفاع 
 و تـ توضي  آلية ىذه ال يا ة في ال كل الآتي: ،1الفصـ إعادةمعدؿ 

 التغير في كمية الائتماف: (5-2الشكل رقـ )
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، هـ %5 إل  %3 رف  البنوؾ التجار ة   عار الفاندة مفب أنو في حالة 5-2يوض  ال كل رقـ ر   
تيجة لرف  البنؾ المركزؼ لمعدؿ إعادة الفصـ، فإف ذلؾ يؤدؼ إل  انففاض حجـ الانتماف ن، %7إل  
هـ  %5إل  7%أما في حالة تففيض البنوؾ التجار ة   عار الفاندة مفQ1 ، هـ إل Q2إل   Q3مف 
 إل Q1 اف مفتيجة لانففاض معدؿ إعادة الفصـ فإف ذلؾ يؤدؼ إل  ز ادة حجـ الانتم، ن%3إل  
Q2  هـ إل ،Q1. 
تؤهر  يا ة ال وؽ المفتوحة ترهيرا ملا را عل   عر الفاندة وكمية الاحتياطات النقدية الموجودة    

إل  ال وؽ المالي م تر ا للأوراؽ المالية، لدػ البنوؾ التجار ة، ففي حالة الر اد يدفل البنؾ المركزؼ 
 عر الفاندة الذؼ ي جعيا عل  ز ادة  فتصل  لدػ البنوؾ التجار ة  يولة ىانلة ت م  ليا بتففيض

 عملية الإقراض، مما يؤدؼ إل  ز ادة حجـ الا تهمار والدفل والعمالة.
أما في حالة التضفـ يتل  البنؾ المركزؼ  يا ة معار ة للأول ، إذ يدفل إل  ال وؽ االمالي    

البنوؾ التجار ة، وتقل قدرتيا  كلانعا للأوراؽ المالية، فتتقلص بذلؾ الاحتياطات النقدية المتواجدة لدػ
 .1العمالةوض، مما يقلل مف حجـ الا تهمار والدفل و عل  من  القر 

 المطمب الرابع: السياسة النقدية وآلية بموغ الأىداؼ النقدية لمسياسة الاقتصادية

تتمهل ا ىداؼ النقدية التي ت ع  إلييا ال يا ة الاقتصادية في محاراة التضفـ وتحقي  التوازف    
ا ىداؼ الحقيقية  الإجراءات التو عية لل يا ة النقدية الرامية إل  تحقي إلا أف في ميزاف المدفوعات، 
فضلا عف ز ادة م توػ  المؤدية إل  حصوؿ فترات مف اللطالة دوف الاعتيادية ،و  لل يا ة الاقتصادية

اللطالة  الإنتاج قد تروف صحيحة عل  نحو مؤقت ولرنيا قد تروف مفتلفة في ا مد اللعيد، إذ ت بب
في  لاتفتلاايحدث و  ،الاقتصادؼ الذؼ يؤهر بدوره عل  النمو 2ضة ارتفاعا في م توػ التضفـففالمن

 توازف ميزاف المدفوعات.
 أولا: محاربة التضخـ

ا تقرار الم توػ العاـ للأ عار مف أىـ أىداؼ ال يا ة النقدية في تفادؼ م كلة يعتبر ىدؼ    
التضفـ التي تعرض العملة للتدىور في قيمتيا، كما تحدث اللطالة في حالة الر اد، لالإضافة إل  

                                                           

151، ص.مرجع سابقصال  مفتاح،   1  

السياسات الاقتصادية الكمية والفقر مع إشارة خاصة إلى الوطف   الـ توفي  النجفي، حمد فتحي عبد المجيد، 2
 164ب، ص.2008، ربيروت: مركز درا ات الوحدة العراية، الطلعة ا ول ، العربي
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 تحق  ىذا اليدؼ مف فلاؿ التدفل الم تمر مف قبل ال لطة رقلة م ار التنمية الاقتصادية، و ع
عبر هلاهة أنواع أ ا ية مف القرارات التي يمكف أف تروف حوؿ كمية النقود المتداولة وم توػ النقدية 
 .1النظاـ المصرفيلفاندة ووظاند أ واؽ الانتماف و  عر ا
لحد مف فل  ولالتالي ىدؼ ال يا ة النقدية اتجاه التضفـ ىو الحد مف فل  أدوات نقدية أؼ ا   

المؤ  ات عل   راء ال ل  ومنو الحد مف إنفاؽ ا فراد و النقود، وتففيض المعروض النقدؼ 
بإتلاع البنؾ المركزؼ لمجموعة مف ال يا ات النقدية الانكما ية التي ترفل الحد مف مقدرة  ،والفدمات

البنوؾ عل  الانتماف وذلؾ بيدؼ التقليل مف حجـ ال يولة النقدية في التداوؿ، فيمكف لل يا ة النقدية 
 ف طر   أدواتيا الرمية والريفية كما يلي:محاراة التضفـ ع

 معدؿ إعادة الخصـسياسة -1
ضموط تضفمية نا نة عف النمو المفرط في الطلب الرلي تقوـ  ال لطات النقدية عندما تواجو   

تقوـ  ليذه ال يا ةبإتلاع  يا ة نقدية انكما ية بيدؼ تقليص الإنفاؽ الرلي رالطلب الرليب، ووفقا 
ىذا بدوره  وؼ ولة التي يقدميا البنؾ المركزؼ، و ال يالفصـ أؼ رف  كلفة القروض و  عادةبرف   عر إ 

ذؼ ييدد ا تقرار م توػ يؤدؼ إل  تقليل حجـ الانتماف ولالتالي التقليل مف التو   في عرض النقد ال
دميا في الوقت نف و فاف البنوؾ التجار ة تلجا إل  رف   عر الفاندة عل  القروض التي تقو  ،ا  عار

لمعن  أف البنوؾ  وؼ تقوـ بنقل  ،الماليةعف طر   فصـ ا وراؽ التجار ة و  للقطاع المير مصرفي
لتو   في من  مما يقلل مف طلب الانتماف ووض  حد ل ،المؤ  اتعبئ كلفة الاقتراض إل  ا فراد و 

 . 2التضفمية لالتالي التقليل مف حدة الضموطلإنفاؽ النقدؼ، و التقليل مف االانتماف المصرفي و 
 سياسة سوؽ المفتوحة -2
الحد مف التو   في امة مف و انل التحكـ في التضفـ و تعتبر  يا ة  وؽ المفتوحة و يلة ى   

لالتالي التقليل مف حجـ الإنفاؽ النقدؼ، فيتدفل البنؾ المركزؼ كلان  وفي عرض النقد و  ،الانتماف
ايذا يؤدؼ إل  حدوث انكماش في الاحتياطات النقدية ، بإتلاع  يا ة نقدية انكما ية و للأوراؽ المالية

الإقراض مف المصارؼ  لدػ البنوؾ فتقل قدرتيا عل  من  الانتماف، مما يؤدؼ إل  ارتفاع ترلفة
ل  ارتفاع أ عار الفاندة.التجار ة، و   اا

                                                           
     83، ص.مرجع سابق  ليماف  يلاني، 1
كلية الادارة ، محاضرة مقدمة إل  الدكتور علاس كاضـ الدعمي، رجامعة كرالاء: السياسة النقدية ح يف  ارر، 2

  9ب، ص.2003والاقتصاد، ق ـ العلوـ المالية المصرفية، 
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في  ايذه الطر قة تعمل ىذه الو يلة عل  الحد مف التو   في عرض النقد، لال كل الذؼ ي اىـو    
 تحقي  الا تقرار في م توػ ا  عار.التالي التقليص مف الطلب الرلي و لالتقليل مف الإنفاؽ الرلي، و 

 تغيير معدؿ الاحتياطي النقدي الإلزامي -3
يؤدؼ تميير البنؾ المركزؼ لن لة الاحتياطي النقدؼ الإلزامي إل  تمير في حجـ الفانض الاحتياطي    

التجار ة، وفي حالة وجود تضفـ يلجا البنؾ المركزؼ إل  الرف  مف ىذه الن لة الموجود لدػ البنوؾ 
مما يجبر البنوؾ التجار ة عل  تقليل الانتماف ل بب انففاض في حجـ احتياطاتيا النقدية الفانضة، 

حجـ الطلب عل  ال ل   يقلو  وحجـ و انل الدف  في الاقتصاد 1فينففض بذلؾ العرض النقدؼ
 تالي ينففض م توػ ا  عار.لالوالفدمات و 

وعادة ما تقوـ البنوؾ المركز ة لا تفداـ ىذه الو يلة إذا تررد ليا أف حجـ الانتماف الذؼ قدمتو     
ترػ ضرورة تففيضو بيدؼ الحد مف تزايد الضموط ار ة قد جاوز الم توػ الطبيعي، و البنوؾ التج

برف  ن لة الاحتياطي الإلزامي دوف أف يكوف التضفمية في الاقتصاد، كما أف قياـ البنوؾ المركز ة 
للبنوؾ التجار ة فوانض نقدية لتمطية الز ادة في احتياطاتيا النقدية الإلزامية يلزـ البنوؾ التجار ة عل  

  .2الت ديد عل  من  الانتماف تدعاء لعض القروض لدػ عملانيا و ا
 السياسة النقدية الكيفية أدوات -4
 وذلؾ عند عدـ  ،جنلا إل  جنب م  أدوات ال يا ة النقدية الرميةأدوات ىذه ال يا ة ت تفدـ    

بنؾ المركزؼ مف فلاؿ للذلؾ يتدفل ا ،ليدفيا في مكافحة الضموط التضفمية ا دوات الرميةتحقي  
التجار ة اف الذؼ تقدمو البنوؾ التي تتضمف تحديد حجـ الانتمو  ،ار ةإصدار التوجييات إل  البنوؾ التج
ا وجو التي يفصص الانتماف لتمو ليا، نوعية الا تهمارات التي  كذاوتحديد  روط من  الانتماف و 

غيرىا مف التعليمات التي تعمل ـ البنوؾ التجار ة في تمو ليا، والقروض التي تقدميا لعملانيا و ت اى
 عل  توجيو الانتماف نحو قطاعات وا تهمارات معينة.

 
 
     

                                                           
1  Edwin mansfied, Economies, (New york : norton company,1989), p.279 

4ب، ص.1984، رالإ كندر ة: مؤ  ة الهقافة الجامعية، الطلعة الهانية، نظرية التضخـ نبيل الرواي، 2  
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 زف ميزاف المدفوعاتثانيا: توا
حيث ت تفدـ ال يا ة النقدية  ،ي ير التوازف الفارجي إل  تحقي  التوازف في ميزاف المدفوعات‌‌‌

افتلاؿ ميزاف المدفوعات، والعودة إل  حالة  كرداتيف ميمتيف لعلاج  عر الصرؼو  ،المعروض النقدؼ
 .التوازف 
  استخداـ المعروض النقديأولا: 

الافػتلاؿ فيػو مػا  أفو  ،ميزاف المدفوعات عل  انػو ظػاىرة نقديػة ولي ػت حقيقيػة ينظر النقديوف إل    
أؼ أنيػـ ينظػروف إلػ  العلاقػة  ،ىػو إلا نتيجػة الافػتلاؿ فػي  ػوؽ النقػود فػي دافػل الاقتصػاد الػوطني

بػيف عػػػرض النقػػػود والطلػػػب عليػػػو لاعتلارىػػػا المحػػػدد للعجػػػػز أو الفػػػػانض الػػػػذؼ يحصػػػػل فػػػػي ميػػػػزاف 
 . المدفوعات

ػػذه الز ػػػادة  ػػػوؼ تػػػؤدؼ إلػػػ  اد عػػػػرض النقػػػػود رال يا ػػػػة النقديػػػػة التو ػػػعيةب فػػػاف ىػدفعنػػػػدما يػػػػز    
 ػػوؼ يقوموف بز ادة  الم ػػػػتهمر ف لا ػتمرار ة انففاضػػيا لاعتقػػػػادو  ،أ ػػػػعار الفانػػػػدة انففػػػػاض

فػػي  مما يولد للا  ؾ ز ادة   ػػوؼ تػػؤدؼ إلػػ  ز ػػادة الػػدفلر، ا ػتهماراتيـ وىػذه الز ػادة لالا ػتمرا
وذلػؾ  ػوؼ يقػود إلػ  حالػة عجػػز فػػي الميػػزاف  ،لرلػػي لمػػا فيػػو الطلب عل  الػوارداتالطلػػب ا
 .1التجػػارؼ 

 فلاؿمف  انكما ية، فإنو يجب إتلاع  يا ة نقدية المدفوعاتحالة وجود عجز في ميزاف  وفي   
أو  المفتوحةعمليات ال وؽ في دفوؿ ال النقدؼ، و تـ ذلؾ برف   عر الفصـ أو المعروضتففيض 

 :، يمكف توضيحو كما يليالمدفوعاتوغيرىا، ويحدث ىذا أهرا إيجابيا عل  ميزاف  للانتمافوض   وؽ 
الفارجية،    واؽاأرفص ن بيا في  يعني أف تصل  منتجات الدولة  عارا  م توػ  فيضتف -

 ا،علييمرتفعة ال عر فيقل الطلب  الم توردةتصل  ال ل   وفي المقابليا، ليفيزداد الطلب ع
 ؛الواردات وانففاض ز ادة الصادرات فالنتيجة ولالتالي

 المحليةتففيض القوة ال رانية وال يولة في الدولة يؤدؼ إل  انففاض الطلب عل  ال ل   -
 ؛للا تيرادالحدؼ  الميل عل  ذلؾ و توقد الرلي تقل الواردات، الإنفاؽوم  تففيض  ا جنبية،و 

                                                           

11، ص.مرجع سابق  و ف كر ـ الجبورؼ، عبد الح ي جليل ألمالبي،  1  
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إل  الدولة التي تقوـ بذلؾ  ا مواؿ ا جنبية يجذب رؤوس المالية ا وراؽ  عر الفاندة عل رف   -
، وي اعد ذلؾ عل  تففيض ا جنبية أ مواؿوتدف  رؤوس  المرتف مف  عر الفاندة  للا تفادة

 المدفوعات.العجز في ميزاف 

 استخداـ سعر الصرؼ في الػأثير عمى ميزاف المدفوعات:ثانيا: 
 لالاقتصاد المتعلقة  ىداؼاتحقي   اتجاه ال لطات الاقتصادية إل  فل   يا ة نقدية ت تطي إف   

 :ما يلي فلاؿالفارجي مف 
 ؛عل   عر صرؼ هابت والمحافظة الماؿفرض قيود عل  أ واؽ  -
  1.الماؿتحر ر أ واؽ رأس  م  المرف  نظاـ  عر الصرؼ افتيار -
 الثابتالسياسة النقدية في ظل نظاـ الصرؼ  -1
قبل التطرؽ إل  نظاـ الصرؼ الهابت لا بد الإ ارة إل  أنو يجب التمييز بيف اقتصاديتيف يعمل    

فييما نظاـ الصرؼ الهابت تتمهل البينة ا ول  في حركة عالية لرأس الماؿ، أما البينة الهانية فتتمهل 
 في حركة ضعيفة لرأس الماؿ.

الز ادة في عرض النقود الناتجة عف التو   في الانتماف المحلي تؤدؼ إل  انففاض مفاجئ في إف    
ما يؤدؼ إل  افتلاؿ في توازف م، ا مواؿ نحو الفارج وىذا ما يدف  برؤوسمعدؿ الفاندة المحلي، 

ي ف هورا مر الذؼ يؤدؼ إل  تدز ادة في الطلب المحلي . وتنتج عف ىذه ال يا ة 2 وؽ النقود
العجز كلما كانت تدفقات رأس الماؿ أرهر ح ا ية لانففاض أ عار  هذ الميزاف التجارؼ، و زداد 

 .الفاندة
 الذؼ يعتبر عنصر ا تنزاؼ لاحتياطات الدولة مف النقد ا جنبيو يؤدؼ عجز ميزاف المدفوعات     

تدف  رؤوس ا مواؿ  يجذبلالتالي ارتفاع أ عار الفاندة وىذا  إل  انففاض عرض النقد الدافلي، و 
مف هـ ارؼ، مما ينجـ عنو انففاض الدفل و في نفس الوقت إل  انففاض الطلب الا تهمللدافل و 

طلب ا جنبي عل  لالتالي ز ادة العل  ال ل  المحلية والم توردة وانففاض أ عارىا، و  تراج  الطلب

                                                           
مجمة تجارب لعض الدوؿ النامية، -عماد غزازؼ، ق بولصناـ، ال يا ة النقدية في ظل نظـ الصرؼ المفتلفة 1

4، ص.2016، جواف 1، العدد2المجلد ، الاقتصاد والمالية   

، 2004-1990دراسة حالة الجزائر-الاقتصاديودورىا في تحقيق التوازف  السياسة المالية م عود دواو ي، 2
                         278ب، ص.2006أطروحة دكتوراه، رجامعة الجزار: كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير، 
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مف هـ إعادة التوازف تجارؼ، و ث تح ف في وض  الميزاف اليحدال ل  المحلية وىكذا تزداد الصادرات و 
 لميزاف المدفوعات.

ز ميزاف المدفوعات م اويا لعجز الح اب الجارؼ وفي حالة انعداـ حركة رأس الماؿ يكوف عج   
لالتالي تعقيـ المدفوعات و  النا ئ عف ز ادة الدفل، أيف يقوـ البنؾ المركزؼ بتمو ل العجز في ميزاف

 1.ولف ي تمر ذلؾ لصفة دانمة النقدية التوال  التي تلي ا تفداـ ال يا ة
ولالتالي في ظل  عر الصرؼ الهابت نجد عدـ قدرة ال لطات النقدية عل  بناء  يا ة نقدية لتحقي  ‌‌‌

الا تقرار الاقتصادؼ عل  الم توػ الحقيقي، وذلؾ نظرا لافتقاد ال لطات الاقتصادية القدرة عل  
وارتفاع درجة ح ا ية الاقتصاد  ،عل  المتميرات النقديةال يطرة في ظل حر ة تدفقات رؤوس أ مواؿ 

 .2للصدمات الفارجية
 المرف السياسة النقدية في ظل نظاـ الصرؼ  -2

فإف ال يا ة النقدية التو عية تؤدؼ إل  انففاض  الحركة التامة لتنقل رؤوس ا مواؿ في ظل‌‌‌‌‌
العجز في ميزاف المدفوعات،  ظيورولالتالي  ،ما يولد تدفقات مالية كبيرة نحو الفارج أ عار الفاندة

‌ لأخٌر‌ ٌ ارس‌ضغطاو  ،عل  قيمة العملة المحلية، لذلؾ  وؼ يرتف   عر الصرؼ هبوطٌا هذ 
وح اب يصل  رصيد الح اب الجارؼ  وايذاوتز د الصادرات،  ولالتالي ينففض الإنفاؽ عل  الواردات

مف الضموط عل  قيمة العملة المحلية، ويعد يكوف ىناؾ مز دا لالتالي لا رأس الماؿ معادلا للصفر، و 
لذا فال يا ة  .ال عر التوازني، وأفيرا يز د الدفل الحقيقي لرقص  ما يمكف الجديد ىو عر الصرؼ 

والقدرة التامة  ،أربر ترهير فورؼ ممكف عل  الدفل الحقيقي في ظل  عر الصرؼ المعوـ لياالنقدية 
 .للرأس الماؿ عل  التنق

 ػػعر  يف ىمػػاال يا ػػة النقديػػة تػػؤهر علػػ  الطلػػب المحلػػي مػػف فػػلاؿ أداتػػومػػا يمكػػف ا تفلاصػػو أف    
أداة  ػعر الفانػدة وتػزداد  أىميةالصرؼ و عر الفاندة، ولرف كلما تزداد درجة  يولة رأس الماؿ تتناقص 

 ػػعر  أداة  ػػعر الصػػرؼ، حيػػث يكػػوف الضػػمط علػػ  ففػػض قيمػػة العملػػة أربػػر مػػف الضػػمط علػػ  أىميػػة
 يا ػػة الصػػرؼ المػػرف  كمػػا أفو  الفانػػدة وذلػػؾ مػػف أجػػل تحقيػػ  م ػػتويات أربػػر مػػف الن ػػاط الاقتصػػادؼ

 ليػذهمف فلاؿ الحصػوؿ علػ  الا ػتقلالية الذاتيػة تيا ال يا ة النقدية أرهر فعالية وترف  مف كفاءتجعل 
                                                           

دارية ، M.Fبياء الديف طو ل،  دور ال يا ات المالية والنقدية ضمف نموذج 1 ، رجواف 11، العددأبحاث اقتصادية وا 
 248ص.ب، 2012

4، ص.مرجع سابق عماد غزازؼ، ق بولصناـ،   2  
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ويمكػػف  1. غػػراض مهػل تحقيػ  ا ػػتقرار ا  ػعار ومحاراػػة التضػفـ امياا ػتفدا فيػرة، ولالتػالي يمكػػف 
 توضي  ذلؾ مف فلاؿ الجدوؿ التالي: 

 (: نظاـ سعر الصرؼ وفعالية السياسة النقدية1-2الجدوؿ رقـ )   
نظاـ سعر 
 الصرؼ

 فاعمية السياسة النقدية خصائص الاقتصاد

 حر ة انتقاؿ رؤوس ا مواؿ. - المرف 
 ارتفاع قيمة ال ل  التي يتـ الاتجار فييا دوليا.  -

مكانيػػة امتصػػاص الصػػػدمات  - تت ػػـ ال يا ػػة النقديػػة لالفعاليػػة واا
 الفارجية

 عدـ حر ة انتقاؿ رؤوس ا مواؿ. - المرف 
 ارتفاع قيمة ال ل  التي لا يتـ الاتجار فييا دوليا. -

الفانػػدة  ال يا ػػة النقديػػة تصػػل  فعالػػة مػػف فػػلاؿ تميػػرات أ ػػعار -
 و عر الصرؼ.

 حر ة انتقاؿ رؤوس ا مواؿ - الثابت
 ارتفاع قيمة ال ل  التي يتـ الاتجار فييا دوليا رارتفاع حجـ التجارة الدوليةب. -

تصػػػل  ال يا ػػػة النقديػػػة غيػػػر فعالػػػة، وعػػػادة مػػػا يت ػػػاوػ معػػػدؿ  -
 الفاندة م  المعدلات الدولية.

 .ا مواؿحر ة انتقاؿ رؤوس عدـ   - الثابت
حجػػـ  انففػػاضيػػتـ الاتجػػار فييػػا دوليػػا ر لا ارتفػػاع قيمػػة ال ػػل  التػػي -

 التجارة الدوليةب.

تػػؤدؼ ال يا ػػة النقديػػة دورا فعػػالا فػػي التػػرهير علػػ   -
 الطلب الرلي.

بػػرامج التكييػػف وعلاقتيػػا  إتبػػاعالاقتصػػادية لمسياسػػة النقديػػة فػػي ظػػل  الآثػػار، عبػػد الرحمػػاف محمػػود منػػاع المصػػدر:
ق ػػـ العلػػوـ  :جامعػػة حلػػوافر ر ػػالة ماج ػػتير غيػػر من ػػورة كود الاقتصػػادي مػػع إشػػارة خاصػػة للاقتصػػاد المصػػري،بػػالر 

 79ب، ص.2004التجار ة، القاىرة، مصر، 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
مجمة  ،ب حالة الجزانر إل  الإ ارةم  رفعالية ال يا ة النقدية في ظل أنظمة الصرؼ المفتلفة   امية نزالي،  1

                                            220ب، ص.2015رجواف  ،2، العدد6، المجلدالاقتصاد والتنمية البشرية
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 الخلاصة
ال يا ػػػة  ل ػػكل عػػاـ يمكػػف أف نلفػػص مػػا تطرقنػػا إليػػو فػػي ىػػذا الفصػػل مػػف فػػلاؿ الإ ػػارة إلػػ  أف   

ذلػػػؾ التصػػػرؼ القػػػانـ علػػػ  مراقلػػػة عػػػرض النقػػػود مػػػف طػػػرؼ ال ػػػلطة النقديػػػة لميػػػة تحقيػػػ  ىػػػي النقديػػػة 
رتحقيػػ  الا ػػتقرار وىػػو مػػا يعػػرؼ لػػالمرا  ال ػػحرؼ ا ىػػداؼ العامػػة، أو النيانيػػة لل يا ػػة الاقتصػػادية 

ال لطات النقديػة عنػد  وتحتاج الاقتصادؼ، رف  م توػ النمو، الت ميل التاـ، تحقي  التوازف الفارجيب.
معلومػػات عػػف الوحػػدات الاقتصػػادية الرني ػػية والتػػي ليػػا صػػلة لالعلاقػػات  إلػػ  يا ػػة نقديػػة  أؼوضػػ  
 وىذا الوض  وتنفيذ ال يا ة المنا لة.النقدية 

ال يا ػػػة  أىػػػداؼ مػػػ  حػػػد لعيػػػد إلػػػ ال يا ػػػة النقديػػػة تتما ػػػ   إلييػػػاالتػػػي تصػػػبوا  ا ىػػػداؼوكمػػػا أف    
ا ىداؼ عبر أرا  قنوات رني ة وىي قناة  ىاتو هر ال يا ة النقدية إل أينتقل حيث ، الاقتصادية الرلية

 قناة الانتماف و قناة ا صوؿ المالية ا فرػ.، قناة  عر الصرؼ ، عر الفاندة
ففػي الفكػر الرلا ػيكي  ،ولقد افتلفت نظرة الفكر الاقتصادؼ إل  ال يا ة النقدية عبر مراحػل تطورىػا  

عػػف طر ػػ   للأ ػػعاريا ػػة النقديػػة قػػد انحصػػر فػػي تحقيػػ  الا ػػتقرار فػػي الم ػػتوػ العػػاـ كػػاف ىػػدؼ ال 
كمية النقود  ترهيرمف درا ة وم  ظيور الفكر الرينزؼ تحوؿ الاىتماـ  ،التحكـ في كمية النقود المتداولة

غيػر  أفػرؼ تتحػدد لعوامػل  أصػلحتقيمتيػا   ف عل  الن اط الاقتصػادؼ ترهيرىادرا ة  إل عل  قيمتيا 
ليظير لعد ذلؾ فكر النقدو يف الذؼ أعاد إحياء النظر ة الرمية مف جديػد بػإبرازه لتػرهير العػرض  كميتيا،

ظيػػر فكػػر  فػػي ا فيػػرو  ،أفػػرػ وعلػػ  الن ػػاط الاقتصػػادؼ مػػف جيػػة  ،النقػػدؼ علػػ  ا  ػػعار مػػف جيػػة
أؼ حياديػػػة  ،يتيػػػاارتلػػػاط التميػػػر فػػػي قيمػػػة النقػػػود لكم ا فػػػرىػػػو  تهبػػػأمدر ػػػة التوقعػػػات الر ػػػيدة الػػػذؼ 

  ال يا ة النقدية.
ىدؼ تحقي  النمو الاقتصػادؼ الػذؼ يكفػل الاقتػراب مػف   يا ة اقتصادية  ية الرني يويعد اليدؼ    

إلا أف تحقي  ذلؾ  ،في ظل ا تقرار قيمة النقد دافليا وفارجيا ،الت ميل الرامل لمفتلد عوامل الإنتاج
الحػػد مػػف  إلػػ مػػهلا فال يا ػػة التػػي تيػػدؼ  ،ىػػذه ا ىػػداؼمكانيػػة التعػػارض بػػيف لإيبػػدو صػػعب المنػػاؿ 

 . بيدؼ الت ميل الرامل والإضرار ،م توػ الن اط الاقتصادؼظاىرة التضفـ يترتب عنيا تدىور 
ال ػػلطات النقديػػة إلػػ  انتقػػاء مجموعػػة مػػف ا دوات تلجػػا  لياتػػو ا ىػػداؼال يا ػػة النقديػػة  ولرػػي تبلػػغ   

     .م ػاعدة أفػرػ جانػب أدوات  إلػ  الملا ػرة فمنيا الملا رة وغيػر ،المطلقةح ب نوعية ال يا ة النقدية 
تقلػػيص عػػرض النقػػود ورفػػ  معػػدلات  إلػػ تبنػػت ال ػػلطات النقديػػة  يا ػػة تقييديػػة فيػػي ت ػػع  بػػذلؾ  فػػإذا
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عف طر ػ  رفػ  معػدؿ إعػادة و ذلؾ  وففض معدؿ التضفـ ،الفاندة قصد كل  نمو الناتج الدافلي الفاـ
أو دفػػػوؿ البنػػػؾ المركػػػزؼ لل ػػػػوؽ المػػػالي كم ػػػترؼ لػػػػلأوراؽ  معػػػدؿ الاحتيػػػاطي الإجلػػػػارؼ،الفصػػػـ أو 
 المالية.  

نقػػدؼ قصػػد تففػػيض معػػدلات ز ػػادة العػػرض ال إلػػ اتلعػػت  يا ػػة نقديػػة تو ػػعية فيػػي تيػػدؼ  إذا أمػػا   
تففيض  عف طر  وذلؾ   اللطالة وانففاضت جي  الا تهمار ومنو نمو الناتج الدافلي الفاـ و  ،الفاندة

معػػدؿ إعػػادة الفصػػـ أو معػػدؿ الاحتيػػاطي الإجلػػارؼ، أو دفػػوؿ البنػػؾ المركػػزؼ لل ػػوؽ المػػالي كم ػػترؼ 
 للأوراؽ المالية.

مػػػف فػػػلاؿ م ػػػاىمتيا فػػػي جػػػذب  يظيػػػر دور ال يا ػػػة النقديػػػة فػػػي تحقيػػػ  النمػػػو الاقتصػػػادؼكمػػػا و    
فػػي تحقيػػ  التػػوازف و  .والعمػػل علػػ  تطػػو ر ا  ػػواؽ النقديػػة والماليػػة ،الادفػػارات وت ػػجي  الا ػػتهمارات

 ،الصػرؼ المتاحػة  نظمػةوفقػا  وعلػ  أ ػعار الصػرؼ، مػف فػلاؿ ترهيرىػا علػ  أ ػعار الفانػدة الفارجي
 .العرض مف النقود والطلب عليو مف أحل ذلؾ ميكانيكيةم تفدمة 

اهػػر ل يا ػػة الصػػرؼ علػػ   أؼعػػدـ وجػػود  إلػػ اتلعػػت الدولػػة نظػػاـ الصػػرؼ الهابػػت فيػػذا يػػؤدؼ  فػػإذا   
 ػعر الصػرؼ المػرف  إتلػاع أمػاالبنؾ المركزؼ لا يتحكـ في المعروض النقػدؼ.  أفكما الفاندة، و  أ عار

 إلػ التػي تػؤدؼ  ا مػواؿ تضػ  ذلػؾ مػف فػلاؿ ز ػادة حركػة رؤوس فعالية و  أرهريجعل ال يا ة النقدية 
لتػالي ولا ر،وا  ػعاعلػ  النػاتج  إيجالػامما ينعكس  ،ا جنبيةو الفاندة المحلية  أ عارتقليص الفارؽ بيف 

 .عل  توازف ميزاف المدفوعات
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 ييد:تم

الحقيقػي فقػد ظلػت ميم ػة طيلػة مرحلػة  بوزنيػا يا ة النقدية فػي الجزانػر ال لـ ترف 1990قبل  نة    
حػدهت نقطػة تحػوؿ  10-90 ضولرػف لعػد صػدور قػانوف النقػد والقػر ، التفطيط المركزؼ المعتمد آنػذاؾ

كبيػػرة أبػػرزت أىميتيػػا ضػػمف  يا ػػات فعرفػػت بػػذلؾ تحػػولات ، كبيػػرة فػػي إعػػادة الاعتلػػار لل يا ػػة النقديػػة
الإصلاح التي انتيجتيا الجزانر في إطار التحوؿ إل  اقتصاد ال وؽ، والتي ا ػتمرت إلػ  غايػة ا لفيػة 

الػذؼ عػزز الاىتمػاـ لال يا ػة  10-90لعػد أرهػر مػف ع ػر ة مػف إصػدار قػانوف النقػد والقػرض الهالهة ف
الاقتصػػادية، فانػػو تػػـ تعػػديل إطػػار الصػػلاحيات  النقديػػة، و ػػكل منعرجػػا حا ػػما فػػي م ػػار الإصػػلاحات

العامػػة لبنػػؾ الجزانػػر لصػػفتو الم ػػؤوؿ ا وؿ، والقػػانـ علػػ  تنفيػػذ ال يا ػػة النقديػػة وفقػػا للإطػػار القػػانوني 
 المتعل  لالنقد والقرض.  

ؼ ف يدت بذلؾ الجزانر فلاؿ ا لفية الهالهة والتي تميزت لارتفاع كبير في أ عار المحروقات، والػذ    
اهر ل كل كبير عل  أداء ال يا ة النقدية في تحقيػ  أىػدافيا، إصػلاحات اقتصػادية ونقديػة عميقػة وفقػا 

 ل يا ة الإنعاش الاقتصادؼ، والتي تعتبر ذات توجو كنزؼ مدعمة بذلؾ  يا اتيا الاقتصادية. 
 تالية:ل كل مفصل مف فلاؿ التطرؽ للملاحث ال  وؼ نناقش ا فكار المطروحة م لقاعليو و    

 لملحث ا وؿ: نظرة عامة عف إصلاحات ال يا ة النقدية في الجزانر فلاؿ فترة الت عينات ا
 ب2016-2000رفلاؿ الفترة  في الجزانرإصلاحات ال يا ة النقدية الملحث الهاني: 

  ب2016-2000رة الملحث الهالث: أدوات ال يا ة النقدية في الجزانر فلاؿ الفتر 
 ب2016-2000الرتلة النقدية ومقاللاتيا في الجزانر فلاؿ الفترة ر تطور الملحث الرال :

 
 
 
 
 
 
 
 



159 

 

 

المبحػػػث الأوؿ: نظػػػرة عامػػػة عػػػف إصػػػلاحات السياسػػػة النقديػػػة خػػػلاؿ فتػػػرة 
 التسعينات 

الػػػػذؼ عػػػػزز الاىتمػػػػاـ لال يا ػػػػة النقديػػػػة، فل ػػػػفة الإصػػػػلاح  10-90قػػػػانوف النقػػػػد والقػػػػرض يعتبػػػػر    
رت معو أفكار لإعادة إصلاح المنظومة المصػرفية التػي ترر ػت الاقتصادؼ ومنو المصرفي، حيث ظي

عبػػر برنػػػامج التعػػػديل الييكلػػػي، ودعمػػت القػػػوانيف المنظمػػػة لعمػػػل الجيػػاز المصػػػرفي فاصػػػة مػػػ  توقيػػػ  
، لإقامػػة  يا ػػة نقديػػة أرهػػر صػػرامة وا ػػتعماؿ النقػػد 1994اتفاقيػػة مػػ  صػػندوؽ النقػػد الػػدولي فػػي أفر ػػل 

لإصػلاح النقػدؼ وفػ  قػانوف وللوقوؼ عل  ذلؾ  نتناوؿ في ىػذا الملحػث ا كو يلة مراقلة غير ملا رة.
ىيكػل بنػؾ الجزانػر ، 10-90بنؾ الجزانر وميامو عل  ضوء القػانوف  ،المتعل  لالنقد والقرض 90-10

  .الإصلاحات النقدية م  المؤ  ات الدوليةو  ،10-90عل  ضوء القانوف 
 المتعمق بالنقد والقرض 10-90المطمب الأوؿ: الإصلاح النقدي وفق قانوف 

منػػػػذ صػػػػدور قػػػػانوف النقػػػػد والقػػػػرض، أصػػػػل  الحػػػػديث عػػػػف ال يا ػػػػة النقديػػػػة فػػػػي الجزانػػػػر لرىػػػػدافيا    
 14المػؤرخ فػي  10-90فالقػانوف  ،الاقتصادية الحقيقية، عكس ما كانػت  ػالقا فػي الاقتصػاد المفطػط

المتعلػػػ  لالنقػػػد والقػػػرض يعتبػػػر الإطػػػار الت ػػػر عي الػػػذؼ يػػػدعـ الإصػػػلاحات الاقتصػػػادية  1990أفر ػػػل 
، م  الاعتراؼ لرىمية المكانة التػي يجػب أف يكػوف 1988المنتيجة مف طرؼ ال لطات ال يا ية  نة 

النقػد والقػرض والصػرؼ فػي تػوفير أفضػل  علييا النظاـ البنكي، وتتمهل ميمة البنؾ المركػزؼ فػي مجػاؿ
ال ػػروط لنمػػو منػػتظـ للاقتصػػاد الػػوطني والحفػػاظ علييػػا بإنمػػاء جميػػ  الطاقػػات الإنتاجيػػة الوطنيػػة، مػػ  
ال ػػػير علػػػ  الا ػػػتقرار الػػػدافلي والفػػػارجي للنقػػػد، ليػػػذا المػػػرض يكلػػػد بتنظػػػيـ الحركػػػة النقديػػػة و وجػػػو 

ي ػػػير علػػػ  ح ػػػف التعيػػػدات الماليػػػة اتجػػػاه الفػػػارج و راقػػػب بجميػػػ  الو ػػػانل الممكنػػػة، توز ػػػ  القػػػرض و 
  1وا تقرار  وؽ الصرؼ.

 أولا: أىداؼ قانوف النقد والقرض
 :2في النقاط التالية ب10-90ر تمهلت أىداؼ قانوف النقد والقرض   

                                                           
، الجريػػدة الرسػػمية الجزائريػػة، 1990افر ػػل  14المتعلػػ  لالنقػػد والقػػرض، المػػؤرخ فػػي 10-90قػػانوف  مػػف 55لمػػادة ا 1

 527، ص.1990افر ل  18بتار د  16العدد 
 530-522.ص ص، مرجع سابقالمتعل  لالنقد والقرض،  10-90القانوف  2
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 ؛وض  حد لرل تدفل إدارؼ في القطاع المصرفي -
 ؛رد الاعتلار لدور البنؾ المركزؼ في ت يير  ؤوف النقد والقرض  -
 ؛إعادة تقييـ العملة الوطنية لما يفدـ الاقتصاد الوطني  -
 ؛ضماف ت يير مصرفي جيد للنقود  -
 ؛ت جي  الا تهمارات الفارجية، وال ماح بإن اء مصارؼ وطنية فاصة وأجنبية  -
  ؛ـتطيير الوضعية المالية لمؤ  ات القطاع العا  -
 ؛إلماء مبدأ تفصيص البنوؾ وتحديد، وتوضي  الن اطات المنطوية لالبنوؾ واليينات المالية  -
تنويػػ  مصػػادر التمو ػػل للمتعػػامليف الاقتصػػادييف، فصوصػػا لالن ػػلة للمؤ  ػػات عػػف طر ػػػ    -

 ؛إن اء ال وؽ المالي، بورصة القيـ المنقولة
 .إيجاد مرونة ن بية في تحديد  عر الفاندة مف قبل البنوؾ  -

 ثانيا: مضموف قانوف النقد والقرض
لم ػار تطػور جديػد بإعػادة تن ػيط النظػاـ المصػرفي الجزانػرؼ تميػز لعد صدور قانوف النقد والقػرض    

براز دور النقد وال يا ة النقدية، نتج عنو تر يس نظاـ مصرفي ذو م تو يف،  وظيفة الو اطة المالية واا
كمػػػا أعيػػػدت للبنػػػؾ المركػػػزؼ كػػػل الصػػػلاحيات فػػػي ت ػػػيير النقػػػد والانتمػػػاف مػػػ  ا ػػػتقلالية أرهػػػر مقارنػػػة 

 لالقوانيف ال القة.  
 بنؾ الجزائر استقلالية -1
مؤ  ػة وطنيػػة  ىػوو  الجزانػر،المركػزؼ يحمػل ا ػػـ بنػؾ فػي إطػار قػانوف النقػد والقػػرض أصػل  البنػؾ    

التجار ػػػة ، فرصػػػل  بػػػذلؾ يفضػػػ  إلػػػ  قواعػػػد المحا ػػػلة تتمتػػػ  لال فصػػػية الوطنيػػػة والا ػػػتقلاؿ المػػػالي
يل فػػػي يفضػػػ  للت ػػػج لا تعػػػود ملريػػػة رأ ػػػمالو لالرامػػػل للدولػػػة، ولػػػالرغـ مػػػف ذلػػػؾ فيػػػولاعتلػػػاره تػػػاجرا و 
المتعلػػ  و  1988جػػانفي  11المػػؤرخ فػػي  88/01القػػانوف  حكػػاـ يفضػػ  أيضػػا  ولا ،ال ػػجل التجػػارؼ 

إلػػ  أنػػو ي ػػتطي  أف يفػػت  فروعػػا لػػو أو  لالإضػػافة، الاقتصػػاديةلالقػػانوف التػػوجييي للمؤ  ػػة العموميػػة 
 .1نقطة مف التراب الوطني كلما رأػ ذلؾ ضرور ا يفتار ممهليف لو في أؼ

                                                           

200ب، ص.2003، الطلعة الهانية، ديواف المطبوعات الجامعيةرالجزانر:  ،تقنيات البنوؾ الطاىر لطرش،  1  
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 :1مياـ بنؾ الجزانر في إطار قانوف النقد والقرض فيمل يلي وتتمهل    
تنظيـ التداوؿ النقدؼ، ت يير ومراقلة الانتماف، ت يير المديونية الفارجية، ومراقلة تنظيـ  وؽ  -

 ؛الصرؼ
الحػػػ  فػػػي احترػػػار الإصػػػدار النقػػػدؼ والػػػذؼ يجػػػب أف تقابلػػػو  ػػػلانؾ ذىبيػػػة وعمػػػلات أجنبيػػػة  -

 ؛و ندات الفز نة العمومية
قػػػػراض العمػػػػلات ا جنبيػػػػة لح ػػػػاب الفز نػػػػة   - القيػػػػاـ بجميػػػػ  عمليػػػػات البيػػػػ  وال ػػػػراء، الػػػػرىف واا

 ؛العمومية وكما ت تطي  ال ركات أف تفت  لدييا ح اب لالعملة الصعلة
قراض البنوؾ والمؤ  ات المالية -  ؛القياـ بجمي  العمليات المتعلقة بإعادة الفصـ واا
تجار ػة والمؤ  ػات الماليػة فػي اجػل أقصػاه  ػنة واحػدة يمن  البنؾ المركزؼ قروضا للبنػوؾ ال  -

مقابػػل  ػػلانؾ ذىبيػػة أو عمػػلات أجنبيػػة، مػػ  عػػدـ القابليػػة لإعػػادة تمو ػػل البنػػوؾ التػػي كانػػت 
 ؛ اندة  القا

مػػػف الإيػػػرادات  % 10تحديػػػد الت ػػػبيقات التػػػي يقػػػدميا بنػػػؾ الجزانػػػر للفز نػػػة العموميػػػة بن ػػػلة   -
 ر النقدؼ الزاند.  العادية لآفر ال نة تفاديا للإصدا

 مبادئ قانوف النقد والقرض  -2
 :ما يلي أدانو مف بينياو القرض ملادغ جديدة فيما يتعل  بتنظيـ النظاـ البنكي كرس قانوف النقد و    
إف تبنػػػي قػػػانوف النقػػػد والقػػػرض مبػػػدأ الفصػػػل بػػػيف  الفصػػػل بػػػيف الػػػدائرة النقديػػػة والػػػدائرة الحقيقيػػػة: -أ

الدانرتيف النقدية والحقيقية، يعني ذلؾ أف القرارات النقدية لـ تعد تتفذ تلعا للقرارات المتفذة عل  أ ػاس 
كمي مف طرؼ ىينة التفطيط، ولرف تتفذ بناءا عل  الوض  النقدؼ ال اند والذؼ يتـ تقديره مف طرؼ 

 ىذا المبدأ بتحقي  مجموعة مف ا ىداؼ نلفص أىميا فيما يلي: ال لطة النقدية، وقد  م 
ا ػػتعادة البنػػؾ المركػػزؼ لػػدوره فػػي قمػػة النظػػاـ النقػػدؼ، والم ػػؤوؿ ا وؿ عػػف ت ػػيير ال يا ػػة  -

 ؛النقدية

                                                           
ورقػػة مقدمػػة فػػي الممتقػػى الػػوطني ، 01/10وا مػػر  90/10ا ػتقلالية البنػػؾ المركػزؼ بػػيف قػانوف مجػدوب لحوصػػي،  1

، كليػػة العلػػوـ 2006أفر ػػل  25-24، المنعقػػد يػػوـ القانونيػػة والاقتصػػاديةحػػوؿ المنظومػػة البنكيػػة فػػي ظػػل التحػػولات 
     13الاقتصادية والتجار ة وعلوـ الت يير، المركز الجامعي ل ار الجزانر، ص.
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ا ػػػػتعادة الػػػػدينار لوظانفػػػػو التقليديػػػػة، وتوحيػػػػد ا ػػػػتعمالاتو دافليػػػػا بػػػػيف المؤ  ػػػػات العموميػػػػة،  -
  ؛والمؤ  ات الفاصة

ال وؽ النقدية، وتن يطيا واحتلاؿ ال يا ة النقدية لمكانتيا كو ػيلة مػف و ػانل الضػلط  تو ي  -
 ؛الاقتصادؼ

إيجػػاد مرونػػة ن ػػبية فػػي تحديػػد  ػػعر الفانػػدة مػػف طػػرؼ البنػػوؾ، وجعلػػو يلعػػب دورا ميمػػا فػػي   -
 اتفاذ القرارات المرتلطة لالقرض.

كانت الفز نة تلجا غاللا إل  النظػاـ المصػرفي لتمو ػل  الفصل بيف الدائرة النقدية والدائرة المالية: -ب
نفقاتيا مما أدػ إل  التدافل بيف صلاحيات وأىداؼ كل مف الفز نة وال لطة النقدية، وفي إطار قانوف 
النقػػد والقػػرض لػػـ تعػػد الفز نػػة حػػرة فػػي اللجػػوء إلػػ  عمليػػة الإقػػراض مػػف البنػػؾ المركػػزؼ كمػػا كػػاف فػػي 

ذا القانوف في مبػدأ الفصػل بػيف الػدانرتيف النقديػة والماليػة، وأصػل  بػذلؾ ال اب ، ح ب ما نص عليو ى
 تمو ل عجز الميزانية يفض  ل روط، وقد  م  ىذا المبدأ بتحقي  ا ىداؼ التالية: 

 ؛تناقص التزامات الفز نة في تمو ل الاقتصاد -
لػػػػة فػػػػي مػػػػن  ا ػػػػتعادة البنػػػػوؾ والمؤ  ػػػػات الماليػػػػة لوظانفيػػػػا التقليديػػػػة، وفاصػػػػة تلػػػػؾ المتمه  -

 ؛القروض
نمػػػا يرترػػػز أ ا ػػػا علػػػ  مفيػػػوـ الجػػػدوػ   - أصػػػل  توز ػػػ  القػػػرض لا يفضػػػ  لقواعػػػد إدار ػػػة، واا

 1الاقتصادية للم ار  .
لموجػػب ىػػذا المبػػدأ ألعػػدت الفز نػػة عػػف تمو ػػل  :الفصػػل بػػيف دائػػرة ميزانيػػة الدولػػة ودائػػرة القػػرض -ت

ولالتػػػالي ا ػػػتعادت ىػػػذه ا فيػػػرة  ،وأصػػػل  ىػػػذا الػػػدور يقتصػػػر علػػػ  البنػػػوؾ فقػػػط ،المؤ  ػػػات العموميػػػة
إلػػ  مػػػا ي ػػػم  لالجػػػدوػ  نمػػػاواا  ،وأصػػػل  مػػن  القػػػروض لا يفضػػػ  إلػػػ  قواعػػد إدار ػػػة ،مياميػػا التقليديػػػة

 الاقتصادية للم ار  .
 
 

                                                           
، 6، العػػدد جمػػة اقتصػػاديات الأعمػػاؿ والتجػػارة، مقيا ػػي ة لفعاليػػة ال يا ػػة النقديػػة فػػي الجزانػػر  درا ػػة ، الطػػاىر جلػػيط 1

                                                                     293،292، ص ص.2018 بتمبر 
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تظـ، والحفػاظ اليدؼ الرني ي لقانوف النقد والقرض في توفير أفضل ال روط لنمو اقتصاد من ويكمف   
عليو عف طر   إنماء جمي  الطاقات الإنتاجية الوطنية، مػ  ال ػير علػ  الا ػتقرار الػدافلي والفػارجي 

  1للنقد، وم  التررد أف اليدؼ النياني لل يا ة النقدية ىو المحافظة عل  ا تقرار ا  عار.
، ة فػي م ػتويات عديػدةيػة  ػالقا م ػتتكانػت ال ػلطات النقد: إنشاء سمطة نقديػة وحيػدة ومسػتقمة -ت

إلػ  البنػؾ  الفز نػة كانػت تلجػر فػي أؼ وقػتال ػلطة النقديػة، و فوزارة المالية كانت تتحرؾ عل  أنيػا ىػي 
البنػؾ المركػزؼ كػاف يمهػل كانت ىي ال ػلطة النقديػة، و  كانت تتصرؼ كما لوالمركزؼ لتمو ل عجزىا، و 
القػػرض ليلمػػي ىػػذا لػػذلؾ جػػاء قػػانوف النقػػد و ، و حترػػاره امتيػػاز إصػػدار النقػػدلالطبيعػػة الحػػاؿ  ػػلطة نقديػػة 

كانت والمتمهلة  ذلؾ بإن اء  لطة نقدية وحيدة وم تقلة عف أؼ جيةو  ،لتعدد في مرارز ال لطة النقديةا
، وم ػػتقلة ليضػػمف تنفيػػذ ىػػذه دة ليضػػمف ان ػػجاـ ال يا ػػة النقديػػةجعليػػا وحيػػفػػي مجلػػس النقػػد والقػػرض و 

ال يا ػػػة وموجػػػودة فػػػي الػػػدانرة النقديػػػة لرػػػي يضػػػمف الػػػتحكـ فػػػي ت ػػػيير النقػػػد و تفػػػادػ التعػػػارض بػػػيف 
 2.تلقي ن بية الا تقلالية، رغـ أف ىذه ا ىداؼ
 10-90المطمب الثاني: بنؾ الجزائر وميامو عمى ضوء القانوف  

موقػ  أ ا ػي فػي  نؾ الجزانر عدة وظاند ىامة لاحتلالولقد أوكل القانوف الفاص لالنقد والقرض لب   
لاعتلػػػػاره مؤ  ػػػػة مصػػػػرفية ىػػػػدفيا يتمهػػػػل فػػػػي الرقالػػػػة علػػػػ  كميػػػػة النقػػػػود  ،النظػػػػاـ النقػػػػدؼ والمصػػػػرفي

ضػػعيا، أو تفػػرض عليػػو مػػف طػػرؼ وا ػػتعماليا لصػػورة ت ػػيل تنفيػػذ ال يا ػػة النقديػػة التػػي يقػػوـ ىػػو بو 
الدولػػة فيػػو المؤ  ػػة المفتصػػة لالصػػيرفة المركز ػػة ويقػػد علػػ  قمػػة النظػػاـ المصػػرفي، لا ييػػدؼ إلػػ  

 تحقي  الرا  بل ييدؼ مف فلاؿ إدارتو لل يا ة النقدية إل  تحقي  الا تقرار النقدؼ والمصرفي. 
 البنؾ المركزي الجزائري  أولا: نشأة
دي ػػػمبر  13الصػػػادر بتػػػار د  144-62ركػػػزؼ الجزانػػػرؼ لموجػػػب القػػػانوف رقػػػـ تػػػـ إن ػػػاء البنػػػؾ الم   

، عل   كل مؤ  ة عمومية وطنية تتمت  لال فصية المعنويػة والا ػتقلاؿ المػالي، وتعتبػر أوؿ 1962
وقد ورث البنؾ المركػزؼ الجزانػرؼ افتصاصػات البنػؾ  3مؤ  ة نقدية تـ تر ي يا في الجزانر الم تقلة.

                                                           
، الاقتصادية ق ـ العلوـمعارؼ )مجمة عممية محكمة(، الاتجاىات الحديهة لل يا ة النقدية في الجزانر،  ،حميد ر وؿ 1

  65،64.ص ، ص2016، دي مبر 21العدد 
30ص. ،ب2004 ديواف المطبوعات الجامعية،رالجزانر: ، مدخل لمتحميل النقديمحمود حميدات،   2  
اقتصػػػادية عرايػػػة،        ، لحػػػوث انعكػػػاس الإصػػػلاحات الاقتصػػػادية عمػػػى التػػػوازف النقػػػدي فػػػي الجزائػػػربلعػػػزرز بػػػف علػػػي،  3

 7ب، ص.2003رمصر: مطلعة معيد التفطيط القومي، 
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ـ تر ي ػػو فػػي عيػد الا ػػتعمار، واتر ي ػو أرادت الجزانػػر أف تبػػيف إرادتيػا فػػي قطػػ  أؼ الجزانػرؼ الػػذؼ تػ
براز نيتيا فػي وضػ  المؤ  ػات المعبػرة عػف  يا ػتيا وا ػتقلاليتيا، وقػد أوكلػت  عيد ليا لالا تعمار، واا
ر للبنؾ المركزؼ كل المياـ التي تفتص بيػا البنػوؾ المركز ػة فػي دوؿ العػالـ، فيػو الم ػؤوؿ عػف إصػدا

النقود وتدميرىا وتحديد معدؿ إعادة الفصػـ وكيفيػات ا ػتعمالو، وىػو ح ػب قػانوف تر ي ػو بنػؾ البنػوؾ 
و جعلو ذلؾ م ؤولا عف ال يا ة النقدية والإقراضية، وىو أيضا بنؾ الحكومة ويحتـ ذلؾ عليو أف يقدـ 

طرفيػا، والحقيقػػة أف ت ػييلاتو ليػا بوا ػطة إعطػاء ت ػػبيقات للفز نػة وااعػادة فصػـ ال ػػندات مكفولػة مػف 
النصوص بينت بدقة ووضوح ىذه الم ؤوليات، ولرف الواقػ  اهبػت أف البنػؾ المركػزؼ لػـ يكػف لػو  ػلطة 

 1فعلية ت م  لو بترر س ىذه المياـ في الميداف، والبنوؾ التجار ة كانت تحت  لطة البنؾ المركزؼ.
 ثانيا: مياـ بنؾ الجزائر عمى ضوء قانوف النقد والقرض

 2يمكف تلفيص أىـ وظاند البنؾ فيما يلي:   
 إصدار النقود القانونية -1
يعتبػػػر البنػػػؾ المركػػػزؼ اليينػػػة الوحيػػػدة المفػػػوؿ ليػػػا قانونػػػا إصػػػدار النقػػػد القػػػانوني أو تػػػدميره فػػػي كػػػل    

و جػػب أف ترػػوف الرميػػة المصػػدرة مػػف النقػػد تتوافػػ  مػػ  احتياجػػات الاقتصػػاد، حيػػث أف كػػل نقػػد  ،الػػدوؿ
أو ماليػػػة فػػػي جانػػػب ة فصػػػوـ للبنػػػؾ المركػػػزؼ يجػػػب أف يكػػػوف ممطػػػ  لرصػػػوؿ حقيقيػػػة مصػػػدر لمهالػػػ

 ا صوؿ.
 البنؾ المركزي بنؾ الدولة ومستشارىا المالي -2
وتعنػي أف البنػػؾ المركػػزؼ ىػو الوكيػػل الوحيػػد للدولػػة فيمػا يفػػص  ػػؤوف النقػد وال يا ػػة النقديػػة، وىػػو    

ي ىػػذا المجػػاؿ، كمػػا تحػػتفع الدولػػة لػػدػ البنػػؾ المركػػزؼ ممهليػػا أمػػاـ اليينػػات الدوليػػة والػػدوؿ ا فػػرػ فػػ
لح ػالاتيا و ػػنظـ ليػػا مػػدفوعاتيا واحتياطاتيػا مػػف الصػػرؼ، ويعمػػل علػػ  ا ػتقرار قيمػػة العملػػة كمػػا يقػػدـ 
للدولػػة  ػػلفات قصػػيرة ا جػػل فػػػي حالػػة العجػػز المو ػػمي أو المؤقػػػت للميزانيػػة، وقروضػػا ا ػػتهنانية فػػػي 

 زمات في حدود ما ي م  لو القانوف.الحالات الضرور ة كالحروب وا 
 
 

                                                           

44ب، ص.1996، رالجزانر: ديواف المطبوعات الجامعية، النظريات والسياسات النقدية محمود حميدات،  1  
،   2017، جواف 22، العدد مجمة معارؼ بنابي،  علاقة ا تقلالية البنؾ المركزؼ لفعالية ال يا ة النقدية ، فتيحة 2

                                                                                                   65،64ص ص.
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 البنؾ المركزي بنؾ البنوؾ -3
وتعني قياـ البنؾ المركزؼ لعملية الإ راؼ والرقالة عل  عمل البنوؾ التجار ة في إطار ما يفولو لو    

القانوف، وترػوف ىػذه الوظيفػة فػي عػدة أ ػكاؿ منيػا مػن  الاعتمػادات لإن ػاء بنػوؾ جديػدة أو فػت  فػروع 
أىػػداؼ ال يا ػػة النقديػػة، ومكاتػػب تمهيػػل لبنػػوؾ أجنبيػػة، تقػػديـ التوجييػػات والتعليمػػات للبنػػوؾ فػػي تحقيػػ  

الرقالة عل  أعماؿ البنوؾ ومح ابتيا ومدػ احتراميا للقانوف، وفرض عقولة علػ  البنػوؾ المفالفػة لػو، 
تػػوفير ال ػػيولة للبنػػوؾ فػػي حالػػة العجػػز، الإ ػػراؼ علػػ  عمليػػات المقاصػػة بػػيف البنػػوؾ ومراقلػػة الانتمػػاف 

 كما ونوعا وتوجييو وضلطو. 
 منفذ السياسة النقديةالبنؾ المركزي واضع و  -4
والتػػي  ،مػػف فػػلاؿ ىػػذه الوظيفػػة يقػػوـ البنػػؾ المركػػزؼ بػػإدارة ال يا ػػة النقديػػة لتحقيػػ  أىػػدافيا الم ػػطرة   

فالبنؾ المركزؼ ىو الم ؤوؿ عف تحديد كمية النقػود المعروضػة مػف  ،ا  عار تتمهل أ ا ا في ا تقرار
      فلاؿ الترهير عل  مفتلد العوامل التي تروف ىذا العرض.

 10-90المطمب الثالث: ىيكل بنؾ الجزائر عمى ضوء القانوف 
دارتو ومراقبتو محافع يع 119ح ب المادة     اونو هلاهة مف ىذا القانوف  يقوـ بت يير البنؾ المركزؼ واا

نػػواب لػػو، ومجلػػس النقػػد والقػػرض ومراقلػػاف  لصػػفتو مجلػػس إدارة البنػػؾ المركػػزؼ و ػػلطة إدار ػػة تصػػدر 
 تنظيمات نقدية، مالية ومصرفية .

 المحافظ ونوابو أولا:
، مػرة واحػدة قابلػة للتجديػد  ػنوات 5 وكػذلؾ نوالػو لمػدة نوات  6لمدة  ةرنا ي يـ المر  المحافع عيفي   

وكما يتـ إنياء مياميـ لمرا يـ رنا ية أيضا ويكػوف ذلػؾ فػي الحػالتيف العجػز الصػحي المهبػت بوا ػطة 
 فيما يلي: وتتمهل المياـ ا  ا ية للمحافعالقانوف، الفطر الفادح، 

  ؛إدارة أعماؿ البنؾ المركزؼ كاتفاذ الإجراءات التنفيذية -
 ؛بي  و راء ا ملاؾ المنقولة والمير المنقولة  -
 ؛تعييف ممهلي البنؾ في المجالس والمؤ  ات  -
 يمكف للحكومة أف ت ت يره في  انر الم انل المتعلقة لالنقد والقرض؛  -
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بوقػػ  ا ػػـ  ا جنبيػػةوالبنػػوؾ المركز ػػة  ،القيػػاـ بتمهيػػل البنػػؾ المركػػزؼ لػػدػ ال ػػلطات العموميػػة  -
 1.بنؾ الجزانر

 مجمس النقد والقرض -ثانيا
يعتبػػر أىػػـ ىينػػة جػػاء بيػػا قػػانوف النقػػد والقػػرض، لحيػػث تمهػػل ال ػػلطة النقديػػة التػػي توكػػل إلييػػا كافػػة    

القضػػػايا المتعلقػػػة ل ػػػؤوف النقػػػد والانتمػػػاف، كمػػػا تمهػػػل مجلػػػس إدارة بنػػػؾ الجزانػػػر و ترػػػوف مجلػػػس النقػػػد 
 هػػػػلاث، نػػػواب المحػػػافع كرعضػػػاء، المحػػػافع رني ػػػا: 2والقػػػرض ح ػػػب قػػػانوف النقػػػد والقػػػرض ممػػػا يلػػػي

 ػاميف يعينػوف لموجػب مر ػوـ يصػدره رنػيس الحكومػػة، كمػػا يعػػيف هػػلاث م ػتفلفيف ليعوضػوا موظفيف 
 .الهلاهة إذا اقتضت الضرورة

 : 3وصلاحيات مجلس النقد والقرض وا عة جدا في مجاؿ النقد والقرض منيا   
يقػػػػوـ بػػػػإجراء مػػػػداولات حػػػػوؿ تنظػػػػيـ البنػػػػؾ المركػػػػزؼ والاتفاقيػػات وذلػػؾ لطلػػب مػػػف المحػػػافع،  -

جراء كل ما  ييتـكمػا  لصػلاحيات  ػراء ا مػواؿ المنقولػة والهابتػة وايعيا، يحدد ميزانية البنؾ واا
 يحيط لو مف تعديلات؛

يحػػػدد  ػػػروط و ديػػػة بتنظػػػيـ إصػػػدار النقػػػود، يقػػػوـ لالإ ػػػراؼ علػػػ  تطػػػو ر عناصػػػر الرتلػػػة النق -
 ب؛تنفيػذ عمليػات البنػؾ في علاقتػو مػ  البنػوؾ والمؤ  ػات الماليػة رإعػادة التمو ل و روطيا

كمػا و يحدد  روط فت  فروع للبنوؾ ا جنبية وااعطاء التػرافيص ليػا، و  ،ي ير ال يا ة النقدية  -
 .ـ  وؽ الصرؼيحدد قواعد الحذر في ت يير البنوؾ وتنظي

 ىيئات الرقابة في النظاـ المصرفي في الجزائر  ثالثا:

تطلػػب التنظػػيـ الجديػػد للنظػػاـ البنكػػي الجزانػػرؼ أف ترػػوف  10-90لعػػد صػػدور قػػانوف النقػػد والقػػرض   
ت للرقالػػة علػػ  ىػػذا النظػػاـ، مػػف اجػػل عملػػو يكػػوف من ػػجما مػػ  القػػوانيف نػػالل يا ػػة النقديػػة آليػػات وىي

 ت فيما يلي:يناوتتمهل ىذه الي ال ار ة المفعوؿ،
 المجنة المصرفية -1
علػػػ  إن ػػػاء لجنػػػة مصػػػرفية م ػػػتقلة مكلفػػػة لمراقلػػػة ح ػػػف  10-90مػػػف قػػػانوف  143نصػػػت المػػػادة    

تطبي  القوانيف وا نظمة التي تفض  ليا البنوؾ، والمؤ  ات المالية م  إنزاؿ العقولة عل  كل مفالفة 

                                                           
 524، ص.مرجع سابق المتعل  لالنقد والقرض، 10-90، قانوف 32المادة  1
  2 198، ص.مرجع سابق الطاىر لطرش، 
    526،525، ص ص.مرجع سابقالمتعل  لالنقد والقرض،  10-90، قانوف 50....43المواد  3
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مػف المحػافع كػرنيس ليػا ويعوضػو نانلػو فػي حالػة غيالػو،  1وف وحددت أعضػانيا وصػلاحيتيا، فيػي تترػ
وأراعة أعضاء منيـ قاضياف ينتدلاف مف المحكمػة العليػا، ويقترحيمػا رني ػيا ا وؿ لعػد موافقػة المجلػس 
ا عل  للقضػاء، وعضػواف كفػؤاف فػي ال ػؤوف الماليػة والمصػرفية يقترحيمػا وز ػر الماليػة، وصػلاحيتيما 

  2فيما يلي:متعددة يمكف إجماليا 
  ؛إجراء الرقالة عل  الوهان  والم تندات في مقرات البنوؾ والمؤ  ات المالية -
متالعػػة مػػدػ ا ػػتيفاء البنػػوؾ للمتطللػػات التػػي يفرضػػيا القػػانوف كن ػػلة ا مػػواؿ الفاصػػة إلػػ    -

الالتزامات، معامل ال يولة المطب ، الن لة بيف الإدفػارات والتوظيفػات، وعنػد الإفػلاؿ لقواعػد 
ح ػف ال ػلوؾ المينػي تقػرر اتفػاذ مجموعػة مػػف التػدابير كػاللوـ والإنػذار، ضػرورة العمػل علػػ  

، 3التػػوازف المػػالي والتصػػحي ، أو حتػػ  إلػػ  تعيػػيف مػػدير مؤقػػت إذا ا ػػتدع  ا مػػر ذلػػؾإعػػادة 
 156لالإضػػافة إلػػ  إمكانيػػة اللجنػػة اتفػػاذ تػػدابير أفػػرػ مػػف بػػيف التػػدابير المقترحػػة فػػي المػػادة 

 مف قانوف النقد والقرض.
 مركزية المخاطر -2
المعلومػات  ميػت مركػز المفػاطر، حيػث ىينػة تقػوـ بتجميػ   160في مادتػو  10-90أ ػس قػانوف    

تقػػػوـ ىػػػذه الييػػػرة لمراقلػػة ومتالعػػة ن ػػاطات المؤ  ػػات الماليػػة ومعرفػػة مػػدػ العمػػل الػػذؼ تقػػوـ لػػو فػػي 
مجػػػػاؿ الفضػػػػوع لمعػػػػايير وقواعػػػػد العمػػػػل التػػػػي يحػػػػػددىا بنػػػػػؾ الجزانػػػػػر، تركيػػػػػز المعلومػػػػػات المرتلطػػػػػة 

لالبنػػػؾ المركػػػزؼ، حيػػػث ي ػػػم  ىػػذا بت ػػيير أفضػػل ل يا ػػة  بػػػالقروض ذات المفػػػاطر فػػي فليػػػة واحػػػدة
وىػػذا عػػف طر ػػ  التػػزاـ ىينػػات القػػرض لالتعامػػل مػػ  ىػػذه المصػػلحة، فاصػػة لالإضػػافة إلػػ   4.القػػرض

 :5الوظيفة الإعلامية لمركز ة المفاطر التي وجودىا ي م  بتحقي  غايات متعددة منيا
 ؛دػ التزاميا لقواعد العملمراقلة ومتالعة ن اطات ىينات القرض ومعرفة م -
  ؛من  ىينات القرض فرصة القياـ لالمفاضلات بيف القروض المتاحة -

                                                           
  536، ص.مرجع سابقالمتعل  لالنقد والقرض،  10-90قانوف  144المادة  1
  537، ص.مرجع سابقالمتعل  لالنقد والقرض،  10-90قانوف  151، 150، 147المواد  2
  537، ص.مرجع سابقالمتعل  لالنقد والقرض،  10-90، قانوف 155، 154، 153المواد  3
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تركيػػز المعلومػػات المرتلطػػة لػػالقروض ذات المفػػاطر فػػي مصػػلحة واحػػدة علػػ  م ػػتوػ البنػػؾ  -
  المركزؼ وىذا ما ي م  لو لال يطرة والتحكـ ارهر في ت يير القرض.

 مركزية عوارض الدفع -3
وفػرض علػ  كػل الو ػاطة الماليػة  ،1992مػارس  22المؤرخ في  02 92-أن ر لموجب النظاـ رقـ   

الانضػػماـ إلػػ  ىػػذه المركز ػػة، وتقػػديـ كػػل المعلومػػات ليػػا المتعلقػػة لكػػل الحػػوادث التػػي تعترضػػيـ عنػػد 
  1ا ترجاع القروض أو م ارل ليا علاقة لمفتلد و انل الدف  وميمتيا:

ارض الػػػدف  ومػػػا قػػػد يػػػنجـ عنيػػػا وت ػػػييرىا، وتتضػػػمف كػػػل الحػػػوادث تنظػػػيـ لانحػػػة مركز ػػػة لعػػػو  -
 ؛الم جلة ل رف م ارل الدف  أو ت ديد القروض

ن ػػػر قانمػػػة عػػػػوارض الػػػدف  ومػػػػا يمكػػػف أف يػػػػنجـ عنيػػػا مػػػػف تلعػػػات وتبليميػػػػا إلػػػ  الو ػػػػطاء   -
 المالييف.

 جياز مكافحة الشيكات بدوف مئونة -4
ال ػػالقة لاعتلػاره جػػاء ليػػدعـ ضػلط قواعػػد العمػػل لػرىـ أحػػد و ػػانل يعتبػر ىػػذا الجيػػاز ترملػة لليينػػات    

ويعمػػل علػػ  جمػػ   1992المػػؤرخ فػػي مػػارس  03-32الػػدف  وىػػي ال ػػيؾ، أن ػػئ لموجػػب النظػػاـ رقػػـ 
المعلومات التي ليا صلة لعوارض دف  ال يكات لعدـ كفاية الرصػيد، أو انػو غيػر موجػود أصػلا والقيػاـ 

ف المعنيػػيف، والمػػرض مػػف إن ػػاء ىػػذا الجيػػاز ىػػو تطييػػر المعػػاملات التػػي بتبليميػا إلػػ  الو ػػطاء المػػاليي
 2ت ييء للنظاـ المصرفي كالمش والتحايل وفل  قواعد للتعامل المالي يقوـ عل  أ اس الهقة.

 الإصلاحات النقدية مع المؤسسات الدولية المطمب الرابع:
 ػػينة نتيجػػة  زمػػة أ ػػعار البتػػروؿ التػػي عرفػػت الجزانػػر قبػػل فتػػرة الت ػػعينات وضػػعية اقتصػػادية جػػد    

 ػجلت فييػػا الجزانػػر عجػػزا كبيػػرا فػػي ميػػزاف مػػدفوعاتيا، ولػػـ ترػػف لػػدييا فرصػػة لعػػلاج ىػػذا الوضػػ   ػػوػ 
اللجوء إل  صندوؽ النقد الدولي لطلب الم اعدة وىذا ا فير لطبيعة الحاؿ يفرض علييا مجموعة مف 

 .الإجراءات مف بينيا إصلاح ال يا ة النقدية
 
 

                                                           

المتعل  بتنظيـ و ير مركز ة عوارض الدف  1992مارس  22المؤرخ في  03-92النظاـ رقـ   1  
، 15، العددمجمة الاقتصاد الجديدر يد  المي، أ امة بو ر ط،  اهر ال يا ة النقدية في الت ميل والتضفـ ،  2

                                                                                          94، ص.2016، 2المجلد
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 ذاتية للاقتصاد الجزائري الأولا:المرحمة الانتقالية 

، اعتمدت الجزانر برنامجا تصحيحيا ذاتيا يعمل عل  تحر ػر الآلػة الاقتصػادية 1988في بداية  نة    
مػف قلضػػة البيروقراطيػػة، والانتقػاؿ مػػف الاقتصػػاد الموجػػو الػذؼ أهبػػت ف ػػلو لػػيس فػي الجزانػػر فقػػط ولرػػف 

الاقتصاد الحر أؼ اقتصاد ال وؽ بيدؼ إعػادة التػوازف الػدافلي والفػارجي  حت  في الدوؿ العظم  ال 
وتح ػػيف ا داء للاقتصػػػاد الرلػػػي. وكػػػل ذلػػػؾ لميػػػة تحقيػػػ  اللامركز ػػػة تػػػدر جيا فػػػي عمليػػػة صػػػن  القػػػرار 
وتطو ر آليات ال ػوؽ ىػذا مػف جيػة ومػف جيػة أفػرػ، إزالػة الإفػتلالات التػي تعػاني منيػا ماليػة الدولػة 

 تطور الفترة ال القة في ظل النظاـ الاقتصادؼ الموجو. والناتجة عف
 1990ماي  30إلى  1989ماي  31ثانيا: برنامج الاستعداد الائتماني الأوؿ مف 

إف تدىور الوض  ال يا ي وا مني، جعل مف الإصلاحات الذاتيػة التػي قامػت لػو الجزانػر محػدودة،    
لدوليػػػة أمػػػرا حتميػػػا. ففػػػي ضػػػػوء ا زمػػػػة الحػػػػادة الػػػػتي ممػػػا أدػ بلجػػػوء الجزانػػػر إلػػػ  المؤ  ػػػات الماليػػػة ا

، ومػ  توقد من  القػروض 1986ايػة الهمانينػات ل ػبب انففػاض أ ػعار الػنفط عػاـ بدواجيػت الجزانػر 
صػرار الجيػات المانحػة للقػروض علػ  التوصػل لاتفػاؽ مػ  اليينػات الماليػة  والم اعدات الاقتصػادية، واا

، راضػػػفة لملادنػػػو العامػػػة نتيجػػػة 1989ػر إلػػ  صػػػندوؽ النقػػػد الػػػدولي فػػي مػػػارس الدوليػػػة، لجػػػرت الجزانػػ
ارتفػػػاع مػػػديونيتيا الفارجيػػػة ومتعيػػػػدة علػػػػ  الالتػػػػزاـ بػػػالانفراط فػػي اقتصػػػػاد ال ػػػػوؽ، وافػػػػ  الصػػػندوؽ 

ربرنػػػامج الا ػػػتعداد  . حيػػػث تػػػـ عقػػػد ىػػػذا الاتفػػػاؽ1مليػػػػػوف وحػػػػػدة  ػػػحب فاصػػػة 7.155علػػػػػ  تقػػػػػديـ 
 : 2الذؼ ارترز محتواه عل  ما يلي الانتماني ا وؿب

 تبني  يا ة نقدية صارمة بفصوص ت يير الرتلة النقدية وأ عار الفاندة؛ -

ضػػرورة تفلػػي الدولػػة علػػ  ال يا ػػة الماليػػة التو ػػعية  نيػػا مصػػدر للتضػػفـ والعجػػز الفػػارجي  -
مط علػػػ  عجػػػز الميزانيػػػة العامػػػة وتقليػػػل ورمػػػز لاقتصػػػاد المديونيػػػة، و ػػػتـ ذلػػػؾ مػػػف حػػػلاؿ ضػػػ
 النفقات وتحر ر ا  عار تدر جيا ورف  الدعـ عنو؛

                                                           
، 1، العددمجمة الاقتصاد الجديد في ظل حر ة حركة رؤوس ا مواؿ  ، فتيحة ملياني،   ال يا ة النقدية في الجزانر 1

139، ص.2018، 1المجلد   

168، ص.مرجع سابق عبد الله بلوناس،  2  



170 

 

 

مراجعػػػػة دور الدولػػػػة فػػػػي الن ػػػػاط الاقتصػػػػادؼ واقتصػػػػاره علػػػػ  دور المعػػػػدؿ والمػػػػنظـ للن ػػػػاط  -
ف إجػراءات ىػذا  الاقتصادؼ فلاؿ فترة التحوؿ، أؼ العمل عل  تر يد قواعد اقتصاد ال وؽ واا

 :1يما يليالاتفاؽ تمهلت ف
 ال ماح بإن اء بنوؾ تجار ة أجنبية مناف ة تن ط وف  قوانيف جزانر ة؛ 
  المػػؤرخ فػػي  90/10إجػػراء تميػػرات ىيكليػػة فػػي مجػػاؿ ال يا ػػة النقديػػة، وذلػػؾ بإصػػدار قػػانوف رقػػـ

المتعل  لالنقد والقػرض، الػذؼ يعتبػر المحػور الػذؼ تػدور حولػو مجمػوع البػرامج  1990أفر ل  14
قلالية للبنؾ المركزؼ وحػرر الػدانرة الاقتصػادية مػف التػدفلات ال يا ػية، ووضػ  والذؼ أعط  ا ت

مػف نفػس القػانوف أف قيمػة الت ػبيقات  78حد لآلية تمو ل العجز الميزاني، لحيث جػاء فػي المػادة 
لالمنػػػة مػػػف الإيػػػرادات العاديػػػة  10المقدمػػػة للفز نػػػة مػػػف طػػػرؼ البنػػػؾ المركػػػزؼ ن ػػػلة لا تتعػػػدػ 

ود لل نة المالية الفارطة، واليدؼ مف ىذا الإجراء وض  حد للجػوء الفز نػة البنػؾ للموازنة التي تع
 المركزؼ بيدؼ تمو ل النفقات العامة؛

  ،تطبي  ا  عار الحقيقية عل  ال ل  والفدمات، وذلؾ برف  الدعـ التدر جي عل  المػواد المدعمػة
روض الموجيػة للمؤ  ػات ، تراجعت الجزانر عف دعـ لعػض القػ1990ومف فلاؿ قانوف المالية 

العموميػػػػة، بإدفػػػػاؿ لعػػػػض التعػػػػديلات وفاصػػػػة فيمػػػػا يفػػػػص ال ػػػػجل التجػػػػارؼ وكػػػػذلؾ إصػػػػلاح 
المنظومػػة الضػػر بية والجمروكيػػة بإصػػدار لعػػض ا حكػػاـ الجلانيػػة، اعتمػػاد الػػوكلاء لػػدػ مصػػال  

 فارجية.الجمارؾ، ومن  رفص الا تيراد للمتعامليف الفواص تمييدا للتحر ر التدر جي للتجارة ال

 1992مارس  30إلى  1991جواف  3ثالثا: برنامج الاستعداد الائتماني الثاني مف 

إف مدة الاتفاؽ ال اب  والمقػدرة لعػاـ لػـ ترػف كافيػة مػف أجػل ا ػتقرار الجزانػر اقتصػاديا، فلجػرت مػرة    
، مػػػف أجػػػل الحصػػػوؿ علػػػ  أمػػػواؿ كافيػػػة لمواصػػػلة 1991أفػػػرػ إلػػػ  صػػػندوؽ النقػػػد الػػػدولي فػػػي جػػػواف 

. وتػـ الاتفػاؽ علػ  الا ػتعداد 2 ل لة الإصلاحات الاقتصادية وذلؾ لا ػترماؿ تطبيػ  البرنػامج ال ػاب 
، تحصػلت الجزانػر لموجلػو 1991جػواف  3الانتماني الهاني بيف الجزانر وصػندوؽ النقػد الػدولي بتػار د 

ـ  ػحب مليوف وحدة حقوؽ  حب فاصة، تػـ توز عيػا علػ  أراعػة أق ػاط مت ػاوية، حيػث تػ 300عل  
، هػػـ الق ػػط الهالػػث فػػي دي ػػمبر 1991، هػػـ الق ػػط الهػػاني فػػي  ػػبتمبر 1991الق ػػط ا وؿ فػػي جػػواف 

                                                           
، ر ا ردف: دار الحامد للن ر والتوز  ، التجربة الجزائرية -الإصلاح الاقتصادي وسياسات التشغيل مدني بف  يرة، 1

13ب، ص.2009الطلعة ا ول     

139ص. مرجع سابق، فتيحة ملياني،  2  



171 

 

 

فقػػػد تػػػـ تجميػػػده مػػػف طػػػرؼ  1992، ولالن ػػػلة للق ػػػط الرالػػػ  فبػػػدلا مػػػف أف ي ػػػحب فػػػي مػػػارس 1991
   1991.1أفر ػل  27الصندوؽ ل بب عدـ احتػراـ الحكومػة الجزانر ػة لر ػالة النيػة التػي تػـ تحديػدىا فػي 

        2وتتمهل أىـ أىداؼ الاتفاؽ فيما يلي:
إصدار لعض الت ر عات التي تحػدد  ػروط التػدفل فػي نطػاؽ التجػارة الفارجيػة والدافليػة مػف  -

 ا تيراد وتصدير، وفت  الح الات لالعملة الصعلة وتنظيـ تجارة الجملة؛

 ت جي  أنواع الادفار والتففيض مف الا تيلاؾ؛ -

 الفارجية وكذلؾ الدافلية والعمل عل  رق  صادرات النفط؛تحر ر التجارة  -

 تففيض قيمة  عر الصرؼ وااعادة الاعتلار للدينار الجزانرؼ؛ -

تحر ػػػر أ ػػػعار ال ػػػل  والفػػػدمات والحػػػد مػػػف تػػػدفل الدولػػػة وضػػػلط عمليػػػة دعػػػـ ال ػػػل  وا ػػػعة  -
ر مػػػف ا  ػػػعا %75الا ػػػتيلاؾ، بتقليػػػل الإعانػػػات، حيػػػث قامػػػت الجزانػػػر بتحر ػػػر أرهػػػر مػػػف 

الفاصػػػة، لكػػػل فػػػروع الن ػػػاط الاقتصػػػادؼ فاصػػػة المػػػواد المذانيػػػة إلػػػ  جانػػػب المػػػواد الو ػػػطية 
 والرمالية؛

إصػػلاح المنظومػػة الماليػػة لمػػا فييػػا إصػػلاح النظػػاـ الضػػر بي والجمركػػي والا ػػتقلالية الماليػػة  -
للبنؾ المركػزؼ، حيػث قامػت الجزانػر بإدفػاؿ لعػض التميػرات علػ  لعػض المرا ػيـ التػي تمػس 

  وـ عل  الفدمة العامة.الر 
 وتتمهل النتانج المحققة فلاؿ مدة ىذا الاتفاؽ قيما يلي:   
مليػار  12.73مليار دولار حيػث كانػت الصػادرات  4.70ت جيل فانض في الميزاف التجارؼ بلغ  -

 مليارات دولار؛ 8.03دولار والواردات 

مليػػػار دولار  ػػػنة  28.37ا ػػػتقرار فػػػي المديونيػػػة الفارجيػػػة المرتفعػػػة أصػػػلا، حيػػػث انتقلػػػت مػػػف  -
 ػػػنة  %73.9، مػػػ  ارتفػػػاع فدمػػػة المديونيػػػة مػػػف 1992مليػػػار دولار  ػػػنة  27.67إلػػػ   1990
 ؛1992 نة  %76.5إل   1991

لػػ   14بلػػغ رصػػيد الميزانيػػة  - مليػػار كفػػانض نتيجػػة تطبيػػ   يا ػػة التر ػػيد فػػي النفقػػات العامػػة، واا
 ارتفاع الواردات.

                                                           
 -مجمة الاقتصاد والتنمية ليل  معمرؼ، عان ة  عدوف،   فعالية ال يا ة النقدية في محاراة التضفـ في الجزانر  ، 1

  116، ص.2016، جواف 6جامعة يحي فارس المدية، العدد  -مفبر التنمية المحلية الم تدامة

113،112ص ص. مرجع سابق،مدني بف  يرة،   2  
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لاحات تميرا مفاجنا كاف لو ا هر اللػالغ فػي عػودة الافػتلالات عرفت الإص 1992وابتداءا مف  نة    
للمتميرات الرلية، وذلؾ نتيجة اعتماد الحكومػة علػ   يا ػة ماليػة تو ػعية تتنػاف  مػ  م ػار الإصػلاح،  

مػف إجمػالي النػاتج المحلػي ل ػبب الػدعـ الحكػومي  %2حيث قامت بز ادة الا ػتيلاؾ الحكػومي بن ػلة 
-1992مػػػػف إجمػػػػالي النػػػػاتج المحلػػػػي فػػػػلاؿ الفتػػػػرة ر %5 ا ػػػػية التػػػػي  ػػػػكلت لل ػػػػل  الا ػػػػتيلارية ا 

ب، ممػػا أدػ لالدولػػة إلػػ  إصػػدار النقػػد لتمطيػػة العجػػز فػػي ميزانيػػة الدولػػة، وىػػذا ت ػػبب فػػي تمييػػر 1993
وم بلا فػي ذلػؾ ارتفػاع فػي معػدؿ التضػفـ،  %21.2قيمة الدينار، ل بب ارتفاع الرتلة النقدية لحوالي 

، هػـ ليصػل 17.9إلػ   1990ليرتف   ػنة  %9.3معدؿ قدره  1989لذؼ  جل في  نة وىذا ا فير ا
، وىػػػو مػػػا يؤكػػػد التعامػػػل ل ػػػعر فانػػػدة حقيقػػػي %31.7إلػػػ  أعلػػػ  م ػػػتوػ لػػػو لمعػػػدؿ  1992فػػػي  ػػػنة 
  الب.

 1995-1994رابعا: مرحمة التثبيت الييكمي 

برنػامج الا ػتقرار الاقتصػادؼ  علػ  1994افر ػل  2تـ الاتفاؽ بػيف الجزانػر وصػندوؽ النقػد الػدولي فػي 
لمدة  نة واحدة، وعل  العموـ ا تيدفت ال يا ة النقدية في إطار    (stand by)وىو ما يعرؼ لاتفاؽ

ب فكانػت ىػذه  1993 -1991تصحي  الافتلالات التػي عرفتيػا الفتػرة ر  برنامج الا تقرار الاقتصادؼ
 :1ا ىداؼ كالتالي

إلػ          1993% مػف النػاتج الػدافلي الفػاـ  ػنة  21مف  M2 تففيض معدؿ نمو الرتلة النقدية -
 ؛1994 نة  % 14 
 %؛ 15% إل   11رف  معدؿ إعادة افصـ مف  -

% لعػػد أف كػػاف  20ال ػػوؽ النقديػػة لمعػػدؿ محػػورؼ يقػػدر بػػػ  فػػي أف يتػػدفل البنػػؾ المركػػزؼ  -
 %؛17

جزانػر مػف      رف  المعدؿ المطبػ  علػ  ال ػحب علػ  المك ػوؼ فػي ح ػالات البنػوؾ لػدػ بنػؾ ال -
 %؛ 24إل   % 20

%، و ىػو معػدؿ الفانػدة المطبػ  مػف طػرؼ البنػوؾ التجار ػة  5تحديد  قد اليامش البنكي بػ  -
%  18.5علػػ  الح ػػالات المدينػػة، ولاعتلػػار أف الترلفػػة المتو ػػطة لمػػوارد البنػػوؾ فػػي حػػدود 

 %؛ 23.5 يكوف معدؿ الفاندة عل  القروض يد حدود 
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 % عل   ندات التجييز الجديدة؛ 16.5معدلات فاندة بػ  تمن  الفز نة العمومية -

% علػػػ  ح ػػػالات ادفػػػار  10يطبػػػ  الصػػػندوؽ الػػػوطني للتػػػوفير والاحتيػػػاط معػػػدلات فانػػػدة بػػػػ  -
 %عل  الدفاتر ا فرػ؛ 14ال كف، و

، 1994% فػػػي أفر ػػػل  40.17الحفػػػاظ علػػػ   ػػػعر الصػػػرؼ الجديػػػد لعػػػد تففػػػيض الػػػدينار بػػػػ  -
 والحد مف الضموط التضفمية؛

 القضاء عل  عجز الموازنة العمومية أو عل  ا قل تففيضيا عف طر   تر يد الإنفاؽ العاـ؛ -

تح يف وضعية ميزاف المدفوعات عف طر   اللجوء إل  التمو ل الفػارجي، مػ  إعػادة الجدولػة  -
 لرل الديوف الفارجية المتعلقة لفترة البرنامج؛

الوظيد العمومي، إصلاح ىيكل الإيرادات تففيض الدعـ الموجو للأ عار وتهبيت كتلة أجور  -
 العمومية عف طر   تو ي  القاعدة الضر بية وتح يف طرؽ تحصيل الضرانب.

  :ومف أىـ النتانج التي تحققت مف جراء ىذا الاتفاؽ نجد   
 %؛ 29ارتفاع معدؿ التضفـ حيث وصل إل   -

إلػػػػ  انففػػػػاض عجػػػػز مليػػػػار دولار، و ىػػػػذا مػػػػا أدػ  25.7تففػػػػيض إجمػػػػالي النفقػػػػات لمبلػػػػغ  -
، وهػلاث نقػاط 1994الميزانية لررهر مف أرا  نقاط منوية مف إجمالي النػاتج المحلػي فػي  ػنة 

 ؛1995 نة 
 .1994%  نة  10ارتفاع الانتماف المحلي بن لة  -

 1998-1995خامسا: مرحمة التعديل الييكمي 
، 1995مػػاؼ  22تػػداءا مػػف تػػـ تطبيػػ  اتفػػاؽ القػػرض المو ػػ  بػػيف الجزانػػر وصػػندوؽ النقػػد الػػدولي اب   

يحتػػػوؼ علػػػ  إجػػػراءات تػػػتمـ وتعمػػػ  أ ػػػس الا ػػػتقرار الاقتصػػػادؼ، وكػػػذا تعميػػػ  الإصػػػلاحات الييكليػػػة 
 1للمؤ  ات الصناعية والعمومية، وتتمهل إجراءات ال يا ة النقدية في إطار ىذا الاتفاؽ فيما يلي:

الالتزامات والتي توقفػت فػي إعادة ر ملة المصارؼ لا تفداـ جزء مف الملالغ الموجية لت ديد  -
 ؛1996منتصد  نة 

 ؛إلماء القيود عل  ىوامش معدلات الفاندة -
تطػػػػو ر ال ػػػػوؽ النقديػػػػة مػػػػا بػػػػيف البنػػػػوؾ بتو ػػػػي  ت ػػػػكيلة ا دوات والمتػػػػدفليف، المزايػػػػدة علػػػػ   -

دفاؿ عمليات ال وؽ المفتوحة   ؛القروض، المزايدة عل  أذونات الفز نة، واا
                                                           

1 296، ص.مرجع سابقعبد المجيد قدؼ، المدفل إل  ال يا ات الاقتصادية الرلية درا ة تحليلية تقييمية،  
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موجلػػػة مقا ػػػة علػػ  أ ػػػاس اتجاىػػػات التضػػػفـ المقػػػدرة للهلاهػػػي  اعتمػػاد معػػػدلات فانػػػدة حقيقيػػػة -
 ؛1995الرال  

اعتمػػاد ىيكلػػة المعػػدلات الموجيػػة، فاصػػة معػػدؿ إعػػادة الفصػػـ فػػي إطػػار نظػػاـ المزايػػدة علػػ   -
 ؛القروض

 ؛انجاز ا عماؿ التمييدية لإقامة  وؽ رؤوس ا مواؿ -
 ؛%4إعادة ر ملة للبنوؾ لتطبي  معدؿ كفاية رأس الماؿ  -
 ؛إعادة ىيكلة البنوؾ لطر قة تحفز القطاع الفاص عل  الم اركة في رأس ماليا دعـ -
 .إعادة ىيكلة صندوؽ الادفار ودمجو في النظاـ المصرفي ووض  نظاـ لتاميف الودان  -
 وكما تمهلت المحاور ا فرػ للبرنامج فيما يلي:   

 كحد أقص ؛ %50تففيض الضر لة الجمركية بن لة  -

 ادة إصلاح نظاـ دعـ ا  عار الزراعية؛تحر ر ا  عار وااع -

 الحد مف ز ادة قيمة الدينار؛ -

صػػػلاح النظػػػاـ العقػػػارؼ الفػػػاص لالقطػػػاع  ،رفػػػ  الػػػدعـ نيانيػػػا علػػػ  أ ػػػعار الحبػػػوب - الحليػػػب واا
 الفلاحي؛

إن ػػاء الصػػندوؽ الػػوطني لت ػػميل ال ػػلاب لالتعػػاوف مػػ  الصػػندوؽ والبنػػؾ الػػدولي، وكػػذا تػػدعيـ  -
 للطالة والتقاعد الملكر؛ن اط نظاـ التاميف عل  ا

 تحر ر التجارة الفارجية وتففيض الر وـ الجمركية؛ -

  تر يد الإنفاؽ العاـ والتركيز عل  تقليص ا جور. -
ومػػا يمكػػف ملاحظتػػو فيمػػا يتعلػػ  بنتػػانج ىػػذا الاتفػػاؽ الانففػػاض الربيػػر لمعػػدلات التضػػفـ، فلعػػدما    

وىػػػذا دليػػػل علػػػ  الآهػػػار الايجابيػػػة ليػػػذا  1998 ػػػنة  %5وصػػػلت إلػػػ   1995 ػػػنة  %29.8كانػػػت 
الاتفاؽ عل  أىداؼ ال يا ة النقدية. فا ترجاع التوازنات المالية الدافلية والفارجية لـ يعتمد فقػط علػ  
نمػػا يعػػود أيضػػا إلػػ  تح ػػيف أ ػػعار الػػنفط والتح ػػيف فػػي قيمػػة الػػدولار  ح ػػف تنفيػػذ برنػػامج التعػػديل، واا

ت ا فرػ. ولرػف تميػزت الوضػعية الاقتصػادية الجزانر ػة ل ػيء مػف التنػاقض، ا مر كي لالن لة للعملا
فمػػػف جيػػػة ىنػػػاؾ تح ػػػف فػػػي أداء لعػػػض المؤ ػػػرات الاقتصػػػادية الرليػػػة كميػػػزاف المػػػدفوعات، احتيػػػاطي 
الصػػرؼ، معػػدلات التضػػفـ، ومػػف جيػػة أفػػرػ نجػػد أف ىنػػاؾ تلػػاطؤ فػػي معػػدلات النمػػو الاقتصػػادؼ، 

 الة.مصحولة لارتفاع معدلات اللط
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 (2016-2000)إصلاحات السياسة النقدية خلاؿ الفترة  المبحث الثاني:
قتصػػادية والاجتماعيػػة فػػي عػػد الانتيػػاء مػػف تطبيػػ  برنػػامج التعػػديل الييكلػػي، وتػػدىور ا وضػػاع الال   

لال ػلطات إلػ  الفػوض فػي بػرامج إصػلاحات ت ػتيدؼ  ػوتلاطئ عملية النمو الاقتصػادؼ أد، الجزانر
ال ػلطات النقديػة  مػ  مواصػلة ،التنقل إل  المرحلة الاقتصادية الجديدة تتمهل في مرحلػة اقتصػاد ال ػوؽ 

المرجػػوة والحفػػاظ علػػ  النتػػانج الم ػػجلة،  ا ىػػداؼإصػػلاحاتيا فػػي المجػػاؿ النقػػدؼ قصػػد الوصػػوؿ إلػػ  
 .الصرؼفاصة معدؿ التضفـ وا تقرار أ عار 

المعػػػدؿ  01-01وللوقػػػوؼ علػػػ  ذلػػػؾ  ػػػنتناوؿ فػػػي ىػػػذا الملحػػػث ال يا ػػػة النقديػػػة فػػػي ظػػػل ا مػػػر    
المتعل  لالنقد والقػرض،  11-03ال يا ة النقدية في ظل ا مر ، 10-90والمتمـ لقانوف النقد والقرض
 وأىػػػدافيا النقديػػػةأىػػػـ تطػػػورات ال يا ػػػة و المتعلػػػ  لالنقػػػد والقػػػرض،  10/04ال يا ػػػة النقديػػػة وفقػػػا للأمػػػر

 2016-2000فلاؿ الفترة 

المعػػدؿ والمػػتمـ لقػػانوف النقػػد  01-01المطمػػب الأوؿ: السياسػػة النقديػػة فػػي ظػػل الأمػػر
 10-90 والقرض

، أوؿ تعػػػػديل لقػػػػانوف النقػػػػد والانتمػػػػاف     2001فيفػػػػرؼ  27الصػػػػادر فػػػػي  01-01كػػػػاف ا مػػػػر رقػػػػـ     
الإدار ػػػة فػي ت ػػػيير بنػػػؾ الجزانػػػر دوف الم ػػػاس لصػػػلب مػػػس لصػػػفة ملا ػػػرة الجوانػػػب والػذؼ  ،90-10

 :القػػػػانوف ولمػػػػواده المطلقػػػػة، ومػػػػف بػػػػيف المػػػػواد المعدلػػػػة والػػػػتي م ػػػػت محػػػػافع البنػػػػؾ المركػػػػزؼ ونوابػػػػو
يتػػػول  ،  10-90مػػػف قػػػانوف النقػػػد والقػػػرض  19تػػػتمـ وتعػػػدؿ المػػػادة  01-01مػػف ا مػػر  02المػػادة 

دارتػػػػػو ومراقبتػػػو علػػػ  التػػػوالي محػػػافع ي ػػػاعده هلاهػػػة نػػػػواب محػػػػافع ومجلػػػػس  ت ػػػػػيير البنػػػػػؾ المركػػػػػزؼ واا
فتعدؿ أفطػاء الفقػرتيف ا ولػ  والهانيػة مػف المػادة  01-01مػف ا مػر  03الإدارة ومراقبػاف ، أمػا المػادة 

وتتنػاف  مػػ   ،حػافع إل  قواعػد الوظيد العمػوميلا تفضػ  وظػاند الم  النقد والقرض، مف القانوف  23
كػػػل نيابػػػة ت ػػػر عية أو ميمػػػة حكوميػػػة أو وظيفػػػة عموميػػػة، ولا يمكػػػف للمحػػػافع ونوابػػػو أف يمار ػػوا أؼ 

ماعػػدا تمهيػل الدولػػة لػدػ مؤ  ػػات دوليػػة  ،ن ػاط أو وظيفػػة أو مينػة ميمػػا ترػف أهنػػاء ممار ػػة وظػانفيـ
   1. و اقتصادؼطال  مالي أو نقدؼ أ ذات

                                                           
لمجميورية الجريدة الرسمية المتعل  لالنقد والقرض،  10- 90المتمـ للقانوف و المعدؿ  01- 01مف ا مر 03المادة  1

 4، ص.2001فيفرؼ  28، الصادرة بتار د  14، العدد الجزائرية
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ويلاحػػػع أيضػػػا أف تعػػػديل الفقػػػرة الهالهػػػة مػػػف قػػػانوف النقػػػد والقػػػرض، وىػػػذه الفقػػػرة كانػػػت تتضػػػمف عػػػدـ    
ال ػػماح للمحػػافع ونوالػػو لػػالاقتراض مػػف أيػػة مؤ  ػػة جزانر ػػة كانػػت أو أجنبيػػة، كمػػا لا تقبػػل التعيػػدات 

قػد يكػوف ىػذا الصادرة في محفظة البنؾ المركزؼ ولا في محفظة أؼ بنؾ عامل دافل التراب الوطني، و 
الإجراء حاجزا لعدـ ا تملاؿ المحافع ونوالو للمنصب في الحصوؿ عل  قروض أو تمويلات بتعيػدات 

قد يتاح للمحافع ونوالو تحصيل قروض وتمويلات  واء  2001 فصية، و زاوؿ ىذا القيد وف  تعديل 
لقية البنوؾ العاملة في مف مؤ  ات أجنبية أو جزانر ة، وكذا التعامل في محفظة بنؾ الجزانر ومحافع 

 الجزانر.
وكما يعتبر ىذا ا مر المتعلػ  لالنقػد والقػرض مػف أىػـ الإصػلاحات النقديػة اليادفػة فػي أ ا ػيا إلػ     

 1تق يـ مجلس النقد والقرض إل  ق ميف:
ا وؿ يتروف مف مجلس الإدارة الذؼ ي ػرؼ علػ  إدارة، وت ػيير  ػؤوف البنػؾ المركػزؼ ضػمف  -

 ؛لييا في القانوف الحدود المنصوص ع
الهػػاني يترػػوف مػػف مجلػػس النقػػد والقػػرض وىػػو مكلػػد لػػرداء دور ال ػػلطة النقديػػة، والتفلػػي عػػف  -

 دوره كمجلس إدارة بنؾ الجزانر.
رفػػ  عػػدد أعضػػاء مجلػػس النقػػد والقػػرض المعينػػيف مػػف طػػرؼ رنػػيس  01/01فلقػػد تػػـ تلعػػا للأمػػر رقػػـ   

مػػػػف ىػػػػذا ا مػػػػر، وكمػػػػا تػػػػـ  10قػػػػا للمػػػػادة ب أعضػػػػاء وذلػػػػؾ طل06ب أعضػػػػاء، إلػػػػ  ر03الحكومػػػػة مػػػػف ر
التي تحػدد مػدة ولايػة محػافع بنػؾ  90/10مف قانوف النقد والقرض  22لالإضافة إل  ذلؾ إلماء المادة 

لمػػاء ىػػذه 01-01مػػف ا مػػر رقػػـ  13الجزانػػر ونوالػػو، وكػػذا  ػػروط إنيانيػػا وذلػػؾ مػػف فػػلاؿ المػػادة  ، واا
ؾ الجزانػر ناىيػػؾ عػف التميػرات والتعػديلات التػي عرفيػػا المػادة لػو تػرهير واضػ  علػػ  درجػة ا ػتقلالية بنػ

 . 01-01قانوف النقد والقرض وفقا للأمر 
والملاحع مف فلاؿ ىذا التعديل ىو انػو قلػل مػف درجػة ا ػتقلالية بنػؾ الجزانػر، والرفػ  مػف م ػتوػ     

والقػػػرض تػػدفل الحكومػػػة فػػي ت ػػػيير النظػػاـ المصػػػرفي، وىػػػو ا مػػر الػػػذؼ تعك ػػو تركيلػػػة مجلػػس النقػػػد 
 وطرؽ تعييف ا عضاء فيو.

                                                           
أطروحػػة دكتػػوراه  إصػلاحات النظػػاـ المصػػرفي الجزائػػري وأثارىػػا عمػى تعبئػػة المػػدخرات وتمويػػل التنميػة،علػي لطػػاىر،  1

 49ب، ص.2005دولة،رجامعة الجزانر: كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير،
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 المتعمق بالنقد والقرض 11-03المطمب الثاني: السياسة النقدية في ظل الأمر
أمػػاـ تج ػػيد برنػػامج   توجيػػت ال ػػلطة التنفيذيػػة انتقاداتيػػا لقػػانوف النقػػد والقػػرض مػػف زاويػػة كونػػو عػػان   

المتعلػػػػ  لالنقػػػػد  2008أوت  26المػػػػؤرخ فػػػػي  11-03بإصػػػػدارىا للأمػػػػر رقػػػػـ  ،الإنعػػػػاش الاقتصػػػػادؼ
لمػػاء قػػانوف النقػػد والقػػرض ، حيػػث تػػـ مػػف فلالػػو اعتمػػاد آليػػات جديػػدة فػػي ت ػػيير الجيػػاز المصػػرفي، واا
  10-90والقرض 

 11-03 الأمرأولا: أسباب تبني 
 يلي: كاف مف بيف ا  لاب التي اعتمدتيا ال لطة لتبني ىذا القانوف ما   
 سبب سياسي -1
إف الت ر   الجديد يحق  الان جاـ المطلوب بيف تصورات الحكومة وتصورات ال لطة النقديػة ممهلػة    

فػػي بنػػؾ الجزانػػر، وىػػذا الان ػػجاـ  ػػرط ضػػرورؼ لترػػر س التضػػامف دافػػل الجيػػاز التنفيػػذؼ عكػػس مػػا 
ل ػلطة أحدهو القانوف ال اب  مف تنازع في الافتصاص، وتدافل في الصلاحيات، واحترار أرهوذك ي ل

النقدية مف مجلس النقد والقػرض ا مػر الػذؼ جعػل الحكومػة مجػرد تػال  لػو، وىػذا الاحترػار ىػو تطبيػ  
 ػػػػيئ للا ػػػػتقلالية لرونػػػػو لا يراعػػػػي متطللػػػػات برنػػػػامج الحكومػػػػة، ويفػػػػرغ الإصػػػػلاحات الاقتصػػػػادية مػػػػف 

 جداوليا.
 سبب اقتصادي -2
نقديػػة جػػزء منػػدمج فػػي ال يا ػػة الاقتصػػادية إف القػػانوف الجديػػد للنقػػد والقػػرض يجعػػل مػػف ال يا ػػة ال   

وىػػذا الانػػدماج لا يعنػػي فقػػداف ال ػػلطة النقديػػة لا ػػتقلاليتيا بػػل علػػ  العكػػس يػػدعميا مػػف ناحيػػة  ،للدولػػة
 اعتلارىا كرداة للتحكـ في التوازنات الربرػ للاقتصاد الرلي.

 سبب تقني -3
الت ػػر   الحػػالي احتػػوػ علػػ  عػػدة همػػرات فاصػػة فػػي  علػػ  فػػلاؼإف قػػانوف النقػػد والقػػرض ال ػػاب     

وىػػو مػػا اهػػر علػػ  مصػػداقية النظػػاـ المصػػرفي  ،والرقالػػة علييػػا مجػػل الصػػرؼ، اعتمػػاد البنػػوؾ الفاصػػة
لمفػػاطر لا تمػػس فقػػط أمػػواؿ المػػودعيف، ولرنيػػا ت ػػكل فطػػرا علػػ  ا مػػف  الػػوطني والػػذؼ جعلػػو عرضػػة

قضػية بنػؾ الفليفػة كمػا عبػر عنيػا رنػيس الحكومػة     وال لـ الاجتماعي، وي ػتدلوف فػي ذلػؾ لمضػاعفات
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 10-90رلاحتيػػاؿ القػػرفب، وكػػل ىػػذه ا  ػػػلاب مجتمعػػة كافيػػة فػػي نظػػػر ال ػػلطة للتفلػػي عػػف القػػػانوف 
  1  2003أوت  26المؤرخ في  11-3، وا تبدالو لا مر 1990أفر ل  14المؤرخ في 
 11-3أىداؼ الأمر ثانيا: 
وااعػادة  01-01و 10-90ارؾ لهمرات ظلت مفتوحة في ظل قانوني علارة عف تد 11-3إف ا مر    

، حيػث ي ػتجيب ىػذا 2001صياغة  لو كاملة للقػانوف مػ  ترريػد التعػديلات التػي تػـ إدفاليػا فػي  ػنة 
 التعديل لتحقي  هلاهة أىداؼ أ ا ية وىي:

تمكػػػيف بنػػػؾ الجزانػػػر مػػػف ممار ػػػة أفضػػػل لصػػػلاحياتو مػػػف فػػػلاؿ: التفرقػػػة علػػػ  م ػػػتوػ بنػػػؾ  -
لجزانػػر بػػيف مجلػػس الإدارة ومجلػػس النقػػد والقػػرض، تو ػػي  صػػلاحيات مجلػػس النقػػد والقػػرض، ا

 ؛تر يس ىينة للرقالة، وتدعيـ ا تقلالية اللجنة المصرفية
تعز ػػز الاتصػػاؿ والت ػػاور بػػيف بنػػؾ الجزانػػر والحكومػػة فػػي المجػػاؿ المػػالي وذلػػؾ مػػف فػػلاؿ:  -

لت ػػػػػيير الموجػػػػػودات الفارجيػػػػػة والمديونيػػػػػة إن ػػػػاء لجنػػػػػة م ػػػػػتركة بػػػػػيف بنػػػػػؾ الجزانػػػػر والػػػػػوزارة 
 ؛الفارجية، والتداوؿ الجيد للمعلومات المالية

تػػوفير أح ػػف حمايػػة للبنػػوؾ والمػػودعيف وذلػػؾ مػػف فػػلاؿ: تعز ػػز ال ػػروط والمعػػايير المتعلقػػة  -
قػػرار العقولػػات الجزانيػػة علػػ  مفالفييػػا، ت ػػديد العقولػػات  بتػػرافيص اعتمػػاد البنػػوؾ وم ػػير يا واا

نحرافات أو التجاوزات فػي ممار ػة المينػة المصػرفية، تػدعيـ  ػروط عمػل مركز ػة عل  كل الا
المفػػػاطر، والم ػػػاىمة فػػػي صػػػندوؽ ضػػػماف الودانػػػ ، حيػػػث تلتػػػزـ البنػػػوؾ لالم ػػػاركة فػػػي ىػػػذا 

 2عل  ا رهر مف مبلغ ودانعيا. % 1الصندوؽ لعلاوة ضماف  نوية بن لة   
قػػػػد حػػػػدد بوضػػػػوح علاقػػػػة بنػػػػؾ الجزانػػػػر مػػػػ   11-03 الآمػػػػروفػػػػي ىػػػػذا الإطػػػػار ن ػػػػتطي  القػػػػوؿ أف    

 الحكومة، فمن  البنؾ الا ػتقلالية التػي تمكنػو مػف ر ػـ ال يا ػة النقديػة وتنفيػذىا فػي إطػار الرقالػة التػي
تمار ػػيا وزارة الماليػػة التالعػػة للحكومػػة، ومػػن  الحكومػػة لالمقابػػل ال ػػلطة المضػػادة التػػي تمكنيػػا مػػف أف 

  .فيما يتعل  لال يا ة النقدية تعدؿ ما يفلص إليو بنؾ الجزانر
 

                                                           
 مجمةالجيلالي عجة،  الإصلاحات المصرفية في القانوف الجزانرؼ في إطار الت يير الصارـ ل ؤوف النقد والماؿ ،  1

318، ص.2013، 4، العدد اقتصاديات شماؿ إفريقيا  

 ،52، العددالجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، لالنقد والقرض المتعل  2003أوت  26المؤرخ في  11-03ا مر 2
2003أوت  26 الصادر بتار د    
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 11-3ثالثا: مضموف الأمر 
جػػػانبيف أ ا ػػػييف، ا وؿ يتعلػػػ  لالجانػػػب التنظيمػػػي  11-3م ػػػت التعػػػديلات التػػػي تضػػػمنيا ا مػػػر    

لليينات المنظمة والم يرة للعمػل المصػرفي، أمػا الجانػب الهػاني فقػد ا ػتمل علػ  تقويػة الإطػار الردعػي 
 ضد الممار ات التي تضر لح ف  ير الجياز المصرفي لكل أ كاليا.

 يأولا: الجانب التنظيم
وكػذا  ،يتعل  ىذا الجانب علػ  الفصػوص بػإجراء تعػديلات علػ  تركيلػة أعضػاء ىينػات بنػؾ الجزانػر  

 الصلاحيات المفولة ليا.
  مجمس إدارة بنؾ الجزائر -1
يت ػػكل مػػف المحػػافع رني ػػا والنػػواب الهلاهػػة لػػو، وهلاهػػة مػػوظفيف مػػف الػػدرجات العليػػا يعينػػوف لمر ػػوـ    

وا ػػػػتعادة  ،بياتػػػػو الطر قػػػػة تقويػػػػة المركػػػػز القػػػػانوني للمجلػػػػس مػػػػف جيػػػػةوالمايػػػػة مػػػػف التعيػػػػيف  ،رنا ػػػػي
والملاحػع علػ  ىػذه التركيلػة تلعيتيػا المطلقػة  ،رػ فللصلاحيات الد تور ة لرنيس الجميور ة مف جية أ

 للجياز التنفيذؼ.
حر ة أعضاء المجلػس فػي  19ومف حيث صلاحيات مجلس الإدارة فقد ألم  الم رع لموجب المادة    

، ويمكػػف تف ػػير ىػػذا 90/10مػػف القػػانوف  35التػػداوؿ، وىػػي الحر ػػة التػػي كانػػت مقػػررة فػػي نػػص المػػادة 
تنفيذيػة، الإلماء عل  انو تراج  عػف ىاتػو الحر ػة المػرض منيػا ترػر س التلعيػة الوظيفيػة تجػاه ال ػلطة ال

صلاحيات المجلس التي جردتو مف لعػض الصػلاحيات التػي  03/11مف ا مر  19وقد عددت المادة 
، أيػػف كػػاف مجلػػس النقػػد والقػػرض ىػػو نف ػػو مجلػػس إدارة بنػػؾ 90/10ا ػػتحوذ علييػػا لموجػػب القػػانوف 

 الجزانر.
 مجمس النقد والقرض -2
لالإضػػافة إلػػ  عضػػو يف يفتػػاراف نظػػرا أعضػػاء وىػػـ أعضػػاء مجلػػس الإدارة ال ػػلعة،  09يت ػكل مػػف    

لمؤىلاتيما في مجاؿ النقد والماؿ، ويكوف بذلؾ مجلس النقد والقرض قػد احػتفع بػنفس الت ػكيلة ال ػالقة 
، إلا أف الافػػػتلاؼ يكمػػػف فػػػي كيفيػػػة تعيػػػيف ا عضػػػاء حيػػػث انػػػو فػػػي ظػػػل 90/10الػػػواردة فػػػي القػػػانوف 

ـ تنفيذؼ يوقعػو رنػيس الحكومػة، أمػا فػي ظػل التعػديل القانوف ال اب  كاف يتـ تعيينيما بناءا عل  مر و 
 1الجديد فقد أصل  يتـ تعيينيـ لموجب مر وـ رنا ي.

                                                           
                                                        9، ص.مرجع سابق، 11-03ا مرمف  58المادة  1
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 ػؤوف  يفػ 62حصرىا في المادة  03/11وفيما يتعل  لصلاحيات مجلس النقد والقرض فاف ا مر    
إلمػاء المػادة  وتػـ ىػذا الحصػر لعػد ،النقػد فقػط أؼ ك ػلطة نقديػة لػيس ليػا أؼ دور فػي مجػاؿ الا ػتهمار

، كمػػا أصػػلحت أنظمػػة المجلػػس فاضػػعة لرقالػػة مجلػػس الدولػػة لموجػػب 90/10مػػف القػػانوف رقػػـ  183
الفقػػرة  62دعػػوػ إلمػػاء ترفػػ  مػػف قبػػل وز ػػر الماليػػة، ويعتبػػر مجلػػس النقػػد والقػػرض ح ػػب نػػص المػػادة 

عكػػػس مػػػا ىػػػو الوجػػػواي للحكومػػػة فػػػي الم ػػػانل النقديػػػة دوف الم ػػػانل الاقتصػػػادية  الم ت ػػػار ،يػػػرةفا 
 .90/10منصوص عليو في القانوف 

 ثانيا: تقوية الطابع الرعدي لقانوف النقد والقرض
ما يلاحع عل  القػانوف الجديػد للنقػد والقػرض وكرنػو قػانوف عقولػات مكػرر حيػث احتػوػ علػ  أرهػر     
 :1و تج د الطال  الردعي لصفة فاصة فيما يلي ،مادة ليا لعد جزاني لصفة ملا رة 11مف 
 قمع جريمة تبييض الأمواؿ -1
لضػرورة إجػراء  ،مجلس النقػد والقػرض 11/03مف ا مر رقـ  80حيث ألزـ الم رع في نص المادة    

وفي ىذا الإطار لا يجوز من  الاعتماد ليذا  ،ر   لإن اء بنؾتتحقي  حوؿ مصدر أمواؿ ال فص الم
مػف نفػس  91جرانـ متصلة بتجارة المفدرات أو تبييض ا مواؿ، كما ألزمت المػادة المتر   إذا ارترب 

القانوف ىذا ال فص بتبر ر مصدر الماؿ، وىي إ ػارة إلػ  تبنػي الم ػرع لفكػرة محاراػة تبيػيض ا مػواؿ 
 الذؼ لـ ينص عل  ىذا ال رط.  90/10فلاؼ القانوف رقـ 

 قمع جريمة إفشاء السر المصرفي -2
مػػػوظفي البنػػػؾ لضػػػرورة الحفػػػاظ علػػػ  ال ػػػر المصػػػرفي تحػػػت طانلػػػة المتالعػػػة  177لمػػػادة ألزمػػػت ا   

مػػف قػػانوف العقولػػات، نظػػرا لمػػا قػػد يحدهػػو إف ػػاء ال ػػر مػػف  301الجزانيػػة المنصػػوص عليػػو فػػي المػػادة 
مفاطر عل  عنصر الانتماف، والهقة التي تعػد الركيػزة ا  ا ػية  ؼ نظػاـ مصػرفي غيػر انػو لا يمكػف 

 بيذا ال ر في مواجية اليينات التالية: اليينات العمومية المكلفة بتعييف إدارة البنؾ واليينة  الاحتجاج
الماليػػة، ال ػػلطات القضػػانية التػػي تتحػػرؾ فػػي إطػػار متالعػػة جزانيػػة، ال ػػلطات العموميػػة الملزمػػة بتقػػديـ 

أو تمو ػػل الإرىػػاب، معلومػػات إلػػ  اليينػػات الدوليػػة المؤىلػػة فػػي إطػػار مكافحػػة الر ػػوة، تبيػػيض ا مػػواؿ 
اللجنػػة المصػػرفية، وفػػي ا فيػػر بنػػؾ الجزانػػر فػػي تعاملػػو مػػ  بنػػوؾ أجنبيػػة  ػػر طة احتػػراـ مبػػدأ المعاملػػة 

 لالمهل.
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 قمع جريمة النصب والاحتياؿ وخيانة الأمانة -3
، كمػا تقػ  ىػذه الجػرانـ تحػت 11/03مػف ا مػر  135إل   134وىذه الجرانـ تفض   حكاـ المواد    

 قانوف العقولات طانلة 
 عرقمة أعماؿ المجنة المصرفية -4
، وتمهػػل العرقلػػة كػػل امتنػػاع عػػف 11/03مػػف ا مػػر  137و 136نصػػت علػػ  ىػػذه الجر مػػة المػػواد    

تقديـ معلومات إل  اللجنة أو يقدـ ليا معلومات فاطنة قصد تضليليا، لحيث يعاقب لال ػجف مػف  ػنة 
 مليوف. 10دينار جزانرؼ إل  مليوف  5إل  هلاث  نوات، ولمرامة مف 

 جريمة استغلاؿ أمواؿ البنؾ لأغراض شخصية -5
، وت ػػترط لقياميػػا تػػوافر  ػػوء النيػػة فػػي 11/03مػػف ا مػػر رقػػـ  131نصػػت علػػ  ىػػذه الجر مػػة المػػادة 

المرترب ليا ويعاقب الفاعل لعقولات تتراوح بيف ال جف مف فمػس  ػنوات إلػ  ع ػر  ػنوات، ولمرامػة 
 إل  ع ر ملاييف دينار.مف فمس ملاييف 

 جريمة اختلاس وتبديد أمواؿ البنؾ -6
ولمرامػة ماليػة مػا بػيف  ،لال جف لمدة  نة إل  ع ر  نوات 132ويعاقب الفاعل ح ب نص المادة    

 فم ة ملاييف إل  ع رة ملاييف دينار.
 المتعمػق بالنقػد والقػرض 10/04: السياسة النقدية وفقا ل مر الثالثالمطمب 
 2010أوت  26المتعلػػػ  لالنقػػػد والقػػػرض المػػػؤرخ فػػي  04-10تػػـ إصػػػدار ا مػػػر  2010فػػي عػػاـ    

ليؤكد عل  م ؤولية بنؾ الجزانػر علػ  ضػماف  ػلامة وأمػف النظػاـ  ، 03-11 المعػدؿ والمػتمـ للقػػانوف 
ػل ميمػػة بنػػؾ وذلؾ مف فلاؿ تقوية الإطار القانوني للمحافظة عل  الا تقرار المالي، وتتمهػ ،المصرفي

منػػػػو فػػػي الحػػػػرص علػػػػػ  ا ػػػػتقرار ا  ػػػػػعار والحفػػػػاظ علييػػػػػا لنمػػػػو  ػػػػػر    02الجزانػػػػر لح ػػػػب المػػػػػادة 
م  ال ير عل  الا تقرار النقدؼ حيث انو لالإضافة إل  المياـ التي يترفل بيا بنؾ الجزانر  ،للاقتصاد

أضيفت لو ميمة التررػد مػف  ػلامة النظػاـ المصػرفي  ،03-11مف ا مر  35والم ار إلييا في المادة 
 وصلابتو.
 11-04التعديلات التي جاء بيا الأمر الرئاسي أولا: 
المتعلػ  لالنقػد والقػرض، واىػـ مػا جػاء  11-03إل  تعديل و تتميـ ا مر  ييدؼ 04-10إف ا مر    

 لو ما يلي:
 كما يرتي:  11-03مف ا مر  35و 32و 9منو تعدؿ وتتمـ المواد  02المادة  -
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  بنؾ الجزانر مؤ  ػة وطنيػة تتمتػ  لال فصػية المعنويػة والا ػتقلاؿ المػالي، ولا يفضػ  : 09المادة
لإجػػػراءات المحا ػػػلة العموميػػػة ورقالػػػة مجلػػػس المحا ػػػلة، ولا يفضػػػ  إلػػػ  التزامػػػات الت ػػػجيل فػػػي 

 ال جل التجارؼ؛ 

  مػػف كػػل الضػػرانب أو  توت المرتلطػػة بن ػػاطايعفػػ  بنػػؾ الجزانػػر بفصػػوص كػػل العمليػػا :32المػػادة
 ؛ميما كانت طبيعتياالحقوؽ أو الر وـ أو ا علاء الجلانية 

   بنؾ الجزانر في الحرس عل  ا تقرار ا  عار وتوفير أفضل ال روط في  ميمةتتمهل  :35المادة
تقرار علػػ  الا ػػ ال ػػير ػػر   للاقتصػػاد مػػ  علييػػا لنمػػو ميػػاديف النقػػد والقػػرض والصػػرؼ والحفػػاظ 

 راقػػػب لكػػػل الو ػػػانل  وجػػػو و يكلػػػد بنػػػؾ الجزانػػػر بتنظػػػيـ الحركػػػة النقديػػػة و  وعليػػػوالنقػػػدؼ والمػػػالي، 
الماليػػة تجػػاه الفػػارج  التعيػػداتعلػػ  ح ػػف ت ػػيير  وال ػػيرالملانمػػة توز ػػ  القػػرض وتنظػػيـ ال ػػيولة، 

 وضلط  وؽ الصرؼ؛

  الماليػة الفارجيػة للجزانػر،  بنؾ الجزانػر ميػزاف المػدفوعات ويعػرض الوضػعية يعدمكرر:  36المادة
ويمكف أف يطلب مف البنوؾ والمؤ  ات المالية والإدارات المالية وكل  فص معني لالإحصانيات 

 ت.والمعلوما

 :كما يرتي 11-03مف ا مر  56و 52: تعدؿ و تتمـ المادتاف منو 04المادة  -
  ح اب جار دانػف مػ  بنػؾ الجزانػر  لويحب عل  كل بنؾ يعمل في الجزانر أف يكوف  :52المادة

 لتلبية حاجات عمليات الت ديد لعنواف نظـ الدف ؛ 

  وتحػػػدد وفعاليتيػػػا و ػػػلامتيايحػػػرص بنػػػؾ الجزانػػػر علػػػ  ال ػػػير الح ػػػف لػػػنظـ الػػػدف   :56المػػػادة ،
 .القواعد المطلقة عل  نظـ الدف  عف طر   نظاـ يصدره مجلس النقد والقرض

 11-03مػف ا مػر  ،94، 91، 90، 83، 80، 72، 62، 57مػواد تعػدؿ وتػتمـ ال منػو: 06المادة  -
 :المتعل  لالنقد والقرض كما يلي

  نف يا هً‌ لطة نقدية في المياديف المتعلقة والتي  تويفوؿ المجلس صلاحيات لصف :62المادة 
 ،منتجػػػػات التػػػػوفيرإلػػػػ  لالإضػػػػافة  11-03مػػػػف ا مػػػػر  62فػػػػي المػػػػادة  علييػػػػاتلػػػػؾ المنصػػػػوص 
ت ػيير احتياطػات الصػرؼ،  ػلامتيا، إعداد المعايير و ػير و ػانل الػدف  و ، وكذا والقرض الجديدة

 ؛المطلقة عل  البنوؾ والمؤ  ات المالية المينة قواعد ال ير الح ف وأفلاقيات
  طيايمكػػػف للبنػػػوؾ والمؤ  ػػػات الماليػػػة أف تجػػػرؼ جميػػػ  العمليػػػات ذات العلاقػػػة بن ػػػا: 72المػػػادة 

لالإضػافة إلػ  الا ت ػارة ، 11-03فػي نػص نفػس المػادة مػف ا مػر علييػاصػوص كالعمليات المن
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إن ػػاء المؤ  ػػات  الموجيػػة لت ػػييل الماليػػة، ول ػػكل عػػاـ كػػل الفػػدمات ليند ػػةوالت ػػيير المػػالي وا
نمانيػػا و  التجييػػزاتو  المجػػاؿ، وأف لا تتجػػاوز الحػػدود التػػي  فػػي ىػػذامػػ  مراعػػاة ا حكػػاـ القانونيػػة اا

 والقرض؛مجلس النقد  عيايض

   يجػػػػػب أف يػػػػػرفص المحػػػػػافع م ػػػػػلقا لكػػػػػل تعػػػػػديل فػػػػػي القػػػػػوانيف ا  ا ػػػػػية للبنػػػػػوؾ  :94المػػػػػادة
، و كمػا يجػب أيضػا الم ػاىميف فييػاأو رأ ماليا المؤ  ات المالية لا يمس غرض المؤ  ة أو و 

فػػي بنػػؾ أو فػػي مؤ  ػػة  أ ػػيميـ أو  ػػنداتيـأف يػػرفص المحػػافع لصػػفة م ػػلقة لػػرؼ تنػػازؿ عػػف 
فػػػي  للم ػػػاىميففػػػي نظػػػاـ يتفػػػذه المجلػػػس، و لا يػػػرفص  علييػػػال ػػػروط المنصػػػوص ماليػػػة وفقػػػا ل

، و كمػا تملػؾ الدولػة الحػ  فػي ال ػفعة علػ  برىف أ ػيميـ أو  ػنداتيـالبنوؾ والمؤ  ات المالية 
 .أو  ندات مماهلة لرل بنؾ أو مؤ  ة ماليةأ يـ كل تنازؿ عل  

  :كما يرتي 11-03مف ا مر  106، 102، 100، 98: تعدؿ وتتمـ المواد منو 08المادة  -
  المؤ  ػات والعػانلات والم ػتحقات غيػر  ينظـ البنػؾ وي ػير مصػلحة مركز ػة مفػاطر :98المادة

 المدفوعة؛

  يجب عل  كل بنؾ أو مؤ  ة مالية وعل  كل فرع مف فروع بنػؾ أو مؤ  ػة ماليػة  :100المادة
الات علػػ  ا قػػل م ػػجليف فػػي قانمػػة محػػافظيف للح ػػ ،أجنبيػػة أف يعػػيف لعػػد رأؼ اللجنػػة المصػػرفية

 ؛ 102نقالة فبراء المحا بيف، والذيف يفضعاف لرقالة اللجنة المصرفية ح ب نص المادة 

  كفػاءتيـ المحػافع رني ػا، هلاهػة أعضػاء يفتػاروف لحكػـ  تتروف اللجنة المصرفية مػف :106المادة
ؿ مػػػف المحكمػػػة العليػػػا المحا ػػػبي، قاضػػػييف، حيػػػث ينتػػػدب ا و  فػػػي المجػػػاؿ المصػػػرفي والمػػػالي و

، و نتػػػدب الهػػػاني مػػػف مجلػػػس الدولػػػة و فتػػػاره رنػػػيس المجلػػػس لعػػػد ا ت ػػػارة رني ػػػيا ا وؿو فتػػػاره 
المجلػػػس مػػػف بػػػػيف هيييذ ‌المجلػػػس ا علػػػ  للقضػػػاء، ممهػػػل عػػػف مجلػػػس المحا ػػػلة يفتػػػاره رنػػػيس 

 .الم ت ار ف ا وليف، وممهل عف الوز ر المكلد لالمالية
 04-10الأمر الرئاسي  ؽ إلييا تعديلأىـ النقاط التي تطرثانيا: 
الإطػػار ب 2010أوت  26المػػؤرخ فػػي  04-10التػػدابير الت ػػر عية الجديػػدة را مػػر رقػػـ  لقػػد عػػززت   

الإر ػػاء القػػانوني للا ػػتقرار المػػالي كميمػػة  ةوتقويػػ ،القػػانوني الػػذؼ يػػنظـ القطػػاع المصػػرفي فػػي الجزانػػر
الإجػػراءات التنظيميػػة  أيضػػا تعز ػػزو ، مياصػػر حة لبنػػؾ الجزانػػر، فاصػػة مػػف زاويػػة مراقلػػة الفطػػر النظػػ

ال نوات ا فيرة، عل  ضػوء لعػض نقػاط الضػعد التػي تمػت معاينتيػا لا  ػيما النظػاـ رقػـ  المتفذة في
صػفة جوىر ػة الػرأس مػاؿ ا دنػ  للبنػوؾ والمؤ  ػات الػذؼ رفػ  ل، 2008المؤرخ في دي مبر  08-04
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المتضػمف القواعػد العامػة الفاصػة ل ػروط البنػوؾ  2009المؤرخ في مػاؼ  03-09المالية والنظاـ رقـ 
لبنػػؾ الجزانػػر صػػلاحيات أو ػػ  مػػف حيػػث  . فرصػػل  بػػذلؾوالمتعلقػػة لالمفػػاطر علػػ  المنتجػػات الماليػػة
ؤ  ػػات الماليػػة، فصوصػػا أف لمفت ػػي بنػػؾ الجزانػػر ميمػػة القيػػاـ لػػرؼ تحقيػػ  علػػ  م ػػتوػ البنػػوؾ والم
فػػػإف تعز ػػػز  وعليػػػوة. ت ولػػػا فص لح ػػػاب اللجنػػػة المصػػػرفيقيػػػادة كػػػل رقالػػػة علػػػ  م ػػػتوػ ىػػػذه اليينػػػا

صلاحيات بنؾ الجزانر ي م  لقدرة أربر عل  الر د الملكر لنقاط الضعد، وذلؾ عبر متالعة أفضل 
أفضػل رقالػة للمفػاطر المصػرفية رإ ػراؼ  فػي  ػبيل تحقيػ ر فػي ىػذا الإطػا للبنوؾ والمؤ  ات المالية

 1ب.موجو نحو المفاطر
 :2وتتمهل أىـ النقاط التي تطرؽ إلييا ىذا التعديل فيما يلي   

 تعز ز الرقالة الدافلية مف فلاؿ وض  جياز رقالة دافلي فعاؿ؛ -

ذات رأس المػاؿ تحوز الدولة عل  م اىمة فاصػػة فػي رأس مػاؿ البنػوؾ والمؤ  ػات الماليػة   -
 ا جنبي؛

ترمػػف ميمػػة بنػػؾ الجزانػػر إلػػ  جانػػب ميمتػػو ا  ا ػػية فػػي الحفػػاظ علػػ  ا ػػتقرار ا  ػػعار فػػي  -
 وضعية المالية الفارجية للجزانر وااعداد ميزاف المدفوعات؛التمهيل 

يقػػوـ بنػػؾ الجزانػػر بتنظػػيـ وت ػػيير مركز ػػة للمفػػاطر للمؤ  ػػات ومركز ػػة للمفػػاطر للعػػانلات  -
 ارض الدف ؛ ومركز ة لعو 

تلتػػػزـ البنػػػوؾ والمؤ  ػػػات الماليػػػة وضػػػمف ال ػػػروط المحػػػددة مػػػف قبػػػل مجلػػػس النقػػػد والقػػػرض،  -
 بوض  جياز للرقالة دافلي وجياز للرقالة المطالقة، وأف تروف ىذه ا جيزة ناجعة؛

لبنػػػؾ الجزانػػر صػػلاحيات وا ػػػعة جػػدا فػػي مجػػػاؿ  10/04مػػف جيػػة أفػػرػ فقػػػد أعطػػ  ا مػػر  -
لامة أنظمػة الػدف  المعتمػدة، حيػث عليػو أف يتررػد مػف  ػلامة و ػانل ضماف عمػل ومراقلػة و ػ

الػػدف  وكػػذا إعػػادة  المعػػايير المطلقػػة فػػي ىػػذا المجػػاؿ وملاءتيػػا، كمػػا أف لػػو الحػػ  فػػي رفػػض 
إدفاؿ أؼ و يلة دف  لا  يما إذا كانػت لا تقػدـ ضػمانات  ػلامة كافيػة، ويمكػف لبنػؾ الجزانػر 

                                                           
تدخل ، 2001وعناصر التوجو لل دا ي ا وؿ مف  نة  2010بنؾ الجزانر، التطورات الاقتصادية والنقدية ل نة  1

                                                                                       7ص. محافظ البنؾ المركزي،

التجارية في ظل المتغيرات الدولية الحديثة مع دراسة تطبيقية حوؿ علاقة البنوؾ الإسلامية بالبنوؾ ناصر  ليماف،  2
  15ب ص. 2006 رالجزانر: مكتلة الر اـ، الطلعة ا ول ، علاقة بنؾ البركة الجزائري ببنؾ الجزائر،
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أمػػا فيمػػػا  1لو ػػيلة واتفػػاذ كػػل التػػػدابير لتػػدارؾ ذلػػؾ.أف يطلػػب مػػف مقػػدـ طلػػب إدفػػػاؿ  ىػػذه ا
يتعل  بترفيص م اىمة رأس المػاؿ ا جنبػي فػي البنػوؾ والمؤ  ػات الماليػة التػي تعمػل علػ  

لػػاف ىػػذه الم ػػاىمة لا يمكػػف أف تػػتـ إلا فػػي إطػػار  04-10التػػراب الػػوطني، فقػػد بػػيف ا مػػر 
علػػ   %51ة الوطنيػػة المقيمػػة  ػػرارة مػػ  رأس المػػاؿ المحلػػي حيػػث يجػػب أف تمهػػل الم ػػاىم

ا قػػل مػػف رأس المػػاؿ المؤ  ػػة الماليػػة والبنكيػػة، كمػػا ي ػػترط ز ػػادة علػػ  ذلػػؾ أف تملػػؾ الدولػػة 
 ؛ يما نوعيا في رأس ماؿ ىذه المؤ  ات ذات رأس الماؿ الفاص

لالإضػػافة إلػػ  ىػػذا فقػػد جػػاء ىػػذا التعػػديل أ ا ػػا لػػدعـ الإطػػار التنظيمػػي والقػػانوني لممار ػػة   -
المصػػػػرفية ل ػػػػقييا الػػػػدافلي الفػػػػارجي، والحػػػػرص علػػػػ  احتػػػػراـ المؤ  ػػػػات المصػػػػرفي  الرقالػػػػة

   2للملادغ والمعايير الدولية في مجاؿ الت يير المصرفي.

 (2016-2000)خلاؿ الفترة  وأىدافيا المطمب الرابع: أىـ تطورات السياسة النقدية
فيمػا  2016-2000النقديػة فػلاؿ الفتػرة تطورات التي عرفتيا ال يا ػة ا ىداؼ واليمكف إيجاز أىـ    

 يلي:
مػػا  55أىػداؼ ال يا ػػة النقديػة، حيػػث جػاء فػػي مادتػو  10-90لقػد حػدد قػػانوف النقػد والقػػرض  -

يلػػي:     تتمهػػل ميمػػة البنػػؾ المركػػزؼ فػػي مجػػاؿ النقػػد والقػػرض والصػػرؼ وفػػي تػػوفير أفضػػل 
قػػة الإنتاجيػػة الوطنيػػة مػػ  ال ػػروط لنمػػو منػػتظـ للاقتصػػاد الػػوطني، والحفػػاظ علييػػا بإنمػػاء الطا

ال ير عل  الا تقرار الدافلي والفارجي للنقد . و تبيف مف الػنص انػو تػـ تحديػد ىػدؼ تحقيػ  
أمػا ىػدؼ ا ػتقرار  ،ا مهػل فػي المقػاـ ا وؿ نمو اقتصػادؼ منػتظـ إلػ  جانػب تحقيػ  الت ػميل

  ؛ا  عار والحفاظ عل  ا تقرار العملة فارجيا فقد جعل في المقاـ الهاني
وىػو ىػدؼ  2003أوت  26المػؤرخ فػي  11-03في ا مػر إلماء أحد ىذه ا ىداؼ  تـلرف و  -

، كيدؼ صر   لل يا ة 3يعبر عف ىدؼ الت ميل الراملإنماء جمي  الطاقات الإنتاجية الذؼ 
النقدية وأف يكوف اليدؼ النياني ليا ا تقرار ا  عار و عر الصرؼ، لما يتواف  م  معػدلات 

                                                           
       11ص . ،مرجع سابق ، 04-10مف ا مر 05مادة ال 1

2 Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2010, Juillet 

2011, p.68 

 الجريدة الرسمية لمجميورية ،لالنقد والقرض المتعل  2003أوت  26المؤرخ في  11-03ا مرمف  35المادة  3
                                                       7، ص.2003أوت  26 الصادر بتار د  ،52، العدد الجزائرية
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 ممكػػف تحقيقيػػا بيػػدؼ تعز ػػز التنميػػة ال ػػر عة للاقتصػػاد. وعلػػ  ىػػذا حػػدد بنػػؾالنمػػو ا علػػ  ال
ره كيػدؼ وحيػد بػاعت، و %3ىدؼ ا تقرار ا  عار والحفاظ علػ  معػدؿ تضػفـ يقػارب  الجزانر

ولالن ػػػػلة  .2004-2003-2002ال ػػػػنوية ل ػػػػنة  ىػػػػذا مػػػػف فػػػػلاؿ تقػػػػار رهو  لل يا ػػػػة النقديػػػػة
ىػػو مجمػػوع  1998إلػػ  غايػػة  1994كػػاف منػػذ  ػػنة لليػػدؼ الو ػػيط لل يا ػػة النقديػػة فلعػػدما 

 2002، و2001 صافي ا صوؿ لبنػؾ الجزانػر مػ  تحديػد أىػداؼ أفػرػ فصػلية، فابتػداء مػف
 1تعتبر القاعدة النقدية كيدؼ و يط لل يا ة النقدية؛

ا تمر بنؾ الجزانر لالتصر   بنفس الن لة لمعدؿ التضفـ كيدؼ نيػاني لل يا ػة النقديػة إلػ   -
لالتصػر   لمجػاؿ لمعػدؿ التضػفـ  2007، حيث بدأ بنؾ الجزانر منذ  ػنة 2006ية غاية نيا
 2009ليصػل  ي ػتيدؼ بػدء مػف  2008، وا ػتمر فػي ذلػؾ إلػ  غايػة نيايػة %4و 3 ما بيف
الإعػػلاف صػػراحة وتحديػػد مجػػاؿ م ػػتيدؼ  2010، وكمػػا قػػد قػػاـ بنػػؾ الجزانػػر فػػي %4معػػدؿ 

 2؛ب5%-4%للتضفـ ر

قػػد  2002وادايػػة  ػػنة  2001فػػي ال ػػوؽ النقديػػة اعتلػػارا مػػف نيايػػة إف ظيػػور فػػانض ال ػػيولة  -
أدػ لالنظاـ المصرفي مف الانتقاؿ مف حالة عجز فػي ال ػيولة إلػ  حالػة فػانض فػي ال ػيولة، 
مما ا توجب عل  بنؾ الجزانػر القيػاـ بتعز ػز الو ػانل غيػر الملا ػرة لل يا ػة النقديػة  تتضػ  

 2000فيفػػػرؼ  13المػػػؤرخ فػػػي  01-2000ظػػػاـ رقػػػـ فػػػي الملحػػػث المػػػوالي، فلعػػػد إصػػػدار الن
 2000-02المتعلػػ  لعمليػػات إعػػادة الفصػػـ والقػػروض للمصػػارؼ، تػػـ إصػػدار التعليمػػة رقػػـ 

أفر ػػل المتضػمنة إدفػاؿ ا ػػترجاع ال ػيولة فػي ال ػػوؽ النقديػة، و تعلػ  ا مػػر  11المؤرفػة فػي 
ة والتػي يمكػف أف ترػوف لعمليات ا ترجاع لل يولة عل  البياض تتـ عف طر   مناقصات فور 

 اعة أو  جل، يتـ مكافرتيػا لمعػدؿ فانػدة يحػدد لالن ػلة لرػل عمليػة  24في  كل ودان  لمدة 
 ؛مناقصة

الفاص لالحد ا دن  لرأس المػاؿ  2004مارس  04الصادر في  01-04إصدار النظاـ رقـ  -
البنػػػػوؾ البنػػػػوؾ، ييػػػػدؼ ىػػػػذا النظػػػػاـ إلػػػػ  تحديػػػػد الحػػػػد ا دنػػػػ  للرأ ػػػػماؿ الػػػػذؼ يجػػػػب علػػػػ  

  ؛والمؤ  ات المالية العاملة في الجزانر أف تحرره عند تر ي يا

                                                           
1 Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2002,juillet 

2003, p.60 

2018-2011ص.، ص 2011، جو لية 2010التقرير السنوي بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  2   
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المحدد ل روط ترو ف الاحتياطػات  2004مارس  04المؤرخ في  02-04إصدار النظاـ رقـ  -
الإجلار ػػة الػػدنيا وقػػد أ ػػار ىػػذا النظػػاـ إلػػ  الملػػادغ العامػػة أؼ المؤ  ػػات الفاضػػعة لترػػو ف 
الاحتياطػػات الإجلار ػػة المعػػدؿ ا قصػػ  ووعػػاء الترػػو ف فتػػرة الترػػو ف والمكافػػرة المتصػػلة بػػذلؾ 

ة فػػػي حالػػػة عػػػدـ القيػػػاـ بترػػػو ف الاحتياطػػػات الإجلار ػػػة لالإضػػػافة إلػػػ  تحديػػػده للعقولػػػة المطلقػػػ
 ؛التنظيمية أو في حالة ما إذا كاف ترو نيا غير كاؼ

الفػػػػػاص لضػػػػػماف الودانػػػػػ   2004مػػػػػارس  04الصػػػػػادر فػػػػػي  03-04إصػػػػػدار النظػػػػػاـ رقػػػػػـ  -
المصػرفية، ييػدؼ إلػ  تعػػويض المػودعيف فػي حالػػة عػدـ إمكانيػة الحصػػوؿ علػ  ودانعيػـ مػػف 

 1؛ا الضماف لدػ بنؾ الجزانرمصارفيـ، يودع ىذ

المتعلقػػػة بت ػػػييلة الودانػػػ  المملػػػة  2005المؤرفػػػة فػػػي جػػػواف  05-04إصػػػدار التعليمػػػة رقػػػـ  -
للفاندة و تعل  ا مر ىنا لالت ييلة الدانمة يتـ القياـ بيا عل  بياض، و فصصيا بنؾ الجزانر 

 ؛لصال  المصارؼ ل كل حصرؼ 
، يتعلػػػػ  لالقواعػػػػد المطلقػػػػة علػػػػ  2007فيفػػػػرؼ  3المػػػػؤرخ فػػػػي  07-01إصػػػػدار النظػػػػاـ رقػػػػـ  -

المعاملات الجار ة م  الفارج والح الات لالعملة الصعلة، حيث يضطل  بنػؾ الجزانػر بػإجراء 
 ؛رقالة لعدية لمرض التررد مف قانونية العمليات المنجزة في إطار ىذا النظاـ

متممػة للتعليمػة رقػـ المعدلػة وال 2007دي ػمبر  24المؤرفة في  07-13إصدار التعليمة رقـ  -
مػف ىػذه التعليمػة حػدد معػدؿ  03المتعلقة بنظاـ الاحتياطػات الإجلار ػة، وفقػا للمػادة  02-04

 ؛مف الوعاء المحدد % 8الاحتياطات الإجلار ة 
 05-01المعدلػػة للتعليمػػة رقػػـ  2008مػػارس  11المؤرفػػة فػػي  08-02إصػدار التعليمػػة رقػػـ  -

حيث حددت ىػذه التعليمػة مكافػرة الاحتياطػات الإجلار ػة  المتعلقة بنظاـ الاحتياطات الإجلار ة
 2؛% 0.75بن لة 

 بػػػالحػػػػػد ا دنػػ  يػػػتػػػعػػػػػل  ، 2008ر ديػػػ ػػػمػػػػبػػػػػ 23فػػي  المػػؤرخ 04-08نػػػػػػظػػػػػػػاـ رقػػـ إصػػدار ال -
 .3في الجػزانر مةالعاوالمؤ  ات المالية  لػػػبػػػنػػػوؾلرأ ماؿ ا

                                                           

37،38ص ص.، 2004أفر ل  28  ، المؤرفة في27، العدد الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية  1  

  2 182-180، ص ص.مرجع سابق ،2008التقر ر ال نوؼ  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، 

34، ص.2008دي مبر  23 ، المؤرفة في72العدد  الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية،  3  
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العملياتي لل يا ة النقدية، ان جاما م  التطػورات الحديهػة علػ  الم ػتوػ قصد تح يف الإطار  -
المػؤرخ فػي  02-09الدولي عل  اهر ا زمة المالية، أصػدر مجلػس النقػد والقػرض النظػاـ رقػـ 

جراءاتيػػا، فػػي مجػػاؿ تػػدفلات  2009مػػاؼ  26 المتعلػػ  لعمليػػات ال يا ػػة النقديػػة وو ػػانليا واا
، وعملياتو فػارج ال ػوؽ، و تعلػ  ا مػر بإطػار تنظيمػي مفصػل بنؾ الجزانر في ال وؽ النقدية

يتضػػػمف فػػػػي نفػػػػس الوقػػػػت العمليػػػػات الفاصػػػة بإعػػػػادة تمو ػػػػل المصػػػػارؼ، عمليػػػػات ا ػػػػترجاع 
ال ػػيولة الفانضػػة فػػي ال ػػوؽ النقديػػة والت ػػييلات رالقػػروض الودانػػ ب، لملػػادرة مػػف المصػػارؼ، 

  1وقد تضمف ىذا النظاـ ل كل فاص ما يلي:
 مليػػات ال يا ػػة النقديػػة لبنػػؾ الجزانػػر، والعقولػػات التػػي يمكػػف التعػػرض ليػػا فػػي حالػػة مقػػاللات ع

 ؛عدـ احتراـ التزاماتيا لصفتيا كمقللات
  ا وراؽ المقبولة مف طرؼ بنؾ الجزانػر كضػماف ليػذه العمليػات الفاصػة لالتنػازلات المؤقتػة، أو

 ؛النيانية وكذا طر قة تقييميا
 فاص العمليات التػي يكػوف بنػؾ الجزانػر، مػدعوا للقيػاـ بيػا فػي  عمليات ال يا ة النقدية ول كل

ال وؽ النقدية وكانت عمليات ال وؽ كعمليات إعادة التمو ػل ا  ا ػية، عمليػات إعػادة التمو ػل 
 ؛عمليات التعديل الدقي  العمليات الييكلية محل التطو رات الضرور ة ،لمدة أطوؿ

 ام ػية، ت ػييلة الودانػ  المملػة للفانػدةب، لصػفتيا عمليػات الت ييلات الدانمة رت ييلة الت ليفة الي
تػػتـ لملػػادرة مػػف المصػػارؼ التػػي ت ػػكل مقػػللات لعمليػػات ال يا ػػة النقديػػة لبنػػؾ الجزانػػر، والتػػي 

 ؛ يدت تعز زات في إر انيا التنظيمي
  إجػػراءات تػػدفل بنػػؾ الجزانػػر فػػي ال ػػوؽ النقديػػة التػػي تػػـ تمحيصػػيا، والتػػي تتمهػػل فػػي إجػػراءات

ناقصػػػػات الدور ػػػػة الم ػػػػماة  العاديػػػػة ، وتلػػػػؾ المتعلقػػػػة لالمناقصػػػػات ال ػػػػر عة أو عػػػػف طر ػػػػ  الم
 ؛العمليات الهنانية

    إجػػراءات حركػػة ا مػػواؿ الفاصػػة لعمليػػات ال يا ػػة النقديػػة التػػي تػػتـ حصػػر ا عبػػر نظػػاـ الػػدف
 ؛2006الفورؼ للملالغ الربيرة، والمدفوعات الم تعملة قيد الت ميل منذ فيفرؼ 

كاف الا تقرار الدافلي والفارجي للعملة الوطنية قبل إعادة صياغة الإطػار القػانوني فػي أوت  لقد -
ولعػدىا تػـ اتفػاذ تػدابير جديػدة صػدرت فػي  ػنة  2ي كل اليػدؼ النيػاني لل يا ػة النقديػة، 2010
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تمػػاـ القػانوف المصػرفي ل ػنة 2010 المػؤرخ فػػي  04-10را مػػر رقػـ  2003، حيػث تػـ تعػديل واا
المتعلػػػ  لالنقػػػد  2003أوت  26المػػػؤرخ فػػػي  11-03يعػػػدؿ و ػػػتمـ ا مػػػر رقػػػـ  2010أوت  26

والقػػػػرضب، لتو ػػػػي  ميػػػػاـ بنػػػػػؾ الجزانػػػػر والتػػػػي عػػػػززت مػػػػػف دوره فػػػػي مجػػػػاؿ الإ ػػػػراؼ والرقالػػػػػة 
 35المصرفي، بترليفو عل  وجو الفصوص لرىداؼ ا تقرار ا  عار والا تقرار المالي، فالمػادة 

يلي:  تتمهل ميمة بنؾ الجرانر في الحرص عل  ا ػتقرار ا  ػعار مف ىذا القانوف تنص عل  ما 
لاعتلػػاره ىػػدفا مػػف أىػػداؼ ال يا ػػة النقديػػة وفػػي تػػوفير أفضػػل ال ػػروط  فػػي ميػػاديف النقػػد والقػػرض 

. 1والمػالي ،      والصرؼ والحفاظ عليو لنمػو  ػر   للاقتصػاد مػ  ال ػير علػ  الا ػتقرار النقػدؼ
التعػديل أنػو أزاؿ الممػوض الػوارد فػي القػوانيف ال ػالقة حػوؿ تعػدد أىػداؼ ولالتالي يتضػ  مػف ىػذا 

رض ىػػذه ا ىػػداؼ، وجػػاء للترريػػد علػػ  أف اال يا ػػة النقديػػة، عػػدـ تبيػػاف ا ولويػػات واحتمػػاؿ تعػػ
م اىمة بنؾ الجزانػر مػ  لػاقي أدوات ال يا ػة النقديػة  ػتروف بتػوفير أفضػل ال ػروط فػي ميػاديف 

لحفػػػاظ علييػػػا لتحقيػػػ  نمػػػوا منتظمػػػا وم ػػػتمرا فػػػي المػػػدػ الطو ػػػل، مػػػ  النقػػػد القػػػرض والصػػػرؼ، وا
إضػػافة ىػػدؼ الا ػػتقرار النقػػدؼ والمػػالي فاصػػة لعػػد أزمػػة الػػرىف العقػػارؼ إذ أهػػر عػػدـ الا ػػتقرار 
المالي  للا في مصداقية وفعالية البنوؾ المركز ة، ما ا توجب أف تتضمف أىداؼ البنؾ المركػزؼ 

 ؛ىدؼ الا تقرار المالي
يعتبر ا تقرار النظاـ المصرفي وصلابتو مف الو ػانل الجديػدة الموضػوعة لتحقيػ  ا ىػداؼ  وكما -

النيانيػػػة إلػػػ  جانػػػب و ػػػيلة تنظػػػيـ ال ػػػيولة المصػػػرفية، فضػػػماف ا ػػػتقرار النظػػػاـ المصػػػرفي  ػػػكل 
أولوية في القوانيف المصرفية بإن اء اللجنة المصرفية وىيرت دعـ ال فافية فػي النظػاـ المصػرفي، 

و ػػانل تج ػػيد أىػػداؼ ال يا ػػة  04-10ددت الفقػػرة الهانيػػة مػػف المػػادة الهانيػػة مػػف ا مػػر حيػػث حػػ
علػ :  وليػذا المػرض يكلػد بتنظػيـ الحركػة النقديػة و وجػو و راقػب لكػل الو ػانل  النقدية إذ نصػت

الملانمة توز   القرض وتنظيـ ال يولة وي ير عل  ت ػيير التعيػدات الماليػة تجػاه الفػارج وضػلط 
     ؛رؼ والتررد مف  لامة النظاـ المصرفي وصلابتو  وؽ الص

المػؤرخ  04-11حدد مجلس النقد والقرض، ا ػتنادا إلػ  أعمػاؿ لجنػة لػازؿ، ولموجػب النظػاـ رقػـ  -
، الجيػاز الػذؼ تلتػزـ المصػارؼ والمؤ  ػات الماليػة بوضػعو، لمػرض احتػراـ 2011ماؼ  24في 

 ػػػانلة الرافيػػػة لمواجيػػػة ا ػػػتحقاقاتيا علػػػ  معامػػػل ال ػػػيولة والحيػػػازة علػػػ  مفػػػزوف مػػػف ا صػػػوؿ ال
             جػػػػػػػاءت التعليمػػػػػػػةوكمػػػػػػػا  المػػػػػػػدػ القصػػػػػػػير وتحديػػػػػػػد وقيػػػػػػػاس وت ػػػػػػػيير ورقالػػػػػػػة فطػػػػػػػر ال ػػػػػػػيولة.
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كيفيػػػػػات تطبيػػػػػ  معامػػػػػل ال ػػػػػيولة  يػػػػػدلتحد 2011 ػػػػػبتمبر  20المؤرفػػػػػة فػػػػػي  2011-03رقػػػػػـ 
 1المنصوص عليو في النظاـ الم ار إليو أعلاه؛

المتعلػػ  لمراقلػػة المفػػاطر مػػا بػػيف  2011مػػاؼ  24المػػػؤرخ فػػي  03-11نػظػػػاـ رقػػـ إصػػدار ال -
   2البنوؾ؛

يتعلػػػػ  لالرقالػػػػة الدافليػػػػة للبنػػػػوؾ  2011نػػػػوفمبر  28المػػػػؤرخ فػػػػي  08-11إصػػػػدار النظػػػػاـ رقػػػػـ  -
 3؛والمؤ  ات المالية

لالػػ روط  ة المتعلقػةالػػقػواعػػد الػػعػػام يػػحػػدد 2013أفر ػل  8مػؤرخ في ال 01-13نػظاـ رقـ  إصدار -
 4؛البنكية المطلقة عل  العمليات المصرفية للبنوؾ والمؤ  ات المالية

طلقػة علػ  الم المػلاءةيتػػضمف ن ػب ، 2014فيفػرؼ  16المؤرخ في  01-14إصدار النظاـ رقـ  -
 ؛المالية المؤ  اتو  البنوؾ

المتعلػػػػػػػ  لالمفػػػػػػػاطر الربػػػػػػػرػ  2014فيفػػػػػػػرؼ  16المػػػػػػػؤرخ فػػػػػػػي  02-14إصػػػػػػػدار النظػػػػػػػاـ رقػػػػػػػـ  -
ؤ ػػ ات المييدؼ ىذا الػػنظاـ إلػ  تحديػػد القواعػد التػي يجػب أف تػتقػػيد بيػػا البػػنوؾ و اىمات، والم 
 5 اىمات؛الم وأفذ المفاطرفي مجاؿ تق يـ  المالية

يحػػدد  ػػروط تحػػو ل رؤوس ا مػواؿ  2014 بتمبر  29المؤرخ في  04-14إصدار النظاـ رقـ  -
يف الفػػاضػػػعػػػػػػيف لاقتػػػػػصادييف تعػػػػػاملالمإلػػػػ  الفػػػػػارج بػعػػػػػنواف الا تهػػػػػمار فػػػػي الفػػػػػارج مػػػػف طػػػػرؼ 

نػػصػػػػوص المػتػػرتػػبػػػػة عػػػػل  الا ػػتػػهػمػػػػار فػػي الفػػػػارج فػػي الآجػػػػاؿ المالػػعػػػوانػػػػد رؼ، لػػلػػقػػانػػػػوف الجػػزانػػػػ
وكػػػػػػذا محصػػػلات بيػػػ  أو ، ػػفػػػػعػػػػػػوؿالما نػػػػظػػػمػػػػػػة الفػػػػاصػػػػػػة بػػػالػػػػصػػػػػػرؼ الػػػ ػػػػار ػػػػػػة  عػلػػيػػيػػػػا فػػػي

 6تصفية الا تهمار في الفارج؛

تح لا لحدوث انففاض حاد في ال يولة لدػ المصارؼ، أصدر مجلس النقد والقرض النظاـ رقػـ  -
فصػـ  وااعػادة لعمليات فصـ ال ندات العموميةالمتعل   ،2015فيفرؼ  19مؤرخ في ال 15-01

ال ػػػػػندات الفاصػػػػػة والت ػػػػػبيقات والقػػػػػروض للمصػػػػػارؼ والمؤ  ػػػػػات الماليػػػػػة، مػػػػػف أجػػػػػل تمكػػػػػيف 
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، ا فيػرالمصارؼ والمؤ  ات المالية مف اللجوء إل  إعادة التمو ػل لػدػ بنػؾ الجزانػر، المقػرض 
 1لمفتوحة؛وذلؾ قبل وض  كيفيات إعادة التمو ل عف طر   عمليات ال وؽ ا

فػػي ظػػرؼ يت ػػـ بػػتقلص فػػي ال ػػيولة المصػػرفية ولمػػرض ال ػػماح للمصػػارؼ والمؤ  ػػات الماليػػة و  -
، قػػػاـ مجلػػس النقػػد والقػػػرض بترييػػد التنظػػػيـ الا ػػتهمارلحصػػوليا علػػ  قػػػدرة ماليػػة أربػػر لتمو ػػػل 

 03-16 النظػػػاـ رقػػػـ و ػػػ  ليػػػذا المػػػرضو  المتعلػػػ  بإعػػػادة تمو ػػػل ال ػػػندات العموميػػػة والفاصػػػة
فيفػػػػرؼ  19فػػػػي  المػػػػؤرخ 01-15المعػػػػدؿ والمػػػػتمـ للنظػػػػاـ رقػػػػـ، 2016جو ليػػػػة  28فػػػػي  المػػػػؤرخ
إعػػادة ا  ػػعار والا ػػتقرار المػػالي، أولا:  تناغمػػا مػػ  ميػػاـ بنػػؾ الجزانػػر المتعلقػػة لا ػػتقرار ،2015

للقػػػػروض الطو لػػػػة ا جػػػػل الموزعػػػػة مػػػػف طػػػػرؼ  فصػػػػـ ال ػػػػندات الفاصػػػػة إلػػػػ  ال ػػػػندات الممهلػػػػة
العموميػػػػة الممهلػػػػة للقػػػػرض الػػػػوطني للنمػػػػو اليػػػػة، وهانيػػػػا إلػػػػ  ال ػػػندات المصػػػارؼ والمؤ  ػػػػات الم

 المالي لتمطية القروض؛ا ماف  الم تلمة مف طرؼ المصارؼ لموجب الاقتصادؼ

لعمليػػػات ال يا ػػػة المتعلػػػ   2009مػػػاؼ  26المػػػؤرخ فػػػي  02-09النظػػػاـ رقػػػـ   حكػػػاـوتطبيقػػػا  -
جراءاتيا، تحدد التعليمػة رقػـ  كيفيػات  2016 ػبتمبر  01المؤرفػة فػي  16-06النقدية وأدواتيا واا

تدفل بنؾ الجزانر عل  م توػ ال وؽ النقدية لإعادة تمو ػل المصػارؼ عػف طر ػ  الإعػلاف عػف 
مناقصة، و/أو عف طر   العمليات الهنانية رعمليات ال وؽ المفتوحةب التي دفلت قيد التنفيذ فػي 

  2017.2بداية 

-2000قديػػة فػػي الجزائػػر خػػلاؿ الفتػػرة )أدوات السياسػػة الن: لػػثالمبحػػث الثا
2016) 

صػػلاحيات ىامػػة ا مػػر الػػذؼ مػػف  ػػانو أف  بنػػؾ الجزانػػرللعػػد صػػدور قػػانوف النقػػد والقػػرض أصػػل     
فليطػػا متجان ػػا مػػف  لا ػػتعماؿ يعطػػي دفعػػة لل يا ػػة النقديػػة فػػي ا ػػتفداـ ا دوات التػػي تراىػػا منا ػػلة،

، فلقػػد عرفػػت أدوات ل ػػيولة النقديػػة ومراقلػػة نمػػو الاقتصػػادالملا ػػرة للػػتحكـ فػػي ار ا دوات الملا ػػرة وغيػػ
ال يا ػػة النقديػػة لا  ػػيما ا دوات غيػػر الملا ػػرة عػػدة تطػػورات مػػ  مطلػػ  ا لفيػػة الهالهػػة، إذ تػػـ تعز زىػػا 
بإدفاؿ أدوات جديدة ا تفدمت لضد ال يولة أو امتصاصيا، وكمػا عرفػت ىػذه ا دوات عػدة تعػديلات 

 يتما   ومتطللات ال يولة في الاقتصاد .  في معدلاتيا، وذلؾ لما 
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وللوقػػوؼ علػػ  ذلػػؾ  ػػنتناوؿ فػػي ىػػذا الملحػػث أىػػـ التطػػورات التػػي  ػػاىدتيا أدوات ال يا ػػة النقديػػة    
فلاؿ  ػنوات ا لفيػة الهالهػة لرػل مػف معػدؿ إعػادة الفصػـ، معػدؿ الاحتيػاطي الإجلػارؼ، أدوات التػدفل 

  في ال وؽ النقدية، وا دوات الم تحدهة.
 المطمب الأوؿ: معدؿ إعادة الخصـ

مف أقدـ ا دوات التي ا تعمليا البنؾ المركزؼ الجزانرؼ للترهير عل  قدرة  يعتبر معدؿ إعادة الفصـ   
مػػػف اجػػػل ضػػػلط م ػػػتويات الرتلػػػة النقديػػػة فػػػي  1994البنػػػوؾ فػػػي مػػػن  الانتمػػػاف، بػػػدأ العمػػػل بيػػػا عػػػاـ 

الاقتصػػػاد وذلػػػؾ فػػػي إطػػػار عمليػػػات الانتقػػػاؿ لالاقتصػػػاد الجزانػػػرؼ إلػػػ  اقتصػػػاد ال ػػػوؽ الحػػػر، فعمػػػدت 
نر إل  ففض ىذا المعدؿ رغلػة فػي ز ػادة عمليػات إعػادة الفصػـ، وتن ػيط المعػاملات  يا ة بنؾ الجزا

الماليػػػة بػػػيف البنػػػوؾ نتيجػػػػة لانففػػػاض معػػػدلات التضػػػػفـ الػػػذؼ حػػػدد كيػػػػدؼ نيػػػاني لل يا ػػػة النقديػػػػة، 
   1والوضعية الجيدة للبنوؾ.

 أولا: شروط إعادة الخصـ لدى البنؾ المركزي 

 :2كما يلي بنؾ الجزانر روط إعادة الفصـ لدػ  90/10حدد قانوف النقد والقرض    
يمكػػف للبنػػؾ المركػػزؼ إعػػادة فصػػـ أو ا فػػذ تحػػت نظػػاـ ا مانػػة مػػف البنػػوؾ والمؤ  ػػات الماليػػة  -

الجزانر، أو مف قبل الفارج تمهل عمليات تجار ة وتلزـ عل  ا قػل بنؾ  ندات مضمونة مف قبل 
أريػػدة، وكمػػا لا يجػػب أف تتعػػدػ مػػدة الضػػماف هلاهػػة أ ػػفاص طبيعيػػيف أو معنػػو يف ذوؼ مػػلاءة 

 ؛ تة أ ير
إعػػادة فصػػـ، أو القبػػوؿ تحػػت نظػػاـ ا مانػػة لمػػدة  ػػتة أ ػػير علػػ  ا رهػػر  جزانػػرؼ يمكػػف للبنػػؾ ال -

البنػػػوؾ والمؤ  ػػػات الماليػػػة م ػػػتندات تمو ػػػل تمهػػػل قروضػػػا مو ػػػمية، أو قػػػروض تمو ػػػل قصػػػيرة 
مػػػلاءة أريػػدة، وكمػػػا يمكػػف تحديػػػد ىػػػذه  ا جػػل تحمػػػل توقيػػ   فصػػػيف طبيعيػػيف أو معنػػػو يف ذوؼ 

العمليػػات علػػ  أف لا تتعػػدػ مجموعػػة ميلػػة الم ػػاعدة التػػي ي ػػددىا البنػػؾ المركػػزؼ اهنتػػي ع ػػرة 
   ؛ يرا

 يمكف للبنؾ المركزؼ أف يقوـ عل   ندات عمومية تصدرىا الدولة أو ترفليا لالعمليات التالية: -
 ؛لفترة المتلقية حت  ا تحقاقيا هلاهة أ يرفصـ  ندات البنوؾ والمؤ  ات المالية لا تتعدػ ا 

                                                           
  150، ص.مرجع سابقفتيحة ملياني،  1
 528، ص.مرجع سابق المتعل  لالنقد والقرض، 10-90، مف قانوف 72، 70، 69المادة  2
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  هلاهػػيف يومػػا وفصػػـ لمػػدة محػػددة تعاقػػديا، وقبػػوؿ تحػػت نظػػاـ ا مانػػة مػػف  لمػػدةإعطػػاء قػػروض
 ؛البنوؾ والمؤ  ات المالية  ندات لا يلق  لا تحقاقيا أرهر مف هلاهة أ ير

 .من  قروض مضمونة لماية مبلغ يحدده المجلس ولمدة لا تتعدػ  نة 

     النظػػاـ رقػػـمػػف  8،7،6،5،4،3،2، نصػػت المػػواد ظػػرؼ يت ػػـ بػػتقلص فػػي ال ػػيولة المصػػرفية فػػيو    
فيفػػرؼ  19فػػي  مػػؤرخال 01-15المعػػدؿ والمػػتمـ للنظػػاـ رقػػـ، 2016جو ليػػة  28المػػؤرخ فػػي  16-03

علػػ   ػػػروط ا ػػػتفداـ أداة معػػػدؿ إعػػػادة الفصػػػـ لػػدػ بنػػػؾ الجزانػػػر، فػػػيمكف توضػػػي  ذلػػػؾ فػػػي  ،2015
يلػػي: يمكػػف لبنػػؾ الجزانػػر أف يقبػػل فصػػـ ال ػػندات العموميػػة للبنػػوؾ والمؤ  ػػات الماليػػة كمػػا  2المػػادة 

 الصادرة أو المضمونة مف قبل الدولة لا  يما:
 ؛ ندات الفز نة قصيرة ا جل التي تقل أو ت اوؼ مدتيا  نة واحدة -
   ؛ ندات الفز نة متو طة ا جل التي تتراوح مدتيا ما بيف  نتيف وفمس  نوات -

 ؛ال ندات الممهلة للقرض الوطني -
ولا تقبل ال ندات العمومية متو طة ا جل للفصـ إلا إذا كانت مػدة ا ػتحقاقيا المتلقيػة ت ػاوؼ أو تقػل 

 عف هلاهة  نوات .   
 ات عممية إعادة الخصـ لدى البنؾ الجزائري ثانيا: إجراء
بنػؾ الجزانػر لعػدة إجػراءات والتػي يقػوـ  ،حت  تتطاب  عملية إعػادة الفصػـ مػ  قػانوف النقػد والقػرض   

 : 1تتمهل فيما يلي
 تحديد الحصص -1
فقا لن اطو ومعاملاتو، وتحدد الحصة الإجمالية للقروض مف يحدد  قد كل هلاهة أ ير لرل بنؾ و    

 فلاؿ معطيات الاقتصاد الرلي، ومعايير ي تفدميا بنؾ الجزانر لتحديد حصة كل بنؾ وىي:
 ؛لرل الاقتصاد مقارنة م  إعادة التمو لالتدف  الصافي للقروض  -
 ؛الودان  الجار ة للمؤ  ات الفاصة والعانلات وكذا ودان   جل  -
 م تحقات مجمدة.  -
 ممفات إعادة الخصـ -2
 يتروف ملد إعادة الفصـ مف مجموعة مف ا وراؽ التجار ة أو القروض الممهلة وىي:   
  ؛لقروض ال ركات أو لقروض الفز نةا وراؽ التجار ة لإعادة التمو ل الممهلة  -

                                                           

282،281، ص ص.مرجع سابق النقود وال يا ات النقدية،مفتاح، صال    1  
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 ؛ا وراؽ التجار ة الممهلة للمعاملات التجار ة لالجزانر -
 ؛ا وراؽ التجار ة لتعبنة الم تحقات المتعلقة لالعمليات م  الفارج -
  ؛ا وراؽ التجار ة الممهلة لقروض الا تهمار أو إعادة الييكلة -
 ػير واحػد إلػ  هلاهػة أ ػير ومنيػا التػي تحمػل ا وراؽ التجار ة العمومية ذات اجل ا تحقاؽ مف  -

 هلاهة توقيعات: توقي  الزاوف، الضامف الاحتياطي رالبنؾ التجارؼب، والتظيير لبنؾ الجزانر.
وجػػػود ويقػػوـ البنػػػؾ التجػػػارؼ بإعػػػادة فصػػػـ ا وراؽ التجار ػػػة الممهلػػػة للقػػػروض القصػػػيرة ا جػػػل، مػػػ     

 وتوقي  بنؾ الجزانر.توقيعيف لدػ بنؾ الجزانر: توقي  المكتتب 
 ندات التفز ف رأوراؽ ضماف لإهلات إيػداع  1كما يمكف أف يحل محل أحد التوقيعيف ضمانات مهل:   

 اللضان  في المفازفب، وا تلاـ اللضان .
ويمكف إعادة فصـ القروض القصيرة ا جل لدػ بنػؾ الجزانػر لمػدة  ػتة أ ػير ويمكػف تمديػدىا إلػ     

  .2 طة والطو لة ا جل فإنيا تمتد لمدة هلاهة  نوات وتجدد كل  تة أ ير نة، أما القروض المتو 
 ( 2016-2000ثالثا: تطور معدؿ إعادة الخصـ خلاؿ الفترة )

لانتقػاؿ النظػاـ المصػرفي إلػ  حالػة فػانض ال ػػيولة  2001منػذ نيايػة  لػـ ت ػتعمل أداة إعػادة الفصػـ   
ألمػػ  الجوانػػب التفصػػيلية لا ػػتعماؿ أدوات  11-03المصػػرفية، وكمػػا أف التعػػديل الػػذؼ جػػاء لػػو ا مػػر 
،  واء تعلػ  ا مػر لػرنواع ال ػندات والقػروض 10-90ال يا ة النقدية والواردة في قانوف النقد والقرض 

ليػػذه ا دوات، أو المػػدة أو طبيعػػة الضػػمانات أو الن ػػب، وتػػرؾ المجػػاؿ لمجلػػس النقػػد التػػي ترػػوف محػػل 
، والتػػي أرػػدت فػػي فقرتيػػا 11-03مػػف ا مػػر  41والقػػرض لتحديػػدىا بنظػػاـ  يصػػدر عنػػو بػػنص المػػادة 

ا ولػػ  علػػ   يحػػدد النظػػاـ الصػػادر عػػف مجلػػس النقػػد والقػػرض كيفيػػات و ػػروط إعػػادة الفصػػـ، وافػػذ 
نة أو الت بيقات مف  ندات لالعملة الوطنية مف قبل بنؾ الجزانر  وكما نصػت المػادة ووض  نظاـ ا ما

مػػف نفػػس ا مػػر  علػػ  انػػو يمكػػف لبنػػؾ الجزانػػر ضػػمف الحػػدود ووفػػ  ال ػػروط التػػي يحػػددىا مجلػػس  45
النقػد والقػرض، أف يتػدفل فػي  ػوؽ النقػد وأف ي ػػترؼ و بيػ  علػ  الفصػوص  ػندات عموميػة و ػػندات 

                                                           
 528ص. ،مرجع سابق المتعل  لالنقد والقرض، 10-90مف قانوف  69المادة  1
، والمتعلػ  لعمليػات إعػادة فصػـ القػروض الممنوحػة 26/01/2000المػؤرخ فػي  01- 2000نظاـ بنؾ الجزائر رقػـ  2
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ليػػا لإعػػادة الفصػػـ أو لمػػن  ت ػػبيقات.......  ولقػػي ىػػذا النظػػاـ وىػػذه ال ػػروط غػػانبيف فاصػة يمكػػف قبو 
جراءاتيػػػػا فػػػػي  02-09إلػػػ  غايػػػػة إصػػػدار النظػػػػاـ رقػػػػـ  أوت  26المتعلػػػ  لعمليػػػػات ال يا ػػػػة النقديػػػة واا

2009. 
، علػ   وتحػدد ح ػـ العمليػات المنصػلة 11-03مف ا مػر  41وكما نصت الفقرة الهانية مف المادة    
ل  ال ندات العمومية التي يقوـ بيا البنؾ المركزؼ والمنصوص علييا في المواد ال القة وفقا  ىداؼ ع

، مػا يفػت  10-90مػف قػانوف النقػد والقػرض  77ال يا ة النقديػة  ولالتػالي إلمػاء القيػد الػوارد فػي المػادة 
تطػورت ا وضػاع الاقتصػادية المجاؿ وا عا لإمكانية عودة التمو ل الملا ػر لميزانيػة الدولػة فاصػة إذا 

مػػف نفػػس القػػانوف  46لاتجػػاه قلػػة المػػوارد وىػػو مػػا ن ػػيده حاليػػا. وكػػذلؾ نصػػت الفقػػرة الهالهػػة مػػف المػػادة 
علػػػ    كمػػػا يػػػرفص لبنػػػؾ الجزانػػػر أف يمػػػن  الفز نػػػة العموميػػػة لصػػػفة ا ػػػتهنانية ت ػػػبيقا يوجػػػو حصػػػر ا 

مػف قػانوف النقػد  78تعػديلا عميقػا لػنص المػادة فيمكف اعتلار ذلػؾ ‌1للت يير الن ط للمديونية الفارجية  
،  نػػو يفػػت  مجػػاؿ وا ػػ  لعػػودة التػػرهير الملا ػػر وال ػػلبي لػػدانرة ميزانيػػة الدولػػة علػػ  10-90والقػػرض 

الدانرة النقدية عف طر   تمو ل العجز لالإصدار النقدؼ، ويعتبر تطورا فطيرا لاتجاه ا ػتقلالية ال ػلطة 
 موجب قانوف النقد والقرض.  النقدية القانونية الممنوحة ل

ولتتل  التميرات التي م ت معدؿ إعادة الفصـ منذ مطل  ا لفية الهالهة  يتـ إدراج الجػدوؿ وال ػكل    
 التالي:

 (2016-2000(: تطور معدؿ إعادة الخصـ خلاؿ الفترة )1-3الجدوؿ رقـ )
 %الوحدة ب

 %المعدؿ إلى ابتداء مف
1999/09/09 2000/01/26 08.5% 
2000/01/27 2000/10/21 07.5% 
2000/10/22 2002/01/19 06% 
2002/01/20 2003/05/31 05.5% 
2003/06/01 2004/03/06 04.5% 
2004/03/07 30/09/2016 04% 

 %3.5 إل  يومنا ىذا 30/09/2016

 المصدر: 

- Banque d’Algérie, Bulletin Statistique trimestriel N°05, décembre 2008, p.19 

 19، ص.2017، مارس 37النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،   -

                                                           
الجريػػػدة الرسػػػمية  المتعلػػػ  لالنقػػػد والقػػػرض، 2003أوت  26المػػػؤرخ فػػػي  04-10مػػػف ا مػػػر 46، 45، 41المػػػواد  1

       8ص. ،2010 بتمبر  01الصادر بتار د  ،50، العدد لمجميورية الجزائرية
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فػػػي ال ػػػكل  ب2016-2000تطػػػور معػػػدؿ إعػػػادة الفصػػػـ فػػػلاؿ الفتػػػرة ركمػػػا يمكػػػف توضػػػي  تطػػػور    
 التالي:
 (:2016-2000إعادة الخصـ خلاؿ الفترة ) ؿ(: تطور معد1-3) رقـ  الشكل

 
 ب 01/ 03مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  معطيات الجدوؿ رقـ ر  المصدر:

أف معدؿ إعادة الفصـ عرؼ انففاضا م تمرا، وا تقر  نلاحع مف فلاؿ ال كل والجدوؿ أعلاه   
، حيث  يد انففاضا كبيرا منذ بداية ا لفية 2016إل  غاية أوافر  نة  2004انطلاقا مف  نة 

، %7.5، لينففض في نياية جانفي مف نفس ال نة إل  %8.5ب  2000الهالهة أيف قدر  نة 
، و رج  ال بب في 2003 نة  %5.5  هـ إل 2002 نة  %6وا تمر في الانففاض ليصل إل  

ذلؾ إل  عدـ لجوء البنوؾ التجار ة إل  البنؾ المركزؼ لإعادة التمو ل وذلؾ ل بب ال يولة المفرطة 
مليار دج  نة  170.5الموجودة لدييا، حيث ففضت مف م توػ إعادة تمو ليا لدػ بنؾ الجزانر مف 

دػ إل  كل  وتيرة نمو الرتلة النقدية الناتجة ، ا مر الذؼ أ2001مليار دج  نة  104.9إل   2000
عف إطلاؽ الحكومة لبرنامج الإنعاش الاقتصادؼ الذؼ فصص لو غلاؼ مالي كبير. ونفس ال يء 

في  %4و %04.5أيف عرؼ معدؿ إعادة الفصـ انففاضا آفر وصل إل   2004حدث في  نة 
، وابتداء مف  ير  بتمبر 2016غاية  نة الهلاهي الهاني مف نفس ال نة، ليلق  ىذا المعدؿ هابتا إل  

، وىذا يبيف مدػ التحكـ في معدؿ التضفـ %3.5مف نفس ال نة عرؼ ىذا المعدؿ انففاضا وقدر ب
عف طر   الحد والتضيي  عل  حجـ الانتماف، ويظير أهر ىذه ا داة مف فلاؿ ال يطرة عل  حجـ 

ػ ا مر الذؼ يتطلب اللجوء إل  البنؾ الودان  وقدرة البنوؾ عل  فل  الانتماف، ومف جية أفر 
المركزؼ لتمو ل الم روعات عف طر   أداة إعادة الفصـ وتمو ل الجياز المصرفي، ونظرا لروف ىذه 

، ومف اجل تعز ز ا دوات غير ملا رة لل يا ة النقدية 2001ا داة غير ن طة وفعالة منذ أوافر  نة 
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 2002لنقدية، اضطر بنؾ الجزانر ابتداءا مف  ير أفر ل في ظل ال يولة النقدية الفانضة في ال وؽ ا
اللجوء إل  ا تعماؿ أدوات جديدة لل يا ة النقدية واعتلارىا أدوات غير ملا رة ليا لامتصاص فانض 

 2015ال يولة الذؼ أصل  ىيكليا. وفي ظل انففاض أ عار النفط في ال نوات ا فيرة الذؼ بدأ في 
ال يولة المصرفية، رغبت ال لطات النقدية في أف ت ترج  عملية  ، وتقلص2016والذؼ ا تمر في 

نحو ا تعماؿ  2016إعادة الفصـ أىميتيا كرداة فعلية في ال يا ة النقدية، فاتجيت ابتداءا مف أوت 
أدوات لضد ال يولة لضماف إعادة تمو ل النظاـ المصرفي، فقامت بإعادة تن يط عمليات إعادة فصـ 

، م  الا تعداد للملا رة في عمليات %3.5إل   %4عمومية وففض معدليا مف ال ندات الفاصة وال
 .2017ال وؽ المفتوحة في بداية  نة 

في ظرؼ ات ـ بتقلص في ال يولة المصرفية ولمرض ال ماح للمصارؼ والمؤ  ات  لالموازاةو    
والقرض بترييد التنظيـ المالية لحصوليا عل  قدرة مالية أربر لتمو ل الا تهمار، قاـ مجلس النقد 

المؤرخ  03-16المتعل  بإعادة تمو ل ال ندات العمومية والفاصة. ليذا المرض، و   النظاـ رقـ  
تناغما  ،2015فيفرؼ  19المؤرخ في   01-15المعدؿ والمتمـ للنظاـ رقـ  ،2016جو لية  28في 

إعادة فصـ ال ندات الفاصة إل   ،يم  مياـ بنؾ الجزانر المتعلقة لا تقرار ا  عار والا تقرار المال
للقروض طو لة ا جل الموزعة مف طرؼ المصارؼ والمؤ  ات المالية، إل  ال ندات  ال ندات الممهلة

الم تلمة مف طرؼ المصارؼ لموجب ا ماف  العمومية الممهلة للقرض الوطني للنمو الاقتصادؼ
 1.المالي لتمطية القروض

 الإجباري  المطمب الثاني: معدؿ الاحتياطي
ىذه ا داة في إدارة ال يا ة النقدية حيث انو يح  للبنؾ المركزؼ  10-90النقد والقرض  أدرج قانوف   

يح ب  تاحتياطيا ،ينتج فواند أو لا ينتجيا ع لديو في ح اب مجمددتو أف يفرض عل  البنػوؾ أف 
ملالغ المعتمدة كر اس % مف ال28ىذا الاحتياطي  لا يمكػف أف يتعػدػ تيا حيثعل  مجموع توظيفا

 .لاحت الو
دـ تحكـ البنؾ المركزؼ في ال يولة نتيجة ا تفدامو  دوات ال يا ة النقديػة الملا ػرة إل  غايػة عو‌‌‌

أو مف فلاؿ  يا ة  ، واء مف فلاؿ فرض حدود قصوػ عل  الملالغ الرلية لإعادة التمو ل ،1994
للػتحكـ  ىذه ا داة جعل بنػؾ الجزانػر يضػيد النقػد، أو نفقػات إعادة ال راء في  ػوؽ  إعادة الفصػـ
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 ، والتيا فضػل في ال ػيولة المصػرفية لتجػاوز الت ػوىات الحاصػلة علػ  م ػتوػ تفصػيص المػوارد
 1994في أرتػوارميا ا ػتفدا حيث بدأتمهلػت في فػرض احتيػاطي نقػدؼ إلزامػي علػ  البنػوؾ التجار ػة، 

 1.رمػ  ا ػتلعاد الودان  لالعملة ا جنبيةب ودانػ  المصػرفية% مػف ال3بن ػلة 
، نظرا لنقص ال يولة لدػ البنوؾ التجار ة 2001لرف تطبي  ىذا المعدؿ لـ يتـ فعليا إل  غاية  نة    

مف جية، والوضعية ال ينة التي كانت تعاني منيا ىذه البنوؾ ل بب تنفيذىا لبرنامج إعادة الييكلة 
فيفرؼ  11المؤرفة في  01-01لمالية مف جية أفرػ. فكانت البداية لصدور التعليمة رقـ الدافلية، وا

، تمت مف فلاليا إعادة تن يط الاحتياطي الإجلارؼ كو يلة غير ملا رة لل يا ة النقدية، 2001
وتميير معدلات ترو ف ىذه الاحتياطات ومعدلات الفاندة المكافنة ليا لمرات عديدة فلاؿ ىذه 

تتعل  لالاحتياطي  2001-06وما ىي إلا  يور حت  صدرت تعليمة جديدة رقـ  2ة.المرحل
دي مبر  15انطلاقا مف تار د  %4.25الإجلارؼ، تنص عل  ن لة الاحتياطي الإجلارؼ حددت ب 

 للتقليص مف الإفراط في ال يولة.  2002ولعدىا تـ رف  الاحتياطي الإلزامي في  2001.3
المعدؿ والمتمـ لقانوف النقد والقرض لـ ي ر إل  ىذه ا داة بل تـ  11-03ورغـ ذلؾ فاف ا مر    

مف قانوف النقد والقرض، والتي نصت عل  مفتلد الجوانب المتعلقة لرداة الاحتياطي  93إلماء المادة 
الإجلارؼ. و ىميتيا الربيرة فلاؿ ىذه المرحلة في ظل بروز فانض ال يولة المصرفية قاـ مجلس النقد 

 02-04بإعادة إدراجيا بإصدار النظاـ رقـ  11-03قرض لعد اقل مف  نة مف صدور ا مر وال
 ، الذؼ يحدد  روط ترو ف الحد ا دن  للاحتياطي الإجلارؼ.2004مارس  04المؤرخ في 

 13-07، وفقا للتعليمة رقـ 2007ولـ يتـ تميير ن لة الاحتياطي الإجلارؼ إل  غاية دي مبر    
المتعلقة بنظاـ الاحتياطي الإجلارؼ، حيث حدد معدؿ الاحتياطي  2008مارس  11المؤرفة في 
. ليعرؼ 2009فيفرؼ  25المؤرفة في  03-09وىو التميير الذؼ أردتو التعليمة رقـ  4،%8الإجلارؼ 

أفر ل  23، الصادرة بتار د 2013-02، وذلؾ وفقا للتعليمة رقـ %12لعد ذلؾ تعديلا أفر يرفعو إل  
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المتعلقة بنظاـ  2004ماؼ  13المؤرفة في  2004-02دلة والمتممة للتعليمة رقـ ، المع2013
 الاحتياطات الإجلار ة.

، 2016والذؼ ا تمر في  2015ولرف ت بب الانففاض الحاد في أ عار البتروؿ الذؼ بدأ في    
النقدية حيث إل  الانففاض في فانض ال يولة المصرفية، مما أدػ إل  تميير جذرؼ في إدارة ال يا ة 

نحو ا تعماؿ أدوات لضد ال يولة لضماف إعادة تمو ل النظاـ  2016اتجيت ابتداء مف أوت 
إل   %12المصرفي ووقد عمليات ا ترجاع ال يولة، فقامت بففض معدؿ الاحتياطات الإجلار ة مف 

  2016.1في أوت  8%
مف  ب2016-2000رويمكف توضي  تطور معدؿ الاحتياطي الإجلارؼ في الجزانر فلاؿ الفترة    

 فلاؿ الجدوؿ وال كل التالي:
 (2016 -2000الاحتياطي الإجباري خلاؿ الفترة )(: تطور معدؿ 2-3الجدوؿ رقـ )

   %الوحدة ب
 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات
الاحتيػػػػاطي معػػػػدؿ 
 الإجباري 
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 المصدر:
 17، ص.2008، دي مبر 5النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  -
 17، ص.2012، جواف 18النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  -
 17، ص.2017، جواف 38النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  -
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في ال كل  ب2016-2000فلاؿ الفترة ر الاحتياطي الإجلارؼ معدؿ  كما يمكف توضي  تطور   
 التالي:
 (2016-2000الفترة )الاحتياطي الإجباري خلاؿ تطور معدؿ (: 2-3) رقـ الشكل

 
 ب02/ 03مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  معطيات الجدوؿ رقـ ر المصدر:

أف معدؿ الاحتياطي الإجلارؼ ظل يرتف  ابتداء مف  نة  نلاحع مف فلاؿ ال كل والجدوؿ أعلاه   
، ويعبر ىذا عل  ت ديد ال لطات النقدية عل  فعالية 2010 نة  %9إل  أف وصل إل  ن لة  2001

ىذه الو يلة في الترهير عل   يولة البنوؾ مف فلاؿ الرف  التدر جي لن لة الاحتياطي الإجلارؼ 
ولقي في  %8إل   %6.5، حيث انتقل ىذا المعدؿ مف 2008و 2007القانوني فاصة  نتي 

 .  2016في أوافر  نة  %8، ولينففض إل  2016 نة %12الارتفاع إل  أف وصل إل  
وصاحب ارتفاع معدؿ الاحتياطي الإجلارؼ ز ادة في حجـ ودان  البنوؾ لا ـ الاحتياطي الإجلارؼ    

مليار  122.6إل   2002مليار دج  نة  43.5لدػ البنؾ المركزؼ، حيث انتقلت ىذه الودان  مف 
مليار دج،  394.13هـ إل   2004دج  نة  مليار 157.3، لتواصل ارتفاعيا إل  2003دج  نة 

 754.1إل   2012عل  التوالي، لتصل  نة  2010و 2009مليار دج فلاؿ  نتي  494.13و
، م اىمة في 20142مليار دج  نة  938.4و 20131مليار دج  نة  891.39مليار دج هـ إل  

ة الهالهة. ا مر الذؼ يؤكد ذلؾ في التففيد مف فانض ال يولة في ال وؽ النقدية فلاؿ  نوات ا لفي
أف ال لطات النقدية تعتمد في ىذه الفترة بدرجة كبيرة عل  معدؿ الاحتياطي الإجلارؼ في امتصاص 

التي تميزت لالفانض الييكلي لل يولة المصرفية بلمت ال يولة  2014-2001ال يولة، ففلاؿ الفترة 
                                                           

+ بنؾ الجزانر،  182، ص.مرجع سابق، 2010بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، التقر ر ال نوؼ  1
174، ص.مرجع سابق ،2013التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، التقر ر ال نوؼ    

 6، ص.2018جواف ، 42النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  2
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لرف تحت ترهير التقلص القوؼ لودان  ، و 2014مليار دينار في نياية دي مبر  2730.9المصرفية 
مليار دينار في  1832.6قطاع المحروقات تقلصت ال يولة المصرفية عف ما ىو كاف متوقعا لتبلغ 

مما أدػ لال لطات النقدية إل  ففض   2016،1مليار دينار في نياية  820.9هـ  2015نياية 
للمصارؼ والمؤ  ات المالية ، رغلة في ال ماح %8إل   %12معدؿ الاحتياطي الإجلارؼ مف 

لحصوليا عل  قدرة مالية اربر لتمو ل الا تهمار، فانففضت بذلؾ ودان  البنوؾ لا ـ الاحتياطي 
حيث بلمت  2015مليار دينار مقارنة ل نة  834.2 ،2016الإجلارؼ لدؼ البنؾ المركزؼ لتبلغ  نة 

 . 2مليار دينار 1036.7

 وؽ النقدية المطمب الثالث: أدوات التدخل في الس
أرهػػر فػػي تنظيميػػا وتو ػػػي  وعرفػػت اىتمامػػا  ،1989أن ػػرت ال ػػوؽ النقديػػة فػػي الجزانػػر فػػي جػػواف    

 1991أوت  14المػػػؤرخ فػػػي  08-91تطورىػػػا فاصػػػة مػػػ  ظيػػػور قػػػانوف النقػػػد والقػػػرض والتنظػػػيـ رقػػػـ 
إقػػراض المتضػػمف تنظػػيـ ال ػػوؽ النقديػػة، وىػػي علػػارة عػػف  ػػوؽ رؤوس ا مػػواؿ قصػػيرة ا جػػل أيػػف يػػتـ 

واقتراض ا مواؿ مف طرؼ الييػآت الماليػة، وال ػوؽ النقديػة فػي الجزانػر متواجػدة منػذ ال ػتينات لرػف لػـ 
دورا فػػي تلػػادؿ النقػػد، بػػل كانػػت أداة فػػي يػػد ال ػػلطات النقديػػة للقيػػاـ  1989يكػػف ليػػذه ال ػػوؽ قبػػل  ػػنة 

ة عػػف  ػػوؽ مػػا بػػيف البنػػوؾ  لعمليػػات إعػػادة الفصػػـ لمعػػدلات فانػػدة محػػددة إدار ػػا، كمػػا أنيػػا كانػػت علػػار 
تقػوـ فييػا ىػذه ا فيػػرة التػي تعػرؼ فانضػا فػػي  ػيولتيا بػإقراض البنػوؾ التػػي تعػرؼ عجػزا أو نقصػا فػػي 

  يولتيا وذلؾ لمعدؿ محددا  لفا.
            ػػػواء مػػػف جانػػػب ابترػػػار ا دوات ،1994ولقػػػد تطػػػورت ال ػػػوؽ النقديػػػة لطر قػػػة مدعمػػػة منػػػذ عػػػاـ    
، عمليػػػات ال ػػػوؽ المفتوحػػػة، ...ب أو مػػػف جانػػػب عػػػدد المتػػػدفليف، إذ وصػػػل عػػػدد ا مانػػػات، المػػػزاداتر

      مؤ  ػػػة ماليػػػة غيػػػر مصػػػرفية 14بنكػػػاً ومؤ  ػػػة ماليػػػة لالإضػػػافة إلػػػ   24 ،2002المتػػػدفليف، عػػػاـ 
علػ  أف تػدفل المؤ  ػات الماليػة غيػر المصػرفية ، رصنادي  الضماف الاجتمػاعي ومؤ  ػات التػرميفب

 3.البينية للبنوؾ يكوف لصفتيا مقرضاً حيث يلعب بنؾ الجزانر دور الو يطفي ال وؽ النقدية 
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علػػػ  تنظػػػيـ وت ػػػيير ال ػػػوؽ النقديػػػة بنػػػؾ الجزانػػػر، وذلػػػؾ عػػػف طر ػػػ  تدفلػػػو بوا ػػػطة أحػػػد  وي ػػػرؼ   
 1ا  كاؿ التالية:

 عندما تتوفر ال يولة في ال وؽ النقدية فاف عملية إعادة التمو ل تتـ لطر قتيف ىما: -
  ؛التمو ل مقابل القرض بتقديـ  ندات مضمونة أو تحت ا مانةإعادة  
 وت م  لالعمليات عل  البياض ،إعادة التمو ل مقابل القرض دوف تقديـ  ندات. 
أما في حالة عدـ كفاية ا مواؿ المعروضة في ال ػوؽ مػا بػيف البنػوؾ فػاف البنػؾ المركػزؼ يتػدفل  -

 في ال وؽ النقدية لعدة طرؽ نلفصيا فيما يلي: 
  ال راء النياني: يتدفل البنؾ المركزؼ لموجب ىذه الطر قة لي ترؼ لعض أنػواع ال ػندات العامػة

ازؿ عف ىػذه ال ػندات مػف طػرؼ البنػوؾ التجار ػة والفاصة التي يحددىا بنف و، حيث يكوف التن
ل ػػػػكل نيػػػػاني، ويحصػػػػل البنػػػػؾ المركػػػػزؼ علػػػػ  مبلػػػػغ ىػػػػذه ا وراؽ فػػػػي تػػػػار د الا ػػػػتحقاؽ مػػػػف 

 ؛ا  فاص التي  جلت علييـ ملا رة
  ػػاعة: ولموجػػب ىػػذه الطر قػػة يحػػدد البنػػؾ المركػػزؼ مبلمػػا نمطيػػا  24اتفاقيػػة إعػػادة ال ػػراء لمػػدة 

ات ال ػػوؽ، ويقػػوـ البنػػؾ الػػذؼ يطلػػب إعػػادة التمو ػػل لالتنػػازؿ عػػف للتػػدفل اليػػومي ح ػػب تطػػور 
 ؛ال ندات التي لحوزتو لمدة معينة ىي مدة القرض

  أيػاـ: وتجػرػ ىػذه الاتفاقيػة علػ   ػندات الفز نػة التػي يتنػازؿ عنيػا  7اتفاقية إعػادة ال ػراء لمػدة
لماليػػة غيػػر المتوقعػػة أيػػاـ، مقابػػل أمػػواؿ ت ػػتعمل لمواجيػػة الحاجػػات ا 07البنػػؾ المقتػػرض لمػػدة 

 ليذا البنؾ. 

 اعة وأرهر عػف فػت  ال ػوؽ  24و تدفل بنؾ الجزانر يوميا في ال وؽ النقدية عف طر   من  لمدة    
لالمعدؿ المتو ط المرج ، كما يضمف الو اطة بيف الطرفيف رالطالب والعارضب في مفاوضػتيما حػوؿ 

 ملات عل  ح اب المقترضيف.لمقابل عالمعدؿ والمبلغ ومدة القرض، و تقاض  في ا
الصادرة فػي أفر ػل  28-95ومف أىـ العمليات التي يعتمدىا بنؾ الجزانر والتي حددتيا التعليمة رقـ    

 ىي:  1995
 
 

                                                           
جامعة -مجمة العموـ الإنسانيةأدوات ال يا ة النقدية في الجزانر لعد صدور قانوف النقد والقرض ،  ماجدة مادوخ،  1

378-376، ص.2011ر نوفم، 23د العد محمد خيضر بسكرة،   
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 أولا: عمميات السوؽ المفتوحة
يقصد لعمليات ال وؽ المفتوحة تدفل البنؾ المركزؼ في ال وؽ المالية ليبي  أو  راء ا وراؽ الماليػة ‌‌‌

دؼ التػرهير علػػ  حجػػـ كتلػػة النقػػود وفقػػا لمتطللػػات بيػػلصػفة عامػػة وال ػػندات الحكوميػػة لصػػورة فاصػػة، 
لماليػػػة الحكوميػػػة الظػػػروؼ الاقتصػػػادية، وليػػػذا فػػػإف البنػػػوؾ المركز ػػػة تحػػػتفع لكميػػػة كبيػػػرة مػػػف ا وراؽ ا

  نيػامفتلفة الآجاؿ، وتعػد عمليػات ال ػوؽ المفتوحػة أىػـ أدوات ال يا ػة النقديػة فػي اقتصػاد رأ ػمالي، 
تمكػػف ال ػػلطات النقديػػة مػػف لقػػاء الملػػادرة فػػي يػػدىا دانمػػا، كمػػا ت ػػم  ليػػا لػػرف تضػػد العملػػة الوطنيػػة أو 

نا ػػب، ولالتػػالي تصػػحي  ا فطػػاء مػػف تمتصػػيا مػػف القاعػػدة النقديػػة لالقػػدر المنا ػػب، وفػػي الوقػػت الم
 1.فلاؿ الا تجالة ال ر عة في اتجاىات عمليات ال وؽ 

ويمكف لبنؾ الجزانر ضمف الحدود ووف  ال ػروط التػي يحػددىا مجلػس النقػد والقػرض أف يتػدفل فػي    
ب أ ػػير، 6 ػػوؽ النقػػد، وأف ي ػػترؼ و بيػػ  علػػ  الفصػػوص  ػػندات عامػػة ت ػػتح  فػػي أقػػل مػػف  ػػتة ر

صة يمكف قبوليا للفصـ أو لمن  قروض، ولا يجػوز فػي أؼ حػاؿ مػف ا حػواؿ أف تػتـ ىػذه و ندات فا
العمليات لصال  الفز نة أو لصال  الجماعات المصدرة لل ندات. وكمػا لا يجػوز فػي أؼ وقػت كػاف أف 

مػف الإيػرادات  %20يتعدػ المبلغ الإجمػالي للعمليػات التػي يجر يػا البنػؾ المركػزؼ علػ   ػندات عامػة 
غير أف ىذا ال قد تـ التفلي عنو منذ صدور  2ادية للدولة المهبتة في ميزانية ال نة المالية ال القة.الع

ب منػو، كمػا لا ي ػم  لػو لالتػدفل فػي 54ب المتعل  لالنقػد والقػرض فػي المػادة رقػـ ر11-03ا مر رقـ ر
   3ال وؽ ا ولية للحصوؿ عل   ندات الفز نة.

بنػػؾ الجزانػػر عػػف طر ػػ  الػػتلرس مػػف البنػػوؾ والمؤ  ػػات مػػف لطلػػب  وتػػتـ عمليػػة ال ػػوؽ المفتوحػػة   
المالية أف تعطي ت عيرة قاطعة لل ند، أو معدؿ فانػدة محػدد ل ػعر ال ػراء و ػعر البيػ ، و تحصػل بنػؾ 
الجزانػػر علػػ  العػػروض لا ػػتمرار و فتػػار أح ػػنيا، وتتضػػمف عػػروض ىػػذه الت ػػعيرات المبلػػغ الإجمػػالي 

لعمليػػػة وتػػػار د القيمػػػة، وتػػػار د الا ػػػتحقاؽ وعػػػدد ا يػػػاـ بػػػيف تػػػار د القيمػػػة، لل ػػػندات الملاعػػػة، وتػػػار د ا
 4وتار د ا تحقاؽ ال ند وكذا معدؿ الفاندة الا مي.

                                                           
ح يف بلعجوز،  إصلاحات ال يا ة النقدية في ظل برامج الا تهمارات العامػة وانعكا ػاتيا علػ   عبد الصمد  عودؼ، 1

  529، ص.2014، 12، العدد مجمة اقتصاديات شماؿ إفريقياالتضفـ والرتلة النقدية وأ عار الصرؼ في الجزانر ، 
  529، ص.مرجع سابقالمتعل  لالنقد والقرض،  10-90مف قانوف  77، 76المادة  2
      8، ص.مرجع سابق، 11-03ا مرمف  41المادة  3
 المتضمنة تنظيـ ال وؽ النقدية  1995أفر ل  22المؤرفة في  95/28التعميمة رقـ مف  6المادة  4



204 

 

 

ورغـ فعالية أداء ال وؽ المفتوحة إلا بنؾ الجزانر لـ يطلقيا إلا مػرة واحػدة لصػفة تجر بيػة فػي نيايػة    
ينػػػػػار جزانػػػػػرؼ لمعػػػػػدؿ فانػػػػػدة متو ػػػػػطة يقػػػػػدر مليػػػػػوف د 04، و ػػػػػملت مبلمػػػػػا يقػػػػػدر ب 1996دي ػػػػػمبر 

لضػػػػلط ال ػػػػيولة  أداة غيػػػػر ملا ػػػرة لل يا ػػػػة النقديػػػػة عمليػػػػات ال ػػػػوؽ المفتوحػػػػةوتعتبػػػر  1.%14.94ب
ىػو الحػاؿ كما  2002فلاؿ عاـ  مف ا تعماليا في ال وؽ النقديةيتمكف لـ ولرف بنؾ الجزانر ، النقدية

ال ػػندات الحكوميػػة. ومػػ  ذلػػؾ، يلقػػ  دور ىػػذه وذلػػؾ ل ػػبب ضػػعد تطػػور  ػػوؽ  ،2001لالن ػػلة لعػػاـ 
ا داة قويػػػػاً وذو أىميػػػػة بدلالػػػػة الجػػػػػزء الن ػػػػبي اليػػػػاـ لل ػػػػندات العموميػػػػػة فػػػػي محػػػػافع البنػػػػوؾ لالن ػػػػػلة 

 2. صوليا
ولقد أدػ تراج  عاندات النفط المعتمد علييا في ال نوات ا فيرة إل  الانففاض في ال يولة   

ؼ والمؤ  ات المالية لحصوليا عل  قدرة مالية اربر لتمو ل المصرفية، ولمرض ال ماح للمصار 
المتعل  لعمليات ال يا ة  2009ماؼ  26المؤرخ في  02-09الا تهمار، وتطبيقا  حكاـ النظاـ رقـ 

جراءاتيا، تحدد التعليمة رقـ  كيفيات تدفل  2016 بتمبر  01المؤرفة في  16-06النقدية وأدواتيا واا
ال وؽ النقدية لإعادة تمو ل المصارؼ عف طر   الإعلاف عف مناقصة،  بنؾ الجزانر عل  م توػ 

و/أو عف طر   العمليات الهنانية رعمليات ال وؽ المفتوحةب التي دفلت حيز التنفيذ في بداية  نة 
2017.3 
 مزادات القروض ثانيا:
، بيػػدؼ 1995مػػرة فػػي الجزانػػر فػػي مػػاؼ  تػػـ ا ػػتفداـ ىػػذا النػػوع مػػف ا دوات الميػػر ملا ػػرة و وؿ   

توفير ال يولة اللازمة للبنوؾ التجار ة عل  ا رهر، وكانت ىػذه المػزادات تيػدؼ إلػ  تقويػة دور أ ػعار 
وأحدهت ىذه ا داة بيدؼ إحلاؿ  4الفاندة مف فلاؿ ال ماح بتطبي  ممار ات أرهر تناف ا في ا  واؽ.

رني ػػػية لتحصػػػيل ال ػػػيولة، وتلعػػػا ليػػػذا النظػػػاـ يتػػػدفل بنػػػؾ الجزانػػػر معػػػدؿ إعػػػادة الفصػػػـ لاعتلػػػاره أداة 
لاقتراح  عر فاندة أدني قبل المزاد تاركا لعد ذلؾ المجاؿ أماـ البنوؾ لتقترح أ عار فاندة وملالغ المػزاد، 

ب أ ػػابي  03أصػػلحت تعقػػد كػػل ر 1996ب أ ػػابي  ومنػػذ  ػػنة 06فػػي البدايػػة كانػػت المػػزادات تعقػػد كػػل ر

                                                           
روا ػػنطف، و ـ أ: صػػندوؽ  نحػػو اقتصػػاد السػػوؽ فػػي الجزائػػر،تحقيػػق الاسػػتقرار والتحػػوؿ كػػر ـ الن ا ػػيبي وآفػػروف،  1

  17ص. ،ب1998، النقد العراي
                                                                          14، ص.مرجع سابقق لرصا ي،  2

137، ص.سابقمرجع ، 2016التقر ر ال نوؼ بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، ‌ 3
  

379، ص.مرجع سابقماجدة مادوخ،   4  
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تيا في إعادة التمو ػل علػ  م ػتوػ ال ػوؽ النقديػة. وتنق ػـ ال ػندات فػي  ػكل ضػمانات إلػ  نظرا لفعالي
  1هلاهة أق اـ:

 ندات الفنة ا ول  وىي ال ندات المقبولة في المزايدة الممنوحػة لمؤ  ػات الق ػـ ا وؿ، وتتمهػل  -
 ؛ولةفي أذونات الفز نة،  ندات التجييز  ندات القروض البنكية المضمونة مف طرؼ الد

 ندات الفنة الهانية وىي ال ندات التي لا تحضي لالقبوؿ إلا إذا تـ تحديػدىا فػي عمليػة المزايػدة،  -
 ؛وىي  ندات القروض الممنوحة لمؤ  ات الق ـ الهاني

 ندات الفنة الهالهة وىي ال ندات التي لا تحضي لالقبوؿ في المزايدة لصفة قطعية، المتمهلػة فػي  -
 مؤ  ات الق ـ الهالث. ندات القروض الممنوحة ل

المتعلقػػة بتحديػػد قواعػػد الحػػذر لت ػػيير  1994نػػوفمبر  02المؤرفػػة فػػي  94-74ووفقػػا للتعليمػػة رقػػـ    
 ـ تصنيد المؤ  ات التي ت تفيد مف القروض كما يلي:ت ،البنوؾ
 ؛مؤ  ات ليا ديوف جار ة وادوف م ارل -
 ؛مؤ  ات ليا ديوف ذات م ارل محتملة الوقوع -
 ديوف ومفاطر كبيرة.مؤ  ات ليا  -
ر نتػانج المزايػدة،  ػولعد ذلؾ تلتزـ البنوؾ لصفة غير قابلة للإلماء للتحكـ في عروضيا إلػ  غايػة ن   

إذ يػتـ تقػديـ القػروض يػوـ المناقصػة مػف  ،وكما تمن  ا ولويػة للبنػوؾ التجار ػة علػ  المؤ  ػات الماليػة
لػتعلف لعػد ذلػؾ النتػانج فػي نفػس اليػوـ قبػل  ،ال اعة التا عة صلاحا إل  ال ػاعة الحاديػة ع ػرة صػلاحا

ا ػػتراىا فػػي  التػػيويقػػوـ بنػػؾ الجزانػػر بػػإعلاـ الم ػػاركيف بترصػػد قيمػػة القػػروض  ،ال ػػاعة الهالهػػة م ػػاءا
و وـ الا تحقاؽ تروف البنوؾ التجار ة مدينة لالملالغ  ،الجانب الدانف في ح الات البنوؾ المفتوحة لديو

د. وأمػا فيمػا يفػص ال ػعر المرجعػي رمعػدؿ مزايػدة القػروضب الػذؼ يحػدده قة مضػافا إلييػا الفوانػحالم ػت

                                                           
، أطروحػػة 2006-1990حالػػة الجزائػػر  -فعاليػػة السياسػػة النقديػػة فػػي تحقيػػق التػػوازف الاقتصػػاديقو ػػدر معيػػزؼ،  1

 296، ص.2008دكتوراه في العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير، جامعة الجزانر، 
  



206 

 

 

لعػػدما كػػاف يقػػدر  2005 ػػنة  %4.25 إلػػ  2000نة  ػػ %8.25بنػػؾ الجزانػػر فقػػد عػػرؼ تراجعػػا مػػف 
  1995.1نة   %19.5ب
المتمهلػػػة فػػػي ا دوات غيػػػر الملا ػػػرة ا فػػػرػ لل يا ػػػة النقديػػػة لػػػـ يػػػتـ الػػػتمكف مػػػف ا ػػػتعماؿ وكمػػػا    

لرػػػوف تػػػدفلات بنػػػؾ الجزانػػػر فػػػي  وذلػػػؾ ،2002فػػػلاؿ عػػػاـ  ا مانػػػات، ومػػػزادات القػػػروض لالمناقصػػػة
وىػػذا ل ػػبب عػػدـ تعيػػد  ،2001 مػػاؼال ػػوؽ النقديػػة بوا ػػطة ىػػذه ا دوات قػػد توقػػد منػػذ نيايػػة  ػػير 
 .2ب اعة و جل 24البنوؾ في مزادات القروض وعدـ لجونيا إل  أفذ ا مانات رعل  

 ذونات الخزينةثالثا: مزادات أ
نظامػػا آفػػر وىػػو نظػػاـ مػػزادات أذونػػات الفز نػػة حيػػت تقػػوـ الفز نػػة  1995 ػػنة  اتلػػ  بنػػؾ الجزانػػر   

العموميػػػة بإصػػػدار  ػػػندات عموميػػػة تفضػػػ  ل ػػػروط ال ػػػوؽ النقديػػػة فػػػي  ػػػكل مناقصػػػة  ػػػندات ذات 
وكيليػا المػالي،  ا تحقاقات موحدة، ويمكنيػا التػدفل فػي ال ػوؽ النقديػة مػف فػلاؿ بنػؾ الجزانػر لاعتلػاره

والمؤ  ة التي تقوـ بفدمتيا لضماف تحقي  عمليات مناقصات بي   ػنداتيا القابلػة للتػداوؿ فػي ال ػوؽ 
، %22.5، والتػي بلمػت فييػا أ ػعار الفانػدة 1995النقدية. وقد بدأت ىذه العملية  وؿ مرة في أرتوار 

عمليػات ال ػوؽ المفتوحػة فػي ، وىػو مػا  ػيل مػف تطبيػ  %17.5لتػنففض فػي نيايػة نفػس ال ػنة إلػ  
أ ػػػبوعا وأذونػػػات فز نػػػة  52، 26، 13، و تعلػػػ  ا مػػػر ىػػػذا لرذونػػػات قصػػػيرة ا جػػػل ؿ 1996نيايػػػة 

كمػا يلػي:  2001ل نة، و نتيف، وفمس  نوات، حيث بلمت معدلات الفاندة ليذه ا ذونات في فيفػرؼ 
، فمػس  ػنوات، %6 ، ل نتيف،%7.95أ بوعا،  52، %5.96أ بوعا،  26، %5.82أ بوعا،  13
، و ػػػتـ إصػػػدار ىػػػذه الاذونػػػات وفقػػػا لاحتياجػػػات فز نػػػة الدولػػػة التػػػي تؤ ػػػس قػػػرار إصػػػدارىا طلقػػػا 8%

     3للعروض المقدمة في إطار  روط  عر ال وؽ النقدية.

 المطمب الرابع: الأدوات المستحدثة
نقػدؼ كبيػػر ت ػػبب ، والػذؼ نػػتج عنػو تو ػػ  2002ف تح ػف ال ػػيولة الػذؼ عرفتػػو الجزانػر منػػذ  ػػنة إ   

نظػر فػي ال يا ػة الوضػموط تضػفمية مقلقػة أدػ إلػ  إعػادة  ،في ظيػور فػانض فػي ال ػيولة المصػرفية

                                                           
فػػػي ظػػػل بػػػرامج الإصػػػلاح الاقتصػػػادي حالػػػة الاقتصػػػاد الجزائػػػري لمفتػػػرة    فعاليػػػة السياسػػػة النقديػػػةفر ػػػد بػػػف طػػػالبي،  1

، 03أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير، جامعة الجزانر  ،19970-2011
 257،256، ص ص.2013

  2 14، ص.مرجع سابقق لرصا ي،  

379، ص.مرجع سابقماجدة مادوخ،   3  
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عبػر ابترػار أ ػاليب فاصػة تيػدؼ إلػ  امتصػاص  ،النقدية وجعليا أرهر م ايرة للوضػ  النقػدؼ الحػالي
 المملة لالفاندة. ةال يولة والمتمهلة في أداة ا ترجاع ال يولة لالإضافة إل  ت ييلات الوديع

 أداة استرجاع السيولة أولا:
تعتبػػر ىػػذه ا داة مػػف إحػػدػ التقنيػػات التػػي ا ػػتحدهيا بنػػؾ الجزانػػر لر ػػلوب  ػػحب فػػانض ال ػػيولة،     

عػف طر ػ  نػداءات العػروض وفقػا لتعليمػة  2002،1والتي دفلت حيز التنفيذ منذ  ػير أفر ػل مػف  ػنة 
، والتػػػي تيػػػدؼ إلػػػ  تعقػػػيـ وامتصػػػاص 2002أفر ػػػل  11المؤرفػػػة فػػػي  2002-02بنػػػؾ الجزانػػػر رقػػػـ 

ال ػػيولة الفانضػػة لػػدػ النظػػاـ البنكػػي، وتعتمػػد آليػػة ا ػػترجاع ال ػػيولة علػػ  البيػػاض علػػ  ا ػػتدعاء بنػػؾ 
الجزانر للبنوؾ التجار ة الم كلة للجياز المصرفي أف تض  افتيار ػا لديػو حجمػا مػف  ػيولتيا فػي  ػكل 

ب 03ب أياـ أو لفترة نضج هلاهة ر07ال يولة إما لفترة نضج  لعة رودان ، عل  أف تتـ عملية ا ترجاع 
ب، وتجػرػ ىػذه n/360أ ير، مقابل ا تحقاقيا لمعدؿ فانػدة هابػت يح ػب علػ  أ ػاس فتػرة الا ػتحقاؽر

العمليات مف طرؼ بنػؾ الجزانػر، ولموجػب ىػذا ا  ػلوب يعلػف بنػؾ الجزانػر عػف رغبتػو فػي امتصػاص 
نتيجة لارتفاع أ عار النفط، ولذا أصلحت آلية ا ػترجاع ال ػيولة عػف طر ػ  ال يولة مف ال وؽ النقدية 

 2002.2المناقصة تمهل ا داة الرني ية في تنفيذ ال يا ة النقدية لبنؾ الجزانر منذ  نة 
فمػػػف أجػػػل امتصػػػاص الرميػػػة المتزايػػػدة مػػػف ال ػػػيولة النقديػػػة اعتمػػػد بنػػػؾ الجزانػػػر علػػػ  أداة ا ػػػترجاع    

مليػار دج  ػنة  100، حيث بلمت عمليات ا ترجاع ال يولة 2002ابتداءا مف  نة أياـ  07ال يولة ؿ
، ولالمقابػػػل انففضػػػت 2004مليػػػار دج  ػػػنة  400هػػػـ إلػػػ   2003،3مليػػػار دج  ػػػنة  250، و2002

، 2003 ػػنة  %1.75، إلػ  2002 ػنة  %2.75ن ػلة معػدؿ فانػدة ا ػترجاع ال ػػيولة المصػرفية مػف 
، وىػي أداة ا ػترجاع ال ػيولة 2005تـ إدفاؿ أداة أفرػ فػي أوت . ولعد ذلؾ 2004 نة  %0.75هـ 
مليػػار دج  ػػنة  450أ ػير حيػػث بلػػغ المفػػزوف الإجمػالي الػػذؼ تػػـ  ػػحلو لا ػـ ال ػػيولة الم ػػترجعة 3ؿ

، ومقابل ىذا فاف بنػؾ الجزانػر لػـ يحػدث تمييػرا 2006لت تقر عند ىذا المبلغ إل  نياية  نة  2005،4

                                                           
124، ص.مرجع سابق ليل  معمرؼ، عان ة  عدوف، 1   
 إل الطيب فراج، عبد الرحماف بروكي،   درا ة قيا ية حوؿ اهر ارتفاع أ عار النفط عل  الرتلة النقدية كمتمير ي ير ‌2

25، ص.2017،  بتمبر 3، العدد 3، المجلدالاقتصاديةالبشائر مجمة ب، 2015-2000ال يا ة النقدية للفترة ر   

4، ص.مرجع سابقق لرصا ي،   3  
4 Banque d’Algérie,  Evolution Economique et monétaire en Algérie , rapport 2006, 

juin2007, p.141   
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بينمػػا ارتفػػ  %1.25والمقػػدرة ب 2006و 2005 ػػيولة الم ػػترجعة فػػي  ػػنة علػػ  ن ػػلة الفانػػدة علػػ  ال
 .%2إل   %1.8أ ير مف  3معدؿ ا ترجاع ال يولة لمدة 

ولقيػػت عمليػػات ا ػػترجاع ال ػػيولة أداة ن ػػطة فػػي إدارة ال يا ػػة النقديػػة لعػػدما لعبػػت دورا متزايػػدا فػػي    
، فمف اجل احتواء فانض ال يولة والحد مف أهاره التضفمية كهػد بنػؾ 2007ال دا ي الهاني مف  نة 

الػػذؼ أدػ إلػػ  أ ػػير، ا مػػر  3أيػػاـ و 7الجزانػػر مػػف ا ػػتعماؿ و ػػيلة ا ػػترجاع ال ػػيولة لفتػػرات نضػػج 
، لي ػػتقر 2007مليػػار دج  ػػنة  1100إلػػ   2006مليػػار دج  ػػنة  450ارتفػػاع المبلػػغ الم ػػترج  مػػف 

وذلػػػػؾ لفضػػػػل ارتفػػػػاع ن ػػػػلة الفانػػػػدة رمعػػػػدؿ ا ػػػػترجاع ال ػػػػيولة لمػػػػدة            2011،1ىػػػػذا المبلػػػػغ إلػػػػ  غايػػػػة 
وؾ علػػ  وضػػ  ، ا مػػر الػػذؼ يحفػػز البنػػ2007 ػػنة %1.75إلػػ   2006 ػػنة  %1.25أيػػاـب مػػف  07

، أؼ %75انففضت ن ػلة ا ػترجاع ال ػيولة إلػ   2008بنؾ الجزانر، وفي  نة  الفوانض المالية لدػ
مليار دج مػف مجمػوع ال ػيولة الم ػترجعة، ويعػود ذلػؾ إلػ  قيػاـ بنػؾ الجزانػر بتففػيض  825ما يعادؿ 

ال ػػيولة  ، وا ػػتمرت ن ػػلة ا ػػترجاع2008 ػػنة  %1.25إلػػ   2007 ػػنة  %1.75معػػدؿ الفانػػدة مػػف 
 ػػػػػنتي  مليػػػػار دج 1100مجمػػػػوع ال ػػػػيولة الم ػػػػػترجعة والمقػػػػدرة ب %25فػػػػي الانففػػػػاض إلػػػػ  ن ػػػػػلة 

 2009وذلؾ لقياـ بنؾ الجزانػر لمواصػلة ففػض معػدؿ الفانػدة حتػ  بلػغ نيايػة  ػنة  2011،2و 2009
 .2016ولقي ىذا المعدؿ هابتا حت   نة  0.75% معدؿ
وا ىداؼ الم طرة مػف طػرؼ مجلػس  2010الصادر في أوت  ووفقا للإطار الجديد لل يا ة النقدية   

برفػػ  عتلػػة المبلػغ  الإجمػػالي لامتصػػاص ال ػػيولة اعتلػػارا  ، قػػاـ بنػؾ الجزانػػر2012النقػد والقػػرض ل ػػنة 
مػػ   2014والػػذؼ عػػرؼ ا ػػتقرارا إلػػ  غايػػة  3مليػػار دج، 1350والػػذؼ قػػدر ب 2012مػػف  ػػير افر ػػل 

أداة جديػػدة وىػػي ا ػػترجاع ال ػػيولة ل ػػتة أ ػػير لمعػػدؿ  2013ا ػػتحداث ابتػػداءا مػػف منتصػػد جػػانفي 
 4.%1.5فاندة قدره 

، والمتػزامف مػ  العجػز المعتبػر فػي الرصػيد 2015وكما أدػ الانففاض القوؼ في  ػعر البتػروؿ فػي   
مليػػػار دينػػػار فػػػي نيايػػػة  2730.9الإجمػػػالي لميػػػزاف المػػػدفوعات إلػػػ  انففػػػاض ال ػػػيولة المصػػػرفية مػػػف 

                                                           
1 Banque d’Algérie,  Evolution Economique et monétaire en Algérie , rapport 2011, Mai 

2012, p.133  
2 Banque d’Algérie,  Evolution Economique et monétaire en Algérie , rapport 2009, juillet 

2010, p.133 

198، ص. مرجع سابق ،2012لتقر ر ال نوؼ ابنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،   3  

167، ص.مرجع سابق ،2013التقر ر ال نوؼ  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  4  
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، فاحػذ بنػؾ الجزانػر %33، أؼ انففاضػا لحػوالي 2015يػار دينػار فػي نيايػة مل 1832.6إل   2014
مليػار  1350ذلؾ لعيف الاعتلار، وقاـ بتعديل عتلات امتصاص ال يولة حيػث انتقلػت ىػذه العتلػة مػف 

مليػػػار دينػػػار فػػػي جػػػواف  700، هػػػـ إلػػػ  2015مليػػػار دج فػػػي افر ػػػل  800إلػػػ   2014دج فػػػي نيايػػػة 
 700مليار دينار في أرتوار مف نفس ال ػنة، ولترتفػ  إلػ   300ي أوت ومليا دينار ف 500، و2015

، ىػػذا ويعلػػف النفػػاذ التػػدر جي المرتقػػب لفػػانض ال ػػيولة المصػػرفية لعػػد 2015مليػػار دينػػار فػػي دي ػػمبر 
فػػي ظػػرؼ نمػػو القػػروض الموجيػػة للاقتصػػاد، وعػػف رجػػوع المصػػارؼ لإعػػادة التمو ػػل مػػف  2015 ػػنة 

والتػػػػػي قػػػػػدرت  2016دػ ا ػػػػػتمرار انففػػػػػاض ال ػػػػػيولة المصػػػػػرفية فػػػػػي . وكمػػػػػا أ1طػػػػػرؼ بنػػػػػؾ الجزانػػػػػر
مليػػػار دج، إلػػػ  توقػػػد بنػػػؾ الجزانػػػر عػػػف عمليػػػات امتصػػػاص ال ػػػيولة، وتففػػػيض معػػػدلات  820.9ب

يكمػػػف ىػػػدؼ بنػػػؾ  2016الاحتياطػػػات الإجلار ػػػة وااعػػػادة تفعيػػػل قنػػػاة إعػػػادة الفصػػػـ، وابتػػػداءا مػػػف  ػػػنة 
أياـ،  07في إدارة ال يا ة النقدية لجعل معدؿ العمليات ؿ الجزانر في تفضيل عمليات ال وؽ المفتوحة

   2المعدؿ التوجييي لبنؾ الجزانر.
 تطور معدلات الفاندة عل  ا ترجاع ال يولة ح ب المدة في الجدوؿ التالي:ويمكف توضي     

-2000)(: تطػػور معػػدلات تػػدخل بنػػؾ الجزائػػر لاسػػترجاع السػػيولة خػػلاؿ الفتػػرة 3-3الجػػدوؿ رقػػـ )
2016:) 

 %الوحدة ب

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 1.25 1.75 1.25 1.25 0.75 1.75 2.75 - - أياـ 07معدؿ استرجاع السيولة لمدة 
 2 2.5 2.0 1.8 - - - - - أشير 03معدؿ استرجاع السيولة لمدة 
 - - - - - - - - - أشير 06معدؿ استرجاع السيولة لمدة 
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 أياـ 07معدؿ استرجاع السيولة لمدة 
 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.2 1.25 1.25 أشير 03معدؿ استرجاع السيولة لمدة 
 1.5 1.5 1.5 1.5 - - - - أشير 06معدؿ استرجاع السيولة لمدة 

 المصدر:
 17، ص. مرجع سابق، 5الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ بنؾ الجزانر،  -
 17، ص.2014، جواف 26الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ بنؾ الجزانر،  -
 17، ص.مرجع سابق ،42الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ  بنؾ الجزانر، -

                                                           

141، ص. مرجع سابق ،2015التقر ر ال نوؼ  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  1  

139، ص. مرجع سابق ،2016التقر ر ال نوؼ بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،   2  



210 

 

 

 ثانيا: تسييلات الوديعة المغمة لمفائدة 
حيػػػث تعبػػػر عػػػف إيػػػداع البنػػػوؾ  ،ا ػػػتعملت ىػػػذه ا داة نظػػػرا لا ػػػتمرار فػػػانض ال ػػػيولة لػػػدػ البنػػػوؾ   

فػذ رو ػتـ ذلػؾ فػي  ػكل عمليػة علػ  بيػاض تر، التجار ة لفانض ال يولة المتحق  لدييا لدػ بنؾ الجزان
يا مقابػػػل فانػػدة تح ػػػب علػػ  أ ػػػاس فتػػرة ا ػػػتحقاق ،صػػورة قػػػرض تمنحػػو البنػػػوؾ التجار ػػة لبنػػػؾ الجزانػػر

مف قبػل بنػؾ الجزانػر وتتمهػل العمليػة  2005وتـ إدفاليا  نة  1.ولمعدؿ فاندة هابت يحدده بنؾ الجزانر
 ا، حيث تمكف بنؾ الجزانر مف فلاؿ  ىذه الآليػة مػف  ػحب  ػيولة معتبػرة مػف النظػاـ  24بإيداع في 

ار دج فػي نيايػة مليػ 49.7فلعػدما كػاف مبلػغ ىػذه الت ػييلة يمهػل  .2005المصػرفي منػذ تطبيقيػا  ػنة 
        2.%81.03، أؼ لمعػػػػدؿ نمػػػػو وصػػػػل إلػػػػ  2006مليػػػػار دج فػػػػي نيايػػػػة  156.7انتقػػػػل إلػػػػ   2005

، هػـ 2007فػي أرتػوار  %1إل   2005في  %0.3ولالمقابل تطور معدؿ فاندة ت ييلات الودان  مف 
لمملػػػة ، وليػػػذا انففضػػت الحصػػػة الن ػػبية لو ػػػيلة الوديعػػة ا2007فػػػي دي ػػمبر  %0.75انففػػض إلػػ  

في نياية %40.94لعدما كانت تمهل  2007نياية %24.14للفاندة في امتصاص فانض ال يولة إل  
فػي نيايػة %49.21مقابل %41.8إل   2009، لترتف  في نياية 2005في نياية 41.07%، 2006
حيػث قػدرت الحصػة الن ػيلة ليػذه ا داة  2012وكمػا لقيػت ىػذه ا داة ن ػطة علػ  مػدار  ػنة . 2008
بينما  2011،3في نياية  %53.3، مقابل 2012في نياية  %38.3ففيض فانض ال يولة ن لة في ت

وأمػػا لالن ػػلة لمعػػدؿ فانػػدة ت ػػييلات الودانػػ  فلػػـ يتميػػر  2013،4فػػي نيايػػة  %26.2بلمػػت ىػػذه الن ػػلة 
، وىػػذا نتيجػػة لانففػػاض 2016ولعػػدىا أصػػل  معػػدوما  ػػنة  2015إلػػ  غايػػة  ػػنة  2009منػػذ  ػػنة 

مليػػار دج   ػػنة  2730.9ال ػػيولة المصػػرفية ل ػػبب تراجػػ  عانػػد قطػػاع المحروقػػات حيػػث بلعػػت  ػػنة 
 2016،5و 2015ار دج علػ  التػوالي  ػنتي مليػ 820.9مليار دج،  1832.6، لتنففض إل  2014

وا ػػتمناء ال ػػلطات النقديػػة عػػف ىػػذه ا داة واتجيػػت نحػػو ا ػػتعماؿ أدوات لضػػد ال ػػيولة لضػػماف إعػػادة 

                                                           
1 Instruction banque d’Algérie, N°04-05 du 14 juin 2005, relative a la fiscalité de 

dépôt rémunéré  

169، ص.2007، أرتوار 2006التقرير السنوي بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،   2  
 + بنػؾ الجزانػر، 182، ص. مرجع سػابق ،2010التقر ر ال نوؼ  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، 3

بنػػػػؾ الجزانػػػػر، التطػػػػور  +199ص.  مرجػػػػع سػػػػابق ،2012التقر ػػػػر ال ػػػػنوؼ  التطػػػػور الاقتصػػػػادؼ والنقػػػػدؼ للجزانػػػػر،
 174، ص. مرجع سابق ،2013التقر ر ال نوؼ الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، 

  4 174، ص.سابق مرجع، 2013التقر ر ال نوؼ بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  

134، ص.2017،  بتمبر 2016التقرير السنوي بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،   5  
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دي ػمبر  31مليػار دج إلػ  غايػة  433تمو ل النظاـ المصرفي، فقامت بإعادة تمو ل المصارؼ لمبلػغ 
 وىذا ما يبينو الجدوؿ الآتي: 2016.1
 (2016-2000(: تطور معدلات تسييلات الودائع )4-3)الجدوؿ رقـ

 %الوحدة 

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنة
 معدؿ تسييلات الودائع
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0.75 
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0.3 
 

 2016 2015 2014 السنة
 0.3 معدؿ تسييلات الودائع

 
0.3 
 

00 
 

 المصدر:
 17، ص.مرجع سابق، 5الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ بنؾ الجزانر،  -
 17، ص.مرجع سابق، 42الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ بنؾ الجزانر،  -

تطػػػور الكتمػػػة النقديػػػة ومقابلاتيػػػا فػػػي الجزائػػػر خػػػلاؿ الفتػػػرة : الرابػػػعالمبحػػػث 
(2000-2016) 
وواصػػػػلت تطبيػػػػ  ىػػػػذه  ،اقتصػػػػادية وىيكليػػػػةمػػػػ  مطلػػػػ  الت ػػػػعينات تبنػػػػت الجزانػػػػر عػػػػدة إصػػػػلاحات    

حيػػػث انتيجػػػت  ،الإصػػػلاحات طيلػػػة فتػػػرة الت ػػػعينات وحتػػػ  فػػػلاؿ ال ػػػنوات ا ولػػػ  مػػػف ا لفيػػػة الهالهػػػة
و ػػعر الصػػرؼ  ،ا  ػػعار ال ػلطات النقديػػة  يا ػػة نقديػػة تيػػدؼ إلػػ  تحقيػػ  الا ػػتقرار النقػػدؼ وا ػػتقرار

     الفتػػرةفػػلاؿ  ػػتمر الارتفػػاع ال ػػر   للرتلػػة النقديػػة ولرػػف رغػػـ ذلػػؾ ا ،وتنظػػيـ م ػػتويات ال ػػيولة المحليػػة
 ،ربير في أ عار المحروقات ا مر الذؼ أدػ إل  وفرة كبيرة فػي ال ػيولةالتفاع للار  ،ب2014-2000ر

وعليػػو أصػػلحت ال يا ػػة النقديػػة ت ػػلؾ  ػػلوكا تو ػػعا  ،والػػذؼ  ػػاعد علػػ  إتلػػاع بػػرامج تنمويػػة ضػػفمة
عار المحروقػػات م ػػحولا بتراجػػ  كبيػػر لفػػانض  ػػأيػػف تراجعػػت أ ،ب2016 -2014عكػػس الفتػػرة رجػػواف 

 فػػلاؿ الفتػػرة تطػػور الرتلػػة النقديػػة فػػي الجزانػػروللوقػػوؼ علػػ  ذلػػؾ  ػػنتناوؿ فػػي ىػػذا الملحػػث  ال ػػيولة.
   فلاؿ نقس الفترة. ياتطور مقاللات، وكذا ب2016-2000ر

                                                           

تػػػدخل محػػػافظ بنػػػؾ ، 2017وتوجيػػػات  ػػػنة  2016بنػػػؾ الجزانػػػر، حوصػػػلة حػػػوؿ التطػػػورات النقديػػػة والماليػػػة ل ػػػنة  1 
 6، ص.2018، فيفرؼ الجزائر
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 (2016-2000المطمب الأوؿ: تطور الكتمة النقدية في الجزائر )
حجػـ النقػد المتػداوؿ فػي أؼ اقتصػاد و ترػوف  أو ما يطل  علييا لعرض النقػود، الرتلة النقديةنقصد ل   
 (M1)، حيػػػث المتاحػػػات النقديػػػة(M3)ب، و ػػػيولة الاقتصػػػادM2ب والرتلػػػة النقديػػػة رM1المتاحػػػات ر مػػػف

ـ اليومية، مضافا تيلاا فراد في معام تداوليايت مل العملة الورقية والمعدنية الموجودة في ال وؽ والتي 
، أمػا لػدػ البنػوؾ التجار ػة علػ   ػكل ح ػالات جار ػة وودانػ  تحػت الطلػب إلييػا حجػـ النقػود المحػتفع

، التػي ت ػتح  فػلاؿ مػدة قصػيرة، و جػل مضافا ليا الودانػ  الادفار ػةب M1رت مل (M2)الرتلة النقدية
 (M3) ػيولة الاقتصػاد نتحصػل علػ و لػة، الودان   جل التػي ت ػتح  لعػد مػدة ط بM2إل  رضافة واإ

 .وىي قليلة الا تعماؿ
والنقود الرتابيػة أو الودانػ   ،وتتروف الرتلة النقدية في الجزانر مف هلاهة أصناؼ وىي النقود القانونية   

 ب:والودان   جل رأ لاه النقود، تحت الطلب
النقديػػة المتداولػػة الصػػادرة عػػف  تترػػوف النقػػود القانونيػػة مػػف ا وراؽ :النقػػود القانونيػػة )الائتمانيػػة( -

والنقػود الم ػاعدة الصػادرة عػف نفػػس البنػؾ لفانػدة الفز نػة، وتعتبػر ىػذه النقػود أرهػػر  ،بنػؾ الجزانػر
  يولة في مكونات الرتلة النقدية؛

الودانػػ  الجار ػػة لػػدػ  تترػػوف الودانػػ  تحػػت الطلػػب مػػف الودائػػع تحػػت الطمػػب )النقػػود الكتابيػػة(:  -
ودان  ا مواؿ الفاصة فػي ، الودان  الجار ة لدػ مرارز البر د وصنادي  الادفار، البنوؾ التجار ة

 ؛ةالفز ن
والودانػ   ،تتميز ىذه الودان  لقلة  يولتيا مقارنػة لػالنقود الانتمانيػة الودائع لأجل )أشباه النقود(:  -

د وتترػوف وىي علارة عف ودان  مجمدة لفترة محددة وتعط  مقابػل ىػذه الودانػ  فوانػ ،تحت الطلب
 1.الودان  لدػ الصندوؽ الوطني للتوفير والاحتياط ،الودان   جل لدػ البنوؾ مف

 

 

 

                                                           
 55،54، ص ص.مرجع سابقعبد الصمد  عودؼ، ح يف بف لعجوز،  1
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الػػذؼ يوضػػ   ،مػػف فػػلاؿ الجػػدوؿ المػػوالي فػػي الجزانػػر تلػػة النقديػػةرويكننػػا درا ػػة وتوضػػي  تطػػور ال   
 :2016-2000فلاؿ الفترة  في الجزانر تطور الرتلة النقدية
 :(2016-2000)خلاؿ الفترة  في الجزائر الكتمة النقدية(: تطور 5-3الجدوؿ رقـ )

 الوحدة مميار دج
 
 البياف

 
 النقود
M1 

 
 النقود الورقية

 
ودائع تحت 
 الطمب

 
أشباه النقود      ) 
 ودائع لأجل (

 
 الكتمة النقدية

M2 

 
 M2%معدؿ نمو 

 
 معدؿ السيولة

M2/PIB 
2000 1048.2 484.5 563.7 974.3 2022.5 13 49.3 
2001 1238.5 577.2 661.3 1235.0 2473.5 22.29 58.1 
2002 1416.3 664.7 751.6 1485.2 2901.5 17.30 63.9 
2003 1643.5 781.4 862.1 1656.0 3299.5 13.71 62.9 
2004 2165.6 874.3 1291.3 1478.7 3644.3 10.45 59.3 
2005 2437.5 921.0 1516.5 1632.9 4070.4 11.69 53.8 
2006 3177.8 1081.4 2096.4 1649.8 4827.6 18.60 56.7 
2007 4233.6 1284.5 2949.1 1761.0 5994.6 24.17 64.4 
2008 4964.9 1540 3425 1991 6955.9 16.03 63 
2009 4944.2 1829.4 3114.8 2228.9 7173.1 3.12 72 
2010 5638.5 2098.6 3539.9 2524.3 8162.8 13.79 69.1 
2011 7141.7 2571.5 4570.2 2787.5 9929.2 21.63 68.4 
2012 7681.5 2952.3 4729.1 3333.6 11015.1 10.93 68.0 
2013 8249.8 3204.0 5018.7 3691.7 11941.5 8.41 71.7 
2014 9603.0 3658.9 5918.0 4083.7 13686.8 14.61 79.4 
2015 9261.1 4108.1 5136.3 4443.4 13704.5 0.13 82.1 
2016 9407.0 4497.2 4909.8 4409.3 13816.3 0.81 79.4 

 المصدر:
 14،11، ص ص.مرجع سابق، 42الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ بنؾ الجزانر،  -
 155، ص.مرجع سابق، 2016التقر ر ال نوؼ بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  -
 14،11، ص ص.2011، ماؼ 13النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  -
 248، ص.مرجع سابق، 2016التقر ر ال نوؼ  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، -
 14،11، ص ص.2014، مارس 29النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  -
 248، ص.مرجع سابق، 2016التقر ر ال نوؼ بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  -
 14،11، ص ص.مرجع سابق ،5الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ  بنؾ الجزانر، -
 تـ ح الو مف قبل اللاحث M2%معدؿ نمو   -

ب تميزت لارتفاع كبير ومتواصل في حجـ 2014-2000نلاحع مف فلاؿ الجدوؿ أعلاه أف الفترة ر   
نمػػو لطيػػيء و ػػلو منعػػدـ فػػي نمػػو الرتلػػة النقديػػة.  2016و 2015الرتلػػة النقديػػة، بينمػػا عرفػػت  ػػنتي 

أؼ بن لة نمو تقػدر  2001 نة  2473.5إل   2000مليار دج  نة  2022.5مفM2 حيث انتقلت 
مليػػار دج  ػػنة  775.9، وذلػػؾ نػػاتج عػػف ارتفػػاع قيمػػة ا رصػػدة الفارجيػػة الصػػافية مػػف %22.29ب 
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، ارتفػػاع حجػػـ القػػروض المقدمػػة %68.92أؼ بن ػػلة نمػػو تقػػدر ب 2001 ػػنة  1310.8إلػػ   2000
مليار دج،  1078.4، أؼ لمبلغ يقدر ب20011مف إجمالي الديوف الدافلية  نة  %68 للاقتصاد إل 
مليػػار دج قػػروض للقطػػاع الفػػاص،  337.9مليػػار دج  قػػروض للقطػػاع العػػاـ، و 740.3موزعػػة إلػػ  

والػػذؼ رصػػد لػػو حػػوالي  2001ولالإضػػافة إلػػ  انطػػلاؽ تنفيػػذ برنػػامج الإنعػػاش الاقتصػػادؼ فػػي أفر ػػل 
 .2004إل   نة  2001مليار دولارب مف  نة  07مليار دج ر 520
ؿ نمػػو الرتلػػة النقديػػة تراجعػػا إذ بلػػغ مػػا عػػرؼ معػػد 2005، 2004، 2003، 2002وفػػلاؿ  ػػنوات    

علػػ  التػػوالي، والػػذؼ يعتبػػر تراجعػػا ايجابيػػا فػػي  %11.49، %10.45، %13.71، %17.30يقػارب 
 2005التو ػػ  النقػػدؼ را ػػيا بػػذلؾ الا ػػتقرار النقػػدؼ، حيػػث يلاحػػع أف معػػدؿ نمػػو الرتلػػة النقديػػة ل ػػنة 

 2.%16.5و %15.8، والػػذؼ يتػػراوح بػػيف مػػنففض مقارنػػة لالمعػػدؿ الػػذؼ حػػدده مجلػػس النقػػد والقػػرض
مليػار دج، أؼ  4179.7وذلؾ راج  إل  الز ادة التػي  ػجلتيا ا رصػدة الفارجيػة الصػافية حيػث بلمػت 

 مقارنة ل نة ال القة.  %34لمعدؿ ز ادة 
مليػػػار دج  ػػػنة  4827.6واصػػػلت الرتلػػػة النقديػػػة م ػػػارىا نحػػػو الارتفػػػاع، حيػػػث حققػػػت مػػػا يقػػػارب    

، وىو معدؿ أربر مف المعػدؿ الم ػتيدؼ 2005مقارنة ل نة  %18.60نمو  نوؼ  أؼ لمعدؿ 2006
وذلؾ راج  لز ادة موارد الجلاية البترولية، والموجودات الفارجية  3،%15.5و %14.8والذؼ حدد بيف 

مليػػػار دج، حيػػػث  5994.6، 2007الصػػػافية الم ػػػجلة علػػػ  م ػػػتوػ ميػػػزاف المػػػدفوعات. ولتبلػػػغ  ػػػنة 
، وىػػػو بػػػذلؾ يتجػػػاوز المعػػػدؿ %24.17، بلػػػغ M2بنمػػػو قػػػوؼ فػػػي الرتلػػػة النقديػػػة  تميػػػزت ىاتػػػو ال ػػػنة

نتيجػػػة تطػػػور الموجػػػودات الفارجيػػػة  4،%18.5و %17.5الم ػػػتيدؼ ىػػػذه ال ػػػنة والػػػذؼ يتػػػراوح بػػػيف 
مليػػار  5515مليػػار دج مقابػػل  7415.5لمقػػدار  2007 ػػنة  %34.46الصػػافية حيػػث قػػدر نموىػػا ب

 2006معػػػدؿ نمػػػو الرتلػػػة النقديػػػة انففاضػػػا مقارنػػػة ل ػػػنتي   ػػػجل 2008. وفػػػي  ػػػنة 2006دج  ػػػنة 

                                                           
عبد الله اللحرؼ، علي صارؼ،  تقييـ مدػ م اىمة ال يا ة النقدية لبنؾ الجزانر في ت يير العرض النقدؼ والحد مف  1

   45، ص.2016، دي مبر 4، العدد 4، المجلد مجمة التكامل الاقتصاديب ، 2014-2000التضفـ للفترة ر
2 Banque d’Algérie,  Evolution Economique et monétaire en Algérie , rapport 2005, Avril  

2006, p.160  
3 Banque d’Algérie,  Evolution Economique et monétaire en Algérie , rapport 2006, 

op.cit, p.146 

4 Banque d’Algérie,  Evolution Economique et monétaire en Algérie , rapport 2007, juillet 

2008, p.168 
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لػػالرغـ مػػف الارتفػػاع الػػذؼ  ػػيدتو الموجػػودات الفارجيػػة الصػػافية حيػػث  %16.03، حيػػث بلػػغ 2007و
، ويف ػر %38.1أؼ بن لة نمو  2007دج  نة  7415.5مليار دج مقارنة ب  10247وصلت إل  

ب النػػاتج عػػف تقلػػص %11.7-لػػب لػػدػ المصػػارؼ رىػػذا التراجػػ  أ ا ػػا بتراجػػ  نمػػو الودانػػ  تحػػت الط
ب، ويعكس ىذا ا مر اهر الصػدمة الفارجيػة علػ  الوضػ  %26.63قوؼ في ودان  قطاع المحروقات ر

النقدؼ للمؤ  ات في ىذا القطاع التي تعرؼ قدرة التمو ػل لػدييا تراجعػا فػي ظػرؼ تميػز بتنفيػذ برنػامج 
. والتػػي  ػػيدت ىػػي ا فػػرػ انففاضػػا فػػي معػػدؿ 2009 ىػػاـ للا ػػتهمارات منػػذ الهلاهػػي الهػػاني مػػف  ػػنة

وىػػو معػػدؿ لعيػػد جػػدا عػػف المعػػدؿ  %3.29نمػػو الرتلػػة النقديػػة إلػػ  أدنػػ  م ػػتوياتو، حيػػث وصػػل إلػػ  
حيث يمهل ىذا التقلص النقدؼ صدمة لالن ػلة للوضػعية  1،%13و %12الم تيدؼ والذؼ يتراوح بيف 

النقديػة، ل ػبب تراجػ  نمػو الودانػ  تحػت الطلػب لػدػ المصػارؼ، والػذؼ يعػود بػدوره إلػ  الػتقلص القػػوؼ 
فػػي قطػػاع المحروقػػات، ا مػػر الػػذؼ يعكػػس اهػػر الصػػدمة الفارجيػػة الناتجػػة عػػف ا زمػػة العالميػػة حيػػث 

دولار، وكمػا تراجعػت قيمػة  62.26إلػ   2008دولار  ػنة  99.9عرفت أ عار البتروؿ انففاضػا مػف 
، والتي ترتب عنيا أيضا تراجػ  الموجػودات الفارجيػة الصػافية لمعػدؿ نمػو %13العملة الوطنية بن لة 

6.23%. 
، وىو أقػل مػف المعػدؿ الػذؼ %13.79لالعودة إل  التو   النقدؼ ولرف لمعدؿ  2010تميزت  نة    

مليػار دج   9929.2أؼ لمبلػغ يقػارب  21.63إلػ   2011، ليرتف   نة 2008و 2007ميز ال نوات 
. و رجػػػػ  ىػػػػذا التو ػػػػ  إلػػػػ  ا ػػػػترجاع الموجػػػػودات الفارجيػػػػة 2010مليػػػػار دج  ػػػػنة  8162.8مقابػػػػل 

، %10.20علػػػػ  التػػػػوالي،  2011و 2010الصػػػػافية لػػػػدورىا حيػػػػث بلػػػػغ معػػػػدؿ نموىػػػػا فػػػػلاؿ  ػػػػنتي 
 لقروض الموجية للاقتصاد.، والز ادة المعتبرة ل كل عاـ في ا16.04%

 ػػنة  %21.63تراجػػ  التو ػػ  النقػػدؼ مػػف جديػػد حيػػث انففػػض معػػدؿ النمػػو مػػف  2012وفػػي  ػػنة    
ليصػػػػل إلػػػػ  أدنػػػػ   2013، كمػػػػا انففػػػػض التو ػػػػ  النقػػػػدؼ ل ػػػػنة 2012 ػػػػنة  %10.93إلػػػػ   2011

  قطػػاع ، ومػػرد ىػػذا الانففػػاض ىػػو تراجػػ%8.41م ػػتوياتو فػػي ال ػػنوات ا راػػ  ا فيػػرة، وذلػػؾ لمعػػدؿ 
المحروقػػات وأيضػػا الانففػػاض الربيػػر فػػي معػػدؿ نمػػو الموجػػودات الفارجيػػة الصػػافية، حيػػث بلػػغ معػػدؿ 

وذلػؾ ببلوغػو معػدؿ جػد ضػعيد  2013، وانففػض إلػ  أدنػ  م ػتوياتو  ػنة 2012 نة  %7.3نموىا

                                                           
1 Banque d’Algérie,  Evolution Economique et monétaire en Algérie , rapport 2009, 
op.cit, p.166 
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مليػار دج  13686.8 ػجلت الرتلػة النقديػة ارتفاعػا مح و ػا قػدر ب 2014، وفي  نة %1.9قدر ب
إلػػ  ارتفػػاع أ ػػعار المحروقػػات ل ػػكل كبيػػر، وتنفيػػذ البرنػػامج  وذلػػؾ راجػػ  14.61دؿ نمػػو  ػػنوؼ ولمعػػ

  ب. 2014-2010الفما ي لدعـ النموالاقتصادؼ ر
ب أيػػف كػػاف متو ػػط نمػػو 2014-2010، وفػػي تعػػارض كلػػي مػػ  الفتػػرة ر2016و 2015وفػػي  ػػنتي   

لنقديػػة بنمػػو  ػػلو منعػػدـ للرتلػػة النقديػػة،  ػػنويا، تميػػزت الوضػػعية ا %13.4الرتلػػة النقديػػة يقػػدر بن ػػلة 
مليار دج فػي مجملػو تقر لػا، أؼ  109ب  2016حيث قدر الارتفاع المنففض جدا للرتلة النقدية  نة 

، 2014فػػػػي  ػػػػنة  %14.61رمقابػػػػل  2015 ػػػػنة  %0.13، وب2016 ػػػػنة  %0.81لمعػػػػدؿ نمػػػػو 
والػػػػػذؼ يتػػػػػراوح بػػػػػيف       ب، وىػػػػػذا المعػػػػػدؿ دوف الم ػػػػػتوػ للمعػػػػػدؿ الم ػػػػػتيدؼ2013فػػػػػي  ػػػػػنة  %8.41و
، ويف ػػر ىػذا النمػػو الضػػعيد فػػي الرتلػػة 2016ب  ػػنة %7و %5و بػػيف ر 2015ب  ػنة %11و %9ر

لالانففػػاض  ، و2015ب  ػػنة %-41.1النقديػػة لالانففػػاض القػػوؼ للودانػػ   جػػل لقطػػاع المحروقػػات ر
الفارجيػة الصػافية   ، وتقلص الموجودات 2016ب  نة %-3.2في ودان  القطاعات فارج المحروقات ر

، في ظرؼ انففاض قيمػة الػدينار مقابػل الػدولار 2016ب  نة %-18.2، ور2015ب في %-2.3بر
ا مر كػػػػي، وانففػػػػاض ال ػػػػيولة المصػػػػرفية لموجػػػػب العجػػػػز فػػػػي الرصػػػػيد الإجمػػػػالي لميػػػػزاف المػػػػدفوعات 

 2015.1مليار دينار  نة  2741.7ب
تتمهػػل فػي النقػػود الورقيػة، النقػػود الرتابيػة، وأ ػػلاه النقػػود ولدرا ػة تطػػور مكونػات الرتلػػة النقديػة والتػػي    

 يمكننا توضي  ذلؾ مف فلاؿ الجدوؿ وال كل التالي:

 :(2016-2000)الكتمة النقدية خلاؿ الفترة  ىيكل (: تطور6-3الجدوؿ رقـ )
 %الوحدة

 
 البياف

 
 نسبة النقود الائتمانية

 M2 ف م

 
 نسبة الودائع لأجل
 M2مف 

 
 تحت الطمب نسبة الودائع
 M2ف م

2000 23.95 48.17 27.87 
2001 23.33 49.92 26.73 
2002 22.9 51.18 25.9 
2003 23.68 50.18 26.12 
2004 23.99 40.57 35.43 

                                                           

141-131، ص ص.مرجع سابق، 2015التقر ر ال نوؼ  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  1  

140-129، ص ص.مرجع سابق، 2016التقر ر ال نوؼ + بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،     
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2005 22.62 40.11 37.25 
2006 22.4 34.17 43.42 
2007 21.42 29.37 49.19 
2008 22.13 28.62 49.23 
2009 25.50 31.07 43.42 
2010 25.70 30.92 43.36 
2011 25.89 28.07 46.02 
2012 26.8 30.26 42.93 
2013 26.83 30.91 42.02 
2014 26.73 29.83 43.23 
2015 29.97 32.42 37.47 
2016 32.54 31.91 35.53 
 المصدر:
 ب 03/05مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  معطيات الجدوؿ رقـ ر -

 ب في ال كل التالي:2016-2000تطور مكونات الرتلة النقدية فلاؿ الفترة روكما يمكف توضي     

 (:2016-2000لمفترة ) M2 (: النسب المئوية لمكونات الكتمة النقدية3-3الشكل رقـ )

 
 المصدر:
 ب 03/06مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  معطيات الجدوؿ رقـ ر -

أ ػػلاه النقػػػود والتػػي ت ػػػمل ودانػػ   جػػػل لػػدػ البنػػػوؾ أف نلاحػػع مػػػف فػػلاؿ ال ػػػكل والجػػدوؿ أعػػػلاه     
التجار ة، والودان  الفاصػة الم ػيرة مػف قبػل مؤ  ػات القػرض، والتػي ت ػمل ا مػواؿ الموظفػة للأعػواف 

ي م  لال يولة ال لو النقدية أو ال يولة المحلية،  جلت ارتفاعػا مح و ػا  الاقتصادييف، والتي تمهل ما
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، عل  التػوالي حيػث بلمػت ن ػبتيا مػف إجمػالي الرتلػة 2003، 2002، 2001، 2000فلاؿ ال نوات 
، ويف ػػر ىػػذا الارتفػػاع فػػي ن ػػلة أ ػػلاه النقػػود %50.18، %51.18، %49.92، %48.17النقديػػة 

مقارنة لالنقود الورقية والرتابية، في ز ادة حصة التوظيفات  جل، والودان  لالعملة الصعلة. وابتداء مف 
، لت ػجل لعػد ذلػؾ ا ػػتقرار %50.18مػو الودانػػ   جػل تراجعػا إلػ  م ػػتوػ عرفػت ن ػلة ن 2003 ػنة 

، لتػنففض لعػد %40.11و %40.57حيث قدرت ن بتيا عل  الترتيػب  2005و 2004فلاؿ  نتي 
، و رجػػ  2008 ػػنة  %28.62و 2007 ػػنة  %29.37و 2006 ػػنة  %34.17ذلػػؾ إلػػ  م ػػتوػ 

الػػدينار، أمػػا الودانػػ  لالعملػػة الصػػعلة فقػػد عرفػػت ىػػذا التراجػػ  إلػػ  انففػػاض معػػدؿ نمػػو الودانػػ   جػػل ل
ا تقرارا في ىذه الفترة، وىذا التمير في ىيكل الودان  يرج  إل  تمير  ػلوؾ ا عػواف الاقتصػادييف ومػف 

    2009هػػػـ علػػػ  ىيكػػػل الادفػػػار المػػػالي مػػػف طػػػرؼ مؤ  ػػػات قطػػػاع المحروقػػػات. وأمػػػا لالن ػػػلة ل ػػػنة 
مة أ ػػػلاه النقػػػود مػػػف الرتلػػػة النقديػػػة حيػػػث وصػػػلت الن ػػػلة إلػػػ  فػػػنلاحع ارتفاعػػػا طفيفػػػا فػػػي ن ػػػلة م ػػػاى

، وترجػػػػ  ىػػػػذه الز ػػػػادة إلػػػػ  الارتفػػػػاع  فػػػػي الودانػػػػ  لالعملػػػػة 2008 ػػػػنة  %28.62مقابػػػػل  31.05%
 %30فاف ن لة أ لاه النقود انففضت ولرػف لقيػت م ػتقرة عنػد معػدؿ   2009الصعلة. وأما لعد  نة 

، 2015و 2014لعػػدىا ارتفػػاع طفيػػد فػػي ال ػػنوات  . ولت ػػجل2013، 2012، 2011فػػي ال ػػنوات 
 2015 ػػنة  %8.8، فػػي حػػيف ارتفعػػت أ ػػلاه النقػػود لمعػػدؿ 2014 ػػنة  %29.61حيػػث بلمػػت ن ػػلة 

ب، فػػػي حػػػيف %10.3، نتيجػػػة ارتفػػػاع الودانػػػ   جػػػل لقطاعػػػات فػػػارج المحروقػػػات ر%32.42وان ػػػلة 
نػتج عػف ذلػؾ ارتفػاع الودانػ   جػل ب، و %9.9عرفت الودانػ   جػل لقطػاع المحروقػات انففاضػا قػدره ر

. وأما لالن ػلة ل ػنة 1لالن لة لودان  المؤ  ات العمومية %3.4مقابل  %12.3للقطاع الفاص بن لة 
فقػػػد انففضػػػت الودانػػػ   جػػػل ولرػػػف لرقػػػل حػػػدة مػػػف انففػػػاض الودانػػػ  تحػػػت الطلػػػب أؼ بن ػػػلة    2016
ل للقطػػػػػاع الفػػػػػاص ارتفعػػػػػت ، وىػػػػػو راجػػػػػ  أيضػػػػػا للمؤ  ػػػػػات العموميػػػػػة كػػػػػوف الودانػػػػػ   جػػػػػ0.81%

 2.%3.6ب

أمػػا لالن ػػلة للنقػػود الورقيػػة رالنقػػود الانتمانيػػةب فقػػد عرفػػت ن ػػبتيا مػػف مجمػػوع الرتلػػة النقديػػة تراجعػػا     
، وىػػػذا 2001 ػػػنة  %23.33، و2000 ػػػنة  %23.95، مقابػػػل 2002 ػػػنة  %22.9حيػػػث بلمػػػت 

فػرػ لإجػراء الملػادلات، وكمػا عرفػت يعني أف ىناؾ ضػعفا فػي م ػتوػ اللجػوء إلػ  الو ػانل البنكيػة ا 
إلػػػػػػػ        2003 ػػػػػػػنة  %23.68، ارتفاعػػػػػػػا طفيفػػػػػػػا حيػػػػػػػث انتقلػػػػػػػت مػػػػػػػف 2004و 2003فػػػػػػػلاؿ  ػػػػػػػنتي 

                                                           

132، ص.مرجع سابق ،2015التقر ر ال نوؼ بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،   1  

130، ص.مرجع سابق ،2016التقر ر ال نوؼ بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،   2  
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، وىػذا دليػل علػ  تفضػيل حيػازة ا وراؽ والقطػ  النقديػة فػي الملػادلات، وغيػػاب 2004 ػنة  23.99%
تمرت فػػػي ذلػػػؾ حتػػػ   ػػػنة الهقػػة فػػػي و ػػػانل الػػػدف . هػػػـ نلاحػػع انػػػو عػػػادت ىػػػذه الن ػػػلة للانففػػاض وا ػػػ

 ػػػنة  %22.62، 2006 ػػػنة  %22.4، 2007 ػػػنة  %21.42، حيػػػث بلمػػػت علػػػ  التػػػوالي 2007
، 2011حتػ   ػنة  2008. هـ عاودت ن لة النقود الورقية مف الرتلة النقدية الارتفػاع منػذ  ػنة 2005

ديػػة ، ا مػػر الػػذؼ يبػػيف تفضػػيل ا  ػػر للأرصػػدة النق2011 ػػنة  %25.89حيػػث وصػػلت إلػػ  ن ػػلة  
، حيػػث يعػػالج نظػػاـ 2006الػػذؼ أصػػل  فيػػو تحػػديث أنظمػػة الػػدف  فعليػػا منػػذ ال دا ػػي ا وؿ مػػف  ػػنة 

مليػوف عمليػة  63.93، مقابػل 2008مليوف عملية في  نة  9.32المقاصة عدد متزايد مف العمليات ر
عرفػت نوعػا مػف الا ػتقرار إذ بلمػت علػ   2014، 2013، 2012وأما فػلاؿ ال ػنوات 1ب.2007 نة 

 %32.54، لتعاود الارتفاع فلاؿ ال نوات ا فيػرة إذ بلمػت %26.73، %26.83، %26.8لتوالي ا
، ل ػػبب حػػدة الصػػدمة الفارجيػػة وتقلػػص المػػوارد المجمعػػة 2015 ػػنة  %29.97مقابػػل  2016 ػػنة 

علػػػػ  م ػػػػتوػ النظػػػػاـ المػػػػالي والمصػػػػرفي، نتيجػػػػة تراجػػػػ  واضػػػػ  فػػػػي وتيػػػػرة مػػػػوارد القطاعػػػػات فػػػػارج 
المحروقات، ولالتالي تمير في ىيكل الرتلة النقدية وأصلحت ن لة النقود الورقي مف الرتلة النقدية   نة 

ان  الطلب  جل مف الرتلة النقدية، لعدما كانػت  ػالقا ن ػبتيا ضػعيفة ن ػبيا ، أربر مف ن لة ود2016
 2إذا ما قرناىا بودان  تحت الطلب. %24لمتو ط 
 يدت تطورا ملحوظا، فلعدما كانت ن بتيا مف إجمػالي الرتلػة النقديػة ولالن لة للودان  تحت الطلب    

ب، حيػػث بلمػػت ن ػػبتيا علػػ   2000،2001،2002،2003 ػػلو هابتػػة فػػلاؿ ال ػػنوات ا راػػ  ا ولػػ  ر
حيث بلمت  2004، بدأت في الارتفاع منذ  نة %26.12، %25.9، %26.73، %27.87التوالي 
، حيث بلمت اعلػي ن ػلة ليػا فػلاؿ  ػنتي 2011، وتواصلت في الارتفاع حت   نة %35.43ن بتيا 
اع المتزايػػػػد فػػػػي ، ويف ػػػػر ىػػػػذا الارتفػػػػ%49.23و %49.19، إذ بلمػػػػت علػػػػ  التػػػػوالي 2007و 2008

الودانػػػ  تحػػػت الطلػػػب، لػػػالترارـ المتزايػػػد للادفػػػار المػػػالي لمؤ  ػػػات قطػػػاع المحروقػػػات، إذ يبػػػيف ىيكػػػل 
، أف الودانػػ  تحػػت الطلػػب فػػي البنػػوؾ والفز نػػة، والح ػػالات الجار ػػة البر ديػػة تمهػػل 2007الودانػػ   ػػنة 

ؼ يؤكػػػد أف الاتجػػػاه ، ا مػػػر الػػػذ2006فػػػي دي ػػػمبر  %55.84مػػػف مجمػػػوع الودانػػػ  مقابػػػل 62.54%
التصاعدؼ ذؼ الطال  الييكلػي للودانػ  تحػت الطلػب فػي ىيكػل و ػانل عمػل البنػوؾ، مرتلطػا لالارتفػاع 

 جلت ن ػلة ودانػ  الطلػب  2009الياـ في الودان  تحت الطلب الفاصة لالقطاع العمومي. وفي  نة 
                                                           

  1 187، ص.مرجع سابق، 2008التقر ر ال نوؼ  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، 

  2 133، ص.مرجع سابق، 2015التقر ر ال نوؼ  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، 
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، 2008 ػػػنة  %49.23، مقابػػػل %43.42مػػػف الرتلػػػة النقديػػػة انففاضػػػا طفيفػػػا حيػػػث بلمػػػت ن ػػػبتيا 
و رجػػػػػػػ  ىػػػػػػػذا الانففػػػػػػػاض إلػػػػػػػ  الػػػػػػػتقلص الربيػػػػػػػر فػػػػػػػي ودانػػػػػػػ  قطػػػػػػػاع المحروقػػػػػػػات والتػػػػػػػي انففضػػػػػػػت     

ب، ل ػػػبب الصػػػدمة الفارجيػػػة الناتجػػػة عػػػف ا زمػػػة الماليػػػة العالميػػػة. ولعػػػدىا لقيػػػت ىػػػذه %-26.63بر
نتيجػػة  2011، ولترتفػػ  لعػد ذلػؾ  ػنة %43.42إذ بلمػت  2010الن ػلة م ػتقرة نوعػا مػػا فػلاؿ   ػنة 

ز ادة الادفار المالي في مؤ  ات قطاع المحروقات، نتيجة ارتفاع أ عار البتػروؿ فػي ال ػوؽ الػدولي، 
عرفػػػػػت ىػػػػػذه الن ػػػػػلة نوعػػػػػا مػػػػػف الا ػػػػػتقرار إذ بلمػػػػػت علػػػػػ  التػػػػػوالي  2013، 2012وفػػػػػلاؿ ال ػػػػػنوات 

مقابػل  % 37.47عرفت ىػذه الن ػلة انففاضػا قػدرت ب 2015. وأما في  نة 42.23%، 42.02%
حيػػت تقلصػػت الودانػػ  تحػػت الطلػػب بن ػػلة  2016، ولتػػنففض مػػف جديػػد  ػػنة 2014 ػػنة  43.23%
علػػػػ  م ػػػػتوػ المصػػػػارؼ نتيجػػػػة الػػػػتقلص فػػػػي ودانػػػػ  تحػػػػت الطلػػػػب للمؤ  ػػػػات  %12.2، و13.3%

 1ب، وفي ودان  قطاع المحروقات.%-8.4العمومية ر

 (2016-2000المطمب الثاني: تطور مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر )
المعروض النقدؼ في أية دولة إل  قاعدة تقابلو لدػ ح الات البنؾ المركزؼ وتترلد ا جزاء ي تند     

ا صػػػوؿ الفارجيػػػة الصػػػافية، القػػػروض المقدمػػػة للاقتصػػػاد والقػػػروض المقدمػػػة للدولػػػة، إذ  2المقابلػػػة مػػػف
ف ال ل  والفدمات ت مل ا صوؿ الفارجية العملة الصعلة والتي يرتي مصدرىا مف إيرادات صادرات م

رالمحروقػػػػػاتب، والمػػػػػدافيل الصػػػػػافية لػػػػػرؤوس ا مػػػػػواؿ را ػػػػػتهمارات فارجيػػػػػة ملا ػػػػػرة وغيػػػػػر ملا ػػػػػرةب، 
وتحويلات ا  فاص إل  الفارج، لالإضػافة إلػ  مػا تملرػو الدولػة مػف  ػلانؾ وعمػلات ذىػب وعمػلات 

روض الممنوحػػة مػػف أجنبيػػة حػػرة التػػداوؿ. فػػي حػػيف تمهػػل القػػروض المقدمػػة إلػػ  الاقتصػػاد، مجمػػوع القػػ
طػػرؼ الجيػػاز المصػػرفي إلػػ  ا عػػواف الاقتصػػادييف غيػػر المػػالييف لمواجيػػة احتياجػػاتيـ. أمػػا القػػروض 
المقدمة إل  الدولة فيي ت مل ت بيقات البنؾ المركزؼ للفز نة، الارتتاب في  ندات الفز نة مف طرؼ 

منيػا الح ػالات البر ديػة. ويمهػل البنوؾ التجار ة، وودان  المؤ  ات وا  فاص في ح ػالات الفز نػة و 
 ب:2016-2000الجدوؿ التالي تطور مقاللات الرتلة النقدية في الجزانر فلاؿ الفترة ر

 
 
 

                                                           

130، ص.مرجع سابق، 2016ال نوؼ ، التقر ر بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر  1  

169-167، ص ص.مرجع سابق بلعزوز بف علي،  2  
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 (:2016-2000)الكتمة النقدية خلاؿ الفترة  مقابلات (: تطور7-3الجدوؿ رقـ )
 الوحدة مميار دينار جزائري 
 %معدؿ النمو والنسب ب

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
الموجودات الخارجية 
 الصافية

775.9 1310.7 1755.7 2342.7 3119.2 4179.7 5515.0 7415.5 10247 

معدؿ نمو الموجودات 
 الخارجية الصافية

 معدؿ النمو 
> 011 

68.92 33.95 33.43 3314 34 31.94 34.46 38.18 

 -3627.3 -2193.1 -1304.1 -933.6 -20.6 423.4 578.7 569.7 677.5 قروض لمدولة
 2615.5 2205.2 1905.4 1779.8 1535 1380.2 1266.8 1078.4 993.7 قروض للاقتصاد
معدؿ نمو قروض 
 للاقتصاد

13.64 8.52 17.47 8.95 11.21 15.94 7.05 15.73 18.60 

 1189.4 1026.1 915.7 923.3 828.3 773.8 628 513.3 467 قروض قصيرة الأجل
نسبة قروض قصيرة 
 الأجل

46.99 47.59 49.57 56.02 53.96 51.87 48.05 46.53 45.47 

قروض متوسطة 
 وطويمة الأجل
 

526.7 565.1 638.8 608.8 708.1 5858.4 689.7 1179.1 1426.1 

نسبة قروض فصيرة 
 وطويمة الأجل

53 52.40 50.42 44.10 46.13 48.23 36.19 53.46 54.52 

 1201.9 988.9 847 882.4 859.3 791.5 715.5 740.3 701.8 قروض لمقطاع العاـ 
نسبة قروض لمقطاع 
 العاـ  

70.62 68.64 56.48 57.33 55.98 49.57 44.45 44.84 45.95 

 1413.3 1216 1057 897.3 675.4 588.5 551 337.9 291.7 قروض لمقطاع الخاص
نسبة قروض القطاع 
 الخاص

29.35 31.33 43.49 42.63 44 50.41 55.47 55.14 54.03 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
الموجودات الخارجية 
 الصافية

10886 11997 13922.4 14940 15225.2 15734.5 15375.4 12596 

معدؿ نمو الموجودات 
 الخارجية الصافية

6.23 10.20 16.04 7.30 1.90 3.34 2.28- 18.4- 

 2682.2 567.4 -1992.4 -3235.4 -3334.1 -34406.6 -3510.9 -3488.9 قروض لمدولة
 7909.9 7277.2 6504.6 5158.3 4287.6 3726.5 3268.5 3086.5 قروض للاقتصاد
معدؿ نمو قروض 
 للاقتصاد

18 5.88 14.02 15.05 20.30 26.09 11.87 8.69 

 1914.2 1710.6 1608.7 1423.4 1361.7 1363 1311 1319.7 قروض قصيرة الأجل
نسبة قروض قصيرة 
 الأجل
 

42.75 40.11 36.58 31.75 27.59 24.73 23.50 24.20 

قروض متوسطة 
 وطويمة الأجل

1766.8 1957.1 2363.5 2926 3732.9 4895.9 5566.6 5995.7 

نسبة قروض فصيرة 
 وطويمة الأجل

57.24 59.88 63.42 68.24 72.36 75.26 76.49 75.79 

 3952.2 3688.2 3382.3 2434 2040.2 1742.4 1460.6 1485.2 قروض لمقطاع العاـ 
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نسبة قروض لمقطاع 
 العاـ  

48.11 44.69 46.75 47.58 47.18 51.99 50.68 49.96 

 3957.1 3588.3 3121.7 2722 2247 1983.5 1806.7 1600.6 قروض لمقطاع الخاص
نسبة قروض القطاع 
 الخاص

51.85 55.28 53.22 52.4 52.76 47.99 49.3 50.02 

 المصدر:
 10،14، ص ص.مرجع سابق، 42بنؾ الجزانر، الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ  -
 10،14، ص ص.مرجع سابق، 13بنؾ الجزانر، الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ  -
 10،14ص. ، صمرجع سابق، 29بنؾ الجزانر، الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ  -
 10،14، ص ص.مرجع سابق، 5بنؾ الجزانر، الن رة الإحصانية الهلاهية رقـ  -

 معدؿ النمو والن ب تـ ح ابيا مف قبل الطالب -

 ب في ال كل التالي: 2016-2000الرتلة النقدية فلاؿ الفترة ر  مقاللاتوكما يمكف توضي  تطور    

 (:2016-2000لمفترة )تطور مقابلات الكتمة النقدية (: 4-3الشكل رقـ )

 
 ب03/07ر : مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجدوؿ رقـالمصدر

الجػػػدوؿ أعػػلاه أف ا صػػوؿ الفارجيػػة الصػػػافية قػػد عرفػػت ز ػػادة م ػػػتمرة ال ػػكل و نلاحػػع مػػف فػػلاؿ    
ب، انففاضػػػا 2016-2015رال ػػػنوات ا فيػػػرة  ؿولتعػػػرؼ لعػػػدىا فػػػلا ،ب2014-2000فػػػلاؿ الفتػػػرة ر

مليار دج  775.9، مقابل %68.92، بن لة نمو 2001مليار دج   نة  1310.7معتبرا حيث بلمت 
مليػػار دج، إلا أف معػػدؿ نموىػػا انففػػض إلػػ   1755.7وتبلػػغ قيمػػة  2002، لترتفػػ   ػػنة 2000 ػػنة 

 %33اوح بيف ولمعدؿ نمو م تقر يتر  2005، 2004، لت تمر في الارتفاع فلاؿ ال نوات 33.95%
حيػػث بلػػغ علػػ  التػػوالي  2008و 2007، لي ػػجل لعػػد ذلػػؾ معػػدؿ النمػػو ارتفاعػػا فػػلاؿ  ػػنتي %34و

، وذلؾ ناتج عف ارتفاع أ عار المحروقات في ال وؽ الدولية، والتي بلمت  نة %38.18و 34.46%
 ، لت ػػػػجل2000دولار للبرميػػػػل فػػػػي  ػػػػنة  28.59دولار للبرميػػػػل، مقابػػػػل  54.64مػػػػا يعػػػػادؿ  2005
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دولار للبرميػل. وفػي  109.55و 99.6قػدر علػ  التػوالي ب 2013و 2008ارتفاعا آفر فلاؿ  نتي 
، %6.23 ػجل معػدؿ النمػو ال ػنوؼ للأصػوؿ الفارجيػة الصػافية أدنػ  م ػتوػ لػو قػدر ب 2009 نة 

ف ومرد ذلؾ ىو الصدمة المالية الناتجػة عػف ا زمػة الماليػة العالميػة، إلا أنػو  ػرعا 2008مقارنة ل نة 
، حيػػث بلػػغ معػػدؿ 2011و 2010مػػا عػػاود معػػدؿ نمػػو الموجػػودات الفارجيػػة الصػػافية الارتفػػاع  ػػنتي 

 2013و 2012، ولي ػجل لعػد ذلػؾ م ػتوػ منففضػا  ػتي %16.04، %10.20النمو عل  التػوالي 
علػػ  التػػوالي، وكمػػا عػػرؼ ارتفاعػػا طفيفػػا  ػػنة  2013، 2012 ػػنتي  %1.90، %7.30لمعػػدؿ نمػػو 

، وفػػػلاؿ ال ػػػنوات ا فيػػػرة عػػػرؼ صػػػافي الموجػػػودات الفارجيػػػة تقلصػػػا بن ػػػلة 3.24ولمعػػػدؿ  2014
، حيػث انتقػل مقػدار الموجػودات 2016ب  ػنة -18.4، وتقلصا قويا وان ػلة ر2015ب في %-2.28ر

، ويف ػػػر ىػػػذا 2016مليػػػار دج  ػػػنة  12596إلػػػ   2015مليػػػار دج  ػػػنة  15375.4الصػػػافية مػػػف 
لػػدولار وانففػػاض أ ػػعار البتػػروؿ. ولالتػػالي فػػالتطور الم ػػجل فػػي الػػتقلص بتراجػػ  قيمػػة الػػدينار مقابػػل ا

ىاتػو المعػدلات يعػزز دور الموجػودات الفارجيػة الصػافية فػي الوضػعية النقديػة الإجماليػة حيػث أف ىػذا 
وأصل  يحتػل بػذلؾ مكانػة جػد معتبػرة فػي الوضػعية  2005المجم  يفوؽ الرتلة النقدية، وذلؾ منذ  نة 

ىػػو مػا يؤكػػد أىميتػو كضػػماف للنقػود فػي الاقتصػػاد، وكمػا أف ىػػذه الموجػودات تعتمػػد النقديػة الإجماليػة. و 
علػػ  عانػػدات قطػػاع المحروقػػات، ممػػا جعليػػا مرتلطػػة بتقللػػات أ ػػعار البتػػروؿ الدوليػػة، وىػػو مػػا يؤكػػده 

، والمقػروف بػتقلص صػافي 2016مليػار دج فػي  109الارتفاع المػنففض جػدا للرتلػة النقديػة المقػدر ب
  .    1الفارجية نتيجة تراج  قطاع المحروقاتالموجودات 
ولالن ػػػلة للقػػػػروض الموجيػػػػة للدولػػػػة نلاحػػػػع أنيػػػػا فػػػػي انففػػػػاض م ػػػػتمر لا ػػػػتهناء ال ػػػػنوات ا ولػػػػ ،   

مليػػػار دج   578.7، 569.7، 677.5وال ػػػنوات ا فيػػػرة مػػػف ىاتػػػو الفتػػػرة، حيػػػث بلمػػػت علػػػ  التػػػوالي 
لاعتمػػاد الفز نػػة فػػي ىػػذه الفتػػرة علػػ  القػػروض ، ويف ػػر ذلػػؾ 2002، 2001، 2000فػػلاؿ ال ػػنوات 

بيدؼ الإصدار النقدؼ، حيث عرفت الجزانر تو عا في برنامج الإنعاش الاقتصادؼ. ولرف انطلاقا مف 
مليػار دج  423.4أفػذت القػروض المقدمػة للدولػة فػي تراجػ  م ػتمر، حيػث بلمػت قيمتيػا  2003 نة 

وأصػػلحت ذات إ ػػارة  ػػاللة حيػػث وصػػلت  ، وا ػػتمرت فػػي الانففػػاض%26.83أؼ انففضػػت لمعػػدؿ 
مليػار دج،  وذلػؾ راجػ   104.86ب مليػار دج أؼ بن ػلة انففػاض وصػلت إلػ  -20.6، ر2004 نة 

إل  التح ف في الادفار المالي لدػ الفز نة ومدفوعاتيا لصال  البنوؾ العمومية. لالإضافة إلػ  تحػوؿ 
لػدػ النظػاـ المصػرفي، حيػث انػو منػذ  ػنة  القروض المقدمة للدولة إل  م ػتحقات صػافية ليػا رحقػوؽب
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أصلحت الفز نة العمومية داننا صافيا لدػ النظاـ المصػرفي، ونتيجػة لػذلؾ لا ت ػاىـ القػروض  2004
الصػػافية فػػي النظػػاـ المصػػرفي للدولػػة فػػي فلػػ  النقػػود لاف ودانػػ  الفز نػػة العموميػػة فػػي بنػػؾ الجزانػػر لا 

تػػو ال ػػنة ا ػػتمرت القػػروض الموجيػػة للدولػػة فػػي التراجػػ  . ولعػػد ىا M2ت ػػكل جػػزءا مػػف الرتلػػة النقديػػة
وذلػؾ نتيجػة تػرهير التقلػيص التػدر جي لمديونيػة الفز نػة، فضػلا  2014وكليا لقيـ  اللة إل  غاية  نة 
عرفت القروض الموجية للدولة ارتفاعا ولقيـ موجلة  2015ومنذ  نة  1عف ترارـ الادفار المالي لديو.

ب  ػػػنة -992.4مقابػػػل ر 2016، 2015مليػػػار دج  ػػػنتي  2682.2، 576.4فبلمػػػت علػػػ  التػػػوالي  
 ، وذلػػػؾ نتيجػػػة للانففػػػاض الحػػػاد فػػػي أ ػػػعار البتػػػروؿ، وأمػػػاـ تقلػػػص فػػػانض ال ػػػيولة المصػػػرفية2014
الممولػة ، 2015وفاصػة فػي  ػنة  2014 ترهير العجز القوؼ في ميزانية الدولػة فػي أوافػر  ػنةوتحت 

لػػـ تعػػػد الدولػػة داننػػػا  2005، و وؿ مػػرة منػػػذ  ػػنة لمػػواردمػػف فػػلاؿ الاقتطاعػػػات مػػف صػػندوؽ ضػػػلط ا
ففي  ،مدينا صافيا 2015صافيا تجاه النظاـ المصرفي حيث أصلحت تجاىو ابتداءا مف  ير دي مبر 

، تحػػت اهػػر تقلػػص %372عرفػػت قػػروض النظػػاـ المصػػرفي الموجيػػة للدولػػة ارتفاعػػا قػػدره  2016 ػػنة 
مليػار دينػار،  870مليار دينػار إلػ   2156التي انتقلت مف قوؼ لا تحقاقات الدولة عل  بنؾ الجزانر 

مليػار دينػار  1479.3وكذا الارتفاع القوؼ لم تحقات المصارؼ التجار ة عل  الدولة التػي انتقلػت مػف 
 2.%2016مليار دج  في نياية  نة  2388إل   2015 نة 
-2000طػػواؿ ىاتػػو الفتػػػرة رعرفػػت ارتفاعػػا متزايػػدا ، وأمػػا فيمػػا يفػػص القػػروض المقدمػػة للاقتصػػػاد   

، أؼ 2000مليػػػار دج  ػػػنة  993.7مقابػػػل  2001مليػػػار دج  ػػػنة  1078.4ب، حيػػػث بلمػػػت 2016
، ويعػود ىػذا الارتفػاع إلػ  ا هػر النػاجـ عػف ا ػترماؿ برنػامج إعػادة ىيكلػة محػافع %8.52لمعدؿ نمو 

ؾ، عرفػػػت القػػػروض ول ػػػبب ال ػػػيولة المفرطػػػة لػػػدػ البنػػػو  2002البنػػػوؾ العموميػػػة، وانطلاقػػػا مػػػف  ػػػنة 
مليػػار دج علػػ  التػػوالي فػػلاؿ  1535، 1380.2، 1266.8المقدمػػة للاقتصػػاد تو ػػعا كبيػػرا إذ بلمػػت 

عل  الترتيب، نتيجة  %11.21و%8.95، %17.4ولمعدؿ نمو  2004، و2003، 2002ال موات 
رتفػػاع ز ػػادة حجػػـ الن ػػاطات الا ػػتهمار ة. وكمػػا واصػػلت القػػروض المقدمػػة للاقتصػػاد  ػػيرورتيا فػػي الا

، وىػو أربػر مػف المعػدؿ المحػدد %15.94، ولمعدؿ نمػو 2005مليار دج  نة  1779.8حيث بلمت 
 % 14و%13مف قبل مجلس النقد والقرض الفاص لمعدؿ نمػو قػروض الاقتصػاد، والػذؼ يتػراوح بػيف 

، ويعود ذلؾ إل  ارتفاع الن لة المفصصة  لقػروض القطػاع الفػاص مػف إجمػالي مجمػوع 2005ل نة 
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، مقارنػػػػػة بن ػػػػػلة فػػػػػروض القطػػػػػاع العػػػػػاـ والتػػػػػي بلمػػػػػت %50.41وض حيػػػػػث بلمػػػػػت ىاتػػػػػو ال ػػػػػنة القػػػػػر 
ا تمر أيضا ارتفاع القروض المقدمة للاقتصاد حيث بلمت  2007و 2006. وفلاؿ  نتي 49.57%

، علػػػػػ  الترتيػػػػػب، %15.73، %7.05مليػػػػػار دج ولمعػػػػػدؿ نمػػػػػو  2205.2، 1905.4علػػػػػ  التػػػػػوالي 
ب، فيػو أقػل لكهيػر %7.05ر 2006في القروض الموجو للاقتصاد  ػنة  ولالن لة لمعدؿ النمو الم جل

وكما يتبيف مف الجدوؿ  1،%15، و%14مف المعدؿ الذؼ حدده قانوف النقد والقرض والذؼ يتراوح بيف 
أف الن لة الربيرة في الز ادة لياتو القروض منحت للقطاع الفاص، حيث وصػلت قيمػة قػروض القطػاع 

و %55.47مليػار دج،  وان ػب  1216، 1057علػ  الترتيػب  2007و 2006الفاص فلاؿ  ػنتي 
، 2007ة  ػػن %44.45، وأمػػا لالن ػػلة للقطػػاع العػػاـ فقػػد انففضػػت ن ػػبتو والتػػي قػػدرت ب55.14%
، وىػػو مػػا يبػػيف التوجػػو الجديػػد لل يا ػػة النقديػػة لتحفيػػز الا ػػتهمارات فػػي 2006 ػػنة  %49.57مقابػػل 

القطاعػػات الفاصػػة. وفيمػػا يتعلػػ  لػػالقروض المتو ػػطة والطو لػػة ا جػػل نلاحػػع أنيػػا ابتػػداءا مػػف  ػػنة 
وض الطو لة مف إجمالي القروض، ويعود ال بب في التطور الياـ في القر  %50بدأت تتجاوز  2007

، وأيضػا  ػراء ال ػكف وال ػل  المعمػرة ا فػػرػ 2الآجػل إلػ  تمو ػل الا ػتهمارات فػي قطػاع الطاقػػة والميػاه
مليػػار  110.6، إلػػ  2006مليػػار دج  ػػنة  94مػػف طػػرؼ ا  ػػر، حيػػث انتقلػػت القػػروض الرىينػػة مػػف 

ت معػدؿ نموىػا . وىكذا ا تمرت القروض الموجية للاقتصػاد فػي النمػو حيػث بلمػ2007دج نياية  نة 
، وكمػػػػا لقيػػػػت القػػػػروض الموزعػػػػة للمؤ  ػػػػػات 2007 ػػػػنة  %15.7مقابػػػػل  %18.60، 2008 ػػػػنة 

، مقابػػل 2008مػػف مجمػػوع القػػروض المصػػرفية فػػي  ػػنة  %54.05الفاصػػة، وا  ػػر مييمنػػة بن ػػلة 
مػػ  الز ػادة فػػي القػػروض للقطػاع الفػػاص، وكمػػا تزايػدت لصػػفة قويػػة فػػي  2007،3فػي  ػػنة  55.15%
، وىػػػذا مػػػا يؤكػػػد أف متميػػػر %19.98مليػػػار دج ولمعػػػدؿ نمػػػو قػػػدر  3726.5إذ بلمػػػت ، 2011 ػػػنة 

 القروض الموجية للاقتصاد يلعب دورا دينامكيا أرهر فررهر في نمو ال يولة النقدية. 

                                                           
1 Banque d’Algérie,  Evolution Economique et monétaire en Algérie , rapport 2006, 
op.cit, 2007, p.168 
2 Banque d’Algérie,  Evolution Economique et monétaire en Algérie , rapport 2004, juillet 

2005, p.135 

، تػػػدفل محػػػافع بنػػػؾ الجزانػػػر أمػػػاـ المجلػػػس ال ػػػعبي تطػػػورات الوضػػػعية الماليػػػة والنقديػػػة فػػػي الجزائػػػر بنػػؾ الجزانػػػر، 3
 4الوطني، ص.
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، 2013، 2012ا ػػػتمرت القػػػروض الموجيػػػة للاقتصػػػاد فػػػي الارتفػػػاع  بػػػوتيرة مت ػػػارعة فػػػي  ػػػنتي    
، 2015، علػ  الترتيػب وليتراجػ  فػي  ػػنتي %26.09، %20.30، %15.05، ولمعػدؿ نمػو 2014
، علػػػػػ  الترتيػػػػػب فبلمػػػػػت القػػػػػروض الممنوحػػػػػػة %8.69، %11.87حيػػػػػث بلػػػػػغ معػػػػػدؿ النمػػػػػو  2016

 3957.1، مقابػل % 7.2أؼ ارتفػاع قػدره  2016مليػار دج فػي نيايػة  3954للمؤ  ات العمومية ب
، أدت ىػذه %10.3  رب أؼ تو   قدره مليار دج، للقروض الممنوحة للقطاع الفاص رالمؤ  ات وا

التطػػػورات إلػػػ  ارتفػػػاع حصػػػة القػػػروض الموجيػػػة للقطػػػاع الفػػػاص ضػػػمف إجمػػػالي القػػػروض الموجيػػػة 
، والتػػػػػي كانػػػػػت تقػػػػػدر         2016 ػػػػػنة  %50، إلػػػػػ  2015فػػػػػي  %49.3للاقتصػػػػػاد حيػػػػػث انتقلػػػػػت مػػػػػف 

. وكمػا 2015فػي  %49.3، لترتفػ  إلػ  2014فػي  %48، هـ انففضػت الػ 2013في  %52.8ب 
إل   %2015في  %53.9نلاحع انففاض طفيد في حصة القروض طو لة ا جل حيث انتقلت مف 

، وقصيرة ا جل %22.9إل   %22.6، وانتقل حصة القروض متو طة ا جل مف 2016في  52.9
، وأمػػا القػػروض التػػي يمكػػف اعتلارىػػا قػػروض ا ػػتهمار ة رمتو ػػطة وطو لػػة %24.2إلػػ   %23.5مػػف 

 2015.1في  %76.5مقابل  %75.8، 2016هل في ا جلب فتم
وعل  العموـ يمكف القوؿ انو ح ب تطػور ىيكػل القػروض، ىنػاؾ تو ػ  كبيػر فػي م ػتوػ القػروض    

الا ػػتهمار ة رقػػروض طو لػػة ومتو ػػطة ا جػػلب علػػ  ح ػػاب القػػروض القصػػيرة ا جػػل، وىػػذا يػػدؿ علػػ  
 ػػػعي الدولػػػة فػػػي مجػػػاؿ دعػػػـ المؤ  ػػػات علػػػ  الا ػػػتهمار، والتقليػػػل مػػػف الاعتمػػػاد علػػػ  مػػػوارد قطػػػاع 

ات. وكذلؾ رغـ التراج  في ن لة القروض الممنوحة للقطاع العاـ في ال نوات ا ول ، إلا أنيا المحروق
لقيت مرتفعة في ال نوات ا فيرة، وىذا ما يدؿ عل  أىميػة ىػذا القطػاع العػاـ ولا تػزاؿ الو ػاطة الماليػة 

ؼ رالودانػػ ب وتفصيصػػيا للقػػروض ت ػػكل عراقيػػل للمؤ  ػػات، فػػالموارد الماليػػة المجمعػػة لػػدػ المصػػار 
 تعادؿ الضعد في أغلب ال نوات، وىذا دليل عل  الإفراط الربير في ال يولة.    
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 الخلاصة
قبػػل عػػاـ  ل ػػكل عػػاـ يمكػػف أف نلفػػص مػػا تطرقنػػا إليػػو فػػي ىػػذا الفصػػل مػػف فػػلاؿ الإ ػػارة إلػػ  أف   

النقػػدؼ عػػف طر ػػ  كانػػت الجزانػػر تعتمػػد علػػ  القػػروض المصػػرفية، لضػػد المز ػػد مػػف الإصػػدار  1990
الفز نة العمومية بدلا مػف البنػؾ المركػزؼ، لإحػداث تنميػة اقتصػادية وىػذه ال يا ػة أنتجػت وضػعا يت ػـ 
لػالافتلاؿ وعػدـ التػػوازف،  ف نمػو الرتلػػة النقديػة كػاف ينمػػو بن ػب أعلػػ  مػف ن ػب نمػػو النػاتج الػػدافلي 

نمػو الرتلػة النقديػة ىػدفا أ ا ػيا  تميػر الوضػ  تمامػا، فرصػل  الػتحكـ فػي 1990الفاـ. ولرػف لعػد عػاـ 
 10-90لل يا ػػػة النقديػػػة لمػػػا يفػػػدـ التوازنػػػات الاقتصػػػادية الرليػػػة، حيػػػث وضػػػ  قػػػانوف النقػػػد والقػػػرض 

القطاع المػالي والبنكػي ول ػكل نيػاني فػي م ػار الانتقػاؿ مػف اقتصػاد م ػير مركز ػا إلػ  اقتصػاد موجػو 
يا ة النقدية، وادأ يتض  دور ال يا ػة النقديػة فػي لآليات ال وؽ، وتـ ترليد البنؾ المركزؼ بت يير ال 

ر ـ أىداؼ ال يا ة الاقتصادية، والتي تتوزع بيف تحقي  معدؿ نمو اقتصادؼ منػتظـ وتحقيػ  الت ػميل 
الرامل في المقاـ ا وؿ، إل  جانب ىدؼ ا ػتقرار ا  ػعار والحفػاظ علػ  ا ػتقرار العملػة الفارجيػة فػي 

تمير ترتيب ىذه ا ىداؼ ملا رة مػ  مطلػ  ا لفيػة الهالهػة لصػدور ا مػر  المقاـ الهاني، لرف  رعاف ما
، واللػذاف لموجبيمػا 11-03المعػدؿ والمػتمـ للأمػر  04-10المتعل  لالنقد والقرض هـ ا مر  03-11

 أصل  ىدؼ ا تقرار ا  عار يتصدر مقدمة أىداؼ ال يا ة الاقتصادية.
ف التو   النقدؼ في الرتلة النقدية    ب، يرج  لالدرجة ا ول  إل  ز ػادة 2014-2000فلاؿ الفترة ر واا

، 2005منػذ  ػنة  M2مقاللاتيا لا  يما ا صوؿ الفارجية الصافية التي أصلحت تفوؽ الرتلة النقديػة 
نظرا لاعتمادىا عل  عاندات قطاع المحروقات التي عرفت انتعا ا كبيػرا ل ػبب ارتفػاع أ ػعار البتػروؿ 

ما  اىمت القروض المقدمػة للاقتصػاد لصػفة معبػرة فػي التو ػ  النقػدؼ لدرجػة أف في ال وؽ الدولية، ك
 معدؿ نموىا ال نوؼ قد فاؽ في لعض ال نوات ذلؾ الم جل في ا صوؿ الفارجية الصافية.

وأمػػاـ ىػػذا التو ػػ  النقػػدؼ الػػذؼ أصػػل  يمهػػػل تحػػديا لل يا ػػة النقديػػة، لجػػرت ال ػػلطات النقديػػة إلػػػ     
 ػػة النقديػػة لػػردوات أفػػرػ، تمهلػػت فػػي أداة ا ػػترجاع ال ػػيولة وت ػػييلة الوديعػػة المملػػة تعز ػػز أدوات ال يا

للفانػػػدة،  فضػػػلا عػػػػف إصػػػدار تعليمػػػػات جديػػػدة للنظػػػاـ الاحتيػػػػاطي الإجلػػػارؼ، ومعػػػػدؿ إعػػػادة الفصػػػػـ، 
والقػػروض المصػػرفية. لالإضػػافة إلػػ  مراجعػػة الإطػػار التنظيمػػي المتعلػػ  بتػػدفلات بنػػؾ الجزانػػر، والػػذؼ 

، وىػػػذا كلػػػو مػػػف اجػػػل امتصػػػاص فػػػانض ال ػػػيولة 2009فػػػي مػػػاؼ  02-09وجػػػب النظػػػاـ رقػػػـ كػػػاف لم
 الييكلية في ال وؽ النقدية، ولالتالي احتواء التضفـ.
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عكػػػس  2016، وا ػػػتمر فػػػي 2015ول ػػػبب الانففػػػاض الحػػػاد فػػػي أ ػػػعار البتػػػروؿ الػػػذؼ بػػػدا فػػػي    
رتلػػة النقديػػة، وتقلػػص فػػي صػػافي الػػتقلص المعتبػػر للاحتيػػاطي النقػػدؼ، نمػػو ضػػعيد أو  ػػلو منعػػدـ لل

الموجودات الفارجيػة. واينمػا عرفػت قػروض النظػاـ المصػرفي الموجيػة للدولػة ارتفػاع تحػت أهػر تقلػص 
قوؼ لا تحقاقات الدولة عل  بنؾ الجزانر، والارتفاع القوؼ لم تحقات المصارؼ التجار ػة علػ  الدولػة، 

حيػث كانػت ترمػف منػذ مػدة طو لػة فػي امتصػاص  مما أدػ إل  تميير جذرؼ في إدارة ال يا ػة النقديػة،
فانض ال يولة المصرفية، مف فلاؿ أدوات الامتصاص وت ييلات الودان ، هـ اتجيت ابتداء مف  ػير 

نحػػو ا ػػتعماؿ أدوات لضػػد ال ػػيولة لضػػماف إعػػادة تمو ػػل النظػػاـ المصػػرفي، حيػػث قامػػت  2016أوت 
تلػػات الامتصػػاص، وألميػػت ت ػػعيرة عمليػػات بوقػػد عمليػػات ا ػػترجاع ال ػػيولة لػػالتففيض التػػدر جي لع

ت ييلة الإيداع مما حفز المصػارؼ لطػرح فوانضػيا مػف المػوارد لػدػ ال ػوؽ النقديػة مػا بػيف المصػارؼ، 
، لالإضافة إل  تن يط 2016في  %8إل   %12وكما قامت بففض معدؿ الاحتياطات الإجلار ة مف 

مػ  الا ػتعداد  %3.5إلػ   %4معػدليا مػف عمليات إعادة فصـ ال ندات الفاصة والعمومية، وففض 
 .2017للملا رة في عمليات ال وؽ المفتوحة في بداية  نة 



 

 

 

 

 الفصل الرابع 

مدى فعالية السياسة النقدية في 
السحري تحقيق أهداف المربع 

 الاقتصادية للسياسة
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 تمييد:
تعتبػػػر ال يا ػػػة النقديػػػة إحػػػدػ أىػػػـ الو ػػػانل اليامػػػة لل يا ػػػة الاقتصػػػادية التػػػي تعتمػػػدىا الدولػػػة و ػػػتـ    

التفطيط ليا، حيث تتفذ مف المعطيات النقدية موضوعا لتدفليا بيدؼ تحقي  أىداؼ اقتصادية للدولة 
ت النمو، تحقي  وىي أىداؼ يطل  علييا الاقتصاديوف ا ـ المرا  ال حرؼ، و تعل  ا مر برف  م تويا

الت ميل التاـ رمحاراة اللطالةب، تحقي  الا تقرار الدافلي رمحاراة التضفـب، وتحقي  التوازف الفارجي 
 رالتوازف في ميزاف المدفوعاتب. 

الذؼ اعتبر  04-10وم  تطور ال يا ة النقدية في الجزانر، فقد تميرت أىدافيا م  صدور ا مر    
ؼ النياني والصر   لل يا ة الاقتصادية، وكذا اللحث عف الا تقرار أف الحد مف التضفـ ىو اليد

الدافلي والفارجي للعملة، وىذا عكس القوانيف وا وامر ال القة التي تتميز بتعدد وتضارب ا ىداؼ 
 النيانية لل يا ة النقدية فييا وعدـ إعطاء ا ولوية ليدؼ ا تقرار ا  عار كيدؼ نياني لل يا ة

 النقدية.  
 عليو  وؼ نناقش ا فكار المطروحة م لقا ل كل مفصل مف فلاؿ التطرؽ للملاحث التالية:و    

تحقيػػ  تففػػيض اللطالػػة وفلػػ  مناصػػب  الجزانػػر فػػي مػػدػ فعاليػػة ال يا ػػة النقديػػة فػػيالملحػػث ا وؿ: 
 ب2016-2000فلاؿ الفترة ر  مل

فػلاؿ الفتػرة   تحقي  معدؿ نمو اقتصادؼ مرتف  الجزانر مدػ فعالية ال يا ة النقدية فيالملحث الهاني: 
 ب2016-2000ر

 تحقيػػ  ا ػػتقرار ا  ػػعار ومحاراػػة التضػػفـالجزانػػر  مػػدػ فعاليػػة ال يا ػػة النقديػػة فػػيالملحػػث الهالػػث: 
 ب2016-2000فلاؿ الفترة  ر

فػػػلاؿ الفتػػػرة   تحقيػػػ  التػػػوازف الفػػػارجي الجزانػػػر فػػػي فعاليػػػة ال يا ػػػة النقديػػػة فػػػيمػػػدػ الملحػػػث الرالػػػ : 
ب2016-2000ر
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تحقيػق تخفػيض  الجزائػر فػي مدى فعالية السياسة النقديػة فػيث الأوؿ: المبح
 (2016-2000خلاؿ الفترة ) البطالة وخمق مناصب شغل

تيدؼ الجزانر كلاقي معظـ دوؿ العالـ المتقدـ والنامي إل  الوصوؿ إل  العمالة الراملة، حيث    
تعمل قوانينيا وت ر عاتيا لتحقي  أقص  عمالة ممكنة والتي ما تزاؿ تمهل ىدفا لل يا ة الاقتصادية 

لوصوؿ إلييا لما لصفة عامة وال يا ة النقدية لصفة فاصة، ولذلؾ ت ع  الحكومة الجزانر ة جاىدة ل
لللطالة مف مضار عل  الاقتصاد، فيي تعبر عف ىدر في طاقات المجتم  الإنتاجية وضياع في 

لذلؾ  نحاوؿ في ىذا و  موارد الإنتاج، وكلما زاد انت ارىا كلما قلت فرصة تعظيـ النمو الاقتصادؼ.
 إجراءات ال يا ة النقدية في الجزانر لمحاراة اللطالة وتحقي  ىدؼ العمالة الراملة. الملحث إبراز

 المطمب الأوؿ: أسباب البطالة في الجزائر

لػػػػـ يكػػػػف مصػػػػطل  اللطالػػػػة  ػػػػانعا ومنت ػػػػرا فػػػػلاؿ  ػػػػنوات الرفػػػػاء الاقتصػػػػادؼ فػػػػي فتػػػػرة ال ػػػػتينات    
ل  غاية منتصد الهمانينات لحكـ المواد البت رولية الرافيػة نتيجػة أ ػعار البتػروؿ المرتفعػة وال لعينات واا

كاف ليا ا هر الربير في بداية ظيور اللطالة بل وفي مدة  1986آنذاؾ، غير أف ا زمة البترولية  نة 
قصػػيرة أصػػلحت ت ػػكل إحػػدػ أىػػـ الان ػػمالات والتحػػديات والم ػػارل الاقتصػػادية للمؤ  ػػات الر ػػمية 

والتػي تػدعمت ببػرامج ، 1998قتصادية التي طلقت ابتداء مف كما أف الإصلاحات الاوغير الر مية، و 
 اىمت في رف  معدلات اللطالة مف إجراءات لت ر    1995إل   1988التعديل الييكلي فلاؿ الفترة 

ليصػػل إلػػ   1995% ػػنة  28إلػػ   1987% ػػنة  17م ػػتوػ اللطالػػة بػػدأ فػػي الارتفػػاع مػػف فالعمػاؿ، 
 1:يلي افيماء ظاىرة اللطالة في الجزانر يمكف حصرىا حيث تقد عدة أ لاب ور . 1999 نة %30 

  الدولة الخارجة عف سيطرة أولا: الأسباب
وىػػي تلػػؾ ا  ػػلاب التػػي أضػػعفت معػػدلات الا ػػتهمار ت ػػمل العوامػػل الفارجػػة عػػف  ػػيطرة الحكومػػة    

أىػـ ومػف ، المحلي وأدت إلػ  عػدـ تػوفر فػرص العمػل والتػي كانػت فػارج نطػاؽ الحكومػة فػي تصػرفاتيا
 :ىذه ا  لاب ما يلي

اعتمػػػاد الاقتصػػػاد الجزانػػػرؼ علػػػ  المحروقػػػات كمصػػػدر أولػػػي لتمو ػػػل إيػػػرادات الدولػػػة، مػػػا أدػ إلػػػ   -
ارتلاط إيراداتيا مف العملة الصعلة ل كل كبير لعانػدات ىػذه الصػادرات التػي تتميػز لعػدـ ا ػتقرار ة 

                                                           
، مجمة الاقتصاد الجديد  ليمة بوعو نة، المؤ  ات الصميرة والمتو طة كرداة فعالة للحد مف اللطالة في الجزانر،‌1

                                                                             219، ص.2017، 17، العدد2المجلد 
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تػرهرت لمتميػرات أ ػعار البتػروؿ  أ عارىا مف  رنو يؤدؼ إلػ  انكمػاش اقتصػادؼ، فػإيرادات الفز نػة
، وىذا ما 1986و 1985مما أدػ إل  انففاض الجلاية البترولية إل  أرهر مف النصد بيف  نتي 

أدػ إل  إيجاد  يا ة التق د في الا تهمار العمومي وفػي القػروض المقدمػة للمؤ  ػات العموميػة 
 ؛اض م تويات الدفل والعمالةولالتالي تفلي الدولة عف دورىا في تمو ل ىذه المؤ  ات وانفف

أدت الز ادة ال كانية إل  تزايد العروض مف طالبي العمػل فػي  ػوؽ العمػل الجزانر ػة، لاعتلػار ىػذا  -
العنصػػػر يػػػؤهر ملا ػػػرة فػػػي ز ػػػادة حػػػدة اللطالػػػة فصوصػػػا إذا كانػػػت الز ػػػادة فػػػي عػػػدد الوظػػػاند لا 

 ؛1الناميةتتنا ب ومعدلات النمو ال كانية التي تميل للارتفاع في الدوؿ 
انففاض معدلات النمو الاقتصادؼ في الدوؿ الصناعية الربرػ نتيجة انففاض نمو الناتج المحلي  -

، هػـ إلػ  1983فػي  ػنة % 5.3، إلػ  1980فػي  ػنة % 94الإجمػالي فػي الػدوؿ المتقدمػة مػف 
 ، مما أدػ إل  تناقص واردات ىذه الدوؿ مف الدوؿ النامية ومنيا الجزانػر،1986في  نة  3.3%

ولالتػػالي فػػاف ظػػاىرة الركػػود الاقتصػػادؼ العػػالمي كػػاف لػػو أهػػر علػػ  م ػػتوػ الػػدفل، ومػػف هػػـ قطػػاع 
نتيجػة ىبػوط أ ػعار الػنفط  2009الت ميل في قطاعات التصدير وقد تررر نفػس الوضػ  فػي  ػنة 

تحػػت تػػرهير ركػػود اقتصػػاديات الػػدوؿ المتقدمػػة النػػاتج عػػف التػػداعيات ال ػػلبية للأزمػػة الماليػػة، حيػػث 
فضت أ ػعار الػنفط وتراجعػت معيػا حاصػلات صػادرات الجزانػر مػف العملػة الصػعلة لمػا ن ػبتو انف

 ؛42.64%
تدىور  روط التلادؿ التجػارؼ الػدولي فػرؼ انكمػاش فػي أطػراؼ التلػادؿ التجػارؼ الػدولي يػؤهر علػ   -

م توػ الدفل الوطني وقدرة الجزانر عل  فل  فرص عمل جديدة، حيث أف انففاض  عر الدولار 
ب لاعتلػػػار 1987-1986فػػػي عػػػاـ ر %101.9ب، إلػػػ  1985-1984فػػػي عػػػاـ ر %124.3 مػػػف

 ػػػػنة ا  ػػػػاس أدػ إلػػػػ  إضػػػػعاؼ لقػػػػدرتيا ال ػػػػرانية، لاف الجزانػػػػر تتعامػػػػل فػػػػي بيػػػػ   1980 ػػػػنة 
محروقاتيػػا لالػػدولار ا مر كػػي، ولالتػػالي تػػرهير ا ػػتيرادتيا مػػف ال ػػل  التامػػة الصػػن  حيػػث انففػػض 

أماـ كػل مػف الػيف اليالػاني، والمػارؾ ا لمػاني علػ  التػوالي  %20و%30 عر صرؼ الدولار نحو 
 2؛في بداية الهمانينات

                                                           
شػػكالية التشػػغيل ضػػمف بػػرامج التعػػديل الييكمػػي للاقتصػػاد مػػف  البطالػػةناصػػر دادؼ عػػدوف، عبػػد الرحمػػاف العايػػب،  1 وا 

 252ب، ص.2010، رالجزانر: ديواف المطبوعات الجامعية، خلاؿ حالة الجزائر
الجػػزء  1-حوليػػات جامعػػة الجزائػػرفػػاروؽ كوحيػػل،  ال يا ػػات الجزانر ػػة الاجتماعيػػة الاقتصػػادية لمواجيػػة اللطالػػة ،  2
 162،161، ص ص.2018، 32، العدد الأوؿ
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نقػػػص مصػػػادر التمو ػػػل لإنعػػػاش وتمو ػػػل الم ػػػار   الاقتصػػػادية، وىػػػذا راجػػػ  لضػػػعد أداء الجيػػػاز  -
 1الإنتاجي وضآلة الادفار لمفتلد ا عواف الاقتصادييف ل بب انففاض القدرة ال رانية للعانلات.

 الأسباب النابعة مف اتجاىات الدولة الجزائرية: ثانيا
فال يا ػػػات  ،ت ػػػمل تلػػػؾ العوامػػػل التػػػي يمكػػػف للدولػػػة أف تتػػػدفل فييػػػا وتػػػؤهر علييػػػا ل ػػػكل أو لػػػآفر   

ومػف بػػيف  ،المتعاقلػة بينػت مػدػ ى ا ػة القػػرارات الحكوميػة فػي ز ػادة حػدة اللطالػػة لطر قػة غيػر ملا ػرة
 ىذه ا  لاب ما يلي:

اللطالػػػة يرجػػػ  إلػػػ  تتلػػػ  الػػػدوؿ ل يا ػػػات فاطنػػػة فػػػي التوظيػػػد ترػػػوف فييػػػا الحكومػػػات إف انت ػػػار  -
ولرػػف عنػػدما تعجػػز ىػػذه ا فيػػرة عػػف إن ػػاء م ػػروعات جديػػدة  ،ملتزمػػة ل يا ػػات التعيػػيف والت ػػميل

اللطالة المقنعة التي تت ػـ لػالتوظيد والت ػميل  عػداد كبيػرة مػف القػوػ تنت ر  لا تيعاب العاطليف،
لتي يػتـ تعيينيػا فػي وظػاند غيػر حقيقيػة مػ  تػدني م ػتوػ الإنتاجيػة واقترابيػا إلػ  الصػفر العاملة ا

رر ػػػ   ل ػػػبب مػػػا تيػػػدؼ إليػػػو الدولػػػة، وىػػػو مجػػػرد تقػػػديـ مػػػدافيل ومرتلػػػات للمػػػواطنيف وفػػػ  نظر ػػػة
وىذا ا مر يؤدؼ حتما إل  تعطيل جػزء ىػاـ مػف عناصػر الإنتػاج والمتمهػل فػي عنصػر  ،المواطنةب
 ؛تاج عل  الصعيد الاقتصادؼالعمل والإن

إف الافػتلاؿ الػذؼ ينػتج عػف عػدـ تػوازف ال يا ػػة التعليميػة لبلػد مػا مػ  متطللػات النمػو الاقتصػػادؼ  -
نوعػػػػا مػػػػف الترامػػػل مػػػػابيف مفرجػػػػات التعلػػػػيـ تعػػػرؼ البلػػػػداف المتقدمػػػػة ف ،ي ػػػاىـ فػػػػي ن ػػػػوء اللطالػػػة

 يا ات تفطػيط محكمػة لقطاعػات ومتطللات احتياجات التنمية مف القوػ الل ر ة الذؼ يتل  دانما 
عد التعليـ العالي أمرا ضرور ا في بناء اقتصاد المعرفة فصوصا م  ظيور العولمة يالتعليـ فييا، و 

بػػػل  حيػػث يعتبػػره المنظػػػروف الدعامػػة الرني ػػػية للتقػػدـ والرقػػػي، ولي ػػت العبػػػرة لعػػدد الفػػػر جيف مػػنيـ
مج التعليميػة المتطػورة التػي تػـ تلقييػا علػ  بنوعيتيـ وم توػ كفاءتيـ في ا داء م تفيديف مػف البػرا

 ؛مقاعد الدرا ة، لما يتنا ب وطبيعتو العمل وحاجتو إل  الميارات والرفاءات
يلعب القطاع الفػاص دورا ىامػا فػي تػوفير عوامػل ن ػوء اللطالػة، ىػذا راجػ  إلػ  الطبيعػة الترو نيػة  -

والترػاليد ، ف طر ػ  تقلػيص الإنفػاؽلذلؾ القطاع القانـ في أ ا و عل  تحقي  الوفورات الراحية عػ
المدفوعػػػة للعمالػػػة حيػػػث أف القطػػػاع  ولػػػو تػػػرت  ذلػػػؾ علػػػ  ح ػػػاب ا جػػػور ،إلػػػ  أقصػػػ  مػػػا يمكػػػف

يعتمػػد فػػي  يا ػػاتو الوظيفيػػة علػػ  افتيػػار الرفػػاءة وا قػػل أجػػرا ليػػدفليا ضػػمف قػػوة العمػػل  الفػػاص
                                                           

مجمة عبد الجليل ىداجي، ق بف  عيد،  ترهير تمير  عر البتروؿ عل  معدلات اللطالة في الجزانر درا ة قيا ية  ،  1
                                                                   162،161، ص.2018، 32، العدد الحقيقة
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يعتمػد عليػو القطػاع الفػاص فػي  اللازمة لتحقي  الإنتاج المن ود. وليذا فإف النيج و التصور الذؼ
مفتلػػػد عملياتػػػو الإنتاجيػػػة لػػػف يجعػػػل القطاعػػػات التالعػػػة لػػػو مؤىلػػػة للا ػػػتهمار فػػػي الجوانػػػب التػػػي 
يضعد فييا ا داء الراحػي لل ػركات الإنتاجيػة، وىػو ا مػر الػذؼ يقلػص مػف م ػاىمة ىػذا القطػاع 

 ؛1مؤىلةفي  يا ة التوظيد ولالتالي انت ار اللطالة فاصة بيف العمالة ال
نقص في اليد العاملة المؤىلة وضعد تطورىا في الحرؼ، إذ لالرغـ مف تػوفر مناصػب  ػمل ذات  -

امتيازات عالية فاصة لالمؤ  ات ا جنبية النا طة في الجزانر، إلا أنيا تجد صعولات فػي إيجػاد 
 ؛أ فاص يتوفروف عل  الرفاءات المطلولة

الػػذؼ ي ػػكل عانقػػا أمػػاـ الا ػػتهمار، إذ يواجػػو ال ػػلاب انعػػداـ المرونػػة فػػي المحػػيط الإدارؼ والمػػالي  -
اللطػػاؿ صػػعولات جمػػة فػػي الحصػػوؿ علػػ  قػػروض بنكيػػة أو م ػػاعدات ماليػػة مػػف طػػرؼ الدولػػة مػػا 
أدػ لال ػػػػلاب إلػػػػ  تػػػػرجي  الن ػػػػاط التجػػػػارؼ الػػػػذؼ لا ين ػػػػئ مناصػػػػب  ػػػػمل كهيػػػػرة علػػػػ  ح ػػػػاب 

 ؛تنميةالا تهمار المولد لمناصب ال مل، والذؼ مف  رنو دف  عجلة ال
العامػػل الاجتمػػاعي الهقػػافي الػػذؼ يػػدف  إلػػ  تفضػػيل العمػػل المػػرجور، ممػػا أدػ إلػػ  إضػػعاؼ روح  -

  ؛الملادرة المقاولاتية، لا  يما لدػ ال لاب ما يؤدؼ إل  ظيور ما يعرؼ لاللطالة الفكر ة
ض العامػػػل الجمرافػػػي فضػػػعد الحركيػػػة الجمرافيػػػة والمينيػػػة لليػػػد العاملػػػة نػػػتج عنيػػػا عػػػدـ تلبيػػػة لعػػػ -

 2؛عروض العمل لا يما في المناط  المحرومة في الجنوب واليضاب العليا

ترجػػ  أ ػػػلاب م ػػػكلة اللطالػػػة فػػػي الجػػػزء ا ربػػػر منيػػػا إلػػػ  أ ػػػلاب ىيكليػػػة، تعػػػود إلػػػ  طبيعػػػة نمػػػو  -
الاقتصػػاد كاقتصػػاد نػػامي يعػػاني مػػف افػػتلالات ىيكليػػة دافليػػة وفارجيػػة، تتمهػػل فػػي الافػػتلاؿ فػػي 

، إلػػػ  جانػػػب وجػػػود فجػػػوة كبيػػػرة بػػػيف كػػػل مػػػف الادفػػػار والا ػػػتهمار ولالتػػػالي الموازنػػػة العامػػػة للدولػػػة
 الإنتاج والا تيلاؾ، كما يمكف تصنيد ا  لاب الييكلية لللطالة إل  هلاهة عناصر أ ا ية وىي:

  الفموؿ وافتقاد الدينامكية في القطاع الإنتاجي لقطبيو الصناعي أو الزراعي، ولالتالي لـ يتمكف
مناصػب  ػمل تمػتص جػزءا مػف اللطالػة الحاليػة، بػل فػي كهيػر مػف ا حيػاف كػاف مػف ا ػتحداث 

القطػػػػاع الإنتػػػػاجي لقطبيػػػػو يف ػػػػر مناصػػػػب  ػػػػمل و ز ػػػػد مػػػػف م ػػػػكلة اللطالػػػػة كموجػػػػة الت ػػػػر   
 ؛الجماعي، وغل  المؤ  ات التي طالت الرهير مف العماؿ في  نوات الت عيف

                                                           
مجمػػػة  ، حالػػػة الجزانػػػر-الاقتصػػػادؼ والا ػػػتهمار العمػػػومي وأ ػػػعار الػػػنفط اللطالػػػة واتجاىػػػات النمػػػو  وردة عوي ػػػي ، ‌1

 16، ص.2014،  بتمبر 39العدد  التواصل في الاقتصاد والإدارة والقػانوف،
6، ص.مرجع سابقعبد الجليل ىداجي،  ق بف  عيد،   2  
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   انففاض دعـ الا تهمارات الإنتاجية منذ ال نوات ولالتالي عدـ التمكف مػف ا ػتحداث مناصػب
 مل جديدة تمكف وت اىـ في التفلص مف حالة اللطالة الناجمة عف ت يير الموارد المالية ليذه 
الم ار   وقد ظلت الجزانػر تعػاني مػف أزمػة التمو ػل، إذ كانػت رؤوس ا مػواؿ أىػـ عقلػة منعػت 

 ؛و لعض الن اطات الاقتصادية إل  م ارىا الصحي توجي
    عػػدـ وجػػود ترامػػل بػػيف الترػػو ف والت ػػميل حيػػث غلػػب الترػػو ف الرمػػي علػػ  النػػوعي، وأصػػل

الترو ف مجرد مرحلة يراد لل لاب المرور علييا وترفير التحاقيـ لعالـ ال ػمل، لالإضػافة لميػاب 
ال ػػوؽ، ولالتػػالي عػػدـ الترامػػل بػػيف مفتلػػد إ ػػتراتجية ترو نيػػة ترفػػذ لعػػيف الاعتلػػار احتياجػػات 

 1القطاعات الاقتصادية والمؤ  ات المكونة.
 المطمب الثاني: خصائص البطالة وسوؽ العمل في الجزائر

يتميػػز  ػػوؽ العمػػل فػػي الجزانػػر لارتفػػاع وتيػػرة نمػػو العػػرض مػػف العمالػػة نتيجػػة ارتفػػاع معػػدلات نمػػو    
  تلػػاطئ نمػػو الطلػػب علػػػ  العمالػػة النػػاتج عػػف عػػدة عوامػػػل ال ػػكاف، والقػػوة العاملػػة الن ػػطة مقارنػػػة مػػ

كضعد معدلات الا تهمار، ضعد القدرة عل  توليد فرص للت ميل، تواض  م تويات الإنتاج وكفػاءة 
الإدارة، ولالتالي ا تفحاؿ م كلة اللطالة فاصة بيف ال لاب والمتعلميف. ومػف الفصػانص المعبػرة عػف 

 اللطالة في الجزانر ما يلي: 

ب وىػػي 2000-1989ألػػد منصػػب فػػلاؿ الفتػػرة ر 27قػػد  ػػجلت مناصػػب ال ػػمل انففاضػػا إلػػ  ل -
الفترة التي تميزت لانتقاؿ الجزانر إل  اقتصػاد ال ػوؽ، إضػافة إلػ  تراجػ  دور الدولػة فػي الاقتصػاد 
م  العلػـ أف غالبيػة المناصػب مناصػب حكوميػة، لالإضػافة إلػ  ضػعد الجيػاز الإنتػاجي والوضػ  

    ؛عطل حركة الاقتصاد لصفة عامةا مني الذؼ 

ل ػػبب  1999 ػػنة  %29إلػػ   1993 ػػنة  %24تفػػاقـ اللطالػػة التػػي تزايػػدت ن ػػبتيا وانتقلػػت مػػف  -
عمليػػة إعػػادة الييكلػػة وحػػل المؤ  ػػات، حيػػث ت ػػير لعػػض المعطيػػات إلػػ  أف عػػدد ا جػػراء الػػذيف 

علػ  اهػر غلػ  مؤ  ػاتيـ  1998و 1994فقدوا منصب عمليـ أو الذيف ىـ في لطالة بػيف  ػنتي 
 أف عػدد مناصػب ال ػمل  1998مػاؼ  11وكمػا صػرحت وزارة العمػل فػي ، ألد 360فاؽ عددىـ 

مػػ  العلػػـ أف الاقتصػػاد لػػـ يعػػد قػػادرا علػػ  فلػػ  مناصػػب   منصػػب 637188ودة قػػدر لحػػوالي المفقػػ
 40نظرا لارتفاع المتزايد لطالبي العمل، حيث ا تقر معدؿ فل  مناصب العمل في معػدؿ  ،جديدة

                                                           
 164،163، ص ص.مرجع سابقفاروؽ كوحيل،  1
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ألػد منصػب جديػد فقػط  27وا ػتمر الانففػاض ليصػل إلػ   ،ب1997- 1994ألػد فػلاؿ الفتػرة ر
ممػػا أدػ إلػػ  ارتفػػاع عػػدد ا فػػراد الػػراغبيف فػػي دفػػوؿ  ،لتزايػػد الم ػػتمر لل ػػكاف ػػنويا فيمػػا لعػػد مػػ  ا

 ؛1ألد طلب جديد كل  نة 800إل   200 وؽ العمل ويقدر العدد بيف 
تمػػس اللطالػػة ل ػػكل أ ا ػػي فنػػة ال ػػلاب حيػػث تميػػزت فػػلاؿ برنػػامج الإنعػػاش الاقتصػػادؼ ا وؿ  -

 إلػ  2004فػي  ػنة  ووصػل عػددىابػيف ال ػلاب،  ارىاانت ػ ب2004-2001الذؼ امتد مف الفتػرة ر
 24-20للفنػػات مػػابيف  %44 ػػنة، و 20عػػف  هييم% فػػي صػػفوؼ ال ػػلاب الػػذؼ تقػػل أعمػػار 49

إلػػ  تطػػور القطػػاع الفػػاص فػػي الت ػػميل، ممػػا مكػػف مػػف تػػوفير مػػا يعػػادؿ ر الإ ػػارة  ػػنة، كمػػا تجػػد
، 2016، 2015تي كمػػػا قػػػدرت  ػػػن. و 2ب2005-2001ر مليػػػوف منصػػػب عمػػػل فػػػلاؿ الفتػػػرة 5,2

 ؛3عل  التوالي % 26.7، %30ب  نة 24و 16ر الن لة لدػ الفنة العمر ة المحصورة بيف
بلغ عػدد  2014 بتمبر  نصيب اللطالة أرهر فررهر الفنة المتعلمة والحاملة لل يادات العليا ففلاؿ -

لارتفػػػاع قػػػدره  %10.6بػػػذلؾ معػػدؿ لطالػػػة قػػػدره  لا ػػػفص، م ػػػج 1.214.000ال ػػكاف اللطػػػاليف 
ويعػػود ارتفػػاع معػػدؿ اللطالػػة ، %9.8الػػذؼ  ػػجل معػػدؿ لطالػػة قػػدره  2014مقارنػػة لرفر ػػل  0.8%

الانففػاض الم ػػجل أ ا ػا إلػ  ارتفػاع ن ػلة اللطالػة لػدػ فر جػي الجامعػات والمعاىػد العليػا، فلعػد 
لتصػػل إلػػ   %14.3إلػػ   %21.4حيػػث تراجعػػت نفػػس الن ػػلة مػػف  ،2013-2010الفتػػرة  فػػلاؿ
 ػػير  ػػبتمبر مػػف نفػػس ال ػػنة لتصػػل إلػػ   فػػلاؿعػػادت لترتفػػ  و ، 2014فر ػػل أ فػػلاؿ %13عتلػػة 
 1.272.000عػػػدد ال ػػػكاف اللطػػػاليف بػػػذلؾ بلػػػغ ، و مػػػ  تلاينػػػات معتبػػػرة ح ػػػب الجػػػنس 16.4%
، مػػػف جيػػػة افر جػػػي الجامعػػػات والمعاىػػػد العليػػػ لػػػدػ %17.7 ن ػػػلة لطالػػػة ب 2016 ػػػنة   ػػػفص

نقطػػػة مػػػا بػػػيف أفر ػػػل  0.8رػػػو ف المينػػػي بػػػػ: أفػػػرػ كػػػذلؾ ارتفعػػػت اللطالػػػة لػػػدػ فرجػػػي معاىػػػد الت

                                                           

  1 المصادر: الحصيلة التي وضعتيا المفت ية العامة للعمل + صندوؽ اللطالة 
+ Abdelmajid Bouzidi,  Les années 90 de l’économie Algérienne: les limites des 
politiques conjoncturelles " ,( Alger : ENAG/Edition 1999), p.144  

 حوؿ الظرؼ الاقتصادي والاجتماعي لسداسي التمييديمشروع التقرير "  ،لمجلس الوطني الاقتصادؼ والاجتماعيا 2
  120، ص.2004دي مبر ، 25 الدورة العادية العامة، " 2004ة لسن الأوؿ

3 ONS, " Activité, emploi et chômage au 4ème trimestre 2016  , rapport N° 763, p.2 
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 0.2بينمػػا  ػػيدت فنػػة اللطػػاليف غيػػر حػػاملي ال ػػيادات ارتفاعػػا طفيفػػا قػػدر بػػػ:  ،2014و ػػبتمبر 
 1يعادؿ الرا  تقر لا؛ أؼ ما % 25.2 نة  24و 16نقطة، والغ معدؿ اللطالة لدػ ال لاب بيف 

     لػػذكورلاث ل ػػكل معتبػػر مقارنػػة نػػاالإاللطالػػة لػػدػ  أيػػف ترتفػػ  تفػػاوت ن ػػب اللطالػػة ح ػػب الجػػنس -
،      2008نة  ػ % 25.75و 2000%  ػنة  11.38كانػت  وىذا ل كل متزايد فمهلا ن لة الارتفػاع

وكذا محدودية  ،الجزانرؼ اتجاه عمل المرأةلمجتم  يمكف تف ير ىذا الافتلاؿ أولا لعادات وتقاليد او 
 ػنة  ن ػلة اللطالػة لػدػ الإنػاث  بلمػت كمػاو  2.لرجػلال الوظاند التي يمكف أف ت ػمليا المػرأة مقارنػة

 ،2016 ؿ  ػػنةفػػلا %20لترتفػػ  إلػػ  ن ػػلة  ،3%9.9ولػػدػ الػػذكور ن ػػلة  %16.6ن ػػلة  2015
 ؛ب %8.1بلمت ن لة  (نقطة 0.1عرفت ن لة اللطالة لدػ الذكور تراجعا طفيفا بلغ ‌بينما

وانففػػاض قيمػػة  ،الربيػػر فػػي أ ػػعار الػػنفط للانففػػاضونظػػرا الاعتمػػاد الرلػػي علػػ  عوانػػد البتػػروؿ  -
وىػذا يؤكػد  اللطالػة، معػدلاتالعملة الوطنية قامت أغلب الوزارات بتجميػد التوظيػد ممػا يػؤهر علػ  

 2016ارتلاط م توػ الت ميل واللطالة لر عار المحروقات، حيث بلمػت فنػة اللطػاليف فػي  ػبتمبر 
 10.5لمػػت بػػذلؾ ن ػػلة اللطالػػة  فصػػا، وا 1272000ح ػػب تعر ػػد المكتػػب الػػدولي للعمػػل 

نقطة و تجدر الإ ارة  0.6بلمت  2016عل  الم توػ الوطني، م  ت جيل ز ادة مقارنة لرفر ل %
إل  أف ىذا الارتفاع مس لصفة حصر ة فنػة الإنػاث دوف الػذكور، حيػث ارتفعػت ن ػلة اللطالػة مػف 

نػيف مػف ضػمف هلاهػة ىػـ فلاؿ نفس الفترة . وكمػا تظيػر النتػانج أف لطلػيف اه %20إل   16.5%
في لطالة طو لة المػدػ رمنػذ  ػنة أو أرهػرب، أمػا فنػة اللطػاليف الػذيف  ػب  ليػـ أف ا ػتملوا فقػد بلػغ 

مػػف المتوقػػ  أف يرتفػػ  مػػف إجمػػالي اللطػػاليف، و %37.1 ػػفص أؼ مػػا يعػػادؿ  472000حجميػػـ 
 ؛4حالياعل  ا وضاع إذا ا تمرت  في ال نوات القادمةمعدؿ اللطالة لم توػ أعل  

                                                           
1 ONS,   Activité, emploi et chômage au 4ème trimestre 2014  , rapport N° 683, p.2 + 

ONS,  Activité, emploi et chômage au 4ème trimestre 2016  , op.cit, p.2 

مجمػة  أمينة مز اف، إيماف فديجة عماروش،   دعـ وت جي  المقاولاتية كربرز آلية للقضػاء علػ  اللطالػة فػي الجزانػر ، 2
                                               34، ص.2018، جواف 2، العدد 4، المجلد الرياض لاقتصاديات الأعماؿ

3 ONS,  Activité, emploi et chômage au  4ème trimestre 2015  , rapport N° 726, p.17 
4
 ONS,  Activité, emploi et chômage au 4ème trimestre 2016  , op.cit, p.18,19 
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تعتبػر اللطالػػة مػػف أىػػـ مقػػاييس الفقػػر فػػي الجزانػر، فيػػي منت ػػرة لػػدػ الفنػػات الاجتماعيػػة الضػػعيفة،  -
فػػي المنػػاط  الر فيػػة مقابػػل  %35المنػػاط  الحضػػر ة و %44حيػػث تقػػدر اللطالػػة لػػدػ الفقػػراء ب 

 ؛1لالن لة لمير الفقراء مما يؤكد عل  الترالط بيف ظاىرتي الفقر واللطالة%24و 29%
    2016، حيػػث بلػػغ عػػددىـ 2لاهػػة أراػػ  العػػاطليف عػػف العمػػل فػػي الجزانػػر لا يتمتعػػوف لػػرؼ ترىيػػله -

لا  2011طللات الت ميل الم جلة في ال دا ي ا وؿ مػف  ػنة مف %70 فص،  570000ب 
 اب تـ تنصيبيـ فػلاؿ نفػس الفتػرة فػي  320000 ت تجيب لمتطللات المؤ  ات الاقتصادية وأف

% 30و ،% مػنيـ جػامعيوف 40 يل التػي ت ػرؼ علييػا الوكالػة الوطنيػة للت ػميلإطار برنامج الت م
  % بدوف أؼ ترو ف ولا ترىيل؛30و ،انوؼ أو الترو ف المينيهليـ م توػ 

 ،حضػرؼ ور فػي حيث يمكف تق ػيميـ علػ  تجمعػيف رني ػييف عدـ توازف التوز   الجمرافي لللطاليف -
نظػػرا لافػػتلاؿ الرهافػػة  ،فعػػادة مػػا تعػػرؼ المنػػاط  الحضػػر ة حجػػـ لطالػػة اربػػر مػػف المنػػاط  الر فيػػة

بلمػت ن ػلة العػامليف  2013ففلاؿ  ػنة  ،وتفاوت فرص العمل مف جية أفرػ  ،ال كانية مف جية
 ؛%33والمت ن لة العامليف في الر د ، % 67 في المدف

 ػيرا  ػنة  27 ، إلػ 1989  ػيرا  ػنة 24تقلػت مػف طوؿ عمر اللطالػة لػدػ الفػرد الواحػد حيػث ان -
%مف  6.35أف  2010في نفس ال ياؽ ت ير إحصانيات  نة ، و 1998 يرا  نة  30و 1996

اللطاليف يلحهوف عف العمل لمدة تقل عف ال نة، بينما ا غلبية العظم  مػف اللطػاليف يلحهػوف عػف 
حتػ  فػرص إيجػاد و  ارؼ ومػؤىلات الفػردىػذه الحالػة تػؤهر  ػللا علػ  معػ، العمل لمدة تفوؽ ال نتيف

 ؛لمنصب  م
ومناصػػب العمػػل  ،فاصػة مػػ  تطبيػػ   يا ػػة عقػػود مػا قبػػل الت ػػميل انت ػار ظػػاىرة اللطالػػة الجزنيػػة -

  ؛3المؤقتة
    ف مجمػوع العػامليف،مػ %40ن ػلة العػامليف غيػر المنفػرطيف فػي الضػماف الاجتمػاعي لا تقػل عػف  -

وىو ما يبػرز حجػـ قطػاع ال ػمل غيػر المػنظـ، والػذؼ يوضػ  بػدوره واقػ  الت ػميل وحقيقػة معػدلات 
                                                           

الاقتصاد: مخبر المغرب الكبير الاقتصاد مجمة   ،اللطالة في الجزانر: درا ة تحليلية،  ناجي بف ح يف وآفروف  1
                                                            125، ص.2002 بتمبر، 1، العدد 1، المجلد والمجتمع

الدورة العادية ، عناصر مطروحة لمنقاش مف أجل عقد النمو" "تقرير حوؿ ،لمجلس الوطني الاقتصادؼ والاجتماعيا 2
  57، ص.2005ال ادس والع روف، جو لية  العامة

3 ONS,  Activité, emploi et chômage au 4ème trimestre 2016  , op.cit, p.18,19 + 

        35،34.، ص صمرجع سابق مينة مز اف، إيماف فديجة عماروش،أ
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تطور ال ػػػر   للقطػػػاع المػػػوازؼ الػػػذؼ يوظػػػد عػػػدد غيػػػر معػػػروؼ مػػػف اليػػػد فػػػال اللطالػػػة فػػػي الجزانػػػر
العاملػػة مػػف ال ػػلاب ويعتبػػر مصػػدر دفػػل لالن ػػلة ليػػـ، مػػا يجعػػل إحصػػانيات العػػاطليف عػػف العمػػل 

ذا كػاف حجػـ القطػاع المػوازؼ فػي الػدوؿ المتطػورة يتػراوح مػا بػيف ر غير دقيقة ب % 20-15تمامػاً واا
 مف الاقتصاد الوطني فإنو لالن لة للجزانر كبلد نامي يتعدػ لكل ترريد ىذه الن لة؛

ممػػا أضػػعد فعاليػػة كػػل  ،ىيمنػػة الإدارة ذات الػػنمط البيروقراطػػي علػػ  المجتمػػ  لمفتلػػد مؤ  ػػاتو -
علػػ  اللطالػػة، مهػػل مػػا ىػػو الحػػاؿ لالن ػػلة لتمو ػػل م ػػار   المؤ  ػػات  للقضػػاءالموضػػوعة البػػرامج 
 التي واجيت منذ البداية العراقيل البيروقراطية في إطار البنوؾ المفتصة؛  ةر يالصم

 وؽ العمل في الجزانر يلق  يعاني مف افتلالات رغـ الملالغ الضفمة التػي فصصػت مػف أجػل   -
لطالػػة، وىػػو مػػا يؤكػػد ضػػعد  يا ػػات الت ػػميل أو لػػا حرػ رفػػ  م ػػتوػ الت ػػميل وففػػض معػػدؿ ال

غلػب ال يا ػات التػي تيػدؼ إلػ  معالجػة م ػكلة اللطالػة يمكػف وصػفيا فر إجػراءات مكافحػة اللطالػة
لرنيػػػا  يا ػػػات ذات طػػػال  اجتمػػػاعي أرهػػػر منيػػػا ذات طػػػال  اقتصػػػادؼ، فيػػػي تيػػػدؼ إلػػػ  ت ػػػميل 

ولرػػػف مػػػف فػػػلاؿ إهقػػػاؿ ميزانيػػػة  ،لاقتصػػػادالعػػاطليف عػػػف العمػػػل لطر قػػػة لا يكػػػوف مصػػػدرىا ىيكػػل ا
 الدولة لمصار د يمكف و صفيا بإعانات لللطاليف أرهر منيا أجور؛

لالن لة لل لطات فإف كل عارض عمل ىو مف يتقدـ إل  مكتب العمل ليعرض فدماتو وىذا فطر،  -
العػرض حيث يتـ لعد ذلؾ ح اب معػدلات اللطالػة انطلاقػا مػف ىػذه المعلومػات  ػواء إذا لبػي ىػذا 

عمػػل مؤقتػػة يػػتـ اعتمادىػػا علػػ  أ ػػاس أنيػػا  وىػػي وجػػود مناصػػب ،أـ لا، وىنػػا تبػػرز إ ػػكالية أفػػرػ 
   تلبية نيانية؛

عػػػدـ التػػػوازف بػػػيف الطلػػػب والعػػػرض لليػػػد العاملػػػة المؤىلػػػة وىػػػذا راجػػػ  مػػػف جيػػػة إلػػػ  أف ال يا ػػػات  -
 1الاقتصادية التي تعمل ال لطات عل  تطبيقيا لـ ت اىـ في فل  عمل مؤىل؛

 عدـ التواف  بيف مفرجات الترو ف واحتياجات الت ميل؛ -

لالن ػلة لتقر ػب العػػرض مػف الطلػب فػي مجػػاؿ  إفػتلالاتضػعد الو ػاطة فػي  ػوؽ العمػػل ووجػود  -
 الت ميل؛

  ؛الا تهماروالمالي والذؼ ي كل عانقا أماـ  الإدارؼ نعداـ المرونة في المحيط ا -

 

                                                           
 17،18، ص.مرجع سابق وردة عوي ي، 1
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  .1لالن لة لل لاب أصحاب الم ار  صعولة الحصوؿ عل  القروض البنكية فاصة  -
 (2016-2000المطمب الثالث: أثر السياسة النقدية عمى البطالة في الفترة )

ىػػػدؼ الت ػػػميل مػػػف أولويػػػات الحكومػػػة فػػػلاؿ فتػػػرة برنػػػامج التعػػػديل الييكلػػػي، حيػػػث أف ىػػػذا لػػـ يكػػػف    
، 11-03فػي ا مػر ولرػف تػـ ا ػتلعاده  55فػي مادتػو  10-90اليدؼ نص عليو قانوف النقد والقرض 

كونو يتعارض ل دة م  ىدؼ ا تقرار ا  عار، وليذا لـ يكػف ضػمف أولويػات ال يا ػة النقديػة المطلقػة 
، ولعػػد 1990مػػف طػػرؼ بنػػؾ الجزانػػر، فمػػ  مطلػػ  الت ػػعينات ومػػ  إصػػدار قػػانوف النقػػد والقػػرض  ػػنة 

وؽ العمل، تطور معػدلات  روع الجزانر في تطبي  القانوف ميدانيا كاف مف أىـ انعكا ات ذلؾ عل   
إلػ   1990 ػنة % 19.76اللطالة ل كل فطير مما أدػ إل  افتلالو حيػث انتقػل معػدؿ اللطالػة مػف 

، وابتدءا مف ىػذه ال ػنة بػدأ فػي التزايػد إلػ  أف 19952 نة  %28.1هـ قارب  1993 نة  23.15%
في الجزانر فػلاؿ ، ىي أعل  ن لة بلمتيا اللطالة %29.5حيث وصل إل   2000أف بلغ ذروتو  نة 

 ب. 2000-1990الفترة ر
فػػي الجزائػػر   M2يوضػػف تطػػور مؤشػػر التشػػغيل والبطالػػة مػػع الكتمػػة النقديػػة  ب:1-4) الجػػدوؿ رقػػـ
 (2016-2000خلاؿ الفترة )

 الكتمة النقدية بالوحدة: مميار دج                                                                  
% ال نوات اللطالة معدؿ  M2الرتلة النقدية 3%معدؿ الت ميل 

2000 29.5 56.23 2022.5 
2001 27.3 57.28 2473.5 
2002 25.9 58.51 2901.5 
2003 23.7 60.17 3299.5 
2004 17.7 61.10 3644.4 
2005 15.3 62.05 4070.4 
2006 12.3 63.47 4827.6 

                                                           
، مرجػع سػابق، 2001م ػروع التقر ػر الػوطني حػوؿ التنميػة الل ػر ة ل ػنة ، مجلس الوطني الاقتصادؼ والاجتمػاعيال 1

 100ص.
2 Algeria, Selected Issues and Statistical Appendix, IMF, Staff, Country Rapport,         

N° 98/87,septembre 1998, p.49 

ح اب معدؿ الت ميل مف فلاؿ العلاقة: معدؿ الت ميل=م توػ الت ميل/ القوة العاملة الن يطة  3  
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2007 11.8 64.39 5994.6 
2008 11.3 64.82 6956.0 
2009 10.2 89.83 7178.7 
2010 10 90.04 8162.8 
2011 10 90.03 9929.2 
2012 11 89.03 11015.1 
2013 9.8 90.17 11941.5 
2014 10.6 89.40 13686.8 
2015 11.2 88.78 13704.5 
2016 10.5 89.50 13816.3 
 الديواف الوطني للإحصانيات  -المصدر:
  2018، و2016، 2015التقرير السنوي، بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  -
 2018، و2014، 2009، 2008النشرة الإحصائية الثلاثية، بنؾ الجزانر،  -

 كما يمكف توضي  تطور معدلات اللطالة بيانيا في ال كل الموالي:   

 (2016-2000)ائر خلاؿ الفترة (: تطور معدلات البطالة في الجز 1-4الشكل رقـ )

 
 ب1-4مف إعداد الطالب بناءا عل  معطيات الجدوؿ رقـ: رالمصدر: 

 إلػػ  2000% ػػنة  56.23 يل مػػفأعػػلاه ارتفػػاع معػػدؿ الت ػػم مػػف فػػلاؿ الجػػدوؿ والمنحنػػ نلاحػػع    
انففاض والذؼ انعكس بدوره عل   %90.17 لحوالي 2013والغ أقصاه  نة  2016نة   89.50%
لعػػدما عرفػػػت معػػدلات اللطالػػػة م ػػتوػ قيا ػػػي  ػػػنة  إذب، 2016-2000ر فػػلاؿ الفتػػػرة اللطالػػػةمعػػدؿ 
 ػنة  27.3 رعاف ما بدأت ىذه المعدلات في الانففاض، حيث انتقلت إل  ، %29.5لمعدؿ  2000
، وىػػػذا التح ػػػف راجػػػ  إلػػػ  تبنػػػي 2013 ػػػنة %9.8لتصػػػل إلػػػ   2005 ػػػنة %15.3هػػػـ إلػػػ   2001

تو ػػعية ل ػػبب الرفػػاء المػػالي النػػاتج عػػف ز ػػادة الجلايػػة البتروليػػة، وارتفػػاع أ ػػعار الدولػػة  يا ػػة انفاقيػػة 
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الػنفط حيػث تػـ إطػػلاؽ بػرامج تنمويػة ضػػفمة واليػدؼ منيػا امتصػاص اللطالػػة، وتػوفير مناصػب جديػػدة 
، إضػافة إلػ  1ألػد منصػب مؤقػت 230ألػد منصػب  ػمل جديػد منيػا  720لا تحداث حػوالي  لل مل

،  ترهيػػػػد التػػػػدابير 2004ادية ل ػػػػب ارتفػػػػاع الا ػػػتهمارات فاصػػػػة فػػػػي  ػػػػنة تح ػػػف الوضػػػػعية الاقتصػػػػ
المتعلقة بدعـ الت ميل، وفاصة دعـ ت ػميل ال ػلاب  ػواء مػا تعلػ  ا مػر بإن ػاء المؤ  ػات الصػميرة 
والمصمرة، أو ما تعل  بدعـ العمل المرجور نتيجػة تطبيػ  برنػامج الإنعػاش الاقتصػادؼ، وادايػة تطبيػ  

يلػي لػػدعـ النمػو الاقتصػػادؼ وىػذا يهبػػت التحليػل الرينػػزؼ، إذ أف ز ػادة التمو ػػل يػؤدؼ إلػػ  البرنػامج الترم
 2ز ادة الا تهمار ومنو ز ادة الإنتاج، وو ط ىذه الحلقة تزداد ن لة الت ميل وتنففض معدلات اللطالة.

رات، عػػدـ ولرػػف رغػػـ ىػػذا الانففػػاض فػػي ن ػػلة اللطالػػة إلا أنيػػا تلقػػ  مرتفعػػة ل ػػبب: قلػػة الا ػػتهما   
وجػػود تحفيػػز للا ػػتهمار الفػػاص، عػػدـ تػػوفر البينػػة الملانمػػة لا ػػتقطاب الا ػػتهمار ا جنبػػي الملا ػػر، 
طػػوؿ الفتػػرة الانتقاليػػة لفصفصػػة المؤ  ػػات العموميػػة، ز ػػادة الفنػػة المتعلمػػة والمتفرجػػة مػػف الجامعػػة،  

لطالػػة كػػاف عػػف طر ػػ  وأيضػػا مػػا ميػػز  يا ػػة الت ػػميل المعتمػػدة فػػي الجزانػػر ىػػو أف تففػػيض معػػدؿ ال
الإنفاؽ العاـ وا تعماؿ الم ار   ذات الرهافة العالية، وعليو لمجرد انتياء ىذه الم ار   والمرتلطة بيذه 
البرامج الإنعا ػية التػي وفػرت مناصػب  ػمل مؤقتػة، وأغلبيػا فػي قطػاع الفػدمات فاصػة التجػارة والنقػل 

لا يمكػف للجزانػر الاعتمػاد علييػا فيمػا لعػد، حيػث والتوز  ، ولالتالي ىي قطاعات لا توفر قيمػة حقيقيػة 
وىػػػػذا ل ػػػػبب  %10.6إلػػػػ   2014لتصػػػػل  ػػػػنة  2012ارتفعػػػػت معػػػػدلات اللطالػػػػة فاصػػػػة فػػػػي نيايػػػػة 

ب، 2016، 2015انففاض أ عار النفط وانففاض قيمة العملة، فبلمت معػدلات اللطالػة فػلاؿ  ػنتي ر
لتوظيد ل بب الانييػار المفػاجئ   ػعار عل  التوالي نتيجة تجميد الدولة ل %10.5، %11.2حوالي 

، حيػث مهلػت ىػذه ال ػنة 2015ارتفاع ن لة اللطالة فلاؿ  نة رالمحروقات والا تمرار في الانففاض 
قمة الترزـ الاقتصادؼ الذؼ تعل  لر عار البتروؿ ل كل حصرؼ، وىو ال بب الملا ر في ارتفػاع ن ػلة 

الإدارات العموميػػة وعػػودة انففاضػػيا فػػي  ػػنة  ب فػػي كػػل2015اللطالػػة وتجميػػد مفططػػات التوظيػػد ر
حيػػث يف ػػر ذلػػؾ لفػػت  العديػػد مػػف م ػػالقات التوظيػػد فاصػػة فػػي إطػػار التعلػػيـ ورامػػا أيضػػا ، 2016

                                                           
مشروع التقرير التمييدي حوؿ الظرؼ الاقتصادي والاجتماعي لمسداسي المجلس الوطني الاقتصادؼ والاجتماعي،  1
                                                             120، ص.2004، 25/12، الدورة العامة العادية الأوؿ

                                                                            154، ص.مرجع سابقحميد ر وؿ،  2
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ومػ  ذلػؾ تمهػل ىػذه الن ػلة  ،ل بب رف  التجميػد علػ  الرهيػر مػف الم ػار   ومفططػات المػوارد الل ػر ة
 .ا رقاـ المصرح بيا فقطب

أما لالن لة لل يا ة النقدية فلاؿ ىاتػو الفتػرة فػرغـ الت ػيير الجيػد للرتلػة النقديػة والتػي عرفػت تو ػعا    
مليػػػػار دج فػػػػي  ػػػػنة  2022.5، مقابػػػػل 2001مليػػػػار دج  ػػػػنة  2473.5كبيػػػػرا حيػػػػث قػػػػدرت قيمتيػػػػا 

دج،  مليار 4827.6، وحققت ما يقارب 2006، لتواصل م ارىا في الارتفاع انطلاقا مف  نة 2000
 13686.8، قػػدر ب 2016، 2015، 2014ف ػجلت بػػذلؾ ارتفاعػا مح و ػػا فػػلاؿ ال ػنوات ا فيػػرة 

دج، علػػػػ  التػػػػوالي، وكػػػػذلؾ عرفػػػػت معػػػػدلات اللطالػػػػة تراجعػػػػا  13816.3دج،  13704.5مليػػػػار دج، 
فػػي ال ػػنوات ا فيػػرة والػػذؼ يلقػػ  معػػدلا مرتفعػػا إذا مػػا قػػورف مػػ   %10م ػػتمرا وا ػػتقرارىا فػػي حػػدود 

أف ال يا ػػة النقديػػة فػػلاؿ ىاتػػو الفتػػرة لػػـ يكػػف ليػػا دورا فعػػالا فػػي تففػػيض نيػػات ومػػوارد الدولػػة، إلا إمكا
معػػدلات اللطالػػة وذلػػؾ ل ػػبب توجياتيػػا الانكما ػػية حيػػث كانػػت تيػػدؼ إلػػ  امتصػػاص فػػانض ال ػػيولة 

ل مػػف      عػػف طر ػػ  أدواتيػػا غيػػر الملا ػػرة، وىػػو مػػا يؤكػػد ارتفػػاع معػػدؿ الاحتيػػاطي الإجلػػارؼ الػػذؼ انتقػػ
، وكما تـ تدعيـ أدوات ال يا ػة النقديػة غيػر الملا ػرة بإدفػاؿ 2009 نة  % 8إل   2000 نة % 3

ارتلطػت لحالػة فػانض ال ػيولة، حيػث تػـ امتصػاص جػزء كبيػر مػف فػانض  2002أداة جديدة في افر ل 
 1.مليار دج160و 100ال يولة لمبلغ يتراوح بيف 

نكما ػػية فػػلاؿ ا لفيػػة الهالهػػة كػػاف ىػػدفيا امتصػػاص فػػانض الطلػػب وليػػذا فػػاف ال يا ػػة النقديػػة الا    
الناتج عف ال يا ة المالية التو عية، التي انتيجتيا ال لطات العمومية بإطلاؽ برامج اقتصادية ضفمة 

ب، برنػػػػػػػامج دعػػػػػػػـ النمػػػػػػػو الاقتصػػػػػػػادؼ      2004-2001علػػػػػػػ  غػػػػػػػرار برنػػػػػػػامج الإنعػػػػػػػاش الاقتصػػػػػػػادؼ ر
ب، ومفتلػػد صػػيغ التوظيػػد للتففيػػد 2014-2010رميلػػي للإنمػػاء رب، والبرنػػامج الت2009-2005ر

مف حدة اللطالة ربرنامج ال لكة الاجتماعية، ا ن طة ذات المنفعػة العامػة، المنحػة الجزافيػة للتضػامف، 
بػػرامج عقػػود مػػا قبػػل الت ػػميل، جيػػاز الإدمػػاج المينػػي، برنػػامج القػػرض المصػػمر والمؤ  ػػات المصػػمرة 

عتمػػد فػػي مرجعيتيػػا علػػ  النظر ػػة الرينز ػػة فػػي حػػل م ػػكلة اللطالػػة، وىػػذا عػػف وغيرىػػاب، والتػػي كانػػت ت
طر ػػ  تن ػػيط الطلػػب الفعػػاؿ، والقيػػاـ بتن ػػيط الا ػػتهمار، وذلػػؾ بتففػػيض معػػدلات الفانػػدة للاقتػػراب مػػف 

والتػػي ترجمتيػػا بنػػؾ الجزانػػر لالتففيضػػات المتتاليػػة لمعػػدؿ إعػػادة الفصػػـ رالػػذؼ  2حالػػة العمالػػة الراملػػة.

                                                           
مصطف  عبد اللطيد،  الوضعية النقدية ومؤ رات التطور المالي في الجزانر لعد انتياء برنامج الت ييل المو   ،  1

                                                                         119، ص.2008، 6، العدد مجمة الباحث

238، ص.2003، دي مبر 5، العدد العموـ الإنسانية مجمة ر ،صال  مفتاح،  أىداؼ ال يا ة النقدية في الجزان 2   
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فػي  %4ليضل إلػ   2003 نة  %4.5، إل  2002 نة  %5،5إل   2000 نة  %8.5مف  انتقل
حيث ا تقر عند ىذا الم توػ ال  غاية يومنا ىذاب، والتػي لػـ ترػف فعالػة فػي تن ػيط الا ػتهمار  2004

الػػػوطني وتحفيػػػز الا ػػػتهمار ا جنبػػػي لتن ػػػيط الطلػػػب الفعػػػاؿ. فكػػػل ىػػػذا  ػػػم  لل يا ػػػة النقديػػػة ضػػػلط 
فـ أرهػر مػف م ػاىمتيا فػي تففػيض معػدلات اللطالػة وىػو مػا يؤكػد عػدـ فعاليػة ال يا ػة معدلات التض

 النقدية في تففيض اللطالة وفل  مناصب  مل.      

 مكافحة البطالة في الجزائر وأجيزة آلياتالمطمب الرابع: 
يتعلػ   منيػا مػااعتمدت الجزانر في إطار  يا تيا التي ترمي إل  الحد مف اللطالة عل  عػدة بػرامج    

ملا ػرة لعمليػة الت ػػميل، ومنيػا مػا يتعلػػ  بت ػجي  ال ػلاب علػػ  فلػ  المؤ  ػات التػػي تػوفر ليػـ فػػرص 
ومنو فل  ديناميكية في  وؽ العمل والتففيد ما أمكف ف الآهار ال لبية لللطالة التي أصلحت  ،للعمل
الدولػػة الجزانر ػػة للحػػد مػػف  تياومػػف أىػػـ البػػرامج وا جيػػزة التػػي اعتمػػد المجتمػػ ،علػػ  كػػل  تيديػػدا ت ػػكل

  :اللطالة نذكر ما يلي
 (2013-1990) برامج التشغيل الموجية لمعالجة ظاىرة البطالة خلاؿ الفترة أولا:
 ػػػيدت معػػػدلات اللطالػػػة فػػػي الجزانػػػر انففاضػػػا م ػػػتمرا فػػػلاؿ ال ػػػنوات ا فيػػػرة لفضػػػل تبنػػػي عػػػدة ‌‌‌

حيػث اتجيػت الدولػة لصػياغة بػرامج ا ػتهمار ة ، 1999 يا ات واتفاذ عدة إجراءات فاصة منػذ عػاـ 
تمهلت أ ا ا في برنامجي الإنعاش الاقتصادؼ  ،لتح يف أداءىا الاقتصادؼ لفضل ارتفاع أ عار النفط

 .ودعـ النمو الاقتصادؼ
 يلي فيمانذكر أىميا  :لأجيزة المخصصة لدعـ العمل المأجورا -1
تعتبػػػر مػػػف أولػػػ  اليينػػػات العموميػػػة لػػػدعـ الت ػػػميل حيػػػث  (:ANEMل )لمتشػػػغيمالوكالػػػة الوطنيػػػة  -أ

         المػػؤرخ فػػي 90عرفػػت تعز ػػزا فػػي ن ػػاطيا لفضػػل القػػانوف  2004 ػػنة فػػي لرػػف  ،1990 ػػنة  أن ػػرت
المتعل  بتنصيب العماؿ ومراقلة ال مل حيث أف دورىا الرني ػي ىػو تنظػيـ  ػوؽ  2004دي مبر   25

   العمل عف طر   ت يير العرض رأصحاب العمل والمؤ  ات الاقتصاديةب والطلب رأؼ فنة اللطػاليفب. 
 الاقتصػػادييف حيػػث لمتعػػامليفػ الػػد  ػػمل مناصػػب ا ػػتحداث عرفػػت ىػػذه الوكالػػة تطػػورا ملحوظػػا فػػيو 
لػػ  2007 ػػنة  125.645إلػػ   2005 ػػنة  64.092 مػػف العػػدد نتقػػلا  2008 ػػنة  162.290، واا

        ػػػػتقلاؿلاوىػػػػذا لفضػػػػل مفتلػػػػد الوكػػػػالات المحليػػػػة التػػػػي تقػػػػوـ ، 2009 ػػػػنة  170.858ليصػػػػل إلػػػػ  
أ ػػندت ليػػذه الوكالػػة وكمػػا  وتوجيػػو طللػػات العمػػل مػػف جيػػة، وتلقػػي عػػروض العمػػل مػػف جيػػة أفػػرػ.

 .1998منذ  نة  ج عقود ما قبل الت ميلوظيفة ت يير برام
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ال ػلاب فػي الإدارات  دماجبإو يتـ  ،1998مج في نا: انطل  ىذا البر برامج عقود ما قبل التشغيل -ب
ا ػتحداث جيػاز الم ػاعدة علػ   2008مج تػـ  ػنة نػاالبر  اتلعا ليذو العمومية والمؤ  ات الاقتصادية. 

واػدوف فبػرة مينيػة أيػف ت ػاىـ الدولػة فػي ترلفػة  ، وؿ مػرةالإدماج الميني موجو لل لاب طالبي العمل 
 ػاب  ػنة  59.781الغ عدد الم تفيديف مف ىذه العقود ما يقػارب و  المنصب لمدة هلاث  نوات.أجر 
إل   32.323مف  ،هلاث مرات 2005- 2000حيث تضاعد عدد الم تفيديف فلاؿ الفترة  ،2004

 .2011ة  اب  ن 666.810ليصل العدد  ، اب 103.617
ب ECILر مج ال ػػمل المػػرجور لملػػادرة محليػػة: برنػػالإضػػافة إلػػ  لعػػض ال يا ػػات ا فػػرػ مهػػلىػػذا لا   
الػػذؼ ييػػدؼ إلػػ  إدمػػاج ال ػػلاب بوا ػػطة فلػػ  مناصػػب  ػػمل مؤقتػػة عػػف طر ػػ  الجماعػػات ب، 1990ر

العاليػة مػف  العمومية ذات الرهافػة اؿمج ا  م، وارنا)1991الإدماج الميني لل لاب ر ، برنامجالمحلية
إلا         فمػػهلا ىػذا ا فيػػر لػـ ي ػػتفد منػػو  ترقػ  إلػػ  الم ػتوػ المطلػػوب التػي كانػػت نتانجيػػا لا، و اليػد العاملػػة

 2004.1مف مناصب عمل دانمة  نة  8.32%
يػػػػرة ذات طػػػػال  فػػػػاص يتػػػػال  ن ػػػػاطيا وز ػػػػر الت ػػػػميل ى (:DAS) وكالػػػػة التنميػػػػة الاجتماعيػػػػة -ت

في ظل تطبيػ  مفطػط إعػادة الييكلػة لػالجزانر ىػدفيا التففيػد  1996أن نت عاـ  ،والتضامف الوطني
وذلػػؾ بوضػػ  تػػدابير واػػرامج لمحاراػػة  ،مػػف حػػدة نتػػانج ىػػذا المفطػػط علػػ  الفنػػات الاجتماعيػػة الضػػعيفة

 2.اللطالة والفقر والتيميش
 100يضػـ  رنا ػي وىػو م ػروع‌المحلات التجارية لفائدة الشػباب البطػاؿ موزعػة عبػر البمػديات: -ث

ييػدؼ إلػ  ت ػميل ال ػلاب والقضػاء علػ  اللطالػة مػف جيػة، ورفػ  م ػتوػ التجػارة  ،محل فػي كػل بلديػة
مليار دج موجية  103.26بػ قدر حيث فصص ليذا الم روع غلاؼ مالي ، الجزانر ة مف جية أفرػ 

ا  ػػماؿ،  محػلا انتيػػت 122996منيػػا  البرنػػامجمػػف ىػذا  %93محػػلا، وتػـ إنجػػاز  131270لإنجػاز 
 40964تػػـ ت ػػجيل فقػػط حػػوالي  2016إلا أنػػو إلػػ  غايػػة  ػػنة بيا. محػػلا منحػػت  صػػحا 108623و

و رجػ  ىػذا ا مػر  % مف المحػلات الممنوحػة 38محلا م تمل مف طرؼ الم تفيديف منيا، لما يعادؿ 

                                                           

  1     35،34.، ص صمرجع سابق مينة مز اف، إيماف فديجة عماروش،أ 
مكانية تطبيقيا في الجزانر أحمد  واىيلة وآفروف،  2  -إ تراتيجية الحكومة الماليز ة في الحد مف م كلة اللطالة واا

           177، ص.2018 ، العدد الهالث، جوافالمنتدى لمدراسات والأبحاث الاقتصادية مجمة ، حالة ماليز ا درا ة
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ت، كػػػذلؾ مواجيػػػة يػػػاإلػػػ  عػػػدة أ ػػػلاب كلعػػػد ىػػػذه المحػػػلات عػػػف التجمعػػػات ال ػػػكانية فػػػي لعػػػض الولا
 1امة ا ن طة بيا.ييـ مف إقلعدة عراقيل إدار ة  اىمت في تعط بياأصحا
لػذكر أىػـ هػلاث لا ػنفص الأجيزة المخصصػة لػدعـ العمػل عػف طريػق إنشػاء مؤسسػة خاصػة:  -2

 مػػػف %15لوحػػػدىا  ػػػاىمت بػػػػ التػػػي ANSEJ ،ANGEM، CNAC : ىػػػيالمجػػػاؿ و  ىينػػػات فػػػي ىػػػذا
 :2014- 2009مناصب العمل الجديدة فلاؿ الفترة 

كػػاف فػػي  حيػػث 1994جو ليػػة  06ان ػػر فػػي  (:CNAC) الصػػندوؽ الػػوطني لمتػػاميف عمػػى البطالػػة -أ
البدايػػػة ييػػػدؼ إلػػػ  حمايػػػة وتعػػػويض العمػػػاؿ ا جػػػراء الػػػذيف فقػػػدوا مناصػػػب عمليػػػـ نتيجػػػة للت ػػػر حات 

ىػدؼ الصػندوؽ إلػ  إعػادة  1998ابتػداء مػف  ػنة  هػـ، الجماعية التي عرفيا القطاع الاقتصادؼ آنذاؾ
أصل  ىذا  2004منذ  نة  لعدىا، ت في ذلؾلاإدماج اللطاليف وم اعدة المؤ  ات التي تعاني صعو 

-30          الصندوؽ ييدؼ إل  دعـ إن اء مؤ  ات مف طرؼ اللطاليف الذيف تتراوح أعمارىـ بيف
 .2 نة 50

م ػروع، ممػا  ػاىـ  138716بتمو ػل حػوالي  2016إل  غاية  ػنة وقد  اىـ الصندوؽ منذ إن انو ‌‌‌
 منصب عمل. 288721في فل  حوالي 

ىي مؤ  ة وآلية جديدة للت ميل في الجزانر و : (ANSEJالوكالة الوطنية لدعـ تشغيل الشباب ) -ب
  ػنة، 35-19لت ميل ال لاب العاطل عف العمل الذيف تتراوح أعمػارىـ مػا بػيف  1997 ا تحدهت  نة

لتالي ي ػاىـ الجيػاز التقليػل مػف اللطالػة عػف طر ػ  ا ػتحداث نػوعيف مػف ا ن ػطة وىمػا: الم ػاعدة لاو 
عل  إن اء مؤ  ات مصمرة والترػو ف لتػدعيـ إن ػاء الن ػاطات، وقػد  ػاىمت الوكالػة منػذ إن ػانيا إلػ  

 3 الا. 878264م روع، مما  اىـ في ت ميل  367980بتمو ل حوالي  2016غاية  نة 
: ت ع  ىذه الوكالة إل  توفير التمو ل اللازـ  ANGEMلوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغرا -ت

 صػػحاب الم ػػار   الصػػميرة، لمػػا  ػػاعد علػػ  تػػوفير مناصػػب ال ػػمل، والتقليػػل مػػف حػػدة اللطالػػة حيػػث 
، كما أف صيمة التمو ل فييا علارة عف قرض  مصمر تترواح قيمتو مف 2004جانفي  22أن رت في 

                                                           
دراسات  مجمة ،ب 2017-1966 درا ة تحليلية لظاىرة اللطالة في الجزانر الفترة ر، صارة  ر في، ق حداد 1

                                                             204، ص.2018 دي مبر، 2، العدد 5المجلد،اقتصادية

  2  36، ص.مرجع سابق مينة مز اف، إيماف فديجة عماروش،أ 

202، ص.مرجع سابق ، ر في صارة، حداد ق  3  



247 

 

 

 1000000وقروض بنكيػة لفوانػد مفففػة قػد تصػل إلػ  ،دج بدوف فواند 100.000دج إل   40.000
 1دج، وم اىمة مالية  فصية مف قبل الملادر.

وكػػاف العػػدد الإجمػػالي لل ػػػلد بػػدوف فوانػػد الممنوحػػػة مػػف طػػرؼ جيػػاز ت ػػػيير القػػرض فػػلاؿ الفتػػػرة    
منصب عمل وايذا يكػوف  1 177 976 لفة، مما  م  بفل   785317يقدر ب:   2005-2016

% فػػي التوظيػػد ل ػػكل عػػاـ، ن ػػلة تلقػػي ضػػعيفة ولرػػف  ػػاىمت فػػي  10.80الجيػػاز قػػد  ػػاىـ بن ػػلة 
أؼ لمعػػػػدؿ ، 2016نة  ػػػػ %10.5إلػػػػ  حػػػػوالي  2005%  ػػػػنة  15.30انتقػػػػاؿ معػػػػدؿ اللطالػػػػة مػػػػف 

 2.%4.8انففاض
  (2016-2014)الإجراءات المتخذة لمحد مف البطالة خلاؿ الفترة  ثانيا: 

، بػػرامج ت ػػميل جديػػدة فػػي ظػػل تراجػػ  أ ػػعار البتػػروؿ  ةالفتػػر  ىاتػػو الجزانر ػػة فػػلاؿلػػـ ي ػػيد للدولػػة     
عل  غرار الإجراءات الراميػة  ،المجالاتإل  انتياج  يا ة التق د في مفتلد  ت الحكومةتوجيحيث 

 ،مليػػار دينػػار 3700لا ػػترجاع ا مػػواؿ الموجػػودة فػػي ال ػػوؽ المواز ػػة والتػػي تقػػدرىا الحكومػػة لحػػوالي 
 ار   وتر يد النفقػات العموميػة المبتجميد لعض  المتعلقةإل  تدابير وصفت لالتق فية ومنيا  الإضافةل

الحكػػػومي أو رفػػػ   الإنفػػػاؽال يا ػػػة التػػػي ت ػػػتيدؼ تففػػػيض حجػػػـ  وقػػػد عرفػػػت  يا ػػػة التق ػػػد لرنيػػػا
ديوف الحكومية كن لة مف وتجنب تصاعد ال ،العامة للحكومات الميزانياتالضرانب بيدؼ ففض عجز 

 . الإجمالي المحليالناتج 
 مر كػػيا  لالػػدولار المقومػػةكمػػا قامػػت الجزانػػر بففػػض  ػػعر الصػػرؼ لرفػػ  حصػػيلة مػػدافيل الػػنفط و    

   لالانففػػاضللػػدينار  لال ػػماحقػػاـ بنػػؾ الجزانػػر  المهػػاؿفعلػػ   ػػبيل  ؼ،عنػػد تحو ليػػا إلػػ  الػػدينار الجزانػػر 
والمػػرض مػػف ذلػػؾ ىػػو  ،2015عػػاـ  فػػلاؿمقابػػل اليػػورو  %7,6واػػػ  ا مر كػػي الػػدولارمقابػػل  % 25بػػػ

 .الدولية الاحتياطاتالحد مف الطلب عل  الواردات وتقليل الضمط عل  
مز ػد  إحػرازعبػر  المػاليلترر س م ػار الضػلط  2016تدابير حا مة في موازنة عاـ بذلؾ اتفذت و    

العامػػػة وتحقيػػػ  وفػػػرات حيػػػث  الماليػػػةالتػػػي تتحمليػػػا وففػػػض الترػػػاليد  الإنفػػػاؽ،مػػػف التقػػػدـ فػػػي تر ػػػيد 
 60عل  التقاعد لعد  ػف  الحالةكما تـ تفعيل و . 2015مقارنة بػ عاـ  2016انففضت نفقات ميزانية 

                                                           
221، ص.مرجع سابقد.بوعو نة  ليمة،  1   

  2  36، مرجع سابق مينة مز اف، إيماف فديجة عماروش،أ 
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قرارو  مػلاءالريراػاء  ا ػتيلاؾعلػ   المضػافةالر ػـ علػ  القيمػة  أ ػاسلعض الر وـ  ػملت  اا وفػرض  واا
 1. لم توردةا الآليالعالـ  أجيزةحقوؽ جمركية عل  

في تحقيق معدؿ نمو في الجزائر مدى فعالية السياسة النقدية  :الثانيث المبح
 (2016-2000)خلاؿ الفترة  اقتصادي مرتفع

تعتبر ال يا ة النقدية مف مكونات ال يا ة الاقتصادية العامة للدولة، لذا عمدت ال لطات الجزانر ة    
إل  الاىتماـ بيا كإحدػ ال يا ات الفعالة لإحداث النمو الاقتصادؼ، فرحيانا ت تفدـ ال لطات النقدية 

ي تصبوا إليو كا تقرار أىدافا و طية كعرض النقود وأ عار الفاندة للوصوؿ إل  تحقي  ىدؼ نيان
ا  عار، والحد مف التضفـ والذؼ يعتبر مف أبرز وأىـ ا ىداؼ التي ت ع  إلييا كافة اقتصاديات 

لذلؾ  نحاوؿ في ىذا و العالـ، لما للتضفـ مف أهار  لبي تنعكس عل  الاقتصاد والنمو الاقتصادؼ. 
 عدؿ نمو اقتصادؼ مرتف .إجراءات ال يا ة النقدية في الجزانر لتحقي  م الملحث إبراز

 المطمب الأوؿ: قياس النمو الاقتصادي
يقتضي تحقي  النمو الاقتصادؼ الز ادة في الناتج الحقيقي وفي الدفل الفردؼ، ولالتالي فإف قيا و،    

 يتعل  أ ا ا بنمو الناتج والدفل الفردؼ.

 (PNB) الناتج الوطنيأولا: 
لاعتلاره يعبر عف قيمة ال ل  والفدمات المنتجة فلاؿ فترة معينة، فإنو يمكف أفذه مقيا ا للتعبير    

عف م توػ واتجاه التطور الذؼ ت يده الوحدات الاقتصادية دافل الوطف، فقيا و مف  نة إل  أفرػ 
دلات للنمو يمكف مف التعرؼ عل  تميرات م توػ الإنتاج، وايذا الصدد فإنو يمكف تعر د هلاث مع

 ت م  لقياس تلؾ التذبذلات وىي: 

 معدؿ النمو السنوي  -1
 يمهل التمير الذؼ يحدث في م توػ الدفل من ولا إل  قيمة الدفل مف  نة إل  أفرػ.    
 
 

                                                           
مجمة الأستاذ الباحث  ، 2016-1990الت ميل في الجزانر للحد مف ظاىرة اللطالة تحليل أداء  يا ة "عمرة ميديد ، 1

 1176،1175، ص ص.2018العدد التا  ، مارس  ،لمدراسات القانونية والسياسية
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 معدؿ النمو الكمي -2
يمكف تعر د معدؿ النمو الرلي للدفل الوطني فلاؿ فترة معينة حيث يمكف أف ترفذ فترة أرهر مف    
 نة واحدة لدرا ة التمير الفعلي للدفل الوطني. 

  معدؿ النمو السنوي المتوسط -3
 .1ويعني بدرا ة تمير م توػ الدفل فلاؿ فترة معينة آفذا في الاعتلار تلؾ التذبذلات ال نوية   
 (PIB) الناتج المحمي الخاـ ثانيا:
وىو القيمة الإجمالية لل ل  والفدمات النيانية التي ينتجيا بلد ما فلاؿ فترة محددة في ال نة،    

وي م  لالدافلي  نو يعكس نتانج الن اط الاقتصادؼ والفدمي التي يحققيا ا عواف الاقتصادييف 
  المقيميف دافل بلد ما لصرؼ النظر عف جن ياتيـ. ونميز بيف:

 PIBnسمي الناتج المحمي الا -1

وي اوؼ كمية ، ىو قيمة جمي  ال ل  والفدمات المنتجة في دولة ما مقا ة لر عار ال وؽ الجار ةو   
ا  عار الجار ة لتلؾ ال ل  فلاؿ نفس  ×ال ل  والفدمات المنتجة في دولة ما فلاؿ فترة زمنية معينة 

 الفترة.
إل  أفرػ نظرا لافتلاؼ ا  عار ويطل  عليو الناتج المحلي ل عر ال وؽ و فتلد مف  نة    

 .2ال اندة في كل  نة وافتلاؼ كمية الإنتاج
 PIBr الحقيقيالناتج المحمي  -2

ال ل  والفدمات المنتجة في دولة ما مقا ة لر عار قيا ية ن لة إل   نة أفرػ  وىو قيمة جمي    
 عير ىذه ال نة وتدع   نة ا  اس.

 .3أ عار  نة القياسب /رأ عار  نة ا  اس× الناتج المحلي= الناتج المحلي الا مي ل نة ا  اس   
ومف فلاؿ الناتج المحلي الحقيقي والا مي ن تطي  ح اب المكمش الضمني مف فلاؿ العلاقة    

 /PIB Réel  Déflateur de PIB=PIB Nominal:4التالية

                                                           
مجمة أ. قو در قو   بوجمعة، عبد القادر أبر ش،  الدور التنموؼ للو اطة المالية في النظاـ المصرفي في الجزانر ،  1

 181،182، ص ص.2016، 02، المجلد 15، العدد الاقتصاد الجديد
62ب، ص.2007، رالحجار، عنالة: دار العلوـ للن ر والتوز  ، بدوف طلعة، الاقتصاد الكميال عيد بر ش،   2  

والتوز  ، ، عماف: دار الفكر للطلاعة والن ر ا ردفىيهـ الزغبي، ح ف أبو الز ت، أ س وملادغ الاقتصاد الرلي، ر 3
25ب، ص.2000   

4
Gregory N, Mankiw, Macroéconomie,(  Deboreck : Paris, 5

ém
 édition, 2003), p.28 
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 الدخل الفردي -تالثا
ترمف أىمية قياس نمو الدفل الفردؼ في معرفة العلاقة بيف نمو الإنتاج وتطور ال كاف، ويعتبر    

ىذا المقياس كمقياس عيني للنمو، أؼ يقيس النمو المحق  عل  م توػ كل فرد مف حيث ز ادة ما 
  1ينفقو.

 المطمب الثاني: محددات النمو الاقتصادي

 ملية النمو وأىميا ما يلي: توجد عدة عوامل أ ا ية تؤهر في ع   
 التضخـ وعدـ استقرار الاقتصاد الكميأولا: 
تناولت اللحوث التجر بية أهر التضفـ وا تقرار الاقتصاد الرلي عل  النمو في ا جليف الطو ل و    

القصير، إذ أوضحت أف التضفـ يعكس فقداف الحكومة متالعة ومراقلة وضعية الاقتصاد الرلي، ا مر 
النمو الاقتصادؼ، لوجود علاقة  لبية بيف التضفـ والنمو  مف يحد مف الا تهمار و ففضالذؼ 

 2الاقتصادؼ.

  التربية والتكويفثانيا: 
للتراية والترو ف دور ميـ في الترهير عل  النمو الاقتصادؼ، مف فلاؿ إعداد الرأس الماؿ الل رؼ،    

صاد الوطني ككل، وكما أف لنفقات الا تهمار آهار فعاند الا تهمار مف التراية والترو ف يفيد الاقت
 موجلة وأرهر ديمومة عل   الاقتصاد الوطني.

  التجديد والابتكارثالثا: 
ترهير التجديد والابترار عل  الإنتاجية يعكس الرفاءة في ا تعماؿ اليد العاملة ورأس الماؿ والتح ف    

ولوجية، كتطبي  أح ف تقنيات الت يير، طرؽ جديدة في الإنتاجية يعود إل  عوامل ترنولوجية وغير ترن
 في التنظيـ وكذلؾ فعالية في الإنتاج لما ت تجيب لحاجيات الم تيلريف.

  المجيود الاستثماري رابعا: 
يعد الا تهمار المحرؾ ا  ا ي للنمو الاقتصادؼ، وليس لالضرورة أف يكوف الا تهمار عموميا،    

دورا كهيرا في ظل تحوؿ نمو اقتصاد ال وؽ في الترهير عل  النمو فالا تهمار الفاص أصل  يلعب 
 3الاقتصادؼ وفي فل  فرص العمل.

                                                           
 181،182ص. ، صمرجع سابققو در قو   بوجمعة،  أ. 1

2 Ficher.S, op.cit, p.48   
‌274،273ص. ، صمرجع سابقعبد الله بلوناس،  3
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 المطمب الثالث: أنواع النمو الاقتصادي وأىـ عناصره
 تتمهل أنواع النمو الاقتصادؼ وعناصره فيما يلي:   
 أنواع النمو الاقتصادي أولا:
 و فيما يلي:يمكف التمييز بيف أنواع مفتلفة مف النم   
 النمو الطبيعي -1
وىو ذلؾ النمو الذؼ جرػ في م ارات زمنية وتار فية محددة أيف تـ الانتقاؿ مف المجتم     

 ، والذؼ تحق  نتيجة لجملة مف ا  لاب منيا:الإقطاعي إل  الرأ مالي

 بيدؼ الملادلة والحصوؿ عل  النقود. الإنتاجكاف  أيفال لعي  الإنتاج يادة  -

 الماؿ وترو ف ال وؽ لرل ناتج فييا عرض وطلب لرأسحدوث ترارـ  -
    النمو المخطط )المسطر( -2
لعد الحرب العالمية الهانية ظير مصطل  التفطيط الاقتصادؼ وأصلحت تنتيجو دوؿ كهيرة عل     

ومتطللاتو، إلا أف قوة  لمجتم يكوف نتيجة لعملية تفطيط  املة لموارد ارأ يا الدوؿ الا ترارية، و 
وفعالية ىذا النمط مرتلطة ارتلاطا وهيقا لقدرة المفططيف واواقعية الفطط المر ومة، ولفاعلية التنفيذ 

 .1والمتالعة

 النمو العابر -3
يعتبر ىذا النمو ا رهر حدوها في الدوؿ النامية فيو لا يتميز لالهلات والا تمرار ة، بل يرتي نتيجة    

مفاجرة لا تلبث أف تفتفي و فتفي معيا النمو الذؼ أحدهتو ، فيذا النمو يحدث ا تجالة  لبروز عوامل
 وضاع طارنة ومفاجرة تروف عادة فارجية مهل حصوؿ الدولة عل  إعانة مف الفارج لفترة معينة، أو 

ال وؽ ل بب ارتفاع مفاجئ في أ عار المنتجات التي تقوـ بتصديرىا للفارج ومنو ارتفاع أ عارىا في 
الدولي، لرف  رعاف ما تضمحل ىذه الز ادة بزواؿ م بلاتيا، كما حدث في حالة ارتفاع أ عار النفط 

                                                           
طرابلس: المؤ  ة الحديهة للرتاب، بدوف طلعة، رمف النمو والتنمية إلى العولمة والغات، كميل ح يف، حازـ البني،  1

  27-23ب، ص ص.2000
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، حيث أدت إل  ز ادة كبيرة في متو ط نصيب الفرد مف الدفل الحقيقي في الدوؿ 1973عاـ 
 1همانينات.المصدرة للنفط، إلا أنيا لـ تلبث أف افتفت م  انففاض أ عاره رالنفطب مرة أفرػ في ال

 أىـ عناصر النمو الاقتصادي -ثانيا
 بد مف توفر هلاهة عناصر أ ا ية وىي:  لري يتحق  النمو الاقتصادؼ في أؼ بلد لا   

  تراكـ رأس الماؿ -1
رأس الماؿ مف حيث مدػ توفره ومعدؿ ترارمو مف المحددات ا  ا ية للطاقات الإنتاجية  يعتبر   

ولمعدلات تميرىا، ويعرؼ ترارـ رأس الماؿ لرنو  العملية الإضافية إل  صافي احتياطي رأس الماؿ 
رة أف المادؼ للاقتصاد لتحقي  ناتج إجمالي اربر ، ويعتبر الترارـ الرأ مالي ال بب الرني ي في ضرو 

تفصص الموارد الاقتصادية بيف جانبي الإنتاج والا تيلاؾ، لاف توجيييا للا تيلاؾ بن لة معتبرة 
يحد مف مفزوف رأس الماؿ الذؼ ي م  لا تمرار ة الن اط الاقتصادؼ، وعليو فالا تهمار في الترو ف 

مجتم  لجزء مف دفلو الرأ مالي يعزز مف الإمكانيات الإنتاجية للاقتصاد، وتروف بدايتو اقتطاع ال
  وادفاره، ومف هـ تحو ل ىذه المدفرات إل  ا تهمارات ت اعد في ز ادة الناتج المحلي الإجمالي. 

  التقدـ التقني -2
ي م  التقدـ التقني لالا تفداـ ا مهل لعوامل الإنتاج، مما يؤدؼ إل  ارتفاع الناتج وتحقي  النمو    

رنولوجي في حجـ الناتج مف فلاؿ ما ي م  لالإنتاجية الرلية الاقتصادؼ، ويعود إ ياـ العامل الت
لعوامل الإنتاج، وىو حجـ الناتج المتلقي الذؼ لا يف ره لا عنصر العمل ولا عنصر رأس الماؿ، 
فالابترارات العلمية الحديهة والا تهمار في رف  الرفاءة الإنتاجية لرأس الماؿ الل رؼ، ي م  لالنمو 

نتاجية للاقتصاد، وفي ز ادة نصيب الفرد مف الإنتاج الرلي، حت  في ظل لقاء المتواصل للطاقة الإ
 حجـ الترو ف الرأ مالي أو التعداد ال كاني هابتا.  

ويعتبر التطور التقني عاملا فارجيا في نظر ة الإنتاج وف  نماذج النمو التقليدية، في حيف يعتبر    
ا يعتبر مف أبرز العوامل المف رة لافتلاؼ معدلات النمو متميرا دافليا في نماذج النمو الدافلي، كم

                                                           
أطروحة  -حالة الجزائر -أثر التغيرات الكمية والنوعية لعناصر الإنتاج عمى النمو الاقتصاديعبد الحكيـ  عيج،  1

تفصص الاقتصاد القيا ي التجار ة وعلوـ  العلوـ الاقتصادية،دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، رجامعة الجزانر: كلية 
11ب، ص.2013الت يير   
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الاقتصادؼ بيف الدوؿ لم اىمتو في الرف  مف الإنتاجية الرلية لعوامل الإنتاج التي ترتلط عك يا م  
 1.العمر الإنتاجي لرأس الماؿ 

  النمو السكاني )العمل( -3
مف فلاؿ ز ادة قوة العمل التي تؤدؼ إل  يرتلط ا هر الإيجابي للنمو ال كاني لالنمو الاقتصادؼ    

ز ادة الإنتاج ىذا مف جية، وز ادة حجـ ا  واؽ و يولة تحفيز الطلب الا تيلاري المؤدؼ إل  تحفيز 
الطلب الا تهمارؼ مف جية أفرػ، غير أف ليذا العامل أهر  لبي عل  النمو الاقتصادؼ في حالة 

 2الدفل.وجود فانض في عرض العمل ومف فلاؿ محدودية 

  موارد الطبيعيةال -4
 اقتصادؼ عملاؽتملؾ الهروات الطبيعية لرنيا  لاويعد ىذا العنصر م اعدا فيناؾ مف الدوؿ التي    

بينما معظـ الدوؿ العراية تضـ كميات ىانلة مف الهروات الطبيعية لرف ىذه البلداف مازالت ، كاليالاف
 .نامية

 المطمب الرابع: أثر السياسة النقدية عمى النمو الاقتصادي 
صػػػدور قػػػانوف النقػػػد والقػػػرض، أفػػػذت ال يا ػػػة النقديػػػة دور حا ػػػـ فػػػي التػػػرهير علػػػ  مفتلػػػد منػػػذ    

المتميرات الاقتصادية، ويمكف تف ير ذلؾ مف فلاؿ ارتلاط م ارل التضفـ والنمو الاقتصادؼ لالحلوؿ 
إصػػلاحات اقتصػػادية ونقديػػة عميقػػة وفقػػا ل يا ػػة الإنعػػاش الاقتصػػادؼ النقديػػة، حيػػث  ػػيدت الجزانػػر 

والتػػػي تعتبػػػر ذات توجػػػو كينػػػزؼ مدعمػػػة بػػػذلؾ  يا ػػػتيا الاقتصػػػادية العامػػػة حيػػػث تركػػػزت علػػػ  تػػػدعيـ 
 الإنفاؽ الرلي وز ادة نمو الناتج المحلي. 

 
 
 
 

                                                           
1 R. Torres et J. Martin ,   Mesure de la croissance potentielle dans les sept grands pays 

de l’OCDE    , Revue économique de l’OCDE, N° 14, 1990 , p.5 
 ،مصر، الجزائرحالة: لمحددات الحديثة لمنمو الاقتصادي في الدوؿ العربية وسبل تفعيميا، اوعيل ميلود،  2

 :جامعة الجزانرر، أطروحة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية، 2010 -1990السعودية، دراسة مقارنة خلاؿ الفترة 
 10.، صب2014 /2013 العلوـ التجار ة وعلوـ الت يير،كلية العلوـ الاقتصادية،
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-2000خػلاؿ الفتػرة )( PIB(: تطػور المؤشػرات النقديػة والنػاتج الػداخمي الخػاـ )2-4الجدوؿ رقـ)
2016 )  

 بمليار دينارالوحدة )                                                                            
 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 7561.98 6149.11 5252.32 4522.77 4227.11 4123.51 الناتج الداخمي الخاـ 
 معدؿ نمو الناتج الداخمي

  %الخاـ
2.4 2.4 4.7 6.9 5.2 5.1 

 2022.5 2473.5 2901.5 3299.5 3644.4 4070.4 (M2) الكتمة النقدية
معدؿ نمو الكتمة 

 (M2) %النقدية

38.20 22.29 17.30 13.71 10.45 11.68 

معدؿ السيولة/ إلى 
 %إجمالي الناتج الداخمي

49.3 58.4 65.1 65.5 59.2 53.8 

 1779.8 1535 1380.2 1266.8 1078.4 993.7 قروض للاقتصاد
معدؿ نمو قروض 
 %الاقتصاد

13.64-  8.5 17.47 8.95 11.21 15.94 

قروض للاقتصاد/ إلى 
  %إجمالي الناتج الداخمي

24.2 25.2 28.4 26.9 25 23.5 

سعر الصرؼ الدولار 
 مقابل الدينار

75.26 77.68 79.68 77.39 72.61 73.37 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات
 14588.53 11991.56 9968.02 11043.70 9352.88 8501.63 الناتج الداخمي الخاـ 
معدؿ نمو الناتج الداخمي 

  %الخاـ
2 3 2.4 1.6 3.6 2.9 

 4827.6 5994.6 6956.0 7178.7 8162.8 9929.2 (M2) الكتمة النقدية
معدؿ نمو الكتمة 

 (M2) %النقدية

18.60 24.17 16.03 3.20 13.93 21.63 

معدؿ السيولة/ إلى 
 %إجمالي الناتج الداخمي

56.7 64.4 63.3 71.5 68.7 68.1 

 3726.5 3268.1 3086.5 2615.5 2205.2 1905.4 قروض للاقتصاد
معدؿ نمو قروض 
 %الاقتصاد
 

7.05 15.73 18.60 18 5.88 14.02 

قروض للاقتصاد/ إلى 
 %إجمالي الناتج الداخمي

22.4 23.7 23.8 30.8 27.1 25.5 

سعر الصرؼ الدولار 
 مقابل الدينار

71.15 69.36 64.56 72.73 73.94 76.05 
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 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات
16208.6 الناتج الداخمي الخاـ 

9 
16643.83 17205.10 16702.11 17406.82 

معدؿ نمو الناتج الداخمي 
  %الخاـ

3.4 2.8 3.8 3.7 3.3 

 11015.1 11941.5 13686.8 13704.5 13816.3 (M2) الكتمة النقدية
معدؿ نمو الكتمة 

 (M2) %النقدية

10.93 8.41 14.61 0.12 0.81 

معدؿ السيولة/ إلى 
 %إجمالي الناتج الداخمي

68 71.7 79.4 82.1 79.4 

 7909.9 7277.2 6504.6 5156.3 4287.6 قروض للاقتصاد
معدؿ نمو قروض 
 %الاقتصاد

15.05 20.26 26.14 11.88 8.69 

قروض للاقتصاد/ إلى 
  %إجمالي الناتج الداخمي

26.5 31 37.8 43.5 45.4 

سعر الصرؼ الدولار 
 مقابل الدينار

78.10 78.15 87.90 107.13 110.52 

  :مف إعداد الطاللة لالاعتماد عل المصدر: 
- ONS, les comptes économiques de 2000 à 2014, données statistiques N 709, p.23  

- ONS, les comptes économiques de 2011 à 2016, données statistiques N 786, p.14  

- Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire, Rapport 2002, 2003, 2004, 

2008, 2014, 2017                                                                                         

  2017، و2015، 2011، 2008لتقرير السنوي، ا بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، -
 2018، و2014، 2009، 2008، النشرة الإحصائية الثلاثيةبنؾ الجزانر،  -
قػػروض معػدؿ و معػدؿ السػيولةؿ نمػػو النػاتج الػدافلي الفػاـ مػ  كػل مػػف كمػا يمكػف توضػي  تطػور معػد   

 بيانيا في ال كل الموالي: / إلى إجمالي الناتج الداخميللاقتصاد
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قػروض معػدؿ معدؿ السيولة و تطور معدؿ نمو الناتج الداخمي الخاـ مع كل مف  :(2-4) الشكل رقـ
 (:2016-2000)خلاؿ الفترة  / إلى إجمالي الناتج الداخميللاقتصاد

 
 ب2-4مف إعداد الطالب اعتمادا عل  بيانات الجدوؿ رقـ ر المصدر:

أعلاه أف ىناؾ تذبذلا واضحا بيف الارتفاع والانففاض في معدؿ  نلاحع مف فلاؿ الجدوؿ وال كل   
ف كاف ىناؾ تح ف فالز ادة فيو كانت 2016-2000نمو الناتج الدافلي الفاـ فلاؿ الفترة ر ب، واا

 %6.9و 2009كردن  م توػ لو في  نة % 1.6بوتيرة لطينة ن بيا، حيث يتراوح ىذا المعدؿ بيف 
، 2011 نة  %2.9و نففض إل  %3.6إل   2010ليصل  نة  ،2006كرعل  م توػ لو في  نة 

، ويعاود الارتفاع 2013 نة  %2.8و نففض مرة أفرػ إل   2012 نة  %3.4ليعاود الارتفاع إل  
، لينففض إل  2014 نة %3.8مف جديد ولرف بوتيرة لطينة فلاؿ ال نوات ا فيرة حيث وصل إل  

 .2016 نة %3.3و 2015 نة 3.7%
ب، نلاحع أف 2016-2000لحجـ الرتلة النقدية التي تتمير بوتيرة متزايدة فلاؿ الفترة ر ومقارنة   

م توػ الفارؽ بيف نمو كمية النقود المصدرة وحجـ التمير في الناتج الدافلي الفاـ كبير جدا و رج  
بنييا ذلؾ إل  تدفل الدولة مف فلاؿ ا تعماؿ  يا ة نقدية تو عية لتحفيز النمو الاقتصادؼ عبر ت

 لمجموعة مف البرامج للإنعاش الاقتصادؼ التي ترترز عل  تدعيـ الييارل القاعدية وو انل الاتصاؿ،
مليار دج  2022.5دج مقابل  مليار 2473.5قيمػة  2001 ػنة  M2 الرتلة النقدية حيث ارتف  حجـ

 الإنعاش رج  ال بب في ىذا التح ف إل  بداية تنفيذ برامج و  %22.29أؼ بن لة ز ادة  ،2000 نة 
  أؼ ما يعادؿ  دولارمليار  7والذؼ فصص لو غلاؼ مالي قدر بػ ،2001الاقتصادؼ في أفر ل 

إل   2002مليار دج  نة  2901.5مليار دج وا تمرت الرتلة النقدية في الارتفاع لتنتقل مف  525
مليار دج في  7178.7تصل إل  ل %11.68ة ز ادة أؼ بن ل 2005مليار دج  نة  4070.4
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ويعود ال بب في ذلؾ إل  إطلاؽ ال لطات لبرنامج ضفـ لا يقل أىمية ، 2009الهلاهي ا وؿ مف 
حيث فصص  2009-2005عف البرنامج ا وؿ وىو البرنامج الترميلي لدعـ النمو والذؼ امتد مػف 

، وفلاؿ فتػرة تنفيذ البرنامج 1ات العمومية التنمويةمليار دينار مف النفق 4203لو مبلغ قدر لحوالي 
 13686.8ل كل ملحػوظ لتصػل إلػ   M2 تطورت الرتلة النقدية 2014-2010الفما ي لدعـ النمو 

والذؼ كلد فز نة  وىذا في إطار مواصلة الحكومة تنفيذ برامجيا التنموية، 2014ليار دج  نة م
ولرف ت بب الانففاض الحاد في أ عار البتروؿ في ال نوات ، دولار مليار  150الدولة لررهر مػف

في نمو ضعيد أو  لو منعدـ في الرتلة النقدية حيث  2016وا تمر في  2015ا فيرة الذؼ بدأ في 
 13816.3ولتصل إل   %0.12، أؼ بن لة ز ادة ضعيفة 2015مليار دج  نة  13704.5بلمت  

 2.%0.81وان لة ز ادة  2016مليار دج  نة 
فيما يتعل  لمقارنة الرتلة النقدية لالناتج الدافلي الفاـ، فنلاحع ارتفاع ن ػلة ال ػيولة المحلية و    

م  ا تمرار الحكومة في تنفيذ برامجيا التنموية لا تهناء لعض ال نوات  فاصة في ال نوات ا فيرة
فترة المدرو ة، وىذا في جمي   نوات ال %50التي  جل فييا انففاضا طفيفا حيث فاؽ ىذا المعدؿ 

ما يعني أف النمو المتزايد للرتلة النقدية يفوؽ تزايد الناتج الدافلي الفاـ، ا مر الذؼ يؤكد أف ىناؾ 
  يولة وا عة في الاقتصاد تجعلو أرهر عرضة للضموط التضفمية.

مو القروض الممنوحة للاقتصاد التي تعتبر حافزا ميما في رف  معدلات الن وأما فيما يفص   
الاقتصادؼ، فالقروض الموجية للاقتصاد ت اعد عل  رف  م تويات الا تهمار، وعليو فمف الطبيعي 

القروض مقارنة  أف تؤهر ىذه القروض ل كل ايجابي عل  نمو الناتج المحلي الإجمالي ولرف عند
ل كل كبير نلاحع أف القروض الممنوحة للاقتصاد ازدادت  لالناتج الدافلي الفاـ الممنوحة للاقتصاد

ب، حيث ا تمرت القروض الموجية للاقتصاد في الارتفاع بوتيرة مت ارعة 2016-2000فلاؿ الفترة ر
، %11.88لمعدؿ نمو  2015مليار دج  نة  7277.2جدا في ال نوات ا فيرة حيث بلمت قيمتيا 

، مقارنة %8.69مليار دج لمعدؿ نمو  7909.9ب 2016وكما بلمت أعل  قيمة لو في  نة 
لمعدلات النمو المنففضة وىذا يعني أف حجـ القروض التي  اىمت في ز ادة التو   النقدؼ لا 
 تقابليا ز ادة حقيقية في حجـ ال ل  والفدمات، نظرا إل  عجز الجياز الإنتاجي عف تح يف إنتاجيتو. 

                                                           
            الإصلاحات الاقتصادية في الجزانر عل  تحقي  أىداؼ ال يا ة النقدية فلاؿ الفترة  ترهير، ىناء بف جميل 1
دارية ،ب  2014-1990ر       138،139ص ص.، 2016العدد التا   ع رة، جواف  ،مجمة أبحاث اقتصادية وا 
129، ص.2017،  بتمبر 2016التقرير السنوي  التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،، بنؾ الجزانر  2  
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ا ما في تح ف ب  اىـ نوع2013-2000إف ا تقرار أ عار الصرؼ فلاؿ الفترة الممتدة بيف ر   
معدؿ النمو الاقتصادؼ، إذ تعتبر أىـ متميرات ال يا ة النقدية وىذا الا تقرار يعكس التحكـ ا فضل 
في متميرات  عر الصرؼ، ومف فلاؿ الجدوؿ ال اب  نلاحع أف  عر الصرؼ قد عرؼ ا تقرارا 

عار المحروقات، حيث وذلؾ راج  للا تقرار والتح ف الذؼ عرفو الاقتصاد الجزانرؼ جراء ارتفاع أ 
نلاحع ارتفاعا كبيرا في  عر  2008دج للدولار الواحد، إلا أنو في  نة  78و 69كاف محصورا بيف 

لقد أدػ صرؼ الدينار، ومرد ذلؾ ىو ا زمة العالمية التي أدت إل  انففاض  عر الصرؼ الدولار. و 
   الدينار الجزانرؼ فبلغ إل  انففاض  عر صرؼ ا فيرةانففاض أ عار البتروؿ فلاؿ ال نوات 

وىو ما  2016دينار للدولار  نة  110.520، وليصل إل  حدود 2014دينار للدولار  نة  87.90
 يوضحو ال كل التالي:

 (2016-2000)(: تطور النمو الاقتصادي وسعر الصرؼ في الفترة 3-4الشكل رقـ )

 
 ب 2-4مف إعداد الطالب اعتمادا عل  بيانات الجدوؿ رقـرالمصدر: 

مف ال كل يمكننا أف نلاحع أف العلاقة بيف ن لة نمو الناتج المحلي وايف  عر الصرؼ يمكف أف    
تتجل  مف فلاؿ الانففاض في عاندات النفط، والتي بدورىا تعرض الاقتصاد إل  موجات مف عدـ 

ج الدولة في الا تقرار النقدؼ والمالي ل بب انففاض احتياطي الصرؼ مف النقد ا جنبي، حيث تنتي
ىذه الحالة  يا ة ففض قيمة العملة لتحفيز الصادرات ولما أف صادرات الجزانر لا ت تجيب ل يا ة 
 عر صرؼ الدينار فاف ن لة النمو لا ت تجيب، ولالتالي ي اىـ  عر الصرؼ في عرقلة برامج النمو 

 الاقتصادؼ.
لعب دور ضعيد في النمو الاقتصادؼ، لصفة عامة يمكف القوؿ لاف ال يا ة النقدية في الجزانر ت   

ولا تبرز ىذه النتانج أف يكوف ىدؼ النمو ىو اليدؼ ا  ا ي لل يا ة النقدية، وىذا راج  إل  طبيعة 
الاقتصاد الجزانرؼ والذؼ يعتبر اقتصادا ر عيا معتمدا عل  أ عار البتروؿ. فال يا ة النقدية كانت اقل 
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عروض النقدؼ ذو ا هر ال الب بجانب التضفـ، والذؼ يمكف فعالية مف فلاؿ قناة  عر الصرؼ والم
أف يعود إل  ضعد ا  واؽ النقدية والوعي المصرفي ا مر الذؼ يؤدؼ إل  عدـ الاعتماد عل  

 ال يا ة النقدية في تحقي  ا ىداؼ الاقتصادية للدولة .
نما كما أف ال يا ة النقدية المنتيجة مف طرؼ الجزانر لـ تؤدؼ إل  رف      وتيرة النمو الاقتصادؼ واا

تف ير النتانج الجيدة لمعدلات النمو الاقتصادؼ راجعة إل  الفترة التي تح ف فيو النمو الاقتصادؼ، 
تزامنا م  ارتفاع أ عار البتروؿ في ال وؽ العالمية ولالتالي ارتفعت عاندات البتروؿ لالن لة للجزانر، 

فاـ أدػ إل  تح يف معدلات النمو الاقتصادؼ ولـ يكف مف الناتج المحلي ال %98ولما أنيا تمهل 
 راج  لل يا ة النقدية وىو ما يوضحو الجدوؿ وال كل التالي:

 (2016-2000)(: تطور معدلات النمو الاقتصادي خلاؿ الفترة 3-4الجدوؿ رقـ )
  نويا %بالوحدة: 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
الناتج معدؿ نمو 
 الداخمي الخاـ

2.4 2.4 4.7 6.9 5.2 5.1 2 3 2.4 

معدؿ النمو في 
 قطاع المحروقات

4.9 1.6- 3.7 8.8 3.3 5.8 2.5- 0.9- 2.3- 

معدؿ النمو خارج 
 قطاع المحروقات

5.2 5.4 5.3 5.9 6.2 4.7 5.6 6.3 6.1 

 2016 2014 2015 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
 معدؿ نمو الناتج
 الداخمي الخاـ

1.6 3.6 2.9 3.4 2.8 3.8 3.7 3.3 

معدؿ النمو في 
 قطاع المحروقات

0.8- 2.2- 3.3- 3.4- 6- 0.6- 0.2 7.7 

معدؿ النمو خارج 
 قطاع المحروقات

9.6 6.3 6.1 7.1 7.3 5.6 5 2.3 

 ب2-4الجدوؿ رقـ ر مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  المصدر:
 2017، 2014، 2008، 2005التقرير السنوي التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، بنؾ الجزانر،  -
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 (2016-2000)(: تطور معدلات النمو الاقتصادي خلاؿ الفترة 4-4الشكل رقـ )

 
 ب3-4معطيات الجدوؿ رقـ ر  مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  المصدر:

الاتجاه م   نفس الناتج الدافلي الفاـ يتفذ نلاحع مف فلاؿ ال كل والجدوؿ أعلاه أف منحن    
أعل  ن لة لو  الناتج الدافلي الفاـحيث  جل معدؿ النمو  منحن  معدؿ النمو في قطاع المحروقات،

حيف  جل معدؿ النمو في قطاع المحروقات أعل  ن لة لو  نة  ، في% 6.9 لقيمة 2003 نة 
رج قطاع المحروقات فقد  جل في المتو ط ما عف معدؿ النمو فا، أ %8,8والتي قدرت بػ  2003
ب، ىذا ما يبيف ىيمنة قطاع النفط عل  الناتج الدافلي 2004-2000ر فلاؿ الفترة % 5.6حوالي 

فارج قطاع المحروقات  الإجمالي، ولالن لة لمنحن  الناتج المحلي الإجمالي فارج قطاع المحروقات 
الاقتصادؼ الذؼ طلقتو الحكومة فلاؿ ىاتو  فعرؼ تح نا م تمرا تزامنا م  مفطط دعـ الإنعاش

أيف  جل  انففاضا الناتج الدافلي الفاـ عرؼ معدؿ نمو 2009إل  غاية  2005اداية مف الفترة. و 
زامنت ىذه الفترة م  ا زمة المالية العالمية أيف عرفت أ عار المحروقات ، فقد ت% 3 في المتو ط

طاع المحروقات، التي  جلت ىي ا فرػ انففاضا انففاضا كبيرا أهر عل  معدلات النمو في ق
إلا أف ذلؾ لـ يمن  الحكومة مف مواصلة  2009%  نة 0,8- جلت قيمة  اللة قدرىا حيث متتاليا، 

إنفاقيا عل  الم ار   الضفمة فاصة في مجاؿ ا  ماؿ والييارل القاعدية محاولة الرف  مف معدؿ 
ارتفاعا مح و ا  فعلا فارج قطاع المحروقات الذؼ عرؼو النمو الناتج الدافلي الفاـ، ومعدؿ النم

مج الترميلي نابذلؾ نجاح البر  ، ليظير% 9.6 بن لة قدرىا 2009فلاؿ ىذه الفترة و بلغ ذروتو  نة 
 ت.لدعـ النمو عل  الن اط الاقتصادؼ فارج قطاع المحروقا

الطلب  انففاضل، بترهر الاقتصاد الوطني 2008 المرحلة ما لعد ا زمة المالية العالمية ميزتوت   
الذؼ أدػ ول بب الظروؼ التي عرفتيا الدولة كانففاض أ عار البتروؿ  العالمي عل  المحروقات،
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بلغ ، حيث ب2016-2010ة رفلاؿ الفتر  بياوتذبذإل  الترهير عل  معدلات النمو الاقتصادؼ الوطني 
، %3أؼ لـ يتجاوز  2016 نة %3.3 إل 2010 نة %3.6، وانتقل مف %3.35متو ط معدلو 

و رج  ذلؾ إل  الانففاض الحاد في معدؿ نمو قطاع المحروقات حيث  يدت تراجعا أيف قدر 
، ل بب تراج  أ عار المحروقات ولالمقابل فاف 2016-2010في الفترة  %1.14- متو ط نموه

 2010 نة %6.3إذ انتقل مف  لامتواص امعدؿ النمو فارج قطاع المحروقات عرؼ تح ن
، كرقص  معدؿ لو فلاؿ ىاتو الفترة وظل قويا طيلة أرا  ع رة  نة لمتو ط 2013 نة %7.3إل 

 .%2.3ب  2016، إلا أنو  يد تراجعا واضحا والغ أدن  قيمة لو  نة %6 نوؼ يفوؽ 

فػي تحقيػق اسػتقرار  فػي الجزائػر مدى فعالية السياسة النقدية المبحث الثالث:
 (2016-2000)خلاؿ الفترة  الأسعار ومحاربة التضخـ

وذلؾ مف فلاؿ ؿ، يعتبر ا تقرار ا  عار مف بيف أىـ ا ىداؼ التي ت ع  إل  تحقيقو مفتلد الدو ‌‌‌
وكوف أف التضفـ ح ب إجماع العديد مف المفكر ف  الرلية ومف بينيا ال يا ة النقدية،  يا تيا

، فاف ال لطات النقدية ت ع  ظاىرة نقدية ناتجة عف ز ادة كمية النقود في الاقتصاد الاقتصادييف ىو
مف فلاؿ ىاتو ال يا ة إل  التحكـ في المعروض النقدؼ، ومعالجة ىذه الظاىرة لا تعماؿ أدوات 

 التضفـ،إجراءات ال يا ة النقدية في الجزانر لمحاراة  ولذلؾ  نحاوؿ في ىذا الملحث إبرازمفتلفة. 
 ب.2016-2000الا تقرار في م توػ العاـ للأ عار فلاؿ الفترة روتحقي  

   المطمب الأوؿ: أسباب التضخـ في الجزائر
 ، يتميز الاقتصاد الجزانرؼ لرنو اقتصاد ر عي تتوقد أغلب ىيارلو وأن طتو عل  المدافيل البترولية   

الاقتصاد الجزانرؼ لا ي تمل لالرفاءة  أف، وكما التي تتميز لعدـ الا تقرار فاصة في ال نوات ا فيرة
. ويمكف حصر أىـ أ لاب التضفـ وىو ما ي بب افتلالات مالية ونقدية دافلية، المطلولة واللازمة

  1في الجزانر ح ب وجيات نظر المحلليف ليذه الظاىرة فيما يلي:
 أولا: عدـ التناسب بيف الإنفاؽ العاـ وأثاره الاقتصادية والاجتماعية

الناتج  ف الز ادة في الإنفاؽ العاـ تقابلو أهار اقتصادية واجتماعية  ينة فاصة عل  معدؿ نموإ   
مليار دولار ولالن لة لبرنامج  200ب، ب2009-2004المحلي حيث قدر الإنفاؽ العاـ للفترة ر

صصة مليار دولار مف 130مليار دولار، مق ـ إل  جزنيف  286الا تهمار العاـ قدر الإنفاؽ العاـ ب
                                                           

127،126، ص ص.مرجع سابقليل  معمرؼ،   1  
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مليار دولار فيوجو  156ب، أما مبلغ 2009-2004لإرماؿ الم ار   الربرػ التي  رع فييا في الفترة ر
 2ب، م  ذلؾ فقد تحق  معدؿ نمو يتراوح بيف 2014-2010للإنفاؽ عل  الم ار   الجديدة للفترة ر

وارتفاع ب، ولالتالي ىذا لو أهار  لبية عل  معدلات التضفـ، 2009-2004في الفترة ر% 3و%
معدلات اللطالة الحقيقية عف معدلات اللطالة الر مية، فقد أظيرت درا ة أجرتيا منظمة التعاوف 

ب عل  لعض دوؿ اللحر ا بيض المتو ط، أف الجزانر تنف  مرتيف أرهر OCDEالاقتصادؼ والتنمية ر
عل  الم توػ مف اجل نتانج اقل لمرتيف، ل وء ا تيداؼ الم ار  ،  وء الإدارة والف اد فاصة 

الاجتماعي، وعليو تؤدؼ الز ادة في الإنفاؽ العاـ في حالة عدـ تحقي  نتانج جيدة لالن لة لمعدلات 
 النمو، إل  ارتفاع معدلات التضفـ.
 ثانيا: الزيادة في التكاليف الإنتاجية   

ر مف القطاعات يعتبر انففاض م توػ الإنتاجية مف أىـ أ لاب ارتفاع التراليد الإنتاجية في الرهي   
الجزانر ة، مما يدف  لا  عار نحو الارتفاع، وىذا في ظل غياب القيود ال عر ة عل  المنتجات 
النيانية، حيث يقوـ المنتج بنقل التراليد الإضافية إل  الم تيلؾ في  كل ز ادات ترارمية، واحترار ة 

مف الاقتصاد مف التجارة  %83عل  ا  عار، فالاقتصاد الجزانرؼ ىو اقتصاد ر عي حيث يتروف مف 
الحرة والفدمات الصميرة، فح ب ما ي ير إليو الم   ا حير الذؼ أجراه الديواف الوطني للإحصاء 

 99ب، يتبيف أف الم ار   المحلية ىي التي تييمف بن لة ANDIر والوكالة الوطنية لتطو ر الا تهمارات

ح ب القطاعات فقطاع النقل ىو الذؼ ي كل معظـ مف الم ار   المعلنة، ولالن لة لتوز   الم ار   %
هـ قطاع الصناعة %16، و ليو قطاع البناء وا  ماؿ العامة، والمياه بن لة %60الا تهمارات بن لة 

والا تهمارات ا جنبية الملا رة تروف فقط في قطاع  %،2، هـ قطاع الزراعة بن لة %10بن لة 
 واللا لرية. المحروقات، والبنوؾ والاتصالات ال لرية

ولالإضافة إل  انففاض م توػ الإنتاجية حيث يعتبر ارتفاع ترلفة ا جور أيضا مف أىـ العناصر    
الم اىمة في ز ادة التراليد في الاقتصاد الجزانرؼ، حيث ي كل ىذا العنصر ن لة مرتفعة مف أرقاـ 

نات الدفل أعماؿ أغل  المؤ  ات العمومية في الجزانر، كما أف ا جور لاعتلارىا جزءا مف مكو 
الوطني، ولالتالي الطلب الرلي فرية محاولة للرف  منيا يؤهر عل  تيار الإنفاؽ الذؼ ي ج  عل  بروز 

 اتجاىات تضفمية جديدة.
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 الغير الرسمي النشاطثالثا: سيطرة 
مف أق اـ المنتوجات الضرور ة،  %65غير الر مي في الجزانر عل  أرهر مف  ن اط يطر ال   

مف ا  ر تنف  تقر لا كامل دفليا في  وؽ رالفضر والفوارو، ا  ماؾ، اللحوـ  %70حيث أرهر مف 
مف الرتلة النقدية المتداولة مف الدولار، تعرقل ال يا ة  %40الحمراء، والبيضاء،....ب، وأرهر مف 

النقدية لبنؾ الجزانر مف فلاؿ الو اطة المالية غير الر مية، وىذا المجاؿ يؤدؼ إل  انت ار 
روقراطية، الفلل الوظيفي  جيزة الدولة الذؼ يؤدؼ إل  ازدواجية الاقتصاد، ولا يمكف نزع العلاقة البي

بيف المجاؿ الذؼ يحكمو قانوف الدولة والمجاؿ المير ر مي، ووجود ىذا ا فير في الجزانر يؤدؼ إل  
 انففاض قيمة الدينار، والتيرب الضر بي مما يولد الضموط التضفمية.

 تضخـ المستوردرابعا: ال

وىو انعكاس للتطور الذؼ يحدث في  1لالتركيب الييكلي للواردات،تتمير حدة التضفـ الم تورد    
حجـ التجارة الفارجية ودرجة الانفتاح الاقتصادؼ في الجزانر، مما جعل ال يا ة الاقتصادية الجزانر ة 

ية. فالاقتصاد الجزانرؼ يعتمد عل  تترهر لالتطورات الاقتصادية الدولية عبر قنوات التجارة الفارج
مف الواردات في المعدات والمواد ا ولية، في حيف % 75الواردات بدرجة كبيرة حيث تتمهل تقر لا 

مف المؤ  ات الفاصة والعامة تعمل % 80مف الصادرات في المحروقات، كما أف  %98تتمهل 
، ما 2010و 2009تمهل ما بيف  نة  لالاعتماد عل  مدفلات م توردة، وال ل  النيانية الم توردة

-1990مف احتياجاتنا، وكما ارتفعت معدلات التضفـ فاصة في الفترة ر %75و% 70بيف 
 2.ب2000

 المطمب الثاني: أنواع التضخـ في الجزائر 

 ن تطي  تق يـ أنواع التضفـ في الجزانر إل  أرا  أنواع وىي:   
 أولا: التضخـ الناتج عف التخمف

ىذا التضفـ في الجزانر إل  ما يعانيو الاقتصاد الوطني مف افتلالات  لو آلية في  يعود  بب   
حيث دفلت الجزانر في مرحلة جديدة أؼ الانتقاؿ إل   1990البنياف الاقتصادؼ، لا  يما بداية مف 

، فتناوؿ التضفـ مف ىذه الناحية راقتصاد ال وؽب الاقتصاد الموجو الذؼ يعتمد عل  قوػ ال وؽ 

                                                           
درا ػة تحليليػة قيا ػية لحالػة الجزانػر فػلاؿ الفتػرة –نوة بف يو د،  أهر التضفـ علػ   ػعر الصػرؼ الػدينار الجزانػرؼ  1
             90، ص.2016، 16، العدد مجمة كمية العموـ الاقتصادية والتسيير والعموـ التجاريةب ، 2015-2000ر

127، ص.مرجع سابقليل  معمرؼ، ‌ 2  
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ب معرفة العناصر الضرور ة التي تؤدؼ إل  معالجة ومواجية عوامل التفلد، ومف ىذه العوامل: يتطل
ز ادة عدد ال كاف، ز ادة الطلب عل  ال ل  والفدمات م  وجود عرض محدود في الإنتاج، مما يز د 

طف، في حدة التضفـ، تمركز الم ار   الا تهمار ة في مناط  محدودة وغيابيا في معظـ مناط  الو 
مما يؤدؼ إل  تمركز ال كاف في المناط  المحدودة كالجزانر العاصمة، وىذا ما يتطلب نقل اللضان  
مف المناط  التي فييا ا تهمارات إل  المناط  النانية، وذلؾ يتطلب تراليد أفرػ تز د في ارتفاع 

 ا  عار ولالتالي يؤدؼ إل  التضفـ.
 ثانيا: تضخـ التنمية

عرفت الا تهمارات الفاصة الوطنية وا جنبية تو عا ملحوظا بداية مف الت عينات مف القرف    
الماضي، مما أدػ لالدولة إل  التفلي عف امتلاؾ الا تهمارات العمومية لصال  الفواص لا تهناء 

صفية المؤ  ات الإ تراتجية للدولة، مما أدػ إل  تصفية عدد كبير مف المؤ  ات ونتيجة ىذه الت
ت ر   منات الآلاؼ مف العماؿ، لالإضافة إل  العاطليف عف العمل فزادت ن لة اللطالة حيث وصلت 

مليوف ن مة. وما يمكف قولو في ىذه  2.5، وكاف عدد طالبي العمل 2000في  نة % 29.77إل  
نقل وكالات المرحلة أنيا تميزت بنوع مف الن اط التي توجيت فيو نحو التجارة ذات الرا  ال ر   كال

الا تيراد، ولرف ىذه الن اطات لـ تقلل مف م كلة اللطالة، ولالتالي أدت إل  ارتفاع ا  عار وفاصة 
 1م  تفلي الدولة عف دعـ ا  عار، وعدـ وجود ا تهمارات حقيقية التي تؤدؼ إل  فل  هروة حقيقية.

 ثالثا: التضخـ الانتقالي
الذؼ يظير عل   ،الافتلاؿ الموجود بيف العرض والطلبيحدث التضفـ في إطار ميكانيزـ ت وية    

. فالجزانر عا ت مرحلة انتقالية م  بداية الت عينات والمتمهلة في التوجو الاقتصادؼ،  الم توػ الوطني
حيث انتيجت طر   جديد لو ألعاد ايجابية وأفرػ  لبية، فانتياج نظاـ اقتصاد ال وؽ في الواق  كاف 

ة تتما   وال يا ة المنتيجة التي يتطلبيا ىذا التوجو، فالافتلاؼ الربير ىو لا بد لو مف طرؽ جديد
ارتفاع ا  عار الذؼ أصل  يتفوؼ منو جمي  أفراد المجتم ، لحجة أف يكوف ال عر يعبر حقيقة عف 
قيمة ال ل  والفدمات عل  افتلاؼ أنواعيا وىذا نتيجة رف  الدولة الدعـ عنيا، وىو ما يعرؼ بتحر ر 

 عار، مما أدػ إل  ظيور قوػ تضفمية يقابليا نقض في ال ل  والفدمات م  ز ادة الطلب علييا.ا  
 
 

                                                           

50،49، ص ص.مرجع سابق عبد الصمد  عودؼ، ح يف بلعجوز،  1  
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 رابعا: التضخـ المستورد
 ، تضفـ لالتراليد فإنوينظر ىذا النوع إل  مصدر التضفـ إف كاف ناتج عف ضموط فارجية    

ص ويحمل  عر ال ل  حركة لعد تحر رىا وت جي  الفوا ،لحيث أف  عر ال ل  الم توردة يكوف مرتفعا
غير أف الواق  اهبت  ،وت ع  الجزانر لتحقي  نتيجة مرضية في ىذا المجاؿ، عل  الملادلات التجار ة

والتي تعتبر أىـ مصدر لإيرادات الدولة تفتقر  ،أف صادرات الجزانر تعتمد أ ا ا عل  المحروقات
 1يا.ل التي تحاوؿ ولا تزاؿ تحاوؿ أف تلحث عف منفذ ،للصادرات فارج مجاؿ المحروقات

 سياسة استيداؼ التضخـ في الجزائرالمطمب الثالث: 

لقد تبيف منذ نياية الهمانينات لواضعي ال يا ة النقدية أف الترهير في التضفـ ل كل غير ملا ر    
كمعدلات الفاندة،  عر الصرؼ، ، لالتحكـ في المتميرات الو طية رالا تيدافات الو طية التقليديةب

والمجمعات النقدية لـ ترف فعالة، ا مر الذؼ أدػ إل  تبني أ لوب حديث لإدارة ال يا ة النقدية مف 
قبل لعض الدوؿ المتقدمة أو النامية م  بداية الت عينات، وتعتبر الجزانر مف بيف ىذه الدوؿ، والذؼ 

   2عرؼ ل يا ة ا تيداؼ التضفـ.
 سياسة استيداؼ التضخـأولا: مفيوـ 

 ا تيداؼ  مصطل  المموض والجدؿ في كيفية افتيار الطر قة التي يمكف بيا تعر د ا تمر   
ف ت تمرقيا البلداف أوما المدة الزمنية التي يمكف ، وفي كيفية تصنيد البلداف الم تيدفة لو ،التضفـ 

ب إل  وجود جانبيف في Kenneth.Kuttnerفلص كينث كوتنر ر لحيث، في تطبي  ىاتو ال يا ة
 النظر بتعر د ا تيداؼ التضفـ:

أؼ إعلاف البنؾ المركزؼ عف أىداؼ  يا تو لتففيض  فاف الإعلاف الذاتي ،لالن لة للجانب ا وؿ   
التضفـ، ىو أ يل الطرؽ لتمييز ا تيداؼ التضفـ، ل رط أف يكوف الإعلاف الذاتي نقطة بداية 

                                                           
، مارس 1، العدد مجمة دفاتر اقتصاديةيحي حولية،  ال يا ة النقدية ومدػ فعاليتيا في الحد مف ظاىرة التضفـ ،   1

     115،114، ص ص.2014
ب ، 2002-1990بلعزوز بف علي، عبد العز ز طيلة،   ال يا ة النقدية وا تيداؼ التضفـ في الجزانر فلاؿ الفترة ر 2

                                                              212، ص.2008، 41، العدد بحوث اقتصادية عربية
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لا تيداؼ التضفـ. أما الجانب  زـ بذلؾ، وي م  ىذا التعر د لالتعر د العمليللا تيداؼ دوف الج
 1 . قاعدة مهالية ل يا ة نقدية فيعرؼ  يا ة ا تيداؼ التضفـ عل  أنيا   ،ا فر
التضفـ لرنو   نظاـ لل يا ة النقدية يتميز  ا تيداؼ، ب Eser Tutarيعرؼ إيزر توتار ر كما    

لمدة زمنية  ،أو ىدؼ كمي ررقميب لمعدؿ التضفـ ،أو فترات ،لالإعلاف عف ىدؼ ر مي لمجلات
ىو اليدؼ  ،م  الاعتراؼ الظاىر لرف تففيض وا تقرار التضفـ في المدػ الطو ل ،واحدة أو أرهر

 2."ا ولي لل يا ة النقدية
م  المحافظة عل   ،منففض مف التضفـ م توػ ويعرؼ أيضا لرنو   يا ة كلية تيدؼ إل  تحقي  ‌‌‌

والمحافظة عل  ن لة عجز  ،وا تقرار مالي، ولطالة منففضة، للنمو الحقيقي مرتف  وػ تحقي  م ت
  . ولي ت مفرطة ،معقولة
البنوؾ  لإدارةديث ىو أ لوب ح ،انطلاقا مف ىذه التعار د نفلص إل  أف ا تيداؼ التضفـ   

كا تيداؼ  ،وض  إ تراتيجية ت تيدؼ معدؿ محدد للتضفـ فلاؿمف  ،المركز ة ل يا تيا النقدية
 .الطو ل كا تيداؼ نياني ليا ا جلفي  لا تقرار ا  عار والوصوؿ ،ملا ر

 3ثانيا: متطمبات تطبيق سياسة استيداؼ التضخـ في الجزائر
ا تيداؼ التضفـ مرتلطة أولا لمدػ توفر  روط تطبي  ىذه  إف الحكـ عل  مدػ فعالية  يا ة   

ال يا ة، هـ تتعل  لمدػ إمكانية تحكـ ال لطة النقدية في المعدؿ أو المدػ الم تيدؼ، و وجد نوعيف 
منيا ال روط  ،مف ال روط التي يجب عل  ال لطة النقدية في الجزانر توفيرىا لتبني ىذه ال يا ة

 .العامة وال روط ا ولية
 الشروط العامة -1
تحديد ال لطات ليدؼ رقمي أو مدػ محدد لمعدؿ التضفـ لفترة زمنية محددة في الم تقبل إف    

مكانية تطبي  ىذه ال يا ة التي تركز بوضوح عل  معدؿ أو مدػ م تيدؼ مف لإ يعتبر ال رط ا وؿ،
أو ىينة أفرػ عف ىدؼ رقمي لطة النقدية أو الحكومة، أو الاهنيف معا، ال  لافالتضفـ، مف فلاؿ إع

ويعد ىذا ال رط كافيا للحكـ عل  أف  أو مدػ محدد لمعدؿ التضفـ في فترة زمنية معينة في الم تقبل.
                                                           

مجمة  ، 2016-2002أحمد  ماحي،  دور ال يا ة النقدية في ا تيداؼ التضفـ في الجزانر: درا ة قيا ية  1
                                                 161، ص.2018، 14، المجلد 18، العدد اقتصاديات شماؿ إفريقيا

، دي مبر 24، العدد بحوث اقتصادية عربيةالو زة العيفة، صال  تومي،  واق   يا ة ا تيداؼ التضفـ في الجزانر ،  2
                                                                                                  233، ص.2018

43، ص.مرجع سابق بلعزوز بف علي،  3  
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ال لطة النقدية في الجزانر، لا ت تيدؼ التضفـ كر لوب لإدارة ال يا ة النقدية في تحقي  ا تقرار 
 ا  عار في المدػ الطو ل.

مهل في الالتزاـ المؤ  اتي لا تقرار ا  عار، وىو اليدؼ ا  ا ي لل يا ة أما ال رط الهاني، يت   
النقدية في المدػ الطو ل، حيث حصر قانوف النقد والقرض عدة أىداؼ لل يا ة النقدية مف بينيا 
ىدؼ ا تقرار ا  عار، أؼ انو لـ يجعل التحكـ في التضفـ ىو اليدؼ ا وؿ، وا  ا ي لو عل  رغـ 

ة النقدية مف تحقيقو. ويعد ىذا ال رط غير قانـ في الاقتصاد الجزانرؼ حت  تتمكف ال لطة تعيد ال لط
 النقدية مف تطبي   يا ة ا تيداؼ التضفـ.

وكما تتطلب  يا ة ا تيداؼ التضفـ توفير بنؾ للمعلومات يحتوؼ عل  معطيات عف المتميرات    
اؿ التنبؤات ومتالعة كل المتميرات ذات تمكنو مف رصد معدؿ التضفـ عل  المدػ اللعيد، وا تعم

فضاع البنؾ المركزؼ للم اءلة ،الصلة لالتضفـ تواصل ىذا ا فير م  كل و  ،م  التحلي لال فافية واا
إذ  .وأنو ال لطة ا ول  المفولة بتطبي   يا ة الا تيداؼ ،ا عواف الاقتصادييف ل رح أىدافو فاصة
  البنؾ المركزؼ عـ مدػ تحقيقو للأىداؼ. لا توجد في الجزانر ىذه اليينة كي ت رؿ

مما يجعلنا ن تنتج  ،غير محققةفي الجزانر ال روط العامة لا تيداؼ التضفـ  ىذه تعتبر أغلبو    
رغـ أف  ،أنو لا يمكف أف تعتمد ال لطة النقدية عل   يا ة ا تيداؼ التضفـ في المدػ القر ب

تعتبر ىذه الحدود منا لة جدا لتطبي  ىذا ، % 5- 0 معدلات التضفـ المحققة في الجزانر تتراوح بيف
إذا اقترنت بإرادة قوية مف قبل ال لطة النقدية في تبني  يا ة ا تيداؼ  ،الإطار لإدارة ال يا ة النقدية

 .التضفـ في الم تقبل
 الشروط الأولية -2
 :توجد هلاهة  روط أولية لفاعلية ا تيداؼ التضفـ وىي   
ا تقلالية البنؾ المركزؼ مف المتطللات ا  ا ية لا تيداؼ معدؿ : المركزي استقلالية البنؾ  -أ

 دواتو النقدية للوصوؿ إل   مف فلاؿ إعطاء ا تقلالية كاملة للبنؾ المركزؼ للتعديل الحر ،التضفـ
ترهيرات ال يا ة المالية، التي قد تؤدؼ إل  تضارب في  دوف ضموط أو ،معدؿ تضفـ منففض

فـ، أؼ تروف لو ا تقلالية في ا ىداؼ وا دوات، إضافة إل  عدـ وجود أؼ ا ىداؼ م  التض
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لطر قة تتعارض م  ا تقرار ا  عار في  1ضموط  يا ية عل  البنؾ المركزؼ لرف  النمو الاقتصادؼ،
 ا جل الطو ل.

لتبني ا تيداؼ التضفـ انعداـ ا تيدافات ا مية  يتمهل ال رط الهاني: امتلاؾ استيداؼ وحيد -ب
أفرػ، مهل ا جور أو م توػ الت ميل أو  عر الصرؼ الا مي، تتعارض م  تحقي  ا تقرار 
ا  عار في المدػ الطو ل، يعني ىذا ال رط توفر ىدؼ واحد ليذا الإطار الحديث لإدارة ال يا ة 

 ترة زمنية محددة .النقدية، يتمهل في معدؿ أو مدػ م تيدؼ محدد لف
تمهل أدوات ال يا ة النقدية : مستقرة بيف أدوات السياسة النقدية ومعدؿ التضخـ علاقةوجود  -ت

قة مف أىـ لاىذه الع افتلاؿحيث أف ، الو يطة، ويمهل معدؿ التضفـ اليدؼ النياني ا ىداؼىنا 
يجب أف تروف أؼ ال يا ة النقدية.  لإدارةا تيداؼ المجامي  النقدية كنظاـ  إ تراتيجيةأ لاب ف ل 

كما يجب أف تروف ىناؾ أ واؽ مالية متطورة  ،ال لطة النقدية قادرة عل  توفير نماذج تنبؤ جيدة
كاملة وال روط لصفة ل روط العامة أية دولة لإذا ا توفت فال يا ة النقدية.   دوات ا مهل للا تفداـ
 2.   يا ة ا تيداؼ التضفـيمكنيا تطبيلصفة جزنية أو كاملة،  ا ولية

 ثالثا: الاستيداؼ النقدي لمتضخـ في الجزائر

 2009في  نة  تتمالمحددة مف طرؼ مجلس النقد والقرض،  لموجب تنفيذ أىداؼ ال يا ة النقدية‌‌‌
، وتما يا م  التطورات عل  الم توػ مراجعة وترملة الإطار التنظيمي المتعل  بتدفلات بنؾ الجزانر

مجاؿ ال يا ة النقدية عقب ا زمة المالية الدولية، أصدر مجلس النقد والقرض النظاـ العالمي في 
جراءاتيا، إضافة  2009ماؼ  26المؤرخ في  09-02 المتعل  لعمليات ال يا ة النقدية، و انليا، واا

المعدؿ والمتمـ للأمر      10-04إل  ذلؾ تعطي ا حكاـ الت ر عية الجديدة المدعمة لا مر وقـ 
إر اءا قانونيا لا تقرار ا  عار، كيدؼ صر   لل يا ة النقدية، مبررا ضرورة ا تيداؼ  03-11

نقطة تحوؿ في مجاؿ ا تيداؼ التضفـ في الجزانر، وأصل   2010ولذلؾ تعتبر  نة  3التضفـ.
ىدؼ التضفـ الرامف في الإطار التنظيمي الجديد لل يا ة النقدية ىدفا أ ا يا، مقارنة لا ىداؼ 

ب، والتي يمكف اعتلارىا أىدافا و طية قصيرة ا جل    2009-2000الرمية النقدية للفترة الممتدة مف ر

                                                           
وليد ل ي ي،  ليـ مجلد،   تحديات ال يا ة النقدية لا تيداؼ التضفـ في الجزانر ومدػ ترهره لالمتميرات الفارجية  1

  56،55، ص ص.2016، الجزء الهاني، دي مبر 30، العدد 1حوليات جامعة الجزائر وا زمة المالية ، 

46،45، ص ص.مرجع سابقبلعزوز بف علي، عبد العز ز طيلة،   2  

150، ص .مرجع سابق، 2013التقر ر ال نوؼ  التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،، الجزانر بنؾ 3  
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رالترهير عل  المجامي  النقدية و عر الصرؼب. ويمكف مف فلاؿ الجدوؿ الموالي عرض معدلات 
ؿ الفترة التضفـ الم تيدفة ضمنيا، ومقارنة معدلات التضفـ الم تيدفة، والفعلية في الجزانر فلا

 ب:2016-2000ر

 (2016-2000(: معدلات التضخـ المستيدفة والفعمية في الجزائر خلاؿ الفترة )4-4الجدوؿ رقـ)
 %الوحدة ب

 نسبة الانحراؼ المعدؿ الفعمي المعدؿ المستيدؼ السنة
2000 3 0.34 2.66- 
2001 3 4.23 1.23 
2002 3 1.42 1.58- 
2003 3 2.59 0.41- 
2004 3 3.54 0.54 
2005 3 1.63 1.37- 
2006 3-4 2.53 0.47- 
2007 3-4 3.51 0.51 
2008 4 4.86 0.86 
2009 4 5.74 1.74 
2010 4 3.91 0.09- 
2011 4 4.52 0.52 
2012 4 8.89 4.89 
2013 4 3.26 0.74- 
2014 4 2.92 1.08- 
2015 4 4.8 0.8 
2016 4 6.4 2.4 

 139، ص. مرجع سابق الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،بنؾ الجزانر، التطور  -

- Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, rapport, 2004, 

2008, 2012, 2013 
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                   فلاؿ الفترةمعدؿ التضفـ الفعلي والم تيدؼ في الجزانر  وكما يمكف توضي  تطور   
 ب في ال كل التالي:2016-2000ر

 (2016-2000(: تطور معدؿ التضخـ الفعمي والمستيدؼ خلاؿ الفترة )5-4الشكل رقـ )

   
 ب4-4مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  معطيات الجدوؿ رقـ رالمصدر: 

،  2010أف عقب الإصلاحات النقدية التي أجر ت  نة مف فلاؿ ال كل والجدوؿ أعلاه نلاحع    
المتعل  لالنقد والقرض، والذؼ  11-03المعدؿ والمتمـ للأمر  04-10والتي تمهلت في صدور ا مر 

صدر بيدؼ التركيز عل  ا تقرار ا  عار كيدؼ أولي وصر  ، حققت ال لطة النقدية في الجزانر 
وففضت الانحراؼ  2013، 2011، 2010أفضل أداء مف حيث ا تيداؼ التضفـ فلاؿ الفترات 

عل  التوالي، أما الانحراؼ  %0.74، 0.52، 0.09ب إل  1%ر± حد نطاؽ التمير الم مو في حدو 
، راج  إل  ما فرضتو ا زمة المالية العالمية رأزمة الرىف العقارؼب مف 2009فلاؿ  نة  1.74

 تلاطئ في معدلات النمو وتزايد جموح التضفـ الم تورد.
ن لة  تجاوز معدؿ التضفـ المعدؿ الم تيدؼ عل  المدػ المتو ط، والغ ذروتو 2012وفي  نة    

المنيج الا ت رافي لل يا ة النقدية بإدارة بنؾ الجزانر قد دعـ عودة معدؿ التضفـ  ، ولرف8.89%
وفي  %3.26نحو اليدؼ الذؼ حدده مجلس النقد والقرض، حيث قدر ب  2013ابتداءا مف  نة 

فقط، وأصل  بذلؾ التحكـ في التضفـ فعليا وي اىـ في إر اء أقوػ  %2.92لمعدؿ  2014  نة
  1للا تقرار النقدؼ والمالي.

                                                           

154، ص .مرجع سابق، 2013التقر ر ال نوؼ  التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،، بنؾ الجزانر  1
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يث ، ح%4.96ىو  2015كاف معدؿ التضفـ الذؼ تـ توقعو في  بتمبر قد 2015أما فلاؿ  نة    
، %4.8الذؼ بلغ  ؾالا تيلاكاف ىذا المعدؿ قر لا مف معدؿ التضفـ الفعلي مقا ا لمؤ ر أ عار 

فقد  يد ارتفاعا  2016 ةبينما في  ن، ب%1ر±ان لة انحراؼ في حدود نطاؽ التمير الم موح لو و 
يعني تراج  في م توػ  ، مما%2.4ان لة انحراؼ، و %6.4والذؼ قدر ب فارج حدود المجاؿ

وكاف ىناؾ تراج  في حجـ  ،المنتجات الم توردة  لو م تقرة أ عارحيث كانت  ،المبتماة ا ىداؼ
فاف ارتفاع معدؿ التضفـ يكت ي طالعا  ولالتالي ،فانض ال يولة أداةال يولة التي يتـ ا تردادىا لفعل 

 .تناف ية  ينة التنظيـ لر واؽ يتميزليا في ظرؼ كىي
القوؿ أف الجزانر حققت نتانج مرضية فيما يفص تحقي  معدؿ التضفـ الم تيدؼ ما عدا  نايمكنف    

، 1.74حيث بلغ انحراؼ معدؿ التضفـ الفعلي عف اليدؼ بػػػ  2016، 2012، 2009ال نوات 
أف ال يا ة النقدية حققت معدؿ تضفـ أقل  نلاحع، 2003 نة  عل  الترتيب، ففي 2.4%، 4.89

أيضا انففض معدؿ التضفـ الفعلي إل   2005لالن لة ل نة و %، 2.59قدرب ؼمف المعدؿ الم تيد
إل   2006 نة  %2.53انتقل معدؿ التضفـ مف  ، هـ%3لقي المعدؿ الم تيدؼ  ، أيف1.63%
الترتيب، حيث كاف معدؿ  عل  2009، 2008، 2007، في ال نوات 5.74%، 4.86%، 3.51%

كاف معدؿ  2009، ففي  نة  2009و 2008نتيف التضفـ أربر مف المعدؿ الم تيدؼ في ال 
حيث تلاطر معدؿ النمو ،  2008المالية ل نة ا زمةوذلؾ راج  إل  أهار  %4التضفـ الم تيدؼ 

د، مما دف  ال لطات النقدية إل  الإعلاف الصر   عف معدؿ التضفـ وز ادة التضفـ الم تور 
 الم تيدؼ لتلافي الترهر بتلؾ ا وضاع.

اح ىذه ال يا ة في الجزانر لا يزاؿ ناقص، لعدـ ا تيفاء ال روط العامة وحت  ال روط إلا أف نج   
ا ولية، وأيضا لعدـ الالتزاـ التاـ بتطبي  لعض  روط الا تيداؼ ركعدـ وجود علاقة م تقرة بيف 
معدؿ التضفـ وأدوات ال يا ة النقدية، عدـ تبني  عر صرؼ مرف، وغياب اليينة المكلفة لم اءلة 

 لبنؾ المركزؼ عف عدـ تحقي  اليدؼ النياني في ا جل الطو لب. ا
-2000المطمب الرابع: أثر السياسة النقدية عمى التضخـ  في الجزائر خلاؿ الفترة )

2016   ) 
ا ىداؼ النيانية لل يا ة النقدية فضلا عف تحديد ، 11-03، 10-90مف قانوني  للقد  طر ك   
حيث نجد أف أىداؼ ال يا ة النقدية لا تقتصر فقط عل  ىدؼ التحكـ في  ،اـ بنؾ الجزانريم

قد ألقت عل  نفس أىداؼ ال يا ة النقدية التي نصت  11-03مف ا مر  35إذ أف المادة  ،التضفـ
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حيث تنص عل  ما يلي   تتمهل ميمة بنؾ الجزانر في مياديف ، 10-90مف القانوف  55عليو المادة 
والحفاظ علييا لضماف نمو  ر   للاقتصاد م   ،ؼ في توفير أفضل ال روطالنقد والقرض والصر 

ولالتالي تحصي ىاتو المادة إل  جانب ىدؼ  .ال ير عل  الا تقرار الدافلي والفارجي للنقد 
في حيف تـ تعديل  ،و عر الصرؼ ،كلا مف النمو ومراقلة توز   القرض ،الا تقرار الذؼ جاء هانيا

حيث أصلحت الميمة الرني ية لبنؾ الجزانر  ،في مادتو الهانية 04-10 مر اه ا ىداؼ لموجب ىذ
 ،كيدؼ صر   مبرزا ضرورة ا تيداؼ التضفـ ،ىي الحرص عل  ا تقرار ا  عار لالدرجة ا ول 

 إل  جانب لقية ا ىداؼ ا فرػ.
الجزانر فلاؿ ، ومعدؿ التضفـ الفعلي والم تيدؼ في  M2ويمكف توضي  تطور الرتلة النقدية   
 ب مف فلاؿ الجدوؿ وال كل التالي:2016-2000ر الفترة

ومعدؿ التضخـ الفعمي والمستيدؼ في الجزائر خلاؿ M2 (: تطور الكتمة النقدية 5-4الجدوؿ رقـ )
 (2016-2000الفترة )

 بمميار دج M2الكتمة النقدية
معدؿ السيولة  %نمو الكتمة النقديةمعدؿ   M2الكتمة النقدية السنوات

M2/PIB % 
 %معدؿ التضخـ المستيدؼ %معدؿ التضخـ الفعمي

2000 2022.5 13 49.3 0.34 3 
2001 2473.5 22.29 58.1 4.23 3 
2002 2901.5 17.30 63.9 1.42 3 
2003 3299.5 13.71 62.9 2.59 3 
2004 3644.3 10.45 59.3 3.54 3 
2005 4070.4 11.69 53.8 1.63 3 
2006 4827.6 18.60 56.7 2.53 3-4 
2007 5994.6 24.17 64.4 3.51 3-4 
2008 6955.9 16.03 63 4.86 4 
2009 7173.1 3.12 72 5.74 4 
2010 8162.8 13.79 69.1 3.91 4 
2011 9929.2 21.63 68.4 4.52 4 
2012 11015.1 10.93 68 8.89 4 
2013 11941.5 8.41 71.7 3.26 4 
2014 13686.8 14.61 79.4 2.92 4 
2015 13704.5 0.12 82.1 4.8 4 
2016 13816.3 0.81 79.4 6.4 4 

 ب5-3الجدوؿ رقـ ر -المصدر: 
 139، ص.مرجع سابق، 2016لجزانر، التقر ر ال نوؼ بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ ل -

- Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, rapport, 2004, 

2008, 2012, 2013                                                                                           
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             فلاؿ الفترةومعدؿ التضفـ الفعلي في الجزانر الرتلة النقدية  وكما يمكف توضي  تطور   
 ب في ال كل التالي:2016-2000ر

                 خلاؿ الفترة ومعدؿ التضخـ الفعمي في الجزائر الكتمة النقدية  تطور(: 6-4الشكل رقـ )
(2000-2016) 

 
 ب5-4المصدر: مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  معطيات الجدوؿ رقـ ر

، 2000نلاحع أف معدؿ التضفـ  جل أدن  م توػ لو  نة  مف فلاؿ ال كل والجدوؿ أعلاه   
كردن  حد لو فلاؿ فترة الدرا ة، و رج  ال بب في ذلؾ إل  تطبي  الدولة % 0.34حيث وصل إل  

برامج الإصلاح الاقتصادؼ م  المؤ  ات المالية الدولية، التي ا تدعت قياـ ال لطات بتحر ر 
ف الإصدار النقدؼ لتمو ل عجز الموازنة، تجميد ا جور. ا  عار، رف  أ عار الفاندة، التفلي ع

التي بلمت قيمتيا م   M2ولفضل ىذه الإجراءات تمكف بنؾ الجزانر مف التحكـ في الرتلة النقدية 
، ولمعدؿ نمو لل يولة في الاقتصاد %13مليار دج، لمعدؿ نمو  2022.5مطل  ا لفية الهالهة 

49.3%. 
مقارنة لالتضفـ  %4.23التضفـ ارتفاعا ملحوظا حيث بلغ   جل معدؿ 2001وفي  نة     

والتي بلمت  M2، ويعود ذلؾ إل  نمو الرتلة النقدية %3الم تيدؼ لل يا ة النقدية والمحدد ب
، جراء نمو قيمة الموجودات الصافية حيث تـ ضد كتلة %22.29مليار دج، ولمعدؿ نمو  2473.5

لاقتصادؼ الذؼ بدأتو الدولة، وكذا ارتفاع ا جور وقياـ الفز نة نقدية إضافية لتمو ل برنامج الإنعاش ا
لعمليات الدف  لفاندة البنوؾ في إطار تطييرىا المالي وااعادة ر ملتيا. هـ ينففض معدؿ التضفـ إل  

لعدما كاف  %17.3، ل بب انففاض معدؿ نمو الرتلة النقدية الذؼ بلغ 2002 نة  1.42%
إل  ممار ة  2002ضموف الإفراط في ال يولة فلاؿ  نة ، حيث أدػ م2001 نة  22.99%
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ال يا ة النقدية عل  وجو الفصوص أداة جديدة وىي ا ترجاع ال يولة عف طر   نداءات العروض، 
مليار دج، وانففضت بذلؾ  160و 100والتي  محت لامتصاص جزء كبير مف فانض ال يولة بيف 

مليار في بداية  145.7، مقابل 2002نياية  نة  مليار دج في 46الاحتياطات الحرة للبنوؾ إل  
 . 1ب%3نفس ال نة ولالتالي تحقي  معدؿ تضفـ أقل مف المعدؿ الم تيدؼر

، ومرد ذلؾ الارتفاع في فانض %2.58ارتف  معدؿ التضفـ حيث وصل إل   2003وفي  نة    
ـ في ىاتو ال نة أف معدؿ ، إلا أف ا ى%13.71ال يولة المصرفية حيث بلغ معدؿ نمو الرتلة النقدية 

التضفـ لـ يتجاوز المعدؿ الم تيدؼ فاصة وأنو تـ اعتماد مبدأ ا تقرار ا  عار، والتحكـ في 
التضفـ، و رج  ذلؾ إل  الإصلاحات التي تـ لموجبيا إعادة النظر في ا ىداؼ ا ولية والنيانية 

إل  ا تعماؿ أداة ا ترجاع ال يولة ، لالإضافة %3لل يا ة النقدية، وتـ تحديد ىدؼ التضفـ بن لة 
 .2003مليار دج في  نة  250التي تـ لفضليا امتصاص ما يقارب 

، %3، وتجاوز بذلؾ معدؿ التضفـ الم تيدؼ %3.54بلغ معدؿ التضفـ  2004وفي  نة    
رتفاع ويف ر ذلؾ لالز ادة اليانلة في ال يولة النقدية المتواجدة لدػ البنوؾ ويعود في ا  اس ىذا الا

إل  انففاض  عر الصرؼ مقابل ا ورو، ا مر الذؼ أدػ إل  ارتفاع في تراليد الواردات ولالتالي 
ارتفاع نفقات الدولة رتضفـ م توردب، وأيضا إل  ز ادة نفقات الدولة الناتجة عف الا تمرار في 

ة إل  ضعد الإنتاج البرنامج الا تهمارؼ، وز ادة مدافيل ا  ر في إطار الحد ا دن  للأجور، إضاف
الفلاحي الذؼ ت بب في الافتلاؿ بيف العرض الرلي والطلب الرلي. لينففض لعد ذلؾ معدؿ التضفـ 

وىي ال نة التي تـ بيا إدفاؿ أداة ا ترجاع ال يولة، وت ييلة الوديعة المملة  2005 نة  %1.63إل  
تلة النقدية، إلا انو ما لبث وأف ارتف  لالفاندة، ا مر الذؼ  اىـ في الانففاض الم تمر لمعدؿ نمو الر

، وذلؾ ل بب ارتفاع %18.6معدؿ التضفـ مف جديد نتيجة نمو معدؿ الرتلة النقدية والتي بلمت 
الطلب عل  العرض وارتفاع ا  عار الم توردة والمضاراة، التي تميز ال وؽ الجزانر ة غير المنظمة 

  2أ عار الإنتاج الصناعي ل كل طفيد.وغير المقننة، حيث ارتفعت أ عار الا تيلاؾ و 

                                                           
 14،13، ص ص.مرجع سابقق لرصا ي،  1
  11، ص.2008مارس  05، اليومية جريدة الخبرق لرصا ي رمحافع بنؾ الجزانرب،   2

                                                                          
 



275 

 

 

، ل بب %3.5حيث  جل معدؿ التضفـ  2007وواصل معدؿ التضفـ في الارتفاع في  نة    
التو   في الإنفاؽ وانطلاؽ برنامج دعـ النمو الاقتصادؼ، وكذلؾ ارتفاع معدؿ نمو الرتلة النقدية 

، إلا أف رغـ %64.4عدؿ نموىا إل  ، وكما أف فانض ال يولة المصرفية ارتف  م%24.17حيث بلغ  
 1.%4و 3ىذا الارتفاع في معدؿ التضفـ إلا انو تـ تحقي  المعدؿ الم تيدؼ لل يا ة النقدية ما بيف 

، حيث بلغ معدؿ التضفـ 2009، 2008وكما ا تمر معدؿ التضفـ في الارتفاع فلاؿ  نتي    
، وفي كلتا ال نتيف فاؽ معدؿ التضفـ المعدؿ 2009 نة  %5.74، ليرتف  إل  2008 نة  4.86%

ب، و رج  ذلؾ إل  الز ادة الربيرة التي عرفتيا أ عار المواد ا ولية، والمذانية %4الم تيدؼ ر
جراء ا زمة العالمية التي كاف مف  منتجات غذانية طازجة، %14.3، منيا %6.8الم توردة بن لة 

عالمي، حيث احتل التضفـ الم تورد جزءا ىاما في تطور مؤ ر نتانجيا ارتفاع معدؿ التضفـ ال
مف واردات الجزانر مترتية مف  %60ا  عار عند الا تيلاؾ عل  الم توػ المحلي، م  العلـ أف 

الاتحاد ا ورواي، ولالتالي ارتفاع  عر الصرؼ اليورو مقابل الدولار  بب في ارتفاع ال ل  
البنؾ المركزؼ تهبيت معدؿ الصرؼ الفعلي الحقيقي م  إدارة صارمة ولمحاراة ذلؾ واصل  2الم توردة.

في تدفل ال يا ة النقدية، ففي إطار احتراـ الإطار العملياتي لإدارة ال يا ة النقدية قاـ بنؾ الجزانر 
، حيث قدر قانـ ا ترجاع 2008مليار دج في  1100بتهبيت المبلغ الإجمالي لا ترجاع ال يولة عند 

مليار دج، وكما  275مليار دج، بينما قدر قانـ الا ترجاع لمدة هلاهة أ ير  825لعة أياـ ال يولة ل 
تـ تدعيـ دور ا تعماؿ ت ييلة الوديعة المملة للفاندة في إدارة ال يا ة النقدية ل كل جوىرؼ في  نة 

 نة  %41.8مقابل  %49.21، إذ قدرت حصتيا الن بية في امتصاص فانض ال يولة ب2008
وكما قاـ بنؾ الجزانر أيضا برف  معدؿ الاحتياطي الإجلارؼ ابتداءا  2007.3 نة  24.14، و2009

حيث بلمت قيمة الاحتياطات الإجلار ة للبنوؾ لدػ  %8إل   %6.5مف  2008مف منتصد جانفي 
 2007.4مليار دج  نة  272.1مقابل  2008مليار دج في نياية  349.7البنؾ المركزؼ ب

                                                           
1 Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2007,op.cit, 

p.168 

، بحػػوث اقتصػػادية عربيػػة ،  2011-2000فضػيل رايػػس،  تحػديات ال يا ػػة النقديػة ومحػػددات التضػػفـ فػي الجزانػػر  2
                                                                                   205، ص.2013، 62-61العدد 

191، ص.مرجع سابق، 2008التقر ر ال نوؼ بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  3   

216نفس المرج  ال اب ، ص.  4  
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، وىو ضمف اليدؼ الم تيدؼ %3.91انففض معدؿ التضفـ حيث وصل إل   2010وفي  نة    
وعكس ال نوات ال القة فقد تولد التضفـ أ ا ا مف ارتفاع أ عار الفدمات وال ل  المصنعة، حت  
ف ترهرت ال ل  المذانية لالز ادة اليامة والتي تلق  ضعيفة بوضوح مما كانت عليو في ال اب  ، 1واا

إل  بداية تح ف الوض  الاقتصادؼ العالمي، والإصلاح النقدؼ الذؼ جاء لو  ويعود ذلؾ في ا  اس
، وترهيد بنؾ الجزانر مف تدفلاتو في ال وؽ النقدية لا تعماؿ فليط متجانس مف 10/04القانوف 

ا دوات غير الملا رة، فقدرت الحصة الن بية  داة الوديعة المملة للفاندة في تففيض فانض ال يولة 
مقابل  2010مليار دج، في  494.13وكما قاـ برف  قانـ الاحتياطات الإجلار ة إل  ، %39.9ب

أ ير أداة  03أياـ و 07، في حيف لقيت ا ترجاعات ال يولة لمدة 2009مليار دج في  394.13
 ن طة في إدارة ال يا ة النقدية. 

قـ قيا ي  نة عل  التوالي، ارتف  معدؿ التضفـ مجددا ليبلغ ر  2012و 2011وفي  نتي    
، نتيجة للتو   في الرتلة النقدية 2012 نة  %8.89و 2011 نة  %4.52، حيث بلغ 2012

عل  التوالي، وكذلؾ نتيجة إل   2012، 2011 نتي  %10.93، و%21.63حيث بلغ معدؿ نموىا 
اتب ح ب ما ورد عل  ل اف وز ر المالية إل  عدـ التوازف بيف العرض والطلب، رف  أجور العماؿ ورو 

، وز ادة ا جر الوطني المضموف مف 2008العامليف في كل القطاعات ولرهر رجعي مف  نة 
دج، فلل في تنظيـ ال وؽ نتيجة لارتفاع ىامش را  الو طاء ل بب 18000إل   15000

المضاراة، وارتفاع ا  عار الدافلية التي لا تعكس التراج  في ا  عار الفاصة لالمنتجات ا  ا ية 
ردة، بل تتطور في الاتجاه المعارس وارتفاع أ عار المنتجات والمواد المذانية في ا  واؽ الم تو 

 ، المالية العالمية، نتيجة للازمة المالية والاقتصادية العالمية فاصة لعض المنتجات الطازجة كاللحوـ
   2وا غناـ.

ال دا ي ا وؿ مف  نة فلاؿ ب، تراج  معدؿ التضفـ %8.89ر 2012الم جلة في  الذروةلعد و    
الذؼ بدأ في الظيور في أوت وا تمر اتجاه التضفـ في التراج ، و  ب،%6.59كمتو ط  نوؼ ر 2013
نظرا للم توػ المرتف  للتضفـ ف .2013في جواف  %4.5لصفة منتظمة ليبلغ ، ب%5.93ر 2012

رة، أدفل بنؾ ا في أؼ المعدؿ ا رهر ارتفاعا فلاؿ ال نوات الفم ة ع ر ،2012الم جل في 

                                                           
 25، 2010عرض التقرير السنوي ، 2010ق لرصا ي رمحافع بنؾ الجزانرب، التطورات الاقتصادية النقدية في  1

  3، ص.2010أوت 

52، ص.مرجع سابق وليد ل ي ي،  ليماف مجلد،  2  
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وىي ا ترجاع ال يولة ل تة  أداة جديدة لل يا ة النقدية، 2013مف منتصد جانفي  االجزانر ابتداء
امتصاص أربر لل يولة ، ييدؼ ىذا التعز ز  دوات ال يا ة النقدية، %1.50أ ير لمعدؿ فاندة قدره 

، دية واحتواء أهرىا التضفميت يير أح ف لفانض ال يولة في ال وؽ النق  هـالم تقرة للمصارؼ، ومف 
تقلصت ال يولة المصرفية في الهلاهي الهاني ، 2013لعدما كانت م تقرة في الهلاهي ا وؿ مف  نة ف

مليار دينار في نياية مارس  2865.94مقابل ، 2013مليار دينار في نياية جواف  2542.49إل  
فإن و في ظرؼ يتميز بتقليص  ولالتالي. 2012مليار دينار في نياية دي مبر  2876.26و، 2013

فانض ال يولة عل  م توػ ال وؽ النقدية،  محت أدوات ا ترجاع ال يولة لامتصاص حصة معتبرة 
 24جوء المصارؼ إل  ت ييلة الودان  لمدة ل فقد انففض مليار دينارب. ونتيجة لذلؾ 1350منو ر

مليار دينار في  838.08 مقابل، 2013مليار دينار في نياية جواف  163.98 اعة، أؼ بواق  
مف جية أفرػ وفي إطار الاحتياطيات الإجلار ة، زادت المصارؼ مف ، 20121 نياية دي مبر

 موجوداتيا في ح الاتيا لدػ بنؾ الجزانر.
ذا كانت فعالية ال يا ة النقدية في امتصاص فانض ال يولة في ال وؽ النقدية ت كل مك لا، و     اا

الصدمة الفارجية عل  ال يولة، فا تمرار ا تيداؼ التضفـ كيدؼ نياني  لرهر 2014معززة في 
لتوق  تلانما لل يا ة النقدية لل نة الرالعة عل  التوالي قد أدػ ببنؾ الجزانر إل  وض  و انل أرهر 

المعدؿ الم تيدؼ   2012الم جل في معدؿ التضفـ فلعدما تجاوز التضفـ عل  المدػ القصير، 
لل يا ة النقدية بإدارة بنؾ الجزانر قد دعـ عودة معدؿ  الا ت رافي ط، فإف المنيج عل  المدػ المتو 

 2014فتميزت  نة  حدده مجلس النقد والقرض.نحو اليدؼ الذؼ  2013التضفـ ابتداء مف  نة 
أؼ  %3.26مقابل ن لة ، %2.92لا تمرار م ار تففيض التضفـ، والذؼ ا تقر عند معدؿ 

اقل مف  2014والميـ ىنا ىو أف معدؿ التضفـ الم جل ل نة ، %0.34لانففاض طفيد قدره 
 .2%4اليدؼ الم طر والذؼ قدر ب

، لعبت ال يا ة 2009وعل  الرغـ مف الطال  الدافلي للظاىرة التضفمية في الجزانر منذ  نة    
صر   النقدية دورا ن طا في الحفاظ عل  ا تقرار الاقتصاد الرلي، علما أف ىدؼ التضفـ كيدؼ 

                                                           
، تدخل محافظ بنؾ الجزائر أماـ المجمس الشعبي الوطني، 2012بنؾ الجزانر، التطورات الاقتصادية النقدية ل نة  1

24،23، ص ص.2012دي مبر    
، تدخل محافظ بنؾ الجزائر أماـ المجمس الشعبي الوطني، 2014بنؾ الجزانر، التطورات الاقتصادية النقدية ل نة  2

  13، ص .2015دي مبر 
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لل يا ة النقدية، ولالتالي فاف دور ال يا ة النقدية في مكافحة التضفـ يتولاه بنؾ الجزانر مف فلاؿ 
ففي ظرؼ فانض ال يولة في ال وؽ  ا دوات الملانمة المدعومة بإدارة مرنة لل يا ة الاقتصادية.

 تعملا ا دوات الجديدة أدار بنؾ الجزانر ال يا ة النقدية لمرونة م 2002النقدية ال اند منذ  نة 
المفصصة للامتصاص للتحكـ في التضفـ في وقت تزايدت فيو الموارد في الاقتصاد الرلي رغـ 

 محت إدارة ال يا ة النقدية لالامتصاص الفعلي ليذا الفانض في  2008و 2004تزايده فاصة بيف 
 .%4يدؼ إذ بلغ ن لة ال يولة في ال وؽ النقدية ومف هـ لاحتواء التضفـ لقرب الم توػ الم ت

تحددت ا ىداؼ النقدية والقرضية، وكذا ىدؼ التضفـ عل  أ اس فرضية  عر  2015وفي  نة    
دولار  53.1دولار للبرميل. وفي الواق  بلغ متو ط  عر البتروؿ  59.7متو ط للبتروؿ يقدر ب 

 عر البتروؿ  واقل لقليل مف متو ط 2014، لانففاض قوؼ لم تواه في  نة 2015للبرميل في 
       2015المعتمد في البرمجة المالية، وت ببت الصدمة الفارجية في تو   نقدؼ ضعيفا جدا في 

دوف  M2ب يف ر  لو ا تقرار في 2013في % 8.41و 2014في % 14.5مقابل % 0.13ر
ب المعتمد مف طرؼ مجلس النقد والقرض، %11و% 9الم توػ لليدؼ الرمي في ىذا المجاؿ ربيف 

عجز المرتف  في الرصيد الإجمالي لميزاف المدفوعات، لالرغـ مف الضد المعتبر لل يولة المرتلط لال
 بتمو ل العجز الإجمالي لعمليات الفز نة.

متو طة لب ت ارعت الوتيرة ال نوية ا2014و 2013 نتيف متتاليتيف لتراج  قوؼ للتضفـ رفلعد    
رمؤ ر  2016في  نة % 6.4واصل وتبلغ لتت% 4.8بواق   2015لارتفاع ا  عار في  نة 

 ا  عار عند الا تيلاؾ للجزانرب.
كوف مؤ ر أ عار ا تيلاؾ  ،صلة لالتضفـ الم تورد 2016لا يبدو أف لا تمرار التضفـ في و    

ب ولـ تبلغ م اىمتو في 6.8%ارتفاعا ل يطا رإلا لـ يعرؼ  ،المنتجات ذات محتوػ م تورد كبير
 .23.1%اقل مف وزنو في المؤ ر الرلي % 21.8التضفـ الرلي إلا 

ت ير معاينة تطور التضفـ فارج المنتجات الزراعية الطازجة  2016و 2015ولالتالي في  نتي    
رمتقللة ا  عارب، أف التضفـ يكت ي طال  ىيكلي في ظرؼ يتميز لر واؽ تناف ية ل كل غير كاؼ، 
 و ينة التنظيـ، والتي يتميز لعضيا بتواجد وضعيات مييمنة، يف ر التضفـ الضمني بتوقعات لا
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أ اس ليا للمتعامليف الاقتصادييف رصناع ال عرب، وىذا لالنظر إل  التميرات الفعلية أو المتوقعة 
 .1لتطور محددات التضفـ ر عر الصرؼ الرتلة النقدية، الجلاية، تراليد العمل....ب

تحقيػق التػوازف  الجزائػر فػي مدى فعاليػة السياسػة النقديػة فػيالمبحث الرابع: 
 (2016-2000)رة خلاؿ الفت الخارجي

مف ا ىداؼ التي ت ع  ال يا ة الاقتصادية لتحقيقيا ىي ترميف أو ضماف توازنيا الاقتصادؼ    
الفارجي الذؼ يتحق  بتوازف ميزاف المدفوعات ل قيو المحا بي والاقتصادؼ، وتؤدؼ ال يا ة النقدية 

ال لطات النقدية  دورا ميما في تنظيـ عرض النقود والتحكـ لال يولة النقدية والانتماف، واذلؾ ت تطي 
تحقي  أىداؼ نيانية كا تقرار ا  عار، وتوازف ميزاف المدفوعات، والذؼ يعتبر مف أىـ ا ىداؼ التي 
ت ع  إلييا وذلؾ لاف الافتلاؿ في ميزاف المدفوعات ينعكس  للا عل  الن اط الاقتصادؼ كونو يعتبر 

 ذلؾ  نحاوؿ في ىذا الملحث إبرازلو مؤ را ىاما عف قوة وضعد الاقتصاد الوطني اتجاه الفارج. 
 ب. 2016-2000إجراءات ال يا ة النقدية في الجزانر لتحقي  توازف ميزاف المدفوعات فلاؿ الفترة ر
-2000)المطمب الأوؿ: أثر السياسة النقدية عمى ميزاف المدفوعات خلاؿ الفترة 

2016)  
دؼ وىذا الا تقرار مرتلط أ ا ا لالتوازف تيدؼ ال يا ة النقدية لا  اس إل  تحقي  الا تقرار النق   

، ا مر الذؼ يؤدؼ لالضرورة إل  ا تقرار ميزاف المدفوعات لاعتلاره يمهل التوازف الفارجي ،الفارجي
ويمكف إظيار أهر ال يا ة النقدية عل التوازف الفارجي مف أهر كل مف  عر الفاندة، الرتلة النقدية 

M2.و عر الصرؼ ، 

 (2016-2000المدفوعات في الجزائر خلاؿ الفترة ) أولا: تطور ميزاف
يعتبر ميزاف المدفوعات مف بيف مؤ رات التوازف الفارجي الميمة، فيو يت كل مف الرصيد    

، وىو الفرؽ بيف صادرات الدولة وواردتيا، رصيد العمليات الجار ة وىو مؤ ر عل  قدرة أو التجارؼ 
رصيد الإجمالي وىو مجموع رصيد العمليات الجار ة، حاجة الاقتصاد المعني عل  التمو ل، وال

وتدفقات رؤوس ا مواؿ، والجدوؿ الموالي يوض  تطور أىـ مؤ رات التوازف الفارجي في الجزانر 
 فلاؿ الفترة المحددة للدرا ة:

 
                                                           

141،140، ص ص. مرجع سابق، 2016التقر ر ال نوؼ  التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،، الجزانربنؾ   1  
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 (2016-2000)(: تطور رصيد ميزاف المدفوعات في الجزائر خلاؿ الفترة 6-4الجدوؿ رقـ )
 دولار(الوحدة )مميار 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 البياف
رصيد الحساب 
 الجاري 

8.93 7.06 4.37 8.84 11.12 21.72 28.95 30.6 34.45 

 40.59 34.24 34.06 26.81 14.27 11.14 6.7 9.61 12.3 الميزاف التجاري 
 الصادرات
(fob) 

21.65 19.09 18.71 24.47 32.22 46.38 54.74 60.59 78.58 

 77.19 59.61 53.61 45.59 31.55 23.99 18.11 18.53 21.06 المحروقات
 1.39 0.98 1.13 0.79 0.67 0.47 0.61 0.56 0.59 أخرى 
 الواردات
(fob) 

-9.35 -9.48 -12.01 -13.32 -17.95 -19.5 -20.68 -26.35 37.39- 

ميزاف حساب 
 رأس الماؿ

-1.36 -0.87 -0.71 -1.37 -1.87 4.78- 11.22- 1.05- 2.54 

 36.99 29.55 17.73 16.94 9.25 7.47 3.66 6.19 7.57 ميزاف المدفوعات
 البياف

 
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

رصيد الحساب 
 الجاري 

0.40 12.14 17.76 12.41 1.15 9.27- 27.28- 26.21- 

 -20.12 -18.08 0.45 9.88 20.16 25.96 18.20 7.78 الميزاف التجاري 
 الصادرات
(fob) 

45.18 57.09 72.88 71.73 64.86 60.12 34.56 29.30 

 27.91 33.08 58.46 63.81 70.58 71.66 56.12 44.41 المحروقات
 أخرى 
 

0.77 
 
 

0.96 1.22 1.15 1.05 1.66 1.48 1.39 

 الواردات
(fob) 

37.40- 38.88- 46.92- 51.56- 59.98- 59.67- 52.64- 49.43- 

ميزاف حساب 
 رأس الماؿ

3.45 3.17 0.37 0.36- 1.02- 3.39 0.24- 0.18 

 -26.03 -27.53 -5.88 0.13 12.05 20.14 15.32 3.86 ميزاف المدفوعات
 المصدر:

- Banque d’Algérie, Billetin statistiques trimestriel N° 07, juin 2009,p.15 

- Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2012, 2013 
 168، ص.مرجع سابق، 2015، التقر ر ال نوؼ بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر - 
 153، ص.2018، جو لية 2017التقرير السنوي بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  -
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، نلاحع ب، والذؼ يوض  تطور رصيد ميزاف المدفوعات في الجزانر5-4الجدوؿ رقـ رمف فلاؿ    
مليار دولار و رج  ذلؾ إل   7.57، قدر ب2000أف رصيد ميزاف المدفوعات حق  فانضا فلاؿ  نة 

الارتفاع الربير الذؼ عرفتو أ عار المحروقات في ا  واؽ الدولية والتي بلغ فييا  عر البتروؿ    
، تراج  رصيد ميزاف المدفوعات ليصل إل  2002و 2001دولار. غير أنو فلاؿ  نتي   27.6
مليار دولار عل  الترتيب، ومرد ذلؾ ىو الانففاض في أ عار البتروؿ في  3.66مليار دولار و 6.19

، مقارنة عل  ما كاف عليو 2001دولار  نة  23.1ليبلغ  عر البتروؿ  %16ا  واؽ الدولية بن لة 
مقابل      2002مليار دولار  نة  12.01، وكذا ز ادة حجـ الواردات والتي بلمت 20001 نة 
،  بلو برنامج الإنعاش الاقتصادؼ رتح ف ن لة الا تهمار في 2000مليار دولار  نة  9.35

الاقتصاد الوطني، ولالتالي التو   في واردات مواد التجييزب، لالإضافة إل  تراج  حجـ الصادرات 
، ا مر الذؼ أدػ إل  تراج  2000مليار دولار  نة  21.65مليار دولار مقابل  18.71ػ إل  م تو 

، 2000مليار دولار  نة  12.3مليار دولار مقابل  6.7رصيد ميزاف الح اب التجارؼ حيث  جل 
وكما أف ح اب رأس الماؿ  جل عجز كبير فلاؿ ىذه ال نوات، وذلؾ نتيجة ز ادة التدفقات لاتجاه 

 ولالتالي تفاقـ المديونية الفارجية.  الفارج،

، عرؼ رصيد ميزاف المدفوعات فانضا م تمرا 2008إل  غاية  نة  2003واداية مف  نة    
 9.25، لينتقل إل  2003مليار دولار  نة  7.47ومتزايدا طوؿ ىذه الفترة، إذ  جل فانض قدر ب

مليار  29.55و 17.73إل   عل  الترتيب، هـ 2005و 2004مليار دولار فلاؿ  نتي  16.94و
مليار  36.99عل  التوالي ، لي جل أربر قيمة لو والتي بلمت  2007، 2006دولار فلاؿ  نتي 

. ويعتبر أهر  عر برميل البتروؿ وارتفاعو الربير والم تمر في ا  واؽ الدولية 2008دولار  نة 
تف   عر برميل البتروؿ  نة المحدد الرني ي ليذا الارتفاع في رصيد ميزاف المدفوعات، حيث ار 

، %158.3، أؼ بن لة ز ادة قدرت ب2004دولار  نة  38.66دولارا مقابل  99.86إل   2008
، لعدما كانت 2008مليار دولار  نة  78.63مما أدػ إل  ارتفاع حصيلة الصادرات إل  م توػ 

ما  2008 فرػ  نة ، مقابل ارتفاع حجـ الواردات التي بلمت ىي ا2004مليار دولار  نة  32.22
، وذلؾ ل بب التو   في واردات 2004مليار دولار في  17.95مليار دولار مقابل  37.39يقارب 

 ل  التجييز والمنتجات نصد المصنعة التي كانت موجية لبرامج الا تهمارات العمومية التي  رعت 
الميزاف التجارؼ الذؼ حق   فييا الحكومة منذ مطل  ا لفية الهالهة. مما انعكس لالإيجاب عل  رصيد

                                                           

1 2001، تقرير الأميف العاـمنظمة الدوؿ العراية المصدرة للبتروؿ رأولؾب،  
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. ولالتالي 2004مليار دولار  نة  14.27مليار دولار مقابل  41.24قدر ب 2008فانضا  نة 
، قد تدعـ بوا طة 2008إل   2001فالتعز ز المتواصل ل لامة ميزاف المدفوعات فلاؿ ال نوات 

 .  1المحيط الدولي المواتي في مجاؿ تطور أ عار المحرقات
للازمة المالية الدولية، وتزايد حدتيا اعتلارا  2007إل  ظيور المؤ رات ا ول  منذ أوت ولالنظر    

، والانففاض المفاجئ   عار البتروؿ في ال وؽ الدولي، انففض رصيد ميزاف 2008مف  بتمبر 
، مما ترتب عنو 2009مليار دولار  نة  3.86إل   2008مليار دولار  نة  37.04المدفوعات مف 

مليار دولار  41.24مليار دولار مقابل  7.78، 2009رصيد الميزاف التجارؼ ليبلغ  نة  انففاض
 .  2008 نة 
عرفت وضعية ميزاف المدفوعات الفارجية للجزانر تح ف متواصل   عار برميل  2010وفي  نة    

بل ، مقا2010دولار في ال دا ي الهاني مف  نة  82.87البتروؿ حيث قدر متو ط  عر البتروؿ 
إل   2009مليار دولار  نة  44.41دولار في  نة. وكما انتقلت صادرات المحروقات مف  62.26
، ا مر الذؼ أدػ إل  ت جيل تح ف في الميزاف التجارؼ الذؼ بلغ  2010مليار دولار في  56.12
، فا ترج  بذلؾ ميزاف المدفوعات وتيرتو 2009 نة  7.78مقابل  2010مليار دولار  نة  18.2

. وكما 2010مليار دولار  نة  15.32، إل  2009مليار دولار  نة  3.86لتصاعدية فانتقل مف ا
مليار دولار، مقابل  38.88 م  ىيكل الواردات بتف ير ا داء الجيد للواردات مف ال ل  التي بلمت 

ف ، عل  أ اس أف واردات  ل  التجييز ونصد المصنعة تمهل أرهر م2009مليار دولار  نة  37.4
مليار  20.14، 2011وا تمر تح ف رصيد ميزاف المدفوعات لي جل  نة  2لالمانة مف الواردات. 60

. وذلؾ نتيجة لز ادة الصادرات والتي بلمت       2010مليار دولار  نة  15.32دولار مقابل 
، فاصة منيا صادرات 2010مليار دولار  نة  71.73، مقابل 2011مليار دولار  نة  72.88

ب، وكذا ز ادة الواردات 2010مليار دولار  نة  56.12ابل مليار دولار، مق 71.66المحروقات ر
 . 2010مليار دولار  نة  38.88مقابل  2011مليار دولار  نة  46.92والتي بلمت 

مليار  12.05عرؼ مف جديد رصيد ميزاف المدفوعات تراجعا حيث بلغ  2012وابتداءا مف  نة    
، لي جل لعد ذلؾ انففاضا كبيرا فلاؿ  نتي 2011مليار دولار  نة  20.14دولار لعدما كاف 

مليار دولار عل  الترتيب، ولي تمر ىذا  -5.88مليار دولار، و 0.13، قدر ب2014، 2013
                                                           

78، ص.مرجع سابق، 2008التقر ر ال نوؼ  التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، بنؾ الجزانر،  1  

57،56، ص ص.مرجع سابق ،2010التقر ر ال نوؼ  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  2  
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مليار دولار  -27.53حيث بلغ رصيد ميزاف المدفوعات  2016و 2015ؿ  نتي الانففاض فلا
مليار دولار، عل  الترتيب. ويعود ذلؾ لانففاض  عر برميل البتروؿ في ال وؽ الدولي  -26.03و

، وكما أف طواؿ 2013، 2012دولار عل  الترتيب فلاؿ  نتي  109.55دولار،  111.5والذؼ بلغ 
اض  عر البتروؿ في ال وؽ الدولية الذؼ انطل  في النصد الهاني مف ، ا تمر انفف2015 نة 
إل   2014دولار للبرميل في  100.3، لحيث انففض متو ط ال عر ال نوؼ للبرميل مف 2014
، ولي تمر ىذا الاتجاه التنازلي   عار %47.1، أؼ انففاض قدره 2015دولار للبرميل في  53.07

وىو ما أدػ إل  ت جيل انففاض في  2016.1مليار دولار  نة  45 البتروؿ و بلغ المتو ط ال نوؼ 
مقابل       2016، 2015مليار دولار فلاؿ  نتي  29.30مليار دولار،  34.56الصادرات ر

 33.08مليار دولار،  27.91ب، لا  يما صادرات المحروقات ر2012مليار دولار  نة  71.73
ب. 2012مليار دولار  نة  70.58ترتيب، مقابل عل  ال 2016، 2015مليار دولار فلاؿ  نتي 

مليار دولار،  -18.08مليار دولار،  0.45ا مر الذؼ ترتب عليو تراج  رصيد الميزاف التجارؼ ر
مليار دولار  نة  20.16، مقابل 2016، 2015، 2014مليار دولار، فلاؿ ال نوات -20.12
 ب.2012

ت مرتلط لر عار النفط والصرؼ، وذلؾ لاعتلار فلاؿ ما  ب  نلاحع أف ميزاف المدفوعامف و    
مف صادرتيا، وكلما  %90الجزانر مف الدوؿ أحادية التصدير حيث تمهل المحروقات ن لة تفوؽ 

كانت أ عار المحروقات أرهر تعرضا لتقللات ا  عار كلما زاد احتماؿ تعرض ميزاف المدفوعات 
لية أرهر لمواجية العجز المحتمل في ميزاف للعجز، مما ي توجب عل  الدولة ترو ف احتياطات دو 

المدفوعات، ففلاؿ الع ر ة ا فيرة  يدت أ عار البتروؿ ارتفاع مح وس انعكس لالإيجاب عل  
وم   2016، وال  غاية  نة 2015واداية  نة  2014وضعية ميزاف المدفوعات، غير انو في  نة 

جل ميزاف المدفوعات عجزا وصل إل   انففاض أ عار البتروؿ وتراج  الصادرات البترولية،  
وعليو لا يزاؿ ميزاف المدفوعات يفض  إل  التميرات في الوض  الاقتصادؼ  ،مليار دولار 26.03

الدولي، وتتحكـ فيو عوامل فارجية أرهر منيا دافلية، ا مر الذؼ يجعل مف ال يا ة النقدية غير قادرة 
 عل  الا تمرار في ا تقراره. 

 
                                                           

بنؾ +   60،59، ص ص. مرجع سابق ،2015التقر ر ال نوؼ  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، 1
   49، ص.مرجع سابق، 2016التقر ر ال نوؼ  الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،
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 سعر الفائدة عمى ميزاف المدفوعاتثانيا: أثر 
حيث ت تطي  ال لطة النقدية الترهير عل   ، عر الفاندة ىو ا داة التقليدية لتوجيو  عر الصرؼ   

مف فلاؿ تحديد  عر الفاندة لكيفية ت اىـ في تحقي  التوازف في  وؽ  ،عرض النقود والطلب علييا
انففاض  عر الصرؼ ي م  بدفوؿ رؤوس ف ،المرغوب للعملة المحلية د  عر الصرؼعن الصرؼ

والناتج عف  ،ا مواؿ بدرجة كافية تضمف للدولة أف تعوض الافتلاؿ المحتمل في ميزاف المدفوعات
وعليو في  .1ؤدؼ إل  توازف  وؽ الصرؼ عند  عر الصرؼ المرغوبيوىذا ما  ،المعاملات الجار ة

واؿ ا جنبية إل  الدافل، ويحدث بذلؾ حالة العجز يتـ الرف  مف  عر الفاندة وجذب رؤوس ا م
 التوازف تلقانيا والعكس في حالة الفانض.

في الجزانر فلاؿ  والجدوؿ الموالي يوض  تطورات أ عار الفاندة وتطور رصيد ميزاف المدفوعات   
 ب:2016-2000الفترة ر

الحقيقي خلاؿ الفترة رصيد بنود ميزاف المدفوعات مقارنة بمعدؿ الفائدة  تغير(: 7-4الجدوؿ رقـ )
(2000-2016) 

 الوحدة )مميار دولار(
ميزاف حساب رأس  ميزاف تجاري  السنوات

 الماؿ
معدؿ الفائدة  ميزاف المدفوعات

 %الحقيقي
2000 12.3 1.36- 7.57 10.32- 
2001 9.61 0.87- 6.19 10.03 
2002 6.7 0.71- 3.66 7.18 
2003 11.14 1.37- 7.47 0.19- 
2004 14.27 1.87- 9.25 3.78- 
2005 26.81 4.78- 16.94 6.99- 
2006 34.06 11.22- 17.73 2.32- 
2007 34.24 1.05- 29.55 1.48 
2008 40.59 2.54 36.99 6.38- 
2009 7.78 3.45 3.86 21.61 
2010 18.20 3.17 15.32 6.96- 
2011 25.96 0.37 20.14 8.66- 

                                                           
، رالر اض، المملرة العراية النقود والتمويل الدولي ي بوؿ ىالوود، ورنالد مارونالد، ترجمة محمود ح ف ح ني،  1

161ب، ص.2007ال عودية: دار مر د للن ر،    
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2012 20.16 0.36- 12.05 0.48 
2013 9.88 1.02- 0.13 8.07 
2014 0.45 3.39 5.88- 8.31 
2015 18.08- 0.24- 27.53- 15.52 
2016 20.12- 0.18 26.03- 6.39 
 ب6-4رمف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجدوؿ رقـ المصدر: 

الناتج المحلي الفاص صندوؽ النقد الدولي، الإحصانيات المالية الدولية وملفات البيانات، لا تفداـ معامل انكماش  -
  : http: // data.Albank alduali.org/indication/FR.TNR.RINR.Vienlnt -لالبنؾ الدولي، عل  الموق 

بيف الارتفاع الذؼ عرفو  تذبذبأهر ضعيد لل عر الفاندة لنلاحع مف فلاؿ الجدوؿ أعلاه أف    
عرؼ رصيد ميزاف المدفوعات فانض متزايد لا تهناء  )2007-2000(فلاؿ الفترة  ف ،والانففاض

، نتيجة 2001مليار دولار عل  ما كاف عليو  نة  3.66والتي تراج  فييا، والغ  2002 نة 
يعاني عجزا ظل رصيد ح اب رأس الماؿ للانففاض في أ عار البتروؿ في ا  واؽ الدولية. وأما 

في ظل اعتمادىا ، كانت دولة م توردة لرؤوس ا مواؿ وىو ما يدؿ عل  أف الجزانر، طواؿ ىاتو الفترة
لالإضافة إل  الا تهمارات ا جنبية الملا رة ، عل  الاقتراض الفارجي لتمو ل  يا تيا الاقتصادية

والذؼ انعكس  للا عل  ا تقرار الالتزامات المتعلقة أ ا ا لالمديونية ، التي  جلت م تويات ضعيفة
 . الفارجية

ب، ولرف م  التراج  2011-2008يد ميزاف المدفوعات رصيدا موجلا فلاؿ الفترة روكما عرؼ رص   
في ن ب نموه مف  نة  فرػ، للانففاض المفاجئ   عار البتروؿ في ال وؽ الدولي جراء ا زمة 
المالية الدولية. ولالمقابل عرؼ رصيد ميزاف رأس الماؿ فانض، والذؼ يعتبر أداءا ا تهنانيا ي م  

مليار دولار  نة  3.45الصدمات الفارجية لالنظر إل  فطورة ا زمة، حيث بلغ أعل  رصيد  لمواجية
 .%21.61، وىذا لارتفاع  عر الفاندة  حيث بلغ 2009
رؼ رصيد ميزاف المدفوعات تراجعا وأما فلاؿ ال نوات ا فيرة لـ يظير أؼ أهر   عار الفاندة، فع   

، -27.53، -5.88حيث  جل عل  التوالي  2016-2014محققا رصيد  الب طواؿ الفترة 
، 2012مليار دولار  نة -0.36ح اب رأس الماؿ حيث قدر ب مليار دولار، وكذا رصيد  -26.03
، حيث  جلت الا تهمارات ا جنبية الملا رة عجز  وؿ مرة  نة 2015مليار دولار  نة  -0.24
لاف جل الا تهمارات ىي في مجاؿ  مليار دولار، نتيجة انففاض أ عار البتروؿ 0.68ب 2015

 2016مليار دولار، و نة  3.39قدر ب 2014قطاع المحروقات، و يد رصيد موجب فلاؿ  نة 
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مليار دولار نتيجة عدـ اللجوء إل  المديونية وتح ف الا تهمارات الملا رة بيف ىاتيف  0.18قدر ب 
 1.35رتفاع قروض قصيرة ا جل إل  مليار دولار عل  التوالي، وا 1.58، و1.52ال نتيف أيف بلمت 
 .2015مليار دولار  نة  0.89، هـ 2014مليار دولار  نة 

وعليو يمكف القوؿ عل  أف حت  ولو كاف ل عر الفاندة أهر عل  رصيد ميزاف المدفوعات، فانو أهر     
لروف الجزانر  وىو  عر البتروؿ ،متمير آفر لو الترهير ا ربر عل  ميزاف المدفوعات ضعيد، لوجود

   بلد يعتمد بدرجة كبيرة عل  المحروقات قي تجارتو الفارجية.
 أثر الكتمة النقدية عمى ميزاف المدفوعات ثالثا:
عندما تعجز ال يا ة النقدية عف تحقي  أىدافيا لا تفداـ  عر الفاندة تتجو إل  التحكـ في و انل    

فلاؿ التحكـ في الرتلة النقدية والتحكـ في مف  ،الدف  المتاح أؼ التحكـ في المعروض النقدؼ
وذلؾ بتففيض المعروض  ،حيث انو في حالة العجز فانو يجب اتفاذ  يا ة نقدية انكما ية ،الانتماف
فتنففض الواردات وترتف   ،وال يولة ة ال رانيةدر الق تنففض ،ولالتالي تنففض م توػ ا  عار ،النقدؼ

 ،وكما أف رف   عر الفاندة عل  ا وراؽ المالية يجذب رؤوس ا مواؿ ا جنبية للدافل ،الصادرات
 ويحدث العكس في حالة فانض

في الجزانر  المدفوعات فوالجدوؿ الموالي يوض  تطورات المعروض النقدؼ وتطور رصيد ميزا   
 ب:2016-2000فلاؿ الفترة ر
ميزاف المدفوعات مقارنة بالتغير في المعروض النقدي خلاؿ  بنود رصيد تغير(: 8-4الجدوؿ رقـ )
 (2016-2000الفترة )

 الوحدة )مميار دولار(
ميزاف حساب رأس  ميزاف تجاري  السنوات

 الماؿ
 %سبة التغيرن المعروض النقدي ميزاف المدفوعات

2000 12.3 1.36- 7.57 2022.5 13 

2001 9.61 0.87- 6.19 2473.5 22.29 

2002 6.7 0.71- 3.66 2901.5 17.30 

2003 11.14 1.37- 7.47 3299.5 13.71 

2004 14.27 1.87- 9.25 3644.3 10.45 

2005 26.81 4.78- 16.94 4070.4 11.69 

2006 34.06 11.22- 17.73 4827.6 18.60 

2007 34.24 1.05- 29.55 5994.6 24.17 
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2008 40.59 2.54 36.99 6955.9 16.03 

2009 7.78 3.45 3.86 7173.1 3.12 

2010 18.20 3.17 15.32 8162.8 13.79 

2011 25.96 0.37 20.14 9929.2 21.63 

2012 20.16 0.36- 12.05 11015.1 10.93 

2013 9.88 1.02- 0.13 11941.5 8.41 

2014 0.45 3.39 5.88- 13686.8 14.61 

2015 18.08- 0.24- 27.53- 13704.5 0.13 

2016 20.12- 0.18 26.03- 13816.3 0.81 

 ب5-3ب، والجدوؿ رقـ ر5-4رمف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجدوؿ رقـ المصدر: 

أف المعروض النقدؼ عرؼ ارتفاعا متواصلا فلاؿ الفترة    الجدوؿ أعلاه فلاؿ  نلاحع مف   
، %،22مليار دج أؼ لمعدؿ نمو بلغ  2022.5حوالي  2001ب، حيث بلغ  نة 2016-2000ر

كرعل  معدؿ نمو فلاؿ ىذه الفترة ويعود ال بب في ذلؾ إل  ز ادة ا رصدة النقدية الفارجية نتيجة 
لارتفاع أ عار المحروقات في ا  واؽ الدولية، لالإضافة إل  بداية تنفيذ برامج الإنعاش الاقتصادؼ 

ار دولار، ملي 7.57، وفي المقابل  جل رصيد ميزاف المدفوعات فانض قدر ب2001في أفر ل 
-2000، وكما  جلت الصادرات انففاضا فلاؿ الفترة 2002مليار دولار  نة  3.61ليتراج  و بلغ 

2002. 
، لتنفيذ الحكومة 2008و 2004ا تمر المعروض النقدؼ في الارتفاع الم تمر فاصة ما بيف    

لنمو، فصص لو مبلغ لبرنامج ضفـ لا يقل أىمية عف البرنامج ا وؿ، وىو البرنامج الترميلي لدعـ ا
بلغ  2009مليار دولار، وليعرؼ لعد ذلؾ المعروض النقدؼ انففاضا مح و ا  نة  100مالي حوالي 

مليار  6955.9أيف بلغ حوالي  2008، مقارنة ل نة %3.12مليار دج لمعدؿ نمو  7173.1حوالي 
لمالية العالمية. وفي دج، ويمكف تف ير ذلؾ لالانففاض في أ عار المحروقات دوليا نتيجة ا زمة ا

إل   2003مليار دولار  نة  7.47المقابل عرؼ رصيد ميزاف المدفوعات فانض كبير حيث انتقل مف 
إل   2003مليار دولار  نة  24.47، وكما عرفت الصادرات ارتفاعا كبيرا مف 2008 نة  36.99
مليار دولار  نة  13.32، في حيف عرفت الواردات عجزا متزايدا مف 2008مليار دولار  نة  78.58
، وأما لالن لة لرصيد ح اب رأس الماؿ عرؼ عجزا 2008مليار دولار  نة  36.99، إل  2003

 طواؿ ىاتو الفترة.
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عاد الارتفاع في نمو المعروض النقدؼ مف جديد ليبلغ حوالي       2010وم  بداية  نة    
حيث بلمت  2014غاية  نة  مليار دج، وا تمر ىذا التزايد للمعروض النقدؼ إل  8162.8
مليار دج، ل بب ارتفاع أ عار المحروقات ل كل كبير، وال روع في تنفيذ البرنامج  13686.8

ب. وفي المقابل عرؼ رصيد ميزاف المدفوعات تراج  كبير قدر 2014-2010الفما ي لدعـ النمو ر
لاؿ الفترة       ، ليعود للارتفاع مف جديد محققا فانضا ف2009مليار دولار  نة  3.86ب 
ب، نتيجة ارتفاع الصادرات التي تعتمد عل  المحروقات، إلا أف فلاؿ الفترة ا فيرة 2012-2010ر
ب، عرؼ رصيد ميزاف المدفوعات تراجعا محققا رصيد  الب،  وذلؾ نتيجة الصدمة 2016-2014ر

للعرض النقدؼ مف الاقتصادية ل بب انففاض أ عار المحروقات، والذؼ  بب في تراج  معدؿ النمو 
 . 2016 نة  %0.81، إل  2014 نة  14.61%

وعليو يمكف القوؿ أنو لـ يكف للمعروض النقدؼ أهرا ظاىرا عل  رصيد ميزاف المدفوعات، ولا عل     
الصادرات التي تعتمد ل كل كبير عل  الصادرات مف المنتجات البترولية، والتي تترهر لر عار البتروؿ 

فارج الدانرة المصرفية، في ا  واؽ العالمية، وكما يتميز الاقتصاد الجزانرؼ يتميز لالتداوؿ النقدؼ 
 وىذا ما يعي  ويضعد  يولة الجياز المصرفي وعمل ال يا ة النقدية.

 أثر سعر الصرؼ عمى ميزاف المدفوعات رابعا:
إف التدىور في قيمة العملة المحلية الناتج عف ال يا ة النقدية التو عية ر الز ادة في عرض    

المحلية، نتيجة لانففاض أ عارىا المقا ة بوا طة  عر النقودب، يز د مف الطلب ا جنبي عل  ال ل  
الصرؼ، كما أف تففيض قيمة العملة الوطنية يؤدؼ إل  رف  أ عار الواردات عند تقييميا لالعملة 
المحلية، وىو ما يؤدؼ إل  انففاض الواردات ل بب ارتفاع أ عارىا وز ادة الاعتماد عل  المنتوج 

 جز ميزاف المدفوعات.الوطني، ولالتالي التففيض مف ع
في الجزانر فلاؿ  المدفوعات فوتطور رصيد ميزا  عر الصرؼوالجدوؿ الموالي يوض  تطورات    

 ب:2016-2000الفترة ر
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رصيد بنود ميزاف المدفوعات مقارنة بالتغير في سعر الصرؼ الدينار  تغير(: 9-4الجدوؿ رقـ )
(2000-2016) 

 الوحدة )مميار دولار(
ميزاف حساب  ميزاف تجاري  السنوات

 رأس الماؿ
سعر الصرؼ  ميزاف المدفوعات

 الدينار /الدولار
 %سبة التغيرن

2000 12.3 1.36- 7.57 75.26 25.43 
2001 9.61 0.87- 6.19 77.68 3.21 
2002 6.7 0.71- 3.66 79.68 2.57 
2003 11.14 1.37- 7.47 77.39 2.91- 
2004 14.27 1.87- 9.25 72.61 6.17- 
2005 26.81 4.78- 16.94 73.37 1.04 
2006 34.06 11.22- 17.73 71.15 3.02- 
2007 34.24 1.05- 29.55 69.36 2.51- 
2008 40.59 2.54 36.99 64.56 6.92- 
2009 7.78 3.45 3.86 72.73 12.65 
2010 18.20 3.17 15.32 73.94 1.66 
2011 25.96 0.37 20.14 76.05 2.85 
2012 20.16 0.36- 12.05 78.10 2.69 
2013 9.88 1.02- 0.13 78.15 0.064 
2014 0.45 3.39 5.88- 87.90 12.47 
2015 18.08- 0.24- 27.53- 107.13 21.87 
2016 20.12- 0.18 26.03- 110.52 3.16 
 ب2-4ب، والجدوؿ رقـ ر5-4رمف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجدوؿ رقـ المصدر: 

-2000مف فلاؿ الجدوؿ أف  عر الصرؼ الدينار قد عرؼ انففاضا فلاؿ الفترة ر نلاحع ‌‌
الماؿ  رأسميزاف  وفي المقابل عرؼدينار للدولار،  79.68إل  دينار للدولار  75.25ب، مف 2002

مليار  6.7 إل  ،2000 ة نمليار دولار  12.30رصيد الميزاف التجارؼ مف  انففاض، و رصيد  الب
 عتوارتف البتروؿ أ عارففضت انحيث ، في الصادرات الانففاضل بب ، وذلؾ 2002 نة  دولار

  .الواردات
دينار  77.39ب، ارتف   عر الصرؼ الدينار مف 2008-2003وكما نلاحع أنو فلاؿ الفترة ر   

رصيد  ، وارتفاعالماؿ رصيد  الب رأسميزاف  وفي المقابل عرؼدينار للدولار،  64.56للدولار إل  
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، و رج  2008 نة  مليار دولار 40.59 إل  2003 ة نمليار دولار  11.14مف  التجارؼ  الميزاف
، 2008مليار دولار  نة  78.58ذلؾ أ ا ا للارتفاع الذؼ عرفتو الصادرات والذؼ وصل إل  

عار ة ارتفاع الطلب عل  واردات  ل  التجييز في إطار الإنعاش الاقتصادؼ، نتيجة ارتفاع أ عار 
 وز ادة حصة إنتاج الجزانر في منظمة ا وايؾ.البتروؿ، 

ب عرؼ  عر الصرؼ الدينار انففاض م تمر لينتقل مف 2016-2009وأما لالن لة للفترة ر   
، وفي المقابل عرؼ رصيد 2016 نة  110.52إل  دينار للدولار  2009دينار للدولار  نة  72.73

ل بب ا زمة  2008عل  ما كاف عليو  نة مليار دولار،  7.78الميزاف التجارؼ انففاضا وقدر ب
ل كل طفيد رغـ ارتفاع أ عار  2012-2010المالية العالمية، لرنو عاد للارتفاع فلاؿ الفترة 

الماؿ رصيد  رأسميزاف  عرؼالبتروؿ، وىذا راج  للارتفاع الحاد في أ عار الواردات، وفي المقابل 
زاف التجارؼ لالتدىور تدر جيا فلاؿ الفترة ، وليبدأ رصيد المي2011-2009موجب فلاؿ الفترة 

مليار دولار، وىدا راج   0.45لقيمة  2014ب إل  أف حق  اقل فانض  نة 2014-2012ر
، وي تمر العجز إل  2015مليار دولار  نة  18.08لانففاض إيرادات البتروؿ، ولي جل عجزا لقيمة 

لار، حيث تراجعت صادرات مليار دو  20.12حيث  جل رصيدا  اللا أيضا قدر  2016 نة 
المحروقات و رج  ال بب إل  تراج  أ عار البتروؿ، ولي جل بذلؾ رصيد ميزاف رأس الماؿ رصيد 

  الب رغـ تففيض قيمة العملة.
أف درجة ارتلاط رصيد ميزاف المدفوعات لر عار النفط جد معتبرة، لالمقارنة  وعليو يمكف القوؿ   

تي كاف أهرىا ضعيد ن بيا عل  ميزاف المدفوعات مف فلاؿ لعلاقتو بتميرات  عر الصرؼ، وال
الميزاف التجارؼ، حيث كاف لتففيض قيمة العملة أهرا إيجابيا عل  الواردات مف فلاؿ تقليصيا، في 
حيف لـ يظير ىذا ا هر عل  الصادرات، لتركيز ىذه ا فيرة عل  المحروقات التي تحدد أ عارىا في 

ففاض أ عار البتروؿ فاف الاقتصاد الجزانرؼ ي يد عجزا في ميزاف ال وؽ الدولية، فلمجرد ان
 المدفوعات. 
 (2016-2000)المربع السحري للاقتصاد الجزائري عمى المدى  المطمب الثاني:

الوقوؼ عل  وضعية معدؿ م توػ ، و إف تتل  تطور مؤ رات التوازف الاقتصادؼ الدافلي والفارجي   
       وتوازف ميزاف المدفوعات فلاؿ الفترة ،معدؿ التضفـ ،الاقتصادؼمعدؿ النمو ، الت ميل

يمكننا مف إعطاء نظرة تحليلية عف مؤ رات الا تقرار الاقتصادؼ الرلي في ب 2016-2000ر
 ر ـ م ار ال يا ة النقدية ومدػ تحقي  أىدؼ ال يا ة الاقتصادية.و  ،الجزانر
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 (2004-2001)أولا: تحميل أداء السياسة النقدية مف خلاؿ مربع كالدور السحري لمفترة 
والإنعاش الاقتصادؼ الذؼ اعتمدتو الجزانر مف اجل إرجاع  تزامنت ىاتو الفترة ببرنامج دعـ النمو   

ا ة النقدية ، ولتقييـ أداء ال ي1مليار دج 525مليار دولار ما يعادؿ  7التوازنات الربرػ، وقد رصد لو 
 الفترة نقوـ لح اب متو ط كل مؤ ر أو متمير مف متميرات مرا  كالدور. ذهفلاؿ ى

 (2004-2001(: متغيرات مربع كالدور بالجزائر لمفترة )10-4الجدوؿ رقـ )
 ، مميار دولار(%الوحدة) ب                                                                      

 المتوسط المجموع  2004 2003 2002 2001 السنوات
 2.94 11.78 3.54 2.59 1.42 4.23 معدؿ التضخـ
 معدؿ البطالة
 

27.3 25.9 23.7 17.7 94.6 23.65 

 4.8 19.2 5.2 6.9 4.7 2.4 معدؿ النمو الاقتصادي

 6.64 26.57 9.25 7.47 3.66 6.19 رصيد ميزاف المدفوعات
 ب6-4ب، ر5-4ب، ر2-4ب، ر1-4مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجداوؿ رقـ ر المصدر:

 (2004-2001(: مربع كالدور للاقتصاد الجزائري خلاؿ الفترة )7-4الشكل رقـ )

 
 تطبيقيا في برنامج: ب، و 10-4مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجدوؿ رقـ ر المصدر:

- Générateur de carrés magiques de Nicholas Kaldor‌‌
 http://www.ses.ac_versailles.fr/extras/bd/carre/carre.html -على‌ ل وقع:‌

                                                           
 -1990الفترة ات الاقتصادية في الجزانر عل  تحقي  أىداؼ ال يا ة النقدية فلاؿ حترهير الإصلا  ،ىناء بف جميل 1
دارية ، 2014  138، ص.2016جواف ، 19العدد  ،أبحاث اقتصادية وا    
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نتيجة ، %4.23حيث بلغ  2001نلاحع مف فلاؿ الجدوؿ ارتفاع في معدؿ التضفـ في  نة    
معدؿ  وتبلغ 2002ففض في  نة نلت ،الز ادة في الرتلة النقدية الناتجة عف ال يا ة النقدية التو عية

إدفاؿ ال لطات النقدية أدوات جديدة لامتصاص فانض ال يولة، ولتعاود الارتفاع  نتيجة 1.42%
ومرد ذلؾ ارتفاع في نفقات الدولة عل   2004 نة ، %3.54، و2003 نة  %2.59وتصل إل  

رف لـ البرامج الا تهمار ة، ولرنا ا ىـ في ذلؾ أنو رغـ ارتفاع معدؿ التضفـ فلاؿ ىذه ال نوات، ول
يتجاوز المعدؿ الم تيدؼ لل يا ة النقدية دليل عل  نوع مف القدرة عل التحكـ في معدلات التضفـ 

 فلاؿ ىذه الفترة لل يا ة النقدية.
ومف فلاؿ ملاحظة  كل مرا  كالدور، يتض  أنو فلاؿ ىذه الفترة عرؼ ميزاف المدفوعات تح نا    

في المتو ط،  %6.64، حيث وصل إل  حدود ملحوظا مف فلاؿ ات اع المرا  مف جية اليميف
كن لة رصيد ميزاف المدفوعات إل  الناتج المحلي الإجمالي، وكما حق  الميزاف التجارؼ فانضا لقيمة 

مليار دولار، وىذا راج  إل  ارتفاع قيمة الصادرات ل بب ارتفاع أ عار البتروؿ التي وصلت  41.72
كل مف مؤ رؼ النمو الاقتصادؼ ومعدؿ اللطالة، حيث دولار. وكما نلاحع التح ف في  38.7إل  

عل  التوالي، مقابل  2004، و2003حلاؿ  نتي  %5.2و 6.9بلغ فارتف  معدؿ النمو الاقتصادؼ 
فلاؿ ىذه الفترة، وىذا   %17.7إل   %27.3. وانففضت معدلات اللطالة مف 2001 نة  2.4%

راج  لالدرجة ا ول  للز ادة في الفوانض المالية جراء التح ف في عاندات قطاع المحروقات، وأيضا 
 مناصب ال مل الم تحدهة اهر برنامج الإنعاش الاقتصادؼ والتو   في الا تهمارات العمومية. إل 

 (2009-2005)السحري لمفترة  : تحميل أداء السياسة النقدية مف خلاؿ مربع كالدورثانيا
برنامج دعـ النمو، مكملا لجيود التنمية ال املة التي بذلت مف فلاؿ مفطط م  الفترة  ىذهتزامنت    

مليار دينار، مف النفقات العمومية  4203الإنعاش لاقتصادؼ، حيث فصص لو مبلغ قدر بجوالي 
الفترة نقوـ لح اب متو ط كل مؤ ر أو متمير مف  ىذهولتقييـ أداء ال يا ة النقدية فلاؿ  ،1التنموية

 متميرات مرا  كالدور.
 
 
 
 

                                                           

139ص. مرجع سابق، ،ىناء بف جميل  1  
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 (2009-2005(: متغيرات مربع كالدرو بالجزائر لمفترة )11-4الجدوؿ رقـ )
 ، مميار دولار(%الوحدة) ب                                                                        

 المتوسط المجموع 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات
معدؿ 
 التضخـ

1.63 2.53 3.51 4.86 5.74 18.27 3.65 

معدؿ 
 البطالة

15.3 12.3 11.8 11.3 10.2 60.9 12.18 

معدؿ النمو 
 الاقتصادي

5.1 2 3 2.4 1.6 14.1 2.82 

رصيد ميزاف 
 المدفوعات

16.94 17.73 29.55 36.99 3.86 105.07 21.01 

  ب6-4ب، ر5-4ب، ر2-4ب، ر1-4مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجداوؿ رقـ ر المصدر:

 (2009-2005(: مربع كالدور للاقتصاد الجزائري خلاؿ الفترة )8-4الشكل رقـ )

 
 تطبيقيا في برنامج: ب، و 11-4مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجدوؿ رقـ ر المصدر:

- Générateur de carrés magiques de Nicholas Kaldor‌‌
 http://www.ses.ac_versailles.fr/extras/bd/carre/carre.html -على‌ ل وقع:‌

 ،منففضا 2006و 2005نلاحع مف فلاؿ الجدوؿ أعلاه أف معدؿ التضفـ فلاؿ ال نوات    
عل  التوالي، وىي ال نوات  %2.53و %1.63 ة لال نوات الموالية حيث بلغ معدؿ التضفـرنلالمقا

التي تـ فيو مف قبل البنؾ المركزؼ إدفاؿ وتطبي  أداة ا ترجاع ال يولة والوديعة المملة لالفاندة في 
 %3.51امتصاص فانض ال يولة المصرفية واحتواء التضفـ، وليرتف  لعدىا معدؿ التضفـ و بلغ 

نتيجة الز ادة في الرتلة  2009، 2008، 2007، عل  التوالي فلاؿ ال نوات 5.74%، 4.86%،
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النقدية، والتو   في الإنفاؽ وانطلاؽ برنامج دعـ النمو الاقتصادؼ وكذا ا زمة المالية العالمية، حيث 
 احتل التضفـ الم تورد جزءا ىاما في مؤ ر ا  عار، وعند الا تيلاؾ عل  الم توػ المحلي.

اعو مما يعني الاقتراب مف مهولية مرا  ومف فلاؿ ملاحظة  كل مرا  كالدور الذؼ زاد ات    
كالدور، وىذا يعني تح ف في ا داء الاقتصادؼ فلاؿ ىذه الفترة حيث نلاحع تح ف في مؤ ر 

إل   2005 نة  %15.3اللطالة مف فلاؿ ات اع المرا  جية الي ار، فانففض معدؿ اللطالة مف 
  ىذه البرامج الاقتصادية، وت جي  ، وىذا راج  لمواصلة الدولة في الإنفاؽ عل2009 نة  10.2%

الا تهمارات العمومية، وتوفير المز د مف مناصب  مل. وكما نلاحع كذلؾ التح ف في ميزاف 
مليار دولار  45.59المدفوعات نتيجة التح ف في أ عار البتروؿ حيث انتقلت قيمة الصادرات مف 

وانففاض أ عار  2008لعالمية ل نة ، ونتيجة للازمة المالية ا2008مليار دولار  نة  78.63إل  
 %33.41دولار انففضت قيمة الصادرات لحوالي  62.2، إل  2008دولار  نة  99.9البتروؿ مف 
، فترهر %37.39، 2008، بينما كانت الواردات م تقرة إذ بلمت  نة 2009و 2008بيف  نتي 

مليار دولار،  3.86و جل ن لة ضعيفة  حيث قدر رصيده  2009بذلؾ ميزاف المدفوعات ل نة 
 نة  %5.1مقابل  2009 نة  %1.6وانعكس كل ذلؾ عل  تراج  معدؿ النمو الاقتصادؼ حيث بلغ 

2005  . 
 (2014-2010): تحميل أداء السياسة النقدية مف خلاؿ مربع كالدور السحري لمفترة ثانيا
دينامكية إعادة الإعمار الوطني التي الذؼ يندرج ضمف ، التنمية الفما يالفترة ببرنامج  ىذهتزامنت    

، وقد 2001انطلقت قبل ع ر  نوات مف فلاؿ برنامج الإنعاش الاقتصادؼ الذؼ تمت ملا رتو  نة 
مليار  286مليار دينار جزانرؼ ر 21.214قدر الملاؼ المالي المفصص ليذا البرنامج لحوالي 

ة نقوـ لح اب متو ط كل مؤ ر أو متمير مف ولتقييـ أداء ال يا ة النقدية فلاؿ ىاتو الفتر ، 1دولارب
 متميرات مرا  كالدور.

 
 
 
 
 

                                                           

140، ص.مرجع سابق ىناء بف جميل،  1  



295 

 

 

 (2014-2010(: متغيرات مربع كالدرو بالجزائر لمفترة )12-4الجدوؿ رقـ )
 ، مميار دولار(%الوحدة) ب  

 المتوسط المجموع  2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
معدؿ 
 التضخـ

3.91 4.52 8.89 3.26 2.92 23.5 4.7 

 10.28 51.4 10.6 9.8 11 10 10 معدؿ البطالة
معدؿ النمو 
 الاقتصادي

3.6 2.9 3.4 2.8 3.8 16.5 3.3 

رصيد ميزاف 
 المدفوعات

15.32 20.14 12.05 0.13 -5.88 41.76 8.35 

 6-4ب، ر5-4ب، ر2-4ب، ر1-4ؿ رقـ رمف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجداو  المصدر:

 (2014-2010كالدور للاقتصاد الجزائري خلاؿ الفترة )(: مربع 9-4الشكل رقـ )

 
 تطبيقيا في برنامج: ب، و 11-4مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجدوؿ رقـ ر المصدر:

- Générateur de carrés magiques de Nicholas Kaldor‌‌
 http://www.ses.ac_versailles.fr/extras/bd/carre/carre.html -على‌ ل وقع:‌
مف فلاؿ الجدوؿ وال كل أعلاه نلاحع أف ىناؾ تذبذب واض  بيف الارتفاع والانففاض لمعدؿ    

لينففض إل  ، 2010نة   %3.6فالز ادة كانت لطينة ن بيا حيث بلغ معدؿ نمو  الاقتصادؼ،  النمو
، %2.8و نففض مرة أفرػ إل  ، 2012 نة  %3.4ويعاود الارتفاع و بلغ ، 2011 نة ، 2.9%
ولالتالي نلاحع أف ىناؾ  لو ا تقرار لمعدؿ ، 2014 نة  %3.8وليرتف  مف جديد إل   2013 نة 
وأما لالن لة وذلؾ ل بب التراج  الربير في قطاع المحروقات لاعتلاره محرؾ النمو الاقتصادؼ.  النمو

وليرتف   لل يا ة النقدية، وىو ضمف اليدؼ الم تيدؼ 2010 نة ، %3.91للتضفـ فقد  جل 



296 

 

 

 2013ولينففض  نة ، و بلغ الرقـ القيا ي نتيجة التو   في الرتلة النقدية، 2012و 2011ي ت ن
لينففض و بلغ و  ،احتواء ا هر التضفميو  ،نتيجة الت يير الح ف لفانض ال يولة في ال وؽ النقدية

نتيجة ا تمرار ال يا ة النقدية في ا تيداؼ التضفـ كيدؼ نياني لل يا ة ، 2014نة   2.92%
 .لنقدية ا

وفي المقابل نلاحع  كل مرا  كالدور ال حرؼ يوض  تح ف في مؤ ر اللطالة مف فلاؿ ات اع    
المرا  جية الي ار، مما يدؿ عل  ا تقرار وانففاض ىذا المؤ ر لز ادة عدد المناصب الموفرة فلاؿ 

زاف المدفوعات  جل ىذا البرنامج ربرنامج الإنعاش الاقتصادؼ ودعـ النموب. وكما نلاحع أف رصيد مي
حيث  جل رصيدا  اللا وتراجعت قيمة  2014تح نا فلاؿ ىذه ال نوات، ولرف تراج  في  نة 

 الصادرات، نتيجة انففاض أ عار البتروؿ وز ادة الواردات.
فيمكف القوؿ أف برامج الإنعاش الاقتصادؼ أعطت أولية لجانب الطلب الرلي مف فلاؿ اعتماد    

لتحقي  أىدافيا النيانية المتمهلة في التحكـ في التضفـ، وتففيض عجز ميزاف  يا ة نقدية صارمة 
المدفوعات، لالإضافة إل  تففيض معدؿ اللطالة إل  م تويات منففضة، ولرف ارتلاط معدؿ النمو 
الاقتصادؼ، وتوازف ميزاف المدفوعات، وتففيض معدلات اللطالة لالعوامل الفارجية وليس لعوامل 

 ل المؤ رات الاقتصادية ى ة وغير م تقرة عل  المدػ اللعيد. الإنتاج، يجع
فلقد أدػ الانفراج المالي م  مطل  ا لفية الهالهة والذؼ بدأ بتح ف إيرادات الدولة مف صادرات    

المحروقات، وا تقرار المؤ رات الرلية فاصة النقدية منيا، إل  انتياج الحكومة منحن  مماير في 
و كينزؼ، تيدؼ ال يا ة الاقتصادية الرلية حيث أصلحت تعتمد عل   يا ة اقتصادية جديدة ذات توج

أ ا ا إل  رف  معدؿ النمو الاقتصادؼ، عف طر   ز ادة الإنفاؽ الحكومي الا تهمارؼ وت جي  
الا تهمار الإنتاجي لتوفير المواد الموارد المالية اللازمة لتحقي  أىداؼ برامج الإنعاش الاقتصادؼ، 

دة لل يا ة المالية عل  طوؿ ودعـ النمو الاقتصادؼ، مما جعل ال يا ة النقدية كرداة هانوية م اع
ب م  من  صلاحيات أو   لوزارة المالية لجعل ال يا ة النقدية تتما   2014-2000الفترة ر

 ومتطللات ىذه البرامج التنموية.
 (2016-2015): تحميل أداء السياسة النقدية مف خلاؿ مربع كالدور السحري لمفترة ثانيا
ب، وىو برنامج مكمل للبرامج 2019-2015النمو الاقتصادؼ ر تزامنت ىذه الفترة م  برنامج توطيد   

ب، 16-10ص. 2014رمفطط عمل الحكومة، ماؼ  2015ال القة، وقد بدأ تنفيذه في بداية 
وتتمحور أىـ أىدافو في من  ا ولوية للمنتوج الوطني، مف أجل التفلص تدر جيا مف التلعية لقطاع 
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لفلاحة، وال ياحة والإنتاج الصناعي، وترقية النمو، والت ميل المحروقات، ترقية وعصرنة الا تهمار وا
الفترة نقوـ لح اب متو ط  ىذهولتقييـ أداء ال يا ة النقدية فلاؿ وتعز ز الن اطات المالية وعصرنتيا. 

 كما يلي: كل مؤ ر أو متمير مف متميرات مرا  كالدور
 (2016-2015ة )(: متغيرات مربع كالدرو بالجزائر لمفتر 13-4الجدوؿ رقـ )

 ، مميار دولار(%الوحدة) ب                                                                   

 المتوسط المجموع 2016 2015 السنوات
 5.6 11.2 6.4 4.8 معدؿ التضخـ
 10.85 21.7 10.5 11.2 معدؿ البطالة

 3.5 7 3.3 3.7 معدؿ النمو الاقتصادي
 26.78- 53.56- 26.03- 27.53- المدفوعاترصيد ميزاف 
 ب6-4ب، ر5-4ب، ر2-4ب، ر1-4مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجداوؿ رقـ ر المصدر:

‌(2016-2015(: مربع كالدور للاقتصاد الجزائري خلاؿ الفترة )10-4الشكل رقـ )

 
 تطبيقيا في برنامج: ب، و 12-4مف إعداد الطالب لالاعتماد عل  الجدوؿ رقـ رالمصدر: 

- Générateur de carrés magiques de Nicholas Kaldor‌‌
‌http://www.ses.ac_versailles.fr/extras/bd/carre/carre.htm -على‌ ل وقع:‌

 إل الذؼ انففض  ،مف فلاؿ الجدوؿ و كل مرا  كالدور نلاحع تراج  في معدؿ النمو الاقتصادؼ   
، %6.4 إل  %4.8ارتفاع معدؿ التضفـ مف  وأيضا، 2015في  %3.7مقابل  2016 نة % 3.3

وكما نلاحع انكماش  كل المرا  في جية اليميف، مما يتض  تراج  ا داء الاقتصادؼ ومؤ ر رصيد 
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ميزاف المدفوعات، وكل ذلؾ ل بب تواصل انففاض أ عار المحروقات، وتزايد قيمة الواردات، وىذا ما 
 2015لالرغـ مف  لو ا تقرار في نمو الرتلة النقدية فلاؿ  نتي اهر عل  ارتفاع معدؿ التضفـ 

، وىذا ما %0.81مليار دج ولمعدؿ نمو  13816.3و 13704.5، حيث بلمت عل  التوالي 2016و
يف ر أف  بب التضفـ في الجزانر فلاؿ ىذه ال نوات ىو  بب ىيكلي راج  لا  اس إل  الاعتماد 

 .الرلي عل  عاندات قطاع المحروقات
ومنو فال يا ة النقدية فلاؿ طيلة فترة البرامج الاقتصادية، حيث تـ اعتلار ىدؼ التضفـ ىدفا    

 04-10محددا لل يا ة النقدية، وذلؾ منذ صدور ا حكاـ الت ر عية الجديدة التي جاء بيا ا مر 
التنبؤ  المتعل  لالنقد والقرض، واعتماد نموذج 11-03، والمتمـ للأمر 2010الصادر في أوت 

لالتضفـ في المدػ القصير، ولالإضافة إل  الو انل المفتلفة والم تحدهة مف طرؼ بنؾ الجزانر، 
كانت ليا الدور في تففيض معدؿ التضفـ أرهر مف م اىمتيا في تحقي  ا ىداؼ الهلاهة ا فرػ 

يتو ال يا ة التي تفض  لا  اس إل  تقللات أ عار المحروقات في ال واؽ الدولية. وكما أف فعال
النقدية تتقلص كلما تعدت ىدفيا إل  تحقي  أىداؼ أفرػ، غير ىدؼ التضفـ ر تضارب أىداؼ 

 المرا  ال حرؼ لرالدورب.
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 الخلاصة 
ال يا ة  ل كل عاـ يمكف أف نلفص ما تطرقنا إليو في ىذا الفصل مف فلاؿ الإ ارة إل  أف    

تعد فعالة عل  م توػ أىدافيا ا راعة المتعددة، والمتضاراة،  النقدية فلاؿ الفترة المدرو ة، لا
والمطل  عليو أىداؼ المرا  ال حرؼ لرالدو في الاقتصاد الجزانرؼ، ما عدا في حالة تحقي  الا تقرار 

 في ا  عار.
فيي لـ تتمكف مف الرف  مف معدلات النمو الاقتصادؼ، وىذا راج  إل  طبيعة الاقتصاد الجزانرؼ،    
الذؼ يعتبر اقتصادا ر عيا معتمدا عل  إنتاج الهروات اللاطنية التي ت كل جل صادراتو، ا مر الذؼ و 

يجعل الإنتاج الإجمالي المحلي يفض    عار المحروقات في ا  واؽ العالمية، إذ أف جياز الإنتاج 
ؤهر عل  فارج قطاع المحروقات غير مرف، وىو لا ي تطي  ا تيعاب الصدمات الفارجية مما ي

 معدلات النمو الاقتصادؼ، و جعليا مرتلطة  لعاندات ىذا القطاع.
نتانج الجيدة لمعدلات النمو الاقتصادؼ راجعة إل  الفترة التي تح ف فيو النمو الاقتصادؼ، تزامنا فال   

 م  ارتفاع أ عار البتروؿ في ال وؽ العالمية، ولالتالي ارتفعت عاندات البتروؿ لالن لة للجزانر.
وكما لـ تتمكف كذلؾ مف تحقي  ىدؼ الت ميل الذؼ يمهل اليدؼ الهاني لل يا ة النقدية، والمرتلط    

بيدؼ تحقي  النمو الاقتصادؼ، لذا فاف عدـ تحقي  اليدؼ ا فير ينعكس  للا عل  ىدؼ الت ميل. 
زامنت م  البرامج ففي الفترة محل الدرا ة رغـ الانففاض الميـ في اللطالة، إلا أنيا الفترة التي ت

التنموية للإنعاش الاقتصادؼ حيث تعتمد في مرجعيتيا عل  النظر ة الرينز ة في حل م كلة اللطالة، 
وىذا عف طر   تن يط الطلب الرلي الفعاؿ، والقياـ بتن يط الا تهمار وذلؾ بتففيض معدلات الفاندة 

 للاقتراب مف حالة العمالة الراملة. 
افظة عل  الا تمرار في ا تقرار ميزاف المدفوعات، الذؼ يفض  لا  اس وأيضا لـ ت تط  المح   

إل  تميرات الوض  الدولي نتيجة للصدمات الفارجية، التي يتعرض ليا الاقتصاد الوطني مف جراء 
 ارتفاع وانففاض أ عار البتروؿ في ال وؽ الدولية، وتقللات أ عار الصرؼ. 

ولة لا تحداث أدوات جديدة كاف ليا الفضل الربير في في حيف تمكنت مف امتصاص فانض ال ي   
التحكـ في معدلات التضفـ، ولذلؾ يمكننا القوؿ أف ال يا ة النقدية تمكنت مف المحافظة نوعا ما 

 عل  ا تقرار ا  عار غير ا ىداؼ الهلاهة ا فرػ.
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 يا ة ا تيداؼ  ولرف لا يمكف اعتلار التوجو الحديث لل يا ة النقدية في الجزانر توجيا كاملا نحو   
التضفـ، والتي تعتبر بديلا حديها مف بدانل إدارة ال يا ة النقدية ي ع  البنؾ المركزؼ مف فلاليا إل  

طو ل. و رج  ذلؾ إل  عدـ تحقي  ا تقرار ا  عار كيدؼ أولي ووحيد لل يا ة النقدية عل  المدػ ال
التزاـ ال لطات النقدية لا دوات اللازمة لنجاح تلؾ ال يا ة، ومنيا الالتزاـ لالإقرار الصر   لاف 
ا تقرار ا  عار يمهل ىدفا وحيدا وأوليا لل يا ة النقدية، فيناؾ لعض ا ىداؼ ا فرػ والتي تودؼ 

لاقتصادؼ ضمف أىداؼ ال يا ة النقدية، إل  التو   النقدؼ ومنيا إدراج ىدؼ معدؿ النمو ا
فإ تراتجية ا تيداؼ التضفـ يجب أف تت ـ لالإعلاف الصر   والعاـ عف ا تيدافات كمية لمعدؿ 

 التضفـ فلاؿ فترات محددة أو أرهر.
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ننفعالية ال يا ة النقدية في تحقي  أىداؼ المرا  ال حرؼ بعد تناولنا ليذا الموضوع المعنوف ب 
والذؼ أحطنا لكل جوانلو مف فلاؿ الفصوؿ  ، 2016-2000حالة الجزانر –لل يا ة الاقتصادية 

 كاليةالنتانج التي بوا طتيا يمكننا الإجالة عف الإ ا راعة ال الفة الذكر توصلنا إل  مجموعة مف 
 وافتلار صحة الفرضيات مف عدميا. ،ا  نلة الفرعية، الرني ية
تتمهل ال يا ة الاقتصادية في مجموعة مف القرارات والفطوات التي  الأولى:بخصوص الفرضية  -

وال يا ية، مف فلاؿ  ماعيةتتفذىا الدولة في  بيل تحقي  مجموعة مف ا ىداؼ الاقتصادية، الاجت
وتعتبر أىداؼ  اعتماد مجموعة مف ا دوات والو انل، والإجراءات مف  رنيا تحقي  ا ىداؼ المرغولة.

ال يا ة الاقتصادية مرنة وغايتيا في النياية تحقي  الرفاىية العامة، إلا انو يمكف تلفيص ىذه 
ر، وما ىو  وػ و يلة بيداغوجية ىدؼ بيا ا ىداؼ ضمف أراعة أىداؼ تعرؼ لالمرا  ال حرؼ لرالدو 

صاحبيا إل  تحديد مهولية الاقتصاد، أؼ م تويات المتميرات ا راعة التي يجب أف يصليا ليكوف 
الاقتصاد في وض  أمهل، وتتمهل ىذه المتميرات في معدؿ نمو اقتصادؼ مرتف ، ت ميل كامل         

عار رمحاراة التضفـب، توازف فارجي رتوازف ميزاف رمحاراة اللطالةب، ا تقرار م توػ العاـ للأ 
 المدفوعاتب.  

: ال يا ة النقدية ىي إحدػ أىـ أدوات ال يا ة الاقتصادية، المتمهلة في الثانيةبخصوص الفرضية  -
التي تتفذىا ال لطات النقدية في  بيل التحكـ لالعرض النقدؼ، للترهير  مجموعة الإجراءات والتدابير

ت الاقتصادية الرلية رالإنتاج، الا تيلاؾ، الا تهمار، الادفار، ا  عار، والعمالةب، عل  المتميرا
للوصوؿ إل  ا ىداؼ العامة لل يا ة الاقتصادية والحفاظ عل  الم توػ العاـ للأ عار، فيي تمتد 
ة لفل  تدابير متوازنة ومتنا قة، ومتراملة ت ع  في محصلتيا النيانية إل  تحقي  أىداؼ ال يا 

ولمكف لل يا ة النقدية أف تؤهر عل  الن اط الاقتصادؼ عف طر   أدواتيا الملا رة .  الاقتصادية العليا
ر يا ة ترطير القروض، ال يا ة الانتقانية للقروض، الن لة الدنيا لل يولة...ب، وغير الملا رة       

ؼب، والتي بوا طتيا يتـ رمعدؿ إعادة الفصـ،  يا ة ال وؽ المفتوحة، معدؿ الاحتياطي الإجلار 
الترهير عل  المعروض النقدؼ، ومعدلات الفاندة مف فلاؿ الترهير عل  ن اط البنوؾ التجار ة بز ادة أو 
تففيض مقدرتيا الاقراضية، وىو ما يؤدؼ في النياية إل  الترهير عل  المتميرات الاقتصادية كالنمو 

المدفوعات، المعروفة لرىداؼ المرا  ال حرؼ  الاقتصادؼ، معدؿ التضفـ، الت ميل الرامل، وميزاف
لرالدور. والتي تتميز بتضارايا وعدـ ان جاميا، فمهلا لتحقي  معدؿ نمو اقتصادؼ مرتف  عف طر   
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تففيض معدؿ إعادة الفصـ، الذؼ يترتب عنو ز ادة قدرة البنوؾ عل  من  الانتماف لت جي  الطلب 
نحو م تويات الت ميل الرامل، والرف  مف معل النمو الرلي الذؼ يدف  لالاقتصاد إل  الاتجاه 

 الاقتصادؼ، فاف ذلؾ يؤدؼ إل  ارتفاع معدؿ التضفـ.
 1990 أفر ػػػل 14المػػػؤرخ فػػػي  10-90يعتبػػػر قػػػانوف النقػػػد والقػػػرض الثالثػػػة:  بخصػػػوص الفرضػػػية -

أصػػلحت ىنػػاؾ ومنػػذ ذلػػؾ التػػار د ، ا رضػػية القانونيػػة لعمليػػات بنػػؾ الجزانػػر ،المتعلقػػة لالنقػػد والقػػرض
حيث  ،منو ا ىداؼ النيانية لل يا ة النقدية 55ة حددت المادة فلقد  ،داوتياأ يا ة نقدية ليا أىدافيا و 

لت ػمل ىػدؼ تحقيػ  معػدؿ نمػو اقتصػادؼ منػتظـ فػي المقػاـ  ،تتعدد ىذه ا ىػداؼ لح ػب المػادة نف ػيا
والحفػػاظ علػػ  ا ػػتقرار العملػػة  ،أمػػا ىػػدؼ ا ػػتقرار ا  ػػعار ،إلػػ  جانػػب تحقيػػ  الت ػػميل الرامػػل ،ا وؿ

وتتميػػػػز أىػػػػداؼ ال يا ػػػػة النقديػػػػة ح ػػػػب ىػػػػذه المػػػػادة بتعػػػػددىا  ،فقػػػػد جعػػػػل فػػػػي المقػػػػاـ الهػػػػاني ،فارجيػػػػا
وكػذا عػدـ إعطػاء ا ولويػة ليػدؼ  ،مػ  ا ػتقرار ا  ػعار كيدؼ النمػو الاقتصػادؼ والت ػميل ،وتضارايا

أوت  26بتػػػار د  11-03اء ا مػػر رقػػـ لل يا ػػة النقديػػة. ولعػػدىا جػػػا ػػتقرار ا  ػػعار كيػػدؼ أ ا ػػػي 
منػو علػ  أف  35لت كل بذلؾ الإطػار الحػالي لل يا ػة النقديػة فػي الجزانػر، حيػث تػنص المػادة  2003

تتمهل ميمة بنؾ الجزانر في مياديف النقد والقرض والصػرؼ، فػي تػوفير أفضػل ال ػروط والحفػاظ علييػا 
فلي والفارجي، فلعد ىذا ا مر أصل  مف الممكػف لنمو  ر   للاقتصاد، م  ال ير عل  الا تقرار الدا
أوت  26المػػؤرخ فػػي  10-04، وتضػػمف ا مػػر %3تحديػػد معػػدلات التضػػفـ الم ػػتيدفة حيػػث حػػدد ب

، 11-03مػػف ا مػػر  35فػػي مادتػػو الهانيػػة المعدلػػة للمػػادة  10-03المعػدؿ والمػػتمـ للأمػػر رقػػـ  2010
 ا تقرار ا  عار كيدؼ صر   لل يا ة النقدية.

فػػلاؿ الفتػػرة          إف تػػرارـ فػػانض ال ػػيولة الييكلػػي فػػي القطػػاع المصػػرفي الرابعػػة:بخصػػوص الفرضػػية  -
مما أدػ ببنؾ الجزانر ا تحداث أداتيف رني يتيف  ، اىـ في ارتفاع معدلات التضفـ ب2014-2000ر

ة المملة للفانػدة ب، وت ييلة الوديع2002لل يا ة النقدية، تمهلت في أداة ا ترجاع ال يولة عل  بياض ر
حيػث ‌ب،2013أ ير ابتداءا مػف جػانفي ر 6ب، وأداة جديدة تتمهل في ا ترجاعات ال يولة لمدة 2005ر

  ػػةمػػف البنػػوؾ التجار  لملػػادرة تعمػػل ىػػذه ا دوات علػػ  ا ػػترجاع فػػانض ال ػػيولة مػػف النظػػاـ المصػػرفي
إلػػػػػػ             2012صػػػػػػل  ػػػػػػنة لالإضػػػػػػافة إلػػػػػػ  إعػػػػػػادة تفعيػػػػػػل أداة الاحتيػػػػػػاطي الإجلػػػػػػارؼ الػػػػػػذؼ و  ،المؤىلػػػػػػة

فعاليتيػػػا فػػػي امتصػػػاص فػػػانض ، ولقػػػد أهبتػػػت ىػػػذه ا دوات الم ػػػتحدهة 2001 ػػػنة  %3مقابػػػل  12%
لػػػـ يػػػتـ ا ػػػتفداـ أداة معػػػدؿ إعػػػادة الفصػػػـ نظػػػرا لفػػػانض ب. و 4%ولالتػػػالي احتػػػواء التضػػػفـ رال ػػػيولة، 

ولالتػػالي لػػـ ترػػف ب، 2015-2000رالفتػػرة  فػػلاؿال ػػيولة الربيػػر الم ػػجل لػػدػ البنػػوؾ التجار ػػة العاملػػة 
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نظػرا للػنقص الم ػجل فػي  ا داةحيػث تػـ تفعيػل ىػذه  2016الفصـ، لا تهناء  نة  إعادةلدييا ضرورة 
نحػو ا ػتعماؿ أدوات لضػد ال ػيولة لضػماف إعػادة  2016، حيث اتجيت ابتداء مػف  ػير أوت ال يولة

 .تمو ل النظاـ المصرفي
فعالػة فػي تحقيػ  ىػدؼ ا ػتقرار ا  ػعار فػلاؿ   ػة النقديػةكانت ال ياالخامسة  بخصوص الفرضية -

ب، وىػي الفتػػرة التػي تميػػزت لفػانض فػي ال ػػيولة المصػرفية علػػ  عكػس ا ىػػداؼ 2014-2000الفتػرة ر
 ، ىػػذا لاا فػرػ، فػػالبرغـ مػػف تعػدد أ ػػلاب التضػػفـ فػػي الجزانػر إلػػ  أ ػػلاب مؤ  ػاتية وىيكليػػة ونقديػػة

الػػذؼ أدػ إلػػ   ا مػػرأحيانػػا عػػف المعػػدؿ الم ػػتيدؼ، ل ػػبب التضػػفـ الم ػػتورد  معػػدلاتيايعنػػي ارتفػػاع 
إلا أف ال يا ػػػة  ،التضػػػفـ معػػػدلات ػػػاىـ فػػػي ز ػػػادة و  ،ارتفاعػػػات فػػػي أ ػػػعار المػػػذاء والمػػػواد المصػػػنعة

النقدية مػف فػلاؿ التػرهير علػ  حجػـ القػروض فػي الاقتصػاد، والتفلػي عػف الإصػدار النقػدؼ فػي تمو ػل 
، وفػي إطػار  يا ػة نقديػة انكما ػية م ػتحدهة أدوات غيػر ملا ػرة جديػدة رأداة ا ػترجاع العجز الموازني

ال يولة، والوديعة المملة لالفاندةب للتحكـ في التضفـ، قامت لالامتصاص الفعلي لفػانض ال ػيولة ومػف 
ولرػػػػف فػػػػي الآونػػػػة ا فيػػػػرة والتػػػػي تميػػػػزت  ب4%هػػػػـ احتػػػػواء التضػػػػفـ لػػػػالقرب مػػػػف اليػػػػدؼ الم ػػػػتيدؼ ر

المعدؿ ، وتجاوز 2016و 2015ارتف  معدؿ التضفـ مف جديد  نتي نففاض في أ عار البتروؿ، لالا
أ ػػعار المنتجػػات الم ػػتوردة لػػـ تعػػرؼ إلا   فولا يبػػدو أف للتضػػفـ الم ػػتورد صػػلة نظػػرا  ،الم ػػتيدؼ

، 2016كما انو ليس لو صلة لفانض ال يولة نظرا للنمو ال لو المنعدـ ليا فػلاؿ  ػنة  ،ارتفاعا ل يطا
ولالتالي فاف ارتفاع معػدؿ التضػفـ فػلاؿ ىاتػو ال ػنتيف يكت ػي طالعػا ىيكليػا فػي ظػرؼ تتميػز لر ػواؽ 

والتي تتميز لعضيا بوضعيات مييمنة ت تطي  مف فلاليا فرض أ عار منا ػلة  ،تناف ية  ينة التنظيـ
 ليا. 

فػي الفتػرة محػل لػـ تػتمكف ال يا ػة النقديػة مػف تحقيػ  ىػدؼ الت ػميل  السادسة: بخصوص الفرضية -
 ػػنة  %29.5، مقابػل 2016 ػنة  %10.5الدرا ػة، فػرغـ الانففػاض الميػـ لمعػدؿ اللطالػة الػذؼ بلػغ 

، إلا أف المناصػب الػػوفرة أو الم ػػتحدهة ىػػي مناصػػب مؤقتػػة وظرفيػػة وذلػػؾ راجػػ  لارتلػػاط تػػوفير 2000
لدولػػة مػػف فػػلاؿ الم ػػار   والعمليػػات المبرمجػػة، كمػػا أف ىػػذه المناصػػب ىػػذه المناصػػب بتطػػور إنفػػاؽ ا

جػػاءت فػػي إطػػار العقػػود واػػرامج الإدمػػاج المؤقتػػة، والتػػي تزامنػػت مػػ  تطبيػػ  ال ػػلطات لبػػرامج الإنعػػاش 
ودعـ النمو الاقتصادؼ، والتي تعتمد في مرجعيتيا عل  النظر ة الرينز ة في حل م ػكلة اللطالػة، وىػذا 

ط الطلػػػب الرلػػػي الفعػػػاؿ والقيػػػاـ بتن ػػػيط الا ػػػتهمار وذلػػػؾ بتففػػػيض معػػػدلات الفانػػػدة، عػػػف طر ػػػ  تن ػػػي
للاقتراب مف حالة العمالة الراملة في ظل الوفرة الماليػة مػف عوانػد قطػاع المحروقػات، فلمجػرد الانييػار 
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والمػت  2015، ارتفعػت ن ػلة اللطالػة فػلاؿ  ػنة 2014المفاجئ   عار المحروقػات فػي أوافػر  ػنة 
ونتيجػػػػة لػػػػذلؾ تجميػػػػد مفططػػػػات التوظيػػػػد. ولالن ػػػػلة للنمػػػػو  2014 ػػػػنة %10.6، مقابػػػػل 11.2%

الاقتصػػادؼ لػػـ تػػتمكف أيضػػا ال يا ػػة النقديػػة مػػف الرفػػ  مػػف معػػدلات النمػػو الاقتصػػادؼ، فمػػا ميػػز ىػػذا 
اليػدؼ أف تطػػوره كػاف ظرفػػي وغيػر م ػػتديـ، وذلػؾ راجػػ  لارتلاطػو ل ػػعر البتػروؿ فػػي ظػل عػػدـ مرونػػة 

نتػػػاجي مػػػ  التميػػػرات الحاصػػػلة فػػػي الطلػػػب الرلػػػي، وىػػػذا مػػػا يبػػػرز أف ىػػػدؼ النمػػػو النيػػػاني الجيػػػاز الإ
لل يا ة النقدية يتحدد لصػفة أ ا ػية بتقللػات أ ػعار البتػروؿ فػي ال ػوؽ الدوليػة، حيػث تراجعػت ن ػبتو 

، جراء الصدمة الفارجية   عار البتروؿ، ويضل 2015 نة  %3.7مقابل  %3.3والغ  2016 نة 
محروقػػػات مييمنػػػا علػػػ  الن ػػػاط الاقتصػػػػادؼ. وكمػػػا أف تػػػرهير الرتلػػػة النقديػػػة و ػػػعر الصػػػػرؼ قطػػػاع ال

ضعيد جدا عل  النمو الاقتصادؼ، فالبن لة للقروض القصيرة ا جػل فػرغـ أنيػا لقيػت دعمػا كبيػرا مػف 
 طرؼ الدولة إلا أنيا لـ ت اىـ في تحقي  النمو الاقتصادؼ، ا مر الذؼ يدؿ عل  أف ىػذه القػروض لا

مف الم ار   تـ تمو ليا عف طر   القروض قصيرة ا جل لػـ  %40تفض  لدرا ات فعلية، فررهر مف 
 تنج .
النقدية في الجزانر فلاؿ الفترة المدرو ة لـ ت تط  المحافظة ال يا ة السابعة:  بخصوص الفرضية -

 ػػعار المحروقػػات علػػ  الا ػػتمرار فػػي ا ػػتقرار ميػػزاف المػػدفوعات، الػػذؼ يفضػػ  لا  ػػاس إلػػ  تقللػػات أ
فػي ا  ػػواؽ الدوليػػة، فصػػافي الموجػودات الفارجيػػة ىػػي مصػػدر الإصػدار النقػػدؼ فػػي الجزانػػر، ولي ػػت 
ال يا ة النقدية التي كانت وراء التح ف في وضعية ىذا الميزاف، حيث تطور مؤ ػر ميػزاف المػدفوعات 

في ميزاف المػدفوعات هػـ  ب، وتميز لالارتفاع وىذا دليل عل  تحقي  فانض2004-2001فلاؿ الفترة ر
ب، الػػػػذؼ تػػػػزامف مػػػػ  ا زمػػػػة الماليػػػػة العالميػػػػة نتيجػػػػة 2009-2005انففػػػػض فػػػػي البرنػػػػامج الترميلػػػػي ر

ب، هػػـ يػػنففض مػػف 2014-2010لانففػػاض أ ػػعار البتػػروؿ ليعػػاود الارتفػػاع فػػلاؿ البرنػػامج ا فيػػر ر
ف المػػدفوعات الجزانػػرؼ نتيجػػة تراجػػ  أ ػػعار البتػػروؿ، فحالػػة الميػػزا 2016، 2015جديػػد فػػلاؿ  ػػنتي 

يتوقػػػػد علػػػػ  ميػػػػزاف العمليػػػػات الجار ػػػػة، والػػػػذؼ بػػػػدوره يعتمػػػػد علػػػػ  التميػػػػرات التػػػػي تطػػػػرأ علػػػػ  أ ػػػػعار 
المحروقػػػات، حيػػػث أف أ ػػػعار ىػػػذه المػػػوارد متميػػػرات فارجيػػػة لالن ػػػلة للاقتصػػػاد الجزانػػػرؼ نتيجػػػة عػػػدـ 

 التحكـ فيو محليا.
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 نتائج الدراسة
 :ىا فيما يليدمجموعة مف النتانج نور  توصلنا في ىذه الدرا ة إل    
لـ ت تط  ال يا ة النقدية تحقي  مهولية أىداؼ المرا  ال حرؼ لل يا ة الاقتصادية فلاؿ فترة  -

الدرا ة. ففعاليتيا تتقلص كلما تعدت ىدفيا إل  تحقي  أىداؼ أفرػ، غير ىدؼ التضفـ رتضارب 
 أىداؼ المرا  ال حرؼ لرالدورب.

النقدية فػلاؿ الفتػرة المدرو ػة مػف تحقيػ  ىػدؼ الا ػتقرار فقػط دوف أف  تػتمكف مػف تمكنت ال يا ة  -
تحقي  ىػدؼ الت ػميل الرامػل، ت ػجي  معػدؿ النمػو الاقتصػادؼ، وتحقيػ  التػوازف فػي ميػزاف المػدفوعات 

 والتي تلق  مرتلطة ل كل أ ا ي بتقللات أ عار البتروؿ في ال وؽ الدولي.
ا الم ؤولة عف تحقيػ  مهوليػة المراػ  ال ػحرؼ لرالػدور، بػل يتطلػب ذلػؾ ال يا ة النقدية لي ت وحدى -

تظافر كل ال يا ات الاقتصادية، ومعالجة كل الت وىات والافتلالات الاقتصادية، وفاصة فػي تحديػد 
 ا  لاب ا  ا ية التي تؤدؼ إل  رف  معدلات التضفـ.

التضفـ، إلا أف الاقتصػاد فػي الجزانػر  لالنظر إل  دور ال يا ات النقدية مف التففيض مف معدلات -
يلقػػػ  رىينػػػة تقللػػػات الوضػػػ  الػػػدولي وفاصػػػة تقللػػػات  ػػػعر برميػػػل البتػػػروؿ، ممػػػا يؤكػػػد الطػػػال  ألر عػػػي 

 للاقتصاد الجزانرؼ.
التحكـ فػي الرتلػة  أفغير  ،كاف ليا اهر واض  عل  حركة النقود  دواتياالنقدية  ال يا ةتطبي   إف -

التػي اتلعتيػػا  ،الضػفمة اقيػػةنفالا ػػالو نػوع مػف الممػػوض فػي ظػل البػرامج  دواتا النقديػة بوا ػطة ىػذه 
لرػػف ال يا ػػة النقديػػة كانػػت فعالػػة فػػي تحقيػػ  ىػػدؼ  ،بػػوادر تضػػفمية إلػػ الحكومػػة والتػػي تػػؤدؼ حتمػػا 

كاللطالػػػة لا يمكػػػف الػػػتحكـ فييػػػا عػػػف طر ػػػ  ال يا ػػػة  ا فػػػرػ الافػػػتلالات  أفغيػػػر  ،ا  ػػػعارا ػػػتقرار 
ما لـ يتـ التن ي  مػ  ال يا ػة الماليػة جنلػا الػ  جنػب لاف تحقيػ  التػوازنيف الػدافلي والفػارجي  ،النقدية

 يتطلب التن ي  بيف ال يا ة النقدية والمالية.
 ػػعت ال ػػلطات العامػػة إلػػ  ر ػػـ  يا ػػة اقتصػػادية لمفتلػػد و ػػانليا تصػػبو إلػػ  ضػػماف الا ػػتقرار  -

ة، ومنو الوصوؿ إل  ت جيل معدلات نمو اقتصادية موجلػة النقدؼ، وتحقي  التوازنات الاقتصادية الرلي
 نوعا ما.

مطل  تعتبر ال يا ة النقدية أداه ىامة مف أدوات ال يا ة الاقتصادية في تحقي  أىدافيا، إلا أف م   -
الحكومة منحن   انتيجتا لفية الهالهة والذؼ بدأ بتح ف إيرادات الدولة مف صادرات المحروقات، 

يا ة الاقتصادية الرلية حيث أصلحت تعتمد عل   يا ة اقتصادية جديدة ذات توجو مماير في ال 
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-2000ركينزؼ، مما جعل ال يا ة النقدية كرداة هانوية م اعدة لل يا ة المالية عل  طوؿ الفترة 
م  من  صلاحيات أو   لوزارة المالية لجعل ال يا ة النقدية تتما   ومتطللات ىذه البرامج ب، 2016

 موية.التن
يعػػاني الاقتصػػاد الجزانػػرؼ مػػف افػػتلالات ىيكليػػة أمػػاـ التػػرهيرات الدافليػػة والفارجيػػة، والتػػي أدت إلػػ   -

الارتفػػاع الم ػػتمر فػػي الم ػػتوػ العػػاـ للأ ػػعار فػػي ظػػل التو ػػ  النقػػدؼ، واتضػػ  ذلػػؾ جليػػا فػػلاؿ  ػػنة 
 .2016و 2015وال نوات ا فيرة  2012

ت ال يا ػة النقديػة مػف فػلاؿ الإصػلاحات التػي م ػت قػانوف عملت الجزانر جاىدة ملػ  تطػو ر أدوا -
النقػػػد والقػػػرض منػػػذ ن ػػػرتو، واػػػرز الػػػدور الربيػػػر لل يا ػػػة النقديػػػة مػػػف فػػػلاؿ تمكػػػف البنػػػؾ المركػػػزؼ مػػػف 

 ال يطرة عل  الم تويات المرتفعة للتضفـ في ظل الوفرة المالية، وفانض ال يولة المصرفية.
إف التو ػػ  الربيػػر فػػي الرتلػػة النقديػػة فػػلاؿ الفتػػرة المدرو ػػة، يرجػػ  أ ا ػػا إلػػ  الز ػػادة الربيػػرة فػػي  - 

 .2005منذ  نة  M2ا صوؿ الفارجية الصافية التي أصلحت تفوؽ الرتلة النقدية 
مف أجل امتصاص فػانض ال ػيولة الييكليػة فػي ال ػوؽ النقديػة واحتػواء التضػفـ، انتيجػت ال ػلطات  -
دية فلاؿ الفترة المدرو ة  يا ة نقدية حذرة تمهلت في تعز ز أدوات ال يا ة النقدية غير الملا ػرة، النق

لػػػردوات جديػػػدة وىػػػي أداة ا ػػػترجاع ال ػػػيولة، وت ػػػييلة الوديعػػػة المملػػػة للفانػػػدة فضػػػلا عػػػف تعػػػديل معػػػدؿ 
 انر.الاحتياطي الإجلارؼ نجو الارتفاع، ومراجعة الإطار التنظيمي المتعل  ببنؾ الجز 

ولالتػػػالي الػػػتحكـ فػػػي  ،أهبتػػػت أدوات ال يا ػػػة النقديػػػة الم ػػػتحدهة فعاليتيػػػا فػػػي الػػػتحكـ لالرتلػػػة النقديػػػة -
ىيكلية    لابلا تهناء لعض ال نوات وذلؾ راج   ،الفترة المذكورة فلاؿالتضفـ في الجزانر  معدلات

 .وكذلؾ التضفـ الم تورد
لػـ يػػتـ ا ػتفداـ أداة معػػدؿ إعػادة الفصػػـ نظػػرا لفػانض ال ػػيولة الربيػر الم ػػجل لػدػ البنػػوؾ التجار ػػة  -

الفصػػـ، لا ػػتهناء  ػػػنة  إعػػادةولالتػػالي لػػـ ترػػف لػػدييا ضػػرورة ب، 2015-2000رالفتػػرة  فػػلاؿالعاملػػة 
 .نظرا للنقص الم جل في ال يولة ا داةحيث تـ تفعيل ىذه  2016

ة حصػػػة القػػػروض الموزعػػػة علػػػ  القطػػػاع الفػػػاص، تلقػػػ  القػػػروض الممنوحػػػة علػػػ  الػػػرغـ مػػػف أىميػػػ -
للمؤ  ات دوف اليدؼ المطلوب، وىذا ما يعبر عف ضعد ال يا ة النقديػة فػي الجزانػر، وعػدـ قػدرتيا 

 عل  ابترار قنوات الموارد المتاحة عل  كل القطاعات الاقتصادية ولطر قة منتجة.
ة جعػػل مصػػير الإيػػرادات العامػػة رىينػػة تقللػػات أ ػػعار البتػػروؿ فػػي الاعتمػػاد علػػ  الإيػػرادات البتروليػػ -

ال وؽ الدولي، لاعتلار رصيد ميزاف المدفوعات في الجزانر مرتلطا ل عر برميل البتروؿ، فانو لا يوجد 
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أؼ أهػػر لتقللػػات  ػػعر الصػػرؼ الػػدينار علػػ  ميػػزاف المػػدفوعات، نظػػرا لانعػػداـ مرونػػة العػػرض المحلػػي 
 طلب المحلي عل  الواردات.للصادرات ومرونة ال

 ،التضفـ ظاىرة نقدية تن ر عف افتلالات نقدية ولا يمكف معالجتيا إلا لالاعتماد عل   يا ة ىادفػة -
ويمكػػف أف تػػنج  الجزانػػر فػػي تطبيػػ   يا ػػة  ،وصػػللة تتما ػػ  مػػ  الظػػروؼ الاقتصػػادية لطر قػػة مرنػػة

 .المالية وقلصت مف ن لة التلعية للفارج وأ واقياطورت نظاميا المالي  إذا التضفـا تيداؼ 
 التوصيات

 عل  ضوء النتانج المتوصل إلييا يمكننا اقتراح التوصيات التالية:
إف تمكيف ال يا ة النقدية مف تحقي  ىدؼ واحد مف  رنو أف يز د فػي فعاليتيػا، وىػو ىػدؼ ا ػتقرار  -

ت ىذا ا مر إل  تحقي  أىػداؼ أفػرػ غيػر ا  عار، ولالتالي ففاعلية ال يا ة النقدية تتقلص كلما تعد
ىػػػػدؼ الػػػػتحكـ فػػػػي التضػػػػفـ. وللتمكػػػػيف مػػػػف الػػػػتحكـ فيػػػػو أرهػػػػر را ػػػػتيدافوب، ضػػػػرورة تػػػػوفير الظػػػػروؼ 
الاقتصػػادية المطلولػػة بز ػػادة التن ػػي  بػػيف ال يا ػػة النقديػػة وال يا ػػات الاقتصػػادية ا فػػرػ وكػػذلؾ مػػن  

 ا تقلالية حقيقية للبنؾ المركزؼ.
لػػا دوات الميػر الملا ػػرة وتػوفير التعػػديل المنا ػب لظػػروؼ ال ػيولة المتميػػرة مػف فػػلاؿ  تعز ػز العمػل -

عودة العمل لردوات إعػادة التمو ػل مػ  عمليػات ال ػوؽ المفتوحػة كػرداة رني ػية، وعمليػات إعػادة الفصػـ 
 لل ػػيطرة علػػ  ظػػروؼ ال ػػيولة وأ ػػعار الفانػػدة قصػػيرة ا جػػل، ولتحقيػػ  ذلػػؾ يحتػػاج بنػػؾ الجزانػػر إلػػ 

 تعز ز قدراتو عل  التنبؤ لال يولة وأدارتيا لالتن ي  م  الفز نة.
ضػػػرورة إحػػػداث إصػػػلاحات وتعػػػديلات علػػػ  أدوات ال يا ػػػة النقديػػػة فاصػػػة إف لػػػـ تػػػتمكف ا دوات  -

الم ػػتحدهة مػػف تحقيػػ  أىػػدافيا، وذلػػؾ ح ػػب الوضػػ  الاقتصػػادؼ ال ػػاند، فػػالجزانر تعتمػػد علػػ  الػػدفوؿ 
 تصادىا أرهر عرضة للصدمات الاقتصادية. الر عية وىذا ما يجعل اق

ضػػػػرورة التن ػػػػي  بػػػػيف ال يا ػػػػػات الاقتصػػػػادية رال يا ػػػػة النقديػػػػة، ال يا ػػػػػة الماليػػػػة،  يا ػػػػة  ػػػػػعر  -
 الصرؼب، للتففيض مف معدلات اللطالة وت جي  معدلات النمو الاقتصادؼ.

لمحركػػػػة للنمػػػػو ضػػػػرورة تفعيػػػػل  يا ػػػػات التنويػػػػ  الاقتصػػػػادؼ وذلػػػػؾ مػػػػف فػػػػلاؿ تن ػػػػيط القطاعػػػػات ا -
الاقتصػػادؼ، وا ػػتدامتو ولصػػفة فاصػػة القطػػاع الصػػناعي، والقطػػاع الفلاحػػي وذلػػؾ لفػػؾ الارتلػػاط مػػ  

 أ عار المادة النفطية، ويكوف ذلؾ مف فلاؿ توجيو البرامج الا تهمار ة نحو ىذه القطاعات.
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ض والطلػػب، لا يجػػب حصػػر الافػػتلاؿ فػػي ميػػزاف المػػدفوعات لصػػفة كليػػة فػػي عػػدـ التػػوازف بػػيف العػػر  -
نمػػا لل يا ػػة  والتصػػحي  لا يقػػ  علػػ  عػػات  الجانػػب النقػػدؼ وحػػده ك ػػرط للتػػوازف الػػدافلي والفػػارجي، واا

 المالية دور م اعد في المعالجة.
يجب إنعاش صادرات الجزانر لرونيا تعتمد كليا علػ  الصػادرات النفطيػة فقػط، وأيضػا إنعػاش قطػاع  -

 المدفوعات الجزانرؼ. الفدمات  نيا تؤهر ل كل  لبي عل  ميزاف
تلػػػاع  يا ػػػة نقديػػػة كفيلػػػة للتقليػػػل مػػػف التػػػرهيرات الفارجيػػػة  - ضػػػرورة تفعيػػػل أدوات ال يا ػػػة النقديػػػة، واا

 والدافلية عل  الاقتصاد الجزانرؼ.
يجػب إحػداث إصػػلاحات ىيكليػة فػػي أجيػزة ال ػػلطة النقديػة، مػ  مػػن  ا ػتقلالية اربػػر لل ػلطة النقديػػة  -

 ركزؼ.والممهلة في البنؾ الم
التن ػػػػي  بػػػػيف ال يا ػػػػتيف النقديػػػػة والماليػػػػة، لتػػػػدعيـ فعاليػػػػة ال يا ػػػػة النقديػػػػة فػػػػي تحقيػػػػ  ا ىػػػػداؼ  -

 المفططة.
ينلمػػي توجيػػػو ال يا ػػػة النقديػػة إلػػػ  قطاعػػػات إنتاجيػػة لعيػػػدة عػػػف الر ػػ  البترولػػػي لتنويػػػ  الصػػػادرات،  -

إلػ  القطػاع الزراعػي والصػناعي وتحقي  كفاءة القطاعات ا فرػ، والتفلص مف اللطالة وذلؾ لػاللجوء 
 لاعتلار أف الجزانر تمتلؾ كل الطاقات التي تمكنيا مف ذلؾ.

القضػاء علػػ  التلعيػػة المذانيػػة للفػارج والتػػي تعتبػػر مصػػدرا لعػػدـ تحقيػ  الا ػػتقرار النقػػدؼ، وذلػػؾ مػػف  -
تحقيػػ  تنميػػة فػػلاؿ التن ػػي  الجيػػد بػػيف ال يا ػػة النقديػػة وال يا ػػة الماليػػة، مػػف اجػػل تنويػػ  الاقتصػػاد و 

 زراعية وارتفاء ذاتي. 
إعادة تفعيل لعض أدوات ال يا ة النقدية كر لوب الإقناع ا دبي، وىذا مف اجل الترهير عل  البنوؾ  -

 التجار ة لتحو ل مواردىا النقدية الفانضة نحو قطاعات إنتاجية وفلاحية معينة.
ا ػػة النقديػػة، كتطػػو ر ال ػػوؽ الماليػػة تػػوفير لعػػض ال ػػروط الم ػػاعدة علػػ  تح ػػيف أداء وكفػػاءة ال ي -

 البنية التحتية التقنية المتطورة وتطور النظاـ المالي.
عزؿ ال يا ة النقديػة عػف الضػموطات الناتجػة، وعػف الاحتياطػات الماليػة للدولػة وذلػؾ بتجنػب لجػوء  -

مركػزؼ فاصػة فػي ىذه ا فيرة إل  التمو ل النقدؼ لعجز الميزانية، والعمل عل  دعػـ ا ػتقلالية البنػؾ ال
الآونة ا فيرة ،م  تراج  أ عار البتروؿ، ونقص ال يولة وتوجو بنؾ الجزانر إلػ  إعػادة تمو ػل البنػوؾ، 

 حيث أصلحت الدولة في مركز مديف.
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درا ة القروض الممنوحة ومتالعتيا م  تحديد إجراءات صارمة لح  القروض ،التي لا ترفذ م ػارىا  -
 وقت المحدد.ولا يتـ تحديد أق اطيا في ال

 آفاؽ الدراسة

رغـ أننا  عينا للإلماـ لكل جوانب ىذا الموضوع إلا أننا ندرؾ لاف ىناؾ لعػض النقػاط لػـ ندر ػيا،     
 وأفرػ لـ نوفيا حقيا مف الدرا ة، والتي يمكف أف تروف انطلاقا للحوث قادمة وىي:

ال ػحرؼ لل يا ػة الاقتصػادية فػي ظػل مدػ فعالية ال يا ة النقدية والمالية في تحقي  أىػداؼ المراػ   -
 ازدياد تلعية الجزانر للصادرات مف المحروقات.

 دور التن ي  بيف ال يا ة النقدية والمالية في تحقي  أىداؼ المرا  ال حرؼ لرالدور في الجزانر.  -
 .درا ة قيا ية -حالة الجزانر–أهر ال يا ة النقدية والمالية عل  مؤ رات التوازف الاقتصادؼ  -
 دور تن ي  ال يا ات الاقتصادية الرلية في تحقي  أىداؼ المرا  ال حرؼ لرالدور في الجزانر. -
التفاعػػل بػػيف أدوات ال يا ػػة النقديػػة والماليػػة ودورىػػا فػػي تحقيػػ  أىػػداؼ المراػػ  ال ػػحرؼ لرالػػدور فػػي  -

 الجزانر. 



 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



311 

 

 

 

 ة العربيةأولا: المراجع بالمغ
 الكتب -أ   
مكانية التطبيقأحمد عبد الرحماف ي رػ، . 1 ، المملرة الاقتصاد الإسلامي بيف منيجية البحث وا 

 .2000العراية ال عودية: البنؾ الإ لامي للتنمية، 
، الر اض المملرة العراية الاقتصاد الكمي )النظرية والسياسة( ترجمة محمد إبراىيـأيدمجاف مايكل،  .2

 .1989ال عودية: دار المر د للن ر، 
لبناف: مكتلة ح يف  ،سياسة الصرؼ الأجنبي وعلاقتيا بالسياسة النقدية البفارؼ لحلو مو  ، .3

 .2010المصر ة للطلاعة والن ر والتوز  ، 
 .2007، الحجار، عنالة: دار العلوـ للن ر والتوز  ، بدوف طلعة، الاقتصاد الكميبر ش ال عيد،  .4
، عمػػاف: دار الم ػػتقبل للن ػػر النقػػود والبنػػوؾ بػػيف النظريػػة والتطبيػػق اللكػػرؼ أنػػس، الصػػافي وليػػد،. 5

 .2009والتوز  ، 
، الجزانر:  دار فلدونية والوضعي السياسة النقدية في النظاميف الإسلاميبف دعاس جماؿ،  .6

 .2007للن ر والتوز  ، الطلعة ا ول ،
، عماف: مؤ  ة الوراؽ للن ر والتوز  ، الطلعة التضخـ والكسادبف  الـ ح يف، الزايدؼ جابر،  .7

 .2011 ا ول ،
 ، ا ردف: دار الحامػد التجربػة الجزائريػة -الإصلاح الاقتصادي وسياسات التشغيل بف  يرة مدني، .8

 .2009للن ر والتوز  ، الطلعة ا ول  
، الجزانر: -دراسة مقارنة-السياسة النقدية في النظاميف الإسلامي والوضعيبف علاس جماؿ،  .9

 .2008من ورات المحلية ا عل  للمة العراية، 
، لحػػوث الجزائػػرانعكػػاس الإصػػلاحات الاقتصػػادية عمػػى التػػوازف النقػػدي فػػي بػػف علػػي بلعػػزرز،  .10

 .2003اقتصادية عراية، مصر: مطلعة معيد التفطيط القومي، 
، الجزانػػػر: ديػػػواف المطبوعػػػات محاضػػػرات فػػػي النظريػػػات والسياسػػػات النقديػػػةبػػػف علػػػي بلعػػػزوز،  .11

 .2008الجامعية، الطلعة الهالهة، 



312 

 

 

ومكتلػة الرنػدؼ  ، عماف: دار-المبادئ والأساسيات-اقتصاديات النقود والبنوؾبف ىاني ح يف،  .12
 .2014للن ر والتوز  ، 

 .2014، ، الجزانر: دار ىومة للن ر والتوز  الاقتصاد الكمي المعمقبوفارؼ ق،  .13
، -حالة الجزائر-السياسة النقدية وأثرىا عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية بوزعرور عمار، .14

 .2015الجزانر: دار قرطلة للن ر والتوز  ، الطلعة ا ول ، 
 .1999دار مجدلاوؼ للن ر، الطلعة ا ول ،  ، عماف: التمويل الدوليتقي الح يف عرفاف،  .15
، الجزانر: دار - مع تماريف ومسائل محمولة - مبادئ التحميل الاقتصادي الكميتومي صال ،  .16

 .2009، أ امة للطلاعة والن ر والتوز  
، الرو ت: المجلس الوطني للهقافة والفنوف الاقتصاديتاريخ الفكر جالبر ت جوف كينث،  .17

 .2000والآداب، 
 .2011 ، الجزانر: دار ا مة،الاقتصاد السياسيحروش رفيقة،  .18
، عماف، ا ردف: دار النقد والسياسة النقدية في إطار الفكريف الإسلامي والغربي ح يف رحيـ، .19

 .2006المناىج للن ر والتوز  ، الطلعة ا ول ، 
20 . ،   طرابلس: المؤ  ة الحديهة مف النمو والتنمية إلى العولمة والغات،ح يف كميل، البني حازـ

 .2000للرتاب، بدوف طلعة، 
الفت  للطلاعة والن ر،  ، الإ كندر ة:العلاقات الاقتصادية الدوليةف عوض الله ز نب، يح  .21

2003. 
مصر: دار الجامعة الجديدة، الطلعة ا ول ، ، لاقتصاد الدولياح يف عوض الله ز نب،  .22

2004. 
، الإ كندر ة: الدار الجامعية للن ر، مبادئ الاقتصادح يش عادؿ أحمد، ز نب عوض الله،  .23

1999. 
دار عماف:  ،النقود والبنوؾ والمصارؼ المركزيةالحلاؽ  عيد  امي، العجلوني ق محمود،  .24

 .2010والتوز  ، اللازورؼ العلمية للن ر 
عماف: دار أثر السياسات الاقتصادية في أداء المصارؼ التجارية، فيد ناصر،  ،حمود مز اف .25

 .2009صفاء للن ر والتوز  ، 
 .2004، الجزانر: ديواف المطبوعات الجامعية، مدخل لمتحميل النقديحميدات محمود،  .26



313 

 

 

 .1996الجزانر: ديواف المطبوعات الجامعية، ، النظريات والسياسات النقدية محمود، حميدات .27
، الإ كندر ة: مؤ  ة  لاب الجامعة، أساسيات في اقتصاد المالية العامةفلالة عبد الله،  .28

2009. 
، -البنوؾ الالكترونية، البنوؾ التجارية، السياسة النقدية-الاقتصاد المصرفي  الله،عبد  فلالة .29

  نة ن ر. عماف: مؤ  ة  لاب الجامعة، بدوف 

شكالية التشغيل ضمف التعديل الييكمي مف ناصر، العايب عبد الرحماف،  دادؼ عدوف  .30 البطالة وا 
 .2010، الجزانر: ديواف المطبوعات الجامعية، خلاؿ حالة الجزائر

ا ردف:  المقولات النظرية ومناىج السياسة الاقتصادية، ،البطالة والتضخـ الدلاغ أ امة ل ير، .31
 .2007ة للن ر والتوز  ، الطلعة ا ول ، ا ىلي
، عماف: دار صفاء السياسة النقدية والمالية وأداء سوؽ الأوراؽ الماليةالدعمي علاس كاظـ،  .32

 .2010للن ر والتوز  ، 
 .1997، الإ كندر ة: دار المعرفة الجامعية، الاقتصاد السياسيدو دار ق حامد وآفروف،  .33
، عماف: دار آمنة دور السياسة المالية والنقدية في معالجة التضخـ الركوديالرايعي رجاء،  .34

 .2012للن ر والتوز  ، 
، بيروت: دار المعرفة الجامعية، اقتصاديات النقود والمصارؼ والماؿ ر دؼ  يحة مصطف ، .35

 .1996الطلعة ال اد ة، 
 .1994العراي، ، القاىرة: دار الم تقبل أزمة القروض الدوليةرمزؼ زكي،  .36
، مشكمة التضخـ في مصر أسبابيا ونتائجيا مع برنامج مقترح لمكافحة الغلاءرمزؼ زكي،  .37

 .1980القاىرة، مصر: اليينة المصر ة العامة للرتاب، 
 .1984، الإ كندر ة: مؤ  ة الهقافة الجامعية، الطلعة الهانية، نظرية التضخـ الرواي نبيل، .38
، عماف، ا ردف: دار الفكر أسس ومبادئ الاقتصاد الكمي الز ت ح ف، الزغبي ىيهـ، أبو .39

 .2000، للطلاعة والن ر والتوز  ، طلعة ا ول 
 . 2006الفجر للن ر والتوز  ،  ، القاىرة: دارمحاضرات في الاقتصاد الكمي ارر ق العراي،  .40

ا ردف: الدار ا ىلية، الطلعة ، عماف، الاقتصاد، ترجمة ىشاـ عبد الله امو ل وف بوؿ،  .41
 .2001ا ول ، 



314 

 

 

، القاىرة: دار الفجر للن ر -الوقائع والأفكار الاقتصادية–الاقتصاد الإسلامي  حنوف محمود،  .42
 .2006 والتوز  ،
علاقة البنوؾ الإسلامية بالبنوؾ التجارية في ظل المتغيرات الدولية الحديثة مع  ليماف ناصر،  .43

 الجزانر: مكتلة الر اـ، الطلعة ا ول ، حوؿ علاقة بنؾ البركة الجزائري ببنؾ الجزائر، دراسة تطبيقية
2006. 
 :الإ كندر ة أسس السياسة المالية، مدخل تحميل قرارات المالية العامة،، ال وداني عبد العز ز .44

 .1996الدار الجامعية، 
الر اض،  ،النقود والتمويل الدولي ي بوؿ ىالوود، ورنالد مارونالد، ترجمة محمود ح ف ح ني،  .45

 .2007المملرة العراية ال عودية: دار مر د للن ر، 
، عماف، النقود والمصارؼ والأسواؽ الماليةال يد علي عبد المنعـ،  عد الديف العي ي نزار،  .46

 .2004، ا ردف: دار الحامد، الطلعة ا ول 
انعكاسات المتغيرات المعاصرة عمى القطاع المصرفي ودور البنوؾ  علاف ق علي أحمد،  .47
 .2007، مصر: الدار الجامعية، المركزية
، عماف: دار زىراف للن ر مدخل في عمـ الاقتصاد ال مرؼ ناظـ ق، ال ر د ق مو  ، .48

 .2008والتوز  ، 
الإ كندر ة: الدار ، أسس العلاقات الاقتصادية الدولية ياب مجدؼ محمود،  وزؼ علي نا د،  .49

 .2003الجامعية الجديدة للن ر، الطلعة ا ول ، 
، القاىرة: الدار غر ب للن ر والتوز  ، الاطراد والبيئة ومداواة البطالةصلاح ا  وح ز نب،  .50

2013. 
جامعة  ،-نظرة تاريخية مقارنة-والاقتصاد الإسلامي الوضعيالاقتصاد ز نب،  صلاح ا  وح .51

 .1997الطلعة ا ول ،  ا زىر: عيف للدرا ات واللحوث الإن انية والاجتماعية،
،          دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصادية ق، ضيد الله القطابرؼ  .52

 .2009الطلعة ا ول ، عماف: دار غيداء للن ر والتوز  ، 
، بر دة: مؤ  ة أسس ومبادئ وأىداؼ الاقتصاد الإسلاميالطر قي عبد الله بف عبد المح ف،  .53

 .2009الجر بي للن ر والتوز  ، الطلعة الحادؼ ع ر، 



315 

 

 

دراسة تطبيقية قياسية -الاقتصادية لسياسة الإنفاؽ الحكومي الآثار عبد الحميد، عايب وليد .54
 . 2010، بيروت، لبناف: مكتلة ح ف العصر ة للن ر والتوز  ، -التنمية الاقتصاديةلنماذج 
، الإ كندر ة: الدار الجامعية للطلاعة والن ر، تطور الفكر الاقتصاديي رػ،  عبد الرحماف .55

1997. 
مصر: المكتلة العصر ة،  العلاقات الاقتصادية الدولية بيف النظرية والتطبيق،عبد ال لاـ رضا،  .56

2007. 
، ا ردف: مركز يز د النقود والبنوؾ والمؤسسات المالية عبد الله الطاىر، موف  علي الفليل، .57

 .2004للن ر، الطلعة ا ول ، 
 ،-تحميل كمي–السياسات الاقتصادية عمى مستوي الاقتصاد القومي عبد المطلب عبد الحميد،  .58

 .2003القاىرة: مجموعة النيل العراية، الطلعة ا ول ، 
الإ كندر ة: الدار  ،-تحميل جزئي وكمي لممبادئ-النظرية الاقتصاديةعبد المطلب عبد الحميد،  .59

 .2001الجامعية، 
، القاىرة: مكتلة زىراء السياسات الاقتصادية تحميل جزئي وكميعبد المطلب عبد الحميد،  .60

 .1997ال رؽ، 
-مفيوميا ونظرياتيا وسياستيا -التنمية الاقتصاديةعجمية ق عبد العز ز، ال يلي ق عل ،  .61
 .2004الجامعية،  مصر: الدار ،
 .1997، عماف: دار زىراف، مقدمة في التنمية والتخطيط الاقتصاديعر قات حراي ق،  .62
 .2002، دار النيضة العراية ، بيروت:اقتصاديات النقود والمصارؼعزلاف ق عزت، . 63
المعيد العراي للتفطيط،  ، الرو ت:19الأرقاـ القياسية، سمسمة دورية رقـ العصفور صال ،  .64

2003. 
الاتجاىات الحديثة في العلاقة بيف السياسة المالية والنقدية مع إشارة عبد الواحد،  عطية .65

 .1992ا ول ، دار النيضة العراية، الطلعة  ، القاىرة:خاصة لمصر
 .1994، الإ كندر ة: الجامعة المفتوحة، الطلعة ا ول ، النقود والمصارؼعقيل جا ـ عبد الله، . 66
 .2000دار زىراء للن ر والتوز  ،  ، عماف:المالية العامةعلي فليل  ليماف، اللوزؼ أحمد،  .67
لبناف، بيروت: من ورات ، مبادئ الاقتصاد السياسيعوض الله ز نب، عدلي نا د  وزؼ،  .68

 .2004الحلبي الحقوقية، 



316 

 

 

 .2006، عماف: معيد الدرا ات المصرفية، مدخل إلى الاقتصاد الكميعوض طالب ق،  .69
القاىرة: دار النيضة المصر ة،  التخطيط لمتنمية الاجتماعية، ا فندؼ عبلة، عويس من ، .70

1997. 
، -ةمدخل رياضي لمسياسة المالية والنقدي-الاقتصاد الكمينظرية الفتوح علي الناقة أحمد،  .71

 .2001 الإ كندر ة: مكتلة ومطلعة الإ عاع الفنية، الطلعة ا ول ،
الجزانر:  الاقتصادية الكمية، دراسة تحميمية تقييمية، إلى السياسات المدخلقدؼ عبد المجيد،  .72

 .2006ديواف المطبوعات الجامعية، الطلعة الهالهة، 
 .2008، عماف: دار وانل للن ر، الطلعة ا ول ، تطور الفكر الاقتصادي القر  ي مدحت، .73
الطلعة ا ول ،        ،-نظريات وسياسات وموضوعات- التنمية الاقتصادية القر  ي مدحت، .74

 .2007للن ر والتوز  ، ل وان ا ردف: دار
، الإ كندر ة: مكتلة ظل الاقتصاد الإسلاميالسياسة المالية والنقدية في الرفراني عوؼ ق،  .75

 .1997الإ عاع للطلاعة والن ر والتوز  ، الطلعة ا ول ، 
 .2003، الجزانر: ديواف المطبوعات الجامعية، الطلعة الهانية، تقنيات البنوؾ لطرش الطاىر، .76
دار الفلدونية للن ر ، الجزانر: السياسة النقدية في النظاميف الإسلامي والوضعيلعمارة جماؿ،  .77

 .2007والتوز  ، الطلعة ا ول ، 
ىومة للطلاعة  ، الجزانر: دارلعلاقات الاقتصادية الدولية والتنميةالعوي ات جماؿ الديف،  .78

 .2000والن ر والتوز  ، الجزانر، 
 مقدمة في اقتصاديات النقود والصيرفة والسياسات النقديةملارؾ عبد المنعـ وأفروف،  .79

 .2007الإ كندر ة، مصر: الدار الجامعية، 
، عمػػاف: دار الفكػػر نا ػػروف وموزعػػوف، الطلعػػة اقتصػػاديات النقػػود والبنػػوؾ متػػولي عبػػد القػػادر، .80

 .2010 ا ول ،
 .1993، الجزانر: دار الفكر، الطلعة ا ول ، الإصلاح النقديمجيد المو وؼ ضياء،  .81
ديواف  الجزانر: ،التحميل الاقتصادي الكمي-الاقتصاديةالنظرية  مجيد المو وؼ ضياء، .82

 .2009المطبوعات الجامعية، الطلعة الرالعة ، 
 .2005، الإ كندر ة: المكتب العراي الحديث، النقود والبنوؾق ىا ـ إ ماعيل،  .83



317 

 

 

المالي دور السياسة المالية في تطبيق التنمية الاجتماعية بيف النظاـ مصطف  الجمل ى اـ، . 84
 .2006، الإ كندر ة: دار الفكر الجامعي، -دراسة مقارنة-الإسلامي والنظاـ المالي المعاصر

، وا نطف: الدورة الدرا ية عف  يا ات إطار السياسة النقدية معيد صندوؽ النقد الدولي،. 85
 .2005وارمجة الاقتصاد الرلي، 

القاىرة: دار الفجر  ،الأدوات( -لأىداؼا -)المفيوـ النقود والسياسة النقديةمفتاح صال ،  .86
 .2005للن ر والتوز  ، الطلعة ا ول ، 

، -النظرية والتطبيق-السياسات النقدية والمالية والاستقرار الاقتصاديوحيد ،  عامر ؼميد .87
 .2010، الإ كندر ة: الدار الجامعية، الطلعة ا ول 

دار القاىرة للن ر،  ، مصر:النظرية والمفيوـالنمو الاقتصادي، ناجي ح ف فليفة ق،  .88
2001. 
، جامعة المنوفية: 1980 -1720النظرية الاقتصادية: الإسيامات الكلاسيكية نايينز جورج،  .89

 .1997المكتلة ا راديمية، 
، بيروت، لبناف: دار ا مة للطلاعة والن ر النظاـ الاقتصادي في الإسلاـالنبياني تقي الديف،  .90

 .2004والتوز  ، الطلعة ال اد ة، 
السياسات الاقتصادية الكمية والفقر مع إشارة  النجفي  الـ توفي ، عبد المجي أحمد فتحي، .91

 .2008، بيروت: مركز درا ات الوحدة العراية، الطلعة ا ول ، خاصة إلى الوطف العربي
، الر اض، ومحمود حامد محمودالتنمية الاقتصادية، ترجمة محمود حسف نودارو مي ل،  .92

 .2006ال عودية: دار المر د، 
، عماف: دار زىراف للن ر والتوز  ، النقود والمصارؼ والنظرية النقديةنووؼ ال مرؼ ناظـ ق،  .93

2006. 
دار المي رة للن ر  :عماف ،مبادئ المالية العامةزكر اء أحمد عزاـ،  ،حمود ح يفم الوادؼ .94

‌.2007والتوز  ، 
، عماف: دار وانل مبادئ الاقتصاد الكمي بيف النظرية والتطبيقواصد فالد، ح ني أحمد،  .95

 .1999 للن ر والتوز  ،
 
 



318 

 

 

 الرسائل والأطروحات الجامعية -ب   

تقييـ فعالية السياسة النقدية و المالية في تحقيق التوازنات الاقتصادية الكمية في  إرف يونس، .96
، أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزانر: كلية (2014-1990الجزائر خلاؿ الفترة )

 .2016/2017العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجار ة وعلوـ الت يير، 
 النظاـ المصرفي الجزائري وأثارىا عمى تعبئة المدخرات وتمويل التنمية،إصلاحات لطاىر علػي،  .97

 .2005أطروحة دكتوراه دولة، جامعة الجزانر: كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير،
الاقتصاد الجزائري الانتقاؿ مف الخطة إلى السوؽ ومدى تحقيق أىداؼ  بلوناس عبد الله، .98

دكتوراه، جامعة الجزانر: كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير،  ، أطروحةالسياسة الاقتصادية
2004/2005. 
، حو تنسيق السياسات الاقتصادية الكمية لتحقيق الاستقرار الاقتصادينمو  ،  ببو ن .99

 جامعة أق بوقرة، بومرداس: كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ التجار ة وعلوـ الت يير، أطروحة الدكتوراه،
2015. 
ميزانية الدولة كوسيمة لتجسيد السياسة الاقتصادية والاجتماعية، دراسة حالة  لامي ، مي تو . 100
جامعة الجزانر: كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير،  ، مذكرة ماج تير،2000 -1933الجزائر 
2002. 

دراسة مقارنة الجزائر -سياسة الميزانية لعلاج عجز الموازنة العامة لمدولة ورؼ لح ف،درد .101
، مذكرة مقدمة لنيل  يادة الدكتوراه، جامعة ق فيضر ل كرة : كلية العلوـ الاقتصادية، -وتونس

 .2013/2014التجار ة و علوـ الت يير، ق ـ العلوـ الاقتصادية، 
 -لكمية والنوعية لعناصر الإنتاج عمى النمو الاقتصاديأثر التغيرات ا عيج عبد الحكيـ،  .102

أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزانر: كلية العلوـ الاقتصادية،  -حالة الجزائر
 .2013تفصص الاقتصاد القيا ي التجار ة وعلوـ الت يير 

 (،2015-1980فعالية السياسة النقدية دراسة مقارنة الجزائر وفرنسا )  يلاني  ليماف، .103
أطروحة دكتوراه علوـ اقتصادية، جامعة الجزانر: كلية العلوـ الاقتصادية، العلوـ التجار ة وعلوـ 

 .2016/2017الت يير، 

، -وحدودهمداه –تدخل الدولة في ظل الانتقاؿ إلى اقتصاد السوؽ  ،عبد الوحيد ةمصرار . 104
 .2006/2007، كلية العلوـ الاقتصادية علوـ الت يير: جامعة منتورؼ ق نطينة أطروحة دكتوراه ،



319 

 

 

، أطروحة (2012-1989أثر السياسة النقدية عمى النمو المستديـ بالجزائر)ضيد أحمد،  .105
‌،3دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزانر وعلوـ الت يير،  كلية العلوـ الاقتصادية التجار ة‌

2014. 
حالة الاقتصاد –فعالية السياسة النقدية في ظل برامج الإصلاح الاقتصادي ، طالبي فر د .106
‌،3، أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزانر2011-1970الجزائري  كلية العلوـ ‌

 .2013، 03جامعة الجزانر الاقتصادية التجار ة وعلوـ الت يير، 
نظرة تحميمية تاريخية(، دراسة حالة ( الاقتصاددور الدولة في عبد الرر ـ، بد غر  ي عا .107
كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجار ة،  :جامعة أبي لكر بلقايد تلم اف ر الة ماج تير، الجزائر،

 .2010/2011مدر ة دكتوراه، ق ـ المالية العامة، تلم اف، 
لآثار الاقتصادية الكمية لتقمبات السياسة المالية في الجزائر، دراسة اي عبد الله، يحقورؼ  .108

الجزانر:  ، أطروحة دكتوراه في الإحصاء والاقتصاد التطبيقي،2012-1970تحميمية وقياسية 
 .2015/2016المدر ة الوطنية العليا للإحصاء والاقتصاد التطبيقي، 

لمسياسػة النقديػة فػي ظػل إتبػاع بػرامج التكييػف  الآثار الاقتصادية ،محمود مناع عبد الرحماف. 109
ر الة ماج تير غير من ورة جامعة  وعلاقتيا بالركود الاقتصادي مع إشارة خاصة للاقتصاد المصري،

 .2004حلواف: ق ـ العلوـ التجار ة، القاىرة، مصر، 
حالة دراسة -ودورىا في تحقيق التوازف الاقتصادي السياسة المالية م عود دواو ي، .110
، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزار: كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير، 2004-1990الجزائر
2006. 
حالػػػة الجزائػػػر  -فعاليػػػة السياسػػػة النقديػػػة فػػػي تحقيػػػق التػػػوازف الاقتصػػػاديمعيػػػزؼ قو ػػػدر، . 111
 .2008، أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية وعلوـ الت يير، جامعة الجزانر، 1990-2006
      لمحددات الحديثة لمنمو الاقتصادي في الدوؿ العربية وسبل تفعيميا،ا، ميلود وعيل .112
، أطروحة الدكتوراه في 2010 -1990السعودية، دراسة مقارنة خلاؿ الفترة  ،مصر، الجزائر حالة:

      وعلوـ الت يير،العلوـ التجار ة  كلية العلوـ الاقتصادية، :جامعة الجزانر العلوـ الاقتصادية،
2013/ 2014. 



320 

 

 

      أثر أنظمة الصرؼ الأجنبي عمى فعالية السياسة النقدية في ظل العولمة نزالي  امية، .113
، أطروحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزانر: كلية العلوـ -دراسة حالة الجزائر–

 .2016/2017الاقتصادية والعلوـ التجار ة وعلوـ الت يير، 
 قياتتالمقالات والمم -ت   

عبد القادر، درا ة قيا ية  هر ال يا ة النقدية عل  النمو الاقتصادؼ في  أجرؼ فيرة، لالا .114
  .2017، مارس 6، العدد 3، المجلد مجمة المالية والأسواؽ، 2014-1970الجزانر فلاؿ الفترة:

مقاييس عرض النقد عل  لعض هر أ عبد الح ي جليل، الجبورؼ  و ف كر ـ، ألمابي .115
، مجمة الغري لمعموـ الاقتصادية والإدارية المتميرات الاقتصادية الرلية في عينة مف الدوؿ المتقدمة،

 .2008، 10العدد 
اللحػػرؼ عبػػد الله، صػػارؼ علػػي،  تقيػػيـ مػػدػ م ػػاىمة ال يا ػػة النقديػػة لبنػػؾ الجزانػػر فػػي ت ػػيير  .116

، 4، المجلػػد مجمػػة التكامػػل الاقتصػػاديب، 2014-2000تػػرة رالعػػرض النقػػدؼ والحػػد مػػف التضػػفـ للف
 .2016، دي مبر 4العدد 
ورقة مقدمة ، 01/10وا مر  90/10لحوصي مجدوب ، ا تقلالية البنؾ المركزؼ بيف قانوف  .117

، المنعقد يوـ في الممتقى الوطني حوؿ المنظومة البنكية في ظل التحولات القانونية والاقتصادية
، كلية العلوـ الاقتصادية والتجار ة وعلوـ الت يير، المركز الجامعي ل ار 2006أفر ل  24-25

 الجزانر.

مجمة المالية  ،درا ة قيا ية   لاب افتلاؿ ميزاف المدفوعات في الجزانر، ل دات كر مة .118
 .2016 ،03، العدد والأسواؽ
 ،ب2012-1964ال يا ة النقدية في الجزانرردرا ة قيا ية لقنوات تاهير  ،أ ميافليل    لقب .119

 .2014 بتمبر  ،2، العدد مجمة دفاتر اقتصادية
دور قنػاة القػرض المصػرفي فػي نقػل أهػر ال يا ػة النقديػة   نو ػي بورقعػة، ،أ ػميافلقب  ليلػ   . 120

 ،والماليةمجمة الاقتصاد ب ، 2014-1990، درا ة قيا ية ر-حالة الجزانر -في اقتصاديات الا تدانة
 .2016، جانفي 01العدد 
مداخمة بعنواف: فعالية المنظمات الحكومية في تحقيق بف ق  عيد،  ر يد، بلفر صات. 121

، الملتقي العلمي الدولي حوؿ: ا داء المتميز للمنظمات  أىداؼ السياسة الاقتصادية، التشغيل الكامل



321 

 

 

 09، 08يومي رقتصادية، ق ـ علوـ الت يير، كلية الحقوؽ والعلوـ الا: جامعة ورقلة والحكومات،
 ب.2005مارس 

، 22، العددمجمة معارؼبنابي فتيحة، علاقة ا تقلالية البنؾ المركزؼ لفعالية ال يا ة النقدية،  . 122
 .2017جواف 
أهر ال يا ة النقدية عل  معدلات التضفـ في الجزانر فلاؿ  ،أحمد ، بف ال يلتأق بف اللار. 123
‌.2016دي مبر  ،1، العدد 2، المجلد رقـ مجمة الاقتصاد والمالية ،ب2014-1990رالفترة 
بف جميل ىناء، ترهير الإصلاحات الاقتصادية في الجزانر عل  تحقي  أىداؼ ال يا ة النقدية  .124

دارية،، 2014  -1990فلاؿ الفترة   .2016، جواف 19العدد  أبحاث اقتصادية وا 
مجمة ، -درا ة تحليلية-اللطالة في الجزانر ،وأفروف  ملاركي ق اليادؼبف ح يف ناجي،  .125

 2002، العدد ا وؿ، الاقتصاد والمجتمع

مجمػة الاقتصػاد: مخبػر المغػرب  اللطالة في الجزانر: درا ة تحليليػة، بف ح يف ناجي وآفروف،. 126
 .2002،  بتمبر1، العدد 1، المجلد الكبير الاقتصاد والمجتمع

مجمة المالية  ،اهر ال يا ة النقدية عل   وؽ ا وراؽ المالية في الجزانر  يني عبد القادر، بف .127
 .2015 بتمبر  ، العدد الهالث،والأسواؽ
هر ال يا ة النقدية عل  المتميرات الرلية م  الإ ارة لحالة الاقتصاد الجزانرؼ أ ،فر د بف طالبي .128

، مجمة الإصلاحات الاقتصادية والتكامل في الاقتصاد العالمي ،2009و 1990ف للفترة ما بي
 .2011، 10العدد
         أهر التضفـ عل  النمو الاقتصادؼ في الجزانر، درا ة قيا ية للفترة علي حكيمة، بف. 129

 2017، دي مبر 13، العدد مجمة الاقتصاد الصناعي، ب2012-1990ر

       النقدية للتضفـ: درا ة قيا ية لحالة الجزانر بف نافلة نصيرة، ا تيداؼ ال يا ة .130
 .2016، دي مبر 7، العددالاقتصادية مجمة البشائرب، 2014-1970ر
درا ة تحليلية قيا ية لحالة –بف يو د نوة، أهر التضفـ عل   عر الصرؼ الدينار الجزانرؼ  .131

، العدد والتسيير والعموـ التجارية مجمة كمية العموـ الاقتصادية ب،2015-2000ر الجزانر فلاؿ الفترة
16 ،2016. 



322 

 

 

بوالرور نورالديف، تحليل وقياس العلاقة بيف معدؿ التضفـ ومعدؿ اللطالة في الجزانر فلاؿ  .132
، مجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإداريةب في إطار منحن  فيليلس، 2015-1970الفترة ر
 .2017، جواف7العدد
نموذج  إطارب في 2014-1970بوالرور نورالديف، محددات اللطالة في الجزانر فلاؿ الفترة ر .133

ARDL  ،2018، الجزء الهاني، جواف 32، العدد 1جامعة الجزائر حوليات. 
بوجمعة قو در قو  ، أبر ش عبد القادر، الدور التنموؼ للو اطة المالية في النظاـ المصرفي  .134

 2016، 02، المجلد 15، العدد الاقتصاد الجديدمجمة في الجزانر، 

مجمة  بوعو نة  ليمة، المؤ  ات الصميرة والمتو طة كرداة فعالة للحد مف اللطالة في الجزانر، .135
 .2017، 17، العدد2، المجلد الاقتصاد الجديد

اقتصادية أبحاث ، M.Fبياء الديف طو ل، دور ال يا ات المالية والنقدية ضمف نموذج .136
دارية  .2012، جواف 11، العددوا 
 ،16مجلد ،مجمة جامعة ممؾ عبد العزيز منيجية اللحث في الاقتصاد الإ لامي،، كماؿ توفي  .137
 .2003، 2عدد
إ كالية التوازف الاقتصادؼ بيف ال يا ة النقدية وال يا ػة الماليػة، النمػوذج  تومي عبد الرحماف، .138

 .2014، 17، العدد دراسات اقتصادية، 2009-1990 الجزانرؼ 
، مجمة اقتصاديات الأعماؿ درا ة قيا ي ة لفعالية ال يا ة النقدية في الجزانر جليط الطاىر، .139
 .2018،  بتمبر 6، العدد والتجارة
    ال يا ة النقدية ومعالجة فلل ميزاف المدفوعات الجزانرؼ ، صال  ، مفتاح مية حاجي. 140
 جامعة الوادؼ، العدد التا  ، المجلد ا وؿ، ،الدراسات الاقتصادية والماليةمجمة ، 2014–1990
 .2016 أفر ل
حدادؼ عبد اللطيد، صال  إلياس، ال يا ة النقدية كآلية لمكافحة التضفـ في الجزانر فلاؿ  .141
 .2016 بتمبر  ،27، العدد مجمة دراساتب، 2014-2000الفترة ر
، ن مف فطيمة، قياس و تحليل  يا ة الت ميل لماليز ا وتجراتيا في الحد مف  .142 ح انيف ق حازـ

 .2018، العدد ا وؿ، مارس اقتصاديات الماؿ والأعماؿ مجمةاللطالة، 
، حوحو  .143 مجمة الباحث ترهير ال يا ة النقدية عل  النمو الاقتصادؼ،   ياـ،عي اوؼ فطوـ

 .2016جواف  ،5، العدد الاقتصادي



323 

 

 

144. ، تػػػدفل الدولػػػة فػػػي الن ػػػاط الاقتصػػػادؼ عبػػػر ال يا ػػػة الماليػػػة،  عي ػػػاوؼ  ػػػياـ،، حوحػػػو فطػػػوـ
مجمػػػة الآفػػػاؽ لمدراسػػػات  يا ػػػة الإنعػػػاش الاقتصػػػادؼ والبرنػػػامج الترميلػػػي لػػػدعـ النمػػػو فػػػي الجزانػػػر، 

 .2018، مارس 04، العدد الاقتصادية
مجمػػػة دفػػػاتر حوليػػػة يحػػػي، ال يا ػػػة النقديػػػة ومػػػدػ فعاليتيػػػا فػػػي الحػػػد مػػػف ظػػػاىرة التضػػػفـ،  .145
 .2014، مارس 1، العدد اقتصادية
درا ة تحليلية وقيا ية لمعدلات اللطالة في دوؿ  حيمور مصطف ، ق محمود ق عي  ، .146

 .2018، 1العدد ، مجمة الإستراتيجية والتنمية، 2015-2003الممرب العراي في الفترة 
مجمة البحوث  ذىب علي، آليات انتقاؿ اهر ال يا ة النقدية إل  الن اط الاقتصادؼ، .147
 .2017،  جواف 02، العدد والدراسات
ف للجدؿ حوؿ ظاىرة التضفـ الركودؼ ومدػ ملانمتو لتف ير لموقد الراىا رمزؼ زكي، .148

، اجتماع عقد في بحوث ومناقشاتالمتفلفة، التضفـ في العالـ العراي،  لالللادالضموط التضفمية 
 .1985مارس  18 -16الرو ت، 
، 21العدد معارؼ،  مجمةوؿ حميد، الاتجاىات الحديهة لل يا ة النقدية في الجزانر، ر  .149

 .2016دي مبر 
بحوث ، 2011-2000رايس فضيل ، تحديات ال يا ة النقدية ومحددات التضفـ في الجزانر  .150

 .2013، 62، العدد اقتصادية عربية
درا ة قيا ية للعلاقة بيف معدؿ اللطالة والنمو  ،عبد الحميد ومةحر ب، زروفي صلاح. 151

مجمة أبحاث ب لا تفداـ الترامل الم ترؾ، 2013-1990الاقتصادؼ في الجزانر فلاؿ الفترة ر
دارية  .2014جواف  ،15، العدد اقتصادية وا 

مجمة الاقتصاد هر ال يا ة النقدية في الت ميل والتضفـ، أ المي ر يد، أ امة بو ر ط،  .152
 .2016، 2، المجلد15، العددالجديد
المجمة الجزائرية لمعولمة  ل  أحمد، دور الدولة في الاقتصاد بيف الضرورة والحدود، . 153

 .2016جو لية  ،07، العدد والسياسات الاقتصادية
 ػػعودؼ عبػػد الصػػمد، بلعجػػوز ح ػػيف، إصػػلاحات ال يا ػػة النقديػػة فػػي ظػػل بػػرامج الا ػػتهمارات  .154

مجمػة اقتصػاديات شػماؿ العامة وانعكا اتيا عل  التضفـ والرتلة النقدية وأ عار الصرؼ في الجزانػر، 
 .2014، 12، العدد إفريقيا



324 

 

 

افتلار علاقة الترامل الم ترؾ بيف أدوات ال يا ة  بف عبد الفتاح دحماف، ، زىرة  يد أعمر .155
، العدد مجمة الحقيقة، -2014-2001درا ة تطبيقية للفترة  –النقدية ومعدلات التضفـ في الجزانر

41 ،2017. 
ال يد إمامة مكي ق، الر يد طارؽ ق، العلاقة ال ببية بيف عرض النقود والتضفـ في  .156

 .2015، 16، العدد قتصاديةمجمة العموـ الاال وداف، 
مكانيػػػة . 157  ػػػواىيلة أحمػػػد وآفػػػروف، إ ػػػتراتيجية الحكومػػػة الماليز ػػػة فػػػي الحػػػد مػػػف م ػػػكلة اللطالػػػة واا

، العػػدد مجمػػة المنتػػدى لمدراسػػات والأبحػػاث الاقتصػػادية ،-درا ػػة حالػػة ماليز ػػا -تطبيقيػػا فػػي الجزانػػر
 .2018الهالث، جواف 
 ،2017-1966 تحليليػػػة لظػػػاىرة اللطالػػػة فػػػي الجزانػػػر الفتػػػرة  ػػػر في صػػػارة، حػػػداد ق، درا ػػػة .158

 .2018، دي مبر 2، العدد 5المجلد ،مجمة دراسات اقتصادية
، فاعمية السياسات الاقتصادية في تعزيز تنافسية المنتوج الفمسطيني علاني عبد الحميد،  .159

المنتجات الفل طينية، رايـ الله الاقتصادؼ لجامعة القدس المفتوحة نحو تعز ز تناف ية  المؤتمر
 .ب10/2012/ 17-16أياـ ، رفل طيف
        أهر ال يا ة النقدية في ميزاف المدفوعات  الحمدؼ عقيل، يعاف ف ر جليل، عبد ق .160

  ،27 العدد المجلد ال ال ،‌،مجمة العموـ الاقتصادية ،ردرا ة حالة الاقتصاد ا مر كيب
 .2011دي مبر
المجمة الجزائرية لمعولمة ال يا ة النقدية المير تقليدية: ا دوات وا ىداؼ،  علي،صارؼ . 161

 .2013، 4، العددوالسياسات الاقتصادية
تأثير البرامج الاستثمارية العامة عمى النمو الاقتصادي والاندماج القطاعي، ، صالحي صال  .162

ستراتيجيةبيف النظرية الكينزية، و  قي الدولي ت، المل2014-2001النمو غير المتوازف، الفترة  ا 
الدولي حوؿ تقييـ آهار برامج الا تهمارات العامة وانعكا يا عل  الت ميل والا تهمار والنمو 

 .ب2013مارس  12، 11يومي ر، 01، جامعة  طيد2014-2001الاقتصادؼ 
الاقتصادؼ عل  اللطالة في الاقتصاد أهر النمو ، ق لبي  الل ي ،ومية  ييناز  طالب .163
 .2016، دي مبر6العدد،  مجمة البحوث الاقتصادية والمالية ب،2012-1990الفترة ر فلاؿ ا ردني



325 

 

 

تقييـ فعالية  يا ات الت ميل والبرامج الحكومية في الحد مف  ،فيروز  لطاني ،طو ل حدة .164
، العدد ا وؿ، اقتصاديات الماؿ والأعماؿمجمة ، 2014-2000اللطالة في الجزانر فلاؿ الفترة 

2018. 
مجمة ، ب2004-1970لتضفـ الركودؼ في بلداف متقدمة مفتارة للمدة را طر، علادؼ بتوؿ  .165

 .2007، 02العدد  الغري لمعموـ الاقتصادية والإدارية،
الملا رة في دور تدفقات الا تهمار ة ا جنبية  عبد القادر عبد الرحماف، بف عودة ح اني، .166

، مجمة الاقتصاد والتنمية البشرية، 2016 -2000القضاء عل  اللطالة في الجزانر فلاؿ الفترة 
 .2008 مارس العدد ا وؿ،
انطلاؽ التنمية بيف النظر ات ومنيج  بف  انية عبد الرحماف،،  مصطفي عبد اللطيد .167

 .2011، 12العدد ، مجمة الواحات لمبحوث والدراساتالاقتصاد الإ لامي، 
نظرة تحليلية للتطورات  : مدفل في مدارس الفكر الاقتصادؼ العبيدؼ  مير عبد الر وؿ،. 168

، مجمة المستقبل العربي، الرأ ماليوالاقتصاد  الإ لاميصرة مف منظور الاقتصاد االاقتصادية المع
 .2013أوت  ،4العدد 
التداوؿ النقدؼ عل  الناتج المحلػي فػي الاقتصػاد عتروس عبد الح ، دىاف ق، أهر التمير في  .169

دارية الجزانرؼ،  .2009، العدد الفامس، جواف أبحاث اقتصادية وا 
عجة الجيلالي، الإصلاحات المصرفية في القػانوف الجزانػرؼ فػي إطػار الت ػيير الصػارـ ل ػؤوف . 170

 .2013، 4 ، العددمجمة اقتصاديات شماؿ إفريقياالنقد والماؿ، 
تقييـ ال يا ة الاقتصادية لدوؿ مجلس التعاوف الفليجي في ظل  أ ماء، عدانكية‌أعمر، عزاوؼ  .171

‌.2013، العدد الرال  ،، جامعة الوادؼ الجزانرمجمة الدراسات المالية والمحاسبية ا زمة المالية،
تدفل الدولة لتحقي  الرفاءة الاقتصادية في ظل الاقتصاد الإ لامي  ،دعصمت لكر أحم. 172

‌.2009، 14، العدد 05، المجلد مجمة تكريت لمعموـ الإدارية والاقتصاديةوالاقتصاد الوصفي، 
حالػة -عوي ي وردة، اللطالة و اتجاىات النمػو الاقتصػادؼ والا ػتهمار العمػومي وأ ػعار الػنفط . 173

 .2014،  بتمبر 39العدد  مجمة التواصل في الاقتصاد والإدارة والقػانوف، الجزانر، 
تجػػارب لعػػػض -غػػزازؼ عمػػاد، بولصػػػناـ ق، ال يا ػػة النقديػػة فػػػي ظػػل نظػػـ الصػػػرؼ المفتلفػػة .174

 .2016، جواف 1، العدد2المجلد مجمة الاقتصاد والمالية، الدوؿ النامية، 



326 

 

 

فتاف الطيب، بو نتوؼ نواؿ، أهر ا تقلالية البنؾ المركزؼ عل  أداء ال يا ة النقدية في  .175
 .2017،  بتمبر 2، العدد 4، المجلد للاقتصاد والتسيير مجمة المغربالجزانر، 
فػػراج الطيػػب، عبػػد الرحمػػاف بروكػػي،  درا ػػة قيا ػػية حػػوؿ اهػػر ارتفػػاع أ ػػعار الػػنفط علػػ  الرتلػػة  .176

، مجمػػػػة البشػػػػائر الاقتصػػػػاديةب، 2015-2000النقديػػػػة كمتميػػػػر ي ػػػػير إلػػػػ  ال يا ػػػػة النقديػػػػة للفتػػػػرة ر
 .2017 ،  بتمبر3، العدد 3المجلد
، مجمة الباحث، -ار العاـ والمقوماتالإط–فرحي ق،  يا ة التنمية الاقتصادية في الإ لاـ .177
 .2003 جواف ،02العدد 
الآهار الطو لة لل يا تيف النقدية والميزانية عل  النمو الاقتصادؼ في   يرزاد، علافقا ـ،  قادة .178

  .2016، 7العدد  المجمة الجزائرية لمعولمة والسياسات الاقتصادية، الجزانر،
الدور التنموؼ للو اطة المالية في النظاـ المصرفي  ،القادر أبر ش عبدقو   بوجمعة قو در،  .179

 .2016، 02، المجلد 15، العدد مجمة الاقتصاد الجديدفي الجزانر، 
كبير مولود، دور البرامج التنموية في الحد مف ظاىرة اللطالة في الجزانر، درا ة تحليلية  .180

 .2014جواف  العدد الرال ، السياسية والإدارية،مجمة البحوث ب، 2011-1995ر قيا ية فلاؿ الفترة
حوليػػات جامعػػة كوحيػػل فػػاروؽ، ال يا ػػات الجزانر ػػة الاجتماعيػػة الاقتصػػادية لمواجيػػة اللطالػػة،  .181
 .2018، 32، العدد الجزء الأوؿ 1-الجزائر
المحاسبية مجمة الدراسات المالية فعالية ال يا ة النقدية في اقتصاد إ لامي،  لحيل  الطيب، .182
 .2014 ، العدد ا وؿ، والإدارية
مجمة العمػوـ أدوات ال يا ة النقدية في الجزانر لعد صدور قانوف النقد والقرض،  مادوخ ماجدة، .183
 .2011 ، نوفمر23العدد  جامعة محمد خيضر بسكرة،-الإنسانية
العدد مجمة الاجتياد لمدراسات القانونية والاقتصادية، ال يا ة النقدية في الجزانر،  ق بلوافي، .184
 .2012جواف  ،2
ترهير اللطالة عل  ال يا ات التنموية للدوؿ العراية، درا ة  مود مراد، جارؼ عبد اللطيد،حم .185

 .2018، 17، العدد مجمة المفكرفي ا  اليب والنتانج، 

-1980درا ة قيا ية ر-الاقتصادؼ في الجزانرالمدىوف ح يف، العلاقة بيف اللطالة والنمو  .186
  .2015، دي مبر6، العدد مجمة الاقتصاد والتنمية البشرية ب،2014



327 

 

 

،مرغاد لحضر .187 الجزانر، فعالية ال يا ة النقدية والمالية في أداء ا  واؽ المالية  ، حوحو فطوـ
 .2015 جانفي، 03، العدد والتنمية الاقتصاد مجمة 
أمينة، إيماف فديجة عماروش، دعـ وت جي  المقاولاتية كربرز آلية للقضاء عل  اللطالة مز اف  .188

 .2018، جواف 2، العدد 4، المجلد مجمة الرياض لاقتصاديات الأعماؿ في الجزانر،
 لامي أحمد، فعالية ال يا ة الاقتصادية في الجزانر في ظل العولمة  ،عبد العفورمز اف  .189

مجمة الدراسات ب، 2022، 2000المالية، درا ة تحليلية لا تعماؿ منيج البرمجة المالية للفترة ر
 .2017، 3، العدد الاقتصادية الكمية

ظل الأزمات المراجحات الفكرية لمنظريات الاقتصادية الرأسمالية في ،  اميةم اىل  .190
، الملتق  الدولي حوؿ ا زمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، كلية العلوـ الاقتصادية

 .2009 رب،، أرتوا21، 20أياـ ر الاقتصادية وعلوـ الت يير، جامعة فرحات علاس،  طيد،
، ‌10، العددالباحثمجمة  يا ة الإنعاش في الجزانر وأهرىا عل  النمو، ‌م عي محمود، .191
2012. 
كر مة، فعالية ال يا ة النقدية في مواجية التضفـ، درا ة تجارب  بف  نانة ،عبد القادر مطاؼ .192
 .2016دي مبر  ،3، العدد رقـ مجمة الاقتصاد الماليةدولية، 
مجمػػة  معمػرؼ ليلػػ ،  ػعدوف عان ػػة، فعاليػػة ال يا ػة النقديػػة فػػي محاراػة التضػػفـ فػػي الجزانػر، .193

        ،6جامعػػػػػة يحػػػػػي فػػػػػارس المديػػػػػة، العػػػػػدد  -مفبػػػػػر التنميػػػػػة المحليػػػػػة الم ػػػػػتدامة -الاقتصػػػػػاد والتنميػػػػػة
 .2016جواف 

، دي ػمبر 5، العػدد مجمػة العمػوـ الإنسػانية ، أىػداؼ ال يا ػة النقديػة فػي الجزانػر،صال مفتاح  .194
2003. 

الفكر الاقتصادي مع الإشارة إلى برامج مشكمة البطالة في  مقدـ عبيرات، ز د الفير ميلود، .195
 ،، أ لابيا، معالجتيا وأهرىا عل  المجتم حوؿ اللطالة، لحوث وأوراؽ عمل ندوة عراية الإصلاح

 .2006أفر ل  28-26أياـ  جامعة  عد دحلب البليدة الجزانر،
مجمة الاقتصػاد  ملياني فتيحة، ال يا ة النقدية في الجزانر في ظل حر ة حركة رؤوس ا مواؿ، .196
 .2018، 1، المجلد1، العددالجديد



328 

 

 

 2014-1980محػػددات اللطالػػة فػػي الجزانػػر للفتػػرة  منػػاقر نػػور الػػديف، جمعػػي  ػػميرة وآفػػروف، .197
الجزائريػػة  المجمػػة، درا ػػة قيا ػػية، ARDLالموزعػػة  الإلطػػاءلا ػػتفداـ نمػػوذج الانحػػدار الػػذاتي لفتػػرات 

 .2016أفر ل  ،8، العدد للاقتصاد والإدارة
، 2016-1990تحليل أداء  يا ة الت ميل فػي الجزانػر للحػد مػف ظػاىرة اللطالػة  ميديد عمرة،. 198

 .2018، العدد التا  ، مارس مجمة الأستاذ الباحث لمدراسات القانونية والسياسية
ال يا ة النقدية بيف المرونة ومنيج القواعد في ميزاف ، نذير عبد الرزاؽ، داودؼ الطيب .199

داريةالاقتصاد الإ لامي،   .2014، جواف 15، العدد مجمة أبحاث اقتصادية وا 
حالة  إل  الإ ارةم   فعالية ال يا ة النقدية في ظل أنظمة الصرؼ المفتلفة  امية،نزالي  .200

 .2015، جواف 2، العدد6لدالمج، مجمة الاقتصاد والتنمية البشرية الجزانر،
فعالية ال يا ة الاقتصادية الرلية عل  الا تهمار ا جنبي  عبد النور،غر س  أحمد،نصير  .201

  .2013، المجلد ا وؿ، العدد ال ادس، مجمة الدراسات الاقتصادية والماليةالملا ر في الجزانر، 
ىداجي عبد الجليل، بف  عيد ق، ترهير تمير  عر البتػروؿ علػ  معػدلات اللطالػة فػي الجزانػر  .202

 .2018، 32، العدد مجمة الحقيقةدرا ة قيا ية، 
 في ظاىرتي التضفـ واللطالة بيف الاقتصاديةدرا ة ال ببية ، ليزة، ق اليادؼ ضيد اللهى اـ  .203

 .2014، دي مبر7، العدد مجمة رؤى اقتصاديةب ، 2010-1984ر الجزانر فلاؿ الفترة
ىناء بف جميل، ترهير الإصلاحات الاقتصادية في الجزانر عل  تحقي  أىداؼ ال يا ة النقدية  .204

دارية ،ب2014-1990ر فلاؿ الفترة  .2016العدد التا   ع رة، جواف  ،مجمة أبحاث اقتصادية وا 

 ،ال يا ة النقدية والمالية في النمو الاقتصادؼ دور أحمد ح يف، أوس ففر الديف أيوب، الييتي .205
  .2012، 8، العدد 4، المجلد مجمة جامعة الأنبار لمعموـ الاقتصادية والإدارية

 المطبوعات والمحاضرات -ث   
ل ي ي وليد، مجلد  ليـ، تحديات ال يا ة النقدية لا تيداؼ التضفـ في الجزانر ومدػ ترهره  .206

، الجزء الهاني، دي مبر 30، العدد 1حوليات جامعة الجزائرلالمتميرات الفارجية وا زمة المالية، 
2016. 
بف علي بلعزوز، طيلة عبد العز ز، ال يا ة النقدية وا تيداؼ التضفـ في الجزانر فلاؿ الفترة  .207

 .2008، 41، العدد بحوث اقتصادية عربيةب ، 2002-1990ر



329 

 

 

     ماحي أحمد، دور ال يا ة النقدية في ا تيداؼ التضفـ في الجزانر: درا ة قيا ية .208
 .2018، 14، المجلد 18، العدد قيامجمة اقتصاديات شماؿ إفري، 2002-2016
جامعة ق بوضياؼ  ،مطبوعة بعنواف محاضرات في النقود والسياسة النقدية، علي  نو ي .209
وعلوـ الت يير، ق ـ العلوـ الاقتصادية،  العلوـ التجار ة كلية العلوـ الاقتصادية :الم يلة
2014/2015. 
مقدمة إل  الدكتور علاس كاضـ الدعمي، جامعة ، محاضرة السياسة النقدية  ارر ح يف، .210

 .2003كرالاء: كلية الإدارة  والاقتصاد، ق ـ العلوـ المالية المصرفية، 
بحوث اقتصادية العيفة الو زة، تومي صال ، واق   يا ة ا تيداؼ التضفـ في الجزانر،  .211
 .2018، دي مبر 24، العدد عربية

 التقارير -ج  
 تحقيق الاستقرار والتحوؿ نحو اقتصاد السوؽ في الجزائر،كر ـ الن ا يبي وآفروف،  .212

 .1998وا نطف، و ـ أ: صندوؽ النقد العراي، 
 .2001، تقرير الأميف العاـمنظمة الدوؿ العراية المصدرة للبتروؿ رأولؾب،  .213
حوؿ التنمية البشرية لسنة مشروع التقرير الوطني  مجلس الوطني الاقتصادؼ والاجتماعي،ال .214
 .2002، الدورة العامة الواحد والع روف، دي مبر 2001
، أبو الوضعية النقدية وسير السياسة النقدية في الجزائرق لرصا ي رمحافع بنؾ الجزانرب،  .215

 .2004ضبي: صندوؽ النقد العراي، 
حوؿ الظرؼ الاقتصادي  التمييديمشروع التقرير  ،المجلس الوطني الاقتصادؼ والاجتماعي .216

 .2004دي مبر ، 25 الدورة العادية العامة، 2004ة لسن الأوؿ والاجتماعي لسداسي
تقرير حوؿ عناصر مطروحة لمنقاش مف أجل عقد  ،المجلس الوطني الاقتصادؼ والاجتماعي .217
 .2005ال ادس والع روف، جو لية  الدورة العادية العامة، النمو
.2007، أرتوار 2006التقرير السنوي بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  .218  

 .2009،  بتمبر2008التقرير السنوي  بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، .219
وعناصػر التوجػو لل دا ػي ا وؿ مػف  2010بنؾ الجزانر، التطػورات الاقتصػادية والنقديػة ل ػنة  .220
 تدخل محافظ البنؾ المركزي.، 2001ة  ن



330 

 

 

عرض التقرير ، 2010ق لرصا ي رمحافع بنؾ الجزانرب، التطورات الاقتصادية النقدية في  .221
 .2010أوت  25، 2010السنوي 
 .2011، جو لية 2010التقرير السنوي بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  .222
. 2012، أرتوار 2011التقرير السنوي  التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،نؾ الجزانر، ب .223  

 .2013، نوفمبر 2012التقرير السنوي بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  .224
تدخل محافظ بنؾ الجزائر أماـ ، 2012بنؾ الجزانر، التطورات الاقتصادية النقدية ل نة  .225

 .2012، دي مبر الوطنيالمجمس الشعبي 
 .2014، نوفمبر 2013التقرير السنوي  التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر، بنؾ الجزانر، .226
 .  2016، نوفمبر 2015التقرير السنوي  نؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،ب. 227
 .2017،  بتمبر 2016السنوي التقرير بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  .228
، 2017وتوجيػػػات  ػػػنة  2016بنػػػؾ الجزانػػػر، حوصػػػلة حػػػوؿ التطػػػورات النقديػػػة والماليػػػة ل ػػػنة  .229

 .2018، فيفرؼ تدخل محافظ بنؾ الجزائر
 2018، جو لية 2017التقرير السنوي بنؾ الجزانر، التطور الاقتصادؼ والنقدؼ للجزانر،  .230
 .2008، دي مبر 5الإحصائية الثلاثية رقـ النشرة بنؾ الجزانر،  .231
 .2011، ماؼ 13النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  .232
 .2012، جواف 18النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  .233
 .2014، مارس 29النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  .234
 .2014، جواف 26الإحصائية الثلاثية رقـ النشرة بنؾ الجزانر،  .235
 .2017، مارس 37النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  .236
 .2017، جواف 38النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  .237
 .2018، جواف 42النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ بنؾ الجزانر،  .238

 (التعميمات والجرائد، الأنظمة، القوانيفالنصوص القانونية )الأوامر،  -ح   
الجريدة الرسمية ، المتعل  لالنقد والقرض 10-90المعدؿ والمتمـ للقانوف  01-01  مرا .239

 .2001فيفرؼ  28 الصادر بتار د  14 ، العددلمجميورية الجزائرية
الجريدة الرسمية ، المتعل  لالنقد والقرض 2003أوت  26المؤرخ في  11-03  مرا .240

 .2003أوت  26 الصادر بتار د  52 ، العددلمجميورية الجزائرية



331 

 

 

الجريدة الرسمية  المتعل  لالنقد والقرض، 2003أوت  26المؤرخ في  04-10ا مر .241
 .2010ر  بتمب 01الصادر بتار د  ،50، العدد لمجميورية الجزائرية

الجريػػػدة الرسػػػمية ، 1990افر ػػػل  14المتعلػػػ  لالنقػػػد والقػػػرض، المػػػؤرخ فػػػي 10-90القػػػانوف . 242
 .1990افر ل  18بتار د  16، العدد الجزائرية
المتعل  بتنظيـ و ير مركز ة عوارض  1992مارس  22المؤرخ في  03-92النظاـ رقـ  .243
 الدف .
، والمتعلػػػ  لعمليػػػات إعػػػادة 26/01/2000المػػػؤرخ فػػػي  01- 2000نظػػػاـ بنػػػؾ الجزانػػػر رقػػػـ  .244

 فصـ القروض الممنوحة للبنوؾ والمؤ  ات المالية.
 .المتضمنة تنظيـ ال وؽ النقدية 1995أفر ل  22المؤرفة في  95/28التعميمة رقـ  .245
 2001-01عدلػػة للتعليمػػة رقػػـ الم 2001دي ػػمبر  6، المؤرفػػة فػػي 2001-06التعميمػػة رقػػـ  .246

  والمتعلقة بنظاـ الاحتياطي الإلزامي.
 .1990أفر ل 18 ، المؤرفة في16العدد  الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، .247
 . 2004 أفر ل 28 ، المؤرفة في27العدد  الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، .248
 .2008مارس  05، جريدة الخبر اليوميةق لرصا ي ر محافع بنؾ الجزانرب، . 249
 .2008دي مبر  23 ، المؤرفة في72العدد  الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، .250
.2011ارتوار 02، المؤرفة في 54العدد  لمجميورية الجزائرية، لجريدة الرسميةا .251  

  .2012أوت  29، المؤرفة في 47العدد  الجزائرية، لمجميورية الجريدة الرسمية .252
.2013جواف  02، المؤرفة في 29العدد  الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، .253  

  .2014 بتمبر  25، المؤرفة في 56العدد  لمجميورية الجزائرية، الجريدة الرسمية .254
 .2014 أرتوار 23، المؤرفة في 63، العدد لمجميورية الجزائرية الجريدة الرسمية .255

 المراجع بالمغة الفرنسية -ثانيا
   A- Livres et Thèses :  

256. Abdelmadjid Bouzidi, les années 90 de l’économie algérienne, 

Alger: édition ENAG, 1999.  



332 

 

 

257. Achour Tani Yamna, Analyse de la politique économique 

Algérienne, Thèse de doctorat en sciences économiques, université     

Paris 01. Parathéon Sorbonne, 2013. 

258. Baslé.M et Gélédon.A, histoire des pensés économiques, les 

fondateurs, Paris: Edition Dalloz, 1993. 

259. Bye Maurice, Relation économique international, Paris: Dalloz, 

1971. 

260. Chislain Deleplace, Christophe Lavialle, histoire de la pensée 

économique, paris: Dunod, 2emedition, 2008. 

261. De Boissieux Christian, Principes de la politique économique, Paris: 

Economica, 1980. 

262 Diaktine Sylvie, Institutions et mécanismes monétaires, paris: édition 

Armand Colin, 1996. 

263. Delaplace Marie, Monnaie et Financement de l’économie, Paris: 

Dunod, 4em édition, 2013. 

264. de mourgue Michelle, la monnaie-système financière et théorie 

monétaire, France: Economica, 3em édition, 1993. 

265. Edwin Mansfield, Economies, New York : Norton company,1989. 

266. Einzig Paul, Contre les changes flottants, Paris: édition maison 

mame, 1971. 

267. François Goux Jean, économie monétaire et financière- théories- 

institutions politiques, Paris: Economica, 3em édition, 1998. 

268. Frèderic Mishkin, Monnaie banque et marchè financiers, France: 

Pearson Education, France, 2010. 

269. Gregory N, Mankiw, Macroéconomie, Deboreck : Paris, 5ém édition, 

2003 . 



333 

 

 

270. Jacquemin Alexis et l’autre, fondement de l’économie, analyse 
macro-économique et analyse économique internationale, paris: édition 

payés bleues internationales, 2001. 

271.  Jaque Muller, Economie manuel d’application, Paris: Dound, 2002. 

272. Jacques Bichot, La monnaie et les systèmes financiers, France: 

Ellipses/ édition Marketing S.A, 1997. 

273.  Jaffré Philipe , Monnaie et politiques monétaires, Paris: Economica, 

4em édition, 1996.  

274. Mans field Edwin , economics, Norton company: Newyork, 1989. 

275. Milton Fridmen, The Optimum Quantity of Mony and Other Essay, 

London: Macmillan, 1973. 

276. patat Jean pierre, monnaie institutions financières et politiques 

monétaires, Paris: économica, 4em édition, 1987. 

277. Sergio Rossi, Macroéconomie monétaire-théories et politiques-, 

Zurich: Schulthess Verlag, 2008. 

278. Simon Vant et al, Economie et Démocratie Sociale, Académie 

politique: Edition Almande, 3em  édition, 2009. 

279. Tatin Christian, Les grands textes de la pensée monétaires, 

Espagne : champs classiques, 2014. 

   B- Articles, interventions et séminaires 

280. Boutaleb Kouider, Efficacité des politiques économiques et 

croissance : le cas de l’Algérie, Communication aux séminaire 

internationale sur la problématique de la croissance économique dans les 

pays de moyen et Nord d’Algérie, Alger, (novembre, 2005). 
281. Dostalor Grilles , le retour de kynes, revue économique, volume 01, 
N°1, 2009. 



334 

 

 

282. D.RODRIK, comment les Economies ouverte sont une taille plus 

grande pour l’Etat, journal de la politique économique, volume 106,      

N° 5,1998. 

283. Jacquemont Pierre, Rôle de taux de change dans l’ajustement d’une 

économie à faible revenu, revus tiers monde Txxx, n118, avril/juin 1989. 

284. R. Torres et J. Martin , Mesure de la croissance potentielle dans les 

sept grands pays de l’OCDE, revue économique de l’OCDE, N° 14, 1990. 

285. S.Ficher, The rôle of macroeconomic factors in growth, journal of 

monetary economics, N°32, 1993.  

286. Tonil ahmed, Bouchaour radia, Choix de la politique économique et 

cohérence de la décision publique: Comprendre le retard économique, 

revue cahiers de cread, volume 32, N115, 2016. 

   C- Les Rapports 

287.  Algeria, Selected Issues and Statistical Appendix, IMF, Staff, Country 

Rapport, N° 98/87,septembre 1998.                                                              

288. Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, 
rapport 2002 ,juillet 2003. 

289. Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, 

rapport 2004, juillet 2005. 

290. Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, 

rapport 2005, Avril  2006.  

291. Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, 
rapport 2006, juin2007.  

292. Banque d’Algérie, Bulletin Statistique trimestriel N 05, décembre 

2008.  

293. Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, 
rapport 2009, juillet 2010 



335 

 

 

294. Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, 
rapport 2010, Juillet 2011.         

295. Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, 
rapport 2011, Mai 2012. 

296. ONS, Activité, emploi et chômage au  4ème trimestre 2014, rapport     

N° 683. 

297. ONS, les comptes économiques de 2000 à 2014, donnees 

statistiques N° 709. 

298. ONS, Activité, emploi et chômage au  4ème trimestre 2015, rapport N° 

726. 
299. ONS, Activité, emploi et chômage au 4ème trimestre 2016, rapport N° 

763.                                                
300. ONS, les comptes économiques de 2011 à 2016, données 

statistiques N° 786. 

   D- Instruction                                                     
301. Instruction banque d’Algérie, N°04-05 du 14 juin 2005, relative a la 

fiscalité de dépôt rémunéré  

    E- Sites sur internet 

302. http://www.ses.ac_versailles.fr/extras/bd/carre/carre.html 
303. «Les politiques économiques», Sky Minds (7 avril 2009),             

http://www. Sky Minds.net/économie-et-sociologie/la régulation –des- 

activités- sociales les- politiques-économiques/> 

304. http: // data.Albank alduali.org/indication/FR.TNR.RINR.Vienlnt 

 

 

 

 

 

302.%20http:/www.ses.ac_versailles.fr/extras/bd/carre/carre.html
302.%20http:/www.ses.ac_versailles.fr/extras/bd/carre/carre.html
http://www/

	الواجهة
	الإهداء
	كلمة شكر عرفان
	الملخص
	Résumé
	فهرس المحتويات
	قائمة الجداول والأشكال
	المقدمة
	الفصل الأول: الإطار النظري للسياسة الاقتصادية وأهم أهدافها حسب المربع السحري لكالدور
	تمهيد
	المبحث الأول: ماهية السياسة الاقتصادية
	المطلب الأول: مفهوم السياسة الاقتصادية
	المطلب الثاني: أسس السياسة الاقتصادية
	المطلب الثالث: أنواع السياسة الاقتصادية
	المطلب الرابع: أدوات السياسة الاقتصادية
	المبحث الثاني: السياسة الاقتصادية في الفكر الاقتصادي
	المطلب الأول: السياسة الاقتصادية في الفكر الكلاسيكي والنيوكلاسيكي
	المطلب الثاني: السياسة الاقتصادية في الفكر الكينزي
	المطلب الثالث: السياسة الاقتصادية في الفكر النقدي والفكر الكلاسيكي الجديد
	المبحث الثالث: أهداف المربع السحري للسياسة الاقتصادية
	المطلب الأول: مفهوم المربع السحري لكالدور
	المطلب الثاني: هدف مكافحة التضخم
	المطلب الثالث: هدف التوازن الخارجي
	المطلب الرابع: هدفي الرفع من معدل النمو الاقتصادي وتخفيض البطالة
	الخلاصة
	الفصل الثاني: الإطار النظري للسياسة النقدية
	تمهيد
	المبحث الأول: ماهية السياسة النقدية
	المطلب الأول: مفهوم السياسة النقدية والشروط اللازمة لوضعها
	المطلب الثاني: أهداف السياسة النقدية
	المطلب الثالث: أدوات السياسة النقدية
	المطلب الرابع: قنوات ابلاغ السياسة النقدية
	المبحث الثاني: السياسة النقدية في الفكر الاقتصادي
	المطلب الأول: السياسة النقدية في الفكر الكلاسيكي
	المطلب الثاني: السياسة النقدية في الفكر الكينزي
	المطلب الثالث: السياسة النقدية في الفكر النقدوي
	المطلب الرابع: السياسة النقدية في تحليل التوقعات العقلانية
	المبحث الثالث: آلية عمل السياسة النقدية في تحقيق أهداف المربع السحري للسياسة الاقتصادية
	المطلب الأول: السياسة النقدية وعلاقتها بالسياسة الاقتصادية
	المطلب الثاني: اشكالية تضارب أهداف المربع السحري للسياسة الاقتصادية
	المطلب الثالث: السياسة النقدية وآلية بلوغ الأهداف الحقيقية للسياسة الاقتصادية
	المطلب الرابع: السياسة النقدية وآلية بلوغ الأهداف النقدية للسياسة الاقتصادية
	الخلاصة
	الفصل الثالث: تطور السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة 2000-2016
	تمهيد
	المبحث الأول: نرة عامة عن اصلاحات السياسة النقدية خلال فترة التسعينات
	المطلب الأول: الاصلاح النقدي وفق قانون 90-10 المتعلق بالنقد والقرض
	المطلب الثاني: بنك الجزائر ومهامه على ضوء القانون 90-10
	المطلب الثالث: هيكل بنك الجزائر على ضوء القانون 90-10
	المطلب الرابع: الاصلاحات النقدية مع المؤسسات الدولية
	المبحث الثاني: اصلاحات السياسة النقدية خلال الفترة 2000-2016
	المطلب الأول: السياسة النقدية في ظل الامر 01-01 المعدل والتمم لقانونالنقد والقرض 90-10
	المطلب الأول: السياسة النقدية في ظل الأمر 01-01 المعدل والمتمم لقانون النقد ولاقرض 90-10
	المطلب الثاني: السياسة النقدية في ظل الأمر 03-11 المتعلق بالنقد والقرض
	المطلب الثالث: السياسة النقدية وفقا للأمر 10/04 المتعلق بالنقد والقرض
	المطلب الرابع: أهم تطورات السياسة النقدية وأهدافها خلال الفترة 2000-2016
	المبحث الثالث: أدوات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة 2000-2016
	المطلب الأول: معدل إعادة الخصم
	المطلب الثانيك معدل الاحتياط الاجباري
	المطلب الثالث: أدوات التدخل في السوق النقدية
	المطلب الرابع: الأدوات المستحدثة
	المبحث الرابع: تطور الكتلة النقدية ومقابلاتها في الجزائر خلال الفترة 2000-2016
	المطلب الاول: تطور الكتلة النقدية في الجزائر 2000-2016
	المطلب الثاني: تطور مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر 2000-2016
	الخلاصة
	الفصل الرابع: مدى فعالية السياسة النقدية في تحقيق أهداف المربع السحري للسياسة الاقتصادية
	تمهيد
	المبحث الأول: مدى فعالية السياسة النقدية في الجزائر في تحقيق تخفيض البطالة وخلق مناصب شغل خلال الفترة 2000-2016
	المطلب الأول: أسباب البطالة في الجزائر
	المطلب الثاني: خصائص البطالة وسوق العمل في الجزائر
	المطلب الثالث: اثر السياسة النقدية على البطالة في الفترة 2000-2016
	المطلب الرابع: آليات وأجهزة مكافحة البطالة في الجزائر
	المبحث الثاني: مدى فعالية السياسة النقدية في الجزائر في تحقيق معدل نمو اقتصادي مرتفع خلال الفترة 2000-2016
	المطلب الاول: قياس النمو الاقتصادي
	المطلب الثاني: محددات النمو الاقتصادي
	المطلب الثالث: أنواع النمو الاقتصادي وأهم عناصره
	المطلب الرابع: أثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي
	المبحث الثالث: مدى فعالية السياسة النقدية في الجزائر في تحقيق استقرار الأسعار ومحاربة التضخم خلال الفترة 2000-2016
	المطلب الأول: أسباب التضخم في الجزائر
	المطلب الثاني: أنواع التضخم في الجزائر
	المطلب الثالث: سياسة استهداف التضخم في الجزائر
	المطلب الرابع|: اثر السياسة النقدية على التضخم في الجزائر خلال الفترة 2000-2016
	المبحث الرابع: مدى فعالية السياسة النقدية في الجزائر في تحقيق التوازن الخارجي خلال الفترة 2000-2016
	المطلب الأول: أثر السياسة النقدية على ميزات المدفوعات خلال الفترة 2000-2016
	المطلب الثاني: المربع السحري للاقتصاد الجزائري على المدى 2000-2016
	الخلاصة
	الخاتمة
	المراجع والمصادر

