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viewed on: 26/02/2016.

! Cory Janssen, Chad Langager and Casey Murphy, "Artical on guide to technical and
fundamental analysis’, Rich dad education,(2010), p110.
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163

Sl clga .3

Ll clsal) —

Ssacla clalaal Ll e cleha¥loda ) 5Ly e sale s cauly ) olady) Jias

Capaill Syaay ¢l olal ol o ey Jaledls o) o3 Sl e ey deliall didala cilala)
sy ppainaally Slaill (e aall L GSall Sy Jin Jgndall Apla 5 ol olaYl e
Ll Al e g ol Gy 2l Y Jlall aly 8l e il el Calaaly

(7-3) by sl JSEN b ely ey

Aol Fl s St | e[ KSE) 2016- ke
el S27E.87 sl S278.87 4 elchl: S284.87 (sl S274.F1 - S2E4.57 Alalisoell G205z 152610
=S E T T T H H

--|-asoo.o00
sa0o0.00
| szoo0.00
--8000.00
L FB00.00
il FEO0.00
fel waoo.00

—-f-7z00.00
-¥ooo.00
--|-s800.00
--|-6600.00
—-l-6400.00
- sz00.00
- sooo.00
--|-s800.00
--|-S600.00
- 5400.00
T [ 5284 .87

- -S000.00

2011 2012 2013 2014 2015

Lull) clsall Al sy 3(7-3) &8, Jsi

el Ll e chunal) ciliaysll Jidad clowd 1 jadl)

Source: http://www.asmainfo.com/charts/Ar/AsmaChart.aspx : viewed on
10/03/2016.

' Christopher M. Quigley, 'an article on understanding stock market movement’,
Miami, USA, (2007), p3.
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g S e Llad) gonad) 3 RN (el 5 Add s ) daaal)

Dbad e Ao 32T 3 ALl (35uD 56 LS (g5inn Aiyaas HLidly Gubiy pLal iayagy

EDE Gph ge Gl K @lead) el 8 dayaall i€l Sl agnl Aol Dley!
Run ssal Slid) Gph e Lesad) bl LD Eal) a5 dabe sl sl
ARIMA ,lssls (Bivariate Correlation) jlaal DA e slaw) Ll sl (Test

bl Jae A0l Glsud) 3 bl Y] il
Run Test 5,5l JLid) Gayh o dssgund) land) L) Lad) ;g s¥) allaal)

Ailaal) ChHEAY) aa) a5 Run Test 3yl jlaal 38y A6V daa @l sl aig
Db 4D el A (e oSy 3 The non parametric test ol daladdU)
ST aldas Cgllaall puaiall iy 585 o e Al dpie) <l ial LDl axe ol agu)

%05 4 gia (g Caa 3aag 30 sz\.uu j
W) 30 Glee s 2 Run Test §)gal jLasl ¥yl

D) el Aol 4 bl Ciled due M S V) dumpll lasy

hele @l g Uad cifie Bl Ghsl gl Gom 8 Aapad) ey Hde AaY (B2
D) Ul JalS i aaed @l Auhll Ao (e Wabegnd & AN Jlia S s
Dl el Ll &pmaal) gl 038 Saa Lo oy 2016 s 8 Cuaall zhadl aaly @iy
alds o Gl ((2017/03/31 —2016/04/01)auhall 558 Jsh dacsud Dle) agud

(sl o3n aged Sl i lgam s Al 3L Glee Gpnd Ayl 358 Jola sl
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Dl dglindl a1 Hles) & Jie @Ml (1-4)a) Jsaad) b 5ysShall o sl
~2016/04/01) &5dll Ll Ghsdl Glae Gom (A Aapral) giall peu daesaul $2Y)

.(2017/03/31

o Aauadl dgid) agal Lo gl (BDEY) land AR o) milii :(1-4) a8 Jgaa

daal) Jaa 538U lae dua) g

da | Z i DL
s Sig ius gl g Uadll <Ll B
Aiise £ 0,034 | <2120 | dadl | el DLyl ek | Jol
i 22110,000 | ~4,667 | sl g sl g S| Jo2
Was 22| 0,001 | -3,467 | <yl gl SV el | Jo3
hae 22| 0,001 | 3240 | Ayl gl | Josailly plaill GIY) oliy| Jod

s | 0,074 | —1,787 | ol glUad| o) opd) Sl &y | JOS
s 26| 0,115 | -1578 | adlpld| D) o ool Sy | Jo6
UWie 22 0,017 | -2,388 |yl p s oY) ey | Jo7
s 210,003 | —2,956 | lsidl gl L Rall iy | JOB
Uie 2 [ 0,000 | ~4,659 | sl ¢ Uk @) el | Jo9
Wiwe 520,003 | ~2,930 |yl ¢ ek Gl i | Jol0

e | 0,384 | —871 | eyl gl Olee 2r6) 2y | Jol 1
Wi 52 [ 0,000 | 4,101 | sl ¢ s oui) s | Jo12
s 2 10,000 | —4,092 |yl g Uad SV Yl il | Jol3

Ui | 0519 | -644 | el gl ol S| Jold

SPSS 16.0 zaliy clajis e aldeYh Qllall dac) e 1 jaaall

Dlaad LDIEL ady 53 'Runs Test' laa) lajedsl il clajid) e kel

Jsaall (8 nall bl Cipels dpmpdl) o3a sl vies 2l G lee Gond pgnsl]
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bl 38 Jsh Lcsud (Dle) agnd Slend sl 4 Slaud o cuiecas (1-4)
Os clagee Wine e Bypem hati glee Gsm 3 (2017/03/31 - 2016/04/01)
Gsiue (e il Sig AV (g5ise dad O ADEIL ol Y il aseal agul leud
O o Syt cul duball sl Al 5T Jidad e adl i 1385 0.05 Ay
sdall aull Agylan 383 Y Gl by gl ey S0 GIGEN ead sl lend
3 Uil Camal) (ggiall e 3oLl anie AL 3hO Glee su Gl 2t o landl
leitlaa (Kar A Al dmpdll Jiiy o J5Y) Al (amby el Al Glond)
Gl dney 55l (DleY) Jladdy AN 5l DY) bl g duduie LG sag)ic

(DL Caat Y agu) (D) Sl o) e

Adlal) 3 s Cmasl) Gsw & Run Test 5)a i) : Ll
D) Te ) Aol el Slad ciled Lie M1 S VN Lyl sy
Sea b Oy el Ul e Al 3hsoU cpnal) Bam (8 Aapaal) sy Aasad (DY)
—2016/04/01) Zuhyall 358 Jsh Lo sl (e ) agaad land i Ll 5 mall Sl o
leaam g ALl 3l pyaall (B gud Auhll 5538 Jola Jolail) ciluds o 6 ¢(2017/03/31
ol Jiay 35 (2-4) iy dsand) 5yl o o) el oda gl Slanl) cilys
Opadl w8 Aaaall W) agnl doc sl BeY) el dgplindl Gl il

.(2017/03/31 —2016/04/01) 55l alal) (3},
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b Aaaal) il agud Aspandl) (BEY) jlaad LNELL LA milii 1(2-4) ab) Jsen

Al Jaa 8580 all Aucy

Jalaill 3o | Sig ded | Lpusall 230 | g adll <l
e | 0,012 -2,521 sl g Uad el aY) el
Uit 4 | 0,000 -4,198 sl gl | golail ) Cajendl)
Uiiua & | 0,000 -4,482 gl ¢ Unad ) G el
i, 0,266 -1,111 sl ¢ Uad il sl el
Addtua 42| 0,002 -3,081 gl ¢ Unad Cullly cpyad) el
iwa | 0,575 0,560 ERAPAIE Al LY A8,
Uita 5 | 0,000 -4,758 gl ¢ s Sl Cijaa

SPSS 16.0 zalip clajie e aldeYU Qllall dac) e i jaaall

Dland ADEL ;M) Runs Test laal laedsl Al il e Talaiel

Jsaall b Ausall il cuels A pdl) o3a sl viey L 3 i) o pgnY]
ahall 58 Jsh Lcsud (Dle) agnd Slend spall 4l Slaud o cuiecasy (2-4)
Qg lagee Aise e 8ypem i padl G 3 (2017/03/31 =2016/04/01)
dad Y ADELYL Gt Y (R duaal e oy apl) sl gl Sl dude oY
sl Alla 52 Jidat axy 4l ey 1305 0.05 dysinal) g5 (e il Sig AN (s
sty and) lpany Sl AN eal agul) el o) e S bl culS )l
e Lkl GHU Guadl Gow @l axiy Glaadll Jlpdal) padl Gl s Y oelly
Jitiy o V) damdll iy @y Al 3l el Comcall (goiadl (o 36 iK1
Al syl Y Sl g Julutia L)) aas) 2 el oSa A Aol )il

(DL CaaT Y aea) (D) Sl () Sees 38l Ay 5l DleY) e,
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Al 3 s0 quiall 5o & Run Test 5)gal) jLas) -GG

D) due gl Aol 4 bl iled due M) S V) dumpll sy
Clia lly s Liagdl Jlall dayse ol ALl GhSU Comall (om (A Aade s Al (Dley)
5 Jsha e sad (Do) agul Jland dllic Lol @ pasall sull o38 pan Lo Oy clsull g s
Gl Auhall 358 Jgha Joluil) @luds of ol «(2017/03/31 —2016/04/01)3u)
& 58l A ) (Tl sl aend bl b leaim g Alld) GhoU sl
aen Lo sau) (DY) Hlenl Aglina) claal) jlas) &t Jie 525 (3-4) a8y Jsaal
.(2017/03/31 =2016/04/01) 558l Zlall GhSU Gaymall G3oas 8 dayall s

s Al dgidl agul Aegu) EUEY) e AL jLod) mili (3-4) Jea

du))al) Jaa 5,580 el dua g

Gt Ao | Sig Aad | Auswadl) Z dnd | g sl i)

s € | 0,000 6,519 ERRPRI iy s (g)lal

Uit & | 0,000 -4,290 Al s | Asslall sylaall aiall i
diwe | 0213 1,246 Aol gl | Aeliallys)laill yyaall Glul

Aiiws 42 | 0,000 -5,409 gl g Lk 5 el i

iiis 5 | 0,000 6,519 Al g L il i pme

i 42 | 0,000 5,964 gl ¢ sk nlandly (g lidl i)

SPSS 16.0 zalip clajie e slaeYh Qllall dac) (e 1 jaaall

Dland ADEL a3 Runs Test laal laelsl Al clajaall e Talaiel

Joaall b Al 3l Cupels Zaapdl) o3a lial vies Ll 31O Cosall ol aeusd)

il 55 Jola Lesad (Dle) sl bl sl aeld) ladd o ey (3-4)
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Ayg lasae Aivsn e 8ypem dyati jrall Gsm 8 (2017/03/31 =2016/04/01)
ANV (gsime Aad Y ADELYL Cuam Y (aals ol lacl) @) agud lend apen oY
clS bl 3yl Alla 53 Jlad aey ail ey 1aas 0.05 dysieal) s5ise (e JiI Sig

Gias Y el ag ganll Wy Sl GIGAD el aeul) ledd o Lo S5 bl
Gana 3ol e Al GhOU Coral)l Gam iy aniy ¢ D Slpdall el Ak
bl G i) g ¢ V) dpca il Gaby iy bl o) 36l Camial) (gl
ey lands el sl BleYl b Gu duduie Ll aag) o el oSa S

(DY ot Y agul) (DUE] land ) ey Diles Ayia) 35

Aghiall a8l Pl gem A Run Test 3;5al Lad) :lay,
Dbed) Te ) Al agnd) b cilad die M) S IV Ll HlaaY
fapad) IS Jid Al sl adll el Gew b At Gl DY (DY)
DAs aaal cllldg Auhall die (e baalagind 5 Al AV anall deliall ojligy A58 el
SISl 038 Saar e ly 2016 s 8 Cuaall 2 hadld aaly @lllds Hland) o clild) Jals
—2016/04/01) auhall 558 Jsb Gegul Do) agul Hlaud dbia gl el
leaua g Algiiall all il (Gl duhall 558 Jola Joluill s o & ¢(2017/03/31
2 Jiay G35 (4-4) a8y Joaall 85)80 & lly SN o3a agad) Hlanl) il

laayl
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o Aauaal) Gl agal Aspua) BEY) lad AINELL LA @il (4-4) Jgas

daydll Jaa 80 i) duay 9

Jiaill dags | Sig ded | duswsall Z dad & Uadl s,
ifiiws 42 | 0,000 6,665 i luall g b PPN B
PRI 0,000 -6,723 dcluall g Ui Jlaa xana

PRGN 0,000 -6,143 Oxelill g Uad Calall il
Ukt 42 0,000 -6,717 leaal) ¢ Uad b3 Anase

SPSS 16.0 zalin clajis e aladeYh Qllall dac) e 2 jaaall

Dlaad ADEL iy M) Runs Test laal laedsl Al clayiall e Talaiel

Jsaal) (A diall i) Cupels T jdll o2a sl vy Algiiall aill Sihall Gaud aead)
bl 58 Jsh Lcsud (Dle) agnd Slend gl 4l Sladd o cuiecas (4-4)
Aiiae e Bygeay Dt Uil a8l Sl Gsw 8 (2017/03/31 -2016/04/01)
Jil Sig AN (ssiume dad (Y ADELNG Coat Y S agad el aea oY Gy
S il cnlS Al sl Alla 52 Jalad ey 4l iy a5 0.05 Asinad) 5ise o
Dl Ak 3T Y Sl by gl lpann Sl SN aead agul) Sledd o e
Gl (gsinal) (o 3o lSH ase L) 31U Corall o iy saig ¢ S sl

Al Gl Sy ¢ ) Al i Al cidlall 3l 5
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(Bivariate Correlation) L) JMA (e Al Jaa (3loal¥) 35BS LA 1 S callaal)
) 545 (Bivariate Correlation) jlial aladin) 23 el oda Hlad) Jal (o

Osen BV debae Glea e Jeny @Ml Slasy) SPSS maliy cljlgal
gsiy san L@ DA e Al SOl el (Pearson's Correlations Coefficient)
Ae op Bl pigsan QL8 3 LAY I adie) @llily dglas) clyia) o Ll

L) Lgaany ae Al Jae iliaysll 8 53sald) @lgid) ff cls )

Lgiial) alll hal) 3w b (Bivariate Correlation) jLad) :Ysl

t ) ey (s LY Jalee lia) it (5-4) dsaall Gans

Ll a5 %1 L (s5ime die ahs¥) A8 pa ouSe Bl Ll dyy) A8 -
IS pe L)

A58 pas Pl Ausina s5ime die Cilinelill Guildl ae sk Ll 4 Jlava pese —
LA e L) el uals % 5 Lgine (ggine die oudysY)

Ll Guls %1 Asina (g5inn vie Jlasa gane e )b L)) lgpal cilinalill Gulll -
IS5 e Ll

L)y %5 Aisine i die e pane o IS e sk bl Lol uhys¥) 3558 —

ol Aysina ssie die lipalill Gl ae e
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e B0 ALl (380 bl (3 sms lS3h O BUEN) Jalaa (5-4) dsea

(2017/03/31 —2016/04/01 )i,

ROUI SAIl ALL AUR
Pearson Correlation
ROUI 1 0,197 0,054 -0,459**
Ly Jalae
SAl Pearson Correlation o *
0.197 1 0,484 0,286
Ly Jalae
Pearson Correlation
SAI 0,054 0,484** 1 0,008
LY Jales
Pearson Correlation
-0,459** 0,286* 0,008 1
AUR LY Jales
**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

SPSS 16.0 maliy cilajie Ao aldieYh Gllall slae] (e 1 jaall
Dl Gom (8 QAN ahandd (58 bbbl sag i Al Ailasl Al Jilad ey
GlSE Gp Bl aag V) ) o Caan S DB Dl (mby s Al 300
om bl aag) gl o) oSer ) Abad) Bl s (AW GhOU Bl s
Y Sl Gl A Giny Y LY 13 ol (L GhOU DAl Gew SlSd
SR are o S5 A Sl Jlsdal) ) dnmd Tue ge palel Sl L)

ol lpany e el

Al (5550 quaal) (39w 2 (Bivariate Correlation) sl : Ll

) ey ¢y BT Jelaa JLia) s (6-4) Jsaadl cpus

Al o & g b b Ligal Lapldll plaill el Slilly oy b gylaill —
ouls Bl Lysime ggime die alully ()liall (@l Crall Cipany (53l el
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gl 8 ae Ll of sl Ao lally sylaill oy jial) Sl

Corall Cipany iy by ladll (e JS ae b b)) 4 (G)S)all (oadd) el

die daa)Ad) 3Hlaall ‘5_}):.‘4\ Sl &= %1 dsima (goiua 2ic @L:""‘J\) LﬁJ&’J\ ol

%5 gina (Gotua

@Soall ) clidly by Wy olaill e S e gk Bl 4l Cpall Gijae

sie dunlall Blaall piall idly %1 Ggine sgiee de abully @liall (mjl

%5 Wgina Gotua

el iy oy By ol e JS g sk L) 4 aldly il (m

vie Al Bladll Loiall clidly %l dygine same de il Cipnns (5555l

Y05 Asina (g5l

Jaa 881 A0 (3155 cual) (8 gun S,k (o BUEN) Jalaa (6-4) 1) Jgia

(2017/03/31 —2016/04/01 )&ui

@il | oaall il | adl) Gl | wsl Gl | s |l
(1) 8ylaill 5ylall &Syl el | glaal)
L Ayl deliall PN
el By olall 1 ) Jales 1 0,237 -0,189 0.910%* | 0,873** | 0,865**
Byflecil adl el
2 Gl Ly Jebea | 0,237 1 0,138 0,295* 0.280* | 0,294*
A lal
5 lall adl el
2 Gl Ly Jebea | —0,189 0,138 1 -0,013 0,010 0,044
e luallg
@Srall ol S| Lis ) Jelaa | 0,910%* | 0,295% -0,013 1 0,828%* | 0,923%*
Coyrall Capad Lisyi Jolee | 0,873%* | 0,280% 0,010 0,828** 1 0,782%*
bally o)leall Gl Lis vy Jalee | 0,865%* | 0,294 0,044 0,923** | (,782** 1

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

SPSS 16.0 maliy clajia Je slaeYh GQllall dlae) o
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& Ahall Jae @lgid) adanad (g6 Laliy) asas oy ) Aliany) bl Jidas aey

Ll aas ¥) 40 o caar S Al Gacajdll (mby adle s dallal) 30U ol Gau
a5 2 it bia Saall Abadl dadll Jis (bl GhsU Coral) (3 smn Aapaall iy o
Gomd) dnmsh iny ¥ LYY 13 Gy (bl 3hsOU il g Al dlsiy o b))
Slo K5 Al el Jlsdall ) dum i e gl bl Bals)) oY el

o) lpany e ) il aae

Al 36D Cad) s @ (Bivariate Correlation) jlaal : Gk

PV ey gy Jali ) Jalae lidl il (7-4) Jsaall cpns

dysine ssime e ladll il Cipadll ae g3yl Ll 4l aaiall Y1 el —
sl il e Lalgy) 4l iy %5

Ol iy asidl a8 ) e S e sk Ll 4l (gladll aglall Ciadl —
Yo 1 Aygina gsiue dic 2Dl Capan 5 %5 Agina (g5 e )

Aysine ssise 2o (gladll alal) Cipad) g yh Lyl 4 Oy o) Sy —
sl 3 e Bl 4 Gy %5

gl B e L) 4l el gl Gl by —

ve andl loganny go s b)) Logadd Aalill LLAY) 45585 CusSlly Guadl oy —
Al Bl o Bl L oy %5 Lisine (s5na

%1 disins s de gylaidll il Cipad) e @iyl Bl 40l DLl Gipae —
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Jaa BRI ALl (363U el (3gen sy Co BLEN) Jalea (7-4) Jea

(2017/03/31 —2016/04/01 )i

LY Jales
LYl dalea | 0,296% 1 0,326* -0,107 0,068 -0,175 | 0,370**
LY Jelea | -0,019 | 0,326* 1 0,109 -0,027 -0,041 0,203
LWyl delae | —0,037 | -0,107 0,109 1 0,167 -0,020 -0,199
L) Jlea | 0,109 0,068 -0,027 0,167 1 0,288* -0,079
Lyl delas | 0,115 -0,175 -0,041 -0,020 0,288+ 1 0,033
LWyl delae [ 0,044 | 0,370%* 0,203 -0,199 -0,079 0,033 1

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

SPSS 16.0 gy cilajie Ao aldieYh ) slae] (o 1 jdaall
b bl (e Gl il (58 Ll 3o ity A Adlany) Sl Julat sey
OSaall Al sl iy Sl Al by dddes ddlad) LU il gm
LY 13 ofs (Al ShOd ) Bsmw Al gy o bls)) aag) o Litlea
D) il e e xS Al e el aud) G fase pe gl S

oSl ol Apayd (93 Y lea Gaml) lecaxy e
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Lllal) 3l plas (3o s (Bivariate Correlation) jLai) :lay,

t ) ey sy DY dalae HLs) 30 (8-4) Jsall Gans

dysina (s5ie die LY 2 GOV el e gyl D)) 4l Y1 DY) ) —
il il e Lyl 4l Guls %5

lain¥) eidls MY el e JS ae b BLE)) 4l dasaills 3ylaill Gl ey —
sl 8L ae Ll aal Gy %5 4sine (g5l 2ic

Gsinn die Jaliia sk Bl gl (oY) JU iy S0 all L) oy —
il il g L) gl Gads %5 ysine

Aysine i e SV Syl i) aa gk b)) 4l JSLY1 o o)) ey —
il 8L ae L)) 4l Gy %5

Jasailly 3ylaill G cliy paa (gayka Lol Lagzal 4y pall Al iy (o)l i) —
%5 i sira g5 dic

Aazyl @iy S0 (oladll el s S il e IS oay Al gl W —

by (sl ae i) (sl Ll Gl (S0¥) YD clilly ) iy plee 3l eliyy



261

Jae Bl Adlal) (3hsBU Clas (Gom gy C BLEN) Jalae (8-4) Jg2>

(2017/03/31 —2016/04/01 )i,

ddee | Jol | Jo2 | Jo3 Jo4 | Jo5 | Jo6 | Jo7 | Jo® | Jo9 |Jol0|Joll |Jol2|Jol3|Jol4
Ll
Jol 1 -0,046 | -0,160 | -0,189 | 0,211 | 0,299* | 0,178 | -0,063 | 0,092 | -0,005 | 0,033 | -0,032 | -0,205 | 0,085
Jo2 | -0.046 1 -0,154 | -0,019 | -0,129 | 0,019 | 0,118 | 0,191 | 0,177 | -0,107 | 0,025 | -0,036 | 0,022 | -0,016
Jo3 | -0.160 | -0,154 1 0,169 | 0,185 | -0,049 | -0,120 | -0,065 | 0,086 | 0,145 | 0,149 | -0,074 | 0,109 | -0,006
Jo4 | 0189 | 0,019 | 0,169 1 0132 | 0,032 | -0,126 | 0,290* |-0,304* | 0,150 | -0,159 | -0,170 | 0,083 | 0,090
Jo5 | 0211 | 0,129 | 0,185 | 0,132 1 -0233 | -0,118 | 0,080 | -0,158 | 0,281* | -0,158 | -0,163 | -0,126 | 0,120
Jo6 | 0299% | 0019 | -0,049 | 0032 | -0233 1 0032 | 0117 | -0,176 | 0,100 | -0,068 | 0,211 | -0,093 | 0,242
Jo7 | 0178 | 0118 | -0,120 | -0,126 | -0,118 | 0,032 1 0,132 | -0,059 | 0,066 | 0251 | 0,156 | 0012 | -0,113
Jo8 | 0063 | 0191 | -0,065 | 0290* | 0080 | 0117 | 0,132 1 -0269 | 0,072 | 0037 | -0,233 | 0,112 | 0,002
JoO | 0092 | 0177 | -0,086 | -0,304* | -0,158 | -0,176 | 0,059 | -0,269 1 -0,106 | -0,080 | 0,055 | -0,069 | -0,116
Jol10 | -0005 | -0,107 | 0,145 | 0,150 | 0,281* | 0,100 | 0,066 | 0,072 | -0,106 1 -0,110 | 0,112 | -0,160 | -0,071
Jol1l | 0033 | 0025 | 0149 | -0,159 | -0,158 | -0,068 | 0251 | 0,037 | -0,080 | -0,110 1 0,005 | -0,010 | -0,102
Jol12 | 0032 | -0,03 | -0,074 | -0,170 | -0,163 | 0,211 | 0,156 | -0,233 | -0,055 | 0,112 | 0,005 1 0,017 | 0,050
Jol13 | 0205 | 0,022 | 0109 | 008 | -0126 | -0,093 | 0012 | 0,112 | 0,069 | 0,160 | 0,010 | 0,017 1 0,049
Jol4 | 0085 | -0,016 | -0,006 | 0090 | -0,120 | 0242 | -0,113 | 0,002 | 0,116 | -0,071 | -0,102 | 0,050 | 0,049 1

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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.PACF
Correlogram of JORDON_F
Date: 05/01/17 Time: 13:34
Sample: 1/04/2015 3/19/2017
Included observations: 103
Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

0.895 0.895 84.980 0.000
0.789 -0.063 151.63 0.000
0.692 -0.010 203.47 0.000
0.630 0.115 246.82
0.551 -0.126 280.35
0438 -0216 301.71
0.329 -0.028 313.20
0.209 -0.180 318.85
0.124 0.048 320.61
0.030 -0.098 320.72
11 -0.051 -0.020 321.02
12 -0.100 0.145 322.21
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(30-4) Jsal
Dependent Variable: D_JORDON
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 04/25/17 Time: 22:17
Sample: 1/11/2015 12/25/2016
Included observations: 103
Convergence achieved after 25 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
AR(D) 0.227448 0.123203 1.846116 0.0678
SIGMASQ 0.000679 6.07E-05 11.18975 0.0000
R-squared 0.051989 Mean dependent var -0.000874
Adjusted R-squared 0.042603 S.D. dependent var 0.026889
S.E. of regression 0.026310 Akailke info criterion -4 415931
Sum squared resid 0.069914 Schwarz criterion -4.364771
Log likelihoad 2294204 Hannan-Quinn criter. -4 395209
Durbin-Watson stat 2.111788
Inverted AR Roots .74 23+.71i 23-T1i -.60-.44i
-.60+.44i

eyl G e Al jlaud) A il B Ul zisalll padags :(30-4) &) Jsi
g isall) il Liceal
Eviews 9 zaliy dlade e aldeYh Qllhll dae) (e 1 juaal)
e g A g5 ki Lea galal J3a dgngs Wlsine (dBjiue e Byg ) dgag day
iad ral Jia 4 Hipme puall AR (5) L) & e maail 5V dsall

.Akaike info criterion .:1



266

Sl (31-4) J<all 8 dnd) bl Cels ARIMA z3sei 385 3l sl aj

2jlias ARIMA z350 210350l 2017 le o I DD Ly @il 5 il lan) Jicd

2017 ale o Js¥) SO Bbedll e Jiag 2 (32-4) JSilly b sl

ey

-~ -~
4l | giall Al
2,81
2,81 I -
2,80 P
2,80 ~
2,80 //
2,80
2,80
2,79
\,\,9'(,\ \’\mgé\ &Q'{\ &Qx’\ W\’LQ»’\ q,\"’é;\ ’»\,19'4\ ’&Q(,\ %\mgé\ %\f&x’\ %\'»Qx’\ %\’19»’\
Q Q Q Q Q Q Q! Q' Q' Q' Q Q
S N - -

Ohas (Gsm b ol agd Jland dadgial) Lajl) Aadd) Gy :(31-4) a8, Jsi

Al 5550

a8 fiall Zuia3l) ALldl Eviews 9 maliy cilajis e alaie Wl llall dlac] (e 1 jiaal)

eyl

3,00
2[ 9 O M
2,80 ~/
2,70
2,60
A A A A A A A A A A A A
& & S S
N S S S Q¥ QY g g & & & &
S AR N N A

Il Aludud)

Ohes G b Agid) agad Jlaad AdGal Ll Dadad) oy :(32-4) ab) Jsi

Al )y gSu

Aabyall Al Al Loy diedl ALl bl e slae YU Gllall sae) (pe i duaal

AW G Glee o



267

o s
Pot &
Al Al o)
oy &= )
EJTEN o
o ) ekl Ll gl s
:w .. . . | ‘
I3 a ”\ o CJ‘M ”\ dﬁﬁ_}j
b ol adsil g Sland) s & oo
o o Ll el § - e
: : .\Ud}w | ‘ Jalanl Aldie
orei - - il el Jdadasl)l e
Z\-;\-‘.A)SS M z . LQL.;:‘\ J < i ﬁﬂ ” | | ‘
i R e |
8 s cee . A8 g
”.. u\ Q | ! y J £ UI.AJ - I3
T - | . ‘
e doudl Auiayd L ) s
N el g ;‘}‘m\ ‘):MS | - ..
- ’ ’ ol L R
il - :
; 3 g lLid
o ) LS Gl Ggm -
o= ) w ‘ |
) NAY ) sl
il | NIRRT
| Yk
P e
. ‘W
5 3
EERERY
NTTVY
S G
3), 0ol
a3y
e \ 4:13
- J
adl
C

. m )S ( ‘S-Hi ( ‘S-HJ ( R ché-u. S 9—\-&‘
* * (33 ) ~
- \ .
Y

4 -
0'
©
S 3
0,35 WHO
uo‘_‘ON
0,3 uo‘_‘ON\
’ kD\—lON\N
— mHoN\HH
0,25 kOx—ic)N\OH\
’ LO‘—GON\mH\q
2 kOHC)N\ooO\qO
'70, kD‘—coN\r\O\qo
— mHoN\mo\vo
n 5 mx—iom\mo\qo
0,1 m‘—com\vo\qo
. ’ m\—GC)N\mO\qO
7 1 mx—ioN\No\vo
*Z)Ol mx—iom\\—io\qo
m\—qom\mo\qo
05 mHON\H‘—‘\qo
O/ IJ\\—!C)N\O‘_‘\QO
m\—qom\m‘_‘\qo
0 mx—iom\ooo\qo
m\—qom\y\o\qo
m‘—com\mo\qo
Hom\mo\qo
om\vo\vo
N\mo\qo
\No\qo
‘—co\qo
o\qo
?vo
o
=

3 %
st o Apdl) Al pg) o dadud —4) ) Jsd
a9 :(33
4 | s
0'.. ‘
N Alal) Al o
| m,.; S lawd) Lllal) (), Al
ae-mﬂu 1) 4d | |
.- \\)-\1‘“,, :x’\d\'»g\J ) - J\J‘:!L}A.Jm
Ao 2 i~ M i s, ; o
(Labﬁ\duyuﬂ | -
”.-‘
Afiadl) 3LaY) Ay b e
[y ‘4...}154
Pl 4w
au)yall dnml ALl
Al )y

Sgm (2
Sl s
Adlall 3l il



268

¢Uadll Alulud PACF i3l Lfiill dllag ACF _3lall Jaylll ally 0l sy (e pracaly
e aaies of WiSey Jllys z3saill (mgal Blal ol amg ¥ a3 Il O3l 3 dadl)
Agliid) Hlenll sl 8 73 sl

Correlogram of BAHRAYN_F

Date: 05/01/17 Time: 13:33
Sample: 1/04/2015 3/19/2017
Included observations: 103

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

0.963 0.963 98.230 0.000
0.920 -0.085 188.90 0.000
0.885 0.079 273.58 0.000
0.847 -0.063 352.03 0.000
0.803 -0.095 423.26 0.000
0.757 -0.053 487.15 0.000
0.717 0.054 545.08 0.000
0.684 0.062 598.36 0.000
0.649 -0.045 646.75 0.000
0.611 -0.028 690.18 0.000
0.574 -0.039 728.93 0.000
0.539 -0.010 763.51 0.000
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Dependent Variable: D BAHRAYN

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 04/25/17 Time: 22:32

Sample: 1/11/2015 12/25/2016

Included observations: 103

Convergence achieved after 6 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
AR(2) -0.179959 0.156580 -1.149309 0.2531
SIGMASQ 2.32E-05 1.93E-06 12.03141 0.0000
R-squared 0.015547 Mean dependent var -0.000662
Adjusted R-squared 0.005800 S.D. dependent var 0.004882
S_.E. of regression 0.004867 Akaike info criterion -7.792676
Sum squared resid 0.002393 Schwarz criterion -7.741516
Log likelihood 403.3228 Hannan-Quinn criter. -7.771955
Durbin-Watson stat 1.797359
Inverted AR Roots -.00+.42i -.00-.42i
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Correlogram of MAGHRIB_F

Date: 05/01/17 Time: 13:34
Sample: 1/04/2015 3/19/2017
Included observations: 116

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

0.423 0.423 21.283 0.000
0.403 0273 40.777 0.000
0.156 -0.110 43.719 0.000
0.237 0.143 50.588 0.000
0.258 0.185 58.787 0.000
0.183 -0.067 62.958 0.000
0.249 0.131 70.766 0.000
0.222 0.114 76.992 0.000
0.223 -0.019 83.362 0.000
0.265 0.143 ©52.399 0.000
0.147 -0.063 95.231 0.000
0.084 -0.157 96.152 0.000
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Dependent Variable. MAGHRIB
Method:. ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 04/25/17 Time: 23:13
Sample: 1/04/2015 12/25/2016
Included observations: 104
Convergence achieved after 35 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
AR(1) 0.999806 0.001149 869 9332 O0.0000
MA(1) -0.770839 0.053321 -14 45653 O.000a0
SIGMASQ 1176.739 84 .83304 13.87123 0.0000
R-squared 0. 177506 Mean dependent var 368.8874
Adjusted R-squared 0.161219 S.D. dependent var 38.00771
S.E. of regression 34.80936 Akaike info criterion 10.02197
Sum squared resid 122380.8 Schwarz criterion 10.09825
Log likelihood -518.1423 Hannan-Quinn criter. 10.05287
Durbin-VWatson stat 1.811980
Inverted AR Roots 1.00
Inverted MA Roots TT
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Date: 05/01/17 Time: 16:38
Sample: 1/04/2015 3/19/2017
Included observations: 103

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
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-0.117 -0.117 1.4635 0.226
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0.013 -0.020 6.1810 0.722
0.054 0.111 6.5248 0.769
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0.037 -0.032 7.6538 0.812
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Date séance ROUI SAl ALL :AUR MOYENNE
2015-01-07 365 560 595 440 490
2015-01-14 380 560 595 440 493,75
2015-01-21 380 560 620 440 500
2015-01-28 375 560 620 440 498,75
2015-02-04 375 560 620 440 498,75
2015-02-11 375 555 620 440 497,5
2015-02-18 375 555 595 440 491,25
2015-02-25 375 560 595 440 492,5
2015-03-04 375 560 590 440 491,25
2015-03-11 375 560 590 430 488,75
2015-03-18 375 560 590 430 488,75
2015-03-25 375 560 590 440 491,25
2015-04-01 375 560 590 440 491,25
2015-04-08 375 560 590 440 491,25
2015-04-15 375 560 590 440 491,25
2015-04-22 370 570 555 440 483,75
2015-04-29 370 570 580 440 490
2015-05-06 370 570 580 440 490
2015-05-13 370 570 580 440 490
2015-05-20 370 575 580 445 492,5
2015-05-27 360 575 580 445 490
2015-06-03 365 575 580 440 490
2015-06-10 375 575 545 440 483,75
2015-06-17 375 585 575 440 493,75
2015-06-24 380 585 575 440 495
2015-07-01 380 585 575 440 495
2015-07-08 380 605 575 440 500
2015-07-15 380 605 575 410 492,5
2015-07-22 380 605 570 410 491,25
2015-07-29 380 605 570 440 498,75
2015-08-05 380 565 570 440 488,75
2015-08-12 380 565 570 440 488,75
2015-08-19 380 565 570 440 488,75
2015-08-26 375 580 570 440 491,25
2015-09-02 375 580 570 480 501,25
2015-09-09 375 605 625 480 521,25
2015-09-16 375 605 625 480 521,25
2015-09-23 370 635 625 480 527,5
2015-09-30 370 635 625 480 527,5
2015-10-07 370 635 625 480 527,5
2015-10-14 370 640 625 480 528,75
2015-10-21 360 640 625 480 526,25
2015-10-28 360 640 625 480 526,25
2015-11-04 360 640 625 480 526,25
2015-11-11 360 640 625 480 526,25
2015-11-18 355 640 625 480 525




2015-11-25 355 640 565 480 510
2015-12-02 355 660 565 480 515
2015-12-09 355 640 565 480 510
2015-12-16 355 640 565 480 510
2015-12-23 355 640 540 480 503,75
2015-12-30 355 640 540 480 503,75
2016-01-06 355 640 515 480 497,5
2016-01-13 355 640 540 480 503,75
2016-01-20 345 640 515 480 495
2016-01-27 345 640 515 480 495
2016-02-03 345 640 500 480 491,25
2016-02-10 345 640 500 480 491,25
2016-02-17 315 640 515 480 487,5
2016-02-24 315 640 515 480 487,5
2016-03-02 315 640 515 480 487,5
2016-03-09 315 640 515 480 487,5
2016-03-16 315 610 515 480 480
2016-03-23 315 640 500 480 483,75
2016-03-30 315 635 515 480 486,25
2016-04-06 315 635 515 485 487,5
2016-04-13 315 635 515 485 487,5
2016-04-20 300 640 515 485 485
2016-04-27 300 640 515 480 483,75
2016-05-04 300 640 500 480 480
2016-05-11 395 640 515 480 507,5
2016-05-18 395 640 500 480 503,75
2016-05-25 390 640 500 480 502,5
2016-06-01 390 640 500 480 502,5
2016-06-08 375 640 500 480 498,75
2016-06-15 375 640 500 480 498,75
2016-06-22 375 640 465 485 491,25
2016-06-29 375 640 465 485 491,25
2016-07-04 370 640 475 445 482,5
2016-07-13 370 640 465 445 480
2016-07-20 370 640 465 445 480
2016-07-27 370 640 465 445 480
2016-08-03 370 640 465 445 480
2016-08-10 370 600 465 445 470
2016-08-17 370 600 465 445 470
2016-08-24 350 600 465 445 465
2016-08-31 350 600 465 445 465
2016-09-07 350 600 465 445 465
2016-09-14 350 600 465 445 465
2016-09-21 350 600 465 445 465
2016-09-28 350 600 465 460 468,75
2016-10-06 350 600 465 460 468,75
2016-10-13 335 600 465 460 465
2016-10-19 335 600 465 460 465
2016-10-26 335 600 470 460 466,25
2016-11-03 335 600 470 470 468,75




2016-11-09 335 600 470 470 468,75
2016-11-16 345 600 470 470 471,25
2016-11-23 345 600 465 470 470

2016-11-30 335 600 465 470 467,5
2016-12-07 335 600 465 470 467,5
2016-12-15 335 600 465 495 473,75
2016-12-21 335 600 465 495 473,75
2016-12-28 335 600 465 495 473,75
2017-01-04 335 600 465 495 473,75
2017-01-11 325 600 465 495 471,25
2017-01-18 325 600 465 495 471,25
2017-01-25 330 600 465 495 472,5
2017-02-01 330 600 465 495 472,5
2017-02-08 330 630 465 495 480

2017-02-15 325 630 465 520 485

2017-02-22 325 635 465 520 486,25
2017-03-01 325 640 465 520 487,5
2017-03-08 325 635 465 520 486,25
2017-03-15 325 635 465 520 486,25
2017-03-22 325 635 450 520 482,5
2017-03-29 325 635 450 520 482,5
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2,886 3,59 4,26 1,09 9,1 2,05 0,93 1,82 1,1 1,24 1,52 2,86 2,65 1,3 6,9 04/01/2015
2,88 3,55 4,23 1,06 9,1 2,03 0,9 1,82 1,1 1,26 1,53 2,88 2,65 1,29 6,85 12/01/2015
2,89 3,68 4,17 1,07 9,1 2,13 0,93 1,82 1,12 1,26 1,51 2,92 2,67 1,3 6,8 18/01/2015
2,91 3,69 4,23 1,07 9,1 2,11 0,91 1,82 1,11 1,24 1,51 3,1 2,75 1,35 6,8 25/01/2015
2,96 3,77 4,3 1,09 9,25 2,21 0,93 1,83 1,12 1,25 1,52 3,12 2,82 1,37 6,84 01/02/2015
2,91 3,64 4,05 1,08 9,2 2,18 0,92 1,88 1,14 1,2 1,55 3,02 2,8 1,38 6,76 08/02/2015
2,92 3,55 3,93 1,09 9,2 2,05 0,94 1,88 1,13 1,21 1,6 3,44 2,83 1,36 6,71 15/02/2015
2,93 3,54 4 1,09 9,22 2,05 0,94 1,88 1,16 1,2 1,6 3,29 2,82 1,37 6,83 22/02/2015
2,92 3,54 3,93 1,09 9,3 2,02 0,94 1,87 1,16 1,19 1,57 3,19 2,82 1,37 6,83 01/03/2015
2,93 3,54 3,92 1,09 9,6 2,05 0,93 1,8 1,15 1,17 1,58 3,2 2,85 1,37 6,8 08/03/2015
2,92 3,48 3,92 1,07 9,6 2,05 0,92 1,79 1,15 1,15 1,58 3,26 2,84 1,35 6,7 15/03/2015
2,88 3,45 3,92 1,07 9,2 2,05 0,92 1,79 1,13 1,14 1,55 3,22 2,85 1,31 6,68 22/03/2015
2,84 3,48 3,95 1,09 9,2 1,95 0,92 1,82 1,15 1,18 1,55 3,21 2,64 1,35 6,26 29/03/2015
2,81 3,5 3,91 1,08 9,2 1,92 0,93 1,81 1,14 1,16 1,54 3,22 2,64 1,33 5,9 05/04/2015
2,86 3,56 3,99 1,1 9,22 1,94 0,93 1,81 1,15 1,17 1,59 3,24 2,67 1,35 6,26 12/04/2015
2,86 3,62 3,98 1,08 9,3 1,91 0,95 1,81 1,15 1,11 1,6 3,33 2,68 1,23 6,3 19/04/2015
2,82 3,44 4 1,09 9,2 1,88 0,92 1,71 1,08 1,11 1,55 3,21 2,67 1,23 6,35 26/04/2015
2,78 3,48 4,04 1,11 9,21 1,9 0,92 1,71 1,06 1,11 1,45 3,27 2,6 1,24 5,85 03/05/2015
2,79 3,57 3,9 1,09 9,26 1,89 0,93 1,71 1,07 1,12 1,44 3,24 2,66 1,21 5,9 10/05/2015
2,82 3,56 3,84 1,1 9,25 1,84 0,92 1,73 1,07 1,14 1,43 3,24 2,62 1,22 6,54 17/05/2015
2,83 3,5 3,84 1,09 9,3 1,8 0,92 1,73 1,07 1,15 1,45 3,27 2,6 1,2 6,68 24/05/2015
2,79 3,49 3,89 1,09 9,3 1,87 0,91 1,74 1,07 1,17 1,44 2,53 2,55 1,21 6,75 31/05/2015




2,75 3,44 3,81 1,09 9,3 1,8 0,92 1,72 1,07 1,18 1,4 2,5 2,55 1,21 6,49 07/06/2015
2,72 3,41 3,8 1,1 9,3 1,8 0,92 1,5 1,07 1,22 1,36 2,41 2,55 1,19 6,49 14/06/2015
2,70 3,38 3,79 1,1 9,3 1,77 0,92 1,49 1,07 1,23 1,35 2,49 2,54 1,18 6,2 21/06/2015
2,70 3,33 3,75 1,09 9,3 1,75 0,92 1,48 1,07 1,33 1,38 2,39 2,53 1,2 6,33 28/06/2015
2,67 3,4 3,75 1,11 9,3 1,7 0,91 1,55 1,07 1,34 1,24 2,34 2,49 1,16 6,07 05/07/2015
2,70 3,49 3,87 1,08 9,3 1,77 0,9 1,56 1,07 1,3 1,22 2,37 2,49 1,17 6,18 12/07/2015
2,71 3,46 3,9 1,07 9,3 1,77 0,9 1,56 1,09 1,31 1,24 2,47 2,48 1,17 6,2 21/07/2015
2,69 3,51 4 1,06 9,3 1,78 0,9 1,51 1,08 1,3 1,19 2,29 2,5 1,16 6,14 26/07/2015
2,70 3,66 3,98 1,07 9,3 1,74 0,9 1,51 1,12 1,28 1,2 2,35 2,5 1,15 6,01 02/08/2015
2,68 3,65 3,95 1,06 9,3 1,7 0,9 1,53 1,12 1,23 1,16 2,3 2,48 1,16 6 09/08/2015
2,78 3,66 3,92 1,07 9,3 1,7 0,91 1,54 1,12 1,25 1,21 2,31 2,52 1,17 7,2 16/08/2015
2,74 3,55 3,89 1,05 9,3 1,75 0,89 1,5 1,14 1,29 1,15 2,2 2,46 1,16 7 23/08/2015
2,72 3,56 3,92 1,04 9,3 1,72 0,89 1,48 1,11 1,29 1,17 2,2 2,48 1,16 6,69 30/08/2015
2,69 3,51 3,8 1,05 9,3 1,71 0,89 1,48 1,11 1,26 1,14 2,18 2,47 1,17 6,59 06/09/2015
2,69 3,5 3,75 1,06 9,3 1,72 0,93 1,46 1,1 1,26 1,13 2,3 2,46 1,19 6,51 13/09/2015
2,71 3,53 3,7 1,06 9,3 1,73 1,03 1,47 1,12 1,3 1,14 2,3 2,46 1,24 6,57 20/09/2015
2,68 3,46 3,59 1,06 9,3 1,78 1,07 1,5 1,12 1,25 1,12 2,26 2,46 1,21 6,4 28/09/2015
2,69 3,39 3,67 1,07 9,3 1,8 1,06 1,49 1,15 1,27 1,12 2,26 2,45 1,22 6,38 04/10/2015
2,66 3,31 3,7 1,08 9,35 1,81 1,05 1,48 1,14 1,27 1,06 2,22 2,41 1,2 6,09 11/10/2015
2,69 3,34 3,79 1,08 9,3 1,85 1,04 1,5 1,15 1,29 1,1 2,26 2,45 1,21 6,3 18/10/2015
2,67 3,26 3,68 1,08 9,3 1,98 1,03 1,48 1,17 1,28 1,01 2,2 2,43 1,2 6,25 25/10/2015
2,66 3,3 3,61 1,09 9,35 1,86 1,04 1,44 1,18 1,28 1,03 2,14 2,42 1,2 6,27 01/11/2015
2,64 3,26 3,54 1,08 9,3 1,86 0,99 1,47 1,17 1,25 1,03 2,14 2,43 1,21 6,25 08/11/2015
2,63 3,25 3,53 1,12 9,39 1,8 0,95 1,44 1,15 1,25 1 2,14 2,42 1,21 6,14 15/11/2015
2,62 3,19 3,6 1,09 9,32 1,8 0,97 1,43 1,16 1,25 1,02 2,13 2,46 1,21 6,1 22/11/2015
2,65 3,25 3,62 1,13 9,3 1,88 1,06 1,45 1,17 1,25 1,03 2,14 2,5 1,22 6,09 29/11/2015
2,69 3,4 3,8 1,08 9,3 1,91 1,06 1,45 1,17 1,21 1,01 2,21 2,54 1,24 6,25 06/12/2015
2,71 3,41 4 1,13 9,3 1,91 1,06 1,51 1,18 1,3 1,02 2,27 2,55 1,22 6,03 13/12/2015
2,73 3,36 4 1,15 9,3 1,91 1,06 1,49 1,17 1,33 1 2,3 2,62 1,24 6,22 20/12/2015
2,79 3,55 4,1 1,17 9,45 1,91 1,07 1,52 1,16 1,34 1 2,55 2,6 1,25 6,45 27/12/2015
2,75 4 3,46 1,18 9,3 1,9 1,07 1,53 1,18 1,34 1 2,3 2,61 1,27 6,29 03/01/2016
2,76 3,99 3,49 1,26 9,31 1,84 1,11 1,53 1,17 1,39 1,03 2,39 2,63 1,25 6,18 10/01/2016
2,77 3,96 3,44 1,45 9,3 1,91 1,13 1,55 1,19 1,35 1,03 2,44 2,62 1,27 6,09 17/01/2016




2,82 4,07 3,56 1,42 9,36 1,91 1,18 1,62 1,2 1,38 1,04 2,5 2,87 1,27 6,1 24/01/2016
2,83 3,95 3,48 1,43 9,65 1,89 1,22 1,6 1,2 1,38 1,04 2,46 2,95 1,27 6,13 31/01/2016
2,82 3,94 3,51 1,43 9,4 1,78 1,2 1,62 1,2 1,36 1,05 2,45 2,97 1,27 6,25 07/02/2016
2,80 3,94 3,5 1,43 9,41 1,78 1,22 1,6 1,21 1,29 1 2,43 2,96 1,28 6,19 14/02/2016
2,79 3,96 3,47 1,42 9,3 1,84 1,19 1,6 1,2 1,31 1 2,42 2,95 1,3 6,09 21/02/2016
2,80 3,95 3,47 1,45 9,35 1,84 1,24 1,62 1,19 1,3 0,96 2,39 2,94 1,31 6,23 28/02/2016
2,79 3,9 3,48 1,42 9,4 1,84 1,23 1,6 1,21 1,26 0,94 2,32 2,99 1,31 6,2 06/03/2016
2,79 3,87 3,46 1,42 9,5 1,8 1,17 1,61 1,21 1,28 0,93 2,32 2,99 1,28 6,28 13/03/2016
2,80 3,9 3,47 1,43 9,5 1,85 1,17 1,62 1,2 1,28 0,91 2,32 3 1,29 6,2 20/03/2016
2,79 3,85 3,48 1,43 9,43 1,72 1,2 1,63 1,2 1,28 0,9 2,32 3,18 1,28 6,12 27/03/2016
2,81 3,92 3,48 1,45 9,43 1,89 1,26 1,66 1,21 1,29 0,94 2,34 3,2 1,3 6 03/04/2016
2,82 4,05 3,46 1,68 9,5 1,89 1,25 1,62 1,23 1,32 0,94 2,33 2,9 1,32 5,94 10/04/2016
2,83 3,9 3,5 1,67 9,45 1,93 1,31 1,64 1,21 1,29 0,91 2,3 3,07 1,33 6,05 17/04/2016
2,72 3,74 3,35 1,49 9,15 1,73 1,28 1,61 1,12 1,26 0,92 2,28 3,03 1,2 5,9 24/04/2016
2,73 3,62 3,38 1,5 9,15 1,74 1,28 1,61 1,13 1,25 0,92 2,2 3,06 1,21 6,1 02/05/2016
2,74 3,57 3,4 1,53 9,18 1,73 1,28 1,65 1,13 1,3 0,91 2,21 2,97 1,19 6,31 08/05/2016
2,71 3,65 3,4 1,52 9,2 1,71 1,28 1,73 1,15 1,34 0,92 2,23 2,3 1,19 6,26 15/05/2016
2,68 3,64 3,37 1,47 9,2 1,7 1,28 1,72 1,16 1,36 0,9 1,98 2,28 1,19 6,27 22/05/2016
2,68 3,62 3,37 1,45 9,2 1,7 1,27 1,77 1,15 1,32 0,88 1,98 2,26 1,18 6,35 29/05/2016
2,67 3,6 3,38 1,47 9,2 1,7 1,25 1,73 1,17 1,31 0,87 1,99 2,24 1,18 6,3 05/06/2016
2,67 3,6 3,38 1,41 9,2 1,67 1,25 1,84 1,17 1,34 0,89 1,98 2,23 1,18 6,3 12/06/2016
2,67 3,61 3,43 1,47 9,25 1,64 1,22 1,8 1,22 1,34 0,89 1,9 2,2 1,18 6,23 19/06/2016
2,66 3,6 3,42 1,45 9,26 1,62 1,23 1,8 1,22 1,33 0,9 1,93 2,2 1,17 6,1 26/06/2016
2,66 3,65 3,41 1,45 9,27 1,64 1,27 1,77 1,24 1,33 0,87 1,91 2,2 1,18 6,09 03/07/2016
2,67 3,65 3,47 1,43 9,26 1,64 1,25 1,8 1,23 1,32 0,88 1,9 2,2 1,18 6,22 10/07/2016
2,68 3,64 3,52 1,41 9,27 1,65 1,28 1,78 1,22 1,34 0,9 1,88 2,2 1,17 6,25 17/07/2016
2,68 3,62 3,49 1,43 9,29 1,7 1,26 1,75 1,24 1,34 0,91 1,84 2,3 1,18 6,2 24/07/2016
2,72 3,78 3,54 1,42 9,3 1,69 1,33 1,89 1,24 1,34 0,89 1,87 2,35 1,17 6,21 31/07/2016
2,70 3,64 3,55 1,4 9,3 1,7 1,33 1,82 1,24 1,38 0,9 1,83 2,36 1,18 6,16 07/08/2016
2,71 3,67 3,62 1,44 9,28 1,7 1,35 1,84 1,25 1,35 0,89 1,85 2,39 1,17 6,08 14/08/2016
2,70 3,57 3,69 1,38 9,28 1,7 1,34 1,83 1,23 1,39 0,89 1,86 2,36 1,17 6,09 21/08/2016
2,69 3,6 3,64 1,37 9,28 1,63 1,31 1,83 1,23 1,39 0,89 1,87 2,36 1,16 6,14 28/08/2016
2,71 3,57 3,65 1,38 9,28 1,65 1,31 1,89 1,25 1,36 0,91 1,91 2,49 1,17 6,15 04/09/2016




2,75 3,64 3,72 1,38 9,28 1,62 1,27 2,06 1,27 1,35 0,92 1,91 2,73 1,17 6,15 18/09/2016
2,73 3,64 3,71 1,39 9,28 1,65 1,26 2,03 1,27 1,3 0,91 1,89 2,65 1,21 6,07 25/09/2016
2,72 3,64 3,69 1,39 9,28 1,62 1,24 2 1,26 1,31 0,89 1,83 2,59 1,2 6,09 03/10/2016
2,72 3,68 3,68 1,4 9,2 1,62 1,26 1,98 1,26 1,32 0,89 1,85 2,6 1,2 6,08 09/10/2016
2,72 3,6 3,74 1,38 9,35 1,61 1,24 1,9 1,27 1,33 0,88 1,83 2,66 1,21 6,12 16/10/2016
2,72 3,62 3,74 1,39 9,3 1,65 1,22 1,92 1,28 1,36 0,86 1,84 2,63 1,2 6,08 23/10/2016
2,73 3,7 3,75 1,39 9,35 1,65 1,26 1,96 1,26 1,4 0,83 1,86 2,64 1,16 6,05 30/10/2016
2,74 3,74 3,75 1,35 9,3 1,72 1,28 1,95 1,28 1,44 0,79 1,84 2,79 1,16 6 06/11/2016
2,75 3,71 3,74 1,35 9,4 1,65 1,27 1,92 1,28 1,46 0,77 1,85 2,84 1,15 6,08 13/11/2016
2,74 3,68 3,75 1,29 9,3 1,7 1,24 1,9 1,3 1,48 0,79 1,88 2,83 1,15 6,01 20/11/2016
2,76 3,75 3,84 1,35 9,3 1,7 1,19 1,92 1,3 1,49 0,81 1,92 2,91 1,15 6 27/11/2016
2,77 3,73 3,8 1,31 9,3 1,76 1,21 2 1,3 1,49 0,81 1,85 2,91 1,15 6,15 04/12/2016
2,78 3,77 3,81 1,32 9,3 1,76 1,2 2,04 1,31 1,49 0,86 1,86 2,91 1,15 6,2 11/12/2016
2,80 3,88 3,83 1,34 9,3 1,74 1,23 2,03 1,32 1,49 0,86 1,88 2,9 1,15 6,2 18/12/2016
2,80 3,94 3,86 1,4 9,3 1,7 1,28 2,01 1,32 1,45 0,83 1,85 2,88 1,15 6,17 26/12/2016
2,80 3,89 3,86 1,39 9,3 1,74 1,32 1,99 1,3 1,45 0,83 1,85 2,88 1,15 6,2 02/01/2017
2,80 3,96 3,85 1,39 9,3 1,79 1,28 1,96 1,31 1,45 0,84 1,84 2,86 1,14 6,16 08/01/2017
2,78 3,9 3,83 1,34 9,3 1,79 1,3 1,9 1,3 1,46 0,83 1,84 2,83 1,13 6,18 15/01/2017
2,77 3,8 3,82 1,38 9,3 1,79 1,3 1,85 1,31 1,43 0,83 1,79 2,87 1,12 6,2 22/01/2017
2,88 3,84 3,8 1,35 10,7 1,8 1,31 1,88 1,3 1,47 0,82 1,82 2,86 1,1 6,21 29/01/2017
2,91 3,87 4,06 1,36 10,7 1,78 1,29 1,88 1,3 1,49 0,78 1,87 2,92 1,14 6,35 05/02/2017
2,93 3,85 4,1 1,34 10,55 1,75 1,3 1,97 1,3 1,53 0,89 1,96 2,91 1,13 6,5 12/02/2017
2,92 3,8 4,15 1,34 10,55 1,77 1,28 1,96 1,3 1,54 0,86 1,92 2,9 1,11 6,42 19/02/2017
2,95 3,8 4,27 1,34 10,73 1,75 1,3 1,97 1,34 1,53 0,91 1,86 2,86 1,19 6,49 26/02/2017
2,93 3,72 4,23 1,34 10,5 1,75 1,28 1,97 1,3 1,53 0,92 1,9 2,83 1,2 6,51 05/03/2017
2,96 3,84 4,23 1,34 10,5 1,8 1,26 1,97 1,3 1,53 0,9 1,85 2,85 1,22 6,91 12/03/2017
2,96 3,83 4,35 1,33 10,42 1,8 1,23 1,99 1,31 1,44 0,87 1,87 2,83 1,26 6,85 19/03/2017
2,95 3,75 4,31 1,33 10,57 1,8 1,25 1,85 1,32 1,44 0,86 1,88 2,82 1,27 6,87 26/03/2017
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399,733 343,9 218,5 710 211,5 585 329,5 02/01/2015
412,983 360 219,9 750 226 580 342 09/01/2015
419,667 371 225 750 233 580 359 16/01/2015
404,575 359 220 744 234,95 520,5 349 23/01/2015
406,658 366 219,95 725 230 550 349 30/01/2015
412,267 369,7 221 747 236 550 349,9 06/02/2015
407,842 366 228 725 233,05 550 345 13/02/2015
402,808 377 228,95 671 235,9 550 354 20/02/2015
402,975 376,85 231 693 236 531 350 27/02/2015
402,008 381 234 659 238 550 350,05 06/03/2015
404,783 381 234 695 236,65 540 342,05 13/03/2015
401,258 377,7 238 689 234,9 524 343,95 20/03/2015
396,667 373 230 676 230 524 347 27/03/2015
385,117 358 220 660 216,5 524 332,2 03/04/2015
384,833 360 220 655 218 524 332 10/04/2015
391,542 367 220 655 220,05 549,2 338 17/04/2015
389,958 360 220 653 222,55 549,2 335 24/04/2015
387,458 360 220 650 223,5 545 326,25 30/04/2015
388,333 358,25 220 650 226,85 544,9 330 08/05/2015
386,600 351 220 649,1 225,1 544,9 329,5 15/05/2015
384,317 352,05 217,1 650 223,8 544,9 318,05 22/05/2015
384,258 354,7 222,9 642 226 544,9 315,05 29/05/2015
385,350 353,05 225 642,2 226 544,9 320,95 05/06/2015
386,208 355,9 225 645 225,15 555 311,2 12/06/2015
386,150 351 222 644 225,1 555 319,8 19/06/2015
370,617 348 220 600 221,5 521,7 312,5 26/06/2015
375,825 350 220 627 223,95 521 313 03/07/2015
375,167 352 217 627 224 521 310 10/07/2015
374,175 355 215 620 223,05 521 311 16/07/2015
370,675 358,5 216,75 620 227,05 489,75 312 24/07/2015
369,592 356,05 217 615 226,5 492 311 31/07/2015
368,042 355,1 220 600 226,55 493,5 313,1 07/08/2015
380,292 350 220 658,9 223,85 518 311 13/08/2015
372,900 346,1 219,95 619,4 218,05 518 315,9 19/08/2015
360,283 332,6 218 596 210 491,1 314 28/08/2015
359,583 340 218 555 214 520,5 310 04/09/2015
369,508 340,05 216,5 620 215 520,5 305 11/09/2015
351,900 333,1 210 565 215 489,3 299 18/09/2015
345,408 345 215,25 560 216,2 437 299 23/09/2015
350,167 334,9 213,5 555 220 487,6 290 02/10/2015




347,600 330,05 216 550 213,95 487,6 288 09/10/2015
347,383 329,9 214,95 560 213,85 487,6 278 16/10/2015
341,658 327,9 218 545 215,05 456 288 23/10/2015
347,983 326 215 580 213,2 460 293,7 30/10/2015
349,217 327,9 219,5 595 215,9 460 277 05/11/2015
343,917 333 218,5 600 215,05 421,95 275 13/11/2015
350,617 332 218,75 640 216 421,95 275 20/11/2015
342,842 329 218 620 216,05 405 269 27/11/2015
350,100 326,1 216,5 590 214 460 294 04/12/2015
330,283 325 216,7 515 212 433 280 11/12/2015
330,567 330 214,5 515 215 430 278,9 17/12/2015
351,175 330,05 214 635 215 433 280 23/12/2015
330,000 327 212 566 215 428.35 256.2 08/01/2016
270,500 329 212 539.9 215.6 479.4 252.1 15/01/2016
212,000 328.3 212 530.1 215.2 408.1 251.95 22/01/2016
372,500 328.25 210.9 530 215 408.1 243.1 29/01/2016
326,500 333 208.95 515 218 432.55 240 05/02/2016
420,000 334 203.4 506 220.4 413.05 260.75 12/02/2016
367,333 340 204.5 510 219.9 408.1 252 19/02/2016
347,250 330.5 201.5 510 215 405 259 26/02/2016
345,250 330.5 207 510 219.45 405 259 04/03/2016
292,667 333.55 206 528.9 218.05 405 267 11/03/2016
379,000 336 205.6 580 220 380 268.9 18/03/2016
360,200 336 215 585 220.05 385 280 25/03/2016
362,667 336.2 208 620 218.95 386.1 260 01/04/2016
350,667 337.1 203.95 570 217 395.85 265 08/04/2016
339,167 344 202 614 220 389 266 15/04/2016
494,500 341.05 202.9 600 218.95 389 269.05 22/04/2016
391,000 358 215 591 229.9 400 275.5 29/04/2016
358,600 357.5 213 631 230 433 286 06/05/2016
281,667 350 215 657.5 229.5 436.4 280 13/05/2016
343,800 350 213 647 226 434.85 283 20/05/2016
373,800 351 209 649 226 434 279.5 27/05/2016
375,800 351 213 649 226 440 279.8 03/06/2016
373,200 351 211 649 225 430 279.7 10/06/2016
416,333 351.1 210 619 227.4 420 274.5 17/06/2016
362,250 340 211 626 226.95 443.9 272 24/06/2016
367,000 344 207 648 216.2 439.95 269 01/07/2016
389,000 344 206.5 648 224 460 269 05/07/2016
358,750 356 206 648 225 459.8 268.9 15/07/2016
376,200 346 205 646 225 459 269.4 22/07/2016
361,750 346 206 620 227.05 431.5 275 29/07/2016
441,333 346.1 205.5 600 227.95 451 273 05/08/2016
408,500 349 210 630 228.5 445 274.9 12/08/2016
385,800 355 206.1 635 229 440 270 19/08/2016
364,333 350.5 208 610 228.5 436.1 275 26/08/2016
364,000 352.5 207 610 227.5 436.1 275 02/09/2016
293,000 359 206.5 601.7 227 436.1 281.95 09/09/2016
368,000 357.9 207.5 605 227 436.1 272 16/09/2016
235,000 357.8 206 628.5 228 436.1 271 23/09/2016




359,667 355.1 207 600 227.45 458.75 272 30/09/2016
343,333 380 210 600.2 228.05 440 268.9 07/10/2016
376,500 377.5 210 589 227.6 440 267 14/10/2016
339,000 378 209 619 229 485.95 260 21/10/2016
377,200 391 207 600 228 460 261.1 28/10/2016
379,750 388.95 208 600 231 480 271.85 04/11/2016
352,000 394.7 208 590 230 462 270 11/11/2016
391,600 394 209 600 2354 480 275 17/11/2016
357,500 393.45 208.1 583.7 235 480 283.05 25/11/2016
349,250 390 208.5 582.3 237 480 290 02/12/2016
387,500 396 222.05 600 249 480.5 305 09/12/2016
417,250 401.5 225.5 610 252 485 322 16/12/2016
425,400 420 227 640 288.5 520 320 23/12/2016
407,200 413 223 610 284.9 490 300 30/12/2016
410,000 441 225 639 310 520 325 06/01/2017
413,167 449 220 630 330 520 330 13/01/2017
364,400 435 225 610.5 312 520 330 20/01/2017
423,250 429.4 215 620 310 548 328.2 27/01/2017
400,667 425 205 609 305 540 320 03/02/2017
407,400 430 203 602 300 502 319.8 10/02/2017
402,000 425.1 204 600 301.55 472.85 319.8 17/02/2017
364,200 415 200 616 280 498.15 310 24/02/2017
406,600 423 200 600 278.7 500 310 03/03/2017
395,000 425.5 198 615 270 497 317.95 10/03/2017
397,600 425 205 601 274 483 318.5 17/03/2017
382,200 414.5 200 644 270 480 317 24/03/2017
429,750 400 200 639 263.25 480 316.4 31/03/2017
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0,373 0,81 0,042 0,148 0,86 0,47 0,16 0,118 01/08/2015
0,373 0,81 0,042 0,15 0,85 0,47 0,16 0,13 01/15/2015
0,377 0,8 0,046 0,152 0,865 0,47 0,175 0,128 01/22/2015
0,373 0,805 0,044 0,15 0,85 0,47 0,17 0,121 01/29/2015
0,375 0,805 0,047 0,147 0,85 0,47 0,165 0,138 02/05/2015
0,379 0,805 0,046 0,15 0,855 0,484 0,17 0,142 02/12/2015
0,380 0,815 0,046 0,15 0,87 0,48 0,17 0,131 02/19/2015
0,380 0,835 0,045 0,15 0,875 0,456 0,17 0,13 02/26/2015
0,378 0,82 0,046 0,15 0,88 0,456 0,17 0,125 03/05/2015
0,366 0,83 0,048 0,15 0,81 0,44 0,155 0,128 03/12/2015
0,365 0,81 0,044 0,145 0,86 0,426 0,155 0,117 03/19/2015
0,362 0,81 0,043 0,145 0,83 0,45 0,14 0,118 03/26/2015
0,345 0,74 0,05 0,145 0,795 0,43 0,14 0,113 04/02/2015
0,352 0,735 0,053 0,145 0,815 0,438 0,15 0,128 04/09/2015
0,352 0,725 0,054 0,145 0,815 0,436 0,15 0,14 04/16/2015
0,355 0,74 0,053 0,14 0,815 0,444 0,155 0,141 04/23/2015
0,361 0,73 0,055 0,144 0,845 0,446 0,165 0,142 04/30/2015
0,358 0,72 0,057 0,145 0,845 0,448 0,16 0,133 05/07/2015
0,356 0,72 0,064 0,145 0,81 0,448 0,165 0,143 05/14/2015
0,352 0,715 0,063 0,14 0,795 0,44 0,165 0,147 05/21/2015
0,345 0,715 0,064 0,14 0,77 0,428 0,155 0,14 05/28/2015
0,342 0,715 0,067 0,135 0,75 0,434 0,155 0,137 06/04/2015
0,346 0,715 0,066 0,135 0,78 0,438 0,15 0,141 06/11/2015
0,345 0,71 0,066 0,135 0,775 0,44 0,15 0,136 06/18/2015
0,341 0,71 0,062 0,135 0,765 0,43 0,15 0,137 06/25/2015
0,334 0,715 0,064 0,13 0,73 0,428 0,135 0,134 07/02/2015
0,332 0,705 0,064 0,139 0,715 0,43 0,135 0,134 07/09/2015
0,334 0,715 0,064 0,139 0,72 0,426 0,135 0,138 07/16/2015
0,332 0,715 0,064 0,139 0,71 0,428 0,135 0,136 07/23/2015
0,336 0,715 0,065 0,139 0,735 0,432 0,13 0,136 07/30/2015
0,336 0,715 0,065 0,134 0,735 0,43 0,135 0,137 08/06/2015
0,337 0,715 0,065 0,139 0,735 0,43 0,14 0,138 08/13/2015
0,335 0,705 0,064 0,137 0,74 0,428 0,135 0,135 08/20/2015
0,328 0,695 0,061 0,136 0,735 0,422 0,13 0,114 08/27/2015
0,326 0,695 0,06 0,135 0,72 0,428 0,13 0,113 09/03/2015
0,324 0,69 0,058 0,135 0,725 0,428 0,125 0,11 09/10/2015
0,322 0,695 0,059 0,135 0,705 0,428 0,12 0,11 09/17/2015
0,324 0,7 0,057 0,135 0,7 0,428 0,14 0,11 09/23/2015
0,325 0,69 0,06 0,135 0,7 0,428 0,155 0,11 10/04/2015
0,327 0,69 0,059 0,135 0,7 0,426 0,165 0,111 10/08/2015
0,326 0,695 0,06 0,122 0,71 0,426 0,16 0,111 10/18/2015
0,325 0,69 0,058 0,101 0,735 0,422 0,16 0,111 10/22/2015
0,322 0,685 0,058 0,101 0,72 0,422 0,16 0,105 10/29/2015




0,323 0,695 0,056 0,119 0,7 0,428 0,15 0,11 11/05/2015
0,318 0,69 0,054 0,113 0,68 0,428 0,155 0,104 11/12/2015
0,321 0,69 0,062 0,113 0,715 0,424 0,145 0,099 11/19/2015
0,321 0,695 0,063 0,114 0,7 0,424 0,15 0,098 11/26/2015
0,322 0,7 0,064 0,117 0,705 0,426 0,15 0,089 12/03/2015
0,324 0,7 0,066 0,116 0,725 0,426 0,15 0,088 12/10/2015
0,321 0,7 0,064 0,114 0,71 0,424 0,145 0,088 12/15/2015
0,314 0,69 0,064 0,114 0,68 0,424 0,135 0,088 12/24/2015
0,323 0,685 0,069 0,144 0,69 0,434 0,145 0,093 12/31/2015
0,322 0,685 0,068 0,14 0,685 0,436 0,15 0,092 01/07/2016
0,317 0,665 0,064 0,14 0,695 0,434 0,135 0,087 01/14/2016
0,297 0,63 0,06 0,14 0,65 0,394 0,125 0,081 01/21/2016
0,303 0,65 0,063 0,14 0,69 0,386 0,11 0,081 01/28/2016
0,307 0,67 0,068 0,14 0,69 0,386 0,11 0,088 02/03/2016
0,306 0,67 0,069 0,14 0,68 0,384 0,11 0,09 02/04/2016
0,303 0,65 0,064 0,14 0,69 0,384 0,105 0,089 02/11/2016
0,302 0,65 0,071 0,13 0,69 0,38 0,1 0,095 02/18/2016
0,307 0,69 0,068 0,13 0,675 0,38 0,105 0,098 02/25/2016
0,304 0,69 0,067 0,13 0,67 0,36 0,11 0,098 03/03/2016
0,292 0,68 0,062 0,13 0,605 0,358 0,12 0,092 03/10/2016
0,293 0,7 0,058 0,13 0,605 0,358 0,11 0,092 03/17/2016
0,293 0,69 0,06 0,125 0,615 0,358 0,115 0,091 03/24/2016
0,283 0,61 0,062 0,125 0,6 0,358 0,13 0,093 03/31/2016
0,275 0,6 0,061 0,125 0,585 0,33 0,13 0,093 04/07/2016
0,276 0,61 0,062 0,125 0,59 0,312 0,135 0,098 04/14/2016
0,278 0,61 0,061 0,125 0,59 0,326 0,135 0,098 04/21/2016
0,274 0,6 0,059 0,125 0,585 0,326 0,13 0,096 04/28/2016
0,277 0,605 0,062 0,125 0,59 0,33 0,13 0,094 05/05/2016
0,275 0,605 0,061 0,125 0,59 0,324 0,125 0,095 05/12/2016
0,272 0,6 0,06 0,125 0,58 0,32 0,125 0,095 05/19/2016
0,274 0,6 0,061 0,125 0,585 0,324 0,13 0,091 05/26/2016
0,285 0,63 0,063 0,12 0,63 0,324 0,135 0,094 06/02/2016
0,287 0,64 0,063 0,12 0,63 0,33 0,13 0,093 06/09/2016
0,282 0,64 0,062 0,12 0,6 0,33 0,13 0,093 06/16/2016
0,283 0,65 0,062 0,112 0,615 0,33 0,12 0,091 06/23/2016
0,281 0,64 0,06 0,112 0,62 0,328 0,115 0,093 06/30/2016
0,291 0,64 0,061 0,112 0,685 0,328 0,115 0,094 07/05/2016
0,298 0,64 0,061 0,112 0,73 0,342 0,11 0,094 07/14/2016
0,297 0,63 0,06 0,11 0,74 0,332 0,115 0,091 07/21/2016
0,295 0,645 0,061 0,11 0,72 0,33 0,11 0,092 07/28/2016
0,297 0,64 0,061 0,11 0,735 0,334 0,11 0,092 08/04/2016
0,302 0,645 0,061 0,11 0,73 0,364 0,115 0,091 08/11/2016
0,301 0,64 0,06 0,1 0,72 0,37 0,125 0,089 08/18/2016
0,297 0,64 0,059 0,099 0,7 0,37 0,12 0,09 08/25/2016
0,295 0,65 0,058 0,096 0,7 0,354 0,12 0,089 09/01/2016
0,292 0,64 0,058 0,082 0,705 0,342 0,125 0,09 09/08/2016
0,293 0,65 0,058 0,082 0,7 0,342 0,125 0,091 09/15/2016
0,294 0,635 0,057 0,09 0,7 0,368 0,12 0,09 09/22/2016
0,292 0,64 0,058 0,092 0,7 0,342 0,12 0,091 09/29/2016
0,293 0,635 0,057 0,112 0,7 0,338 0,115 0,091 10/06/2016




0,295 0,645 0,06 0,112 0,705 0,336 0,115 0,091 | 10/13/2016
0,295 0,645 0,059 0,112 0,705 0,35 0,105 0,088 | 10/20/2016
0,292 0,635 0,057 0,115 0,705 0,336 0,105 0,088 | 10/27/2016
0,288 0,63 0,057 0,109 0,69 0,35 0,095 0,085 | 11/03/2016
0,292 0,635 0,055 0,113 0,705 0,336 0,115 0,087 | 11/10/2016
0,300/ 0,635 0,056 0,122 0,705 0,364 0,125 0,09 11/17/2016
0,301 0,635 0,061 0,12 0,705 0,364 0,125 0,096 | 11/24/2016
0,300 0,64 0,061 0,117 0,7 0,368 0,12 0,092 | 12/01/2016
0,303| 0,635 0,064 0,116 0,72 0,36 0,125 0,103 | 12/08/2016
0,304 0,635 0,067 0,116 0,72 0,364 0,125 0,099 | 12/15/2016
0,304 0,635 0,069 0,12 0,71 0,368 0,13 0,099 | 12/22/2016
0,314 0,64 0,072 0,123 0,72 0,4 0,125 0,118 | 12/29/2016
0,312 0,64 0,086 0,126 0,72 0,38 0,13 0,105 | 01/05/2017
0,317| 0,655 0,102 0,123 0,71 0,37 0,15 0,106 | 01/12/2017
0,326 0,67 0,103 0,125 0,71 0,382 0,175 0,117 | 01/19/2017
0,347| 0,735 0,122 0,126 0,71 0,38 0,24 0,116 | 01/26/2017
0,344 0,725 0,121 0,126 0,71 0,38 0,22 0,125 | 02/02/2017
0,342 0,71 0,095 0,138 0,76 0,39 0,18 0,119 | 02/09/2017
0,351 0,735 0,104 0,14 0,76 0,382 0,215 0,118 | 02/16/2017
0,356 0,795 0,105 0,135 0,76 0,382 0,2 0,116 | 02/23/2017
0,351 0,78 0,103 0,132 0,745 0,398 0,18 0,116 | 03/02/2017
0,344 0,79 0,113 0,133 0,7 0,392 0,165 0,114 | 03/09/2017
0,346 0,805 0,119 0,131 0,7 0,398 0,165 0,104 | 03/16/2017
0,349 0,815 0,119 0,135 0,7 0,396 0,17 0,105 | 03/23/2017
0,325 0,72 0,118 0,137 0,675 0,364 0,16 0,103 | 03/30/2017
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Dependent VYariable: D_BAHRAYMN

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 04/25/17 Time: 22:32

Sample: 1/11/2015 12/25/2016
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Convergence achieved after 6 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
AR(2) -0.179959 0.156580 -1.149309 0.2531

SIGMASQ 2.22E-05 1.93E-06 12.03141 0.0000C
R-squared 0.015547 Mean dependent var -0.0006862
Adjusted R-squared 0.005800 S.D. dependent var 0.004882
S.E. of regression 0.004867 Akaike info criterion -7.T9O2676
Sum sgquared resid 0.002393 Schwarz criterion -7.741516
Log likelihood 403.3228 Hannan-CQuinn criter. =7.7T71955
Durbin-VWatson stat 1.789735%2
Inverted AR Roots -.00+.42i -.00-.42i

Correlogram of BAHRAYN_F

Date: 05/01/17 Time: 13:33
Sample: 1/04/2015 3/19/2017
Included observations: 103

Autocorrelation Partial Correlation AC FAC Q-Stat Prob

0.963 0.963 938.230 0.000
0.920 -0.085 188.90 0.000
0.885 0.079 273.58 0.000
0.847 -0.063 352.03 0.000
0.803 -0.095 423.26 0.000
0.757 -0.053 487.15 0.000
0.717 0.054 545.08 0.000
0.684 0.062 598.36 0.000
0.649 -0.045 646.75 0.000
0.611 -0.028 690.18 0.000
0.574 -0.039 728.93 0.000
0.539 -0.010 763.51 0.000
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Dependent Variable: D_JORDON
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 04/25/17 Time: 22:17
Sample: 1/11/2015 12/25/2016
Included observations: 103
Convergence achieved after 25 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
AR(5) 0.227448 0.123203 1.846116 0.0678
SIGMASQ 0.000679 6.07E-05 11.18975 0.0000

R-squared 0.051989 Mean dependent var -0.000874

Adjusted R-squared 0.042603 S.D. dependent var 0.026889

S.E. of regression 0.026310 Akaike info criterion -4 415931

Sum squared resid 0.069914  Schwarz criterion -4.364771

Log likelihood 229.4204 Hannan-Quinn criter. -4.395209

Durbin-Watson stat 2.111788

Inverted AR Roots 74 23+ 711 23-T71i -.60-.44j

-.B60+.44i
Correlogram of JORDON_F

Date: 05/01/17 Time: 13:34

Sample: 1/04/2015 3/19/2017

Included observations: 103

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

! I 1 0.895 0.895 84.980 0.000
| Pl 2 0.789 -0.063 151.63 0.000
I P 3 0.692 -0.010 203.47 0.000
! T 4 0630 0.115 246.82 0.000
| 1 5 0.551 -0.126 280.35 0.000
I I 6 0438 -0.216 301.71 0.000
! O 7 0.329 -0.028 313.90 0.000
| o 8 0.209 -0.180 318.85 0.000
Il g 9 0.124 0.048 320.61 0.000
vl Tl 10 0.030 -0.099 320.72 0.000
N A 11 -0.051 -0.020 321.02 0.000
TH rOE 12 -0.100 0.145 322.21 0.000




Dependent Variable: MAGHRIB
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 04/25/17 Time: 23:13
Sample: 1/04/2015 12/25/2016
Included observations: 104
Convergence achieved after 35 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients

\ariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
AR(1) 0.999806 0.001149 869.9332 0.0000
MA(1) -0.770839 0.053321 -14.45653 0.0000
SIGMASQ 1176.739 84.83304 13.87123 0.0000

R-squared 0.177506 Mean dependent var 368.8874

Adjusted R-squared 0.161219 S.D. dependent var 38.00771

S.E. of regression 34.80936 Akaike info criterion 10.02197

Sum squared resid 122380.8 Schwarz criterion 10.09825

Log likelihood -518.1423 Hannan-Quinn criter. 10.05287

Durbin-Watson stat 1.811980

Inverted AR Roots 1.00

Inverted MA Roots N

Correlogram of MAGHRIB_F

Date: 05/01/17 Time: 13:34

Sample: 1/04/2015 3/19/2017

Included observations: 116

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

i | [ 1 0423 0423 21.283 0.000
[ [ 2 0403 0273 40.777 0.000
I r I: 3 0.156 -0.110 43.719 0.000
[ al 4 0.237 0.143 50.588 0.000
| _ | F 5 0.258 0.185 58.787 0.000
I : |q_| 6 0.183 -0.067 62.958 0.000
[ rE 7 0.249 0.131 70.766 0.000
I Wl 8 0.222 0.114 76.992 0.000
I : Lo 9 0.223 -0.019 83.362 0.000
| rOE 10 0.265 0.143 92.399 0.000
| _| |q | 11 0.147 -0.063 95.231 0.000
N [ 12 0.084 -0.157 96.152 0.000




Correlogram of D_ALGERIA

Date: 05/01/17 Time: 16:38
Sample: 1/04/2015 3/19/2017
Included observations: 103

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

o 1-0.117 -0.117 1.4635 0.226
Ll 2 0.146 0.134 3.7393 0.154
L 3 0.012 0.044 3.7543 0.289
N 4 -0.027 -0.042 3.8319 0.429
! + 5 0.016 0.001 3.8612 0.570
N 6 0.075 0.090 4.4914 0.610
b 7 -0.006 0.010 4.4958 0.721
) 8 -0.121 -0.153 6.1606 0.629
L] 9 0.013 -0.020 6.1810 0.722
N 10 0.054 0.111 6.5248 0.769
|1 ! 11 -0.091 -0.076 7.4949 0.758
L 12 0.037 -0.032 7.6538 0.812

!
:
)
it




Abstract:

The aim of the study is to shed the light on the concept of capital
market efficiency and trying to clarify methods of measuring efficient market
hypothesis, as well as exploring the importance and the role of information in
an efficiency market, and how to analyze such information, then we also try
to study the relationship of analysis with efficiency in the Arabic financial
market,— Amman stock exchange, Algeria, Bahrain, and Morocco as a
model, using “Run test” exam, and “Bivariate correlation” test, to examine
the independency between prices and correlation between companies in
each market under study, “ARIMA model” was used as well to examine the
impact of technical analysis on the efficiency of under study financial

markets.

Through the previous test, we have found that financial markets under
study are inefficient, since technical analysis can be used to estimate future
stocks prices based on previous periods of temporal prices series, this prices
estimation does not meet the efficient market hypothesis, since prices
predictions and estimations is inconsistent with the principles of prices

random movement hypothesis.

Keywords: Financial market, Capital markets efficiency, information, technical

and fundamental analysis, Arabic financial markets efficiency.
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