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  :ال�ل��

�رة الاق��ـــادات ال��ـــت�ب��ات الاق��ـــاد ال�لي في ه� م�ـــادر أ  ال��� فيالى  ال�راســـةته�ف ه�ه 
ات ع� ال�ال�ة في ع�ل ه�ه الاق��ـــــادب�� ال�ـــــ�اســـــ��� ال�ق��ة و  �فاعل مات�ل�ل دور الإضـــــافة الى  ،لل�ف�

 ل��لاءم لاق��ــاد صــغ�� مف��ح ال�������  DSGEت� ب�اء ن��ذج  ،تأث�� ال�ــ�مات الع�ــ�ائ�ة. للق�ام ب�ل�
ال������� DSGE �اســـ���ام ال��هج ال���� ت� تق�ی� ال���ذج  ق��ـــادات ال�ف��ة.وال��ـــائ� اله��ل�ة للا

أ�ه�ت ن�ائج دوال الاســــ��ا�ة ال�فع�ة  .2015-1990على ب�انات الاق��ــــاد ال��ائ�� وذل� خلال الف��ة 
ار ال�ف� أســــعو إن�اج�ة ق�اع ال�ــــ��ات  �ل م� ال�ــــ�مة فين ، أت��ئة ال��ای� وت��ئة ال�ــــ�ماتو  ال����ة
�ل�ل تفق� ب��  م� ناح�ة أخ��، في ال��ائ�. ال�ل�ة ه� م�ــــــــــــــادر ت�ب��ات ال��غ��ات الاق��ــــــــــــــاد�ةه�ا أ 

 مع�ل فاس�ه�ن اال��مة ال�ال�ة في أسعار ال�ف� أ ال�فاعل ما ب�� ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة في م�اجهة
ة م� جان� ال��اسة ال�ال� الای�اداتجان� ال��اسة ال�ق��ة وم��ون ص��وق ض��  م� الأساسيال���� 

  لع�ل أث� ه�ه ال��مة وال�فع م� م���� ال�فاه الاق��اد� في ال��ائ�. الأن�����ل ال��ل�فة 
 ،DSGEال���ذج ال�������  ،الاق��ــــادات ال��ــــ�رة لل�ف� ،ت�ب��ات الاق��ــــاد ال�لي ال�ل�ات ال�ف�اح�ة:

  ال��اسة ال�ق��ة، ال��اسة ال�ال�ة، ال��ائ�.
Abstract : 
This thesis aims to capture the most important sources of macroeconomic 
fluctuations in the oil-exporting economies, as well as analyzing the role of 
interaction between the monetary and fiscal policies in isolating these economies 
from the effect of stochastic shocks. To do this, the small open New Keynesian  
DSGE model has been built to fit the structural characteristics of oil dependent 
economies. Using the Bayesian method, the DSGE model has been estimated on 
the Algerian economy data during the period 1990-2015. The results of the 
Bayesian impulse response functions, the variance decomposition and the shocks 
decomposition showed that the firm's productivity and the oil prices shocks are 
the main sources of fluctuations in the macroeconomic variables in Algeria. On 
the other hand ,The analysis of the interaction between the monetary and fiscal 
policies in the face of the negative oil prices shock showed that the core inflation 
targeting by monetary policy and the stock of the oil Fund by fiscal policy was 
the most appropriate combination to isolate the impact of this shock as well as 
improves the level of economic welfare in Algeria. 

Keywords: macroeconomic fluctuations, oil-exporting economies, New 
Keynesian  DSGE model, monetary policy, fiscal policy, Algeria. 
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 �ب الاق��ادات ال��اع�ة نها�ة ع�����ات الق�ن ال�� ض ال��اد الع��� لت���ت ف��ة ما ق�
ف�ع م� ال�لي � دما الاق��ــاأ ،به���ة الاق��ــاد ال��ئي على غال��ة الأ��اث الاق��ــاد�ة ،ال�اضــي

ع� �ا �ان� ه�اك م���عة م� ال����ات جُ ن�و� ،� له وج�د به�ه ال��ــ��ة�ف�وع عل� الاق��ــاد ل� �
لا إا هي مال��ب��ات الاق��ــــاد�ة فإن  ، ح�ــــ� ه�ه الأخ��ةف��ا �ع� وســــ��� �ال��رســــة ال�لاســــ���ة
�اني و ثأ�ـــــــفة دور�ة �ل ســـــــ�ع ن ت��ث �أم� ال���قع  ،م��د ســـــــل�ك ���عي لل��اة الاق��ـــــــاد�ة

ل�ــ�ل ال�ف�لة او���اد  ال�اه�ة ل�ع��� الفه� ح�ل ه�ه حق�ق�ة �ة جه�د� ت��ل أل ،. ن���ة ل�ل�ســ��ات
  ع� ���� س�اسات ت�ق�� الاس�ق�ار.ال�ل��ة  تأث��اتها�� م� �ال

و�ا ر لق� �ان لأح�اث ال�لاث��ات ال�قع ال�ـــــــــــــ�ی� على ال��اة الاق��ـــــــــــــاد�ة والاج��اع�ة في أو 
�ل ح�� ومع حل .ال��ی� �ثار م�جة م� الف�� الاق��ـــــادأم� ال�� الأ ،ةوال�لا�ات ال����ة الأم����

�ق�ادة الاق��ـــــــــاد� ال�ـــــــــه��  ر�ع��ات �ه�ت م�رســـــــــة ج�ی�ة م� الف�� الاق��ـــــــــاد�م���ـــــــــف الأ
Keynes   J.M تف�ــــــــــ��ات ب�یلة لل��اه� ه�ه ال��رســــــــــة ق�م� . ال��رســــــــــة ال����ة ع�ف� �اســــــــــ� 
و�ن�ا  ،ادللاق��ـــــ ���عي ســـــل�كعلى أنها ال��ب��ات الاق��ـــــاد�ة إلى  ���یُ ل� �ع� ذ إ ،الاق��ـــــاد�ة

ل� الف��ة، م�� ت .وال�ي ی��غي على الاق��ـــــــادی�� معال��ها ،ف�هع�اض لل��ـــــــاكل ال�ام�ة أ نها أعلى 
  في س�لات الأ��اث الاق��اد�ة.مه�ا وج� الاق��اد ال�لي ل�ف�ه ف�عا أ

ذ إالاق��ـــــــــــــــاد�ة ت��را ملف�ا،  ال��ب��اتن��جة  لي ث�ان�ة عق�د، ع�ف�ام�ور ح� ال��م و�ع� 
 Kydland andع�ل �ل م� الىالاق��ـــــــــــــــاد�ة  لل��ب��اتالف�ـــــــــــــــل في ال���جة ال��ی�ة �ع�د 

Prescott (1982) . ـــــــــــــــاد الاق�في م�ال ����ة ال�رقة ث�رة  ها ه�هح�ل�أح�ث� الأف�ار ال�ي لق��
�م ن صـــ�مات جان� الع�ض (م�ـــ��� ال�قأ ال�أك�� على م�ـــاه��ها ال�ئ��ـــ�ة فيت��ل�  ح�� ،ال�لي

 Kydland andة وراء ح�وث ال�قل�ات الاق��ــــــــــاد�ة. ســــــــــ�ي ن��ذج ال����ل�جي) هي الق�ة ال�افع
Prescott (1982) ب���ذج الـ�ورة الاق��ـــــــــــــــاد�ـة ال�ق�قـة  Real Business Cycle (RBC) 

model وال����ل أســـــــــــاســـــــــــا في غ�اب  ،ل��اذج ال����ةل�� ال��اســـــــــــ��ا�ة الى ال�ـــــــــــعف ،و ��ر
��ة حلال ب�� الف��ات ال�مخ�ــــــــ�صــــــــا الإ ،الاق��ــــــــاد ال�لي ال�ام�ة وراء ت��ر م�غ��ات ةال�ی�ام���

دراج إ RBC اســـــ��اع ال���ذج و�ه�ا فق� .�ة���ة الاق��ـــــادالت��� أصـــــ��� ال�ي لا�ق�� لحالات او 
   .الاق��اد ال�ليأس� الاق��اد ال��ئي في ن�اذج 

ال�ورة الاق��ــــــاد�ة ال�ق�قة نق�ة ان�لاق ل��ل ج�ی� م� ن�اذج الاق��ــــــاد  ن���ةلق� شــــــ�ل� 
ة دراج م�اد� ال��رســـــة ال����اســـــ��اع� ه�ه ال��اذج إ .أصـــــ��� تع�ف �ال��اذج ال�������ة ،ال�لي

ه م�ا ســـــ�ح له�، والأج�رم�ل ال�ـــــلا�ة الاســـــ��ة للأســـــعار  ،ال�ق�ق�ةفي ن�اذج ال�ورة الاق��ـــــاد�ة 
 .و م� جان� الع�ضل�ــــــــــــــ�مات ســــــــــــــ�اء �ان� م� جان� ال�ل� أال��اذج �ال�قا� أث� الع�ی� م� ا

ع�م ح�اد�ة ال�ق�د في ال��ـــــــا� الاق��ـــــــاد�  م��أ فق� ��س الاق��ـــــــاد ال�������  ،إضـــــــافة الى ذل�
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ت�ق�� الاســـــــــ�ق�ار ســـــــــ� في ال�ور ال�ااســـــــــة ال�ال�ة، �قل لل�ـــــــــ، و��رجة ألل�ـــــــــ�اســـــــــة ال�ق��ة ع�ىوأ 
  .الاق��اد�

�ان�  ن ج��ع تل� ال�راســـــــاتالاق��ـــــــاد�ة یل�� أ ال��ب��اتال����ع لل���ر ال�ار��ي ل���جة 
لا ت�ال و عان�  فق�ال��ـــ�رة لل�ف�  ما الاق��ـــادات ال�ام�ةأ ،أســـاســـا للاق��ـــادات ال�ـــ�اع�ة ةم�جه

 ، وه�اهاوســـــ�ل علاج الاق��ـــــاد�ة هات�ب��اتب���ی� م�ـــــادر ال�راســـــات ال��علقة  في ����م� نق� 
ات في ال�اقع، تع��� الاق��ـــاد. م� الازمات الاق��ـــاد�ة ال�ي ع�ـــ�ها خلال العق�د ال�اضـــ�ة ��ال�غ

��ادا ق��ا اع الاق��ـــــــاد� �ه� ن��ها�ُ  ��ا ،اع��ادا ����ا على ال�ف� في صـــــــادراتها ال��ـــــــ�رة لل�ف�
   .ضة للازماتع� ك�� تقل�ا و أ ت��ل إلى أن ت��ن  دوراتها الاق��اد�ة ن���ة ل�ل�، فإن على ال�اردات.

م� ال���د  ف��اتم�له م�ل �ق�ة الاق��ــــادات ال��ــــ�رة لل�ف�،  ،ال��ائ�� شــــه� الاق��ــــاد لق� 
زمات الاق��ــــــاد�ة ال�ادة ال�ي ع�ف�ها ال��ائ� م�� ث�ان���ات ��ا وشــــــ�ل� الأ ،وف��ات م� الان�عاش

ل ال�ه�د ت���ان� م�ة في �ل ف .ال�ـــ�اســـات الاق��ـــاد�ةمام صـــ�اع ت���ات ����ة أ ،الق�ن ال�اضـــي
الانه�ار ي أعقاب فف ال��اســ�ة. الاق��ــاد�ة ل��ــ��� وت�ف�� ال�ــ�اســاتوت�ف� ال��الغ ال�ال�ة ال�ــ��ة 
، م�ا ع�ل ب��ه�ر ســـ��ع ل��ـــ��� ال��ائ��  ، ت�اجع الاق��ـــاد1986 ال���� في أســـعار ال�ف� ســـ�ة

تل�  ، ��ف�م� جهة أخ��  .في ص�اعات س�اس�ة واج��اع�ة حادةدخل ال�لاد وأ ال��ائ����مع��ة 
-ع��اتعق� ال��-ول� ت�� الف��ات اللاحقة  ع� ع�� ال��اسات الاق��اد�ة ال���ه�ة. آن�اكالازمة 

�ـــــاد�ة الاق� ال�ضـــــع�ةت�ـــــ�� م�شـــــ�ات الاق��ـــــاد ال�لي إلى  ذإ ،ع� ســـــا�ق�هام��لفة إلى ح� �ع�� 
 ال�ــاتج ال��لي�ــل م� ادة في تقل�ــات حــ ��ــفقــ� ل�ح، ال��ائ�� لاق��ــــــــــــــــاد ا ال�ي م� بهــا ال��جــة

��ء ن�� الإن�اج إضــــــافة الى ، مع�ل ال��الة، ح�� الإنفاق ال���مي الإج�الي، مع�لات ال��ــــــ��،
  وما إلى ذل�. وال��وح ال��في الع�� ال�الي ال��م�،و  ،ال��لي

 ه ن��ال�ــل�ات ال��ائ��ة ال��ج �ان ل�اما على، الاق��ــاد�ة ال��ع�دةال��ب��ات اســ��ا�ة له�ه 
 لن ���ل معه الاســـ�ق�ار الاق��ـــاد ال���ـــ�د. وراف� ه�ا ال��� اق��ـــاد ال�ـــ�ق ���یل م���م ���� أ

ب�نامج ال���ف ) ث� 1994-1990ا ب��نامج ال����� الاق��ــاد� (ءً ج�لة م� ال��اب�� الاق��ــاد�ة ب�
-2005دع� ال��� (ب�نـــامج  )،2004-2001(ب�نـــامج دع� الإنعـــاش ،)2000-1995( اله��لي
  ).2014-2009) وال���� ال��اسي (2009

، ال��ائ�م�ل  ،ال��ـــــ�رة لل�ف� في ال�ولال�قائ� ال�ئ��ـــــ�ة في ت�ل�ل الاق��ـــــاد ال�لي ت�ـــــ�� 
�اتج الأســــــــعار والم�ــــــــ��� ��ع�ى أنها لا ت�ــــــــ���ع ال�أث�� على  ،أنها اق��ــــــــادات صــــــــغ��ة مف��حة

 ل�ارج�ة�ال�ـــــ�مات ا خ�� هي الأ فإن ســـــ�اســـــات الاق��ـــــاد ال�لي ال��ل�ة ت�أث� و�ال�الي ،���العال�
��� ال�ي لا �و  ه�ه ال�ـــــــ�ماتن��ا ل���عة  .��ل ال�ي ت�ـــــــ�ه في نها�ة ال��اف م�ـــــــار الاق��ـــــــاد

ال�ــ�مات أن ت�ــاع� على ��ــف ه�ه دراســة ��ف ���� ل���لف  ، أصــ�ح م� ال�ــ�ور� ال���� بها
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ال���ق�ل�ة  ةعلى ال���� �ال�ضع�ة الاق��اد� ل�� فق� س��اع� م� ال��الأ ،تقل�ات الاق��اد ال�لي
لاق��اد�ة اال��اس�ة ل��ان اس�ق�ار ال��ازنات  ةص�اغة ال��اسات الاق��اد�و�ن�ا أ��ا على رس� و 

 ال�اخل�ة وال�ارج�ة.
  ش�ال�ة ال�راسة إ

  إش�ال�ة ال��� على ال��� الاتي:  ة���� بل�ر  على ض�ء ما س��
�ة ل��غ��ات ت�ب��ات اله� م�ــــــــــادر أماهي  دور ال�فاعل ب�� لاق��ــــــــــاد ال��ائ�� وما ه� ال�ل

  ؟أسعار ال�ف� ال��مة ال�ال�ة في تت�اع�اال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة في م�اجهة 
  جل الإحا�ة �����ات ال��ض�ع ت� ص�اغة الأس�لة الف�ع�ة ال�ال�ة: م� أ
  ار ســـــــعأإن�اج�ة ق�اع ال�ف�، ق�اع ال�ـــــــ��ات، إن�اج�ة في �ل م�: ال�ـــــــ�مة ما ه� تأث��
 ل�ق��ةال�ق�قي، ال�ــــ�اســــة ا الفعلي ، ال��ــــ�� العال�ي، ال�اتج العال�ي، ســــع� ال�ــــ�فالعال��ة ال�ف�

 ؟ال��غ��ات الاق��اد�ة في ال��ائ� ةدی�ام���على  ال��اسة ال�ال�ةو 
 ل ي �ففي الاق��ـــاد ال��ائ�� ال�ـــ�اســـة ال�ال�ة ال�ق��ة مع ال�ـــ�اســـة  ك�ف �ان أداء تفاعل

 ؟2015- 1990الف��ة  خلالص�مات أسعار ال�ف� 
 � ما هي ال��غ��ات ال�ي ی��غي على ال�ـــــل�ات ، ال�ف�ل ال�ـــــ�مة ال�ـــــال�ة في أســـــعار في

  ؟الاج��اع�ةاه�ة وتع��� ال�ف ال��ا� الاق��اد� ��ق�� اس�ق�ارلال�ق��ة وال�ال�ة ال��ائ��ة اس�ه�افها 
  ف�ض�ات ال�راسة 

  في ه�ه ال�راسة س��� اخ��ار الف�ض�ات ال�ال�ة:
 للاق��ــاد ال��ائ�� لق�اع ال���وقات، تع��� ال�ــ�مة في أســعار  الق��ة�ا ل�رجة ال��ع�ة ن�
 .��ائ�في اللان��اف م�غ��ات الاق��اد ال�لي ع� حالة اس�ق�ارها ه� الق�� ال�افعة أ  أح�ال�ف� 
  ال�ــــ�اســــة ال�ق��ة وال�ــــ�اســــة ال�ال�ة في الاق��ــــاد ال��ائ�� خلال ال�فاعل ما ب��  أداءات�ــــ�
 .فعال�ةال�فاءة و الع�م � 2015-1990الف��ة 
   ت�ـــ�ل ع�ل�ة اســـ�ه�اف ال��ـــ�� العام �ال��ـــ�ة لل�ـــل�ات ال�ق��ة واســـ�ه�اف م�ـــ��� ال�ی�

��ق�� �ــ�ح ب��ة وال�ال�ة ال�ي تم� ال�ــ�اســ��� ال�قالأن�ــ�  ال��ل�فةالعام �ال��ــ�ة لل�ــل�ات ال�ال�ة 
  ال��ائ�.الاج��اع�ة في  ةالاس�ق�ار الاق��اد� وتع��� ال�فاه�

   ال�راسةه��ة أ
في  ةالاق��ـــــــــــــــاد�ال�ورات اســــــــــــــ���ام ال��اذج ال��ی�ة ال�اصـــــــــــــــة ب��ل�ل م��ود�ة ل في �

��� فق� اه ال�ي ع�� �ع� ال�راسـات ،الاق��ـادات ال��ـ�رة لل�ف� وخ�ـ�صا الاق��ـاد ال��ائ�� 
��ذج ه��ة ه�ه ال�راســة في ب�اء نت��ز أ  ،ه�ل� دور ال�ــ�اســة ال�ال�ةوأ  ب��ل�ل دور ال�ــ�اســة ال�ق��ة

 ال�ي�ق�� لالوحالات ا ســــــــــــل�ك ال��غ��ات الاق��ــــــــــــاد�ةفي  ةال�ی�ام�������ل�ات  �أخ�لل��ازن العام 
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 ال�ال�ة.الى ت�ل�ل ال�فاعل ب�� ال�ـــ�اســـ��� ال�ق��ة و  إضـــافة ،الاق��ـــاد�ة ال�ل�ة ال���ة ت��� أصـــ���
داة مف��ة ل�� صــ�اع ال�ــ�اســات الاق��ــاد�ة (ال�ــ�اســة ال�ق��ة وال�ــ�اســة ل���ن ه�ا ال���ذج ���ا�ة أ

 الاق��اد� �ارس�اسات ت�ق�� الاس�ق� �ت��تق��� و � م���ات ال��ب��ات الاق��اد�ة و فه ال�ال�ة) في
  ال�ال�ة وال���ق�ل�ة. 

  ال�راسة ه�اف أ
   : ته�ف ه�ه ال�راسة اساسا الى

  2015-1990خلال ف��ة ال��ائ� في  ال�ورة الاق��اد�ةت�ل�ل م�ادر تقل�ات. 
  في في الاس��ا�ة الى ص�مات أسعار ال�فتق��� ال�فاعل ب�� ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة �

 .2015-1990ال��ائ� خلال الف��ة 
  مات ال�ف��ة ال�� ���ح �ع�ل أث� ال��ت�ل�ل ال�فاعل الأن�� ب�� ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة

  في ال��ائ�. الاج��اعيال�فاه وال�فع م� م���� 
  ال�راسة وأدوات  م�هج

��امه في وال�� ت� اس�ال��ل�لي ال��هج ال�صفي  ى ���عة ال�راسة ت� الاع��اد على� ال�ال��
مة لها الى الاق��ــــــاد�ة وال�فاســــــ�� ال�ق� ال��ب��ات ��اه�ة ال��علقةت�ل�ل م��لف الات�اهات الف���ة 

ت� ��ا  .ال�اه�ة له�ه ل�ــــل��ةا ال�أث��اتفي ال�� م�  ال�ــــ�اســــ��� ال�ق��ة وال�ال�ة فعال�ةجان� ت�ل�ل 
ا ءب�� ل ال���رة لل�فو ه� ال��ائ� الاق��اد�ة لل�أ  م�اق�ةأ��ا الاع��اد على نف� ال��هج في 

ال�ـــــ��ات ال�اضـــــ�ة الى جان�  ه� ال���رات الاق��ـــــاد�ة خلالأ صـــــف م�ورا ب� ��اه�ة لع�ة ال��ارد 
ال����قي  ل�ان�ل �ال��ـــ�ة ماأ. ال�وله�ه  يف ال����ات ال�ي ی�اجهها صـــ�اع ال�ـــ�اســـات الاق��ـــاد�ة

ب�ــاء ن��ذج  ت����ــ�  ،DSGEالع�ــــــــــــــ�ائي لل��ازن العــام  الــ�ی�ــام��ي الاع��ــاد على ال��ــ�جــةت� 
و���ن  ،الاق��ـــــــاد�ة في ال��ائ� ال��ب��اتال�لي ��ـــــــ�ح ب��ف�� إجا�ات ح�ل م�ـــــــادر  دللاق��ـــــــا

الاق��اد�ة. ه�ا وت� اخ��ار ال��رسة ال�������ة �أساس ن���  تص�اع ال��اسا ل�����ا�ة ال����� 
�� ال���ذج �ع� .خ�� �ال��ارس الاق��ـــــــاد�ة الأ�ا ل��ون�ها العال�ة مقارنة ن� تق�م عل�ه ه�ه ال�راســـــــة

DSGE  ال�ق�م في ه�ه ال�راســــــــــــة ت�ســــــــــــعة ل���ذج Gali, J. and Monacelli, T. (2005) 
الق��ة  �ال��ع�ة���عة الاق��ـــــــــــادات ال�ف��ة، مع  ، وه�ا ل��لاءمق��ـــــــــــاد صـــــــــــغ�� مف��حال�اص �ا

. �ال�غ� م� وج�د تق��ات ع�ی� الاق��ــــــــــــــاد�لق�اع العام في ال��ــــــــــــــا� ال���� ل ���اللل���وقات و 
 �GMMوم ال�ع��ة ع���قة الو  MLالع��ى����قة ال�عق�ل�ة  DSGEت�ــــ���م في تق�ی� ن�اذج 

 �الاســــ�عانة ب��م��ة وذل� في ه�ه ال�راســــة )Bayesian Approach( م م�هج �ای�اســــ���ا ســــ���
Dynare  ال���رة خ���ا ل�ق�ی� وم�اكاة ن�اذجDSGE.  
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  ح�ود ال�راسة 
�رة الاق��ــادات ال��ــ�أح�  ،ه� م�ــادر ت�ب��ات الاق��ــاد ال��ائ�� ه�ه ال�راســة في أ ت��� 

�ـــ�مات في ع�له ع� الاثار ال�ي ت��ثها ال ال�ـــ�اســـ��� ال�ق��ة وال�ال�ة �ودور ال�فاعل ما ب� ،لل�ف�
  . 2015-1990لال الف��ة ال����ة م� وذل� خ الع��ائ�ة وعلى رأسها ص�مة أسعار ال�ف�،

  ال�راسات ال�ا�قة 
  :�ض�ع ال�راسة فيه� ال�راسات ال�ا�قة ال�ي ت�اول� مأ ت���ل 

Benkhodja M. T (2012),"Essays on Monetary Policy in an Oil Exporting Economy", PHD 
Thesis, Lumière-Lyon 2 university. 

ودور  �ف�لل ال��ــــــــ�رة��ل�ل تأث�� ال�ــــــــ�مات ال�ارج�ة على الاق��ــــــــادات ب ةاه��� ه�ه الأ��وح
ت�ـــ�� ه�ه ال�راســـة ثلاثة ف�ـــ�ل في الف�ـــل الأول قام ال�اح�  ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة في ه�ا ال�ـــ�اق.

ت��ان دور ال�ـــــــــــــــ�مات ال�ف��ة في یه�ف م� خلاله الى  م�ع�د الق�اعات DSGEب��اء ن��ذج 
��اع� � قال��ف ال��ن  ن�ام ات�اع أنت��ل� في  ائج ه�ا الف�ل. أب�ز ن�اح�اث ال��ض اله�ل���

   DSGEفي الف�ــــل ال�اني قام ال�اح� ب�ق�ی� ن��ذج  .الاع�ان الاق��ــــادی�� رفاه�ةت��ــــ�� على 
 �ل�لتلأر�ع صــــــ�مات ع�ــــــ�ائ�ة الى جان� على ب�انات الاق��ــــــاد ال��ائ�� وت��ع الأث� ال�ی�ام��ي 

اع�ة ق أف�ـــلال��اســـ�ة. أ�ه�ت ال��ائج أن اســـ�ه�اف ال��ـــ�� الأســـاســـي ه� دور ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة 
 DSGEفي الف�ــل ال�ال� قام ال�اح� ب�ق�ی� ن��ذج  ال��ــ��.ل�اتج و ت�ق� الاســ�ق�ار في �ل م� ا

الف��ة  خلال ،دولة م�ـــــ�رة لل�ف� ��ا في ذل� ال��ائ�، وذل� �اســـــ���ام ال��هج ال����  16لع��ة م� 
 ســـــ���ما، ذات ال��ع�ة العال�ة وال���ف�ـــــة ل��رد ال�ف�م� أجل ال����� ب�� ال�ول . 1980-2010
لى إج�الي صــادرات ال��ــائع ون�ــ�ة صــادرات ال�ف� ا تال���وقام�شــ���: ن�ــ�ة صــادرات  ال�اح�

وهي  ،إل�ها أنه في الع��ة الأولىال���صــــــــــــــل ت�ه� ال��ائج ال�ئ��ــــــــــــــ�ة  إلى إج�الي ال�اتج ال��لي.
. أما ال�ل�ان ذات بل�ان �ال��ض اله�ل��� 6، ت� ت�ــــ��� ل�ف�ل ذات ال��ع�ة ال��تفعةات الاق��ــــاد

ة ال�ق��ة �قاع�ة ال�ــــــــــ�اســــــــــف��ا ی�عل�  ال�ف�.قل ب�قل�ات أســــــــــعار أ ال��ع�ة ال���ف�ــــــــــة أ�ه�ت تأث�ا
أع�اض  ��اءحا ����هاســع� ال�ــ�ف الق�اع� ال��ــ�ه�فة ل�ع�ل ال��ــ�� و  ب��� ال��ائج ان، ال��اســ�ة

   ��ض اله�ل���.ال
ل ال�ال� الف�نه س�ف ی�� ال���ق الى دراسات أخ�� لها صلة �ال��ض�ع في ت��ر الإشارة الى أ 

  الأ��وحة.ه�ه م� 
  ال�راسة   ه��ل

 ال��ب��اتت� اســـــــــ�ع�اض ماه�ة  الف�ــــــل الأولت�ـــــــــ��� ه�ه ال�راســـــــــة أر�عة ف�ـــــــــ�ل. في 
ادات وم���ات الاق��ـــت� دراســـة خ�ـــائ�  الف�ــل ال�انيفي  �ـــ�ة لها.فالاق��ـــاد�ة وال����ات ال�
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م�ورا  ،ة ال�ق�مة لها���اه�ة لع�ة ال��ارد وال�فاســــــــ�� الاق��ــــــــاد�ة وال�ــــــــ�اســــــــ اال��ــــــــ�رة لل�ف� ب�ء
����ات �ال�ة لللال�ق��ة وا ال�ــل�ات اتاســ��ا�و  ال��غ��ات الاق��ــاد�ة ال�ل�ةه� ت��رات أ �اســ�ع�اض 
اول ال�ان� فق� ت� الف�ل ال�ال�ما أ .القل�لة ال�اض�ة خلال ال���اتالاق��ادات  ه�ه ال�ي واجه�ها

وت���قاته في ت�ل�ل ال�ورات الاق��ــاد�ة في   DSGEال��ه�ي لل�راســة م� خلال ال�ع��� �ال��هج
 .ة�� وال��صفات اله��ل�ة ل���ذج ه�ه ال�راس�ع�ها ت� اس�ع�اض الإ�ار ال�� .الاق��ادات ال�ف��ة

 الف�ـــــل ال�ا�ع. في ��اســــــــ���ام م�هج �ای DSGEتق�ی� ن�اذج خ��ات ت� م�اق�ــــــــة  ،وفي الأخ��
على ب�انات الاق��ـــــــــــــــاد  ال�������   DSGEوالأخ�� ت� اســــــــــــــ�ع�اض ن�ائج ع�ل�ة تق�ی� ال���ذج

 ةدی�ام���ث� ال�ـــــــــــــــ�مات الع�ــــــــــــــ�ائ�ة على ك�ا ت� ت��ع أ. 2015- 1990خلال الف��ة ال��ائ�� 
 �ال�ة فياســة ال�ق��ة وال�ــ�اســة ال�ت�ل�ل دور ال�فاعل ما ب�� ال�ــ إضــافة الى ،�غ��ات الاق��ــاد�ة�ال
ل�راســـــــــة . وت��هي ه� افي ال��ائ�ت��ـــــــــ�� م� ال�فاه�ة الاج��اع�ة ال�ـــــــــ�مات ال�ف��ة و  تأث���ح ك

 . ة م�ع�ة ��ق��حات ت�عل� �ال��ض�ععام ة��ات�
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   مق�مة الف�ل الأول 

ِ��َ� دَأَ�اً فََ�ا حَ�ـــَ  ﴿� ال�ح��تعالى �ع� ��ـــ� الله ال�ح�قال الله         ْ�عَ ســـِ ْ�تُْ� فََ�رُوهُ قَالَ تَْ�رَعُ�نَ ســـَ
مُْ�ْ� لَهُ فِي  َ�ادٌ َ�أْكُلَْ� مَا قَ�َّ ْ�عٌ شـــــِ ْ�ُ�لِهِ إِلاَّ قَلِ�لاً مِ�َّا تَأْكُلُ�نَ، ثُ�َّ َ�أْتِي مِْ� َ�عِْ� ذَلَِ� ســـــَ �َّ إلا قَلِ�لاً مِ�َّا ســـــُ

ُ�ون  ُ��نَ، ثُ�َّ َ�أْتِي مِْ� َ�عِْ� ذَلَِ� عَامٌ فِ�هِ ُ�غَاثُ ال�َّاسُ وَفِ�هِ َ�عْ�ـــــــــِ  الآ�ات- ســـــــــ�رة ی�ســـــــــف ﴾تُْ��ـــــــــِ
 ،ل�ـــــلام�ســـــف عل�ه ان الاق��ـــــاد ال��ـــــ�� في زم� ال��ي یأال�������  الآی���ت���  )49-47(م�
ن ألى ة عه�ه دلالو  ،الان��اش�ات م� الع�اف و ســ�م� ال��ســع والازدهار تعق�ها  ��ــ��ات ��� كان

�رة ب�ءا م� ال� ،ح�� الاق��ـــاداتت��ر ه��ل و ن إلا أ .اه�ة ق���ة ال�ج�د�الاق��ـــاد�ة هي  ال�ورة
 �اه� الاق��اد�ة�الأك�� أح� ال�ورة الاق��اد�ة  م� جعل ،الى ی�م�ا ه�ا 1850-1750ال��اع�ة 

  .تعق��ا
قللان فق� ل��ــاد لا �فال���د وا ،غال�ا ما ت��ن الع�اق� ال�ق�ق�ة لل��ب��ات الاق��ــاد�ة م�م�ة 

 اه الأن��ةت� ف�ادالأثقة  في ���� م� الأح�ان بل �ق�ضـــــان ل�ع��ـــــة و����ان الفق�،ام� م�ـــــ���ات 
�اســـــات �ـــــال رســـــ�م�اولة و  الاق��ـــــاد�ة ال��ب��اتال�أســـــ�ال�ة وال���ق�ا��ة. إن فه� ���عة وأســـــ�اب 

ی���� على آثار هائلة م���لة على ذ إول��ه صــــــــع�،  ه� م�ــــــــعى ن��ل عل�ها للق�ــــــــاءال�ــــــــاع�ة 
  .ال����ع ��لرفاه�ة 

، ائ�ـــها(تع��فها، خ�ـــ ةالاق��ـــاد� ال��ب��اتلف�ـــل في م���ه الأول ماه�ة ه�ا ا��ـــ�ع�ض 
ما أ ،ق��ـــــــاد�ةالا لل��ب��اتال�قل���ة  ال����اتفي ح�� ســـــــ���اول ال���� ال�اني  ،ه��ة دراســـــــ�ها)وأ 

  .ة جاءت في ال���� ال�ال� والأخ��الاق��اد� ��ب��اتال����ات ال��ی�ة لل
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     الاق��اد�ة ال��ب��اتماه�ة  ول:الأ ال���� 
 واســـــــــ� الق�ن أ�ه�ر ال��رة ال�ـــــــــ�اع�ة في  خاصـــــــــة، م�� وال�ول الغ���ةع�ف العال� قا��ة  
 ه�ه نأ�ه� �أن ال�ار�خ الاق��ــــاد� إف ،ومع ذل� .ق�اســــ�ةن�� اق��ــــاد�  ع�ــــ�، مع�لاتال�اســــع 

 شــه� مع� ال��� الاق��ــاد� في إذالأوقات، ���� م�  الاســ�ق�ار فيال�ع�لات �ان� �ع��ة ع� حالة 
ت��ر  (1.1)رق� ال�ـــــــ�لی�ضـــــــح على ســـــــ��ل ال��ال  مع���ة. تقل�اتوال���ســـــــ� جل�� الق�ـــــــ�� الأ

ن أ ل�لاح� ه�ا .ال��ل�ــة ال���ــ�ةم����ــة و في ال�لا�ــات ال���ــ�ة الأل�غــار��� ال�ــاتج الــ�اخلي ال�ــام 
ل ال��� ال�� ����الات�اه العام) و م����ات ال�اتج ال�اخلي ال�ام ت��ب�ب ح�ل خ� م�ــــــــــــــ�ق�� (�ع�ف 

 ن ال��ــا� الاق��ــاد� ی���� �ع�م اســ�ق�اره علىأجل ال���ل، وه�ا �ع�� حق�قة الاق��ــاد� في الأ
ت الازدهار ف��اه�ا وت����  .ذ ت�عاق� ف�ه ف��ات م� الازدهار وف��ات م� الان��اشإ ،وت��ة واح�ة

على ع�� ف��ات  ،وح�� الائ��ان ...  الخســــــــــــــ�هلاك، الاســــــــــــــ���ار ن�اج، الإ�ارتفاع م�ــــــــــــــ��� الإ
ى ��ادا و��� ،الان��اش ال�ي ت���� �ان�فاض وضعف ال��ا� الاق��اد� وز�ادة مع�لات ال��الة

ـــــــــــــــــــــــ "ال�ورات  ال�قل�اتإذا بلغ درجات ق��ة. تع�ف ه�ه  ال���ـــــــــل�ـــــــــلة في م�ال الاق��ـــــــــاد ال�لي بـ
  1.و "ال��ب��ات الاق��اد�ة"أ الاق��اد�ة"

 
.�)رق�ال��ل    2 م����ة وال��ل�ة ال����ةالإج�الي في ال�لا�ات ال����ة الأ: ت��ر ال�اتج ال�اخلي (�

Source: Sorensen P.B. and Whitta - Jacobsen (2010),Op.cit .p:356 . 

   الاق��اد�ةال��ب��ات  تع��� :ال��ل� الأول
 ل��ب��اتلتعار��  الاق��ــــــــادی�� ق�م�ان�� الع�ی� م�  ،دب�ات الاق��ــــــــاد ال�ليأ�ال�ج�ع الى 

م� ال��ســــــــعات  نها ســــــــل�ــــــــلةأعلى  Mitchell) 1927( فعلى ســــــــ��ل ال��ال اع���ها الاق��ــــــــاد�ة.
 ع�فها الاق��ــــــــــــاد�ة. ��ا وم�احل ال�وراتص على نقا� ال���ل خا ك� ��ــــــــــــ�لوأ ،والان��اشــــــــــــات

)1977 (Lucas  نها ال��ــائ� الاح�ــائ�ة للان��افات ال��ــ���ة ع� الات�اه العام ل���لف أعلى

                                                           
1 Sorensen P.B. and Whitta - Jacobsen (2010)," Advanced Macroeconomics Growth and 
Business Cycles,-McGraw-Hill Higher Education (UK),2 ed, p:355. 

في ه�ا ال��ل خال�ة م� ال����ة ال��س��ة و�ال�الي فال��ب��ات ت��ر الاشارة الى أن ال�لاسل ال�م��ة ال���ع�ل   2 
  لا تع�� ال�غ��ات ال�����ة ال�ي ت���ها ال��وف ال��س��ة.
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  Nordhaus.W, . PSamuelson(2009) واع���اها 1ال��ام�ع الاق��ـــــــــــاد�ة مع ال�اتج ال�ق�قي.
ى ســــــــــــــ���� ال م�عادة ما ت�وم وال�ي  ،الع�الة ،تج ال���ي، ال�خلج�الي ال�اإ��ب��ات في م��ل ال"

 ت��� ه�ه ال�عار�� 2".مع�� ق�اعات الاق��ــــادفي ن��اش لا��ســــع واالع�ــــ�ة ســــ��ات ،ك�ا ت���� �
 لل��ــام�ع الات�ــاه العــام ل��ــــــــــــــفــة م���رة ح�  ���ن  الان��ــاشو ن حــ�وث ال��ســــــــــــــع أعلى  خ�� أو 

  الاق��اد�ة. 
ح��  شــ�ل،كان الأ 1946 ســ�ة �Burns. A and Wesley .M  3 ق�مهال� ال�ع��� ولعل

  نها :أع�فا ال�ورة الاق��اد�ة على 
� ل�ان ال�ي ی�� ت���ذل� ال��� م� ال��ب��ات ال���اج�ة في ال��ــــــا� الاق��ــــــاد� ال�لي لل�"      

وت�ألف ال�ورة الاق��ـاد�ة م� ت�سـعات ت��ام�  ال�اصـة:ال��سـ�ـات  إ�ارسـاسـا في أالع�ل ف�ها 
� ث ال���د، الان��اشحالات عامة م� ن�ــــ�ة الاق��ــــاد�ة تل�ها ف��ا �ع� تق���ا في الع�ی� م� الا 

 ه�ه ال�ــل�ــلة م� ال�غ��ات ت��ن  .القادمةفي م�حلة ال��ســع لل�ورة  الاخ��ة ت�مج ه�ه ،الان�عاش
هي و ع�� س�ة  اث�يو أ الى ع��� س�ة ت��اوح م�ة ال�ورة الاق��اد�ة م .ول��� دور�ةم���رة 

  4."ذات �ا�ع م�اثل وأح�ام م�قار�ة أق��قابلة لل���ئة الى دورات  غ��
 ســــــ�ة  R. Lucasك�� الاق��ــــــاد�ة ال��ب��اتخ�� ح�ل أ��اث أاســــــ��ادا الى ه�ا ال�ع��� و 

��ات ال��غ أ�لل�غ��ات ال��ــ���ة ب�� ال�ــلاســل  �ال��� الى ال�ــل�ك ال��ي ..." : ما یلي  1977
ن ه�اك أاشارة الى  �ان ه�ا  5." .... ج��عها م��ابهة الاق��اد�ة هين ال�ورات إف الاق��اد�ة،

�ــــائ�ة الاحال��ــــائ�  فإنذل�،  ومعالاق��ــــاد�ة.  ��ب��اتع�اء تفاســــ�� ن���ة م�ح� للإ م�ان�ة إ
الات�اه العام  ح�ل ال�اتج ال��ليج�الي إ ت�ب��ات��غ��ات الاق��ــاد�ة مع في ال لل��ب��ات ال��ــ���ة

   6.الاق��اد�ة لل��ب��ات ال���� �ف��� الع�ل�ة  ت�ج�هه��ة �الغة في أ ذات ت�قى 
  

                                                           
1  Lucas, R.E. Jr (1977), ‘Understanding Business Cycles", in K. Brunner and AH. 
Meltzer, eds., Carnegie-Rochester Conference Series on Public Policy, 5, p: 09. 
2 Samuelson.P,and Nordhaus W (2009)" Economics ",McGraw-Hill/Irwin ,New York 
,19th ed,p:431. 

   Bumsأ، و�ان  م في و )NBER (ال��ســــ� ال�ئ��ــــي لل���� ال���ي لل���ث الاق��ــــاد�ة �Mitchellع���  3 
ح�ى  1970رئ�� م�ل� الاح��ا�ي الف��رالي في ال�لا�ات ال����ة م� عام  وال�� أصــــ�ح ف��ا �ع�م� �لا�ه واح� 
  .1978عام 

4  Bums A. F. and Mitchell W.C., (1946),"Measuring Business Cycles", National Bureau 
of Economic Research  (NBER), New York, p: 03. 
5  Lucas, R.E. Jr (1977), Op. cit. p :10. 
6  Snowdon .B and Vane.H. R (2005). "Modern Macroeconomics :Its Origins, 
Development and Current State " Edward Elgar Publishing, UK, p 3. 
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  الاق��اد�ة ال��ب��ات  خ�ائ�ال��ل� ال�اني: 
  الاق��اد�ة ���لة م� ال��ائ� وال����ات أه�ها:  ال��ب��اتت���� 
ن أث�� أال�اقع ن أ �ال�ا ؛دور�ة��ــفة  الاق��ــاد�ة ��ــفة م���رة ول�� ال��ب��ات ت��ث .1

اد�ة ن ��ل وح�� ال�ورة الاق��إفال�ورات الاق��اد�ة ت��لف اخ�لافا ����ا م� ح�� ال��� وال��ة، 
 ح�وث ال��ســــــــع�ال�الي و  .1ع��� عل�ه في ال���� �ال�ورة الاق��ــــــــاد�ة القادمةال�ــــــــا�قة ل�� م�شــــــــ�ا �ُ 

 Todd)2015(( كل م� ی�� م� ه�ا ال���ل�  .بها��فة م����ة ���� ال����  والان��اش لا ���ن 
A. Knoop )،1992( Zarnowitz_V(  م��لحن أ خ���الأ الى جان� الع�ی� م� الاق��ادی�� 

���اء �اســــــــ���ام ، ل�ل� ی��ــــــــح الع�ی� م� الالى ح� ما م�ــــــــللم�ــــــــ�لح  "الاق��ــــــــاد�ة  ةال�ور " 
   2 .و "ال�قل�" ب�لا م� "ال�ورة"م��لح "ال��ب�ب" أ

بلغ م��ســــ� ف��ات الازدهار في ال�م أ ح�الي لق�  :الاق��ــاد�ة ال��ب��اتع�م ت�اثل م�احل  .2
الى  ن تغ��ات ال�اتج ت��لإف ،ومع ذل� .ف��ات ال���د م� م��ســ�ال�ــعف  أك�� ���الي ،شــه� 39

 م�علقة �الاق��ــــــــادل��ــــــــ�  ه�ه خاصــــــــ�ة ،الازدهار ف��ة�خلال ف��ة ال��ــــــــاد مقارنة  أك��ن ت��ن أ
 3.العال�ت لام���ي فق� و�ن�ا ����ع اق��اداا

ل�� في والاق��ــاد�ة  ال��غ��اتالاق��ــاد�ة هي تقل�ات م�ــ���ة في الع�ی� م�  ال��ب��ات .3
� ال�ورة الاق��ـــــاد�ة ت�� ال��ـــــا� الاق��ـــــادن إو�ال�الي ف الإج�الي،�ال�اتج ال�اخلي  م�غ�� ب�اته

 4 ال�لي.
�ا و ور أأن دول شـــــ�ق ح�� ، ال�ـــ�ق الاق��ـــاد�ة هي �اه�ة ت��ث في اق��ـــاد  ال��ب��ات .4

 ،اد�ةال��اكل الاق��وع�د م� ال�ول ال�ام�ة ال�ي ان�ه�� ال��ام الاش��اكي سا�قا عان� الع�ی� م� 
   5.ال�ول الغ���ة ال�� شه�تهاق��اد�ة ب�ف� ال���  تع�ف دوراتل�  نهاإلا أ
 ،�ةســـــــم�  أك��ت��اوح م�ة ال�ورة الاق��ـــــــاد�ة ال�املة  الاق��ـــــاد�ة: ال��ب��اتاســـــ���ار�ة  .5
��� دورات ت��ث خلال ال��ة لا تع ل���ة ال�ياق�� م�ة �ال�غ��ات ال��س��ة ال�قل�ات الأ نإف هوعل�

�ل م�حلة م� ل ال�ع����ة ال�ات�ةالق��  الى في ال�ورة الاق��ــاد�ة ه�ه الاســ���ار�ةع�� وت .ةاق��ــاد�

                                                           
1  Zamowitz, V (1992), "Business cycles: theory, history, indicators, and forecasting",  
NBER Studies in Business Cycles Volume 27 The University of Chicago Press ,p :22. 

ال��ب��ات الاق��ـــــاد�ة  م�ـــــ�ل�يه�ه الأ��وحة م�  ةاســـــ���ام خلال الف�ـــــ�ل اللاحقســـــ�ف ی��  له�ا ال�ـــــ��  2 
  للإشارة الى ال�ورات الاق��اد�ة. ��فة م��او�ة وال�قل�ات الاق��اد�ة

3 Knoop. Todd A. (2015),"Business Cycle Economic :Understanding Recessions and 
Depressions from Boom to Bust" ,Praeger, USA,p: 19. 
4 Sorensen P.B. and Whitta - Jacobsen (2010), Op.cit. p:358. 
5 loc. cit. 
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 ال����ه��ة أ �ز ه�ا ت� م� .للان��اش�ال���ة  ونف� ال�يء أك��ی��عه ت�سع  ال�ورة، فال��سعم�احل 
  1الاق��اد�ة.) �ال���ة ل��اع ال��اسات والقاعب�قا� ال���ل (الق�ة 

  الاق��اد�ة ال��ب��ات دراسة  أه��ة: ل� ال�ال�ال��
ن ه�ا إف ،الان��اشال��ســـع و ��ـــفة م���رة لف��ات م� أن ال��ـــا� الاق��ـــاد� مع�ض  �ال�ا

 ���ثها ثار ال�ــل��ة ال�يالآ الى ان��  ،الاق��ــاد�ة��ــ�ل م�ــ�ر قل� رئ��ــي ل�� صــ�اع ال�ــ�اســات 
، �الالاعرجال  فلاسإال�ـــغل، ضـــ�اع م�اصـــ�  م� ،الاق��ـــادی��الان��اش على م��لف الفاعل�� 

ال��ـــاوف م� ت�ایـــ� درجـــة ال��ـــا�� و  ن���ـــة ��ـــ�ث هـــ�ا .الاج��ـــاعيان�فـــاض في ال�فـــاه  م�ـــهو 
 اتال��ب��ن دراســـــــــــــــة وفه� إل�ل� ف ال�خل وال��وة م�ــــــــــــــ�ق�لا. ال����ل في م�ــــــــــــــ���ات ن�فاضالا

ن�ا ��ل� م� ال�ان� �و  ،الأكاد��ين ل�� فق� م� ال�ان� ه��ة ��ا �ام� م� الأأالاق��ـــــــــــــــاد�ة 
�اســـات ل�ـــا وال��ج�هات ل�ـــ�اعلاق��ـــادی�� م� ت�ف�� م���عة م� الارشـــادات ا���� فه�  ،الع�لي

ی�أتى إلا م� خلال ســــــــــ�اســــــــــات  وه�ا لا ت�ــــــــــ���ها،لا الى  ه�ه ال��ب��ات لل�� م� الاق��ــــــــــاد�ة
  2 .ال�ق��ة وال�ال�ة وال�ل��ة ونع�ي ب�ل� ال��اس���ال���ة  الاس�ق�ار

ن حالات ال���د الاق��ـــــــــاد� غال�ا ما أالاق��ـــــــــاد�ة على م� ال�ار�خ ��� �ال����ع للإح�اث 
 خ�� دل�ل على ذل� ه� ما لعلو  ،والاج��اعيعلى ال�ـــــع��ی� ال�ـــــ�اســـــي  �أزمات حادةكان� ت��ع 
 .1929العال� ��ل س�ة ل�� ض�ب ال�ول ال��اع�ة ال���� و ل�ان�ا عق� ال��اد ال���� اأح�ث في 

صـــــ�ات ال�ي ت��ـــــل ن�ـــــ�ة الأ� الق�� ما ب�� مع�لات ال��الة و ی�ضـــــح الارت�ا (2.1)رق� ال�ـــــ�ل
  . دولف ه�ل�أال��ب ال�از� �ق�ادة  عل�ها

  
.�)ال��ل رق�    .1933-1924ل�ان�ا في الف��ة أال���ف ال��اسي في ال��الة و  :(�

Source: Sorensen P.B. and Whitta - Jacobsen (2010), Op.cit. p:357. 

                                                           
1 Abel Andrew B., Bernanke Ben, Croushore Dean (2013),"Macroeconomics" Pearson, 
8th Edition, Paris, p: 283. 
2 Sorensen P.B. and Whitta - Jacobsen (2010), Op.cit. p:355. 
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في  2.8بلغ� ن�ــــ�ة ال��الة  ی�أولى وال�ان�ة) � ب�� ال����� العال����� الأأ( 1928في ان��ا�ات ف
دلالة �ان� ه�ه  .الأصــ�اتج�الي إم� فق� في ال��ة  2.6ال��ب ال�از� على ن�ــ�ة  ح�ــل ،ال��ة

ام ع�� ال�� غ�� أن ل� ��� له وزن ���� في ال�ـــــــــاحة ال�ـــــــــ�اســـــــــة الال�ان�ة آن�اك.ن ه��ل� على أ
عق�� أ ي الاج��اع�ة ال� وتفاق� ال�عاناةال���ق�ا�ي ل��ه�ر�ة فا��� على م�ع ارتفاع مع�لات ال��الة 

�ل�ل �ذ إ. ل�انتق�لا ل�� الأ أك��ل��ل�اني جعل ان�قاد ه��ل� لل��ام ا، 1929 عام �ــــــــــــــاد ال����ال�
ل��ة م� في ا 44 ح�اليفي ال��ة ت��ــــــــــــل ه�ل� على  30ال��الة مع�ل  ی� قاربأ 1933ســــــــــــ�ة 

ل�اني ���ع الأال� وق�ادةامة د���ات�ر��ه ال�از�ة ما سـ�ح له ف��ا �ع� �إق، صـ�ات في ان��ا�ات ح�ةالأ
ســـــــ�اب ســـــــاه�� ب�صـــــــ�ل ه�ل� الى لأن ه�اك الع�ی� م� األ�غ� م� �ان�� ال��ب العال��ة ال�ان�ة. 

 ن�اكآالاق��ادی��  م� ق�اعة خ�� زادتأو ح�اث �ل ه�ه الأه�ها. أ  الاق��اد�ی�قى ال��اد  ،ال���
  ��ها.ت�الاق��اد�ة �غ�ة مع�فة م�ادر ت�ب��اتها والع�ل على  وفه� ال�ورات���ورة دراسة 

 .ن�ائ�هو �ان ال��ـــــاد الاق��ـــــاد� في ب�ا�ة ثلاث��ات الق�ن ال�اضـــــي اســـــ���ائ�ا في ح�ته لق� 
��ا�ات اضمال�ة ت���� في  زماتأ�ة خ�الأ ال���ات العال� فيشه�ت م�ا�� م��لفة م�  ،ذل� ومع

وال�ي ت�ــــ��� في  1998-1997ســــ�ا أزم� ج��ب شــــ�ق أن��� م�ها  ،واج��اع�ة ����ةاق��ــــاد�ة 
رج���� ع�ف� الأ 2001ســـ�ة  خ���ة.الى اضـــ��ا�ات اج��اع�ة  ســـقا� ال���مة الان�ون��ـــ�ة وأدتإ
رمة ان�ه� �أع�ال شــغ� في ج��ت ال���مة على الاســ�قالة �ع� م�اه�ات عاأزمة اق��ــاد�ة حادة أ

 2007 في د��ــ������ة الام����ة ال���د الاق��ــاد� ال�� ضــ�ب ال�لا�ات ال� ه�ا و��قى .ال�ــ�ارع
�ة �ة الام���س�ء ر��د اق��اد� شه�ته ال�لا�ات ال���أ ،شه�ا) 18( 2009اس��� الى غا�ة ج�ان و 
ل��لي ال�ــاتج اج�ــالي إرافقــه ان�فــاض ���� في  ح�ــ� ،العــال� م�ــ� نهــا�ــة ال��ب العــال��ــة ال�ــان�ــةو 

 ،لل�لا�ات ال����ة الام����ة)في ال��ة م� ال�اتج ال����ل  8قل ب��ــــــــــــــ�ة أ� أ( في ال��ة 4.7قارب
، أ ع�ل في ال� مال��ق ل داءأوأضعف مع�لات ن�� اق��اد� س�ا أشه�ت ف��ة ما �ع� ال��اد و  ك�ا

جعل  ما ،ال���دمل��ن وضــــــــــــــ�فة م�� ب�ا�ة  8.8ت� فق�ان ما �ق�ب ع�  2012 و��ل�ل عام ح��
فق� أد�  ،ذل� ضافة الىإ .مل��ن وض�فة ���12الي الع�ل ���غل �أقل م� م���اه ال���عي  س�ق 

�ال�ة وراق الســــعار في ســــ�ق الألأخ�فاء م�ــــ���ات ����ة م� ال��وة ج�اء انه�ار اإ الى 2007ك�ــــاد 
  . 1س�ق العقارو 
� مع�فة ال���� ع ل�ا م�ســــ�ف ل� ت�ــــ�ح  الاق��ــــاد�ة ال��ب��اتن دراســــة إف ،��لاصــــة ل�ا ســــ�� 

اث ت��ــ�� فه��ا لل��ــار العام للأح�في  أ��ــا ت�ــاه�ســ�ف  ن�ا�و فق�، ك�ف�ة ع�ل اق��ــاد ال�ــ�ق 
   الاق��اد�ة الاج��اع�ة وح�ى ال��اس�ة.

  
                                                           

1  Knoop Todd A. (2015)"op .cit, p: 313.  
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  الاق��اد�ة ل��ب��ات ل ال�قل���ةال����ات  ال�اني:ال���� 
ی�� م� ال����ات الاق��اد�ة ال�ي ش�ح� تف��� الاق��اد الع�ی� ال����ف��ة ال��اد  وُج�ت ق�ل     

�ــــــــــا�ة هي ال� ال�قل���ةم�� ه�ه ال����ات  الاق��ــــــــــاد�ة آن�اك، ما ال��ب��اتســــــــــ�اب أو ح�ل حق�قة 
ح��  �ــــاذجة،الح�ى وصــــفها ال�ع� �ال����ات  ،ال����ة في وصــــفها ل���قة ع�ل الاق��ــــاد ال�لي

ضــــــافة الى إ ،م�ــــــادر ت�ب�ب ال�ورة الاق��ــــــاد�ة ن �ل واح�ة م�ها ر��ت على م�ــــــ�ر وح�� م�أ
�ال�غ� م�  .ســ�اق على ال��ــ��� ال�ليف�ــل الأ ال��ئي و�خفاقها في تف�ــ��اع��ادها على الاق��ــاد 

 م��� الاق��ـــادی�� ف��ا �ع� ،ال�ه�ةف�ار اذج ح�ل� في ��اتها م���عة م� الأن ه�ه ال��إف ،ذل�
� ال���ق في ه�ا ال���� ســــ�� ال�قل�ات الاق��ــــاد�ة.تف�ــــ��  وت��را فيت�املا  أك��ن�اذج م� ب�اء 

ل����ة هي ا ه�ه ال����ات �هولعل أ . ال�قل���ةالى ال����ات ال�ف�ــــــــــــــ�ة لل��ب��ات الاق��ـــــــــــــــاد�ة 
لع�ی� م� لاس ســ���ا�ة الأ �ال�غ� م� تع�ضــها لع�ی� م� الان�قادات ال�ــ�ی�ة ل��الال�ي و ، ل�لاســ���ةا

  .الاق��اد�ة تلل��ب��اال��ی�ة  ال����ات

  ال��ب��ات الاق��اد�ة في ال����ة ال�لاس���ة ال��ل� الأول: 
 ،أول ��اب �عالج ق�ا�ا الاق��اد Adam Smith )1776( م� ل�اح�هع��� ��اب ث�وة الأ�ُ 
الع�ی�  ت� ت����ه ف��ا �ع� م� ق�ل ال��و  ل���ذج ال�لاســ��يلســاســ�ة ال�فاه�� الأه�ا ال��اب  ت�ــ��

لق�  . John Stuart Millو  David Ricardo  ،Jean-Baptiste Say م�الأالاق��ـــادی�� م� 
��ة ما ف خلالالاق��ــــــاد�ة  ةن�اذج ال�ور ك�� ت�املا وت��را في ال���ذج ال�لاســــــ��ي ال���ذج الأ كان

  ق�ل ال��اد ال����. 
  1ساس�ة وهي: أ��ذج ال�لاس��ي على ثلاث ف�ض�ات ی�ت�� ال�

  وما إلى ذ ��ع�ن دإ ،ی���ف ج��ع ال��عامل�� الاق��اد�ة (ش��ات وأس�) ��فة عقلان�ة
  ل�ل� فه� ل���ا مع�ض�� ل�ا ���ى �ال�ه� ال�ق��.  ،تع��� م�افعه�

  ه�ا �ع�ي ال��ونة ال�امة للأج�ر والأسعار. الأس�اق،ال��اف�ة ال�امة في ج��ع 
  ال�الي و� ،�ــاد�ة ل���ع الاع�ان الاق��ــادی��وضــاع الاق�ت�ف� ال�عل�مات ال�املة ح�ل الأ

 س�اق ت�ج� دوما في حالة ت�ازن، وفائ� ال�ل� أو الع�ض س�ف ل� �����. ن الأإف
  ال���ذج ال�لاس��يفي وال�ل� ال�لي الع�ض ال�لي  .1

 � س ال�ــــالرأ ، � الع�ــــالــــة ع� ����في ال���ذج ال�لاســــــــــــــ��ي   �يال�ق�ق ی��ــــ�د ال�ــــاتج
ال���ذج  دالة الإن�اج فيت���  .�امل ت�ث� في جان� الع�ضوهي ج��عها ع ،ال����ل�جيوال��ـ��� 

  ال��غة ال�ال�ة: �ال�لاس��ي 

                                                           
1 Snowdon, B. and Vane, H. R. (2005). Op cit .p:219. 
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� = �(�, �) 
 ،و��ل� ال�ع�فة الف��ة  �س ال�ال ل���ذج ال�لاســــــــــــــ��ي ث�ات رأجل الق�ــــــــــــــ�� ل�ف��ض ت�ل�ل الأ

. م� ب�� � الع�ــالــة ح��في ال�غ�� جــل الق�ــــــــــــــ�� فق� ن���ــة ولــ�لــ� فــإن الإن�ــاج ی�غ�� في الأ
ن�فاض أ� االإن�اج�ة ال���ة للع�الة (هي ت�اق�  ال�لاســـ��ي ل���ذجالاف��اضـــات ال�ه�ة الأخ�� ل

� م� �ن���ة ل�ل� تق�م ال�ــــــــــــــ��ات ب����ف ال��  .)الإن�اج ال��� للع�الة ع�� ارتفاع ح�� الع�الة
� على ال�لــ م���ى نإج� ال�ق�قي. و�ــال�ــالي فــالأ ان�ف�(أ� الق��ل �ــإن�ــاج�ــة أقــل) �ل�ــا الع�ــال 
��ى �أث� الأول � ؛ث���ع�ض الع�الة فإن الأج� ال�ق�قي له أل�ال���ة  ذو م�ل سال�.���ن  الع�الة

 أث��ال�اني ���ى و  .الع�ال على الع�ل ل�اعات أك�� ��ف� يج� ال�ق�قن ز�ادة الأأح��  ،حلالالإ
ومع  .لع�للقل اســــــــــ�ع�ادا أ ه�م�ا ��علالع�ال دخل ج� ال�ق�قي ی�فع م� ن ز�ادة الأأح�� ال��وة، 

��ى ن م�ــل م�إ�ــال�ــالي فــو  ،أث� ال��وةم�  أك��الاحلال ���ن  أث�ن �ف��ض ال�لاســــــــــــــ�ــ� �ــأ ،ذلــ�
ی��ق� ت�ازن س�ق الع�ل في ال���ذج ال�لاس��ي ی��غي ول�ي ذو م�ل م�ج�. ��ن �ع�ض الع�الة 

ي هـــ�ه ال��ونـــة ف .لـــةال�لـــ� على الع�ـــاو ن ت�عـــ�ل ل��ـــافئ مـــا ب�� الع�ض أعلى الأج�ر ال�ق�ق�ـــة 
  .ل الإن�اجع�امل�افة تع�ل و��فاءة على ت�ق�� ال��غ�ل ال�ام ح�� ال�لاس�� الأج�ر ال�ق�ق�ة 

�� لها لو���ة ال�ق�د  �ال����� العام للأسعارفي ال���ذج ال�لاس��ي  الاس��ةما ال��غ��ات أ
 م�ـــــ��� الأســـــعارو  يعلاقة ب�� ال�اتج ال�ق�قو�ال�الي لا ت�ج� أ�  ،ةال�ق�ق� ال��غ��اتفي  تأث��أ� 

في  ةال��غ��ات ال�ق�ق�ة والاســــــ��ب��  في ال��ل�ل الف�ــــــلو��ــــــ�ى  (م���ى الع�ض ال�لي ع��د�)
ل��ام دراســة ســل�ك ال��غ��ات ال�ق�ق�ة في او�ع�ي ذل�  ،�الازدواج�ة ال�لاســ���ةال���ذج ال�لاســ��ي 

   س��ة.الاق��اد� مع ت�اهل ال��غ��ات الإ
 ��رهاال�ي  ،د� �قلل���ة ال����ة الى ال اســــــــ��اداال����ة ال�لاســــــــ���ة في ل�ل� ال�لي ی���د ا

 فإن الاف�اد، ح�ــــــ� ه�ه ال����ة في م���ــــــف الق�ن ال�ــــــا�ع ع�ــــــ�.  David Humeالف�ل�ــــــ�ف 
��  :ليی ��ا����ة ال���ة المعادلة  وت��� .ال��ار�ة إج�اء ال�عاملاتل�اج�ه� الى  ال�ق�د���ل�ن  = �� 
 .ع�ض ال�ق�د �ســـــــ�عة ت�اول ال�ق�د.  � .ال�اتج ال�ق�قي �ال��ـــــــ��� العام للأســـــــعار.  �ح��: 

ال�لي  ل�ل�لأ��ـــــــــــا ن���ة هي  ن�او� ل�ق�د فق�،ا����ة ال���ة ل��ـــــــــــ� م��د ن���ة ال�ل� على ال
تف�ـــ�� و  لأســـعار وم�ـــ��� ال�اتج ال�ق�قي.ل العام ��ـــ��� ال�� على وج�د علاقة ســـل��ة ب�� ت الأنه

�قلل م� الق��ة ال�ق�ق�ة ث�ات ســــــــــــــ�عة ت�اولها ســــــــــــــ�ف اف��اض �ق�د مع لا ز�ادة ع�ض أن ذل� ه�
ـــال�ـــالي فـــإو  .ال�ـــاتجم�ـــه بـــ�وره م� الإنفـــاق و �قلـــل ، م�ـــا لل�ق�د ال�لـــ� ال�لي في ال���ذج  ن دور�

�ع�ف  .ل�اتجل ال�ق�قي ال��ـــ��� على  �� له أ� تأث��ول ال�لاســـ��ي ه� فق� ل���ی� م�ـــ��� ال�ـــع�
ول�ا  .ال�ل� ال�اص �هأن الع�ض ��ل� أ�  ،قان�ن سا��اس� ال�لاس��ي في ال���ذج ه�ا ال���أ 
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فل� ���ن لهــــا هي الأخ�� أث� على على ال�لــــ� ال�لي  �تــــأث ال�غ��ات في ع�ض ال�ق�دكــــانــــ� 
 .ح�اد�ة ال�ق�د أ��و�ع�ف ه�ا في ال���ذج ال�لاس��ي ��ال��غ��ات ال�ق�ق�ة، 

  ال��ب��ات الاق��اد�ة في ال���ذج ال�لاس��ي  .2
ل��  ،الاق��اد�ة ل�� لها م�ان في ال���ذج ال�لاس��ي ال��ب��اتن إف ،اس��ادا الى ما س�� 
و ال�ــاتج أال��ق�ــة لل�ــاتج ع� ات�ــاهــه العــام نهــا الان��افــات أعلى (أ�  ال�قل�ــ��قــل �ــال�ع�ى على الأ

ن تقل�ات ال�اتج ح�ــــ� ال���ذج ال�لاســــ��ي هي دائ�ة وســــ��ها تغ��ات أح�� ، )على ال��� ال���ل
لى ا ن ان�فاض ال�اتج ��ـــــــــ�� ان�فاض في الع�ض ســـــــــ�ف ل� �ع�دإال�الي ف�و  ،في جان� الع�ض
  1ح�� ع�امل ز�ادة الع�ض ال�لي.إ� ت�غ�� م���اه ال�اب� ما ل

�ولة ��ـــح�ـــ� الاق��ـــادی�� ال�لاســـ�� ال�ـــ�اســـات ال���م�ة وخاصـــة ال�ـــ�اســـة ال�ال�ة هي ال
أث� ال�� ت��ثه ال�ـــــــ���ة على  (4.1)ح�اث ال��ب��ات الاق��ـــــــاد�ة. ی�ضـــــــح ال�ـــــــ�ل رق�  إعلى 

� ض���ة على ال�خل ت�ف� من ف�ض أ�لاس��ي. ف�� خلال ال��ل نلاح� �ال�خل في ال���ذج ال
�ــــــــــــــ�� ان�قال م���ى الع�ض ال�لي �ه�ا ما  ،ج�ر ال�ق�ق�ة�ض الع�ل وال�� ب�وره ی�فع م� الأع

  في ال�اتج ال�لي. و�ال�الي ان�فاض  ،ن�� ال��ار

.�)ال��ل رق�   ث� ال����ة على ال�خل في ال���ذج ال�لاس��ي .أ: (�
Source: Knoop Todd A. (2015), Op.cit, p: 45. 

��فاءة على �ة القادرة و س�اق هي ال�ح�ن ال��اف��ة ال�امة في الأأال�لاس�� �الاق��ادی�ن ی�� 
ا�ة حق�ق ح� إ�ار� ت�خل ح��مي خارج أن إف ،عل�هو . ال�فاه�ة الاق��اد�ةاج وت�ق�� ن�تع��� الإ

ی�د� الى  العام، ســـــ��فت�ف�� ال�عل�� و ات الاح��ار�ة ��ـــــ� ال�ـــــل�� ،ت�ف�� ال�فاع ال���ي، ال�ل��ة
لاســـ��ي في ال���ذج ال�ح�ى ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة و  الع�الة.و  ال�اتجت�اجع م�ه �فاءة ال�ـــ�ق و � ضـــ�ارالإ

.  أك��نه رفع م����ات ال���� لاأواس���امها ���ل مف�� م� ش ،صلة �ال��ا� ال�ق�قيل�� لها 

                                                           
1 Knoop Todd A. (2015), Op.cit, p: 38. 
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�أ ال�� ه�ا ال�� ،�� ال�� وأدعه �ع�ل ن الفل�ـــــــــــــفة ال�لاســـــــــــــ���ة م���ة على م��أ إفك����ة ل�ل�، 
  ه��� على جل ال�قاشات الاق��اد�ة م�� نها�ة الق�ن ال�ام� ع�� وح�ى ب�ا�ات الق�ن الع����.

 م���عة م� الان�قادات لع�د م�تع�ض الف�� ال�لاســــــ��ي، ح�ى في ف��ات رواجه، الى لق�  
  : ن�ج�ها ف��ا یليس�اب الأ

  ـــــادی��. فه�اله لأه��ة ال�ل� ال�لي في الاق��ـــــاد م�ـــــ�ر قل� الع�ی� م� الاقإ كان�� ��
�� م�اشــــ� ها تأثن ال�ــــ�اســــة ال�ق��ة وال�غ��ات ال�ارج�ة �الاســــ�هلاك ل�� لأغ�� ال�ــــ�اب اف��اض 

  على ال�اتج ال�لي.
 ج�ر الأ) 2ســــــــ�اق. ال��اف�ــــــــ�ة ال�امة في الأ) 1صــــــــ�ة الف�ضــــــــ�ات ال�ال�ة: ��ــــــــ��� في ال

ال��وف ف�اد وال�ــــــــــــــ��ات له� ال�عل�مات ال�املة ح�ل الأ )3. ســــــــــــــعار هي م�نة م�ونة تامةوالأ
   .في ال�قل�ات الاق��اد�ةن��ة ال�ال�ة هي ال�ي ت�أث� ول��� ال��ث� الأ )4. الاق��اد�ة القائ�ة

 الع�ض ی��و غ ن ال���د الاق��ــــــــــــــاد ما ه� إلا ن���ة لان�فاضأن ال�أك�� على إخ��ا فأ ��
 �اف�قان�ن ال�ح�اث ال��ــــاد ال����. فلق� أصــــ�ح م� ال�ــــع� الاق��اع ��ــــ�ة أمعق�ل خاصــــة �ع� 

خاصة �ع� ما شه� العال� فائ� في ع�ض ال�لع و مع�لات ��الة ق�اس�ة  ،Say .J.Bللاق��اد� 
  �ال�ائة.  25 الام����ة ن��ة ال�لا�ات ال����ةي فبلغ� على س��ل ال��ال 

   الأخ��  ال�قل���ةال��ب��ات الاق��اد�ة في ال����ات ال��ل� ال�اني: 
ال�ي ســــــاه�� في اث�اء ال�قاش ح�ل  ال����اتلع�ی� م� االى جان� ال����ة ال�لاســــــ���ة وج�ت 

، أه� ه�ه ال����ات ســـــ�ف ��1929ـــــادخلال ف��ة ما ق�ل ال��ب��ات الاق��ـــــاد�ة وم�ـــــ��اتها  �اه�ة
  ن��ع�ض ف��ا یلي: 

  ال����ات ال�راع�ة  .1
   Sunspot Theory   The )1884( ال�قع ال����ة ن���ة .1.1

ه��ة م� ال�ــــــــــــــ�اعة م�ا ه� عل�ه ال�ال أ  ف�ها أك���ان� ال�راعة خلال ال�ق� ال�م��ة ال�ي       
ل ��اثه� ح� أمع�� الاق��ـــــــادی�ن  آن�اك، ر��ســـــــاســـــــي للاق��ـــــــادات الأ �اع��ارها ال���كو  ال��م،

 والان�عــاش في ال��ـــــــــــــــا� م�ــــــــــــــ��ــات ال���دم�ــاول�� بــ�لــ� فه�  ،ال���عــة الــ�ور�ــة للإن�ــاج ال�راعي
   sunspot theory Theال����ات ال�راع�ة هي ن���ة ال�قع ال����ة  أق�مواح�ة م�  الاق��اد�.
� ان الان�اج ال�راعي ی�أث� ســـــل�ا ب��ـــــإ، وفقا له�ه ال����ة فW. S. Jevons (1884(للاق��ـــــاد� 

ن ال�ـــــــل�ك ال�ور� لل��ـــــــا� أ �Jevonsع�ق�  ،ون���ة ل�ل� .ال�قع ال�ـــــــ��ـــــــ�ة على ســـــــ�ح ال�ـــــــ��
ار���ة م� خلال دراســــة ت .�ة�ال�ــــل�ك ال�ور� ل��ــــا� ال�قع ال�ــــ��ــــالاق��ــــاد� ی�أث� ��ــــفة ����ة 

ن ال�ورة الاق��اد�ة دام� الى ما أدلة ت��� الى لأم���عة م� ا Jevonsلل�ورات الاق��اد�ة ق�م 
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 ،ســـــ�ة 10.45في ح�� اســـــ���ت دورات ال�قع ال�ـــــ��ـــــ�ة  ،ســـــ�ة م� الق�ة الى الق�ة �10.43ق�ب 
 وال�ي ،دلة ج�ی�ة ف��ا �ع�أ�ه�ر  نإ، ف. مع ذل�على صـــــ�ة ن����هق��ا دل�لا ال�ي �ان� ح�ـــــ�ه و 

ي ، فJevonsجعل�  ،وال�ورات الاق��ــــاد�ةقع ال�ــــ��ــــ�ة ال� � م� درجة الارت�ا� ما ب�� دوراتقلل
ن ال��ارع�� على عل� ب�����ـه مـا ��عله� ی��قع�ن ن�ـــــــــــــــا� ال�قع أم�ـاولـة لإنقـاذ ن����ـه، اف��اض 

ة وال�ور ال�ـــــــــلة ب�� ن�ـــــــــا� ال�قع ال�ـــــــــ��ـــــــــ�ة  خف� الأم� ال�� ،اته�ســـــــــل�� ف�ع�ل�ن ال�ـــــــــ��ـــــــــ�ة 
  1.الاق��اد�ة

  The cobweb theory)1938(ن���ة ب�� الع����ت . 2.1
��ث�ة تع�ف ب����ة ب�� الع����ت الح�� ال����ات إ Ezekialق�م الاق��ــاد�  1938ســ�ة 

the cobweb theory . ن أال�ل� ض و ه�ه ال����ة شــــــــــ�ح ��ف ���� ل�ــــــــــ�مات الع�  حاول�
   :وه�ا اس����سأت���� ه�ه ال����ة الى ف�ض���� . ت��ث ت�ب��ات في م����ات ال�اتج والأسعار

 ق��ل ال�ــــع� ال�الي ��ــــ على م���ون  ن � ال��ارعف و�ال�الي ،ال�ــــلع هي ع�ضــــة لل�لف ��
  ال�ق�لة.الف��ة  الى غا�ةع��ه� على ت���� م���اته� 

  ل ف�ـــــســـــعار أ نأ مع�ى ذل�م�اصـــــ�له�، ســـــعار أت��ی� ت�اجع�ة في �ة ن�ال��ارع�ن له�
 ال�اضي.سعار ف�ل ال���� أساس أ��د على �ال���ع ت

ی�د� الى �مة ســـــــال�ة وم�ق�ة في جان� الع�ض صـــــــن ح�وث أك�ف (3.1)  ی�ضـــــــح ال�ـــــــ�ل رق�:
ل ق�(ع�د ف��ا �ع� ل� ،م�لافي ف�ــــــــــــــل ال���� ول��� ذل� ، ��  ن�� ��م���ى الع�ض م�ان�قال 

ح��  ��ــــــــــــــأنفي ف�ــــــــــــــل ال���ع ی��� ال��ارع�ن ق�اراته� . ��الى )ع�ل�ة ال�رع في ف�ــــــــــــــل ال���ع

                                                           
  لمزید من الاطلاع انظر:  1 

Jevons,William Stanley (1884). Investigations in Currency and Finance. London: 
Macmillan. 

  
.�)ال��ل رق�   ل�ة ال�ل� والع�ض في ن���ة ب�� الع����تآ: (�

Source: Knoop Todd A. (2015), Op.cit, p: 35  

�� 
�� 

�� �� �� � 

� 
�� �� �� �� � 
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ولأن الع�ض ق� عاد الى م���اه  .��سعار ال��تفعة في ال���� ال�اضي الأساس أال����ل على 
 ب�ع ج��عح�ي ی�� و  .ی�د� الى حـ�وث فـائ� في الع�ض فهـ�ا ،ق�ـل ال�ـــــــــــــــ�مـة)أ� ( ال�ـــــــــــــــاب�

  .��ن ت��ف� الى أسعار لاب� على الأ   ��ال��اص�ل ال���ف�ة في ف�ل ال���� 
الع�ض، ع� ع�� في  وال�� �ع��  ��أ�    ��ساسأفي ف�ل ال���ع القادم ی���د الع�ض على 

غ ال��ـ���ات وت�ـ��� ه�ه الع�ل�ة ح�ى بل�  .��ن ی�تفع الى ح�ودأسـعار لاب� على م�ـ��� الأ وعل�ه
نها ت�ــــــــ�غ�ق ف��ة زم��ة ���لة ت��ن م�لفة ��ــــــــ�� ألا أ غ��، ســــــــعار وال���اتال��ازن�ة ل�ل م� الأ

صــــ��� أ ،���ور ال�م� .�ل� وفائ� الع�ضالاســــ�ق�ار ال�� ت��ثه دورات ال�ــــ�ق ما ب�� فائ� 
��� ه�اك فق� أص .س�اق في الاق��اد ال�لي ال��ی�ك الأه�ه ال����ة غ�� قادرة على تف��� سل� 

ى ال��ارع�� غ�� م����� عل ما جعل ال�راع�ة،����� مع�� ال�ــــــــلع ��ا في ذل� ال����ات لم�ان�ة إ
ار ســـــــــعل م� ح�ة ال����ات ال�ور�ة في الأفي تقل� ســـــــــاه�م�ا ال�ار�ة، ســـــــــعار الأ ق��ل م�ـــــــــ���ات

وال��ارع�ن لا ��ـــ���ون فق� الى ال�اضـــي في ع�ل�ة ت�ـــ��ل  ن الاف�ادإوال���ات. ضـــف الى ذل�، ف
ى حالة ال��ازن ال�ج�ع ال نإو�ال�الي ف ال���ق�ل�ة،بل ��اول�ن الاس���اف ل��وف ال��ق  ت�قعاته�،
��ــة هأ كــ�ت على أولى ال�ي هــ�ه ال����ــة م� ال����ــات الأ ذلــ�، تعــ� ومع .ب�ت��ة أســــــــــــــ�عی��ق� 

 لاق��ــــادن�اذج اســــاســــي في أع��ــــ�  صــــ���أوال�ي  ،ال��قعات في تف�ــــ�� ال��ب��ات الاق��ــــاد�ة
   1ال��ی�.ال�لي 

   Malthus(1798)ن���ة . 3.1
�� لاح� خلال ح ،ن���ات ال�ورات الاق��ـــــــاد�ة أشـــــــه�واح�ة م�  Malthus (1798)ق�م 

 ،س ال�ال �ال��ــــــــ�ة لل���عات ال�راع�ة في ب���ان�ا الع��ىأرض هي ر ن الأأالق�ن ال�ام� ع�ــــــــ� �
ث�ات �ل    Malthusاف��ض، هي نف�ــها ن�اج ال�ع���ة لف��ة ���ل م� ال�م�تق��ات الإ ول�ا �ان�

ب���ان�ا  ن ارتفاع ع�د ال�ــ�ان فيإف ل�ل�،و�����ة . في ال��ــ�ق�ل وال�ع�فة ال����ل�ج�ةرض م� الأ
 ی��لى فيق��ــــــاد� ح�اث ر��د اإ م� شــــــأنهه�ا  ،س ال�ال الى الع�لأی�د� الى ان�فاض ن�ــــــ�ة ر 

 .ال��اعة و�ه�رلفق� ا خ�� ان��اروفي الأ، م����ات ال�ع��ة، ص�رة ان�فاض م���� في الان�اج
� ن�ــــــ� وت��� م� ،ج�ی� الع�ل م�س ال�ال الى أ�ة ســــــ�ف تع�ل على ال�فع م� ن�ــــــ�ة ر خ�ه�ه الأ

ا ب�� ���� ال�ورة الاق��اد�ة مت ،وه��ا .للأف�اد ال�ع���ةم� ث�ة ت���� م���� الف�د م� ال�خل و 
  2.وان�عاشر��د 

                                                           
  لمزید من الاطلاع انظر: 1 

Ezekiel Mordecai (1938);" The Cobweb. Theorem. "The Quarterly Journal of 
Economics, Vol. 52, No. 2, 255-280. 

  لمزید من الاطلاع انظر:2 
Malthus, Thomas R. (1798) "An Essay on the Principle of Population" , Printed for J. 
Johnson, in St. Paul’s Church-Yard ,London .  
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ل�ال س اأث�ات �ل م� ر لل�ورات الاق��ــــاد�ة ه� اف��اضــــه    Malthusت�ل�ل ال��ــــ�لة في 
ل خلال الق�ن س ال�اأ��وز الأش�ال ج�ی�ة ل� ال����ل�ج�ة و فه� ل� ی��قع ح�وث ال�ف�ة  ،وال����ل�ج�ا
شــــــــات افق� �ان له�ه ال����ة الف�ــــــــل في ال��ض في نق ه�ال ال�����ال�غ� م� ه�ا الإ .ال�اضــــــــي

�� ل�� فق� في ت�ق ،س ال�الأور  ال�ق�م ال����ل�جيه��ة �ل م� أ واســــــــــــــعة ال��اق ف��ا �ع� ح�ل 
  1الاق��اد�ة.م�ادر ال��ب��ات  ن�ا ��ل� �أح��و الاس�ق�ار الاق��اد� 

  )Hawtreyن��ذج ( ال�قل���ةال����ة ال�ق��ة  .2
�، �اع��ادها على قاع�ة ال�ه ، في م�حلة ما ق�ل ال��ــاد ال����،ت���ت غال��ة الاق��ــادات 
ل�ق�د ���ــة ا تغ��ــةال�ام�ــة  وتع�ي قــاعــ�ة الــ�هــ� .خ��ة �ــانــ� ���ــا�ــة ال��ــام ال�قــ�� الــ�وليهــ�ه الأ

تفاع في �ي ار عفي اح��ا� ال�ولة م� ال�ه� ���ادة �ل� ����ة مع��ة م� ال�ه�. فالال���اولة في ال
، ار� �لة ت��ن م�ت��ة ����انها ال�ن تقل�ات ال�ع�وض ال�ق�� لل�و إف وعل�ه ،مع�وضــــــــــــــها م� ال�ق�د

. لع�� ال��ار� ���ن ســـــــــ�� في نق�ـــــــــانهافي ز�ادة ع�ض ال�ق�د و  فالفائ� ال��ار� ���ن ســـــــــ��
ال�ي ���ن م�ــــــــــ�رها ال���ان ن تقل�ات ع�ض ال�ق�د و أ Hawtrey (1913(ف��ض ا ااســــــــــ��ادا له�

ن ال�ولة ال�ي أف��ل�لاته ارت��ت على  ،ال�ورات الاق��ـــاد�ة�قل�ات ار� هي ال��ـــ�ر ال�ئ��ـــي لال��
ن و �اال���ك الى ز�ادة ح�� الائ�ال�ق�د م�ا ی�فع ت�ق� فائ�ــا ت�ار�ا ســ�ف ت�ــه� ز�ادة في ع�ض 

ع ال�ل� ال�اتج ت�ف � أن ال��ادة في�غ ،وه� ما ��ــ�ى ان�عاشــا اق��ــاد�ا ،ال�اتجســعار و م�ه ز�ادة الأ
في  ل��ــــــــــــــ�ح ال�ل� ،م� ال���ان ال��ار� م� ج�ی� ب�وره ��ف� ال��ن�� الارتفاع  على ال�اردات

فة ه��ا ت�ـــ��� ه�ه الع�ل�ة ��ـــو ال�الي ���ث الان��اش الاق��ـــاد� �و  ،ع��ا ت�ار�ا خ�� ی�ی�الأ
  2دور�ة.

نها ذات�ة ال���ـــــــأ أ�ع��� ال�قل�ات الاق��ـــــــاد�ة على  Hawtreyســـــــ���اج �أن ن��ذج الا���� 
 ق��حا ،ال�ور�ةه�ه ال��ب��ات  ولل�� م� �الاق��ـــــــــــاد.ن���ة صـــــــــــ�مات خارج�ة تل��  وأنها ل��ـــــــــــ�

Hawtrey قاع�ة ال�ه� ل�ـــــالح ال�ق�د ال�رق�ة ال�ي ���� جعلها  �عفي ال��لي  حلا ��ـــــ��ا ت��ل
ال��لي ع� قادة ال�ه� وت��ي ال�ق�د  نه �ال�غ� م�أغ��  ع�ضـــــــــــــها.ت�ـــــــــــــ�ق� م� خلال ال���� في 

اح�ة و  رغ� ذل� ت�قى ه�ه ال����ة ی�م�ا ه�ا. الىال�ورات الاق��ــــــــــــــاد�ة ل� ت��قف  ،ال�رق�ة ف��ا �ع�
ل��ب��ات ل���ر رئ��ي ح�� الائ��ان �ال�ي اه��� ب�غ��ات ع�ض ال�ق�د و ولى ال����ات أم� ب�� 

ها �ال��رســــة ال����ة م� خلال ن��ذجح�� تع��� ���جع للع�ی� م� ال����ات ال��ی�ة  ،الاق��ــــاد�ة
IS/LM    خاصة ال��رسة ال�ق��ةو��فة .  
  

                                                           
1 Knoop Todd A. (2015), Op.cit, p: 36. 
2 ibid., p: 37. 
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  heoryT Underconsumptionن���ة ق��ر الاس�هلاك  .3
ن ال��ادة في مع�ل ن�� ال�اتج أ�) Hobson 1922(وعلى رأســـــه� ه�ه ال����ة  أن�ـــــاری�� 

 ،للاحقةاالاق��ــــــاد� للف��ات ن ��ــــــ�ل ته�ی�ا على الازدهار أ� الاســــــ�هلاك ���� مقارنة ��ع�ل ن�
�� ف�ا� في ع�ل�ة الان�اج ��الإ وال��مات ن���ةع�� ال�ل� ال�لي على اســـ��عاب ال�ـــلع ن أح�� 

     .في ال�ورات الاق��اد�ة ��ل� تقل�اتن أ
أك�� م� دخ�له�  ح�ــــــــــ�ف�اد �ق�م�ن �ادخار على حق�قة أن الأ �Hobsonــــــــــ��� ن��ذج �

�ادة ز ال���ســــــ� للاســــــ�هلاك و ن�فاض ال��ل أن ارتفاع ال�خل ال�لي ی�د� الى اع�� ارتفاعها، �ع�ي 
 م�ان�ة ملئ ه�ه الف��ةإه�اك ن أ. ی��ــــــــــــــح لأول وهلة وال�اتجالف��ة ما ب�� الاســــــــــــــ�هلاك ال�لي 

�ف� و�نه ز�ادة الفائ� في الع�ض أج�اء م� شــــه�ا الإن أغ��  ،على م� الاســــ���ارأ ���ــــ���ات 
ال��ل  م� �فعالفي الع�ض و خفاء الفائ� إو�ه�ف  ،اس��ا�ة ل�ل�. ال��ل ال���س� للاس�هلاك أك��

ن ن���ة إف ،عل�هو  لاب� على ال��ســــــ�ــــــات ال��ف�� في الان�اج وال��اخ�ل. ،هلاكال���ســــــ� للاســــــ�
�ــاد�ة هي داخل�ة ت الاق�ب��ا�ن ال�أتف��ض � ال�قل���ةال����ة ال�ق��ة ق�ــ�ر الاســ�هلاك م�لها م�ل 

ن���ة  ل�ل� �ق��ح أن�ار. الاق��اد�ةها تأث�� على ال�ورات ال��مات ال�ارج�ة ل�� ل نأو  ،ال���أ
��ســ� ال��ل ال�ان�فاض  اســ���ام ال�ــ�اســات الهادفة الى م�عال�ل ���� في ن أق�ــ�ر الاســ�هلاك 

لاســ�هلاك. ا ن�� أك�� ال�خ�ل م� الاغ��اء ن�� الفق�اء ال�ی� ��ل��ن م��لا عادة ت�ز�ع� للاســ�هلاك و 
نه رفع ال��ل أال�ــــــــلع داخل الاق��ــــــــاد م� شــــــــ�مة م� ���ة م�ــــــــ���ات ال�� ز�ادةن أإضــــــــافة الى 

    .العام وال�اص على ح� س�اء لاس�هلاك للق�اعاال���س� 
 خ� علىال�� أك� ه� الآ  ال���� ت���� الف�� ق��ر الاس�هلاك الف�ل في  �ان ل����ةلق�  

ن ال�ــــــ�اســــــة ال�ال�ة أ ��ا ،الاق��ــــــاد�ةولة ع� ح�وث ال�ورات ن تقل�ات ال�ل� ال�لي هي ال��ــــــ� أ
����  ،ن���ة ق�ــ�ر الاســ�هلاك لأول م�ة ع�ف� ت��را واضــ�ا في ال���ذج ال����  وال�ي اق��ح�ها

ق�ار مي في ت�ق�� الاســـــــــ�ال���  الق�اعال�� یلع�ه  خ�� وصـــــــــفا دق�قا وم��املا لل�وره�ا الأ ع�ىأ 
  الاق��اد�.

  ن���ة هام� ال��ح  .4
ي ه ســ�اق ال��اف�ــة الاح��ار�ةأفي  ه�ام� ال��حتغ��ات ن أعلى Mitchell (1927 1(أك� 

 .لاق��ـــــاد�اان�فاض ال��ال�ف في ف��ات ال��ســـــع  ن���ة وذل� ،��ـــــاد�ةل�ورة الاقلتغ��ات م�ـــــای�ة 
  : ساس��� ه�اأ ���ث ه�ا ل�����

                                                           
  :أنظرلمزید من الاطلاع  1

 Mitchell, Wesley. (1927)." Business Cycles: The Problem and Its Setting." National 
Bureau of Economic Research ,USA. 
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  على خف� ال��ال�ف وال���وناتال���ات ق�رة. 
 ول�ة خلال ف��ات ال���د ما ��ــــــ�ح لأســــــعار لات الاح��ار�ة في ســــــ�ق ال��اد الأتف�� ال���

 الان�عاش.في ف��ات ب�ا�ة  ال��اد �الان�فاضه�ه 
اســــــــــــــ�غلال وف�ات ال��� ال�ات�ة ع� ارتفاع  �د�ی ،في ال�ــــــــــــــ�اعات ذات ال��ال�ف ال�اب�ة 
ت�ــــــــ���  وأ� ال��ح ب�ع��� الان�عاش ، ��ا تق�م تغ��ات هامن�فاض م��ســــــــ� ال��لفةالى االان�اج 

ق�ل�ة قع ال�ــ��ات لأر�احها ال��ــ�ارتفاع ه�ام� ال��ح ت�فع م� ت�  ،�لال م�احل ال��ســعف .الان��اش
ل��ــار�ع ا ل�ا �ان� ه�ه ال��ادة فيال على ت�ف�� ال���� م� ال��ــار�ع، و ع���ــ�ع رجال الأو�ال�الي ی

اق��اب  نإف ،الق�رة الاســــــــــــ��عاب�ة للاق��ــــــــــــادم�ه س ال�ال و أ��ون ر ن�ة مآال����ة لا ت�فع ��ــــــــــــفة 
�ال�الي و  ،� ال��حی�فع م� ال��ال�ف و��ف� ه�ام ســــــ�ف ال��ــــــغ�ل ال�امل م�ــــــ��� الاق��ــــــاد م� 

اد و��ل ���اجع الاق��ـــــــــفن�از م�ـــــــــار�ع ج�ی�ة إ�ـــــــــ������ على ال� و����عالار�اح ال���قعة ت��اجع 
   1.ال���د

ا نهأ��ا  ،الاق��ـــــــــــــاد�ةح�اث ال�ورات إخ�� على دور ال��قعات في أك�ت ه�ه ال��اذج م�ة أ
��ب��ات �ــــــ�� الوتف لاح��ار یلع� دورا ج�ه��ا في فه�ان أح��  الأســــــ�اق،اف��ضــــــ� ع�م شــــــفاف�ة 

  .ال�������ةال��اذج ال����ة و م� خلال ع� ف��ا � تأك�ه�ا ما و  ،الاق��اد�ة
   ال�قل���ةن���ات الاس���ار  .5

 ك��أالاســــــــ���ار ه�  نأزادت اســــــــ���اجاته� �كل�ا زاد فه� الاق��ــــــــادی�� لل�ورات الاق��ــــــــاد�ة      
� ع�ی� م��ب��ات الاق��ـــــــــــاد�ة، ح�� ت�اول� م� م�ـــــــــــادر ال وم�ـــــــــــ�را هامام��نات ال�اتج تقل�ا 

ح�اث إي ف ول�� ق�اد�ا��ها م� اع���ته م�غ��ا هاما ف ،م�ضــــــــــــــ�ع الاســــــــــــــ���ار ال�قل���ةال����ات 
  .ةه��أ  أك��اع���ته  وم�ها م�ال�قل�ات الاق��اد�ة 

 )1936( ن���ة ن�� ولىف�ات: في الف�ة الأالاســــــــــــــ���ار الى ح�الي ثلاث  ت�ق�ــــــــــــــ� ن���ات
Wicksell2  وفقاال�ق��الاســــــــــــــ���ار هي ن���ة ل�قل�ات ال�ع�وض  ت�ب��اتن أعلى  ك�تأوال�ي . 

 �الارتفاع عو أما الى الان�فاض إســــــــــــــعار الفائ�ة أتقل�ات ع�ض ال�ق�د ت�فع  Wicksell ل���ذج
�ض ال�ق�د تغ��ات في ع وم�ه ال�اتج ســــــــ��هان تقل�ات الاســــــــ���ار إف ،ون���ة ل�ل� .ال��ازنيال�ع�ل 

��ل�  ســــ�ــــهاأ، وال�ي ال�قل���ةاه��� الف�ة ال�ان�ة م� ن���ات الاســــ���ار  ال��ــــ�في. ��اوالائ��ان 
Wicksellن���ة �ف�ات اســـــــــــ���ار�ة ���ن ســـــــــــ��ها ال���ر  وال�� ���ن في الاســـــــــــ���ار  ، �الإف�ا�
 وغال�ا ما ،م�ـــــــــاعفات الانفاق ال��ت��ة �الاســـــــــ���ار ر��ت على ، فق�ما الف�ة ال�ال�ةأ ال����ل�جي.

                                                           
1 Knoop Todd A. (2015),Op.cit, p: 37. 

 :أنظرلمزید من الاطلاع  2 
Wicksell, Knut. (1936). Interest and Prices: A Study of the Causes Regulating the Value 
of Money,Macmillan, London. 
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ج�الي م� خلال ز�ادة م�ان�ة ز�ادة ال�اتج الإإتق�م ه�ه ال��اذج على  ،ال��ــــــــــــ�ع لها ب��اذج��ــــــــــــار 
الان�اج و ز�ادة الانفاق تع�ل على ز�ادة الاســــــ���ار ن أ ��ا .الانفاقب�وره ی��� م�  ال�� ،الاســــــ���ار

ما �عاب على  ج.ال�ات�ف�ف في الاس���ار ����ه اح�اث تغ��ات ����ة في  و�ال�الي ف�غ�� ،ج�ی� م�
ه�الها � و  ال�اتجث� ال�� ت��ثه تغ��ات الاســـــــــ���ار على على ت�ـــــــــاعف الأ ه� ت����هاه�ه ال��اذج 

 ن�ا ��ل��و م�ان�ة ت�ـــــاعف الانفاق لا ت�ت�� فق� �الاســـــ���ار إن أ��ا  ،ول�ةار الأالاســـــ��� ل�غ��ات
أص��� و الاع��ار  ���� �ع��خ�ها أال��الة ه�ه  .وم����ات ال���مةخ�� �الاس�هلاك أ��غ��ات �

  .��� �أح� أب�ز م��نات ال���ذج ال� ف��ا �ع�

  الاق��اد�ة  ال��ی�ة لل��ب��ات����ات ال ال���� ال�ال�:

صـــا، خ�ـــ� ال�ورات الاق��ـــاد�ة لق� غ�� ال��ـــاد الع��� دراســـة الاق��ـــاد ال�لي ��ـــ�ل عام و 
ح�� أد� �الاق��ـــــــــــــــادی�� الى الاه��ام أك�� �ال�قل�ات في ال�اتج وال��الة، ف�ه� ج�ل ج�ی� م� 

 في الاق��اد ال�لي. ف��ا یلي س�ف ن���ق الى أه�ها:  ال��راس الف���ة
    Keynesian School ���ة�ال��رسة ال�في ل��ب��ات الاق��اد�ة ا ول:الأ ال��ل� 

    Keynes1(1936)  ن��ذج .1
 ،م�ار الاق��اد على  Keynesتأث�� أن Samuelson (1988) ی�� الاق��اد� ال�ه�� 

ة ن صــــــ�ور ��اب ال����أو  ،الق�ن الع�ــــــ��� خلالال��ث الأك�� أه��ة في العل�م الاق��ــــــاد�ة  كان
  الاق��اد ال�لي.م�لاد كان ���ا�ة 2العامة لل��غ�ل والفائ�ة وال�ق� 

جهة ن و أ� ح�� رأ� ،لع�ل في ال��رسة ال�لاس���ةن��ذجه �ان�قاد س�ق ا Keynesس�هل إ 
في ة ال��اف�ــــ�ة ال�املن ألها ن�ائج ع��ــــ�ة، ذل� ق الع�ل ��ــــ��ة و ل�ــــ� ن�� ال��رســــة ال�لاســــ���ة 

�اف� ن�ة ل�آن ت�ع�ل ��ــــــفة أســــــ��ة ما ��ــــــ�ح لها �ج�ر الإفي الأ�امة ال��ونة الســــــ�ق الع�ل ت�ل� 
�د ا الاف��اض ه� ع�م وجم� ب�� ن�ائج ه�ن إ .ر ال�ق�ق�ة ع�� م�ــــــــــــــ��اها ال��ازنيج� على �قاء الأ

�� ال�اغ��� في الع�ل ع�� م�ـــــــــ� ج��ع الاف�ادن أ، �ع�ي في ال���ذج ال�لاســـــــــ��ي ال��الة الاج�ار�ة
                                                           

 لمزید من الاطلاع أنظر:  1 
Keynes, John Maynard(1936),"The General Theory of Employment, Interest, and 
Money". London: Macmillan . 

عال�ا م�ه� اق��ــادی�ن، م�رخ�ن، فلاســفة وســ�اســ��ن ح�ل قائ�ة ال���  27على  1999 في ســ�ال ت� ��حه ســ�ة 2 
 ف�� وال�ــل�كث� ال���� على الســ�ف ���ن لها الأو الق�ن الع�ــ��� وال�ي غ��ت ت�جه م���عات�ا  ال�ي ت� ن�ــ�ها خلال

 John ك�� ذ��ا ه� ��اب ال����ة العامة لل��ــــــــــــــغ�ل والفائ�ة وال�ق�، ل��لفهفي مق�ل ال�ــــــــــــــ��ات، �ان ال��اب الأ
Maynard Keynes   ل ضــاف�ه لف��ة ضــ�ورة ت�خ���ف�ة ع�ل الاســ�اق و  �ة في دراســةل��ــاه��ه ال���، 1936 ســ�ة
  ال�ولة ل����� الاق��اد.
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ف� ن ت��أالاج�ر الاس��ة ن ل� ی��ق� ه�ا لاب� على �، و ع�لج� ال�ائ� ����ه� ا��اد م�اص� الأ
ــــــــ: . وفقال��ق�قه �ات س�ق الع�ل في ال�فه�م ال�لاس��ي عاج�ا على تف��� الاح�اث    Keynes لـ

ن ال��اف�ــة أی�م� �   �Keynesان في ال�قابل . )1929ك�ــاد ( ال�ي �ان� تقع في العال� ال�ق�قي
 ن�� وال��ســ�ق الع�ل  ســ�اق، خاصــةالأع�ل  وال�ــ��ح ل���قةن�ــ� الاف��اض الأالاح��ار�ة هي 

ج�ره� أ�ــا یــ�فعه� لل�فــاوض على م ،ب�� الع�ــال وال���ات مــااخ�لاف في م�ــــــــــــــ��� ال�هــارات  هف�ــ
 ج�ر ال�ق�ق�ة ال�يلا �أبه�ن ���ــــــــــــ��� الأ ال��وف، الع�الم�ل ه�ه  . فيح�ا�ل على الاســــــــــــ��ة 

ك ما ل�� ه�ا ، وعل�هخ�ون الأج�ر ال�ي ی�قاضــــــاها الع�ال الأ ن�ا ���ــــــ���ات�و ت�ازن ســــــ�ق الع�ل 
   الع�ل. والع�ض علىج� ال�ق�قي ال����� ال�� ی�ازن ال�ل� ���� بل�غ الأ

ان�فاض في م�ـــــــ���ات  ،ســـــــ��ةج�ر الإوالأســـــــعار �ة اق��ـــــــاد�ة ت��از �ع�م م�ونة الأفي ب�
ي ال�اتج ان�فاض ف وم� ث�ةج�ر ال�ق�ق�ة ما ی�فع ال���ات لل�� م� ال��غ�ل سعار ی�فع م� الأالأ

�� ول ن شــــــــــــــ�ل م���ى الع�ض ال�لى في ال���ذج ال���� ه� ت�ــــــــــــــاع��إف أخ��،�ع�ارة  .ال�لي
��ات ن تغإفي ال���ذج ال���� غ�� ت�اف�ــــــي ف الع�لســــــ�ق أن �ال�ا و . ع��د� ��ا ی�اه ال�لاســــــ��

 ) (5.1)ال��ل رق� (ان��والع�الة. ن ت��ث اثارا حق�ق�ة على ال�اتج أ�ل� ال�لي ���� ال

  
.�)ال��ل رق�   . ث� ت�اجع ال�ل� ال�لي في ن��ذج ����أ :(�

Source: Knoop Todd A. (2015),Op.cit, p: 52.  
الع�ض ال�لي لى ��ل م���ى ع ی���ك الاق��ــــــــاد ل�انه نلاح� أ  (5.1) رق� م� خلال ال�ــــــــ�ل 

 ��/� ج� ال�ق�قي م�الأ فعت�� ف �� الى  ��ســـــــعار م�ت��قل الأ )SRASفي ال��� الق�ـــــــ�� (
�ی� م�ـ��� في ت� ���� دور�ل� ال�لي له الن إف�ال�الي و  .م�ـ��ا ارتفاع مع�ل ال��الة ��/� الى

 م��أی�  Keynes رف� ،على ه�ا الأســـــــــــــاس .ال��الة في ال���ذج ال���� مع�ل قي و ال�اتج ال�ق�
 ،الع�ض ��ل� ال�ل� ال��اف� لهن أ� أ :ال��اف�قان�ن  ال�لاســــــــــ���ة وه�اســــــــــاســــــــــ��� لل��رســــــــــة أ

 الأسعار.ال�ل� ال�لى ی�ث� فق� على م����ات  أ� أن :لل�ق�د ال���ةوال����ة 
لغ�� ال��اف�ــــ�ة ان أن�رك ن ألاب�    Keynesالاق��ــــاد�ة في ن��ذج ��ب��ات م�ــــادر اللفه�      

ال��ام  Keynes ��ــــــ�ف .ال�ال�ةوراق ن�ا ��ل� ��ــــــ�ق الأ�فق� و كاملة لا ت��� ��ــــــ�ق الع�ل و 

� 

�� 

���� 

���� 

 

� �� �� 

��� ��� 

�/� 

�/�� 

�/�� 

���     ���������� ���                       ���������������� 

��

� 

��
�� 



لل��ب��ات الاق��اد�ةول: الإ�ار ال���� الف�ل الأ     

 

19 
 

� ت ال�ال�ة لا ت�ل� م� ال��ا��ال�الي فال�عاملاو  ،ال�الي ه� غ�� �فئ و����� ب�ق� ال�عل�مات
ال��ــ�ق�ل�ة. �ائج ن ال�أ�اد وال�ــ��ات ت�ــ��ل ت�قعاته� ��ــففي ه�ه ال�الة ی�ع�� على الأ .ع�م ال�ق��و 

ف�اد الى ال��ــ�ق�ل هي غ�� م�ضــ�ع�ة الى ح� ���� ن ن��ة الأأ  �Keynesع�ق� علاوة على ذل�، 
ســــــ� أ�اب ل غ� و�ال�الي في ،ت��ــــــ�ل ال��قعات اســــــ��ادا على ال�عل�مات القل�لة ال���ف�ة وعادة ما

ح�اث إه نأضــــــ��ل م� شــــــ ول� �ق�رن ت�ف� معل�مات ج�ی�ة إح�ــــــائ�ة ت�ــــــ���م في ع�ل�ة ال��قع فإ
هي خ�� و أف�ض�ة �لاس���ة  Keynes رف� ،اس��ادا له�ا .ف�ادالأتقل�ات ����ة في ال��قعات ل�� 

ن أ   Keynesیرى. ���� ســـــــعار الفائ�ةأ ان�فاض ن���ةار الادخار ی���ل تلقائ�ا الى اســـــــ���ن أ
���� ورجال �ال��ــ�ن�ا ت�قعات �و  ،في ت��ی� ال��ــار�ع الاســ���ار�ةســعار الفائ�ة ل�� لها دور ���� أ

ل�ة ت��� آ� ت�ج لا ،وعل�ه. ال�ي ت��د ق�اراته� الاس���ار�ة ال���ق�ل�ة هي وضاعع�ال ��أن الأالأ
ار في ف��ات الادخ فارتفاع، م���� �اف ل��ق�� ال��غ�ل ال�املت��ن م����ات الاس���ار ع�� ن أ

ن�فاض الى ا وس�ف ی�د��ار س�ف ل� ی�فع الاس�� ،ع�ال م��ف�ةی� ت��ن ثقة رجال الأأال���د 
ة على ســــــاســــــ�أ��ــــــفة    Keynesارت��ت وجهة ن��  .�لي وم�ه ارتفاع مع�لات ال��الةال�ل� ال

��ا اف��ضــــــــــــها  ،ل�ةآنه لا ت�ج� أوخل� الى  ،س ال�الأســــــــــــ�ق ر اخفاقات �ل م� ســــــــــــ�ق الع�ل و 
��اه �الاق��ــاد الى م�ــ�ل ى ال��قعات لل�صــج�ر الاســ��ة وح�ل�ــ�ان تع�یل �ل م� الأ ،ال�لاســ��
  .ال����ل

لع�م ن���ة ت��ن    Keynesح�ــ�  ن ال��ب��ات الاق��ــاد�ةأن�ــ���ج � ،ســ�� على ضــ�ء ما
�قة ال��اجع ل�ا ت ت��أ ف��ة الان��اش الاق��ـــاد� الاق��ـــادی�، ����ع�ان الأ اســـ�ق�ار ال��قعات ل��

�اعف ولي ل��أار� �أث� الاس���ال��ار��� ما ی�ع�� سل�ا على ح�� ال�ل� ع�ال و رجال الأل�� 
م�  م�ا ��ــــــاعف ،م�ــــــ�ق�لي ار� ت��ــــــ�ا لأ� ��فعل ت�اجع الاســــــ�هلاك وز�ادة الادخار  ف��ا �ع�،

�ر جمع ج��د الأو  الأســــــعار،م�ــــــ���ات ��ــــــه� في ت�اجع ان�فاض ال�ل� ن أ��ا  .ان�فاض ال�اتج
  اج. ال�� م� الان�الع�ال و ی�فع ال���ات الى ت���ح ج�ر ال�ق�ق�ة ما الاس��ة س�ف ت�تفع الأ

ت�ــ�ح �اســ��جاع ال�قة ل�� رجال ل�ة واضــ�ة آف��ات ال��ــاد لا ت�ج� في    Keynesح�ــ� 
 ج�رالأن ان�فاض إخ�� ف جهة جهة، م�م� ه�ا ع�ال ��ـــأن ال�ضـــع�ة الاق��ـــاد�ة ال��ـــ�ق�ل�ة الأ

جاء  . ل�ل�)coordination failure( ���لة ن��ا لف�ـــل ال���ـــ��ف��ة زم��ة  ��ـــ�غ�ق الاســـ��ة ق� 
Keynes   م� خلال رســ� ســ�اســات اق��ــاد�ة ال�ولة في ال��ــا� الاق��ــاد�  �ف��ة ضــ�ورة ت�خل

 خف� الأج�رت�ف�� الاســـــــــــ���ار،  ،ز�ادة الانفاق وم� ث�ة ،ال�ل� ال�لي �إنعاشن�ـــــــــــ�ة ت�ـــــــــــ�ح 
  . ق�ق�ة و�ال�الي ال�� م� ال��الةال�

ال�ــــ�اســــة ال�ال�ة ال��ســــع�ة و�ال���ی� ز�ادة م�ــــ���ات ال���مة م� ال�ــــلع ن أ Keynes ع�ق��
وال��مات في ف��ة ال��ــــــاد هي ال��ار الأم�ل، ف�� خلال خل� إنفاق اضــــــافي في الاق��ــــــاد وال�� 
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�اه دة الاق��ــاد الى م�ــ�ســ��داد ال�ل� ال�لي ��ــ�ل �افي لإعا ،ســ�ف ی��ــاعف �فعل ال��ــاعف
ن ز�ادة ع�ض ال�ق�د ه� اج�اء غ�� أ  �Keynesال�ـــــــــــ�اســـــــــــة ال�ق��ة �ع�ق�ما ف��ا ی�عل� أال�ام�. 

س� الأن أالاس���ار ل�� له ح�اس�ة ����ة ل�ع� الفائ�ة. ��ا ن أفعال خلال ف��ات الان��اش. ذل� 
� ��ــــ�ل ي، ه�ا ی���خلال ف��ات ال��ــــاد ت��ل الى ز�ادة ن�ــــ�ة ما ت��ف� �ه م� ال�ق�د �إج�اء وقائ

ن ز�ادة ع�ض ال�ق�د خلال ف��ات ال��ــــاد م� إســــعار الفائ�ة م��ف�ــــة، و�ال�الي فأخاص ل�ا ت��ن 
على ه�ه   Keynesت�ه� في شــــ�ل اك��از دون ال�أث�� على ال�ل� ال�لي. أ�ل�ن أال����ل ج�ا 

  .م���ة ال���لة س�اال�اه�ة 
    IS/LM ن��ذج .2

 صــــــــــــــ��� مع��أو  ،ال���ث الاق��ــــــــــــــاد�ة ����ة العامة ث�رة ����ة في م�ال��اب ال أح�ث
ال��ی�ة     �Keynesح�ل وجهة ن�م��ــــــــــــــ�ة  s1940و��ا�ة  s1930خلال نها�ة ال�راســـــــــــــــات 

ادی�ن الاق��ــــــ واجه .د ال����ال��ــــــا زمةأم� و��ف�ة ال��وج  �اكآنالاق��ــــــاد�ة ال�ــــــائ�ة  لل�ضــــــع�ة
وال��انات ع� ال�عادلات ال��اض�ة   ����Keynes اس�غ�اء  م���� ال��ابءة وفه� ق�ا صع��ة في

ها في معادلات وصـــفم��د تعق�� م�  أك��ن ال��اه� الاق��ـــاد�ة هي أمع���ا  ،في ت�ل�له ال������ة
  . �قة�ال ول��� ج�ی�ةم��ف�ة  غ�� ال������ة عادت ما ت��ن  ن ال��اناتأو  ،ر�اض�ة ����ة

 Hicks(ال�ي حاول� وضـــع ال����ة ال����ة في ن��ذج م��ـــ� ه� ن��ذج  ال��اذج أب�ز أح�
شـــــــ�ح  Hicksفي ه�ا ال���ذج حاول . /LM ISن��ذجوال�� أ�ل� عل�ه ف��ا �ع� إســـــــ�  1 1937)

(م���ى  وال��ماتســــ�ق ال�ــــلع  وال�غ��ات في) LMم���ى (ل�غ��ات في ســــ�ق ال�ق�د ك�ف ���� ل
IS( رت�� اال�لي. ن تأث� على ح�� ال�ل� أHicks  2 :وه�اعلى ف�ض���� أساس����  
  ال�لي ال�ل�ی���د ع� ���� ال�اتج الإج�الي ه� م�غ�� داخلي. 
 وال��مات وال�ل� خ� م�غ�� داخلي، و��ث� في �ل م� ال�ل� على ال�ـــــــــلعمع�ل الفائ�ة ه� الأ 

  ل�ق�د.على 
                                                           

1 Hicks, John R. (1937). “Mr. Keynes and the ‘Classics’: A Suggested Interpretation.”,  
 Econometrica, Vol. 5, No. 2, pp. 147-159. 

ال�ي عق�ت في الاج��اع الأورو�ي ال�ـــادس  Keynes قُ�م� ه�ه ال�رقة خلال ن�وة ح�ل ��اب ال����ة العامة لــــــــــــــــــ
 ، Harrod (1937) ت���رت ال��وة ح�ل ثلاث أ��اث .1936في أك�ف�رد في س�����  ل��ع�ة الاق��اد الق�اسي

Meade (1937)   وHicks(1937)  بها تىأإع�اء ص�رة ت�ض�ح للأف�ار ال�ي  ر��ت ه�ه الأ��اث ال�لاثة على 
Keynes دراســـــــــــــة ع�ف�ال����ة .م� ب�� الأ��اث ال�لاثة  م�ـــــــــــــ���مة في ذل� م���عة م� ال�عادلات في ��ا�ه 

Hicks ي ف اســـ�عانة �ال�ســـ�مات ال��ان�ةالى جان� ال�عادلات ال��اضـــ�ة نه أ�ل واســـع  ل�� الاق��ـــادی�� خاصـــة و ق�
  .هدل�أع�ض 

2 Young.W, Zilberfarb.B.Z (2000)," IS-LM and Modern Macroeconomics", SPRINGER-
SCIENCE+BUSINESS MEDIA, LLC, p:07. 
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ــــــ� عــــــ�� �ع� �� م� ی��اف� مع ال���ذج ال���� في ال��  IS/LMكــــــان ن��ذج ال��ان
 مل��ـــــــــــــقةول��ـــــــــــــ�  )fixed (ثاب�ة LM/ISال���ذج  ج�ر فيوالأســـــــــــــعار الأ أولا،: 1تالاخ�لافا

)sticky(،  جل الق�ــ�� ن��ذج الأ ع����ُ  �ال�الي فه�و)ل �في ف ،)ســعاروالأج�ر � ق�ل اع��ال الأأ
�اما ه� م�ـــــاو� ت ن ال�اتجأو فقي أم���ى الع�ض ال�لي ���ن  نإســـــعار فوالأج�ر ث�ات م�ـــــ��� الأ

 ت�اعأی��  ،ثان�ا وفق�.ه� ن��ذج ال�ل� ال�لى  IS/LMن��ذج  ،خ�� أ �ع�ارة .ال�ليل��� ال�ل� 
س� ل��اء ال�لع الاس�هلاك�ة ال�ع��ة ت��ه الى ح� ���� الق�ارات ال�ي ن ق�ارات الأأ ال��رسة ال����ة

 هلاك ���لوالاســــ�ن �ل م� الاســــ���ار إف و�ال�الي الاســــ���ار�ة،ل�ــــ�اء ال�ــــلع  ال��ــــ������ی���ها 
�ب��ات ال�ما م� م�ـــادر ام�ا ��علها م�قل�ة وم�ـــ�را ه ،�غ��ات في ال��قعاتلجل ذو ح�ـــاســـ�ة لالأ

م�  لل��قعات، قلل ال������ن ال�ع��ة ســـــ�هلاك ال�ـــــلع ا ���ـــــاســـــ�ةه��ام الا ف�� خلال الاق��ـــــاد�ة.
ق�ارات  لى���� عمع����� �أن ال�ال ل�� له تأث��  ال�ال�ة،ســــــــــــــ�اق ثار الاق��ــــــــــــــاد�ة ل�قل�ات الأالأ

الأن��ة ال�ال�ة هي ال�ي ت�ـــــــــــــ���� لل�قل�ات  نإوعل�ه ف .الاســـــــــــــ�هلاك مقارنة �ق�ارات الاســـــــــــــ���ار
ق�� ال�ال� له علاقة ب�ور ال�ــ�اســة ال�ق��ة في ت� الاخ�لاف ،ثال�ا لها.الاق��ــاد�ة ول��ــ� ال��ــ�� 

اس���ام ال��اسة ال�ق��ة �أداة ل��ق��  رف� Keynes نإسا�قا، ف أش�نا ال�اتج، ف��االاس�ق�ار في 
ن أ ا��ـــــــــــــــأی��  ال�����ة، ��االاســــــــــــــ�ق�ار في ال�ل� ال�لي ���ة ع�م ثق�ه في م�اف�ي ال���ك 

�اعه تأ ه��ا  ،ذل� على ع�� ال����.ال�ــــــــ�اســــــــة ال�ق��ة �ان لها ال�ور في ت�ــــــــ��� ح�� ال��ــــــــاد 
نها�ة  ل، �ع�أف�ــع�ة ضــفي و  أصــ���اال���ك ال�����ة  م�اف��ن أســة ال�ق��ة لأنه� �ع�ق�ون �ال�ــ�ا

� ال��ـــ�ي م� لاســـ�قلاله �اح��ة ن� أك��ســـ�اســـات الاســـ�ق�ار ��ـــفة  ال�ان�ة، ل�����ال��ب العال��ة 
  ال��اس�ة.الق��د 

  
.�)ال��ل رق�   : م���ى فل��� ال����.(�

Source: Knoop Todd A. (2015),Op.cit, p: 61. 

                                                           
1 Knoop Todd A. (2015),Op.cit, pp: 58-59. 

� 

� 

�� 
�� 

�� �� 

��� 

��� 

���� 

 البطالة

 التضخم

 فلیس منحنى

���� 



لل��ب��ات الاق��اد�ةول: الإ�ار ال���� الف�ل الأ     

 

22 
 

وال��  Arthur Phillips (1958( الاق��ــــــــاد� الاســــــــ��الي الأخ��، ع�لالاخ�لاف لق� دع� ه�ا 
 1956الى  1862م� ســــ�ة  ال��الةمع�ل ون�� ســــ��ة ج�ر الإب�راســــة العلاقة ب�� ت�ــــ�� الأ اه��

�ا �ع� �اســــــــــــ� ف� ع�ف� ،ال��غ����ه�ی�  ق��ة ب���ســــــــــــال�ة  فل��� علاقةوج�  ال����ة،في ال��ل�ة 
 R, Solow P.,, Samuelson .ال��رســة ال����ة ن�ــار أ قام ،م�اشــ�ة �ع� ذل� 1م���ى فل���.

)1960(2 ،, R.G. (1960) Lipsey3  اســـــــ���ال مع�لال��ة  ول�� ه�ه�اســـــــ���ام م���ى فل���� 
الق��ة  ةالعلاقة الع��ـ�الى تأك��  دراسـاته� خل�ـ� ن�ائج .سـعارالأسـ��ة ب��ـ�� لأج�ر الأات�ـ�� 

هي ال�افع  ين تغ��ات ال�ل� ال�لأ���� �جاءت ه�ه العلاقة ل���� وجهة ن�� ال�� .ال��غ����ب�� 
في  ه�دعاءاتاص�ة دل�ل ق�� على م���ى فل��� أص�ح  ز�ادة على ذل�. الاق��اد�ةوراء ال�قل�ات 

ة ال�ق��ة م� إدارة ال�ـــ�اســـ ل�����هاال���ك ال�����ة  ل��ع�ل�ة  أ��ـــا �أداة  اســـ���مو  ��االف��ة، تل� 
�ض ع ال���ك ال�����ة ب�غ��� تق�م����  ،�فاضـــــــــــــلة ما ب�� ال��ـــــــــــــ�� وال��الةم� خلال الوذل� 

 ن�أ � الق�ل��� ،و�ال�الي.مق��لل��ق�� مع�ل ��الة  �افيال�ق�د ح�ى ��ـــل ال��ـــ�� الى م�ـــ��� 
م���ى فل��� ال�ع�ل سـاع� على ت��ـ�� تل� ال�عق��ات ال�ي �ان� ت��� سـ�اسـات الاسـ�ق�ار م�اشـ�ة 

   ال����.اس�ه�اف  الى س�اسة

   Monetary schoolال�ق��ة ال��رسة  ال��ل� ال�اني:
�� فق� م� ل ،��اتوائل ال��أ���ا خلال س��ات ال�����ات وح�ى ع�ف الف�� ال���� نف�ذا �

ة �غ� م� �ه�ر ال����ف�ال .ت���� ال�ـــــــ�اســـــــات الاق��ـــــــاد�ةن�ا ��اك م� جان� �ال�ان� ال���� و 
للف�� ال��ه�ي  رف�ها �������ل ����  ���هٌ  فق� ،ال�ي �ان� تعارض الف�� ال���� ال���او�ة و 

م� الاق��ــــــــــادی�� قلة الى جان� ال��رســــــــــة ال���ــــــــــاو�ة و . ال��اضــــــــــ�ةي الاق��ــــــــــاد م�ل ال���جة ف
الى ح�  إی�ی�ل�ج��هخ�� تأث�ت ه�ا الأ، Friedman Milton 4 ال�عارضــــ�� ب�ز اق��ــــاد� اســــ�ه
                                                           

1 Phillips, Arthur W. (1958). “The Relation between Unemployment and the Rate of 
Change in Money Wage Rates in the United Kingdom, 1862–1957.” Economica 25 ,pp: 
283–299. 
2 Samuelson, P., Solow, R. (1960). “The Problem of Achieving and Main taining a Stable 
Price Level: Analytical Aspects of Anti-Inflation Policy”. American Economic Review, 
pp. 177 -194. 
3 Lipsey , R.G. (1960) “ The Relation Between Unemployment and the Rate of Change 
of Money Wage Rates in the United Kingdom 1862-1957: A Further Analysis “ 
Economics , n.s., Vol.27,pp.1-31 
 

  4 Friedman .M في الق�ن  ال�ليرجح ثاني أك�� الاق��ادی��، �ع� ����، تأث��ا في م�ال الاق��اد ه� على الأ
ن���  1976اع��افا �ع�له الأكاد��ي، ح�ـــــــــــل ف���مان على جائ�ة ن��ل ال���ار�ة في الاق��ـــــــــــاد عام  .الع�ـــــــــــ���

"إن�ازاته في م�الات ت�ل�ل الاســـــ�هلاك وال�ار�خ ال�ق�� وال����ة ال�ق��ة، إضـــــافة الى ت��ـــــ�� ال�عق��ات ال�ي م��ت 
 اد ال�لي آن�اك".ع�ل�ة ت�ف�� س�اسات الاس�ق�ار في الاق��
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ال��رســة � ســ����ان له الف�ــل في تأســ�� م�رســة في الف�� الاق��ــاد� و  ،�ال��رســة ال���ــاو�ةما 
   .1ال�ق��ة
    م�ادئ ال��رسة ال�ق��ة .1

 ،جل�� ال���ل والق�ـــــــــــ��ما ب�� الأهي ال�ف�قة  Friedmanتى بها أه� الأف�ار ال�ي أ  أح�  
جل في الأق� فل �ال���أ ال�لاســـ��ي ح�ل ح�اد�ة ال�ق�د في ال�أث�� على الاق��ـــاد ال�ق�قي �ِ ���� قَ 
ن تقل�ـات أح�ل حق�قـة وال������  Friedmanت�افقـ� رو� جـل الق�ــــــــــــــ�� فقـ� مـا في الأأ ،ال���ـل

�ــــــــادر م م� مه� م�ــــــــ�ر ت��ن و�ال�الي  ،ن ���ن لها أث� على الق�� ال�ق�ق�ةأال�ل� ال�لي ���� 
ن أال�ق�ی�ن وغ��ه� م� الاق��ـــــــــــــادی�ن ال���ـــــــــــــاو���  لاح�فق�  ذل�مع و  الاق��ـــــــــــــاد�ة. ل��ب��اتا

ساس�ا أ�را �على معل�مات خا��ة وم�للة، �ان� م ان�ه��ها ال���ك ال�����ة، ب�اءً  ال��اسات ال�ي
  .ال�اتج الإج�اليل�قل�ات ال�ل� ال�لى وم� ث�ة 

عادة تأســـــــ�� ال�فاه�� ال�لاســـــــ���ة في إ ســـــــاســـــــ�ة لل��رســـــــة ال�ق��ة ه� ه�اف الأواح� م� الأ
�ة ل�� مع �ال����ة ال�ق��ة على ثلاث م�اد� �لاســـــــ�اســـــــ���ت  ،وعل�ه .ال����ة الاق��ـــــــاد�ة ال�ل�ة

  �ع� ال�ع�یلات الهامة:
  ع�ق� أن�ــــــار ال��رســــــة ال�ق��ة  ســــعار مع ع�م ��ال ال�عل�مة:ال�امة للأج�ر والأال��ونة�

 ،�املةعلى ال�عل�مات ال ســـ�اق �اســـ���اء ت�ف�هال�امة هي ال�صـــف ال�لائ� ل�ـــل�ك الأن ال��اف�ـــة اأ�
�ة فالق��ل �ف�ضـــــــــ .ل ال�ـــــــــ��ة ال�ي ت��� ع�ل ال���ك ال�����ة�غ�� م��� خاصـــــــــة في  م�أفه�ا 

ها ت�ـــــــ��ن أع�ال ���� ســـــــ� ورجال الأت�قعات الأن أنق� ال�عل�مات �ق�د م�اشـــــــ�ة الى اســـــــ���اج 
 ث�ا حق�ق�ا على الاق��اد. أم�ا ���ث  ،خ�اء�ع� ال�قائ� والأ
ن له� ال���ة أه�ا �ع�ي � ،ســـــــ� وال�ـــــــ��ات ت�ـــــــ�ل ت�قعاتها ����قة ت��ف�ةن الأأی�� ال�ق�ی�ن �

و�غ��ون ت�قعاته� ��ــــفة ت�ر���ة اســــ��ادا الى ملاح�ات م�ــــ���ة م� ال�اضــــي. ف�ضــــ�ة ال��اجع�ة 
ي ال� م�اشـــــ�ة الى ن���ة ب�� الع����تتع��نا  )adaptive expectations( ال��قعات ال����فة

ف�اد لأل اســــــعار م� ق����ة لأخ�اء م�ــــــ���ة في ت�قعات الأن ال�قل�ات الاق��ــــــاد�ة هي نأتف��ض �
 وال���ات.

ة ��ء ال���ف مع ال�غ��ات الغ�� م��قعب ســــــ��ةســــــعار والأج�ر الإفي ال���ذج ال�ق�� ت���� الأ 
ح�ل  خ�اء م�ـــ���ةأت ســـ�ق الع�ل وال�ال ت��ن ن���ة ن اخ�لالاإو�ال�الي ف ،في ال�ع�وض ال�ق��

ة فق� �او�ال��فعلى غ�ار ال��رسة  ،سعار ال�ي ت�ق� ال��ازن في ال��ق س��ة والأج�ر الإم���� الأ

                                                           
ت�ــــــــــــــ��ة "ال�ق��ة" على أف�ار ف���مان وات�اعه ن���ة ت��ــــــــــــــ�ه� الق��   Karl Brunner  أ�ل� 1968في عام  1 

  �ال����ة ال���ة لل�ق�د في ت�ل�لاته�.
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ة الاق��ـــــــــــــــاد�ة واخ�لف�ا ح�ل ��ف� ال��ب��اتح�اث إه��ة نق� ال�عل�مات في أ أك� ال�ق�ی�ن على 
 ت���ل ال��قعات.

   جل الق�ـــــــــ�جل ال���ل ع�� الأفي ال�ل� ال�لى على ال�اتج في الألا ت�ث� ال�غ��ات� ،
جل ق� في الأال�ق�ی�ن فهي صال�ة ح�� بها ال�لاس��  فف�ض�ة ح�اد�ة ال�ق�د ال�ي ناد� و�ال�الي
ق�� �ف�اد وال���ات �ال��ادة في ال�ع�وض الالأ عی��� .�� في ذل� ع�م ��ال�ة ال��ق ال�و  ،ال���ل
ف ســـــــ��ر��ن في نها�ة ال��ا ه�نألا إ ،جل الق�ـــــــ��د� به� الى تغ��� ســـــــل��اته� في الأی�  وه� ما

ق الع�ل وســ�ق �ع�د ســ� ج�ر و ر والأســعاع�یل ت�قعاته� ت�ر���ا ف��غ�� الأ�ق�م�ن ب�ف ،�أنه� أخ���ا
ت�ب��ات في  ت��ثن أ���� ل�قل�ات ال�ل�  ،ن���ة ل�ل� ال��ازن�ة. اال�ــلع وال��مات الى م�ــ���اته�

ه�ه ال��ب��ات ل��ـــــــــــــــ� دائ�ة ول��ها ان��افات م�ق�ة لل�اتج ح�ل ن أغ��  ،ال�ورات الاق��ـــــــــــــــاد�ة
شـــــــــار أاق في نف� ال�ـــــــــ�لع�امل الان�اج.  ال�امم�ـــــــــ���اته على ال��� ال�ع�� وال�ي ت�اف� ال��ـــــــــغ�ل 

Friedman  ــــال�عــــ�ل ال���عي لل�ــــاتج ــــ� �  The Natural Rate of(لل�ــــاتج على ال�ــــ�� ال�ع�
Output(.  ن الق�� أ� ی��  ف���مانن ألا إ ،ل�فه�م ال�اتج ال����ل ع�� ����ه�ا ال�فه�م ه� م�ا�ه

   .ج�رلأق�� ���� ال��ونة ال�امة للأسعار و أ�عي هي ل��ا �دة الاق��اد ل����اه ال�افعة وراء ع
  ال�قل�ات في ع�ض ال�ق�د تق�د الى تقل�ات ال�ل� ال�لي وهي �ال�الي م��ولة ع� ت���ل

 ،: ولإث�ات ذل� اســـــ�عان ال�ق�ی�ن �ال����ة ال���ة لل�ق�د لل��رســـــة ال�لاســـــ���ةالاق��ـــاد�ة ال��ب��ات
ق��ــــاد. ســــ�ي في الانفاق الإق� ال���اول وم�ــــ��� الإ�� ح�� ال�وال�ي ت��� على العلاقة ال��اشــــ�ة ب

ن ال�غ��ات إالي فو�ال� ،ل�ق�د هي ثاب�ة ن�ـــ��ان ســـ�عة ت�اول اأ� ال�ق�ی�ن م�له� م�ل ال�لاســـ�� ��ع�ق
ن جل ر�� ال�ق�ی�  ،اســــــــــــــ��ادا له�ا .في ال�ل� ال�لى هي في م��لها ن���ة ل�غ��ات ع�ض ال�ق�د

� �ل ال���ك ال�����ة وال�ي �ان� ح�ـــــ�ه���ه�ة م� قاه��اماته� ح�ل ال�ـــــ�اســـــات ال�ق��ة ال�ا��ة ال
ل�� لها  نأ� اورأو ه��ة ال��� ال�ال�ة أ ح�� قلل�ا م�  الاق��ــــــاد�ة، في لل��ب��اتال��ــــــ�ر ال�ئ��ــــــي 

 .ال�أث�� على ال��ا� الاق��اد� � دور فيأ
  Friedmanالاق��اد�ة ودور ال��اسة ال�ق��ة ع�� ال��ب��ات  .2

ت ان ال��ب��ات الاق��ــــــــــــاد�ة هي ن���ة ال�غ�� أعلى  Friedmanال�ق��ة �ق�ادة  ال����ةت��� 
��� ال��قعات � الال��ـــــــــــــاقن أت�اعه الى أو  Friedmanالغ�� م��قعة في ع�ض ال�ق�د، ��ا ذه� 

���� ت���� ف��ات ال���د �ان�فاض ال��� ال�ق�� مقارنة  ،ج�ر ��ا جاء �ه ����ول�� الأســعار والأ
 أخ��، �ع�ارة .اأ��ـــــ ���ـــــ��اه ال���قع وف��ات الان�عاش ب��ادة ال��� ال�ق�� مقارنة ���ـــــ��اه ال���قع

� ال�ق�ی�� في ة ن�فه� وجهال�ـــ�اســـة ال�ق��ة. ل اســـ�ق�ارالاق��ـــاد�ة ت��ن ن���ة لع�م  ال��ب��اتن إف
ه� أ  ح�اث ال�ورات الاق��ــــــــــاد�ة ن�ــــــــــ�ع�� �أح�إلالها ���� لل�ــــــــــ�اســــــــــة ال�ق��ة م� خال���قة ال�ي 

��ل جل�� الق��� وال���ل وال��ضح في الوه� م���ى فل��� في الأ ي�اد ال�لالعلاقات في الاق�
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ع�� ال�ق�ة ال��ازن و ، NAIRU( 1(ع�� م���� ولى الأفي ال��حلة مع�ل ال��الة  ل��� .(7.1)رق�
A  جل الأل��� ق�ــــــــــــــ�� م���ى فعلى(SRPC).  ال����� الفي ال��حلة ال�ان�ة نف��ض ق�ام ���

��ات ومع ت�اجع ال��الة، تق�م ال�ــــــــ ال��الة. ت�ف� مع�لات�فع ال�ل� ال�لي و ت�� ف ،ب��ســــــــع نق��
ســــــــ��ة و�ال�الي ارتفاع الأســــــــعار. م� خلال م�ا ��ــــــــ�ع م� الأج�ر الإ ،الع�الم� ال����  ب����ف

 جل إلى أعلى و�لى ال��ـــارعلى ��ل م���ى فل��� ق�ـــ�� الأ ی���ك الاق��ـــاد (7.1)ال�ـــ�ل رق� 
�∆)وت�ـــــــ�� �Uال��افقة ل�ع�ل ��الة Bال�ق�ة  ن�� �⁄ ت�قعات ال��ـــــــ�� ت��ف�ة ن أ. و�ال�ا �(

 ب�ل� ف��ة م�ـــ�لا Bع�� ال�ق�ة لف��ة مع��ة  ی�قى الاق��ـــادو�ال�الي  ،ول�� ت�ر���ا ن�اآفل� ت�غ�� 
   .قل م� مع�له ال���عيأت����ة ومع�ل ��الة 

  
.�)ال��ل رق�    .م���ى فل��� ال��سع �ال��قعات: (�

Souece: Samuelson.P, Nordhaus.W  (2009), Op.cit,p:431. 

�ــ�� ال��قع ��ــأن مع�لات ال�في خ���ا أ��ة ی�رك الع�ال وال�ــ��ات �أنه� �ع� م�ور ف��ة زم
ل ن�� م���ى فل��� ق�ـــــ�� الأج ن�قالاهي  ،وال����ة .ال��ـــــ���ةما ��ـــــ��ه� الى رفع ت�قعاته� 

مع�لها  والع�دة الىت�ر���ا  لارتفاعمع�لات ال��الة �او ال��ــــــــــــــا� الاق��ــــــــــــــاد �ال��اجع  ل���أالأعلى 
ــــــــ  �����ا ��ا  .Cال�ق�ة  الى Bی��قل الاق��اد م� ال�ق�ة ع��ها ، )NAIRU(ال���عي وال��اف� لـ

إلى ما  مع�ل ال��ـــــــــ�� الفعلي أ��ـــــــــا ت��ع "دورة ال���د" ال�ي ت��ث ع��ما ت�تفع ال��الة و���ف�
��ـــــــــــــاد ��ل� ��ق� الاقو في ف��ات ال���د ی��ف� مع�ل ال��ـــــــــــــ�� ال���قع، فال���قع.  همع�لدون 

   .)NAIRU(ال���عي مع�ل ت��� أقل ع�� ع�دته إلى مع�له 
ة لا ت�ـــــــــــــ�ه�ف ال�اتج أو الع�الأنه ی��غي على ال���ك ال�����ة أ� ه� �وال�ل ح�ـــــــــــــ� ال�ق�ی

 ���� لان ال�ع�ل ال���عي للاق��ــــــــاد أي ه ال��ــــــــ�لة ل�� ���ــــــــ���ات ت��اوز مع�لاتها ال���ع�ة.

                                                           
 1  NAIRU)( هي اخ��ــــــــــار للع�ارة   Accelerating Inflation Rate of Unemployment-Non   أ�

  .مع�ل ال��الة ال�� لا ���ح ب��ارع مع�ل ال����
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ف�ـــــــــانعي ال�ـــــــــ�اســـــــــات �ف�ق�ون الى ال�عل�مة ال�املة ��ـــــــــأن ال�ع�لات ال���ع�ة لل�اتج  ،ملاح��ه
��ــاد فهي ت�أث� ��ل ال�غ��ات اله��ل�ة في الاق ،ه�ه ال�ع�لات ل��ــ� ثاب�ةن أالى  والع�الة، إضــافة

���ة ن م�ل ال�غ��ات في ال�����ة ال�ــــــ�ان�ة، ال�غ��ات في الإن�اج�ة، وال�غ��ات في ال�ــــــ�اســــــة العامة.
�ی� إلى ت�ارع ال���� إذا �ان تق الع�الةل�ل�، ���� أن ی�د� اس�ه�اف ال�ع�ل ال���عي لل�اتج أو 

 م�تفعا ج�ا. الاق��اد�ة ال��اسات صانعي ����� ال�هال�ع�ل ال���عي ال�� 
، الاق��ـــــاد�ت�ق�� الاســـــ�ق�ار  علىال�ـــــ�اســـــة ال�ق��ة  مق�رةعلى ع�� ما �ان ســـــائ�ا ح�ل 

 رئ��ــي ��وســـ الاق��ـــاد�ة هاما لل�قل�اتم�ـــ�ر ولا ت�ال ن ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة �ان� أال�ق�ی�ن � ی�م�
اســــــــــــــ�ه�اف  ال���ك ال�����ةنه ی��غي على أ Friedman رأ� ،وله�ا .ال��ــــــــــــــ��مع�ل في ارتفاع 

 ��ــــــــــــــــ�ف .و ال��ــالــةأال�ــاتج �ــخ� آ و أ� م�غ�� حق�قيأل�ع�وض ال�قــ�� ول�� ســــــــــــــع� الفــائــ�ة ا
Friedman  ع� ���� ت��ي قاع�ة لل��� ال�ق�� ت�ــــــ�ح ب��ادة ع�ض ال�ق�د -��� لل���ك ال�����ة

 : ت��� ال���لات ال�فاج�ة في ال�ـــــ�اســـــةأولاه�اف أســـــاســـــ�ة: أ ت�ق�� ثلاث 1- ســـــ���ا % ��5ع�ل 
على مع�ل ال��ـــــــــ�� ع��  �قاءالإ: ثان�ا. م�ـــــــــ�ق� ق��ـــــــــاد�و�ال�الي ال��ـــــــــاه�ة في ن�� ا ال�ق��ة،

لى ع : ال��اف�ةثال�ا. و���ــــــــ� م� الفعال�ة الاق��ــــــــاد�ة م� ال��ــــــــ�هاتم�ا ���  ،م�ــــــــ���ات دن�ا
   .في ال���ة الاق��اد�ة�ق�� لاله� م�ادر اأ �ال�الي ت��� أح� و  ،ال����مع�ل اس�ق�ار 

م�ـــاه�ة ج� هامة، لا علاقة لها م�اشـــ�ة  Friedmanلـــــــــــــــــ ل�ة فق� �ان ا���ـــ�ص ال�ـــ�اســـة ال�   
�ع�له ال���� وال�����ي في الاق��ــــاد ال�ق��، ول�� �ان لها الأث� ال���� على ســــ�اســــة الاســــ�ق�ار، 

. فعلى ع�� دالة 1957عام ه ن�ــــــ� ��ا�ه ن���ة دالة الاســــــ�هلاك، ال��  في ت��ل� ه�ه ال��ــــــاه�ة
����  ال�اليو�، ال�الي ه� دالة في ال�خل ال��اح ن الاســـــ�هلاكأال�ي تف��ض �و الاســـــ�هلاك ال����ة 

ف��ات �� ال��لل�ل�ات ال�ال�ة أن ت�ف� ال�ل� ال�لي م� خلال ز�ادة الإنفاق الاس�هلاكي ع� �� 
ن الاســ�هلاك ال�الي أ� Friedmanی��  ،)صــ��ح الع��و ال�خل ال��اح (ال�ــ����ة ال�ي ت�فع م� 
ي ه ال�ـــــ�اســـــة ال�ال�ة على تغ��ات ال�ل� ال�لي تأث��درجة ن إفو�ال�الي  ،ه� دالة في ال�خل ال�ائ�

نه ی��غي ت�ل�ف ال�ــــــــــ�اســــــــــة ال�ال�ة فق� �أدوارها ال�قل���ة أ Friedman �ع�ق�له�ا  ج� م��ف�ــــــــــة.
  2.��ادالاق ل��ارد م�لالأ �����الال����لة أساسا في ال�أث�� على ت�ز�ع ال�خل وال��وة، و و 

وأوائل أواخ� ال�ــــــــــــ�ع��ات خاصــــــــــــة  ،لل��رســــــــــــة ال�ق��ة ال����ة ال��ــــــــــــاه�اتعلى ال�غ� م� 
��ة (في الف��ة في ال��ل�ة ال�� الاس�ق�ارس�اسات ���قة ص�اغة على  ةال����  هاتوتأث��ا ،ال��ان���ات

الان�فاض ال�اد  نأ، ف)1981-1979في ال�لا�ات ال����ة الأم����ة (في الف��ة و ) 1979-1985

                                                           
�أنه ��� على ال�ل�ات أن ت��ن م��ع�ة للاس��ا�ة ،  Laidler  )1993( ، ب��Friedmanعلى ع�� اق��اح  1 

  لل���لات في ال�ل� على ال�ق�د ب�لا م� ات�اع قاع�ة ن�� جام�ة (مق��ة).
2 Snowdon, B. and Vane, H. R. (2005). Op.cit.p:194. 
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�انة مســاه� ��ــ�ل أســاســي في ت�اجع  خ�� أ م�ا��ال����ة وفي  في ســ�عة ت�اول ال�ق� في ال�لا�ات
�ة ن ال���د الع��� ال�� شه�ته ال�لا�ات ال���أم� الاق��ادی�� �ح�� رأ� الع�ی�  ،ةال�ق��ال��رسة 

ع غ�� ال���قاللان�فاض ال���� و ا -أخ��  ســــــ�ابأالى جان� - هســــــ��ان � 1982الأم����ة في عام 
�� نع�ل اق��اح مفإن  م�قل�ةج�  ت�اول ال�ق� إذا �ان� ال�ـــــــــ�عةف ،و�ال�الي 1ســـــــــ�عة ت�اول ال�ق�. في

الق�رة على  وق� أد� ع�م��ـــــــ�اق�ة ت�اما. �ان ع��� ال Friedmanم� ��ف لقاع�ة ال�ق��ة ثاب� ل
ة رئ���ة ق���ة الأجل �أدا أسعار الفائ�ة الاس��ة الى اس���ام ال���� ���عة ت�اول ال��ام�ع ال�ق��ة 

ایل�ر ق�اع� ال�ــ�اســات ال�ق��ة م� ن�ع ت�اســ���ام واســع لال�ــ��ات الأخ��ة  ت���ت ذإ .لل�ــ�اســة ال�ق��ة
)sTaylor rule (2 ة.ال��اسة ال�ق�� ���اغةف��ا ی�عل� وال���ك ال�����ة  م� ق�ل الأكاد�����  

  School )NC (New Classical ال��رسة ال����لاس���ة  ال�ال�:ال��ل� 
�اس�  �ع�فزمة اق��اد�ة حادة أ ال�اضيس�ع��ات الق�ن  ال�ول ال��اع�ة في ب�ا�اتع�ف� 

 ال��اذج �الاق��ـــــــــادی�� الى ال��ـــــــــ��� فيخ��ة ه�ه الأدت ، أ3(stagflation) ال��ـــــــــ�� ال���د�
ح�وث نه�ة ف���ة س��ا في  ��ان، ��ا s1960و s1950 ال����ة ال�ي �ان� سائ�ة خلال عق��

 ت���� ع�مو لاس�ق�ار الاق��اد� ت�سخ الاع�قاد �ق�رة اق��اد ال��ق على ت�ق�� اج�ی�ة اق��اد�ة 
� ال��اد ت�ام نأت أمع���تا إیها إج�اءات م�للة. ور  ق��اد�ةا ال��خل ال���مي في ش�ل س�اسات

� ال����ح هي م� جعل� الاق��ادی�� �����ن في ق�   Keynesــــــ ال���� مع ال��اه�ة ال����ة ل
  4 ال����.ال�� ساد ق�ل ال��اد ال�اتي لاق��اد ال��ق 

ض�  counter-revolutionما �ع�ف �اس� �ال��رة ال��ادة   .M   Fridmanف�ع�ما أ�ل�
 R,Barro. ســـــــه�أالاق��ـــــــادی�� على ر  خ�� م�أ�ه�ت م���عة  ،ال�ـــــــ�اســـــــات ال����ة ال���ه�ة

.TSargent , .NWallace Lucas .R,  ان� و  ،للاق��ــــــــــــــاد ال����  ن�قاداتالا��� م� ق�م�ا م�

                                                           
1  Friedman, B.M. (1988), ‘Lessons of Monetary Policy from the 1980s’, Journal of 
Economic Perspectives,V: 2 ,(3) ,pp:51-72. 

  من الاطلاع راجع: لمزید 2
- Bain, K. and Howells, P. (2003),"Monetary Economics: Policy and Its Theoretical 

Basis": Palgrave, UK. 
. وق� ات�ـــ�� ه�ه 1970sالاق��ـــادی�ن ق�ل  لاح�ها�اه�ة ل� ��ـــ�� أن  )stagflation (كان ال���د ال��ـــ��ي 3 

ال�اه�ة ��الة ر��د اق��ــــاد� م�ــــ���ة �ارتفاع مع�ل ال��الة ومع�ل ال��ــــ��. وق� أثار ه�ا ال�ضــــع الاق��ــــاد� 
  ".وج�د علاقة سل��ة ب�� ال���� وال��الة أ� "م���ى ف�ل���حق�قة الغ�� ال����ق في ال�لا�ات ال����ة ال�� في 

4 Sachs, J.D. (1999), "Twentieth-Century Political Economy: A Brief History of Global 
Capitalism", Oxford University Press, Oxford Review of Economic Policy, V:15,(4), 
p:100. 
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 ،اف�قار ال��اذج ال����ة الى أســـــــــــ� الاق��ـــــــــــاد ال��ئي (1) 1:ســـــــــــاســـــــــــ�ة في ذل� هيه� الأ�ح�
الاق��اد ال�لي  ضعف (2) .لاف��اضات م���ة م�ل ال�ه� ال�ق�� وصلا�ة الأج�رواس���امها 

ن أ�وا على كأه�ا و  .ال���د�)�اه�ة ال��ـــــ�� الف�ـــــل في تف�ـــــ�� على ال��ـــــ��� ال�����ي ( ال���� 
الاق��ـــــــــــــاد ال�لي هي الاع��اد على ف�ضـــــــــــــ�ة ال��قعات ال��قعات في ن�اذج  ة ال�ح��ة ل�مجال���ق

في ســـــــــ�اق م�ـــــــــاه�اته في  John Muth 2 (1961) لأول م�ة الاق��ـــــــــاد� ال�ي ��رها العقلان�ة
  الاق��اد ال��ئي.

� �اســــ �ع�ف�ن  العقلان�ةال��قعات ن���ة  أصــــ�ح أن�ــــار Sargent.T )1979(اســــ��ادا الى  
ن�ا� عادة الأإ الى ه�ه الأخ��ة ع��ت  وق� .)NC( و ال��رســــــة ال����لاســــــ���ةأال��د ال�لاســــــ����ن 

  3ل�املة.ال��اف��ة ا إ�ار�اف��اض اس���ار�ة ت�ازن ال��ق في  ،ال�لاس���ة في ت�ل�ل الأس�اق
 Kydland)1982(سه� أوعلى ر  ��رت م���عة م� الاق��ادی�� s1980خلال ب�ا�ة عق� 

and Prescott  ه�ه  �عسـ ال�ق�ق�ة.ال�ورة الاق��ـاد�ة اق��ـاد�ا م��لفا �ع�ف ب����ة  نه�ا ف���ا
ع��ت  ��ا ،ل�ات في مع�ل ال�ق�م ال����ل�جيال����ة الى شـ�ح ال��ب��ات الاق��ـاد�ة م� خلال ال�ق

هي  يال���عن ف�ضـــــــــ�ة ال�ع�ل أك�ت على أو  ،الى اســـــــــ��جاع ج��ع ال��اد� ال�لاســـــــــ���ة ال�قل���ة
 مات��ل��ن ال�عل�  ف�ادن الأأو ســــــ�اق ت�اف�ــــــ�ة ت�اما ن الأوالق�ــــــ�� لأ ال���ل في الأجل��صــــــال�ة 

��اد�ة ن�اذج ال�ورة الاقاع��� الع�ی� م� الاق��ادی��  و�ه�ا فق� .لاق��اد�ةاال�املة ح�ل ال��وف 
  .ال�لي ال����لاس��يق��اد للا �انيال��ل ال�ق�ق�ة ���ا�ة ال

   Rational Expectation(RE) Theory :العقلان�ةن���ة ال��قعات  .1
ال�ارزة في ال�ــــــ��ــــــ�ة ال�ئ��ــــــ�ة و Lucas Robert4ال��وف��ــــــ�ر الاق��ــــــاد�  �ع��� ال����

 م�هج ارت�� .s1970ال�����ة خلال ســـــهاماته إ�ال��� الى  )NC( ال��ل الأول م� ال��اذجت���� 
ال��اذج  اماه��ن إف ،فعلى س��ل ال��ال .على م���عة م���عة م� ال��اد� الاق��اد�ة ال����لاس��

ان � ر م� م�ادر ال��ب��ات الاق��اد�ةال��قعات �����ور ال�عل�مات و ب )NC(ولى لل��رسة الأ
 ما ب�� ال�ــــ�مات Lucasن ت���� أ��ا  ،Hayekله صــــلة �ال��هج ال���ــــاو� �ق�ادة الاق��ــــاد� 

                                                           
1  Aurelien Goutsmedt.(2016) "The New Classical Explanation of the Stagation: A 
Psychological Way of Thinking. Documents de travail du Centre d'Economie de la 
Sorbonne.18 . p:03. 
2  Muth, John. (1961). “Rational Expectations and the Theory of Price Movements.” 
Econometrica  Vol. 29, No. 3  pp. 315-335. 
3 Snowdon, B. and Vane, H. R. (2005). Op.cit.p:219. 

ال����لة أســــــــــاســــــــــا في و  1970sال��ث�ة في م�ال الاق��ــــــــــاد ال�لي خلال عق�  Robert Lucasاع��افا �أ��اث  4 
م وت�ـــ���ها في ن�اذج الاق��ـــاد ال�لي، أعل�� الاكاد���ة ال�ل��ة ال�ـــ����ة للعل�  العقلان�ةت����ه لف�ضـــ�ة ال��قعات 

  ق�ارها ����ه جائ�ة ن��ل في الاق��اد. 1995في أك���� 
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 ذل�، ضــافة الىإ. Frisch (1933ع�ال ال�ائ�ة للاق��ــاد� (الأ علىســاســا أ ان��ــارها ارت��ل�ة أو 
 لالاتنها ال��ل� ال�ئ��ــــــي لاخ�أى �الاضــــــ��ا�ات ال�ق��ة عل ال����لاســــــ��الاق��ــــــادی��  ه��امن ا إف

 Tobinاع��� (ال�ـــــــــ�اق،  . في ه�ال��رســـــــــة ال�ق��ةلاد� ال��ه��ة ال�� الى �ع�دالاق��ـــــــــاد ال�لي 
ه�ا  �ان� ���ا�ة ���� ثاني لل��رســـــــــة ال�ق��ة. )NC(ولى لل��رســـــــــة ســـــــــهامات الأن الإأ� 1981)

 Phelps et al. (1970ع�ال (أ ت�ل�ل دی�ام���ات ســ�ق الع�ل م�  في ن����ه Lucasاســ��حى و 
 ســــــل��ه ال��ه�ي تأث� الىأن أ��ا  ،��ی� ح�� الع�الة ون���ة ال��ــــــ��ســــــ� ال��ئ�ة في تح�ل الأ

   العام.�هج ول�اس لل��ازن ����� �ح� 
   1 :ن���ها ف�ا یلي ال��ائ�ع�د م� � )NC(ال��رسة  تت���  لق�

  ال��ازن  ارإ�ســــ� الاق��ــــاد ال��ئي في أعلى � �ــــ��تال�لي  لاق��ــــادلن�اذج ال����� على ب�اء
  ول�اس.العام 

  افعه� ل�ی� �ق�م�ن ب�ع��� م�الاق��ـــــــــادی�� ا للأع�ان العقلان�ةالاع��اد على ف�ضـــــــــ�ة ال��قعات
 ها والأســـــــ�ر�احأتق�م ال�ـــــــ��ات ب�ع���  ���� ،ی�جه�نهال الق��د ال�ي �م�ـــــــ���ة وفي ��ـــــــفة 
  م�فع�ها.ب�ع��� 

 ل�ق�ق�ة في ا على الق���ع���ون  و�ال�الي فه� ،ع�ان الاق��ـــــــــادی�ن لا ی���ع�ن �ال�ه� ال�ق��الأ
 ق�اراته�.ع�ل�ة ات�اذ 

  اع��ار � ،اقوالأج�ر هي ال�ي ت�ـــ�� ال��ازن ال��ـــ��� للأســـ�  وال��ـــ���ة للأســـعارال��ونة ال�امة
� � ف�ص م���ة غ�أدون ت�ك � ســــ�ف ��ــــ�غل�ن ج��ع ف�ص ال��ــــ� ن الاع�ان الاق��ــــادی�أ

 .       م��غلة
 ن ال�غ�� في ال�ع�وض ال�ق�� ســــ�ف ل� ی�ث�أ� ا الى ه�ه الف�ضــــ�ات ���� اســــ���اجاســــ��اد

�لة ه�ا هي . ال��ـــــالق�� ال�ق�ق�ةســـــ�قلال�ة ما ب�� الق�� الاســـــ��ة و ه�اك ا نأ� أ ،ال�ق�ق�ةعلى الق�� 
قي ة م�ج�ة ما ب�� ال�اتج ال�ق�ن ه�اك علاقأ�ه�ت أ����  ،�� ذل�ث��� عأدلة ال������ة الأأن 

�ع�ي ع�م  ه�ا ،يال�ع�وض ال�ق�� وال�اتج ال�ق�قال�غ��ات  ما ب����ل�  ،ال��ــــ��� العام للأســــعارو 
و�ال�الي  .ةة ال�ق�د في ال�ورة الاق��ـــاد���اد�� ی�عل�ف��ا  ال�اقع الاق��ـــاد�ت�اب� ما ب�� ال����ة و 

 ucasL 2 )1972( ق�م��لاس��. اس��ا�ة ل�ل� ما الاق��ادی�� ال��فق� ش�ل� ه�ه ال�ع�لة ت���ا أ
حاول م� خلالها  » «Expectations and the Neutrality of Moneyورقة ����ة �ع��ان 

  ع�ان الاق��ادی��.ل�� الأال�عل�مة �ف�ض�ة نق� ال�عل�مة  ف�ض�ة ��الاس���ال 
  

                                                           
1  Snowdon, B. and Vane, H. R. (2005). op .cit, p:223. 
2  Lucas, R.E. Jr (1972a)," Expectations and the Neutrality of Money", Journal of 
Economic Theory, 4, .pp:103-124. 
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  Rational Expectation hypothesis   عقلان�ةالف�ض�ة ال��قعات  1.1
ة ثار على ات�اذ الق�ارات ال�ال�أف��� في ال��ــــــــــــــ�ق�ل له ن ال�أل�ال�ا اع�ق� الاق��ـــــــــــــــادی�ن 

الاق��ــــــاد�ة  ال��ب��اتفي ال����ات ال�ف�ــــــ�ة  ا�ارز ا دور لع�� ال��قعات فق� الاق��ــــــادی��. للأع�ان 
و أ ل)�� ال���� الأو أن( الع����ت ون���ة ب��م�ل ن���ة ال�قع ال�ـــــــــ��ـــــــــ�ة  تقل���ةســـــــــ�اء �ان� 

��� فق� ت��� م���ف الق�ن الع� ،. إضافة الى ذل��ة)ال���او  ال��رسة( حا��كان� ح�ی�ة �����ة 
ال��رســــة و وعلى رأســــها ال��رســــة ال����ة  آن�اك الف�� الاق��ــــاد�م�ارس ا ب�� �قاش مب�فاق� ح�ة ال

� وم� الأم�لة ال�اضــــــــــ�ة ال�ي ت�ث. ح�ل ال���قة ال���ق�ة ل�عال�ة ال��قعات في الاق��ــــــــــاد ال�ق��ة
�� الأج�ر ب ح�ل م�ــــــــ���ات �فاوضــــــــاتالن��  الاق��ــــــــادی��،ع�ان الأ ســــــــل�ك��قعات على الف�ها 

فإذا �ان ال�فاوض في نقا�ات الع�ال ق� قلل م� شــــــأن مع�ل  .نقا�ات الع�ال وأصــــــ�اب ال�ــــــ��ات
�عان�ن  �أنف�هال���� ال�ائ� خلال ف��ة عق� الأج�ر ال��فاوض عل�ه، ف�� ال��جح أن ��� الع�ال 

  1.ةس��ج�ره� الإأم� ز�ادة رم��ة في �ال�غ�  ال�ق�قةم� ان�فاض في م���� الأج�ر 
ن ال��عامل�� أوتع�ي  ،)NC(ه� م�اد� ال��رســــــــــــــة أ  أح� العقلان�ةف�ضــــــــــــــ�ة ال��قعات ت��ل 

 الاســـ�هلاك،و  لالاق��ـــاد�ة، �ال�خال��ـــ�ق�ل�ة لل��غ��ات الق��  ��ـــأنالاق��ـــادی�� ��ـــ�ل�ن ت�قعاته� 
��ا في ذل� ال�عل�مات ح�ل ال�ـــــــــــ�اســـــــــــات ال���م�ة  2،اســـــــــــ��ادا الى ج��ع ال�عل�مات ال��احة له�

ل��ــــــــ�� فإن ا و�ال�الي ال��ــــــــ��،مع�ل على  انال�ق��ة وال�ال�ة ت�ث� ��� ال�ــــــــ�اســــــــ نذل� أال�ال�ة. 
�����م  أخ��،�ع�ارة  .3ا�ال�ع��ل بهال�ق��ة وال�ال�ة ��� ال��اسال���قع ی��غي أن �ع��� أ��ا على 

�ة) في ل��ـــ�ق�لا (ال��انات وال���ة ال��لع�ةال��اجع�ة (ال��انات ال�ـــا�قة)  ال���ةن ی� ع�ان الاق��ـــادالأ
 ل���قة ع�لم� ت��ــــــــــــــ�� م�ــــــــــــــ��� فه�ه� في نها�ة ال��اف ����ه� ما  ،ات�اذ ق�اراته� ال�ال�ة

�ة �ال�ــــــــ�اســــــــات الاق��ــــــــاد الان��اعلل��عامل�� الاق��ــــــــادی��  لا ���� ،و�����ة ل�ل� .الاق��ــــــــاد
   .لاس��ال���� � الاق��ادی���م� وجهة ن ع�م فعال�ة س�اسات الاس�ق�ار �ع�يوه� ما . ال���ه�ة

 ت�ــ���م لادی�� ل��ــ� عقلان�ة في ت�ــ�فاتها و الاق��ــا ال��عامل��م�  ة�ان� ه�اك ف� أما إذا
ال�ل�ك ن �أ �ةالعقلان�ع�ق� أن�ار ن���ة ال��قعات  ل�الةافي ه�ه ، فج��ع ال�عل�مات ال���ف�ة ل�یها

� اف�ة خاصـــــة ب�لائ� ال�یضـــــإف ����ه� م� الاســـــ�فادة م� م�اســـــ� ســـــ�  ال��عامل��العقلاني ل�اقي 
م� ك ف�ــة ن ه�ــاأ�ض �نف ،فعلى ســــــــــــــ��ــل ال��ــال .خ�ــاء �ــان �ــإم�ــانه� ال���� بهــا وت���هــاأارت���ا 

�ات ســ�ف ت�ــ�ف�� فال�ــ�  �ال�اليو  ،م�ــ��� ال��ــ�� ال��ــ�ق�لي ��ــأنا الع�ال قلل� �اســ���ار ل��قع�ه
الع�ال ال�ی� ��ــــــــــــــ�ل�ن  أول�� ج�ر م��ف�ـــــــــــــــة مقارنة معأال�فع له� م� ه�لاء الع�ال م� خلال 

                                                           
1 Snowdon, B. and Vane, H. R. (2005).op cit p: 

، ولأن الحص������ول على بعض للجمیعوھ��ذا لا یعني معلوم��ات ك��امل��ة لأن بعض المعلوم��ات ق��د لا تكون مت��اح��ة  2 
  الحدیة لھا).المعلومات قد یكون مكلفا (أي التكلفة الحدیة لتلك المعلومات أكبر من المنفعة 

3 Mankiw, N. Gregory. (2009)  "Macroeconomics" Worth Publishers,7th Edition . p:396. 
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ل�ا��ة ق� ته� ان ســـل��اأالع�ال الغ�� عقلان��� �ســـ�ف ی�رك  ،ومع م�ور ال�م�. ت�قعاته� �عقلان�ة
�ا ��ق� � ســـــــــــل��اته�اته� و ت�قعالى ت��ـــــــــــ��  ی�فعه� م� ال��الأ ،م� دخ�له� ال�ق�قة ءاكلف�ه� ج� 

  1.ق�ى م�فعة له�أ
  قلان�ةالع�قعات �ن���ة الفي  الاس�ق�ار س�اسات وأث�الاق��اد�ة ال��ب��ات .  2.1

م���عة الان��افات ال��ق�ة  )NC(ت��ل ال��ب��ات الاق��ـــــــــــــاد�ة م� وجهة ن�� ال��رســـــــــــــة 
ن إف ،��الفعلى ســــــــــــــ��ل ال .ال���عي ن���ة تغ��ات غ�� م��قعة في ال�ل� ال�لي همع�لع� لل�اتج 

ل�� اال�ل� ال�لي و خف� ال��� ال����� م� مع�ل ن�� ال�ع�وض ال�ق�� ســـــ�ف �ع�ل على تقل�ل 
� م���اتها ما ی�فعها الى ت�ف�ف�اد على نه ان�فاض في �ل� الأأتع���ه ال�ــــــــــــــ��ات خ�أً على 

 أالع�ال س�ف �ع�ق�ون خ� نأح��  ،س��ة وم�ه ح�� الع�الةالإ الأج�ران�فاض  �ال�اليو ، ن�اجالإ
�الي ���ح لو�ا ،� الى ال�قل�ل م� ع�ضه� للع�الة��ا ان�ف�� ما ی�فعهأج�ره� ال�ق�ق�ة هي أن أ

�ال) س�عان العع�ان الاق��ادی�� (ال���ات و الأ�ف�ل عقلان�ة نه و أغ��  .الاق��اد في حالة ر��د
 ،ض الع�الةع� ن�اج و الا�فعه� الى تع�یل م�ــ���ات ما یفي ت�قعاته� نه� �ان�ا م����� أما ی�ر��ن 

 �عيال��الى م�ــــــ��اه ا ما ی�د� �الاق��ــــــاد الى الع�دة ســــــعار ســــــ�ف ت�ع�ل ذات�الأج�ر و الأن أك�ا 
  . ��لةن ال���د الاق��اد� ل� ی�وم ف��ة زم��ة �إعل�ه فو  .)ال�ام(ال��غ�ل 
  

  
.�)ال��ل رق� الغ�� م��قعة في ع�ض ال�ق�د على �ل م� ال�اتج أث� ال�غ��ات ال���قعة و : (�

 سعارم���� الأو 
Souece: (�)Snowdon, B. and Vane, H. R. (2005).op cit p:243 
             (�) Mankiw, N. Gregory (2009) "Brief Principles of Macroeconomics",Cengage     

Learning,6th Edition,USA p:396. 

  
                                                           

1 Todd A. Knoop (2015)"op .cit, p: 61. 
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��ــ�  ذل�و  م�ال�ةن ال��قعات أن ال��قعات العقلان�ة لا تع�ي إف ،ك�ا ت�� الاشــارة ال�ه ســا�قا
ال�ع�یلات ال��ق�ة ال�ي ���ثها ال��� ال�عل�مات ح�ل ال�ـــــــ�اســـــــة ال�ق��ة و ��أخ� مع��  ع�امل ع�ة،

غال��ة  اضـــــافة الى ال�ـــــ��ة ال�ي ت���ع بهإ ،ع�وض ال�ق�� اســـــ��ا�ة ل��وف م�ق�ةال����� في ال�
ل�أث�� بها اســات الاق��ــاد�ة اال���قة ال�ح��ة ال�ي ���� ل�ــانعي ال�ــ� ، فإنوعل�ه .ال���ك ال�����ة

ن ت��ن ال�غ��ات في ال�ـــــــ�اســـــــة غ�� م��قعة م� ق�ل أهي  ،�غ��ات ال�ق�ق�ة في الاق��ـــــــادعلى ال�
ســـــ�ق�ار (ســـــ�اســـــات م��ه�ة) هي قابلة لل���� م� ســـــ�اســـــات الافإن ع�ان الاق��ـــــادی��، و�ال�الي الأ

  ر�احه�.ألأم وتع��� م�افعه� و ی��ع�ل�ن ت�قعاته� ��ا م�ا ��عله� ��ف للأع�ان الاق��ادی�� 
نف��ض  (8.1)�ض ال�ل��� ال��ضــــــــ�ة في ال�ــــــــ�ل رق� الع� و ل�الاســــــــ�عانة ������ات ال� 
م���ى   LRASم���ى الع�ض ال�لي في ال��� الق��� و  �SRASال�لي و م���ى ال�ل� ��� ت��ل ه��س�ا نق�ة تقا�ع ثلاث م����ات،  وال�ي، Aن الاق��اد في حالة ت�ازن ع�� ال�ق�ة أم��ئ�ا 

 ���ل( ��و ال�اتج ال��ازني  ��، ع�� م�ــــــــــــــ��� ال�ــــــــــــــع� ال��ازني في ال��� ال�ع��الع�ض ال�لي 
ن�� أ(ل�ل� ال�لي ن���ة ارتفاع م��قع في ع�ض ال�ق�دا�ض ح�وث ز�ادة في �ل�ف ).ال�امال��ــــــــغ�ل 

اســـــــ��ادا .�ADالى  �ADم�  ال�لي م���ى ال�ل�ی��قل  ) (8.1)م� ال�ـــــــ�ل  (�)ال�ســـــــ� ال��اني
ســـــــعار الى ن الاأ��ـــــــال��ـــــــ�ق�ل�ة م� ت�قعاته� ســـــــ�ف ی�فع الع�ال  العقلان�ةالى ف�ضـــــــ�ة ال��قعات 

���قل ف�ف� الع�ض ال�لي �ی �ال�الي، و ج�ره� الاســـــــ��ةأما ی�فعه� الى ال��ال�ة ب�فع   ��م�ـــــــ��� 
و ��ق� ب�ل� نق�ة ت�ازن�ة  LRAS و   �ADل��قا�ع مع ال����ى  �SRAS الى �SRASم���ى 
 .�� و دون ز�ادة في ال�اتج ال�ق�قي ��الى  ��ســـــــعار م�اشـــــــ�ة م� �ارتفاع م�ـــــــ��� الأ Cج�ی�ة 

ان�� ( ن ال��ــادة في ال�لــ� ال�لي �ــانــ� ن���ــة ز�ــادة غ�� م��قعــة في ع�ض ال�ق�دأن نف��ض الآ
الى  Aم� ال�ق�ة  ســــــ�ف ی��قل الاق��ــــــادفي ه�ه ال�الة  )(8.1)م� ال�ــــــ�ل  (�)ال�ســــــ� ال��اني

 ��ز�ادة في ال�اتج م� و  �Pالى  �Pمع ارتفاع في م�ــــ��� الاســــعار م�  Bال�ق� ال��ازن�ة ال��ی�ة 
 ،ال���ل ال��� في .ت��ل ال�اتج ال����ل ��ن أع��ار اف��ة ت�ــــــــــــــ���ة �م�ــــــــــــــ�لة ب�ل�   �Yالى

ج�ر ســـــ�ف ی��قل م���ى الع�ض ال�لي في ال��� الق�ـــــ�� م� الأو ســـــعار و�فعل ع�ل�ة اســـــ��اء الأ SRAS�  الىSRAS�   ل�ع�د الاق��ــــاد الى ال�ق�ةC  رتفاع م�ــــ��� مع ا ��م�ــــ��� ال�اتج الى و
ل���ع م�ر�ا ذا �ان اإه في حالة ما نأال��رســــــة ال����لاســــــ���ة  أن�ــــــاری��  له�ا .�P ال�ــــــع� الى

� الان�اج ت��ن قادرة على ت�ف� نله�ه ال�ــ�اســات أ �نه لا ���فإ ،ال���م�ة ل��ف�ة وضــع ال�ــ�اســات
ال�ـــ�اســـة ى علن�ا �� ل�� فق� على ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة و ه�ا ی���و  ،ز�ادة الع�الة خلال ف��ات ال���دو 

 نأ�ال�ا ب��اره  ن خف� ال�ــ�ائ� به�ف ت�ف�� ال�ل� ال�لي ســ�ف ل� �أتيأ ح�� ��ــا،أال�ال�ة 
ش�ل  يفن الع�� ال�اتج ع� خف� ال��ائ� س�ف ���ل م��ق�لا أع�ان الاق��ادی�� س��ر��ن الأ

� ب�لا �ــــ���ة ال��فالم�لغ ع�ان الاق��ــــادی�ن �ادخار ق�م الأ� �،ن���ة ل�لو  .ز�ادة في ال�ــــ�ائ�
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 The)دب الاق��ـــــــــــــــــاد ال�لي ب����ــــة ال��ــــاف� ال���ــــارد� أفي  ل�ــــةالآوتع�ف هــــ�ه  ،م� انفــــاقــــه
Ricardian Equivalence Theorem) .  خ� ��مي ه� الألإنفـــاق ال�ن اإفـــ ،م� جهـــة أخ��

ال�ل� ال�لي ح�� ��ادة ب ال��اف نها�ةفي  ��ـــــــ�ح م�ا لا ،ف�ادقابله ز�ادة في م�خ�ات الأتســـــــ�ف 
م�  ل الأول�أ� ال� �ع�ق� أن�ــــــــــــــار ن���ة ال��قعات العقلان�ة ،��ــــــــــــــ�ل عام .الع�الةوم�ه ال�اتج و 

ن ســـ�اســـات إ�ـــ�اســـة ال�ال�ة ع���ة ال��ـــ�اق�ة فن الأف�اد �الأ رأ� إذانه أالاق��ـــادی�� ال����لاســـ�� 
  1الأثار ال��ج�ة م�ها. في ت�ق�� ت�ف�� ال�ل� س�ف تف�ل على الأرجح

  �Lucas critique ل��اس نق 3.1
ف�اد في لأل�ها اإفه� ال���قة ال�ي ��ــ��� م� دون ا �أنه ی��ــح ل�ا جل� ،ما ســ��م� خلال           

�ـــــ���ة م� ب�انات من الاع��اد على إف ،وف الاق��ـــــاد�ةتع�یل ت�قعاته� اســـــ��ا�ة ل�غ��ات في ال�� 
 ق�م الأســــاس،على ه�ا و  .(ال��قعات ال����فة) �ع�ي ن�ائج غ�� م�ث�قة ال��قع ال�اضــــي في ع�ل�ة
Robert Lucas  ،2في دراســــــــــة �ع��ان ان�قاده ال�ــــــــــه��  1976 ســــــــــ�ةEconometric Policy 

Evaluation: A Critique» « لـ . وفقا آن�اكال�ـــــــــــــــائ�ة   ال�ق��ةل��اذج الاق��ـــــــــــــــاد�ة ال����ة و ل
Lucas ى ال��قعات ال��ــــــ���ة م� ال�اضــــــي ، ال�ي ت�ــــــ��� علالق�اســــــ�ة ن ن�اذج الاق��ــــــاد ال�ليإف

ن��ة ال�ـــــــــ�اســـــــــة أل تغ��ات �، في ، ل��ـــــــــ� لها الق�رة) backward looking ال���ة ال��اجع�ة(
ال���م�ة  تان تغ��ات ال�ــ�اســأال�ــ�� ه� . و ال��غ��ات الاق��ــاد�ة���� ��ــل�ك الاق��ــاد�ة ،على ال

تغ���  نهأ� شــوه�ا م ��ا في ذل� ���قة ت�ــ��ل ت�قعاته�، ،ت�ث� في ســل�ك ال��عامل�� الاق��ــادی��
ن ال��عامل�� الاق��ـــــــــــــادی�� ســـــــــــــ�ف أو�ال�الي ف�� ال��أ الاع�قاد � .معال� ال���ذج الاق��ـــــــــــــاد�

���� ل��ة ال ن مع�لأ� ف�ادالأذا ت�قع إ ،فعلى س��ل ال��ال .ب�ف� ال���قة�����ون في سل��اته� 
 7دت ب��ادة مع�ل ال��ـــــ�� الى أ�� ال����� ��ـــــ�اســـــة نق��ة ت�ســـــع�ة قام ال��ال��ة و  3ال�ق�لة ه� 

ج�ر ال�ق�ق�ة ل��ة ســــــــــــــ��ف� م� الأ�ا 4ال��ــــــــــــــاو� ن ال��أ في ال��قع و إفي ه�ه ال�الة ف ،�ال��ة
ف�اد ســــ�ف ی�عل��ن ن الألأ ،ل� ��ــــ��� Lucasن ه�ا ح�ــــ� أ غ�� .ال�ق�قيی�تفع ال�اتج  �ال�اليو 

 �اال�ق�لة م �فع�ن م� ت�قعاته� ل��ة�ال�الي س�غ��ون م� سل��اته� ���� س�ال�ا�قة و م� ت�ار�ه� 
على ال���اء الاق��ـــادی��  نهأ Lucasشـــ�ال رأ� ل�عال�ة ه�ا الإ .ســـ�فق� ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة فاعل��ها

���قة ســـــ� الاق��ـــــاد ال��ئي �أ��ا و  العقلان�ةب�اء ن�اذج اق��ـــــاد�ة ت�ـــــ��� الى ف�ضـــــ�ة ال��قعات 
قة ��اد�ة وال�عال� الع��دوات ال��اسة الاقأوصف م��قي ل��ك الاق��اد ب�لالة ت��� م� اع�اء 

  .�ةال���مات �ال��اسح��ه أث� ، وال�ي لا ت�الخذواق وال����ل�ج�ا ... ��عل�ة الأ ،لل���ذج
                                                           

1Galbács Peter (2015) "The Theory of New Classical Macroeconomics_ A Positive 
Critique";Springer International Publishing,UKp:277. 
2 Lucas Jr . Robert E. (1976) " Econometric policy evaluation: A critique"  Carnegie-
Rochester Conference Series on Public Policy . 



لل��ب��ات الاق��اد�ةول: الإ�ار ال���� الف�ل الأ     

 

34 
 

أوائل  ت�اجع في شــــــــــــــه� Lucasن ال��ل الأول م� ال�هج ال����لاســــــــــــــ��ي �ق�ادة أعلى ال�غ� م� 
1980s، دلة ق��ة ح�ل ع�م ج�و� ال�ــــــــــــــ�اســــــــــــــات أالاخ��ارات ال������ة في ت�ف��  ف�ــــــــــــــل ن���ة

 عة ات�اهات�ر ألة م� الاســـــــــــهامات نل��ـــــــــــها في ج�في ��اته  ه�ا ال�هج ح�ل فق� ،الاق��ـــــــــــاد�ة
 ال�لي. ت�ل�ل الاق��ــــاد فيت���� ن��جة ال��ازن ع�ل�ة في ت�ســــ�ع �ان له الف�ــــل ، أولا 1رئ��ــــ�ة:

 .ل��ئيســــ� الاق��ــــاد اأن�� ب�اء ن�اذج الاق��ــــاد ال�لي م���ة على  الان�قالع�ل�ة  ت�ــــ��ع ثان�ا،
 وســـــــعأ ىعل الاق��ـــــــاد ال�لين�اذج  العقلان�ة في ال��قعات دراجإ في��ـــــــا أ�ان له الف�ـــــــل ، ثال�ا

 ى�الاق��ـــــــــــادی�� إل ،ســـــــــــها نق� ل��اسأه�ا ال��هج وعلى ر ، أدت الأف�ار ال�ي أتاحها وأخ��ا .ن�اق
  ل�ل�ة.ال��اسات الاق��اد�ة ا تق���و ال�قل���ة ال���عة في رس�  ال��� في ال��اهج�عادة ان�قاد و 

  
 Real Business Cycle (RBC) theory  الاق��اد�ة ال�ق�ق�ةن���ة ال�ورة  .2

�رجة ضــ�� �العقلان�ة ال� ون���ة ال��قعاتن ال��رســة ال�ق��ة أ ��ف ال�ــاب�في ك�ا ق� ت�اول�ا        
)، س�اسات الاس�ق�ار (س�اسات جان� ال�ل� وفعال�ة، ق� ش���ا في ج�و� الاق��اد ال����لاس��ي

ن صــــ�مات ال�ل� ال�لي �ان� ال��ــــ�ر أال�ي تأســــ�ــــ� على اع�قاد ال���رة في ال��اذج ال����ة، و 
 ع��� �ل م�ا الق�ن ال�اضــــــــــــــي م�  s1970وs1960 خلال. ال�ئ��ــــــــــــــي ل�قل�ات الاق��ــــــــــــــاد ال�لي

Fridman  وLucas ا و فع وراء ح�وث ال�ورات الاق��ــــــــــاد�ةن ال�ــــــــــ�مات ال�ق��ة هي ال�اأ��� ،
، ل��ســـــــ�ع الق�رة اســـــــ�ع�ال ســـــــ�اســـــــات جان� الع�ض، ب�لا م� ســـــــ�اســـــــات جان� ال�ل�وا على ك�أ

�ه�ت م���عة أخ�� م�  s1980 ه�اف ال��ـــــــــــــغ�ل. في ب�ا�ةأ ت�ق�� �عاب�ة للاق��ـــــــــــــاد و الاســـــــــــــ�
في ك�� أ تع�ق�ا، dkydlan  and prescott 2، Long and Plosser  على رأســــه� ،الاق��ــــادی��

 Time“  دراســــــــــة �ع��ان kydland and prescott )1982( ���� ق�م ،ت�ل�له� ل�ان� الع�ض
Build and Aggregate Fluctuations,“ to  3 . ســـــــــــــاس ح�� الأه�ه ال�رقة ���ا�ة اع���ت

 4ف�ار ج�ی�ة:أت�ـــــــــ��� ه�ه ال�راســـــــــة ثلاث  ،في الاق��ـــــــــاد ال�لي (NC)ل��ل ثاني م� ال��اذج 

                                                           
1  Snowdon, B. and Vane, H. R (1997);"A Macroeconomics Reader",Routledge, 
London.p:267.  

، ن��� م�ـــــــــــاه��ه�ا في 2004على جائ�ة ن��ل في الاق��ـــــــــــاد عام  prescott  and kydland حاز �ل م�  2
�ي موخاصة في ما ی�عل� ���ادر تقل�ات ال�ورات الاق��اد�ة و ��ا الات�اق ال�  ،ن���ة الاق��اد ال�لي ال�ی�ام��ي

  .لق�ارات ال��اسات الاق��اد�ة
3 Kydland, Finn E., and Edward C. Prescott. (1982). “Time to Build and Aggregate 
Fluctuations.” Econometrica ,V(50) N(6),pp:1345–1370. 
4 Rebelo Sergio (2005) "Real Business Cycle Models: Past, Present And Future," NBER 
Working Paper No. 11401, p:02. 
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م�ان�ة دراسة إهي و  ،and prescott (1977)  Lucas 1 على دراسة سا�قة لــــــــــــ ��ب� ولىالأ  الف��ة
ن أح�� تف��ض ه�ه ال��اذج � ،لل��ازن العام ةال�ی�ام���ال�ورات الاق��ـــــــــــــاد�ة �اســـــــــــــ���ام ال��اذج 

 ال�ان�ة لف��ةا ��ــــ�ل�ن ت�قعاته� ����قة عقلان�ة.�ــــادی�� ی��ــــ��ن في ب��ة ت�اف�ــــ�ة و ع�ان الاق�الأ
�اذج ن ت��ن نأل�ورة الاق��ـــــــــــــاد�ة م� خلال ال����� على ان���ة و  م�ان�ة ت�ح�� ن���ة ال���إهي 

نه أي ه الف��ة ال�ال�ة. ال�ورة الاق��ـــــــــــــاد�ة م��ـــــــــــــقة مع الان��ام ال�����ي لل��� على ال��� ال�ع��
 ال�ي �غ�و  ،ال�قائ� ال���دةما ب�� خ�ـــــــــــائ� ال���ذج و �ع� م� م��د ال�قارنة أن ن�ه� أ ����
م�ان الإ���� ���� معای�ة معال� ن�اذج الاق��ــاد ال�لي ق�ر ، 1982 الع�ل ال���� ق�ل ســ�ة على
ت�ل�� �����ا  و�ال�الي .�ائ� الاق��اد على ال��� ال�ع��خ�عانة ب�راسات الاق��اد ال��ئي و �الاس

  .ن�ها �ال��انات الفعل�ة للاق��ادمقار ب�انات اص��اع�ة و 
 models  RBC الاق��ــــــــــــاد�ة ال�ق�ق�ة ال��اذج �ع�ف ب��اذج ال�ورةع م� صــــــــــــ�ح ه�ا ال�� أ      

 (1982) اك��ـــف 2 .��ـــ�� اع��ادها فق� على ال�ـــ�مات ال�ق�ق�ة ���ـــ�ر لل��ب��ات الاق��ـــاد�ة
Kydland and Prescott  ن�ا� أ�ه�ت نف� أال��انات ال��اكة ب�اســـــــــــــ�ة ن��ذجه� ال��ی�  نأ�
 لأم���ي.ا�ة ال��ج�دة في ال��انات الفعل�ة للاق��ـــــاد ال�غ��ات ال��ـــــ�� ال��ب��ات والاســـــ���ار�ة و��ا 

� أن ال���ذج ل� ی�لي ل�غ��ات ال�ــــ�اســــة ال�ق��ة أخاصــــة و  ،����ة مفاج�ة الى ح� ����كان� ه�ه ال
نها م�ـــــ�ر أ  Friedman ن�ـــــار ال��رســـــة ال�ق��ة وعلى رأســـــه�أخ��ة ال�ي اع���ها �ام، ه�ه الأاه�

  رئ��ي لل��ب��ات الاق��اد�ة .  
ها �اضــلال اف�عادة ال��اد� ال�ئ��ــ�ة لل��رســة ال�لاســ���ة م� خإ  �RBCان اله�ف م� ن���ة      

ه� فق� م�  ،الان�ــاج�ــة ال�ل�ــةال�ــال و  سأه� دالــة في ح�� الع�ــالــة ور  �الــ�و  ،ن الع�ض ال�لىأ�ــ
�ـــــــا� ��ات في ال�ح�اث ال��بإ ع�ن تغ��اته هي ال��ـــــــ�ولة أو  ،م�ـــــــ��� ال�اتج في الاق��ـــــــاد���د 

 .��ـــاد�ةله�ا علاقة �ال�قل�ات الاقل�� ���ة ال�ق�د و ل� ال�لي ال�فإن  ،و�ال�الي. الاق��ـــاد� ال�لي
ال�ئ��ـــي في زع�ع�  ال��ه�ال�ـــ�اســـات ال���م�ة هي  نأ RBCن�ـــار ن���ة أ�ع�ق�  ،اســـ��ادا له�ا

قل�ل تفي خل� ت��هات ال��ق ���د الاس���ار ال�اص و  ��نها ال��� ر ال��ا� الاق��اد�اس�ق�ا
   3الاب��ار.و الع�ل ح�اف� 

  
  

                                                           
1 Lucas, Robert E., Jr., and Prescott, Edward C.( 1977) “Investment under Uncertainty,” 
Econometrica, 39;pp: 659-81. 
2Long, j and Charles, p (1983) "Real Business cycles",Journal of Political Economy; 91 
39 -69 183. 
3 Todd A . knoop (2015), Op.cit ,P 114 . 
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      )RBC( ال�ورة الاق��اد�ة ال�ق�ق�ة اله��ل�ة ل���ذج ال��اصفات  .5.1
في ح�� ال�فاص�ل ال�ي ی�� ت����ها في  RBC ون��ذج���� الف�ق ب�� ال���ذج ال�لاس��ي 

ی� ت��ن أ ،ال��اف�ــــة ال�املةل���ذج�� �ف��ضــــان وضــــع�ة ن �لا اأال��ل�ل الاق��ــــاد�، ف�ال�غ� م� 
م�اد� ت�ــــــــــــ��ل على صــــــــــــ�امة ودقة و  أك��هي  RBC ن ن�اذجإف ،ســــــــــــ�اق في حالة ت�ازن دائ�الأ

  1.م�ل ال��ل�ل ال��� ،الاق��اد ال��ئي ���ل ص��ح
��د ل ق�ــفي ر�ــاحهــا أال�ــــــــــــــ��ــات ب�ع��� ف�اد ب�ع��� م�ــافعه� و �ق�م الأ   RBC ن�ــاذجفي 

ن أن�اذج الاق��اد ال��ئي ت� اف��اض و    RBCح�ى ت�� ال�ف�قة ب�� ن�اذجو  ال���ان�ة ال�اصة به�،
ف�اد ل�یه� ن ج��ع الأأ��ع�ى  representative agents 2 الاق��ـــــــــــــــادی�� ه� ت���ل��� ال��عامل��

و  جال���ل و����ف�ن �ال��ل في �ل شيء ،نف� ال�يء �ال���ة لل���ات لها نف� دالة الان�انف� 
ة ع� م���ع  ��ـــاد ال�لي ع�ار و�ه�ا ��ـــ�ح ســـل�ك الاق ،ت�اجه نف� م����ات ال��لفة وق��د ال���ان�ة

  ات الاق��اد ال��ئي.سل��
ن أوال�� �ف��ض � 3،ال�ع�ار�  وأســــــــــاســــــــــي الأ RBC ســــــــــ�ف ن��اول في ه�ا الق�ــــــــــ� ال���ذج

��ع�ى  و��ون ق�اع ح��مي، -مع العال� ال�ارجيه�اك ت�ادل ت�ار�  � ل��أ -الاق��ــــــــــــــاد مغل�
  4.ال��ل�ة وال��مات ال����ة في ال��ق س� ت��هل� فق� ال�لع ن الأأ

  س�الأق�اع  
ة ع�� م�ف�ـــــل تف�ـــــ�لاتف�ادها أ، ل�� ســـــ� ال���اثلةم� ع�د ���� م� الأ ی���ن الاق��ـــــاد 
  :وتع�ى ر�اض�ا ��ا یلي(الف�اغ) خلال ع�ل�ة اخ��اره� لاس�هلاك وال��ف�ه ال�م�

 � = �� �� ���(�� , ��)�
��� �           ,         0 < � < 1 (1.1) 

  .معامل ال������ل  � ح��:

                                                           
1 ibid.p:115. 

م�ــــ�لح "م��ل  dgewrth (1881Francis E (ی� اســــ���مأ 19واخ� الق�ن أتع�د ف��ة م�عامل ت���لي الى   2   
 نهأل�ة" في م�ادئه الاق��ـــــاد�ة، غ�� "شـــــ��ة ت��� م�ـــــ�لح  Alfred Marshall (1890) دخلأخاص"، في ح�� 

   ن��:أك�� وض�حا، ل���� م� ال�فاص�ل أ�عامل�� ال����ل��� ص��� ف��ة ال�أ) 1976و�ع� ان�قاد ل��اس (
- Mauro Gallegati and Alan P. Kirman (1999): Beyond the Representative Agent, 
Aldershot and Lyme, NH: Edward Elgar,   
3 Altug Sumru G. (2009);" Business cycles: fact, fallacy, and fantasy"; World Scientific 
Publishing Co. Pte. Ltd,UK p:35. 

م� خلال  RBCن ه�اك الع�ی� م� ال�راســـات ع�ل� على ت�ســـعة الإ�ار الاســـاســـي ل��اذج أت��ر الاشـــارة الى  4 
، Hansen 1985, 19) 92( الا�لاع راجعدراجهــــا للق�ــــاع ال���مي وق�ــــاع ال��ــــارة ال�ــــارج�ــــة. ل���ــــ� م� إ
)1992Christiano Eichenbaum )، (Cooley .Hansen 1989(. 
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  ن دالة ال��فعة تأخ� ال��ل ال�الي: ألل����� نف��ض �
 �(�� , ��) =  ��������              (2.1) 

 ،)1(ل�اح�ا��او� ساعات الف�اغ) ( وال��ف�ه ع�د ساعات الع�لن ���ن م���ع أی��ل� الق�� ال�م�ي 
  وقات ت�ف�ه:أوقات الع�ل تع��� أم��ة ال�ي ���ن ف�ها الف�د خارج � أن الف��ات ال� أ

 �� + ℎ� = 1 (3.1) 
  ق�اع ال���ات 
�خلات م ��ا، ت���لأ ة���� م� ال���ات ال���اثل الاق��اد ع�دس� ی�ج� في لى جان� الأإ

��ــــــــــــــ�مة ع�ــــــــــــــ�ائ�ة في  ااجهإن� ی�أث� ح��، ��ا �ℎ  الع�ل ��في راس ال�ال �ةع�ل�اتها الان�اج
ذات غلة ال���   Cobb Douglasم� ن�ع اســـــــــ��ادا الى دالة الان�اج.   ��ل��ـــــــــ��� ال����ل�جيا

  : ��او�  tن ال�اتج في ال�م� إف ال�اب�ة،
 �� = ��� (�� )���ℎ����             0 <  � < 1 (4.1) 

  : AR )1( ت��ع ع�ل�ة ال��� الع��ائي في ال����� ال����ل�جي ن ال��مةأ ُ�ف��ضك�ا 
 ���� = � + ��� + ����        , 0 < � < 1   ,��~�. �. � , �(0, ���  ) 

(5.1) 

ومع�ل دخار) للإ�ـــــــــــــــاو� ال�على الاســـــــــــــــ���ار ال�الي ( س ال�الأ�ع��� ن�� م��ون ر 
  :  على ال��� ال�ارد في ال�عادلة ال�ال�ة δس ال�ال أاه�لاك ر 

 ���� = (1−�)�� + ��  0 <  � < 1 (6.1) 

  ال��ازن 
فإن  ،ليو�ال�ا. والاســـ���ارالاســـ�هلاك  ما ب��الان�اج  ال���مي ی�ق�ـــ�ل غ�اب الق�اع �في 
   ح��مي ه�: و��ون ق�اعس�ق ال�لع في اق��اد مغل�  ق�� ت�ازن 

 �� + �� = �� (7.1) 
 الأولىة ـــــــــــــــــــــــــــ�أخ� ش�و� ال�رج اال��احل ب�ءً ع�د م� ال�عق�ة ع�ل�ة حل م�ل ه�ه ال��اذج ت��ل� 

first order conditions، ا��اد ق�� حالة الاســــ�ق�ارsteady-state values ،  الات�اه م���ة ن�ع
log-لل��غ��ات ال�اخل�ة ،ك�ا�ة ال�عادلات في صــــــــــــ�غ�ها ال���ة الل�غار����ة  detrending العام 

linearization..1  ولى و ش�و� ال��ازن ل���ل على م�الة(ن�ام ی�� دمج ش�و� ال�رجة الأ�ع�ها

                                                           
1 Alege Philip Olasupo (2008);"Macroeconomic Policies and Business Cycles in Nigeria: 
1970-2004" ;Ph.D  Thesis ;College of Business and Social Sciences Covenant University 
p212. 
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��م ت�ــــــــ�عادة ما  م�ل له�ه ال��ــــــــألةلإ��اد ال�ل الأمعادلات) دی�ام���ة ع�ــــــــ�ائ�ة لانهائ�ة الاف�، 
  recursive methods.1 ال��ق ال���ار�ة

  RBCفي ن�اذج  وع�م فعال�ة س�اسات الاس�ق�ارال��ب��ات الاق��اد�ة   .2.2
نق�م �اف��اض ح�وث ، RBCل��ضـــــــــ�ح ��ف�ة ح�وث ال��ب��ات الاق��ـــــــــاد�ة ح�ـــــــــ� ن���ة 

ن�� ال�عادلة أ( �� أ� ز�ادة فيصـــــــــــــــ�مة خارج�ة ع�ــــــــــــــ�ائ�ة م�ج�ة في ال��ــــــــــــــ��� ال����ل�جي 
س أف� ســــــاعات الع�ل و���ة ر ز�ادة ال�اتج ع�� ن ��ع�ى ان�اج�ة ع�امل الان�اج،ف��تفع  )(4.1)رق�

�عادلة ن�� الأال�الي (لاك ن الع�ال مه���ن �الاســـ�هلاك ال��ـــ�ق�لي الى جان� الاســـ�هأا ��. ال�ال
ل�ال�ة به�ف ز�ادة ســــــــــاعات الع�ل ن �ق�م�ا �ال��ــــــــــ��ة �أوقات ف�اغه� اأ) ف�� ال��جح (1.1)رق�
 �افع الى الادخار والع�ل ل�ــــاعات��داد الو  ه�احلال الف�اغ �الع�ل خلال الف��ات ال�م��ة). ع�ل�ة إ(
ن���ة ل��ادة ال�اتج ج�اء ال��مة في م���� و  .ن ه�ه ال��مة هي م�ق�ةأ�ل �ل�ا أدرك الع�ال ��أ

ال�عادلة  ن��أفي الف��ة اللاحقة (ال����ل�جي ی�تفع الادخار م�ــــــــــــ��ا ز�ادة في م�ــــــــــــ��� رأس ال�ال 
ث� على ال��� ال���ل. �ع� صــــــــــــــ�مة ت���ل�ج�ة م�ق�ة �ان لها الأن م��د إو�ال�الي ف .)(6.1)رق�

���ف� و  ،الى الع�ل ب�ف� ال��� ال�� �ان ق�لهاف��ة زم��ة ق�ــــــــ��ة ت�ول ال�ــــــــ�مة و�ع�د الع�ال 
 ن الع�ال أصــ���ا ��ل��ن أ��ا  .على م�ا �ان عل�ه ال�ال ق�ل ال�ــ�مةأ الان�اج ل�� الى م�ــ���ات 

  س مال أك�� ن���ة اس���ار م�خ�اته� ال���اك�ة خلال الف��ة ال�ا�قة.أر 
��ــ���ون  ف��ات ال���د ف�اد فيالأ �أن RBCت�� ف�ضــ�ة �فاءة ال�ــ�ق، ی�� أن�ــار ن���ة 

�ق. الى اســعار ال�ــ ،ق��ــاد�في ات�اذ ق�اراته� �ع�م ال��ــاه�ة في م�ــ���ات عال�ة م� ال��ــا� الا
ن ال���د ه� حالة اق��ــاد�ة م�ضــ�ة، فال���ع �ف�ــل�ن ف��ات الازدهار أفه� م� ه�ا نن لا أی��غي 

 ف��ات الان�اج�ة ال���ف�ـــــــــــــة هيللاق��ـــــــــــــاد في لل��عامل��  ن�ا الاســـــــــــــ��ا�ة ال��لى�و  ،ع� ال���د
  .حالة ال���د ح�اثإ ال���ولة ع�

���وث صـــــــ�مة م�ج�ة في جان� الع�ض، ه��ســـــــ�ا ت��قل  وال��عل�ع�دة الى م�ال�ا ال�ـــــــاب� 
  ال���ةح�� ت��ح الان�اج�ة   ∗�الى � م� (9.1) م� ال��ل (�) دالة الإن�اج في ال�س� ال��اني

                                                           
  ال�ی�ام���ة الع��ائ�ة ان��:ال�عادلات  ن��ةأس���ام ال��ق ال���ار�ة في حل ال���� م� ال�فاص�ل ح�ل ا 1 

-Altug, S. and P. Labadie (2008). Asset Pricing for Dynamic Economies. Cambridge: 
Cambridge University Press . 
-Stokey, N. and R. Lucas, with E. Prescott (1989). Recursive Methods in Economic 
Dynamics. Cambridge, MA: Harvard University Press. 
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  والعمالة نتيجة صدمة في التكنولوجيا الناتجتقلبات : (9.1) الشكل رقم 

 Source : Snowdon, B. and Vane, H. R. (2005), Op.cit, p:314. 

قل م���ى ���ف .ج� ال�ـــــائ�ال���� م� الع�ال ع�� م�ـــــ��� الأ ����فب تق�م ال�ـــــ��اتع��ها م�تفعة 
�ع���  ،(9.1)م� ال�ـــ�ل رق�(�) ال�ســـ� ال��انيال�ل� على الع�ل الى ال���� ��ا ه� م�ضـــح في 

 ةوال�ي هي ح�ـــــــــــ� ن��� ،ج� ال�ق�قيل�غ��ات الأ�قال على درجة م�ونة ع�ض الع�ل ه�ا الان ث�أ
RBC  1حلال الع�ـــل ع�� الف��ات ال�م��ـــةإف�ضــــــــــــــ�ـــة  ن���ـــةجـــ� عـــال�ـــة  The intertemporal 

labour substitution hypothesis   ة ل�آوال�ي تع��� ف�اد ل�� الأ الف�اغ ) -( ال�فاضــــلة الع�ل
 ل�ا ال�الة الاولى، حال������� ب��   (9.1) . ال��ل رق�ال��مات في الاق��اد ث�أق��ة لان��ار 

جــــ� الــــ�ــــ�ــــ�ــــ� ن�ــــــــــــــــــ�ــــ�ـــــــا فــــي م�ــــــــــــــــــ�ــــ�� الأ �ـــــــالــــ�غــــ� مــــ� الارتــــفـــــــاعنـــــــه و أ فــــ�ــــلاحــــ�  ��� :ـــــــب (�)انيال�س� ال��ال��ضح في و  ج� ال�ق�قيل����� الأ ال��ونة ن���ا قل�لع�ض الع�الة ���ن 
�)]ال�ق�قي �⁄ )� − (� �⁄  ن ال�ـــ��ات ل��ـــ� قادرة على ت���ف ال���� م� الع�ال،أإلا  [�(

                                                           
وفقا له�ه الف�ضـــــــــ�ة، تق�م الأســـــــــ� ب�غ��� إم�اداتها م� الع�ل خلال الف��ات ال�م��ة، ���� ت��ن أك�� اســـــــــ�ع�ادا  1 

ه�اك ارتفاع م�ق� في الأج�ر ال�ق�ق�ة وتع�ل ســــاعات اقل ل�ا ت��ف� الأج�ر ال�ق�ق�ة ��ــــفة للع�ل ع��ما ���ن 
   م�ق�ة. ل���� م� ال�فاص�ل راجع:

Lucas E. Robert, Jr. and Rapping A .Leonard (1969)" Real Wages, Employment, and 
Inflation"; Journal of Political Economy, Vol. 77, No. 5, pp. 721-754. 
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�� )ث� ال�ـــــــــــــــ�مة ال����ل�ج�ة ���ن �ف�ف على الع�الة أن إو�ال�الي ف − و م� ث�ة على  (��
��)ال�اتج  − ��ن ال�ي �و  ال�الة ال�ان�ةما أحقائ� ال�ورات الاق��ـاد�ة. ه�ا ما لا ی��اسـ� و و  ،(��
���� ت ��� بـــــــــ  (9.1) ل�ه في ال��ل رق�إ، ��ا ه� م�ار ال��ونة ن���ا ����ع�ض الع�الة ف�ها 

ـــــــــــــــــــ   ��)ال�ـــــ�مة ال����ل�ج�ة في ارتفاع مع��� ل��ـــــ��� ال�اتج بـ − �� )الع�الة و   (�� − ��) 
�)]ج� ال�ق�قي بــــــــــــــــــ ن�ـــ��ا في الأ �ال�غ� م� الارتفاع ال�ف�ف �⁄ )� − (� �⁄  ��ا ت��. [�(

، ما هي إلا ف��ات ان�فاض RBCن���ة  ح�ـــ� الاق��ـــاد�،ف��ات ال���د ن إف ،الاشـــارة له ســـا�قا
� ��عل ال�ــــــــــــــ��ات غ�ان�فاض ال�اتج ال��� للع�ل  الان�اج�ة ال�ل�ة لع�امل الان�اج، ما �ع�ي أن

للأف�اد ن���ة العقلان�ة ال��لى و ســـــــــ��ا�ة لان اإف RBC، اســـــــــ��ادا ل����ة علىأ ج�ر أ ل�فعم�ـــــــــ�ع�ة 
���ح و ت��ف� الع�الة وت�تفع ال��الة و�ال�الي  ،قلأ�اعات لع�ل ال���ن � ج�ر س�فن�فاض الأا

م�ــــ���ات ال�اتج شــــ�ح ت�ب��ات  RBCن���ة  اســــ��اع اق��ــــادی� وه��ا. في حالة ر��د الاق��ــــاد
  .ال��الة خلال ال�ورات الاق��اد�ةو 
لا إن ح�وث ال��ب��ات الاق��ــــاد�ة ما ه� أ RBCن���ة  أن�ــــارعلى ضــــ�ء ه�ه ال��ائج ی��      

لا ی��غي على  و�ال�الي��عامل�� الاق��ــــادی�� ع�� اســــ��اب�ه� لل�ــــ�مة. لخ��ارات ال��لى لن���ة للا
 اله�ف م�ها ق��ـــــــــاد�ة� ه�ه ال��ائج ع� ���� ســـــــــ�اســـــــــات اال���مات �أ� حال م� الاح�ال تغ��

 :یلي ماح�ل ه�ا ال��ض�ع  )1986Prescott(���  .1الاق��اد�وز�ادة ال�فاه  ت�ف�ف ال��ب��ات
� تل�إلى ���عة ال�ـــــــــ�مات ال�ي  �أنه، �ال���ت���أ ال����ة الاق��ـــــــــاد�ة ..." 

� و ما ب� خلال حلالعلى الإالاشـــ�اص وق�رته� ال����ل�ج�ا واســـ�ع�اد �ال��ـــ��� 
��ــــــاد الاق ��ه�هاتقل�ات م�ل تل� ال�ي  �ه�ســــــ�ُ فإن الاق��ــــــاد  ال�م��ة،الف��ات 

نه إذا ل�  ، الاق��ــــــــــاد�ةالاق��ــــــــــاد ��اه� دورة  ��ه�الأم���ي. . . . وال�اقع أ
 2.".....خ�� ماف����ن ه�اك 

لاق��ـــــــــــــاد لل�غ��ات اعلى أنها اســـــــــــــ��ا�ة ، RBCو�ال�الي ی��� إلى ال�قل�ات ال�ور�ة، وفقا ل�قار�ة 
   الإن�اج.و  س�هلاكق�ارات الا ال��ث�ة في

 ال���� م� ال���ثقــ�مــ� ال�ق�ق�ــة الاق��ـــــــــــــــاد�ــة �ورة الــن ن���ــة أخ��، �ــال�غ� م� الأ في 
�ه، في ، رغ� تقلأث�هاوال�ي لا ی�ال ، 1980sعق� خلال اد�ة ــــــــــــــــــــــــح�ل ال��ب��ات الاق��ال����رة 

   :ن�ج�ها ف��ا یلي تع�ف� ج�لة م� الان�قادافق�  الى ی�م�ا ه�ا.ال�لي  الاق��اد ةـــن���

                                                           
1 Plosser Charles I (1989) ;" Understanding Real Business Cycles" Journal of Economic 
Perspectives, V (3), N (3) ,p:56. 
2  Prescott, E. (1986). “Theory Ahead of Business Cycle Measurement,” Carnegie-
Rochester Conference Series on Public Policy, 25, pp. 11–44 
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�غ��ات لحلال ب�� الف��ات ال�م��ة اس��ا�ة ضع�فة الع�ی� م� الأدلة ح�ل م�ونة الإ ه�ت�أ -
ن ���ن أ RBCفي ال�ق� ال�� تف��ض ف�ه ن�اذج  ،�ة في الأج�رقم�  اتتغ�� الة ن���ة �ع�ض الع
 الاق��اد�ة ���ل م��قي.لال ق�� ح�ى ���ح ب�ف��� ال�ورات تأث�� الاح

 ر وح�����ــــ� - أســــاســــاوال�ي لا ���� ملاح��ها  - ����ل�ج�ةالعلى صــــ�مات الاع��اد  -
   .لاق��اد�ةالل�قل�ات 

الاق��اد�ة، �ات لل��غ� ال�ق�ق�ةال�أث�� على الق�� في ال��اسة ال�ق��ة  ق�رةوع�م  ال�ق� �ةح�اد -
ر��د �وث ح د� ف�ه ال��ه�� ال�ق�� في ال�لا�ات ال����ة و����ان�ا الىأال�ق� ال�� في كان ه�ا 

 1ع��� في �لا ال�ل�ی�.
    New Keynesian (NK) School  ال��رسة ال�������ة :ال��ل� ال�ا�ع

�ة ت�����ا ال��عو  ،ةال����لاس��� ال��رسةو  ةال�ق�� ��رسة�ال� الال�ي  ن�قاداتالااس��ادا الى 
م���عة م�  شــــــــ�ع� ،م�ــــــــادر وأســــــــ�اب ال�قل�ات الاق��ــــــــاد�ة ���ــــــــ�ص�ع�د م� ال�راســــــــات، 

ب����� ن�اذج ج�ی�ة ت���ى ف�ضــــ�ة ال��قعات العقلان�ة( ال��رســــة  1980s عق� الاق��ــــادی�� خلال
� نها ت��ل نف� خ�ــــــائأال����لاســــــ���ة) و��ا ف�ضــــــ�ة ال�ع�ل ال���عي (ال��رســــــة ال�ق��ة) غ�� 
 �b) 1982( Parkinل�أ.الف�� ال���� �إخفاقات ال�ــــــــــــــ�ق، فائ� الع�ض و ال��الة اللاإراد�ة 

and Bade  ال��اذج ال��������ةل��اذج  اســــــــــ� على ه�ه ا  (NK) Models New Keynesian   
   .�الاق��اد ال�لي ال��ی �ع��ان افي ��ابه�لأول م�ة 2

ن�اذج دق�قة ت��ـــــ�� ال�ـــــلا�ة في ول ب��اء في ال�قام الأ (NK)اه�� اق��ـــــادی�ن ال��رســـــة 
 ن�ة ل��ال��قعات العقلاو  ال��� ع� الأم�ل�ة��ا ت�ـــــــــــــ��� الى ال�ـــــــــــــل�ك  ،ج�رســـــــــــــعار و/ أو الأالأ

ال���� لل��اذج ال����ة  الق�ـــــ�ر�رت ه�ه ال��اذج اســـــ��ا�ة الى �ُ ه�ا و  3.ال��عامل�� الاق��ـــــادی��
  Lucasم� ق�ل الاق��ـــــــاد�  وال�� �ان م�ل ان�قاد لاذع  ســـــــ� ال��ئ�ةغ�اب الأأه�ها ، ال�قل���ة

��ب وال��اق�ات الع�ال�الي فق� �ان ه�ف الاق��ادی�� ال��������� ه� ت���ح و . خلال ال��ع��ات
ة على ��ة اق��ــاد�ة م��اســ�ة م���ب�اء ن� م� خلال ،ال��اذج ال����ة ال�قل���ةفي ال��ج�دة  ��ةال��

                                                           
   ن��:أ RBC ل���� م� ال�فاص�ل ح�ل ان�قادات ن���ة 1 

-Mankiw, N.G. (1989), ‘Real Business Cycles: A New Keynesian Perspective’, Journal 
of Economic Perspectives;V 03N3 PP:79-90. 
-Summers, L.H. (1986), ‘Some Sceptical Observations on Real Business Cycle Theory’, 
Federal Reserve Bank of Minneapolis Quarterly Review, Fall 

�لح ، في ال�اقع ���� م���ل في م��له ال��رسة ال�������ةه�ا الإشارة الى أنه لا ی�ج� ن��ذج واح� �م� ال�ه�   2 
    ال��������� إلى ن�اذج م�ع�دة ت�� في م�ض�ع م���ك.

3  Gordon, R.J. (1990),"What Is New-Keynesian Economics?",Journal of Economic 
Literature, American Economic Association. P :1137.  
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في ت�ل�ل ال��ب��ات ال�ل� جان� صـــــــــــــــ�مات و الع�ض  جان� مات�ـــــــــــــــ�ته�� �و  ،ســــــــــــــ� ج�ئ�ةأ
  .الاق��اد�ة

  ���� م���ات الاق��اد ال���  .1
 ، قاماســــــــا�قت� ت�اولها  خ��، وال�يالأ ال����ات الاق��ــــــــاد�ةع� �ق�ة  (NK) ��ةل����� ال��

م�اول�� ت��ان الف�ق  ��مه�� إشـــــــــــ�ال���� �ال��� في Mankiw and Romer (1991) كل م�
فالأولى م�علقة ��ا إذا  1:��ةت�ف�ها �ل ن�ج��ة ال�ي ��ات الاق��ـــــــــــــــاد ال�لي ب�اء على الأب�� ن�

كان� ال�ق�د ح�اد�ة في ال��ـــــــــا� الاق��ـــــــــاد� أم لا، وال�ان�ة م�عل� �أه��ة ع��ب ال�ـــــــــ�ق في فه� 
هي  (NK) ن ال��رســــــةأ�  Mankiw and Romerلاح� الاق��ــــــاد�ان ال��ب��ات الاق��ــــــاد�ة. 

في  ن ع�م ح�اد�ة ال�ق�دأ�اب، ذل� ال�ـــــــــا�ق�� �الإ� الاشـــــــــ�ال����جا�ة على القادرة على الإال�ح��ة 
ن���ة  وال�ي هي ،سعارخلال ال�لا�ة في الأ في ه�ه ال��رسة م� دوافعهاال��ا� الاق��اد� ت�� 

على ســــــل��ة  �ةجاإ (RBC)ن���ة ال�ورة الاق��ــــــاد�ة ال�ق�ق�ة  ق�م� ح�� ال�ــــــ�ق. فيلع�م ��ال 
ســــ��ة للأســــ�اق الإالع��ب ال�ق�ق�ة و ال�فاعل ما ب�� ن أ. وعل�ه خل� ال�اح�ان الى الاشــــ�ال����كلا 

  . ال��ی� ��امج ال����ة في الاق��اد ال�ليع� �ق�ة ال (NK)هي ال�ي ت��� الاق��اد 
جاء ل��ـــــــ��ل على �ل م� الاق��ـــــــاد  (NK)ن الاق��ـــــــاد أ  Mankiw and Romerی�� 

ق� عال�� �ان قائ�ا ب��ه�ا على م�ار م��اهلا ب�ل� ال��ل الاق��ـــــــــــــــاد ال���� ال�قل��� � و ق�ال�
1960s،  غ�ــاب ن��ة م�حــ�ة للاق��ـــــــــــــــادی�� ه�  الأول،: 2اث������لى ذلــ� في عــامل�� و)NK( 
ك�� ب�ور ال�ـــــــ�اســـــــة ال�ق��ة مقارنة مع ال��اذج ال����ة اه��امه� الأال�ال�ة، و دور ال�ـــــــ�اســـــــة  ��ـــــــأن

ج�و� ح�ل  وجهة ن�� م�ح�ة��ــــــــــــــا أ ��ل��ن لا  (NK)ن الاق��ــــــــــــــادی�� أ، ه� ال�اني ،ال�قل���ة
 .س�اسات الاس�ق�ار ال�ق�ی��ة

 ���� في (NK)ال��اذج  ب��ها و���الف�ق ال��ه�� ن فإ ،ال����لاســــــــــ���ة�ال��ــــــــــ�ة لل��اذج  
 priceســـــعار في الاق��ـــــاد، فعلى ع�� ســـــل�ك اخ�� ال�ـــــع� ال�ـــــل�ك ال�� م� خلاله ت���د الأ

takers ن أ�ة ����تف��ض ال��اذج ال��� ، ���لاســــــــــــــ���ةفي ال��اذج ال� ال�اص �ال��اف�ـــــــــــــــة ال�امة
  �3ة.ل ب��ة ت�اف��ة اح��ار �ع�ل في ت خ��ةه�ه الأ �ا ل��ن ن� سعار ت���د م� ��ف ال���اتالأ

 .ةته� ����قة عقلان�ن ال��عامل�� الاق��ــــــادی�� ��ــــــ�ل�ن ت�قعاأ (NK)مع�� ال��اذج  تف��ض
في الاق��ـاد ال�لي خلال سـ��ات ال�ـ�ع��ات. (NC) ال��رسـة ه� م�روثات أ ح� أه�ه ف�ضـ�ة  ع���ت

                                                           
1 Snowdon, B. and Vane, H. R. (2005),Op.cit, p:363. 
2 ibid.p:219. 

 Chamberlin و  1933Robinson)(الاح��ار�ة لأول م�ة م� ق�ل الاق��ــــــاد�  ةت� ت���� ف�ضــــــ�ة ال��اف�ــــــ 3 
   ق�ل ن�� ��اب ال����ة العامة ل����.  (1933)
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ســـــ� لأای�ال�ن ��ـــــ���ن في  وال�ق��ة لان �ع� الاق��ـــــادی�� م� ال��رســـــ��� ال����ة إف ،ومع ذل�
  .ال����ة وال������ة لف�ض�ة ال��قعات العقلان�ة

ن إفــ ،ال�قل�ــ��ــة ل��ــاذج ال����ــةل��ــــــــــــــ�� جــانــ� الع�ض �ب (NK) ��ــاذج� اه��ــام ال�ــال�غ� م 
ف��ا له صـــــــلة �ال�ـــــــ�اســـــــات مع ال��رســـــــة ال����ة � وجهات ن�� م��لفة ل�یه(NK)  الاق��ـــــــادی��

�اســـة في ادارة ال�ـــال�ق�ی� ب�لا م� الق�اع� ه��ة اســـ���ام أ م�ل ال��ل القائ� ح�ل م��  ،الاق��ـــاد�ة
   .ال��اسة ال�ال�ةال�ق��ة و 

ال�ل� هي  جان� صــ�ماتالع�ض و جان� ن �ل م� صــ�مات أ (NK)الاق��ــادی�ن �ف��ض 
 نه� اخ�لف�اأ غ��،  Blanchard and Quah(1989)م�ادر م���لة لع�م الاس�ق�ار الاق��اد� 

ق�رة اق��ــاد ال�ــ�ق على اســ��عاب م�ل  ح�لن���ة ال�ورة الاق��ــاد�ة ال�ق�ق�ة خاصــة  أن�ــار مع
ادی�� ن الع�ی� م� الاق��أ ذإ ال�ام،��ازن ع�� م���� ال��غ�ل ال�فا� دائ�ا على الو ه�ه ال��مات 

(NK) � و�ال�الي  ،ال�امقل م� م�ــــ��� ال��ــــغ�ل أن ���ن في م�ــــ��� أالاق��ــــاد ���� ن أ�ع���ون
  .م���لةألا اراد�ة هي م���ة و ال��الة  نإف

�أخ� �ع�� �� ج�ی� ن� إ�ارهي ع�ارة ع�  (NK)ن ال��رســـــــــــــــة ك�لاصـــــــــــــــة ���� الق�ل �أ
 .ال�عل�مة ع�م ت�اثل، الع�الةع�م ت�ان�  ،ع�م ��ال�ة ال��ق  ،الاح��ار�ة ة��اف�الاع��ار ال���ة ال�

�� بح�وث ف�ــــــــل في ال���ــــــــ��  ام�ان�ةت��� م�  ح�ــــــــ� الاق��ــــــــادی�� ال�������� ه�ه الع�املكل 
�ثا ب�ل� م� ،م�ا ســ�ف �ع�ل على نقل وت�ــ��� أث� ال�ــ�مات الع�ــ�ائ�ةالاق��ــادی��  ال��عامل��

  .ال���د والان�عاش
 )  NKال��ب��ات الاق��اد�ة في ال��رسة ( .2

ح�اث ال��ب��ات ا ع�ولة ن م�ــــــــــــادر ال�ــــــــــــ�مات ال��ــــــــــــ� أ� (NK) �ع�ق� الاق��ــــــــــــادی�ن  
ن أ�ف��ضــــ�ن ��ل�  الع�ض، ��او�ما جان� ما جان� ال�ل� إ���ن م��ــــأها  نأالاق��ــــاد�ة ���� 

 .ةال�اتج والع�ال أث� ه�ه ال�ـــــــ�مات على ت�ـــــــ���ع��ب ال�ـــــــ�ق هي ال�ي تع�ل على و  اح��اكات
�مات ال�ي تل�� ر ال����� ل��� فق� في ت��ع م�ادال���ة ال�ي ت��� الاق��اد ال��� ن إف و�ال�الي

  .�1ماتال�ل�ل�  ال�لي ن�ا ��ل� في ال���قة ال�ي ������ بها الاق��اد�و  فق� �الاق��اد
ســـــــ�ف ن�ـــــــ�ع�� �����ى  (NK) الاق��ـــــــاد�ة في الاق��ـــــــاد ال��ب��اتل�ـــــــ�ح ��ف�ة ح�وث  

على اع��ار وج�د ع�د مع��� م� �لي ال�اص �ال���ذج ال���ي له�ه ال��رســــــــــــــة ال�ل� الالع�ض و 
ن ان�فاض في أی�ضــــــــــح ��ف (10.1) . ال�ــــــــــ�ل رق� ل��اذج ت�ــــــــــ� جلها في ال��هج ال������� ا

عة � ث الان�فاض في ال�ل� ال�لى �فعل م��. ���ح�اث ال���د الاق��ـــــــــــاد�إلي ����ه ال�ل� ال�
�� ل�غ��ات ال��قعات خف� مع�لات �ل م� ال�ل� الاســــــــــــــ���ار� وال�ل� �� ذإ ،م� ال�ــــــــــــــ�مات

                                                           
1 Snowdon, B. and Vane, H. R. (2005), Op.cit, p:396 . 
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ق�رة ه الخ� لن��اش ال�ع�وض ال�ق�� ه� الأن اأ��ا  .و�ه�ا ی��ف� ال�ل� ال�لي ،هلاكيالاســـــــــــــ�
 في ح�� ت��ـــــــــــ�� ال��ادة في. الاســـــــــــ���ارعلى خف� ال�ل� ال�لي م� خلال ال�قل�ل م� مع�لات 

ما ی�د� الى ان�فاض نق� في ع�ض الائ��ان  فيل�� ال��ســــــــــــــ�ـــــــــــــــات ال�ال�ة ال���  ت�قعات
لاق��ـاد ه�ه ال�ـ�مات في ا أث�ل�ة ان�قال آما ف��ا ی�عل� �أ. هلاك والاسـ���ار وم� ث�ة ال�اتجالاسـ�

 ، فهي ت��ف� علىخ�� ع� �ق�ة ال��ارس الف���ة الأ لها وجهة ن�� م��لفة (NK) ن ال��رســـــــــــــــةإف
اتج ال�ـــــــــ�مات على ال� أث�دقة ع� ال��ف�ة ال�ي ت�ـــــــــ�ح لإخفاقات ال�ـــــــــ�ق ب��ـــــــــ���  أك��ت�ل�ل 

 ا فين ��ـــــــــ�� فائ�ـــــــــا م�ـــــــــ��� ألاســـــــــعار ���� ع�م ال��ونة في ا ؛ولاأ :نأت��  الاج�الي. ����
ة في ضـــاف�إح�اث ت�ف��ـــات إی�فع ال�ـــ��ات الى الأم� ال��  ،ع وال��ماتالع�ض في ســـ�ق ال�ـــل
ي ��ث فائ� ف�ن أســـــــــــ��ة وال�ق�ق�ة ���� ج�ر الإالأ ع�م ال��ونة في ،ثان�ام�ـــــــــــ���ات الان�اج. 

 قلل م�ال��� �ت�قعات  في تفاعار ، ثال�اا ب�ل� ارتفاع في مع�لات ال��الة. ع�ض الع�الة م�ــــــــــــــ��
  1.ة الق�رات الان�اج�ة ل�� ال���اتنها ت�سعأالان�اج و��ا ال��اف� ال�ي م� ش

  
   (NK)ص�مات جان� الع�ض في الاق��اد ص�مات جان� ال�ل� و  : أث�(10.1)�ال��ل رق

Source: knoop  Todd A . (2015) Op.cit ,pp:137-138. 

 (�)ال��ضـــ�ة في ال�ســـ� ال��اني و ن ال�ـــ�مة في ال�ل� ال�لي إف(10.1)  �الع�دة الى ال�ـــ�ل رق�
�ال�غ� م� ان�فاض . �����و ���الى  ن�� ال��ــــــــــــــار �الان�قال �����ث� ���ىت�فع ال����
ان�قال م���ى الع�ض ال�لي الى .  ��م�ــ��� ع�� ثاب�ا ســعار ی�قى م�ــ��� الأ �� الى ∗��ال�اتج م�

 �حت� �ه�او  ،ال��� ل�� ال���ات ت�قعاته� إلا ن���ة لارتفاع  ما (NK)ح�� ال��رسة ال��ار 
ل � فيو  ،ال�ل� على الع�ل الى ال��ــــــــــارعل�ه ی��قل م���ى و  .قل اســــــــــ�ع�ادا ل����ف ع�ال ج�دأ

� الاق��ـــاد ح�ـــ. راد�ةلإل��تفع مع�لات ال��الة أســـ في الاق��ـــاد ال�������  ج�راع��ارات �فاءة الأ

                                                           
1 knoop Todd A. (2015), Op.cit , pp: 136-137. 
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(NK)  قة في اللاح الان�فاضـــاتال���د ال�� ���ن م�ـــ�ره ت�اجع في ال�ل� ســـ�ف ��ـــ��� ن���ة
  .��كل م� الع�ض وال�ل� ال�ل�

ال�ــــ�ل رق� م�  (�)ال�ســــ� ال��اني ال��ضــــ�ة فيجان� الع�ض و  �ــــ�مات� ی�عل�ما ف��ا أ  الى  ت�د� إذ ،ن ال�ــــــــــ�مات ال�ف��ة خلال ســــــــــ��ات ال�ــــــــــ�ع��ات خ�� م�ال على ذل�إف (10.1) 
ال���عي  ال����� وم�ه    �����الى �����ال��� ال���ل م�  علىان�فاض في الع�ض ال�لى 

 �����في نف� ال�ق� ی��اجع الع�ض ال�لي في ال��� الق�ــــــــــــــ�� م� ، ∗��الى   ∗��لل�اتج م�
ن الارتفــاع في إفــت�قعــات ال��� ارتفــاع في ج�ر و عــ�م م�ونــة الأل �ــنــه في أح�ــ�  �����الى

 نه خف� ال�ل�أه�ا م� ش مع�ل ال��الة في س�ق الع�ل، ار م�خلات ع�امل الان�اج ی�فع م�سعأ
ه�ا ، �����  الى   ������لى على ال��� الق�ــــــــــ�� م�والع�ض ال  ���الى  ���ال�لى م�

ن إف �ال�اليو  على ال��� ال�ع��، ك�� م� الان�فاض في الع�ض ال�لىأالان�فاض ســــــــــــــ�ف ���ن 
�ع�  .∗�� ســـــ�ف ���ن أقل م� ال�ع�ل ال���عي ال��ی� لل�اتج ال�لي  ���ال�اتج على ال��� الق�ـــــ�

ل�ل ال��ســـ�ـــات ال�ال�ة �ال�ق��ا تق�م ال�ـــ��ات و ، ســـعار والأج�ر�ل م� الأت�ع�ل ف��ة زم��ة ســـ�ف 
     .  ∗�����عيال م���اه قل م� أال�اتج الى م���� ج�ی� ل�� ف��تفع  م� تق���ه� لل��ا�� ال����لة

  ) NK( ذجاال��اسة ال�ال�ة في ال��ال��اسة ال�ق��ة و دور  .3 
 1977( Phelps  and Taylor 2(، Fischer 1 )1977( �ل م� دا الى م�ـــــــاه�اتااســـــــ��       

ت��ــ�� �اذج في نث�ا على الق�� ال�ق�ق�ة أن ت��ث أســ��ة �قل�ات الإلنه ���� لأ صــ�ح م� ال�اضــحأ
لال ال��خل ال���مي م� خ ع�م فعال�ةن اف��اض فإ ل�ل�، �����ةو  .ف�ضــــــــــــــ�ة ال��قعات العقلان�ة

 ن�ة و�ن�ا �فعلل��ـــ� ��ـــ�� ف�ضـــ�ة ال��قعات العقلا  (NC) ســـ�اســـات الاســـ�ق�ار في الف�� صـــ�اغة
   .ن���ة ال��ونة ال�امة للأسعار والأج�ر لي للأس�اقالآو ني ف�ض�ة ال��ازن الآ
 أصــــ�حســــ�اق، ف�ــــل الأ ج�ر ن���ةالأســــعار و الأ ال��ــــاقال��ت��ة على و  (NK) في ال��اذج

 ف��ة فعال�ةعادت أ  (NK)ال��رســــــــــــة ���� الق�ل �أنو�ه�ا  .لل�ق�د دورا في ال��ــــــــــــا� الاق��ــــــــــــاد�
الاجا�ة  (NK)حاول� ال��رســة ســ�اله� أ ولعل  .الاق��ــاد�ة الى �اولة ال�قاش م� ج�ی� اتاســال�ــ�

ل�� م� ل الق�ام �هال�ــــــــ�اســــــــة ال�ال�ة و ��ة ال�ور ال�� ی��غي على ال�ــــــــ�اســــــــة ال�قال��عل� �عل�ه ه� 
  .الاق��اد� ال�فاهال��ب��ات الاق��اد�ة وت�ق�� 

� ف��ا ی�عل ة ع� ال��رسة ال����ة ال�قل���ة� م��لفوجهة ن� (NK)ن�ار ال��رسةأ ��ل� 
���� (NK) ال��اسة ال�ق��ة ع��  نإف ،فعلى ع�� ما جاء �ه �����فعال�ة ال��اسات الاق��اد�ة. 

                                                           
1  Fischer, S. (1977), ‘Long-Term Contracts, Rational Expectations, and the Optimal 
Money Supply Rule’, Journal of Political Economy, Vol. 85, No., pp. 191-205. 
2 Phelps, E.S. and Taylor, J.B. (1977), ‘Stabilizing Powers of Monetary Policy Under 
Rational Expectations’, Journal of Political Economy, Vol. 85, No. 1 , pp. 163-190. 
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الق�رة لها  ن ال���ك ال�����ةأ ��ا ذه� �ع�ه� الى �،الاق��ادت��ن فعالة في ت�ق�� الاس�ق�ار ن أ
 س��ة (الفائ�ة الاسعار أن�فاض ال�اد في ال��ا� الاق��اد� ح�ى في حالات الا على ال�أث�� في

سعار أخلال تقل�ل م� ال��ا�� ال�ال�ة والع�ل على اس�ق�ار وذل� م�  ،)م���ة ال���لة أ� 
لاس�ق�ار افي ت�ق�� ال��اسة ال�ال�ة �اسة ال�ق��ة و دور ال�الى . ف��ا یلي س�ف ن���ق ص�لـألا

  .ةال������� اذجم���ة ال���لة في ال��ث� الى  الاق��اد�
  (NK) دور ال��اسة ال�ق��ة في ال���ذج .1.3

ســــ��� ت�ل�ل حالة ح�وث صــــ�مة م�ق�ة  (NK)ال�ــــ�اســــة ال�ق��ة في الاق��ــــاد لفه� أث� ودور
�ا ف� .ل�ليا ���ى ال�ل� ال�لي والع�ض�� �الاســــــ�عانةالإن�اج�ة، وذل� في الع�ض ول��� م�ــــــ��� 
 ان�قال م���ى الع�ضفي �اج�ة ت���� ال��مة في م���� الان(11.1) ه� م�ضح في ال��ل رق� 

 �����وم���ى الع�ض ال�لى في ال��� ال���ل الى  �����ال�لى في ال��� الق�ــــــــــــــ�� الى 
 A م� ال�ق�ة ال��ازن �ال�ــــــــ�مة ال����ل�ج�ة و�ال�الي ی��قل  ی�أث�ن م���ى ال�ل� ال�لي ل� ح�ى الآ

 امــللع� ال�ق�ق�ــة  ال��لفــة ال�ــ��ــةخف� تع�ــل على ن ز�ــادة الان�ــاج�ــة أ�ــاع��ــار  . Bالى ال�ق�ــة 
�ف�ا ل���اجع مع�ل الفائ�ة ال�ق�قي مف�ـــــــها �� ســـــــعارهاأال�ـــــــ��ات القادرة على تع�یل تق�م  ،لإن�اجا

الارتفاع في  قل م�أ�ق�ار �ی�تفع ال�اتج ل��  سعارالأ لال��اق����ة � و .س�هلاكم���� الاب�ل� 
∗��  (لل�اتج ال�ع�ل ال���عي − ��∗  > �� − ی� ج� ت�ازني �ال�الي ��ق� الاق��اد م���� و  ،) ∗��

  � س�اسة اق��اد�ة. أودون ت�خل سعار ان�فاض في الأفي ال�اتج و  عامع ارتف  Bع�� ال�ق�ة

  
.��) ال��ل رق� ص�مة في ال��اسة ال�ق��ة في ت�ق�� الاس�ق�ار �ع� ح�وث  دور: (�

  الان�اج�ة. م���� 
 Source :Benigno Pierpaolo (2009) "New-Keynesian Economics: An AS-AD View 
"NBER Working Paper No. 14824 p:18 

ســعار الأ به�ف ت�ق�� اســ�ق�ار له�ه ال�ــ�مةفي ه�ه ال�الة ی��غي لل�ــ�اســة ال�ق��ة الاســ��ا�ة 
 .Cالى ال�ق�ـة B الان�قـال �ـال��ازن م� ال�ق�ـةی��غي  �ع�ـارة أخ��، .وال�قل�ـل م� الف��ة في ال�ـاتج

على  ل�أث���ا ،م�ه لل�ــ�مة، �اســ��ا�ة ق�ام ال��� ال����� �ز دور ال�ــ�اســة ال�ق��ة م� خلال ه�ا ی�
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. ح�� ���ث ال�ع�یل �رســــة ال�������ةال� في داة لل�ــــ�اســــة ال�ق��ةأ�اع��ارها  ،مع�ل الفائ�ة الاســــ�ي
 الـ�� ی�فع م� ال�لـ� ال�لي� معـ�ل الفـائـ�ة الاســــــــــــــ�ي �ـال�قـ�ار �ق�م ال��ـ� ال����� ��ف :ك�ـالي

ن�اج ��ال�ف ال���ة للإم� ال نها ال�فعأخ��ة م� شــــــــــــه�ه الأ ،م�ققا ب�ل� ز�ادة في ال�اتج  � ADالى
ل��ــ��� ال�ــع� ال��اف�  C ���قل ال��ازن الى ال�ق�ةف .الى ز�ادة م�ــ��� ال�ــع��ــ��ات �ال م�ا ی�فع

 (NK) ح�ــــــ� ال��اذج ال�ــــــ�اســــــة ال�ق��ةت�ــــــ���ع �ه�ا و  .∗��ال���عي لل�اتج ل��ــــــ��� او  ��الاولي
  .ال����� ال���عي لل�اتج�ل�غ سعار و � �لا اله�ف�� اس�ق�ار الأت�ق�
  (NK)في ال���ذج ال�ال�ةال��اسة  أث�. 2.3

ال��� في ت���ات نقا� ال��ازن في ال���ذج ال��ــــــــــ�� ث� ال�ــــــــــ�اســــــــــة ال�ال�ة و أل��ل�ل انقال 
�ل ال�ل� ال�لي و ال��ضــح في ال�ــ���ى الع�ض ال�لي و ت� اســ���ام ��ل� م ،للاق��ــاد ال������� 

تي :  �ع� اف��اض ح�وث صـ�مة في ال�ـ�اسـة ال�ال�ة و ح�� وم� خلاله ی��ـح الأ ،(12.1) رق� 
في نف�  � ADالى  � ADل��� ال��ــادة في الانفــاق ال���مي نلاح� ارتفــاع في ال�لــ� ال�لي م� 

مع الع�ض ال�لي في   � LRASالى  � LRASال�ق� ی�تفع الع�ض ال�لي في ال��� ال���ل م� 
الى   Aولى م� ال�ق�ةأل���قل ب�ل� ال��ازن ���حلة  � SRASالى  � SRASال��� الق�ــــــــــــــ�� م�

∗�� (ال�اتج ��ق�ار وف��ة م�ج�ة في ��الى ��م��ثا ب�ل� ارتفاع في م�ــــــ��� الاســــــعار م�  Bال�ق�ة  −  كن���ة لارتفاع الاسعار ی��ف� مع�ل الفائ�ة ال�ق�قي مقل�ا ب�ل� م���� الاس�هلاو  ) ��
� خ� أم� جهة ضــغ��ا ت�ــ���ة (ف��ة م�ج�ة) وم� جهة  الاق��ــاد ��ــه���ــ�ح ع��ها  ،ال�اص

  ��داً للاس�هلاك ال�اص.

  
.��) ال��ل رق�   ال��ادة ال��ق�ة في الانفاق ال���مي (س�اسة مال�ة ت�سع��ة). أث�: (�

Source :Benigno Pierpaolo (2009) op.cit, p:28. 
 ال�اتج وت�ق�� اســـــ�ق�ار الاســـــعار) ی�ع�� على صـــــ�اعل��ـــــ��ح ه�ه ال�ضـــــع�ة (تقل�� الف��ة في 

ال�الة  . في ه�هالفائ�ة ال�ق�قيســـــ�ي ل��ادة مع�ل الاق��ـــــاد�ة ال�فع م� مع�ل الفائ�ة الاال�ـــــ�اســـــة 
ـــ� ال�لي م� ـــا ت�ازنـــا   �SRASو  �LRASل�ق�ع ال�������  ���الى  ���ی��قـــل م��ى ال�ل م�قق
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الف��ة ال�����ة ��ا ی�ول  و ب�ل� ت��في. ��ال��اف� ل����� ال�ع� الاولي Cج�ی�ا ع�� ال�ق�ة 
∗��]��ق�ار  الى ت���ل ز�ادة م���� ال���عي لل�اتج ضافةإ ،ال�اصس�هلاك ث� ��د الاأ − ��∗].  

  ���� م���ة ال���لة في الاق��اد ال��� . 3.3
���� ا فق� ف�ها ال��اسة ال�ق��ة س���تهت نها ال�الة ال�يأ���� تع��� م���ة ال���لة على 

ا� �ـــــــلة �ال��ـــــــال ع���ةت�ـــــــ�ح ���ة ال�ق�د  ���� ،ال�ـــــــف�الى مع�ل الفائ�ة الاســـــــ�ي ان�فاض 
ال�ـــ�ل م�  (�)ال�ســـ� ال��اني خلال ف��  1ال�ـــ��ات.الاق��ـــاد� ن���ة الاحلال ال�ام لل�ق�د م�ان 

ســـــــ��ـــــــ�ح لل�ل� ال�لي الفائ�ة الاســـــــ�ي لأدنى م�ـــــــ��� له  ن ان�فاض مع�لأنلاح� (13.1) رق� 
ل�ــــــــــــع�  م�ــــــــــــ��� دنى أ ی�اف� ���ن م���ىأ� أ .���ول���  م��� ح� الى ��� �الان�قال م�

  س�ي.الإفائ�ة ال
 IS/LMفي ن��ذجــــه Hicks  (1937)الــــ�� اع���ه، و على ع�� ال���ذج ال���� ال�قل�ــــ�� 
��ى ن ال��ادة في الاس���ار( ان�قال م�أم�ان�ة إ���� اف��اضه  ،ال���د الاق��اد�ن��ذج نه أعلى 

IS  ســــــــعار الفائ�ة (م���ى ألل���� ) ســــــــ�ف ل� ت�فعLM   (عامل ن ال�ان� إف ،افقي) ال�ی�ام��ي
 )1998(شـــــــــــــار أ، ح�� لل��ـــــــــــــ��ة ال�ـــــــــــــ��لة ب�یلا اتف�ـــــــــــــ��  ق� وف� (NK)في ال���ذج ال�م� ) 

Krugman  ـــــ�� ما �إ ســـــال�اال��ازني ال�ق�قي  الفائ�ة ســـــع��ن نه خلال م�ـــــ��ة ال�ـــــ��لة ��أالى�
�ـــــــــــف�ة ل���ـــــــــــادی�� ال��عامل�� الاق اضـــــــــــ��ارما �و  ،ت�قعات ال��� على ال��� ال�ع��ان�فاض في 

م���ى  ی��قل ،(13.1) ال�ـــ�ل رق� (�)ال�ســـ� ال��اني  ، ��ا ی�ضـــح م�اك�ه� ال�ال�ة، ون���ة ل�ل�
ن ان�فاض أغ��  .ت��ل حالة ان��اش اق��ـــاد� Aال��ازن �ـــ�ح نق�ة ل�ال�ل� ال�لى الى ال��ـــار 

قق�ا ت�زنا �م ���دنى م�ــــــ���اتها فل� ی��اوز م���ى ال�ل� ال�ل أن بلغ� �ســــــعار الفائ�ة ح�ى و أ
�ة ��فلفي ای�� ال��������ن ل. قل م� ال�ع�ل ال�اتج ال����أ ال��اف� ل��ــــــــــــــ��� ناتج Bع�� ال�ق�ة 

لى م�ــــ��اه اعادته � ��ــــاد م� م�ــــ��ة ال�ــــ��لة و ال��وج �الاق ال�ال�ةال�ق��ة و  ���� لل�ــــ�اســــ��� ال�ي
ادی�� ال��عامل�� الاق��ـــــ قعاتت� �أث�� على ن صـــــ�اع ال�ـــــ�اســـــات الاق��ـــــاد�ة ����ه� الأ� ال����ل

  .ال���ق�ل�ة س�اسات الاق��اد�ة ��أن
ســــــع� الفائ�ة ال�ق�قي ه� ج� ن أك�� لأ الاق��ــــــادی�� ع�انالأ ی�خ�م�ــــــ��ة ال�ــــــ��لة خلال 

�ة مع�ل الفائ تقل��ح�� وم� خلال خل� ت�قعات ت�ــــــــــــــ���ة ���� لل�ــــــــــــــ�اســــــــــــــة ال�ق��ة ، م�تفع
 ن�� ال���� رافعا ب�ل� م�ــــــــ��� الاســــــــ�هلاك والان�اج. ���و  ���و�ه�ا ی��قل �ل م�  ،ال�ق�قي

  � ���� �الع�ی� م� الأدوات ال��احة ل��اع ال��اسات ال�ق��ة �� Bernanke (2002) 2 ق�م 
                                                           

1 Krugman, P. (1998), “It’s Baaack: Japan’s Slump and the Return of the Liquidity Trap,” 
Brookings Papers on Economic Activity, Vol. 1998, No. 2, p. 137. 
2 Bernanke, B.S. (2002), “Deflation: Making Sure ”It” Doesn’t Happen Here,” speech at 
the National Economists Club, Washington, D.C. 
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.��) ال��ل رق�    .: م���ة ال���لة في الاق��اد ال������� (�

Source :Benigno Pierpaolo (2009) op. cit ,pp:30-31. 
 .الأص�ل) ت�س�ع ن�اق وقائ�ة م����اته م� 1لل��� ال����� اس���امها في حالة م���ة ال���لة:

) الإعلان ع� 3.لف��ة ���لة م� ال�م�ل�ـــــــــف� لم�ـــــــــاو�ة ســـــــــ��ة مع�لات فائ�ة الإ على الإ�قاء) 2
ع�ل�ات � إل�ام نف�هوف�ضها م� خلال ، �ة ���لة الأجلواض�ة للعائ�ات على س��ات ال��� أسقف

 ف��ـــو ق��� م� الأصـــف��  فائ�ة م��دة الأجل لل���ك ��ـــع� ض) تق��� ق�و 4.شـــ�اء غ�� م��ودة
 ) ش�اء ال�ی�ن ال�ارج�ة.5.م� ال��انات سل�لةوج�د مع 

في ت�ل�له الى وج�د م��ج Benigno 1 (2009) ف��ا ی�عل� �ال�ــــ�اســــة ال�ال�ة فق� أشــــارما أ
وال��وج �الاق��ـــــــاد م� حالة م�ـــــــ��ة  ال�لي ال�ل�ت�ف��  نهأم� شـــــــم� أدوات ال�ـــــــ�اســـــــة ال�ال�ة 

ســ�اســات مال�ة ���لة الأجل ذات آثار ت�ســع�ة على الاســ�هلاك و��ــ�ل ه�ا ال���ج أســاســا  ال�ــ��لة.
ي ف الإنفاق العام في ال��ــــ�ق�لوم�ــــ���  خف� ال�ــــ�ائ�تع�ل ســــ�اســــة ح��  .في ال��� الق�ــــ��
�ال�ا ��امة م�ـــهي ال�ـــ�اســـات  . ه�ههلاكالاســـ� على ال��ـــ�ق�ل�ة لل�ـــ�ائ���ادة نف� الات�اه مع ال

 ی��غي أن ت��ن ال��ادة في الإنفاق العام ال�الي أو �ال�قابل ال���مة.ق��د م��ان�ة نها ت��ــــــــع الى أ
 ��غ ان�فاض ال�ــ�ائ� ال�ال�ة م�ــ���ة ب��ادة ال�ــ�ائ� أو ان�فاض الإنفاق العام في ال��ــ�ق�ل.

 م� ب�� ال�ــ�اســات ال�ي تقلل ��ــ�ل حاد م� ال�اتج ال�الي وف��ة ال�اتج. �ــ�ق�لان رفع ال�ــ�ائ� مأ
لى ف��ة �ة الأجل، إذا ار�� م�ها ال�أث�� �فعال�ة عق��ال��اسة ال�ال�ة ال��سع�ة ی��غي على  و�ال�الي
  .أن ت��اجع على ال��� ال���لال�اتج، 

  

                                                           
1 Benigno Pierpaolo (2009) op.cit, p:33. 
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  الف�ل الأول  خات�ة
 د�ةما ب�� اله�اكل الاق��ـــــــــاه�تها ���عة ال�ورات الاق��ـــــــــاد�ة �أالاخ�لافات ال�ي ��ـــــــــ��  

د� جل ال�صــــــــ�ل الى ن��ذج اق��ــــــــاأ����ة م�  جه�دفق� ب�ل�  ،ال��عاق�ة وال�ق� ال�م��ةال���لفة 
ن أفي م�اح� ه�ا الف�ــــــــل ���� اســــــــ���اج ���ن شــــــــامل ل�افة ه�ه الاخ�لافات. م� خلال ما ورد 

  :نأالاق��اد�ة ی��غي  ال��ب��اتال���ذج ال�امل ل�ف��� 
 � اد�ة.الاق�� لل��ب��ات���ادر الع�ض ال�لي ص�مات ال�ل� ال�لي و ص�مات ب��  ام��ع  
  ةق�اعات الاق��ادال في م��لفص�مات ادراج ع�ة ���ن قادرا على�. 
   ئ���ةال الاق��اد�ة ات في ال��غ��اتت���لة واسعة م� ال�ل�� إ�هارعلى  اقادر  ���ن�.  

 ق�رالأ���ة ال���� ال����ةفي ه�ا الف�ـــل ت�ه�  ال����ات ال�ي ت�� م�اق�ـــ�ها ج��ع م� ب��
�ل ف�� خلال ت���ها لأس� الاق��اد ال��ئي في ت�ل ،ه�ا ال���ع في ال�ل�كعلى تف��� الى ح� ما 

ة ن���ة ع�م ســــ�ق الع�ال ســــ�ق ال�ــــلع وال��مات ن���ة ع�م م�ونة الأســــعار،(ع�م ��ال الأســــ�اق 
ة لها الق�ر  �صـــــ��أ )ال��ا�� وان��ـــــارس ال�ال ن���ة نق� ال�عل�مة وفي ســـــ�ق رأ م�ونة الأج�ر

 ل��ـاذجل���� و  ��ـا الع�ض.و  الاق��ـــــــــــــــاد�ـة في جـان�ي ال�لـ� ال�ـ�بـ��ـاتعلى ال�قـا� م�ـــــــــــــــادر 
  .�اد ال�ليللاق� ال�ئ���ة ��غ��اتلفي ا اتت�ل� أ��ا ت���لة واسعة م� ال�ل��ن أ ���ة���� ال

ة ل��ــــــــ� م�رســــــــســــــــة ال�������ة ال��ر  نأ�ع���  م� الاق��ــــــــادی�� م� كنه ه�ا�ال�غ� م� أ  
ا ن ال��هج ال������� حق� تق�مألا ، إال�ـــ�ق  خفاقاتم�ـــ��ات إم� ن�ا هي خل�� م��اســـ�ة الف��، و�

الاق��ــــــاد�ة  ال��ب��اتال��اهج في ت�ل�ل  أح�ثالاق��ــــــاد ال�لي وه� ال��م م� ب��  ك���ا في الف��
  .ال�ام�ة على ح� س�اءال��ق�مة و  في الاق��ادات

 



  الف�ل ال�اني 
في ال�ول  �والأداء الاق��ادم�رد ال�ف� 

  ال���رة له ال�ام�ة 
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  مق�مة الف�ل ال�اني

��ا ی�اه  ،ن ام�لاك اح��ا�ات ����ة م� ال�ف� ه� نع�ة م�لقةأع��� ل�� ���� م� ال��فائل�� �ُ 
ن نع�ة ���� أن ���  ح�ی�ف��� م�رد ال�ف� ســلاح ذو  ال���ة ال�اقع�ةما أم��قعة.  ال���ــائ��ن لع�ة

 ،ل��الفعلى ســـــــ��ل ا .والاســـــــ�فادة م�ه اســـــــ�غلالهوه�ا ی��قف على ���قة  ،���ن نق�ةن أك�ا ���� 
 يف ضــــــاف�ةإن ت��ح الأج�ال القادمة ف�ص أالأســــــ� ����ها م� ناح�ة  داخل�روثة ل��وة ال�ن اأن�� 

�ــالى �أن ت�عل أف�اد الأســ�ة  ����ها ،. وم� ناح�ة أخ�� لها خ�� أز�ادة ث�وة العائلة وخل� م�ــادر 
ر وع�م ت�ك أ� شيء للأج�ال القادمة. دو ال�ا�قة اس���اف ت�اك�ات الأج�ال  ال����ةو  ،م����� غ��

الى  ال�ق�ة م�هال�ف� في ال�ول ال�ام�ة عامة ه� م�ــا�ه ل���اث الأســ�، ول�� للأســف ه� أق�ب إلى 
  1.ال�ع�ة

، �ةاق��ــــــــاد ،الأصــــــــع�ة��لات هامة على م��لف ت ع�ف� ال�ل�ان ال�ام�ة م�� م�لع ال��ان��ات
لغ��ة ســـلاماً �اســـ���اء ال�ل�ان ا أك�� د��ق�ا��ة وأك��ث�اء و  أك��ضـــ�� أح��  ،ج��اع�ةســـ�اســـ�ة وا

��ق�ا، وســـــ� إف، وســـــ�ال����ـــــ�ة في ال�ـــــ�ق الأ  ل�ف�االغ��ة ���رد �ول الو�الأخ� �ال��ارد ال���ع�ة 
ت�اجع  2006و 1980ف�لال الف��ة ال����ة ما ب��  س�ء حالاً،أض�� أال�ي و  اللات���ةم���ا أس�ا و أ

ــــــــــــــــــــ:  فق�  ،إضـــــــافة الى ذل� في الع�اق. %85في الغاب�ن و % 45في ف��و�لا و 6%دخل الف�د بـ
هل�ة أ و�ا ح� انغ�لا، ��ل�م��ا، ن�����ا وال�ــــــــــــــ�دان  �ال��ائ�،عان� الع�ی� م� ال�ول ال����ة لل�ف� 

  2الى ی�م�ا ه�ا.خلف� ورائها ج�وحا ل� ت��مل 
دب ال�ق�مة لها في الأ ال�فاســـــــــــــ��لع�ة ال��ارد و الأول  م���هفي ســـــــــــــ�ف ی��اول ه�ا الف�ـــــــــــــل 

أداء ال��غ��ات الاق��ـــــــــــــــاد�ة ال�ل�ة في ال�ول  الى ال�اني ال������ق في ل��� ال� .الاق��ـــــــــــــــاد�
�ع�ها  .ال��ش�ات الاق��اد�ة ال�ل�ة ه�أ  وت�ل�ل ت��ر م� خلال اس�ع�اض (ال�ام�ة) ال���رة لل�ف�

في  �ال�ول ال��ـــــــــــــــ�رة لل�ف ح��مات ت�اجهه� ال����ات ال�ي أ  على ال�ال� ال���� ت� ال����� في
  ل ال�قل�ات ال�ادة لأسعار ال�ف�.سة ال�ق��ة وال��اسة ال�ال�ة في �ع�ل�ة رس� وت���� ال��ا

  
  
  

  
                                                           

1 Askari Hossein.(2006)," Middle East Oil Exporters ;What Happened to Economic  
Development? ", Edward Elgar Cheltenham, UK, ,P: 826.  
2 Ross, Michael L. (2012) "The Oil Curse_ How Petroleum Wealth Shapes the 
Development of Nations",Princeton University Press. 
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 دب الاق��اد�في الأمفارقة ال�ف�ة " لع�ة ال��ارد"  ال���� الأول:

، �ــان الاع�قــاد ال�ــــــــــــــــائــ� �ــأن وف�ة ال��ارد ال���ع�ــة هي مف�ــ�ة لل����ــة ال��ــان��ــات ق�ــل أواخ�
أن ای�ادات ���� م� ال��ارد  ،ال���ـــ��ات � مع�� الاق��ـــادی�� خلال ســـ��اتأح�� ر الاق��ـــاد�ة. 

، فإن ال��ارد Walter Rostow) 1961(ال��� الاق��اد� في أ� بل�. وفقا �هل ع�ل�ة ال���ع�ة ت
ن وف�ة أ م��لفة الى بل�ان م���رة �اع��ارال���ع�ة ت�ــــــــــــــاع� ال�ل�ان ال�ام�ة على الان�قال م� بل�ان 

ال��ارد ال���ع�ة هي ���ا�ة "الإقلاع ال�ــــــــــــــ�اعي"، ت�اما ��ا فعل� دول م�ل أســــــــــــــ��ال�ا وال�لا�ات 
 ;Singer, 1950(�أم�ال في تل� الف��ة  �ع� الاق��ـــــادی���ال�غ� م� وج�د  1ال����ة و����ان�ا.

Prebisch, 1950(  ال�ی� رأوا أن الاق��ــــــاد العال�ي و���عة أســــــ�اق ال�ــــــلع ال�ول�ة ت�ــــــع ال�ل�ان
�ان  ،���ل عامنه و أإلا ، في وضع سيء وخ��� ت��ی� ال��ارد ال���ع�ة ال�ام�ة ال�ي تع��� على

�زت الع�ی� بال��ــــــــــــــع��ات في ب�ا�ة  لل�ل�ان ال�ام�ة.نها نع�ة أإلى وف�ة ال��ارد ال���ع�ة على  ���یُ 
ل الى معــ�لات ن�� ��ــاث �ع�ــ� في هــ�ا ال��ح م�ــــــــــــــ��ة إلى أن وف�ة ال��ارد تع�ض الــ�و م� الأ

 . ق� ی��و ه�ا ت�اقً� صـــارخً ول��ه ع�ف ق��لح�انفي �ع� الأ و ح�ى ســـال�ةأاق��ـــاد� ضـــ��لة 
  الاق��ادی��.واسع ل�� الع�ی� م� ال�اح��� 

  
.�)ال��ل رق�  : العلاقة الاح�ائ�ة ب�� م��س� ال��� الاق��اد� و صادرات ال�عادن (�

1970- 2008.  
Source: Kaffener Bo (2016),"  The resource curse regarding energy wealth and quality 
of institutions",Radboud University School of Management,master thesis,p :13.  

الع��ــــــ�ة ب�� ال��� الاق��ــــــاد� (على ال�� ی�ضــــــح العلاقة و  ،أعلاه (1.2)م� خلال ال�ــــــ�ل رق� 
(على ال���ر  ���ة م� ال�اتج ال��لي الإج�اليصـــــــــــــادرات ال�عادن ���ـــــــــــــ�ة مو  ال���ر الع��د� )

                                                           
1  Chandra Roy Bimal et all (2013),"Natural Resource Abundance and Economic 
Performance—A Literature Review",Department of Architecture, Birla Institute of 
Technology, Indi, Vol.1, No.4, p :148. 
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العلاقة ب��  ضــــــــــــــعف�ال�غ� م� نل�� أنه   ،الغ��ة �ال��ارد الأفقي)  ل�ق�ع ع�ضــــــــــــــي م� ال�ول
ك�ــ� على عــ�م وج�د علاقــة إ��ــاب�ــة ب�� ث�وة ال��ارد ال���ع�ــة وال��� أإلا أنهــا م�شــــــــــــــ�  ال��غ����

ل��ض ف�ضــــــ�ة ا :أولادب الاق��ــــــاد�، في الأ ه�اك تف�ــــــ���� رئ��ــــــ�� للع�ة ال��ارد الاق��ــــــاد�.
ال��دة و ثار الاق��ـــــــــــــاد ال�ـــــــــــــ�اســـــــــــــي لل��ارد، لاســـــــــــــ��ا ف��ا ی�عل� �ال���ق�ا��ة : أثان�ا .اله�ل���

  ال��س�ات�ة.
   The Dutch Diseaseال��ض اله�ل��� ال��ل� الأول: 

ـــــة  1977م م�ــــــــــــــ�لح " ال��ض اله�ل�ـــــ�� " لأول م�ة عـــــام �ـــــ�ِ اســــــــــــــ�ُ   The"في م�ل
Economist". فيدارة ق�اع الغاز ال���عي إل ه�ا ال��ــــ�لح ل�صــــف ســــ�ء ع�ِ صــــل اســــ�ُ في الأ 

، م�ا أد� إلى ارتفاع 1960ســـ�ة  وذل� م�ـــادر ����ة م�ه في ��� ال�ـــ�ال ن���ة اك��ـــاف ه�ل��ا
ال�� ب�وره ح�ــ� م� الع�لة اله�ل���ة. خل� ه�ا ال���ــ� في الع�لة و  ال�ل� على الفل�ر�� اله�ل���

ح ت� تع��� ه�ا ال��ــــــ�ل، . لاحقاســــــ�اق ال�ول�ة��اف�ــــــة في الأالصــــــع��ات لل����ات ال��ل�ة على 
 الاق��ادی�� �����م�نه ل�صف ال��اه� ال��اثلة. أص�حو 

 W. M. Colden and J. Pم� ق�ل  1982ت� ت���� ن���ة ال��ض اله�ل��� في عام  
Neary   في مقـــــاله�ـــــا ال�ع��ن" Booming Sector and De-industrialization in a 

Small Open Economy ."1  :1اســـــــــ��� ال�اح�ان في ه�ا ال�قال على ع�د م� الاف��اضـــــــــات (
ة ق�اع ال�اق���ع ب�� ال�� ال���اولة ( ال�لعالاق��اد ق�اع  ) ی����2.ح الاق��اد صغ�� مف�� 

ت���د أســــــــعار ) 3ال�ــــــــلع الغ�� ال���اولة (ق�اع ال��مات). ق�اع وق�اع ال�ــــــــ�اعات ال����ل�ة) و 
 ل��ل�ة.م��اولة في ال�ـــ�ق اغ�� الت���د أســـعار ال�ـــلع  ل��ة، ف����العاال�ـــلع ال���اولة في ال�ـــ�ق 

ث تأث�� ال��ض اله�ل��� ���   Corden and Neary (1982)، 2 )Corden (1984 ح�ـــــــ� 
 : في ش�ل��

) ��ــــــــــــــ�� م�لا ح�وث �ف�ة في ق�اع ال�اقة (ال�ف� :Spending Effectنفاق تأث�� الإ  .1
ه�ا ال��ف� م� وح�ات ال�ق� الأج��ي ی�د� إلى ارتفاع ق��ة الع�لة ال����ة، ، ت�فقا للع�لة الأج���ة

ه�ا ال���ـــ� ســـ�ف ی�فع م�  نإالعال��ة، فت���د في ال�ـــ�ق ن أســـعار ال�ـــلع ال�ـــ�اع�ة أو�ال�ا 
 و�ال�الي ان�فاض ال�ل� عل�ها. ووفقا لقان�ن الع�ض وال�ل� ة ال�ـــلع ال���اولة ال����ة م�ل�ات�لف

م� سع�ه ال���ي. ض لأ� م��ج أو خ�مة (في ه�ه ال�الة ه� ال�ق� الأج��ي) س��ف� ارتفاع الع� 
����ات أك�� في ال��ق العال��ة م� الت�لف  ه�ا �ع�ي أن ال����ات ال�ي ی�� إن�اجها م�ل�ا ت��ح

                                                           
1 Corden .M.. & Neary P(1982).," Booming Sector and De-Industrialisation in a Small 
Open Economy ", The Economic Journal , Vol .92,.  
2  Corden,M., (1984) " Booming Sector and Dutch Disease Economics : Survey and 
Consolidation" ,Oxford Economic Papers , New Series , Vol 36 ,P : 360-363. 
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في ال�ــــــــــــــ�ق  ة لل�لادت��ف� الق�رة ال��اف�ــــــــــــــ� ،ن���ة ل�ل�. ال�ي ی�� إن�اجها في ال�ل�ان الأخ�� 
�ق�م شــــــ��ات ال��ــــــ��ع ردا على ان�فاض ف ق�اع ال�ــــــ�اعات ال����ل�ة.ضــــــ�ر � ةالعال��ة م��ث

�اجع �ی للع�ــال، و�ــال�ــالي ال�لــ� على م���ــاتهــا ��ف� إن�ــاجهــا ع� ���� ال��ــــــــــــــ��ح ال��ــاعي
ت�ف�  اســــــــــــــ���ار فإن ،ذل�ومع  مع�لات ال��الة. ت�تفعو  )De-industrialization(ال��ــــــــــــــ��ع

 ق��ـــةالق�ـــاع و�ـــال�ـــالي ارتفـــاع هـــ�ا ع�ـــال  لـــ�� مـــ�اخ�ـــل ق�ـــاع ال�ف� ��ـــ�ث ز�ـــادة في ال�واتـــ�
ل���مي، ا. في مع�� ال�الات ت�د� ال�ـــــ�ائ� ال��تفعة الى ز�ادة الإنفاق ���ةال�ـــــ� الاق��اعات 

غ�� قابلة الق�اع ال�ــــــــــــــلع غال�ا ما ���  وال�� ارتفاع م�ــــــــــــــ���ات العامة للأســــــــــــــعار و�ال�الي
  .سعارها ت��د داخل�اأن أ�اع��ار ال��مات) (��اوللل

ت�د� ال�ف�ة في ق�اع ال�ف� : Resource Movement Effect تأث�� ح��ة ال��ارد .2
خ�� ة الأالاق��ــاد� اتو�ال�الي ج�ب ال�� العاملة م� الق�اع ،إلى ز�ادة الإن�اج�ة ال���ة للع�ل ف�ه

ث� في ���ث ه�ا الأ Corden (1984)ح�ــــــــــــــ�  ق�اع ال�راعة)،و ال�ــــــــــــــ�اعات ال����ل�ة (ق�اع 
  1شق��:

 ح�� ،Direct De-industrialisation: ال��اجع ال��اشــ� لق�اع ال�ــ�اعات ال����ل�ة ولالأ   •
�اعة  Lagging Sectorsال�اتج في الق�اعات ال��أخ�ة  ی��اجع و ال�راعة) ن���ة أ(ق�اع ال�ــــــــــــــ

م�ــار�ة دون م�اشــ�ة و  )ال�ف�(ق�اع   Booming Sectorان�قال ال�� العاملة ن�� الق�اع ال��ده� 
 ��ــــــــــ�تو�ال�الي ه�ا ال��اجع لا ���ث ن���ة ، � قابلة لل��اول ( ق�اع ال��مات)ق�اع ال�ــــــــــلع الغ�

  سع� ال��ف ال�ق�قي.    
 الع�الةقال ن���ة ان� (ق�اع ال��مات) ت�اجع ال�اتج في ق�اع ال�لع الغ�� قابلة لل��اول :ال�اني •

لى �ال�الي خل� �ل� إضافي ع، و ثاب� حق�قيسع� ص�ف ع��  (ق�اع ال�ف�)ن�� الق�اع ال��ده�
ضاف�ا في سع� إ��ا ت�ب�ل� م��ثا ال�لع الغ�� قابلة لل��اول ��اف لل�ل� ال�اتج ع� أث� ال�فقات 

ال��ع ب�� الأث��� ��ه� ما ���ى �الأث� الغ�� م�اش� ل��اجع الق�اع وم� خلال  ي.ال��ف ال�ق�ق
ال�ــ� العــاملــة م� الق�ــاع ن���ــة ان�قــال و���ن  ، Indirect De-industrialisationال�ــــــــــــــ�ــاعي 

ال�� ���ل أث� ت�اجع الق�اع ال�ـــــــ�اعي ال�اتج ع� و ال��أخ� ن�� ق�اع ال�ـــــــلع الغ�� قابلة لل��اول 
و�لاح� م� خلال ه�ا ال��ل�ل أن ال�اتج  .ال���ع� ع ال��أخ� ن�� الق�اعت��ل الع�الة م� الق�ا

أن أث�  ، ح��ال���ئ�ةو أقل م� ال�الة أابلة لل��اول ���� أن ���ن أك�� في ق�اع ال�ــــــــــــلع الغ�� ق
��� الأدلة وت .ت�عله ���ل ن�� الان�فاضأث� ح��ة ال��ارد  نأ ال�فقات �ع�ل على ز�ادته في ح��

�� �ه� على ال�تُ  في ح��أن ال�ل�ان ذات الق�اع ال��ده� ت�ــــــــــــــ�ف�� فق� على ال��� الق�ــــــــــــــ��. 
  . الاج�الي �ال�الي ال�اتجو ال���ل ان�فاض في الإن�اج�ة ال�ل�ة 

                                                           
1 ibid. P.361. 
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  ج�دة ال��س�ات و  ال���ق�ا��ة :انيال��ل� ال�
ما هي الع�اق�  وســــ���ــــ�ا. ل� ن���ل أنه ف�أة ت� اك��ــــاف م�رد ال�ف� في �ل م� أفغان�ــــ�ان

 ع��ما .نع�ة؟الى أو  نق�ةهل ت���ل ال��وة ال�ف��ة ال��ی�ة إلى و  ال�ل�ی�؟�لا الاق��ـــــــــــــــاد�ة في 
نة مع مقار  ك��أوصـــــ�اعات  قل وم�ســـــ�ـــــات أســـــ�أأد ال���ع�ة ن�� تعاني الاق��ـــــادات الغ��ة �ال��ار 

��ا ل� ،الع�اق ،ل �ال��ائ�م� ال�و ن�� ضـــــــــــــ�� ه�ا ال��� الع�ی�  ،ل��اردم� االاق��ـــــــــــــادات الفق��ة 
 �خ�� ب�ف� درجة الاه��ام ��نها اســـــ��اع� ��ـــــ�� ول�� �ال�غأ، في ح�� لا ت��ى دول ف��و�لا

� �ارد ال���ع�ة في �ل مفق� ســـــــــاع�ت وف�ة ال�. دائها الاق��ـــــــــاد�أم� م�اردها ال���ع�ة ال�فع م� 
ل����ة ت�ف�� ا على الإســــــــــــــ���ناف�ةال�ول و  أ��ــــــــــــــل��ا ،ن��ز�ل��ا ،ال�لا�ات ال����ة ،���ا، أســــــــــــــ��ال�ا

ث� وف�ة أ� ال��� في ق��ات ب�یلة لان�قال حاول الع�ی� م� الاق��ــــــــادی� ،ن���ة ل�ل� .1الاق��ــــــــاد�ة
ح�� اه��� الع�ی� م� ال�راســــات �أث� الاق��ــــاد  ،لل�ول الغ��ة بها �داء الاق��ــــادال��ارد على الأ

  ال��ارد ". ال��اسي وج�دة ال��س�ات في تف��� "لع�ة
العلاقة الاح�ــــائ�ة ب�� م��ســــ� ال��� الاق��ــــاد� ال�ــــ��� ووف�ة (2.2)ال�ــــ�ل رق� ی�ضــــح 

م� ال�اتج  %10ت�ــــــــــــاه� صــــــــــــادراتها م� ال��ارد �أك�� م� ال�ي ال�ل�ان  لع��ة م�ال��ارد ال���ع�ة 
 وهيثلاث رســـــــ�مات ب�ان�ة  ال�ـــــــ�ل ��ـــــــ�. 1990إلى  1965وذل� للف��ة م�  ،ال��لي الإج�الي

(A)  ،(B)، (C) .  

.�)ال��ل رق�    ج�دة ال��س�ات في ال�ول الغ��ة �ال��ارد .ال��� الاق��اد� و  :(�
Source:  Mehlum .and all, (2005) "Institutions and the Resource Curse , " Economic 
Journal, Royal Economic Society, vol. 116(508), p: 03. 

لع�ة ال��ارد تأث�� وج�د  ال�ولة، الى 42 وال�� ��ــــ� ،(2.2)م� ال�ــــ�ل )A(ال�ســــ� ال��اني  ���ــــ�
ما ب�� ال��� ووف�ة ال��ارد. لإب�از دور ج�دة ال��س�ات في  ال�اض�ة علاقة الع���ة�ال��� للوذل� 
ي �ل ف ج�دة ال��ســـ�ـــاتأســـاس على ال�ول الى م���ع���  قائ�ة لع�ة ال��ارد ت� تق�ـــ�� أث�ان�قال 

                                                           
1 Mehlum et,all (2005) " Cursed by resources or institutions  ";Department of Economics, 
Norwegian , University of Science and Technology, Dragvoll, N-7491 Trondheim, 
Norway p :01.  

  (�) (�) (�) 
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��� م���عة ال�ول ذات ال��دة ال��س�ات�ة ال���ف�ة في ح��  (B)ن ال�س� ال��اني أح��  ،دولة
 ��م���عة ال�ول ذات ال��دة ال��ســـ�ـــات�ة ال��تفعة. وال�اضـــح م� ال�ـــ�ل (C)ال�ســـ� ال��اني  ��ـــ�

   . لع�ة ال��ارد أث�لة �ل�ا تلاشى نه �ل�ا ت���� ج�دة ال��س�ات في ال�و أ
لة ال�ول ذات ال��ائف ال�ـــــــــــ�اســـــــــــ�ة لاســـــــــــ��ا في حا ،ال��ارد ال���ع�ة ل���عفي ال�اقع ���� 

ر ال�ـــــ�اســـــي، الف�ـــــاد، لل�ـــــ�اع وع�م الاســـــ�ق�اهاما أن ت��ن م�ـــــ�را  ،ال����عات الغ�� م��ان�ـــــةو 
  1.العامة ف�ل في ال��اساتح�ى الال��ز�ع غ�� العادل لل��وة و ، ضعف ال��س�ات

ال��ــــــــــــــــائ� ت�علهــا �ع�ــ�ة ع� الــ���ق�ا��ــة �����عــة م� ال��ع ال�ف�ي ذات ت���� الــ�ول 
لأنها  ،م�ــــــــــــــ�قلةال��ع�ة ت��ل إلى أن ت��ن  ال���مات، أولاح�� ��ــــــــــــــ�د ح�� القان�ن:  الل���ال�ة

�اج إلى و�ال�الي فإنها لا ت� ،���اردها ال���ع�ة ال�ــ��ة هي أك�� انف�ــال�ة وأقل ع�ضــة لل��ــاءلة
، ثان�ا.   )Wantchekon(1999) ،Ross(2001)  ،Smith(2004)( ف�ض ال���� م� ضـــــــ�ائ�

اع�ة في ، ال���ة الاج��ثال�ا عل�ه�. ته�ئة شـــــــــــع��ها وال�ـــــــــــ���ةعائ�ات ال�ف� على  ت�ف� ال���مات
 2.ال�ول ال��ع�ة لا ت��ك م�الا ����ا لل�عارضة ال���ق�ا��ة

على الاداء  ت ال�ال�ة م� الق�اع ال�ف�ي تأث�ن ال��فقاأ��ف  (3.2)و��ضـــــــــح ال�ـــــــــ�ل رق� 
 الاق��اد� م� خلال ن�ع�ة ال��س�ات ال��اس�ة والاق��اد�ة. فال��س�ات الاق��اد�ة في ال�اقع،
ضــــ�ور�ة ل��ــــ��ع وت��ة ال��� الاق��ــــاد� لأنها ت�ــــ�ل ال���ك ال�ئ��ــــي للفاعل�� الاق��ــــادی�� في 

ن الاخ�لافات في ال��ســــــــــــــ�ـــــــــــــــات أعلى ��اث الع�ی� م� الأم� جهة أخ�� فق� أك�ت  ال����ع.
  .داء الاق��اد� ب�� ال�ل�انهي ال���ر ال�ئ��ي لل�فاوت في الأالاق��اد�ة 

�ات خ��ة ت��دها ال��سال�ل�ة ال��اس�ة، ه�ه الأ ت��دهاالاق��اد�ة ال�ائ�ة  ات��س�إن ال 
ال�ــ�اســ�ة ال�ــائ�ة و��ا ت�ز�ع ال��ارد ال��احة. ���� وصــف ال��ســ�ــات ال�ــ�اســ�ة �اع��ارها ال�ــ�ل 

 تع��� ال��ســـــــ�ـــــــاتاســـــــ���اد أو د��ات�ر�. و�ما  د��ق�ا�يأن ���ن  إماف ال�الي لل��ام ال�ـــــــ�اســـــــي
 �ةالأف�اد ���ل��ن ال�ــل�ة ال�ــ�اسـى ح�� القان�ن، إلا أنه في ال�اقع ت�ه� م���عة م� ال�ــ�اســ�ة عل

ح�ى ل� ل� ت��ح له� م� ق�ل ال��ســـ�ـــات ال�ـــ�اســـ�ة، وذل� ��ـــ�� وصـــ�له� إلى ال��ارد الاق��ـــاد�ة 
لف�ض رغ�اته� على  م�ا ����ه� م� اســــــــــــــ���ام أ�ة وســــــــــــــ�لة ��ا في ذل� الع�ــــــــــــــ���ةفي ال�ولة، 

  3ال����ع.
                                                           

   ل���� م� ال�فاص�ل ان��:   1 
- Easterly and Levine (1997) "Africa's Growth Tragedy: Policies and Ethnic Division" 
,Quarterly Journal of Economics, Vol. 112, Issue 4,pp: 1203-1250. 
2 Olomola Philip Akanni(2007) , "Oil Wealth and Economic Growth in Oil Exporting 
African Countries." African Economic Research Consortium, Research Paper 170, 
Nairobi; p :04 . 
3 Loc,cit.  
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.�)ال��ل رق�    ل�ة الان�قال م� ال��وة ال�ف��ة الى الأداء الاق��اد� .آ: (�

Source : Olomola Philip Akanni,( 2007), Op.cit p: 05 . 
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���� لل��ســـــــ�ـــــــات ال�ـــــــ�اســـــــ�ة أن ت��ن    Olomola Philip Akanni)2007(ح�ـــــــ� 
�ــــــــــــات أما �ال��ــــــــــــ�ة لل��ســــــــــــ ل���ال�ة، د��ق�ا��ة غ�� الل���ال�ة، اســــــــــــ���اد أو د��ات�ر�ة.د��ق�ا��ة 

 Producer(  ب�� ال��ســ�ــات ال�ــ��قة ال����ة et al Mehlum 1) 2006(م��  الاق��ــاد�ة فق�
Friendly Institution( ات ال��س�و  ن��ة م��املة.أ�ل�ات ال��� ع� ال��ع والإن�اج ل�ا ت��ن ع

�ا ت��ن ع�ل�ات ال��� ع� ال��ع ، ل)Grabber Friendly Institution(ال�ــــــــــــــ��قة الان�هاز�ة 
ال���� م� ن إف ففي حالة ال��س�ات ال���قة الان�هاز�ة ا.ن��ة م��اف�ة ف��ا ب��هأع�ل�ات الإن�اج و 

 في �ـ�ع�ال��سـ�ـات ن ه�ا ال��ع م� أذل� ، فع ال�اتج الإج�الي ن�� الان�فاضال��ارد ال���ع�ة ت�
ن��ة لى الأع ض�اع ال�ل��ة الف�د�ة ...الخد و الف�او  ال���وق�ا��ةتف�ي ضل غ�اب سل�ة القان�ن و 

ال���� م� ال��ارد ت�فع م� ال�اتج  نإف حالة ال��ســــــــــ�ــــــــــات ال�ــــــــــ��قة ال����ةفي  ماأ .الغ�� م���ة
ارتفاع في ال�اتج ال�اخلي  ن�ـــــ�ة ال����ة م�ا �ع�يع�ال ن�� الأ�ـــــ�� ان��اب رجال الأالاج�الي �

   .ال�ام
.�)م� خلال ال�ـــــــ�ل رق�  ��ه� الأث� ال��اشـــــــ� لل��ســـــــ�ـــــــات ال�ـــــــ�اســـــــ�ة على الأداء   (�

إذا قام� ال��ســ�ــات ال�ــ�اســ�ة ب�ضــع �ل ال�ــل�ة ال�ــ�اســ�ة في ی� ف�د واح� أو ����  �الاق��ــاد
ف��  2لل���ق�ا��ة ال����ل�ة،ن�اع الاســــــــ���اد�ة ح�� الأإ أو ح�ى في ی� ف�ادم� الام���عة صــــــــغ��ة 

ص ق�ق ال�ل��ة وت�اف� الف� ال�ـــــــع� ال�فا� على ال��ســـــــ�ـــــــات الاق��ـــــــاد�ة ال�ي ت�ف� ال��ا�ة لل�
ت�ني ن�ع�ة م� الفق�، و تعاني ال�ل�ان ال�ام�ة ال��ـــ�رة لل�ف� ول�ا �ان� غال��ة ف�اد ال����ع. أل�افة 

��لي و����ل ال��ل�ان��ن إلى م م�ـــــ�قةت�ـــــ�ح  ال���ق�ا��ةفان  ،ال�عل�� وع�م وج�د ال����ع ال��ني
ات ت�ـــــــ�ح ت�اع ال�اصـــــــة، ول�� م�ـــــــالح ال��ا����، وذل� لأن ج��ع ال��اقف والق�ار  ه�م�ـــــــال�

�قاف�ة ال�ـــــ�اســـــ�ة، ال، الاج��اع�ة ،�ـــــي في ج��ع ال��لات��ـــــ�ح الف�ـــــاد م�فو  وت�ـــــ��� ��ا ال�ـــــلع
و�ال�الي  ،ســــ�ادة القان�ن ون�ع�ة ال��� �ــــ��� ��ادة ح�� الف�ــــاد ت�ف� م� مف .والاق��ــــاد�ة لل��اة

 Barro,(1996); Ross,(2001)). الاقــ��ـــــــــــــــــــــاد� وانــ�ــفـــــــاض فــي الــ�ــ�ــ�الأداء تــ�اجــع فــي 
Polterovich and Popov(2006))    ع�ل ال���  ح�� ال���ق�ا��ات ال��ق�مة،. على ع���

ال���،  اســــاســــا ن�� اســــات ال��جهةال���ق�ا�ي على ت�ــــه�ل ع�ل�ات ت�ــــ��ل واخ��ار الق�ان�� وال�ــــ�
اخ��ار واضـــعي ال�ـــ�اســـات الاق��ـــاد�ة الاكفاء، وال�قا�ة الفعالة وتغ��� ��ار ال��ـــ�ول�� في ال�ق� و 

  .(Barro,(1996); Ross,(2001); Polterovich and Popov,(2006)).ال��اس�

                                                           
1 Mehlum.H and Moene.K and Torvik.R (2006), Op.cit,p:03. 

�ون نه� �ف�قأإلا  ،ادة وال��ــــــ�ع�� م� ق�ل ال�ــــــع�هي ال�ي ی�� ف�ها ان��اب الق ال���ق�ا��ة ال����ل�ة الاســــــ���اد�ة 2 
  ال���ات ال�ق�ق�ة. الى
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خاصــــــــــــة في ال�ل�ان ال�ام�ة،  الع�ل ال���ق�ا�يعلى ع�قلة  ال��وة ال�ف��ةتع�ل ��لاصــــــــــــة  
ن إف في ه�ه ال�الة .Ross,(2001) ��ــــــــــــ�� م�ل قادتها الأق��اء ن�� اســــــــــــ���ام أســــــــــــال�� ق�ع�ة

عائ�ات ال�ف� ال�ـــ��ة ت��� الأن��ة في ال�ول ال��ـــ�رة لل�ف� م� الاســـ���ار في الأجه�ة الق�ع�ة 
 �Ross ���ه�ا و ال�ي ت���ها م� الا�قاء عل�ه� في ال�ل�ة على ال�غ� م� ال�عارضة الاج��اع�ة. 

  وال�� ب�وره ی�ت�� �الاس���اد. ل�ف��ة ت�ت�� مع الإنفاق الع���� الى أن ال��وة اأ��ا 
  ل�ول (ال�ام�ة) ال���رة لل�ف�في ا م�غ��ات الاق��اد ال�ليداء أ ال���� ال�اني:

لاق��ادات ا عام���ل  ال�ي م��ت اله��ل�ة ال��ائ� ه�أ  ت�ل�لفي ه�ا ال���� س�ف ی�� 
ل����� ام� خلال ، وذل� مقارنة مع الاق��ادات ال�اش�ة على م�� ال���ات القل�لة ال�اض�ةال�ف��ة 

ائ�، ن�����ا، ال��  :وهيفي أر�ع دول رئ���ة م��رة لل�ف�  الاق��اد ال�لي م�غ��اته� أ  ر� ت� على
�رة لل�ف� ال�ول ال��أداء ه�ه ال��غ��ات في  ومقارن�ها مع م��س� وال��ل�ة الع���ة ال�ع�د�ة روس�ا

في  ع�� دول م��رة لل�ف� قائ�ة أك��الى ه�ه ال�ول الأر�عة ت���ي  وال�ول ال�ام�ة على ح� س�اء.
اخ��ار . على ال��الي وال�ان�ة الأولت��ل ال��ل�ة الع���ة ال�ـــــــــع�د�ة وروســـــــــ�ا ال��ت�ة  ، ح��1العال�

ت��ل  ال��ائ�ف م���عة م���عة م� ال��ارب في م��لف ال��ا�� ( ه�ه ال�ول �ال���ی� جاء ل��ــــ�ل
 ع�ــ�اع��ارها � ، روســـ�اال���� أف��ق�ا ج��ب ال�ـــ��اء  م��قةت��ل  ، ن�����ا أف��ق�اشـــ�ال م��قة 

م�ل� ال�عاون  ع�ــــــــــــــ� �اع��ارهاوال��ل�ة الع���ة ال�ــــــــــــــع�د�ة   )CEI(را��ة ال�ول ال��ــــــــــــــ�قلة  
   ).)GCC( ال�ل��ي

.�)رق� ال��ل    2015ه� ال����ات الاق��اد�ة ل�ع� ال�ول ال���رة لل�ف� أ: (�
  IMFم� اع�اد ال�اح� �الاع��اد على ب�انات ص��وق ال�ق� ال�ولي  ال���ر:

�� ح دات الأر�عة ت��لف ف��ا ب��ها م�ن ه�ه الاق��اأی��ح � (4.2)م� خلال ال��ل رق� 
الاق��اد�  الاع��اد هيم��ة أساس�ة و ول��ها ت�قاس�  ،للف�دال�اتج ال��لي الاج�الي الاق��اد و ح�� 

                                                           
  %.40ل�ول ال�ع��ة به�ا ال����ف هي تل� ال�ي تف�ق ن��ة صادرات ال�ف� الى إج�الي صادراتها ا 1 
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ات الإی�اد إج�الي إج�الي ال�ـــــــادرات و الىق�اســـــــا ���ـــــــة ال�ف�  ،ال���وقاتعلى  ال�الي ال����و 
�� في �� اســـــــــ�فادت ال�ل�ان ال��ـــــــــ�رة لل�ف� على م�� ال�ـــــــــ��ات الأخ��ة م� ارتفاعلق� ال���م�ة. 

ي فائ� ف�اتج ال��لي الإج�الي ال�ق�قي و �ادة ن�� الأســـــــــــــعار ال�ف�، وه� ما انع�� في شـــــــــــــ�ل ز 
ســــــــاه�� ع�ل�ة إعادة ت�و�� الإی�ادات فق�  ،إضــــــــافة الى ذل�. ال�ار� ال��ــــــــاب ال�الي وال��ــــــــاب 

ه�ا  .له�ردة على ال�ل�ان ال��ــــ�ال�ف� ت�ف�ف الأث� ال�ــــل�ي لارتفاع أســــعار  ال�ف��ة له�ه ال�ل�ان م�
ائ�ات إعادة ت�و�� عالى جان� ع�ل�ات �ـــــاد�ة في ال�ل�ان ال��ـــــ�رة لل�ف� ال���رات الاق� وشـــــ�ل�

 ل�الياال�ال�ة ســـ�ة م��ای�ة الأه��ة للاق��ـــاد العال�ي. و� �اتوالق� ال�ارج�ة ال�ف� ع� ���� ال��ارة
رتفاع أسعار اب�ا�ة ����اء ت�ار��� و��������� م��  دورا مع�زالع�� ه�ه ال�ل�ان ���� الق�ل �أن 

  .2003ف� عام ال�
  سعار ال�ف�.أ ت�ب��اتو  OPEC(1(و�� أم���ة ال��ل� الأول: 

ت��ع ال�ول ال��ـــــــــ�رة لل�ف�، أن�ـــــــــ�� على ی� �ل م� دائ�ة دول�ة م���ة  هي ��أو  م���ة
الف��ة  � فيال��عقم�ت�� �غ�اد  ، وذل� فيال��ل�ة الع���ة ال�ـــع�د�ة وف��و�لا، ال����، الع�اقإی�ان، 

لأع�ـــاء ال��ســـ�ـــ�ن ال���ـــة أع�ـــاء ل . ف��ا �ع� ان�ـــ�1960عام م� ســـ�����  14الى  10م� 
 م� جانفيعلق� ع�ـــــــ���ها -) 1962)؛ إن�ون��ـــــــ�ا (1961ق�� ( :وه�ع�ـــــــ�ة في ح�ود ال آخ���
؛ ل���ـــــا 2016، ول��هـــــا ق�رت تعل�قهـــــا م�ة أخ�� في ن�ف��� 2016 الى غـــــا�ـــــة جـــــانفي 2009

)؛ إك�ادور �����1971ـــــا ()؛ ن1969)؛ ال��ائ� (1967الع���ـــــة ال���ـــــ�ة ( )؛ الإمـــــارات1962(
)؛ غاب�ن 2007؛ أنغ�لا (2007أك����  الى غا�ة 1992د��ــ���  م�علق� ع�ــ���ها -) 1973(
؛ وغ���ــا الاســــــــــــــ��ائ�ـة 2016الى غــا�ــة ج��ل�ــة  1995م� جــانفي ع�ــــــــــــــ���هــا علقــ� –) 1975(
ا، تأسـ��ـهال�ـ��ات ال��� الأولى م�  خلال). �ان مق� م���ة أو�� في ج��ف، سـ���ـ�ا، 2017(

ته�ف م���ة أو�� إلى ت��ــ�� وت�ح�� ال�ــ�اســات  .1965ســ�����  1إلى ف���ا، ال���ــا، في  ث� نقل
م� جهة �ي ال�ف�. م� أجل ضــــــــ�ان أســــــــعار عادلة وم�ــــــــ�ق�ة ل��� الأع�ــــــــاءال���ول�ة ب�� ال�ول 

 ه،ل م����ة م� ال�ف� إلى ال�ول ال���هل�ةت�ف�� إم�ادات فعالة واق��اد�ة ت�عى أو�� الى  ،أخ�� 
  2.ال�ف� ص�اعةال�ي ت����� في ال�ول رأس ال�ال ل�ل�  الى جان� ض�ان الع�الة في ع�ائ�

 ��ت�اوح ســــع� ال��م�ل ما ب إذال�ف�، ن�ــــ�ي لأســــعار  الاســــ�ق�ار ه�ما م�� عق� ال��ــــع��ات  
ی� أ 1998الان�فاض ال�اد عام  �اســــــــــــــ���اء، 1999-1991 خلال الف��ة $15.56و $ 16.54

 1999و�� لإن�اجها أوائل عام أ�ة �م� �خف� ،ل�ل� ةاس��ا�. $10.87وصل سع� ال��م�ل الى 
                                                           

1 (Organization of the Petroleum Exporting Countries) 
منظم����ة الأوب����ك  2  موقع  ت����اریخ الاطلاع  http://www.opec.org/opec_web/en/about_us/24.htmمنش��������ور في 

 زولا . 13:30على الساعة  15/02/2017
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، �مال� في ملای�� ب�م�ل 3و�� ق� ان�ف� ب��� الأن�اج إ�ان  ��1999ل�ل م���ـــــــف عام ح�� و 
  .2000لل��م�ل في عام  $ �26.72ان� �اف�ة ل����� الأسعار إلى ما م��س�ه وال�ي 

في ان�فاض ســـــــع�  2001ســـــــ�����  11ت�ـــــــ�� اله��م الإرهابي على ال�لا�ات ال����ة ی�م 
الأو��، ع�ــــــــــاء في غ�� الأع�ــــــــــاء و الإن�اج م� ��ف ال�ول الأ ن ت�ف��ــــــــــاتأ، إلا ال�ف� ال�ام

 وصــل 2002عام �ل�ل �. ن�� الارتفاع أخ�� ســـعار م�ة ث� في دفع الألها الأ �انروســـ�ا،  خاصـــة
م���ي ب�ق� ق��� الغ�و الأ وأعق� ذل�. $ 22.51م��س� سع� ال�ف� ال�ام في ال�لا�ات ال����ة 

�ا و�ان له .مل��ن ب�م�ل ی�م�ا 2.2م�ادات ال�ف��ة ���الي ��ف� الإ وال�� ت�ــــــــــــــ��على الع�اق 
أن�� ال��ل (في الارتفاع �ع� ذل� سعار ال�ف� وال�ي اس���تأ��ابي على ث� الإالأال��ث ال��اسي 

  .)(5.2)رق� 
فق� أدت  ،ال�ف�سعار أورا هاما في ال�أث�� على تقل�ات ��اخ أ��ا دیلع� ال ،م� ناح�ة أخ�� 
ت�ق�ف إن�اج ال�ف� والغاز ال���عي و��ل�  إلى ال��العلى ســــــــــــــ��ل  2005الأعاصــــــــــــــ�� في عام 

�ل حاد أســعار ال����ات ال�ف��ة ��ــ ارتفع� ،ل�ل�. ون���ة في ال��ا�� ال���ــ�رة م�ــافي ال�����
  . )(5.2)أن�� ال��ل رق� (س�اق العال��ة�وض ال�ف�ي في الأمع ان�فاض ال�ع

خلال ال�ــــــــــــــ��ات  ســــــــــــــعار نف�� ال�ل� والع�ض ال�ور ال�ارز في إح�اث تقل�ات أق�  لع�� 
ب��  �يفي وت��ة ال��ا� الاق��اد� العال ��الارتفاع ال�� نن�� أ ،ف�ال���ة ل�ان� ال�ل�. ال�اض�ة
 % 5ن�� ال�اتج ال��لي الإج�الي العال�ي ما م��ســــــــــــــ�ه  بلغ ارتفاع أی�، 2007و 2003عامي 
في  ،)%8ب��ــــ�ة  ز�ادة أ�مل��ن ب�م�ل ی�م�ا ( 6.5الى ز�ادة اســــ�هلاك ال�ف� ��ق�ار  �دأ ،ســــ���ا

ما أ. 2003إلى  2000مل��ن ب�م�ل ی�م�ا خلال الف��ة م�  1ح�� ارتفع اســــــــــــــ�هلاك ال�ف� ��ع�ل 
 ن���ةذل� و  ،و�� ضــــع�فا ��ــــ�ل غ�� م��قعالأ�ان ن�� الان�اج خارج فق� ، �ان� الع�ضل �ال��ــــ�ة
ال�ف� حق�ل  خ�مات ،ال��ق�� الف�لاذ�ة، آلاتت�ال�ف الان�اج ��ــــــــــــــ�� ارتفاع ت�لفة الأناب��  ارتفاع

 .)(5.2)أن�� ال��ل رق� (والأس���
ارتفاعات اســــــعار ال�ف� وال��ال�ة ���اف�ة ال��ــــــار��� والإف�اج ع�  ��ــــــأنوســــــ� ال���ی�ات 

 الأولىولل��ة ی� ت�اوزت أ 2008ال�ف� ت�تفع إلى غا�ة س�ة  �ل� أسعار الاس��ات���ة،ال���ونات 
أن�� ال�ـــــ�ل رق� ( $ 140.68 ، بلغ��2008اق��اب صـــــ�ف . و 2008 في ف�ف��  $ 100 ســـــقف (5.2)(.  

، ب�أت فقاعة عقار�ة في ال�لا�ات ال����ة في الانه�ار، دم�ت ع�ی� �2006ال�ج�ع الى عام 
�ــــــاد ســــــل�ا على ت�ازنات الاق�أث� ما  الائ��انوت�ــــــ��� في ت�ــــــ��� ���� في ال��ســــــ�ــــــات ال�ال�ة 

الاق��ــــاد الأم���ي  أصــــ�ح ،2007الاســــ���ار العقار� والإنفاق الأســــ��. ومع نها�ة عام و ال�ق�قي 
. و��ا أنه أصـــــــــ�ح م� قل الى اورو�ا و�اقي دول العال�، وســـــــــ�عان ما ان��امالر��د م� حالة  ��ـــــــــه�
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إلى ما �ق�ب  2008ال�اضح أن العال� ی�خل في حالة ر��د هائل، ت�اجع� أسعار ال�ف� في أك���� 
�ف�ـــ� ان د��ـــ���و��ل�ل أ� الى ن�ـــف م�ـــ��اها ال��ـــ�ل ق�ل شـــه��� فق�.  لل��م�ل، $ 60م� 

على ما  فق�. ورداخلال س�ة أشه�  % 78انه�ار م�هل ب���ة  ش�لوه� ما  ،$ 33الأسعار إلى 
 "،ال���و انه�ار مفاجئ ل� ��ـــ�� له م��ل م� ح�� ال�ـــ�عة وصــــفه وزراء ال�ول ال���ــــ�رة �أنه "

مل��ن ب�م�ل ی�م�ا اع��ارا م�  1.5و�� على خف� إم�ادات ال�ف� ال�ام ��ق�ار الأ�ة م��وافق� 
لأول�ة، اووافق� ال��ل�ة الع���ة ال�ــع�د�ة على ت��ل الع�ء الأك�� م� ال��ف��ــات  ،الفاتح ن�ف���

   .2008مل��ن ب�م�ل ی�م�ا في د�����  8.5إلى  9.4خف� الان�اج م�  م�ا
مع ان�فاض الع�ض �اس��ا�ة ل��اجع ال�ل�، ب�أت الأسعار في الان�عاش وعادت ل����ى و 

�ال�غ� م� أن أزمة الائ��ان �ان� ال�ــــ�� ) (5.2)أن�� ال�ــــ�ل رق�( .2011في أوائل عام  $ 90
ن ارتفاع أسعار ال�ف� ساع� على إضعاف اق��ادات ال�ل�ان ال��اع�ة أ ال�ئ��ي لل��اد ال����، إلا

دة له �فعل الاخلال �ال���ان ال��ار�، وال�ـــــــغ� ال���ای� على مع�لات ال��ـــــــ�� وأســـــــعار ال��ـــــــ��ر 
  الأع�ال، م�ا جعلها أك�� ع�ضة للع�و� ال�ال�ة.رجال الفائ�ة، والاض�ار ب�خل ال���هل��� و 

 

  
.�)ال��ل رق�    )الام��ي(ال��ن� �ال�ولار   2017-2000ال�ف�  لأسعار: ال���رات ال��م�ة (�

    .EIA(1دارة معل�مات ال�اقة الام����ة (إاد ال�اح� �الاع��اد على ب�انات ع�إ م� : ال���ر
�ان ازدهار ال�ف� ال�ــــــــــــــ��� والإن�اج ال��ی� م� خارج الأو�� عاملان  ،2014عام  ��ل�ل

لع�ض اأن على ان الإج�اع ح�� � ،ال��ــــــــــ�ق�لرئ��ــــــــــ�ان في ال���� �إم�ادات ال�ف� وأســــــــــعاره في 
 �ج�الاو  ســــــ���أ في ت�اوز ن�� ال�ل� العال�ي. و���ای� ��ــــــ�عة م� ال��اف�ــــــ�� داخل الأال��ی� ال��

                                                           
  http://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htmالموقع الالكتروني لإدارة معلومات الطاقة الامریكیة:  1 

 11/09ه��م 
غ�و الع�اق 

ا ع�اصف دی��� و�����

الانه�ار  
ال�الي العال�ي 

:ان�اج او�� بـ ان�فاض  
ب ی�م�ا .م 4.2 

 �قاء ح�� أو�� دون تغ��� 
) رف� ال�ع�د�ة خف� الان�اج(

 ال�ل� و ض�ف ارتفاع
 الع�ض خارج او��
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مل��ن ب�م�ــل ی�م�ــا ب�� عــامي  7.6ت�قعـ� و�ــالــة ال�ــاقــة الــ�ول�ــة أن ی�داد ال�لــ� العــال�ي ��قـ�ار 
أن�� ( مل��ن ب�م�ل ی�م�ا 6.2في ح�� أن الع�ض خارج أو�� ســـــــــــــ��داد ��ق�ار  ،2014و 2013

م���ة الأو�� (ال��ل�ة الع���ة ال�ع�د�ة  ع�اءأ �أن . �ان� الاف��اضات ت��� (�.6))ال��ل رق� 
لإ�قاء على ا�� وال��اف�ــ�� الآخ��� و ســ�ف تقلل الإن�اج لإف�ــاح ال��ال لل�ف� ال�ــ� ك��)أب�رجة 

ال��ل�ة الع���ة أعل�� ح��  ،ن ذل� ل� ���ثأ، إلا  $100 -90أســــــعار ال�ف� م�ــــــ�ق�ة في ح�ود 
على أ ،مع ال�فا� على ناتج  2014ف��� ع� ت�ل�ها ع� دورها "ك���ج م�ازن " ل�ـــــــ�ق ال�ف� في ن� 

وهي ز�ادة ل� ت�ــه�ها م�� ب�ا�ة ال��ــع���ات. ه�ا ال�غ��� في  ،2011مقارنة مع ســ�ة  % 20بــــــــــــــــ: 
 ،�ق ح�ـــــ�ها في ال�ـــــســـــ�اســـــة ال��ل�ة الع���ة ال�ـــــع�د�ة ق� ���ن ال�افع وراء ���حها لل�فا� على 

� ل��لفة الاســــ���اج ال��ات�ة مقارنة ������� مه�� ال�ال�ة، ن��اال�ي ���� أن ت�ــــ�� لها الإی�ادات 
وز�� ال�ف� ال�ـــــــــع�د� ال�ع��ي في وأوضـــــــــح . 1ال����ة)  ال��ـــــــــ�ص، ال�لا�اتآخ��� (على وجه 

  :2015خ�اب ألقاه في أف��ل 
 وق� م�اتإن�اج�ا ع�ة  ال�ق� خف�ــــــ�افي ذل� ، لا ت�ال ت���ة ال��ان��ات في أذهان�ا"   

� نع�ق اله�ف ه� ال�صـــــ�ل إلى ســـــع� م��د ��ا م�ادرت�ا. �انات�ع� �ع� بل�ان أو�� 
 فق� ،ز�ائ��ا وان�ف� ال�ـــــع� فق�نا ال�ها�ةوفي ، م� ل� ی��حأنه قابل لل��ق��. ل�� الأ

إلى أقل م�  1980مل��ن ب�م�ل ی�م�ا في عام  10ت�اجع إن�اج ال��ل�ة م� أك�� م� 
لل��م�ل  $ 40وان�ف� ال�ـــــــــع� م� أك�� م�  ،1985مل��ن ب�م�ل ی�م�ا في عام  3

   ".2 . ن�� ل��ا على اس�ع�اد لارت�اب نف� ال��أ م�ة أخ�� $ 10إلى أقل م� 

  2017 -2013الع�ض وال�ل� العال���� على ال�ف�  : ت��ر (�.6)ال��ل رق� 
Source: U.S. Energy Information Administration  Short-Term Energy Outlook, 
October 2017. 

                                                           
1 Mcnally ,R (2017),"Crude Volatility: The History and the Future of Boom-Bust Oil 
Prices" , Columbia University Press, New York. 
2 Loc.cit. 
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 $ 77.75أ� م�  ،$ 5.17الأسعار بـ:  الان�اج ت�اجع�في ال��م ال�� أعل� ف�ه ق�ار ع�م خف� 
 ه���ها، ح��واصــــــل� الأســــــعار  .لل����م�ا ��ــــــ�� إلى أن ه�ا الق�ار جاء مفاجأً  ،$72.58إلى 

ع�  % 60ه��� ب��ــ�ة  م�ــ�لةً  2015في جانفي $ 46.59في نها�ة د��ــ��� ث�  $ 60لام�ــ� 
�ع�ها تعاف� الأسـعار لف��ة وج��ة خلال ال��ـف الأول م�  .$115.06أعلى م�ـ��� لها في ج�ان 

. و�ـــان الان�فـــاض 2016جـــانفي  20في  $ 26.68إلا أنهـــا انهـــارت م�ة أخ��، ل�قـــارب  العـــام،
أن�� ال�ــــــــــ�ل رق� (2008 انه�ار لأســــــــــعار ال�ف� خلال ثلاث�� عاما �ع� ��ــــــــــاد أك��خ�� ثاني الأ (5.2) (   

���ة الع رف� ال��ل�ةدورا هاما في ال��وف ال�ال�ة وال��ار�ة وال���ســــــــــــــ�اســــــــــــــ�ة  لع��لق� 
بلغ� ت�اك�ات اح��ا�ي ال�ق� الأج��ي  فق�. 2014ف� الإن�اج م� جان� واح� في عام ال�ع�د�ة خ

ضـــــــــعها في وضـــــــــع و  و�ان ال�ی� ال��لي م��ف� للغا�ة، ،رمل�ار دولا 700ك�� م� ال��ل�ة أفي 
ل�اح�ة م� او  ال�ل�ان ال��ــــــــــــــ�رة لل�ف�. مع �ق�ة مقارنة ال�ــــــــــــــ�مة ال�ف��ةل���ل  مالي أق�� �����

ها ن �فق�ها ح�ـــــ�أ� الان�اج م� جان� واح� م� شـــــأنه ن خفأل��ار�ة، فق� �ان� ال�ـــــع�د�ة ت�� ا
ف�ن ال�ی� ی����ن نف� ال��ع م� ال�ف� و��ـــ�ه�، م�اف�ـــ�ها روســـ�ا و�ی�ان والع�اق في ال�ـــ�ق ل�ـــالح

  نف� الأس�اق.
في الاق��ــــــــــادات  ج�الي ال�اتج ال��لي ال�ق�قيإمع�ل ن��  ت��رال��ل� ال�اني: 
   ال���رة لل�ف� 

ن ن�� ال�اتج ال��لي الإج�الي ال�ق�قي لل�ل�ان ال���رة أنلاح�  (7.2)م� خلال ال��ل رق�
و  �2003اســـ���اء ســـ��ي  ،ال�ام�ة خلال مع�� ف��ة ال�راســـة قل مقارنة مع الاق��ـــاداتأن لل�ف� �ا
�ا ت� � .ال�ام�ةالاق��ــــــــادات  ال�اد ت��اب� مع مع�لات ال��� فيی� �ان� مع�لات ن��ها �أ 2005

بلغ  فق� ،ع��ما .2014و 2008 ال�ـــــل�ة ت�ـــــ��ل مع�لات ن�� ســـــال�ة ت�ام�� وال�ـــــ�مات ال�ف��ة
 5.77مقارنة بــــــــــ  %3.12ن��ة  2000م��س� مع�ل ن�� إج�الي ال�اتج ال��لي ال�ق�قي م�� عام 

ی��� على أن ال�ل�ان الغ��ة �ال��ارد ال���ع�ة ت��� ب�ت��ة أ��أ م�  ال�ام�ة، م�افي الاق��ـــــادات  %
 �ة ال��اردلعخ� ح�ل وج�د تأك�� آوه�ا  ،ال��اردال�ل�ان ال�ي ت���ع ���ارد ���ع�ة قل�لة أو مع�ومة 

 ،م� ح�� ال�قل�اتالف�ـــــــــــــل. ول م� ه�ا الأ ال����في  ام�اق�ـــــــــــــ�ه وال�� ت�� في ال�ول ال�ف��ة
�� ن ت��رن أ��ف  أدناه م� ال�ــــــــــــــ�ل���� أن نلاح�  ون��ا ل�رجة ال��ع�ة العال�ة لق�اع ال�ف�،

ادات حادة مقارنة مع الاق��ــ تقل�ات ع�ف في الاق��ــادات ال��ــ�رة لل�ف� ج�اليلإاال��لي ال�اتج 
ال�ي ت���ت �ان��اش  2010-2007ن�� اق��اد�ا سل�ا الى ح� ما، ع�ا الف��ة ع�ف�  ال�ي ال�اش�ة
   ج�اء الأزمة ال�ال�ة العال��ة. �اق��اد
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.�)ال��ل رق�    مع�ل ن�� إج�الي ال�اتج ال�ق�قي (ال�غ�� % على أساس س���) :(�

   .IMF �الاع��اد على ب�انات ص��وق ال�ق� ال�وليع�اد ال�اح� إ م� : ال���ر
 ن�����ا، خلالال��� الاق��ـــاد� في فق� �ان م��ســـ�  ،ر�عة ال��روســـةال��ـــ�ة لل�ل�ان الأما �أ

ل� ت�أث�  2009-2008العال��ة  ال�ال�ة ��ى خلال الأزمةف ،% 6.84ب��ـــ�ة  الأعلى ال�راســـةف��ة 
م�ا �ع�� على الأرجح فعال�ة ال�ـــ�اســـات الاق��ـــاد�ة ال�عاك�ـــة  الاق��ـــاد ال������  مع�لات ال���

� ن الاق��اد ال����� فإ ومع ذل�، .1ال���ه�ة )policies countercyclical(لل�ورات الاق��اد�ة 
�ان� ت�ـــــ��  ح�� ،2014وال��ـــــ��� لأســـــعار ال�ف� عام ال����  الانه�ارمام أد � �ـــــ���ـــــ��ع ال ل�

وذل� ت���ا مع م��س� مع�ل ال���  ،س���ا % 7ال��قعات الى اس���ار ال��� الاق��اد� في ح�ود 
ال��� ���ل حاد  ت�ا�أ ال�ف��ة،في أعقاب ال��مة نه، و أال�� شه�ته خلال العق�ی� ال�اض���. إلا 

لأول و  ،2016ل��ــــه� الاق��ــــاد ال������ عام  ،2015عام  %3.63الى  2014عام  %6.31م�
  )(7.2). (ان�� ال��ل رق�%1.74ص���ا ��ع�ل  ن��اشااس�ة،  20م�ة م�� 

ال��ل�ة الع���ة و م�قارب في �ل م� روســــــــ�ا  ال�راســــــــة ف��ة خلال ال��� مع�لو�ان م��ســــــــ� 
على ال��الي. في حالة  %3.68و %3.89 ،%3.79ب��ـــــــــــــ� مق��لة بلغ�  ،ال�ـــــــــــــع�د�ة وال��ائ�

ســ�ق  ت�اع�اتها علىو ت�ــ�ر ن�� الاق��ــاد ال�وســي ��ــ�ة ج�اء الأزمة ال�ال�ة العال��ة  روســ�ا، فق�
. ل��عافى ف��ا �ع� م�ف�عا ب��ادة الاســـــ�هلاك ن���ة 2009عام  -%7.9ال�ف� ح�� ان��� ب��ـــــ�ة 

 �ةالاق��ـاد �ا�ة ال��نة والفعالة لل�ـ�اسـات�ال�غ� م� الاسـ�و  .شـ�ال سـ�اسـات ال�ع�أم��لف  ان�هاج
، أد� ان�فاض أسعار ال�ف� في اواخ� س�ة ال�اليال��ام  اس�ق�ارو  ال�ي ساع�ت على اس�عادة ال�قةو 

-��3.72ع�ل  2015س�ة وذل�  حاد في ال��ا� الاق��اد� ال�وسي إلى ت���ل ان��اش 2014
                                                           

1 IMF (2012), "NIGERIA: 2011 Article IV Consultation ", IMF Country Report No. 
12/194. 
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، وضــــــــ�� أوضــــــــاع ال�ال�ة العامة ال�ف���ــــــــ�� اســــــــ���ار ت�ني أســــــــعار  2016، وام�� إلى عام %
(ان��  2009أك�� اع��الا مقارنة ���ة  �2014ان ر��د  ذل�، فق�وال��وف ال�ال�ة ال����د. ومع 

 ).(7.2)ال��ل رق�
�ال��ـــــــ�ة لاق��ـــــــاد ال��ل�ة الع���ة ال�ـــــــع�د�ة فق� �ان واح� م� أق�� الاق��ـــــــادات ن��ا في 

ن��اشــــا ب��ــــ�ة إ� شــــه� الاق��ــــاد ال�ــــع�د� یأ ،2002و 2001ال�ــــ��ات الأخ��ة �اســــ���اء ســــ��ي 
� ع ح�ــــــداء ال�ــــــع�ف لق�اع ال�ف� ن���ة ت�اج�فعل الأ ، وذل�على ال��الي % 2.82و1.21%

�فعل  -%�1.55ع�ل ان��� الاق��ــــــاد ال�ــــــع�د� � 2009ســــــ�ة  في .و���ة الأ�ال��ل�ة في م�
 ة ن���ةت الف�ائ� ال�ال�ة ال���� دأ فق� ،ذل�ع�ا  .عال��ة وت�اع�اتها على س�ق ال�ف�زمة ال�ال�ة الالأ

مي ح��  إنفاقج س�اسة ان�ها �ف�لالى تع��� دور الق�اع ال�اص  2003ارتفاع أسعار ال�ف� م�� 
 %50دت ب��اجع أســــعار ال�ف� ب��ــــ�ة أ ال�يخ��ة و ال�ــــ�مة ال�ف��ة الأ نذل�، فإومع  .ق��ة وفعالة

الإنفاق ال���مي لل���ف مع في ت�اجع  م�وما رافقه  ،2014تق���ا خلال ال��ــــــــف ال�اني م� عام 
عام  %1.19الى  2015عام  %3.48ت�اجع مع�ل ال��� الاق��اد ال�ع�د� م�  ،ه�ا الان�فاض

 )(7.2)(ان�� ال��ل رق�. 2016
مقارنة مع  ،زماتخاصـــة وق� الأ ،إلى ح� ما لأف�ـــ� ال��ائ� مع�لات ن�� اق��ـــاد� وحقق

لال تفاد� الان��اش خی� اســــ��اع� أ روســــ�ا وال�ــــع�د�ة، �ف� وعلى رأســــها�ق�ة ال�ول ال��ــــ�رة لل
داء ال��� الأ ذل� ن���ةو  ،%1.63ب��ـــــ��لها ن�� اق��ـــــاد� بلغ ) 2009 –2008صـــــ�مة ال�ف� (

 .خ�ــــــ�صــــــا في ق�اعي ال��اء وال��مات للق�اعات الغ�� ال�ف��ة �فعل ب�امج الاســــــ���ار الع��مي
 خ��ة م�ققاصــــــــــــلاب�ه خلال صــــــــــــ�مة ال�ف� الأ علىم�اف�ا � ن�� الاق��ــــــــــــاد ال��ائ� ولا ی�ال  ك�ا

ال�ـــ�ل  ��نأ(على ال��الي 2016و  2015، 2014في ســـ��ات  %3.5و %3.9،%3.8 تمع�لا
ات الارتفاع ال�ف�ف في ان�اج ال���وقن�ــــ�ي في ال�اتج خارج ال���وقات و ن���ة ث�ات  ،)(7.2)رق�

  .% ��0.4ع�ل  2015س�ة 
   في الاق��ادات ال���رة لل�ف� ل����ا مع�ل ت��ر :ال��ل� ال�ال�

ل مقارنة ف�أ�ل�ان ال�ام�ة حقق� مع�لات ت��� ن الأنلاح�  (8.2)م� خلال ال��ل رق�  
  ن�ــــــ�ة  ح�� بلغ م��ســــــ� مع�لات ال��ــــــ�� 2003ه�ا ان�لاقا م� ســــــ�ة و  ،�ال�ول ال��ــــــ�رة لل�ف�

 وق� �ف�ــــــــــ� الأداء ال�ــــــــــع�ف ،ال�ل�ان ال�ام�ة على ال��اليفي ال�ل�ان ال�ف��ة و  6.16%، 7.73%
الغ�� م�ـــ�ق� ل�ع�لات ال��ـــ�� في ال�ول ال��ـــ�رة لل�ف� ،مقارنة �ال�ول ال�ام�ة ��ـــ�ل عام ن�ـــ��ا و 

ه�ه  ،ع� ارتفاع اســـــــعار ال�ف� أســـــــاســـــــا ال�اج�ة هام�ف�عات �از��،�الف�ائ� ال�ال�ة ال�ـــــــ��ة في م
  آخ�، م� جان� .��ـ��الارتفاع مع�لات دارة ال�ـ��لة م�ـ��ة إنها خل� م�ـاكل في أم� شـ الف�ائ�

ات في الاق��ـــاد مع�لات ال��ـــ��ال�اخلي فإن  ال�اتجو ��ا ه� ال�ال �ال��ـــ�ة ل�ع�ل ن�� اج�الي 
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الاق��ــادات  مقارنة معفي م��لها مع تقل�ات أســعار ال�ف�،  ت���ت ب��ب��ات أك��، ت�ام��ال�ف��ة 
  .ال�ام�ة

  
.�)ال��ل رق�   )%: م�ش� أسعار ال���هل��� (ال�غ�� ال���� (�

             IMF م� اع�اد ال�اح� �الاع��اد على ب�انات ص��وق ال�ق� ال�ولي: ال���ر
فق� بلغ م��ســـــــ� مع�لات ال��ـــــــ�� في �ل م� روســـــــ�ا  ،ال�راســـــــةق�� ر�عة ل�ول الأل�ال��ـــــــ�ة 

� ما س�ل في على ال��الي فاق %11.82 ،%11.62عال�ة  ال�راسة م����اتون�����ا خلال ف��ة 
 لعل ل�وســـ�ا. �ال��ـــ�ة )(8.2)(ان�� ال�ـــ�ل رق�وال�ول ال�ام�ة على ح� ســـ�اء ال�ول ال��ـــ�رة لل�ف�

د� الى أ 2000sفي ب�ا�ة عق�  خاصـــة والع�لالق��د ال���ای�ة م� جان� الع�ض في ســـ�قي ال�ـــلع 
ما أ .مع�لات ت�ــ�� م��ف�ــة �ف� في ت�ق��ما جعل الاق��ــاد ال�وســي � ،ز�ادة في ال�ل� ال�لى

ارتفاع اســــــــعار ال��اد الغ�ائ�ة القادمة م�  �خ��، هأجان� ع�امل  ال����ل، الىن�����ا فال�ف�ــــــــ�� 
   .اس���ار الاض��ا�ات ال�ائ�ة في تل� ال���قة ال��ء ال��الي ال��قي م� ال�لاد ج�اء

ف�ــل أ�ائ� وال��ل�ة الع���ة ال�ــع�د�ة داء ال��ــ�� في ال�أ�ان  ،على ع�� روســ�ا ون�����ا
ح�� ت���� ال�ــ�اســة ال�ق��ة في ال��ائ� م� الا�قاء على ، على ال��الي% 2.30، %��3.90ع�ل 

 خلال ه�ه الف��ة الع�ی� م� ال��اب�� لام��ــاصاســ���م ب�� ال��ائ�  .مع�ل ال��ــ�� ت�� ال�ــ���ة
ج���ة، الاصـــــــ�ل ال��اك� ال�ـــــــ��ع ل�ـــــــافي الأفعل على فائ� ال�ـــــــ��لة في الق�اع ال��ـــــــ�في ��د 

، ن���ة ال��ادة في ح�� وق��ة صـــادرات ال���وقات في ال��ائ� M2ال�ئ��ـــي لل��لة ال�ق��ة  ال�قابل
وال��� (ب�امج دع� الانعـــاش  ومـــا رافقـــه م� ز�ـــادة في ح�� الانفـــاق ال���مي s2000خلال عقـــ� 
مع�لات ت��� سال�ة مع ب�ا�ة العق� ال�اضي ل���أ ما الاق��اد ال�ع�د� فق� ع�ف أ .الاق��اد�)

الع�ی� م� الع�امل  ،%6.1ب��ــــــ�ة  2009ت�لغ ذروتها عام و  2006في الارتفاع ان�لاقا م� ســــــ�ة 
ئ��ان ت�ســـــــــــع الا ،ســـــــــــ�اق ال�ول�ة�اد الغ�ائ�ة في الأكان� وراء ه�ا الارتفاع على رأســـــــــــها ارتفاع ال�
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 ال����ل فيم ال�ــــــــــــــ�ف ال���ع م� ��ف ال��ل�ة و ا�ن �ه�ا وق� ســــــــــــــاع. وارتفاع الانفاق ال���مي
 اس�ق�ارا.  أك��م���ي على ت�ق�� مع�لات ت��� ���� ال��ال ال�ع�د� �ال�ولار الأت

خ�� وما ت�عها م� ن ال�ـــــــــــــــ�مة ال�ف��ة الأأ (8.2)رق�م� ال�ــــــــــــــ�ل ال�لاح� ف ،ومع ذل�
�ان لها  ،ال�ال�ة العامة ال��ازناتض��  الى الهادفةالاق��اد�ة،  على م���� ال��اسات اصلاحات

�عة ق�� ر لل�ف� ��ا في ذل� ال�ل�ان الأ تأث�� م��ای� على مع�لات ال��ــــــــــــــ�� في ال�ول ال��ـــــــــــــــ�رة
ساسا أا �ان م�ف�عوال��  2015،2016ح�� ع�ف ال���� ارتفاع مل��س خلال س��ي ال�راسة، 

في  �الله� ام���ي م�ل ما الأ ال�ولاروان�فاض في سع� ال��ف مقابل  سعار ال�اقةأ�ارتفاع في 
 �الاأك�� اع� وال��ائ�ال�ــــــع�د�ة  �ل م� فيمع�لات ال��ــــــ�� �ان�  فق� ،خ�� أال��ائ�. م� ناح�ة 

  . ون�����افي روس�ا  م�ها
    في الاق��ادات ال���رة لل�ف� ال�ار�  ال��اب �ترصت��ر أ :ال��ل� ال�ا�ع

تقل�ات ����ة  (9.2)في ال�ـــــــــ�لتُ�ه� أرصـــــــــ�ة ال��ـــــــــا�ات ال�ار�ة لل�ل�ان ال��ـــــــــ�رة لل�ف� 
 الاق��ــــــــــادات م�وف�ائ� ج� عال�ة خاصــــــــــة في أوقات ارتفاع أســــــــــعار ال�ف� على ع�� م��ل�ها 

ح�� بلغ م��ســــــ� رصــــــ�� ال��ــــــاب ال�ار� في الاق��ــــــادات ال�ف��ة خلال ف��ة ال�راســــــة  ،ال�اشــــــ�ة
 -% 5م� الاق��ــــــادات ال�ام�ة، مع ت�ــــــ��ل ع�� ت�اوز ن�ــــــ�ة %9.36 ك�� ب��ــــــ�ةأ 11.14%

ل ه�ه ال�و لل��ــــا�ات ال�ار�ة في  ال�ف�� الاع��ادإلى ق��ة  في إشــــارة 2016-2015 ســــ��ي خلال
ج�الي إم�  %90ن�ـــــــــ�ة ن����ا � ال�ل�ان م�ل ال��ائ� و فاق� في �ع وال�يعلى صـــــــــادرات ال�ف� 

في ح�� شــه�ت الاق��ــادات ال�اشــ�ة ز�ادة ت�ر���ة في ف�ائ� ال��ــاب ال�ار� خلال  ال�ــادرات.
على وجه ال��ــــــــ�ص و  ال�ول ه�ه م�ا �ع�� ال���رات الاق��ــــــــاد�ة ال�ي شــــــــه�تها ،s2000عق� 

   .م�ها س���ةالأ
) 2013- 2000(ســـــعار ال�ف� خلال الف��ة أم� ال��ادات ال��ـــــ�لة في  روســـــ�ا، �ال�غ�في  

ال�ــــــ�� في ذل�  ،GDPن�ــــــ�ةً الى  %2.83إلى % 16.78ان�ف� فائ� ال��ــــــاب ال�ار� م� 
�ــــاب ال� ��ا ســــ�ل .�عة في الاســــ�هلاكز�ادات ســــ� شــــ�ل  في درجة الاســــ��عاب ال��لي ه� ارتفاع

مقارنة  2015في  %5.2ســــــعار ال�ف� ت��ــــــ� قارب أخ��ة في ال�ار� ال�وســــــي عق� ال�ــــــ�مة الأ
ه�ا ال���ــــــــ� على ال�غ� م� ال�ــــــــ�مة ال�ــــــــل��ة في مع�ل ال��ادل ح�ث  ،2014و 2013 �ي��ــــــــ�

�ض ان�فاض العائ� م� صـــــــــادرات ال�ف� عُ ح��  ،ســـــــــعار ال�ف�أء ال��اجع ال�ه�� في ال��ار� ج�ا
الى  ،للق��ة ال�و��ان�فاض الاســ��عاب ال��لي �فعل ال��اجع ال�ق�قي  )GDPم� %5قارب ال�� (

م� ح�� ال�قل�ات فق� �ان رصـــ�� ال��ـــاب ال�ار� في روســـ�ا  .العامةوضـــاع ال�ال�ة أت�ـــ�ی� جان� 
حق�قة  م�ا �ع�� ،ال��ـــــ�رة لل�ف� أقل تقل�ا م� ب�� ال�ول الار�عة ق�� ال�راســـــة و��ا م��ســـــ� ال�ول
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ال�ي بلغ م��ســــ�ها خلال ف��ة ف� في اج�الي ال�ــــادرات ال�وســــ�ة و أن ن�ــــ�ة م�ــــاه�ة صــــادرات ال�
  .�ةخ�� �ال��ائ� وال�ع�دمقارنة مع ال�ول ال�ف��ة الأقل ن���ا أ�ان�  %59.77ال�راسة 

  
.�)ال��ل رق�   )ج�الي ال�اتج ال��ليإم�  %رص�� ال��اب ال�ار� ( :(�

             IMFم� اع�اد ال�اح� �الاع��اد على ب�انات ص��وق ال�ق� ال�ولي: ال���ر
��ات عال�ة م�ـــ�ال�ل�ی�  �لا ال�ـــع�د�ة فق� حق� رصـــ�� ال��ـــاب ال�ار� في�ال��ـــ�ة لل��ائ� و 

وق�  .2003 ســــ�ة م� اب��اءاً ي الاســــ�اق ال�ول�ة ســــعار ال�ف� فأســــاس �ارتفاع كان� م�ع�مة في الأ
ان�ف�  ی�أال���وقات، �انه�ار أســـــعار  2009ســـــل�ا خلال عام في ال�ل�ی� تأث� ال���ان ال�ارجي 

وان�ف� الفائ�  2008عام  % �20ع�ما قارب  % 0.3فائ� ال��اب ال�ار� في ال��ائ� إلى 
 ، ب�أت2010. ومع ب�ا�ة ســــــ�ة 2009عام  %4.8الى  2008عام  %25.45 في ال�ــــــع�د�ة م�

في �لا ال�ل�ی�  % 32إی�ادات ال�ــــــــــادرات م� ال���وقات ���الي وارتفع� ت�عافى ال�ف� أســــــــــعار 
ال��ـــــاب  أســـــه� في ت��ـــــ� رصـــــ�� ، م�ا2009مقارنة �عام قل�لا في ال��ائ� ان�ف�ـــــ� ال�اردات و 

ضـــعاف ال���ان إالى  2014أدت ال�ـــ�مة ال�ف��ة في ه�ا و  قل.أال�ار� م� ج�ی� ل�� ���ـــ���ات 
أد� إلى ات�ــاع  ، م�ا2015ی� ان�ف�ــ� ال�ــادرات ال�ف��ة ب��� ال��ــف عام أال�ارجي لل��ائ� 

ل�صـــــــ�� . �ال��ـــــــ�ة 2015عام  -%16.2إلى  2014عام  -% 4.4–ع�� ال��ـــــــاب ال�ار� م�
ســـــــ�ة -% 8.28خ� �ال�ــــــــ�مة ذاتها م�ــــــــ�لا ع��ا بلغ � ه� الآل�ة فق� تأث��ال�ار� لل ال��ــــــــاب

ن أ��ا  .2015ســ�ة  -%6.62ل��قل� الى  ،2014في عام  % 9.8مقارنة �فائ� ق�ره  2014
ال�ي بلغ� في ال���ســــــ� ال�ـــــــع�د�ة و صـــــــادرات ال��ائ� و  إج�اليه���ة صـــــــادرات ال���وقات على 

ة خلال ف��  ،� رصــــــ�� ال��ــــــاب ال�ار� في ال�ل�ی�على ال��الي جعل %85.72و  97.53%ن�ــــــ�ة
 ال�ول ال���رة لل�ف� .�ق��  رص�ة ال�ار�ة تقل�ا م� ب��ح� أك�� الأأ ،ال�راسة
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ال�اضــــــــي مع�لات م�تفعة ن�ــــــــ��ا بلغ حق� ال��ــــــــاب ال�ار� ال������ في م���ــــــــف العق�  
 ،ر ال�ف�ســــعاأل���� في رتفاع ا�ال�غ� م� الا ،ل���اجع �ع�ها ت�ر���ا 2005عام  %21.53علاها أ 

اء ج�  صـــــــــــادرات ال�ف�في م�ا �ع�� ت�اجع ، 2013-2010خلال الف��ة  %4ل��ـــــــــــ�ق� في ح�ود 
ل� ع�� الارتفاع ال���ع لل�اردات ن���ة �قاء ال�و  ،ال�ف�ساسا ���قة أال��ائ� في الإن�اج ال��ت��ة 

ال�اردات  �ع�ف ،خ��ةالألل��مة ال�ف��ة �اس��ا�ة و  .�تفعة م�ع�ما �الاس���ار الع��ميم����ات م
ال������ة ت�اجعا ســــــــــــاع� على تع��� الان�فاض ال�اد في عائ�ات ال�ــــــــــــادرات ال�ف��ة م�ا ح�ل 

م�  % 0.6إلى فائ� ق�ره  2015في عام  -%3.1ع�� ن�ــــــــــــــ��ه  م� حالةال��ــــــــــــــاب ال�ار� 
GDP  2016في عام .  

   ات ال�ول ال���رة لل�ف� العامة ل���مال��ازنة رص�ت ت��ر أال��ل� ال�ام�: 
مقارنة  علىأ  س�ق�ارم��ها ا، ل�ام�ة ت���ا في أرص�تها ال�ال�ةشه�ت ال�ل�ان افي ال�ق� ال�� 

وضــــــــــــــاع ال�ال�ة العامة في ال�ول أع�ف� ، ( أن�� رق� ال��ل(10.2)) مع الاق��ــــــــــــــادات ال�ف��ة
 �ة �ان��قل�ات شــــ�یب ����ة م�ــــ���ةف�ائ�  خ��ة ال�اضــــ�ةعلى م�� ال�ــــ��ات الأ ال��ــــ�رة لل�ف�

 %16.17 مع�ل 2005على س��ل ال��ال س�ة  بلغ�فق� ، ال�ئ��ي م���هاسعار ال�ف� أ ص�مات
وضــاع أســعار ال�ف� ��ــ�ة في أث� الان�فاض ال�اد في أ 2014.ان�لاقا م� عام   GDPالى ن�ــ�ة

�ــــــــ��ل ئ� الى تال�ال�ة م� ت�ــــــــ��ل ف�ا رصــــــــ�تهاأان ال��ــــــــ�رة لل�ف� وت��ل� ال�ال�ة العامة لل�ل�
أث�� �ان ن ال�أ دناهأ ال�لاح� م� ال��لو  ،ال�ف��ةن�فاض ای�ادات ال�ادرات اع��زات ����ة �فعل 

ع���ان ���ة ت �انلوالفال�ع�د�ة وال��ائ� ،ر�عة ال��روسة ��ا ب�� ال�ول الأم��ای� م� ح�� ال��� ف
 على ال��الي في   GDPم� % 7.88،  %18.27ت�اجع ب���ة  اعلى ال�ادرات ال�ف��ة س�ل�

  
.��)ال��ل رق�    ج�الي ال�اتج ال��لي)إم� %: ال��ازنة العامة لل���مة ((�

        .IMFع�اد ال�اح� �الاع��اد على ب�انات ص��وق ال�ق� ال�وليإ م� : ال���ر
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م�ـــــــ���ات عال�ة بلغ ع�� ال�ال�ة العامة ن�ـــــــ�ة ع�� ومع �قاء الانفاق ال���مي  �م�ة،ای�اداتها ال��
�فعل  2016في ال�ع�د�ة ل���ف� ه�ه ال��� ن�عا ما في  -%15.92في ال��ائ� و -16.15%

 ما �ال��ــ�ة ل�وســ�ا ون�����ا فق�أ وضــاع مال�ة العامة.أســاســا الى ضــ�� أة ال�ام�ة الإج�اءات ال��ــ�د
ل�اضـــي ��ـــف العق� ام� م� وال�ـــع�د�ة ان�لاقاســـ�ل� ف�ائ� مال�ة مع��لة ن�ـــ��ا مقارنة �ال��ائ� 

ســــــــــعار ال�ف� عق� الازمة أن���ة انه�ار  ا مال�اع�� رصــــــــــ�تها ال�ال�ة أ حقق�ی� أ 2009الى غا�ة 
لعل �قاء ال�ف�. و ســــــــــعار أ��ا �ع� ج�اء ال�عافي ال�ــــــــــ��ع في ال�ال�ة العال��ة ل���اجع ه�ه ال��ــــــــــ� ف

 % 35في ح�ود م��ق�ا ن���ا في روس�ا  ،2014ال��مة ال�ف��ة  ال���مي، خلالم���� الانفاق 
م�ل  ةق� ســــاع� على تفاد� مع�لات ع�� ����  % 5.38ب��ــــ�ة  وان�فاضــــه في ن�����ا  GDPم�

  تل� ال���لة في ال��ائ� وال�ع�د�ة.
  في الاق��ادات ال���رة لل�ف�  س�اسات الاق��اد ال�ليال���� ال�ال�: ت���ات 

ع�ل�ة  في �ات وع�اق�لی�اجه صـــــ�اع ال�ـــــ�اســـــات الاق��ـــــاد�ة في الاق��ـــــادات ال�ف��ة صـــــع� 
  ف��ا یلي س�ف نع�ض أه�ها: سة الاق��اد�ة�اص�اغة ال�
  ق��ادات ال���رة لل�ف� الاول: ال��اسة ال�ق��ة في ال��ل� الأ 

 2000sوح�ى ب�ا�ة  1990sع�ف� مع�لات ال��ــــ�� في ال�ول ال��ــــ�رة لل�ف� خلال عق� 
��ــــــ�ل عام اســــــ�ق�ار ن�ــــــ�ي مقارنة �الاق��ــــــادات ال�اشــــــ�ة، و�ان ه�ا ن���ة ان�فاض درجة ه���ة 
ال�ــــ�اســــة ال�ال�ة على ال�ــــ�اســــة ال�ق��ة في تل� الف��ة وال�ي غال�ا ما ت��ن ال�ــــ�� ال�ئ��ــــي لارتفاع 

نه أ ذإال���عة،  ن��ة ال��فأ. ضف الى ذل� ال�ام�ة ���ل عاممع�لات ال���� في الاق��ادات 
و�اســــ���اء ال��و�ج ال�ي ت��� إ�ار اســــ�ه�اف ال��ــــ��، فإن ج��ع ال�ل�ان الع�ــــ�ة الأولى ال��ــــ�رة 

في  ،صـــــ�ف ت�اه ال�ولار الأم���يت���� ســـــع� ت��� أن��ة  –وخاصـــــة في م��قة ال�ل�ج -لل�ف� 
عقاب أ  يال�ضـــع انع�� ف ان ه�ألا إ. لع��لاتها لان�ـــ�ا� ال�ق�� وال��ـــ�اق�ةم�اولة م�ها اســـ��اد ا

ح�� ت�اوز م��ســ� ، 2003الارتفاع ال��ــ��� في أســعار ال�ف� في الأســ�اق ال�ول�ة ب�ا�ة م� ســ�ة 
، )(08.2)ل��لن�� اأ( ال�اش�ة م��س� ما ت� ت���له في ال�ل�ان ال���� في ال�ل�ان ال���رة لل�ف�

�ول ال��ـــ���ة في الم�ا �ع�� ت��ـــ� أداء ال��ـــ�� في ال�ل�ان ال�ام�ة م� جهة، وت�ای� ال�ـــغ�� 
  جهة أخ��.  ال���رة لل�ف� م�

   ال���رة لل�ف� تفي الاق��ادا مع�قات إدارة ال��اسة ال�ق��ة .1
  على ال��اسة ال�ق��ة اله���ة ال�ال�ة 1.1

إن اله���ة ال�ال�ة تع�ل على ع�قل� ال��ف�� الفعال لل�ــــــــ�اســــــــة ال�ق��ة ال�ام�ة أســــــــاســــــــا إلى         
ن ت�ـــارب الأه�اف ب�� ال�ـــل�ات ال�ق��ة وال�ـــل�ات ال�ال�ة أال�ـــ���ة على مع�لات ال��ـــ��. ذل� 
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غال�ا ما ی�د� إلى ت�لي ال��� ال����� ع� جه�ده في ت�ق�� اســــــــــــــ�ق�ار الأســــــــــــــعار. و�ال�الي تع� 
ال��� ال����� ع� ال�ـــل�ات ال�ال�ة شـــ��ا م�ـــ�قا ل��اح ت�ف�� أ� ن�ام نق��. و��� أن  اســـ�قلال�ة

تفه� ه�ه الاســــــــــ�قلال�ة على أنها ق�رة ال��� ال����� على اســــــــــ���ام أدواته ال�ق��ة ����ة في ت�ق�� 
�ار، �اس�ق�ار الأسعار، دون أن ���� إلى ت�ف�ف ق�ة أفعاله، أو م�اجهة آثار ال��اسة ال�ال�ة �اس�

 1الأم� ال�� ی�د� في نها�ة ال��اف لل��لي ع� ذل� اله�ف.
في اق��ـــــــــــــــادات ت���� �اله���ة ال�ال�ة على اله���ة ال�ق��ة، ��ا ه� ال�ال الاق��ـــــــــــــــادات 
ال��ـــ�رة لل�ف� لا ت�ج� م�ل ه�ه الاســـ�قلال�ة، و�ال�الي فإن ت�ف�� أ� ن�ام لل�ـــ�اســـة ال�ق��ة ســـ���ن 

اســــ�قلال�ة ال��� ال����� عادة ما ��ــــ���م الاق��ــــادی�ن ح�ــــا�ات ال��� مآله الف�ــــل. ل���ی� درجة 
ال����� ل�ع�فــة الى أ� مــ�� ته��� ال�غ���ات في صـــــــــــــــافي ائ��ــان ال��ــ� ال����� لل���مــة على 

وه�اك مقار�ة تع� أشــــــــ�ل م� ســــــــا�ق�ها  ،2ال�غ��ات في القاع�ة ال�ق��ة (و�ال�الي في الع�ض ال�ق��)
ت�ل�ل الاســـ��امة  ،ى ق�� ال���ان�ة ال���م�ة خلال الف��ات ال�م��ة، �ع�ارة أخ�� ت���ل في ال����� عل

فإن ال��اسة مال�ة ال�ي تف�ي إلى ع�� مالي ���� وم����، ت�د� إلى  ال�قار�ةال�ال�ة. وفقا له�ه 
 ت�ه�ر م�ــــــــــــــ��ام لل��اك� ال�ال�ة لل���مة، وت��د عادة ب��اك� دی�ن الق�اع العام. م� ه�ا ال���ل�

ن ضــــعف ال�ضــــع ال�الي لل���مة ســــ�ف �ع�ل على تق��� ق�رة ال��� ال����� على ز�ادة أســــعار فإ
م� ال�ــــــــغ�� ال��ــــــــ���ة (على ســــــــ��ل ال��ال، ��ا ت�ــــــــ�� إلى ذل� قاع�ة تایل�ر في  �الفائ�ة لل�

 ن�و ى ح�نه أوت��ر الإشــــارة الى  م��� اســــ�ه�اف ال��ــــ��) لأنه ســــ���� م� تفاق� دی�ن ال���مة.
�ــــــ��ة ن ت��ن قأفإن ه�ه ال��اولة ی��غي اخ�ار ال��� ال����� ال��ــــــ�� لآثار ال�ــــــ�اســــــة ال�ال�ة، 

  الأجل.
  وال��خل في س�ق ال��ف اله���ة ال�ف��ة    2.1

 تعاني الاق��ــــــــــاداتال�ي تعاني م�ها ال�ل�ان ال�اشــــــــــ�ة ع��ما إضــــــــــافة الى اله���ة ال�ال�ة   
ن ألاق��ــــاد� �اله���ة ال�ف��ة، ذل� دب ا��ــــ�ى في الأ� على وجه ال��ــــ�ص م�ا ال��ــــ�رة لل�ف

��مي ن الانفاق ال�إو�ال�الي ف ،ع�اد الأساس ال�ق�� ه�صافي ال��ج�دات الأج���ة في ه�ه ال�ول 
�ع�ل على اح�اث تغ���ات في القاع�ة ال�ق��ة دون أن ت�ع�� في  م� عائ�ات ال�ف�ال���ل أســـاســـا 
ف ن اســ���ام ح�ــا�ات ال��ــار إف ،ل��ن���ة ل. ل��� ال����� ل���مة في ح�ــا�ات اصــافي ائ��ان ا

  ال�����ة ل���ی� اله���ة ال�ال�ة س�ف ل� ی��ح.

                                                           
1  Merceds and Olive, (2008) ," Constraints on the Design and Implementation of 
Monetary Policy in Oil Economies: The Case of Venezuela", IMF Working Paper , 
WP/08/142 ,PP:1-17. 
2 Fratianni and Spinelli (2001)"Fiscal Dominance and Money Growth in Italy: The Long 
Record", Explorations in Economic History, 38,PP: 252–272. 
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ال���ع،  ��فسع� ال ن�امتع��� درجة تأث�� اله���ة ال�ف��ة في فعال�ة ال��اسة ال�ق��ة على 
ج���ة ســــــــــــ�ف ت�ادل الع�لة الافهي  ،إی�ادات ال�ف� في ت���ل نفقاتها ن ال���مة تع��� علىأف�ال�ا 

، ل�ق��امع ال��� ال����� لل��ـ�ل على ال��الغ ال�اف�ة م� الع�لة ال��ل�ة و�ال�الي ی�داد الإصـ�ار 
في ه�ه ال�الة فإن اخ�ار ال��� ال����� ســـ�اســـة ال�� م� تقل�ات ســـع� ال�ـــ�ف الاســـ�ي اســـ��ا�ة 

 س�ق�ار الأسعار. لل�غ��ات في أسعار ال�ف� س�ف ��� م� فعال��ه في ت�ق�� ا
 ،أن ال��ارسة ال�ائعة ال�ي ات�ع�ها ال���ك ال�����ة في ال�ل�ان ال���رة لل�ف� ن�� ،ال�اقعفي 

 ،هي ال��خل في ســـ�ق ال�ـــ�ف الأج��ي، ه� معل� م� ��ف ال�ـــل�ات ال�ســـ��ة �غ� ال��� ع�ا
 ال�ف�. ســعارأن���ة تغ��ات ت��� ال�قل�ات ال����ة في أســعار ال�ــ�ف  ،أولا وذل� له�ف�� اســاســ��:

ا م�ساة ت��ح ب��ق�ف أسعار ال�لع ال���اولة �اع��ارهوضع م� خلال ال����ة على ال����  ،ثان�ا
   ال���ن الأب�ز م� م��نات م�ش� أسعار الاس�هلاك.

أن ال��احات ال����ة ل��� ســـــــــــــع� ال�ـــــــــــــ�ف ال�اب� �ان� في  ت�ارب ال�ول��� ومع ذل� ب
�د� ال�ـــــ�اســـــة ال�ال�ة، اذ ق� ی تعاني ه���ةمع��ها م�ق�ة، ولا ســـــ��ا �ال��ـــــ�ة للأن��ة ال�ق��ة ال�ي 

�� ن��ة ث�ات ســـــــع� ال�ـــــــ�ف الى ال�ق�أ�فعل اله���ة ال�ف��ة الى جان�  ال��ـــــــ�� ارتفاع اســـــــ���ار
��� في ف��ا �ع� ان�فاض � ع�ه �������حلة اولى لللع�لة ال��ل�ة  ال�ائ� ل�ـــــــع� ال�ـــــــ�ف ال�ق�قي

��د ال� م� ث�ــة حــ�وث انه�ــار ق�ــاع ال��ـــــــــــــــ�ی� و ، و�ــال�ــالي لل����ــات ال��ل�ــة القــ�رة ال��ــاف�ــــــــــــــ�ــة
الاق��ـــــاد�. والأســـــ�أ م� ذل� أنه ع��ما ی��أ ال��ـــــ����ون وال�ائ��ن في إدراك أنه� ق� اســـــ�غل�ا م� 

الاســـ�ق�ار وأســـعار الفائ�ة ال��تفعة، ���ث ت�قف مفاجئ في ت�فقات رؤوس خلال ال�ـــع�ر ال���� �
   .حادة إلى أزمات مال�ة ه�ا الأم�ال، وغال�ا ما ی�د�

       دارته لل��اسة ال�ق��ةإت���ة ب�� ال��ائ� في ع�ل�ة  .2
ي ب�ا�ة ف ب�أت ال��ائ� ع�ل�ة ال��لي ع� الاق��اد الاش��اكي وال����� ل��اد� اق��اد ال��ق 

اله��ل�ة م�� الق�اع ال���في �ال�رجة ت�ع��ات الق�ن ال�اضي م� خلال م���عة م� الاصلاحات 
 ع� ���� م���عة م� ال��اسة ال�ق��ة الى ب�� ال��ائ�دارة إال�ور ال�اس� في  وذل� �إس�اد الأولى،

   1 لل�قا�ة على ال�ق�.، غ�� م�اش�ة، م�اش�ة و دواتالأ
 رض�ةالق�ض الأال��علقة �ال�ق� و  1990أف��ل  14ال��رخ في  10-�90ع��� القان�ن رق� 

ه�افها أ ص��� ه�اك س�اسة نق��ة لها أ، ح�� وم�� ذل� ال�ار�خ �القان�ن�ة لع�ل�ات ب�� ال��ائ
ساسي ) م� اس���ام ال�ق� الأ2001/2002/2003و�ع� ثلاث س��ات ( ،2003في س�ة  .هادواتأو 

 Netص�ل ال��ل�ة اس�ه�اف صافي الأال�ي تل� ف��ة و  ،وس��ة لل��اسة ال�ق��ة داة أه� كأ

                                                           
1 IMF staff: : Algeria : selected issues, IFM Report No :03/69  January 2003.p 20 
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 Domestic Assets  وت أ 26ب�ار�خ  11-03م� رق� ، جاء الأ�1ار ب�نامج ال�ع�یل اله��ليإفي
م�ه على   35، ح�� ت�� ال�ادة �الي لل��اسة ال�ق��ة في ال��ائ��ار الل���ل ب�ل� الإ 2003

مه�ة ب�� ال��ائ� في م�ادی� ال�ق� و الق�ض و ال��ف في ت�ف�� اف�ل ال��و� ت���ل ما یلي :" 
، �ع� 2 " و ال�فا� عل�ها ل��� س��ع للاق��اد مع ال�ه� على الاس�ق�ار ال�اخلي و ال�ارجي لل�ق�

  . �ال��ة 3ح�� ح�د �أقل م�  ،�فال���هم� ال���� ت��ی� مع�لات ال����  ص�حأم� ه�ا الأ
دوات ت�ف�� ال��اسة ال�ق��ة في ال��ائ� م� ق�ل م�ل� ال�ق� والق�ض ال�� أه�اف و أ ی�� ت���� 

على ض�ان �ل  ال�� ��ه��عه� ت�ف��ها الى ب�� ال��ائ� و  �ع��� ال�ل�ة ال�ق��ة في ال�ل� في ح��
 26ال��رخ في   04 -10م� وعل�ه ت��� الأ 3،ال�ارجي للع�لة ال����ةل�اخلي و م� الاس�ق�ار ا

-03م� م� الأ 35ال�ان�ة ال�ع�لة لل�ادة في مادته  11- 03ال�ع�ل وال��� للأم� رق�  2010وت أ
   4 .اس�ق�ار الاسعار �ه�ف ص��ح لل��اسة ال�ق��ة في ال��ائ� 11

���لة ة الدار إدوات أ رئ���ة لإدارة ال��اسة ال�ق��ة وهي:دوات أ���ل� ب�� ال��ائ� ثلاث  
وما  ،s2000ف�لال عق�  .، سع� ال��فسعار الفائ�ةأل�امي وت�ه�لات الای�اع)، �ي الإح��ا(الإ

 اسة ال�ق��ة،دوات ال�ئ���ة لل�����ا�ة الأدارة ال���لة إدوات أص��� أ ،م��ه م� ت�ای� م���� لل���لة
ت�ه�لات م�اد  2002ف��ل أضافة في إتل� الف��ة ���� ت�  نها ع�ف� ت��را ملف�ا فيأ إضافة الى

ضافة ت�ه�لات إل���  ،شه�أ �3لات م�اد الای�اع ل��ة ت�ه 2005وت أ�ام ث� في أ 7الای�اع ل��ة 
رتفاعات ال�ادة في مع�ل ال���� الا��د فعل على  2013شه� في جانفي أ 6ل��ة الای�اع م�اد 
�ة الال�امي م�� سح��ا�ي ب�� ال��ائ� في اس���ام الااس���  فق� إضافة على ذل�،. 2012س�ة 

 عادة ال����ل في ال��ام ال���فيإ ن غ�اب ال�اجة الى إف��ا ��� اسعار الفائ�ة ف ماأ. 2004
��ائ� ال �����ع ب�� .ال�ق��ةع� مع�ل ال��� �أداة لل��اسة  ال��ليد� ب��� ال��ائ� الى أ، ك�ل

م� خلال ال��خل في س�ق ال��ف  س�ي �أداة لل��اسة ال�ق��ةك�ل� اس���ام سع� ال��ف الإ
 نه ف�لا ع� اس���امه لاس�ه�اف ال����� أذ إ .ج��ي ت�عا لل�غ��ات في ال��وف الاق��اد�ةالأ

  5ل�ه لاح��اء ال�غ�� ال�����ة.إعادة ما یل�ا  ،ال��ازني ل�ع� ال��ف الفعلي ال�ق�قي

                                                           
1 IMF staff : Algeria : selected issues, IFM Report No :14/34 , February 2014 .p 05. 

  یتعلق بالنقد والقرض.  2003 أوت 26الموافق  1424جماى الثانیة عام  27مؤرخ في  11-03مر رقم الأ  2 
3  Central Bank Papers on Monetary Policy Frameworks  in the Arab Countries : AMF-
BIS Working Party Meeting on Monetary Policy in the Arab Region Abu Dhabi - 
United Arab Emirates 25-26th, November 2015 

مؤرخ في  11-03رقم  للأمرعدل و المتمم الم 2010وت أ 26المؤرخ في  04 – 10مر من الأ 02نظر المادة أ 4
   یتعلق بالنقد والقرض . 2003اغشت  26الموافق  1424جمادى الثانیة عام  27

5 IMF staff : Algeria : selected issues, IFM Report No :14/34 , February 2014 .p 05. 
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في ال��ائ�،  M2، ال�قابل ال�ئ��ي لل��لة ال�ق��ة ج���ةص�ل الأك� ال���ع ل�افي الأال��اد� أ
ز�ادة في ح�� وما رافقه م�  s 2000ق��ة صادرات ال���وقات خلال عق�و  ن���ة ال��ادة في ح��

الى ن�� س��ع في ال���لة ل�� ال���ك  وال��� الاق��اد�) ،نفاق ال���مي(ب�امج دع� الانعاش الا
ما  � ال�عاملات في س�ق ل الان�فاض ال��ر��ي في ح��، في ال��جه ا اس��ج� م� ب�� ال��ائ�م
 2007ي الف��ة م� معاملة ف 184مقابل ما م��س�ه  2012الى س�ة معاملات خلال  ال���ك �ب�

 سعار الفائ�ة لاح��اء فائ�أدوات ام��اص ال���لة ب�لا م� أاس���ام ، ن�� ت���� و  2011الى 
، الى جان� ال�قا�ة على لاع��اد على ه�ه الاس��ات���ة. ح�� و�ا1ال���لة في ال��ام ال���في

، ت���� ال��اسة ال�ق��ة في ال��ائ� م� الا�قاء على الاس�ق�ار ال���ي ل�ع�لات ال��ف وسعار الأ
خلال ه�ه الف��ة . 20122الى غا�ة عام  % 4مع�ل ال����  ت�� ال����ة  في ح�ود ما م��س�ه 

�� قام ح فائ� ال���لة في الق�اع ال���في ال��اب�� لام��اص، اس���م ب�� ال��ائ� الع�ی� م� 
�ء جال اس��قاق جآ�الة إ) 3سعار الفائ�ة ع�ة م�ات، أ) ز�ادة 2م�لغ م�ادات الای�اع،  ) ز�ادة1بـ: 

) ت�ه�لات الای�اع لل�لة 4، 2005شه� في ج��ل�ة أس��ع الى ثلاثة أك��� م� م�ادات الای�اع ، م� 
 3 .2005 ال�اح�ة في س�����
�ة ارتفاع ن�� 2013و 2009 عامي فاق ال���مي ما ب��نال��ادة في ح�� الا نومع ذل�، فإ

م����  عاارتفأدت الى  الفائ�ة،سعار أال��ائ� في رفع  الى جان� ت�دد ب��في ای�ادات ال���وقات 
م��لا ف��ة  % 9.5س�ة ل��ل الى  15على م���� له م�� أ ، الى 2012وائل س�ة أفي  ،ال����

حق�قي  ل�وم��لا ب�ل� م��ر ق ل�� ال���اء ال��ار��� لل��ائ� ك���ة ب��ه و��� مع�لات ال����
ال�ا�ع ال�ال� و  خلال ال��ع�ان ل��خل ال�ل�ة ال�ق��ة  اس��ا�ة له�ا ال�ضع، .لل�ل�ات ال�ق��ة في ال�ل�

 %11الى  %�9دائع م� ، ع� ���� ال�فع م� ن��ة الاح��ا�ي الال�امي على ال2012ل��ة 
ث� في اح��اء فائ� ، الأ% �23 ب��ادة ق�رت بـ: أمل�ار دج  ��250جاع ال���لة الى وت�س�ع اس

الى ضعف مع�ل ال���� ال����رد  ضافةالاج�اءات، إساه�� ه�ه  4.ال���لة في ال��ام ال���في
ا�قائه ��� و ج�اح ال� في ��ح، وضاع ال�ال�ة العامة ف��ا �ع�أ� ض�و  ���ة اس�ق�ار الاسعار ال�ول�ةن

  .ت�� ال����ة
 ن���ة، ساه� ان�فاض إج�اءات ال���ی� ال��دعة ل�� ب�� ال��ائ�، ��2015ل�ل س�ة  

لغ ل�� M2 لـ: ح�� ان�ف� مع�ل ال��� ال����  في ت�ا�� الع�ض ال�ق��، ،ال�ال�ةال��مة ال�ف��ة 
 .خ��ةالأ ال�ي تل� ال��مة ال�ف��ةال��ة )%2.8( 2009قل ���الي ال�عف مقارنة ���ة أ % 2.7

                                                           
1 ibid p 03. 
2 Loc. cit. 
3 IMF staff: Algeria : selected issues, IFM Report No :13/48 , February 2013.p 22 . 
4 Loc. cit. 
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 ،ال���لة ال�ائ�ة م� خلال إص�ار س��ات ال�ی� في س�اسة ام��اصب�� ال��ائ�  ف�لا ع� اس���ار
   ت�ا�أ الائ��ان الإج�الي للاق��اد.و الأص�ل الأج���ة ال�اف�ة  هف� ان�ف�� في ال�ق� ال��

 ق��ة ال�ی�ار��ف�  2015س�ة س�ح ب�� ال��ائ�  ال�ال�ةخ�� لل��مة ال�ف��ة أو�اس��ا�ة 
سع�  أث�م�اولة ��ح انقال  ولعل .مقابل الأورو % 6.7مقابل ال�ولار و %25ال��ائ�� ب���ة 

�افع ل�ان� ان�� ال����� العام للأسعار  )the exchange rate pass-through effect(ال��ف 
لاع��اد اوراء اق��ان س�اسة ت�ف�� سع� ال��ف مع ال��اسة ال�ق��ة ال����دة، خاصة �ال��� الى 

 .�قاء الانفاق ال���مي ع�� م����ات م�تفعةال��ی� على ال�اردات و 
   في الاق��ادات ال���رة لل�ف�: ال��اسة ال�ال�ة ال�انيال��ل� 

� ي ال�ل�ان ال���رة لل�ف� على ال��� الق��� م�أتي ال���� ال�� ت�اجهه ال��اسة ال�ال�ة ف
ة وه� ما ات�ــــــــــح جل�ا خلال ال�ــــــــــ�م ،بها ال����أســــــــــعار ال�ف� وع�م إم�ان�ة  ال����ة في ��ب��اتال

� ن�(أ % 60فق� ���الي  أشــــــــــــــه� 6في غ�ــــــــــــــ�ن  ال�ف�أســــــــــــــعار  �ت�اجعذ إال�ف��ة ال�ال�ة 
ال�ال�ة العامة له�ه ال�ول تع��� اع��ادا م�لقا على م�غ�� ال��ازنات  نأم�ا �ع�ي  .)(5.2)ال�ــــــــــــ�ل

دارة إ على م�ــــــــ���  ��وه�ا ما ��ــــــــ�ل ت� ،ال�قل� ی��اوز الى ح� ���� ســــــــ���ة ال�ــــــــل�ات شــــــــ�ی�
الإی�ادات  ث�ةال�ف� وم� . فال��ب��ات في أســـــــــعار في ه�ه ال�ول الاق��ـــــــــاد ال�لي وال����� ال�الي

في ج�ة ��ات مفاتغو  ةم�ـــای� لل�ورة الاق��ـــاد� ســـ�اســـة مال�ةن��  الى ال��ـــاه�ة فيال���م�ة ت��ل 
ون��ا  .ل�ل�ةا اق��ـــــــــاد�ةال��غ��ات  �اقيفي الى ت�ب��ات  في الأخ�� ال�� ی��ج�ال���مي و  الانفاق

ة ����قة ن ت��ن ال�ـــــ�اســـــة ال�ال�ة م�ع�� أ ی��غي الانفاق ال��قل�ةلل��ال�ف ال�ال�ة ال����لة ل�ـــــ�اســـــة 
� جل ولا ســ��ا اع��ارات ال�قل�ات ال�ور�ة (ت�ه�ه�اف وال�ــغ��ات ق�ــ��ة و���لة الأم�اســ�ة ب�� الأ
ة ال�ق��ة في ال�ول ن م��ود�ة ال�ــــــــ�اســــــــإف ،ز�ادة عل ذل� ن�ــــــــاف ب�� الأج�ال.الإو  الانفاق العام)

ت�ق�� ي ف���ل الع�ء ال���� اســة ال�ال�ة ت�ال�ــ �ت�� ،�ضــ�ة ســا�قا�للأســ�اب ال، ال��ــ�ر لل�ف�
�ــ�ة الأك�� ال��ارســات ال��ســب��ع م� ال�ق���،  ،ت�اولف��ا یلي ســ���  .وال�اليالاق��ــاد�  الاســ�ق�ار

  . ل�ال�ةا ةلل����ات العامة في م�ال ال��اس م�ها س��ا�ة�إش��عا في ال�ل�ان ال���رة لل�ف� 
  والادخار ص�ادی� ال�ف� للاس�ق�ار .1

ســـاســـا م� اع��ارات أفي ال�ول ال��ـــ�رة لل�ف�  1ن�ـــاء صـــ�ادی� ال�ف� للاســـ�ق�ارإت��ع ع�ل�ة 
لغاء إاس�ق�ار الاق��اد ال�لي م� خلال ال��اسة ال�ال�ة. ��ا ته�ف على ال��� الق��� الى ت�ق�� 

                                                           
و�اســـ� صـــ�ادی� ال��وة ال�ـــ�اد�ة  OSSFsعادة ما ��ـــار الى ه�ه ال�ـــ�ادی� ��ـــ�ادی� ال�ف� للاســـ�ق�ار والادخار  1 

SWF ومع ذل�، ل��ـــ� �ل.SWFs  هيOSSFs ذل� ان صـــ�ادی� ال��وة ال�ـــ�اد�ة أن�ـــ�� أ��ـــا م� ق�ل ال�ول ،
��اد�ة الأج���ة. وأق�م ص�ادی� ال��وة ال غ�� ال���رة لل��ارد ال���ع�ة م�ل ال��� وس�غاف�رة، وذل� لإدارة الأص�ل

  هي ص�ادی� ال�ف� للاس�ق�ار ولادخار.
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أ� ال���قعة، و�ال�الي جعل ال�ــــــــ�اســــــــة ال�ال�ة في م� عام �عائ�ات ال�ف� ال��قل�ة وغ��ر�� الإنفاق ال
 ���ت�ـاع� صـ�ادی� ال�ف� على اح��اء ال��ـ�� وت فع أسـعار ال�ف�ع��ما ت�تع� ال�قل�ات ال�ور�ة. ف

�ادی� ���ع إج�اء  الإف�ا� في الانفاق. ول�ا ت��ف� ���� لل���مات أن ت�ــــــــــــــ�ف�� م� تل� ال�ــــــــــــــ
ه�ا وتعالج  .��ل نها خل� ت��هات في ال���ة الاق��اد�ةأت حادة وم���لة في الإنفاق م� شتع�یلا

�امة ال�ال�ة ســاســا �الاســ�أال��علقة و �ــ�اســة ال�ال�ة على ال��� ال�ع�� ��ــا ت���ات الأصــ�ادی� ال�ف� 
ة م� ذ ���� للإی�ادات ال��أت�إا ت�ت�� �ال��ارد الغ�� م���دة، والإن�ـــاف ب�� الأج�ال وال�ي عادة م

 م�رد ال�ف�. ��ا ���� ذالإی�ادات ال�ف��ة ����د اســــــــــ��فا الأصــــــــــ�ل ال�ال�ة ال���اك�ة أن ت�ل م�ل
���� و  ی� ت�ج� ع�ائ� عال�ة،أ�ف��ة م� أجل الإنفاق ال�أســـــ�الي ع��اد على ال�ـــــ�ادی� الأ��ـــــا الا

 1 اس���امها أ��ا ل��اد ال�ی� ال�ارجي.
ار رتفاع ال�اد لأســـــعن الاأفي ال�ل�ان ال��ـــــ�رة لل�ف�، ذل�  ضـــــ�� صـــــ�ادی� ال�ف� شـــــائعةأ

� وما رافقه م� ای�ادات مال�ة ض��ة غ� ،�ة خلال ال���ات القل�لة ال�اض�ةس�اق العال�ال�ف� في الأ
ن أغ�� إلى الق�ام �إن�اء ص�ادی� م�اثلة. ال���عي  أد� �الع�ی� م� م��ر� ال�ف� والغاز ،م��قعة

ه��ة صــــــ�ادی� ال�ف� �ال��ــــــ�ة لل�ل�ان ال��ــــــ�رة لل�ف� ت�قى م��ودة ن�عا ما، أ ح�ل  دلة ال��ج�دةالأ
ل�ــــــ�د، ر��ت مع�� ال�راســــــات على د�. في ه�ا اخاصــــــة ف��ا ی�عل� ب��ق�� الاســــــ�ق�ار الاق��ــــــا

ن تلع�ه تل� ال�ــــــــ�ادی� في تقل�� ال��ب��ات ال�ال�ة في أال�ال�ة، خاصــــــــة ال�ور ال�� ����  ثارالأ
و�ان� ن���ة  .(Davis, Ossowski, and Fedelino, 2003)ضـــل ع�م اســـ�ق�ار اســـعار ال�ف� 

ن م�افعها ���� ت�ق�قها ع� أف� لها م�افع مال�ة م��ودة، ��ا ��اث هي أن صــــــــــــــ�ادی� ال�ه�ه الأ
��ـــــا أ��اث ا. ضـــــف الى ذل�، فق� واجه� تل� الأدارتهإ� ت��ـــــ�� ال�ـــــ�اســـــة ال�ال�ة و���قة ���

لى فعال�ة �ل�ان ال�ف��ة علخ�� لأ� س�ات أث�� ال���ة العامة لل��اسات أو صع��ة في ال�أك� م� تأ
 2س�ق�ار الاق��اد�.ص�ادی� ال�ف� في ت�ق�� الا

ومع ذل�، ه�اك �ع� الأدلة على أن صـــ�ادی� ال�ف� ت�ـــاع� على ال�� م� تقل�ات الاق��ـــاد  
����� ن ت��ن أداة لأحق�قة أن ه�ه ال�ـــ�ادی� ت��ل إلى و���� أن ���ن ال�ـــ�� في ذل� ه�  ،ال�لي

�اع �إی�ادات ال�ف� خارج القالأث� ال�ق�� ل��فقات رؤوس الأم�ال ال���ــــــــــــــلة �ال�ف� (أ� الاح�فا� 
  3ال���في ال��لي).

                                                           
1  Sturm Michael, et all (2009) "Fiscal Policy Challenges in Oil-Exporting Countries  
Review Of Key Issues" ; Occasional Paper Series No 104 p :43. 
2 Shabsigh Ghiath and Ilahi Nadeem (2007) ; Looking Beyond the Fiscal: Do Oil Funds 
Bring Macroeconomic Stability? IMF Working Paper p:03. 
3 Michael Sturm, et all ( 2009) , op.cit , p:43. 
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م� ناح�ة أخ��، �ان� ولا ت�ال صـــــــ�ادی� ال�ف� ت�ـــــــ�ل ج�لة م� ال����ات ��ا في ذل� ما  
ی�عل� �ال����ة وال�ــفاف�ة وال��ــاءلة، فهي ل��ــ� حلا ســ���ا لل����ات ال�ال�ة ال�ي ت�اجهها ال�ل�ان 

. ول��ــــــ� ب�یلا ع� ق�ارات ال�ــــــ�اســــــة ال�ال�ة ال�ــــــ���ة أو الق�اع� ال�ال�ة والال��ام 1ال��ــــــ�رة لل�ف�
��ارســـــــات ال�ـــــــفاف�ة فال�ـــــــ�اســـــــي ل����� الإنفاق وضـــــــ�ان الاســـــــ��امة ال�ال�ة على ال��� ال���ل. 

���� اخ�لافا ����ا في ج��ع ال�ول ال��ــــ�رة لل�ف�. و ت��لف وال��ــــاءلة ف��ا ی�عل� ��ــــ�ادی� ال�ف� 
ف على ه�ه ال�ــــــ�ادی� ع�ة أشــــــ�ال م��لفة، ولاســــــ��ا ف��ا ی�عل� �أح�ام ام��ال ال���مات الإشــــــ�ا

وشـــ��ات ال�ف� ال����ة لق�اع� الإی�اع وال�ـــ�� ال�عل�ة، م�اجعة ح�ـــا�ات ال�ـــ��وق، وما إذا �ان� 
 اق�ارات الاســ���ار ت��� وفقا لإ�ار الاســ���ار ال��ف� عل�ه، ومعای�� ال��ــف ع� ال�عل�مات. وغال�

ع ت�اه شـــــفاف�ة الق�ااما �ع�� نهج ال��ـــــف ع� أصـــــ�ل صـــــ��وق ال�ف� واســـــ���اراته م�اقف عامة 
. وفي ال�قــ� الــ�� ت��ف� ف�ــه بلــ�ان ����ة معل�مــات ع� ع�ل�ــات صــــــــــــــ�ــادی� ال�ف� وم���هــا 2العــام

ال�ال�ة، تف�ـــــــل �ع� ال�ل�ان الأخ�� ع�م ال��ـــــــف ع� ه�ه ال�عل�مات. ح�� ت�� ال�ـــــــل�ات في 
م� تل� ال�ل�ان أن ال��ـــــف العل�ي ع� ح�� الأصـــــ�ل ال�ســـــ��ة ق� �ع�ز ال�ـــــغ�� على ع�د قل�ل 

الإنفاق. وم� ث�، فإن �ع� صـــ�ادی� ال�ف� لا ی�� ال��ـــف ع� معل�ماتها. على ســـ��ل ال��ال، فان 
القان�ن ال����ي ���ع ال��ــــــف ع� أصــــــ�ل والاســــــ��ات���ة الاســــــ���ار�ة للاح��ا�ي ال����ي للأج�ال 

ى ال�غ� م� أن ال��ل�ـــان ال����ي ی�لقى معل�مـــات دور�ـــة)، ��ـــا لا ی�� ال��ــــــــــــــف ع� القـــادمـــة (عل
  ع�ل�ات ص��وق ال�ف� الق���.

 ف�ادق� ���ن ل�� الأ ن غ�اب ال�عل�ماتأذ إه�ه ال��ة لها جان� ســــــــــــل�ي أ��ــــــــــــا،  ب�� أن 
 ال�عل�مات الىن الاف�قار أل��وة ال�ال�ة ال���م�ة. ضف الى وال��س�ات ت��رات م�الغ ف�ها ح�ل ا

ح�ل ع�ل�ات صــــــــ�ادی� ال�ف� �ع�� ع�ل�ة ت�ل�ل ال��اقف ال�ال�ة، أرصــــــــ�ة الادخار / الاســــــــ���ار، 
 3 الاس��امة ال�ال�ة العامة وال�ارج�ة وم�ا�� ال�عف ال�الي في الاق��اد�ات ال�ف��ة.

 Fonds deصــــــــــ��وق ضــــــــــ�� الای�ادات  ســــــــــ�ا�ــــــــــئ صــــــــــ��وق ال�ف� في ال��ائ�، ت�� أن
Regulation des Recettes )FRR(  ف�ه الإی�ادات ال�ات�ة ع� م�ـــ��� ح�� ت�دع  2000عام

) اســـــــــــــ�عادة الاح��ا�ات 1على لأســـــــــــــعار ال�ف� م� ال�ـــــــــــــع� ال��جعي في ال���ان�ة وذل� به�ف (أ 
) ت���� صـــــــــــ�رة 3) خ�مة رصـــــــــــ�� ال�ی� العام، (1990s، )2ال�ارج�ة ال�ي ق� ان�ف�ـــــــــــ� خلال 

                                                           
   للمزید من الاطلاع حول تجارب الدول في مجال صنادیق النفط راجع: 1

Fasano (2000) and Davis, Ossowski, Daniel and Barnett (2001) 
2 World Bank (2006), " Experiences with Oil Funds: Institutional and Financial Aspects 
", World Bank, ESMAP Report 321/06. 
3 Ter-Minassian  Teresa (2007),"The Role of Fiscal Institutions in Managing the Oil 
Revenue Boom", Fiscal Affairs Department , IMF ;p 17 . 



داء الاق��اد� في ال�ول ال�ام�ة ال���رة له  الف�ل ال�اني: م�رد ال�ف� والأ   

 

80 
 

ی���ي صــــــ��وق ضــــــ�� ال��ارد في ال��ائ� الى ال��ــــــا�ات ال�اصــــــة  1 الإنفاق على ال��� ال���ل.
اد�ة ال�ي ه�اف الاس���ار�ة ل��ادی� ال��وة ال��� �ف�ق� إلى ت�ت��ات ال���مة والأل�ل� فه ،�ال����ة

  جل. ساس�ة لاع��ارات ال�ال�ة ���ل الأ�����مها ��ار م��ر� ال�لع الأ

  
.��)ال��ل رق�:   .2016-2000ت��ر رص�� ص��وق ض�� الإی�ادات خلال الف��ة  (�

   .IMFع�اد ال�اح� �الاع��اد على ب�انات ص��وق ال�ق� ال�ولي إ م� ال���ر: 
�ع�ل ص��وق ض�� الای�ادات �أداة ل��ق�� الاس�ق�ار ول�� ل��ه ه�ف واضح ل����ل ال��وة 

ب�� ج�ء صــــغ�� م� "ال�ــــ��لة " وم�ف�ة ، انق�ــــ�� م�ارد ال�ــــ��وق 2004ب�� الأج�ال. م�� عام 
ك���ة م� الأوراق ال�ال�ة ذات ال�خل ال�اب� عال�ة ال��دة. وت��ل العائ�ات على الاح��ا�ات في 

غال�ا ت�ـــ���م ه�ه الأصـــ�ل  .2نها�ة ال��اف إلى ال���ان�ة في شـــ�ل أر�اح نق��ة م� ال��� ال����� 
ال��ل�ة ن��ا لل�اجة ال����ة لها، ��ا في ذل� ب�امج ل����ل الاســــــــــ���ارات في اله�اكل الأســــــــــاســــــــــ�ة 

الإســـــــ�ان الاج��اعي، وت���ل الإعانات ال��جهة لل�ـــــــلع الأســـــــاســـــــ�ة به�ف ح�ا�ة الق�رة ال�ـــــــ�ائ�ة 
ن ��ل ف��ة أنلاح� ��ف  (11.2)لل��ـــ�هل��� م� ارتفاع الأســـعار العال��ة. م� خلال ال�ـــ�ل رق�

��مي ع�� م�ـــــ���ات عال�ة، ق� ســـــاه� ع� �قاء الانفاق النه�ار الأخ�� في أســـــعار ال�ف� الى جانالا
) 2016س�ة % 16الى   2014في  GDPم�% 26.6في ت�اجع ره�� ل���ون ال���وق ( م� 

  ال�فاذ.  ن��في ���قه نه ال�اضح أو 
 . سع� ال�ف� ال��جعي 2

ت�ــــــ���م مع�� ال�ول ال��ــــــ�رة لل�ف� في ع�ل�ة ت��ی� غلاف م�ارد م��ان�اتها ســــــع�ا م�جع�ا 
، ��ف �ان� أســـعار ال�ف� (12.2)لأســـعار ال�ف� أو ت�قعات ای�اداتها ال��ـــ�ق�ل�ة. ی��� ال�ـــ�ل رق� 

علی م��  ال��جع�ة ،ال�ي اســـــــــــ���م� لإع�اد ال��ازنة العامة في ع��ة م� ال�ول ال��ـــــــــــ�رة لل�ف�

                                                           
1 Sturm Michael et all ( 2009), Op.cit , p :43. 
2 IMF (2008), "Algeria: 2008 Article IV Consultation Staff Reports",IMF Country Report 
No. 09/108 p:10 . 
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 .أقل ����� م� الأسعار الفعل�ة ���� ���� اع��ارها م��ف�ة ���ل غ�� واقعي ،��ات ال�اض�ةال�
في عامي  1.7ال�ـــع� ال��جعي ح�الي  إلى الفعل�ة الأســـعار ن�ـــ�ةعلى ســـ��ل ال��ال، بلغ م��ســـ� 

��ـــــــا أقل م� ت�قعات ال�ـــــــ�ق أ�ان ال�ـــــــع� ال��جعي  وقات إع�اد ال���ان�ةأ. وفي 2005و 2004
). ورغ� أن 2006في  1.5و 2005و 2004في  1.2أســــــــــعار ال�ف� في ال��ــــــــــ�ق�ل (أ�  ��ــــــــــأن

 �، إلا�ا إلى ارتفاع أســعار ال�ف��ف تع�یلات في ال�ــ��ات الأخ��ة نم�ــ��� ســع� ال�ف� ال��جعي ع
  . ال��ةفي الأس�اق الع ن ه�ه ال�ع�یلات ت�لف� ���ل ���� ع� ال���ر الفعلي لأسعار ال�ف�أ

ت�ـــــ���م م���عة م���عة م� ال��اهج في ت��ی� ســـــع� ال�ف� ال��جعي. ه�اك بل�ان ت�ـــــ���م 
أســعار ال�ف� م��ف�ــة ��ــ�ل م�ــ��ع في م�اولة م�ها لاح��اء ضــغ�� الإنفاق: ففي ال��ائ� على 

دولارا ث�  22، وارتفع إلى 2006دولارا لل��م�ل ق�ل ســــــ�ة  19ســــــ��ل ال��ال، �ان ال�ــــــع� ال��جعي 
 ســـع� ال�ف�ت�ـــ���م ج�ه�ر�ة ال��نغ� وت���ر ال�ـــ�ق�ة  أما. 2008ســـ�ة في لل��م�ل ولار د 37الى 

وفي ن�����ا، �ان ی�� ال�فاوض  في اع�اد م��ان��ها. ال�ولي ال���قع م� أســــ�اق العق�د الآجلة ���جع
 �ق �ل أقل ����� م� ت�قعات ال� على ال�ع� ال��جعي لل�ف� ب�� ج��ع م����ات ال���مة، وال��

. في ال��و�ج، ت��ل ت�قعات أســـــــــــــعار ال�ف� أه��ة م��ودة، ح�� به�ف تق�� الانفاق ال���ميذل� و 
   .1ی�� ال����� على الع�� اله��لي الغ�� ال�ف�ي في اع�اد ال���ان�ة

 ةف�� ناح� .�اب�ات وســــــــــــل��اتل�ــــــــــــ�اســــــــــــة ســــــــــــع� ال�ف� ال��جعي في ال���ان�ة ال���م�ة ا�
علقة ح�� تع��� ه�ه الاف��اضات ال�� ،نها علامة على ال���ة ال�ال�ةأل�ها على إی���  ،الا��اب�ات

�أســـــــــــــعار ال�ف� ���قة ح���ة لل�� م� خ�� ح�وث ع�� ���� أو تع�یل مالي في حالة صـــــــــــــ�مة 
ن أ ل�ذ ،لاح��اء ضــــــغ�� الإنفاق��ا ت�ــــــ���مها ال���مات  غ�� م��قع في عائ�ات ال�ف�.ســــــال�ة 

   �إ�هارة الأول����ح لل���ان�ة  س�ف سع� نف� م�جعي أك�� واقع�ة،إلى اس���ام إی�ادات اس��ادا 

  
.��)ال��ل رق�   دولة م���ة لل�ف� . 24سعار ال�ف� الفعل�ة وال��جع�ة لـ أ: م��س� (�

Source :Teresa Ter-Minassian (2007),op.cit ;p:22. 

                                                           
1 Ter-Minassian Teresa (2007),Op.cit ;p:22. 
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. نفاقال�غ�� ال���لفة ل��ادة الإ، و�ال�الي س���ن م� ال�ع� على ال�ل�ات مقاومة ����ةف�ائ� 
رأت ال���مات أنه م� ال�ــع� ســ�اســ�ا اق��اح م��ان�ات ت�د� ف�ها الإی�ادات ال�ف��ة ال�اقع�ة  وعل�ه

ال���قعة، إلى جان� خ�� الإنفاق، إلى فائ� ���� في ال���ان�ة ال���قعة. واســـــــــــــ���م� أســـــــــــــعار 
م� ع�ل�ات ال�قل إلى ال���مات (م�ل ال�ف� ال���ف�ـــــــــــــــة في ال���ان�ة أ��ـــــــــــــــا في م�اولة لل�� 

  إن�ون���ا وف��و�لا).
، ف�� ال��جح أن ی�اجه اســــ���ام أســــعار ال�ف� ال���ف�ــــة ��ــــ�رة م�ــــ��عة ناح�ة ال�ــــل��اتم�  

ن اســــ��ات���ة ت��ی� أســــعار م�ازنة م��ف�ـــة أإلى أوجه ق�ــــ�ر في الإنفاق، ح��  ت���ا وق� ی�د�
وم� غ�� ال��جح أن ت��ن م�ــــــــ��امة لف��ة  ،فاق أقل��ــــــــ�ل م�ــــــــ��ع ل� ت�د� �ال�ــــــــ�ورة إلى إن

���لة. في ال����� على س��ل ال��ال، ����ا ما �ق�م ال��نق�س ب�فع ال�ع� ال�ق��ح م� ق�ل ال�ل�ة 
وفي �ع�  ال��ف���ة في ال���ان�ة ال�ـــــــ���ة، وال�� �ان أقل ����� م� أســـــــعار العق�د الآجلة لل�ف�. 

�ــــــة في ال���ان�ة ��ــــــ�ل م�ــــــ��ع أ��ــــــا على ن�ع�ة الإنفاق وضــــــع أســــــعار م��ف ی�ث�ال�الات، 
على وجه ال��ـــ�ص، ق� ت�ـــ���م ف�ائ� عائ�ات ال�ف� ع� اف�ة ووح�ة وم�ـــ�اق�ة ال���ان�ة. وال�ـــف

ت�قعات ال���ان�ة في �ع� ال����ات غ�� ال���م�ة ل��ادة الإنفاق على ال���ان�ة أو ت���ل ال�فقات 
 1ة، م�ا ق� ی�د� الى س�ء ت���� وع�م �فاءة الانفاق ال���مي. ال�ارجة ع� ال���ان�ة خلال ال��

علاوة على ذل�، فإن اســـ���ام ســـع� م�جعي م��ف� ســـ�ف �قلل م� شـــفاف�ة ال�ال�ة العامة 
و���� م� تأخ� ال�ل�ة ال��ف���ة في ع�ل�ة الانفاق. على س��ل ال��ال، في ال��ل�ة الع���ة ال�ع�د�ة 

 20-15ت�اوزت ال�فقات الفعل�ة على م�� ال�ـــ��ات ال�اضـــ�ة ال�فقات ال��رجة في ال���ان�ة ب��ـــ�ة 
. و�ال�الي، فإن ال���ان�ة ��ــــــــ�غ�ها ال���ــــــــ�رة وال�فقات ال���قعة ف�ها، ت��ل إلى أن ت��ن م��لفة %

  2 ع� ال����ة الفعل�ة.
 ق�اع� ال��اسة ال�ال�ة  .3

تع�ف الق�اع� ال�ال�ة، في ســـ�اق الاق��ـــاد ال�لي، ب�صـــفها آل�ات م�ســـ�ـــ�ة ت�مي إلى وضـــع 
 نها ال��امات دائ�ة ب���ی� أه�افأ��ا تع�ف أ��ــــــا على ��ــــــ�رة دائ�ة. وت�ف�� ال�ــــــ�اســــــات ال�ال�ة 

، وعادة ما ت��ن م��ســــــــــــــة في الأح�ام ال�ســــــــــــــ��ر�ة أو 3ع�د�ة ل�ع� م�ام�ع ال���ان�ة ال�ئ��ــــــــــــــ�ة
امة ب�� ه القان�ن�ة. ���لف ت�ــــــــــــــ��� الق�اع� ال�ال�ة اخ�لافا ����ا ب�� ال�ل�ان، مع وج�د اخ�لافات

                                                           
1 loc.cit. 
2 Sturm Michael et all (2009), op.cit, p:42. 
3 Ter-Minassian, T. (2010) “Preconditions for a Successful Introduction of Structural 
Fiscal Balance-Based Rules in Latin America and The Caribbean: A Framework Paper.” 
Inter-American Development Bank. IDB DP15, p :.01.  
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داء مقارنة �ال��شــــــــــ�ات ال���ة (م�ل رصــــــــــ�� ال�ال�ة العامة أو ال�ی�)، الق�اع� الع�د�ة، ال�ي تق�� الا
   1والق�اع� الإج�ائ�ة ال�ي ت��د م��ل�ات ال�فاف�ة وال�غ��ة وال��اءلة.

في الاق��ادات ال�ف��ة ���ل عام، ته�ف الق�اع� ال�ال�ة الى ال�� م� دور�ة ال��اسة ال�ال�ة 
م�ــل � الأال���لــة الأجــل، وذلــ� م� خلال الع�ــل على ال�ق��ــوتع��� أهــ�اف الادخــار والاســــــــــــــ�ــ�امــة 

ن ت��ن أداة مف��ة ل�عال�ة ضــــــــغ�� الإنفاق وتع��� م�ــــــــ�اق�ة أ�ال�الي ����ها  لل�ــــــــ�اســــــــة ال�ال�ة.
  ال���مة.

تع� ع�ل�ة وضع الق�اع� ال�ال�ة ال��اس�ة في الاق��ادات ال�ف��ة أك�� صع��ة م�ا ه� عل�ه 
قل�ها في شـــــ�ة ت ســـــاســـــاأو��جع ذل� إلى خ�ـــــائ� الإی�ادات ال�ف��ة وال����لة  في ال�ل�ان الأخ��.

ل�ـــة اعـــ� مـــافـــإن ت���� ق�  و�ـــال�ـــالي ت���هـــا واع��ـــادهـــا على م�رد غ�� م��ـــ�د. ىودرجـــة الا�ق�� ال
   س���ن م�ل ش�. اس���م� في بل�ان أخ�� ل�� لها نف� ال����ات

�ف��ة ی�اداتها الإدارة إت�ــــــ���م الق�اع� ال�ال�ة، ل���ــــــ�� و أی�قى ع�د ال�ول ال�ي اســــــ���م� 
ن ثل� إف Villafuerte and López Murphy(2010)اس��ادا ال�راسة  .م��ود ن���ا ،ضاف�ةالإ

ع� ال�ال�ة، ق�ا الو ت��� أ، م� ��ق� ةال�ل�ان ال��ـــ�رة لل�ف� فق� م� الع��ة ال��ـــ���مة في ال�راســـ
 ك��، ه�ه ال��ش�ات ت���ل عادة ف��اأو أش� واح� وم�ها م� ���ه�ف م�ش��� م�ها م� ���ه�ف م� 

) رص�� ال�ال�ة 4 .) رص�� ال�ال�ة اله��لي3 .) ال�ص�� ال�ار� 2رص�� ال�ال�ة العامة. ) 1   2:یلي
ه��لي خارج ق�اع ) رصــــــــ�� ال�ال�ة ال6 .ال�ار� غ�� ال�ف�ي ال��ــــــــاب �صــــــــ��ال) 5 .غ�� ال�ف�ي

ج�الي ال�اتج إ) ن�ــــــــــــــ�ة ال�ی� الع��مي الى 8 .و مع�ل ن�� الانفاق ال���ميأ ) م�ــــــــــــــ��� 7ال�ف�.
   ال�اخلي.

و��جع ذل�  ،شـــــــــ�ل ت�ـــــــــ��� وت�ف�� الق�اع� ال�ال�ة ت���ا ل���� في ال�ل�ان الغ��ة �ال��اردلق� 
  3إلى ثلاثة ع�امل رئ���ة هي: Ossowski Rolando (2013)أساسا ح�� 

  مام تقل� إی�ادات ال��ارد غ�� أال�ة فعالة وق��ة ����ها ال�ــــــ��د صــــــع��ة ت�ــــــ��� ق�اع� م
 ال����دة وس�عة تغ�� ال���ة الاق��اد�ة و��ا ال�غ��ات اله��ل�ة في اق��ادات ه�ه ال�ول.

  ال�عق��ات ال�اشــــــــ�ة ع� الاق��ــــــــاد ال�ــــــــ�اســــــــي في ع�ل�ة الانفاق. ح�� عان� ال�ول ذات
ع� ال�ال�ة م� ق�ل، الع�ی� م� ال�ـــــــع��ات في ال��ـــــــ�ل على ال��ارد الغ�� م���د وال�ي ت��� الق�ا 

 ت�اف� س�اسي م� جهة والال��ام ات�اه ما ت�ل�ه ه�ه الق�اع� م� جهة أخ��.

                                                           
1 Teresa Ter-Minassian (2007),op.cit ;p:17. 
2 Ossowski Rolando (2013), “Fiscal Rules and Resource Funds in Nonrenewable 
Resource Exporting Countries: International Experience” Inter-American Development 
Bank,Discussion paper No. IDB-DP-290 p:7-8. 
3  loc. cit. 
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  ال�اجة إلى تل��ة ال���ل�ات الف��ة وال��س��ة، م�ل ال�فاءة في إدارة ال�ال�ة العامة، ال�فاف�ة
 ال�ال�ة وال��اق�ة ال�ارمة.

الاق��ـــــــــــاد�ة ال�ي م��ت ع�ی� ال�ل�ان ال��ـــــــــــ�رة لل�ف� في ال�ـــــــــــ��ات ن ال���ة أضـــــــــــف الى 
��ارب أن ث��� الأل�ة ق�اع� ال�ـــ�اســـة ال�ال�ة. ح�� �ان� ���ا�ة الاخ��ار الهام ل��� فعا ،ال�اضـــ�ة

الق�اع� ال�ــارمة، ال�ي ت�ــ��� أســاســا إلى اع��ارات ق�ــ��ة الأجل، ���� أن ت�ع�ض ل�ــغ�� شــ�ی�ة 
م��اق�ة  إلى تع��� ،���ة لل��اسة العامة. وق� ی�د� ذل� في نها�ة ال��افوت��ح أقل أه��ة �ال

ن فعال�ة الق�اع� ال�ال�ة أ��ــــــــــــا على أك�ت ت�ارب ال�ول أر ال�الي لل���. علاوة على ذل�، الإ�ا
ن أ���� الق�ل على ال�غ� م�  .ومع ذل� 1م��� ���� ق�ة ال��اف� ال�ــــــــ�اســــــــي ��ــــــــأن ه�ه الق�اع�.

ن تلع� دور أك�� أه��ة، لأن أنها ���� ألا إشــــــــــ��عا م� صــــــــــ�ادی� ال�ف�، قل أالق�اع� ال�ال�ة هي 
  الق�� م�ها، على ع�� ص�ادی� ال�ف�، ه� ال�ق��� ال��اش�ة لل��اسة ال�ال�ة.

ة ادخار خ��ة إلى قاع�ال�الي في ال�ـــــ��ات الأ ه�ار إاســـــ��� �ال��ـــــ�ة للاق��ـــــاد ال��ائ�� فق�  
 ف�ق ع��ة ال�ــــــــــــع� ال�ف�-ســــــــــــاس ســــــــــــع� ال�ف� ال�ار� ح�� ی�� حف� عائ�ات ال�ف� أم���ة على 
ح�� خ��اء الاق��اد   .للأغ�اض ت� ت��ی�ها سا�قا )FRR(في ص��وق ض�� ال��ارد -ال��جعي 

إلى ال��ــــــــ�اق�ة م� ن�اح ع�ة، م� ب��ها ات�ــــــــاع الف��ة ما ب�� ال�ــــــــع� �� ه�ا ال��ع م� الأ�ف�ق� 
�ها ن الع�ائ� ال�ي ی��أ��ا  عي وال�� فاق ال�ـــعف خلال ال�ـــ��ات ال�اضـــ�ة،الفعلي وال�ـــع� ال��ج

ن ال���ة ال�امة في أضـــف الى  2تع��� م��ف�ـــة مقارنة �ال�عای�� ال�ول�ة.ضـــ�� ال��ارد ال�ـــ��وق 
الاع��اد على م�ارد ال�ــــــــ��وق ل�ع� ال���ان�ة ال���م�ة ق�ع� ال�ــــــــلة ما ب�� الانفاق العام وقاع� 

  3م�ا ساه� في �قاء ال�ضع ال�الي في ج�ائ� م�ت�� م� ال�اح�ة الع�ل�ة �أسعار ال�ف�. ،الادخار
على ال�غ� م� أن ال��ائ� حقق� اح��ا��ات مال�ة ����ة ن���ة ارتفاع أســــــــــــــعار ال�ف�، فإن 

للأج�ال ولا �ال�فاض على ال��وة  4صــــــ�اغة ال�ــــــ�اســــــة ال�ال�ة ل� تأخ� ����ل�ات الاســــــ��امة ال�ال�ة
��ـــــاع�ة نها الأوت�ف�� قاع�ة مال�ة م��املة م� شـــــ. م� ه�ا ت��ز الأه��ة ال���� في ت�ـــــ��� ةالقادم

على إدارة م�ا�� ال��اسات ال�ال�ة ال�ور�ة واح��اء ضعف الاداء الاق��اد� ال�لي و��اء م�خ�ات 
�ل ه�ا الى جان� الاه��ام ب����� ق�اع ال�ف� وت���ع ال�ــــــــادرات لل�فاض على  .للأج�ال القادمة

  5 الإی�ادات ال�ال�ة وت�ق�� إ�ار مالي م���ام.
                                                           

1 Ter-Minassian Teresa (2007),op.cit ;p:20. 
2 IMF (2014), "Algeria: Selected Issues ",IMF Country Report No. 14/34 p:26. 
3 IMF (2016), "Algeria: Selected Issues ",IMF Country Report No. 16/128 p:07. 

�ـــــ� ال��اف�ـــــة عل�ـــــه �الــــ�� � ال�ال�ـــــة خــــارج ق�ـــــاع ال�ـــــ�ارد،ت�ــــ��عي الاســـــ��امة ال�ال�ـــــة اســــ�ه�اف رصـــــ��  4 
  إی�ادات ال��ارد. ذ�ع� نفا

5 IMF (2014), "Algeria: 2013 Article IV Consultation Staff Reports",IFM report No14 -
32.p1. 
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 الف�ل ال�اني  خات�ة
ل�ام�ة الاق��ــــادات اال��اه� الاق��ــــاد�ة ال�ي ت��� ه� أ  في م���ه الأول ه�ا الف�ــــل ت�اول 

� ال�ول الغ��ة �ال��ارد الغ�ن أ هيو  ،و مفارقة ال�ف�ةال��ارد ألع�ة وتع�ف �اســـــــــــــ� لل�ف� ال��ـــــــــــــ�رة 
 ةمقارنل قل� مع�لات ن�� أات�ـــــه� في الغ ،م�ل�ا ه� ال�ال �ال��ـــــ�ة لل�ول ال��ـــــ�رة لل�ف� ،م���دة
 �ع�ف اد�اق��الأول  :شق�� ���� في ال�اه�ةن تف��� ه�ه خل��ا الى أو . الأخ�� ال�ام�ة �ال�ول 
ا ����عة �عل� أساسو� ال�اني ه� س�اسي م�س�اتيو  .��اس� ال��ض اله�ل�� دب الاق��اد�في الأ

  .لل�ف� ال���رة ال��ام ال��اسي وج�دة ال��س�ات ال�ائ�ة في ال�ول
م�غ��ات  أه� ، ب��ع م� ال��ل�ل، الى ت��رم� ه�ا الف�ــل في ال���� ال�اني ك�ا ت� ال���ق 

��� على مع ال��  ،م�� ال���ة ع�� س�ة ال�اض�ةعلى  في ال�ل�ان ال���رة لل�ف�الاق��اد ال�لي 
لارتفاع �ال�غ� م� انه ت��� أ أر�ع دول وهي: ال��ائ�، ال��ل�ة الع���ة ال�ـــــــــع�د�ة، روســـــــــ�ا ون����ا.

� مقارنة قل وتقل�ات أك�ن�� ال�اتج في ه�ه ال�ول مع�لات أســـ�ل  خلال ه�ه الف��ة فق�أســـعار ال�ف� 
ه�ت وشــــــ ��ا على وج�د �اه�ة لع�ة ال��ارد في الاق��ــــــادات ال�ف��ة.وه�ا ما ی��� �ال�ول ال�ام�ة 

ة ارتفاع ت�ام� ذل� مع ف�� لاق��ادات ال�ام�ة و على م�ا ت� ت���له في اال���� م����ات أ مع�لات 
دات ل�ال�ة في الاق��اا ال���ان�اتو  رص�ة ال��ا�ات ال�ار�ةشه�ت أ ،ال�ف�. م� جهة أخ�� أسعار 

 )2014و 2008 �ية �ان� ص�مات أسعار ال�ف� (ص�م�تقل�ات ش�یف�ائ� ����ة و ال���رة لل�ف� 
   م���ها الأساسي.

في ال���� ال�ال� ت� ال����� على ال����ات ال�ي ت�اجهها ال�ــــــــــــــل�ات ال���م�ة في ع�ل�ة 
ت� ما  .ق�اع ال�ف�ل ص�اغة ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة في �ل ب��ة اق��اد�ة ت��� �ال��ع�ة ال�ف��ة

اله���ة فعل �م��ود ن�ـــ��ا  في الاق��ـــادات ل��ـــ�رة لل�ف� دور ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة اســـ���اجه ه� �قاء
، �ف��ةالاق��ــادات الم� مع��  ال���ه�ة ةة ال�ــ�ف ال�اب���نإضــافة الى أ ،عل�هاوال�ف��ة ال�ال�ة 

ي ه�ه ف ال�ليلاق��ــــــاد� في ت�ق�� الاســــــ�ق�ار اال�ــــــ�اســــــة ال�ال�ة الع�ء الأك��  ح�لالأم� ال�� 
ال���ان�ة و  ةقام� الع�ی� م� ال�ل�ان �إن�اء ما ���ى �ال��س�ات ال�ال� ،اس��ا�ة ل�ل� .الاق��ادات
ان�اء  ،اع��اد سع� نف� م�جعي على �ل��شاو  .ال�ال�ة دارتها لل��ارد���� إبه�ف ت ،ال�����ة

�ه ن ه�ال�غ� أ .ال�ال�ةات�اع ق�اع� لل�ـــــــــــ�اســـــــــــة قل ��رجة أو  صـــــــــــ�ادی� ال�ف� للاســـــــــــ�ق�ار والادخار
قى نها ت�إلا أفي  ،ســـاه�� في ت�ق�� ت�اك�ات مال�ة ضـــ��ة خلال ال�ـــ��ات ال�اضـــ�ةال��ســـ�ـــات 
ال�ل�ك  لخاصة في � ،ال���رة لل�ف� الاق��ادات �ائ�ة فيل�عال�ة ال��ائل ال�ال�ة الغ�� �اف�ة 

 ع�ة ال��س�ات وضعف م���� ال����ة.م��ول ن���ة ت�د� ن� لا ال�الي أ
 



  

   الف�ل ال�ال� 

ن��جة ت�ب��ات ال��غ��ات الاق��اد�ة ال�ل�ة في 
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    DSGE ل��اذج ال�������ة
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  مق�مة الف�ل ال�ال� 
ودور  ةم�ـــــادر ال�قل�ات الاق��ـــــاد� وت�ل�ل ���ه�ه الا��وحة في لاله�ف ال�ئ��ـــــي ی���ل 

� الف�ـــل مات�ـــح لق�  .الاق��ـــادات ال��ـــ�رة لل�ف�كل م� ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة وال�ـــ�اســـة ال�ال�ة في 
ت�علها أك�� ح�ـــــاســـــ�ة لل�ـــــ�مات ال�اخل�ة  وم���ات لها خ�ـــــائ�الاق��ـــــادات ه�ه ن أ� ال�ـــــاب�

���ا . فهي تع��� اع��ادا ���ا في ذل� الاق��ــــادات ال�ام�ة ،الأخ�� مقارنة �الاق��ــــادات وال�ارج�ة 
، �ةكالاســـــ�هلااســـــ���اد ال�ـــــلع أ��ـــــا على ا هاع��ادف�ـــــلا ع� على ال�ف� في عائ�ات صـــــادراتها، 

أك��  ةق��ـــاد�ادورات  ك�ـــ�هاأ ه�ا�ل  ن�اج ال��لي.لإلال��جهة  ال�ـــلع ال�ســـ��ةح�ى و  ،ال�أســـ�ال�ة
قل�ل ج� ع�د � یفإنه ومع ذل�،  .ال��ـ��ردة لل�ف�ال�ل�ان � مقارنة للأزمات جعلها أك�� ع�ضـةتقل�ا، و 

���ة ال��ــــــ ال��لىلاســــــ��ا�ة وا ال�ارج�ة ال�ــــــ�مات أث���ل�ل ان��ــــــار اه��� بال�ي  م� ال�راســــــات
على �ت ر�مع�� ال���ث ن أذ إ الاق��ـــادات. الف�ة م� في ه�هال�ال�ة وال�ـــ�اســـة  لل�ـــ�اســـة ال�ق��ة

��ـ��رد ال ان�ل�الم� وجهة ن�� ال�لي  الاق��ـادسـ�اسـات واسـ��ا�ة صـ�مة أسـعار ال�ف� أث� ت�ل�ل 
   1.لل�ف�

دی�ام��ي  ن��ذج�� ل��اء ��ار ال��رســـــــــــــــة ال�������ة �أســـــــــــــــاس ن�اخه�ا ال���ل� جاء م� 
لق�  .ال���رة لل�ف� اداتق��الا اله��ل�ة في ��ائ�الی��اف� و  DSGE(2( ع��ائي لل��ازن العام

أصـــ��� ه�ه ال��اذج في ال�ـــ��ات الأخ��ة الأداة ال�ئ��ـــ�ة ال��ـــ���مة في الاق��ـــاد ال�لي للإجا�ة 
لى ح� ع الاق��ــــــادات ال�غلقة وال�ف��حةعلى م��لف الاســــــ�لة ال��علقة �ال��ب��ات الاق��ــــــاد�ة في 

  .س�اء
 ل��ة تع��ف�ة ع�ض ،ه�ا الف�ــــلم� الأول  ����في ال�اول �ســــ ،على ما ســــ�� تأســــ��ــــا 
 �ـــاد ال�ليالاق�ســـ�اســـات و��ا  ةفي ت�ل�ل ال�ورات الاق��ـــاد� ال������� وت���قاته DSGE ���هج
ل���ذج ا م�اصـــــــفات ال�اني ســـــــ�� تق���في ال����  ال�ف��ة (دراســـــــات ال�ـــــــا�قة). لاق��ـــــــاداتفي ا

ق�اس ات اله� تق��أ  لإب�ازخ�ــــ� فق� ال���� ال�ال� والأخ�� ما أ. له�ه الا��وحةاله��لي ال�ق��ح 
  . DSGEن�اذجتق�ی� ومعای�ة في على ن�اق واسع  ال���ع�لةالاق��اد� 

                                                           
  ال��ال:ان�� على س��ل  1 

- Leduc Sylvain and Sill Keith, (2006). "Monetary policy, oil shocks, and TFP: 
accounting for the decline in U.S. volatility," International Finance Discussion 
Papers873, Board of Governors of the Federal Reserve System (U.S.) 
- Medina juan Pablo and Soto Claudio,( 2005). "Oil Shocks and Monetary Policy in an 
Estimated DSGE Model for a Small Open Economy," Working Papers Central Bank of 
Chile 353, Central Bank of Chile 

 2  DSGE  هي ال��ا�ة ال����لة للع�ارة ال�ال�ة : quilibriumEeneral Gtochastic SDynamic  .  
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  �ف�ال���رة لل في الاق��ادات ت���قاتهاال�������ة و   DSGEال���� الاول: ن�اذج
 ال�������ة:  DSGEن�اذج �ة عامة ح�ل ن�ال��ل� الاول: 

ت���  ،ال��ی� ف�ة واســــعة م� ن�اذج الاق��ــــاد ال�ليعلى  DSGE ن�اذج �ل م�ــــ�لح���ــــ      
��ـــــــاذج ال وح�ى،  (King,Plosser and Rebelo (1988))ال����لاســــــــــــــ��ين��ذج ال��� م� 

 Christiano,Eichenbaum and Evans(2005), Smets and Wouters) الـــ�ـــ�ـــ��ـــ�ـــ��ـــــــة
 ��ادی��الاق لل��عامل��أن ق�اع� ات�اذ الق�ار  هي ال��ات ال�����ة له�ه ال��اذجب��  م� ((2003)

ن�ام و ال��ــــــ��� ال����ل�جي و  )رغ�ات الاف�ادأ� ( ال�ف�ــــــ�لاتت ال��علقة �ف��اضــــــاالام�ــــــ���ة م� 
 ال��عامل�� ســــــــــــل�كالأم�ل�ة في  ال��� ع� خلالم� ذل� و  ،ال�ــــــــــــ�اســــــــــــة ال�ال�ة وال�ق��ة ال�ــــــــــــائ�

م� الات�ــــــــاق  عال�ة�رجة ب DSGE ن�اذج ت����ل�ل�،  ن���ة .�ةال�م�الف��ات  خلال الاق��ــــــــادی��
ال���ك ال�����ة وال����ات ال�ول�ة ��ــــــــــــــ��وق ال�ق�  ل�� ن ت��ن ���ا�ة ال�����لأ تأهلهاال���� 
لى عث� ال�ــــــــــــ�مات ال�اخل�ة وال�ارج�ة أ في ت�ل�لیل�ا ال�ه  ،في ال�عاه� وال�امعات وح�ىال�ولي 

  .ال�ال�ة وال���ق�ل�ة س�اسات الاق��اد ال�لي تق��� وت����و  ال��لي الاق��اد
خلال   DSGEن�اء العال� �ال��اذجأ���ای� لل���ك ال�����ة في ج��ع الاه��ام ال ��جعه�ا و 

اد�ة ت�ل�ل ال�ورات الاق��ـــــو  الاق��ـــــاد� �الأداء ال���� ع�ل�اتالى أدائها ال��� في  العق� ال�اضـــــي
 DSGE ن ال��� ال����� ت��ي ن��ذجأن��  ،على ذل� �أم�لةو  .ال��اذج ال����ع�ة الأخ�� �مقارنة 

 Adolfson,Lind´e and Villani) مــفــ�ــ�ح، الــ�ــ�ــ�ر مــ� �ــ�فلاقــ��ـــــــــــــــــــــاد صــــــــــــــــغــ�ــ� لــ
.(2007) and Adolfson, Andersson, Lind´e,Villani and Vredin (2007))   ن أك�ا

 ,Coenen) ��رهــا �ــل م� ال�ي  DSGE خ� ن�ــاذجســــــــــــــ�ع�ــل ه� الآا ال��ــ� ال����� الأورو�ي
McAdam, and Straub (2008) and Christoffel, Coenen, and Warne (2010)) 

  .للاس��شاد بها في ات�اذ ق�اراته وذل�
مع نها�ة ال��ع��ات و��ا�ة  Lucasس��ا�ة ال�اسعة ل�ق� مع الا  DSGEارت�� ت���� ن�اذج

ها م�ـــــــــ�قلة على معل�ات ���� اع��ار ضـــــــــ�ورة ب�اء ن�اذج ت����  على Lucasأك� فق� ال�����ات، 
�ئي، م����ة م� أس� الاق��اد ال�ن ت��ن ه�ه ال��اذج أاسة الاق��اد�ة. و�ال�الي ی��غي ع� ال��

معامل ال��ـــــــــــ�، م�ل  ،)The deep parameters(الع��قة ال�عل�ات ل�ع�  دالةومعل�اتها هي 
ما و  ، م�ونة ع�ض الع�الة�ةال�م� الف��ات ب�� حلالالام�ونة  ال���لفة، ب�� ال�ـــــــلع الاحلالم�ونة 
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 م�ل ال�عل�ات( الع��قة" م�ــــــــــ�قلة ع� ال�ــــــــــ�اســــــــــة ال�ق��ة �عل�اتاله�ه " اع��ار ذ ����إ إلى ذل�.
  1.ال��علقة �ال�ف��لات وال����ل�ج�ا وق��د ال��ارد)

 ئ�ةع��اال�ی�ام���ة، �ال ت����ن أی��ل� م� ال��اذج  DSGEن ال��هج أال�اضح م� ال����ة 
   :��ل�ل ال��ازن العام تق�م بو 

  ةال�ی�ام���خاص�ة  Dynamic )D(:  ن ال��اذج أتع�يDSGE  أ�) هي لانهائ�ة الأف�
في  ��لالأف� اللانهائي � . إن اســ���ام ن�اذج��ف�ة ت��ر الاق��ــاد خلال ال�م�) نها تق�م ب��ل�لأ

ال��عامل��  فع وســل�ك�ــ�ح ب�صــف دق�� ل�وات فهي ح�� الإ��اب�ات وســل��ات. م�إ��اب�ات  ��اته
ما م� أ الع�ی� م� الق�ارات ال�ي ی���ونها ع�� ال�م�. ت��ع م�ــــــــــارم� خلال  وذل� ،الاق��ــــــــــادی��

ما نه نادرا أذ إ ،تعق��ات ����ة تع�ل�هااللانهائي �م�ي الف� الأ ع�ل�ة حل ن�اذج نإف ال�ــــــل��اتح�� 
 اســــ���ام ال�ق���ات وال��اكاة نها�ة ال��اف،في  ����ُ ، م�ا صــــ��ح لهاحل إ��اد ���ن م� ال���� 

 .ال��اذج ال����ةال�اس���ة ح�ى في حل 
  ةالع��ائ�خاص�ة (S) Stochastic :  ن ن�اذج أتع�يDSGE حق�قة  تأخ� �ع�� الاع��ار

 ،ال����ل�جيفي ال��ــــ��� ال�ــــ�مات الع�ــــ�ائ�ة م�ل ال�ــــ�مات  مع�ض دوما الى ه�أن الاق��ــــاد 
���ه ه�ا ی��غي ال� ت الاق��ـــاد�ة ال�ل�ة.صـــ�مات أســـعار ال�ف� أو ح�ى ال�غ��ات في رســـ� ال�ـــ�اســـا

ال�ورة الاق��ـــــــاد�ة ال�ق�ق�ة  ال�������ة قام� ب��ســـــــعة ن�اذج  DSGEن ن�اذجأ�ال�غ� م�  الى أنه
الى جان� ال��مة في م���� الإن�اجي ال��روثة  -�إدراج وذل� م� م�ادر الا�ق�� ل���ل الع�ی� 

لا ت�ال  ال�ــــــ�مة ال����ل�ج�ةن ألا إ أن�اع ال�ــــــ�مات الأخ�� ال����ة، ج��ع-(RBC)��اذج الم� 
  ال�������ة. DSGEفي ن�اذج  الاس�ق�ارال���ر الأك�� ش��عا لع�م 

  ال��ازن العامت�ل�ل Equilibrium (GE)General   ع�ي أن ن�اذج�DSGE  ت��اج
���� ا موه�ا  .أ� اســ��ادا الى أســ� الاق��ــاد ال��ئي ،إلى أن ت��ن م���ة م� الأســفل إلى الأعلى

 ات.ال�ـــــ�ع��� خلالالاق��ـــــاد ال�لي  ال�ي ه���� على أ��اث ال�ـــــا�قة��اذج الع�  DSGEن�اذج 
إلى علاقات ت�����ة ب�� م�غ��ات  اســــــــــــــ���تمعادلات ه��ل�ة  ال�اح��ن اســــــــــــــ���م  في ذل� ال�ق�

لى عالاق��ــــاد ال��ئي في ال�ق� ال�� ان��ــــ� ع�ل  الاق��ــــاد ال�لي ل�صــــف م�ــــار الاق��ــــاد.
في  ر�احه�أم�افعه� و  تع������ الفاعل�� الاق��ـــــــــادی�� م� ال�ي تُ  ��ف�ة�ـــــــــف التن���ات ت���� 

�اذج نأس� الاق��اد ال��ئي في � للاس�عانة افعو ق�� ال�أو�ان أح�  .���ع�ن لهاال�ي د ق�� ال ل�

                                                           
1 Slanicay Martin (2014),"Some Notes on Historical, Theoretical, and Empirical 
Background of DSGE Models", Review of Economic Perspectives, Vol. 14,(2),p:148. 
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ادة م� وال�ــــ�اح �الاســــ�ف �ليال الاق��ــــاد م��ان ات�ــــاقا في� أك� ن�اذج ت����الاق��ــــاد ال�لي ه� 
  �ها الاق��اد ال��ئي في العق�د ال�ا�قة.هالاب��ارات ال��ه��ة ال����ة ال�ي ش

ب�ل�  �لانو ت�ــم��اف�ــة ف��ا ب��ها ال�لي  �الاق��ــاد ف��لحال�ا ت�ج� م�رســ��� م� م�ارس ا
 : DSGEم� ال���جة  ال��ء الأك��

  ال�ق�ق�ة  الاق��ــــاد�ة�ورة الن�اذج)RBC(  مع ، ال����لاســــــ��ي ال��هجإلى ال�ي ت�ــــــ��� و
 �ئ��ــــيال���ــــ�� الهي �ــــ�مات ال�ق�ق�ة الفان  و�ال�الي، ج�روالأ ال��ونة ال�امة للأســــعار اف��اض

 1.في ه�ا ال��هج الاق��اد�ة ال�ورة�قل�ات ل
 ن�اذجDSGE  ه��ل م�ـــــــــــــا�ه ل��اذج  ه�ه ال��اذج ت��ل� ، ال�������ة)RBC( ،نهاألا إ 

 -)RBC( ن�اذجعلى ع�� -أن الأســــــــعارفهي تف��ض  ،2ل�������ةاال��رســــــــة م�اد� ت�ــــــــ��� الى 
. وعلى ه�ا فةو��ون ت�ل ن�اآ ع�ل�ت ها أنت�اف�ــــ�ة اح��ار�ة، ولا ���� تع�ل في ب��ة ت��دها شــــ��ات

م�  �ان أول .في ال��ـــا� الاق��ـــاد� هاما دورا ،وم� ث�ة ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة، لل�ق�د صـــ�حأالأســـاس 
 ��ر ف��ا �ع�ل�ُ  1997ســـــــــــــ�ة  3Woodford and Rotemberg ال�اح�ان ه�ا  أدخل ه�ا الإ�ار

  . Galí 2008)(5ث�  Woodford (2003)4 ع�الأ في 

ال�ــــــــــــــ�غــة أن على ال�������ــة  DSGEون�ــاذج RBCب�� ن�ــاذج ال��ج�دة العلاقــة  تع��ــ�
ك��شـــ� لق�اس ع�م  RBCت�ـــ���م في ���� م� الأح�ان ت�ازن ن��ذج    ��DSGEاذجال�������ة ل

ال�������ة  DSGEفال��اذج ال���د الاســــــــــ�ي وال��اف�ــــــــــة الاح��ار�ة.ال�ات�ة ع�  ســــــــــ�اقالأ فعال�ة
 ،و ال����لأ ���عيال �ـــ��اه ب�� ال��ـــ��� الفعلي لل�اتج و م نها الف�ق أف الف��ة في ال�اتج على �ِ عَ تُ 

نهــا أعلى  RBC � لل��ــاذجولــ�لــ� عــادة مــا ی��.RBCع�ــارة ع� ال��ازن في ال��ــاذج  ه� والــ��
  6ال�������ة.  ��DSGEاذجل نق�ة ان�لاق

                                                           
   راجع ال��رسة ال����لاس���ة في الف�ل الأول. 1
   راجع ال��رسة ال�������ة في الف�ل الاول. 2

3  Rotemberg, JulioJ.; Woodford,M (1997) "An optimization-based econometric 
framework for the evaluation of monetary policy". NBER Macroeconomics Annual. 12 
pp: 297–346. 
4Woodford,Michael (2003). "Interest and prices: Foundations of a theory of monetary 
policy",Princeton University Press ,Princeton, New Jersey. 
5 Galí Jordi (2008)"Monetary Policy, Inflation, and the Business Cycle: An Introduction 
to the New Keynesian Framework" Princeton University Press, Princeton, New Jersey. 
6 Slanicay Martin (2014), op.cit, p: 150. 
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ل�ـــل م� ال�عـــادلات م�لاكهـــا لعـــ�د قإ ال�������ـــة  DSGEم� ب�� ال����ات ال�ـــ�ا�ـــة ل��ـــاذج
لى دمج فهي تع��� ع ،ال�ق�رة���ائ� ال�عل�ات  لا ��� ال��غ��ات، وه�ا�ال�الي ع�د قل�ل م� و 

 ع�انق��ــــــــــاد ال��ئي في ن��جة ســــــــــل��ات الأ���اد� الاالع�ی� م� ال�وا�� ال��لازمة �الاســــــــــ�عانة 
 أح�ش�ل�  ال�يال��انات،  ودقة قلةن م��لة إ�ال�الي فو . ال���مة)و  س�، ال���اتالاق��ادی�� (الأ

صــــ��� أ ،الاق��ــــاد ال�لي خاصــــة في ال�ل�ان ال�ام�ةال�قل���ة في ��اذج الت����  ال����ات فيه� أ 
  .ال�������ةDSGE في ن�اذج ���ل ���� م��وحة  غ��

   لل�ف�ال���رة  ال�ام�ة في ال�ول �ةال������  DSGE ت���قات ن�اذج :ال��ل� ال�اني
   �ا ال�����ة �اق��ادات ام� . 1

  Morales and Saez (20071(دراسة  .1.1
على اق��ادات م��ر لل�ف�  DSGEال���� ل��اذج  الإ�ار �إدراجع�ل قام أول  ع���ت

ت��  Gali and Monacelli (2005)ال���ذج ت�سعة لل���ذج ال���ر م� ق�ل  . جاء(ف���و�لا)
، وهي ي��و�لالف�لاق��اد ا�ا ل���ص�ة �ن .ت�ع�� �الف�ج�ر و والأ للأسعارس�ي ف�ض�ة ال���د الإ

��ا ة و ل����� في ال��اسات الاق��اد�ال��اسة ال�ق��ة مع قاع�ة تایل� ���� ال�غ�� اع�م ت�اف� 
ل�ول�ة ال�اح�ان على الاح��ا�ات ا ر�� .ال��سع ال�الي ال�اتج ع� ز�ادة الانفاق ن���ةسعار ال��ف أ

عائ�ات ال�ف�  ى��اء ن��ذج ����ل علبا وقام ،لل��اسة ال�ق��ة في ه�ا ال�ل� ال�ئ���ة�اع��ارها الاداة 
 يمات ال�ف��ة على الانفاق ال���مفي ق�� ال���ان�ة ال���م�ة به�ف الق�رة على ��ف اثار ال��

 .وق�ارات الاس���ار
  8Roman E (200Romero.  2(دراسة  .2.1

� ل�ول ال����ة لل�فال�ــــــــ�اســــــــة ال�ق��ة في اتق��� دور حاول ال�اح�  ال�راســــــــةم� خلال ه�ه  
 ل�اح�قام ا ،على ه�ا الاســــاس .على العائ�ات ال�ف��ة اق�� ااع��ادداءها الاق��ــــاد� أوال�ي �ع��� 

��� الأولى أســــــــاســــــــ�اشــــــــ��ل على ف�ضــــــــ���� ح��  وفقا لل��هج ال�������  ن العامن��ذج لل��از ب��اء 
ق�اع ( ق�اع الغ�� ال�ف�يالق�اع�� الق�اع ال�ف�ي و  ��ــــ� ن الاق��ــــادأوال�ان�ة صــــلا�ة الأســــعار 

 ن���ة تقل�ات ع�ائ� ال�ف�، ،income effec ال�خل �أث���ا �ع�ف  واه�� ال���ذج ه�ا .ال�ـــــــ��ات)
                                                           

1 Morales, J., & Saez, F. (2007)," A Small Open Economy DSGE model for an Oil 
Producer Economy: The Case of Venezuela". Working Paper, Banco Central de 
Venezuela. 
2  Romero .Roman E. (2008) " Monetary Policy in Oil-Producing Economies” CEPS 
Working Paper No. 169 . 
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راد م� خلاله أولى ق�م ال�اح� ن��ذج ســــــــــاك� الا��حلة في ال.�قال ج�ی�ة لل�ــــــــــ�مة ال�ف��ةنا ق�اةك
ي ال��حلة ال�ان�ة ف .ال�ف� سعارأق��ادات ال�ف��ة ن���ة ارتفاع الات��ان تل� ال�غ�� ال�ي ت�اجهها 

م���ى ف�ل���  م� خلال . DSGEلل���ذج وال�� �ع�ف ب���ذج ةال�ی�ام���ق�م ال�اح� ال�ــــــــــ�غة 
 ضـــــــــــــغ�� اح�اث ع� ةم�ـــــــــــــ�ول ةخ�� ن ه�ه الأأ�ه�ت ال��ائج أال�ف�  ال���ـــــــــــــ�� مق�اس عائ�ات

ك الاســــ�هلااســــ��ادا الى اســــ�ق�ار �ل م� أنه ب��� دوال الاســــ��ا�ة ال�فع�ة ��ا  .ضــــاف�ةإت�ــــ���ة 
ج الى ال�اتج الاج�الي (نات قاع�ة تایل�رال�ـــــ�اســـــة ال�ق��ة في إ�ار ن اســـــ��ا�ة إفال��ـــــ��، ومع�ل 

 �.�اســـ�ه�اف ناتج ق�اع ال�ـــ��ات فقمقارنة  أف�ـــل ق�اع ال�ـــ��ات + ناتج ق�اع ال�ف�) لها ن�ائج
�اد�، لى تع��� ال�فاه الاق�القائ�ة ع ال�اح� م� خلال دراس�ه لل��اسة ال�ق��ة ال��لى،ك�ا خل� 

�ــاومة �ــ�� وال�اتج دون من ال��� ال����� �اســ��اع�ه ت�ق�� الاســ�ق�ار في �ل م� مع�ل ال�أالى 
   .مع ال���� وف��ة ال�اتج أم�لل�فاعل على ن�� ذل� ع� ���� اب��ه�ا و 

  Pieschacon Anamaría (2012(. دراسة 3.1
صــ�مات  �تأث� ال�ــ�اســة ال�ال�ة �ق�اة لان�قالدور  على اه��ام ال�اح� في ه�ه ال�راســة ارت��

وذل� �اســـــــــ���ام ن�اذج ال��ازن العام  ،�ال���ـــــــــ�� وال��و�ج ال�ف� في ال�ل�ان ال��ـــــــــ�رة له أســـــــــعار
�ل�ل ال�ـــــــــ�اســـــــــات ب�ال�اح� اســـــــــ��ادا الى ن�ائج ال�ق�ی�  ح�� قام DSGE.الع�ـــــــــ�ائ�ة  ةال�ی�ام���

ة ال�ال�ة ال�ــ�اســ نأ أشــارت ال��ائج الى .�ال�ةم��لفة لل�ــ�اســة ال�� أ ل� فيل�ل دولة الاق��ــاد�ة 
�ــ�اســة ال�ي ن الأ��ا  الاق��ــاد�ةال��غ��ات  الىال�ف�  أســعارتقل�ات  أث�ان�قال في  مه� دور تلع�

قـ�ر م� ال�فـاه�ة  أك��هي ال�ي ت�ق� ع� تـأث�� ال�ـــــــــــــــ�مـات  الاق��ـــــــــــــــادفي ع�ل  أك��لهـا ق�ة 
  .مقارنة �ال��اسات الاخ��  الاق��اد�ة

   et. Al(2015) Bejarano1دراسة . 4.1
الأول ه� ال��ــ�� الــ�� ت�اجهــه ال���ك ال�����ــة  م���:أر�� ال�ــاح��ن في هــ�ه ال�رقــة على 

�ق��� ه� ال . ال�انيال�فاجئ في أســعار ال�ف� العال��ةخ�� نه�ار الأق��ــادات ال�ف��ة عق� الإفي الا
ال�ف� ج�ءا  صادرات ��لت اق��اد صغ�� مف��ح علىال��مة ال�ائ�ة في أسعار ال�ف�  ل�أث����ي ال

معای�ة وتق�ی� م���عة  ��اســــــــــــــ���ام م�هج ال�عای�ة وم�هج �ای� ت� .صـــــــــــــــادراته ج�اليإ هاما م�
  : و�ان� ال��ائج �ال�الي على ب�انات الاق��اد ال��ل�م�ي  DSGEم���عة م� ال��اذج 

 .ل�ل اق��اد �ةال��مة في أسعار ال�ف� على ال��ائ� اله��ل تأث��تع��� درجة  -

                                                           
1 Bejarano Jesus, Hamann Franz, Rodrıguez Diego (2015),"Monetary policy implications 
for an oil -exporting economy of lower long-run international oil prices" Banco de la 
Rep´ublica Bogot´a, Colombia . 
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ف ت�اجع سـع� ال�ـ�  ،علاوة ال��ا�� رتفاعا :ع�ة ق��ات م�ها ه�ه ال�ـ�مة ع�� أث�ی��قل  -
ل���ف ا���اولة و ان�قال ال��ارد م� الق�اعات ال�ــــــــلع الغ�� م��اولة الى ق�اعات ال�ــــــــلع ال ،ال�ق�قي

  ال��يء للأسعار.
   .ن ال�ة ال���ع ال�الي لا ت�د� دورا هاما في تق��ة تقل�ات الاق��اد ال�ليأ -
�قل�ل ال ���اولة الىال �� ق�اعات ال�ــــــــــــــلع ال���اولة وغ��ارد ب� ت�د� ع�ل�ة إعادة ت�ز�ع ال� -
  .ل�ة ال����� ال�اليآم� 
   الأس���ةادات الاق��. 2

   Semko.R(2013)  1دراسة. 1.2
 ال�ف�ار ســـــعأال��� ال����� ال�وســـــي ه��ة ادراج أ ال�رقة ��ـــــ�ح وت�ل�ل ه�� ال�اح� في ه�ه إ 

راســـــــها وعلى  ،�ات ال��غ��ات الاق��ـــــــاد�ة ال�ل�ة�غ�ة ت�ن�ة تقلالى قائ�ة ال��غ��ات ال�ي ��ـــــــ�ه�فها 
��ســــــــــــــعة ال���ذج ال������� ب قام ال�اح�للق�ام ب�ل�  .ال�اخلي الاج�الي ومع�ل ال��ــــــــــــــ�� ال�اتج

DSGE ال�ق��ح م� ��فو  للاق��اد مف��ح Dib (2008)   ل����ل على ص��وق ال�ف� للاس�ق�ار
)oil stabilization fund(  ر�ِ ال���ذج قُ . اع قاع�ة تایل�ر لل�ــــــــــــ�اســــــــــــة ال�ق��ةن� أون�ع ج�ی� م� 

ق� ســــعار ال�ف� أســــ��ا�ة ال�ــــ�اســــة ال�ق��ة ل�غ��ات ان أال��ائج على ب���  .�اســــ���ام ال��هج ال���� 
ح��  ،�ارب ص��وق ال�ف� للاس�قت��ن ض�ور�ة لل�� م� تقل�ات ال�اتج وال���� فق� في حالة غ�ا

رفع مع�ل الفائ�ة ��� ال��� ال����� على ت )%1ـــارتفاع سع� ال�ف� ب(سعار ال�ف� أن ال��مة في أ
غ��  �ان� فاســـ��ا�ة ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة رللاســـ�ق�اما في حالة وج�د صـــ��وق ال�ف� أ. %0.1ب��ـــ�ة 
ســــــــاع� على اح��اء للاســــــــ�ق�ار في الاق��ــــــــاد ال�وســــــــي ق�  وق ال�ق�ن صــــــــ��أمع�ى ذل�  ،مع���ة
  .يالاق��اد ال�ل�� م��لف م�غ��ات خلال ال�� م� ان��ارها عال�ف� م� سعار أ في ال�قل�ات
   ukhamediyevBulat M 2)2014( دراسة .2.2

 ن��ذج ماســـ���ا�خ�ـــ�ان �قل�ات الاق��ـــاد�ة في �ازاالر��ت ه�ه ال�رقة على دراســـة م�ـــادر 
DSGE ،ال�ــاحــ� وج�د ق�ــاع�� في �ف��ض لاق��ــــــــــــــــاد مف��ح ��ــــــــــــــ��ــ� الى ال����ــة ال�������ــة 

��ذج اع��� ، ل�ق�ی� ال�الق�اع ال�اني ی��ج ال�ف�ما أ�ة الق�اع الأول ی��ج ال�ـــــــــلع ال�هائ ،الاق��ـــــــــاد
                                                           

1  Semko, R:, (2013).Optimal economic policy and oil prices shocks in Russia, 
Ekonomska istraživanja – Economic Research 26(2):364-379 . 
2 Bulat Mukhamediyev(2014)  " Estimated DSGE model for oil producing Economy of 
kazakhistan"The Macrotheme Review A multidisciplinary journal of global macro trend 
3(3). 
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��ائ�ة س�عة ص�مات ع ة���اكا، �ع� ع�ل�ة ال�ق�ی� قام ال�اح� ل�اح� على م�ه��� ال�عای�ة و�ای�ا
ق�اع ال�ــلع ال�هائ�ة و ق�اع ال�ف�  الق�اع�� هي :صــ�مة الإن�اج�ة فيو  ال���ــأداخلي  �ما هم�ها 

ة في ��مالخارجي وهي : �ما هم�ها و  ،،ص�مة في تف��لات الع�ل و ص�مة في ال��اسة ال�ق��ة
ه�ت أ�ال�اتج العال�ي.  ل� العال�ي على ال�ف� وصـــــ�مة فية في ال�صـــــ�م ،العال�يأســـــعار ال�ف� 

 ب���ال�ق�  في نف� ،ال��غ��ات الاق��اد�ة م�فاوت على تأث��ن ج��ع ه�ه ال��مات لها أ ال��ائج
ل�ك ســـ فيه� ال�ـــ�مات ال��ث�ة أ  أح����لان ال�ف� على  العال�ي ال�ل�أســـعار ال�ف� و صـــ�م�ي  أن
�ادة ز  ت��ث ال�ـــ�مة ال��ج�ة في أســـعار ال�ف�����  ،��شـــ�ات الاق��ـــاد�ة ال�ل�ة في ��خ�ـــ�انال
، مع�ل ال��ادل ال��ـــــــــ�� ال��لي ،الفائ�ة مع�ل ،صـــــــــافي ال�ـــــــــادرات ،ي �ل م� ال�اتج الإج�اليف

 ال�اتج والع�الة في ق�اع�ل م�  ی��ف�ســــــــع� ال�ــــــــ�ف ال�ق�� في ح�� و ســــــــ�هلاك الا ،ال��ار� 
  .اج�الي الع�الةال�ف� و ال�اتج في ق�اع  ،ال�لع ال�هائ�ة

  H and M.pedram (2014)..HRabee 1 دراسة. 3.2
ل�راسة لاق��اد مف��ح  DSGE ال������� ذج ��� الاس���ما ن ال�اح�ان أن�� في ه�ه ال�راسة 

في نقل صـــ�مات أســـعار ال�ف� في الاق��ـــاد الإی�اني .في نف� ال��وة  ث�أق�اة ال��ال�ف و  ةه��ة ق�اأ 
�مة ال�ف��ة ث� ال�ـــأفي اســـ��عاب ب�ق��� دور ت�اب�� ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة ��ل� ال�ـــ�اق اه��� ال�راســـة 

قارنة ب�� م �إج�اءوذل� ال��وة)  ث�أ�ل� ال�لي (ق�اة ال(ق�اة ال��ال�ف) و  على م�ـــــ��� الع�ض ال�لي
�الة ال�ة �نتأســــــاس  ىال����ة عل ال�ــــــ�اســــــة ال�ق��ة ال��لى�اع� ال�ــــــ�اســــــة ال�ق��ة ال�ق��حة و م��لف ق

 . خل�ـــ� ن�ائج Loss Functionه� ال��غ��ات الاق��ـــاد�ة او ما �ع�ف أ ال����ع�ة ال���ة ل��ای� 
ن قاع�ة ال�ـــــ�اســـــة ال�ق��ة ال����ة على اســـــ�ه�اف مع�ل ال��ـــــ�� ال��لي هي ال��لى أال�راســـــة الى 

��ــا أج ، ه�ا و���� ال��ائ��ــاد� او ت��ــ�� ال�فاه الاج��اعيســ�اء م� ح�� ت�ق�� الاســ�ق�ار الاق
الى جان� ال��ــــ�� م�لي في قاع�ة ال�ــــ�اســــة إضــــافة ســــع� ال�ــــ�ف ���غ�� م�ــــ�ه�ف  ن ع�ل�ةأ

اس�ه�اف  �ةالاق��اد� مقارنة �قاع رالاس�ق�ات�ق�� �ل� في ت���� ال�فاه الاج��اعي و ال�ق��ة ق� ف
  .مع�ل ال���� ال��لي فق�

  
 

                                                           
1 Rabee.H.H and M.pedram (2014) " Oil Prices Shock and optimal Monetary Policy in a 
Model of small open oil exporting economy case of Iran ", Journal of Money and 
Economy, Vol 8,No.3.  
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  الاق��ادات الاف��ق�ة . 3
  Batt et. Al(2009) 1  دراسة. 1.3

 ل�اح��ن اق�م سعار ال�لع الاساس�ة أ في ��ماتال ن���ةال��ض اله�ل���  أث�به�ف دراسة 
قارنة ح�� ت�� م .WAEMUالات�اد ال�ق�� خاص ب������ا ودول غ�ب اف��ق�ا و  DSGEن��ذج 

ال�ق��  ل ت��ي الات�اد�في ال��مة في أسعار ال����جات ال�راع�ة  سعار ال�ف� وأث�أتقل�ات  أث�
ن إنه في غ�اب ص��وق الاس�ق�ار فأ ن�ائج ه�ه ال�راسة هي أب�ز ��اسة ال�ق��ة.م��لفة لل �ة�نأ

 جي �ع��� م� ب��ا ال��ل ال�ي ت�اع� علىال�ار ال��ام ال��ن ل�ع� ال��ف مع الع�ض ال�ق�� 
  ت��� ال��ض اله�ل���.

   A and Mazouz .B(2005) Dib. 2 دراسة .2.3
الاق��ادات  �� �أح�� ق��ة ال��رو على الاق��اد ال��ائل��� ةال�ی�ام���به�ف تق��� الاثار 

  DSGEالع�ـــــــــــ�ائ�ة لل��ازن العام  ةال�ی�ام�����اذج الم�  ان��ذج��ر ال�اح�ان  ،ال��ـــــــــــ�ر لل�ف�
بل� ن ال��ائ� أ ال�اح�ان �أخ� �ع�� الاع��ار ال��ــــــائ� اله��ل�ة للاق��ــــــاد ال��ائ�� ح�� اف��ض

��ـــــــــــــــ�ر ال�ف� فق� و �أســــــــــــــعار م��د �ال�ولار الأم���ي اما ال�اردات و الاق��اض ���ن �ال��رو 
  : الى ما یليال��ائج  خل��.

��ة في مع�لات ال��ادل ال��ار� و��ا ال��ـــــــــــــــاب ق��ة ال��رو الى تقل�ات ��في رتفاع الا ی�د� -
 .في ق��ة ال�ی� وم�ف�عات الفائ�ةالى ز�ادة ����ة ال�ار� و 

��ة ثار ال�ـــــــــلالارتفاع ال��از� في أســـــــــعار ال�ف� في الأســـــــــ�اق ال�ول�ة في تع��� الاســـــــــاه�   -
 .لارتفاع ق��ة ال��رو

 و/وان�هاج ســــــــــــ�اســــــــــــة نق��ةأل��ل�ة ت�ف�� ق��ة الع�لة ا ع� ����ال�ق��ة ���� لل�ــــــــــــل�ات  -
  تل� ال��مات ال�ارج�ة. أث� ع�ل الاق��اد ع� ،م�اس�ة

 

                                                           
1 Batte, L., Benassy-Quere, A., Carton, B., & Dufrenot, G. (2009). "Term of Trade Shocks 
in a Monetary Union: an Application to West-Africa.", Working Papers, CEPII research 
center.  
2 Dib. A and Mazouz .B(2005)" Euro Fluctuations and Currant Account Imbalances in 
Oil Exporting Countries: A DSGE Framework Analysis" First International Conference 
“Euro and Arabic Countries Economics : Opportunities and Threats” April 18-20, 2005, 
held at University Amar Telidji, Laghouat, Algeria.  
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   Benkhodja (2011 1( دراسة. 3.3
اســــــــــــــ��ا�ة ال��غ��ات الاق��ـــــــــــــــاد�ة ب��  الى ال�قارنةولى ��حلة الأفي الته�ف ه�ه ال�رقة 

ال��ض  �ر�اع��اره�ا م�ـــ (ارتفاع أســـعار ال�ف� واك��ـــاف م�رد إضـــافي لل�ف�) �ـــ�م��� نف�����ل
ال�ي  ل�ــــــ�غةا�ة تق�م ال�راســــــة ب��ل�ل ال��حلة ال�ان لل�ف�، فياله�ل��� في الاق��ــــــادات ال��ــــــ�رة 

ذل� قام  عللف .ال��م���ه�ی�  أث�جل ع�ل الاق��اد ع� أة ال�ق��ة م� بها ال��اس ن ت�ارأی��غي 
��اء ب (Dib (2008), Bouakez et al (2008)) ه�هاأ اســــــ��ادا الى ع�د م� ال�راســــــات ال�اح� 
عای�ة ل�ا نة ���هجا�ع� الاســـــــ�ع. ��ا في ذل� ق�اع ال�ف� ن������ م�ع�د الق�اعات  DSGE ن��ذج

 ة�اكاال�ســــــف�ت ع�ل�ة أ ،�� ئخ�ــــــائ� الاق��ــــــاد ال��ا��ا ی��اســــــ� و معل�ات ال���ذج في ت��ی� 
  :ال�ال�ةال��ائج على 

حالة ج��د الأســــــــعار م�ونة الأســــــــعار والأج�ر و حالة  :في حال��� �اله�ل��ال��ض  أث� ��ه�  -
 .ث�ات سع� ال��فمع وم�ونة الأج�ر 

ق�� م� ح�� ت�اجع ال��ـــــ��ع مقارنة �ال�ـــــ�مة في أث�� أ�بفي أســـــعار ال�ف� ت��ـــــ�� ال�ـــــ�مة   -
 م�رد ال�ف�.

 .�اله�ل��ال��ض  أث� الاح�ال ل����ن�� في ج��ع ن�ام ال��ف ال��ن ه� الأ  -
  Allegret and Benkhodja 2(2011)دراسة. 4.3

ل���رة في ال�ول اال�ی�ام��ي لل��مات ال�ارج�ة على ال��ش�ات الاق��اد�ة  ال�أث��ل�راسة 
خلال الف��ة  نــات الاق��ــــــــــــــــاد ال��ائ�� على ب�ــا DSGEب�قــ�ی� ن��ذج ن������  ال�ــاح�ــان قــاملل�ف� 
في  ال�ف�، صـــــ�مةهي صـــــ�مة أســـــعار �� ال���ذج أر�عة صـــــ�مات خارج�ة و ت�ـــــ ،2010- 1990

�ة الفائصــــ�مة أســــعار في ال��ــــ�� العال�ي و  ال��رو، صــــ�مةســــع� صــــ�ف ال�ولار الأم���ي مقابل 
 ه�ه ال��مات تأث��اس��ات���ة ال��اسة ال�ق��ة ال��اس�ة لل�� م� ب�راسة  اه��� ال�رقة��ا  .ةال�ول�

ة ب��ها اع��ادا على درج ةال�قارنم� خلال اق��اح ع�د م� الق�اع� ال���لفة لل�ــــــــــــــ�اســــــــــــــة ال�ق��ة ث� 
اع س�اسة ــــــــــــل�ة ات�أف�على ال��ائج  تكــــــــــــ�أ .ال�فاه�ة الاج��اع�ة ال�ي ت�ف�ها �ل قاع�ةو  رالاس�ق�ا

ــــي  ــــ� الاساسـ ــــ�اف ال���ـ الاس�ق�ار في �ل م� ق�ل ال�ل�ة ال�ق��ة ل��ق��  Inflation Coreاس�هـ
  .ت���� ال�فاه�ة الاج��اع�ة��� و ال�م� ال�اتج و 

                                                           
1 Benkhodja, M. T. (2011). "Monetary Policy and the Dutch Disease in a Small Open Oil 
Exporting Economy". Working Papers, Universite Lyon 2 and GATE-LSE . 
 
2 Allegret, J. P., & Benkhodja, M. T. (2011). External Shocks and Monetary Policy in a 
Small Open Oil Exporting Economy. Working Paper, Université de Paris Ouest Nanterre 
La Défense . 
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  للاق��ادات ال���رة لل�ف� DSGEال������� ال���ذج  م�اصفات :ال���� ال�اني
�ف ال�قار�ة ال����ة ال�ي ســــن إال���اولة في ال���� ال�ــــاب� فعلى غ�ار ال�راســــات ال�ــــا�قة 

��ی� �����ة و �ال�ـــــــــ��  ال��ل الهي ال�قار�ة ال�� ال�راســـــــــة�ها في ب�اء ن��ذج ه�ه ی�� الاع��اد عل
م� ال�اح�ة  ،New Keynesian DSGE modelsال�ی�ام��ة الع�ــــــــــــــ�ائ�ة ال��ازن العام ��اذج ل

لها الق�رة  -لى م�� العق�د القل�لة ال�اض�ة عو ال�ي ت� ت����ها  -ن مع�� ه�ه ال��اذجإ�ة فال��ه�
صــــــ�ل � لل م�اماأوه�ا ما ��ــــــ�ل ت���ا  ،ق�ــــــا�ا الاق��ــــــاد ال�لي ال��� في ���� م�ل�ام و على الإ
 ب�ازإمع ة لل�ف� ����قة معق�لة وم��ق�ة الاق��ـــــــادات ال��ـــــــ�ر  ه��ل �صـــــــف��ـــــــ�ح ل�ا بل���ذج 

    .وم���اتها خ��ص�اتها
للاق��ـــادات ال��ـــ�رة لل�ف�  ���ن  ال�������   DSGEالى ب�اء ن��ذج  ال�راســـة ه�ه�ـــعى ت

 ع��ا ���� اســــ�ع�اله �أداة فعالة ل�� صــــ�ا ،قادر على ال�قا� م�ــــادر ت�ب��ات ال�ورة الاق��ــــاد�ة
م ب�ل� ت� للق�ا دارة ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة وال�ـــ�اســـة ال�ال�ة.�ال�ـــ�اســـات الاق��ـــاد�ة في ع�ل�ة صـــ�اغة و 

   لاق��ــــاد صــــغ�� مف��ح  ,Gali, J., Monacelli, T.,( 2005)ت�ســــع� ال���ذج ال���رة م� ق�ل 
 �ل م� �أع�المع الاســـ�عانة وذل�  لاق��ـــادات ال��ـــ�رة لل�ف�،ال��ـــائ� الاق��ـــاد�ة لل��لاءم و 

: Roman E Romero(2008) ،Bulat Mukhamediyev (2014) ، Allegret J. P.et 
all (2015)، Benkhodja M. T. (2011). .  ت�  ،دناهأ (1.3) ال�ــــ�ل رق���ا ه� ملاح� م�

�اع ق ال�ــ��ات، ق�اع ال�ف�، ســ�، ق�اعالأ: ق�اع ن الاق��ــاد ی���ن م� ســ�ة ق�اعاتأ اف��اض
ســــــــــــ� ع�د ���� م� العائلات ال���اثلة ن�� في ق�اع الأ .ال�ارجي والعال� ال��� ال�����  ،ال���مة

ض ��ا تق�م �ع�  .ال�هائ�ة ال�ات�ة ع� ق�اع ال�ـــــــــ��اتع وال��مات تق�م �اســـــــــ�هلاك م��لف ال�ـــــــــل
ب�� ه�ی�  ي ال��قلالع�الة ال���ة ال�امة ف ال�ف�، له�هق�اع لة ل�لا الق�اع�� ق�اع ال���ات و الع�ا

 . ه�ا ون�� في ق�اع ال�ـــــ��ات ع�د ����ج� ال��اف�ـــــي ب��ه�ات��ـــــع ل�ف� الأنها أالق�اع�� ��ا 
ع�ل�ة ���خلات في ال وال�ف��إن�اج م��لف ال�ـــــــــلع ال�هائ�ة �اســـــــــ���ام الع�الة م� ال�ـــــــــ��ات تق�م 

ل��لي ا �ال�ـــــــــع� ق�اع ال�ف�)أ� �ـــــــــ��ات ال����ة لل�ف� (الخ�� ی�� شـــــــــ�اؤه م� ه�ا الأ ،الإن�اج�ة
اف�ـــــــــــــ�ة اح��ار�ة ح�� تق�م ب���ی� تع�ل ه�ه ال�ـــــــــــــ��ات في ب��ة ت� ،(ال��ع� م� ��ف ال���مة)

ل ب��ة �في ق�اع ال�ف� ت�ــــــعى ال�ــــــ��ات في  . Calvo (1983) ل��ــــــع��ســــــعار م���اتها وفقا أ
 ي��لل�ل� الام� ح�� ال�ف� ال���ج في ه�ا الق�اع ی�جه ل�ل��ة  ر�احها، ج�ءأت�اف�ـــــــ�ة الى تع��� 

عار �أســــــــج���ة (العال� ال�ارجي) ال�اقي ��ــــــــ�ر ن�� ال�ول الأق�اع ال�ــــــــ��ات) و  ن��على ال�ف� (
ي ف ال�ف��ة هي مل� لل�ولة وت�جه م�اشــــ�ة للادخار. عائ�ات ال�ــــادرات ت��د في الاســــ�اق العال��ة

ي ن ال��� ال����� ���ع�ل سع� الفائ�ة الاس�أ��ا أ. م� ال�ف��ض ص��وق ال�ف� �الع�لة ال��ل�ة
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سع� ال��ف ��ات ال���� و كأداة لإدارة ال��اسة ال�ق��ة ح�� �ق�م ب�غ��� سع� الفائ�ة اس��ا�ة ل�غ
ف� خة ���� تق�م ب��ادة و نفاق ال���مي �أداة لل�ـــــ�اســـــة ال�ال�الإه�ا وت�ـــــ���م ال���مة الاســـــ�ي 

  .ال�ی� العامم���� ل�غ��ات ح�� م��ون ص��وق ال�ف� و  الانفاق ال���مي اس��ا�ة
ائ�ات �ادها ال�ف�� على ع�ق�� ن���ة اع� ادات ال�ف��ة ب�رجة م�تفعة م� الات���� الاق��ـــــــ 
ســــــــــــعار ال�ف� ســــــــــــ�عة أدراج الى جان� صــــــــــــ�مة في إوعل�ه ت�  .��ا درجة انف�احها ال��ار� ال�ف� و 

�ة ع� �ات الاق��ادان��اف ال��غ� م���ات ه�أح� أ ن ت��ن أال�ي م� ال�ف��ض و ص�مات ع��ائ�ة 
�ة على ورة الاق��ــــادو�ال�الي ت��ن م�ــــ�ر ل�قل�ات ال� ،� حالة الاســــ�ق�ار)أ( ي��ازنم�ــــار ن��ها ال
  .ال��� الق���

  
.�)ال��ل رق�    ال�������   DSGEل���ذجا : ه��ل(�

 .ع�اد ال�اح�: م� إ ال���ر
   ) Households ( س�الأال��ل� الاول: ق�اع 
ت�ـــعى دوما  representative household(1( ا ت���ل�ةمف��ح اســـ�ً صـــغ�� ن�� في اق��ـــاد 

  :اع�هالى تع��� م�ف
                                                           

ن�اع أع� ت���لي للإشــــــــارة إلى م��� الق�ار ال���ذجي ل�ق��ــــــــادی�ن م�ــــــــ�لح م�عامل اق��ــــــــاد� ��ــــــــ���م الا 1  
جا اق��اد�ا ن ن��ذأل (على س��ل ال��ال، ال���هل� ال���ذجي، أو ال���ة ال���ذج�ة). و�قا ال��عامل�� الاق��ادی��

  .نف� ال��ع م��اثل��له م�عامل ت���لي إذا �ان ج��ع ال��عامل�� في 

س�الأق�اع   

 ق�اع ال�ف� ق�اع ال���ات ال���مة ال��� ال����� 

 العال� ال�ارجي

 اق��اعات ض����ة

ت���لات     
 ع�ض الع�لج�ر   الأ
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(1.3)     ��� ���(� � . ���)����    

، ���ن ه�ا الاســــــــــــ�هلاك ال�اصج�الي إ وعلى ال��الي ع�د ســــــــــــاعات الع�ل  ��،���ح�� ت��ل:
�� (2.3)  ال�لع ال��ل�ة ��ا یلي: ج���ة و م� ال�لع الأ م���خ�� في الاق��ادات ال�ف��حة الأ = �(1 − �)��(��.�)���� + ���(��.�)���� � ����     

   CES. 1ب�الة  تع�ىهي م�ش� اس�هلاك ال�لع ال��ل�ة (أ� ال�لع ال����ة م�ل�ا)، و    �.��

  ��.� = �� ��.�(�)�����
� ��� ����

 
  

(�)ح�� ∈   ���ل ن�ع ال�لعة ض�� م���عة ال�لع ال����ة م�ل�ا. [0,1]
  هي م�ش� اس�هلاك ال�لع ال����ردة: �.�� 

  ��.� = �� (��.�)�����
� ��� ����

 
  

ل�ة م�ل�ا وتع�ى على ال��� ال��ــــــ�هو  i م�شــــــ� ���ة ال�ــــــلع ال��ــــــ��ردة م� ال�ل�   �.��ح�� ت��ل
  :تيالآ

  ��.� = �� ��.�(�)�����
� ��� ����

   

  ن ال�عل�ات: إللإشارة ف
- ε > 1 ال�لع ال����ة في أ� بل �ج���ة (أالأال�لع ال��ل�ة و ت��ل م�ونة الاحلال ب�� ج��ع �

  كان).
-  α� ∈ [0, 1] .م�ش� الانف�اح ال��ار�  
-  η > 0 وجهة ن�� ال���هل� ال��لي. والأج���ة، م�ق�� درجة الاحلال ب�� ال�لع ال��ل�ة ت  
-  γ  م��لف ال�ل�ان الأج���ةتق�� درجة الاحلال ب�� ال�لع ال����ة في. 
)) لق�� ال���ان�ة ال�اص بها 1.3(رق� ســـــــ� ال��ل�ة في ع�ل�ة تع��� م�فع�ها (ال�عادلة ت��ـــــــع الأ 

  :ال��ل ال��الي �أخ�وال�� 

                                                           
ت���ي  .ال��فعةالإن�اج ودوال م��ة ل�ع� دوال  هي ubstitutionSlasticity of Eonstant Cفي الاق��ـــــــاد،  1

� �� أو أك�� مت��ع ب�� ن�ع�� أو أك�� م� أصــــــــــــ�اف الاســــــــــــ�هلاك أو ن�عالى ن�ع مع�� م� دوال ال����ع وال�ي 
  .حلال ثاب�ةإاز ه�ه ال�الة ال����ع�ة ���ونة . ت��واح�ة ���ة إج�ال�ة م�خلات الإن�اج في
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(3.3) � ��.�(�)��.�(�)�
� �� + � � ��.�(�)�

�
�
� ��.�(�)����+ ��{��������} ≤ �� +���� + ��     

ع�ه  ال�ع�� iم� ال�ــــــــــلع ال��ــــــــــ��رد م� ال�ل�  ��jع اله� ســــــــــع�  (�)�.��،  t = 0 .…1,2,ح��
ه� ســـــــ�اد الق��ة : ���� �الع�لة ال��ل�ة، ( أ� ع�لة ال�ل� ال��ـــــــ��رد ال�� ی�� ن��جة اق��ـــــــاده). 

�)ســــــــــــــ��ـة في الف��ة الإ + ���ل  ��، t وراق ال�ـال�ـة ال���ف� بهـا في نهـا�ـة الف��ةل��ف�ـة الأ (1
و الى ال�ــــــــ�ائ� أســــــــ��ة عانات ال���م�ة الإ� الإأت�ــــــــ�� إلى ال����لات  ��و  ســــــــ�ي،الأج� الإ

سـ��ة ل�فعات الإللف��ة م�ـ�ق�ل�ة واح�ة  ه� معامل ال��ـ� الع�ـ�ائي ����  ال��ف�عة الى ال���مة ،
  ج��ع ال��غ��ات ال�ا�قة مع�� ع�ها �الع�لة ال��ل�ة. ،1ذات ال�لة �الأس�ة ال��ل�ة 

�ل�ة �ان� م ،على ج��ع ال�ـلع هانفاقم�ل ل��ـ���ات افي ع�ل�ة ال���ـ�� الأ سـ�ت�ـ��� الأ
(�)�.��  (4.3)  :الى دوال ال�ل� ال�ال�ة ،ج���ةأو أ  =   ���,�(�)��.� ��� ��.�  ،   ��.�(�)  =   ���,�(�)��.� ��� ��.�   

,� ح�� : � ∈ [0,1]   ،��,� = �∫ ��,�(�)������� � ســعار ال��ل�ة أ� م�شــ� ه� م�شــ� الأ   ����
�,��و   ســعار ال�ــلع ال����ة م�ل�اأ = �∫ ��,�(�)������� � ســعار ال�ــلع ال��ــ��ردة م� أم�شــ�  ����

�جـــــــل �ـــــــل أم�  i ال�لـــــــ� ∈ : ن��ـــــــ� مـــــــا یلي  (4.3) م� خلال دال�ي ال�لـــــــ� رق� ، [0,1] ∫ ��.�(�)��.�(�)�� �� = ∫ �.��و     �.���.�� ��.�(�)�� ��.�(�)�� = ة ال�ــــــــــــــلع ب�ف� ���قــ. �.��
�.��  (5.3)    :يما یلم�ل للإنفاق على ال�لع ال����ردة ���ل�م ن ال����� الأإال��ل�ة ،ف = ���,���.���� ��.�    

,�ح��  � ∈ �,��:  ح��،  [0,1] = �∫ ��,�������� � سعار ال�لع ال����ردة مع�� أه� م�ش�   ����
ج�الي ال�فقات على ال�لع إنه ���� ��ا�ة أتع�ي  (5.3) ال�عادلة نإللإشارة ف ،��ل�ة�الع�لة ال ع�ه

∫ : الاتي ال����ردة على ال��� ��.��� ��.� = ��.���.�.   
  م�ل للإنفاق ما ب�� ال�لع ال��ل�ة والأج���ة �ع�ى ��ا یلي: ن ال����� الأإف، خ��اأ

                                                           
 ق��ة ب�اء��ی� ال�ـــــ�اســـــة ال�نه ســـــ�ف ی�� تألة ال��فعة و ق�� ال���ان�ة ذل� نه ت� تغ��� ال�ق�د م� داأم� ال�لاح�  1 

نه ل��ــــــــــ� أ Galí, and Monacelli) 2005(و�ال�الي رأ� �ل م�  ،قاع�ة تایل�رل وفقاعلى قاع�ة ســــــــــع� الفائ�ة 
  ه�اك حاجة إلى إدخال ال�ق�د ���ل ص��ح في ال���ذج.
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  (6.3) ��,�  =   (1 − ��) ���,��� ��� ��     ، ��,�  =   �� ���,��� ��� ��   

��: ح��  =   �(1 − ��)��,���� + ����,����� ل�ا ی��او� . (CPI)1سعار الاس�هلاكأ���ل م�ش�   ����
لاســــــــ�هلاك ال��لي ت�ــــــــ�ح دلالة على مق�ار ا ��ســــــــعار ال��ل�ة والأج���ة فان ال�عل�ة م�شــــــــ� الأ

 ل��ار� .نف�اح ا��ـــــا على ال��شـــــ� ال���عي للإأو �ال�الي فه� دلالة  ،ج���ةال���ـــــ� لل�ـــــلع الأ
ــــإن  ــــه، ف ــــاء عل� ــــة:  اج�ــــاليب� ــــال� ــــة ال� ــــالعلاق ــــة �ع�ى � ــــاق الاســــــــــــــ�هلاكي للأســــــــــــــ� ال��ل� + �,��С,��الإنف ��,�С�,� = ��С�    : (7.3)  و�ال�الي ���� ��ا�ة ق�� ال���ان�ة ��ا یلي ���� + ��{��������} ≤ �� +����� + ��   

  ه�ا وتأخ� دالة ال��فعة �ال���ة للأس� ال��ل الاتي: 
  �(�� . ���) = ����1 − � − �����1 + �    

م�ونة ع�ض الع�الة للأج� مقل�ب  ��ا ب�� الف��ات ال�م��ة . ف�حلال مقل�ب م�ونة الإ �: ح��
 .ال�ق�قي

����ان للأس� ب�ع��� م�فع�ه� الل�ان   (First order Conditions) ولىی���ل ش��ي ال�رجة الأ
������� (8.3)   :2ل ق�� ال���ان�ة ال�اص به�  ف��ا یلي �في  = W�P�    (9.3) � ������� ��� � P�P���� = ��,���   

        ن��ـــــــــــــــــل على معـــادلـــة ی�ل� (9.3) �ـــإدخـــال ال��قعـــات ال��ــــــــــــــ�و�ـــة على جـــان�ي ال�عـــادلـــة رق�
 )quationEr Eule(3:  

                                                           
� ی�أ�الة ال�اصة النه في أشارة الى ت��ر الإ  1    = ��     :وم�ش� الاس�هلاك على ال��الي ��ا یلي ���CPIح    1 = ���,��������,��� ،С�,� � �� = �(���)(���)�� С�,� ��� .  

  )A.1ال�ل�� رق� (ان��  (9.3)و  (8.3) ش�قاق ال�عادل���ال���� م� ال�فاص�ل ح�ل  2 
  و ق�اراتأی�ام���ة ال�ي ت��ن ف�ها خ�ارات ال� ال��� ع� الأم�ل�ة ت����ر ح�لالع�ی� م� الق�ـــــــــا�ا الاق��ـــــــــاد�ة  3

الف��ات ال�م��ة، على ســـــ��ل ال��ال  ق�ار شـــــ��ة ما الاســـــ���ار خلال ال�م�   ف��ا ب��الاع�ان الاق��ـــــادی�� م�ت��ة 
���ــــــــــــع ل��لفة تع�یل م��ونها م� رأس ال�ال ،أو ق�ار ال���مة ف�ض مع�لات ال�ــــــــــــ�ائ� ع�� ال�م� ���ن ره�ا 

�رجة الاولى هي ع�ارة ع� ن�ـــ�ة م� شـــ�و� ال  equation  Euleو�ال�الي   ،ال���ان�ة خلال الف��ات ال�م��ة �ق��د
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(10.3) ����� �������� ��� � P�P����� = 1   

��   :ح�� = العائ� الاج�الي على ال�ــــــــــــــ��ات ال�ال�ة م� ال��ا��. ��ا ���� ��ا�ة     ����,������
                ال���ــة ال�ق����ــة ح�ل حــالــة الاســــــــــــــ�ق�ار �ــال�ــــــــــــــ�غــة الل�غــارت��ــة (9.3) و (8.3) �ال��عــادل��

(Log-Linear Form)  ك�ا یلي  :  
   �� − �� = ��� + ����   (11.3) �� = �� {����} − 1� (�� − �� {����} − �)   

� . 1ت��ل ال�م�ز ال�ــغ��ة ل�غار��� ان��اف ال��غ�� ع� حالة الاســ�ق�ار = ��� − مع�ل ال��ــ�  1
�� خلال ال�م� و = �� − �� ح�� CPI  ال���� مع�ل .  ���� = log��  .  

 )CPI(ال���� العام ،ساسيح�ل ال���� الأ �ع� ال�عادلات ال�ع��ف�ة .1
  ،سع� ال��ف ال�ق�قي و مع�ل ال��ادل ال��ار� : 

��د مع�ل ال��ادل ال��ائي ب�� الاق��اد ال��لي ی�  Galí, and Monacelli  (2005): ح�� 
  كالآتي: i وال�ل�

  
�� = ��.���.� = �� ��,�������

� � ����
 

  

�� (12.3)  : �ا یلي� ال�ق����ة ح�ل حالة الاس�ق�ار للعلاقة الاخ��ة الل�غار����ةوت��� ال��غة ال���ة  = � ��,���        �
�    

                                                           
ادی�� ناتج ع� الاق��ـــــــــــــللأع�ان  م�ل�ار الأ�خن�قال ب�� الف��ات ال�م��ة ���� ���ن الاال�ي تأخ� �ع�� الاع��ار الا

   :�أن�ر�اح ال���ة . ل���� م� ال�فاص�ل ال��اف� ب�� ال��ال�ف ال���ة ال���قعة والأ
. Parker Jonathan A (2007) ; Euler equations ; Northwestern University and NBER . 

ن ل�غار��� الان��اف ع� إف و ال��ات له�ا ال��غ��،أهي ق��ة حالة الاســـــــ�ق�ار   �م�غ�� م�ج� و   ���ان   إذا  1 
log=��  حالة الاس�ق�ار ���� على ال��� ال�الي: X� − log x   صغ��ة  �م� اجل ق��ة  log(1 + �) ≃ =��  : و�ال�الي � ����� − ���� = ��� ���� � = ���(1 +%�ℎ���� ) ≃ %�ℎ����  
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 ة�الل�غار���أعلاه، ���� ��ا�ة ص�غ�ه ال���ة  ل��ضحاCPI سعار الاس�هلاك أ�الع�دة الى م�ش� 
�.��اي ) PPP condition( ال�ي ت�ق� ش�� تعادل الق�ة ال��ائ�ة =     :ك�ا یلي   �.��

  �� = (1 − ��)��.� + ����.�    (13.3) = ��.� + ����       
��: ح�� = ��� ال�� ه� ع�ارة ع� ن�ــــــــــــ�ة م�شــــــــــــ� �ــــــــــــ�� الى مع�ل ال��ادل ال��ار� و ت ��� −

شـ� ل�ة. ه�ه ال�ــ�غة ت�ــ�ح ب��� م� ســعار ال���اء ال��ار��� لل�ل� الى م�شــ� الأســعار ل�� ال�ــ� الأ
�� (14.3)    : �العلاقة ال�ال�ة ��ش� ال���� ال��لي وذل� سعار الاس�هلاك �أ = ��,� + ��Δ��   

��ح��:  = ��,� − وال��ــــــ��  CPIه�ه ال�عادلة ت�عل الف��ة ب�� مق�اســــــي ال��ــــــ�� ( . ���,��
ه� و  �αة �ال��لي) م��اســـ�ة مع ال��ـــ�ة ال����ة لل�غ�� في مع�ل ال��ادل ال��ار� وذل� ��عامل ت�اســـ�

  .م�ش� على درجة الانف�اح ال��ار�  في نف� ال�ق�
سعار ال�لع ال����ردة أ العلاقة ب�� ل�غار��� م�ش� ) 2005Galí, and Monacelli(ل�ی�ا ح��    ��ا یلي : ��,�� i  سعار ال��ل�ة لل�ل� أو م�ش�  �,��الاس�ي ال��ائي  � ال��فعس و �,��

  ��,� = � ���,� + ��,�� ����
�    

  = �� + ��∗          (15.3) �� = �� + ��∗ − ��.�   
��: ح�� = ∫ ��,��� ∗��ســـــ�ي و هي ل�غار��� ســـــع� ال�ـــــ�ف الفعلي الإ �� = ∫ ��,���� م�شـــــ�    �� 

ل��ائي سع� ال��ف ال�ق�قي ا ی�� الاع��اد علىسعار العال��ة . لاش�قاق سع� ال��ف ال�ق�قي الأ
��.��  مع ال�ل� ��.���,����  iوعل�ه . �� = ∫ ��,��� �غار��� ال��ي ل�ـــــع� ال�ـــــ�ف للا ه� ع�ارة ع�   ��

  : 1الفعلي ال�ق�قي

  �� = � ���,� + ��� − ������
� = ��,� + ��∗ − �� = �� + ��.� − �� = (1 − ��)�� + ��,�   

  

�.∗��� ح��: ↝ ����0, وان��اف  0ی��ع ال��ز�ع ال���عي ����ســــــــــــــ�  ال�� ال��أ الع�ــــــــــــــ�ائي �∗���
  .��مع�ار� 
  

                                                           
1 ��,� = ���(��.�) 
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  ت�ارك ال��ا�� ال�ولي. 2
 (9.3)ولى ال���� في ال�عادلة رق� ن شـــ�� ال�رجة الأإف1ســـ�اق ال�ال�ة�� ف�ضـــ�ة ��ال الأت
 عل�هو  . iج���ة ول��� أ� دولة أال����لة في  للأســـ�صـــالح ��ل� علاه ه� أ ال��ل�ة  الأســـ�ال�اص 

� (16.3)  :     ن��� ��������� ��� � �������� �� ℰ��ℰ���� � = ��,���   

�� ( 17.3)    دلة ال�ع��ف�ة ل�ع� ال��ف ال�ق�قي ن��ل على: امع ال�ع (16.3) و (9.3)���ع ال�عادلة  = �������.���    

تأخ� ال�ــــــــــــ�غة ال���ة �ل ال�ال�ة. ه�ا و صــــــــــــة ع� ثاب� م�علقة ���اك� صــــــــــــافي الأع�ار  �ϑح�� 
�� ( 18.3)  : ال��ل ال�الي ( 17.3)ح�ل حالة الاس�ق�ار للعلاقة  الل�غار����ة = �∗ + �� ��    

                = �∗ + ������ � ��      
∗�� ح��:   = ∫ ��,����   .العال�ي س�هلاكالام�ش�   ��

 علاقة سع� الفائ�ة مع مع�ل ال��ادل ال��ار�  .3
ج���ة �ع�ى ن ال�ــــــــــــع� ال��ازني �الع�لة الأإ��ال الاســــــــــــ�اق ال�ال�ة ال�ول�ة ف ت�� ف�ضــــــــــــ�ة 

��������,�ℰ :�العلاقة ال�ال�ة = �����,���ℰ�,���� . ال�ــ��ات  �خ��ة ��عادلة ت�ــع����ع ال�عادلة الأ
��(��)ال��ل�ة  =  uncovered( ن���ــــل على شــــ�� ت�اف� ســــع� الفائ�ة ال���ــــ�ف  {����}��

interest parity( :  
  �����.������ − ����ℰ�,��� ℰ�,�⁄ ��� = 0   

�� ( 19.3)  : خ��ة ��ا یليللعلاقة الأس�ق�ار ال���ة ح�ل حالة الا ةالل�غار����ت��� ال��غة  − ��∗ = ��{∆����}   
   : مع ل�غار��� مع�ل ال��ادل ال��ار� ن��ل على العلاقة ال�ال�ة ( 19.3)دلة ا���ع ال�عو 

(20.3 ) �� = (��∗ − ��{����∗ }) − (�� − ��{��.���}) + ��{����} ⇓ �� = �� �� �(����∗ − ������∗ ) − ����� − ��,����������� �        

                                                           
�ادل الاســــ�هلاك العال�ي و مع�ل ال�ي ت��ع �ل م� الاســــ�هلاك ال��لي و ت�ــــ�ح ه�ه الف�ضــــ�ة ب���ــــ�� العلاقة ال� 1

 .  (RBC Models)اس���م� على ن�اق واسع في ن�اذج ال�ورة الاق��اد�ة ال�ق�ق�ة ال��ار�، ��ا
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لفائ�ة ال����ع الف�ارق ما ب�� سع�  ن مع�ل ال��ادل ال��ار� ه� دالةأخ��ة الى ت��� العلاقة الأ
  ال�ق�قي ال��لي وال�ولي.

  )Firms Sector( ق�اع ال���ات  :ال�اني ال��ل� 
ال��ائ� �����م ق�اع ال���ات (الق�اع الغ�� ال�ف�ي)  لل�ف�، م�لفي الاق��ادات ال���رة 

 �الأســـــعار ��ـــــ�ق  ل��  م�ل�انه ی��ج أح�� نف��ض  ،�� ن�اج ال���ر ���خل في ع�ل�ات الإ ال�ف�
ال�ق�مة �الع�لة الأج���ة. ون���ة ل�ل� ســــــــــــــ��� اف��اض ��ل� أن و  ســــــــــــــ�اق العال��ةال���اولة في الأ
 �.��، ت��ع ال�ف� ال���ر م�ل�ا إلى ال���ات الغ�� ال�ف��ة ��ع�  ل���ات ال�ف� ةال���مة، ال�ال�

أن ���ن ه�ا الأخ�� م�ع�ا م� ��ف  أ��ا ح�� ���� اع��اره سع� ال�ف� ال��لي، وم� ال�ف��ض
أن  Benkhodja (2011)2وBouakez et al. (2008 1( اف��اض، وفقات�  ل���مة. له�ا الغ�ضا

مع��ا ع�ه ∗�.�� �ع�ى ب�اســـــــــــ�ة م��ج م� ســـــــــــع� ال�ف� العال�ي ال�الي  �.��ســـــــــــع� ال�ف� ال��لي
�.�� ( 21.3)  .���.��ال��لي في الف��ة ال�اض�ة  ال�ف� سع��الع�لة ال��ل�ة و  = (1 − �)��,��� + �ℰ���.�∗    

υ ح��: ∈ �ن خ��ة ل�ا ت�للعلاقة الأ ت�ــــــ�� الى درجة ال�ع� ال���مي لأســــــعار ال�ف�، ت�عا (0,1)  υ = ح �ن ســع� ال�ف� ال��لي ��ــإو �ال�الي ف ،نه لا وج�د لأ� دع� لأســعار ال�ف�أمع�ى ذل�  1
 ســــــعار ال�ف� العال��ة ن�� ســــــع� ال�ف� ال��ليأث� أن ان�قال أ� أه� نف�ــــــه ســــــع� ال�ف� العال�ي ( 

"pass-through "  ن تاما) . في ح�� ل�ا ت��ن���υ = ���ح سع� ال�ف� ال��لي م�ع�ا �ل�ا  0
وت��� ال�ـــــ�غة  ه�ا. �.��و�ال�الي ج��ع ال�ـــــ��ات ال��ل�ة ســـــ�ف ت�ـــــ��� ال�ف� �ال�ـــــع� ال��لي 

�.�� ( 22.3)  :خ��ة ��ا یليس�ق�ار للعلاقة الأح�ل حالة الا ةالل�غار����ال���ة  = (1 − �)���,��� − ��� + �(�� + ��.�∗ )   
�.�� :حیث = log ���.��� �  ،��.�∗ = log ���.�∗���∗ �  .  

  ع�ل�ة الان�اج   .1
ـــــــــــــــ: ن ش��ات الق�اع الغ�� ال�ف�ي تع�ل أت� اف��اض  R. E. Romero (2008)  3 وفقا لـ

�إن�اج ســـلعا م���عة �اســـ���ام ال�ف�  tفي ال�م�  jح�� تق�م �ل شـــ��ة  في ب��ة م�اف�ـــة اح��ار�ة،

                                                           
1 Bouakez, H. Rebei, N. Vencatachellum, D. (2008), "Optimal pass-through of oil prices 
in an economy with nominal rigidities," Working paper 08/31, CIRPEE. 
2 Benkhodja, M. T. (2011).Op.cit. 
3 Roman E. Romero (2008) ; Op.cit. p09. 
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ن�اج شــــــــــــــ�ل ��ا تأخ� ع�ل�ة الإ ���خلات في الع�ل�ة الإن�اج�ة، (�)��و الع�الة  (�)��ال���ر
(�)�� (23.3)                       : یلي ذات غلة ال��� ال�اب�ة وت��� ��ا  Cobb-Douglasدالة الان�اج = ����(�)���(�)(���)   

� :ح�� ∈ [0.1]  ،� ∈ �ـــــــع� الكل شـــــــ��ة تق�م ��ـــــــ�اء ال�ف� ال���ر م� ��ف ال���مة � ، [0.1]
��ـــــــــــــــا أك�ــا تع�ف   TFP( 1( ن�ــاج�ــة ع�امــل الان�ــاجإج�ــالي إ ت��ــل :  ��،  �.��ال��لي لل�ف� 

����� (24.3)  :(1)�� وت��د وفقا ل�عادلة الان��ار ال�اتي ��مة ال�ي تل�� ������ الان�اج�ة�ال = �� ��� ���� + ��.�   
��:  ح�� ∈ [0.1]  ،��.� ↝ (0, σ�) 0ی��ع ال��ز�ع ال���عي ����ســــــــ�  ال�� الع�ــــــــ�ائي: ال��أ 

ر�ـــاحهـــا لا بـــ� عل�هـــا م� اخ��ـــار أم� تع���  (�)ح�ى ت���� ال�ــــــــــــــ��ـــة .  ��وان��اف مع�ـــار� 
ــــــــــــــــ  ع�� م�ــ�� مع��  � (�)��،(�)���ال��ــ���ات ال��لى ل�ل م�  م�ل ث� ت��ی� ال��ــ��� الأ ��لـ

ن�ـــــ�ة  و�ال�الي فان تف�� في اســـــ���ام م�اردها ن ال�ـــــ��ات ل�أت� اف��اض  إذاف م���اتها. لأســـــعار
���� (25.3)  : ���� ��ا�ة ما یلي  الى ح�� الع�الة ت��ح ق��ة ثاب�ةال�ف� ال���هل�  =  ζ ⇔ �� = ζ��    

�� (26.3)  :��ة ح�ل حالة الاس�ق�ار ن��ل علىخ�أخ� ل�غار��� العلاقة الأو  = ζ �� ��    

ن�ــ�ة الع�الة الى ال�ف� في الع�ل�ة الان�اج�ة ع�� حالة الاســ�ق�ار ب�ع��� ال��ــاواة ت��ل   ��: ح��
�� (27.3)   ت��ح ل�ی�ا العلاقة ال�ال�ة : (23.3) ال���ة  لل�عادلة رق�  ةالل�غار����الاخ��ة في ال��غة  = �� + �� +  ζ(1 − α)   

  ع�ل�ة ت��ی� ال�ع�  .2
ل�الي  و�ا Calvo 2 )1983( م���اتها وفقا ل�ا جاء �هســـــــــــعار أن ال�ـــــــــــ��ات تق�م ب���ی� أنف��ض  

�الي. ن ت���ها إلى ال����� ال�أ�ما ف� على أسعارها دون تغ��� و ن ت�اأفإن لل���ات سل����. إما 
ف��ة زم��ــة �ــل شــــــــــــــ��ــة  �ــلفي  ،���� ت�ج�ــة الف��ة �ــاســــــــــــــ�ع�ــال الاح��ــالات على ال��� ال�ــالي

1)سعارها �اح��ال ق�ره أ�اس��اع�ها تغ���  − . �ال�الي وه�ا الاح��ال ���ن م��قل ع� ال�م� (�
م�ل لل�ــــع� ال���د م� ن ال��ــــ��� الأإف عل�ه. و � �قاء ال�ــــ��ة على أســــعارها ثاب�ة ه� إفاح��ال 

                                                           
1 (Total Factor Productivity) 
2  Calvo, G. (1983), “Staggered prices in Utility-maximizing Framework” Journal of 
Monetary Economics 12: 383-98. 
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�ع�ى �ال�ــــــــ�غة ال�ق����ة ال���ة ال�غار����ة ح�ل حالة الاســــــــ�ق�ار   ���ف �ل شــــــــ��ة في ال�م� 
�,�̅� (28.3)   1 :ك�ا یلي = � + (1 − ��)�(��)� �

��� �������� + ��,��   

� �، م�ل في ال�م�� م�ــــــــ��� ال�ــــــــع� الأت�ــــــــ�� الى ل�غار�� �,�̅�:  ح�� = :ت��ل هام�   ����
ال��لفة ال���ة ال�ق�ق�ة في : ����� . )steady state(ع�� حالة الاســـــ�ق�ار  )mark-up(ال��ح  
� ال�م� + � :2     (29.3) ��� = −� +  ���� − ��,�� + (1 − �)���.� − ��,�� − ��   
�:  ح�� = log(1 −   . عانات الع�الةإ ت��ل   (�

  )Oil Sector( ق�اع ال�ف� الثالث: المطلب
 اســـــ��ادا الى ،تع�ل في ب��ة ت�اف�ـــــ�ة تامةن ال�ـــــ��ات ال�ف��ة إف Dib, A. (2008b)3وفقا لـــــــــــــــــــ: 

 Roman E. Romero (2008)  نها تق�م �إن�اج ال�ف� ال�ام �اســـــــــــ���ام الع�الة  أنف��ض��,�  
و  �ℰ �� ر�احها ع�� م���� مع�� لــــــ أم�ل ل�ع��� .ح�� تع�ل على اخ��ار ح�� الع�الة الأ4فق� ��,�∗   :  (30.3) �����,� �ℰ���,�∗ ��,� ج�الي ال�ع�وض م� ال�ف� وال�� ی���د إت��ل  :�,�� ال�ف�.ت��ل ح�� الع�الة في ق�اع  :�,��    ��,����−

   5 :ع� ���� دالة الان�اج ذات الغلة ال���اق�ة
                                                           

  .)A.2( ال�ل�� رق�ن�� أ(28.3) ل���� م� ال�فاص�ل ح�ل اش�قاق ال�عادلة رق�  1 
  .)A.3(ال�ل�� رق� ن�� أ (29.3)ل���� م� ال�فاص�ل ح�ل اش�قاق ال�عادلة رق�  2 

3 Dib, A. (2008b). Dynamic Effects of the U.S. Dollar Fluctuations in a Small Open Oil 
Exporting Economy: The Case of Algeria. International Conference “Euro and Arab 
Countries’ Economies : Opportunities and Threats” April 18-20, 2005, held at the 
University Amar Teledji, Laghouat, Algeria. 
4 Roman E. Romero (2008) Op.Cit, p09. 

�ا لل�ور ال��ه�� ال�� تلع�ه في ال���ذج فهي �مه�ة ج�ا ن(31.3) ��� ف�ضـــ�ة ت�اق� الغلة في ال�عادلة رق� عت 5
وه� ما  �الى جان� ذل� فهي ت�ـــــ�� وج�د ر�ح دائ. ر�ح أع��ن ت�ق� أج�د حالة واح� ���� ف�ها لل�ـــــ��ة تع�ي و 

غلة ن ف�ضــ�ة ت�اق� الإج�ر فأ�ه� على شــ�ل تر�اح ه�ه ال�ــ��ات أن ج�ء م� أ�ال�ا و  .ی�لاءم مع شــ��ات ال�ف�
�اج ذات ض دالة انخ�� فان اف��اأم� جهة  ســــــعار ال�ف�.أال��وة ع�� تغ��  أث�في دالة ان�اج ال�ف� ت�ــــــ�ح ���وث 

(ع�� � فق� �أســــــــعار ال�فلاق��ــــــــاد� ح�� ��ــــــــ�ح الاج� ال�ق�قي ی���د م� لا ی��اف� مع ال�اقع اأح�ة ثاب�ة  غلة
  .د م� ت�ازن س�ق الع�الةن ی���أم���� مع�� م� الان�اج�ة) ب�لا م� 
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(31.3) ��� = �������  ,           

� :ح�� ∈ ن�اج�ة ع�امل الان�اج إج�الي إ :���ت��ل م�ــاه�ة الع�الة في ناتج ق�اع ال�ف� ، [0.1]
ي وت���د وفقا ل�عادلة الان��ار ال�اتالان�اج�ة) في ق�اع ال�ف�، ���ـــــــ���  ال�ي تل�� و ال�ـــــــ�مةأ( ��(1):  (32.3) ��� ��,�  = ��,� ��� ��,��� + ���.�        

∋ ��� ح��: �.���و  [0,1] ↝ ����0, σ�,��  0 �غ�� ع�ــــــــ�ائي ی��ع ال��ز�ع ال���عي ����ســــــــ�م 
ل �في  (30.3)ولى ال�� ��ــ�ح ب�ع��� ال�عادلة شــ�� ال�رجة الأ ی���ل . �,�σ وان��اف مع�ار� 

��� (33.3)  1: ف��ا یلي  (31.3)دالة الان�اج =  � ���ℰ����∗ ���� ����  =   ��ℰ����∗ ����� � ����
   

���  = ��� (34.3)  : ن��ل على (31.3)في دالة الان�اج (33.3)�ال�ع��� العلاقة   ���� ��ℰ����∗�� � ����
   

∗�,������ (35.3)  : ���ل سع� ال�ف� العال�ي و ال��  ی��ع س��ورة ع��ائ�ة على ال��� ال��الي : ∗��� ح��  �  = ���∗ ������,���∗ � + ���∗,�   

   ���∗ ∈ �.∗��� و  [0,1] ↝ ����0, σ��∗�   0 م�غ�� ع�ــــــــــــــ�ائي ی��ع ال��ز�ع ال���عي ����ســــــــــــــ� 
� مال�لــ� ال��لي على ال�ف� (أ� ال����ــة لل�ف� ب�غ��ــة ال�ــــــــــــــ��ــات تق�م  .��وان��اف مع�ــار� 

 . ةعار ال���دة في الاس�اق ال�ول��الأسج���ة و الأ�ول الالق�اع الغ�� ال�ف�ي) وال�اقي ���ر الى 
  العام : ال��ازن ال��ل� ال�ا�ع 

  ت�ازن جان� ال�ل�  .1
تج ال�اخلي ال�ارجي ی��ـ�ل ال�افي الاق��ـادات ال�ف��ة ال�ـغ��ة ن�ـ��ا وال��ف��ة على العال� 

و العائ�ات م�    ��� الق�اع الغ�� ال�ف�ي أم�  ناتج ق�اع ال�ـــــ��ات  �����ج�الي ال�ق�قي الإ
∗�,���ℰال�ادرات ال�ف��ة  ����� (36.3)  ��ا یلي:  ��∗�� = �� + ℰ���,�∗ ��∗��        = �∫ ��(�)������ ��� ���� + ℰ���,�∗ ��∗��    

                                                           
ل�ـــ��ات الغ�� اع�ل�ة الاشـــ�قاق ال��اضـــي ل�ـــ�� ال�رجة الاولى �ال��ـــ�ة لل�ـــ��ات ال����ة لل�ف� ت�� ب�ف� ���قة  1 

  ال�ف��ة.
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����� (37.3)      �ا یلي: خ��ة �ة ح�ل حالة الاس�ق�ار للعلاقة الأال�ق���� ةالل�غار����ت��� ال��غة ال���ة و  = ���� + �1 − ������ + ��,�∗ +��∗�   

��ح��:  =   .ع�� حالة الاس�ق�ار ت��ل ح�ة ناتج ق�اع ال���ات م� ال�اتج ال�اخلي الاج�الي �����
  وال��مات ت�ازن س�ق ال�لع  .1.1

(�)����� (38.3)  :) �العلاقة ال�ال�ةjال����ة م�ل�ا ( اتموال�� �ع�ى ش�� ال��ازن في ال��ق ال�لع   = ��,�(�) + � ��,�� (�)�� + ��(�)   �
�    

� ح��: ∈ [0,1]  ، ��,�� ال����ة م�ل�ا . �الاســـــــ�عانة �ال�عادل���   �لل�ـــــــلعة  �ت��ل �ل� ال�ل�  (�)   : على مایلي مع ف�ض�ة ت�اثل ال�ف��لات ب�� م��لف ال�ول ن��ل (6.3)و  (5.3)

      ����� = ���,�(�)��,� ��� �(1 − ��) ���,��� ��� �� + ��� � ��,�ℰ�,���,�� ��� ���,����� ��� ����� + ���
� � 

= (1 − ��) ���,��� ��� �� + ��� � ��,�ℰ�,���,�� ��� ���,����� ��� ����� + ���
�  

= ���,��� ��� �(1 − ��)�� + ��� �ℰ�,���,����,� ���� ��,�� ������
� + ��� 

=   ����� (39.3)  في العلاقة الاخ��ة ���ح ل�ی�ا :  (17.3) و��ع��� ال�عادلة رق� ���,��� ��� ��� �(1 − ��) + ��� ������,�������,��������
� � + �� �   

  هي �الأتي: (39.3)ح�ل حالة الاس�ق�ار للعلاقة  ةالل�غار����ن ال��غة ال�ق����ة ال���ة إو�ال�الي ف

  ����� = (1 − �) ��� + ���� + �� �� − 1��� + ���   
  

(40.3) = (1 − �)�� + (1 − �)���� �� + ���   
  � = �� + (1 − ��)(�� − 1) 

� ح��:   = ع�� حالة الاســـــــــ�ق�ار  الإج�اليت��ل ح�ـــــــــة الانفاق ال���مي م� ال�اتج ال�اخلي   �����
� ،في حالة = � = � = �فإن  1 = ��اد ال��لي ه� صالح ن ش�� ال��ازن في الاقأ.مع اف��اض  1

ـــــــة:  �جـــــــل الــــــ�ــــــلـــــــ� أ مــــــ� هنـــــــإفـــــــ ،لــــــ�ــــــ�ــــــ�ــــــع الـــــــ�ول ����,��                                            �ــــــ�ــــــ�ــــــ� �ــــــ�ـــــــا�ـــــــة الــــــعــــــلاقـــــــة الــــــ�ـــــــالــــــ� = (1 − �)��� + (1 − �) ��� ��� + ن أ�ـــ��ـــ� الـــ�ـــ�ـــع بـــ�ـــ� الـــــــ�ول مـــع الـــعـــلـــ�  وعـــ�  ����
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  ∫ ���  ���� = ���� اســـــــــ���اج شـــــــــ��  ،نفاق ال���مي ال�ولي على ال��� الق�ـــــــــ��واف��اض ث�ات الإ 0
    ��ا یلي: ن ال��ق العال��ةز ت�ا

  ��∗ = � �����,�  ���
�    (41.3)         = � ��� ���
� = ��∗     

  الاس�هلاك العال�ي.�ا على ال��الي ال�اتج العال�ي و ه  ∗��و ∗��:  ح��
����� (42.3)  ن��ل على: (41.3)  و  (17.3 )مع  (40.3)���ع ال�عادلة  = (1 − �)��∗ + (1 − �) 1�� �� + ���   

��:   ح�� = �(���)��� > 0  .  ��∗ = ���∗����∗ + ���∗,� 
و   (14.3)والاســــــــــــــ�عانة �ال�عادل��� رق� (11.3)مع معادلة ی�ل� رق� (40.3)���ع ال�عادلة رق�  �����   1 :ةال�ی�ام���ال�������ة  ISعلى ال��الي ن��ل على معادلة  (42.3) = �� {�������} − (1 − �) �1� (�� − �� {����} − �)� − (1 − �) ��� �� {Δ����}− ��� {Δ����} = �� {�������} − (1 − �) �1� (�� − �� {�����} − �)� − (1 − �) �Θ� �� {Δ����}− ��� {Δ����}  = �� {�������} − (1 − �)�� (�� − �� {�����} − �) + (1 − �)�Θ�� {Δ����∗ }    + ��Θ�� − ��� � ��� {Δ����}                                                                                  (43.3) 

��) =Θ: ح�� − 1) + (1 − �)(�� − 1) = � − 1..  
  

  ت�ازن س�ق الع�ل  .2.1
س� ال�ع�وضة م� ��ف الأ ���ج�الي الع�الة إن ی��او� أالع�ل  ی��ل� ش�� ت�ازن س�ق 

��� (44.3 )  على ال��� ال�الي :  ��الغ�� ال�ف�يو  �,��ال�ف�ي مع م���ع ال�ل� على الع�الة في الق�اع�� = ��+��,�     

                                                           
  .)A.4(ال�ل�� رق� ن�� أ) 43.3ل�فاص�ل أك�� ح�ل اش�قاق ال�عادلة ( 1 
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�� :ح�� = ∫ ��(�)���� ال�ق����ة ح�ل حالة الاســـــــــــــ�ق�ار  ةالل�غار����. وت��� ال�ـــــــــــــ�غة ال���ة  
��� (45.3 )  : تيالآ على ال��� (44)للعلاقة رق� = �����+(1 − ���)��,�       ��� ∈ [0,1]   

��� ح��: = ج�الي الع�الة ال�ع�وضة ع�� حالة إح�ة الع�الة في ق�اع ال���ات م� ت��ل  ���
  الاس�ق�ار.

  ت�ازن س�ق ال�ف�   .3.1
� ج�الي ال�ع�وض مإن ی��ــاو� ه� أن شــ�� ت�ازن ســ�ق ال�ف� إب�ف� ���قة ســ�ق الع�ل ف

ال�ادرات ال�ف��ة  و ��م� ��ف ش��ات ال�ف� مع م���ع ال�ل� ال��لي على ال�ف�  �,��ال�ف�   على ال��� ال�الي:  ∗��

�� :حیث = ∫ ��(�)���� التقریبیة حول حالة الاس������تقرار  ةاللوغاریتمی. و تكتب الص������یغة الخطیة  
�,�� (47.3)  الاتي :  على النحو (46.3) للعلاقة رقم = ����� + (1 − ���)��∗          ��� ∈ [0,1]     

��� ح��: =  ةج�الي ال�ع�وض م� ال�ف� ع�� حالإال�ف� ال��ــــــ�هل� م�ل�ا م�  وت��ل ح�ــــــة ���
  .رالاس�ق�ا
  ال���ان ال��ار� . 4.1

ع �ل م��� ال�اخلي و ج�الي ال�اتج إ�� بنها الف�ق أعلى     ������� ت��ی� صافي ال�ادرات 
�الي ال�اخلي ع�� حالة والإنفاق ال���مي ���ــــــــ�ة الى ال�اتج الاج م� الاســــــــ�هلاك ال�اخلي ال�اص

��� (48.3)  :الاس�ق�ار = � 1����� ������ − ����� �� − ���   

��نه في حالة الاســــــــــــــ�ق�ار  أمع العل�  = ��� = �����و   � = �� + �� = ن أمع�ى ذل�  ����
 ال�ق����ة ح�ل حالة الاســــ�ق�ار ةالل�غار����ن العلاقة ال���ة إعل�ه فو  0صــــافي ال�ــــادرات ��ــــاو� 

��� (49.3)  ت��� ��ا یلي :  (48.3)لل�عادلة   = ����� − (1 − �)�� − (1 − �)���� − ���   
��� (50.3)  خ��ة ن��ل على : في العلاقة الأ (40.3) �ال�عادلة رق�  �����ب�ع���   = (1 − �)�� ��� − 1� ��   

(46.3) ��,� = �� + ��∗   



 
: ن��جة ت�ب��ات ال��غ��ات الاق��اد�ة ال�ل�ة في الاق��ادات ال���رة لل�ف� ال�الف�ل ال�

   DSGE ل��اذج �قار�ة ال�������ةال إ�ارفي 
 

112 
 

رات صـــــــافي ال�ـــــــادلاقة ب�� مع�ل ال��ادل ال��ار� و ن ���عة العأخلال ه�ه ال�عادلة ن�ـــــــ���ج  م�
  .�،�،�� ال�عل�ات ال�ال�ة: تع��� على ق��

  جان� الع�ض ت�ازن  .2
 في الاق��ادات ال���رة لل�ف� ال���� ةودی�ام���ال��لفة ال���ة  .1.2

�,�� (51.3)    1:ال���� ح�� ال����ة ال�������ة في ال��اذج ال����ة �العلاقة ال�ال�ة دی�ام���ةت�صف   = ������,���� + ����   
� ح��: =   .ال��لفة ال���ة ال�ق�ق�ةت��ل   ���، �(���)(����)

وال���ـ��ة  رجيال��ف��ة على العال� ال�ا للاق��ـادات ال��ـ�رة لل�ف��ال��ـ�ة لل��اذج ال��جهة ما أ 
ال��لفة � ن ع�ل�ة ت��یإف، ال�راسة��ا ه� ال�ال في ال���ذج ال�ق��ح في ه�ه  ،أ��ا ال�ال�ة لل��اسة

ج ال�اخلي ت�فعل ال��ا�� ال��ج�د ب�� ال�ا ت��لف �الة في ال�اتج ال�اخل الاج�اليال���ة ال�ق�ق�ة �
� ما ل��ا���ل� ا ،والانفاق ال���مي ال�ف� صـــــادرات ،ال�ف�ســـــعار أ، الاســـــ�هلاك�ل م� الاج�الي و 

  .س�هلاكسعار الاأسعار ال��ل�ة و ب�� الأ
���  ���� ل�ی�ا م�ا س��:  = −� +  ���� − ��,�� + (1 − �)���.� − ��,�� − �� 

���  :ن��  (22.3)�ال�عادلة  رق�   �.��ب�ع��� = −� + �(�� − ���) + (1 − �)[�(�� + ���∗ − ���) + (1 − �)(����� − ���)] −��  ��� = −� + �[(�� − ��) + (�� − ���)] + (1 − �)��[(�� + ���∗ ) + (�� − ���)] +(1 − �)[(����� − ��) + (�� − ���)]� − ��  
على ال��ت�� ���� ��ا�ة معادلة ال��لفة   (18)،(49 ) ،(35) ،(51) ب����ف ال�عادلات رق�  

���  : �ال��غة ال�ال�ةال���ة ال�ق�ق�ة في الاق��ادات ال���رة لل�ف�  = −� + [(� + (1 − �)�)� − [� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�]��]��∗ −[� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�] ���(���)�� + �[� + (1 − �)(1 − �)�� +(1 − �)�] ��(���)+ ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) +(1 − �)�(1 − �)� �� ��� ���� ���� ����� − ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) +(1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� �� ��� ���� �������� �� − ��� +�(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 −
                                                           

ھذه العلاقة في الا 1   )n Phillips CurveNew Keynesia(  كنزيقتص�������اد الكلي بمنحنى فلیبس النیوتعرف 
  . )A.2(تفاص�ل اش�قاق ه�ه ال�عادلة ت��ونه في ال�ل�� رق� 
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�)� �� ��� ���� �������� ���∗ + ����(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 −�)� �� (1 − ��� ) − ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) +(1 − �)�(1 − �)� �� ��� ���� �������� � ��∗ − ��� + �(1 − �)����� + 1 +���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� �� ��� ���� �� −����(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)� + (1 − �)�(1 − �)� ��� ��� −(1 − �)� ��� + (1 − �)(1 − �)(����� − ��)                                                 (52.3)  
لاج�الي، ا�ل م� ال�اتج ال�اخلي ن ال��لفة ال���ة ال�ق�ق�ة ت�أث� ��أخ��ة ن�� قة الأخلال العلام� 

 ع�ال���مي، ســـــــنفاق ، الإلي لل�ف� و��ا ال�ـــــــادرات ال�ف��ةم�ـــــــ��� ال�ـــــــع� ال��، العال�ي ال�اتج
. غ�� ال�ف�يو في الق�اع�� ال�ف�ي  ن�اج�ةوأخ��ا الإ لل�ف�العال�ي  ال�ق�قي، ال�ع� الفعلي ال��ف

على  أث�ها� ساسا مأى ال��لفة ال���ة ال�ق�ق�ة ی��ع ن تأث�� ه�ه ال��غ��ات ج��عها علإفي ال�ق�قة ف
فالأول ، ال�ق�قيج� م�ـــ��� الأ�ـــع� ال��لي لل�ف� و م�ـــ��� ال ال����لة فيو  ،الإن�اجســـعار ع�امل أ

��غ�� ت�عا اني فال�ما أ ل���دة ســــلفا،اع�� قاع�ة ال��ــــع�� ی�غ�� ت�عا ل�غ��ات ال�ــــع� العال�ي لل�ف� 
 الة.وم� ث�ة ع�ض الع� ال��وة، على ح�� الاس�هلاك ، ع�� ما �ع�ف �أث�ل�أث�� ه�ه ال��غ��ات

  ال��غة القان�ن�ة لل��ازن ال�ی�ام��ي  .3
�� في ال�اتج و مع�ل ال��ــــــــــــ ���� ��ا�ة ال�ــــــــــــ�غة ال���ة لل��ازن ال�ی�ام��ي ب�لالة الف��ة

ت��ل الف��ة في ال�اتج أ�  �����لل��ازن ال�ی�ام��ي . ل��� وتع�ف �ال�ــــــــــــــ�غة القان�ن�ة  ،ال��لي
وال��  ���ل م����   ������������ ع� م���اه  ال���عي�����ال�اخلي الاج�الي  ان��اف ل�غار��� ال�اتج
����� (53.3)   :ج�ر أ� غ�اب ال���د الاس�ي ون��� الة ال��ونة ال�امة للأسعار والأال�اتج ال��ازني في ح = ����� − ������������   

���   (53.3)لل�اتج ن�ــــــع في ال�عادلة   لاشــــــ�قاق معادلة م�ــــــ��� ال���عي = ث� نق�م    ̅�−
����������� � (54.3)  خ�� على ما یلي: ل���ل في الأ �����ال�اتج ال��لي الاج�الي  ب�لالة��لها  =  ��� +���∗ + ���∗ + ���� + ���∗ +� �� + ���+  �(����� − ��)   

  ح��:
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� = ��� + �(1 − �)����� + 1 + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� ��[� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�] ��(1 − �) + ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � ���� � = −[(� + (1 − �)�)� − [� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�]��]�[� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�] ��(1 − �) + ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � ���� 
� = −����(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� (1 − ��� ) − ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � �1 − ����� �

�[� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�] ��(1 − �) + ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � ����  

� = ����(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)� + (1 − �)�(1 − �)� 1���[� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�] ��(1 − �) + ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � ���� 
� = ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � �1 − ������[� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�] ��(1 − �) + ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � ���� 
� = ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � �1 − ������[� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�] ��(1 − �) + ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � ���� � = +[� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�] ���(1 − �)�[� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�] ��(1 − �) + ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � ���� � = −(1 − �)(1 − �)�[� + (1 − �)(1 − �)�� + (1 − �)�] ��(1 − �) + ��� + �(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) + (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � ���� 
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�ة ة ال���ة ال�ق�ق�ة وف���ـــــا ت��ی� العلاقة ما ب�� ال��لفأ����  (54.3)و م� خلال ال�عادلة رق� 
  : تيال��� الآوذل� على ال�اتج 

(55.3) 
��� = �[� + (1 − �)(� − �)�� + (1 − �)�] ��(1 − �)+ ��� + �(1 − �)�����+ ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���)+ (1 − �)�(1 − �)� 1� ��� � ���� ����� 

  

ن��ــــــــــــــل على معادلة م���ى فل��� ال�������  (51.3)خ��ة في ال�عادلة رق� ب�ع��� العلاقة الأ
�,�� (56.3)    في الاق��ادات ال���رة لل�ف�:  = ������,���� + ����   

   :ح��

  
�� = � �[� + (1 − �)(� − �)�� + (1 − �)�] ��(���)+ ��� +�(1 − �)����� + ���(1 − ���) + (1 − �)��(1 − ���) +(1 − �)�(1 − �)� �� ��� � ����    

 

ن م�ل معادلة فل��� ال������� في اق��ـــادات ال��ـــ�رة لل�ف� ���لف أخ��ة ال�لاح� م� العلاقة الأ
ال��ـــــــــــ�� ت�أث� ��ل م� درجة الانف�اح  ةدی�ام���) ���� ت�ـــــــــــ�ح 52ع� ال��ل في ال�عادلة رق� (

. � ن�ـــ�ة م�ـــاه�ة الانفاق ال���مي في ال�اتج الاج�الي،  υمعامل قاع�ة ســـع� ال�ف�  ،�αال��ار� 
ه�ة الع�الة في ق�اع ال�ــــــــ��ات في ن�ــــــــ�ة م�ــــــــا ،� الع�الة للأج� ال�ق�قيمقل�ب م�ونة ع�ض ،
ن�ــ�ة ،  ���ج�الي ال�ع�وض م� ال�ف�إن�ــ�ة م�ــاه�ة ال�ف� ال��ــ�هل� الى ، ���ج�الي الع�الة إ

ج�الي إه�ة ال�اتج في ق�اع ال�ــــــ��ات الى ن�ــــــ�ة م�ــــــا ، � ال�ف� ق�اعم�ــــــاه�ة الع�الة في ناتج 
ق�ة ج�الي ی�ث� على ال��لفة ال���ة ال�ق�ن ال�غ�� في ال�اتج ال��لي الإإخ�� فأ�ع�ارة  .��ال�اتج 
،��،� ال�عل�ــــــاتح�� ال�ف� ال��ــــــــــــــ�هلــــــ� ��قــــــ�ار ت�ــــــ�ده   (2) : ���،�،��،�  ال�عل�ـــــــاتح�� الع�ـــــــالـــــــة في ق�ـــــــاع ال�ــــــــــــــ��ـــــــات ��قـــــــ�ار ت�ـــــــ�ده   (1)تـــــــأث��ه على:ع��  ��  �و الانفاق ال���مي ��ق�ار ت��ده ال�عل�ة   ��مع�ل ال��ادل ال��ار� ��ق�ار ت��ده ال�عل�ة (3)   ���،

.  
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��ــــ�غ�ها القان�ن�ة أ� ب�لالة   ISی�� اشــــ�قاق معادلة ال�ی�ام��ة  (43.3)�الاســــ�عانة �ال�عادلة رق� 
����� (57.3)  ف��ة ال�اتج ��ا یلي :  = �� {�������} − (1 − �)�� (�� − �� {�����} − ������)   

  : الفائ�ة وتع�ى �العلاقة ال�ال�ة �ع�ال����� ال���عي لت��ل   ������ح��: 

(58.3) 
������ = � + ��(1 − �) Γ(�� – 1 )�� + ��(1 − �) Ξ�� {Δ����∗ }+ ��(1 − �) Σ(��� – 1 )��� + ��(1 − �)Λ����∗  – 1 ����∗+ ��(1 − �)Π�� {Δ����} + ��(1 − �)��� Δ{��� − ����}+ ��(1 − �) [(1 − �)�Θ + Ψ]�� {Δ����∗ }+ ��(1 − �) ��Θ�� − ��� � + ���� {Δ����} 

  

ن أاز بهــا ال��ــاذج ال�������ــة، ��ــا خــاصــــــــــــــ�ــة ال���ة ال��لع�ــة ال�ي ت��ــ  (58.3) ت�ه� ال�عــادلــة
ح�ــــــاســــــ�ة ف��ة ال�اتج ل�ــــــع� الفائ�ة ال�ق�قي ت��ده �ل م� درجة الانف�اح ال��ار� ال���ــــــ��ة في 

1) و ن�ــــــــــــــ�ة الاســــــــــــــ�هلاك ال�اص الى ال�اتج ال��لي الاج�الي �� ال�عامل − ه�ا وت��ز . (�
ل�ع�ل الفائ�ة و �ل م� الان�اج�ة في  ال��ج�دة ب�� ال����� ال���عيعلاقة ال (58.3)ال�عادلة رق� 

الق�اع�� ال�ف�ي و غ�� ال�ف�ي ،صـــادرات ال�ف� ،ال�ـــع� العال�ي و ال��لي لل�ف� ،ســـع� ال�ـــ�ف 
  . �قي، ال�اتج العال�ي و الانفاق ال���ميالفعلي ال�ق

ل��� ل�ة ال�ي ی��عها ان الآأت� اف��اض ال�ــــ�اســــة ال�ق��ةال��� ال����� (ال��ل� ال�ام�: 
 2 اســــــــ��ادا الى . Taylor Rule)( 1 ال����� في رســــــــ� ال�ــــــــ�اســــــــة ال�ق��ة ت���ل في قاع�ة تایل�

Allegret J.P. et. all (2015)  في ع�ل ال�ـــــــــــــ�اســـــــــــــة ال�ق��ة ل�ة آن ال�عادلة ال�ي ت�ـــــــــــــف إف
 ت��� ��ا یلي : الاق��ادات ال���رة لل�ف� 

                                                           
   :م� ال�ول. راجع ال�رقة الاصل�ة ال��اسة ال�ق��ة في الع�ی� رس�في  ت��ل أداة مه�ةه�ه القاع�ة  ص���أ 1 

Talor, John B. (1993): “Discretion versus policy rules in practice”, Carnegie-Rochester 
Conference Series on Public Policy, 39, 195–214. 
2Allegret J-P, Benkhodja M, T and Razafindrabe,T (2015)"Monetary and Fiscal Policy 
for Oil Exporting Economies: A DSGE Model Approach" EconomiX, Université Paris 
Ouest Nanterre la Défense. 
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(59.3) ��� = ������ ��� ����,��� ����,� �������� �ℰ�ℇ �����(����) ������,��   

على ال��الي   ،� �ℰ ��،�,��،ت��ـل ق�� حـالـة الاســــــــــــــ�ق�ار لل��غ��ات  �،   ℇ،�  �� ،:ح�ـ�
اســ��ا�ة لل�غ��ات ال�اصــلة في  ��جل ســ�ي ق�ــ�� الأ� ال����� ب�ع�یل ســع� الفائ�ة الإ.�ق�م ال��

 headline) و ال��ـــــــــ�� العام �,�� (core inflation) الاســـــــــاســـــــــي امع�لات ال��ـــــــــ�� ب��ع�ه
inflation) ��  و ��ا ال�غ�� في ســـــــــع� ال�ـــــــــ�ف الاســـــــــ�يℰ�  .  تع�ى ال�ـــــــــ�غة ال���ة ه�ا و
�� (60.3)  �العلاقة ال�ال�ة: (59.3)ح�ل حالة الاس�ق�ار لل�عادلة  الل�غار����ة = ������ + (1 − ��)������,�+���� + �����+ ��,�   

��� ��ــــــ�� الى درجة ت�ه�� ســــــع� الفائ�ة الاســــــ�ي.  [�.�]∋��: ح�� معل�ات تق��  �� ��   
ـــــــــــــــ تغ��ات ال����  ��ف تغ�� سع� الالعام و  الاساسي، ال����درجة اس��ا�ة ال��اسة ال�ق��ة لـ

�,�� .الاســـــ�ي على ال��الي ↝ ���(0, م�غ�� ع�ـــــ�ائي ���ل ال�ـــــ�مة ال�ارج�ة في ال�ـــــ�اســـــة  (��
  .  ��مع�ار�  وان��اف 0 ال�ق��ة ی��ع ال��ز�ع ال���عي ����س�

خ�� س�ف الأو  ی�� ال���ق ل�ها في الف�ل ال�ا�ع ال�ي س�فال��اسات الاق��اد�ة و  تق���في ع�ل�ة 
، اس�ه�اف ساسيالا اس�ه�اف ال����ال����لة في ل��اسة ال�ق��ة و ا اس��ات���اتی�� مقارنة م��لف 

  .سع� ال��ف الاس�ياس�ه�اف و ال���� العام 
  اس��ات���ة اس�ه�اف ال����  .1

 ةلاســـــــــ��ات���ن اخ��ار ال��� ال����� إف (60.3)اســـــــــ��ادا الى قاع�ة تایل� ال���دة �العلاقة 
 ،عامو مع�ل ال��ــ�� الأ ســاســيال��ــ�� الأما على مع�ل إه�اف ال��ــ�� تع�ي تع��� ال�ــ���ة اســ�

اف ال��� ال����� اســــــــ�ه�ســــــــ�ي تام ال��ونة. فإذا ق�ر �ل�ا ال�ال��� ی�قى ســــــــع� ال�ــــــــ�ف الإوفي 
= أن ه�ا �ع�يفســـــــــاســـــــــي ال��ـــــــــ�� الأ �� = = نإق�ر اســـــــــ�ه�اف ال��ـــــــــ�� العام ف �ذاو   �� 0 ��� = 0 ��   

  اس��ات���ة اس�ه�اف سع� ال��ف  .2
ســـــــع�  اســـــــ�ه�اف ةاســـــــ��ات���اخ��ار ال��� ال����� فان  ،ب�ف� ���قة اســـــــ�ه�اف ال��ـــــــ��

ن إ�ال�الي فس�ي و ال��ف الإ� ت���� سع� أتع��� ال����ة  على نه ب�ل� �ع�لإفس�ي ال��ف الإ
=اس�ه�اف م���� م��د ل�ع� ال��ف الاس�ي �ع�ي  ��� = 0 ��. 

  )ال��اسة ال�ال�ة (ق�اع ال���مة  :ال��ل� ال�ادس
   :على ال��ل ال�الي���� ��ا�ة ق�� ال���ان�ة ال���م�ة في الاق��ادات ال���رة لل�ف� 
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( 61.3) ���� + ℰ����∗ ��∗ + ������ +  ��������������������������
= ���� + ��(ℰ����∗ − ���)  + ��� + ����������������������������������������

 

الاق��اعات ال�ــــــــــــ���ة  ����ج�الي الای�ادات ال���م�ة و ت��ــــــــــــ�� إت��ل   ���ح��  ت��ل: 
،ℰ����∗ م��ون صــــــــــــ��وق ال�ف� في  ������، عائ�ات ال�ــــــــــــادرات ال�ف��ة �الع�لة ال��ل�ة ∗��

�نها�ة الف��ة  −   ��� في ح�� ت��ل�  لإج�الي ال�ی� العام في نها�ة الف��ة الق��ة الاســــ��ة �� .1
∗����ℰ)�� ال��ـــــــــــــــ��� الاســـــــــــــــ�ي للإنفـــــــاق ال���مي  ���ج�ـــــــالي ال�فقـــــــات ال���م�ـــــــة و ت��ـــــــــــــــ�� إ − م�ف�عات أسـعار الفائ�ة على  ��������، لأسـعار ال�ف� ال��جه ق��ة ال�ع� (���

وال�� �ع�ى �العلاقة  �م��ون صــــــــــــــ��وق ال�ف�  في نها�ة الف��ة  ���� و ســــــــــــــ��ات ال�ی� العام
= ���� (62.3)  ال�ال�ة : ������ + ℰ����∗ ��∗   

���� ( 63.3)    :ن��� الأخ��ةقة �أخ� ل�غار��� العلا = ���������� + �1 − �����(�� + ���∗ + ��∗)   
  ���� الى درجة ت�ه�� م��ون ص��وق ال�ف� . AR (1)معامل   [�.�]∋����: ح��

�الق��  ( 61.3)ح�ل حالة الاســــــــــ�ق�ار لق�� ال���ان�ة ال���م�ة ةالل�غار����وت��� ال�ــــــــــ�غة ال���ة 
  : ال�ق�ق�ة ��ا یلي

(64.3 ) �� = �(���� + ���� − ��) + ��(���� − ������)+ ����� + �� + ���∗ − ��,�� + ����− [������ + ��(�� + ���∗ + ��∗ )] 
 � = 1� ،  ���� = ��،�(ℰ��∗ − ��)� = ��،�� = ��،���� = ��،  ℰ��∗�∗� = �� 

هي على ال��ت�� ق�� حالة الاســـــــ�ق�ار  � ، ∗�، ���، ��،  � �،∗�� ، ℰ ،، ���،�: ح��
ســــع�  ،ال�ي لل�ف�ال�ف� ال��ــــ�هل� م�ل�ا ،ال�ــــع� الع ،م��ون صــــ��وق ال�ف� العام،ی� ال� �ل م�ل

ج� لأا الع�الة في الق�اع الغ�� ال�ف�ي، ،فاق ال���مي ،ال�ع� ال��لي لل�ف�نالإ ،س�يال��ف الإ
 س�ي. صادرات ال�ف� ،سع� الفائ�ة الإ الاق��اعات ال�����ة، الاس�ي،
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نفاق داة واح�ة وهي الإأمة تع��� في ساس�ها ال�ال�ة على ال��� ن أنف��ض  ،ب�اء على ما س��
��� (65.3)  : 1ال���مي وذل� وفقا للقاع�ة ال�ال�ة = ������ ��� ����������� ����� ������ ����������� ������,��   

تق�م ال���مة  على ال��الي. �� ���,���ت��ل ق�� حالة الاســــ�ق�ار لل��غ��ات  �،��� ،� :ح��
اســـــ��ا�ة لل�غ��ات ال�اصـــــلة في م��ون صـــــ��وق ال�ف� في  ��ب�ع�یل م�ـــــ��� الانفاق ال���مي  

�)نها�ة الف��ة  − �)ال�ی� العام في نها�ة الف��ة و ��ا ال�غ�� في م�ــــــــــــــ��� ������  (1 − �� (66.3)  �العلاقة ال�ال�ة:(65.3) ح�ل حــــــالــــــة الاســــــــــــــ�ق�ار لل�عــــــادلــــــة ةالل�غــــــار����ــــــتع�ى ال�ــــــــــــــ�غــــــة ال���ــــــة هــــــ�ا و . ���� (1 = ������ + �1 − �������������� − ������� + ���   

معل�ات  �� ،  ����نفاق ال���مي. ��ـــــــ�� الى درجة ت�ه�� الإ (AR)معامل   [�.�]∋��: ح��
� الع��مي ال�یو  م��ون صـــ��وق ال�ف� تق�� على ال��الي درجة اســـ��ا�ة ال�ـــ�اســـة ال�ال�ة ل�غ��ات 

�)في نها�ة الف��ة − 1) .��� ↝ ���(0, �مة ال�ارج�ة في ال�ـــ�اســة ���ل ال�ـــ م�غ�� ع�ـــ�ائي  (��
 . ��مع�ار�  وان��اف 0 ی��ع ال��ز�ع ال���عي ����س�ح��  ال�ال�ة

  AlgozhinaAliya (2016) و  2Salido, and Valles (2007)-Gali, Lopezاس��ادا الى  
ــــ�� �ع�ــــل على ت�ازن ال���ان�ــــة ال���مض اف�� ت� ا ــــ�ی� الع��مي ه� ال ــــأن ال ــــال�ــــاليو  ة،� ــــإ � ن ف

�ا ت� اضافة  � والإنفاق ال���مي،معادلة م�ف�لة ت��ل ال�ی� العام الاق��اعات ال�����ة  تق��ي 
t)م��ون ص��وق ال�ف� في نها�ة الف��ة  − خ�ائ� الاق��ادات له�ا ال���ذج  ل���اس� مع  (1

���� (67.3)  :ليال�ف��ة ون��� ما ی = ������ + ������ − ����������   
ة لل�ی� العام والانفاق درجة اس��ا�ة الاق��اعات ال����  ����، ��،��: ال�عل�ات ت��ل ح��

�)وم��ون ص��وق ال�ف� في نها�ة الف��ةال���مي  −   .ال��ت�� على(1

                                                           
  تم الاعتماد في صیاغة ھذه القاعدة على دراسة:  1 

-Algozhina  Aliya (2016); Monetary Policy Rule, Exchange Rate Regime, and Fiscal 
Policy Cyclicality in a Developing Oil Economy ; Dynare Working Papers Series ; 
Working Paper no. 49. 
2  Gali, J., Lopez-Salido, J. D., & Valles, J. (2007). Understanding the effects of 
government spending on consumption. Journal of the European Economic Association, 
5(1), 227-270 
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  DSGE : القیاس الاقتصادي لنماذجالثالثالمبحث 
�اســــــــ���ام م��لف أدوات   ��DSGEاث ال��ــــــــائ� ال������ة ل��اذجالع�ی� م� الأت�اول� 

اســـــــ�ع�ل ه�ا ال��هج  ، (Calibration approach) أولها �ان م�هج ال�عای�ة الق�اس الاق��ـــــــاد�،
��ا  فال�عای�ة . )Prescott (1982) Kydland and(م�ة في م�ال الاق��ـــــاد ال�لي م� ق�ل لأول
ع�ارة ع� اســـــــــــــ��ات���ة لإ��اد الق�� الع�د�ة ل�عل�ات هي   Thomas F.Cooley (1997) ع�فها

�ار العام لل���ذج ��ا ی��اف� الإ ت����م ال����ة الاق��اد�ة ���ل واسع �أساس ل�ق��� اذ ،ال���ذج
ل�� ت�ف�� شـــــــــــ�ح م��اســـــــــــ� لل��انات ن اله�ف م� ال�عای�ة إف ،خ�� أ�ع�ارة  1.ةال�لاح�و ال��انات 

��ة �ن�ا ب��ــا�ة هي ع�ل�ة ت��ی� ق�� ال�عل�ات اله��ل�ة لل���ذج ال�ي ت�ف� ��ــ�ل م�ــ��ك مع ال��و 
�ق�م ال�اح��ن ���ع  ،ولاأ :ع�ل�ة ال�عای�ة �ال���ات ال�ال�ةت��  .2ال��انات ال�ار���ةالاق��ـــــــــــــــاد�ة و 

 DSGE  ن �ق�م ال���ذجأ�ــــــــــــــــاد�ــة ال�ي م� ال�ف��ض الاق� �اه�ال�ح�ل م���عــة م� ال�قــائ� 
 م���عة ف�ع�ة م� ه�ه ال�قائ�دراســــــــة جل أ� معای�ة) ال�عل�ات م� أ( ت��ی� ق�� ا:ثان�ب���ج�ها. 

خ��ات ��ـ�رة م���ـ�  (2.3) ال�ـ�ل رق�ی�ضـح  .ج�الي ال�اه�ة ال��روسـةإع��� ال��ائج على تو 
   م�هج ال�عای�ة .

  
.�)ال��ل رق�    . : م�هج ال�عای�ة(�

             Source: Favero Carlo A  (2001) ; Op,cit;p:278. 

ث�ائ�ة  ق��ــــاد الق�اســــي في العلاقةلا خ�� ال��اهج الأال�عای�ة و  م�هج الف�ق ال�ئ��ــــي ب������ و ه�ا 
ل��اهج اما في أ ،م�هج ال�عای�ةال�ي ت���  الاق��ــــــــــــــاد�الق�اس و  الاق��ــــــــــــــاد�ة الات�اه ب�� ال����ة

 � ج�عأ. الاق��ـــــــــــــــاد�ة ال����ة، م� ال��انات إلى فق� ت�ه� في ات�اه واح�لعلاقة افه�ه  الأخ�� 
   .ت�افقا لهاع� اله��ل ال���� الأك�� � ال��� ثال�عل�مات م� ال��انات ال��احة 

                                                           
1 Cooley Thomas F. (1997) ; Calibrated Models ; University of Rochester ; p 03 .  
2 Carlo A Favero (2001) ; Applied macroeconometrics ;Journal of applied econometrics 
;Oxford Univesty press ;p:277.  
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 DSGE ���ــــــــــــــه�ل ع�ل�ة ت���� ن�اذج ،عای�ةال�م�هج  ات ال�ي ����هاالام��از م� �غ� ل�ا
� هه�ها أ وجه الق�ــــــــــ�ر أ �ع�م� عاني �نه �قي أ لاإو غ�اب ال��انات، أفي حال نق� خاصــــــــــة 

 م� أجل معال�ةل�ل� و  .1ال��انات ال�ي ت�ل�ها ص� �ق�� ���ــــــال مغ�اب مقای�� اح��ال�ة ح�ل ع�
 ,Hansen)  (GMM)ال�ع��ةالع�وم ���قة �خ�� أفي أدوات إح�ــائ�ة  ال���ه�ا الق�ــ�ر، ت� 

1982; Hansen and Singleton, 1982)  الع��ىو ���قة ال�عق�ل�ة )ML( (Leeper and 
Sims, 1994)  ���� جتق�ی� ن�اذ ال�اح��ن في  ال�ي اســــــــــــــ���مها الأولى�ان� م� ب�� الأدوات 

DSGE.  ن العق� ال�اضـــــــــــي ع�ف ث�رة حق�ق�ة في اســـــــــــ���ام ال��هج ال���� أغ�� ( Bayesian  
approach)   على راســــــــــــــه� ال��هج اه��ام الع�ی� م� ال�اح��� ثار ه�اأح��  :Schorfheide 

(2000)  ،)2003 (Lubik and Schorfheide،(2004)  Ireland ،
FernandezVillaverde and Rubio-Ramirez (2004)  ،Lubik and Schorfheide 

(2005) ، Rabanal and Rubio-Ramirez (2005). دت الى هــ�ا أ ق�� الــ�وافع ال�يأحــ� اأ
هي ال��ا�ا ال�ي ی�ف�ها ه�ا  DSGE تق�ی� ن�اذجال��هج ال��� في  ماســـــــــــ���ا ال��جه ال�ـــــــــــ��ع ن��

   2 :اساس�ة وال�ي س�ف ن��زها في خ��ة نقا� ال��هج
ال�� و  (GMM)�ق�ی� ل خلافا ��امل معادلاته DSGEمع ن��ذج  ال�ای�� �ق�ی� الی��اســـــــــــــــ�  أولا:

ال�ای��  ال�ق�ی�ن أ��ا  .. الخ. م�ل معادلة ی�ل� في الاســــــــ�هلاك ةج�ئ� �ة��ــــــــ��� إلى علاقات ت�ازن
  .نف�ه ��DSGEام الم�  ت�ل��هاال�ي ی�� �عق�ل�ة معادلة ال����� إلى 

����  ،�ق�ی��أوزان في ع�ل�ة ال الق�ل�ة لل�عل�ات ت�ال��ز�عا �الاســـــــ�عانةت�ـــــــ�ح  �ای�تق��ات  :ثان�ا
ون��ا نه أ إذ .اذروته ح�� ت�ــــــــــــــل ال�عق�ل�ة الىبل�غ ذروته ع�� نقا� غ���ة  ال�ع��� ال��ز�ع �ِ �َ تُ 

م�ا��  ع�� )ات(في ف�ــــــــــــــاء ال�عل�ذروتها  ت�لغفإن الاح��الات غال�ا ما  DSGEل���عة ن�اذج 
  .مق�رات ع���ة ال�لالة، م�ا ی�د� إلى ��اه�اتلل ال��ز�ع ال����كو ت��اق� 

 ع�� تق�ی� ن��ذج ل�ـــــــ�ء ال�� .ت��ی� ال�عل�اتعلى  ��ـــــــاع� أ��ـــــــا ال��ز�عات الق�ل�ة، إدراج ثال�ا
DSGE ی�ال، غال�ا ما ت��ــــــــــــــأ م�ــــــــــــــ�لة��� )Identification Problem(  ق�� وهي تع�ي وج�د

 ل�ا تق��ا ���ث ه�ا .لل��ـــــــــــاه�ات�د� إلى نف� ال��ز�ع ال��ـــــــــــ��ك تم��لفة م� ال�عل�ات اله��ل�ة 
 �فعل ال�عق�ل�ةول�� ت�ج�ح  .ق�� ال�عل�ةلف�عي  ف�ــاءم�ــ�ح على  ال�ع�� لل�عل�ات���ن ال��ز�ع 

                                                           
1Fredo Jean-Babtiste (2011) ," Essays on the Econometric Evaluation of 
Monetary Business Cycle Models These de doctorat, Faculte des sciences 
economiques et de gestion,Univesite de stasborg p:47. 
2 Griffoli, T.M. (2007), “DYNARE User Guide: An Introduction to the 
Solution and Estimation of DSGE Models” Public beta version. 
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ع�ل�ة ��ـــه�ل ��في ل لل��ز�ع ال�ع�� �ـــا�قة غال�ا ما ی�د� إلى إضـــافة ان��اءال الاح��ال�ة ��ز�عاتال
  .ال�ع��� الع�د�

�ـــــ��� م� خلال ت ،م�ـــــ�لة ال���ی� في ال���ذج��ـــــ�ل صـــــ��ح  �ای��اســـــ���ام  �عالج تق�ی� :را�عا
  .ال��اه�ة، وال�ي ���� تف���ها على أنها أخ�اء في اله��ل�ةفي ال�عادلات  ال��مات

 ال�ع�� ال��ز�ع أنذل� .ج�دة ال��ف�� أساس على ال��اذج مقارنةفي  �ای�� ال �ق�ی���اع� ال :خام�ا
على  اناتال�� �ف�ــــــ� ال�� ال���ذج ل���ی� ��ــــــه�لة اســــــ���امه ����ل�عل�ات ال��اذج ال�قارن ب��ها 

  .وجه أف�ل
��. ل���: �ای�� ال الق�اسي الاق��اد ج�ه� )Bayes's theorem( �1ای� ن���ةتع���  ∈ ℝ  

��ذج الـ�� م� ال�ف��ض ت��ـل ال� ℳ،  �هي ال��ـانـات في الف��ة  ��ت��ـل م���عـة ال��ـانـات ح�ـ�:
 � شـــــــعاع ال�عل�ات: ولالأ  .. ی���ن ال���ذج م� ثلاث م��نات��ن �ف�ـــــــ� خ�ـــــــائ� ال��اناتأ

  likelihood function (�(��|�,ℳ)(�عق�ل�ة ال دالة: ال�اني .ال���ذجت معل�ا قائ�ة ی��ــــــــ��
�ز�ع الاح��الي ال� :ال�ال�ال���ذج و ق�� معل�اته .  ال��افة الاح��ال�ة لل��انات م��و�ة به��لت��ل 

 نه�ه ال�عل�مات ���� أ ،ال�راســـــــــــــة في ع��ةالغ�� م��ف�ة ی��ـــــــــــــ�� ال�عل�مات   (Θ|ℳ)�الق�لي 
��ة ل��االاســـــ�عانة ���ـــــا أ��ا ����  ن�ائج ال�راســـــات ال�ـــــا�قةت�ـــــ��� م� الع��ات ال�ـــــا�قة أ� م� 

�ة � . ح�ـــــ� ن�ال�عل�ةشـــــارة و� ���� ،ح�ل ق�� ال�عل�ات لاســـــ���ا� �ع� ال�عل�ماتالاق��ـــــاد�ة 
��|�)� (68.3)  :��ا یلي النموذج�ای� �ع�ى ال��ز�ع الاح��الي ال�ع�� ل�عل�ات  ,ℳ) = �(��|Θ,ℳ) �(Θ|ℳ)�(��)  

  

(��)�ح��:  = ∫ �(��|Θ,ℳ)  �(Θ|ℳ)�Θ. .ت��ل ال��افة ال���ة لل��انات  
� �مات�ا ال�ــــــــا�قة ح�ل ق�ت�ــــــــ�ح ل�ا ب���ی� معل ی�ان ن���ة �ن�ــــــــ���ج أ (68.3)م� خلال العلاقة

وذل� م� خلال ال��ع ب��  ،على ال�عل�مات ال���ـــــ��ة في الع��ة ال��روســـــةء معل�ات ال���ذج ب�ا
 ،ال�عل�مات ال�����ة م� ع��ة ال�راسة ال�ع�� ع�ها ب�الة ال�عق�ل�ةو  (Θ|ℳ)��ا�قة لاات مال�عل� 

ــــال�عل�مــــات ال�عــــ��ــــة م� خ�� على م���عــــة جــــ�یــــ�ة ��ــــــــــــــــــل في الأل�� ال�عل�مــــات ت�ــــــــــــــ�ى � �(�|��,ℳ). 
ل ح ت���ل في ولىالأ  ،ساس�ةخ��ات أ ثلاث�اس���ام ال�هج ال����    DSGEی��ل� تق�ی� ن�اذج 

 :ال�ال�ة .)The Kalman filter(�الاســــ�عانة ���ــــفا �ال�ان دالة ال�عق�ل�ة تق��� :ال�ان�ة .ال���ذج
                                                           

 ول معادلة ت�ـــــــــ�حأال�� ق�م   Thomas Bayes ( 1701–(1761 ن�ـــــــــ�ة الى  Bayes's theorem ســـــــــ��� 1 
  . Pierre-Simon Laplace  ف��ا �ع� على ی�دلة ج�ی�ة ل��ر أ�ی� ال�ع�ق�ات ال�ا�قة �اس���ام ب��
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 MH   )Metropolis–Hastings ة ���ارزم�ة�عل�ات ال���ذج �الاس�عانال��ز�ع ال�ع�� ل ح�اب
algorithm( ســــــــال�� م�ن�ي �ارل� ع�� ســــــــل�ــــــــة مار��فأســــــــ� اال��اكاة ال�ع�وفة � تق��ات كأح� 

)Markov chain Monte Carlo (MCMC) methods( س�ف م� ه�ا ال���� في ما یلي  و
 الى �ل خ��ة م� ه�ه ال���ات. ن���ق �إ��از
  . DSGE : حل ال��غة ال���ة ل��اذجولال��ل� الأ 

��ــــــــــــــ�غة   DSGE في مع�� ن�اذجالف��ات ال�م��ة  الأم�ل�ة خلالت��� معادلات ال��� ع� 
 ���ل عامتأخ� ه�ه ال�عادلات . ).Bellman equations( معادلات بل�انوذل� �اس���ام  ،ت��ار�ة

�ال��ـــــــــــ�ة  .)numerical techniques( ن حلها ی��ل� تق��ات رق��ةأ��ا ، صـــــــــــ�غة غ�� خ��ة 
على شــــــــ�ل  ه���ابن إف ،ال���اول �ال�ف�ــــــــ�ل في ال���� ال�ــــــــاب���وحة و لل���ذج ال�ق��ح له�ه الأ

  :ت��ن ��ا یلي� ال�عادلات ال���ة ام من�
  ����� = �� {�������} − (1 − �)�� (�� − �� {�����} − ������)   ��,� = ������,���� + ����   ������ = � + ��(1 − �) Γ(�� – 1 )�� + ��(1 − �) Ξ�� {Δ����∗ }+ ��(1 − �) Σ(��� – 1 )��� + ��(1 − �)Λ����∗  – 1 ����∗+ ��(1 − �)Π�� {Δ����} + ��(1 − �)�{Δ���}+ ��(1 − �) [(1 − �)�Θ + Ψ]����∗  – 1 ���∗+ ��(1 − �) ��Θ�� − ��� � + ���� {Δ����} 

  

� ����������� =  ��� +���∗ + ���∗ + ���� + ���∗ + � �� + ���+  �(����� − ��)   ����� = ����� − �����������   

(69.3) 
����� = ���� + �1 − ������ + ��,�∗ +��∗� ����� = (1 − �)�� + (1 − �)���� �� + ���   

����� = (1 − �)��∗ + (1 − �) 1�� �� + ���   �� = ��,� + ��Δ��   �� = ���� + �� − ���� + ��∗ − ��.�   �� = �� + �� +  ζ(1 − α)   
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�� = ζ�O ��    ��� = ��� + ����   ��� = (1 − �)�� ��� − 1� ��   ��� = ����� + (1 − ���)��,�      ��,� = ����� + (1 − ���)��∗             ��� = ��� + ���,� ,           ��� = ��,� + ��.�∗ + �� + (� − 1)��,�   �� = (1 − ��)�� + ���   ��.� = (1 − �)���,��� − ��� + �(�� + ��.�∗ )   �� = �(���� + ���� − ��) + ��(���� − ������)+ ����� + �� + ���∗ − ��,�� + ����− [������ + ��(�� + ���∗ + ��∗ )]   

���� = ���������� + �1 − �����(�� + ���∗ + ��∗)   ���� = ������ + ������ − ����������    �� = ������ + (1 − ��)������,�+���� + ������+ ��,�   �� = ������ + �1 − �������������� − ������� + ���   ��  = ���� + ��.�   ��  = ���� + ��.�   ���  = ��,���� + ���.�   ��.�∗  = ���∗��.�∗ + ���∗,�   ��∗  = ��∗��∗ + ��∗,�   ��∗  = ��∗��∗ + ��∗,�   
��ق الاق��ــادی�ن الع�ی� م� الق��ح إ ،م�ل ه�ه العقلان�ةال��قعات ��اذج ل حلإ��اد �ي ی�� ل

 Blanchard and Kahn (1980) ، Binder and Pesaran (1997),، King شــــــــه�هاأم� 
and Watson (1998)، Anderson (2000),، Klein (2000), ، Christiano (2002) 

،Sims (2002)  ام ال�عـــادلات ولى على ��ـــا�ـــة ن�ـــأ���ة �ق تع��ـــ� �كـــل ���قـــة م� هـــ�ه ال�
���� (70.3)   :على ال��� ال��اليوذل� �ة ال����لة القان�ن�ال��غة  (69.3) ال���ة = ������ +��� +���    

  : ح��
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�� = ������،� �����������،�����،��،��,�،��،������،��،��،��،�� ،���،���،���،��،��,�،��,�+ ،��،��∗،��،��،��.�،��،���،����،��،���،��.�∗ ،��∗،��∗�� 
��  .ر��� الان��اف ع� حالة الاس�ق�ارع�ها بل�غا ���ل شعاع ال��غ��ات ال�اخل�ة لل���ذج ال�ع��  = ���.�،���.�،���∗,�،��∗,�،��∗,�،��,�،��,�،��,�،�� 

=Θ   .��ات ال�اخل�ة ع� حالة الاس�ق�ار���ل شعاع ال��مات ال�ارج�ة ال���ولة ع� ان��اف ال��غ ��،�،�،�،α�،�،�،�،��،��،����،���،���،��،��،�،��،��،��،��،��،�،�،�،�+ ،���،��،��،����،��،��،����،��،���∗،���،��،��∗،��∗،���∗،���،��،��∗،��∗،+ ��،��،���� 
ل�ال�ة، اال�ــ�اســة ال�ق��ة وال�ــ�اســة  اله��ل�ة، معل�اتال�عل�ات  ��ــ�و  ال���ذج���ل شــعاع معل�ات 

��  .��اف ال�ع�ار� لل��مات الع��ائ�ةالان��ار ال�اتي والان الاس�ق�ار، معال�حالة  ن�� = �� − �������� 
��  :���� ��ل��غ��ات ال�����ة في ال�عاع ال��علقة �ا خ�اء في ال��قعات���ل شعاع الأ = ������،��,�،��،��∗،��،��∗�� 

�� (71.3)  :ون��� VARال�اتين��ار ش�ل شعاع الإ (69.3)حل ال���ذج رق� �أخ� �ال�الي = Φ�(Θ)���� +Φ�(Θ)��   

�ه�ا ��ــــ�ح شــــعاع و . � دالة في معل�ات ال���ذج  (�)�Φ  و (�)�Φ  ال��ــــف�ف��� ت��ن ��� �
  .(69.3)  ���ذجالساس في ع�ل�ة تق�ی� ���ا�ة الأ  (71.3) الان��ار ال�اتي
  Likelihood Function ال�عق�ل�ة ب�اء دالة  :ال��ل� ال�اني

 ال��غ��ات في غ�� أنال��ـــــــــــــــاه�ات،  �أم���عة ال��انات  علىب�اء دالة ال�عق�ل�ة �ع��� 
ال��غ��ات  شـــــــــعاع �� لاب� م� وج�د را�� ی���نه إفو�ال�الي  م�ـــــــــاه�ة ل��ـــــــــ� �لها   �� ال�ـــــــــعاع

�� (72.3)  :وذل� على ال��� ال�الي  �� ال��اه�ات��عاع  ال�اخل�ة لل���ذج = Ψ�(Θ)�� +Ψ�(Θ)��   
ـــــــة مـــــــا �ع�ف �ف�ـــــــــــــــــــــاء(72.3)و (71.3)رق�  �ال�عـــــــادل��ت�ــــــــــــــ�ـــــــل   state-space( ال�ـــــــال

representation (ال���ة ل���ذج لل��غة DSGE:  

(73.3) �     �� = Φ�(Θ)���� +Φ�(Θ)���� = Ψ�(Θ)�� +Ψ�(Θ)���� ∼ �(0, �)  
  

 transition( ��عادلة الان�قال (73.3)في صــــــــــــــ�غة ف�ـــــــــــــــاء ال�الة ولى ت�ــــــــــــــ�ى ال�عادلة الأ
equation(  ال�ان�ة ��عادلة الق�اسو )measurement equations(. 
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ة ال�الغة ه��ی��ـــــــح ل�ا جل�ا الأ ،م� خلال تق��� م�اصـــــــفات ال����ة ال����ة في مق�مة ه�ا ال����
ســ�� ما هي  ةال�عق�ل��الة ف، لاح��الي ال�ع�� ل�عل�ات ال���ذجل�ال ال�عق�ل�ة في ت�ــ��ل ال��ز�ع ا

  : وتع�ى �العلاقة ال�ال�ة ،لل��اه�اتال��افة الاح��ال�ة ال�����ة 

(74.3) 
�(��|�)= �(��|�)��(��|����, �)�

���= ��(��|�� , �) ������(��|�� , �) �(��|����, �)����
���  

  

,����|��)� :�افة الاح��الات ال�ــــــــــ���ة ال�ال�ة� خ��ة لاب� م� ح�ــــــــــاباب العلاقة الأل��ــــــــــ �) 
،�(��|����, �) ، �(��|�� ,   1 وذل� �ات�اع ال���ات ال�ال�ة :  (�

  . (��)�  وليال��ز�ع الاح��الي الأت��ی�  .1
�) ال��افة ال����ة في ال�م�ن أع��ار إ� .2 −  :يما یل ح�اب ���� نهإمعل�مة ف  (1

 
(����|��)� (76.3) :الاح��ال�ة لل��اه�اتاب ال��افة ح� .3 = �(��|��)�(������)���    

ع�� ت�ف� سل�لة  (����|��)� ت��ی� ال��افة الاح��ال�ةی�� �الاس�عانة �ال����ة ال����ة  .4
(��|��)� (77.3)  :��ا یلي ج�ی�ة م� ال��اه�ات = �(��|��)�(������)�(��|����)  

  

 .ح�� الع��ة الى غا�ة الان�هاء م� 4. 3. 2ات ت��ار ال���  .5
 ق�س ال��ز�عال�ـــ�مات ت��ع خ��ة و  (73.3)ذا �ان� معادل�ي الان�قال والق�اس في ف�ـــاء ال�الة إ
)Gaussian(  الى ت��ع ل�ل� ن��اج فق ،ت الاح��ال�ة ت��ع ال��ز�ع ال���عين ج��ع ه�ه ال��افاإف �

 (Kalman filter) �ال�� ب�ل� ن�ـــ�ع�� ���ـــفاةللق�ام . �ال�ةم��ســـ� وت�ای� ه�ه ال��افات الاح�
  2ال�ال�ة: للآل�ةقا ال�ي تع�ل وفو 

                                                           
1 Fredo Jean-Baptiste (2011) ,Op.cit,p:52. 
2 ibid,p:53 

(75.3) �(��|����) = �(��|����)�(����|����)�����   
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���|��:  یلي ��ــــــا  ��ل��غ��ات ال�ــــــالــــــة  (linear projections)ال��قعــــــات ال���ــــــة�� ل� = �|��و  (����|��)� = �� : ح�� (��|��)� = {��, ��, م� الف��ة  ل م���عة ال��اناتت��  {��……
ولى الى ال��انات م� الف��ة الأ اس��ادا هي ال��قعات ال���و�ة  ���|���ال�اليو  ، � الى الف��ة ولىالأ

�)  الف��ةالى  − وال��ـــــــای� ال��ــــــــــــــ��ك ب�ف� ال���قـــــــة ی�� ت�ـــــــ�یـــــــ� م�ــــــــــــــف�فـــــــة ال��ـــــــای�  ، (1 ����|��� = ������ − ����|��������� − ���|��و �����|���� = ������ − ��|��������� − ��|����� 
  ع�� �ل ت��ار ی�� ح�اب ما یلي:

���|�� (78.3)  :��  ت�قع ح�اب :ولاأ = �����|���   

���|�� (79.3)  :ال��قع خ�أح�اب ت�ای�  = �����|����� + �Σ���   
���|�� (80.3)  :لف��ة م��ق�ل�ة واح�ة ال��قع أت��ی� خ� = �� − ����|��� = �� − � − ���   

  : �العلاقة ال�ال�ة ���|���ع�ى ت�ای�  ه�ا و

 :�� ال�عق�ل�ة على ال��ل ال�الي���� ��ا�ة ل�غار�ع�� ه�ه ال��حلة ���ح م� ال

 ���(��|�) = −�2 ��� 2� − 12 ������|���� − 12 �����|����� �� (82.3) 
 :��ا یلي  ��ی�� ت��ی� ت�قع  Hamilton (1994)  1 اس��ادا الى

 ��|� = ��|��� + ���|��� (83.3) 
  :و���� �الاتي )Kalman gain( ���� �ال�ان�ع�ف �   �:   ح��

 � = ��|��������|������ (84.3) 
 : خ�اء ال��قع ��او� ای� ال�����ث لأال�� نو�ال�الي، فإ

 ��|� = ��|��� − ����|��� (85.3) 
 ن�هاءاى غا�ة الل ه�ه الع�ل�ات �ن ت�ـــ��ل دالة ل�غار��� ال�عق�ل�ة �ع��� على ت��ار إخ�� ففي الأ 

   .سةو �ر ال� ع��ةح�� ال
  

                                                           
1 Hamilton, J. D. (1994)" Time series analysis" Cambridge University Press .PP:372-
385. 

 ��|��� = ���|����� (81.3) 
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  ت���ل ال��ز�ع ال�ع��  :ال��ل� ال�ال�

 نهإف ال��ز�ع الاح��الي الق�لي لل�عل�اتوت��ی� الع��ة  ل��انات ح�ـــــــــــــــاب دالة ال�عق�ل�ة �ع�
(��|�)� (86.3)  : (69.3) ���ذجال ات�ل ال��ز�ع الاح��الي ال�ع�� ل�علل����ت���� ن���ة �ای� ن الآ�����ا  = �(��|�)�(�)∫ �(��|�) �(�)�� ∝  �(��|�)�(�)   

ج� و م�ع�د ��ــ�ح  (86.3)ل في العلاقةن ال��امإال�عل�ات فم� ع�ی� ال� �ــشــعاع � � نأاع��ار �
 ج�اليالإ ع��ال��ز�ع ال� ��ــــــــ�ح�ال�الي و  ،و��ــــــــ���ل حله �ال��ق ال��ل�ل�ة ال��عارف عل�ها م���

ه� الع�ائ� ال�ي واجهة أ ح� أه�ا ال���� شــ�ل  في ال�اقع .غ�� معل�م (��|�)�ل�عل�ات ال���ذج 
 ســــــــال��أ�� ت��  �ف�ــــــــلاخ�فى في ال�ــــــــ��ات الاخ��ة نه ألا إ ،ال�اضــــــــيفي  ةت���� ال����ة ال����

 Markov chain Monte( ســــل�ــــلة مار��فم�ن�ي �ارل� ع�� ��ق  و ال�ع�وفة �اســــ�ال��اكاة 

Carlo (MCMC) methods(، خ�ارزم�ةن�� ســـال�� م� ب�� ه�ه الأ (MH)  )Metropolis–

algorithm Hastings( 1  ال�ي ت����م على ن�اق واسع في تق�ی� ن�اذجو DSGE ا لفعال��ها�ن� 
 وذل� ، (��|�)� صليالأال�ع��  ت�ز�ع اح��الي تق���ي لل��ز�ع ب�اء علىال��ارزم�ة تع�ل ه�ه  .

��ل� ی ال��ه�ل، عادةال��ز�ع ال�ع��  مار��ف، م�والع�وفة ��ل�ة  ،ع��اتسل�ة م� خلال ت�ل�� 
ي ه�ه ال�الة لا ن�ل� ف ل�� �ال�عل�ات  تل�ق�راالاح��الي  ��ای� لل��ز�عم� مع�فة ال���ســــــ� والالا

ب��اء ت�ز�ع اح��الي  (MH) تق�م خ�ارزم�ة �ال�اليو  )posterior mode( ال�ع�� ســــــــــــــ�� ال���ال
    2.تقار�ي ح�ل م��ال ال��ز�ع ال�ع��

اق��اح ق��ة ج�ی�ة لل�عل�ة ث� تق��� ما اذا �ان� ه�ه الق��ة ت�فع م�  ت��ل� ه�ه ال��ارزم�ة
ح��ــال�ـة �ــافــة الا�ك�� م� الأالاح��ــال�ــة ع�ــ� الق��ــة ال�ق��حــة ذا �ــانــ� ال��ــافــة إأ�  ،ال��ز�ع ال�عــ��

ذا �ان� الع�� أ� إو  1ل� نق�لها �اح��ال ��ــــــــــــــاو� فاذا �ان� �� ، � ع�� الق��ة ال�ال�ة لل�عل�ة
 �ل�ة ع�� الق��ة ال�ال�ة لل�ع�افة الاح��ال�ة قل م� ال�أالاح��ال�ة ع�� الق��ة ال�ق��حة ن ال��افة أ

                                                           
   :ی�جى الا�لاع على (MH) ل���� م� ال�فاص�ل ح�ل خ�ارزم�ة 1 

- Gamerman Dani (2006) ;” Markov chain Monte Carlo _ stochastic simulation for 
Bayesian inference”; Institute de Matematica  Universidade Federal do Rio de Janeiro, 
Brazil  , Hedibert Freitas Lopes  Graduate School of Business  University of Chicago, 
U.S.A. Chapman & Hall . Boca Raton.  
2 An, S., and. Schorfheide F (2006), "Bayesian Analysis of DSGE Models," Reserch 
Departement, Federal Reserve Bank Of Philadelphia ,p. 18 .  



 
: ن��جة ت�ب��ات ال��غ��ات الاق��اد�ة ال�ل�ة في الاق��ادات ال���رة لل�ف� ال�الف�ل ال�

   DSGE ل��اذج �قار�ة ال�������ةال إ�ارفي 
 

129 
 

على الأ ةالاح��ال���افة ذات ال ت�ــــــــــــــ�ح ل�ا ه�ه الال�ة �ال��جه ن�� ال��ا�� .مع�� ح��ال�انق�لها 
�ة ت���� � ع�لت�ه�ا و  ال���ف�ـــــة. الاح��ال�ة ال��افةم�ها ن�� ال��ا�� ذات  أك����ز�ع ال�ع�� لل

  : �1ال��احل ال�ال�ة (MH) خ�ارزم�ة
  

�ت��ی� :اخ��ار نق�ة الان�لاق 0ال��حلة  ↝  ،ول�ة ل�عل�ات ال���ذجالق�� الأ  ��اخ��ار و   0
و    (��)�وت�ــــــــــــــ��ــل ف�ــــــــــــــــاء ال�ــالــة. �عــ�هــا ی�� تق��� �� جــلأی�� حــل ال���ذج م� �عــ�هــا  � ث� الان�قال الى ال�ضع�ة ال��ی�ة   (� �|��)� ↝ � + 1. 

,����)� م� ال��افة الاح��ال�ة ال�ق��حة ∗�� : ی�� س��ال��� ال�ق��ح 1ال��حلة  ��∗).  
  .ةوت���ل ص�غة ج�ی�ة لف�اء ال�ال ∗��جلأ: حل ال���ذج م� حل ال���ذج 2ال��حلة 

  . (∗��|��)� و (∗��)� تق���تق��� الق�� ال�ق��حة:  3ة لال��ح
�� اذا �ـــــــانـــــــ�  (0,1)�~�� یــــ�ــــ� ســــــــــــــــــ�ـــــــ�: و الــ�فــ�أالــقــ�ــ�ل  4 الــ�ــ�حــلـــــة  ≤ ��وضع ی�� �����,∗����(�)���������∗��,������(�)�������� = ��نإف ع�ا ذل�. ∗�� = ���� .  

� ذا �ان�إ ال���ار: 5ال��حلة  < �، ی�� وضع  � ↝ � + ع�ا  1الى ال���ة  الان�قال و 1
 ال��قف.ذل� 

  
.)�اق��اح ال��افة الاح��ال�ة ت��ل� ه�ه ال��ارزم�ة  , .  ة�ــــــــــــــ��ور الال�ق��حة ت��ع  ن الق��أ�� ح (

∗�� الع��ائ�ة = ���� + ��  , �� ∼ �(0, Σ�)  مع Σ� م�ف�فة الق�اس ���ارها ال�اح�  ت��ل
م�  �� ال��ارزم�ة ع�� ع�د �افٍ ����د ت�� .2لل��ــــــ�ل على ن�ــــــ�ة ق��ل م�اســــــ�ة للق�� ال�ق��حة 

ال��ز�ع  �ــــــــــــــهنف ل�ل� الق�� ال�ق��لة وال�� ه� ��ز�ع الاح��اليالم� ال���� ب�اء ���ارات ��ــــــــــــــ�ح ال
معل�ة  ل�لالان��اف ال�ع�ار� ال���ســــــــ� و ح�ــــــــاب ع��ها ����  .ل�عل�ات ال���ذج يال�ق���ال�ع�� 

  .ال�ق�رة م� ال�عل�ات
  

                                                           
1 Fernández-Villaverde, J. (2010). The Econometrics of DSGE Models. Journal of the 
Spanish Economic Association, SERIEs (2010) 1:3–49 p : 22 .  

ن ن�ــــــ� الق��ل ال��لى ال�ي أ�ع� ال��ج�هات ��ــــــ   ),1997Roberts, Gelman and Gilks( ت��� دراســــــة  2 
  . ی�ود��إب ب�� ال��ز�ع ال�����ي و ت�ز�ع تع�� ال�قار 

-Roberts, G., Gelman A., and Gilks W. (1997). “Weak Convergence and Optimal Scaling 
of Random Walk Metropolis Algorthims.”Annals of Applied Probability 7, 110-120. 
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  الف�ل ال�ال� خات�ة

في ه�ا الف�ــــــــــل الى ال�ان� ال��ه�ي ال�� ســــــــــ�ف نع��� عل�ه في الإجا�ة على ت� ال���ق 
 ن��(أ اد�ةة ال����ة لل�قل�ات الاق����ج�ال���رات ال�ي ع�ف�ها ال الى اس��ادا .ال�راسةه�ه إش�ال�ة 

) �ل ال�انيالفن�� (أف�لا ع� ال��ائ� وال���ات اله��ل�ة للاق��ادات ال�ف��ة و  )الف�ل الأول
  . الا��وحةم� ه�ه  يال�ان� ال����قلإث�اء DSGE ت� اق��اح ال��هج ال������� 
ع�ض م��عة م� الى جان�  DSGEن�اذج  ح�ل�ة عامة ع�اء ن�إ في ال���� الأول ت� 

ق��ـــادات الا ل��ل�ل ال�ورات الاق��ـــاد�ة في م��لف ه�ا ال��هج �اســـ���مال�راســـات ال�ـــا�قة ال�ي 
ل��ب��ات اغال��ة ه�ه ال�راسات اه��� فق� ب��ل�ل دور ال��اسة ال�ق��ة في م�اجهة  .ال���رة لل�ف�
 ه��ة �الغة فيأ ه�ه الأخ��ة ت���ــــــــــي ن �ال�غ� م� أ ،ال�ــــــــــ�اســــــــــة ال�ال�ةه�ل� دور أ و  الاق��ــــــــــاد�ة

  ال�ف��ة.ق��ادات الا
ذل� م� خلال و ��ــــــــــــــ��� الى ال�قار�ة ال�������ة  DSGEفي ال���� ال�اني ت� ب�اء ن��ذج  

للاق��ــــاد ال�ف��ح ل���اســــ� مع ال��ــــائ�   Galí, and Monacelli  (2005)ت�ســــع� ن��ذج 
�اســة ال�ق��ة �ــ��ــا على دور ال�ــ�اســة ال�ال�ة الى جان� الللاق��ــادات ال�ف��ة و ل��ــ��ل أاله��ل�ة 

اع ق� ســـ�ة ق�اعات:ت�ـــ�� ال���ذج  .ت�ق�� الاســـ�ق�ار الاق��ـــاد� في ال�ول ال��ـــ�رة لل�ف�في 
� وال��(ال�ــــــ�اســــــة ال�ال�ة) ق�اع ال���مة  ،العال� ال�ارجي، ق�اع ال�ف� ،ق�اع ال�ــــــ��ات ،ســــــ�الأ

-ة داخل�ة وخارج� –��ا اشـ��ل ال���ذج على ث�اني صـ�مات ع�ـ�ائ�ة(ال�ـ�اسـة ال�ق��ة). ال����� 
     لل�ف�. الاق��اد�ة في ال�ول ال���رة تن ت��ن ال�افع وراء ال��ب��ام� ال�ف��ض أ

اد ال�� ســـــــ�ف ی�� الاع�� الاق��ـــــــاد� الق�اســـــــي م�هج خ�� ت� ت�اولوالأ ال�ال�في ال����  
ه�ا الأخ�� م�  �ع���ح��  ال��هج ال�ای��،عای� و م� ب�ق��ة ال���عل� الأعل�ه في الف�ــــــــل ال��الي و 
في م��أ ع�له �ا ل��نه �ع��� ن�  DSGEفي تق�ی� ن�اذجوالأك�� ح�اثة ب�� ال��اهج الأك�� فعال�ة 

م� � م��ق�ر  أك����ـــــ�ح �اســـــ�غلال ســـــ�ف ه�ا ما و  ،ةعلى ال��ز�عات الاح��ال�ة لل�عل�ات ال�ق�ر 
  ال�عل�مات ال�����ة في ال��انات.
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   مق�مة الف�ل ال�ا�ع 

ة لل�ـــ��ات القل�ا خلالال�ورات الاق��ـــاد�ة ال������� في ن��جة  DSGE ت���� م�هج ع�ف
ال�ي  �ةالعالدرجة م�ون�ه ل�فاءة ت�ل�لاته و �ا ن� ،ن�اء العامأفي ج��ع واســـــــــعة  اان��ـــــــــار ال�اضـــــــــ�ة 

�ار مع�� غ علىو ال�غ� م� ه�ا، � .م��لف الاق��ــــــاداتخ�ــــــائ�  معن ی��اســــــ� أ�� له ��ســــــ
على الاق��ـــــــــــاد ال��ائ�� لا ت�ال غائ�ة ع�ا  DSGE ةن ت���� ال���جإال�ول ال��ـــــــــــ�رة لل�ف�، ف

 Dib. A and Mazouz وال�ي ت�� الإشــــــــــارة لها في الف�ــــــــــل ال�ــــــــــاب� م�ل ال�راســــــــــات�ع� 
.B(2005)، Allegret and Benkhodja, (2011) .ن�اذج ه�هال�ي م��ت  �ائال�ق أح� أه� 

 ائ�وال�اقع أن الق�اع العام في ال��  .� ال��ائ� الاق��ــاد في  ال�ال�ةال�ــ�اســة  أث�غ�اب  ه���اث الأ
ذل�  ،لأغل��ة الاق��ـــــــــادات ال��ـــــــــ�رة لل�ف�نف� ال�ـــــــــيء �ال��ـــــــــ�ة  ،ك��� مقارنة �الق�اع ال�اص

ي ی�ادات ت�عل م� ال�ـــــل�ك ال���مه�ه الإ إنفاق�ال�الي و ، ���اذه ال��اشـــــ� على عائ�ات ال�ف�لاســـــ
 .ال�ل�ة ال��غ��ات الاق��اد�ة دی�ام���ة � أه� م��داتأح

ث�اء ال���جة �الف��ة و ��وحة ال��ـــــــــــــــاه�ة في ســـــــــــــــ� ه�ه ت�اول ه�ه الأ ،�لم� ه�ا ال���
DSGE في ��یخاصــــة. وعل�ه ســــ�ف ��ــــفة ��ائ�� مة والاق��ــــاد الافي الاق��ــــادات ال�ف��ة ع 

ال�ق��ح في الف�ــــــل ال�ــــــاب� على  ��� ال���� DSGEتق�ی� ن��ذج ال���� الأول م� ه�ا الف�ــــــل 
ال�عای�ة  م�هج �اســــــــــــ���اموذل�  ،2015الى  1990لف��ة ال����ة م� ب�انات الاق��ــــــــــــاد ال��ائ�� ل

على  �ـاءً ب .)ل�قـ�ی� �ـاقي معل�ـات ال���ذج(�ـای� وم�هج  )ل���ذج ل�عـای�ة �ع� ال�عل�ـات اله��ل�ـة(
�الاســـ�عانة  ،�ةل�ـــ�مات الع�ـــ�ائال�ی�ام��ي ل ث�الأفي ال���� ال�اني ت��ع وســـ�ف ی�� ق�ی� �ن�ائج ال

ة وذل� على ال��غ��ات الاق��ـــاد�ة ال�ل�ب�وال الاســـ��ا�ة ال�فع�ة وت��ئة ال��ای� وت��ئة ال�ـــ�مات، 
 �خ�ـــــــــ� ال���� ال�ال ح�� . فيفي ال��ائ� الاق��ـــــــــاد�ة ال��ب��ات م�ـــــــــادره� أ  لل�ع�ف على

ي ع�ل ال�ال�ة فال�ــــــ�اســــــة ال�ــــــ�اســــــة ال�ق��ة و ا ب�� ال�فاعل م��ل�ل دور لخ�� م� ه�ا الف�ــــــل لأاو 
ل��ل�فة الى جان� اخ��ار ا في أســـعار ال�ف�ال�ـــال�ة ال�ـــ�مة  تأث��� عالاق��ـــاد ال��ائ�� م�غ��ات 

  .الاج��اعيالأن�� م� ال��اس��� ال�ي ت�ق�� الاس�ق�ار الاق��اد� وت�فع م� ال�فاه 
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  .ع�اد ال��انات�و ، تق��� ات ال�ا�قةال�عل�مت��ی�  ،ة: ال�عای� ولال���� الأ 
 :ال�عای�ة ،أولا :هيو  م�احل أســــــــــــــاســــــــــــــ�ة ةثلا�ور ب�ال�ال�������ة   DSGEت��ل� م�ه��ة تق�ی� ن�اذج

ت��ی�  :اثان� .الى ال�راســــــــــــات ال�ــــــــــــا�قة وذل� �ال�ج�ع ال�عل�ات اله��ل�ة ق�� مع��ة�ع� �ل� إع�اء ب ونع�ي
وت��ــــــ�� ه�ه ال��حلة ت��ی� ال��ال، ال��ز�ع الاح��الي، ال���ســــــ�  ،�رةح�ل ال�عل�ات ال�ق الق�ل�ةت ال�عل�ما

ة ع�ل�ة لوت�ــــــــــــــ�ل ه�ه ال��ح ،ع�اد ال��اناتو� : تق��� ثال�ا .ال��اد تق�ی�ها ات�عل�الوالان��اف ال�ع�ار� ل�ل 
  .م�غ��ات ال���ذج ال����  و���عةوتع�یلها ��ا ی��اس�  تاخ��ار ال��انا
  Clibration عای�ة: ال�ولال��ل� الأ 

ن�� في أ( Θ م��ــــ��ة في ال�ــــعاع  معل�ة 45 ��وحة علىه�ه الأال�ق��ح في    DSGE ال���ذج �����  
م�ل�ا ه� مع��ل �ه في غال��ة  معای�تهاشــــــــــــعاع ال��غ��ات ال�ي ســــــــــــ�ف ی�� �Θ ل���  ،الف�ــــــــــــل ال�ــــــــــــاب�)

�Θ  :وهي �ال�الي معل�ة Θ� 21 � ال�عاع �� . DSGEن�اذج = ��،�،�،�،α�،�،�،�،��،��،����،���،���،��،��،�،��،��،��،��،����
 

 The Identification( ن ��ــــــاع� على ال��ــــــ�� ل��ــــــ�لة ال�ع���أنه أم� شــــــ عای�ة)�(أ� ال ج�اءه�ا الإ
Problem(  ال�ي تعاني م�ها غال��ة ن�اذجDSGE ن ال��انات ال��ـــ�ع�لة في أأســـاســـا م� حق�قة  أ��ـــوال�ي ت

   ال�اف�ة ح�ل �ع� ال�عل�ات. ع�ل�ة ال�ق�ی� تف�ق� الى ال�عل�مات
ل رق� ال��و في  م���عات ��ا ه� واضـــــــح ثلاثلل�عای�ة الى  اخ��ارها���� تق�ـــــــ�� ال�عل�ات ال�ي ت� ه�ا و 

 د�ال�ج�ع الى دراســــــــــــــات الاق��ــــــــــــــا معای�تها وال�ي ی�� ،و الع��قةأ ه��ل�ةال�عل�ات الم���عة  هيو ، )1.4(
��� ال�ق�رة ع� � ���عة ال�عل�اتم ،ال��علقة بهاو الى ال�راســـــــات ال�ـــــــا�قة ��ـــــــ�� غ�اب ال��انات أال��ئي 
ن�ـــــــ�  ت��ل ي�ت ال�عل�االوم���عة  ،��ة ��ا ی��اف� ومعادلات ال���ذجن��ار ب�� ال�ـــــــلاســـــــل ال�ملات���� ا

  .�ق�ارهااس حالةم�غ��ات ال���ذج ع�� 
�ات الف� خلالم�ونة احلال الاســــــ�هلاك  مقل�ب مایلي: : ت��ــــــ�� ه�ه ال����عةاله��ل�ة ال�عل�ات .1

 � ج� ال�ق�قيمقل�ب م�ونة ع�ض الع�الة للأ. Bulat. M (2014) اس��ادا الى 1 ح�د بــــــــــ ال��و  �ال�م��ة 
ـــــــــــــــ"  ح�د .man (2008) E. Romero Ro ,1Devereux, Lane and Xu (2005) اســ��ادا الى" 1ح�د بـ

ال��ائ� �اســــ���ام  ح�لال�ق� ال�ولي  ق�مها خ��اء صــــ��وق  اســــ��ادا الى دراســــة "0.8" ة�ق�� �معامل ال��ــــ� 
اع��ادا على  5ح�دت بـ  �حلال ب�� ج��ع ال�لع (ال��ل�ة والاج���ة) م�ونة الإ 2016.2س�ة  DSGEم�هج 

ت��  � ومعل�ة قاع�ة ســـــــــع� ال�ف�   ���αار� نف�اح الما م�شـــــــــ� الإأ،  Semko Roman (2013( دراســـــــــة
 Allegret.J.P and Benkhodja.M. T على ال��ت�� وه�ا ح�ـــــ� دراســـــة 0.3و 0.7معای�ته�ا �الق�����

ــــ: 0.03الق��ة  و ال�ي ت��ل م�اه�ة الع�الة في ناتج ال���ات ال�ف��ة �خ�ت ال�عل�ة أك�ا . (2011)   وفقا لـ

                                                           
1  Devereux Michael B. Lane, Philip R. and Juanyi Xu(2005)," Exchange Rates and 
Monetary Policy in Emerging Market Economies", IIIS Discussion Paper No. 36. 
2 IMF staff (2016), Op,cit,p 09. 
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1hapter 3)), C7(E. Romero Roman (200  . ن�ـــــــ�ة ال�غ��   � ال�عل�ةن ت� اف��اض أفي الأخ��
  .1تأخ� الق��ة  في ح�� ال�ف� ال���هل� اس��ا�ة لل�غ�� في الع�الة في ق�اع ال���ات

  ): معای�ة ال�عل�ات 1.4ال��ول رق� (
  ال�ق� ال�عل�ات ال����ة الق��ة

  ال�عل�ات اله��ل�ة
 1 � �ا ب�� الف��ات ال�م��ةف�ك مقل�ب م�ونة الاحلال الاس�هلا 1.00
 2 � ج� ال�ق�قيمقل�ب م�ونة ع�ض الع�الة للا 1.00
 3 � �ا ب�� الف��ات ال�م��ةف� معامل ال��� 0.80
  4 � م�ونة الاحلال ب�� ج��ع ال�لع (ال��ل�ة والاج���ة) 5.00
  α� 5 م�ش� الانف�اح ال��ار�  0.70
 6 �  معل�ة قاع�ة سع� ال�ف� 0.30
 7 �  م�اه�ة الع�الة في ناتج ال���ات ال�ف��ة 0.03
 8 �  ن��ة ال�غ�� في ح�� ال�ف� ال���هل� اس��ا�ة لل�غ�� في الع�الة في ق�اع ال���ات   1.00

    OLSال�ق�رة ع� ����  �اتال�عل  
 9 �� الى ال�ی� العامالاق��اعات ال�����ة معامل اس��ا�ة  0.17
 10 �� الى الانفاق ال���ميالاق��اعات ال�����ة ة معامل اس��ا�  0.45
 11 ���� الى م��ون ص��وق ال�ف�الاق��اعات ال�����ة معامل اس��ا�ة  0.00

    ن�� ال��غ��ات ع�� حالة اس�ق�ارها  
 NNS 12 ع�� حالة الاس�ق�ارن��ة الع�الة في ق�اع ال���ات الى إج�الي الع�الة  0.69
 OOS 13 ع�� حالة الاس�ق�ارإج�الي ال�ف� ال���ج  الىة ال�ف� ال���هل� م�ل�ا ن�� 0.15
 NO 14  ع�� حالة الاس�ق�ارالع�الة في ق�اع ش��ات  الىن��ة ال�ف� ال���هل� م�ل�ا  3.00
1  ع�� حالة الاس�ق�ار GDP ن��ة عائ�ات صادرات ال�ف� الى 0.27 − �� 15 
 16 �  ع�� حالة الاس�ق�ار GDPى الانفاق ال���مي الن��ة  0.39
 17 �� ع�� حالة الاس�ق�ارن��ة م��ون ص��وق ال�ف� الى اج�الي ال�ی�  1.59
 18 �� ع�� حالة الاس�ق�ارن��ة ال��لغ ال��جه ل�ع� اسعار ال�ف� الى اج�الي ال�ی�  0.1

 19 �� ع�� حالة الاس�ق�ار ن��ة الانفاق ال���مي الى اج�الي ال�ی� 1.57
 20 �� ع�� حالة الاس�ق�ار ن��ة الاق��اعات ال�����ة الى اج�الي ال�ی� 0.59
 21 �� ع�� حالة الاس�ق�ارن��ة عائ�ات صادرات ال�ف� الى اج�الي ال�ی�  1.08

                                                           
1 Román Eduardo Romero Villarreal(2007) " Essays on monetary policy  in oil producing 
economies, phd thesis, The faculty of Princeton University, USA. 
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للاق��ـــــاد ال��ائ�� �اســـــ���ام ال��انات ال�ـــــ���ة  :OLSال�ق�رة ع� ����  �اتال�عل .2
 ح�� ،ن�� الف�ل ال�اب�)أ(ت� تق�ی� معل�ات معادلة الاق��اعات ال�����ة  2015-1993للف��ة 

مع مع���ة إح�ـــــــــــــــائ�ة ع��  0.45و 0.17 على ال��ت�� ��و  ��بلغ� الق�� ال�ق�رة لل�عل���� 
  1 .0 خ�ت الق��ةأ  ����ما ال�عل�ة أ %5م���� 

����عة ال�عل�ات ال�ي ت��ل ن�ـــ� ن�� في ه�ه ال حالة الاســ�ق�ار لل���ذج: معاملات .3
و��� معای�تها عادة �الاع��اد على م��ســــــــــــــ� ال��انات  ،ال��غ��ات ف��ا ب��ها ع�� حالة اســــــــــــــ�ق�ارها

ن�ـــ�ة الع�الة في ق�اع ال�ـــ��ات  و�ان� ال��ائج �ال�الي: 2.ال�ـــ���ة ��ا ی��اف� مع مع�لات ال���ذج
 إج�الي ال�ف� ال���ج الى�ــــــــــــــ�هل� م�ل�ا ن�ــــــــــــــ�ة ال�ف� ال�، NNS3=  0.69الع�الة  إج�اليالى 

0.15= OOS،  ن�ـــــــــ�ة عائ�ات صـــــــــادرات ال�ف� الىGDP �1 − ��� = ن أه�ا �ع�ي  0.27
�،GDPنفاق ال���مي الى الإن��ة . ��0.73او� ��  GDPال��لي الى ن��ة ال�اتج  = 0.39 

GDP (1ن ن�ــــ�ة الاســــ�هلاك ال�اص الىأه�ا �ع�ي  ، − �) = ون صــــ��وق �ــــ�ة م�� ن .0.61
��ج�الي ال�ی�إال�ف� الى  = �� ج�الي ال�ی� إن�ــــــــــــــ�ة الانفاق ال���مي الى  ،1.59 = 1.57 

��ج�الي ال�ی�  إن�ــــ�ة الاق��اعات ال�ــــ����ة الى  = ن�ــــ�ة عائ�ات صــــادرات ال�ف� الى ، 0.59
�� ج�الي ال�ی�إ = لع�الة في ا الىن�ـــــــــــــ�ة ال�ف� ال��ـــــــــــــ�هل� م�ل�ا ن ه�ا وت� اف��اض أ . 1.08

�� ج�الي ال�ی�إسعار ال�ف� الى أن��ة ال��لغ ال��جه ل�ع� و  NO =3ق�اع ال���ات  = 0.1. 
  معلمات المقدرةلحتمالیة القبلیة لالتوزیعات الاالمطلب الثاني: 

�ه ه ال�ق�رة، ت��ـــــ��في ه�ا ال��ل� ســـــ�ف ی�� ت��ی� ال�عل�مات ال�ـــــا�قة ح�ل ال�عل�ات  
ان��افها و  م��ســــــــــــ�ها ،و ��اف�ها الاح��ال�ةل�ه �ل معل�ة، ت�ز�عها أت���ي إ �ال�عل�مات ال��ال ال�

����  تأث��ها ن لإذ أ ،ال��هج ال����  �اس���امه� في ع�ل�ة ال�ق�ی� ال��حلة تع��� الأ ال�ع�ار�. ه�ه
  .�ی� خاصة في حالة صغ� ح�� الع��ةعلى ن�ائج ال�ق

  ���� :معل�ة  �25ات ال�ق�رة وال�ي ی�لغ ع�دها م���عة ال�عل��� ال�� ال�عاع  ��ل���  
                                                           

ي الانفاق ج�الإق��اعات ال�ـــــــ����ة، ال�ی� العام، ج�الي الاإ: هيال��غ��ات ال��ـــــــ�ع�لة في ع�ل�ة ال�ق�ی� ه�ه     1 
، ج��ع ه�ه ال��غ��ات ت� 2015-2000وم��ون صــــــ��وق ضــــــ�� الإی�ادات للف��ة  2015-1993ال���مي للف��ة 

 ��ا ت� اخ��ار اســـــ�ق�ار�ه ج��ع ال�ـــــلاســـــل ال��ـــــ�ل عل�ها م� ب�انات وتقار�� صـــــ��وق ال�ق� ال�ولي ح�ل ال��ائ�.
  .hpم�فاة  �اس���ام ع� ���� ان��اع م���ة الات�اهال�م��ة وجعلها ت��ق� 

��مي، ح ج�الي الانفاقإج ال�اخلي ال�ق�قي، ج�الي ال�اتإلل��اب ن�� حالة الاس�ق�ار هي:  ال��غ��ات ال���ع�لة 2
 ج�الي ال�ی� العام، م��ون صــــ��وق ضــــ�� الإی�ادات، ح�� ال�ف� ال���ج، ح�� ال�ف�إعائ�ات ال�ــــادرات ال�ف��ة، 

  .ال���هل�
 Allegret أن��(��ــ�� غ�اب ال��انات ســ�ق الع�ل في ال��ائ� ت� معای�ة ه�ه ال��ــ�ة ب�اء على ح�ــ� الأج�ر  3

J.P and Benkhodja.M. T (2011). (  
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�� = ��،�،�،�،���،��،��،����،��،��،����،��،���∗،���،��،��∗،��∗،+ ���∗،���،��،��∗،��∗،��،��،���� 
ات على ال�راســــات ال�ــــا�قة للاق��ــــادله�ه ال�عل�ات  الق�ل�ةت� الاع��اد في ت��ی� ال�عل�مات 

 Allegret J.P and(نف� ال�ــــ�ات مع الاق��ــــاد ال��ائ�� و��ــــفة خاصــــة دراســــة ال�ي ت�قاســــ� 
Benkhodja.M. T (2011)(  ت�ق�ـــــــــ�  ل��ائ��.ع�ال القل�لة ح�ل الاق��ـــــــــاد انها م� الأأ�ال�ا

�اســـــة ال�ـــــ قاع�تي اله��ل�ة، معل�ات: ال�عل�ات م���عات وهي �ال�اليال�عل�ات ال�ق�رة الى أر�عة 
ل رق� ن�� ال��و أ( تي والان��اف ال�ع�ار� لل��ماتالان��ار ال�ا ال�ال�ة، معل�اتال�ق��ة وال��اسة 

��د قلل�عال� ال�ق�رة عادة الى  �ةالق�لت��ی� ال��ز�عات الاح��ال�ة ع�ل�ة اخ��ار و ت�ــــــــــــــ��  .))2.4(
��ال ال�� ال وأ )و م�ج�ةأسال�ة (ال�عل�ة  إشارة� ف��ا ی�عل� (على س��ل ال��الالاق��اد�ة ال����ة 

على ج��ع  InvGamma و Gammaف��اض ال��ز�ع ات�  وعل�ـــــه .)ة�ـــــال�عل هـــــ�هت���ي ال�ـــــه 
ع حلال ب�� ال�ـــــــــــــلم�ونة الإ ل�عل�ة ة ��ا ه� ال�ال �ال��ـــــــــــــ�ة�ن ت��ن م�جأ�عل�ات ال�ي ی��غي ال

 1 و 5  ����ســــــــــ�  � حلال ب�� م��لف ال�ــــــــــلع الأج���ةوم�ونة الإ  � ال��ل�ة وال�ــــــــــلع الأج���ة
 ف�ة معل�اتما أ .ه�ا �ال��ــــــــــــــ�ة لف�ة ال�عل�ات اله��ل�ة ،ال��الي على  0.1 و 1 مع�ار�  وان��اف
لل��ــ��  ، ���اســة ال�ق��ة لل��ــ�� ال��لي معل�ات اســ��ا�ة ال�ــ�ن�� ال�ق��ة وال�ال�ة  ���ال�ــ�اســ
 وان��اف ال��الي على 0.5، 1.9، 0.5 ����ســـــــ�  �� و ل�ـــــــع� ال�ـــــــ�ف الاســـــــ�ي   ��العام  
الان��اف  �اســ���اء معل��ي ����0.1ســ�  تلل�ــ�ما ه�ا ون�� الان��افات ال�ع�ار�ة. 0.3  مع�ار� 

 ����0.13س�   ���الان��اف ال�ع�ار� لإن�اج�ة ق�اع ال�ف� و   ∗���ال�ع�ار� ل�ع� ال�ف� ال�ولي
  . infان��اف مع�ار� لا نهائي  و على ال��الي  0.20،

م� � الأو��عل [1  0]في ال��ال ال���ـــ�رة ق��ها ل�عل�ات ل �ال��ـــ�ة Betaت� اخ��ار ت�ز�ع 
 و، 0.1وان��اف مع�ار�  0.7لة في ناتج ق�اع ال�ــــــــــ��ات ����ســــــــــ� �ام�ــــــــــاه�ة الع � عل�ة��ال

معل�ات الان��ار ال�اتي ة الى ج��ع ضافإ .0.05وان��اف مع�ار�  ����0.67س�  �معل�ة �الف� 
AR و ه�ا ب�اءا على دراسة:   0.2واح�اف مع�ار�  0.65ج ����س� في ال���ذ Allegret J.P 

and  Benkhodja.M. T (2011))(   
 م� ��عل��ي اســ��ا�ة ال�ــ�اســة ال�ال�ة ل���ون صــ��وق لأو��عل� ا�ال��ــ�ة لل�عل�ات ال���ق�ة، 

 Normalنه�ا ی��عان ال��ز�ع ال���عي أفق� ت� اف��اض  ، ��ل�ی� العام ول  ����ض�� الإی�ادات 
نه�ا ����لان الق�� ال�ــال�ة أمع�ى ذل� . 0.15على ال��الي وان��اف مع�ار�  0.5و  ����1.5ســ� 

�ائ� ل��ان� ال�ـــــ�اســـــة ال�ال�ة في ا إذاف ��ـــــ�ح ه�ا الاف��اض م� مع�فة ما و الق�� ال��ج�ة. ســـــ� 
  و معاك�ة لل�ورة الاق��اد�ة.أخلال ف��ة ال�راسة م�ای� 
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  ).Prior distributions( �عل�ات ال�ق�رةلل ال��ز�عات الاح��ال�ة الق�ل�ة): 2.4ال��ول رق� (

ال��افة   ال��ال  ال����ة  ال�عل�ة  ال�ق�
الان��اف   ال���س�  ةالاح��ال�

  ال�ع�ار� 
  ال�عل�ات اله��ل�ة

  ℝ� Gamma  5.00  1.00 والأج���ةم�ونة الاحلال ب�� ال�لع ال��ل�ة  � 1
  ℝ� Gamma  1.00  0.10 م�ونة الاحلال ب�� ال�لع الأج���ة � 2
  Beta 0.70  0.10 [1  0] م�اه�ة الع�الة في ناتج ق�اع ال���ات � 3
  Beta 0.67  0.05 [1  0] لف� معل�ة �ا � 4

 ال��اسة ال�ال�ة عل�ات اس��ا�ة ال��اسة ال�ق��ة و م
  ℝ� Gamma  0.50  0.30 الى ال���� الاساسيال��اسة ال�ق��ة  معامل اس��ا�ة ��� 5
  ℝ� Gamma  1.90  0.30 معامل اس��ا�ة ال��اسة ال�ق��ة الى ال���� العام ��  6
  ℝ� Gamma  0.50  0.30 الى سع� ال��ف ال��اسة ال�ق��ة ل اس��ا�ة معام �� 7
  ℝ Normal  1.50  0.15 ص ض إمعامل اس��ا�ة ال��اسة ال�ال�ة الى م��ون  ���� 8
  ℝ   Normal  0.50  0.15  معامل اس��ا�ة ال��اسة ال�ال�ة الى ال�ی� العام �� 9

  ARمعل�ات الان��ار ال�اتي 
  Beta      0.65  0.20 [1  0] ل�ع� الفائ�ة الاس�ي ال��اسة ال�ق��ة ARمعامل  �� 10
  Beta  0.65  0.20 [1  0] ل���ون ص��وق ال�ف�  ARمعامل ���� 11
  Beta  0.65  0.20 [1  0] ال��اسة ال�ال�ة ل�ع� الانفاق ال���مي ARمعامل  �� 12
  Beta  0.65  0.20 [1  0]  �ولي لل�ف� لل�ع� ال ARمعامل  ∗��� 13
  Beta  0.65  0.20 [1  0]  للإن�اج�ة في الق�اع ال�ف�ي  ARمعامل  ��� 14
  Beta  0.65  0.20 [1  0]   تال���ان�اج�ة ق�اع لإ ARمعامل  �� 15
  Beta  0.65  0.20 [1  0]  لل�اتج ال�ولي  ARمعامل  ∗�� 16
  Beta  0.65  0.20 [1  0]  مع�ل ال���� ال�ولي  AR معامل ∗�� 17

 الان��اف ال�ع�ار� لل��مات 
 ℝ� InvGa  0.13  inf   ال�وليالان��اف ال�ع�ار� ل�ع� ال�ف�  ∗��� 18
  ℝ� InvGa  0.20  inf  الان��اف ال�ع�ار� لإن�اج�ة ق�اع ال�ف�   ��� 19
  ℝ� InvGa  0.10  inf  ن�اج�ة ال���ات الان��اف ال�ع�ار� لإ �� 20
21 ��∗   ℝ� InvGa  0.10  inf  الان��اف ال�ع�ار� لل�اتج ال�ولي  
  ℝ� InvGa  0.10  inf  الان��اف ال�ع�ار� ل�ع�ل ال���� ال�ولي  ∗�� 22
  ℝ� InvGa  0.10  inf  اري لسعر الفائدة (السياسة النقدية) الانحراف المعي �� 23
  ℝ� InvGa  0.10  inf  الانحراف المعياري للإنفاق الحكومي (السياسة المالية) �� 24
  ℝ� InvGa  0.10  inf  الانحراف المعياري لسعر الصرف الفعلي الحقيقي �� 25

  ال���ر : م� إع�اد ال�ال�
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  ع�اد ال��انات �تق��� و  :ال��ل� ال�ال�
ال������� ال�ق�م في الف�ـــــل ال�ال� على ب�انات الاق��ـــــاد  DSGEذج ال��� معل�ات ل�ق�ی� 

أ�  Q4: 2015الى  Q1: 1990 للف��ة ف�ـــل�ة ســـلاســـل زم��ة1) 08ث�ان�ة (ت� اســـ���ام ال��ائ�� 
نع�ف ال��غ��ات الاق��ـــاد�ة ال�ل�ة ال��رجة  أك��ولل��ضـــ�ح . م�ـــاه�ة ل�ل ســـل�ـــلة 104ما �عادل 

   هي �الاتي:و  الق�اس�ةض�� ه�ه ال�راسة 
 ال�اتج ال�اخلي ال�ام GDP 2001(ســـــــــ�ة الأســـــــــاس  :للع�لة ال��ل�ة �الأســــــعار ال�اب�ة( 

ال�ق�  ص��وق - 2017اف��ل  فاق الاق��اد العال�يآقاع�ة ب�انات : ال���ر ،مع�� ع�ه �الل�غار���
 .IMF-WEO database -ال�ولي 
 ع م����ل ): �2001ة الأساس (س�: للع�لة ال��ل�ة ال�اب�ة�الأسعار  ال�اص الاس�هلاك�

-: إح�ــــــاءات ال�ال�ة ال�ول�ة ال��ــــــ�رمع�� ع�ه �الل�غار���،  ،ســــــ�� على الاســــــ�هلاكالأالانفاق 
 .database IMF-IFS -ص��وق ال�ق� ال�ولي 

 مع��  ،)2001(ســــ�ة الأســــاس :للع�لة ال��ل�ة �الأســـعار ال�اب�ة نفاق ال���ميالإ ج�الي إ
ال�ق�  صــــــــــ��وق - 2017فاق الاق��ــــــــــاد العال�ي اف��ل آاع�ة ب�انات : قال��ــــــــــ�رع�ه �الل�غار���، 

 .IMF-WEO database -ال�ولي 
 م�شــــــ� أســــــعار الاســــــ�هلاك  : ت� ق�اســــــه �الاع��اد علىمع�ل ال��ــــ��)CPI(،  مع�� ع�ه

 .database  IMF-IFS–ص��وق ال�ق� ال�ولي -ال���ر: إح�اءات ال�ال�ة ال�ول�ة �الل�غار���، 
  ار���، مع�� ع�ه �الل�غ في الأســ�اق ال�ول�ة، ســ�يلإا ���ل ال�ــع� ال�ف� :�امال سع� ال�ف�

 .   IMF-PCP database-ص��وق ال�ق� ال�ولي-قاع�ة ب�انات أسعار ال�لع الأساس�ة : ال���ر
  وق ص�-ت� ال���ل على ه�ه ال�ل�ة م� إح�اءات ال�ال�ة ال�ول�ة ال�ام:  ن�اج ال�ف�إ�

 . database  IMF-IFS-النقد الدولي 
  رال��ــ ،م�شــ� أســعار الاســ�هلاك مق�� �الاع��اد على :ســع� ال�ــ�ف الفعلي ال�ق�قي� :

 . database  IMF-IFS- ص��وق ال�ق� ال�ولي-إح�اءات ال�ال�ة ال�ول�ة 
  ت� اســـــــ�ع�ال ســـــــع� إعادة ال��ـــــــ� لل��� ال��ائ�، جل: ســــ�ي ق�ــــ�� الأالإ ســــع� الفائ�ة

 .database  IMF-IFS- ص��وق ال�ق� ال�ولي-ة ال���ر: إح�اءات ال�ال�ة ال�ول�
 م� س���ة الى ف�ل�ة ت���ل ال��انات  .1

ه�ا �ع�ي أن  ،ن ���ن ح�� الع��ة ���� ن���اال�ق�ی� �اس���ام ال��هج ال���� أت��ل� ع�ل�ة 
ة ذات ل���ف� ال��انات اما ت��ن  غ�� أنه عادة ،و شـــــــــــــه��ةت��ن ال��انات أما ذات ���عة ف�ـــــــــــــل�ة أ

                                                           
ن ت��ن ع�د ال��مات الع��ائ�ة على أ�����  DSGEن ال��هج ال���� في تق�ی� ن�اذج أی��غي ال����ه ه�ا الى  1 

   .stochastic singularity الأقل م�او�ة لع�د ال��غ��ات ال��اه�ة وذل� ل���� ال�ف�د الع��ائي
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 ، الاس�هلاكGDPاج�الي ال�اتج ال�اخلي  لل��غ��ات:�ال���ة ه� ما وقف�ا عل�ه و  ،س���ة فق����عة 
 Lin et Chow1 (1971)الاس�عانة ����قة  ش�ال ت�. ل�عال�ة ه�ا الإ، والانفاق ال���ميال�اص

ح�ــ� ح�ــ� ه�ه ال���قة فإن أ .وت�ســ�ع ح�� الع��ة له�ه ال��غ��اتم� أجل ح�ــاب الق�� الف�ــل�ة 
�  ق�ی� خ�ي، م� ال��عت = �� + ��  ، لل��غ��ات الف�ل�ة ���� �ال�عادلة ال�ال�ة:� = ��̇����̇ �̇����̇����̇ �̇                                     (1.4) 

̇� ح�� = ت��ل  � ، �لل�ــــــل�ــــــلة ال�ــــــ���ة  (covariance)هي م�ــــــف�فة ال�غای�  � و ����
  م�ف�فة ت���ل ال��انات ال����ة إلى ب�انات ف�ل�ة. 

 ن�ع ال����ة ال��س��ة  .2
هي فو�ال�الي  ،ورات الاق��ــــــــــــــاد�ةال�قا� ال�قل�ات في ال�ه�   DSGEاله�ف م� ب�اء ن�اذج

�ل�ة �ات ال��ـــــــــ�ع�لة في عی��غي على ال��غ� ل�ل� ،م�ه�ة لل�عامل مع ال�قل�ات ال��ســـــــــ��ة ل��ـــــــــ�
 ,X  (Shiskin-11  ما ���قةإ�� اس���ام ة م� ال����ة ال��س��ة. عادة ما یت��ن خال�ن أال�ق�ی� 

) 7Young, and Musgrave, 196 2  و  ط����ری����ق����ة أSeats -Tramo Gómez and ( 
 )4; Maravall, 1999 3Maravall, 1996 .  

ثلاث ســـــلاســـــل ل��ع ال����ة ال��ســـــ��ة م�    X-11 ����قةالاســـــ�عانة ت�  ه�ه ال�راســـــةفي  
   ، الانفاق ال���مي.الاس��  ، الاس�هلاك GDPج�الي ال�اتج ال�اخلي ال�امة و هي سل�لة إزم��

ت��ر  ال����ة ال��ســ��ة لها ��ــ�ح�ع� ت���ل �ع� ال�ــلاســل ال�م��ة م� ســ���ة الى ف�ــل�ة ون�ع 
  :ال��ل ال��اليعلى ب�انات ال�راسة الق�اس�ة 

                                                           
1  Chow, G. C. and A. Lin (1971). Best Linear Unbiased Interpolation, Distribution and 
Extrapolation of Time Series by Related Series. Review of Economics and Statistics, 53, 
pp. 372–5. 
2 Shiskin, Young, and Musgrave, (1967),"The X-11 variant of the census method II 
seasonal adjustment program" bureau of the census, technical paper no .15. 
3  Maravall, Agustń (1999). “Unobserved Components in Economic Time Series”. 
Handbook of Applied Econometrics, Volume I: Macroeconomics. Ed. by M. Hashem 
Pesaran and Michael R. Wickens. Blackwell  
4 Gómez, V and Agustín M (1996). “Programs TRAMO and SEATS, Instruction for User 
(Beta Version: september 1996)”. Banco de España ,Working  apers 9628.  
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.�)ال��ل رق�    2015 – 1990ة ت��ر م�غ��ات ال�راسة خلال الف�� : (�
 .Eviews 10ب��نامج  �الاع��اد علىع�اد ال�ال� إ م�  ال���ر: 

  ال�لاسل ال�م��ة س�ق�ار�ة ا .3
��ــاذج �غــار����ــة للالال���ــة ل�ــــــــــــــ�غــة ن ال��غ��ات الــ�اخل�ــة لأل���� ن�ــ� م� ال�ــانــ� ا 

DSGE،  هي ع�ارة ع� الان��اف ال��ــــــــــــــ�ي ع� حالة ، ال�راســـــــــــــــةذج ه�ه ن�� ��ا ه� ال�ال في
ه�ه  جعت� و  ،و�ال�الي فهي م�ـــــــــــ�ق�ة خلال ال�م�نها ت��ب�ب ح�ل م��ســـــــــــ� ثاب� أأ�  ،اســـــــــــ�ق�ارها

 .ال��ق ال���عة في حل م�ل ه�ه ال��اذجالى  الل�غار����ةال���ة  DSGEفي ن�اذج الاســــــــــ�ق�ار�ة 
�ا م�ل�ة غ�� م�ـــــــــــــ�قت��ن عادة ال���ف�ة  ال��اناتن أح��  ،���لف م� ال�ان� ال�����ي فالأم�ما أ

 لفغال��ة ه�ه ال�ــــــلاســــــ ،�ال��ــــــ�ة ل��غ��ات ه�ه ال�راســــــة (1.4)رق�  م� خلال ال�ــــــ�له� ملاح� 
��اذج لن�ائج ال�ق�ی�  م��اق�ةن أال�عل�م و  .ئيع��ا و�ماما م��د إ ت���� على م���ة الات�اه العام

DSGE  ���� غل� ل. لال����  ت�اب� ال��غ��ات ال��ــــــــــــــاه�ة مع ن���تها في ال���ذجهي م�ت��ة�
شــه� ا العام. واح�ة م�ت�اه شــ�ال ه�اك الع�ی� م� ال��ق ال�ي ت�ــ�ح �ان��اع م���ة الاعلى ه�ا الإ

HP )Prescott  –Hodrick Theهي م�ــــــفاة  DSGE ه�ه ال��ق اســــــ���اما في تق�ی� ن�اذج
filter(1. ن��افات ق�� ال�ــــــــــــل�ــــــــــــلة ال�م��ة ع� ن اأ�ل ه�ه ال��ــــــــــــفاة على اف��اض ع أی�ت�� م��

  ��ل�ل�لة  ن اأف��ض ���� ت .م��ن ال�ور�ةال�غ��ات في هها العام لا ت��اوز ق��ة مع��ة م� ات�ا
��  ��ا یلي:  ��وم���ة ال�ور�ة   ��ت���ن م� م���ة الات�اه  = �� + ��                                                (2.4) 

                                                           
1 Hodrick, Robert, and Edward C. Prescott (1997), "Postwar U.S. Business Cycles: An 
Empirical Investigation," Journal of Money, Credit, and Banking. 
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��min  1 :للعلاقة ال�ال�ة م���ة ال�ور�ة لاب� م� إ��اد ال�ل الأم�لالعام و ول���ی� م���ة الات�اه  �([�� − ��]� + �[Δ���� − Δ��]�)�
���                              (3.4) 

��] ���ــل ال��ء الأول م� العلاقــة م��ع الان��افــات ال����ع�ــة ح�ــ� − و�ــ�لــ� فه� �ق��    �[��
����Δ] ، اما ال��ء ال�انيات�اهها العام ة ع��ان��اف ال�ل − Δ��]�   م�� الال��اءات في  �ق��
و ســـــــلاســـــــة م� جهة هي معل�ة ال�فاضـــــــلة ب�� تقارب ق�� ال�ـــــــل�ـــــــلة م� الات�اه  �  .الات�اه العام

�) ، Prescott and Hodrick ح�� اق��حم� جهة أخ��، ال�ــــــــــــــل�ــــــــــــــلة  = في حالة  (1600
  .ف�ل�ةالال��انات 
وه�ا م�  ،نها ت�ه� سل�ك غ�� م��ق� ع�� نها�ة الع��ةأ )HP( ةم� ب�� سل��ات ال��فا 

�� أق�� بدقة، م�  أك��ل غ�اب ��ق �في  ،ه�ه م�فاةمع ذل� ت�قى ، و ن ی�ل� ن�ائج زائفةأنه أش
���فاة  ل�راسةه�ه افي  ت� الاس�عانة ،ساسعلى ه�ا الأ م��نات ال�ل�لة ال�م��ة.في تف���  سال��الأ

HP  اب� سل زم��ة م��ق�ة تسلا وال���ل علىلاس���اج م��ن الات�اه العام م� ال�لاسل ال�م��ة��
  .اهدنأعلى ال��� ال��ضح في ال��ل ال��ائج  توجاء��، ال�����ة في ال���ذج ال��مع تل� 
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Q_ HAT سع� ال��ف ف ح:     R_ HAT سع� الفائ�ة :          RC_ HAT :الاس�هلاك       RGDP_ HAT ال�ق�قي: ال�اتج  

.�)ال��ل رق�   HP : ت��ر م�غ��ات ال�راسة �ع� ت���� م�فاة(�
  .Eviews 10ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب��نامج إ م�  ال���ر:

  .�ق�ی�لجاه�ة لع�ل�ة ا نالأ هي�� و �ه�ا ت��ح ال��انات م��ا�قة مع ن���تها في ال���ذج ال��و 
  

                                                           
1  Iris Claus, Paul Conway, Alasdair Scott (2000); The output gap: measurement, 
comparisons and assessment, Reserve Bank of New Zealand; Research Paper No. 44 pp 
4 -10. 
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 ال��غ��ات الاق��اد�ة ال�ل�ة في ت�ب��اته� م�ادر أت��ی� ال�اني: ال���� 
   ال��ائ�

في لمقدم ا تعــ�یلهــا ��ــا ی��ــاب� مع ال��غ��ات الــ�اخل�ــة لل���ذج�عــ� ع�ل�ــة اخ��ــار ال��ــانــات و 
ث�اني صــــــ�مات  أث� ت�ف�� ع�ل�ة ال�ق�ی� وم� ث�ة م�اكاة ال���� ال�ــــــاب�. ســــــ��� في ه�ا ال����

  .ه� م�ادر ال��ب��ات الاق��اد�ة في ال��ائ�وذل� به�ف ال�قا� أ  على م�غ��ات ال���ذج ةع��ائ�
  دیر : نتائج التقولالمطلب الأ

اع���ت ه�ه ال�راســــة في تق�ی� معال�  (DSGE)على غ�ار الع�ی� م� ال�راســــات ح�ل ن�اذج
م� ق�ل ف���  1996 ال�ي ت� ت����ها لأول م�ة س�ةه�ه ال��م��ة و  .Dynare ال���ذج على ب�م��ة

لل�عامل مع ف�ة واســـعة م� ال��اذج  Dynare صـــ��� ، )Michal Juillard( ب�زه�أم� ال�اح��� 
ن �إم�انها حل أذ إ ،(DSGE) لع��ائ�ةا ق��اد�ة و ��فة خاصة ن�اذج ال��ازن العام ال�ی�ام��ةالا

  ن أاح��� الاق��ادی�� ت���قها .ك�ا ���ق ��هل على ال� )DSGE(وتق�ی� وم�اكاة م��لف ن�اذج 
Dynare  ن�ا هي ع�ارة ع� �هي ب�م��ة ل��ـ� قائ�ة ب�اتها و)Toolbox(  ا أ� تع��� في ت�ـغ�له

  GNU Octave .1  و MATLAB  على ب�امج أخ�� وهي: 
   ال�ع��ة ةالاح��ال� ال��ز�عاتت�ل�ل ع�ض و  .1

بلغة ال��م�ة  ال�������  )DSGE( ال���ة الل�غار����ة لل���ذج ال�ـــــــ�غة �ع� ��ا�ة معادلات
ــــــــــــــــ:  ال�اصــة  جوال�� ت� ت�ــغ�له ع� ���� ب�نام Dynare �ق�م ،دراج ب�انات ال�راســة�و  Dynare بـ

Matlab   ��� ث� في ال��حلة ال�ان�ة �ق�م ب�ق��� دالة ،ولىأحلة ���ـــــــــــــــاب ال���ال لل��ز�ع ال�ع�� 
في ال��حلة ال�ال�ة والأخ��ة ت�� ع�ل�ة ت�ـــــــــــــ��ل ال��ز�عات و  Kalman filter ال�عق�ل�ة �اســـــــــــــ���ام

   Hastings algorithm-Metropolis.2  �����بالاح��ال�ة ال�ع��ة لل�عل�ات ال�ق�رة 
�اســــــــــ���ام  �ذج ه�ه ال�راســــــــــة�تق�ی� معال� نع�ل�ة ن�ائج  أدناه (3.4)�ضــــــــــح ال��ول رق� ی

   ال��هج ال���� 
  

                                                           
   ن��:أال�فاص�ل ل���� م�  1 

- Adjemian Stephane, Bastani Houtan, Juillard Michel, Karame Frederic, Mihoubi 
Ferhat, Perendia George, Pfeifer Johannes, Ratto Marco and Villemot Sebastien 
(2011),“Dynare: Reference Manual, Version 4,” Dynare Working Papers, 1, 
CEPREMAP. 

   http://www.dynare.org .: و زر م�قع ال��نامجأ

) ســــلاســــل مار��ف �ل ســــل�ــــلة بـ 50( خ��ــــةل��ــــ��ل ال��ز�ع ال�ع�� ل�عل�ات ال�ق�رة في ه�ه ال�راســــة ت� ت�ل��  2 
  .ت��ار 600.000
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.�)ال��ول رق�    : ن�ائج ال�ق�ی� (�

  
  ال�عل�ات

رم� ال�عل�ة في 
 dynareب�نامج 

م��س� 
ال��ز�ع 
  الق�لي

 ال���ال
Mode 

الان��اف 
  ال�ع�ار� 

م��س� 
ال��ز�ع 
 ال�ع��

 
ل���س� م�ال ال�قة ل

  % 95ب�رجة 

 Eta  5.00  2.18  0.104  2.11  1.59]- 2.66 [ � Gamma  1.00  0.76  0.036  0.79  0.67]- [0.91 � Theta  0.67  0.85  0.019  0.85  0.82]- [0.87  � Alpha  0.70  0.86  0.016  0.86  [0.92-0.80] � ال�عل�ات اله��ل�ة 
 phi_pih  0.50  0.03  0.049  0.05  0.00]-[0.10 �� phi_pi  1.90  2.42  0.038  2.69  2.12]-[3.25 �� phi_e  0.50  0.06  0.044  0.09  0.03]-[0.15 ���� phi_rrf  1.50  1.30  0.115  1.44  1.24]-[1.63 �� phi_b  0.50  0.25  0.033  0.25  0.19]-[0.30 ���  معل�ات ال��اسة ال�ق��ة وال��اسة ال�ال�ة 

 AR(1) ���� rhorrf 0.65  0.97  0.042  0.94  0.88]-[0.99 �� rhoa  0.65  0.46  0.012  0.44  0.35]-[0.52 ��� rhoao  0.65  0.79  0.054  0.79  0.70]-[0.87 ��∗ rhoystar  0.65  0.97  0.004  0.97  0.95]-[0.99 ���∗ rhopopstar  0.65  0.45  0.054  0.42  0.33]-[0.52 �� rhog  0.65  0.85  0.004  0.86  0.84]-[0.89 ��∗ rhopistar  0.65  0.55  0.051  0.43  0.18]-[0.68 �� rhom  0.65  0.78  0.020 0.79  0.73]-[0.85 الان��ار ال�اتي معل�ات
∗�� sigma_postar 0.13  0.14  0.010  0.15  0.13]-[0.16 �� sigma_aa  0.2  0.31  0.018  0.32  0.26]-[0.39 ��� sigma_ao  0.1  0.03  0.003  0.03  0.02]-[0.03 �� sigma_g  0.1  0.03  0.002  0.03  0.02]-[0.03 ��∗ sigma_pista  0.1  0.03  0.005  0.04  0.02]-[0.06 ∗���  الان��اف ال�ع�ار� لل��مات   sigma_ystar 0.1  0.02  0.001  0.02  0.02]-[0.02 �� sigma_m 0.1  0.01  0.000  0.01  0.01]-[0.01 �� sigma_q  0.1  0.09  0.006  0.09  0.08]-[0.10 

  .  �Dynare 4.5.1نامج ب ع�اد ال�ال� �الاع��اد علىإ م�  ال���ر:
،  �،  �ل�عال�  ل: �ال���ة لف�ة ال�عل�ات اله��ل�ة فق� �ان� م��س�ات ال��ز�عات ال�ع��ة أولا ) ح�� بلغ�:  )2.4(ن�� ال��ول رق�أات ال��ز�عات الق�ل�ة ( ق���ة ن�ـــــــــــــ��ا م� م��ســـــــــــــ�  � ،  �
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قل مقارنة �الان��افات ال�ع�ار�ة ألى ال��الي مع ان��افات مع�ار�ة ع 0.86،  0.85، 0.79، 2.11
   .على ال��ت�� 0.03،0.01،0.01، 0.1 خ�� هي الأ بلغ� يوال� الق�ل�ة

�ق�ی� وال�ـــ�اســـة ال�ال�ة أ�ه�ت ن�ائج الســـة ال�ق��ة ف�ة معل�ات اســـ��ا�ة ال�ـــ�ال �ال��ـــ�ة :ثان�ا
 تال�ق��ة وال��اسة ال�ال�ة جاء ال��اسةاس��ا�ة ن معال� أ (3.4) رق� لو خلال ال��م� ال��ض�ة 

 ن�ائجك�ت ألل�ـــ�اســـة ال�ق��ة فق�  ســـا�قة. ف�ال��ـــ�ة��عل�مات اف��اضـــه  ما ت�مع  الى ح� ما م��افقة
اسة �ان� ت����� ال�ر  دارته لل��اسة ال�ق��ة خلال ف��ةإب�� ال��ائ� في  اس��ات���ةن أ علىال�ق�ی� 

�ة ال�ــــــ�اســــــة ل�عل�ة اســــــ��ا م��ســــــ� ال��ز�ع ال�ع��بلغ  ح��، CPIالعام ل�غ��ات مع�ل ال��ــــــ�� 
ة ة اســـــ��ا��عل�ع ال�ع�� لبلغ م��ســـــ� ال��ز�ال�ق� ال�� في   2.69 ،  ��،ال�ق��ة لل��ـــــ�� العام

ال��ــــــ��  مع�لتقل�ات  نأفي دلالة على  0.05،    ��� الأســــــاســــــيال�ــــــ�اســــــة ال�ق��ة لل��ــــــ�� 
���ات غال��ة الاســــــــ��اته�ه ال����ة جاءت م��افقة مع  .في ق�ارات ب�� ال��ائ�الأســــــــاســــــــي لا ت�ث� 

 ال�ي عادة ما ت�ــــــ�ه�ف مع�لو  ،ل���ك ال�����ة خاصــــــة في الاق��ــــــادات ال�اشــــــ�ةا ال���عة م� ق�ل
�غ��ات لعل�ة اســ��ا�ة ال�ــ�اســة ال�ق��ة ���ــ�ص م ماأ .ال��ــ�� العام ب�لا م� ال��ــ�� الأســاســي

��ســــع� ال�ــــ�ف الاســــ�ي وه�ا ما �ع�� في  0.09ل ال��ائج اســــ��ا�ة ضــــع�ف ��عام ب���فق�   
نه�ار ال���� في ق��ة عق� الا 1994ات�ع�ه ال��ائ� م�� ســــــــــــ�ة  ال�ــــــــــــ�ف ال�� امم� ن�حق�قة الأ

مع  ه�ه ال��ائج م��افقة في الع��م فق� جاءت.ال�ــــــــــــ�ف ال��ن ال��ار  ب��امم� و��عل� الأ ،ال�ی�ار
ما �ال��ـــــــ�ة ل�عل�ات أح�ل الاق��ـــــــاد ال��ائ�� . Allegret and Benkhodja (2011)دراســـــــة 

ي ی� بلغ� معل��أ�قة ت م��افقة مع ال�عل�مات ال�ـــــــافهي الأخ�� جاءاســـــــ��ا�ة ال�ـــــــ�اســـــــة ال�ال�ة 
 ��ول��� ال�ی� العام   ���� اســ��ا�ة ال�ــ�اســة ال�ال�ة ل�غ��ات م��ن صــ��وق ضــ�� الإی�ادات 

ن ال�ـــــــــــ�اســـــــــــة ال�ال�ة في ال��ائ� خلال ف��ة أفي إشـــــــــــارة الى . على ال��الي 0.25و  1.44الق��ة 
����ا على عائ�ات ال�ــــــــادرات ال�ف��ة اع��ادا  الاق��ــــــــاد�ة، وتع���ال�راســــــــة �ان� م�ــــــــای�ة لل�ورة 

� الى ���عة الاق��ــــــــــاد م��قعة �ال��ال��دعة في صــــــــــ��وق ضــــــــــ�� الإی�ادات. ه�ه ال����ة �ان� 
م� ه�ه  في الف�ــل ال�انيال��ــ�رة لل�ف� وال�ي ت� م�اق�ــة خ�ــائ�ــها الاق��ــادات  �أح�ال��ائ�� 

  الأ��وحة.
اق� ما ف��� ال��ائج على وج�د اســـ���ار�ة ����ة �ال��ـــ�ة لف�ة معل�ات الان��ار ال�اتي ب: ثال�ا

ال�ـــاتج  �ـــل م� لل�ـــــــــــــــــ�مـــة فيهـــ�ا �ـــال��ــــــــــــــ�ـــة و  ،�ـــةلت� ت�ـــ�یـــ�ه في ال��ز�عـــات الاح��ـــال�ـــة الق�
∗�� العال�ي = ����  ی�اداتســـل�ـــلة م��ون ضـــ�� الإ، 0.97 = ال�ـــ�مة في ال�ـــ�اســـة  ،0.94
��  ال�ال�ة  = ��� �اع ال�ـــ��ات ال�ف��ةال�ـــ�مة في إن�اج�ة ق ،0.86 = ال�ـــ�مة في  ،0.79

�� ال�ــ�اســة ال�ق��ة = � و��علقل أ�ف� درجة اســ���ار�ة علل�ــ�مات الأخ��  ما �ال��ــ�ةأ . 0.79
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ـــــــــــــــــبم� الأ ���اع ال�ـــ��ات  ق�ـــ�مة في إن�اج�ة ال :ـ = ، صـــ�مة في أســـعار ال�ف� ال�ول�ة  0.44 ���∗ = ∗��لعال�ي، ص�مة في ال���� ا0.42 = 0.43.  
ول م� ال��ال���ــــ� للان��افات ل�ع�ار�ة لل�ــــ�مات م� خلال ق�اءة ال��ء ال�ــــفلي : را�عا

قل أن�اج�ة في ق�اع ال�ــــــــ��ات و��رجة صــــــــ�م�ي الإ ن ت��ن ه م� ال���� أنأ ی���� ل�ا (3.4) رق�
 ة في ال��ائ� ة الاق��اد�لا�ق�� ال�ي ت��� ال���السعار ال�ف� ال�ول�ة هي أك�� م�ادر أ��مة في ال

. 0.32و  0.15على ال��الي بلغ وال�� ��و  ∗��� ل�ل�ه�ا ال���ســـــ� ال��ـــــابي� الى وذل� �ال��
 0.09 و �0.01 ب� ت�اوح مای� أ ن���ا في ح�� جاء الان��اف ال�ع�ار� ل�اقي ال��مات م��ف�

ال��مة في إن�اج�ة  على ال��ت�� ��  ��ال�ة ال�ق��ة وال� ���: ال��مة في ال��اسـ��عل� الأم� بو 
∗�� ∗��ال�ـــــ�مة في ال�اتج و ال��ـــــ�� العال���� ���ال�ـــــ��ات ال�ف��ة  صـــــ�مة و على ال��ت��   

  .��سع� ال��ف الفعلي ال�ق�قي 
جاءت ج��عها  ت��ر الإشــــــــــــارة الى أن ج��ع ه�ه ال�عل�ات ال�ق�رة م� ال�اح�ة الإح�ــــــــــــائ�ة

  .(3.4)رق�  ال��ول أن�� .5%ت��لف اخ�لافا مع���ا ع� ال�ف� وه�ا ع�� م���� مع���ة 
 ال�ق�ی�  ج�دةت���� اخ��ارات  .2

ن ال��ز�ع الاح��الي ال�ع�� م�قارب أم� � أك��ا ال�و ق�رة �اســــــــــــــ�ق�ار ال�عال� ال تق���جل أم� 
عادة ما  ال�يالاخ��ارات  لاســـــ�عانة ب�ع�ســـــ�ف ی�� م� خلال ه�ا الف�ع ا ،ال��ـــــ�ه�ف ال��ز�عمع 

 . وفقا لل��ج ال����  DSGE ت��ع�ل في تق��� ع�ل�ة تق�ی� ن�اذج
 )convergence diagnostic( ال�قار��ة خ��ارا .1.2

 -Metropolisخ�ارزم�ـــة  ع� ����تقـــار��ـــة ال�عـــال� ال�قـــ�رة  اتاخ��ـــار شــــــــــــــه� أم� ب�� 
Hastings (MH)  اخ��ـــار الف�� الأحـــاد�  ن�ـــ�Univariate Diagnostics ) اخ��ـــار �ـــل

(ج��ع ال�عــال� ال�قــ�رة). ت� ) Multivariate Diagnosticمعل�ــة على حــ��) والف�� ال��عــ�د 
  and Gelman Brooks( .1( �ل م� م� ق�ل1998ت���� ه�ا الاخ��ار س�ة 

ن ل�ل معل�ة ثلاث أ نلاح� ،ال�� �ع�ض ن�ائج ه�ا الاخ��ار )B.1(ال�ل�� رق� م� خلال 
ه� ع�ار ع� م�ال ال�قة و  )Interval(: ال��ال وهي �لاث اح�ــــــــــــائ�اتب ت�عل� ســــــــــــ�مات ب�ان�ةر 

���ل  ).3m، الع�م ال�ال� (ه� مق�اس لل��ای� )m2الع�م ال�اني ( ح�ل م��ســــــــ� �ل معل�ة. 80%
�ل  �اصل ق��م��ر الف�ع�� و  ،ت���ل ال��ز�ع ال�ع�� م��ر ال��ات�� ع�د ال���ارات ال���ع�لة في

ا الق�� ال�ي تأخ�ها الاح�ــائ�ات ال���د ســلفشــ�ال ال��ان�ة ��ل ال���� ال���اء في الأت.  ائ�ةإح�ــ

                                                           
1 Brooks .S. P and Gelmane .A"General Methods for Monitoring Convergence of Iterative 
Simulations" Journal of Computational and Graphical Statistics, Volume 7, Number 4, 
Pages 434–455. 



 2015-1990لف��ة خلال ا ال��ائ� فيال�������  DSGEتق�ی� ن��ذج  :الف�ل ال�ا�ع 
 

146 
 

ما ال���� ال�رقاء تع�� ق�� تل� الاح�ــــائ�ات في أر��ف، �ــــل�ــــلة م� م��ــــل�ــــلات مام�في �ل 
م�قار��� نا ن ��� أالأح�� والازرق ال���� ج��ع ال���ـــــل�ـــــلات. وح�ى ت��ق� ال�قار��ة ی��غي على 

ن غال��ة أذ إجاءت ن���ة ه�ا الاخ��ار مق��لة في الع��م  فقي.أف��ا ب��ه�ا وم�ــــــــــــــ�ق��� على خ� 
م� بـ معل�ة � الأمعل���� و��عل�اس���اء  ال��ل��ة ال�عال� ال�ق�رة اس��ف� ش�و� ال�قار��ة والاس�ق�ار
 ال�ــــــلع الأج���ة م�ونة الاحلال ب��و    rhopistarالان��ار ال�اتي لل�ــــــ�مة في ال��ــــــ�� العال�ي 

gamma   اح��ال�ة � �ف�� عادةإذ م� م��قع أه�ا �ا الاخ��ار و ه ت�اه�ع� ال�عف  اه�ت�أ ل�انأ
    .ان��ارات ه��ل�ة في ال��انات�د وج

 )B.2(ال�ل�� رق� �أ��ــــا اخ��ار ج�دة ال�ق�رات �الاســــ�عانة  نه م� ال����أ�الإضــــافة الى  
ة الاح��ال�ة ب�� ال��اف ال�قارنة مان أ ذإب�ان�ة،  اتم� �رة رسال�ق�ی� في صع�ل�ة ن�ائج ال�� �ع�ض 

�ــ��ل ف��ة تت�ــ�ح ل�ا م�  )ال����ى الأســ�د(�ال��افة الاح��ال�ة ال�ع��ة و  (�ال����ى ال�ماد�) الق�ل�ة
ن أن��افات ال�ع�ار�ة لل�ـــــــــ�مات م�لا �ال��ـــــــــ�ة للا نلاح�فعلى ســـــــــ��ل ال��ال  .ح�ل ج�دة ال�ق�ی�

ا مقارنة مع له�ة الق�لالاح��ال�ة �ان� �ع��ة في ال��ل وال��قع م� ال��افة  ع��ة�الال�ة الاح��ال��افة 
وه�  ،دقة ال�عل�مات الق�ل�ة ال�ي ت� وضـــــــــعها ع�معادة ما ���ن ��ـــــــــ�� وه�ا ، عال� ال�ق�رةة ال���ق
ال�ع��ة ال��افة الاح��ال�ة ن أأ��ــا  ك�ا نلاح�.DSGEن�اذج  م� شــائع وم��قع في ع�ل�ة ال�ق�ی�أ

أخ��ا،  .ســـــ�ات خ�ارزم�ة م�ن�ي �ارل� � معه� ما ی��اف���عي و ن تأخ� شـــــ�ل ال��ز�ع الأت��ل الى 
 ال�ع��� الع�د�ع� ���� ��ـــــــــ� تو  (The Mode) ال���الق��  ال�ـــــــــ�لالع��د� في ال�� ���ل 
�ال�ة �ال��ا�� الأك�� ��افة احج�ا م�  ة��ــــــــــــــ�ل عام ق��� �ه�ا تنهأذ إ ،ال��ز�ع ال�ع�� ل��افة

 خ�ارزم�ـــــة ال��لـــــ�ة ع� ����وهـــــ�ا �ع�� مـــــ�� ملائ�ـــــة عـــــ�د ال���ارات  .لل��ز�عـــــات ال�عـــــ��ـــــة
Metropolis- Hastings  .   

  )Mode check(اخ��ار ف�� ال���ال  2.2
 Mode( �ع�ف �اســــــــــ� ف�� ال���الخ� أ ياخ��ار ت�ــــــــــ���ــــــــــDynare ف� ب�نامج  � ی 
check(،  م في ال��اناتال�عل�مات ال���ــــــــ��ة  ملاءمةو  م�� �فاءة�ف�� ه�ا الاخ��ار في مع�فة �

� واضـــــــــح . ح�� و��ا هم� جهة أخ��  ال�ق�ی�ن�ائج على  ال��ز�عات الاح��ال�ة الق�ل�ة تأث��و  جهة
�� ب الاخ�لافات ��ــــــــــــَ فَ خاص بها، ���� تُ  ن �ل معل�ة لها رســــــــــــ� ب�انيإف )B.3( رق� ال�ل�� م�

اء ال�� ت��ثه ال�عل�مات ال�ا�قة في ال��  ل�أث��ا م�� في تل� ال�س�ماتزرق الأخ�� والأ ��ال��
�انات ال� نأن في ذل� دلالة على لأ ،فق�األا ���ن أخ�ــــــــــــ� ی��غي على ال�� الأ ذإ ،ال�عق�ل�ةدالة 

ة ال�عل�ة ال�ق�ر ج�دة ن أفه�ا �ع�ي  افق�أجاء ال�� الأزرق  إذاما أ ،لا ت�ف� معل�مات �اف�ة ومه�ة
  ها.وم���ك في دق�لا ت�ال ضع�فة 
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  )smoothed shocks(اخ��ار ال��مات ال��ه�ة  2.3
ب�� ��ا ت� اف��اضــــه أضــــ��ج لا فعالع�ــــ�ائ�ة هي �ان� ال�ــــ�مات  إذاجل اخ��ار ما أم� 

ل�ـــ�مات �اصـــة �االم���عة م� ال�ســـ�مات ال��ان�ة    Dynareت�ف� ب�م��ة .رينظالفي ال���ذج 
��� تُ ح��  ،)smoothed shocks(ة تع�ف �اســــــ� ال�ــــــ�مات ال��ه� ،الع�ــــــ�ائ�ة لل���ذج ال�ق�ر

��مات الع��ائ�ة ب�اء الم�   (the Kalman  smoother)ه� �ال�� ����الاس�عانة  ال��م��ة ه�ه
 ح�ال�لا. مات ال���ف�ة داخلها�اســــــ���ام ج��ع ال�عل�  ، وذل�ال��ــــــاه�ات ع��ةع��  ملاح�ةالغ�� 
ه�ه ال�راسة ت�قل� ح�ل م��س� ثاب�  ���ذجل��مات الع��ائ�ة الج��ع ن أ )B.4(ال�ل�� رق� م� 

وه�ا ی�ل على وج�د ت�اب� ب�� ال��انات ال��رجة في ع�ل�ة ال�ق�ی� وال��غ��ات  ،��ـــــــــــاو� ال�ـــــــــــف�
   ال�اخل�ة لل���ذج.
  �ائ�ةل��مات الع�ل��غ��ات الاق��اد ال�لي ل ال�ی�ام���ة لاس��ا�ةا: ال��ل� ال�اني

 انةت�� الاســـــــ�ع ،ل���ذج�مات الع�ـــــــ�ائ�ة في ال�ل صـــــــ�مة م� ال�ـــــــ ل���ع الأث� ال�ی�ام��ي
ل�اتج ج�الي اإ: في ال���ذج و هي ال�اخل�ة ��غ��اتاله� أ على ال����ة  ع�ةال�ف الاســــــــــــــ��ا�ةل اب�و 

ســع� الفائ�ة ، (�) الاســ�ي ســع� الفائ�ة، (��) ال��ــ�� العام، (��ℎ) ال��ــ�� الأســاســي ، (�) ناتج ق�اع ال���ات، (���_�) ف��ة ال�اتج  ، (����)ال���عي ال�اتج ،  (���_�)ال�اخلي 
مع�ل ال��ادل ال��ار� ، (�)س�� الأالاس�هلاك ، (��) ج� ال�ق�قيالأم���� ، (����)ال���عي  الع�الة في ق�اع ، (�) ســـــــع� ال�ـــــــ�ف الفعلي ال�ق�قي، (��)ال��ـــــــاب ال�ار� رصـــــــ�� ،  (�)

 (��)�ناتج ق�اع ال�ف،(��) ج�الي الع�الة إ، (��) �اع ال�ف�الع�الة في ق، (�) ال�ــــــــــــــ��ات
 .(�)العام  م���� ال�ی� ،( tax)الاق��اعات ال�����ة  ،(�)الانفاق ال���مي ،(���) الای�اداتم��ون صـــ��وق ضـــ�� ،( �����) صـــادرات ال�ف� ، (�) م�ل�ا ال�ف� ال��ـــ�هل�ح�� ،

  سعار ال�ف� أفي ��مة لل ��ة�ال�ی�ام الاس��ا�ة  .1
ال�ـــــ�مة ال��ج�ة في ســـــع� ال�ف� �ان��اف مع�ار� ن أنلاح�  (3.4)ال�ـــــ�ل رق� م� خلال 

ه�ه الاســـــــــ��ا�ة جاءت ن���ة  ،%2 ب��ـــــــــ�ةج�الي ال�اتج إت�فع م�  % 13ز�ادة ب��ـــــــــ�ة واح� أ� 
�ال�غ� م�  ت�اناتج ق�اع ال�ــــ�  ان�عاش ال�اني ه�و ق��ة ال�ــــادرات ال�ف��ة  رتفاعا ه� ولث��� الأأ

ان�قال الع�الة  �ل�و� ت�لفة ال�ف� ال���هل����� ز�ادة ت���له اس��ا�ة سال�ة م�اش�ة �ع� ال��مة 
�ض (ال�وه� مــــا �ع�ف �ــــأث� ح��ــــة ال��ارد  ف�ــــه ال�ق�قي ج�رتفــــاع الأا ةن���ــــ الى ق�ــــاع ال�ف�

 ل����ة لق�اع ال�ف� فيالأول �ان ال�ه��� ن���ة ال��ـــــــــــــــاه�ة ا وال�لاح� ه� أن الأث�  .ل���)� اله
ت�� في الان�عاش �ع� ال�ـ�مة �ف��  سـ�ف ی��أال�اتج ال�اخلي ل�رجة أن ناتج ق�اع ال�ـ��ات  إج�الي
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ســــــــــــــعار ی�أث� ه� الآخ� ب�قل�ات أ في ال��ائ� الغ�� ال�ف�ي ن الق�اعفق� في دلالة على أ زم����
   ال�ف� .

    

  
.�)ال��ل رق�    سعار ال�ف� أمة في ث� ال�ی�ام��ي لل��: الأ  (�

  Dynare 4.5.1 �نامجب ع�اد ال�ال� �الاع��اد علىإ م�  ال���ر:

  
 م� ال��ــادة في ال�ــاتج ال���عيأقــل  الــ�اخلي ال�ــاتجإج�ــالي على ع�� ال���قع جــاءت ال��ــادة في و 

���ة هي نف� ال�و  �الان�فاض، ل�ع�لات ال���� (العام والأساسي) �س��م�ا ول� ف��ة ان��اش�ة 
ذ ���� تف�ـــــــــــــ��ها إ )Allegret J.P and Benkhodja.M. T (2011)( ل�ي ت��ـــــــــــــل عل�هاا

ال�ي ان�ه�ها ب�� ال��ائ� م�� ب�ا�ة العق�  ال���ــــــــــ�دة ال�ــــــــــ�اســــــــــة ال�ق��ة ه� الأولالعامل  :�عامل��
� م� �لع�د مع�م� ��ف ال���مة ال��ائ��ة  ت�ق�ف الأسعارام ت��ی� و �ال�اني نالعامل و  ،ال�اضي

اع�ة تایل� ق إ�اراســ��ا�ة لان�فاض ال��ــ�� �ق�م ب�� ال��ائ� في  .ال�اســع ذات الاســ�هلاك ال�ــلع
الاســـ��ة. ان�فاض أســـعار الفائ�ة الى جان� أث� ال�خل ال�� ت��ه ال�ف�ة في  ��ف� أســـعار الفائ�ة

ه�ا وس��ه� رص�� ال��اب ال�ار� ت���ا  .س�� س�ف ی�د� الى ز�ادة الاس�هلاك الأأسعار ال�ف� 
ع� ��ادل ال��ار� وســــــــم�ا ســــــــ�ف ی�ع�� إ��ا�ا على مع�ل ال ال�ف��ة �فعل ال��ادة في ال�ــــــــادرات

و�����ة لارتفاع عائ�ات ال�ادرات ال�ف��ة س�ف �ع�ف  ،م� جهة أخ��  .يال�ق�قالفعلي ال��ف 
 ���ميالانفاق الی�داد و�ال�الي  �ی� العام���ف� ح�� الت��ــ�ا و م��ون صــ��وق ضــ�� الإی�ادات 

   .ال���عة ح�ود ما ت�ل�ه قاع�ة ال��اسة ال�ال�ة في
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 ن�اج�ة ق�اع ال���اتإفي ��مة لل ��ة�ال�ی�ام الاس��ا�ة  .2
في ن�فاض إ %32ق�اع ال�ـــــــ��ات �ان��اف معار� واح� أ� ن�اج�ة إال�ـــــــ�مة في ت�ـــــــ�� 

��ــــ�� الي فان�فاض  ف���اجع أســــعار ع�امل الإن�اج م�ا ��ــــ�� ،لل�ــــ��ات ال�ق�ق�ةال���ة  ال��لفة
ج� الأ � م�ـــــ��  ب�فع ال�ـــــ��ات على ز�ادة اســـــ���اراته��ـــــ�ع أصـــــ�اب �ی في ال�ق� نف�ـــــه .ال��لي

 اضن�فا .ح�� ال�ف� ال��ـــــــــــــ�هل�ز�ادة ال���� م� الع�ال ج��ا إلى ج�� مع ال�ق�قي لاســـــــــــــ�ق�اب 
م� اســـــ�هلاك ال����ات ال��ل�ة م�ا ســـــ�ف �قلل م� ال�اردات و��ف�  ال��ـــــ�� ال��لي ســـــ�ف ی�فع

 �فال��ار� وسع� ال� �� ال��اب ال�ار�، مع�ل ال��ادلل م� رصس����� � و�ال�اليرات ال�اد
�� م� ث�ة ال��ـــــ�ا الأخ�� ســـــ�ف �ع�ل على ت�اجع مع�ل ال��ـــــ�� ال��ـــــ��رد و ه ،ال�ق�قي الفعلي

قاع�ة ( العام. ول�قل�� الف��ة الان��اشــ�ة �ق�م ب�� ال��ائ� ب�اء على اســ��ات���ة اســ�ه�اف ال��ــ��
 ز�ادة في الاســـــ�هلاك وم� ث�ةح�اث إنه أج�اء م� شـــــه�ا الإســـــ�ي. ��ف� مع�ل الفائ�ة الإ �)تایل

  .في ش�ل ز�ادة في إج�الي ال�اتج ال�اخلي ال��� الاق��اد� تع���

  
.�)ال��ل رق�    : الاث� ال�ی�ام��ي لل��مة في ان�اج�ة ق�اع ال���ات  (�

   Dynare 4.5.1 �نامجبل� �الاع��اد على ع�اد ال�اإ م�  ال���ر:

  ن�اج�ة ق�اع ال�ف�إل��مة في ل ال�ی�ام���ة الاس��ا�ة .3
 ��ات.لل�ــ�مة في إن�اج�ة ق�اع ال�ــ تأث�� ال�ــ�مة في إن�اج�ة ق�اع ال�ف� ه� م�ــا�ه تق���ا

ل��لفة ا ت�أث� ال�ف� ال��ادة ال��ق�ة في إن�اج�ة ق�اع ه �ع�نأنلاح�   (5.4)رق��� خلال ال�ــــــــــــــ�ل ف
دة اســـــــ�ع�اد على ز�ا أك��شـــــــ��ات ال�ف� ســـــــ�ف ��عل م�ا  .ســـــــل�ا في ه�ا الق�اع ال���ة ال�ق�ق�ة
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ال��ادة �� في ال��ائ� مع ات.ق�اع ال���الإن�اج ف�ق�م ب�فع الأج�ر ال�ق�ق�ة لاس�ق�اب الع�الة م� 
مع�ل �ار� و ل� في ت��ــ�� رصــ�� ال��ــاب اهم�ا ســ��ــ �م�اشــ�ة ن�� ال��ــ�ی ت�جهن�اج ال�ف� إفي 
ن ت��ــ� ه�ا الأخ�� ســ�ف ��� م� ال��ــ�� إ�قي. ال�قالفعلي  ســع� ال�ــ�فادل ال��ار� و��ا ال��

ه�ا ســــــــ�ف ��ــــــــ���� ب�� ال��ائ� به�ف ت�ف��  ،ال��ــــــــ�� العامفي  ن�فاضاال��ــــــــ��رد وم� ث�ة 
ي لالاق��ــاد ع� ���� خف� ســع� الفائ�ة الاســ�ي م�ا ی�د� الى ز�ادة الاســ�هلاك وم� ث�ة اج�ا

ال�اتج ال�اخلي. ه�ا وت�ه� عائ�ات ال��ادة في ال�ــــــــادرات ال�ف��ة م�اشــــــــ�ة الى صــــــــ��وق ضــــــــ�� 
ة الانفاق ز�ادم� خلال ��ی�ن�ة وت���ل ال�ــــــــــــ�اســــــــــــة ال�ال�ة ل��جه ف��ا �ع� ن�� تقل�� الالإی�ادات 

  ال���مي وتقل�� الاق��اعات ال�����ة.

  
.�)ال��ل رق�    ن�اج�ة ق�اع ال�ف�إلل��مة في ث� ال�ی�ام��ي : الأ  (�

  Dynare 4.5.1 ب�نامج ع�اد ال�ال� �الاع��اد علىإ م�  ال���ر:

  ال�اتج العال�ي  ل��مة فيل ال�ی�ام���ة الاس��ا�ة  .4
�ات ث�ا على ال��غ�أ��ث ال��ادة في ال�اتج العال�ي ســــــــــ�ف ت نإن الاق��ــــــــــاد مف��ح فأ�ال�ا 

�� ج ال��ن�� ال���ذأ��ا�� ال�ول�ة (ال ت�اركوفقا ل���  .يالاق��اد�ة ال�ل�ة في الاق��اد ال��ل
�ال�الي ی��اجع و ن ال��ادة في ال�اتج العال�ي س�ف ت�فع م� الاس�هلاك ال��لي إ�ال�) ففي الف�ل ال

ة الق��ة ال�ق�ق�ة للع�ل �ه�رر� ف�ــــــــلا ع� تل ال��ار� ورصــــــــ�� ال��ــــــــاب ال�اكل م� مع�ل ال��اد
ل��ـــــــ�ة في حالة ال�ـــــــ�مة ال�ف��ة فق� ان�ف� مع�ل ال��ـــــــ�� العام ال��ل�ة. ول�ف� الأســـــــ�اب ا
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ن�فاض ی��عه ا نألاب� ح�ـــ� قاع�ة تایل�ر �ال�غ� م� ت�اجع ســـع� ال�ـــ�ف ال�ق�� ه�ا الان�فاض 
 ةت�تفع الأج�ر ال�ق�قو  ��ف� الإن�اج في ق�اع ال�ـــــــــــ��اتســـــــــــه�ا ما و في ســـــــــــع� الفائ�ة الاســـــــــــ�ي 

ن ت�اجع عائ�ات ال�ف� س�ف ��� . �� ���ح في حالة ان��اشال لاس�ق�اب الع�الة م� ق�اع ال�ف�
ف�فة في وز�ادة � ت�اجع الانفاق ال���مي�ال�الي و �ي على م��ون صــ��وق ضــ�� ال��ارد ســل أث� له

ال�ـــ�ائ� م�اشـــ�ة �ع� ال�ـــ�مة. ه�ا وســـ�ف ت�ـــه� ال���ان�ة ال���م�ة ع��ا مال�ا ســـ�ف ی�� ت���له 
  ال�ی� العام. ز�ادة في ب�اس�ة

  
.�)ال��ل رق�    ث� ال�ی�ام��ي لل��مة في ال�اتج العال�ي : الأ  (�

  Dynare 4.5.1 �نامجب ع�اد ال�ال� �الاع��اد علىإ م�  ال���ر:

  ال���� العال�ي ل��مة في ل ال�ی�ام���ة الاس��ا�ة .5
ن�فاض ال�ل� ال��لي على ال�ــــلع ت�د� ال�ــــ�مة ال��ج�ة في مع�ل ال��ــــ�� العال�ي الى ا

�ادة ز  نهأم� شــــــه�ا  أخ��،م� جهة ع ال�ل� العال�ي على ال�ــــــلع ال��ل�ة ارتفم� جهة واة �ج��لأا
ل��ة ل�ل. ال��ل�ة ق��ة الع�لةم�ا ی�ع�� إ��ا�ا على  مع�ل ال��ادل ال��ار� و صــــــــــــــافي ال�ــــــــــــــادرات 

 �ف��ت��ادة الإن�اج ع� ���� بال�ـــــــــــ��ات ال��ل�ة  تق�م .في الأســـــــــــ�اق ال�ول�ة ل�ل�اال��ادة في 
ي ال�ق�ق�ــة م�ــ�ثــة ز�ــادة ف الأج�راســــــــــــــ�هلاك ال���ــ� م� ال�ف� و�ــال�ــالي ت�تفع ���ــ� م� الع�ــال و ال

 (7.4)���ة ��ا ه� واضــــح م� ال�ــــ�ل رق�نه خل� ضــــغ��ا ت�ــــأع م� شــــه�ا ال��ســــ .الاســــ�هلاك
�� ال��ائ� �ق�م بال��ائ� م���ة على اســـ�ه�اف ال��ـــ��  ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة فين اســـ��ات���ة أو�ال�ا 
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الع�الة قال ی��ف� ناتج ق�اع ال�ف� ���� ان� .ل�قل�� الف��ة ال�����ة س�ي�فع سع� الفائ�ة الإب
ضــ��  م��ون صــ��وق  ن�عا ما و��قل�ال�ف��ة ت��اجع العائ�ات ن�� ق�اع ال�ــ��ات ون���ة ل�ل� 

ة ال�ال�ة، �ادا الى قاع�ة ال��اساس��ا�ة له�ا تق�م ال���مة اس� .ال�ی� العام م����  و��تفع الإی�ادات
لق�ــــــــــ��ة ا���� تف�ــــــــــ�� ال��ادة ال�ف�فة و  .نفاق ال���مي وز�ادة الاق��اعات ال�ــــــــــ����ةب�قل�� الإ

  ال����ي في ال��ائ�.ال����ل ��عف جل في الاق��اعات ال�����ة الأ

  
.�)ال��ل رق�    ال�ی�ام��ي لل��مة في ال���� العال�يث� : الأ  (�

   Dynare 4.5.1 ب�نامج �اد ال�ال� �الاع��اد علىإعم�  �ر:ال��

  ال�ق�قي  الفعلي ل��مة في سع� ال��فس��ا�ة لالإ  .6
ف�ق�م ف��ة ل�ادرات ال�ق��ة افي ارتفاع  يال�ق�قالفعلي ت�اه� ال��مة ال��ج�ة في سع� ال��ف  

عاش الأج�ر ال�ق�قة. ان� شــــــــــــــ��ات ال�ف� ب��ادة الإن�اج م� خلال ز�ادة ال�ل� على الع�الة ف��تفع
ســـ��ا�ة ا ،م��ثا ضـــغ��ا ت�ـــ���ةق�اع ال�ف� ســـ���ن له أث� إ��ابي على اج�الي ال�اتج ال�اخلي 

 الاس�هلاك � م���  في ت�اجع م�ا س�ف ��ه� في ل�ل� �ق�م ب�� ال��ائ� ب�فع سع� الفائ�ة الاس�ي
ادل ��ل�ة ســـــل�ا على مع�ل ال��م� جهة أخ�� ی�ث� ال���ـــــ� في الق��ة ال�ق�ق�ة للع�لة ال الأســـــ��.

ن ال���ــــــــ� في عائ�ات إما �ال��ــــــــ�ة لل�ال�ة العامة فأ. ال��ار� وم� ث�ة على صــــــــافي ال�ــــــــادرات
ة و��ا رصـــ�� ال�ال�ة العامال�ـــادرات ال�ف��ة ی�ع�� إ��ا�ا على م��ون صـــ��وق ضـــ�� الإی�ادات 

  في ش�ل ان�فاض في ال�ی� العام.
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.�)ال��ل رق�    ث� ال�ی�ام��ي لل��مة في سع� ال��ف الفعلي ال�ق�قي: الأ  (�

   Dynare 4.5.1 �اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامجإعم�  ال���ر:
  

  ل��مة في ال��اسة ال�ق��ة ل ال�ی�ام���ة س��ا�ةالإ .7
فاع رتاشــ�ة في ال�ــ�اســة ال�ق��ة في صــ�رة ال�ــ�مة الان��ان أ��ف   (9.4)ی��ــح م� ال�ــ�ل رق�  

 ،تن��اش في ق�اع ال�ـــ��االا ج�الي ال�اتج ال�اخلي ن���ةإالى ت�اجع ت�د� ة الاســـ�ي ســـع� الفائ�
�فعل ال�فاضــــــــلة ب�� الاســــــــ�هلاك والادخار خلال ه�ا الان��اش ���ن م�ــــــــ�ره ت�اجع الاســــــــ�هلاك 

 ن�اجف���اجع الإال�ل� ال�لي وم� ث�ة ت��ف� الأســـعار �ـــعف ان�فاض الاســـ�هلاك �ال�م�. ومع 
ل��ادل ا ال�ــادرات، مع�لان�فاض في صــافي ��ا ن�ــ�ل ال�ق�ق�ة ت��ف� الأج�ر و  �ــ�ح الع�ال�ُ و 

. في نف� ال�ق� ت��قل الع�الة ال��ـــــــــ�حة م� ق�اع ال�ق�قي الفعلي م�ه ســـــــــع� ال�ـــــــــ�فال��ار� و 
ع�ة ه�ا ســـــ�ف ���ـــــ� م� ال�ضـــــ .هوت�تفع صـــــادراتن�اج ال�ف� إ ف��ده�ال�ـــــ��ات ن�� ق�اع ال�ف� 

  ة �ف�فة في ص��وق ض�� الإی�ادات وت�اجع ال�ی� العام.ال�ال�ة لل���مة ب��اد
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.�)ال��ل رق�    ث� ال�ی�ام��ي لل��مة في ال��اسة ال�ق��ة : الأ  (�

   Dynare 4.5.1 ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب��نامجإ م�  ال���ر:

  ل��مة في ال��اسة ال�ال�ة ل ال�ی�ام���ة الاس��ا�ة .8
ن أع��ار اج�الي ال�اتج ال�اخلي �إ�ادة في قعة في ال��اسة ال�ال�ة ز ��ث ال��مة الغ�� م�� تُ 

لى ر�اب الع�ل عأدة في ال�ل� اال�� ل�ل� ال�لي. ســ�ف ت�ــ�عام��نات  فاق ال���مي ه� أح�الان
��ل�  �ال�لاح .في ق�اع ال�ـــــــــ��ات الع�الال���� م�  ��فو�ُ  يج� ال�ق�قالإن�اج ف��تفع الأ ز�ادة

 ثأح�ج�الي ما رتفاع الانفاق ال���مي ول� ف��ة م�ج�ة في ال�اتج الاان أ (10.4)م� ال�ـــ�ل رق� 
ة ی��غي لل��اسة ال�ق�� �ة تایل�رعووفقا ل�ا ت�له قا ،العام)و (الأساسي ضغ�ا على مع�لات ال���� 

ارتفاع  س�ف ی�د� ،م� جهة أخ��  .ن ی�تفع �اس��ا�ة لارتفاع ال����أ الفائ�ة الاس�ي على سع�
لأســــــــعار الى ضــــــــعف ت�اف�ــــــــ�ة ال����ات ال��ل�ة في الأســــــــ�اق ال�ول�ة م�ا ��ف� العام لال��ــــــــ��� 

��� � ال�اردات و��ـ� م� ال�ـــــــــــــــادرات ف��ـ�ه�ر ق��ـة الع�لـة ال��ل�ـة وم�ـه معـ�ل ال��ـادل ال��ـار�.
 ل��اح�ةأو ا ل��دا �أث� في الانفاق ال���مي اســـــ��ا�ة لل�ـــــ�مة الأســـــ��  تف�ـــــ�� ت�اجع الاســـــ�هلاك

 ��ةل�ه ال��إشــــــارت أوه�ا ما للق�اع ال�اص (اســــــ�هلاك +اســــــ���ار) ال�ــــــ�اســــــة ال�ال�ة  هت��ث ��ال
ال�ــــــ�مة في ال�ــــــ�اســــــة ال�ال�ة ت��ث ن أ. ��ا ن�� الف�ــــــل الأول)أ(ال�لاســــــ���ة وال����لاســــــ���ة 

ن�فاض في الع�الة في ق�اع ال�ف� ن���ة ان�قالها الى ق�اع ال���ات ف���اجع ان�اج ال�ف�. اس��ادا ا
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ســـــــل�ا على صـــــــ��وق ضـــــــ��  نفاق ال���ميارتفاع الإ ع��ی��ف ى قاع�ة ال�ـــــــ�اســـــــة ال�ال�ة ســـــــال
   ال�����ة وح�� ال�ی� العام.و���ا�ا على الاق��اعات الإی�ادات 

  
.��)ال��ل رق�    ث� ال�ی�ام��ي لل��مة في ال��اسة ال�ال�ة : الأ  (�

   Dynare 4.5.1 � �الاع��اد على ب��نامجع�اد ال�الإ م�  ال���ر:

م�غ��ات الاق��ــــــــاد ال�لي في ال��ائ� (ت��ئة ه� أم�ــــــــادر ت�ب��ات  :ال��ل� ال�ال�
  ال��مات + ت��ئة ال��ای�) 

م�� م�ـــــــــاه�ة �ل م� مع�فة  )Shock decomposition( ال�ـــــــــ�مات ت��ئةت��� تق��ة 
ما ت��ئة أ .روسةل ف��ة م� ف��ات الع��ة ال��� ع�����ذج ال تم�غ��اح�اث ال�قل�ات في إ فيص�مة 

 جال��ای� ت��� مق�ار ال��ای� ال�� ت�ـــ��ه ال�ـــ�مات في �ل م�غ��ة م� ال��غ��ات ال�اخل�ة في ال���ذ
ه� أ  ح�اث تقل�اتإول�ع�فة أه��ة �ل ص�مة في  وه�ا خلال ف��ة زم��ة م��دة تلي ال��مة م�اش�ة.

 �� ال�ق�����بهاتالاســـــــ�عانة  ت�، �أح� ال�ل�ان ال��ـــــــ�رة لل�ف� �ائ�م�غ��ات الاق��ـــــــاد ال�لي في ال�
�� ال�ق�ی� �اســـ���اء ســـل�ـــلة أســـعار ال�ف� �اع��ارها م�غ ع�ل�ة�ـــلاســـل ال�م��ة ال��ـــ�ع�لة في على ال

  .ی���د خارج ال���ذج
   يج�الي ال�اتج ال�اخلي ال�ق�قإم�اه�ة ال��مات الع��ائ�ة في ت�ب�ب  .1

ن ال�ـــــــ�مة في أنلاح�  )B5.(ال�ل�� رق�  ��ای� ال��ضـــــــ�ة فين�ائج ت��ئة العلى ضـــــــ�ء 
 ،ي ال��ائ�ف ال��ــــ�ر الأســــاســــي لل�قل�ات ال��ف�ة لإج�الي ال�اتج ال�ق�قي ن ت��ن أ���� الإن�اج�ة 

 %64ل ل��ـــــــــــل��تفع �ع� ذل�  % ���49الي في ت�ای� ه�ا الأخ�� خلال ال��ع الأول  ت�ـــــــــــاه�ذ إ
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 14.64%في أســـــعار ال�ف� في ال��ت�ة ال�ان�ة ب��ـــــ�ة بلغ� وجاءت ال�ـــــ�مة  .على ال��� ال���ل
ال�ــــــــــــــ�مة في  تأث�. في ح�� ال��اليعلى ال��� ال���ل ى عل %�21.29 ث ال��� الق�ــــــــــــــ��في 

 �ع�م�اشـــ�ة لي وه�ا على ال��ا %11و % 14.43ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة وال�ال�ة في ت�ای� ال�اتج ���الي 
   خلال الف��ات اللاحقة.���ا ت�اجعا ت�ر  ���ال��� ه�ی� ل�ع�ف ال��مة

على ه�ه ال����ة ح��  (11.4)رق�ه�ا وأك�ت ن�ائج ت��ئة ال�ــ�مات ال��ضــ�ة في ال�ــ�ل 
ع� � (أ� ب�ا�ة ال��ــــــــــــــع��ات) خلال ب�ا�ة الع��ةال�ق�قي ع�ف  ال�اخلي ال�اتجت��ر ن أ نلاح�

 �ان�و  Q11995ىالQ41992م� م��اســــــــــــــ����  دام ح�اليال��  �ادال ن��اشب�زها الاأال�قل�ات 
ه�ا  م�ـادره� أ في سـع� ال�ـ�ف وأسـعار ال�ف� قل صـ�مة أو��رجة  ال�ـ��ات إن�اج�ةال�ـ�مة في 

 ال�ي م��ت ال��ائ� خلال � الى ال�ضـــــع�ة ال�ـــــ�اســـــة والاق��ـــــاد�ةم� م��قع �ال��أوه�  ،الان��اش
 تم�� ا �� .�ةزمة ســـ�اســـة حادة أدخل� ال�لاد في ح�ب أهل�ة �احأح�� ع�ف� ال��ائ�  ،تل� الف��ة

 ��ــــــــــاد�امج ال���� الاقن�� وما رافقه م� ت���� لالف��ة ع�ل�ة ال���ل ن�� اق��ــــــــــاد ال�ــــــــــ�ق  نف�
�ت ســـل�ا ثأنها أ� الإج�اءات ال�ق�ـــف�ة م� ال���� ع�ی وال�� ح�ل في ��اته ،�ـــ��وق ال�ق� ال�وليل

��ة � م� ارتفاع وت�ع�ها و�ال�غ .ال�اتجج�الي إ وم� ث�ة على في ق�اع ال�ــــــــــــــ��ات على الإن�اج�ة
ق�ار ة الاســ�ال�اتج ق��� م� حالم�ــ��� ن ت�اف� على أ� ن ال��ائ� اســ��اعألا إ وح�� ال�ــ�مات

��امج الاق��ــــاد�ة ال�ي ال الى في ذل�ع ال�ــــ�� ارجإو���� . خاصــــة خلال ال��� ســــ��ات الأخ��ة
�امج الإنعــــاش الى ب 2000-1995ا ب��امج ال��ــــــــــــــ��ح اله��لي في الف��ة ءات�ع�هــــا ال��ائ� بــــ�

ف�ــــــــــــــلا ع�  ،الاق��ــــــــــــــاد� و��امج دع� ال��� خلال العق� ال�اضــــــــــــــي ن���ة ارتفاع عائ�ات ال�ف�
   .ادارته لل��اسة ال�ق��ةفي ع�ل�ة  ال��ائ�الإج�اءات ال�ق����ة ال�ارمة ال�ي ات��ها ب�� 

.��)ال��ل رق�    الإج�الي �اتجال ج�اليلإل: تف��� ال��مات  (�
 Dynare 4.5.1 ب�نامج ع�اد ال�ال� �الاع��اد علىإ م�  ال���ر:
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 العاممع�ل ال���� م�اه�ة ال��مات الع��ائ�ة في ت�ب�ب  .2
في ت�ای�  ال��أم�  % 83.64ن أ� )B5.(ال�ل�� رق� ت��� ن�ائج ج�ول ت��ئة ال��ای� في 

�ة على ال�ـــ�مة �ـــفي ال��ع الأول ت�عل� �ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة ب���ا ت��زع �ق�ة ال� العام ل��ـــ��ام�غ�� 
ال�ـــــــ�مة ال�ل�  % 2.1صـــــــ�مة إن�اج�ة ق�اع ال�ـــــــ��ات %12.14في ال�ـــــــ�� العال�ي ��ق�ار 

تأث�� صـــــ�مة ال�ـــــ�اســـــة ال�ق��ة ل�قارب  �ع� ال��ع الأول نل�� ان�فاض ت�ر��ي في .%1.2العال�ي
ل��ـــــــل �ا ت�ر��صــــــــ�مة ال��ــــــــ�� العال�ي  تأث�� في نف� ال�ق� ی�تفع .ال��� ال�ع��في % 67.7
   .%24.78ن��ة 

ال��ــ�� مع�ل ��غ��ة لال�ــ�مات  ب���ئةص ال�ا (12.4)ی��� ال�ــ�ل رق� في نف� ال�ــ�اق 
ة ال�ـــ�مة في ال�ـــ�اســـ �ان م�ـــ�رهان م��ل ال�قل�ات في مع�ل ال��ـــ�� خلال ف��ة ال�راســـة أعلى 
لى اعادة مع�لات ال��ــــــــ�� إ  في �ل م�ة ��اولة ب�� ال��ائ�ل ی�جعذل�  ال�ــــــــ�� فيلعل و  ،ال�ق��ة

� العال�ي ل��ـــ�مع�ل اال�ـــ�مة في  ل�ا ت�ل�ه قاع�ة تایل�ر. ه�ا وجاءتال��ـــ�ه�فة وفقا م�ـــ���اتها 
ة خاصــــــة في ب�ا� ،ر لان��افات مع�ل ال��ــــــ�� ع� حالة الاســــــ�ق�ار�م�ــــــ �أه�في ال��ت�ة ال�اني 

ســــــــــــــ��ي  للا���� في ق��ة ال�اردات خارتفاع ن���ة ت���� ال��ارة ال�ارج�ة وما رافقها م� الع��ة 
   .1995و 1994

.��)ال��ل رق�    ل�ع�ل ال����: تف��� ال��مات  (�
  Dynare 4.5.1 ب�نامج ع�اد ال�ال� �الاع��اد علىإ م�  ال���ر:

 الأس�� الاس�هلاك م�اه�ة ال��مات الع��ائ�ة في ت�ب�ب  .3
ال��ای� في  ةح�ل حالة الاســ�ق�ار أوضــ�� ن�ائج ت��ئ الأســ�� �ال��ــ�ة ل��ب��ات الاســ�هلاك  

م�عل� ��ــــــــــــــ�مة في ال�ل� خلال ال��ع الأول،  ،م� ه�ه ال��ب��ات % 70ن أ )B5.(ال�ل�� رق� 
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�اقي ال��ـــــــ�ة انق�ـــــــ�� ب�� ال�ـــــــ�مة في  على ال��� ال�ع�� %80العال�ي ل�قارب �ع� ذل� ن�ـــــــ�ة 
ــــــ ــــــ  %18.63 ���ةإن�اج�ة ق�اع ال���ات بـ ��ع ه�ا خلال ال % 5.88وال��مة في أسعار ال�ف� بـ

  .ال��� ال�ع�� علىعلى ال��الي  %3.34و % 12.17الأول ل���ف� �ع� ذل� الى ح�ود 

.��)ال��ل رق�    الأس��  : تف��� ال��مات للاس�هلاك (�
  Dynare 4.5.1ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامج إ م�  ال���ر:

نلاح�  لاهعأ  (13.4)ال�ــ�ل رق� ال��ضــح في م� خلال ت��ئة ال�ــ�مات على الاســ�هلاك ال�اص
ن ال�ـــــــ�مة في ال�اتج العال�ي ه���� على جل الان��افات في م�غ��ة الاســـــــ�هلاك ع� حالة أك�ف 

الأســـ�اق  الأول ه� ف�ضـــ�ة ��ال ال����ة ���� تف�ـــ��ها �عامل�� خلال ف��ة ال�راســـة. ه�ه الاســـ�ق�ار
ب��  ة م�اشـــــ�ةقة ��د�لاشـــــ�ل عم� ال�� الأ ،���ها في ال���ذجال�ي ت� ت�ـــــعلى ال��ـــــ��� ال�ولي 
ال�اني  العاملن�� الف�ـــل ال�ال�). أالعال�ي وم�ه ال�ل� العال�ي ( الاســـ�هلاكالاســـ�هلاك ال��لي و 

ف�اح ن مع�ل الانأالاق��ــاد العال�ي خاصــة و أداء ن الاق��ــاد ال��لي �ع��� ��ــفة ����ة على أه� 
و�لغ�  %36ل�اردات ن�ـــ�ة ح�� بلغ� ا 2009ســـ�ة  %76.5ال��ار� بلغ م�ـــ���ات عال�ة قارب 

  .خلال نف� ال��ة GDPم�  %40ال�ادرات ن��ة 
  س�يسع� الفائ�ة الإم�اه�ة ال��مات الع��ائ�ة في ت�ب�ب  .4

م�  %45.03ن ح�الي فإ )B5.(ال�ل�� رق� ح�ـــــــــــــــ� ما جاء في ج�ول ت��ئة ال��ای� في 
��ع ال�ي ه�ا في ال�ان ن���ة ال�ـــــــ�مة في مع�ل ال��ـــــــ�� الع الاســـــــ�ي ال�قل�ات في ســـــــع� الفائ�ة

��ا .  %51.56الأول ال�� یلي ال�ــــــــــ�مة ل��تفع ه�ه ال��ــــــــــ�ة على ال��� ال�ع�� ل��ــــــــــل ح�الي 
ل���اجع  %27.43 ب���ة ال��قع ل�ع� الفائ�ة في ال��ع الأول �اه� ال��مة ال�ات�ة في ت�ای� خ�أت

في تقل�ات ســـع�  تال�ـــ��ا ن�اج�ةه�ا وت�ـــاه� ال�ـــ�مة في إ .%12.59على ال��� ال�ع�� ل�قارب 
  .%23.87في ال��ع الأول ث� ت�تفع على ال��� ال�ع�� الى  %14.24الفائ�ة ن��ة 
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.��)ال��ل رق�    : تف��� ال��مات سع� الفائ�ة الاس�ي (�
  Dynare 4.5.1 ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامجإ م�  ال���ر:

 ن�ــــل�ــــلة ســــع� الفائ�ة الاســــ�ي على أل ال�اص ب�ف��� ال�ــــ�مات(14.4) �� ال�ــــ�ل رق� و��  ك�ا
ن���ة في م��لها  �ان� )1995-1991(ال�قل�ات ال�ي شــه�تها ه�ه الأخ��ة خاصــة في ب�ا�ة الع��ة

 ل��ــــع��اتا���� ت�ج�ة ه�ه ال����ة الى ســــعي ب�� ال��ائ� في ب�ا�ة ال��ــــ�� العال�ي في صــــ�مة 
� ع�ل مع�لات ال��ــــــــــ�اردات الى م�اولة رتفاع هائل ل��� ال� � اال��ار� وما رافقه م نف�احمع الا

  .ةالعال�� ال�ي شه�ها م����ات الاسعار ال�قل�ات ع� ��ليال
ي فالس������یاس������تین النقدیة والمالیة  منالأنس������ب  التولیفةتحلیل دور  :المبحث الثالث

   سعار النفطأفي صدمة السالبة ال ةمواجھ
�ائ�ة ���لف ال�ــ�مات الع�ــلل�ال�ة ال�ــ�اســة ال�ق��ة وال�ــ�اســة ااســ��ا�ة ح�ى الآن، ت� دراســة 

�ــ�اســة (ال وه�ا اســ��ادا الى الق�� ال�ق�رة ل�عل�ات قاع�ة ســع� الفائ�ة الاســ�ي ،ال��رجة في ال���ذج
ي ولى على ثلاث م�غ��ات وهالأ �شــ��لاح��  ،(ال�ــ�اســة ال�ال�ة) فاق ال���ميالإقاع�ة و  ال�ق��ة)

ســـ�ي، وال�ان�ة على م��ون صـــ��وق ضـــ�� وســـع� ال�ـــ�ف الإســـاســـي، ال��ـــ�� العام ال��ـــ�� الأ
 أث� �ل م� ال�ــــــ�مة في ال�ــــــ�اســــــة ال�ق��ة و أ��ــــــا ت��عال�ی� العام. ��ا وت� م�ــــــ��� و  الإی�ادات

�ور �ل ه�ا دون الاه��ام ب .ال�ل�ةال�ـــــ�اســـــة ال�ال�ة على �ق�ة ال��غ��ات الاق��ـــــاد�ة ال�ـــــ�مة في 
ل�ي ت��ثها ا��غ��ات الاق��ـــــاد�ة ال�ل�ة ت في الفي ال�� م� ال��ب��ا ب�� ه�ی� ال�ـــــ�اســـــ���ال�فاعل 

ت��ی�  علىالع�ل ال��ل� الأول م� ه�ا ال����  فيی�� وعل�ه س�ف  الع��ائ�ة. م��لف ال��مات
و ال�فاعل الأم�ل ب�� �ل م� ال�ــ�اســة ال�ق��ة وال�ــ�اســة ال�ال�ة ال�� ��ــ�ح ب��ق�� أ ال��لى ال��ل�فة

ل ال�ـــــــ�مة �في وه�ا  ،الاج��اعي م� جهة أخ�� � ال�فاه وتع�� الاق��ـــــــاد� م� جهة الاســـــــ�ق�ار
م�  �ق�رال�ـــــ�اســـــ��� ال�ق��ة وال�ال�ة لل���ذج الفعال�ة  تق����ع� ذل� ی��  .ال�ف�في أســـــعار  ال�ـــــال�ة

ال�ي ت���ها  تل� ال��ب��ات معال��مة ال�ال�ة في أسعار ال�ف�  خلال مقارنة ال��ب��ات ال�ي ت���ها
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م��لفة  اتت�ل�فة ســـــ�ي ســـــ�ف ی�� ت�ـــــ��ل ني ال��ل� ال�افالأم�ل.  �فاعلال لنف� ال�ـــــ�مة في �
� في دوال الاســ��ا�ة وح�� ال��ای م� خلال– �ق��ة وال�ــ�اســة ال�ال�ة ومقارنة ن�ائ�هاب�� ال�ــ�اســة ال
ت��� ال�ي ة ن�ـــــــــ� ت�ل�فبه�ف إ��اد أمع ن�ائج ال��ل�فة ال��لى، وذل�  – الاج��اعيم�غ��ات ال�فاه 

   .وال�فع م� �فاءة أدائه ال��ائ��ة م� ع�ل الاق��اد ال���ي ع� ال��مات ال�ف��ةال�ل�ات 
مة ال�ـــــ� ل��اجهةل�ـــــ�اســـــ��� ال�ق��ة وال�ال�ة ال��ل�فة ال��لى م� اال��ل� الاول: 
   ال�ف��ة ال�ال�ة

أن ��عى  �ه�ا ���ن ال�فاعل ب�أال��اسة ال�ق��ة وال�ال�ة نعل�  م� الأدب�ات الاق��اد�ة ح�ل
 عادة �هاال�ي ی�� ت�ــ��ع� ال�ــ�مات الع�ــ�ائ�ة  لق�ــاء على ال��ــ�هات ال�ات�ةالى ا�ــ�ل م�الي �

��ــاد الى لاقا�ن�قال الا فهي ت�ــعى الى و�ال�الي ،(صــلا�ة الأســعار والاج�ر) ســ�يال���د الإ�فعل 
ف��ة أن � م� ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة ال��لى ال��ل�فةم���� ال����� الأم�ل. ���� ر�� أس� 

   1ص�اع ال��اسات �ع���ون ت�اب�� س�اس�ة ته�ف إلى تع��� ال�فاه�ة الاج��اع�ة في الاق��اد.
��� لى تعام�ها ما ��ـــ���  الاق��ـــاد���ق ع�ی�ة ل�ع��� ال�فاه  الاق��ـــاد�ةالادب�ات ت�ف�  
 �فو دالــة الهــأ تــ�ن�ــة دالــة ال��ــــــــــــــــارة ��ــــــــــــــ��ــ� الىوم�هــا مــا  ،��ــــــــــــــ�هل��� خلال ال�م�الم�فعــة 

)objective function/loss function (  .اســــــــ��اداالى ح�ها أدنيWoodford (2003)   مع
��ا ی��اســــــــــ� وال��وف الاق��ــــــــــاد�ة ال�ي م��ت الاق��ــــــــــاد ال��ائ�� �ع�  تدخال �ع� ال�ع�یلاإ

لى ح� ما �ق��ب إ في ال��ائ� الاق��ـــــاد�أن ال�فاه  ت� اف��اضال�ـــــ�مة الأخ��ة في أســـــعار ال�ف�، 
  ال��ارة ال�ال�ة:  لةدام� 

ℒ = �����(��) + ��_������(�_����) + �����(��) + �����(��)                      (4.4) 
 ت�اجههاي ال�ال��ائ� ال��علقة �ال�فاه الاج��اعي  ت��د �ل معل�ة م� معل�ات ه�ه العلاقة ال����ة 

�هلاك الاســـــو  ال�ی� العام ،ال�اتج ةف�� ، ال��ـــــ�� لاتمع� ال�قل�ات في ع��ما ت�دادال���مة و  ســـــ�الأ
��ن عل�ها ن �فإن ال�ضـــع�ة ال��لى ال�ي ی��غي أ ،. �ع�ارة أخ�� الأســـ�� ج�اء ال�ـــ�مات الع�ـــ�ائ�ة

ت ي مع�لات���� �ان�فاض ف هي تل� ال�ي في أسعار ال�ف� ال�ال�ةالاق��اد ال��ائ�� �ع� ال��مة 
��الة ع�� لمع�لات ا لإ�قاءلل��ا����، ان�فاض ف��ة ال�اتج  ة��ا�ة الق�رة ال�ــــــــ�ائ�ل وه�ا ال��ــــــــ��

ع��  �� الأســـــ ال�ال�ة العامة لل���مة وث�ات الاســـــ�هلاك�فاض على ال��ازنات ، الم�ـــــ��اها ال���عي
  م���اه ال���عي. 

                                                           
  ان�� على س��ل ال��ال ف��ا ی�عل� �ال��اسة ال�ق��ة:  1 

Woodford, M., (2003), Op,cit. 
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ي اســـات الاق��ـــاد�ة فعلى ضـــ�ء ما ســـ�� ت��ز أه��ة ال�ور ال�� ی��غي على صـــانعي ال�ـــ�
غي على ب�� ذ ی��ة. إال��ائ� لع�ه به�ف ع�ل الاق��ــاد ال��ائ�� ع� تأث�� ال�ــ�مة ال�ف��ة الأخ�� 

ال�عل�ـــات ال�ـــاصـــــــــــــــــة �قـــاعـــ�ة ال�ــــــــــــــ�ـــاســـــــــــــــــة ال�قـــ��ـــة �ـــ ال�صــــــــــــــ�لال��ائ� وال���مـــة ال��ائ��ـــة 
الى ال��ــــ��� ) ��،����،��ل�ة () و ال�عل�ات ال�اصــــة �قاع�ة ال�ــــ�اســــة ال�ا��،��،���،��(

اله��ل العام للاق��ــــــاد ال��ائ�� �ل وه�ا في  ،دنى ح� لهاال�� ��ــــــ�ح ب��ن�ة دالة ال��ــــــارة الى أ
�� ف ،ال��ـــــــارةت� ت�ن�ة دالة  إذان�� الف�ـــــــل ال�ال�) . فال������� (أ DSGE ال��ضـــــــح �ال���ذج
 .�مةال�تلي ال�ي ف��ة الحالة له خلال م� أف�ل ئ�� ال��ا ق��ادالاأداء ال���قع أن �ق��ب 

 ال��لى �فةال��لن ال���� ال�� ت�اجهه ال�ــل�ات ال�ق��ة وال�ال�ة ال��ائ��ة في صــ�اغة فإ ،ذنإ
���،����،��،��،��، ��� ،���  ر�اض�ا ��ا یلي: � ص�اغ�ه ���ال�ال�ة، و  ةال�ق�� ���م� ال��اس = arg min��، ��� ،��،��،��،����،�� ℒ         (5.4) 

خ� وأن ن��ذج ه�ه ال�راســـــــــة ه� الأ ،هي ت���ع�ة خ��ة(4.4)ن صـــــــــ�غة دالة ال��ـــــــــارة رق��ال�ا أ
�ق��ة وال��اسة الن ح�اب الق�� ال��لى ل�عل�ات ال��اسة فإ ،ةمع�� ع�ه �ال��غة ال���ة الل�غار����

معال�  على أدوات ل��ــــاب Dynareت��ف� ب�م��ة  ،م� جهة أخ��  ال�ال�ة ســــ�ف ل� ���ن معق�ا.
 (sor)ســـ� إاســـ���امها في ه�ه ال�راســـة تع�ف �دوات وال�ي ت� ��ـــ� ه�ه الأأال�ـــ�اســـة الأم�ل. أح� 

Rule Optimal Simple.1 ا �� معاملاتهفق� ت�ــــــــ��ل دالة ال��ــــــــارة وت��ی� ق داة ه�ه الأ ت��ل�
   ماش�ة �ع�ل�ة إ��اد ال�ل الأم�ل لها. Dynareل�ق�م 

ة ال��اسة ال�ق��ة وال��اس ت� ح�اب الق�� ال��لى ل�عل�ات قاع�تي �Dynareاس���ام ب�م��ة 
 ع��� ال�ال�ة) ال�ي ت�ــ�ح �ع�ل الاق��ــاد ال��ائم� ال�ــ�اســ��� ال�ق��ة و  ال��ل�فة ال��لىأ� ال�ال�ة (

�ع� ال��ــ�ل على الق�� ال��لى ل�عال� ق�اع� ال�ــ�اســة ال�ق��ة  في أســعار ال�ف�. ال�ةال�ــ ث� ال�ــ�مةأ
 ت��ع ��اكاةالســـ�ف ی�� اســـ���امها في ع�ل�ة   (4.4)ال��ضـــ�ة في ال��ول رق�و وال�ـــ�اســـة ال�ال�ة 

�ف ال�ال�ة و� وال��اسة م� ال��اسة ال�ق��ةال��ل�فة ال��لى ل �الاق��اد ال��ائ�� في م�غ��ات داء أ
ال�� م� ال�قل�ات ال�لاح�ة على ال��ام�ع الاق��ـــــــــــاد�ة ن���ة ح�وث صـــــــــــ�مة ال��ل�فة  ه���� له�

  في أسعار ال�ف�. سال�ة م�ق�ة
  

                                                           
  ل���� م� ال�فاص�ل ح�ل ه�ا ال��ار و���قة ت�غ�له راجع: 1 

Stephane Adjemian, Houtan Bastani, Michel Juillard, Frederic Karame, Ferhat Mihoubi, 
George Perendia, Johannes Pfeifer, Marco Ratto and Sebastien Villemot (2011), ", op.cit 
, pp: 75-78. 
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.�)ال��ول رق�   ق�� ال�عل�ات ال��لى وال�ق�رة لقاع�تي ال��اسة ال�ق��ة وال��اسة ال�ال�ة :(�
  الق�� ال��لى  ���ذجتق�ی�ات ال  معال� ق�اع� ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة

ال��اسة 
  ال�ق��ة

  0.7775 0.7930 �� معل�ة الان��ار ال�اتي
  0.0679  0.0569  ���اس��ا�ة لل���� الأساسي

  2.7000  2.6957  ��العام �الاس��ا�ة لل���
  0.0727 0.0949  �� الاس��ا�ة ل�ع� ال��ف الاس�ي

ال��اسة 
  ال�ال�ة

  0.3499  0.8681 ��ر ال�اتيمعل�ة الان��ا
  1.3325  1.4424  ����الاس��ا�ة م��ون ص��وق ض�� ال��ارد

  1.1165  0.2509  ��ل�ی� العام االاس��ا�ة 
  Dynare 4.5.1 ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامجإ م�  ال���ر:

ائ� خلال ة في ال�� ال�ال�ال�ق��ة و ل�ــ�اســ��� لتق��� ��ــ��  ���� اج�اء (4.4)ان�لاقا م� ال��ول رق�
ى ح� �ع�� مع ال�ان� م�قار�ة  ال�ق�رة ن ق�� معل�اتأ ف��ة ال�راســة. �ال��ــ�ة لل�ــ�اســة ال�ق��ة نلاح�

ل ف��ة في إدارته لل�ــ�اســة ال�ق��ة خلاالى ح� ما ن ب�� ال��ائ� وف� شــارة الى أفي إ الق�� ال��لى لها
ر ل�عل�ة ن الق��ة ال�ق�أ ذ ت�ــــ�� ال��ائج الى���لف إ فالأم��ة ال�ال لل�ــــ�اســــة ة�ال��ــــ�ما أ .ال�راســــة

عف ك�� ��ا �ق�ق ال�ــــــاســــــ���ار�ة الانفاق ال���مي �ان� أ ال�ي ت�ــــــ�� الى درجةو الان��ار ال�اتي 
�ان� فق� م اعلل�ی� ال الانفاق ال���مي س��ا�ة�عل�ة الق��ة ال�ق�رة لأما �ال���ة ل ،ع� ق���ها ال��لى

العام  �ارالإ الى �ال����ة �ان� م��قعة �ال��ه�ه  ،ضــــــــــــعاف ع� ق���ها ال��لىأة لاثقل ���الي ثأ
 في ات�اه غ�� ال�� �ان ��ـــــ��و  في ال��ائ� خلال ال���ـــــة ع�ـــــ� ســـــ�ة ال�اضـــــة لل�ـــــ�اســـــة ال�ال�ة

ق� الإی�ادات ال�� حم��ون صــ��وق ضــ�� ح�� ارت�� الانفاق ال���مي ��ــ�ل ���� مع  م�ــ��ام،
ل ه�ا جعل � ،� ج�اء الارتفاعات ال����ة في أسعار ال�ف� خلال ال���ات ال�اض�ةائ� مال�ة ���� ف

ت�ســـــع�ة في أوقات الان�عاش وان��اشـــــ�ة في  ،ال�ـــــ�اســـــة ال�ال�ة م�ـــــای�ة لل�ورة الاق��ـــــاد�ةإج�اءات 
 ال�فا��و لا  ل�ةا���ل�ات الاســـ��امة ال�تأخ� لا �ن ال�ـــل�ات ال�ال�ة ل� ضـــف الى أ ،أوقات ال���د

ي أســـعار �ار الأخ�� فه�ل الاننه ح�ى ق، إذ أق�ةاال��ـــ�اة ب�� الأج�ال في رســـ� ســـ�اســـاتها الانف على
م� ال�� �ان الأ 2014- 2009م��ال�ة ب�� عامي  مال�ةال�ف� ســـــــــــ�ل� ال��ائ� ت�ـــــــــــعة ع��زات 

  .امةوضاع ال�ال�ة العأ���ورة الإس�اع في ض�� آن�اك ی��ر 
�ـــ�مة ال ل��اجهةال�ـــ�اســـ��� ال�ق��ة وال�ال�ة  الأن�ـــ� م� ال��ل�فة: ال��ل� ال�اني

  ال�ال�ةال�ف��ة 
حال�ا  ی�اجه ،غل��ة الاق��ــــــادات ال��ــــــ�رة لل�ف�على غ�ار أ و  ،ن الاق��ــــــاد ال��ائ�� �ا لأن�

ســـــــــ��اول في ه�ا ال��ل� ت�ل�ل  ،الأخ�� في أســـــــــعار ال�ف� نه�ارالا�فعل ت���ات مال�ة صـــــــــارمة 
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ال�ق��ة وال�ال�ة ال�� ��ـــ�ح �ع�ل أث� ال�ـــ�مة ال�ف��ة ع� �ق�ة  ال�فاعل الأن�ـــ� ما ب�� ال�ـــ�اســـ���
  على.ى ال�فاه الاق��اد� ع�� م����ات أ ال��غ��ات الاق��اد�ة �الق�ر ال�� ��اف� عل

  في ال��ائ� ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة  أداء تفاعلتق��� فعال�ة  .1
ت��  ق��ة وال�ـــــ�اســـــة ال�ال�ةاســـــة ال�ال�ـــــ�قاع�ة ق�� ال��لى والق�� ال�ق�رة ل�عل�ات �اســـــ���ام ال

 �اتجال �إج�الي م�، و��عل� الأعلى م�غ��ات دالة ال��ــــــــــارة ال�ــــــــــال�ةال�ــــــــــ�مة ال�ف��ة  أث� م�اكاة
  .م���� ال�ی� العامو  ،الأس�� ، ال���� العام، الاس�هلاك ال�اخلي

.�)ال��ول رق�    وت�ل�فة ال�ال�ة ال��ل�فة ال��لى ل في �تقل�ات م�غ��ات ال�فاه الاق��اد�   (�
  ت�ای� م�غ��ات دالة ال��ارة         

  حو  ن م��ج ال��اس���
ال�اتج 
الاس�هلاك   ال���� العام  الإج�الي

  ال�ی� العام  ال�اص
ق��ة دالة 

 �ال��ارة 
 م� ال��اس��� ال�ق��ةال��ل�فة ال��لى 

  0.0022  0  0.0001  0.0002  0.0039  وال�ال�ة

ة � ال�ق����اس��للال�ال�ة  ��ل�فةال
  0.8437  1.6801  0.0002  0  0.0073  (اس��ادا الى تق�ی�ات ال���ذج) وال�ال�ة

  Dynare 4.5.1 ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامجإ م�  ال���ر:
 غ��ات��الفي ال�ي ت�ـــــــــــ��ها ال�ـــــــــــ�مة ال�ف��ة (ال��ای�)  ح�� ال�قل�ات (5.4)ی�ضـــــــــــح ال��ول رق�

م�  .ال�ال�ةم� ال�ــــ�اســــ��� ال�ق��ة و  ال�ال�ة ال��ل�فةو �فة ال��لى ال��لل �الة ال��ــــارة في �ل ال��ــــ�لة
ات دالة ال��ــارة م�غ�� ت�ف�� ال�قل�ات في  �اســ��اعال��ل�فة ال��لى ن خلال ال��ائج نلاح� ��ف أ
ف�ه �ف عفي ال�ق� ال��  ،م�ــــ��� ال�ی� العامخاصــــة  لها م�ــــ���  أدني(أ� ال��غ��ات ال�فاه) الى 

ه����  . ���� تف�ـــ�� ه�ه ال����ة في شـــق�� الأولال�ال�ة ال��ل�فةل ����ة في � ه�ا الأخ�� تقل�ات
�ة وهي م��ة ن��ها ل�� الع�ی� لل�ول ال��ـــــــــــــــ�رة م� ج�الي الإی�ادات ال��ل�ف��ة على إالإی�ادات ا

صــــــ�اغة  فيال�اني ه� تأك�� على ال����ة ال�ــــــا�قة ح�ل ف�ــــــل ال�ــــــل�ات ال�ال�ة  ما ال�ــــــ�أ .لل�ف�
� وت�ق�� ال�لاءة ال�ال�ة على ال��ی� ةرصــ�تها ع� ال�ــ�مة ال�ف��ت�ــ�ح لها �ع�ل أ ال�ةســ�اســة ال�

  .ال���س� وال���ل
الاســـــــ��ا�ة ال�ی�ام���ة ل��غ��ات الاق��ـــــــاد ال�لي لل�ـــــــ�مة  ةه�ا وت�ـــــــ�� ن�ائج ع�ل�ة م�اكا

الاق��ـــاد�ة ، الى ع�دة ســـ��عة لل��غ��ات دناهأ (15.4)رق�ال�ف��ة ال�ـــال�ة، وال��ضـــ�ة في ال�ـــ�ل 
فة ال�ال�ة. ال�ق��ة وال�ال�ة مقارنة مع ال��ل� �الى حالة اس�ق�ارها في �ل ال��ل�فة ال��لى م� ال��اس��

وتف�ـــ�� ذل� ه� أن ال�فاعل الأم�ل ما ب�� ال�ـــ�اســـ��� ال�ق��ة وال�ال�ة ســـ�ف ی��ل إخفاقات ال�ـــ�ق 
 ة في الأســعار). �ع�ارة أخ�� ت�ــ�حال����لة أســاســا في ال�ــلا�ة الاســ��ة ( أ� غ�اب ال��ونة ال�ام
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ال�ـــ�اســـة ال�ق��ة وال�ال�ة في �ل ال��ل�فة ال��لى تلع� دور م�ونة الأســـعار في إعادة الاق��ـــاد الى 
  م���اه ال���عي وذل� م� خلال ال�أث�� على م��ل ال���ات في تع�یل أسعارها، �اع��ار أن 

.��)ال��ل رق�   ة ال��ل�فل �ق��اد�ة لل��مة ال�ف��ة في ت الاه� ال��غ��اأاس��ا�ة :   (�
   لل��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ةال��ل�فة ال�ق�رة  وال��لى 

    
  

   
  

    
  

    
    Dynare 4.5.1ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامج إ م�  ال���ر:

-0,001

0

0,001

0,002

0,003

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19

Inflation
Model

Optimal

-0,08

-0,06

-0,04

-0,02

0

0,02

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19

Total Output

Model

Optimal Mix

-0,6

-0,4

-0,2

0

0,2

0,4

0,6

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19

Goverment Debt

Model
Optimal

-0,008

-0,006

-0,004

-0,002

0

0,002

0,004

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19

Consumption

Model
Ootimal

-0,2

-0,15

-0,1

-0,05

0

0,05

1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011121314151617181920

Govenment Expenditure

Model
Optimal Mix

-0,001

-0,0005

0

0,0005

0,001

0,0015

0,002

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19

Nominal Intrest Rate

Model
Optimal Mix

-0,03

-0,02

-0,01

0

0,01

1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011121314151617181920

Term of trad

Model
Optimal Mix

-0,08

-0,06

-0,04

-0,02

0

0,02

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19

Total labor

Model
Optimal Mix



 2015-1990لف��ة خلال ا ال��ائ� فيال�������  DSGEتق�ی� ن��ذج  :الف�ل ال�ا�ع 
 

165 
 

ل�فة ال��لى � ال�ـــــــ��ات ت��ـــــــ� في ب��ة م�اف�ـــــــة اح��ار�ة. و�ال�الي فإن تأث�� ال�ـــــــ�مات في �ل ال�
 س���ح ضع�ف ال��� وق��� الأجل.

مة ال�ـــــ� أث�ال�ـــــ�اســـــ��� ال�ق��ة وال�ال�ة لع�ل الأن�ـــــ� م� ت��ی� ال��ل�فة  .2
 ال�ال�ةال�ف��ة 

ل�فاعل ب�� اأداء ن ال�ال�ة، ت��� �أوال�ال�ة  ال�ــــــــــ�اســــــــــة ال�ق��ة ت�ل�فةم� خلال تق��� فعال�ة  
م�  ���� ،ال�ف�في أســـعار  ســـال�ة ة ع�ـــ�ائ�ة�ان ضـــع�ف ن�ـــ��ا في ال��ـــ�� ل�ـــ�م �ال�ـــ�اســـ��

نة مع ن ���� مقار أســــــعار ال�ف� �ا ت�اجعن���ة في ال�فاه  ن ق��ة ال��ــــــارةأ خلال ال��اكاة ات�ــــــح
 م���اه ال��الي.

 داءأ اله�ن �� ��اســـ�م� ال�ـــ� ة��ـــ�� ت�ل�فةلف�ع ال��� ع� ســـ��� في ه�ا ام� ه�ا ال���ل� 
ال�ق��ة  ةاســــــــــــم� ال�ــــــــــــ� ت�ل�فاتســــــــــــ�ة  ت�ل�لل�ل� ت�  ،�فة ال��لىال��لق��� ق�ر الإم�ان م� أداء 

اســــــ�ه�اف م�غ���� فق� واح� �ال��ــــــ�ة لل�ــــــ�اســــــة ال�ق��ة والأخ�  �ســــــ�ف ی� ت�ل�فةفي �ل  ،وال�ال�ة
  : �ال���ة لل��اسة ال�ال�ة

��  ام ال�ی� العم���� و  ساسي: اس�ه�اف ال���� الأىولالأ  ال��ل�فة = ������ + (1 − ��)������,��+ ��,� 
 �� = ������ + �1 − ���[−������] + ��� 

��   الإی�اداتم��ون ص��وق ض�� ساسي و : اس�ه�اف ال���� الأال�ان�ة ال��ل�فة = ������ + (1 − ��)������,��+ ��,� 
    �� = ������ + �1 − ��������������� + ��� 

��  ال�ی� العام م���� اس�ه�اف ال���� العام و  :ةال�ال� ال��ل�فة = ������ + (1 − ��)[����]+ ��,� 
      �� = ������ + �1 − ���[−������] + ��� 

��   الإی�اداتم��ون ص��وق ض�� اس�ه�اف ال���� العام و  :ةال�ا�ع ال��ل�فة = ������ + (1 − ��)[����]+ ��,� 
         �� = ������ + �1 − ��������������� + ��� 

��  ال�ی� العام م���� س�ي و سع� ال��ف الإ اس�ه�اف :ةال�ام� ال��ل�فة = ������ + (1 − ��)[�����]+ ��,� 
   �� = ������ + �1 − ���[−������] + ��� 

��  الإی�اداتم��ون ص��وق ض�� ي و س�: اس�ه�اف سع� ال��ف الإةال�ادس ال��ل�فة = ������ + (1 − ��)[�����]+ ��,� 
       �� = ������ + �1 − ��������������� + ��� 

 ف��ةال�ــــــــ�مة ال� أث�ع�ل ال�� ��ــــــــ�ح � ة�ال�ق��ة وال�ال ���ن�ــــــــ� م� ال�ــــــــ�اســــــــلإ��اد ال��ل�فة الأ
ح�� نة مقار  به�فال���دة ســــا�قا �مة مع م��لف ال��ل�فات ه�ه ال�ــــ���اكاة أث�  �ق�مســــ ،ال�ــــال�ة
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 .�ه ال��ل�فاته �ل ت�ل�فة م� ال�ـــ�مة ال�ف��ة ت�� ال�ي ت�ل�هاالاق��ـــاد�ة ��غ��ات في ال ال�قل�ات
�ل م�غ��ات وهي ال�اتج الإج�الي، مع ر�علأ ةال�ی�ام��� الاســـــ��ا�ةعلى لإج�اء ال�قارنة ت� الاع��اد 

ف��ا  ل��غ��ات ت�ــــ�لاه�ه  ،خ�� أ العام. �ع�ارةوم�ــــ��� ال�ی�  الأســــ�� ســــ�هلاك ال��ــــ�� العام، الا
  .دالة اله�ف) �أ( ب��ها م���� ال�فاه الاق��اد�

 في ظل مختلف التولیفات الستة تج ال�اخلي اج�الي ال�إاس��ا�ة   .1.2
لى ع �و ال�� ی�ضح الأث� ال�ی�ام��ي ل��مة سال�ة في أسعار ال�ف (16.4) رق�م� خلال ال��ل 

 اتال��ل�فن أ نلاح� ،ال�ــــــــ�اســــــــ��� ال�ق��ة وال�ال�ة  م��لف ت�ل�فات لم�غ��ة ال�اتج الإج�الي في �
�ف��� خاصـــة ال��ل �ال��ـــ�ة لل�ـــ�اســـة ال�ال�ة الإراداتضـــ��  ســـ�ه�اف م��ون صـــ��وق ا م� ال����نة

لاســـــــــ�ق�ار �ع�د الى حالة ا ســـــــــ�ف يتج الاج�الن ال�اأف�ـــــــــل �اع��ار أق�م� أداء   04 و 06رق� 
ن معامل راجع الى امع ال��ل�فات ال�ي ت���� على اس�ه�اف ال�ی� العام و ه�ا  ةمقارنك�� ���عة أ

 م�ا ء��بن ال�ع�یل ســــــ�ف ���ث لل�ی� العام جاء ضــــــع�ف و�ال�الي فإ اســــــ��ا�ة ال�ــــــ�اســــــة ال�ال�ة
 (6.4) رق��ول ت�ـــــ�� ن�ائج ال�و ��ا . الى حالة الاســـــ�ق�ار ع�دة ال�اتج الإج�اليفي  أخ�ت ��ـــــ��

 06رق� �فة ال��لل �) ال�� ت�ـــــ�ه ال�ـــــ�مة ال�ف��ة في �ن ح�� ال��ب��ات (مقاس �ال��ایأدناه الى أ
  1.ال��ل�فة ال��لىمع �ق�ة ال��ل�فات ��ا في ذل�  ةه� الأقل مقارن

  
.��)ال�ـــ�ل رق� ��ة لل�اتج ت�� م��ف ت�ل�فات ال�ـــ�اســـ��� ال�ق��ة �: الاســـ��ا�ة ال�ی�ام(�

  ال�ال�ة و 
    Dynare 4.5.1ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامج إ م�  ال���ر:

                                                           
�ات دالة غ��ه�ا م��قي �اع��ار ان ال���ج الأم�ل �أخ� �ع�� الاع��ار اس�ق�ار أر�عة م�غ��ات م���عة وهي م 1 

  اله�ف (أ� ال�فاه الاق��اد�).
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�ع�  ي�ع�ارة أخ��، إذا أراد صـــ�اع ال�ـــ�اســـات الاق��ـــاد�ة ال����� فق� على اســـ�ق�ار ال�اتج الإج�ال
ع� ت���� ســـــأ�  الإســـــ�ي ح�وث صـــــ�مة نف��ة ی��غي على ب�� ال��ائ� اســـــ�ه�اف ســـــع� ال�ـــــ�ف

 .ض�� ال��ارد �ال���ة لل��اسة ال�ال�ة ه�اف ص��وق الى جان� اس� ال��ف

.�)ال��ول رق�   تقل�ات م�غ��ات ال�فاه ت�� م��لف تفاعلات ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة   (�
  ال��غ��ات           
  ال��ل�فات ال��اس�ة 

ج�الي إ
  ال�اتج

ال���� 
  العام

الاس�هلاك 
  الأس�� 

ال�ی� 
  العام

ق��ة دالة 
 ال��ارة

  0.0039  0.0002  0.0001  0.0000  0.0022  (Optimal Mix)ل�فة ال��لى ال�� 
  0.0071  0.0000  0.0002  1.7513  0.8793   (DITR+BTR): ىالأول ال��ل�فة

  0.0141  0.0039  0.0025  0.1671  0.0957  (DITR+RRFTR): ةال�ان� ال��ل�فة
  0.0077  0.0000  0.0003  2.1262  1.0671   (CITR+BTR) :ةال�ال� ال��ل�فة
  0.0041  0.0000  0.0006  0.2009  0.1028  (CITR+RRFTR): ةال�ا�ع ال��ل�فة
 0.0071 0.0000 0.0002 1.7316 0.8694   (EXTR+BTR) :ةال�ام� ال��ل�فة

 0.0038 0.0001 0.0005 0.2411 0.1228   (EXTR+RRFTR): ال�ادس ال��ل�فة
 (DITR+BTR)      :ل�ی� العاماس�ه�اف ال���� الأساسي + اس�ه�اف ا.  

 (DITR+RRFTR): وق ض�� ال��ارداس�ه�اف ال���� الأساسي + اس�ه�اف م��ون ص�� . 
(CITR+BTR)      :اس�ه�اف ال���� العام + اس�ه�اف ال�ی� العام.  

 (CITR+RRFTR): وق ض�� ال��ارد.اس�ه�اف ال���� العام + اس�ه�اف م��ون ص��  
   (EXTR+BTR): ي + اس�ه�اف ال�ی� العاماس�ه�اف سع� ال��ف الاس�.   

 (EXTR+BTR)   : وق ض�� ال��ارد.اس�ه�اف سع� ال��ف الاس�ي +م��ون ص��  

 مختلف التولیفات الستة تحت (CPI%) م اس��ا�ة مع�ل ال���� العا .2.2
ال�قاس ب�غ�� م، ا�ع�ل ال��ــــــ�� العال�فع�ة ل ســــــ��ا�ةدوال الا (17.4) ال�ــــــ�ل رق�ی�ضــــــح 

لات ل تفاع�في وه�ا  ،ســــــال�ة في أســــــعار ال�ف� ��ف�ةل�ــــــ�مة  ،كســــــعار الاســــــ�هلاأ ال��ــــــ�ي في
و��رجة  04و 03رق�  ن ال��ل�فاتأت�ــ�� ال��ائج الى  .ةلفة م� ال�ــ�اســة ال�ق��ة وال�ــ�اســة ال�ال��م�

ائج ��ا تأك� ن� ال�ف�.في أســـــــعار  تقل�اتلها الق�رة على ع�ل مع�لات ال��ـــــــ�� م�  06و 05قل أ
لهـا أداء ج�ـ� م� ح�ـ� ال���� في معـ�ل ال��ــــــــــــــ�� �ل�فـات �� المع� نأعلى  (6.4) رق�ال�ـ�ول 

ه�ه ال����ة جاءت م�ع�ة  ،خ�ـــــــــ�صـــــــــا تل� ال��ل�فات ال�ي ت��ـــــــــ�� اســـــــــ�ه�اف ال��ـــــــــ�� العام
ي ت���قها م�� ش�ع فوال�� ل�عل ال����  ال���عة م� ��ف ب�� ال��ائ� في اس�ه�افه ةللاس��ات���

��وحة ل� �أخ� �ع�� الاع��ار ح�� له�ه الأ ال�ق��ح���ذج ن اللى أی��غي ال����ه ا .2010ســــــــــــــ�ة 
 �ائ�ن ال�ــــغ�� ال��ــــ���ة ال�ي ت�ــــه�ها ال�إف و�ال�اليالاســــ�هلاك�ة لل�ــــلع  ال���� ال�ع� ال���مي
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ن ت��ن ��ـــ�� رفع ال�ع� ت�رج�ا م� ��ف ال���مة ال��ائ��ة �اســـ��ا�ة للاخ�لالات أ����  م�خ�ا،
  �ال�الي ت�قى ص�ة ه�ه ال��ائج ن���ة.و  .��ةالأخال�ف��ة  ال�ال�ة ال�ي اح�ث�ها ال��مة

  
.��)ال��ل رق�   ت�� م��ف ت�ل�فات ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة ل����ل ةال�ی�ام���الاس��ا�ة  :(�

    Dynare 4.5.1ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامج إ م�  ال���ر:
 فات ال��ة في �ل م��لف ال��ل� الأس�� الاس�هلاك اس��ا�ة  3.2

ن أ (18.4)رق� ضــ�ة في ال�ــ�ل� ال� ال�فع�ة م� دوال الاســ��ا�ة �ال��ــ�ة للاســ�هلاك نلاح�
�ة و ال��ـــ�� ال��لي ��ان� ســـ�اســـة مالأســـ�اســـة نق��ة ت�ـــ�ه�ف ســـع� ال�ـــ�ف  ت�ـــ�ت�ل�فة ات�اع 

���ة ن ن��اف ع� حالة الاســ�ق�ارالا الأســ�� ت�ــ�ه�ف م�ــ��� ال�ی� العام ســ�ف ���� الاســ�هلاك 
  الأخ��  �ل�فات�الأك�� مقارنة مع ��فة ال�ف�  ال��مة في أسعار

  
.��)ال��ل رق�   ت�� م��ف ت�ل�فات ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ةللاس�هلاك  ةال�ی�ام���الاس��ا�ة  :(�

    Dynare 4.5.1ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامج إ م�  ال���ر:
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) ح�� بلغ ال��ای� في ســــل�ــــلة الاســــ�هلاك الاســــ�� 6.4وه�ا ما ت���ه أ��ــــا ن�ائج ال��ول رق�(
ال�� ت�ــــ��ه ال�ــــ�مة ال�ف��ة في �ل هات�� ال��ل�ف��� أدني ق��ة له �ع� ال��ل�فة ال��لى مقارنة مع �ق�ة 

  ال��ل�فات الأخ��.
 في �ل م��لف ال��ل�فات ال��ة العاماس��ا�ة ال�ی�  .4.2

ن أ�� ال���ان�ة ال���م�ة مع�ى ذل� صــــــــــــــفي ن��ذج ه�ه الا��وحة ی�شــــــــــــــ� ال�ی� ال���مي الى ر 
 (18.4)م� خلال ال�ــــــ�ل رق� .الاســــــ��ا�ة ال��ج�ة لل�ی� هي دلالة على ع�� ال���ان�ة والع�� صــــــ��ح

 ل�ال�ة. ال����ةوام� ال�ــــ�اســــ��� ال�ق��ة  ال��ل�فة�اخ�لاف  ان��لف�ن ح�� الاســــ��ا�ة وم�تها أنلاح� ��ف 
�ع�د تق���ا  ســـــ�فال���م�ة  ةرصـــــ�� ال���ان�ال��ل�فة ال��لى حالة  في هنهي أال�ي ���� ملاح��ها  الأولى

مع ��لى ال��ل�فة ال�� خلال مقارنة أداء ف .ال�ـــال�ة ال�ف��ة الى حالة ال��ازن خلال ف��ة واح�ة �ع� ال�ـــ�مة
 01فعـال�ـة مقـارنـة مع ال��ل�فـات  أك���ـان  06و 04و 02ن أداء ال��ل�فـات رق� �ـأ نلاح��ق�ـة ال�فـاعلات 

ن� ت�ـــــ�� ال�ي �او ال�ـــــ�اســـــة ال�ال�ة  لقاع�ةالى الق�� ال�ق�رة  ��ة �ان� م��قعة �ال���ه�ه ال�� .05و 03و
ة م� ب�� �� ال��ازنات ال�ال�ال��ائ� خلال ف��ة ال�راســة ل� ت في ةن القائ��� على إدارة ال�ــ�اســة ال�ال�أالى 

ع�فة �ان� ج� ضـــرصـــ�� ال���ان�ة  �ع�ارة اخ�� أو  ال�ی� ال���مين درجة اســـ��اب�ه� اذ أ ،أولى اه��اماته�
��� اس�ه�اف ت� ن ال��ل�فات ال�ي�ال�الي فإو  ،ير�ة في الافاق ال���مإضافة الى درجة عال�ة م� الاس���ا

  .ال�ال�ة ق��� م� م���اه ال��ازنيال�فاض على رص�� ح�� ال�ی� ال���مي س���ن غ�� قادرة على 

  
.��)ال��ل رق�   ت�� م��ف ت�ل�فات ال��اس��� ال�ق��ة وال�ال�ة لل�ی� العام ةال�ی�ام���ة الاس��ا� :(�

    Dynare 4.5.1ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامج إ م�  ال���ر:
م� م�غ��ات  ةتق��� أداء ال�فاعلات ب�� ال�ـــــــــــ�اســـــــــــ��� ال�ق��ة وال�ال�ة على �ل م�غ�� ب��� ن�ائج 

لها ة �ف�ل���� ت�ج� ت ،ب�� ال��ل�فات ن ه�اك اخ�لاف في الأداءأ و دالة ال��ــارة)أال�فاه الاق��ــاد� (
ـــــوالع�� ص ،داء س�ئ على ال��غ��ات الأخ�� أغ��ة و أداء ج�� على م� ـــــ��ح �ال���ة لل��ل�فـ  .ات الأخ�� ـ

ـــــفي � ــــــ ـــــل ه�ا ال�ضـ ـــــع لا ���ـ ـــــ� ل��اع ال��اس��ـ ـــــ� ال�ق��ة وال�ـ ــــــ ـــــك�أو أ ت�ل�ف���ال�ة اس���ام ـ ــــــ ــــــ ــــــ  �ـ
 وال�ال�ة �ةال�ق� ال��اس����ل�فة الأن�� م� �اخ��ار ال� ال�ق�، ل�ل� م� الأه��ة ـــــــــــــــــي نفــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــف
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��ع ج ه�ق�ار�اســـــــــــتأخ� �ع�� الاع��ار  ه�ه ال��ل�فة ی��غي أن �� ج��ع ال��ل�فات ال�ـــــــــــ�ة ال���دة،ب م�
�ـــاب ح�� ســـ�ف ی�� ح ،ل�للق�ام ب� أداء ب�� ج��ع ال��ل�فات. ف�ـــلأت�ق� و  ،م� جهةم�غ��ات ال�فاه 
�ل�فة م� ل �ل تفي � (أ� ق��ة دالة ال��ــــــارة) ال�ي ت�ــــــ��ه ال�ــــــ�مة ال�ف��ة ال�ــــــال�ة ال�فاه ال�ــــــائع

  .ال��لى ال��ل�فةمقارن�ها مع ن�ائج و ال��ة ال�ق��حة  تال��ل�فا
ــــــائج ال�ــــــ ــــــاه أ  (7.4)رقــــــ� �ول ت�ضــــــح ن� ــــــدن ساســــــي �ال��ــــــ�ة ال��ــــــ�� الأ ن اســــــ�ه�افأ�

ــــــى جانــــــ� م�ــــــ�ون صــــــ��وق ضــــــ�� ال�ــــــ�ارد �ال��ــــــ�ة لل��اســــــة ال�ال�ــــــة  (أ� لل��اســــــة ال�ق��ــــــة ال
 تـــــأث�� ن�ـــــ� �ال��ـــــ�ة للاق��ـــــاد ال��ائـــــ�� لل�ـــــ� مـــــ�ال��ل�فـــــة الأ هر اع��ـــــ���ـــــ� ا  )02رقـــــ� ال��ل�فـــــة

ال��ل�فــــــة لهــــــا  ن هــــــ�هأ �اع��ــــــار ،علــــــى ال��غ�ــــــ�ات الاق��ــــــاد�ة ال�ل�ــــــة ال�ــــــ�مة ال�ف��ــــــة ال�ــــــال�ة
ــــ��لا ــــ�رة الأك� ــــى  ق ــــعل ــــاه الاق��ــــاد� ال�ــــائعت�ن� ــــ�ف� ،ة ح�ــــ� ال�ف الــــى  ،جــــ�اء ت�اجــــع أســــعار ال

  .مقارنة مع �ق�ة ال��ل�فات م��� أدني م���� 
.�)ال��ول رق�   لج�اء ال��مة ال�ف��ة ال�ال�ة في �: ح�� ال�فاه الاق��اد� ال�ائع  (�

  �ة وال�ال�ة تفاعلات  م��لفة م� ال��اس��� ال�ق�
 ق��ة دالة ال��ارة  ة ال�ق��ة وال�ال�ةت�ل�فات ال��اس  

  0.0022  (Optimal Mix) ال��لى ال��ل�فة  

  Model Mix(   0.8437(ال���ذج ال�ق�ر ت�ل�فة  

  0.8793   (DITR+BTR) ىالأول ال��ل�فة  

  0.0957  (DITR+RRFTR) ةال�ان� ال��ل�فة  

  1.0671   (CITR+BTR) ةال�ال� ال��ل�فة  

  0.1028  (CITR+RRFTR) ةال�ا�ع ال��ل�فة  

 0.8694   (EXTR+BTR) ةال�ام� ال��ل�فة  

 0.1228   (EXTR+RRFTR) ةال�ادس ال��ل�فة  

  Dynare 4.5.1 ع�اد ال�ال� �الاع��اد على ب�نامجإ م�  ال���ر:                 
) 2011(ل�قــ��ــة مع دراســــــــــــــــة ال����ــة جــاءت م��افقــة ف��ــا ی�عل� �ــال�ــــــــــــــ�ــاســــــــــــــــة اال�ق��حــة. هــ�ه 

Benkhodja .M .T and  Allegret J.P  ن أف�ـــــــل قاع�ة لل�ـــــــ�اســـــــة أح�� أك� ال�اح�ان على
ال��مة ال�ف��ة  �ع� ت�اعها ل��ق� اس�ق�ار �ل م� ال�اتج وال����ا ی��غي على ب�� ال��ائ�ال�ق��ة 

 Rabee Hamedani.H and ك�ت دراسةأساسي.  ��ا �ه�ف مع�ل ال���� الأهي تل� ال�ي ت�
Pedram.M(2013)  ســاســي في قاع�ة ضــافة مع�ل ال��ــ�� الأإن أعلى  الإی�انيح�ل الاق��ــاد

  ال��اسة ال�ق��ة س�ف ���� م� م���� ال�فاه الاق��اد� خلال ال��مة ال�ف��ة.
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  الف�ل ال�ا�ع  خات�ة
 Dynare ب�م��ة�اســــــــــ���ام ال�������  DSGEفي ه�ا الف�ــــــــــل ت� تق�ی� وم�اكاة ن��ذج 

دوال الاســــــ��ا�ة  �الاســــــ�عانة ب�ق��ات .2015-1990خلال الف��ة  على ب�انات الاق��ــــــاد ال��ائ�� 
��ــان�ــة الــ�ی�ــام��ي ل ت��ئــة م��نــات ال��ــای� وت��ئــة ال�ــــــــــــــــ�مــات ت� اخ��ــار الأث�الــ�فع�ــة ال����ــة، 

ف� �ق�اع ال�ف�، أســـعار ال ة�ل م�: إن�اج�ة قاع ال�ـــ��ات، إن�اج� م�ـــ� ��ف�ةصـــ�مات ع�ـــ�ائ�ة 
العال��ة، ال�اتج العال�ي، ال��ـــــ�� العال�ي، ســـــع� ال�ـــــ�ف ال�ق�قي، ال�ـــــ�اســـــة ال�ق��ة وال�ـــــ�اســـــة 

  . �ال��ائفي  ةالاق��اد�ل�ورات لال�ئ���ة  ال����ات، على ال��غ��ات الاق��اد�ة �اع��ارها ال�ال�ة
 غ��اتال�� ت�ب��اتمات في تف�ــــــــــــ�� م�ــــــــــــاه�ة ج��ع ه�ه ال�ــــــــــــ�ن�ائج ه�ه ال�راســــــــــــة أن أ�ه�ت 

ي ال�ـــــــ�مة فن ف�ـــــــلا ع� ذل� فأ الإح�ـــــــائ�ة،الاق��ـــــــاد�ة في ال��ائ� �ان� مع���ة م� ال�اح�ة 
ة �ان�ا أب�ز ال�ــــ�مات تف�ــــ��ا لل�ور  ال�ــــ�مة في أســــعار ال�ف�قل إن�اج�ة ق�اع ال�ــــ��ات و��رجة أ

خلال ف��ة �ة لســـــ��� ال�ق��ة وال�ا�ادور ال�فاعل ب�� ال�ـــــ ل�ق���ما �ال��ـــــ�ة . أالاق��ـــــاد�ة في ال��ائ�
�ة ة ال�ف��ة ال�ال�ة، ب��� ال��ائج أنه �ال��ل ال���ذج ال�ق�ر) في م�اجهة ال��مال�راسة (أ� في �

 نأ على ةلفي دلا ،ق���ة م� ق��ها ال��لىمعاملات اســــ��اب�ها لل�ــــ�مة ق��  لل�ــــ�اســــة ال�ق��ة �ان�
على  ،ع�� خلال ف��ة ال�راســـــــــة�ان� فعالة الى ح� � ب�� ال��ائ� م� ��فإدارة ال�ـــــــــ�اســـــــــة ال�ق��ة 

�ای�ة لل�ورة ئ� �ان� من س�اسة الانفاق ال���مي في ال��اأ فق� ب��� ال��ائج لل��اسة ال�ال�ةع�� 
�� قالن أ الى ضــــــــافةإ ،الاق��ــــــــاد�ة مع�ى ذل� ت�ســــــــع�ة أوقات الان�عاش وان��اشــــــــ�ة أوقات ال���د

ة ال�ال�ة ال�ــــ�اســــادارة ن و�ال�الي فأ ال��لى ال�ة �ان� �ع��ة ع� ق��هااســــة ال��ال�ق�رة ل�عاملات ال�ــــ
  �ان� ت��� في ات�اه غ�� م���ام.خلال ف��ة ال�راسة في ال��ائ� 

ت���  ،ل�ـ�اسـ��� ال�ق��ة وال�ال�ة�ـ�ة م� اال�فاعلات الم� خلال ال�قارنة ما ب�� و  ،في الأخ��
 ��ون ص��وق ض��ق��ة واس�ه�اف م�ن اس�ه�اف مع�ل ال���� الأساسي م� جان� ال��اسة الأ

ي م� ال�ـــــ�اســـــ��� ال�ق��ة وال�ال�ة ال� ن�ـــــ�الأ ال��ل�فة م� جان� ال�ـــــ�اســـــة ال�ال�ة ��ـــــ�ل �اداتیالإ
�ة ال�ئ���ة على ال��غ��ات الاق��اد ال�ل��ة لل��مة ال�ف��ة ال�ال�ة ال�أث��ات ت��ح م� جهة �ع�ل

  ��� ال�فاه الاق��اد� في ال��ائ�.م� وم� جهة أخ�� تع���
  
 



   ال�ات�ة
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 الخاتمة 
لاقتصاد االتذبذبات الاقتصادية على متغيرات  ها ولا تزال تحدثهاتالتي أحدثبالنظر للانعكاسات      
 ذه  ادهمصتتت هم دهاستتتة و  مية أ  تبرز متعاملين الاقتصتتتاد ن  ية الومن ثمة على مستتتترف ه ا  الكلي

 راهتحليق الاستتتتتتتتتتل  يالستتتتتتتتتياستتتتتتتتتة النلدية والستتتتتتتتتياستتتتتتتتتة المالية دوه من أجل تحليل  وذلك  التذبذبات
 .من جهة أخرف  بالرضعية الاقتصادية المستلبلية والتنبؤ الاقتصادي من جهة

 شتتتهدتن  ذه الاقتصتتتادات لرحظ أ للنفطمن خلال دهاستتتة خصتتتاتص الاقتصتتتادات المصتتتده  
ذلك و الاقتصتتتادات النامية   أكبر ملاهنة مع نظيراتها من اقتصتتتادية تللباتخلال الستتتنرات الماضتتتية 

صيد ه   ي عدد من المتغيرات الاقتصادية الهامة كمسترف الناتج الداخلي الإجمالي  معدل التضخم 
 قتصتتتادات ي  ذه الا لنفطلمرهد ا المفرطةن التبعية كما أ .الميزانية المالية وهصتتتيد الحستتتار ال اهي 

 .النفط تللبات أسعاهو تتزامن  ةالاقتصادي تللباتهاجعل 
ذبات  ي تحد د مصتتتاده التذب لدهاستتتةلهذه االهدف الرتيستتتي تمثل    لد قتأستتتيستتتا على ما ستتتب

الاقتصادية وتحليل دوه التفاعل بين السياسة النلدية والسياسة المالية  ي ضمان استلراه المتغيرات 
 ذا   ندهج ضتتتتتتتتتتتمن المهمة. عتباه ا من بين الدول المصتتتتتتتتتتتده  للنفطبا الاقتصتتتتتتتتتتتاد الكلي  ي ال زاتر

مستتتتتتتتتتتتتتببتات التدوه  الاقتصتتتتتتتتتتتتتتتاديتة  ي  البحت   ي ،أولاالهتدف م مرعتة من اد تداف الفرعيتة و ي  
لصتتدمة ل ر الستتلبيتأثيال  تلييم  عالية الستتياستتة النلدية والمالية  ي الحد من ثانيا الاقتصتتاد ال زاتري.

لذي يستتتم  لنلدية والمالية اادنستتتت  من الستتتتياستتتتة ا الترليفة  تحد د ثالثاخلال  تر  الدهاستتتتة   النفطية
    .النفطعن التللبات  ي أسعاه  ةالمتغيرات الاقتصاديبعزل 

نزية الاستتتتتعانة بالملاهلة النيرك  ي الفصتتتتل الثال  من  ذه ادطروحة لبلرغ ا داف الدهاستتتتة تم
 Galí, and  (2005) المطره من قبتتتتل نمرذجالترستتتتتتتتتتتتتتعتتتت   من خلال DSGEبنتتتتاو نمرذج ل

Monacelli كما تم  .للاقتصتتتتتتتاد المفترس ليتناستتتتتتت  مع الخصتتتتتتتاتص الهيكلية للاقتصتتتتتتتادات النفطية
 Roman Eالاستتتتتتتتتتتتتتتعانة  ي ذلك بعدد من الدهاستتتتتتتتتتتتتتتات حرل الدول المصتتتتتتتتتتتتتتتده  للنفط كدهاستتتتتتتتتتتتتتتة

Romero(2008)  Bulat. M (2014) ، J.P. Allegret et all (2015) ، Benkhodja M. 

T. (2011). . ستتتتتتة قطاعات  قطار الاستتتتتر  قطار العتتتتتركات  قطار   ذه الدهاستتتتتة نمرذجتضتتتتتمن
النفط  العالم الخاهجي  قطار الحكرمة )الستتتتتياستتتتتة الماليةل والبنك المركزي )الستتتتتياستتتتتة النلديةل. كما 

 ن تكرن الدا عمن المفترض أ –داخلية وخاهجية  – اشتتتتتمل النمرذج على ثماني صتتتتدمات ععتتتتراتية
ت  و ي صدمة  ي الإنتاجية  ي قطار العركاالاقتصادية  ي الدول المصده  للنفط   توهاو التذبذبا

ي   صتتتتدمة  النفط  صتتتتدمة  ي الناتج العالمي  صتتتتدمة  ي أستتتتعاه قطار النفطصتتتتدمة  ي جنتاجية 
جضا ة الى الصدمة  ي السياسة النلدية  صدمة  ي سعر الصرف الحليلي  لميامعدل التضخم الع
 والسياسة المالية.
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ال زاتري كأحد الاقتصتتتتتتتتادات الاقتصتتتتتتتتاد   ي دهاستتتتتتتتة DSGE ي الراقع   إن اعتماد منه ية 
 كذلكو المصتتتتتتده  للنفط   نبع من ملده   ذه النماذج على تر ير وصتتتتتتا دقيق للدوهات الاقتصتتتتتتادية 

 ي لهذه النماذج  الميز  ادستتتتتتاستتتتتتية تكمن .الاقتصتتتتتتادية الملاتمة صتتتتتتياية الستتتتتتياستتتتتتاتعلى تحليل و 
 .تهم الاقتصتتتادية ي بيئ الحاصتتتلة للتغيراتعند استتتت ابتهم  نالاقتصتتتاد  للمتعاملين العللاني ستتتلر ال
للستتتتلر   اومراعاته  ظرا ر الاقتصتتتتاد الكلي تحليل ي  تبنيها دستتتتق الاقتصتتتتاد ال زتيضتتتتا ة الى ج

لنرر من مام حل  ذا اتحديا أشتتتكل   ذه الخصتتتاتص  الد ناميكي والععتتتراتي للمتغيرات الاقتصتتتادية.
   المطره   ي  ذا الم ال.  الرياضيةوادسالي   واتدالى اد وتم الل ر  ولالتالي  لدالنماذج 

-1990خلال الفتر  وذلك   صتتتتليةن من البيانات ستتتتنرية و يم مرعت استتتتتخدم   ذه الدهاستتتتة
 ما البياناتأ .نمرذجات حالة الاستتتتتتتتتتتتلراه لللممعا ر  معالبيانات الستتتتتتتتتتتنرية  ي  استتتتتتتتتتتتخدم  .2015

البيانات عدم تر ر وت ده الإشتتتتتتتاه  جلى  .DSGE الفصتتتتتتتلية  لد استتتتتتتتعمل  لتلد ر معلمات النمرذج
  مما نفاق لحكرميالاستتتتتتتتتهلا  ادستتتتتتتتري اد لبعض المتغيرات كالناتج الداخلي الإجمالي الفصتتتتتتتتلية 

الحصتتترل م  ذا وت الى ادستتتالي  الرياضتتتية لتحريل البيانات من ستتتنرية الى  صتتتلية. واضتتتطرنا لل ر 
 من مرقع صندوق النلد الدولي.  ذه الدهاسة بيانات
النيركنزي على المنهج البا زي    DSGEج ذه الدهاستتتتتتتتتتتتتتتة  ي تلد ر معالم النمرذ تاعتمد 

لد ر كثر ادستتتتتتتالي  استتتتتتتتخداما  ي توالتي جعل  منه أحد أاختياهه جاو نتي ة المميزات التي  ر ر ا 
والتي تعمل ضتتتتتمن  Dynare. لتلد ر ومحاكا  النمرذج تم الاستتتتتتعانة برم ية حاليا DSGEنماذج 
التلد ر الى جان  عملية تر ر  DSGEالمطره  خصتتيصتتا لنماذج  ذه البرم ية  . Matlabبرنامج 
 الستتتياستتتاتمعلمات حل النمرذج  حستتتار قيم حالة الاستتتتلراه لمتغيرات النمرذج  حستتتار  والمحاكا 

 ن ترميز النمرذج  ي البرنامج يكرن بطريلة بسيطة ومباشر .على أ  ظلا .الاقتصادية المثلى

 نتائج الدراسة 
 أن الدهاسة نتاتج  ذهأظهرت  الععراتية استنادا الى دوال الاست ابة الد عية البيزية للصدمات

است ابة المتغيرات الكلية للاقتصاد ال زاتري لهذه الصدمات جاوت  ي م ملها مترقعة ومترا لة مع 
ي  جميع الصتتدمات الععتتراتية  مستتا مة.  ضتتلا على أن ال ان  النظري و يكل الاقتصتتاد ال زاتري 

 ذا  .تفستتتتتتتير تذبذبات المتغيرات الاقتصتتتتتتتادية  ي الاقتصتتتتتتتاد ال زاتري كان  ذات دلالة الإحصتتتتتتتاتية
لدهجة  ي جنتاجية قطار العركات و ن الصدمة الصدمات الى أوأشاهت تلنيتي ت زتة التبا ن وت زتة 

ذه  الصتتتتتتدمة  ي أستتتتتتعاه النفط كانتا أبرز الصتتتتتتدمات تفستتتتتتيرا للدوه  الاقتصتتتتتتادية  ي ال زاتر.  قلأ
فستتتتير  ي ت  يمن  الصتتتتدمة  ي جنتاجية قطار العتتتتركات نذلك أ  كان  مترقعة ي ادخرف النتي ة 
للاقتصاد ال زاتري  المفرطةن التبعية كما أ   DSGEمر شاتع  ي النماذجالاقتصادية  ر أالدوهات 
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علاو   .مصاده تذبذبات الاقتصاد ال زاتري  أبرزللإ رادات النفطية جعل  من أسعاه النفط من بين 
تاتج شتتتتتاهت نحي  أ الستتتتتابلة  الدهاستتتتتاتنتاتج  معالى حد ما ة مترا لة ت  ذه النتي وجا  على ذلك
 Aba دهاستتتتتةو لاقتصتتتتتاد ال زاتري ل and Benkhodja .M .T  Allegret J.P( 2011)دهاستتتتتة 

Alkhail B. A (2007) ي العتتتتتتركات قطار الى أن الصتتتتتتدمة  ي جنتاجية  لاقتصتتتتتتاد الستتتتتتعرديل 
  .المهيمنة على التللبات الاقتصادية

ييم دوه تلمن الستتتتتتتتتياستتتتتتتتتتين النلدية والمالية تم  المثلى الترليفة حستتتتتتتتتار معلمات استتتتتتتتتتنادا الى
ي مراجهة ل النمرذج الملدهل  ظمالية خلال  تر  الدهاستتة )أي  ي التفاعل بين الستتياستتتين النلدية وال

استتتتتت ابتها  ن قيم معاملاتبين  النتاتج أنه بالنستتتتتبة للستتتتتياستتتتتة النلدية  إ  الصتتتتتدمة النفطية الستتتتتالبة
ن جداه  الستتتتتتتتتتياستتتتتتتتتتة النلدية من طرف بنك من قيمها المثلى   ي دلالة على أ للصتتتتتتتتتتدمة كان  قريبة

يد خلال  تر  الدهاستتتتة  على عكق الستتتتياستتتتة المالية  لد بين  النتاتج ال زاتر كان   عالة الى حد بع
وقات معنى ذلك ترستتعية أ  نفاق الحكرمي  ي ال زاتر كان  مستتا ر  للدوه  الاقتصتتاديةأن ستتياستتة الإ

ولالتالي  ان اداه  السياسة المالية  ي ال زاتر خلال  تر  الدهاسة وانكماشية أوقات الركرد  نتعا  الا
 كان  تسير  ي ات اه يير مستدام.

دية والستياستة من الستياستة النل ةالمناستب الترليفة مية تحد د تنادا الى النتي ة الستابلة تبرز أ است
 ية  لذلك تم تعتتتتتتتتتكيل ستتتتتتتتتتة تفاعلات مختلفة منالمالية للحد من التأثيرات الستتتتتتتتتلبية للصتتتتتتتتتدمة النفط

 راوجالستتتياستتتتين النلدية والمالية واجراو الملاهنة بينهما على أستتتاف ح م الر اه الاقتصتتتادي الضتتتاتع 
ن ألنتاتج بين  ا .ل كل تفاعل من  ذه التفاعلاتظ ي  ي أستتتتتعاه النفط الظر ية الصتتتتتدمة الستتتتتالبة 

لدية واستتتتهداف مخزون صتتتندوق ضتتتبط نلستتتياستتتة الاستتتتهداف معدل التضتتتخم ادستتتاستتتي من جان  ا
ات ه الاقتصادي الضاتع الى مسترييعمل على تدنئة ح م الر ا من جان  السياسة المالية الإ رادات

 ي ة والمالية من السياستين النلدي نس اد الترليفةيعكل ولذلك  هر   مع باقي التفاعلات ةقل ملاهنأ
 النفطية السالبة على المتغيرات الاقتصادية الرتيسية  ي ال زاتر.عزل التأثيرات السلبية للصدمة 

 توصياتال

 :تاليةالترصيات ال يمكن تلديمبناو على النتاتج التي ترصل  جليها الدهاسة   
 ركزوا على  أن الاقتصتتادية  ي ال زاترصتتنار الستتياستتات  على  نبغي هتعتتير النتاتج جلى أن 

ت  ي ويمكن تحليق  ذه الزيادا لزياد  الإنتاجية  ي الاقتصتتتتتتتتتتتتتتتاد.جد د  زياد  وتكييا تكنرلرجيات 
نه من جذ أ التعليم. المالية لتحستتتتتتتين جرد المزيد من المراهد  تخصتتتتتتتيصالإنتاجية أيضتتتتتتتا عن طريق 

 طريل.على المدف ال ال زاتري للاقتصاد  الر اهالسياسات من مسترف  ا النرر منزيد  ذالمرج  أن  
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 الدهاسة لم يكن  تر  خلالن التفاعل ما بين السياسة النلدية والسياسة المالية أبين  النتاتج ب  
نلدية الستتتتتلطات العلى ولذلك تلترس  ذ الدهاستتتتتة   الصتتتتتدمات النفطية الستتتتتالبة ةاما لمراجهمناستتتتتبا تم

استهداف مخزون ضبط المراهد بهدف المحا ظة  السلطات الماليةاستهداف التضخم ادساسي وعلى 
لى . مع ضتتروه  التأكيد عل الصتتدمة النفطية الستتالبةظ ي  قده الإمكان على الاستتتلراه الاقتصتتادي

  الاستللالية التامة لبنك ال زاتر.
     عن  لاج أتى تو ذا لا    ي ال زاتر الاستتتمي كلنا  للستتتياستتتية النلديةتعزيز دوه ستتتعر الفاتد

    وعلى هاسهاعبر جملة من الإصلاحات اللطار المالي  طريق تطرير

 تع يع الاتتمان المرجه لللطار الخاص.   -

 تحسين من  عالية نظام ضمان اللروض المصر ية.   -

عن  وذلك حتراو اللطار الغير الرستتتتتتتتتتتتتتمي من خلال كب  المعاملات ذات الد ع النلديج -
 طريق العمل على زياد  التنا سية داخل النظام المصر ي.

ف مال المؤستتتتتتتتتستتتتتتتتتات والبنر  الكبير  أ  كفت  ه المالف أستتتتتتتتتراق ه أليات لتطرير أي اد ج -
 ة.الضخم ي دعم اللطار المصر ي  ي تمريل المعاهيع  للمسا مة ةللدولالمملركة 

  النفط عاه نهياه أستتتادخير  ي قيمة الد ناه نتي ة ا نخفاضالا نبغي على ال زاتر استتتتغلال
 مع ذا   الراهداتما لإحلال زياد  التصتتتتتتتتتتتتتتد ر و  بهدف ماج هاصتتتتتتتتتتتتتتادهاتعن طريق العمل على تنريع 

 تزال عمال الت اهية التي لاتحرل دون مماهستتة ادتيستتية التي مع الليرد الر   ذا التأثير ضتتروه  مرازنة
 ن تنا ستتية المنت ات  ي ادستتراق العالمية لا تعتمد  لدمع الإشتتاه  الى أ .ستتيروه  المعتتاهيععلى  تؤثر

 على مسترف ادسعاه. 

   اللصتتتير  لج في اد. أكثر جنصتتتا ا وكفاو  وأقل تكلفةستتتياستتتة الدعم لتكرن  جصتتتلاسضتتتروه
 عمل  رص التنخفض    الطل  الكلي تراجعجلى تؤدي ستتتتتتتتتتتياستتتتتتتتتتتات خفض النفلات  نمن المرج  أ
حفاظ من أجل ال إنه ولالتالي  ادكثر ضتتعفا. ستتراد ؤثر ذلك على دخل   مما ادجره ومنه مستتترف 

 شتتتبكة أمان حد ثة وأكثرنعتتتاو ن تترا ق ستتتياستتتة اصتتتلاس الدعم مع أي    ةالاجتماعي الحمايةعلى 
   ي ال زاتر.الاقتصادية  أولرية عالية  ي أجند  السياسات  تكرن ذات  عالية

 فاق الدراسة آ
 ن تتمحره حرل النلاط التالية  يمكن للبحرث المستلبلية أ 

 بالاستتتتتتتتتتتتتتناد الى نمرذجDSGE    ثر على تتبع أ لط على هكزت  ذه الدهاستتتتتتتتتتتتتة النيركنزي
ستتتتتلبلية مل بلى للأبحاث ا  النلدية والستتتتياستتتتة الماليةالصتتتتدمات الععتتتتراتية وتحليل كل من الستتتتياستتتتة 

 .  SVARنية تلييم اللده  التنبؤية لهذا النمرذج ملاهنة مع نماذج امكج



 الخاتمة  

 

177 

 

   خذ ا بعين الاعتباه  ي نمرذج  ذه الاطروحة  ر الهامة التي لم  تم أ تالمتغيرامن بين
ه كأحد الملبلة ليعتمل على الاستثماترسعة النمرذج  ي ادبحاث لالتالي من الضروهي الاستثماه  و 

 .المتغيرات المحدد  للنعاط الاقتصادي
  كذلك من بين الخصتتتتتتتتاتص الهيكلية  ي الاقتصتتتتتتتتادات النامية المصتتتتتتتتده  للنفط والتي لم  تم

لبلية نأمل من الدهاستتات المستتت يقتصتتاد الظل  ولالتاللامعال تها  ي  ذه الدهاستتة   ي ح م الكبير 
 اده  على التعامل مع  ذا المرضرر.تطرير نماذج تكرن ق
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  ملحق الفصل الثالث  :(A)ملحق ال
 سر منفعة الم يعظبت محستولى التي الدرجة ال  اشتقاق شروط :(A.1)الملحق رقم 

و بالتالي  ،ل قيد الميزانية الخاصة بهاظرة حياتها الى تعظيم منفعتها في تسعى الاسر خلال كامل فت
𝐶𝑡}فهي تبحث على اختيار التوليفة الصحيحة من  , 𝑁𝑡𝑠, 𝐵𝑡} : التي تعظم الدالة التالية max𝐶𝑡,𝑁𝑡𝑠,𝐵𝑡 Λ = E ∑ [βt ( 𝐶1−𝜎1 − 𝜎 − 𝑁𝑠1+𝜑1 + 𝜑 ) − βtλt(𝑃𝑡𝐶𝑡 + 𝐸𝑡{𝑄𝑡+1𝐵𝑡+1} − 𝐵𝑡 − 𝑊𝑡𝑁𝑡𝑠 − 𝑇𝑡)]∞

t=0  

Λ𝐶𝑡 ن شروط الدرجة الاولى هي:إوبالتالي ف  = 𝐶𝑡−𝜎 − λt = 0                                                                      (1.1) Λ𝑁𝑡 = −𝑁𝑡𝑠𝜑 + λt WtPt = 0                                                              (2.1) Λ𝐷𝑡 = λt − βt ( 1𝐸𝑡{𝑄𝑡+1}) (λt+1Pt+1) = 0                                            (3.1) 
 نحصل على:   λt ولى واستبعاددرجة الأبجمع شروط ال

𝐶𝑡𝜎𝑁𝑡𝑠𝜑 الفراغ : –معادلة المفاضلة بين العمل - = 𝑊𝑡𝑃𝑡  

Euler equation  : 𝛽معادلة يولر - (𝐶𝑡+1𝐶𝑡 )−𝜎 ( PtPt+1) = 𝑄𝑡,𝑡+1 
  اشتتتتقاق منحني بليال النين ينوف وبقا لنمنتح تحداد الستتتعر اكمثل ل الفن :(A.2)الملحق رقم 

Calvo (1983).  : 
  𝑡في الزمن التي قامت بتعديل استتتتعارها   jمستتتتتوس الستتتتعر المحدد من كر  ال تتتتركة  𝑃̅𝐻,𝑡(𝑗) ليكن
𝑃̅𝐻,𝑡+𝑘(𝑗) فان احتمال  في تحديد الاستتتتتتتتتتتتتتعار كالفووفقا لنموذج . = 𝑃̅𝐻,𝑡(𝑗)     هو 𝜃𝑘 من     

=k اجل   الستتتتتتعراذا قامت جميع ال تتتتتتركاي بتعديل استتتتتتعارها ستتتتتتو  تختار نف  مستتتتتتتوس . ..0.1.2
 𝑡في الزمن  لأستتتتعارهابتحديد مستتتتتوس جديد لما تقوم ال تتتتركة  . (𝑗)ولذلك ستتتتو  يتم استتتتتبعاد الرمز 

𝑚𝑎𝑥𝑃̅𝐻,𝑡 المعبر عنها بالعلاقة التالية : القيمة الحالية لارباحها  فهي بذلك تبحث على تعظيم ∑ 𝜃𝑘𝐸𝑡{𝑄𝑡,𝑡+𝑘[𝑌𝑡+𝑘(𝑃̅𝐻 − 𝑀𝐶𝑡+𝑘𝑛 )]}∞𝑘=0  

𝑌𝑡+𝑘(𝑗) في ضل قيد الطلب :   ≤ ( 𝑃̅𝐻,𝑡𝑃̅𝐻,𝑡+𝑘)−𝜀 (𝐶𝐻,𝑡+𝑘 + ∫ 𝐶𝐻,𝑡+𝑘𝑖1
0 𝑑𝑖) ≡ 𝑌𝑡+𝑘𝑑 (𝑃̅𝐻,𝑡) 

𝑀𝐶𝑡𝑛 : حيث = (1−𝜏)𝑊𝑡𝐴𝑡 . ت ير الى التكلفة الحدية الاسمية 
∑ :  تحقيق  شرط الدرجة الاولى و المعبر عنه بالعلاقة التالية  𝑃̅𝐻,𝑡وبالتالي لابد على    𝜃𝑘𝐸𝑡 {𝑄𝑡,𝑡+𝑘𝑌𝑡+𝑘 (𝑃̅𝐻 − 𝜀𝜀 − 1 𝑀𝐶𝑡+𝑘𝑛 )} = 0∞𝑘=0                                       (1.2) 
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𝑄𝑡,𝑡+𝑘 بالاستعانة بالمعادلة = 𝛽𝑘(𝐶𝑡+𝑘 𝐶𝑡⁄ )−𝜎(𝑃𝑡 𝑃𝑡+𝑘⁄ يمكن كتابة ال رط السابق كما    (
∑ :  يلي (𝛽𝜃)𝑘𝐸𝑡 {𝑃𝑡+𝑘−1 𝐶𝑡+𝑘−𝜎 𝑌𝑡+𝑘 (𝑃̅𝐻,𝑡 − 𝜀𝜀 − 1 𝑀𝐶𝑡+𝑘𝑛 )} = 0∞𝑘=0  

∑ المستقرة :او بدلالة المتغيراي  (𝛽𝜃)𝑘𝐸𝑡 {𝐶𝑡+𝑘−𝜎 𝑌𝑡+𝑘 𝑃𝐻,𝑡−1𝑃𝑡+𝑘 ( 𝑃̅𝐻,𝑡𝑃𝐻,𝑡−1 − 𝜀𝜀 − 1 Π𝑡−1,𝑡+𝑘𝐻 𝑀𝐶𝑡+𝑘)} = 0∞𝑘=0  

Π𝑡−1,𝑡+𝑘𝐻:   حيث ≡ 𝑃𝐻,𝑡+1𝑃𝐻,𝑡−1  و𝑀𝐶𝑡+𝑘 ≡ 𝑀𝐶𝑡+𝑘𝑃𝐻,𝑡+1    
𝑝̅𝐻,𝑡  :( للعلاقة الاخيرة كما يلي تكتب الصيغة اللوغارتمية حول حالة الاستقرار )تضخم  صفر = 𝑝𝐻,𝑡−1 + ∑ (𝛽𝜃)𝑘∞𝑘=0 𝐸𝑡{𝜋𝐻.𝑡+𝑘}+ (1 − 𝛽𝜃) ∑ (𝛽𝜃)𝑘∞𝑘=0 𝐸𝑡{𝑚𝑐̂𝑡+𝑘} 

𝑚𝑐̂𝑡حيث:   = 𝑚𝑐𝑡 − 𝑚𝑐 تمثل لوغاريتم انحرا  التكلفة الحدية الحقيقية عن حالة الاستتتتتتتتتتتتتتتقرار  𝑚𝑐 = 𝜀1−𝜀 ≡ −μ . اختزال العلاقة الاخيرة  على شكل  :  كما يمكن 𝑝̅𝐻,𝑡 − 𝑝𝐻,𝑡−1= 𝛽𝜃𝐸𝑡{𝑝̅𝐻,𝑡+1 − 𝑝𝐻,𝑡} + 𝜋𝐻.𝑡+ (1 − 𝛽𝜃)𝑚𝑐𝑡                        (2.2) 
𝑚𝑐̂𝑡 و بالاستتتتتتتعانة بالمعادلة = 𝑚𝑐𝑡𝑛 − 𝑝𝐻,𝑡 +  μ    نقوم بتعويض𝑚𝑐̂𝑡  ( 1في المعادلة رقم )

لاستتتمية التكلفة الحدية او مع بعض التبستتتيل الجبرح نحصتتتل على قاعدة تحديد الستتتعر الامثل بدلالة 
𝑝̅𝐻,𝑡 : المتوقعة = μ + (1 − 𝛽𝜃) ∑ (𝛽𝜃)𝑘∞𝑘=0 𝐸𝑡{𝑚𝑐𝑡+𝑘𝑛 } 

 في النموذج . (28.3)وهي المعادلة رقم 
𝑝𝐻,𝑡 مؤشر الاسعار المحلية يعطى بالعلاقة التالية :  ةديناميكيحسب كالفو فان  = [𝜃𝑝𝐻,𝑡−11−𝜀 + (1 − 𝜃)(𝑝̅𝐻,𝑡)1−𝜀] 11−𝜀

 

𝜋𝐻.𝑡 :حول حالة الاستقرار كما يلي يةريتماللوغاالذح يمكن كتابته بالصيغة الخطية و  = (1 − 𝜃)(𝑝̅𝐻,𝑡 − 𝑝𝐻,𝑡−1) 
حصتتتل على معادلة ن ة الاخيرة مع بعض التبستتتيل الجبرح بالعلاق (2.2عن كريق جمع المعادلة رقم )

𝜋𝐻.𝑡 كنزح:منحى فليب  النيو  = 𝛽𝐸𝑡{𝜋𝐻.𝑡+1} + 𝜆𝑚𝑐̂𝑡 
λ: حيث = (1−θ)(1−βθ)θ في النموذج (51.3)هي المعادلة رقم. و. 
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 لت لفة الحدية الحقيقيةلمعادلة ا اكشتقاق الرياضي: (A.3)الملحق رقم 
𝑚𝑖𝑛𝑁𝑡,𝑂𝑡 :بتدنية دالة تكاليفها الانتاجيةالتي تسمح لها  {𝑂𝑡،𝑁𝑡}  اج مدخلاي الانت رباحها من خلال اختيار التوليفة الصتتتتتحيحة منأتستتتتتعى ال تتتتتركاي دوما الى تعظيم  𝛬 = 𝑊𝑡𝑁𝑡 + 𝑃𝑜𝑡𝑂𝑡 − 𝜆𝑡[𝐴𝑡𝑁𝑡𝛼𝑂𝑡(1−𝛼) − 𝑌𝑡(𝑗)] 

𝛬𝑁𝑡 : الدرجة الاولى على النحو المواليتكتب شروط  = 𝑊𝑡 − 𝜆𝑡𝐴𝑡𝛼𝑁𝑡𝛼−1𝑂𝑡(1−𝛼) = 0                                                   (1.3) 𝛬𝑂𝑡 = 𝑃𝑜𝑡 − 𝜆𝑡𝐴𝑡𝑁𝑡𝛼(1 − 𝛼)𝑂𝑡−𝛼 = 0                                                (2.3)  𝛬𝜆𝑡 = 𝐴𝑡𝑁𝑡𝛼𝑂𝑡(1−𝛼) − 𝑌𝑡(𝑗) = 0                                                            (3.3) 

𝑊𝑡𝑃𝑜𝑡 نحصل :  (3 .2)على  (1.3)بقسمة   = 𝜆𝑡𝐴𝑡𝛼𝑁𝑡𝛼−1𝑂𝑡(1−𝛼)𝜆𝑡𝐴𝑡𝑁𝑡𝛼(1 − 𝛼)𝑂𝑡−𝛼   = 𝛼1 − 𝛼  𝑂𝑡𝑁𝑡 ⇒ 𝑂𝑡 = 𝑊𝑡𝑃𝑜𝑡 1 − 𝛼𝛼 𝑁𝑡 ⇒ 𝑁𝑡 = 𝑃𝑜𝑡𝑊𝑡 𝛼1 − 𝛼 𝑂𝑡 

 : ( نجد3.3بالتعويض في المعادلة )
 𝐴𝑡𝑁𝑡𝛼 (WtPto 1−𝛼𝛼 𝑁𝑡)(1−𝛼) = 𝑌𝑡(𝑗) ⇒  𝐴𝑡𝑁𝑡 (WtPto 1−𝛼𝛼 )(1−𝛼) = 𝑌𝑡(𝑗)  ⇒  𝑁𝑡 =𝑌𝑡(𝑗)𝐴𝑡 (PotWt 𝛼1−𝛼)(1−𝛼)

  

𝐴𝑡𝑂𝑡(1−𝛼) (PtoWt 𝛼1−𝛼 𝑂𝑡)𝛼 = 𝑌𝑡(𝑗) ⇒  𝐴𝑡𝑂𝑡 (PtoWt 𝛼1−𝛼)𝛼         = 𝑌𝑡(𝑗)  ⇒ 𝑂𝑡 = 𝑌𝑡(𝑗)𝐴𝑡 (WtPot 1−𝛼𝛼 )𝛼
  

  التالي:بالتالي فان التكلفة الحدية الاسمية تعطى على النحو و  
MC = 𝑊𝑡 (𝑌𝑡(𝑗)𝐴𝑡  (𝑃𝑜𝑡𝑊𝑡 𝛼1−𝛼)(1−𝛼)) + 𝑃𝑡𝑜 (𝑌𝑡(𝑗)𝐴𝑡  (𝑊𝑡𝑃𝑜𝑡 1−𝛼𝛼 )𝛼) ⇓ 𝑀𝐶 = 𝑌𝑡(𝑗)𝐴𝑡 𝜃𝑊𝑡𝛼𝑃𝑜𝑡(1−𝛼)

 ⇒  
1𝐴𝑡 𝜃𝑊𝑡𝛼Pot(1−𝛼)

  

. 𝜃 = 𝛼−𝛼(1 − 𝛼)−(1−𝛼) :حيث  

يمكن كتابة الصتتتتتتتتتتتتيغة الخطية   𝑃𝐻𝑡على مستتتتتتتتتتتتتوس الاستتتتتتتتتتتتعار المحلية قستتتتتتتتتتتتمة العلاقة الاخيرة بعد 
𝑚𝑐𝑡 : للتكلفة الحدية الحقيقية كما يلياللوغارتمية حول حالة الاستقرار  =  𝛼(𝑤𝑡 − 𝑝𝐻,𝑡) + (1 − 𝛼)(𝑝𝑡𝑜 − 𝑝𝐻,𝑡) − 𝑎𝑡 

 في النموذج. (29.3)هي المعادلة رقم و 

 

 النينينويةالدانامكية    ISمعادلة ل الرياضي شتقاقاك: (A.4)الملحق 
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معتتادلتتة يولر و  (40.3)نقوم بتتالجمع بين المعتتادلتتة رقم النيوكنزيتتة التتدينتتامكيتتة  ISلاشتتتتتتتتتتتتتتتقتتا  معتتادلتتة 
EULER   من النموذج لنحصل على  (11.3)رقم : 𝑦𝑡𝐺𝐷𝑃 = (1 − 𝜅) [𝐸𝑡 { 𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃(1 − 𝜅) − 𝛼̅𝜔𝜎 𝑠𝑡+1 − 𝜅(1 − 𝜅) 𝑔𝑡+1} − 1𝜎 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝑡+1} − 𝜌)+ 𝛼̅𝜔𝜎 𝑠𝑡] + 𝜅𝑔𝑡 = 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅) 𝛼̅𝜔𝜎 𝐸𝑡 {𝑠𝑡+1} + (1 − 𝜅) 𝛼̅𝜔𝜎 𝑠𝑡− (1 − 𝜅) [1𝜎 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝑡+1} − 𝜌)] − 𝜅𝐸𝑡 {𝑔𝑡+1} + 𝜅𝑔𝑡 = 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅) 𝛼̅𝜔𝜎 [𝐸𝑡 {𝑠𝑡+1} − 𝑠𝑡] − (1 − 𝜅) [1𝜎 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝑡+1} − 𝜌)]− 𝜅[𝐸𝑡 {𝑔𝑡+1} − 𝑔𝑡]  = 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅) [1𝜎 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝑡+1} − 𝜌)] − (1 − 𝜅) 𝛼̅𝜔𝜎 𝐸𝑡 {Δ𝑠𝑡+1}− 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1}                                                                                                          (1.4) 

𝑦𝑡𝐺𝐷𝑃 من النموذج يصبح لدينا :   (14.3)بالمعادلة رقم (1.4)في العلاقة   𝜋𝑡بتعويض   = 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅) [1𝜎 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌)] − (1 − 𝜅) 𝛼̅Θ𝜎 𝐸𝑡 {Δ𝑠𝑡+1}− 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1}                                                                                             (2.4) 

Θ= (𝜎𝛾: حيث − 1) + (1 − 𝛼)(𝜎𝜂 − 1) = 𝜔 − 1. . 

𝑦𝑡𝐺𝐷𝑃 : نحصل علىمن النموذج   (42.3)بالمعادلة رقم  (2.4)في العلاقة   𝑠𝑡بتعويض = 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅) [1𝜎 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌)]− (1 − 𝜅) 𝛼Θ𝜎 𝜎𝛼𝐸𝑡 {( 1(1 − 𝜅) 𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃 − 1(1 − 𝜅) 𝑦𝑡𝐺𝐷𝑃) − Δ𝑦𝑡+1∗− 𝜅(1 − 𝜅) Δ𝑔𝑡+1} − 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1} = 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅) [1𝜎 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌)] − 𝛼Θ𝜎 𝜎𝛼𝐸𝑡 𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃 + 𝛼Θ𝜎 𝜎𝛼𝑦𝑡𝐺𝐷𝑃+ (1 − 𝜅) 𝛼Θ𝜎 𝜎𝛼𝐸𝑡 {Δ𝑦𝑡+1∗ } + 𝜅 𝛼Θ𝜎 𝜎𝛼𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1} − 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1}  (1 − 𝛼Θ𝜎𝛼𝜎 ) 𝑦𝑡𝐺𝐷𝑃= (1 − 𝛼Θ𝜎𝛼𝜎 ) 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅)𝜎 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌)+ (1 − 𝜅) 𝛼Θ𝜎𝛼𝜎 𝐸𝑡 {Δ𝑦𝑡+1∗ } + [𝛼Θ𝜎𝛼 − 𝜎𝜎 ] 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1}  
 



   الملاحق 

 

 

 

𝑦𝑡𝐺𝐷𝑃 = 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅)(1 − 𝛼Θ𝜎𝛼𝜎 ) 𝜎 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌)
+ (1 − 𝜅) 𝛼Θ𝜎𝛼(1 − 𝛼Θ𝜎𝛼𝜎 ) 𝜎 𝐸𝑡 {Δ𝑦𝑡+1∗ } + [ 𝛼Θ𝜎𝛼 − 𝜎(1 − 𝛼Θ𝜎𝛼𝜎 ) 𝜎] 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1} 

= 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅)𝜎 − 𝛼Θ𝜎𝛼 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌) + (1 − 𝜅) 𝛼Θ𝜎𝛼𝜎 − 𝛼Θ𝜎𝛼 𝐸𝑡 {Δ𝑦𝑡+1∗ }+ [𝛼Θ𝜎𝛼 − 𝜎𝜎 − 𝛼Θ𝜎𝛼] 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1} 

Θ= (𝜎𝛾: (2.4) العلاقةلدينا من  − 1) + (1 − 𝛼)(𝜎𝜂 − 1) = (𝜔 − 𝜎𝛼و   (1 = 𝜎1+𝛼(𝜔−1)   ومنه : 𝑦𝑡𝐺𝐷𝑃 = 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅)𝜎 − 𝛼(𝜔 − 1) 𝜎1 + 𝛼(𝜔 − 1) (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌)
+ (1 − 𝜅) 𝛼Θ𝜎𝛼𝜎 − 𝛼(𝜔 − 1) 𝜎1 + 𝛼(𝜔 − 1) 𝐸𝑡 {Δ𝑦𝑡+1∗ }
+ [ 𝛼Θ𝜎𝛼 − 𝜎𝜎 − 𝛼(𝜔 − 1) 𝜎1 + 𝛼(𝜔 − 1)] 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1} 

= 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅)[1 + 𝛼(𝜔 − 1)]𝜎 − 𝛼(𝜔 − 1)𝜎1 + 𝛼(𝜔 − 1) (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌)
+ (1 − 𝜅) 𝛼Θ𝜎𝛼[1 + 𝛼(𝜔 − 1)]𝜎 − 𝛼(𝜔 − 1)𝜎1 + 𝛼(𝜔 − 1) 𝐸𝑡 {Δ𝑦𝑡+1∗ }
+ [ 𝛼Θ𝜎𝛼 − 𝜎[1 + 𝛼(𝜔 − 1)]𝜎 − 𝛼(𝜔 − 1)𝜎1 + 𝛼(𝜔 − 1) ] 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1}  

= 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅)𝜎1 + 𝛼(𝜔 − 1) (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌)
+ (1 − 𝜅) 𝛼Θ𝜎𝛼𝜎1 + 𝛼(𝜔 − 1) 𝐸𝑡 {Δ𝑦𝑡+1∗ } + [ 𝛼Θ𝜎𝛼 − 𝜎𝜎1 + 𝛼(𝜔 − 1)] 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1} 

= 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅)𝜎𝛼 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌) + (1 − 𝜅) 𝛼Θ𝜎𝛼𝜎𝛼 𝐸𝑡 {Δ𝑦𝑡+1∗ }+ [𝛼Θ𝜎𝛼 − 𝜎𝜎𝛼 ] 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1} = 𝐸𝑡 {𝑦𝑡+1𝐺𝐷𝑃} − (1 − 𝜅)𝜎𝛼 (𝑟𝑡 − 𝐸𝑡 {𝜋𝐻𝑡+1} − 𝜌) + (1 − 𝜅)𝛼Θ𝐸𝑡 {Δ𝑦𝑡+1∗ }+ [𝛼Θ𝜎𝛼 − 𝜎𝜎𝛼 ] 𝜅𝐸𝑡 {Δ𝑔𝑡+1} 

Θ= (𝜎𝛾:   حيث − 1) + (1 − 𝛼)(𝜎𝜂 − 1) = 𝜔 − 1.  

 من النموذج. (43.3)وهي المعادلة رقم 
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  الفصل الرابعملحق : (B) ملحقال
 (:B.1الملحق رقم )

 Brooks) وبقا لمقاربة (MCMC) اختاار الفحص اكحادف لتقاربية المعلمات المقدرة باستتتتت دا 

and Gelman, 1998) 
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 وبقا لمقاربة (MCMC) المعلمات المقدرة باست دا اختاار الفحص المتعدد لتقاربية 
 (Brooks and Gelman, 1998) 

 
 

 التنزيع القالي والاعدف للمعلمات المقدرة (:B.2الملحق رقم )
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Priors Posteriors Mode
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 اختاار بحص المننال( B.3الملحق رقم )

  

 
 

 (smoothed shocks)الصدمات الممهدة  :(B.4الملحق رقم )

 
 تجوئة التااان (: B.5رقم )الملحق 
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 الفترات الزمنية المتغيرات الصدمات
12           8             4            1 

فط
 الن

عار
 اس

دمة
ص

 
 

𝜺 𝒑𝒐∗  

y_GDP 

x_GDP 

y 

pih 

pi 

r 

c 

s 

q 

os 

g 

b         

0.1464    0.1954    0.2140    0.2129 

0.2456    0.2409    0.2407    0.2403 

0.3229    0.2400    0.2373    0.2287 

0.2268    0.2203    0.2186    0.2151 

0.0088    0.0154    0.0150    0.0160 

0.0588    0.1003    0.0836    0.0750 

0.0550    0.0551    0.0384    0.0334 

0.1779    0.1716    0.1518    0.1465 

0.0046    0.0148    0.0154    0.0169 

0.0178    0.0093    0.0086    0.0089 

0.0000    0.1888    0.2419    0.2246 

0.2250      0.2239  0.2009    0.1750 

ع 
قطا

ي 
ة ب

اجي
كنت

ة ا
صدم

ات
شري

ال
 

𝜺 𝒂 

y_GDP 

x_GDP 

y 

pih 

pi 

r 

c 

s 

q 

os 

g 

b          

0.4958    0.6444    0.6621    0.6408 

0.7449    0.7430    0.7414    0.7404 

0.2329    0.4367    0.5879    0.5947 

0.7402    0.7177    0.7074    0.6987 

0.0210    0.0467    0.0449    0.0471 

0.1424    0.3081    0.2709    0.2387 

0.1863    0.2055    0.1474    0.1217 

0.6026    0.6394    0.5830    0.5335 

0.0157    0.0552    0.0593    0.0616 

0.0329    0.0170    0.0162    0.0174 

0.0000    0.4522    0.5969    0.5760 

0.6264    0.6289    0.5847    0.5341 
فط

 الن
طاع

ي ق
ة ب

اجي
كنت

ة ا
صدم

 

𝜺 𝒂𝒐 
y_GDP 

x_GDP 

y 

pih 

pi 

r 

c 

s 

q 

os 

g 

b          

0.0081    0.0228    0.0423    0.0558 

0.0043    0.0062    0.0062    0.0064 

0.0186    0.0129    0.0260    0.0422 

0.0094    0.0114    0.0116    0.0131 

0.0000    0.0013    0.0013    0.0014 

0.0000    0.0051    0.0087    0.0080 

0.0030    0.0064    0.0060    0.0048 

0.0098    0.0199    0.0237    0.0212 

0.0003    0.0017    0.0024    0.0024 

0.9403    0.9688    0.9703    0.9685 

0.0000    0.0178    0.0400    0.0530 

0.0139    0.0292    0.0438    0.0492 

مي
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ج ا
لنات

ة ا
صدم

 
 

𝜺∗  

y_GDP 

x_GDP 

y 

pih 

pi 

r 

c 

s 

q 

os 

g 

0.0824    0.0334    0.0159    0.0125 

0.0013    0.0023    0.0024    0.0024 

0.0479    0.0564    0.0245    0.0162 

0.0048    0.0082    0.0074    0.0073 

0.0120    0.0109    0.0103    0.0098 

0.0719    0.0381    0.0322    0.0308 

0.6963    0.6923    0.7702    0.7987 

0.0177    0.0422    0.0912    0.1177 

0.0005    0.0036    0.0093    0.0136 

0.0008    0.0011    0.0014    0.0016         
0.0000        0.0024    0.0077    0.0146 



   الملاحق 

 

 

 

b          0.0016    0.0049    0.0114    0.0193 

ي 
الم
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 م

تض
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صدم
 

𝜺∗  

y_GDP 

x_GDP 

y 

pih 

pi 

r 

c 

s 

q 

os 

g 

b          

0.0130    0.0103    0.0070    0.0048 

0.0003    0.0013    0.0026    0.0036 

0.0051    0.0105    0.0060    0.0039 

0.0058    0.0211    0.0344    0.0439 

0.1214    0.1703    0.2194    0.2478 

0.4503    0.3927    0.4662    0.5156 

0.0049    0.0073    0.0119    0.0162 

0.0158    0.0227    0.0472    0.0710 

0.0004    0.0020    0.0048    0.0082 

0.0000    0.0000    0.0000    0.0000 

0.0000    0.0010    0.0042    0.0100 

0.0009    0.0033    0.0099    0.0216 

ي 
فعل
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صر

ر ال
سع

مة 
صد

قي
حقي
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𝜺 𝒒 

y_GDP 

x_GDP 

y 

pih 

pi 

r 

c 

s 

q 

os 

g 

b          

0.0004    0.0034    0.0125    0.0176 

0.0000    0.0000    0.0001    0.0001 

0.2594    0.1355    0.0687    0.0535 

0.0002    0.0006    0.0009    0.0009 

0.0002    0.0002    0.0003    0.0004 

0.0014    0.0007    0.0006    0.0013 

0.0001    0.0006    0.0019    0.0031 

0.0005    0.0020    0.0077    0.0135 

0.9739    0.9139    0.8991    0.8862 

0.0079    0.0036    0.0032    0.0033 

0.0000    0.0492    0.0486    0.0420 

0.0954    0.0493    0.0388    0.0332 
ية 
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ي 
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𝜺 𝒎 
y_GDP 

x_GDP 

y 

pih 

pi 

r 

c 

s 

q 

os 

g 

b          

0.1443    0.0498    0.0230    0.0163 

0.0033    0.0058    0.0061    0.0060 

0.0567    0.0517    0.0211    0.0142 

0.0122    0.0201    0.0181    0.0176 

0.8364    0.7549    0.7083    0.6769 

0.2743    0.1521    0.1328    0.1259 

0.0542    0.0327    0.0236    0.0187 

0.1754    0.1018    0.0933    0.0819 

0.0046    0.0088    0.0095    0.0094 

0.0001    0.0001    0.0001    0.0001 

0.0000    0.0032    0.0042    0.0042 

0.0075     0.0052    0.0049    0.0045 

لية
لما

ة ا
ياس

الس
ي 

ة ب
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 𝜺 𝒈 

y_GDP 

x_GDP 

y 

pih 

pi 

r 

c 

s 

q 

os 

g 

b          

0.1098    0.0406    0.0231    0.0393 

0.0003    0.0005    0.0005    0.0006 

0.0565    0.0563    0.0286    0.0467 

0.0005    0.0006    0.0016    0.0033 

0.0001    0.0004    0.0004    0.0005 

0.0009    0.0030    0.0049    0.0047 

0.0001    0.0001    0.0005    0.0034 

0.0003    0.0003    0.0022    0.0148 

0.0000    0.0000    0.0002    0.0017 

0.0001    0.0001    0.0001    0.0003 

1.0000    0.2852    0.0565    0.0756 

0.0294    0.0553    0.1057    0.1630 
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