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  مستخمصال

 تقنيات هذا البحث لمعالجة موضوع الابتكارات المالية الإسلامية والتعرف عمى هدفي 
الأمر الذي  وانفتاح المجتمعات عمى التمويل الإسلامي اتزامن و .الداعمة لها التكنولوجيا المالية

استخدام التقنيات التي يمكن من خلالها دعم  أمام رهان المؤسسات المالية الإسلامية يضع
قد استخدمت التكنولوجيا المالية لتطوير مختمف المنتجات فابتكاراتها وتسهيل نشرها والتعامل بها، 

و نتج عن ذلك من منصات التمويل  ،المالية الإسلامية وتحويمها لابتكارات تتسم بالرقمنة
 صات خاصة بزكاة المال.الجماعي، منصات الوقف، الصكوك الذكية، ومن

تطبيقات علاقتها بوضّح هذا البحث الأدبيات المتعمقة بالابتكارات المالية الإسلامية و ي 
تركزان عمى تبني تقنيات متطورة  المممكة العربية السعودية وماليزيا كونهما في، التكنولوجيا المالية
مى جهود الجزائر في تطبيق قوانين الإسلامي، كما تسمط الدراسة الضوء كذلك ع في القطاع المالي

الصيرفة الإسلامية واستخدام تقنيات التكنولوجيا المالية، إضافة إلى التحديات التي تواجه تبني تمك 
 كارات في النظام المالي الجزائري، وآليات تطوير التكنولوجيا المالية بها.الابت

رات المالية الإسلامية وتساهم في وخمصت الدراسة إلى أن التكنولوجيا المالية تدعم الابتكا 
توسعها وانتشارها وزيادة تنافسيتها، إضافة إلى أن الجزائر قد خطت خطوات واضحة في استخدام 
التقنيات المالية، ولكن ورغم ذلك فإنه من الضروري تطوير الخبرات واليد العاممة المؤهمة وتفعيل 

 تقنية.المالية المؤسسات الارية في إنشاء الأمن السيبراني، ووضع قوانين تخفف العراقيل الإد

 جزائر.الابتكارات مالية إسلامية، تكنولوجيا مالية، بموكتشين، أمن سيبراني، الكممات المفتاحية: 
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 أ‌
 

 : المقدمة

تعد التكنولوجيا المالية ركيزة أساسية لتحقيق التطور  ،في عالم يتسم بالتغير السريع 
الكثير من التغيرات نتيجة التكنولوجيات  ، وقد شيدت الصناعة الماليةالمجال الماليوالنمو في 

تطبيق  عن ريعب  وىي المصطمح الذي  ،التكنولوجيا المالية مسمى والتي أطمق عمييا ،الحديثة
التخمي عن تقنيات ومنتجات  حاليا يمكن للأنظمة المصرفية فلاالتكنولوجيا في القطاع المالي، 

ره من لما توف   ،مستمر نتيجة زيادة الطمب عميياال ىاتطور و  لأىميتيا ،التكنولوجيا المالية الحديثة
في  التكنولوجيا المالية وقد كانت بداية تطبيقوالجيد،  موقتاقتصادا لخصائص متميزة وراحة و 

سحب وتحويل تشمل قطاع المدفوعات بالإضافة إلى التمويل التشاركي، تحميل البيانات المالية، 
 بعدىا وانتقمت عمى اليواتف أو آلات السحب، الموجودة عبر مختمف التطبيقات موالالأ

عمى تقنية  معتمدة ،خاصة بعد ظيور العملات الرقمية والمشفرةأخرى بتقنيات  أوسعلمجالات 
أحدثت طفرة في القطاع والتي  ،والعقود الذكية التي تتميز بعدم وجود سمطة مركزية سمسمة الكتل

سواء كانت  ،طاع من قطاعات التمويلرى في كل قالمالي ككل، وتواصل ظيور تقنيات أخ
 أو إسلامية. تقميدية

عمى الأنظمة المالية بشقييا و مختمف تقنياتيا بظلاليا عمى وقد ألقت التكنولوجيا المالية  
عمى تحقيق الربح تعمل  ،التقميديةمثميا مثل نظيرتيا  والصيرفة الإسلامية، والإسلامي التقميدي

 ةالمالي فالصناعة ،الإسلاميةممنافسة بالطرق الشرعية المتوافقة مع أحكام الشريعة ل والاستجابة
 تستوجب تطوير وتطبيق منتجات، تكافل ومؤسسات مصارفة بمختمف مؤسساتيا من الإسلامي

كافة  بعيدا عن المحاكاة والتقميد بشكل يمبي ،والأصالة الابتكار، الإبداعيميزىا مالية إسلامية 
ويكون ذلك أفضل بتطبيق واعتماد التكنولوجيا المالية عمى الابتكارات المالية  الاحتياجات
 الإسلامية.

تطبيقيا عمى بمختمف تقنياتيا التي يتم  التكنولوجيا المالية تكتسيياونتيجة للأىمية التي  
تفعيل ابتكارات  فإنيا تعمل من خلال ذلك عمىالصكوك الذكية،  كالإسلامية الابتكارات المالية 
 .التمويل الإسلامي
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أوضحت النتائج التي حققتيا الصيرفة الإسلامية أنيا بديل فعال للأنظمة إشكالية الدراسة: 
ت جل الأنظمة المصرفية التي مس   ،2002خاصة بعد الأزمة المالية  ،ةيديالتقمالمصرفية 

لانتياج وتطبيق الصيرفة الإسلامية في  وغير إسلامية كثيرة العالمية، وقد اتجيت دول إسلامية
زيادة الاىتمام بالابتكارات وعمل عمى  ،نتائج مرضية حقق الذي الأمر ،أنظمتيا المصرفية
ا في يعرف العالم تطورا كبير ى ومن جية أخر  ،جيةعمييا من والطمب المتزايد  ،المالية الإسلامية

رت غي  والتي ، وعرفت بالتكنولوجيا المالية والتي مست القطاع المالي ،التكنولوجية تقنياتال
 متمثمةإشكالية الدراسة  طرحمن خلال ىذه التوطئة يمكن  ،أساليب التعامل المالي وطرق الدفع

 التساؤل الرئيسي التالي:في 

 ؟المالية الإسلامية الابتكارات أداء في تعزيز تكنولوجيا الماليةلا ما دور

 الاعتماد عمى الأسئمة الفرعية التالية: يتم  الإشكالية الرئيسية نوللإجابة ع

 الاستفادة من مختمف  يمكنوكيف ؟ ىي العوامل التي أدت لظيور التكنولوجيا الماليةما
 تقنياتيا؟

 وفق المالية الإسلامية  الخدماتوتطوير  راشتنتعزيز االتكنولوجيا المالية في  كيف تساىم
 ؟ مبادئ الشريعة الإسلامية

 بتطور  ليزيا والمممكة العربية السعوديةالتمويل الإسلامي في كل من ما خدمات تأثرت ىل
 ؟التكنولوجيا المالية

  تحقيق ل السعودية اليزيا والمممكة العربيةتجربتي حكومة م الاستفادة منكيف يمكن لمجزائر
 ؟بيئة مصرفية إسلامية تقنية

 فرضيات الدراسة:
 إلى البحث عن حل للأزمات المالية المتكررة و  ظيور تقنيات التكنولوجيا المالية يرجع سببو

 وتعزيز الثقة بشكل أكبر. المالية الحد من المخاطر

  الخبرات توفر التكنولوجيا المالية ميزة تنافسية لخدمات التمويل الإسلامي نتيجة قمة لا
 .التقنية

 انتشار ونجاح  تشريع القوانين المتعمقة بالصيرفة التشاركية والإسلامية في الجزائر لا يبرز
 الإسلامية فيي خطوة متأخرة. ةالصناعة المالي
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  يمكن لمبنية التحتية المالية لمجزائر اعتماد تطبيق التجارب الدولية في مجال التكنولوجيا
المالية والاستفادة منيا عن طريق تحميميا وضبطيا لتتناسب مع احتياجات السوق المحمية 

 الجزائرية.

 أهداف الدراسة: 
ىذه الدراسة لتوضيح الدور الذي تمعبو التكنولوجيا المالية في النيوض بالابتكارات تيدف  

 وتفعيل دورىا ومكانتيا، وذلك من خلال:  ،لية الإسلاميةالما
  التكنولوجيا المالية كمصطمح حديث، والمراحل التي بالتعرف الدقيق عمى المفاىيم المرتبطة

ولة التعرف عمى مختمف تقنيات التكنولوجيا المالية إضافة لمحا ،تنا الحاليقمر بيا لغاية و 
 وأىميتيا.

 والأدوات وأىم الابتكارات  ،التعرف عمى المفاىيم النظرية للابتكارات المالية الإسلامية
الموجودة والمستحدثة، بالإضافة إلى تفسير العلاقة الموجودة بين التكنولوجيا والمنتجات 

 المالية الإسلامية منيا.المالية وطرق استفادة الابتكارات 

  تحديد وتوضيح تجربة دولة ماليزيا والمممكة العربية السعودية في تطبيقيما لمصيرفة
 تطبيقيا.تم لمتكنولوجيا المالية، والتعرف عمى أىم الانجازات التي  وتبنييماالإسلامية 

 نولوجيا المالية تسميط الضوء عمى حالة الجزائر، ومعرفة واقع تطبيق الصيرفة الإسلامية والتك
بيا، إضافة إلى  تحديد النقائص التي يجب تخطييا لمواكبة مختمف الدول وتطوير أكبر 

 لقطاع الصيرفة الإسلامية بيا.

 أهمية الدراسة: 

أىمية التكنولوجيات الحديثة لمقطاع المالي، فيي  فيوضوع الم ىذا أىمية دراسة كمنت  
ما يعني  ،بيا الأنظمة المصرفية ورفع مستوى الشفافية آلية تعمل عمى زيادة تفعيل الترابط بين

 قد  خاصة أنيا ،بمختمف ابتكاراتيا صيرفة الإسلاميةال بما في ذلك ،وأسيل أسرعانفتاحا أكبر، 
التكنولوجيات  توقد ساىم ،في تخفيف حدة الأزمات أزمة الرىن العقاري  قبل وبعدكفاءتيا  أثبتت

من انتشارىا وتوسع دائرة  ،والتقنيات المالية التي أتاحت تطبيقات وخدمات تختصر الوقت والجيد
وانطلاقا مشقة وصوليم لمخدمات التي تقدميا،   وتفادي ،وبالتالي ارتفاع عدد متعاممييا، نشاطيا
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قفزة ىو بمثابة  ،سلاميةمن ىاتو النقاط فإن تفعيل التكنولوجيا المالية ضمن خدمات الصيرفة الإ
 تساىم في توسيع دائرة نشاطيا بطرق آمنة وفعالة. ىامة

 أسباب اختيار الموضوع: 

 لبحث في المواضيع المتعمقة بالصيرفة الإسلاميةوالرغبة الشخصية لمدراسة وا الميول. 

 الصيرفة الإسلامية. تخصصيندرج ضمن ، رغبة في دراسة موضوع حديثال 

  وأىمية الدور الذي تمعبو وتقدمو التكنولوجيا المالية  ،بأىمية الموضوعالاقتناع التام
 دور ومكانة النظام المصرفي الإسلامي ككل.تنشيط وتفعيل و  ،للابتكارات المالية

  الخروج من دائرة تكرار المواضيع ودراسة العلاقة بين الصيرفة الإسلامية وموضوع حديث
 المالية.عمى الساحة العممية وىو التكنولوجيا 

 منهج البحث: 
 تم الاعتماد عمى المقترحة،معالجة الفرضيات و  ،المطروحة البحث إشكاليةللإجابة عمى  
والوقوف  ،، لعرض تأصيل الجوانب النظرية لمدراسة مستخدما التحميلالمنيج الوصفي  كل من

وأخيرا تم الاعتماد عمى ، عمى واقع تطبيق التكنولوجيا المالية عمى الابتكارات المالية الإسلامية
التكنولوجيا المالية وطرق تفعيميا لمصيرفة الإسلامية  واقعلمعرفة  التحميميالوصفي المنيج 

 بمختمف تقنياتيا وابتكاراتيا المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية.
 حدود الدراسة: 

شغل موضوع الدراسة الحدود المكانية لكل من دولة ماليزيا، المممكة العربية السعودية،  
نظرا لبروز  2023إلى  2002تم اختيار الفترة من بداية عام والجزائر أما الحدود الزمنية فقد 

إضافة لبداية ظيور تكنولوجيات كثيرة  ،فة الإسلامية تزامنا مع أزمة الرىن العقاري ر أىمية الصي
كونيا مرحمة تحول في طرق الدفع  2012إضافة لأزمة كوفيد عام  ،متعمقة بالقطاع المالي
 والخدمات المالية ككل.

 صعوبات الدراسة: 
 خلال إعدادنا ليذا البحث واجيتنا الكثير من الصعوبات نذكر منيا:

ويرجع سبب ذلك لاعتماد كل باحث تقسيم خاص  صعوبة تصنيف تقنيات التكنولوجيا المالية، -
 بو، وكل تقنية ليا تفرعات متعمقة بيا.
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 ي.والتقنصعوبة بعض المصطمحات التي تتطمب من الباحث إلماما بالجانب المالي  -

 خاصة ما يتعمق بالجزائر. بمتغيرات الدراسة نظرا لحداثتيا المتعمقة الإحصائياتنقص  -

زاد من صعوبة البحث، خاصة أن بعض بالمغة الأجنبية مما المستعممة ىي جل المراجع  -
 المصطمحات المستخدمة ىي مصطمحات تقنية بحثة.

 بعد المسافة بين مكان الإقامة والدراسة. -

 الدراسات السابقة: 
عمى دور التكنولوجيا  ،تركز الدراسات السابقة التي تعالج موضوع الابتكارات المالية الإسلامية

والأىمية التي تضفييا تقنيات  ،تفعيل ودعم التعامل بالابتكارات المالية الإسلاميةالمالية في 
 : بحثناالتكنولوجيا المالية عمييا، وتم اختيار الدراسات التي ليا علاقة مباشرة مع 

 الدراسة الأولى:  -

دراسة حالة  –، دور التكنولوجيا المالية في تطوير التمويل الإسلامي بريش رابح ويدو محمد
، ىدفت الدراسة إلى تبيان دور A01،2021، العدد 11، المجمد الإبداعمجمة  ماليزيا،

من خلال التركيز عمى واقع التكنولوجيا  ،التكنولوجيا المالية في تطوير التمويل الإسلامي
، من خلال دراسة حالة ماليزيا ،والوقوف عمى تطبيق تقنياتيا في التمويل الإسلامي ،المالية

 يوجدع وتطور التمويل الإسلامي حيث أن التقنيات ساىمت في توس  إلى وتوصل البحث 
 إلا أنيا لم تصل لمرحمة النضج. ،ياو كبير لتبني التكنولوجيا المالية في ماليز توج  

 الدراسة الثانية:  -

الابتكار في التكنولوجيا المالية ودوره في تطوير أداء المؤسسات ، مولودي عبد الغاني
، المالية من خلال منظومة الشمول المالي )دراسة عينة من المؤسسات المالية الجزائرية(

 ، جامعة أدرار.2021/2022في عموم التسيير،  أطروحة دكتوراه
درس الباحث دور الابتكار في التكنولوجيا المالية في تطوير أداء المؤسسات المالية من  

دا عمى دراسة عينة من المنشآت والييئات المالية وذلك اعتما ،شمول الماليخلال منظومة ال
 ،الإحصائيةالطرق والبرامج ، واستخدام تحميل البياناتجمع و الاستبانة ل عتمادالجزائرية با

وما  ،وىدفت الدراسة إلى تقديم إطار ملائم لتوضيح مفيوم الابتكار في التكنولوجيا المالية
إضافة إلى الوقوف عمى دور الابتكار في التكنولوجيا المالية كآلية لتطوير أداء  ،يتعمق بيا

لدى المنشآت  ،من خلال منظومة الشمول المالي ،مختمف المؤسسات المالية الجزائرية
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أن الابتكار أين خمصت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أىميا  والييئات المالية الجزائرية، 
الية يحظى باىتمام ودراسات نظرية وتطبيقية في الدول الغربية الأجنبية في التكنولوجيا الم

رنة بالدول العربية ودول العالم الثالث، إضافة إلى أن واقع استخدامات خدمات الدفع في امق
 المؤسسات المالية متوسط.

 الدراسة الثالثة:  -

 ،الإسلامية المصرفيةتشخيص واقع الابتكار المالي في ظل الصناعة ، إبراهيمالغالي بن 
 .2015، 40سكرة، الجزائر، العدد مجمة العموم الإنسانية جامعة محمد خيضر ب

وذلك اعتمادا  ،درس الباحث واقع الابتكار المالي في ظل الصناعة المصرفية الإسلامية
في جمع البيانات وتحميميا وفق أدوات ووسائل عممية، وقد المنيج الوصفي التحميمي عمى 

شاممة من صناعة التمويل الإسلامي طورت نفسيا لتقديم مجموعة  أنإلى لدراسة توصمت ا
لا يمكن لمبنوك الإسلامية منافسة البنوك التقميدية ، إضافة لذلك فإنو الحمول المالية البديمة

ضفاء صفة الشرعية عمييا بل إتباع نيج الأصالة  ،بإتباع نيج منتجات مصرفية تقميدية وا 
 والابتكار.

 الدراسة الرابعة:  -

، ، التكنولوجيا المالية ثورة الدفع المالي... الواقع والآفاقحجاج نفيسةو زواويدلزهاري 
 .2012، 03، العدد 00دية، المجمد مجمة الاجتياد لمدراسات القانونية والاقتصا

معتمدة في ذلك عمى  ،درست الباحثة واقع وآفاق التكنولوجيا المالية في القطاع المالي  
المنيج الوصفي التحميمي للإجابة إشكالية البحث، وقد ىدفت الدراسة إلى إبراز تطورات 

 ،والتطرق لأىم الخدمات والحمول التي تقدميا شركات التكنولوجيا المالية ،التكنولوجيا المالية
لدراسة إلى ومعرفة آفاقيا المستقبمية في ظل ثورة الابتكارات التكنولوجية، وتوصمت ا

مجموعة من النتائج أىميا أن تكامل المصارف التشاركية الإسلامية مع شركات التكنولوجيا 
يعزز استخدام ابتكارات التكنولوجيا المالية ويدفع البنوك في جميع أنحاء العالم  ،المالية

 .الزبائنتمبي الاحتياجات المتنوعة ليذه الشريحة من  ،لتقديم خدمات مصرفية رقمية

 لدراسة الخامسة:ا
Kelvin Leong, Anna Sung، التكنولوجيا المالية: وكيف يمكن لمتكنولوجيات  ماهي

، 02المجمة الدولية للابتكار، المانجمنت والتكنولوجيا، المجمد  إنشاء الأعمال التجارية،
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ىذه إمكانية وناقش  ،حث تعريفات خاصة بالتكنولوجيا الماليةام الب، قد  2012، 02العدد 
في أربع فئات خمق أعمال تجارية من خلال تطبيقات التكنولوجيا المالية لالتكنولوجيات 

اذج أعمال عن وذكر نم ،المدفوعات، الخدمات الاستشارية، التمويل، الامتثال :رئيسية وىي
توصمت الورقة البحثية إلى أنو يمكن لمتكنولوجيا  كما ،سابقة الذكركل فئة من الفئات 

 مة تجارية.المالية خمق قي
 الدراسة السادسة: 

دراسة حالة مجموعة  –، تطوير المنتج الوقفي من خلال تقنية البموكتشين فنيش كوثر
Finterra ، 2012، 02، العدد 03مجمة آفاق عموم الإدارة والاقتصاد، المجمد. 

ج الوقفي من خلال تقنية البموكتشين مع دراسة حالة تموضوع تطوير المندرست الباحثة 
للإجابة عمى إشكالية  يمعتمدة في ذلك عمى المنتج الوصفي التحميم ،مجموعة فنتيرا

إلى تناول أىم القضايا المتأصمة في تطوير الأوقاف ومناقشة البحث، وقد ىدفت الدراسة 
والمتمثمة في  ،وذلك من خلال التعرف عمى أحد النماذج المستقبمية لإدارتيا ،استدامتيا

، نموذج منصة فنتيرا كنظام تعاقدي قائم عمى تقنية البموكتشين ييدف لتطوير الأوقاف
وتوصمت الورقة البحثية إلى عدة نتائج أىميا أن تقنية البموكتشين يمكن أن تكون الحل 

 وأن تعزز السيناريو الحالي لمبادرات الوقف في جميع أنحاء العالم. ،المستقبمي

عمى توضيح الأىمية التي تضفييا إحدى تقنيات التكنولوجيا  أجمعتدراسات إن جل ال  
إلا أنيا  ،سواء كانت ربوية أو أحد ابتكارات المالية الإسلامية ،المالية عمى أحد الخدمات المالية

وكيف  ،اواستخداماتي ،التكنولوجيا المالية تلم توضح العلاقة بين التكنولوجيا المالية وابتكارا
تفعيل التطبيق الواقعي لمتمويل الإسلامي، و انتشار  زيادة القدرة عمى ليذه التكنولوجياتيكون 

 ،والابتكارات المالية الإسلامية تحاول ىذه الدراسة توضيح وتحديد العلاقة بين التكنولوجيا المالية
الإسلامية وتحديد طرق النيوض بالمالية  ،المتغيرينبمن خلال توضيح المفاىيم النظرية المتعمقة 

بينيما، ودراسة  ةالعلاقة الديناميكي إيجادوبالتالي  ،اعتمادا عمى التكنولوجيا المالية ،وابتكاراتيا
 نماذج رائدة في ىذا المجال لموصول إلى طرق نمذجتيا وتطبيقيا عمى الجزائر.

 هيكل الدراسة: 
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إلى أربعة فصول أساسية  البحثتم تقسيم  ،ومن أجل الإجابة عمى الإشكالية الرئيسية لمدراسة
 تتقدميم مقدمة وتنتيي بخاتمة وذلك عمى النحو التالي: 

ا عرضلمتكنولوجيا المالية وتقنياتيا، وقد تناول ىذا الفصل  الإطار المفاىيمي الفصل الأول: -
والتي تمعب دورا في فيم وتصويب جزئيات  ،بالتكنولوجيا الماليةىم المفاىيم الخاصة لأ

بداية بالنشأة والتطور وكذا التطرق إلى  ،الدراسة من خلال عرض مفاىيم التكنولوجيا المالية
براز أىم الأدوات مختمف التكنولوجيا المالية كما سيتم التطرق إلى ، ااستخدامي أسباب وا 

 سيتم التطرق وفي الأخير  ،وسمبياتياايجابياتيا بالتكنولوجية المستخدمة في الوقت الراىن 
يح العلاقات التي تربط وتوض ،افقة مع أحكام الشريعة الإسلاميةإلى التكنولوجيا المالية المتو 

 وبالتالي توضيح آليات الانتقال بين المفاىيم خلال الفصول الأربعة.  ،بينيما

المالية الإسلامية، تناول فعالية التكنولوجيا المالية في تطوير الابتكارات الفصل الثاني:  -
 اماىية للابتكارات المالية الإسلامية، خصائصيلجانب النظري لم اىذا الفصل عرض

صيغ وأدوات  فقد تناولإضافة لذلك  ،والعراقيل التي تواجييا أىميتياوالتعرف عمى 
اليندسة المالية الإسلامية، ب الابتكار المالي الإسلاميعلاقة  التمويل الإسلامي ومعرفة

وأخيرا معرفة الطرق والآليات التي من شأنيا  تفعيل وتطوير دور ابتكارات التمويل 
 الإسلامي من خلال التكنولوجيا المالية.

ىذا الفصل  تناولرائدة في التكنولوجيا المالية الإسلامية، دراسة تجارب دولية : الفصل الثالث -
إضافة إلى   ،الصناعة المالية الإسلامية بمختمف ابتكاراتيارائدتين في تجربتين دراسة 

، والذي من خلاليا يتم تسميط الضوء عمى الطرق ريادتيما في المجال التكنولوجي والتقني
تم من خلاليا تطوير وتفعيل استخدام منتجات وأدوات التمويل الإسلامي عمى مستوى يالتي 
 .يا الماليةمن خلال استخدام تقنيات التكنولوج ،أوسع

مى ضوء التجارب الدولية دراسة لواقع التكنولوجيا المالية في الجزائر عالفصل الرابع:  -
استخدام التكنولوجيا  وواقع تطور الصيرفة الإسلامية في الجزائر،تناول ىذا الفصل  السابقة،
في  ككلوالعراقيل التي تواجو النظام المصرفي تم التطرق إلى التحديات  كما ،بيا المالية

وضع المتطمبات الاقتراحات لمن تقديم مجموعة ، وقد تم استخدام التكنولوجيا المالية
 خدم تفعيل التكنولوجيا المالية في النظام المصرفي الجزائري.  التي تالأساسية 
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 تمهيد: 

خيرة بتطورات كثيرة زامنت تطور الأ إلى وسائل دفع متعددة وقد مرت ىذهالإنسان يحتاج  
حيث اندمجت التكنولوجيا بالقطاع المالي وأطمق عمييا مصطمح  منذ القدم الإنسانحاجيات 

 2008بعد الأزمة المالية العالمية  لعام  وبارز بشكل واضح إلا أنيا برزت ،التكنولوجيا المالية
عمى اختلبفيم في القطاع المصرفي والبنوك  الزبائنبسبب ما انجر عنيا من انييار ثقة الأفراد و 

والتي تتميز الأمر الذؼ اضطرىم لمبحث عن بدائل أخرػ تشبع رغباتيم وثقتيم،  ،بنسبة كبيرة
غناء عنيا  سواء من طرف المتعاممين كأفراد أو بسرعة التطور والانتشار خاصة أن إمكانية الاست

يا سواء قانونية مؤسسات اقتصادية كانت أو مالية شبو منعدمة رغم حداثتيا والتحديات التي تواجي
وتعتمد التكنولوجيا المالية في تقديم خدماتيا ومنتجاتيا عمى مجموعة من  ،كانت أو تنظيمية

والتي تدخل في تسيير والذكاء الاصطناعي  (انبهُكتشيه) تلسمسمة الكالتقنيات أىميا وأبرزىا تقنية 
 .وعمل منتجات وخدمات لا حصر ليا، بالإضافة إلى تقنيات أخرػ سيتم التطرق ليا

 ث أساسية:ىذا الفصل إلى ثلبثة مباح موقد قس   

 الإطار النظرؼ لمتكنولوجيا المالية  المبحث الأول: -

 التكنولوجيا الماليةأىم تقنيات سمسمة الكتل تقنية  المبحث الثاني: -

 عمى تقنية البموكتشين القائمة تقنيات التكنولوجيا المالية المبحث الثالث: -
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 المبحث الأول: الإطار النظري لمتكنولوجيا المالية 

، كل القطاعات عمىحة التقنية نفسيا فرضت التكنولوجيات الحديثة الحاصمة عمى السا 
عمى  مكانا نفسيال صنعتإلا أنيا  ،قطاع الخدمات المالية حديثة العيد نسبياوتعتبر التكنولوجيا في 

 المؤسسات المالية الخدمات التقميدية المقدمة من طرف منافسة لمختمفالساحة المالية وأصبحت 
، وسنتطرق في ىذا المبحث إلى ديد التسييلبت لمختمف المتعاممينلما توفره من خصائص وع

وسينقسم ىذا المبحث بدوره إلى  ،اوالتعرف عمى مختمف جوانبيالجانب النظرؼ لمتكنولوجيا المالية 
بالتكنولوجيا  التعريف تتخممومفيوم التكنولوجيا المالية إلى مطالب نتطرق في المطمب الأول  أربعة

، أما المطمب الثاني فسنتطرق لانتشارىاوميدت إلى العوامل التي ساىمت  إضافة ،تيانشأالمالية و 
أما  .انتشارىافي  التي ساىمت عواملالالتكنولوجيا المالية و  وابتكار استخدامدوافع لو لمن خلب

إمكانيات التكنولوجيا المالية وأىميتيا التي تدفع السمطات محديث حول المطمب الثالث فسيخصص ل
تحديات التكنولوجيا المالية ، أما بخصوص المطمب الرابع فسنتطرق من خلبلو إلى لتبنييا

 .ومخاطرىا والرقابة عمييا
 المطمب الأول: مفهوم التكنولوجيا المالية 

تعريف، اللنشأة، يشمل ا وىذالوجيا المالية في ىذا المطمب لمفيوم التكنو  عرضتنس 
 خصائص. الو 

 المالية: تعريف التكنولوجيا أولا

عمى اختلبف آراء توجد الكثير من التعاريف الخاصة بمصطمح التكنولوجيا المالية  
ابتكار مالي "عمى   financial stability boardفيا مجمس الاستقرار المصرفيعر  فقد الباحثين، 

ل مدعوم بالتكنولوجيا المالية، يمكن أن يؤدؼ إلى ظيور نماذج أعمال جديدة أو تطبيقات أو أعما
قد تؤثر بشكل ممموس عمى الأسواق المالية والمؤسسات، وىذه الخدمات تمتد إلى أو عمميات 



 الفصل الأول: الإطار المفاهيمي لمتكنولوجيا المالية وتقنياتها
 

4 

 

 استخداميقصد بيا فالتكنولوجيا والمالية  كممتي تجمع التكنولوجيا الماليةف ،1"الإقراض والتأمين
 .2تقنيات التكنولوجيا عمى الخدمات المالية

 وفي تعريف آخر لمتكنولوجيا المالية:
 الخدمات المالية جودة تحسينالمالية مجموعة من الخدمات التي تيدف إلى  التكنولوجيا 
بيذا التطوير لتوسيع وجودىا  ناشئةالشركات ال استخدام وبتكاليف منخفضة، تقوم وسيولةبسرعة 

مما يعزز  ،حصص كبيرة في الأسواق الحاليةأو الاستحواذ عمى من خلبل إطلبق أسواق جديدة 
من خلبل تقديم عروض ذات قيمة، وتسعى ىذه الشركات لتحسين الخدمات المصرفية  تنافسيتيا

 .3الرئيسيينبالتعاون مع مقدمي الخدمات المالية 

مجال تستخدم من خلبلو التقنيات الحديثة في تحسين  تشير التكنولوجيا المالية إلى كما 
العمميات المالية لمبنوك، يتضمن ذلك استخدام ابتكارات تكنولوجية وبرمجيات رقمية لتسييل مختمف 

دارة الحسابات والتنبؤ بأرباح الاستثمارات  .4الخدمات المالية مثل تحويل الأموال وا 
يا المالية ىي اندماج التقنيات والتكنولوجيات الحديثة مع من خلبل ما تقدم يمكن القول أن التكنولوج

سرعة السيولة و بال تتميز ماليةالأمر الذؼ يخمق نماذج وتطبيقات  ،مقطاع الماليل التقميديةوسائل 
 .التكمفةوانخفاض 

 

 

 

                                                           

1
www.fsb.org 

مجمة  لممصطمحات في التكنولوجيا المالية،لتمايز والترسيم والقواسم المشتركة أحمد ىشام النجار، أسموليادؼ لوبيس، ا 2
 . 162:  ص، 2020ديسمبر ،  178-156ص ص:  ،02، العدد 11المجمد  إسرا الدولية لممالية الإسلبمية،

، تقرير التكنولوجيا المالية، بالتعاون توجهات قطاع الخدمات المالية –التكنولوجيا المالية في الشرق الأوسط وشمال افريقيا 3
 .07ص: ، 2016بيفورت، مع ومضة 

آفاق التجارة الالكترونية في ظل ثورة التكنولوجيا المالية روينة،  مصعب جابو،سميم بوصبيع العايش، ربيع 4
الممتقى الدولي الاتجاىات الحديثة لمتجارة الدولية وتحديات التنمية المستدامة نحو رؤػ مداخمة في ، وسمسمة الكتل

 .209 ،  ص:2019ديسمبر  3و  2يومي  ، 219 -207ص ص:  النامية،مستقبمية واعدة لمدول 
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 : نشأة وتطور التكنولوجيا الماليةثانيا

عند حدوث أول اتصال عبر كابل 1958التكنولوجيا المالية إلى العام بدايات إرجاعيمكن  
 ،الإرسال عبر المحيط الأطمسي وتوالت التطورات لغاية تحسين الخدمات المالية ذات الصمة

نترنت الأشياء  .1مثل أجيزة الصراف الآلي وا 
أىم تطورات الأدوات والأجيزة المرتبطة والمتعمقة بخدمات التكنولوجيات  ويمكن تبويب  

يبين الاختراعات الذؼ 1-1رقم الجدول في المالية منذ ظيورىا لغاية وصوليا لشكميا الحالي 
 المرتبطة بالتكنولوجيا المالية وسنة ظيورىا:

 المالية وسنة ظهورها: تطور الاختراعات المرتبطة بالتكنولوجيا (1-1)الجدول رقم 
 ات وأهم الأحداث الاختراع السنة

 بداية الخدمات المصرفية عبر الانترنت 1983/1985
 فقاعة دوت كوم 1999
، الأزمة المالية العالمية، وتأسيس شركة ويمث فرونت لتقديم الخدمات الاستثمارية المؤتمتة 2008

 انشاء عممة البتكوين
حمول الدفع عبر الياتف المحمول بالإضافة  وظاو نتُفيزظيور البتكوين وكذلك إنشاء  2009

 لإنشاء أول منصة لمتمويل الجماعي معتمدة عمى المكافآت من طرف شركة كيك ستارتر
 p2p transferwiseإنشاء خدمة تحويل الأموال  2011

 الانترنتالأشياء، الدفع عبر  انترنتإنشاء تقنيات البموكتشين، الذكاء الاصطناعي،  2011-2023
Resource: Nafis Alam, Lokesh Gupta,  Abdolhossein Zameni, Fintech and Islamic Finance 

Digitalization,Development, and Disruption, Springer Nature Switzerland, 9102, page: 15. 

 1866بداية من حوالي  ،بين ثلبثة عصور رئيسية لتطور التكنولوجيا المالية يمكن التمييزو 
-تناظرية صناعة ، إلا أن الخدمات المالية ورغم ارتباطيا الوثيق بالتكنولوجيا ظمت1987إلى عام 

كبير وىي إلى حد  -رقمية الصناعة الصناعة التناظرية وظيرت بعد التتغير بطريقة غير منتظمة 
عمى أبعد تقدير، 1987كان تاريخ نياية ىذه المرحمة عام و Fintech 1.0 يطمق عمييا الفترة التي

إلى استمرت ىذه المرحمة و  Fintech2.0وبعدىا أصبحت الخدمات المالية رقمية ووصفت بأنيا
خلبل ىذه الفترة ىيمن عمى التكنولوجيا المالية في المقام الأول صناعة  ، 2008عام  غاية

 ، وبعدقديم المنتجات والخدمات الماليةالخدمات المالية التقميدية المنظمة التي تستخدم التكنولوجيا لت
                                                           

1
Kelvin Leong, Anna Sung, Fintech (Financial Technology): What is It and How to Use 

Technologies to Create Business Value in Fintech Way?, International Journal of Innovation, 

Management and Technology, Vol. 9, No. 2, pp. 74- 78, April 2018, page : 74, 75. 
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 ،Fintech3أطمق عميياو  الحالي إلى الوقت 2008 ظيرت المرحمة الثالثة الممتدة من عام  ذلك
 تقديم منتجات وخدمات ماليةبدأت بالتي الشركات الناشئة الجديدة خلبل ىذه المرحمة  برزت و 

 1 ، وسيتم التطرق لممراحل الثلبث بالتفصيل كالتالي:مباشرة إلى الشركات وعامة الناس
 Fintech 1.0   (6611-6861:)تكنولوجيا الماليةلم المرحمة الأولى-1

إلى غاية بداية ظيور يتم حفظيا في سجلبت مكتوبة التعاملبت المالية في ما سبق  كانت 
ويشترك العديد من المؤرخين اليوم في الرأؼ ي تم استخداميا في القطاع المالي، التكنموجيات الت

القائل بأن الثورة المالية في أوروبا في أواخر القرن السابع عشر قد شارك فييا شركات المساىمة 
 لعبت دورًا أساسيًا في الثورة الصناعية. ويمكن تجزئة ىذه المرحمة إلى:  كما ،والتأمين والبنوك

 العصر الأول لمعولمة المالية -1-1

تم الجمع بين التمويل والتكنولوجيا لتتضح معالم الفترة الأولى من  19في أواخر القرن 
م دعم فخلبل ىذه الفترة ت ،التي استمرت حتى بداية الحرب العالمية الأولى ،العولمة المالية

والروابط المالية عبر الحدود، مما يسمح بنقل المعمومات والمعاملبت  التكنولوجيا مثل التمغراف
والمدفوعات المالية بسرعة حول العالم. وقد كان القطاع المالي في نفس الوقت يعمل عمى توفير 

2طىأع قد، فالبرقيات وتقنيات أخرػ  الموارد اللبزمة لتطوير
JM Keynes  1920في كتابو سنة 

حين  :صورة واضحة عن الترابط بين التمويل والتكنولوجيا في العصر الأول من العولمة المالية
الطمب يتم من مكانك عمى منتجات مختمفة من شتى بقاع الأرض وبمختمف الكميات وستصل  :قال

 مبكرا لعتبة البيت.

 :(العالمية الثانية الحربفترة ما بعد العصر الثاني ) -1-2
وبينما كانت العولمة المالية مقيدة لعدة عقود  العالمية الثانية خلبل فترة ما بعد الحرب

فشيدت ىاتو  الاتصالات وتكنولوجيا المعمومات استمرت التطورات التكنولوجية ولاسيما في مجال
 المرحمة:

                                                           
1
Douglas W. Arner, Jànos Barberis, Ross P. Buckley, The Evolution of Fintech:  A New Post-Crisis 

Paradigm?, Creative Commons: Attribution 3.0 Hong Kong License, 2015,  page: 06-16. Electronic 

copy available at: http://ssrn.com/abstract=2676553. 
جون ماينارد كينز: مفكر اقتصادؼ بريطاني اشتير بأفكاره التي أثرت عمى نظريات الاقتصاد والسياسات  2

 الاحتكار" الاقتصادية من بين أىم كتبو " نظرية

http://ssrn.com/abstract=2676553
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  Internationalمثلتطوير أدوات فك شفرات أجيزة الكمبيوتر في وقت مبكر من قبل شركات -

Business Machines (IBM) ؛ 

عام Texas Instrumentsتم إنتاج الآلة الحاسبة المالية والأجيزة المحمولة لأول مرة بواسطة شركة -
 ؛1967

 ؛1950بطاقات الائتمان عام ل الولايات المتحدة الأمريكية طرح - 
كانت شبكة التمكس العالمية موجودة وتوفر أساسيات الاتصالات اللبزمة لبناء 1966بحمول عام  -

جياز الفاكس، بواسطة شركة لتقديم أول إصدار م كما ت ،المرحمة التالية من تطوير التكنولوجيا المالية
Xerox corporation ؛ 

 .المتحدة في المممكة Barclaysشركة نشر أول ماكينة صراف آلي من قبل  1967شيد عام  -

 :1987-1967 (الأسس الحديثةالمرحمة الثالثة )ظهور  -1-3
 1 خلبل ىذه المرحمة تم القيام بإنشاء وابتكار عدة خدمات نذكرىا كالآتي: 

 التي الفترة1987-1967، كانت الفترة 1967إطلبق الآلة الحاسبة وأجيزة الصراف الآلي عام  ءبد-
 ؛ة التناظرية إلى الصناعة الرقميةالخدمات المالية من الصناع اانتقمت فيي

 تشكل أساسوالتي  1968في المممكة المتحدة عام   Inter-Computer Bureauتم إنشاء مكتب -
كما تم إنشاء نظام المدفوعات بين البنوك لغرفة المقاصة عام  ،خدمات المقاصة الآلية لممصرفيين

ويعكس ذلك  ،وقد أصبح نظامًا إلكترونيًا بدلًا من نظام التمغراف في أوائل السبعينيات 1970
2فتأسست  ،الحاجة إلى ربط أنظمة المدفوعات المحمية عبر الحدود

SWIFT  وىي جمعية
 .1973عام  الاتصالات المالية العالمية بين البنوك

وىو الأمر الذؼ سمط الضوء عمى مخاطر زيادة  ، 1974عام  3الألماني انييار بنك ىيرستات -
 االروابط المالية الدولية لاسيما من خلبل تقنية نظام المدفوعات الجديد. وقد أثارت ىذه الأزمة تركيز 

المتعمقة و  ،اتفاقيات القانون الدوليمسمة من عمى تصدر التكنولوجيا المالية في شكل س ارئيسي اتنظيمي

                                                           
1
Douglas W. Arner, Jànos Barberis, Ross P. Buckley, ibid, 6-15. 

2
  SWIFT : لتقديم خدمات تبادل  1973وىي الجمعية العامة للبتصالات المالية العالمية بين البنوك تأسست سنة

 الرسائل المالية بين المؤسسات المالية بشكل آمن وسريع.
بارزا في تاريخ النظام المصرفي الدولي، وكان سبب انيياره  حدث: 1974بنك ىيرستات الألماني في العام انهيار  3

 ضعف التدقيق والإدارة غير الفعالة، وقد شمل تأثيره أسواق مالية دولية.
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وجيا من التمويل والتكنول االصمة والتي تكون مزيج أنظمة المدفوعات القوية والموائح ذات بأتمتة
 ؛والاىتمام التنظيمي المناسب

يمثل و  ،1971الولايات المتحدة عام ب1ناسداك منصة أما في مجال الأوراق المالية فقد تم إنشاء -
 ؛داول الأوراق المالية إلكترونيًاإلى ت من التداول المادؼ للؤوراق الماليةذلك الانتقال 

، وقد انتيت في تزايد مستمر بين المؤسسات المالية 2كانت محطات بمومبيرج 1984بحمول عام   -
 )الاثنين الأسود(. الولايات المتحدة 1987انييار سوق الأوراق المالية عام ىاتو المرحمة ب

 Fintech 2.0  (1987-2008:)مرحمة تطوير الخدمات المالية الرقمية التقميدية -2
فترة جديدة من الاىتمام التنظيمي بالمخاطر المالية وارتباطيا مع  1987شيد عام  

 3فتميزت ىاتو المرحمة بالآتي: لانييارات في الأسواق المالية خاصة بعد ا ،التكنولوجيا
ل التي يتم استخدام المؤسسات المالية المحوسبة لأنظمة التداو  تم التركيز بشكل كبير عمى -

 ؛امى مستويات الأسعار المحددة مسبقع شراؤىا وبيعيا تمقائيا بناء
حيز التنفيذ، ووضع إطار العمل لإنشاء سوق مالي  1986ل القانون الأوروبي الموحد لعام و دخ -
في  Big Bangمية التحرير المالي لشركةفي الاتحاد الأوروبي، واتضحت في ذات السياق عم احدو 

بالإضافة لعدد متزايد من توجييات الخدمات المالية والموائح في   1986المممكة المتحدة في عام 
لأسواق المالية مع ا فقد حددت أسس الربط الكامل والنيائي للبتحاد الأوروبي ،أواخر الثمانينيات

 . 21بحمول أوائل القرن 
المالية صناعة رقمية قائمة عمى المعاملبت الإلكترونية بين المؤسسات أصبحت الخدمات  -

 في أواخر الثمانينات؛ في جميع أنحاء العالم الزبائنالمالية والمشاركين في السوق المالية و 
بدءًا من عام  ،في تمييد الطريق لممستوػ التالي من التطور اجوىري اكان لظيور الإنترنت دور  -

كان لدػ ثمانية بنوك   2001استخدام شبكة الانترنت، وبحمول عام توسع ع بداية المتزامنة م 1995
في الولايات المتحدة مميون عميل عمى الأقل عبر الإنترنت، وأصبح المنظمون يستخدمون 

سيما في سياق بورصات الأوراق المالية، والتي أصبحت كنولوجيا أكثر من أؼ وقت مضى  لاالت
                                                           

ناسداك: وىي سوق الأوراق المالية الإلكترونية حاليا، تتميز بالتركيز عمى الشركات التكنولوجية والشركات الناشئة،  1
 وتقوم بتداول الأسيم والأوراق المالية الأخرػ.

محطات بمومبرج: ىي شركات إعلبمية تقدم خدمات وأخبار مالية  تيم المستثمرين والميتمين بالأسواق المالية  2
 لعالمية.ا

3
Douglas W. Arner, Jànos Barberis, Ross P. Buckley, ibid, 6-15. 
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السوق بناءً عمى بمعرفة ظروف  المصدر الأكثر شيوعًا لممعمومات المتعمقة 1987بحمول عام 
 .أنظمة التداول والسجلبت المحوسبة الخاصة بيم

 إلى الوقت الحاليFintech 3.0 (2009-)المرحمة الثالثة  :الخدمات المالية الرقمية شمولية -3
عن منتجات وخدمات تمبي حاجات  ةدور البنوك الباحثو نظرة الأفراد لمتمويل  فقد غيرت 
المتطورة والمتزايدة، خاصة وأن ذات الأزمة  قد كشفت الاختلبلات والعيوب التي طالت  زبائنيا

ففتحت الحواجز أمام المنافسين الجدد المتمثمين في شركات التكنولوجيا المالية،  ،الأنظمة المصرفية
 .1جديدةالبيانات وقنوات التوزيع الساعدىا عمى ذلك ضخامة 

 تكنولوجيا المالية وعوامل انتشارها الللابتكار في  المطمب الثاني:  دوافع المجوء
والعوامل التي  سيتم التطرق من خلبل ىذا المطمب إلى أسباب استخدام التكنولوجيا المالية 

 ساىمت في توسعيا وانتشار استخداميا.
 فيها والابتكار متكنولوجيا الماليةلأولا: دوافع المجوء 

 التعرض للؤسباب والدوافع التي أدت للببتكار في التكنولوجيا المالية كالتالي: يمكن 

التكنولوجيا ظيور الأنترنت عمى الساحة العالمية وتطور التقنيات بشكل سريع أدػ إلى ظيور  -
وسرعة أكثر، مما فتح الباب أمام تطوير الصناعة المالية وتقديم منتجات  ربمستوػ وصول أكبالمالية 

 ؛2مالية

زيادة التقنيات الجديدة أثر عمى زيادة خمق فرص جديدة للببتكارات، حيث تتضمن ىذه التقنيات ل -
مثل أنظمة التمويل  ،والتي تمثل أدوات وأنظمة التكنولوجيا ،التحتية الرقمية ىالبنأنواعا جديدة من 

العوامل التي تسيل الأعمال التجارية الصغيرة  أنيا منالتكنولوجيا المالية وينظر إلى  الجماعي،
 .3لأنيا توفر الوصول لمخدمات المالية بأسعار مقبولة

                                                           
1
  Antonio F. Miguel,  Lucie Duval,  Fintech and the Socialization of the Financial Industry, 

International Journal of Business and Social Science, Vol. 10,  No. 9, pp: 35- 45,  September 

2019, page: 35. 
2
 YiLiu, Jiawen Peng,  Zhihao Yu, Big Data Platform Architecture Under The Background of 

Financial Technology, BDET 2018, August 25–27, 2018, Chengdu, China, page: 01-02.  

3
 Carmen Leong, Felix Ter Chian Tan, Barney Tan, Fithra Faisal, The Emancipatory Potential Of 

Digital Entrepreneurship: A Study Of Financial Technology driven Inclusive Growth, journal pre-

proof, September 2020,page : 10.  
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في طرق التجارة وتداول السمع والخدمات ومن بين أىم الشركات  ةكبير  توتغيرا تتطورا حدوث -
 . Amazon (1994) ،eBay (1995) ،uber (2009) ،Airbnb(2008)النشطة 

يمكن تقسيم دوافع الابتكار في مجال التكنولوجيا المالية إلى دوافع ناتجة عن العرض و 
إلى  الزبائنوىي التي تدفع  ،وىي التي تقود المبتكرين إلى تقديم منتجات جديدة، وأخرػ عن الطمب

 1 :استخدام الابتكارات
 لجانب العرض:  النسبةب -1
مكانية ،التكاليفبتخفيض  القدرات، مصحوبة زيادة كبيرة في قدرات التكنولوجياتقدم  - معالجة  وا 

 كميات ضخمة من البيانات بسرعة كبيرة؛
فتح الباب أما الوافدين الجدد الذين يعتمدون يانسحاب بعض الشركات من الأسواق المالية إن  -

مستخدمين تقنيات جديدة لتحسين الأداء  متفوقة التكنولوجيا، حيث يقدمون خدماتفي أعماليم عمى 
والاستجابة بشكل أسرع، ويقومون كذلك بتمبية حاجات لم تمب بشكل كامل من قبل المؤسسات 

 السابقة.
 بالنسبة لجانب الطمب:  -2
، ما أدػ إلى نجاح 2008لرىون العقارية أزمة اانخفاض الثقة في المؤسسات المالية التقميدية بعد -

فأصبح المستيمكون أكثر استعدادا  ،المؤسسات الناشئة الجديدة والمعتمدة عمى التكنولوجيا المالية
 للبعتماد عمى الوافدين الجدد )مؤسسات التكنولوجيا المالية(؛

مكانية الكثير من المتعاممين الوصول إليو، وقد الانترنتانتشار  - أدػ ىذا الانتشار إلى  بسرعة وا 
 ،بالراحة والسرعة والتكمفة وسيولة استخدام الخدمات المالية تعمقفيما ي الزبائنالزيادة في توقعات 

 والتي أصبحت أحد أىم العوامل في قرارات الشراء لدػ المستيمك.
 
 
 
 

                                                           
1
 Patrick Armstrong, financial technology : the regulatory tipping points, esma (European 

securities and markets authority), FMA’s Fintech conference – Liechtenstein, 27 September 

2016, page: 04. 
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 ثانيا: عوامل انتشار التكنولوجيا المالية

من دوافع ارتفاع الطمب عمى التقنيات  الذكيةوالاستخدام الكبير لميواتف  الانترنتيعتبر انتشار  -
الطرق السيمة والمريحة لإجراء المعاملبت والتفاعل مع الخدمات ، حيث توفر ىذه الوسائل المالية

 .1المالية عبر الأنترنت بشكل أسرع وأسيل

التكنولوجيا المالية البيانات من العوامل والأسباب التي دفعت لزيادة الابتكار في مجال  -
، distributed ledger technologyدفتر الحسابات الرقمية الموزع  ، big dataالضخمة

تجاه السرعة وسيولة االتغيرات في حاجات المستيمكين إلى  فةضاإcryptograghy والتشفير
عمل المصارف، مثل ل المتطمبات التنظيمية والرقابية كثرةالاستخدام وانخفاض التكاليف، فضلب عن 

2قوانين مكافحة غسيل الأموال وتمويل الإرىاب، قانون 
Fatca 3وغيرىا 3، بازل. 

 علاقة البنوك بالتكنولوجيا المالية الإسلامية المطمب الثالث:

الأمر الذؼ يدفع السمطات وحكومات الدول لتبنييا  ،لمتكنولوجيا المالية أىمية كبيرة لمقطاع المالي
 في العناصر التالية: ذلكويمكننا التطرق ل ،والعمل بتقنياتيا

 أهمية التكنولوجيا الماليةأولا: 

يدفع التقدم التكنولوجي النظم المصرفية نحو التحول الرقمي، حيث تتعاون البنوك مع شركات  -
، فنجاح التمويل الرقمي يسيم في تحسين الخدمات المالية ويوفر ابتكارىاالتكنولوجيا المالية لتعزيز 

أساسا قويا للبستثمار، بالإضافة إلى تحسين البنية التحتية الاستثمارية لمبنوك، فالتكنولوجيا المالية 
تستفيد من تطورات وسائل التواصل وتحميلبت البيانات الضخمة، مما يؤدؼ إلى تأثير إيجابي عمى 

 المستخدمين لمخدمات المالية؛سموك 
مع  تكاليف منخفضةب في الوقت المناسب قطاع المالي منتجات مالية سريعةتقدم التكنولوجيا لم -

بيئة متكاممة لممعاملبت  توفر التي تسيل الوصول إلييا، فيي عدم وجود قيود زمنية وحدود جغرافية

                                                           

صندوق النقد العربي، أبو ظبي،  التقنيات المالية وتطبيقاتها في الصناعة المالية الإسلامية،عبد الكريم أحمد قندوز،  1
 .17، ص ص: 2019دة، الامارات العربية المتح

2
 وىو قانون الامتثال الضريبي لمحسابات الأجنبية ييدف لمكافحة التيرب الضريبي.: Facta قانون   
 .01، مرجع سبق ذكره، ص: اتحاد المصارف العربية 3
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الخدمات المالية عمى التقميل من شبكات ، كما يعمل التطور الرقمي في الانترنتالمصرفية عبر 
 .1فروع البنوك وتقميل تكاليف اليد العاممة من ناحية أخرػ 

والأجيزة عمى الانترنت  المرتكزنموىا وتطورىا نتيجة  نولوجيا المالية اىتماما متزايداتشيد التك -
 مما ،في الستينات الصراف الآلي أجيزة بظيور الأمر وبدأ ،متنوعة مالية في تقديم خدمات النقالة

منتجات التأمين، إدارة  مثل مجالاتتشمل ل وتوسعت الخدمات .ل التعامل المالي لمزبائنسي
وتقنيات البيانات الضخمة  الكبير لزيادة ىذا التطور ، يعزػ المخاطر، الإقراض من نظير إلى نظير

 .2لمبنوك التقميديةالخدمات سوق الدفع والتقنيات المرتبطة بو حدود  حيث تجاوز ،السحابية الحوسبة
تعمل التكنولوجيا المالية عمى تحسين عممية تبادل المعمومات، خفض تكاليف المعاملبت، كما -

 .3تساىم في تمكين بدائل تمويمية جديدة ودعم اتخاذ قرارات التمويل بشكل أفضل

مكانة البشر  تحل الآلة أصبحت ،العالمية عمى الساحةالثورة الصناعية الرابعة  مفيوم ظيوربعد  -
القيام بأعماليم عن طريق ىواتفيم  الزبائنضل ف. يالماليةالمؤسسات  بما فييا في بعض المجالات

 .4تقميص الجيد والوقت ىم فيويسا زيارة المؤسسة الماليةمما يتيح ليم عناء النقالة، 

تعزيز الامتثال  ،في القطاع الماليزيادة الكفاءة ، و التكاليف لتقميلم التكنولوجيا فرصا تقد   -
برات التنظيمية وحاضنات الأعمال أساليب تنظيمية جديدة مثل المخت والرقابة، وتقدم السمطات

 .5إدارة المخاطر عمى نحو أفضل مع التركيز عمى كيفية تبادل المعمومات، وتسييل الابتكار

 

                                                           
1
Nurfarahin Mohd Haridan, Ahmad Fahmi Sheikh Hassan, and Hatem Abdulaziz Alahmadi, Financial 

Technology Inclusion in Islamic Banks: Implication on Sharia Compliance Assurance, international 

journal academic research in business and  social sciences, volume 10, no 14,  pp. 38- 48,  02 June 2020, 

page: 32–41.  

2
Yongwoon shim, dong-heeshin, analyzing china's Fintech industry from the persective  of actor-

network theory, no 40, pp. 168-181, 2016, page: 03. 

 
3
Kelvin Leong and Anna Sung, FinTech (Financial Technology): What is It and How to Use 

Technologies to Create Business Value in Fintech Way?, International Journal of Innovation, 

Management and Technology, Vol. 9, No. 2, April 2018, page : 67. 
 ،09، مجمة بيت المشورة، قطر، العدد دور الاقتصاد الرقمي في تعزيز تنامي التمويل الإسلاميفضل عبد الكريم البشير،  4

 .31ص ص: بتصرف،  ،2018أفريل  79 -27ص ص: 
  12، ص: 2018سبتمبر  19، صندوق النقد الدولي، أجندة مؤتمر بالي لمتكنولوجيا الماليةفريق عمل  البنك الدولي،  5
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 لمتكنولوجيا الماليةمؤسسات المالية يا: تبني البنوك والثان

بالابتكار في مجال الخدمات المالية أكبر اىتماما  العقد الثاني والثالثفت سنوات عر  
ونتيجة لذلك كثرت  ،ضخميتميز بكونو مدفوعا بالفضول الفكرؼ وحجم تمويل الذؼ التكنولوجية، 

وجيية لمقول بأن التكنولوجيا اليامة و السباب الأ بين ، ومنمناقشة موضوع التكنولوجيا المالية
 1:نذكر المالية سيكون ليا تأثير دائم عمى القطاع المصرفي

الاعتماد عمى  فارتفعت نسبوتيرة الابتكار الحالية أسرع مما كانت عميو فيما سبق   ارتفاع -
الياتف مركز و  الانترنت، واحتمت الخدمات المصرفية عبر بشكل أكثر أجيزة الصراف الآلي

 ؛رة عمى فترات زمنية أقصر تدريجياالصدا
لانتشار فمن بين أحد العوامل المحفزة المستخدمين الماليين لتقنيات استخدام التكنولوجيا:  إتقان -

والطمب عمى الخدمات  الزبائنالتكنولوجيا المالية في السنوات الأخيرة ىو تغير سموك  تقنيات 
 .الرقمية بدقة

 فعالة، مما يجعل بنية وتوفير خدماتيا لتحسينالتكنولوجيا المالية  عمى الماليةالمؤسسات  تعتمد -
 مبتكرة باستخدام م خدمات ماليةتقد ،الحديثة يةالتمويم فالشركات ،الخدمات أكثر سرعة وشمولا

 .2الضخمة لصالح الزبائنتحميل البيانات 
تعتمد عمى البيانات فأصبحت  ،بفعل تكنولوجيات الأنترنت الصناعة المالية عملتغيرت طريقة  -

البيانات ف، الائتمان عبر الإنترنت الضخمة وتستفيد منيا في تحسين الأداء وتقديم خدمات
دارتيا بسرع مجموعة من البيانات التي يمكن إلى تشير الضخمة  .3باستخدام الحواسيب ةتخزينيا وا 

، فقد ميدت لتطويرأوسع لمزبائن،  وصولتمكين المالي و  الشمولالتكنولوجيا المالية عزز ت -
ىذا التطور القدرة عمى المنافسة كما يحسن  ، يعززمنتجات مبتكرة متوافقة مع الشريعة الإسلبمية

                                                           
1
 Pablo Hernández de Cos, Financial technology: the 150-year revolution, basel committee 

on banking supervision, Frankfurt, 19 November 2019, page: 01, 02.  

 
، اتحاد شركات الاستثمار، نوفمبر التكنولوجيا المالية جسر القطاع المالي إلى المستقبلفريد حبيب ليان،  2

 .50 ، ص ص:2019
3
Guansan Du, Zixian Liu, Haifeng Lu, Application of innovative risk early warning mode under big 

data technology in Internet credit financial risk assessment, Journal of Computational and Applied 

Mathematics, no 386, 2021, page: 01, 02.  
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متطمبات الامتثال ا، عمى الرغم من التحديات التي تحدث بسبب منتجاتيتنوع و  التحتيةالبنية 
 .1لأحكام الشريعة الإسلبمية

 التكنولوجيا الماليةأىم الأسباب التي عممت عمى ظيور إضافة لما سبق فإنو ومن بين  
انتشار الأنترنت وزيادة مستويات تدفقيا الأمر الذؼ  ىو ،كمنفذ جديد لتطوير الصناعة المالية

 .2مالية كما ساىم في ترقية الخدمات الماليةالبتكارات لاتقنيات واملالتطور السريع ساىم في 
لمختمف التكنولوجيات تعتبر  القطاع البنكيسرعة تبني  عمى الرغم مما سبق ذكره فإنو  

مما أدػ إلى حدوث فجوة بين المستيمك  ،بطيئة مقارنة بالتطورات التكنولوجية الحاصمة
أىميا الانشغال بالقوانين من رت سمبيا عمى المصارف، وتختمف أسباب تخمفيا أث   ،والمصارف

فالمؤسسات المالية لم  وارتفاع تكاليف تمويل مشاريع التكنولوجيا، وكذلك صعوبةلمواجية الأزمات، 
بل أصبحت في منافسة مع مؤسسات  ،تعد في منافسة وصراع مع نظيرتيا المالية فحسب

 .3مصرفية(الالتكنولوجيا المالية )غير 
 المطمب الرابع: تحديات التكنولوجيا المالية ومخاطرها 

إلا  ،الأمان والثقة لبعض تطبيقاتيا إجراءاتتحقق التكنولوجيا المالية نجاحات من خلبل  
لذلك أمن المتعاممين والمستثمرين ككل أن بعض تقنياتيا وتطبيقاتيا تخمف مخاطر كثيرة تخص 

مراقبة عمى منتجات التكنولوجيا المالية وسيتم التطرق من خلبل ىذا المطمب إلى  وجب توفير
 التكنولوجيا المالية ومخاطرىا وطرق مراقبة ومواجية مخاطرىا. تحديات
 ة المالي مخاطر التكنولوجيا: أولا
ث يشكل محورا أساسيا في المشيد الاقتصادؼ يح ،لتقنيات الرقميةاأحد رواد يعد القطاع المالي  -

عمميات وا عداد التقارير وتحسين  الأتمتةعمى تسييل وتبسيط تعمل  كنولوجياتوالاجتماعي، فالت
الأمنية والتي تعتبر مصدر قمق  لمتحدياتن النظام المالي في تعرض مستمر ومع ذلك فإالإشراف، 

                                                           
1
Rashedul Hasan, m. Kabir Hassan, Sirajo Aliyu, finthec and islamic finance: literature and research 

agenda,international journal of islamic economics and finance, no 3, volume 1, pp. 75- 94, 2020, page: 77. 
2
YiLiu, Jiawen Peng,  Zhihao Yu, Big Data Platform Architecture Under The Background of 

Financial Technology, BDET 2018, Chengdu, China,  August 25–27, 2018, page :  

 -168، ندوة البركة التاسعة والثلبثون للبقتصاد الإسلبمي، جدة، ص ص: مقدمة عن العقود الذكيةأحمد خالد البموشي،  3
 . 171، 170، ص ص: 2019، مايو 171
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ى القطاع سمبية عم تأثيراتبطريقة حاسمة وتخفيف أؼ  التصدؼ لياواجب المسؤولين فمتزايد، 
 وأمان زبائنو؛المالي 

، وحماية المستثمرين من مخاطر السيبرانيفي مجال الأمان  تكنولوجيا المالية تحدياتتواجو ال -
لمحفاظ عمى سلبمة  السيبرانيغسيل الأموال وتمويل الإرىابي. يتطمب ذلك تنفيذ نظام فعال للؤمن 

 البيانات وضمان تداول آمن ونزيو في الأسواق المالية؛
لية والقائمة عمى تقنية تعتبر الأصول المالية المشفرة نتاجا من منتجات التكنولوجيا الما-

مما أدػ إلى إطلبق النظام  ،التي تشيدىا الكبيرةالتقمبات  عن جةاتمخاطر ن وتحمل ،البموكتشين
يذه الأصول المشفرة بسبب نقص بالاستثمار  بخصوص يراتنتحذ ESASالأوروبي لمرقابة المالية 

 .1الشفافية ونقاط الضعف التشغيمية
لذلك وجب عمى صانعي  ،عمى الاستقرار المالي تأثيرات إيجابية وأخرػ سمبيةلمتكنولوجيا المالية  -

 مف الابتكاراتالسياسات والمنظمين والمشرفين أخذ الأمر بالاعتبار والقيام بإجراء اختبارات لمخت
 ؛يادة اعتماد التكنولوجيا الماليةتقييم مدػ كفاية أطرىم التنظيمية مع ز و  ،الحديثة

 لتكنولوجيا الماليةبسبب استخدام االآثار المترتبة عمى الاستقرار المالي جم لا يمكن تحديد ح -
وقد طور مجمس الأمن المالي إطارا يحدد نطاق التكنولوجيا  .نظرا لمحدودية البيانات الرسمية

فيو يوفر الأساس الذؼ يمكن من خلبلو  ،المالية والفوائد والمخاطر المحتممة عمى الاستقرار المالي
 .2التحميل والرصد في المستقبل إجراء

 خدمات التكنولوجيا المالية والشركات الناشئة، السريع الذؼ تشيده التطورفجية أخرػ ومن  -
إذ تقدم ىذه الابتكارات  فرصا  ،يظير تحديا ممحوظا يجب عمى القطاع المصرفي التصدؼ لو

استقرار ونزاىة القطاع وتحديات، الأمر الذؼ يستدعي اتخاذ الإجراءات الاحترازية لضمان 
 .3المالي والمصرفي في ظل التطور التكنولوجي

                                                           
1
Communication From The Commission To The European Parliament, The Council, The European 

Central Bank, The European Economic And Social Committee And The Committee Of The 

Regions FinTech Action plan: For a more competitive and innovative European financial sector,  
European Commission, Brussels, 2018, page: 2-11.   

 
2
financial stability board, financial stability implication from finthec supervisory and regulatory 

issues that merit authorities attention, 27 june 2017, page: 01. 
، المجمد الإبداعمجمة  دور التكنولوجيا المالية في دعم النشاط المالي  والابتكار تجربة البحرين،أحمد علبش،  3

 . 334، ص: 2019 ، 347 -330ص ص:  ،01، العدد 09
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 : تحديات التكنولوجيا الماليةثانيا
خاصة أن الميل نحو منتجات  ،غير مسبوق  اير ناعة المالية في الوقت الحالي تغتشيد الص

تحسنت  سهسهت انكتم ثورة تقنية، فمع ض الخدمات والمنتجات التقميديةالتكنولوجيا المالية عو  
وعمميات تبادل الأموال بشكل أسرع، مع انخفاض  حيث أمان الإجراءاتالخدمات إلى الأفضل من 

  1محميا وعالميا، وبمكن التطرق ىنا إلى ستة تحديات كالتالي: تكاليف التعامل

المشاريع والتنبؤ بيا إن القدرة عمى تقدير قيمة  :دارة الاستثمار في التكنولوجيا الماليةإ تحدي -1
بدقة أمر ميم ومتزايد في أؼ بيئة تنافسية، ومن بين التحديات كذلك في ىذا السياق اختيار مشاريع 

 التكنولوجيا المالية الواعدة.

 ،والاحتفاظ بيم الزبائنعوائق اكتساب  بين تعتبر المنافسة من: الزبائنالمحافظة عمى تحدي  -2
وبالتالي فعمى شركات  ،لتمبية حاجاتيم المتعددة والمتزايدة جديدة خدماتعن  فيم دائما ما يبحثون 

ومستوػ الإشباع الذؼ وصموا إليو والعمل عمى تقديم  الزبائنالتكنولوجيا المالية فيم احتياجات 
 .يمأفضل خدمة ممكنة في ىذا المجال ومعالجة مخاوف

 ماالتكنولوجيا المالية تحديات تنظيمية فيتواجو المؤسسات المالية وشركات : تحدي التنظيم -3
إضافة إلى المنافسة فيما بينيم،  الخصوصية، وحمايةمكافحة غسيل الأموال، ، نابالأميتعمق 

بالإضافة إلى  فالبنوك تعمل بطريقة صارمة فيما يتعمق بالمبادغ التوجييية المعقدة لنوع الإقراض
 فلب تفرض قوانين وقواعد معقدة، أما الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية الضمانات

 .لمزبائنوبالتالي ىناك اختلبف جوىرؼ في طريقة تقديميم لمخدمات 
 المقدمةخدمات لتحسين الضرورؼ  ا الماليةيعتبر تكامل التكنولوجي: تحدي تكامل التكنولوجيا -4

التحدؼ في دمج التطبيقات الجديدة مع الأنظمة  يتمثلولكن  ،في شركات التكنولوجيا المالية لمزبائن
، مع التأكيد الناشئة إقامة شراكات ومشاريع مع شركات التكنولوجيا الماليةلذا، تتطمب العممية  قديمة

التقنيات  معجنب عدم توافق العمميات المصرفية التقميدية تعمى أىمية وضع خطة تكامل فعالة ل
 ونماذج الأعمال الجديدة.

                                                           
1
 IN LEE, yong jae shin, finthec: ecosystem, business models, investment decision, and 

challenge, business horizons, no 61, page: 35-46, 2018,  page: 43-45.  
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تحذياث كبيزة تتؼهق بحفظ  انتكىُنُجيا انمانيت تطبيقات تواجو: تحدي الأمان والخصوصية -5
انمؼهُماث انحساست ػهى الأجٍزة انمحمُنت َانتي تكُن ػزضت نهضياع أَ انسزقت بشكم متكزر. 

، MasterCardو Googleمحفظة :مثلفأمان الأجٍزة مٍذد دائما ػىذ استخذاو تطبيقاث انذفغ 
PayPass مما يستذػي تؼزيز انتذابيز الأمىيت نحمايت بياواث انزبائه مه انُصُل غيز انمصزح ،

 بً، َلا تقم انثقت أٌميت في تشجيغ ٌذي انشزكاث ػهى تحسيه َتبىي انتقىياث انجذيذة. 

مالية مخاطر  التكنولوجيا الماليةتواجو الشركات الناشئة في مجال : تحدي إدارة المخاطر -6
بعد الأزمة خاصة  ،عمى إدارة المخاطر التركيز منصباأن يكون من الأىمية ف ،متنوعة تنظيميةو 

 أسعار الفائدة.  وتقمبات، لتفادؼ مشاكل مخاطر السيولةفيم بحاجة إلى ذلك  2008المالية لعام 
 الإحصاءاتلوجيا المالية عن طريق الرقابة عمى التكنو ثالثا: 

عمى  االتكنولوجيا المالية في الخدمات المالية وعواقبي بتكاراتنظرا لموتيرة السريعة لا 
وجب عمى البنوك المركزية مراقبة الوضع باستمرار ومعالجة البيانات الناشئة عن  ،الأنظمة المالية

اقترح البنك  ،التكنولوجيا المالية، ومن أجل التمكن من إنشاء إحصاءات خاصة بالتكنولوجيا المالية
 :1الدولي لمتسويات ما يمي

وطنية لتطوير إحصاءات التكنولوجيا المالية، بالتنسيق مع جميع مكونات النظام  إستراتيجيةوضع -
 ؛وكذلك مع واضعي المعايير الإحصائية الدولية ،الإحصائي الوطني

منيا التعريف بقائمة  ،تنفيذ مختمف الخطوات المشار إلييا في تقرير بنك التسويات الدولية -
شركات التكنولوجيا المالية، الربط بالبيانات الحالية، التعاون مع وكالات توفير البيانات الأخرػ، 

 ؛معينة دولعند السعي إلى تجميع إحصاءات التكنولوجيا المالية في  الاستطلبعات

حميين لمبنوك المركزية، تعزيز التعاون وتبادل المعرفة، ويجب أن يشمل ىذا التعاون النظراء الم -
البمدان والمنظمات الدولية ذات  باقي في نظرائيمسيما المشرفين الماليين، بالإضافة إلى لاو 

يمكن أن يتم ىذا التعاون من خلبل اجتماعات منتظمة وتبادل الخبرات والبيانات من . الصمة
بما في  ،ليا خذ من بازل مقراوالمجان التي تت المشاريع التجريبية تحت مظمة بنك التسويات الدولية

 ؛(IFC)ذلك مؤسسة التمويل الدولية

                                                           
1
Irving Fisher Committee on Central Bank Statistics, IFC Report, No 12, towards monitoring 

financial innovation in central bank statistics, prepared by the IFC Working Group on 

Fintech Data Issues, bank for international settlements, July 2020,  page: 02-05. 
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الجيات المسؤولة أنشطة التكنولوجيا المالية ومشاركتيا بين بتتعمقإنشاء قاعدة بيانات عالمية  -
وىذا يستدعي بشكل خاص دعمًا لممبادرات الدولية لتعزيز المعارف  ،اتالإحصائيعن جمع 

 .الذؼ أقرتو مجموعة العشرين القانوني الجانبمثل معرفة  ،العالمية
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 سمسمة الكتل ) البموكتشين(تقنية المبحث الثاني: 

من تأمين  ،تتنوع تقنيات التكنولوجيا المالية وتتعدد باختلبف المجالات التي تنشط فييا 
تعتبر من بين أىم وأبرز إلا أن تقنية البموكتشين  من نظير إلى نظير، والإقراضوخدمات الدفع 

وكذلك في ميادين ومجالات  ،التقنيات التي يتم الاعتماد عمييا حاليا في تطبيق التكنولوجيا المالية
مفيوم تقنية لفي المطمب الأول  سنتطرق  ،أربعة مطالب إلىالمبحث  ىذا وسنقسممتعددة 

تصنيفاتو ، تقنية البموكتشينمكونات لمتطرق لمختمف  فسنخصصوالبموكتشين أما المطمب الثاني 
التيديدات التي تفرضيا تقنية البموكتشين)الأمن إلى  أما المطمب الثالث فسنتطرق فيو، وخصائصو
دوافع تبني المؤسسات المالية لتقنية   والمطمب الرابع والأخير سنتركو لمحديث حول السيبراني(
 .البموكتشين

 (هدا الأتعريف، ال، ةنشأال)  سمسمة الكتلالمطمب الأول: مفهوم تقنية 

فيو مرتبط وبشكل أساسي بظروف نشأتو  ،تختمف وتتعدد مفاىيم وتعاريف البموكتشين 
المتعمقة بالعملبت المشفرة ولو مزايا عدة، كما أن لو أىمية بالغة، ونستيل الحديث بنشأتو وظروف 

 ظيوره.

 سمسمة الكتلأولا: ظرو  ظهور تقنية 
تشديد الموائح وتراجع النمو  مقدمي الخدمات المالية نتيجة كبيرا بينقمقا  2008أزمة  أثارت 

في  أدػمما  القطاع المالي،روف إلى تفاقم الاعتماد عمى التقنيات في ظالاقتصادؼ، أدت ىذه ال
 تميز تكسجل موزع لعمميات البتكوين، و  لأول مرةانبهُكتشيهتقنية  نياية المطاف إلى ظيور

فقد  ،حيث يحتفع بسجلبت المعاملبت عمى العديد من أجيزة الكمبيوتر في آن واحد ،ةللبمركزيبا
تم تطوير شبكات العملبت المشفرة "بتكوين" باستخدام ىذه التقنية والتي تتميز بضمان الأمان 

 .التي تحتفع بكامل السجل p2pوصلبحية جميع المعاملبت من خلبل جميع العقد داخل شبكة 
العممية  محفز ،ماليلايتجاوز نطاق البتكوين، ويمتد خارج القطاع  سمسمة الكتلية إلا أن تأثير تقن

من أكثر التقنيات المتقدمة الواعدة في مجال  واحدة فسمسمة الكتلشركات،  عدةفي  التحول
تسجيل ل كتمةيتم إنشاء كل  نية، حيثكتل البياالسمسمة من  فيي تشكل، انتكىُنُجيا انمانيت
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مما تحتوؼ كل كتمة عمى تشفير لمكتمة السابقة، والطابع الزمني، وبيانات المعاممة، و  المعاملبت،
 .1في تحفيز الابتكارات المالية كبير يسيم بشكل

فعندما يطمب إجراء معاممة باستخدام تقنية البموكتشين ترسل المعاممة إلى الشبكة، حيث  
دمج المعاممة محددة مسبقا، بعد التحقق تقواعد و تتحقق عقدة الشبكة من صحتيا باستخدام منطق 

 chainsتيا إلى سمسمة الكتل إضاف عندو "، blockلإنشاء كتمة "في كتمة مع المعاملبت الأخرػ 

of block ، إصدار الأوراق يمكن تمقائيا  الذكية فبفضل العقودفريدة وغير قابمة لمتعديل. تصبح
 .2مما يجعل الصفقة كاممة وآمنة، المشتقات المالية التجاريةو المالية الرقمية 
 سمسمة الكتل)البموكتشين(ثانيا: تعريف 

وسنتطرق في ما يمي  ،عدة تعاريف تختمف باختلبف الجية الصادرة عنيا لسمسة الكتل 
 لمجموعة من التعاريف:

تسيم في تبادل المعاملبت والقيم بين  لمجميع، ةمفتوح ىي قاعدة بيانات سمسمة الكتل 
تستخدم في التحقق من صحة المعاملبت، وقد نشأت من تواجد  الأطراف دون وجود وسطاء،

تأمين  عمى البموكتشين أساساوتقوم  ،والحوسبة التوزيعية والتشفير ةمجالات متعددة كالبرمج
في نوا عناصر فاعمة و ليكلممشاركين فييا شبكة عالمية مع حوافز اقتصادية بناء الأصول الرقمية و 

 .3الشبكة
العقود تتضمن ميزات مثل العملبت المشفرة، مىصت آمىت نتىفيذ مؼاملاث وسمسمة الكتل  
مما يعرض المؤسسات ، اومكمف امعقديمكن أين يكون التكنولوجيات الجديدة إلا أن تطبيق الذكية. 

                                                           
1 Omar Ali, Mustafa Ally, Clutterbuck, Yogesh Dwivedi, The state of play of Blockchain 

technology in the financial services sector: Asystematic literature review, International 

Journal of Information Management, no 54, 2020, page: 01. 

، مجمة آفاق Finterraدراسة حالة مجموعة  –تطوير المنتج الوقفي من خلال تقنية البموكتشين فنيش كوثر، 2
 . 176ص: ، 2019، 183 -167، ص ص: 02، العدد 3رة والاقتصاد، المجمد عموم الإدا

 نموذجا، افينتير استخدام تطبيقات البموكتشين لتطوير الأصول الوقفية: منصة شركة حازم فضل الله ساسي،  3
 . 147، 146،ص ص: 2019، ديسمبر 160 -141، ص ص: 3، العدد 16مجمة الإسلبم في آسيا، المجمد 
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 البموكتشين تقنية متطورة لمغايةفالنجاح يتطمب التنبؤ الفعال باتجاىات السوق، ف ،لخسائر مالية
 .1الزبائنر تصميم منصة لدعم طبيعة العمل وتوف تعزز

فسمسة عممة الافتراضية، لمالكتل المتتالية  إنتاجعمى عممية سمسمة الثقة  عبارة  أطمقتو  
بجميع الحركات المالية والأصول والمصاريف وما ل الذؼ يتم عن طريقو الاحتفاظ مثل السج   الكتل

 .2اع الماليشابو ذلك، أؼ سجل المحاسبة العام في القط
 ،بين طرفين دون وجود نظام مركزؼ  في إمكانية تبادل القيمةسمة الكتل ة سموتكمن فكر  

سمسمة تمد ىذا التبادل، لكن بين طرفين في ظل نظام مركزؼ يتأكد ويوثق ويع تبادلالعادة ما يتم ف
عتمد عمى تقنيات تشفير وخوارزميات لا مركزية لعمل ىذا التبادل بدون وجود نظام الكتل ت
 . 3مركزؼ 

قاعدة بيانات موثوقة يتم صيانتيا بشكل جماعي من خلبل خاصية اللبمركزية إضافة لكونيا 
 ،اللبمركزية بين مختمف الكياناتعمى حل المركزية وتحقيق المعاممة التقنية  وفك الثقة، وتعمل

تقنية الطابع الزمني والإجماع الموزع، بالإضافة إلى  باستخدام خوارزميات التشفير غير المتماثمة،
واحدة، مع عدم وجود طرف   P2Pيتكون من عقدةانبهُكتشيه  فمركز شبكةر، وتقنية نظير إلى نظي

لدييا نسخة احتياطية  P2Pقدة في شبكةفكل ع ،عقدة حقوق والتزامات متساويةمع ولكل  ،ثالث
فإن ذلك لا يشكل أؼ تأثير عمى  ،أؼ تمف في بيانات العقدة، وعند حدوث كاممة من البيانات

يتم استخدام تقنية الطابع سلاسم انكتم تخزين البيانات في شبكة ، وعند عممية الشبكة بأكمميا
 .4ث أؼ تلبعب وتزوير في البياناتومنع حدو  ،الزمني لتتبع مسار نقل المعمومات والبيانات

                                                           
1
Hayder Albayati, Kyoung Kim, Jae Jeung Rho, Acceptance of Financial Transactions using 

Blockchain Technology and Cryptocurrency: A Customer Perspective Approach, Journal 

Pre-proof, 25 June 2020,pp.  01-03. 

مجمة الحقوق  البموكتشين في ظل تشريعات التجارة الالكترونية،النظام القانوني لتقنية ، مصطفى محمد الحسبان 2
 . 138 -137،ص ص: 2019، نوفمبر 156 -134،  ص ص: 03، العدد 12، المجمد الإنسانيةوالعموم 

تطوير قطاع الإيجار العقاري بما يتماشى مع التحول الرقمي مدػ عبد المطيف الرحيمي، ىناء عمي الضحوؼ،  3
، مجمة دراسات المعمومات (البلوكتشينلسعودية: دراسة مقترحة لتطبيق تقنية البموك تشين )لمممكة العربية ا

 . 6-4، ص ص: 2020مارس  ،5العدد ، 1والتكنولوجيا،  المجمد 
4
  Ting Chen, Derong Wang, Combined application of Blockchain technology in fractional 

calculus model of supply chain financial system, journal home 25 September 2019, page: 02.  
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ومن خلبل ما سبق يمكننا القول أن البموكتشين ىي قاعدة بيانات تعبر عن دفتر أستاذ ممكن 
لمجميع ييدف لتبادل المعمومات بين مختمف المتعاممين دون وسطاء مع التأكد من صحة 

يحفع كل المعاملبت ، كما يمكن التعبير عنيا بكونيا سجل المعمومات المقدمة بطريقة آلية
عمى تقنيات تشفير  ، وتعتمد البموكتشين في عممياوالحركات المالية بطريقة يسيل الرجوع إلييا

ؼ. إضافة إلى أنيا تدخل في عمل الكثير من التطبيقات دون وجود نظام مركز وخوارزميات 
 والخدمات المالية بداية بالعملبت المشفرة.

 سمسمة الكتلثالثا: أهمية تقنية 

سواء كانت مالية أو ذات  ،ق فييالتقنية البموكتشين أىمية كبيرة  في المؤسسات والشركات التي تطب   
 يمكن ذكر أبرزىا كالتالي:  ،طابع آخر

 ابتكار تقني ميم في رقمنة الأصول وتوفير مسار تدقيق آمن لا يمكن إتلبفو؛ سمسمة الكتل -

برمجة لإدارة الممكية والعقود، فيي تقوم عمى منصة متعددة الأغراض قابمة لم سمسمة الكتل  -
 ل الإجراءات والتأكد والتحقق من صحتيا؛تسي   ،معاملبت تقنية لا مركزية لقواعد البيانات

وتكون متناسقة مع عدد كبير من عناصر الشبكة وتسمى  ،تقنية مقاومة لمعبث سمسمة الكتل -
 بالعقد؛

 يا في كون المعمومات مؤرشفة؛الثقة لمستخدمي سمسمة الكتلتمنح تقنية   -

من  ،القدرة عمى تقميل عدم اليقين وانعدام الأمن والغموض في المعاملبت البموكتشينلتقنية  -
خلبل توفير الإفصاح الكامل عن المعاملبت من خلبل تقديم حقائق موحدة لجميع المشتركين في 

 الشبكة؛

مثل المدفوعات والعقود الذكية وسجلبت  ،ماليةإمكانية بناء أدوات  سهسهت انكتمم تقنية تقد   -
 وكذلك تقميل المعاملبت غير المرغوب فييا وتأثيراتيا اللبحقة؛ ،التداول

عمى تحفيز وتحويل الأسواق والمجتمعات والمؤسسات العامة والخاصة  سمسمة الكتلعممت  -
 لمقيام باستثمارات كبيرة في تطوير التطبيقات التي تعمل عمى البموكتشين؛ 
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التكاليف  وتخفيضتساعد التكنولوجيا المالية في المساعدة عمى تعزيز الشفافية والأمن  -
 وتحقيق أعمى مستوػ من الكفاءة؛

والتي يتحقق من خلبليا  ،الميزات الرئيسية لتكنولوجيا البموكتشين ىي اللبمركزيةمن أبرز  -
مقاومة لمرقابة والثبات، كما تعتبر منصة توفر عدم الاعتماد عمى طرف ثالث مركزؼ لسلبمة 

 ؛ أصول الأفراد

متة نتيجة لامتلبكيا القدرة عمى تسييل أت ،الأنظار في السنوات الأخيرة سمسمة الكتلجذبت  -
العمميات وتبسيطيا، وكذلك القضاء عمى العمل اليدوؼ في المكاتب، تقميل الوقت، تعزيز الشفافية، 

 تحسين الأمن؛ 

وقد تم إطلبق أنظمة دفع رقمية جديدة لتمبية مختمف الحاجات المصرفية، ولا تتعامل  
السائدة المعروفة في الأنظمة الجديدة مع الحاجات الموجودة سابقا. فالتنافس أصبح مع الاتجاىات 

والذؼ تنظمو القواعد والموائح بشكل كبير. ولا تيدف تقنية البموكتشين إلى تقميل  ،القطاع المصرفي
بل تنظر البنوك إلى ىذه التقنية كطريقة آمنة لمتعامل مع العمميات التي  ،المدفوعات النقدية فحسب

للبستفادة من زيادة الإيرادات باستخدام  يقوم بيا المتعاممون، كما يطمح مشغمو اليواتف المحمولة
 .1لتحديد ىوية الدافع Simبطاقات 

بتخزين وتبادل المعمومات بين عدة أطراف، كما تسمح لممستخدمين  سمسمة الكتلتسمح  تقنية  -
من الأمان والشفافية والكفاءة  اكبير  ابالاطلبع عن المعطيات ومشاركتيا وحمايتيا، فتضمن قدر 

إضافة إلى تخفيض التكاليف، كما تستخدم ىذه التقنية في القطاع المالي لعدة استخدامات 
 .2لبت ومختمف العقودكالعملبت الرقمية، الأصول المالية وحفع السج  

 
 
 
 
 

                                                           
1
Omar Ali and other, Op  Cit: pp. 02-06. 

 .172: مرجع سبق ذكره، صأحمد خالد البموشي،  2
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 اوخصائصه اتصنيفاته، سمسمة الكتلالثاني: مكونات تقنية المطمب 
كما  ،يان بذلك محتوياتمكونات عدة تجتمع مع بعضيا البعض لتكو   الكتلسمسمة لتقنية  

 ما يمي:  سمسمة الكتلنات تقنية وتشمل مكو   ،أنيا تتميز بجممة من الخصائص
 سمسمة الكتل) البموكتشين(أولا: مكونات تقنية 

 1:من عدة عناصر نذكرىا فيما يمي سمسمة الكتلتتكون تقنية  
 الشبكة(:العقد )أجهزة -1

قوم ، ي"Node"العقد  المعروفة باسم من الأجيزة بموكتشين تحتوؼ عمى العديدكل شبكة 
 دورىم الرئيسي يتمثل في، ياالذين يديرون دفاتر الأستاذ بتخزين المعمومات وحفظ (miner)المنقبون 

 خوارزميات الاتفاق والإجماع. باستخدام التحقق من العمميات والاتفاق عمى التاريخ الصحيح لمكتمة
 التشفير-2

دالة الياش  ومن بينيا التشفير حيث تتنوع طرق  ،ميزة بارزة سمسمة الكتلفي التشفير  ديع 
(Hach ) بالتشفير تشفير المفاتيح التي تحول المدخلبت إلى مخرجات عمى اختلبف طوليا، ويعرف

التشفير في البموكتشين لإصدار  ويستخدم  ،التشفيرلإجراء  ، حيث يتم استخدام مفاتيحالتماثمي
يوية المفتاح عام يستخدم لتحديد  :نيمفتاحبكل مستخدم يتمتع  ،التواقيع الرقمية عمى المعاملبت

، ويمتاز بطول أكبر مما يعزز يستخدم لمتوقيع الرقمي ،مفتاح خاص يعتبر سرياو  ،ممستخدمالعمنية ل
 السرية  ويمنع الكشف عنو بسيولة.

 تحتوؼ الكتمة عمى بيانات المعاممة، وتتكون من جزأين وىي:: الكتمة -3
رأس الكتمة: وىو الجزء العموؼ من الكتمة ويحتوؼ عمى رقم الكتمة، رمزىا التشفيرؼ، الطابع  -1

 الكتمة. إنشاءر عن وقت الزمني والذؼ يعب  
ثل: المبالغ، عناوين محتواىا: وىو الجزء السفمي لمكتمة، ويحتوؼ عمى بيانات المعاممة م -2

 الحالية. يراف، رمز التشفالأطر 
 
 
 

                                                           

 . 6-4ص ص: مرجع سبق ذكره، مدػ عبد المطيف الرحيمي،  1
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 دفتر الأستاذ الموزع أو قاعدة البيانات الموزعة -4
لأن عممية التحقق من  ،كل عقدة داخل البموكتشين بنسخة من سجل المعاملبتتحتفع  

ضافة الكتل إلى البموكتشين تحتاج إلى السجل الكامل لممعاملبت السابقة،  ،المعاملبت الجديدة وا 
 وبالتالي كل عقدة أو جياز داخل الشبكة تمتمك نسخة كاممة من قاعدة البيانات أو دفتر الأستاذ. 

 سلسلة الكتلثانيا: تصنيفات تقنية 
 : 1حدودة، وخاصةتصنيفات عامة لمكتل المتسمسمة وىي: عامة، م ةفي العموم توجد ثلبث

أؼ لا توجد  - في ىذا النوع يكون لكل طرف حقوق وامتيازات متساوية العامة: البلوكتشين-
لأؼ شخص التحقق يمكن  كما ،كما يتمتع كل شخص بسمطة الدخول أو الخروج -سمطة مركزية

 مثل البتكوين. من صحة المعاممة
بل  ،في ىذا النوع  المعاملبت من قبل الجميعلا يمكن التحقق من صحة : البموكتشين اتحاد -

 يقتصر التحقق من المعاملبت عمى عدد قميل من الأعضاء الرئيسيين.
مفوض لاتخاذ القرار مع القيادة  ،ا ككيان واحديتبع ىذا النوع تكوينا مركزي الخاص: البموكتشين -

ىو المقترح،  إتباعووالتحكم في عممية التحقق، سيضمن الرئيس المركزؼ أن الإجماع الذؼ يتم 
 .في عدة دولىذا يشبو وجود ىيئة مركزية مثل الحكومات و 

 ثالثا: خصائص تقنية البموكتشين
  2 يمكن التطرق ليا عمى النحو التالي: ،تتميز بعدة خصائص أساسية 

، فيتم التحقق من المعاملبت بواسطة وكيل يعمل دون وسطاءتتميز بنظام معاملبت : اللامركزية-
كما يمكن لكل طرف في  موثوق )مثل البنك المركزؼ( ويتحقق من خلبليا مقاومة الرقابة والثبات،

فمن  ،ل المعاممة دون الطرف الثالثالوصول إلى قاعدة البيانات والتحقق من سج   انبهُكتشيه 
 الأفراد؛ خلبليا ليس من الضرورؼ توفر وجود طرف ثالث مركزؼ لسلبمة أصول

فإذا تمت  ،حيث يتم تكرارىا عمى شبكة توزيع مخصصة ،: وىي ميزة أخرػ لمبموكتشينالتكرار -
في نفس الوقت إلى جانب ذلك  تقوم  انبهُكتشيهتغيير جميع نسخ محاولة القرصنة فإن عمييم 

                                                           
1
Omar Ali and other, Op  Cit page: 07. 

2
Victor Chang and other,  How Blockchain can impact financial services –The overview, challenges 

and Recommendations from expert interviews, Technological Forecasting & Social Change, number 

158, page: 1-12, may 2020,  page: 2,4. 
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ا وفي الوقت الفعمي، ما يعمل عمى تقميل فرص يل المعاملبت تمقائيدفاتر الأستاذ الموزعة بتسج
 الاحتيال؛
، حيث يمتمك كل المعاملبت بين عناوين المتعاممينتحدث  إخفاء هوية المستخدمين: -

. عنوانًا أبجديًا رقميًا فريدًا، ويمكنو أن يقرر إبقائو سريًا أو مفتوحًا للآخرين انبهُكتشيهمستخدم في 
فميس ىناك  ،انبهُكتشيهكما يمكن لممستخدمين استعمال العنوان الذؼ تم إنشاؤه لمتفاعل مع شبكة 

تساعد ىذه الآلية عمى حفع  أؼ طرف مركزؼ لتخزين معمومات المستخدمين الخاصة،
ضمان حماية كاممة لمبموكتشين لمقيود المتأصمة فإنو لا يمكن ومع ذلك ونظرا  ،الخصوصية
 لمخصوصية؛

يتم إدخال آلية توافق  نظرًا لعدم وجود وكيل مركزؼ موثوق بو في شبكة كاممة، آلية التوافق:-
إلا أنو من ، الموافقة عمى التحقق من صحة كل سجلو  والغرض منو تحقيق الوحدة ،في الشبكة

٪ من العقد المحاسبية 51الممكن تزوير سجل غير موجود من خلبل إدارة السيطرة عمى أكثر من 
 وبالتالي يسيل اكتشاف أؼ خمل؛ ،يافي الشبكة بأكمم

يمكن لممستخدمين الاستفادة من الخوارزميات والقواعد لبدء تشغيل المعاملبت بين  :التنفيذ -
البرامج إذا تم استيفاء شروط معينة، فيتم الإشارة إلى ىذا العقد أيضًا تنفيذ لمبموكتشين  يمكن ،العقد

 عمى أنو ذكي؛
ليس لمجرد تميزىا بخاصية واحدة أو اثنين  ،فالبموكتشين تقنية خلبقة وجاذبة لانتباه المتعاممين

بل ىي تكامل لكل خصائص البموكتشين وما يتعمق بو مثل اللبمركزية، إخفاء اليوية، الثبات، كل 
 .يجعل ىذه التكنولوجيا الجديدة ذات قيمةىذا 

 كما توجد خصائص أخرػ لتقنية البموكتشين نذكرىا كالتالي: 
ولا تقتصر  ،تعمل البموكتشين عمى دعم مجموعة واسعة من التطبيقات في مختمف القطاعات -

 عمى الأصول المشفرة والتكنولوجيا المالية وحسب؛
المدفوعات،  :بموكتشين في مجموعة واسعة من المجالات في القطاع المالي منيا تم استخدام -

دارة الاستثمار، توفير السوق والتجارة، إعداد والإقراضالأوراق المالية، الودائع  ، زيادة رأس المال وا 
 ؛( التي تتضمن استخدام تحميلبت ضخمةReg Tech)تكنولوجيا التنظيمالتقارير مثم
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مكانيات تتميز بالبساطة والكفاءة من خلبل إنشاء بنية تحتية  - لتقنية البموكتشين خصائص وا 
وعمميات جديدة، تتطمب التطبيقات الأكثر تأثيرا تعاونا عميقا بين شاغمي الوظائف، المبتكرين، 
والمنظمين لغرض الحصول عمى مسار تنفيذ ناجح ومفيد، لأن نطاق التطبيقات المحتممة واسع 

إنشاء بنية وتتمتع تقنيات دفتر الأستاذ الموزع بإمكانيات كبيرة لدفع البساطة والكفاءة من خلبل  جدا
 ؛تحتية وعمميات جديدة

تتطمب التطبيقات الأكثر تأثيرًا تعاونًا عميقًا بين شاغمي الوظائف والمبتكرين والمنظمين  -
 .1لتطبيقات بسبب كبره واتساعويجب مراقبة نطاق ابحيث  ،لمحصول عمى مسار تنفيذ ناجح ومفيد

نتيجة  ،في مجال المدفوعات، فأدوات وأنظمة الدفع في تغير سمسمة الكتليغمب استخدام  -
لمتطورات الجديدة في التكنولوجيا والعمميات التجارية، واليدف من أؼ نظام دفع ىو تحقيق 

 .معاملبت آمنة وذكية
عمى أنو ابتكار تقني ميم في رقمنة ممكية الأصول، إلى جانب توفير  سمسمة الكتلتم تحديد  -

مسار تدقيق آمن لا يمكن إتلبفو، كما تم وصف بموكتشين عمى أنو منصة متعددة الأغراض قابمة 
 لمبرمجة لإدارة الممكية والعقود.

مثل المدفوعات والعقود الذكية، سجلبت التداول،  ،ليةافي بناء أدوات م سمسمة الكتلتساىم  -
 وتقميل المعاملبت غير المرغوب فييا مع تأثيراتيا اللبحقة.

سواء  ،كعامل تحفيز لتحويل الأسواق والمجتمعات وما فييا من مؤسسات سمسمة الكتلعممت  -
 .2كانت عامة أو خاصة عمى القيام باستثمارات وتطبيقات تعتمد عمييا
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 )الأمن السيبراني(سمسمة الكتل المطمب الثالث: التهديدات التي تفرضها تقنية 

حماية الطبقات إضافة لمفيوم الأمن السيبراني إلى سيتم التطرق من خلبل ىذا المطمب  
 .واحتياجاتو

 أولا: مفهوم الأمن السيبراني

التأثير سمبا عمى  بالتيديد السيبراني الظروف التي قد تؤدؼ إلى إتلبف، تعطيل أويقصد  
الشبكة وأنظمة المعمومات ومستخدمييا أما الأمن السيبراني فيتعمق بتحقيق الأنشطة اللبزمة لحماية 

 .1ةالشبكات وأنظمة المعمومات ومستخدمي ىذه  الأنظمة والأشخاص المتأثرين بالتيديدات السيبراني

بأنو مجموعة من الأدوات والسياسات والضمانات التي تعمل "ف الأمن السيبراني عر يكما  
والتي  ،عمى توفير الأمن ضد مخاطر اليجمات السيبرانية، التمف أو الوصول غير المصرح بو

 .2"ككل تتعرض ليا المعمومات وأجيزة الكمبيوتر ومختمف البرامج والبيانات والبيئة الإلكترونية

القدرة عمى الحماية والدفاع "بأنو  (CNSS-4009)الكندية الأمن القومي أنظمة لجنةعرفتو و  
عن المؤسسات عند استخداميا لمفضاء السيبراني وتعرضيا ليجوم بغرض تعطيل حواسيبيا أو 

المنظمة الدولية لمتوحيد القياسي فتعبر عنو بأنو الحفاظ عمى سرية  أما ،"سرقتيا وأتدمير بياناتيا 
وىو البيئة الناتجة عن تفاعل الأشخاص والبرامج  –وسلبمة المعمومات في الفضاء السيبراني 

، ويكمن مشيد ة بياعن طريق الأجيزة التكنولوجية والشبكات المتصم الانترنتوالخدمات عمى 
من  شركات الاستثمار المعتمدة عمى منتجات التكنولوجياتعرض ليا في المواجية التي تالتيديد

لغرض تحقيق  الزبائنبما في ذلك المطمعين عمى بيانات الشركات و  ،تيديدات سيبرانية متنوعة
أرباح تجارية واستغلبل الفرص، بالإضافة لممعمومات التي تحاول الدول الحصول عمييا لتعزيز 

المعمومات المستيدفة اعتمادا عمى البيئة التي يوجد بيا نظام وشبكة وتحدد قيمة ، تحقيق أىدافيا
التيديدات المستمرة  تشكميااليجمات التي نذكر  المعمومات، ومن بين التيديدات الأكثر تحديا
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التيديدات  وتتضمن نشاطًا مدعومًا لحد كبير من قبل دول قومية، وتستيدف APTsالمتقدمة 
كالتمويل  ،بيانات مختارة بعناية وذات قيمة عالية في مجالات عدة "sTPA" ة المتقدمةيالأمن

 1والتعميم وغيرىا.
الكمبيوتر لمتدخل ب لكممات السر الخاصةفيقصد بو استخدام الأعداء "أما اليجوم السيبراني  

حداث تعطيل في وظائف الشبكات والكمبيوترات أو تدميرىا بالكامل، كما يشير إلى الإجراءات  وا 
 .2"تتخذىا الدول لاختراق شبكات خاصة بدول أخرػ التي 

من خلبل ما تم ذكره فإن الأمن السيبراني ىو مجموعة الإجراءات والتقنيات التي يتم من  
خلبليا حماية الشبكات والبيانات من اليجمات الإلكترونية، وييدف لضمان سرية وسلبمة البيانات 

 ومنع الوصول غير المصرح ليا.
 حماية الأمن السيبراني واحتياجاتهثانيا: طبقات 

 طبقات حماية الأمن السيبراني واحتياجات الفضاء السيبراني:  2- 01يوضح الشكل رقم 
 : طبقات حماية الأمن السيبراني(1-1)الشكل رقم 

 

Source: Helmbrecht, udo, Enisa overview of cyber Security and related terminology, European Union 

Agency For Network and Information Security, september 2017, pp. 4. (بتصزف) 

 3 :طبقة كالتالي كلشرح سن

                                                           
1
 Cyber security Best Practices Guide For IIROC Dealer Members, IIROC, PP. 07-09. 

، 16، العدد 09المجمد  الجزائرية للأمن والتنمية،، الردع السيبراني بين النظرية والتطبيق، المجمة حسين قوادرة 2
 . 521، ص: 531 -518، ص ص: 2020جانفي 

3
Udo Helmbrecht,Enisa Overview of cyber Security and related terminology,   version 01, September 

2017,  European Union Agency For Network and Information Security, page: 04, 05.  

 

الديموقراطية 
وحماية حقوق 

 الإنسان

 حماية الاستقرار العالمي

 حماية السوق الرقمية الموحدة
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 الطبقة الأولى: الحماية الأمنية الأساسية

وتعتبر مسألة جد ىامة تحت أؼ  ،وتتعمق ىذه الطبقة بأمن المواطنين في الفضاء السيبراني 
فقد وجب حماية أمن المواطنين، كما ينبغي تطبيق التدابير الوقائية من تعميم وتوعية  ،ظرف

إلكترونية، فوجب أن يكون الأفراد عمى دراية بالمخاطر واتخاذ الإجراءات المناسبة، فعمى كل 
ن الحماية، اكتشاف البرامج الضارة، مستخدم معرفة الحد الأدنى من إجراءات الحماية الأمنية، جدرا

 .تطبيق التحديثات والتصحيحات لحماية الأجيزة وأنظمة تكنولوجيا المعمومات

 الطبقة الثانية: حماية الأصول الحرجة
تتعمق بتأمين البنى التحتية الحيوية في قطاعات مختمفة مثل قطاع الطاقة، النقل والخدمات  

 .الاقتصادع لغرض نمو المصرفية، مع توفير قواعد لممجتم
 الطبقة الثالثة: حماية السوق الرقمية الموحدة

كثيرة لتطوير الأعمال جنبا إلى جنب مع  اتوفر التكنولوجيا والفضاء السيبراني عموما فرص 
محماية كذلك فإن الحاجة ل ،البنى التحتية الحيوية، ومع تزايد الاعتماد عمى ىذه التكنولوجيات

فيصبح التعرض لمتيديدات المتعمقة بالفضاء الإلكتروني مثل اليجمات  تغير بشكل متزايد،تس
والجرائم الإلكترونية والتخريب والتجسس السيبراني أكثر وضوحا، كما وجب نشر مختمف التدابير 

 .الأمنية
 الطبقة الرابعة: حماية الاستقرار العالمي

ار العالمي، لذلك يجب وضع ثر الحروب السيبرانية والجوسسة الإلكترونية عمى الاستقر ؤ ت 
 .تدابير واتفاقيات دولية لمواجية المخاطر وضمان الاستقرار
 الطبقة الخامسة: الديمقراطية وحماية حقوق الإنسان

يعتبر أمرا  التقنيات الناشئة بالجوانب الأخلبقية لتشغيل التكنولوجيا الجديدةإن اىتمام  
تقييم تأثير ل إضافةتحديا كبيرا،  يعتبر الانترنتحماية حقوق الإنسان من خاصة وأن ، ضروريا

 قويضتمع مراعاة عدم التقنيات والمنتجات والخدمات الجديدة مع اتخاذ كامل التدابير المناسبة، 
 1.حقوق الإنسان والحريات والديمقراطيةلالتقنيات 

                                                           

1
Udo Helmbrecht, Ibid, page: 05. 



 الفصل الأول: الإطار المفاهيمي لمتكنولوجيا المالية وتقنياتها
 

31 

 

إلا أنو ورغم  ،كبيرة لمنمو الاقتصادؼ والتنمية الاجتماعية افرصالفضاء الإلكتروني ر يوف   
أصبحت المخاوف بشأن أمن ىذا المجال قضية ممحة وبارزة بشكل متزايد، فقد وضع كبار فقد  ذلك

رجال الأعمال والمسؤولين الحكوميين مخاطر الأمن السيبراني عمى أنيا ذات تأثير أكبر من تمك 
عات ووفقًا لتوق،2013عندما سئل عنيا المنتدػ الاقتصادؼ العالمي عام  ،الناجمة عن الإرىاب

٪ من مواطني الاتحاد 50مصدر قمق كبير لـ  يمثل الأمانف 2010المفوضية الأوروبية في 
ونحو  ،2015الأوروبي من أجل المشاركة في التجارة الإلكترونية والحكومة الإلكترونية بحمول عام 
ن وأصحاب و نثمث الشركات الصغيرة والمتوسطة لتقديم خدمات عبر الإنترنت، فإذا كان المواط

فمن المنطقي أنيم قد يتجنبون المشاركة في الأنشطة عبر  ،الأعمال يفتقرون إلى الثقة في الأمن
 .1الإنترنت، وبالتالي يمنعون المزيد من فرص التطوير في الفضاء الإلكتروني

أدػ  ،متطورات الكبيرة في مجال التقنيات ككل والتقنيات المالية عمى الخصوصلونتيجة  
، لمزبائنو لتقديم خدمات إلكترونية  بيدف تعزيز وتحسين مستوػ الخدمات المقدمة ذلك إلى التوج  

ما  ،والخدمات الإلكترونية مثميا مثل غيرىا معرضة لممخاطر ومخاطر اليجمات الإلكترونية
 .2السيبراني الأمن وتحقيقيستدعي مواجية ىذه المخاطر 

عمى "ENISA"يبرانيللؤمان الس يوكالة الاتحاد الأوروب من تقرير 19وقد نصت المادة  
لمخاطر والتحديات المواجية ENISA أنو يجب زيادة الموارد المالية والبشرية المخصصة لـ 

المتزايدة للؤمن السيبراني وىذا بغرض عكس دور الاتحاد ميامو وموقعو في النظام البيئي 
من ذات التقرير فقد أكدت عمى ضرورة  30أما المادة ، بالتكنولوجيا والرقمنةلممنظمات المتعمقة 

مع تزايد التأثيرات السمبية لنقاط ضعف منتجات تكنولوجيا  ،العثور عمى الثغرات ومعالجتيا
المعمومات والاتصال فمو دور حيوؼ في تقميل مخاطر الأمن السيبراني، ويساعد في كشف ىذه 

تكنولوجيات وشركات الاتصالات وغيرىا، وبذلك الثغرات اتحاد الشركات والمنظمات المصنعة لم
كما يتم معالجة الثغرة قبل حدوث عمميات الاختراق والوصول لممعمومات من أطراف خارجية، 

تمعب سياسات الكشف عن نقاط الضعف المنسقة دورًا ميمًا في جيود الدول الأعضاء لتعزيز 
اسات الأمن السيبراني إلى أساليب فإنو يجب أن تستند سي 49الأمن السيبراني. وحسب المادة
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، خاصة وأن التيديدات تقييم المخاطر المطورة في القطاعين العام والخاص بغرض نجاحيا
قضية عالمية وجب التعاون الدولي لتحسين معايير الأمن السيبراني وتعريف قواعد  السيبرانية

لية، تبادل المعمومات، تعزيز السموك المشتركة واعتمادىا بالإضافة إلى استخدام المعايير الدو 
 .1أمن المعمومات وقضاياالتعاون الدولي الأسرع استجابة لمشبكات 

 سمسمة الكتل المؤسسات المالية لتقنية دوافع تبنيالمطمب الرابع: 
والبنوك بشقييا  المؤسسات الماليةفي ىذا المطمب سيتم التطرق إلى العوامل التي دفعت  

 .التقميدؼ والإسلبمي للبعتماد عمى تقنية البموكتشين
 البموكتشين أولا: دوافع تبني البنوك لتكنولوجيا

 :2خصائص تدفع البنوك لاعتمادىا نذكرىا فيما يأتيببموكتشين التتميز  
وتعرضيا لمختمف  إفلبسياتعتبر الثقة عامل ميم من عوامل استمرارية الأنظمة المالية وعدم -

الأزمات، وتعتبر تقنية البموكتشين من بين التقنيات الحديثة التي تعمل عمى تعزيز الثقة ومواجية 
 مة المصرفية؛تعزيز الثقة في الأنظالعديد من المشاكل  مثل تخفيض تكاليف المعاملبت، 

يمكن أن يبني نموذجًا بتكاليف منخفضة  انبهُكتشيهاستخدام دفتر الأستاذ اللبمركزؼ وأتمتة  إن -
فالبنوك التجارية تؤكد عمى ، نحو فعالعمى  يمكنو التحكم في المخاطر بشكل أكبركما  ،شفافيةبو 

 ؛ لكن العممية الفعمية ليست موثوقة ولا يمكن الاعتماد عمييا ،مراقبة وتتبع استخدام القروض
مما يتيح المعاملبت المباشرة من نظير إلى  ،عقدةتقنية البموكتشين كل مستخدم عمى أنو تعامل  -

الأمر الذؼ يمغي الحاجة إلى ضمانات الائتمان من  ،نظير بين المتعاممين في البورصة والمقرضين
قبل البنوك كوسطاء، كما  يتم تقميل مخاطر الائتمان الناتجة عن عدم تناسق المعمومات  بشكل 

 ؛ل كبيرإدارة الأموال بشكوزيادة كفاءة  ،كبير
إلى أن البحث متواصل في القطاع المالي بالشراكة مع شركات ناشئة في مجال تقنية  إضافة -

في بيئة تنافسية شديدة، فالبنوك تحتاج إلى البحث عن محترف مبتكر لتطوير  انبهُكتشيه
 .المنتجات المالية
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و نحو استخدام تم التوج   ،التي تمر عمى الأنظمة المالية ،مستقرةالوالأوضاع غير  الأزمات بسبب -
حيث تميل ىذه التقنيات إلى المساعدة في  ،التقنيات المتقدمة باستمرار من قبل القطاع المالي

لأنيا تمتمك  ،تحسين وتعزيز الأمن والشفافية، وقد جذبت البموكتشين الانتباه في السنوات الأخيرة
مم تعد ، فوتحسين الأمن تعزيز الشفافية، تقميل الوقت، ،القدرة عمى تسييل أتمتة العمميات وتبسيطيا

بل تنظر  ،أنظمة الدفع الجديدة المعتمدة عمى البموكتشين تيدف فقط إلى تقميل المدفوعات النقدية
 .1عاتوو فليا البنوك عمى أنيا طريقة آمنة لمتعامل مع المستيمك ومد

 ميالبموكتشين في التمويل الإسلاتطبيقات : ثالثا
بقدرتيا عمى المقاومة لتعديل البيانات والمعاملبت التي يمكن تتبعيا،  البموكتشين تتميز 

لغرض  ،عمى الخدمات المصرفية والتمويل الإسلبمي إيجابي لو دوراستخدام البموكتشين  فإنلذلك 
 .2معاملبت المالية الإسلبميةة، كما يمكن أن يعزز الثقة في اليتوفير معاملبت قابمة لمتتبع والشفاف

بين القيم الإسلبمية ) الثقة، العدالة، المساواة، الفعالية(، بشكل  تجمعسمسمة الكتل تقنية ف 
كما لا يمكن التلبعب أو تغيير سجلبت البموكتشين في ، يدعم الصناعة المالية الإسلبمية

الزكاة ببساطة  مقدمويدفع  ين لمزكاة أمرا ممكنا لمغاية حيثالمعاملبت، ويعد تصميم آلية البموكتش
 خلبل تطبيق البموكتشين في مثل ىذه التطبيقات، وتقدم مؤسسات الزكاة البرامج التي خططوا من

ليا نظرا لأن مقدم الزكاة اختار بالفعل أحد مؤسسات الزكاة لدفع زكاتو، وسيتم تسجيل أموال 
 .3المعاممة عن طريق البموكتشين فتصبح شفافة ومتاحة لمجميع داخل الشبكة 

يساعد البموكتشين الجميع في معرفة اتجاه أموال المزكين حيث يتم تعقبيا بشكل  كما 
منيجي، وتنتشر الزكاة في الدول الإسلبمية طبعا وفقا لأحكام الشريعة الإسلبمية حيث تقوم 
السمطات بتشجيع وجمع وتوزيع الزكاة إلا أنيا تواجو عقبات منيا عدم الكفاءة، وعدم المساءلة في 

دارتيا وتوزيعيا ووجود اختلبفات في فيم العمماء لكيفية التعامل مع الزكاة، جمع أموا ل الزكاة وا 
تم إطلبق  الإطارفالزكاة أداة فعالة لمغاية في الحد من الفقر والمشاكل الاجتماعية، وفي ىذا 

حيث يسمح ىذا البرنامج بتتبع الأموال خلبل  Syscodeو  Israبالتعاون مع  Zakat Techمشروع 
                                                           

1
Omar Ali and other, Op  Cit page:  page: 5. 

2
Mustafa Raza Rabbani, Shahnawaz Khan, Eleftherios I. Thalassinos,  FinTech, Blockchain and Islamic 

Finance: An Extensive Literature Review,  International Journal of Economics and Business 

Administration,  Volume VIII, Issue 2,  pp. 65-86 ,  2020, page: 72- 73. 
3
Irfan Syauqi Beik, Mohammad Soleh Nur zaman and Aisha Putrina Sari, Zakat Standard Framework 

of Halal Cryptocurrency, Department of Islamic Economics, Bogor Agricultural University, Bogor, 

Indonesia, 2019, Page : 277. 
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عممية إدارة الزكاة من التحصيل إلى التوزيع، كما تعتمد المؤسسات الخيرية عمى تقنية البموكتشين 
بنفس الطريقة المعتمدة في الزكاة، خاصة قطاعات التنمية التي تتطمب الاستخدام المشترك 

 .1عات المباشرة والتحويلبت النقديةلممدفو 

والتدقيق بطريقة لا رجعة فييا وىذا ىو أىم جزء من  العمميات تتبعب سمسمة الكتل سمحتكما  
العمل الخيرؼ، إذا فتقنية البموكتشين تتمتع بإمكانيات كبيرة للبستخدام في عالم الأعمال الخيرية 

 :2الإسلبمية للؤسباب التالية

مكانية تتبعيا وشفافيتياتقنية منشأ لممعذات التوفر  -  ؛املبت وا 

 ؛ئمة البيضاء عمى مستخدمين محددينالتحكم حيث يقتصر الوصول إلى القا -

فرص  وبالتالي فإن الأمان: فلب يمكن تغيير دفتر الأستاذ أو العبث بو بعد إدخال البيانات، -
 ؛حتيال ضئيمة جدا ويسيل اكتشافياالا

 .معمومات الوقت الفعمي: يتم تحديثيا لكل شخص عمى الشبكة في نفس الوقت -

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
Lukman Hamdani, Zakat blockchain: a descriptive qualitative approach, Jurnal Ekonomi dan Bisnis, 

Vol. 4, No. 2. Pp. 492-502, 31 December 2020, page: 495-
496.https://doi.org/10.14421/EkBis.2020.4.2.1270,  
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 سمسمة الكتلالمالية المعتمدة عمى  تالتكنولوجياالمبحث الثالث: 

 في أىدافكل تقنية فم ،القطاع المالي في يتم اعتمادىالمتكنولوجيا المالية تقنيات عديدة  
قراض،و مدفوعات مجالات عدة من  ميا البنوك والمؤسسات التي تقد   يأو أؼ مجال خدمات ا 

في المطمب الأول والثاني إلى المنتجات التي ترتكز طريقة عمميا عمى المالية، وسنتطرق بداية 
تقنية تدخل في عمل جل الخدمات والتطبيقات المالية ذات الطابع  ىاباعتبار  ،تقنية البموكتشين

 .التكنولوجي، أما في المطمب الثالث فسيتم تخصيصو والحديث فيو عن الذكاء الاصطناعي

 المشفرةالعملات : الأول المطمب
ومن بينيا العملبت  عديد منتجات الخدمات المالية عملفي  سمسمة الكتلتقنية  تدخل 

المشفرة، وسيتم التطرق في ىذا المطمب إلى تعريف العملبت المشفرة وظروف نشأتيا ومكانتيا 
 وسط باقي العملبت المتعارف عمييا.

 تعريف العملات المشفرة وظرو  نشأتها -1

تستخدم  ،لمعمل كوسيمة لمتبادل المشفرة عمى أنيا أصل رقمي مصمم تالعملب فتعر  
لتأمين معاملبتيا والتحكم في إنشاء وحدات إضافية ولمتحقق من نقل  التشفير بالترتيب

نوع من العملبت الرقمية والعملبت البديمة  الأصول، إلى جانب ذلك فإن العملبت المشفرة
 .1والافتراضية

فأشار بأنيا  ،لمعملبت الافتراضية اتعريف 2015م البنك الأوروبي في دراسة لو عام قد   وقد
ومؤسسات  اأو بنوك امركزي اسواء كانت بنك ،لا تصدر من جية رسمية قيم رقميةعبارة عن "

 ."يتم استخداميا كبديل لمنقود ،مالية ائتمانية
ة، تصدر ينوع من العملبت الرقم أنيابأما صندوق النقد الدولي فوصف العملبت المشفرة  

سندات  ةيشمل مفيوم العملبت الرقمين ضمن القطاع الخاص، و يبشكل خاص من قبل مطور 

                                                           
1
ZouheirMighri, Majid Ibrahim Alsaggaf,  Volatility Spillovers among the Cryptocurrency Time 

Series, International Journal of Economics and Financial Issues, 9(3),2019, pp. 81-90.  
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الدين البسيطة، شيادات الدين غير الرسمية والعملبت الافتراضية المدعومة بأصول مثل الذىب 
 .1العملبت المشفرة مثل البتكوينذلك  يبما ف

العملبت ذات المنفعة  فنجد، تاريخيا عممة الورقيةلم بديمةوسيمة  ىيالعملبت البديمة أما 
 بطاقات الياتف المدفوعة مسبقا والبطاقات الذكية، العممة الرقمية المركزية أو مثلالذاتية 

يمكن التعامل  يوالت، Bitcoin،Litecoin،Dogecoinمثلالعملبت المشفرة   شملوالتي ت ،اللبمركزية
بر عالمشفرة عملبت الإنشاء  يتم ،الأساس يف حوكمة لامركزيةتمتع بوت ،خارجيين سطاءو بيا مع 

البتكوين  وحداتمكافأة المعدنين ب وتتم ،إضافة كتلب انبهُكتشيهتضمن صحة  يالت التعدين،ة يعمم
 2.اوالمعاملبت التي تم تعدينيا حديث

 تتضمن ىذه العممية انبهُكتشيه عممية إنشاء كتل جديدة عمى بكونو التعدينف كما عر  
من النشاط أمر  التحقق من المعاملبت وجمع "مكافآت الكتمة" من العملبت المشفرة، ىذا النوع

التي تستخدم الخوارزميات، حيث يتم إثبات المعاملبت بواسطة  انبهُكتشيه شائع في منصات
 .3محددة تحكم التعدينقوة الحوسبة المستخدمة لمعالجتيا، وللئشارة فإنو لا توجد لوائح 

ومن خلبل ما سبق يمكننا القول أن العملبت المشفرة ىي أصول رقمية تستخدم كوسيمة 
لمتبادل عبر الأنترنت، تعتمد في عمميا عمى تقنية البموكتشين، تعتبر البتكوين من أشير العملبت 

 ر قيمتيا. الافتراضية كونيا ىي أول عممة من ىذا الشكل، من أىم مميزاتيا عدم استقرا
 
 
 
 
 
 

                                                           

 –2021_2010دراسة تقمبات العملات المشفرة وأسبابها في الفترة الممتدة من مريم جامع، أحمد علبش،  1
، 2021، جوان 164-146، ص ص: 01، العدد5مجمة آفاق عموم الإدارة والاقتصاد، المجمد  البتكوين نموذجا،

 .149ص: 
2
David Lee Kuo Chuen, Handbook Of Digital Currency Bitcoin, Innovation, Financial Instruments, 

And Big Data, Acpageademic Press is an imprint of Elsevier, USA, 2015, page :53.  
3
Josias Dewey, Holland & Knight Llp , Global Legal Insights – Blockchain &Cryptocurrency 

Regulation 2019, First Edition, Publisher Rory Smith, Published By Global Legal Group Ltd., Global Legal 

Group Ltd. All Rights Reserved No Photocopying, London Se1 3pl, United Kingdom, 2018,page: 332. 
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 نشأة العملات المشفرة وخصائصها مقارنة بالعملات التقميدية -2

سنتطرق لنشأة العملبت المشفرة وتطورىا، إضافة إلى مكانة العملبت المشفرة وخصائصيا بالنسبة 
 .لباقي العملبت ووسائل الدفع

 نشأة العملات المشفرة وتطورها -1 -2 
عن  عممة البتكوين يوأول عممة تم إنشاؤىا ى 2008بدأ ظيور العملبت المشفرة منذ عام 

التي يتم تداوليا من خلبل شبكة الانترنت، يقوم عمميا  1"ساتوشي ناكاموتو"دعى يق شخص يطر 
صدار الوحدات الخاصة بالعممة ،عمى عمم التشفير والخوارزميات كتصريح  ،لمتأكد من المعاملبت وا 

دور  منافسةوبالتالي  ،واضح بإلغاء دور الجيات التنظيمية من حيث الإصدار والرقابة والضبط
 ضمنالمؤسسات المالية في الوساطة المالية لتحويل الأموال، وقد صنفيا البنك المركزؼ الأوروبي 

ىا اؤ يمكن شر  ،ائيمرتبطة بالعملبت القانونية أو الاقتصاد الحقيقي بشكل ثنالفتراضية لاعملبت اال
كما يمكن استخداميا لشراء البضائع الإلكترونية والحقيقية  ،وبيعيا مقابل العملبت القانونية

كون إصدار البتكوين لمستوػ محدود، زيادة أو نقصان ي أن ،المبادغ الأساسية نيب من و.2والمادية
 .3في تعقيد التعدين

فوفقا لمجنة ، ة بشكل ممحوظيانتشرت العملبت الافتراض 2008عممة البتكوين عام منذ طرح ف
عبارة عن سمعة مثل النفط الخام والذىب، كما  يوى"النقود الافتراضية" فإنيا تعرف الآجمة تداول 

في  يكنيا لا تتمتع بوضع قانونة لمتبادل ووحدة حساب، ليمة رقميكوستنص المفوضية أن البتكوين 
 .4واضحو  ريكب بشكلمختمفة جعميا يمما ، دولةأؼ 

                                                           

ين، وألفوا البيتكو عممة الأشخاص الذين طوروا  مجموعة اسم مستعار، يستخدمو الشخص أوساتوشي ناكاموتو ىو  1
وكجزء من تنفيذ العممية ابتكر ناكاموتو أول  ، الأصمي  لمبيتكوين ونشروهالبَرنامج المرجعي  شؤوورقتو البيضاء، وأن

 .قاعدة بيانات سمسمة الكتل
، سة بعنوان العملات المشفرةدراالبنك المركزؼ الأردني، دائرة الإشراف والرقابة عمى نظام المدفوعات الوطني، 2

 .20، 19، ص ص: 2020مارس 
3

Arthur Meynkhard, Fair market value of bitcoin: halving effect, Investment Management and 

Financial Innovations, Volume 16, Issue 4, 2019, p. 74. 
4
Tony Klein, Hien Pham Thu , Thomas Walther, Bitcoin is not the New Gold  A Comparison of  

Volatility, Correlation,  and Portfolio Performance, International Research Training Group 1792  

"High Dimensional No stationary Time Series", Working Paper Version 1 - March 22, 2018, p. 2.  
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عمى تقنية البموكتشين، في ذلك معتمدا  ،عالم الاستثمار بشكل دائمر فظيور البتكوين غي  
ويعود الفضل في الانتشار الواسع والسريع لتقنية البموكتشين إلى المصدر المفتوح لطبيعة البتكوين، 

العملبت المشفرة في جميع أنحاء العالم نمو العممة البديمة للبستثمار في  وحيث استغل مستثمر 
خاصة وأن قيم ىذه  ،أو المضاربة في كثير من الأحيان ،أصول بديمة خالية من التدخل الحكومي

ويتم  Altcoinفي بورصات يوميا يتم تداول العملبت السائمةالعملبت المشفرة دائمة التقمبات، و 
ن من العملبت البديمة ينوع عمى، وتحتوؼ ىذه المنصة Coinmarketcapة إدراجيا في منص

بطبيؼت  انبهُكتشيهوالتي تعتمد في عمميا عمى  ،والأصول المشفرة العملبت المشفرة ىما ،المدرجة

 .1انحال

ة يوميمفرطا وتقمبات  رايتسع ،البتكوينوخاصة  شيد سوق العملبت المشفرة، 2017عام في  
ر ي، وتأثنكماشيةالالطبيعتيا  جةينت العملبتىذه حساسية التقمبات إلى  يىذا الارتفاع فعزػ يواسعة. 

تشير  و، وغيرىا من المعمومات ةيميئات التنظية وتحركات اليية الإعلبمية مثل التغطيجوانب خارج
 ،المالية تسعير الأصول وتقمبيا في السوق ل المحرك الأساسي تعتبرالأدبيات المالية إلى أن المعمومات 

الجزئي أو ر متماثل عمى المستوػ يمدخلب لمسوق بشكل متماثل أو غ يمكن أن تكون ىذه المعموماتف
 .2عوائد الأصولرة عمى تقمبات يكبتأثيرات  ليا سمبيةاليجابية أو الإ خبارالأويتوقع أن تكون ، الكمي
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 التقميدية مكانة العملات المشفرة وخصائصها بالنسبة لباقي العملات -2 -2

 مكانة العملبت المشفرة بالنسبة للؤدوات المالية الأخرػ: ح الشكل الموالي يوض  

 : موقع العملات المشفرة بالنسبة لباقي العملات(2-1)الشكل رقم

 

مخاطر وتداعيات العملات المشفرة أمانة مجمس محافظي المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربية، المصدر: 

 6ص:: 2019الإمارات العربية المتحدة،  -، صندوق النقد العربي، أبو ظبيالماليعمى القطاع 
مستخدمييا بقبوليا ل تسمح ،العملبت المشفرة أصول رقمية مخزنة عمى وسائط إلكترونية

دون المجوء إلى عممة قانونية، بالإضافة إلى  ،كوسيمة دفع في مجال المعاملبت والمبادلات المالية
 ز العممة الورقية لأن: أنيا لا تفي كميا أو جزئيا بالوظائف الثلبث التي تمي  

 الأمر الذؼ لا يسمح باعتبارىا كمعيار ووحدة لمحساب. ،قيمتيا تتعرض لتقمبات قوية -

التي تزيد من صعوبة  ،عرىايعود ذلك لتقمبات س ،العملبت المشفرة أقل فاعمية بكثير من النقود -
وىو ما لا يتناسب مع  ،استخداميا كوسيمة لمدفع، كما تؤدؼ إلى ارتفاع كمفة المعاملبت

 م أؼ ضمان لمسداد في حالة الاحتيال.عمميات البيع بالتجزئة البسيطة، ولا تقد  

مة يجعل من الصعب توفير احتياطات القي ،افتقار العملبت المشفرة إلى القيمة الجوىرية -
لأن إصدارىا يتم غالبا  ،وترسيخ الثقة، لأن ىذه العملبت لا تعتمد عمى أؼ أساس حقيقي

 .بغض النظر عن احتياجات الاقتصاد وتجارتو التعدينعن طريق 

ن يذ المعاملبت بيتم تنفيث ية بشكل فعال، حيح العملبت المشفرة نقل الأموال الإلكترونيتت
 ، في المرحمة الأولىتم طمب العممة المشفرة يث ين. حييمركز الأفراد أو الأطراف بدون وسطاء 

وفي المرحمة الثانية يتم بث المعاممة المطموبة إلى شبكة أجيزة الكمبيوتر، وفي المرحمة الثالثة 
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، وفي ةيالعممتحقق باستخدام الخوارزميات لمتحقق من تفاصيل المعاممة وصلبحية تم الي
معظم المستخدمين عمى الشبكة عمى مصداقية المعاممة يتم المرحمة الرابعة وبمجرد موافقة 

تضاف ىذه الكتمة  ،بعد ذلك إنشاء كتمة مشفرة تحتوؼ عمى تفاصيل الصفقة تمي، التحقق منيا
ع المعاملبت يمكن من تتبع جميالمرحمة الخامسة، مما  ين( فيإلى سمسمة الكتل )البموكتش

العممة المشفرة، مكتممة بذلك  يتسمم المستخدم النيائية يالمرحمة النيائ يالسابقة بشكل دائم. وف
 .1ةيالعمم

 ح الشكل الموالي آلية عمل العملبت المشفرة في تطبيق الصفقات عبر ست مراحل.ويوض  
 : آلية عمل العملات المشفرة في تطبيق الصفقات(3-1)الشكل رقم 

 
مخاطر وتداعيات العملات المشفرة أمانة مجمس محافظي المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربية، المصدر: 

 . 9: ، ص2019الإمارات العربية المتحدة،  -، صندوق النقد العربي، أبو ظبيعمى القطاع المالي
 

حيث يتضح آلية عمل العملبت المشفرة في تطبيق الصفقات   4-1من خلبل الشكل رقم  
الأمر عندما يرسل مستخدم العممة المشفرة معاممة معينة سواء كانت عممية إرسال أو استلبم  يبدأ

أو أؼ نوع من المعاملبت وبعدىا ترسل المعاممة إلى شبكة العممة المشفرة حيث يتم التحقق من 
ة صحتيا وصحة الأموال المتاحة لممعاممة وبمجرد التحقق من المعاممة يتم تسجيميا كجزء من كتم

                                                           

مخاطر وتداعيات العملات المشفرة عمى أمانة مجمس محافظي المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربية،  1
 . 9-6، ص ص:  2019الإمارات العربية المتحدة،  -، صندوق النقد العربي، أبو ظبيالقطاع المالي
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، وبعدىا تضاف الكتمة الجديدة التي تحتوؼ عمى المعاملبت المثبتة مشفرة مع المعاملبت الأخرػ 
إلى سمسمة الكتل ما يعني أنيا أصبحت جزءا من سجل العملبت المشترك، تشكل ىذه المراحل 

ضافة المعاملبت في العملبت المشفرة مثل الصفقات.  العممية الأساسية لمتحقق والتسجيل وا 
 السمات النظامية لمعملبت الافتراضية فيوضح الشكل الموالي أما 

 ملات الافتراضية: السمات النظامية لمع(4-1)الشكل رقم 

 

 
Resource :Sujit Raman, Chair  and others, report of the  Attorney General’s Cyber-Digital Task 

Force, United States Department of Justice Office of the Deputy Attorney General Cyber-Digital Task 

Force,  Washington, October 2020, Page : 03( بتصر) 

عملبت الافتراضية ذات خصائص معينة، من ال تشير "العممة المشفرة" إلى نوع معين
لإصدار العممة المسؤول  والغالبية العظمى من العملبت المشفرة لا مركزية، فيي تفتقر إلى مركزية

فبدلا من ذلك تعتمد العملبت المشفرة عمى  ،بمعنى آخر لا يوجد بنك مركزؼ ، والمحافظة عمييا
كما يوحي  ،وشبكة من المستخدمين من نظير إلى نظير ،خوارزميات معقدة يشار إلييا بالبموكتشين

ويمكن  كوين،وين، الإيثر ومن بين أشير العملبت المشفرة البتكوين، اللبيتك ،التشفير والأمانباسميا 
 .تبادل العملبت المشفرة مباشرة من شخص لآخر

، خاصة وأن الأسواق ذات الصمة ويصعب تعمميا معقدة لبموكتشينباالتقنيات المرتبطة ف
حيث سياق العممة الرقمية،  لمتطبيقات خارج أساس بالفعل انبهُكتشيه تقنيةتتطور بسرعة، وتعتبر 

تتمتع العملات الافتراضية •
المركزية بسلطة إدارية 
 واحدة تتحكم في الأنظمة

لها قيمة معادلة في •
القيمةالحقيقية ويمكن 

 تبادلها ذهابا وإيابا

عملات موزعة مفتوحة •
المصدر من نظير إلى 

نظير بدون سلطة إدارية 
 مركزية أو إشراف

هي عملة خاصة ببلد  •
معين ولا يمكن استبدالها 

 بعملة أخرى

غير قابلة 
 للتحول

لا 
 مركزية

قابلة  مركزية
 للتحول
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تجربة المستخدم  التي تستخدميا الخوارزميات لتحسين لغويًا من البيانات تستفيد شبكة الويب الذكية
 .1وجعل الويب أكثر أىمية

تستعمل كوسيمة ىي عملبت رقمية المشفرةأن العملبت يمكن القول من خلبل ما سبق 
أو ما يسمى  ،لمتبادل حديثة النشأة نسبيا، تعمل وفق خاصية التشفير اعتمادا عمى تقنية البموكتشين

 ،حيث الإصدار والرقابة والضبطالجيات الحكومية والتنظيمية من ب ليس ليا علبقة ،بسمسة الثقة
، ويتم إصدارىا عن طريق وبالتالي إلغاء دور المؤسسات المالية في الوساطة المالية لتحويل الأموال

أرباحيم بسبب ارتفاع قيمتيا ن لتعظيم و يمجأ ليا المستثمر  وىي طريقة جد مكمفة ،ما يسمى التعدين
 .التي عرفتيا السوق المالي منذ ظيورىا

 أخرى قائمة عمى تقنية البموكتشين  ةتكنولوجيالمطمب الثاني: منتجات مالية 
توجد خدمات ومنتجات أخرػ تعتمد  ،بالإضافة إلى العملبت المشفرة القائمة عمى تقنية البموكتشين

 .سنتطرق إلى أكثرىا استعمالا في ىذا المطمب ،في عمميا عمى ىذه التقنية
 P2Pمن نظير إلى نظير الإقراض: أولا

 الأنواع التالية: ضمنعمى نطاق واسع Fintechيمكن تصنيف الإقراض الذؼ تقدمو  
 (:p2p)نظير إلى نظيرإقراض  -1

من نظير إلى  الإقراض،وبناء عمى تقنية البموكتشين ةيالمال جياالتكنولو  من بين النماذج التي جمبتيا
 : 2نظير  ومن الخدمات المرتبطة بيا نذكر

ولا  (P2P) من خلبل نظير إلى نظير محافع الدفع حيث تمكنوا من إثبات تمك المدفوعات -
 ؛مثل البنوك وشركات بطاقات الائتمان يحتاج بالضرورة إلى وسيط

 دون الحاجة لوسيط؛ واجيات دفع سمسة تحويل الطريقة المعتادة لمتعامل النقدؼ عن طريق توفير -

 .تسييل المدفوعات بين الأصدقاء والعائمة باستخدام الاتصالات الياتفية ووسائل التواصل الاجتماعي -

بتسييل خدمات تحويل الأموال من  وظيز إنى وظيزعن طريق انتكىُنُجيا انمانيت ات تقوم شركو  -
العثور عمى الأصدقاء أو العائمة من خلبل البريد يمكن  خلبل وسائل التواصل الاجتماعي حيث

                                                           
1
Sujit Raman, Chair  and others, report of the  Attorney General’s Cyber-Digital Task Force, United 

States Department of Justice Office of the Deputy Attorney General Cyber-Digital Task Force,  

Washington, October 2020, pp. 2-4. 
2
Parag Y. Arjunwadkar, Fintech The Technology Driving Disruption in the Financial 

Services Industry, CRC Press Taylor & Francis Group, London new work, 2018,pp. 35-109.   
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وتعمل ىذه التطبيقات بشكل  ،المال فيما بينيم ونقل ،الإلكتروني أو اليواتف أو الأجيزة المحمولة
 .مشابو لممحفظة الرقمية

 التمويل الجماعي ومنصات الند للند -2
تتم بيا عممية عمى تغيير الطريقة التي فيو يعمل ا،اجتماعي ايعد التمويل الجماعي نيج

. فيو بديل ىادف للؤشخاص ، وقد نشأ التمويل الجماعي في بيئة ثقافية لغرض تمويل الفنالتمويل
والشركات الصغيرة. وينظر لمتمويل الجماعي عمى أنو فرصة مناسبة لممشاريع الابتكارية التي لا 

ففي بداياتو كان عبارة عن تبرعات وصدقات  ،تطوروقد أخد التمويل الجماعي بال و،ترػ النور بدون
 . والإقراضثم أصبح منصة استثمار في الأسيم  ،أؼ منصة لجمع التبرعات ،ومكافآت

القائمة عمى الإنترنت،  (CFPS) يتكون التمويل الجماعي من منصات التمويل الجماعي
متمويل الجماعي أنواع ل توجد أربعةو ،الممولين وجامعي التبرعات ،ن فاعمتينيوتتكون من جيت

التمويل الجماعي لحقوق المساىمين، يقوم رواد الأعمال ىنا  بفتح رؤوس أمواليم لمستثمرين وىي
منصات التمويل الجماعي القائمة  ،، الإقراض من نظير إلى نظيرمعينين عمى استعداد لممشاركة

 .1عمى التبرعات،  منصات التمويل الجماعي القائمة عمى المكافآت
 العقود الذكية:ثالثا

عبارة  إضافة لكونوعبارة عن ىيكل آلي لامركزؼ بين طرفين أو أكثر،  ىي ةالذكي ودالعق
عن إعادة مشاركة الأصول الرقمية التي تم الكشف عنيا وفقا لقواعد معينة، مثل إمكانية إنشاء 

بالاتفاق مع مطور ويب عمى جميع  ،من خلبل عقد ذكي اختياركمن  الانترنتموقع عمى شبكة 
 .2حيث يمكن تصميمو في وقت محدود ،الشروط

طرف آخر، وقد تم استخدام  عرض من قبل طرف وقبول من قبل وجوديتطمب العقد 
وىذا المزيج  ة،المختمط ةد القانونيو من العق مصطمح "الاتفاقيات القانونية الذكية" لوصف ىذا النوع

يناك جانب من جوانب ف ،سيكون أكثر فائدة للؤدوات المالية عقد ذكيقانوني مع التفاق لامن ا
ونظرًا لأن العقود ، أو الفساد الذؼ يزيد من مخاطر الخطأ ،استخدام الاتفاقيات القانونية الذكية
ليتم سحبيا من مصدر  فقد تحتاج إلى بعض المعمومات ،الذكية مبرمجة لتكون ذاتية التنفيذ

                                                           
1
Lucie Duval, How Financial Technologies Are Revolutionizing The Financial Industry,  Dissertation 

Submitted As Partial Requirement For The Conferral Of Master In Finance, Institute University Of 

Lisbon, September 2016, p. 25. 
2
Abdurrahman Çetin,  A Crypto Currency Suggestion Suitable For Islamic Principles: Islamic Coin 

(Iscoin),  Finansal Araştırmalar VeÇalışmalarDergisi, issue 12, no  22,October  2020, pp. 63-89. 
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تسمح للؤطراف بييكمة حيث ، دقيقة لضرورؼ أن تكون ىذه المعموماتوبالتالي فمن ا ،خارجي
ومع ذلك لا تزال ىناك تحديات  ،من العقود التقميدية وتنفيذ المعاملبت بطريقة أكثر كفاءة وأمانًا

تعتمد العقود و ،قبل أن تصبح الاتفاقيات القانونية الذكية شائعة ،التغمب عمييا وعقبات يجب أن يتم
والعقود  انبهُكتشيه يناك إمكانات ىائمة لمدمج بين تقنيةف، انبهُكتشيه ابتكار تقنيةالذكية عمى 

 .1لتحقيق خطوات كبيرة في سوق القروض الأستاذ، الذكية

ا الاستغناء عن يأىم ،القائمة عمى تقنية البموكتشين بخصائص عدة تتميز العقود الذكيةف
، وتسجل تقنية البموكتشين قاعدة باللبمركزية الثالث، وىو ما يسمىالوسيط أو ما يسمى بالطرف 

ل العمميات التي تحدث من خلبل جميع أجيزة الشبكة، وكل التي تسج   ،لإدارة البيانات المشتركة
في  الإجماعمن يرغب من المستخدمين بإضافة بيانات أو تعاملبت يقوم بالتحقق منيا وفقا لنظام 

حتى تحتفع كل نقطة منيا بنسخة من السمسمة التي  ،قبل توزيعيا عمى جميع العقد ،البموكتشين
ضافتيا، ومن الميم التأكد من البيانات والتعاملبت التي يراد  تتضمن الكتل التي تم التحقق منيا وا 

لأن نظام  ،فمن المستحيل التلبعب بالبيانات بعد حفظيا ،إضافتيا لتقنية البموكتشين قبل حفظيا
 .2، كما أن النظام يكتشف البيانات الخاطئةبالبيانات تلبعبالتشفير يمنع ال

 : الذكاء الاصطناعي الثالث المطمب
سنعرض في ىذا المطمب مفيوم الذكاء الاصطناعي وخصائصو وأىميتو بالإضافة إلى  
 .في المجال المالي الذكاء الاصطناعي تطبيقات

 أولا: مفهوم الذكاء الاصطناعي
من كممتين اصطناعي وذكاء، وبالتالي فيو الذكاء  AI))يتكون الذكاء الاصطناعي

فردؼ وذكاء المجموعة، أما الذكاء الفردؼ فيو ذكاء  : ذكاءن من الذكاءيالاصطناعي، ونجد نوع
وىناك ، الزبائنعندما يقع في مجموعة من  يكون  مجموعةذكاء الفي حين أن  ،كيل واحدو  لدػيقع 

                                                           
1
Josias Dewey, Holland & Knight LLP, Global Legal Insights – Blockchain& Cryptocurrency 

Regulation, 2019, FIRST EDITION, Published By Global Legal Group Ltd, London SE1 3PL, United 

Kingdom, Printed And Bound By CPI Group (UK) Ltd, Croydon, CR0 4YY August 2018, page:  

 
، ص 2، العدد 4مجمة المفكر لمدراسات القانونية والسياسية، المجمد  العقود الذكية والبموكتشين،نجية معداوؼ،   2

 65، ص:  ، 2021، جويمية 76 -58ص: 
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صطناعي وىي كيفية جعل الآلات تتعمم، تتحسن، تتنبأ، قدرات مختمفة تم اختراعيا في الذكاء الا
 1.تتكيف وتتفاعل

من  قدرات واسعة النطاق مثل: القدرة عمى إدراك وفيم اليدف ويتكون ذكاء الفرد من 
رفة والخبرة لتحميل المع، المعرفة من خلبل التعمم والتطبيق، الأشياء، القدرة عمى اكتساب الخبرة

الارتباط والاستدلال والحكم واتخاذ القرار، قدرات الاكتشاف والاختراع  ، قدراتياالمشكلبت وحم
إلى فيشير القدرة عمى التعامل بشكل مناسب وسريع ومعقول، أما الذكاء الاصطناعي ، والإبداع

ح مفيوم ، والشكل الموالي يوض  الأدوات والتقنيات المتعددة التي يمكن دمجيا في أشكال متنوعة
 .2وما يتعمق بو يالذكاء الاصطناع

 نموذج يوضح مفيوم الذكاء الاصطناعي :(5-1) رقمالشكل 

 

Resource: Rajendra akerkar, artificial intelligence for business, springer Nature Switzerland 

AG, 2019, Switzerland, Page: 4. (بتصزف) 

الأساليب  تطويرالتعمم الآلي يشمل ف، في تطوير طرق استرجاع المعموماتساىم ىذا الحقل 
 الذكاء الاصطناعي فإن مع وجود تطبيقات في كل الصناعات تقريباو ،الحسابية لفيم البيانات تمقائيًا

نشاء نماذج جديدة في نفس الوقتو نماذج الأعمال الحالية  بتحويل يعد ومن  ،في الخدمات المالية ا 
نة بالذكاء الاصطناعيأنظمة  تحسين الدقة والسرعة في ميزاتيابين  ، الكشف عن الاحتيال المحس 

وتتمثل المزايا الرئيسية لمذكاء الاصطناعي عمى الذكاء البشرؼ في قابمية التوسع وقدرات التحسين 
                                                           

1
Tshilidzi Marwala, Evan Hurwitz, artificial intelligence and economic theory: skynet in the market, 

springer international publishing, July 2017, page: 4. 
2
Tshilidzi Marwala, Evan Hurwitz, op.cit, page:04. 
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زيادة الإنتاجية وخفض التكاليف وتقميل إلى  ىذه السماتأن تدفع ومن المتوقع بوضوح  ،المستمر
 ،والميزة التنافسية ا لإنتاج الشركاتديدا جمعيار  كذلك الاصطناعيالخطأ البشرؼ تقدم تقنية الذكاء 

م الذكاء الاصطناعي مساىمة كبيرة في قد   وقد ،وكذلك النمو الاقتصادؼ في نياية المطاف
التنقيب عن اسم عمييا كثيرًا  ويُطمق ،سنواتتستخدم تجاريًا منذ بضع  تكنولوجيا البيانات التي

 .1البيانات

 الذكاء الاصطناعي ثانيا: أهمية
 2 يمكن التطرق لأىمية الذكاء الاصطناعي في النقاط التالية: 

اكتشاف أنماط مفيدة وذات مغزػ في أحجام كبيرة من البيانات من أؼ نوع كانت، بما في ذلك  -
 ؛النصوص والصور والفيديوىات والبيانات غير المنظمة الأخرػ 

ل بياناتك وظروف العم ة مع التغييرات في أنماطنماذج التعمم الذاتي تسمح بالتكيف بسرع -
 ؛الأساسية

من التحميلبت  قرارات أفضل وأسرع من خلبل تعظيم قيمة جميع البيانات والتحركات اتخاذ -
 ؛إلى التحميلبت الوصفية التنبئية

أفضل  لمزبائنالتي تتيح  التعرف عمى الرؤػ الفريدة حول النماذج الأصمية في البيانات -
 ؛الخدمات

ل الأمر عمى مستخدمي الأعمال وعمماء البيانات بالتفسير والاستجابة واستخدام البيانات من سي  ت -
 ؛خلبل تحسين التصور والشفافية

اكتشاف أنماط جديدة في و  ،تقديم نماذج أعمال جديدة وخمق قيمة من خلبل تسريع الابتكار -
 والاستفادة الكاممة من المعرفة. ،البيانات

                                                           

1
Tshilidzi Marwala, Evan Hurwit, op.cit, page: 04. 

2
Rajendra akerkar, artificial intelligence for business, springer Nature Switzerland AG, 2019, 

Switzerland, Page: 7. 
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في حل المشاكل في  ق كفاءة عمى مستوػ الخبراءيتحق عمى تعمل تقنيات الذكاء الاصطناعي -
لمعرفة وحل المشاكل في مجال  مثل الأنظمة التي تستخدم خبيرًا واحدًا أو أكثر، مناطق معينة

المعمومات التقميدية عمى البيانات أو أنظمة الخبراء، تعمل أنظمة  تسمى المعرفة القائمة أو ،معين
 .المعمومات

ح ىرم البيانات العلبقات بين البيانات والمعمومات والمعرفة والذكاء ونشوئيا، فمن ل ويوض  يمث   -
عادة ما  ،في ىذه العممية خلبل تطبيق أنشطة مثل البحث والمشاركة والتمثيل والتفاعل والتفكير

 .مع الأفكار المبتكرة وقد يأتي ،يحصل الإنسان عمى الفيم والخبرة

أثبتت أنيا وسيمة ف، تم تطوير الأنظمة الموزعة في عموم الكمبيوتر منذ عدة سنواتكما 
كما يستخدم كذلك لفتح مجالات تطبيق جديدة لتكنولوجيا ، كفاءة وحل المشكمةاللزيادة موثوقة 

الموزعة فقط لتطوير أنظمة  الكمبيوتر، فمم تكن مساىمة الذكاء الاصطناعي في مجال الأنظمة
مع درجة معينة من  ولكن لتجييز مكونات الأنظمة الموزعة ،وخوارزميات ليذه الأنظمة جديدة

وحتى العقد الماضي كان يُنظر إلى أنظمة الكمبيوتر في الغالب عمى أنيا آلات ، الاستقلبلية
القرارات التي  لبشر في قبولوتخزين البيانات الجماعية واستخداميا لدعم القرار، وتردد ا حوسبة

بالفعل في  Eersومع ذلك فإنو في بعض المجالات التقنية تتحكم، تتخذىا أنظمة الكمبيوتر
عمى الرغم من أن البشر ما زالوا يعممون ، التركيبات الكبيرة والتي تتضمن اتخاذ القرار إلى حد ما

 .1وبالتالي فإن أنظمة الكمبيوتر لدييا بدأت تصبح مستقمة بالفعل ،كمشرفين

 في المجال المالي الذكاء الاصطناعي تطبيقاتثالثا: 
 أىميتياالبيانات و  ةسنتعرف من خلبل ىذا العنصر عمى أنظمة معالج 

 (ANNمفهوم أنظمة معالجة البيانات ) -1
من  ييدفون إلى مساعدة القطاع الماليخلبل السنوات القميمة الماضية، كان الباحثون 

دارة المحفظة، وبالتالي كشف الاحتيال، إدارة و  اتجاه خلبل التنبؤ وتحديد سموك المستثمرين وا 
المخاطر، الإفلبس، التنبؤ بالمخزون، تقييم اليدف، بالإضافة إلى إيجاد الانتظام في حركة سعر 

مثل الأساليب الإحصائية وطرق الحوسبة  ،مختمفةولتطبيق ذلك تم إتباع عدة طرق  ،الورقة المالية
                                                           

1
Rajendra akerkar, OP. CIT, Page: 7. 
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أو ما يطمق عمييا بأنظمة معالجة  ،المينة المتمثمة في استخدام الشبكة العصبية الاصطناعية
يتم  أن ىناك مجموعة من تقنيات الكمبيوترفي السنوات الأخيرة لوحع وقد (ANN) البيانات 

جموعات تقنيات الذكاء الاصطناعي المتاحة، استخداميا في مجال التمويل، من بين من ىاتو الم
يتم التعامل و  ANNحيث يتم التعامل مع حالات عدم اليقين المالية بطريقة أكثر كفاءة باستخدام 

مع حالات عدم اليقين ىذه عن طريق التعرف عمى الأنماط وتحميل الاتجاه المستقبمي، ويمكن 
 . ANNمعالجة البيانات بشكل جيد عن طريق

ىي أدوات حسابية وتستخدم في مختمف التخصصات، فيي ANNأنظمة معالجة البيانات إن 
واسعًا، وتستخدم ىذه الأنظمة  لاً تعمل كمصدر إليام لمجموعة متنوعة من التقنيات التي تغطي مجا

ر حمولا لمشكلبت مثل التنبؤ واتخاذ القرارات قدرات الكسب والتعميم القابمة لمتكيف، كما أنيا توف  
قوية لمتعامل مع السوق المالية الديناميكية من  تأنيا أدوا  ANNوقد أثبتت ،عالجة المعموماتوم

البيانات  استيعاب البيانات الجديدة دون إعادة معالجةANNيمكن لـ، و حيث التنبؤ واتخاذ القرار
ىو نظام قائم  (ES) ومن ثم يتم استخداميا في الإدارة المالية، فالنظام البيئي والاجتماعي ،القديمة

ىذه الأنظمة قائمة عمى قواعد ، مجال أولي عمى المعرفة يستخدم لحل المشكلبت الحرجة في
قادرة عمى و بكونيا ذكية  ESتتميز، تستخدم لصنع القرارحيث  ،مجموعات معرفة مسبقًاو 

ما ، كاستخلبص النتائج من العلبقات، بالإضافة إلى التعامل مع حالات عدم اليقين وما إلى ذلك
حيث يجمع محرك  ،المحرك وقاعدة المعرفةوىو  الاستدلال :العامة عمى وحدتينESتحتوؼ 

الشبكات ، أما الحقائق المرتبطة بالمشكمة المحددة باستخدام جزء المعرفة الاستدلال والعمميات
 أنظمة صنع قرار فعالة ودائمة ومتسقة وفي الوقتفيي  ،ندات والأشياء في النظامتالدلالية والمس

 .مما يدفع لاستخداميا في الإدارة المالية ،المناسب وكاممة

 أهمية أنظمة معالجة البيانات -2

 فإن سوق الأوراق المالية يعد واحدًا من ،وبمساعدة التداول عبر الإنترنت العقد الأخير خلبل
السبل التي يمكن لممستثمرين الأفراد من خلبليا جني أرباح كبيرة، إلا أنيا بحاجة إلى التنبؤ بسموك 
سوق الأسيم بدقة، بحيث يمكن لمشركات أن تتخذ قرارات بشأن مكان وزمان الاستثمار، ويعتبر 

لكثيرة، فبناء بناء نموذج لمتنبؤ بالأسواق المالية وسموك الأسيم بدقة أمرا صعبا بسبب التقمبات ا
طريقة حوسبة مثالية مستخدمة عمى  ANNنموذج لمتنبؤ بالأسواق المالية ميمة صعبة، وتعتبر 
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يستخدم الخبراء تقنيات الذكاء الاصطناعي المختمفة ، حيث ع سوق الأوراق الماليةنطاق واسع لتوق  
إلا أنو من  ،الماليناجحة في التنبؤ  ANNلحل المشكلبت المرتبطة بشكل فعال، ويمكن اعتبار 

الصعب تحديد الييكل والحجم المطموبان لمشبكة العصبية لحل المشاكل المقدمة، فالصعوبة تكمن 
في أن ىذا الأنظمة مدربة عمى استخدام البيانات السابقة التي لا يمكن تكرار استخداميا، ولمتغمب 

 .1ثل ىذه العراقيلعمى ذلك يمكن استخدام أنظمة ذكية ىجينة قادرة عمى التعامل مع م

خاصة بعد ارتفاع  ،(AI)الذكاء الاصطناعيتقنيات التكنولوجيا المالية منتشرة مثميا مثل  نإ
يفيد الجميع في المجتمع، فالذكاء بشكل  الجيود التي تحكم تطبيقيم بشكل أفضل من أجل الحماية

والمساواة  الإنسانبالإضافة لحقوق  ،حمقة وصل لخصوصية البيانات وأمنيا والاصطناعي ى
والأتمتة والأمن الوظيفي، ففي حالة عدم التعامل مع الذكاء الاصطناعي بشكل صحيح فإن 

في  19ساىمت جائحة كوفيد  وقدالمجتمع يصبح عرضة لممخاطر التي تطرحيا مختمف التقنيات، 
تقميل  عممت عمىخاصة وأنيا  ،تركيز الانتباه عمى الأنظمة التي تعمل بالذكاء الاصطناعي

التي تعمل بالذكاء  ،التلبمس وتحقيق إجراءات التباعد إضافة إلى الاعتماد عمى روبوتات المحادثة
 .2الاصطناعي

المنظمات،  عمى الأتمتة وتحسين الكفاءة عبر وتضع العديد من الشركات تركيزًا أكبر
الاضطرابات، وقد بدأت لمختمف  فيم سلبسل التوريد لإدارة أفضل ويمكن أن يشمل ذلك تعزيز

مستوػ فانخفاض  ،باستخدام روبوتات المحادثة التي تعمل بالذكاء الاصطناعي بعض الحكومات
 ،بالإضافة إلى ندرة الخبرة  بين صانعي السياسات ،الإلمام بالذكاء الاصطناعي والنقص في فيمو

الفاعمية التي قد تكون  حيث يمكن أن يؤدؼ إلى عدم ،ولدت قمقا لدػ قادة التكنولوجيا والأعمال
عون أن يتعمموا أساسيات الذكاء ضارة في الأنظمة، فينبغي أن يكون المنظمون والمشر  

 .3الاصطناعي
                                                           

1
Christian L. Dunis, Peter W. Middleton, Andreas Karathanasopoulos, KonstantinosTheofilatos, 

Artificial Intelligence In Financial Markets Cutting-Edge Applications For Risk Management, 

Portfolio Optimization And Economics, palagrave Macmillan, 2016, London, PP. 4 -  10. 
2
Global Technology Governance Report 2021:  Harnessing Fourth Industrial Revolution Technologies 

In A COVID-19 World, INSIGHT REPORT DECEMBER 2020, In Collaboration With Deloitte, page: 

22. 
3

Global Technology Governance Report 2021: Harnessing Fourth Industrial Revolution 

Technologies in a COVID-19 World in Collaboration with Deloitte, Insight Report December 2020, in 

collaboration with Deloitte, page: 25. 
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 الخلاصة:
حيث تم  ،تعتبر المفاىيم التي تعرض ليا ىذا الفصل أساس تجسيد موضوع الدراسة  

البموكتشين، الذكاء الاصطناعي والعملبت التكنولوجيا المالية، ب المتعمقةمختمف المفاىيم التطرق ل
عمى  ىام وقع، والتي تعتبر ميمة لمغاية في إتمام ىذا البحث، لما ليا من المشفرة ومفاىيم أخرػ 

خاصة وأنيا أحدثت تغييرا جذريا في  ،معيا المالية والمتعاممين ومؤسساتالقطاع المالي بمختمف 
والتي تعتبر أكثر الأعمال نشاطا في التكنولوجيا - طريقة التعاملبت المالية سواء كانت مدفوعات

الكثير لتطوير الخدمات  تقدم بمختمف تقنياتيا ، وبالتالي فالتكنولوجيا الماليةأو غيرىا -المالية
حيث ساىمت في تخفيض التكاليف  وتوفير الحمول المبتكرة لمبنوك والمؤسسات المالية المالية

، كما ساىمت تقنية وتوفير خدمات مالية أسرع وأكثر كفاءة والجيود واليد العاممة بالدرجة الأولى
البموكتشين في تعزيز الثقة في مختمف المعاملبت المالية المرتبطة بيا بعد سمسمة من التطورات 

التي ميدت ظيور الكثير من  ممة البتكوينوالمرتبطة بظيور ع 2008ت بيا بداية من عام التي مر  
تصور عمل التكنولوجيا المالية بمختمف تقنياتيا وأدواتيا دون أمن العملبت المشفرة، ولا يمكن 

سيبراني الذؼ يتعمق بحماية الأنظمة والشبكات من اليجمات الإلكترونية والاحتيالات الإلكترونية، 
 مة البيانات الحساسة.وبالتالي فالأمن السيبراني يحافع عمى سلب

سيتم التطرق من خلبل الفصل الثاني إلى الابتكارات المالية الإسلبمية والتعرف عمييا، و   
مثل التشفير والذكاء الاصطناعي في تطوير حمول  مع إبراز طرق مساىمة التقنيات المالية الحديثة

 .مالية مبتكرة تتوافق مع مبادغ الشريعة الإسلبمية
 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

أهمية الفصل الثاني: 
التكنولوجيا المالية  في 
تفعيل الابتكارات المالية 
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 تمييـد 

المالية أصبح كثير التداوؿ في الساحة العممية بيف مختمف  الابتكارات مصطمح إف 
في القطاع المالي نتيجة التطورات تفرز حتميتو  التي بالغةال وتأىميعمى يدؿ ىذا و  ،الباحثيف

وتطمعات المؤسسات المالية لموصوؿ وتقديـ أفضل المنتجات  ،الحاصمة في الساحة المالية
 .ورغباتيـ المختمفة واللبمتناىيةحاجاتيـ  عمى اختلبؼ الزبائفوالخدمات بالطريقة التي ترضي 

 مف خلبؿ ىذا الفصل تطرؽ نس، و تطرقنا في الفصل الأوؿ إلى التكنولوجيا المالية بمختمف تقنياتيا
المالية الإسلبمية واليندسة المالية الإسلبمية،  المختمفة المتعمقة بالابتكاراتيـ النظرية إلى المفاى

 الابتكاراتكما سيتـ التطرؽ لمختمف منتجات اليندسة المالية الإسلبمية، إلى جانب تطبيقاتيا عمى 
 .المالية الإسلبمية

 مباحث: ةـ ىذا الفصل إلى ثلبثوقد قسّ 

 المالية الإسلبمية الابتكاراتنظرة عامة عمى المبحث الأول:  -

 منتجات وخدمات المالية الإسلبميةالمبحث الثاني:  -

 المالية الإسلبمية القائمة عمى التكنولوجيا المالية بتكاراتالا: الثالث المبحث -
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 المالية الإسلامية الابتتكارات نظرة عامة عمىالمبحث الأول: 

 ،وعلبقتيا باليندسة المالية ،المالية بتكاراتالمفاىيـ الخاصة بالا يتطرؽ ىذا المبحث إلى
الثاني المالية الإسلبمية، أما  الابتكاراتمفيوـ ل نتطرؽ في الأوؿ ،مطالب ثلبثةمو إلى حيث سنقسّ 

 طمبالمالية، أما الم بتكاراتالادور اليندسة المالية في صياغة وتطبيق  عفيخصص لمحديث ف
 الثالث فسيخصص لمقاربات ىندسة وتطوير المنتجات المالية الإسلبمية وآثارىا.

 المالية الإسلامية بتتكاراتالاالمطمب الأول: مفيوم 
 والإسلبمية ةيديالتقمالمالية بشقييا  بتكاراتالامف خلبؿ ىذا المطمب سيتـ التطرؽ إلى تعريف 

 خصائصيا والأىمية التي تضفييا بالإضافة إلى التطرؽ لمبادغ ومراحل اليندسة المالية.

 المالية الإسلامية بتتكاراتالاأولا: تعريف 
تعريف موحد  لا يوجد إلا أنو ،تعاريف كثيرةفييا  قدمت فقد ،المالية بتكاراتالاأما بخصوص 

 ليا فقد عرفت أنيا: 

صياغة أدوات وتقنيات مالية ونماذج أعماؿ جديدة يتـ نشرىا بعد ذلؾ، بالإضافة إلى ذلؾ 
أنو بحث وتطوير المنتجات، الخدمات  اعتبريتـ تطبيق الأفكار الموجودة في أسواؽ أخرػ، كما 

1والأفكار الجديدة بصفة مستمرة
. 

تعمل عمى  ،وآليات مبتكرةؼ عمى أنيا عبارة عف تصميـ، تطوير وتنفيذ أدوات كما تعرّ  
صياغة حموؿ إبداعية لمشاكل التمويل. فالتغيرات المالية حاليا تعمل عمى تحفيز مختمف 
المؤسسات عمى الإبداع وترتبط بكل ما ىو جديد مف المنتجات المالية التي تيدؼ لمبحث عف طرؽ 

قنيات في العمل عمى تمبية المالية كت بتكاراتالا. وتساىـ 2جديدة لتحقيق الأرباح وتقميل الخسائر

                                                           
1Ebubekir Mollaahmetoğlu, Burçay Yaşar Akçalı, The Missing-Link Between Financial Development 

And Economic Growth: Financial Innovation,  Procedia Computer Science, n 158, pp. 696–704, 

2019, p 697. 
، مجمة دراسات المالية في مجال التأمين في دعم قدرة شركاتو عمى تغطية المخاطر بتتكاراتالا، دور جرار فيروز2

 .010، ص: 9103، جواف 001 -39، ص ص: 10، العدد 6اقتصادية، المجمد 
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ـ حتّ يػ لخمق جو تنافسي يؤدما  ،وتغطية حاجات السوؽ المالية ،الزبائفرغبات شرائح متعددة مف 
 .1منافسة في السوؽ العمى المصارؼ الإسلبمية البحث عف منتجات جديدة قادرة عمى 

 ،عمى زيادة القدرة التنافسية فيو يعمل ،للببتكار المالي دور في تحقيق التنمية الاقتصادية 
نشاء وسائل إنتاجية حديثة ،استخدـ الابتكار عموما لوصف التغيرات في الحموؿ التكنولوجيةو   ،وا 
 لطمب أو العرض؛اعتمادا عمى نظرية ا الابتكاراتيمكف تحميل مصادر و 
التي ترغب في  ،المؤسسات كاستجابة لطمب بتكاراتالايتـ إنشاء  ،وفقًا لنظرية الطمب 

المدفوعة  بتكاراتبالاويسمى ىذا النوع مف التطورات الجديدة  ،اكتساب ميزة تنافسية في بيئة أعماليا
الذؼ ييدؼ إلى تحسيف  لممؤسساتويمكف أف يتأثر ىذا الطمب إما بالاحتياجات الداخمية  ،بالطمب
 .أعماليا تراتيجيةأو بالتغيرات في بيئتو التي تتطمب التعديل المناسب في اس ،نشاطو

ثـ يتـ  ،أولا بواسطة مزودؼ الابتكار بتكاراتالافيكوف بإنشاء  ،أما مف جانب العرض 
والتي تتكوف مف مرحمة الإبداع ثـ الاختراع  ،مف قبل المستخدميف النيائييف المؤسساتتنفيذىا في 

 ،البعض بعضيامع المالية والتقنية مرتبطة  بتكاراتالامف المعروؼ أف ف ،ثـ مرحمة الانتشار
المالية آلية لتمويل المشاريع  بتكاراتالار ومف ناحية أخرػ توفّ  وتتطور معًا بمرور الوقت،

 .2التكنولوجية المبتكرة
عممت ، كما المالية ىو تسييل حدوث الوساطة المالية بتكاراتالاالغرض الرئيسي مف ف 

ض الابتكار المالي لعديد تعرّ وقد ، 3عمى خفض تكاليف الاقتراض لممتعامميف مثل التوريق
حداث لإالحديثة أدت حقيقة  بتكاراتالاأف حيث  9112الانتقادات منذ بداية الأزمة المالية عاـ 

 . 4والتي ألقت بظلبليا عمى العالـ ككل ،الأزمة المالية
فإف الناظر في الفقو  ،الشريعة الإسلبمية المتوافقة معالمالية  بتكاراتالاأما بخصوص  

بغض النظر عف ملبءمتيا لمقاصد التشريع  ،الإسلبمي يجد العديد مف المحاولات القديمة للببتكار
                                                           

مجمة التنمية  أثر الابتتكار عمى تنافسية الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية،بدروني عيسى، غربي حمزة،  1
 .041، ص ص: 9103، ديسمبر 010-096، ص: 12، العدد 4المجمد  والدراسات، والاستشراؼ لمبحوث

2
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3
Simon Johnson, David Kwak, Finance: Before The Next Meltdown, Journal Of Ideas, vol  , 

no  , summer 2009, page:  
4
Franklin Allen, Trends In Financial Innovation And Their Welfare Impact: An Overview, 

Journal Of European Financial Management, Vol. 18, No. 4, pp. 493–514, 2012, p.494. 
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وكذلؾ  ،الناس قديماتسعى لسد بعض الاحتياجات التمويمية التي واجييا  فيي ،وقواعد المعاملبت
 .1مقبوؿالالوقت الحاضر، ويوجد منيا ما ىو مقبوؿ شرعا وغير 

 تخدـ"مجموعة مف الإجراءات والتدابير التي  فيا الدكتور سامر مظير قنطقجي عمى أنيا:عرّ  وقد
تكوف قابمة  ،تطويرىا وا عادة صياغتيا وتصميميا وفق منتجات مالية بديمة مبتكرة ويتـ ،الصالح العاـ

 .2"لمتطبيق ضمف أحكاـ وضوابط الشريعة الإسلبمية

لتطوير  بشكل مبتكراستخداـ العقود الشرعية الإسلبمية  تعبر عف المالية الإسلبمية فالابتكارات 
ويجب أف يكوف مف أىـ أىداؼ الابتكار المالي الإسلبمي  ،منتجات مالية متوافقة مع الشريعة الإسلبمية

مع  بشكل يتوافق ـ قيمة اجتماعية مميزةالعمل عمى تطوير اليياكل المالية والمنتجات والمؤسسات التي تقدّ 
تشمل المعرفة  ،نات أساسيةيقوـ الابتكار المالي الإسلبمي عمى مكوّ ، و 3الشريعة الإسلبمية أحكاـ

فيـ عميق لاتجاىات و  الوصوؿ إلى أحدث التقنيات المالية، الييكمة القانونية، الشرعية المتعمقة
 .4السوؽ واحتياجاتو

ىي تصميـ وتطوير الإسلبمية المالية  بتكاراتالايمكننا القوؿ أف  ،مف خلبؿ ما سبق 
تساعد عمى صياغة حموؿ  ،ةيعة الإسلبميتتماشى مع الشر  وتنفيذ أدوات وآليات جديدة ومبتكرة

 الزبائفلممشاكل المالية، وكذلؾ الوصوؿ إلى منتج أو خدمات تتوافق مع رغبات وحاجات 
احتياجات واكبة ويكوف غرضيا الأساسي م ،تزامنا مع تطور واتجاىات السوؽ الحديثة ،والمؤسسات

 ة.يل وأدوات استثمار يغ تمو يف صي، وتتنوع ىذه الابتكارات بالسوؽ وحل مشاكمو

 

 

                                                           

شركة الراجحي المصرفية للبستثمار، بيت  صناعة اليندسة المالية نظرات في المنيج الإسلامي،سامي السويمـ،  1
 .4، ص: 9114المشورة لمتدريب، الكويت، 

 KIE، 9، طمعاييره-قواعده-فقو الابتتكار المالي بتين التثبتت والتيافت أصولوسامر مظير قنطقجي،  2

Publication، 9102 :46، ص. 
3
  Humayon A. Dar, Islamic Financial Innovation: Tools And Trends, Journal Of Emerging Economies 

And Islamic Research, Vol.1, No.3, 2003, pp. 2-22. 
4
Innovation In Islamic Banking And Finance, Global Islamic Finance Report, Chapter 7, takaful 

ikhlas, 2015, p. 145. 
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 ة الإسلاميةالمالي بتتكاراتالاثانيا: خصائص 
 يمكف إجماليا والتطرؽ ليا في النقاط التالية: ،المالية خصائص عدة بتكاراتللب 

 ؛1قديمة ةير منتجات ماليدة أو تطو يجد منتجات مالية إطلبؽ المالية الابتكاراتتضمف ت -

مالية مف شأنيا خفض التكاليف وابتكار حموؿ  وآليات يتضمف الابتكار المالي ابتكار أدوات -
 ؛2جديدة للئدارة التمويمية

إف اىتمامات المشرعيف في مجاؿ الابتكار الإسلبمي يعمل عمى الجمع بيف مقاصد الشريعة  -
العمميات المالية في الأنظمة المالية التي تتواجد فييا الإسلبمية والقوانيف الوضعية التي تنظـ 

 ؛3المؤسسات المالية الإسلبمية المبتكرة

 ؛4يسمح إدخاؿ الأدوات المالية المبتكرة بتسييل الوصوؿ إلى مختمف الخدمات المالية -

إف الابتكار ملبزـ لمتغيير وبالتالي فيو غير مستقر، وعدـ الثبات غير مرغوب فيو وبالتالي  -
 ؛5لابتكار ليس مطموبا لذاتو بل وسيمة لتوليد قيمة مضافةفا

المالية مف بيف الأمور التي تؤرؽ المنظميف  الابتكاراتوالتطور الكبير في أصبحت الزيادة  -
 .6المالية الجديدة بتكاراتالاوالمسيريف، حيث وجب عمييـ أف يتتبعوا التطورات الحاصمة في 

 

                                                           

بحث مقدـ لممؤتمر  الصكوك الإسلامية نموذجا، -دور اليندسة المالية في الابتتكار و التطويرسفياف حريز،  1
،  جامعة سطيف 9104ماؼ  16و  11الدولي المؤتمر حوؿ منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة المالية، يومي 

 .4بالتعاوف مع الأكاديمية العالمية لمبحوث الشرعية، ص:  0
 .010، مرجع سبق ذكره، ص: فيروز جيرار 2
 

قانون الصكوك المالية  -عمميات الابتتكار المالي الإسلاميدراسة أثر النصوص القانونية عمى حكيـ بوحرب،  3
، بحث مقدـ إلى المؤتمر الدولي حوؿ: منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة المالية، ص ص: الأردني نموذجا

 .012، ص: 9104ماؼ  6و  1، يومي 39-003
4
Lutsyshyn, Zoryana. O And Other, Development Of Innovative Instruments In The 

Financial Market Of Ukraine, Revista Espacios, Vol. 40, Number 28, 2019. Page 22. 
أىمية الابتتكار المالي ومنتجات اليندسة المالية في تنشيط الأسواق عبد الصمد السعودؼ، بف لخظر مسعودة، 5

، ص ص: 25الاقتصادية المتقدمة، العدد ، مجمة البحوث دراسة التجربة الكويتية لعقود خيار فرصة–المالية 
 .151، ص: 5212، جواف 155 -115

6
 Michael S. Knoll, The Ancient Roots Of Modern Financial Innovation: The Early History 

History Of Regulatory Arbitrage, KNOLL.FMT, The Early History of Regulatory Arbitrage, 

Faculty Scholarship at Penn Law, 2008,   page: 94. 
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 المالية الإسلامية بتتكاراتالا: أىمية ثالثا
1 المالية الإسلبمية أىمية وضرورة بالغة تبرز مف خلبؿ النقاط التالية: بتكاراتللب 

 

تواجو مف خلبليا   ،القياـ بابتكار منتجات وأساليب استثمارية حديثة لممصارؼمف الضرورؼ  -
ويتزامف تحقيق الأىداؼ الجمع بيف السلبمة  ،و تمبي رغبات المتعامميف المتزايدة ،المنافسيف

الشرعية والكفاءة الاقتصادية، فالاىتماـ بالابتكار أصبح ضرورة ممحة، خاصة وأف الشريعة 
نما حجرت دائرة الممنوع، وأبقت دائرة المشروع متاحة لمجيد في  ،لـ تحجر دائرة الابتكار وا 

 ؛الابتكار والتجديد
المؤسسات الداعمة لممالية الإسلبمية والبنوؾ المركزية،  ةيلغالب ةإف الدعوة للببتكار ضروري -

 . ةيديالتقموالمنافسة التي تفرضيا المؤسسات  التي تواجو الصيرفة الإسلبميةمتحديات نظرا ل
يعتمد ظيور الصناعة المالية الإسلبمية عمى ابتكار أدوات مالية جديدة، وىذا ضرورؼ في ظل  -

 ؛الشديدةبيئة تميزىا المنافسة 
 التي تتميز بالزيادة المستمرة؛ لمعملبءتمبية الاحتياجات المتنوعة  -

فوفقا لمنظمة التعاوف  ،الابتكار في المؤسسات المالية الإسلبمية: ضرورؼ لمتنمية ونمو البمداف -
نة، شرط أساسي لبقاء أؼ فإف الابتكار تنفيذ منتج أو عممية جديدة ومحسّ  ،الاقتصادؼ والتنمية

2منظمة وتطويرىا. فوفقا لػ 
Friedman  فإف بقاء الأنظمة المالية يعتمد عمى الحفاظ عمى

 ؛3الجديدة التي تتوافق مع التغيرات الاقتصادية والمالية العالمية ،المنتجات المالية المبتكرة

لمختمف أطراؼ السوؽ المالية،  ةوالاقتصادي ةالمالي يةالمالية تأثير كبير عمى الرفاى بتكاراتللب -
ىي الظروؼ  ةديجدال الابتكاراتومف العوامل التي توفر المناخ الملبئـ لظيور ونشر 

 يةداخم لظروؼاويمكف أف تكوف  ،) معدلات النمو، التضخـ، البطالة...(الاقتصادية الديناميكية

                                                           

 .5سعيد بوىراوة، مرجع سبق ذكره، ص:  1

، وىو أحد أىـ منظرؼ 0326فريدماف ميمتوف: عالـ اقتصاد أمريكي فاز بجائزة نوبل في العموـ الاقتصادية عاـ  2
 بالولايات المتحدة الأمريكية. 9116النظرية النقدية، توفي عاـ 

3
Amal el mallouli, Op. Cit , Page: 710. 
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المالية نظرا لمتنوع الذؼ تتميز بو،  بتكاراتالاويصعب تصنيف أو مف خارج المؤسسة، 
 .1المالية يمكف أف تندرج تحت أكثر مف فئة بتكاراتفالا

 ةية الإسلاميمفيوم اليندسة المالالمطمب الثاني: 
بل  ،المالية وتطبيقيا لا يكوف بمعزؿ عف متغيرات وعوامل أخرػ  بتكاراتالاإف صياغة  

ميندس ليا، فكل منتج أو خدمة لا بد وأف يكوف لو مصمـ وتصميـ خاص بو، اليتزامف مع 
وسنتطرؽ في ىذا  ،سواء كانت ربوية أو إسلبمية ،المالية بتكاراتالاوينطبق ىذا الأمر عمى 

اليندسة المالية  ونتعرؼ فيو عمى مفيوـ ،المالية بالابتكاراتعلبقة اليندسة المالية المطمب إلى 
كما سنتطرؽ إلى مراحل  ،في النظاميف التقميدؼ والإسلبمي، بالإضافة إلى أىمية اليندسة المالية

براز العلبقة بيف   المالية واليندسة المالية. بتكاراتالاومبادغ اليندسة المالية وا 
 ةية الإسلاميف اليندسة الماليتعر أولا: 

اليندسة المالية مف الناحية  ونخص بالذكر ،بصفة عامةسنتطرؽ لتعريف اليندسة المالية  
 كما سيتـ التطرؽ إلى أىمية اليندسة المالية. ،الشرعية

 تعريف اليندسة المالية -1
أف اليندسة المالية  وأشارت ،لميندسة الماليةIAQF  تطرقت الجمعية الدولية لممالية الكمية  
بيدؼ الوصوؿ إلى حموؿ لممشاكل والعقبات واستغلبؿ  ،تتعمق بالتطوير المبتكر لمنظرية المالية "

 .2"الفرص بطريقة جيدة

كما تـ التطرؽ إلى اليندسة المالية مف طرؼ فينيرتي وىو أوؿ مف أشار إلى اليندسة  
تصميـ وتطوير وتنفيذ أدوات وآليات مالية مبتكرة، مف خلبؿ صياغة "بأنيا  0399المالية سنة 

لكي تكوف صالحة مف الجانب الشرعي يجب أف "، و وأضاؼ .التمويلحموؿ إبداعية لمشكلبت 

                                                           
1
 Dionisis Th. Philippas, Costas Siriopoulos, Is the progress of financial innovations a 

continuous spiral process?, Investment Management and Financial Innovations, Volume 9, 

Issue 1, pp. 20-31, 2012, page: 20-23. 

 
مجمة المعيار، المجمد أدوات اليندسة المالية الإسلامية كبتديل لأدوات اليندسة المالية التقميدية، عبد الحق بادا،  2

 . 943، ص: 9190، 964 -942، ص ص: 19، العدد 91
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جديدة بل عمى  الابتكاراتو تكوف وفقا لمضوابط الشرعية. بالإضافة إلى أنيا لا تقتصر عمى أدوات 
 .1"تحديثيامنتجات قديمة يتـ 

 من الجانب الإسلامي الشرعية ياليندسة المال -2
 أَبِي عَف ،وأحكاميا الإسلبميةة بظيور الشريعارتبط وجود اليندسة المالية الإسلبمية  إف  

 رَجُلًب  اسْتَعْمَل وَسَمَ َـ عَمَيْو اللَُّ  صَمَى اللَّ  رَسُوؿَ  أَفّ  عَنْيُمَا اللَُّ  رَضِي ىُرَيْرَة أَبِي وَعَف الْخُدْرِؼّ   سَعِيد
 لَا  قَاؿَ  ىَكَذَا خَيْبَرَ  تَمْرِ  أَكُل   وَسَمَ َـ عَمَيْوِ  اللَُّ  صَمَى اللَِّ  رَسُوؿُ  فَقَاؿ جَنِيب بِتَمْر   فَجَاءَهُ  خَيْبَرَ   عَمَى
 اللَُّ  صَمَى اللَِّ  رَسُوؿُ  فَقَاؿَ  بِالثَلَبثَةِ  وَالصَاعَيْفِ  بِالصَاعَيْفِ  ىَذَا مِفْ  الصَاعَ  لَنَأْخُذُ  إِنَا اللَِّ  رَسُوؿَ  يَا وَاللَِّ 
. ىذا أصل في المبادلة مثلب بمثل 2"جَنِيبًا بِالدَرَاىِ ِـ ابْتَعْ  ثُ ـَ بِالدَرَاىِ ِـ الْجَمْعَ  بِعْ  لْ تَفْعَ  لَا  وَسَمَ ـَ عَمَيْوِ 

 لاتحاد الأصناؼ، وبيعا وشراء لموصوؿ إلى اختلبؼ الكميات. 

عمى أنيا ابتكار حموؿ مالية وتنميطيا في منتجات تتوافق "فيا: أما عبد اليادؼ السبياني فعرّ 
 .3"الشريعة الإسلبميةوأحكاـ 

ىي مجموع الأنشطة التي تتضمف التصميـ والتطوير والتنفيذ  إذا فاليندسة المالية الإسلبمية
 لكل العمميات المالية المبتكرة، وصياغة حموؿ إبداعية لممشاكل التمويمية وفق الشريعة الإسلبمية.

 :4التمويمية وىيثلبث أنواع مف الأنشطة سة المالية الإسلبمية وتتضمف اليند
 ؛جديدةة يإسلبمابتكار آليات تمويمية  -

 ؛ابتكار حموؿ جديدة للئدارة التمويمية -

                                                           

بحث مقدـ إلى  ،-الصكوك الإسلامية نموذجا -دور اليندسة المالية في الابتتكار و التطويرسفياف حريز،  1
ص: ، الأردف،  9104جواف  16و  11المؤتمر الدولي حوؿ منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة المالية، يومي 

14. 
 .9111صحيح البخارؼ، كتاب البيوع، رقـ 2
دور الأدوات المالية الإسلامية في تنشيط السوق المالية الإسلامية دراسة أبو بكر سالـ، ساعد بخوش حسينة،  3

، العدد 11، مجمة المشكاة في الاقتصاد التنمية والقانوف، المجمد 2016-2005حالة سوق ماليزيا خلال الفترة 
 .922، ص: 9103، 09-0، ص ص: 01

 ،46-9ص ص:  ،19، مجمة جامعة الممؾ عبد العزيز، العدد اليندسة المالية الإسلاميةعبد الكريـ قندوز، 4
 .00، ص ص: 9112
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 .في الأدوات والعمميات التمويمية موافقة لمشرع بتكاراتالاتكوف  -

 :الإسلامية أىمية اليندسة المالية -3
 :1فيالمؤسسات المالية تكمف أىمية اليندسة المالية في 

 الحجـ؛  اتر وفتخفيض حجـ التكاليف نتيجة لما يتحقق مف  -

ابتكار منتجات مالية جديدة بصبغة إسلبمية تدعـ القدرة عمى استقطاب رؤوس الأمواؿ والقدرة  -
 التمويمية لممؤسسات المالية الإسلبمية؛

 لالإفصاح يدعـ ويسيّ  وزيادةالقياـ بأبحاث مف أجل التعرؼ عمى حاجات وتطمعات الزبائف،  -
 ىاتو العممية؛

ما كاف كمّ  ،ما تنوعت وتعددت المنتجات الماليةفكمّ  ،تساعد اليندسة المالية في توزيع المخاطر -
 .تركز الخطر في منتج واحد ضئيلب

يمكف التطرؽ إلى أىـ ما تضيفو ليذا القطاع  ،التمويل الإسلبميولميندسة المالية أىمية بالغة في 
 :2كما يمي

إلا أنيا تتصف  ،الإسلبميةيعة ة الإسلبمية: بالرغـ مف قمة قواعد الشر عيالشر قواعد بالنضباط لاا -
 ـيكوف مرىونا بعدف ،التي تمبي احتياجات الناس بطريقة فعالة وقبوؿ التعاملبتبالانضباط 

مخالفة ىذه القواعد، ولتطبيق ىذه الشروط يجب استيعاب القواعد والمقاصد الشرعية وتقدير 
 ؛ىو الجمع بيف ىذيف العنصريف ةيالإسلبم واليندسة المالية ،الحاجات الاقتصادية للؤفراد

وىي الثبات  ،تطور المعاملبت المالية: تجمع المعاملبت في الإسلبـ بيف خصائص عدة -
وقد مس التطور جميع صور  ،الإسلبـ أوؿـ الربا والغش والاحتكار يحر تـ توالتطور، وقد 

كما كاف قبل، فقد استحدثت أشكاؿ عدة بما يوائـ حاجات  نقود لـ يبقالحياة حتى شكل ال
 ؛ناس وانشغالاتيـال

المنافسة التي تفرضيا المؤسسات المالية والتقميدية: إف المدة الفاصمة بيف نشأة المؤسسات  -
فرضت المؤسسات  حيثالمالية الرأسمالية التقميدية ونظيرتيا الإسلبمية مدة كبيرة جدا، 

                                                           

 منتجات اليندسة المالية الإسلامية ودورىا في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية، خنوسة، زيداف محمد، عديمة 1
 .22، ص: 9102، جانفي 96-21، ص ص: 02الأكاديمية لمدراسات الاجتماعية والإنسانية، العدد 

أثر تطبتيقات منتجات اليندسة المالية الإسلامية في الأسواق المالية أحمد رشاد مرداسي، حسيف بف الطاىر،  2
 .963، 969ص:، ص 9102، 922-961، ص ص: 14، مجمة التنمية الاقتصادية، العدد الإسلامية
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التقميدية قدرا كبيرا مف السيطرة والتحدؼ ضد نظيرتيا الإسلبمية. فلب يكفي أف تتسـ 
وأف تحل  ،بل يجب أف تكوف ليا مزايا مكافئة للؤخرػ  ،لإسلبمية بالعممية فقطالمعاملبت ا

 . المشاكل التي يواجييا المتعامموف، ومف ىنا برزت أىمية اليندسة المالية وضرورتيا
 الإسلامية ثانيا: مراحل ومبادئ تطبتيق اليندسة المالية

 الإسلامية مراحل تطبتيق اليندسة المالية -1
 : 1مجموعة مف المراحل الإسلبميةتتضمف اليندسة المالية 

 تصميـ أدوات مالية مبتكرة مثل بطاقات الائتماف؛ -

تنفيذ أدوات مالية جديدة وابتكار إجراءات تنفيذية مف شأنيا تحقيق أقصى ربح بأقل خسائر  -
 ممكنة؛

التقميدية  المصارؼالإسلبمية أحوج مف  المصارؼ ،توافقة وأحكاـ الشريعة الإسلبميةأف تكوف م -
مراعاة أحكاـ الشريعة  الإسلبمية المصارؼلميندسة المالية، فوجب عمى الميندسيف المالييف في 

 .الإسلبمية

 الإسلامية مبادئ اليندسة المالية -2
 :2لتطبيق وتنفيذ اليندسة المالية يعتمد في ذلؾ عمى عدة مبادغ يمكف ذكرىا كالتالي

مف المضاربات  في تحقيق الأرباح ناتجة فعميةعمى أنشطة اقتصادية غير عدـ الاعتماد  -
 والتضخـ في الأسعار والممارسات المالية غير العادية؛

وكذلؾ أسواؽ العمل مما يؤدؼ في النياية إلى  ،العمل عمى تحقيق التوازف في السوؽ النقدؼ -
 الدولة؛ مواردتشغيل 

 التركيز عمى المتغيرات الاقتصادية والأبعاد البيئية المحيطة في إدارة الوظيفة المالية، بما  -

والعمل عمى تخفيض تكمفة التمويل وتنمية  ،يحقق التوازف والربحية والتحكـ في المخاطر المالية
 مصادر بديمة لو واستعمالاتيا الاقتصادية؛

                                                           

 .22، 26، مرجع سبق ذكره، ص ص: زيدافمحمد ، خنوسة عديمة 1
التورق الإسلامي كبتديل شرعي لأحد منتجات اليندسة المالية فضيمة بورطوة، نوفل سمايمي، محمد حسف رشـ، 2

 ، ص5215، 521 -555، ص ص: 21، العدد 11، مجمة دفاتر اقتصادية، المجمد التقميدية)التورق التقميدي(
 .555، 555ص: 
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 طويل والقصير مف حيث العائد والتكمفة والمخاطرة؛المالية في الأجل ال اتقياس نتائج القرار  -

 مع أىداؼ الإدارة المالية فييا؛ المؤسساتضرورة تطابق أىداؼ  -

ومؤسسات التأميف وصناديق  المصارؼمثمة في م المختمفة المؤسسات المالية كوف تيجب أف  -
 .لتحريؾ عجمة الإنتاجثمار والبورصات أجيزة وسيطة الاست

 يالإسلام والابتتكار المالية ية الإسلاميالمال اليندسةثالثا: العلاقة بتين 

أف اليندسة المالية ىي وسيمة لتنفيذ الابتكار  وىو أحد منظرؼ الابتكار الماليميرتوف  يرػ -
مجموعة أفكار منظمة ، كما أنيا 1ـ عمى أساس اليندسة الماليةفالابتكار يرتكز ويقدّ  ،المالي

 وبالتالي والشركات استعماليا مف أجل إيجاد حموؿ لمشاكل مالية،ل عمى المؤسسات بطريقة تسيّ 
الحاجة تدفع إلى الابتكار والابتكار يعتمد و يعتمد كل منيما عمى الآخر، فاليندسة والابتكار المالي 

حصائية  مالييف تعتمد عمى ميندسيفوالتي  ،عمى اليندسة المالية يستخدموف نماذج رياضية وا 
 .2ر موضع التنفيذ وبالتالي طرحو في الأسواؽتؤىميا لوضع الابتكا

والمؤسسات المالية  المصارؼتضطر  ،اليندسة المالية الإسلبميةات تواجو يوجود تحدفي ظل  -
عدـ قدرة المؤسسات المالية عمى ، وبالتالي التقميدية المصارؼالإسلبمية إلى تقميد منتجات 

الابتكار وتطوير منتجات مالية إسلبمية تنافس نظيراتيا التقميدية، فاليندسة المالية الإسلبمية ىي 
 ازات وأفرادالأمر الذؼ يتطمب محفّ مبتكرة، وسيمة للئبداع والتطوير وخمق منتجات إسلبمية 

يلبئيا ا ،بالإضافة إلى ضرورة ثقافة مؤسسات التمويل الإسلبمي ،مبدعيف ىتماـ بعمميات لاوا 
 .3البحث والتطوير

                                                           

 .99، صندوؽ النقد العربي، ص: 9103، الابتتكار في الصناعة المالية الإسلاميةعبد الكريـ احمد قندوز،  1
المالية دراسة وتقييم لصكوك الإجارة  لإبتتكاراتدور اليندسة المالية الإسلامية في تطوير الا بوعكاز نواؿ، 2

-94، ص ص: 10، العدد 14المجمة الجزائرية لمدراسات المالية والمصرفية، المجمد  مممكة البحرين، -الإسلامية
 .90، ص:  9109،  19

3
Hilmi Mohammad Al-Jilani, The Role Of Islamic Financial Engineering In Minimizing Global 

Financial Crises Results On Islamic Banking, Research Journal Of Finance And Accounting, Vol.7, 

No.2, pp 42-53, 2016, page : 50. 
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 اليندسة المالية كذلؾ بأنيا مبادغ واستراتيجيات لتطوير حموؿ مالية مبتكرة، اعتباريمكف  - 
1بالابتكارز اليندسة المالية عمى أدوات وتقنيات لتطوير منتجات تتصف وتركّ 

. 

الابتكار وخمق  دعـو  ،عف الإسلبمية مف حيث الجوىر تختمف اليندسة المالية التقميديةف
بل وتختمف كذلؾ مف حيث الغاية، الوسيمة والأىداؼ، فلب بد مف مشروعية  ،أدوات جديدة

ية لخدمة الصالح العاـ وليس لخدمة الوسائل وتوافقيا مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية، فتكوف موجّ 
 .الخاصةالمصمحة 

لـ يعد خيارا بل مطمبا لضماف استمرارية المؤسسات المالية الإسلبمية، فػ  والابتكار
Drucker

فالابتكار إذا ىو  ،(innovate or die)قاؿ في مقولتو الشييرة الابتكار أو الموت 2
أما  .قوة دافعة لسير النظاـ المالي العالمي وزيادة الكفاءة الاقتصاديةو  أحد مظاىر التغيير

إلا أنو يصعب  ،الابتكار المالي الإسلبمي ىو ابتكار مالي في إطار تعاليـ الشرع الحنيف
 .3تقييمو نظرا لحداثتو

 ىندسة وتطوير المنتجات المالية الإسلامية  مبادئ وأسسالمطمب الثالث: 
وتنبثق عنيا عدة  ،لغرض تطوير المنتجات المالية الإسلبمية ،لميندسة المالية عدة ضوابط  

آثار، وسنتطرؽ في ىذا المطمب إلى ضوابط الابتكار المالي في الصيرفة الإسلبمية، بالإضافة إلى 
المالية  بتكاراتالاإضافة إلى دوافع وأسباب تبني  ،مناىج تطوير المنتجات المالية الإسلبمية

 الإسلبمية.

 أولا: ضوابط الابتتكار المالي في الصيرفة الإسلامية

 :4فيما يمي ند الابتكار إلى مجموعة مف الأسس والقواعد التي نذكرىايست
 ؛ةالاستناد إلى العقيدة الإسلبمي -

                                                           
1
 Adhitya Ginanjar, Islamic Financial Engineering: Comparative Study Agreements in Islamic 

Capital Market in Malaysia and Indonesia, Tazkia Islamic Finance and Business Review, Volume  

81,pp. 4,5. 
ويمياـ إدوادز ديمينغ: باحث وميندس أمريكي معروؼ بمساىمتو في تطوير نظريات إدارة الجودة والإنتاج، ويعتبر  2

 مف رواد الجودة الشاممة والتحسيف المستمر في مجاؿ الإدارة.
 .019، 010ص ص:  مرجع سبق ذكره،حكيـ بوحرب،  3
مجمة العموـ الإنسانية،  تشخيص واقع الابتتكار المالي في ظل الصناعة المصرفية الإسلامية، الغالي إبراىيـ،  4

 .11،  ص: 9101، جواف  69 -10، ص ص: 41العدد 
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: فتحريـ الربا شرط ضرورؼ في إتماـ المعاملبت المالية المستحدثة في ةيديالتقماستبعاد الفوائد  -
 ؛المؤسسات المالية الإسلبمية

عف أؼ معاملبت تؤدؼ إلى إلحاؽ الضرر وأكل تجنب الجيالة والغرر: فالديف الإسلبمي ينيي  -
 ؛ماؿ الناس بدوف وجو حق

الأخذ بمبدأ المشاركة في الربح والخسارة: فكل العمميات التي تقوـ بيا المؤسسات المالية  -
، والمشاركة في النتيجة سواء كانت ربحا أو خسارة  الإسلبمية تقوـ عمى مبدأ الغنـ بالغرـ

 ؛ستعداد لتحمل الخسارةوالحصوؿ عمى العائد بقدر الا

الكفاءة الاقتصادية: فالمنتجات المبتكرة تستند إلى ضرورة توسيع الفرص الاستثمارية وتخفيض  -
 التكاليف.

أما بالنسبة لضوابط الابتكار المالي في الاقتصاد الإسلبمي فيمكف التطرؽ ليا مف خلبؿ 
 :1النقاط التالية

 فكل ابتكار يتطمب التوافق مع الضوابط القانونية لكل بمد؛ الضوابط القانونية:  -

 ؛ضوابط فنية وعممية -

وجب القياـ بدراسة السوؽ ومدػ استجابتو  ،ضوابط تسويقية: قبل طرح المنتج في السوؽ  -
 ودراسة كيفية تقديمو لممتعامميف. ،لمحاجات التمويمية

 الإسلامية المالية بتتكاراتالاتبتني  أىدافثالثا: 
 2التطرؽ ليا كالآتي:يمكف  ،المالية لمعديد مف الأسباب بتكاراتالايتـ تبني  
فإنو يتـ المجوء إلى  ،نتيجة لوجود عيوب أو نقص في الأدوات المالية القديمة أو السابقة -

 .الابتكار المالي لخمق أدوات مالية تحل محميا
المزعجة الموجودة في المنتجات تستخدـ اليندسة لمالية لإزالة الغموض والمشاكل والقيود  -

 .المالية

                                                           

، نماذج الابتتكار المالي الحديثة لتفعيل أدوات التمويل الإسلامية غير الربحية سمير بركات، مصطفى بوشامة 1
، 09مجمة العموـ الاقتصادية والتسيير والعموـ التجارية، المجمد   ،-لوقف نموذجاا الابتتكارات -إلى واقع عممي

 .93، ص: 9103، 011-92، ص ص: 10العدد 
2
Scott frame. W,Lawrence J. White,  empirical studies of financial innovation : lots of talk little 

action ? Scott frame, 16-17 may 2020, page: 03. 
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 .فإف ذلؾ يتطمب منتجات وخدمات تعاقدية مالية جديدة ،نتيجة لعولمة الأسواؽ المالية -

التمويل واليد العاممة المخاطر التي تواجييا المؤسسات المالية تتعمق أساسا بمشاكل   -
 .والتكاليف

وخدمات تمبي حاجات ومتطمبات المشاركيف شيء جديد يقمل التكاليف والمخاطر ويوفر منتجا  -
 .عمى نحو أفضل

ف أف المحرؾ الأساسي للببتكار المالي مرتبط بالتقدـ التكنولوجي والتنظيـ، فيو و يعتبر المراقب -
والعمل عمى تمويل الأنشطة الاقتصادية التي  ،يعمل عمى تعزيز المنافسة في الخدمات المالية

 .1تعزز النشاط الاقتصادؼ، التمويل الجماعي إذا فيو وسيمة جديدة لتوفير التمويل

 .2الربح، السيولة، وتقميل المخاطرة :ق تحقيق الأىداؼ الاقتصاديةياستجابة لقيود معينة تع -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
Verena Ross, financial innovation: towards a balanced regulatory response, speech at the London 

business school of England conference on: “ how  imminent is the real Fintech  revolution, 07 march 
2016, London, UK, page: 6-9. 

 .16سامي السويمـ، مرجع سبق ذكره، ص:  2
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 الإسلامية  الماليةالمبحث الثاني: منتجات وخدمات 
المالية الإسلبمية وتختمف نتيجة حاجات ومتطمبات كل مف المؤسسات المالية  بتكاراتالاتتعدد  
، بالإضافة لذلؾ السبب فإف النظاـ المالي الإسلبمي غني بصيغ وتقنيات تمويمية متنوعة في الزبائفو 

ت المالية الإسلبمية كل المجالات، وسنخصص ىذا المبحث لمحديث حوؿ بعض مف المنتجات والخدما
والتي ساىمت في حل بعض المشاكل التمويمية، ونستيمو بالمطمب الأوؿ  ،التي تتصف بطابع الابتكار

 ،حوؿ صناديق الاستثمار والذؼ يدور حوؿ صكوؾ التمويل الإسلبمية، أما المطمب الثاني فيدور
 .والوقفيث حوؿ التورؽ، التأميف التكافمي والمطمب الثالث تـ تخصيصو لمحد

 المطمب الأول: الصكوك المالية الإسلامية
المالية في التمويل الإسلبمي، فيي  بتكاراتالاصكوؾ التمويل الإسلبمية مف بيف أىـ تعتبر 

وتعتبر بديلب لسندات  ،ـ فرصا وحمولا تمويمية لممتعامميف المالييف في الأسواؽ الماليةمنتجات مبتكرة تقدّ 
 .أمواليـ دة عمى استثمارز أصحاب رؤوس الأمواؿ المجمّ الأمر الذؼ حفّ  ،التمويل التقميدية

 أولا: مفيوم الصكوك المالية الإسلامية
بالإضافة إلى  ،لعنصر إلى تعريف الصكوؾ الإسلبمية وخصائصيااسنتطرؽ في ىذا  

 متطمبات نجاحيا والأىمية التي تضفييا عمى نظاـ التمويل الإسلبمي.
 تعريف الصكوك المالية الإسلامية  -1

ل حصصا في مشروع ممكية أعياف ؼ الصكوؾ عمى أنيا "وثائق ذات قيمة متساوية، تمثّ تعرّ 
، وذلؾ بعد تحصيل قيمة ف أو نشاط استثمارؼ أو منافع أو خدمات أو في ممكية مشروع معيّ 

 .1الصكوؾ وقفل باب الاكتتاب وبدء استخداميا فيما أصدرت مف أجمو"
بأنيا أداة تقوـ عمى  8811عاـ  يا مجمع الفقو الإسلبمي في مؤتمره الرابع والمنعقد بجدةفعرّ  

بإصدار صكوؾ ممكية عمى أساس وحدات متساوية القيمة ومسجمة بأسماء  ،تجزئة رأس الماؿ

                                                           

مممكة ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية، " المعايير الشرعية"، ، الصكوك، 02معيار رقـ  1
 .999، ص: 9112البحريف، 
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تصدر وفق صيغ التمويل الإسلبمية  ،باعتبارىـ يممكوف حصصا شائعة في رأس الماؿ ،أصحابيا
 .1الالتزاـ بضوابط الشريعة الإسلبميةمع 

ل وثائق "صؾ" تمثّ " يافيا مجمس الخدمات المالية الإسلبمية عمى أنومف ناحية أخرػ عرّ 
قد تكوف ىذه الأصوؿ لمشروع  ،، أو مشروع تجارؼ ـ في الموجوداتحق ممكية نسبيا غير مقسّ 

فتيا لجنة الأمف عرّ . كما "سلبميةمعيف أو نشاط استثمارؼ وفقا لممبادغ المتوافقة مع الشريعة الإ
باستخداـ  ،ـ في الأصوؿشيادات متساوية القيمة تثبت ممكية أو استثمار غير مقسّ "الماليزية بأنيا 

 .2"قواعد ومبادغ الشريعة المعتمدة مف قبل المجمس الاستشارؼ الشرعي
وثائق متساوية "بكونيا  ،فتيا ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبميةكما عرّ 

ف ل حصصا شائعة في ممكية أعياف أو منافع أو خدمات أو في موجودات مشروع معيّ القيمة، تمثّ 
أو نشاط استثمارؼ خاص، وذلؾ بعد تحصيل قيمة الصكوؾ وقفل باب الاكتتاب وبدء استخداميا 

الاستثمارية تمييزا ليا عف فيما أصدرت لأجمو. وتعرؼ ىذه الصكوؾ في ىذا المعيار بالصكوؾ 
 .3"الأسيـ وسندات القرض

مف خلبؿ التعاريف السابقة يمكف القوؿ أف صكوؾ التمويل الإسلبمية ىي وثائق متساوية  
 ىدفيا تمويل مشروع استثمارؼ متوافق وأحكاـ الشريعة ،ـ رأس الماؿ لقيـ متساويةالقيمة تقسّ 
 الإسلبمية.

 ميةخصائص الصكوك المالية الإسلا -2
 :4يمكف التطرؽ لمخصائص المتوفرة في صكوؾ التمويل الإسلبمية في النقاط التالية 
 الصكوؾ أوراؽ مالية متساوية القيمة تصدر باسـ صاحبيا؛ -

                                                           

الية الإسلامية آليات وضوابط  إصدار الصكوك الإسلامية في السوق المحمو سعدية، عبد الجميل مقدـ، إلياس سميماني، 1
 .13، ص: 9109، ديسمبر 29 -12، ص ص: 12، العدد 14مجمة نور لمدراسات الاقتصادية، مجمد  الماليزية،

مجمة الشريعة والاقتصاد، المجمد  ، الصكوك الإسلامية وتحديات إصدارىا،ميمونة محجور، عبد الرزاؽ بف حبيب 2
 . 36، ص: 9191، أوت 000 -39،  ص ص: 02، العدد 3
، 9101، ،البحريف، صكوك الاستثمار 17المعيار رقم ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية، 3

 . 999ص 

، مجمة  2008مستقبتل الصكوك الإسلامية في أعقاب الأزمة المالية العالمية لعام محمد زيداف، حكيـ براضية،  4
 . 69، ص: 9101، 91 -61، ص ص: 19الباحث الاقتصادؼ، العدد 
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الآثار السمبية مف تضخـ وسوء تخصيص الموارد وربط القرار  منعمما ي ،الفائدةخالية مف  -
 الفائدة؛التذبذب الحاصل في أسعار بالاستثمارؼ 

 ؛كوؾ عمى مبدأ المشاركات المباحةتقوـ الص -

 تقوـ عمى مبدأ التشارؾ في الربح والخسارة؛  -

يتـ توزيع العوائد التشغيمية وكذلؾ الرأسمالية الناتجة مف المشروع  أو العممية المستثمر فييا  -
بيف الجية المصدرة وبيف المشاركيف في الصكوؾ بنسبة شائعة  ،رأس الماؿ )قيمة الصكوؾ(

أف يعاد النظر فييا  مكفوي ،يتـ الاتفاؽ والتراضي عمييا، والمشار إلييا في نشرة الاكتتاب
 .1باتفاؽ الطرفيف

 لحاممي الصكوؾ؛ ولا تمثل دينا عمى مصدرىا ،ل حصة شائعة في ممكية أصوؿ ومنافعتمثّ  -

 لمشروط والضوابط الشرعية لتداوؿ الأصوؿ؛يكوف تداوليا وفقا  -

 .2دو وىذا ما يساعد عمى إدارة السيولة عبر أدوات سوؽ النق ،قابمية الصؾ لمتداوؿ في البورصة -
 .3تثبت الصكوؾ ممكية في موجودات ليا عائد -
 متطمبات نجاح الصكوك: -3
 تطوير البيئة التشريعية والقانونية؛ -

 الييئات الدولية المعنية بالمؤسسات المالية الإسلبمية؛شمولية المعايير الصادرة عف  -

 ضرورة وجود سوؽ ثانوؼ لمتداوؿ؛ -

 ؛تطوير بيئة مرنة ومتصمة وتسييل التسجيل والتعامل بالوسائل الإلكترونية لمتداوؿ والتسويات -
 تبني معايير واضحة لمعقود بحيث تكوف مرجعية لمدولة؛ -

يجاد حموؿ لياتشجيع الباحثيف مف ذوؼ الخبرات  -  ؛العممية لموقوؼ عمى نقاط الضعف وا 
 

                                                           

دارة مخاطرىا،غربي حمزة، وفاء جبلبحي،  1 مجمة التنمية والاقتصاد التطبيقي،   الصكوك الإسلامية أنواعيا وا 
 .093، 099، ص ص:9109، مارس 049-096، ص ص: 19العدد 

التجربة الماليزية في السوق المالية –لتفعيل السوق المالي دور الصكوك الإسلامية كآلية ، بوخارؼ فاطنة  2
 .13، ص: 9102، ديسمبر 21-11، ص ص: 19، العدد 19، مجمة اقتصاد الماؿ والأعماؿ، المجمد الإسلامية

الضوابط الشرعية لإصدار وتداول الصكوك المالية الإسلامية بتين التنظير زكية بوستة، فطيمة الزىرة نوؼ،  3
دارة الأعماؿ، العدد  ،والتطبتيق ، ص 9109، ديسمبر 009 -99، ص ص: 12مجمة الاقتصاديات المالية البنكية وا 

31. 
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 .1الانتياءوبعد  أثناءبحيث يتـ الإشراؼ عمى  ،خاصة بالصكوؾ شرعيةوجود رقابة  -
 أىمية الصكوك المالية الإسلامية -4

 2فيما يمي: وتمعب الصكوؾ دورا ىاما في الاقتصاد يمكف تمخيص
 يعمل عمى تنشيط السوؽ المالية.ؾ( وجود أوراؽ مالية إسلبمية وتداوليا )الصكو  -

 نة وأدوات الديف العاـ.عتماد عمى سندات الخزيلاتعمل عمى تمبية احتياجات الدولة بدلا مف ا -

يعمل عمى إتاحة الفرصة لمبنؾ المركزؼ لاستخداـ الصكوؾ الإسلبمية ضمف تدابير السياسة  -
ض مف حدة ما يخفّ الذؼ يسمح بامتصاص السيولة، م ،النقدية وفقا لممنظور الإسلبمي

 التضخـ.

ت عيـ عمى الرفع مف مستوياتعمل عمى تعبئة الموارد المكتنزة لدػ أفراد المجتمع، وتشجّ  -
الأمواؿ اللبزمة لتمويل بيدؼ تجميع رؤوس  ،، وبالتالي التوسيع مف قاعدة المستثمريفالادخار

 المشاريع.

 مما يسمح بتمويل قطاعات مختمفة. ،تتميز الصكوؾ بتنوعيا -

 .عجز الموازنة بتوفير موارد حقيقية غير مؤثرة سمبا عمى مستوػ الأسعار سد -

ستثمار في لاالنيوض بالاقتصاد ككل مف خلبؿ تعبئة رؤوس أمواؿ الأفراد العازفة عف ا -
 .3مشاريع ربوية

 
 
 

                                                           

صكوك التمويل الإسلامي كآلية لتفعيل عمميات السوق ، تقرارتيزيد ، تيقافعبد المطيف ، وشيدر محمد الطاىر  1
-26، ص ص: 9، عدد 14سواؽ، مجمد مجمة المالية والأ تجربة البتنك المركزي السوداني نموذجا، -المفتوحة

 .99، ص: 9109، 014
، مجمة الاقتصاد الصكوك الإسلامية ودورىا في تمويل القطاع الزراعي، حمو زروقيأماؿ عائشة بوثمجة،  2

 .91، ص: 9109،  ديسمبر 94-03، ص ص: 10، العدد10الحديث والتنمية المستدامة، المجمد 
، العدد 01، مجمة دفاتر اقتصادية، المجمد الإسلامية ودورىا في عممية التمويلمميزات الصكوك  مختارية ديف،  3

 . 91، ص: 9103، 49 -99، ص ص: 10
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تساىـ عممية ابتكار الأدوات المالية كالصكوؾ الإسلبمية في توفير فرص تمويمية جديدة، فتقوـ  -
رات في قنوات استثمارية مختمفة، وىذا مف شأنو خمق ديناميكية في خبإعادة توجيو المد

 .1تمف القطاعاتخالاقتصاد في م

تمويمية واستثمارية مغرية لمعملبء، فتصبح مصدرا مفضلب لتمويل  اـ الصكوؾ فرصتقدّ  -
 2 .الاستثمارات بالنسبة لممستثمريف

والذؼ  ،إلى إنشاء سوؽ مالي ثانوؼ لتداوليا يستدعي الإصدار الكبير والمتوسع لمصكوؾ -
 .يساىـ في توطيف المدخرات وزيادة الاستثمارات

وبالتالي  ،ارتفاع في كفاءة السوؽ المالية ،يترتب عف ازدياد كمية ونوعية الصكوؾ الإسلبمية -
 .سوؽ أكثر عمقا واتساعا

لما تتميز بو  ،عمى الصكوؾمنافسة الأوراؽ المالية التقميدية مف خلبؿ زيادة الطمب العالمي  -
 .مف مرونة مف حيث الأنواع والآجاؿ

والمساعدة في اندماجيا داخل  ،يمكف لمصكوؾ المساىمة في تطوير المصارؼ الإسلبمية -
 .مف خلبؿ تداوليا في السوؽ المحمية والدولية ،النظاـ المالي العالمي

 ثانيا: أنواع صكوك التمويل الإسلامية
تقوـ عمى تجزئة رأس  ،صكوؾ ذات عائد مالي غير محدد أو متوقع ىيالمضاربة: صكوك  -1

 باسـوىذا بإصدار صكوؾ ممكية برأس ماؿ المضاربة عمى أساس وحدات متساوية  ،ماؿ المضاربة
وما يتحممو منيا يقاس  ،وىذا باعتبارىـ يممكوف حصصا شائعة في رأس ماؿ المضاربة ،صاحبيا

المضاربة بعدة مميزات: فيي قابمة لمتداوؿ في أسواؽ . وتختص صكوؾ 3وفقا لممكية كل طرؼ
رأس الماؿ، كما يمكف لمحكومة شراء الصكوؾ واسترداد حصة رب الماؿ، كما يمكف أف يشمل 

                                                           

، مجمة البشائر -ماليزيا نموذجا -، دور الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصادحموسعدية ، العرابيمصطفى 1
 .29، 29ص: ص ص:  ،9102، مارس 91-62، ص ص: 10، العدد 19الاقتصادية، المجمد 

 
2
al salem Fouad. H, Islamic financial Product innovation, international journal of Islamic and 

middle eastern finance and management, Vol 2, no 3, p p: 187-200,  2009,  Kuwait , page: 191. 

 . 96، ص: مرجع سبق ذكرهعائشة بوثمجة، حمو زروقي أماؿ،  3
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إصدار الصكوؾ كافة القطاعات الزراعية والصناعية والخدمية والعقارية وغيرىا، كما أف عممية 
 .1ة مف التمويل لارتباطيا بموجودات عينيةالرقابة عمييا سيمة مف طرؼ الجيات المستفيد

تمثل صكوؾ المشاركة وثائق متساوية القيمة تصدر لإنشاء مشروع أو لنمو صكوك المشاركة:  -2
بناء عمى عقد المشاركة الشرعية، ويقوـ الراغبوف بالاكتتاب في ىذا المشروع  ،مشروع قائـ

 سائر، وتظير أىمية تمؾ الصكوؾ فيحيث يتحدد نصيبيـ في الأرباح والخ ،باعتبارىـ شركاء
 .2تدر عائدا حقيقيا تساىـ في المساىمة مف مشاكل العجز الموازني غير ربوية  تمويل مشاريع

يتـ إصدارىا لاستخداـ حصيمة الاكتتاب فييا في  ،ىي وثائق متساوية القيمةصكوك المزارعة:  -3
تمويل مشروع عمى أساس المزارعة، ويصبح لحممة الصكوؾ حصة في المحصوؿ وفق ما حدده 

 .3العقد

ىي وثائق متساوية القيمة يتـ إصدارىا لاستخداـ حصيمتيا في سقي أشجار صكوك المساقاة:  -4
المساقاة، ونتاجا لذلؾ يصبح لحممة الصكوؾ حصة  مثمرة والإنفاؽ عمييا ورعايتيا عمى أساس عقد

 .4مف المحصوؿ وفق ما تـ الاتفاؽ عميو في العقد

 المصارؼالحصوؿ عمى تمويل مف مف تمكف صكوؾ الاستصناع الدوؿ : صكوك الاستصناع -2
 ليوجو بشكل أساسي لتمويل الإنشاءات وتوريد السمع والمعدات ووسائو الإسلبمية وأطراؼ أخرػ، 

النقل، ويكوف ربح ىذه الصكوؾ مف خلبؿ الفرؽ بيف كمفة الإنشاءات وثمف بيعيا بعد الاستصناع، 
وىذا بعد قياـ البنؾ الإسلبمي بعقد استصناع لتقديـ الإنشاءات أو المواد اللبزمة لمحكومة، عمى أف 

                                                           

، 99، مجمة المعيار، مجمد اليندسة المالية كخيار استراتيجي لتفعيل السوق المالية الإسلاميةعزوز، عائشة 1
 .190، ص: 9103، 131 -129، ص ص: 49العدد 

الصكوك المالية الإسلامية كبتديل شرعي في دعم التنمية عبد الدائـ، ىاجر حممة، عز الديف صديقي النعاس، 2
، 014، ص: 9191، 002-019، ص ص: 19، العدد 00المجمد  (،2016-2010الاقتصادية )تجربة ماليزيا 

011 . 
مجمة  آليات اليندسة المالية في إدارة مخاطر معاملات الصكوك الإسلامية،ميرؼ، نوفل سمايمي، عبد المالؾ 3

 . 993،  ص: 9102، 999 -999، ص ص: 93دراسات وأبحاث، العدد 
إدارة مخاطر الصكوك الإسلامية الحكومية دراسة تطبتيقية عمى الصكوك سميماف ناصر، ربيعة بف زيد،  4

، بحث مقدـ ضمف فعاليات المؤتمر الدولي الخامس حوؿ الصيرفة الإسلبمية والتمويل الحكومية السودانية
 .14، عماف، ص: 9109كتوبر أ 19، 12، 16الإسلبمي تحت عنواف إدارة المخاطر، التنظيـ والإشراؼ،  أياـ: 
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أو ما تـ  ،بالإنشاءات مع آخريف لمقياـ تدفع قيمتيا بعد مدة معينة ثـ يتعاقد ىو الآخر باستصناع مواز  
 .1ليـ عند العقد التعاقد عميو بثمف يدفعو

أو الوسيط المالي  ،وىي وثائق الواعد بشراء بضاعة معينة بيامش ربح محددصكوك المرابحة:  -4
الذؼ ينوب عنو، بعد تممؾ البائع وقبضو ليا، بقصد استخداـ حصيمتيا في تكمفة شراء ىذه 

كتتب فييا البائعوف بعد تممكيـ وقبضيـ ليا عف طريق الوسيط المالي البضاعة ونقميا وتخزينيا، وي
ومف أىـ مميزات صكوؾ المرابحة .2الذؼ يتولى تنفيذ ىذه العقود نيابة عف مالكي صكوؾ المرابحة

 : 3يمكف ذكر ما يمي

 والخدمات؛إشباع حاجات الأفراد مف السمع  -

 ؛لممستثمريففتح مجالات مناسبة للبستثمار وتحقيق عوائد مجزية  -

 ؛تنشيط التجارة الداخمية عمى أسس شرعية -

 دعـ الصناعة الوطنية والقطاعات الاقتصادية المختمفة. -
ـ ممموكة مَ وتصبح سمعة السَ  ،ـمَ ـ لتحصيل رأس ماؿ السَ مَ تصدر صكوؾ السَ : مم  الس  صكوك  -5

وتتمثل في بيع سمعة مؤجمة التسميـ، وىي مف قبيل الديوف العينية لأنيا ، 4لأصحاب الصكوؾ

                                                           

الصكوك الإسلامية كبتديل شرعي لتمويل عجز الموازنة العامة )تجربة الصكوك الإسلامية عبد الله عيجولي،   1
،  ص: 9103، 992 -901، ص ص: 9، العدد 1مجمة إدارة الأعماؿ والدراسات الاقتصادية، المجمد  بالسودان(،

909 . 
آليات تمويل التنمية الاقتصادية وفق ميكانزمات صيغ ، قجاتيعبد الحميد ، براىيـأولاد إليمى ، كروشنور الديف  2

، 969 -944، ص ص: 14، العدد 13مجمة المعيار، المجمد  ،-الصكوك الإسلامية نموذجا –تمويل إسلامي 
 . 911،  ص: 9109ديسمبر 

تجربة ماليزيا  –التنمية الاقتصادية  الصكوك المالية الإسلامية البتديل التمويمي لمشروعاتمحسف بف الحبيب،  3
، 0191 -339، ص ص: 99، المجمد 9مجمة جامعة الأمير عبد القادر لمعموـ الإسلبمية، العدد  -أنموذجا
 . 0119، ص: 9103

أىمية التوجو نحو التمويل الإسلامي الأخضر )الصكوك الإسلامية الخضراء( لتعزيز حفاظ زحل، عمر الشريف،  4
، ص ص: 19، العدد 19مجمة اقتصاد الماؿ والأعماؿ، المجمد  دامة بالإشارة إلى حالة ماليزيا،التنمية المست

 . 14، ص: 9109، ديسمبر 69 -43
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، لذلؾ تعتبر ىذه الصكوؾ غير قابمة لمبيع أو لمتداوؿ، في حالة إصدار الصؾ في الذمةموصوفة 
 .1فيي مف قبيل الاستثمارات المحتفع بيا ،مف قبل أحد الطرفيف البائع أو المشترؼ 

ىي أوراؽ مالية قابمة لمتداوؿ مبنية عمى مشروع استثمارؼ، تستثمر حصيمتيا في صكوك الإجارة:  -6
شراء أصوؿ إنتاجية عمى أف يعاد تأجيرىا إلى مستخدمييا لاستغلبؿ منفعتيا، مع استمرار بقائيا لفترة 

، قبلتوليد تدفقات نقدية في المستطويمة نسبيا، وتصمح ىذه الصيغة للؤنشطة الاستثمارية المتوقع ليا 
العقد لممستأجر، ويكوف العائد ويمكف الإشارة في نص العقد عمى بيع الأصل المؤجر في نياية مدة 

 :  3بكونيا صكوؾ الإجارة ، وتتميز2مسبقا في العقد اعمى الصكوؾ محدد

 متوسطة وطويمة الأجل ومنخفضة المخاطر؛ -

 قابمة لمتداوؿ في أسواؽ الماؿ؛ -

 الكبرػ؛يتـ بواسطتيا تمويل المشاريع  -

 ليا ميزة تممؾ المشروع أو الأصل في نياية المشروع؛ -

 .بإمكاف البنوؾ المركزية استخداميا في عمميات السوؽ المفتوحة -
 المطمب الثاني: صناديق الاستثمار الإسلامية

 سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى مفيوـ صناديق الاستثمار الإسلبمية بالإضافة إلى أنواعيا. 
 صناديق الاستثمار الإسلاميةأولا: مفيوم 

بالإضافة لأىميتيا  ،سنتطرؽ فيو لتعريف صناديق الاستثمار الإسلبمية وخصائصيا 
 بالنسبة لكل مستعممييا ومف ليـ علبقة بيـ.

 

                                                           

، بحث مقدـ في واقع وتحديات سوق الصكوك الإسلامية في الدول العربيةأحمد ضيف، آماؿ بف فلبمي،  1
اعة المالية والمصرفية الإسلبمية، جامعة الشمف، المؤتمر الدولي الخامس عشر حوؿ التكامل المؤسسي لمصن

 . 914، ص: 9103ديسمبر  09و  02، يومي 901 -910الجزائر، ص ص: 
العمل بالصكوك الاستثمارية الإسلامية عمى المستوى الرسمي والحاجة إلى تشريعات عبد الممؾ منصور،  2

لواقع والمأموؿ، دائرة الشؤوف الإسلبمية والعمل بحث مقدـ ضمف فعاليات مؤتمر المصارؼ الإسلبمية بيف ا جديدة،
 .09، ص: 9113جواف  9 -ماؼ 90الخيرؼ، دبي، أياـ 

، مجمة دراسات العموـ دور الصكوك الإسلامية في التنمية الاقتصادية )دراسة حالة(ىناء محمد ىلبؿ الحنيطي،  3
 .116، ص: 9101، 161-119، ص ص: 19، العدد 49الإدارية،  المجمد 
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 تعريف صناديق الاستثمار الإسلامية -1
اـ جية يمف قالأساسية  نبع فكرتيالممستثمريف، ت اذبةأوعية ج صناديق الاستثمار عتبرت 

تـ إنشاء ي، ؼ ستثمار لمشروع ابإعداد دراسة جدوػ  ،سواء كانت بنوكا أو شركات استثمارمحددة 
ل الصندوؽ، يع تفاصية تشمل جميميصدر نشرة أو لائحة تفصيحدد ىدفو و ي ؼ صندوؽ استثمار 

 مةية القيتـ تجزئة رأس الماؿ إلى وحدات متساو يمثل شروط الاكتتاب وحقوؽ والتزامات الأطراؼ، 
في مجالات حصتيـ، تستثمر الأمواؿ  يلممشاركة ف صندوؽ ال يستثمر المشتركوف فوي ،الاسمية
 .1في الوقت المحدد لوة يتـ تصفيوتوزع الأرباح بانتظاـ، ثـ محددة 

 خصائص صناديق الاستثمار الإسلامية -2
الأمواؿ مف تعتبر صناديق الاستثمار الإسلبمية مؤسسات مالية إسلبمية  تتولى ميمة جمع 

والتي تعيد  ،سواء كانت في شكل وحدات أو صكوؾ استثمارية ،المستثمريف عمى أشكاؿ مختمفة
ويتـ توزيع العائد حسب ما تـ  ،بإدارتيا لجيات تتولى إدارتيا، وتوظيفيا في صيغ تتناسب معيا

 عمى أف يتوافق كل ما سبق وأحكاـ الشريعة الإسلبمية. ،الاتفاؽ عميو في العقد
 2 سبق يمكف ملبحظة عدة خصائص يمكف إجماليا في ما يمي: مما
لصناديق الاستثمار الإسلبمية شخصية معنوية مستقمة عف أصحاب الوحدات الاستثمارية  -

طار  اتنظيمي شكلبتممؾ وعف الجية المنوطة بيا، فيي مؤسسة  بيا،  اخاص اومحاسبي امالي اوا 
 .وكل ما سبق جائز شرعا

ل ىاتو الجيات مف الإسلبمية بجمع الأمواؿ مف عدة جيات، وتمثّ  تقوـ صناديق الاستثمار -
 .قد المضاربة أربابا لماؿ الصندوؽ منظور ع

يمتزـ الصندوؽ في كل تعاملبتو بأحكاـ الشريعة الإسلبمية، ومختمف الفتاوػ والمقررات  -
لا  الصادرة عف مجامع الفقو وىيئات الفتوػ، إضافة لمختمف التعميمات الحكومية ما دامت

 .سلبميةتخالف أحكاـ الشريعة الإ

                                                           

، مجموعة دلو البركة إدارة 0، طصناديق الاستثمار الإسلاميةعز الديف محمد خوجة، عبد الستار أبو غدة،  1
 .04، 09،  ص ص: 0339التطوير والبحوث، 

مجمة  صناديق الاستثمار الإسلامية، مفيوميا، أنواعيا، وخصائصيا، دراسة تأصيمية،عمر عمي أبو بكر،  2
 .910، 911، ص ص: 9101، 901-092، ص ص: 09، العدد جامعة المدينة العالمية)مجمع(
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تحكـ علبقتيا بالصندوؽ عقد وكالة أو عقد  ،تتـ إدارة الصندوؽ مف طرؼ جيات مختصة -
طبقا لصيغ التمويل  ،ف الأمواؿ طبقا لمجموعة مف الضوابط والمعايير الشرعيةعمل، وتوظّ 

 .تتعارض وأحكاـ الشريعة الإسلبميةأو أؼ صيغة مستحدثة لا  ،الإسلبمية

 .مساىماتيـ وفق ضوابط وشروط معينةيمكف لممشاركيف في الصندوؽ استرداد  -

تعدد الأطراؼ المرتبطة بالصندوؽ عادة ما تشمل المؤسسييف والمشاركيف والمسوقيف وأمناء  -
ع بيف مختمف الأطراؼ وفقا تحكميـ عقود شرعية وقانونية، أما العوائد فتوزّ  ،الاستثمار والإدارة
 ،ضاربة والوكالة والسمسرة طبقا لممعايير الشرعية والمحاسبية المتعمقة بيذا الأمرلضوابط عقود الم

 .الإسلبمية درة مف ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات الماليةاوالص

ف الأمواؿ طبقا لمجموعة مف الضوابط والمعايير الإسلبمية والفنية في مجاؿ الاستثمار توظّ  -
تتعارض وأحكاـ وذلؾ طبقا لصيغ الاستثمار الإسلبمية التي لا  ،المباشر وغير المباشر

 .1الشريعة الإسلبمية

 أىمية صناديق الاستثمار -3
 2 لصناديق الاستثمار المالية أىمية بالغة يمكف حصرىا في النقاط التالية:

تساىـ صناديق الاستثمار في تفعيل وتنشيط حركة التعاملبت في أسواؽ الأوراؽ المالية،  -
خاصة في البمداف النامية والأسواؽ الناشئة  ،ع قاعدة المتعامميف داخل ىذه السوؽ لكونيا توسّ 

 .لسوؽ االتي ىي بأمس الحاجة لتنشيط تعاملبتيا في 

لبمد التي تتـ سواء لممستثمريف أو ا ،تساىـ صناديق الاستثمار في تحقيق مصالح لعدة أطراؼ -
 .فيو ىذه التعاملبت

تساىـ صناديق الاستثمار كذلؾ في التخفيف مف حدة التضخـ عف طريق امتصاص السيولة  -
 .الزبائفالنقدية الموجودة في الاقتصاد في يد 

                                                           

تكييف صناديق الاستثمار الإسلامية ودورىا في تفعيل التنمية استنادا إلى ر، حميمة عطية، ضمسعودة بف لخ 1
 (،2016الربع الأول من سنة  – 2003السوق المالي الإسلامي مع الإشارة إلى تجربة صندوق صائب لمفترة )

 .066ص:  ب س، ، 030 -060، ص ص: 01مجمة دفاتر البحوث العممية، العدد 
دراسة الأىمية النسبتية لمسمات المؤثرة عمى أداء صناديق الاستثمار اليادؼ عثماني، بدر الزماف خمقاني،  2

، 91مجمة الباحث، العدد  (،2017 -2010صندوق من السوق المالي السعودي ) 37دراسة تطبتيقية عمى 
 .166، ص: 9191، 121 -169ص: ص 
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 تساىـ في زيادة الوعي الاستثمارؼ لدػ فئات المجتمع المختمفة وتشجيعيـ عمى الاستثمار. -

 الإسلاميةأنواع صناديق الاستثمار  -ثانيا
الأنواع في وىنا تـ تقسيميا حسب القطاعات  ،الصناديق عمى عدة اعتباراتيتـ تصنيف  

 :1التالية
عة مف ىي صناديق يتـ مف خلبليا توجيو الأمواؿ المجمّ  صناديق الأسيم الإسلامية: -1

ويتـ اختيار ىذه الأخيرة بطريقة تحقق أىداؼ  ،اشتراكات المستثمريف إلى شراء أسيـ الشركات
ل ىذا النوع أىـ صناديق الاستثمار الصندوؽ مف حيث الموازنة بيف العائد والمخاطرة، ويمثّ 

 للؤصوؿ. متلبكاالإسلبمية وأكثرىا انتشارا وا

 تقوـ ىذه الصناديق باستخداـ الأمواؿ المكتتب فييا في شراء أصوؿ  صناديق الإجارة: -2

مع بقاء ممكية ىذه الأصوؿ  ،مف خلبليا دخوؿ مستقرة عمى الاستثمار نتجي ،رىا لمدة طويمةوتأجي
 ع الأرباح عمى المكتتبيف.كما يتـ تحصيل الإيجارات مف المستخدميف للؤصوؿ، وتوزّ  ،لمصندوؽ 

تقوـ ىذه الصناديق عمى التمويل بالأجل بصيغة المرابحة، حيث يقوـ  صناديق المرابحة: -3
الصندوؽ بشراء كمية مف سمعة معينة بالنقد، ثـ يبيعيا إلى طرؼ ثالث بالأجل بسعر أعمى 

 وبشروط ميسرة، بطريقة شرعية ومخاطر منخفضة مع تحقيق أرباح مقبولة.

فلب يجوز في المعيف أو السمع غير  ويتـ في سمعة موصوفة في الذمة،م: م  صناديق الس   -4
التي لا يمكف توفيرىا في الأجل، ويتـ دفع الثمف في مجمس العقد مع تحديد وقت ومكاف  ،الموجودة

التسميـ، ويتـ تحقيق أرباح مف صناديق السمـ عف طريق الدخوؿ في عقد سمـ ببضاعة موصوفة 
 في الذمة.

 

                                                           

 –تقييم قدرة صناديق الاستثمار الإسلامية عمى تعزيز نشاط الصناعة المالية الإسلامية فطيمة الزىراء فنازؼ،  1
مجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية،  ،-دراسة حالة عينة من صناديق الاستثمار الإسلامية السعودية

 .969، ص: 9103، ديسمبر 990-919: ، ص ص19، العدد 16المجمد 
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ف أمواؿ للبكتتاب في أنواع مختمفة مف ىي الصناديق التي توظّ الصناديق المختمطة:  -5
ىذه الصناديق يجب أف تكوف  الاتجار فيالاستثمارات مثل الأسيـ، الإجارة والسمع، ومف أجل 

 .1%11، أما الأصوؿ السائمة والديوف فتقل عف % 10الأسيـ الممموسة أكثر مف 

 :2قسميف يمكف تقسيـ صناديق الاستثمار مف حيث إمكانية تداوؿ وثائقيا إلىكما 
وىي الصناديق التي تتميز عند  صناديق الاستثمار ذات رأس مال ثابتت ) صناديق مغمقة(: -1

تأسيسيا بثبات رأس ماليا ومدتيا وغرضيا، بحيث يبقى رأس ماليا ثابتا طيمة مدة الصندوؽ فيقوـ 
مجميور لصكوؾ إلى وحدات متساوية وتطرح القائموف عمى ىذا النوع مف الصناديق بتقسيـ ال

الصكوؾ، وغالبا لا تتعيد إدارة الصندوؽ بإعادة شراء حصص  دويقفل الاشتراؾ عند نفا ،لممشاركة
نما تقوـ بإعادة فتح سوؽ ثانوؼ يتـ فيو تداوؿ حصص الشركاء المنسحبيف ،الشركاء المنسحبيف  ،وا 

 ديق.ف مف دخوؿ مشتركيف جدد ليذا النوع مف الصناوىذه ىي الحالة الوحيدة التي تمكّ 

ىو عكس النوع الأوؿ مف حيث تحديد رأس الماؿ، فلب يتـ صناديق الاستثمار المفتوحة:  -2
ولكف تقوـ إدارة الصكوؾ ىنا بتحديد سعر الصكوؾ عند بداية  ،تحديد رأس الماؿ أو مدة الصندوؽ 

الاشتراؾ، وفي ىذا النوع يمكف لإدارة الصندوؽ التعيد بشراء كل أو جزء مف حصص الأعضاء 
بالإضافة إلى إمكانية الحصوؿ عمى صكوؾ جديدة في الصندوؽ، وتحدد قيمة صؾ  ،لمنسحبيفا

ما  ،الشريؾ المنسحب مف خلبؿ قسمة إجمالي موجودات الصندوؽ عمى العدد الإجمالي لمصندوؽ 
 .يعني أف السعر الجديد ىو سعر شراء الصؾ مضافا لو قيمة الأرباح

 

 

                                                           

صناديق الاستثمار الإسلامية ودورىا في تنشيط الأسواق المالية سميـ جابو، نواؿ بف عمارة، الطاىر بف عمارة،  1
، ص ص: 19، العدد 01، المجمد 2018-2008الإسلامية، دراسة حالة السوق المالية الماليزية خلال الفترة 

 .919، ص: 9191، أوت 904 -919
دور إدارة صناديق الاستثمار الإسلامية في تفعيل أداء  عبد الباسط عبد الصمد عمية، سميماف زوارؼ فرحات، 2

، مجمة العموـ الاقتصادية والتسيير والعموـ التجارية، الصندوق )دراسة تحميمية لعينة من السوق المالي السعودي(
 .092، ص: 9103، 046-099، ص ص: 19، العدد 09المجمد 
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 إسلامية أخرى منتجات تمويل المطمب الثالث: 
 .الإسلبمي، الوقفالتأميف التورؽ،  ي:ى لثلبث منتجات إسلبميةسنتطرؽ في ىذا المطمب   

 الإسلامي أولا: التورق 
التورؽ ىو شراء سمعة في حوزة البائع وممكو، بثمف مؤجل، ثـ يبيعيا : تعريف التورق -1

المشترؼ بنقد لغير البائع لمحصوؿ عمى النقد )الورؽ(، ويسمى التورؽ الفقيي أو الفردؼ. 
، وىو الدراىـ، لأف مقصود المشترؼ ىو الدراىـ وليست ؽ الورِ وسميت ىذه الصورة تورقا مف 

وىو بيع المشترؼ لشخص ثالث غير البائع  ،لمتورؽ  السمعة، وفي التعريف شرط أساسي
الأصمي، وتتمثل الأطراؼ الأساسية في عممية التورؽ في عدة أطراؼ ىي المورد، المشترؼ 

ميا الفقياء قسّ  ،المموؿ، العميل)المستورؽ(، المشترؼ النيائي لمسمعة، ولمتورؽ عدة أنواع
ـ، المصرفي البسيط، التورؽ المصرفي المنظّ  التورؽ الفقيي أو الفردؼ، التورؽ  إلى:ف و والمختص

 .1التورؽ المصرفي العكسي
ع الفقو الإسلبمي التابع لرابطة العالـ الإسلبمي التورؽ الفقيي، ومف بيف ما جاء وقد أجاز مجمّ 
 في ىذا القرار:

ل، ثـ يبيعيا المشترؼ بنقد لغير بيع التورؽ ىو شراء سمعة في حوزة البائع وممكو بثمف مؤجّ  -
 النقد.البائع الأوؿ لمحصوؿ عمى 

 )وأحل الله البيع  :لأف الأصل في البيوع الإباحة لقوؿ الله تعالى ،بيع التورؽ جائز شرعا -

وحرـ الربا(، ولـ يظير في ىذا البيع ربا لا قصدا ولا صورة، ولأف الحاجة داعية إلى ذلؾ لقضاء 
 ؛ديف أو زواج أو غيرىا

جواز ىذا البيع مشروط بأف لا يبيع المشترؼ السمعة بثمف أقل مما اشتراىا بو عمى بائعيا  -
لاشتمالو عمى حيمة  ،فإف فعل فقد وقعا في بيع العينة المحرـ ،لا مباشرة ولا بالواسطة ،الأوؿ
 .2ما شرعافصار عقدا محرّ  ،الربا

                                                           

مجمة  التورق المصرفي المنظم في إطار المعاملات المالية الإسلامية المعاصرة،لخضر أوصيف، لويزة فرحاتي،  1
دارية، المجمد   . 996، ص: 9190، 910 -999، ص ص: 19، العدد 01أبحاث اقتصادية وا 

، ص 09، مجمة معارؼ، العدد التورق المصرفي وتطبتيقاتو في المصارف الإسلاميةىيثـ عبد الحميد خزنة،  2
 . 63، 69، ص ص: 9109، جواف 34 -61ص: 
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الإسلبمي برابطة العالـ الإسلبمي في ع الفقيي فو المجمّ فقد عرّ  ـأما التورؽ المصرفي المنظّ 
أنو قياـ المصرؼ بعمل نمطي يتـ فيو "عمى  9109عاـ  دورتو السابعة عشرة والمنعقدة بمكة المكرمة

مف أسواؽ السمع العالمية أو غيرىا، عمى  ػ مع اشتراط أف لا تكوف ذىبا أو فضةػ ترتيب بيع سمعة 
آخر بثمف حاضر،  لمشتر   المتورؽ بثمف آجل، عمى أف يمتزـ المصرؼ بأف ينوب عنو في بيعيا

فو بأنو شراء المتورؽ سمعة مف الأسواؽ المحمية ع الفقو الدولي فقد عرّ أما مجمّ  .وتسميـ ثمنيا لممستورؽ 
البائع )المموؿ( ترتيب بيعيا، إما بنفسو أو بتوكيل غيره، أو  ولىيتل، أو الدولية أو ما شبييا بثمف مؤجّ 

 .1"أقل غالبا بتواطؤ المتورؽ مع البائع عمى ذلؾ بثمف حاؿّ  

بأنو شراء المستورؽ "ـ ؼ التورؽ المنظّ جواز التورؽ مشروط بعدـ وجود مفسدات البيع، ويعرّ 
يتولى البائع ترتيب بيعيا إما بنفسو أو بتوكيل غيره أو بتواطؤ  ،لدولية بثمف مؤجّ سمعة محمية أو 

أقل غالبا. أما التورؽ العكسي فيو صورة التورؽ  المستورؽ مع البائع عمى ذلؾ، وذلؾ بثمف حاؿّ  
 .2"ؿ ىو العميلـ نفسيا مع كوف المستورؽ ىو المؤسسة والمموّ المنظّ 

بأنو شراء سمعة بثمف آجل  ،المالية الإسلبمية فتو ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسساتوقد عرّ 
ثـ بيعيا إلى غير مف اشتريت منو لمحصوؿ عمى النقد بثمف حاؿ، أما العينة  ،مساومة أو مرابحة

 فيي شراء سمعة بثمف آجل وبيعيا إلى مف اشتريت منو بثمف حاؿ أقل.
 ومف أجل صحة عممية التورؽ يجب:

ويراعى  ،راء السمعة بالثمف الآجل، مساومة أو مرابحةاستيفاء المتطمبات الشرعية لعقد ش  -
بشأف المرابحة والمرابحة للآمر لمشراء، ويجب التأكد مف وجود السمعة،  9المعيار الشرعي رقـ 

فإنو يجب أف يكوف مف طرؼ واحد ولا  ،ؾ البائع ليا قبل بيعيا، وفي حاؿ وجود وعد ممزـوتممّ 
 ؛أو العملبت المختمفة يجب أف يكوف المبيع مف الذىب والفضة

وذلؾ إما بحيازتيا أو بياف  ،زىا عف موجودات البائع الأخرػ وجوب تعييف السمعة تعيينا يميّ  -
 ؛مثل أرقاـ شيادات تخزينيا ،أرقاـ وثائق تعيينيا

                                                           

، مجمة الدراسات الفقيية تحقيق المناط في التورق المصرفي المنظم في ضوء مقاصد الشريعةبوكة بدادؼ،  1
 . 49، ص: 9106، جواف 14 -99، ص ص: 19والقضائية، العدد 

، الجزء لٍأربعة مع تطبتيقاتو المعاصرة مقارنا بالقوانين الوضعيةفقو البتيوع عمى المذاىب امحمد تقي العثماني،  2
 . 116، ص: 9101الأوؿ، مكتبة معارؼ القرآف، كراتشي، باكستاف، يناير 
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فإنو يجب تزويد العميل ببيانات السمعة بالوصف أو  ،إذا لـ تكف السمعة حاضرة عند العقد -
ه لمسمعة حقيقيا وليس صوريا، مع تفضيل ؤ لكي يكوف شرا ،كاف وجودىابالأنموذج وكميتيا وم
 ؛التعامل بالسمع المحمية

ف فعلب مف القبض الحقيقي، وانتفاء أؼ قيد أو إجراء قبض السمعة إما حقيقة أو حكما بالتمكّ  -
 ؛يحوؿ دوف قبضيا

تجنب الوقوع ل ،بل لطرؼ ثالث ،وجوب أف يكوف بيع السمعة محل التورؽ لغير البائع الأوؿ -
 ؛في العينة المحرمة، عمى أف لا ترجع إلى البائع بشرط أو مواطأة أو عرؼ

، بطريقة تسمب العميل حقو في عدـ الربط بيف عقد شراء السمعة بالأجل وعقد بيعيا بثمف حاؿ -
 سواء كاف الربط بالنص في المستندات أو بالعرؼ أو بتصميـ الإجراءات. ،قبض السمعة

 وعدـ توكيل  ،العميل لممؤسسة أو وكيميا في بيع السمعة التي اشتراىا منياعدـ توكيل  -

بواسطة إلا المؤسسة لمعميل في بيعيا، إلا إذا كاف قانوف أو نظاـ لا يسمح لمعميل ببيع السمعة 
عمى أف يكوف في ىذه الحالة بعد قبضو السمعة  ،لمؤسسةاتوكيل فلب مانع مف  ،المؤسسة نفسيا
 ؛حقيقة أو حكما

 ؛أف لا تجرؼ المؤسسة لمعميل توكيلب لطرؼ آخر يبيع لو السمعة التي اشتراىا مف تمؾ المؤسسة -

 ؛أف لا يبيع العميل السمعة إلا بنفسو أو عف طريق وكيل غير المؤسسة مع مراعاة بقية البنود -

 يختاره.عمى المؤسسة تزويد العميل بالبيانات اللبزمة لبيعو السمعة بنفسو أو عف طريق وكيل  -

 أما عف الضوابط الخاصة بتورؽ المؤسسة لنفسيا:
نما أجيز لمحاجة بشروطيا ،التورؽ ليس صيغة مف صيغ الاستثمار أو التمويل - ولذا عمى  ،وا 

المؤسسات أف لا تقدـ عمى التورؽ لتوفير السيولة لعممياتيا بدلا مف بذؿ الجيد لتمقي الأمواؿ عف 
الصناديق الاستثمارية  عف طريق أو ،أو إصدار الصكوؾ ،طرؽ المضاربة أو الوكالة بالاستثمار

 تفادؼ العجز أو النقص في السيولة.وغيرىا، كما ينبغي حصر استخداميا لو ل

ليا ر مف باع ولو كاف التوكيل لغي ،ب المؤسسات التوكيل عند بيع السمعة محل التورؽ جنّ ت -
 . 1ولا مانع مف الاستفادة مف خدمات السماسرة ،والقياـ بذلؾ مف خلبؿ أجيزتيا الذاتية ،السمعة

                                                           

ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية، مممكة البحريف، ماؼ  التورق،، 91المعيار الشرعي رقـ  1
 . 431، 434، ص ص: 9110
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إلا أنو يبقى ىناؾ جدؿ فيما يخص  ،رغـ تطبيقو بيف الأطراؼ والمؤسسات المصرفية
خاصة وأف ىناؾ تداخل بيف خصائصو وخصائص بيع العينة، ولكنو يبقى مف وجية  ،مشروعيتو

سواء كانوا أفرادا أو  ،نظر المؤيديف لو حلب مف حموؿ المشاكل التي تقف أماـ المتعامميف المالييف
 مؤسسات مالية عمى الخصوص.

 ثانيا: التأمين التكافمي
بالإضافة للؤسس التعاونية لمتأميف  ،سنتطرؽ ىنا لتعريف التأميف التكافمي وخصائصو 

 وطرؽ التصرؼ في الفائض التأميني. ،التكافمي
ىو تعاوف مجموعة مف الأشخاص الذيف يتعرضوف لمخاطر معينة : تعريف التأمين التكافمي -1

عف طريق اكتتابيـ بمبالغ نقدية لتعويض أؼ مكتتب  ،عمى تعويض الخسائر التي قد تصيب أحدىـ
ؼ بأنو اتفاؽ أشخاص يتعرضوف لأخطار معينة كما يعرّ ف عميو، منيـ عند تحقق الخطر المؤمّ 

 ،وذلؾ بدفع اشتراكات عمى أساس الالتزاـ بالتبرع ،عمى تلبفي الأضرار الناشئة عف ىذه الأخطار
شتركيف لمصالحيـ أو مصمحة أحدىـ عند حدوث أؼ فأساس التأميف التكافمي ىو التبرع مف الم

 .1خطر، حيث يوفروف لأنفسيـ الحماية بدفع اشتراكات يتكوف منيا صندوؽ التأميف
 91ي والمؤرخ ف 12-31كرر مف الأمر رقـ م 919المادة  القانوف الجزائرؼ  طبقا لأحكاـو  

فإنو نظاـ تأميف يعتمد عمى أسموب تعاقدؼ ينخرط فيو أشخاص  ،المعدؿ والمتمـ 0331يناير 
سواء كانوا طبيعييف أو معنوييف يطمق عمييـ المشاركيف، حيث يشرع المشاركوف الذيف يتعيدوف 

بدفع  ،أو في نياية مدة عقد التأميف التكافمي ،بمساعدة بعضيـ البعض في حالة حدوث مخاطر
ث تسمح المساىمات المدفوعة عمى ىذا النحو بإنشاء مبمغ في شكل تبرع يسمى مساىمة، حي

وتتوافق العمميات والأفعاؿ المتعمقة بأعماؿ التأميف التكافمي  ،صندوؽ يسمى "صندوؽ المشاركيف"
 . 2مع مبادغ الشريعة الإسلبمية التي يجب احتراميا

يع مبالغ مالية فيما إذا يمكننا القوؿ بأف التأميف التكافمي ىو اتفاؽ مجموعة مف الأفراد عمى تجم
 ر ليـ الحماية عند حدوث الخطر.يوفّ  ،صندوؽ التأميف :بينيـ في صندوؽ يسمى

                                                           

مجمة  دور أموال الفائض التأميني في نمو وتطور صناعة التأمين التكافمي الإسلامي،تواتي بف عمي،  مةفاط1
 . 064، ب.س، ص: 020 -069، ص ص: 19، المجمد 91العدد الاقتصادؼ رقـ  -الحقوؽ والعموـ الإنسانية

مجمة العموـ  في الجزائر، الإطار القانوني لتطبتيق التأمين التكافميإيماف بغدادؼ، سيف الديف كعبوش،  2
 . 099، ص: 9190، جواف 014 -006، ص ص: 10، العدد 19الإسلبمية، المجمد 
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 خصائص نظام التأمين التكافمي:  -2
 1 التالي:في إبرازىا  فلمتأميف التكافمي عدة خصائص يمك

 .يقوـ التأميف التكافمي عمى أحكاـ الشريعة الإسلبمية -

الأمر الذؼ  ،ف ليالو لكل عضو مف أعضاء المجموعة المؤمّ ف ف والمؤمّ اجتماع صفة المؤمّ  -
 .لأف الأمواؿ الموضوعة كأقساط مآليا لدافعييا غير ممكف،يجعل الاستغلبؿ 

 .الاشتراؾ في نظاـ التأميف التكافمي يكوف مفتوحا لكل راغب في الانضماـ دوف تمييز -

حيث يتبرع  ،الصندوؽ عند الاشتراؾ ىي علبقة التزاـ بالتبرع الوثائق وبيفالعلبقة بيف حممة  -
 .المشترؾ بمبمغ الاشتراؾ وعوائده لحساب التأميف لدفع التعويضات

 .يوفر التأميف التكافمي خدمات تأمينية لأعضائو بأفضل صورة وبأقل تكمفة ممكنة -

الشريعة الإسلبمية تتولى شركة متخصصة إدارة موجودات "ىيئة المشتركيف" وفق ضوابط  -
ع عمى وتدعى بييئة المشتركيف، أما ما تبقى مف تبرعات واستثمارات خلبؿ العاـ التأميني يوزّ 

 أعضاء ىيئة المشتركيف ويسمى بالفائض التأميني.

 الأسس التعاونية لنظام التأمين التكافمي الإسلامي:  -3
 2وتشمل ما يمي: 

 .والتكافل والتضامف لدفع الأضرار ومجابية الحوادثالتعاوف: يقوـ النظاـ عمى أساس التعاوف  -

خدمة الأعضاء: ييدؼ نظاـ التأميف التكافمي الإسلبمي إلى خدمة أعضائو وتأمينيـ مف  -
 .المخاطر عف طريق تكافميـ مع مف يصيبو الضرر منيـ ماليا، وليس اليدؼ ىو المتاجرة

وما يقوـ  ،وليس مساىما ،فالعضوية المفتوحة: يعتبر كل فرد عضوا مشتركا مع الآخري -
ذا لـ يحدث ضرر فيظل  ،بسداده يعتبر تبرعا منو برضا تاـ لتعويض مف يصيبو ضرر، وا 

 .دفعولما مالكا 

يستثمر فائض الاشتراكات في المجالات التي تجيزىا الشريعة استثمار فائض الاشتراكات:  -
 .ومف أىـ صيغ الاستثمار: المشاركة، المرابحة، المضاربة ،وبذلؾ تنتفي شبية الربا ،الإسلبمية

                                                           

 آليات توزيع واستثمار أموال الفائض التأميني في شركات التأمين التكافمي الإسلامي،فاطمة تواتي بف عمي،  1
 . 992ص:  ،9109، 999 -994، ص ص: 19، عدد 14مجمة الاقتصاد والمالية، المجمد 

، مجمة الدراسات المالية والمصرفية، العدد التأمين التكافمي الإسلامي: واقع وآفاقحسيف عبد المطمب الأسرج،  2
 . 09، ص: 9109، 09 -3، ص ص: 19
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 .ع فائض العمميات التأمينية عمى أعضاء صندوؽ التأميففائض عمميات التأميف: يوزّ  -

ح نفسو في المشاركة في الإدارة: مف حق أؼ عضو مف أعضاء الجماعة التأمينية أف يرشّ  -
 .إدارة نشاط الشركة، ولا يجوز الانفراد بإدارتيا

تكويف الاحتياطات لمواجية العجز إذا تجاوزت التعويضات المدفوعة حجـ الاشتراكات  -
فيمكف لمجمس الإدارة تغطية ىذا العجز عف طريق احتياطات  ،المحصمة مف المشتركيف

 .مكونة مف الفوائض قبل التوزيع

معاملبت التي خضوع الأنشطة والعمميات لممراقبة الشرعية: مف أجل التأكد مف سلبمة الأنشطة وال -
والمتكونة مف  ،يتـ تكويف ىيئة يطمق عمييا ىيئة الرقابة الشرعية ،تقوـ بيا شركة التأميف الإسلبمية

ه ذفريق عمماء ومشايخ مسمميف مؤىميف في الشريعة الإسلبمية والاقتصاد والتأميف، حيث تقوـ ى
 كما تصدر فتاوػ لتسيير العمل. ،الييئة بمراقبة مختمف العمميات

تستخدـ شركات التأميف الإسلبمية عدة نماذج وصيغ شرعية صيغ ونماذج التأمين التكافمي:  -4
دارة صناديق التكافل عمى وجو التحديد أىميا: ،في تنفيذ أعماليا المالية  1 وا 

أو مبدأ التبرع  ،التبرع أو اليبة المنظمة: عقد اليبة محل اتفاؽ بيف مختمف المذاىب الفقيية -
 .مذىب المالكيالمقرر في ال

 .نموذج الوقف وىو كذلؾ مف عقود التبرعات -

بحيث  ،نموذج الوكالة بأجر معموـ: ويجب تحديد مبمغ الوكالة سمفا في بداية كل سنة مالية -
 .فف ليـ لصمح المؤمّ يدفع في شكل نسبة مئوية مف اشتراكات المؤمّ 

ـ ـ الماؿ والآخر يقدّ أحدىما يقدّ  ،نموذج المضاربة: وىي اتفاقية استثمار أمواؿ بيف اثنيف -
الجيد ويسمى بالمضارب، أما ناتج المضاربة فيتـ اقتسامو بيف الاثنيف بنسبة محددة، وفي ىذا 

 .ف ىو المضاربموف رأس الماؿ والمؤمّ النموذج يكوف حممة الوثائق ىـ الذيف يقدّ 

ف الاشتراكات مقابل النموذج المختمط: في ىذا النموذج تستحق شركة التأميف نسبة معينة م -
 مضافا إلييا نسبة مف عوائد الاستثمار والاشتراكات بصفتيا مضاربا. ،إدارتيا لأعماؿ التأميف

                                                           

، ص 19، العدد 3مجمة المعيار، المجمد صيغ التأمين التكافمي ومعوقاتيا دراسة تحميمية، عبد القادر مطاؼ،  1
 . 420-466، ص ص: 9109، 422 -469ص: 
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حيث يتـ التصرؼ فيو حسب  ،ىو جزء مف موجودات حساب التأميفالفائض التأميني:  -4
مثل تكويف الاحتياطات، تخفيض الاشتراكات، التبرع بو لجيات خيرية، أو  ،الموائح المعتمدة

 عمى أف تستحق الشركة التي تديرىا شيئا مف الفائض. ،منو عمى المشتركيف اً توزيعو كميا أو جزء
فإنو يتـ بإحدػ الطرؽ  ،أما فيما يخص توزيع الفائض أو جزء منو عمى حممة الوثائق 

 1 وىي: ،الموائحالآتية المنصوص عمييا في 
التوزيع عمى حممة الوثائق بنسبة اشتراكيـ دوف تفرقة بيف مف حصل عمى تعويضات ومف لـ  -

 .يحصل خلبؿ الفترة المالية

 .التوزيع عمى حممة الوثائق بعد حسـ التعويضات المدفوعة ليـ خلبؿ الفترة المالية -

 التوزيع حسب الطرؽ التي تقرىا ىيئة الرقابة الشرعية. -

 الإسلامي  الوقف ثالثا:
 :تعريف الوقف-1

بفتح الواو وسكوف القاؼ، مصدر وقف الشيئ، وأوقفو بمعنى حبسو وأحبسو،  الوقف لغة: -1-1
 .لغة ، وىو حبس الماؿ2وتجمع عمى أوقاؼ ووقوؼ

بأنو حبس " فو عرّ رحمو الله فأبو حنيفة  ،أما اصطلبحا فإنو يختمف باختلبؼ المذاىب 
مدة  ءؼ بأنو إعطاء منفعة شيعرّ "وعند المالكية  ،3"والتصدؽ بمنفعتيا العيف عمى ممؾ الواقف

 .4"ىا في ممؾ معطيو ولو تقديراؤ موجودة لازما بقا

 

 

 
                                                           

، ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية، مممكة التأمين الإسلامي،  93المعيار الشرعي رقـ  1
 . 449-440، ص ص: 9110بحريف، ماؼ ال
 .913ص: ، القاىرة، دار المعارؼ، 49ج، لسان العربابف منظور،  2
 .2، ص: 0390، دار الرائد العربي، بيروت، أحكام الأوقافالاسعاف في عمي الطرابمسي الحنفي،  3
دار  شرح حدود ابتن عرفة ) اليداية الكافية الشافية لبتيان حقائق ابتن عرفة الوافية(،عبد الله محمد الأنصارؼ،  4

 .193، ص: 0339، 0الغرب الإسلبمي، ط
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 أنواع الوقف: -2
الوقف الخيرؼ )الوقف العاـ(: وىو الذؼ يقصد بو الواقف منو صرؼ ريع الوقف لجيات البر  -

كالفقراء والمساكيف وطمبة العمـ، أو جيات عامة  بعينيـ،ؼ لا ينقطع، سواء أشخاص ذال
 .1كالمساجد والمستشفيات والمدارس وغيرىا

الوقف الخاص أو الذرؼ أو الأىمي: وىو ما يوقف عمى الذرية والأىل، أو ىو ما يحبسو  -
ثـ يؤوؿ إلى الجية التي  ،أو عمى أشخاص معينيف ،الواقف عمى عقبو مف الذكور والإناث

 .2يعينيا الواقف بعد انقطاع الموقوؼ عمييـ

 .3الوقف المشترؾ: وىو الوقف الذؼ يجمع بيف النوعيف السابقيف -

وينقسـ حسب الزمف  ،كما يمكننا تقسيـ الوقف بحسب محمو إلى وقف عقارؼ ووقف منقوؿ  -
بعد انتيائو إلى الواقف أو ورثتو، ليعود  ،إلى وقف مؤقت وىو الذؼ يتـ فيو تحديد مدة الانتفاع

بحيث لا يرجع إلى صاحبو ولا إلى  ،ووقف دائـ وىو الوقف المؤبد عمى الموقوفيف بصفة نيائية
 .4ورثتو

 

 

 

 

 

 

                                                           

، مجمة الدراسات لمتعميم والبحث العمميالوقف كصيغة تمويمية ميمود زيد الخير، عبد الله ياسيف غفافمية،  1
 .399، ص: 2014، سبتمبر 416 -395، ص ص: 4الإسلبمية، العدد 

 المرجع نفسو. 2
 المرجع نفسو. 3
المممكة  –مدى مساىمة الوقف الإسلامي في قطاع التعميم العالي مميكة زغيب، نعيمة غلبب، سفياف دلفوؼ،  4

،  جواف 199 -187، ص ص: 1، العدد 7، مجمة دراسات اقتصادية، المجمد -العربية السعودية وتركيا نموذجا
 .184، ص: 2020
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 المالية الإسلامية القائمة عمى التكنولوجيا المالية الابتتكاراتالمبحث الثالث: 
 المالية الإسلبمية، بتكاراتالافي ىذا المبحث إلى تطبيقات التكنولوجيا المالية في سنتطرؽ 

إلى المفاىيـ الخاصة بالتكنولوجيا  الأوؿ المطمبنتطرؽ في  ،مطالب ثلبثةمو إلى حيث سنقسّ 
عف تطبيقات التكنولوجيا في التمويل الثاني فيخصص لمحديث المطمب ، أما المالية الإسلبمية

المالية الإسلبمية  الابتكاراتىمية التكنولوجيا المالية لأالثالث فسيخصص  طمبأما الم ،الإسلبمي
 والتحديات التي تواجييا.

 مفيوم التكنولوجيا المالية الإسلاميةالمطمب الأول: 
ومنتجات  الابتكاراتقة عمى سنتعرؼ مف خلبؿ ىذا المطمب عمى التكنولوجيا المالية المطبّ  

والأىمية التي تضفييا مختمف التقنيات المالية عمى التمويل الإسلبمي بالإضافة  ،التمويل الإسلبمي
 إلى ذلؾ سيتـ معرفة كيفية بداية تبني التكنولوجيا المالية الإسلبمية وتطورىا.

 أولا: تعريف التكنولوجيا المالية الإسلامية
 عبارة عف استخداـ التكنولوجيا في القطاع المالي  التكنولوجيا المالية الإسلبمية ىي 

ويتـ تشجيع خدمات التمويل الإسلبمي  ،الشريعة الإسلبمية أحكاـ مع الإسلبمي بطريقة متوافقة
إذا كاف يتعارض مع  ذلؾ عتمدفلب ي ،بشكل كبير ضمف مجالات التطوير المسموح بيا في الإسلبـ

كما يجب أف تكوف المعاممة شفافة بدوف ، ميسر، الغررمبادغ الشريعة، مثل التعامل بالربا، ال
تستطيع التكنولوجيا كذلؾ تسريع اقتصاديات المسمميف بشكل خاص في صناعة و تكاليف خفية، 

، والتحويلبت المالية، التمويل الجماعي P2Pمف نظير إلى نظير  التكنولوجيا المالية، وخاصة 
ويمكف القياـ بذلؾ مف خلبؿ تنسيق المعايير والمبادغ التوجييية لتقميل  ة،والمحفظة المتنقم

ـ الكفاءة في الخدمات المصرفية عبر الياتف فالتكنولوجيا المالية الإسلبمية لا تقدّ  ،المخاطر
وىي عناصر  ،ولكنو يوفر أيضًا الشفافية والمرونة ،والمعاملبت المنخفضة التكمفة فقط ،المحموؿ

1باعيا في التكنولوجيا المالية الإسلبميةحيوية يجب إت
. 

 
 

                                                           
1
Mohammed hariri Bakri,  Siti NorBaya yahaya, Conceptualization of Spiritual Intelligence Quotient 

(SQ) in the Islamic Fintech Adoption, ISLĀMIYYĀT 42(1) 2020: 113 – 122 

(https://doi.org/10.17576/islamiyyat-2020-4201-13),  page: 114.  

https://doi.org/10.17576/islamiyyat-2020-4201-13
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 المالية الإسلامية لتقنيات التكنولوجيا المالية استخدام رتطو : ثانيا

عف  9104لتكنولوجيا المالية لأوؿ مرة في دبي بالإمارات العربية المتحدة عاـ  استخدمت ا -
 Beehiveيحق لػكاف فقد ،مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية وافقةالمت Beehiveمنصة طريق

الحصوؿ عمى الشيادة الأولى باستخداـ سوؽ إقراض نظير إلى نظير، وقد أصبحت ىاتو 
، مع تغطية سوؽ واسعة جدًا ،في العالـ واحدة مف مؤسسات التكنولوجيا المالية الرائدة المنصة

 ؛اانتشرت التكنولوجيا المالية كذلؾ في دوؿ آسيوية أخرػ  مثل سنغافورة وماليزيكما 

 مبادغ الشريعة والقائـ عمىتقنية سمسمة الكتل في يانيزيا وانتي تستخذو  HelloGoldمنصة يرتظ
عمى وجود شركات التكنولوجيا المالية  ـ ىيئة الخدمات المالية معمومات محددةولـ تقدّ  .الإسلبمية

ومع ذلؾ  فإف ، فقواعد الشريعة الإسلبمية لمتقنية المالية لا تزاؿ كما ىي، القائمة عمى الشريعة
 ية،شريعة الإسلبمالحكاـ لأالتقنيات المالية  وجوب إتباعأصدر فتوػ  مجمس العمماء الإندونيسي

فيجب أف  ،المشاكل ىي الربا أو المصالح التي لا تتفق مع الشريعة الإسلبمية وواحدة مف أكثر
صناعة الخدمات المالية وتتنوع . أيضًا وفقًا لممضاربة وعقود المشاركة  FinTechيكوف العقد في

فقد كانت ىناؾ نقود إلكترونية )دفع  ،في المجتمع الرقمية أو خدمة التكنولوجيا المالية بشكل متزايد
بطريقة  P2Pإلكتروني( أو تأميف تكنولوجي، قروض عبر الإنترنت، إقراض مف نظير إلى نظير

 .1التقنيات إلا أنيا الآف تطورت لتصبح ىناؾ منتجات إسلبمية بذات ،تقميدية

ـ خدمات إجمالي شركات التكنولوجيا المالية الإسلبمية التي تقدّ  0-9رقـ  الجدوؿيوضح 
 .عة حسب المناطق ونوع التمويلمالية إسلبمية موزّ 

 

 

 

 
                                                           

1
Marzuki Marzuki, Nurdin Nurdin,  The Influence of Halal Product Expectation, Social Environment, 

and Fiqih Knowledge on Intention to Use Shariah Financial Technology Products,  International 

Journal of Innovation, Creativity and Change. www.ijicc.net Volume 13, Issue 1, 2020, pp. 171-193, 

page:  
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 : إجمالي شركات التكنولوجيا المالية الإسلامية التي تقدم تمويل إسلامي(1-2)رقم  الجدول

نوع 
 التمويل

جنوب شرق  المنطقة
 آسيا

دول 
 الخميج

جنوب ووسط  أوروبا
 آسيا

أمريكا 
 الشمالية

الشرق 
 الأوسط

إفريقيا جنوب 
 الصحراء

 9 0 9 - 00 9 9 التمويل البتديل
 - - - - - 0 0 أسواق المال

 - - 9 9 1 9 9 الأصول الرقمية
 - 4 1 - 9 02 3 المدفوعات

 0 1 9 4 9 4 91 جمع الأموال
 9 - 9 - 09 09 00 الودائع والقروض

 0 0 9 3 9 6 1 إدارة الثروات
 - - 0 0 - 0 9 تكنولوجيا التأمين

 0 0 0 0 4 0 9 التمويل الاجتماعي

مجمة الإبداع،  دراسة حالة ماليزيا، –دور التكنولوجيا المالية في تطوير التمويل الإسلامي بريش رابح، يدو محمد، المصدر: 
 .602، 606، ص ص: 9190جواف ، 696-612، ص ص: A01، العدد 00المجمد 

 الابتكاراتـ عميو طرح حتّ  ،س بالسيلييواجو قطاع الصناعة المصرفية الإسلبمية تحديا ل 
 Dinarشركتي عف والصادر 0202 لعاـ Global Islamic Fintechجديدة، فحسب تقرير

Standard نلأبحاث و Elipses مف شركات التكنولوجيا المالية  %16لمرقمنة المالية، إف
ر ملبييف دولار لمشركة، وقدّ  1الإسلبمية، تتوقع جمع التمويل عبر بيع الأسيـ بما لا يقل عف 

 % 1.2مميار دولار ) 43التقرير حجـ معاملبت سوؽ التكنولوجيا المالية الإسلبمية العالمي بنحو 
 099إلى  %060نو توقع أف ينمو بنحو ، لك9191مف حجـ المعاملبت المالية العالمية( في عاـ 

ب متوقع لأعماؿ ىذا ، وذات التقرير حدد معدؿ نمو سنوؼ مركّ 9191مميار دولار بحموؿ عاـ 
المتوقع لنمو أعماؿ شركات  %01، وىو معدؿ أكبر مف 9191حتى عاـ  %90القطاع بنسبة 

سعودية مف أفضل أسواؽ التكنولوجيا التكنولوجيا المالية التقميدية خلبؿ نفس الفترة، يعتبر التقرير ال
 .1مميار دولار 02.9ر قيمة سوقيا حاليا بػ المالية الإسلبمية أداء في الوقت الحالي، حيث يقدّ 

                                                           

مجمة الإبداع، المجمد  ماليزيا،دراسة حالة  –دور التكنولوجيا المالية في تطوير التمويل الإسلامي بريش رابح، يدو محمد،  1
 .602، 606، ص ص: 9190، جواف 696-612، ص ص: A01، العدد 00
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اعتبر  ،حوؿ الاستقرار المالي 9102وفي تقرير مجمس الخدمات المالية الإسلبمية لعاـ  
ي الإسلبمي، وقد اعتبر المجمس خمس ل جوىر التطور في النظاـ المالالتمويل الجماعي بأنو يمثّ 

 : 1منصات شرعية لمتمويل الجماعي المتواجدة ضمف نطاؽ دوؿ منظمة التعاوف الإسلبمي

 ؛الإماراتBeehiveمنصة  -

 ؛بمبناف Liwwaالمنصة القائمة عمى الإقراض والأسيـ  -

 ؛في مصر Ata Plus، ومنصة Shekraمنصة  -

 ؛في ماليزيا منصة التمويل لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة -

  .Danadidikمنصة التمويل الجماعي لقروض الطمبة في اندونيسيا  -

أما فيما يخص التكنولوجيا التي تتجمى أىميتيا في القطاع المصرفي الإسلبمي عمى وجو التحديد 
في دوؿ مجمس التعاوف الخميجي صرح بأف " المنافسة ىي المحرؾ الأساسي،  المصارؼفإف أحد 

 .، الكفاءة التشغيميةالزبائفوىناؾ ثلبث نقاط في مجاؿ الصيرفة وىي: ابتكار المنتجات، خدمة 

في مجاؿ الصيرفة الإسلبمية ونظرا لأف ابتكار المنتجات يقتصر بشكل كبير عمى ما أقره  
ز أكثر عمى استخداـ التكنولوجيا لمعالجة الركائز الأساسية ستركّ  مصارؼالفإف  ،عمماء الشريعة

الأخرػ بشكل كبير عمى ابتكار  المصارؼزت بعض ، ومع ذلؾ ركّ الرقمنةو  المتمثمة في الأتمتة
كما يمي:  الإبداعج مجالات اأدر  تـ في دوؿ الشرؽ الأوسط المصارؼالمنتجات، وفي تصريح لأحد 

وتتوافق مع الشريعة  ،ـ الذؼ أحرزتو البشرية"ابتكار منتجات مالية إسلبمية تتوافق مع التقدّ 
الإسلبمية، وتكثيف الجيود لنشر مفاىيـ التمويل الإسلبمي، واعتماد التقنيات الحديثة في تكنولوجيا 

 .الزبائفرائح الاتصالات والمعمومات، إضافة لتقديـ خدمات مالية متنوعة تناسب جميع ش

حيث ذكر أحد  ،عمى الكفاءات التشغيمية المتاحة مف خلبؿ التكنولوجيا المصارؼزت بعض ركّ 
جراء عمميات إدارية  إفريقيافي شماؿ  المصارؼ أف: "المستجدات ىي إمكانية فتح حسابات وا 

 2ىي:  المحفزات، الانترنتوالتمويل عبر 

                                                           
1
 Financial Service Industry Stability Report, 2017, Page : 120. 

، المجمس العاـ لمبنوؾ الاستبتيان العالمي لممصرفيين الإسلاميين نظرة مستقبتمية لمقطاع المصرفي الإسلامي2
 .85 -82، المنامة، البحريف، ص ص: 2021والمؤسسات المالية الإسلبمية، ماؼ 
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الرقمي، مما يتيح لممؤسسات المالية الإسلبمية ؿ تخفيض تكمفة المعاملبت عف طريق التحوّ  -
 .رىا وتنفيذ المزيد مف المعاملبتمجالا أكبر لخفض أسعا

توسيع نطاؽ الانتشار في المناطق التي ليس لمتكنولوجيا وجود فعمي فييا، دوف الحاجة إلى  -
 .فروع جديدة أو توظيف موظفيف جدد استثمار مبالغ مالية كبيرة لفتح

  .ختمف المنتجات والخدمات بأقل سعرلتوفير م الزبائفر عدد مف الوصوؿ إلى أكب -

 .كعامل تنافسيالزبائف ز آخروف بقدر أكبر عمى تجربة وركّ 

 الإسلامية عمى منتجات التمويل المطمب الثاني: تطبتيقات التكنولوجيا المالية

في التمويل الإسلبمي  ستخدمةسيتـ التطرؽ في ىذا المطمب إلى التقنيات والتطبيقات الم 
 والتي ساىمت في تطويره ونموه.

 عمى منتجات التمويل الإسلامي سمسمة الكتلأولا: تطبتيقات 
ره توفما ل ،لػمخدمات المصرفية والتمويل الإسلبمي إضافة ىامة سهسهة انكتم استخداـإف  

حيث يمكف أف يعزز الثقة في المعاملبت والتحويلبت  ،معاملبت قابمة لمتتبع والشفافيةمف 
في التمويل الجماعي  انبهوكتشيٍ يمكف أف يؤدؼ استخداـ تقنية، كما والمعاملبت المالية الإسلبمية

أو  ،يمكف لجامعي التبرعات استخداـ العقود الذكيةبحيث إلى تقميل المشكلبت التي تواجييا، 
عادة مساىمات التعيدات في حالة عدـ الوفاء بأىداؼ إ  و إصدار أسيميـ الخاصة لتوفير الضماف

ة، المساىميف في تأميف حقوقيـ بأقل تكمفو التمويل، ىذا النوع مف المساىمات سيساعد المبادريف 
اـ التغمب تكمفة المعاملبت العالية، ومع ذلؾ يمكف لمنظ ةالإسلبميالتحديات في المصارؼ بين ومف

النظاـ  ـاداستخ، انبهوكتشيٍالتصويت القائـ عمى كإضافة وظائف جديدة مثل  ،عمى ىذه التحديات
حوكمة الشركات والعقود الذكية التي يتـ استخداميا لمكشف عف عمميات الاحتياؿ المتعمقة بجمع ل

 انبهوكتشيٍ تقنيةيمكف استخداـ . كما نظاـ إدارة اليوية لتجنب سرقتياؿ، بالإضافة إلى الأموا

يمكف أف تساعد  انبهوكتشيٍ فبعض التقديرات تشير إلى أف تقنية ،لتبسيط المعاملبت المالية
 .1مميار دولار مف المدفوعات عبر الحدود 91المؤسسات لتوفير ما لا يقل عف 

 

                                                           
1
 Mustafa Raza Rabbani, Shahnawaz Khan, Eleftherios I. Thalassinos,  FinTech, blockchain 

and Islamic Finance: An Extensive Literature Review,  International Journal of Economics 

and Business Administration, Volume VIII, Issue 2, 2020,  pp. 65-86.  
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 ثانيا: تطبتيقات البتموكتشين عمى صكوك التمويل الإسلامية
ىو الصكوؾ أو  انبهوكتشيٍ التطبيقات الميمة في أسواؽ رأس الماؿ الإسلبمية لػ مف بيف 

والذؼ ييدؼ Blossom Finance مف قبل 9109مايو  تـ الإعلبف في فقد)السندات الإسلبمية(، 
وتعمل  Blossom Financeمنصة "الصكوؾ الذكية" مف عف انبهوكتشيٍ باستخداـ إلى التغيير

النفقات القانونية والمحاسبية والدفع لعروض  توحيد معايير وأتمتة الكثير مفالصكوؾ الذكية عمى 
 ،مدعومة مف قبل كيانات قانونية مرخصة بالكامل في سمطة الإصدار وجميعيا ،الصكوؾ التقميدية

لممؤسسات لإضافة العممة  تدعـ ىذه الصكوؾ إصدار الصكوؾ بالعممة المحمية وتمغي الحاجة
ويتـ إصدارىا فقطفي الولايات القضائية ذات الأطر القانونية  ،ميزانيتيا العموميةالمشفرة إلى 

 .1الواضحة والقابمة لمتطبيق
 ثالثا: تطبتيقات البتموكتشين عمى الصكوك الذكية 

 تعريف الصكوك الذكية -1

عمى تكنولوجيا البموكتشيف لتعزيز الفعالية وتعظيـ الشفافية الصكوؾ الذكية إصدار  يعتمد 
بإصدار  الاجتماعيوتقميل التكاليف، وتسمح لمشركات الصغيرة والمتوسطة والمشاريع ذات الأثر 

صكوكيا الخاصة باستخداـ التكنولوجيا الحديثة، تبرز أىمية الصكوؾ الذكية في توفير فرص جديدة 
 .2العمميات الإدارية لمحصوؿ عمى التمويل وتسييل

أىـ ىيكل تكنولوجي لإصدار الصكوؾ في عصرنا الحالي، يسعى  الصكوؾ الذكية أحد 
وىي تقنية تمكف الشركات  ،ىيكميا الذكي لاستخداـ تقنية البموكتشيف لتعزيز الكفاءة وتقميل التكمفة

مى العقود الذكية الصغيرة والكبيرة والمتوسطة مف العمل عمى إصدار صكوكيا بنفسيا اعتمادا ع
، تقوـ ىذه خلبؿ العممة المشفرة الإيثيريوـ القائمة عمى البموكتشيف، وتعمل الصكوؾ الذكية مف

                                                           
1
 Hazik Mohamed and Hassnian Ali, blockchain, Fintech, and Islamic Finance, Building the 

Future in the  New Islamic Digital Economy, Published by Walter de Gruyter Inc., 

Boston/Berlin, Printing and binding: CPI books GmbH, Leck , DOI 10.1515/9781547400966-

202, 2019, Page : 40-131. 
2
 Mounira Babas, Blockchain  Technology Applications  In The Islamic Financial Industry-  The 

Smart Skuk Of  Blossom Finance’s Platform In Indonesia Model, Economic Sciences, Management 

And Commercial Sciences Review, Vol: 13, N: 02, P 309-235, 2020,P :319. 
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عمى  معتمدة العقود عمى مجموعة مف القواعد المشفرة التي ترتبط بمنظومة إلكترونية متطورة
 .1تكنولوجيا البموكتشيف

 وطريقة عممياويوضح الشكل الموالي ىيكل الصكوؾ الذكية 

 (: شكل توضيحي لييكل الصكوؾ الذكية19-19الشكل رقـ )

 
1
 Mounira Babas, Blockchain  Technology Applications  In The Islamic Financial Industry-  The 

Smart Skuk Of  Blossom Finance’s Platform In Indonesia Model, Economic Sciences, Management 

And Commercial Sciences Review, Vol: 13, N: 02, P 309-235, 2020,P :319.(بتصزف) 

الصكوؾ الذكية بالاعتماد عمى تقنية البموكتشيف  إصدارأف يتضح مف خلبؿ ىذا الشكل  
يبسط عممية إصدار وتداوؿ الصكوؾ وتحسيف الرقابة التنظيمية، فيتـ توحيد الجوانب القانونية 

 والمحاسبية مع تخفيض التكاليف المتعمقة بإصدار الصكوؾ وعمميات الدفع.
 : تطبتيقات التمويل الجماعي الإسلاميثالثا

خلبؿ ىذا العنصر إلى تعريف التمويل الجماعي والأدوات المستخدمة سيتـ التعرض مف  
مف خلبلو إضافة إلى الضوابط الشرعية لمتمويل الجماعي الإسلبمي ودوره في تطوير المالية 

 الإسلبمية.
 مفيوم التمويل الجماعي الإسلامي -1
عي والعقود المالية التمويل الجماعي الإسلبمي مزيج مف التكنولوجيا المالية لمتمويل الجما 

يتـ  ،الإسلبمية، وتقدـ العديد مف الشركات الناشئة عدة منتجات مالية متوافقة مع الشريعة الإسلبمية
                                                           

، مجمة الأصيل نموذجا Blossom Financeتطبتيقات العقود الذكية في إصدار الصكوك الذكية منصة سارة بوزيد،  1
 .  909، 900، ص ص: 9199، أفريل 906-911، ص ص: 0، العدد 6لمبحوث الاقتصادية والإدارية، المجمد 
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أؼ فرد أو مشروع تجارؼ جديد أو أؼ مشروع تجارؼ قائـ عمى التبرعات ل يتمو مف خلبليا 
الأشخاص لتجميع  والقروض، وقد تـ تعريف التمويل الجماعي بكونو تعاوف جماعي لشبكة مف

الموارد المالية في شكل تبرعات أو استثمارات لدعـ أشخاص آخريف، كل ذلؾ يكوف استنادا إلى 
تقنيات الاتصاؿ الجديدة، ويمكف القوؿ بأف التمويل الجماعي أنو إسلبمي إذا كاف يحترـ قواعد 

وتعتمد  ،ت الاجتماعيةجمع أمواؿ الصدقات والزكاة لممبادراخلبليا  يتـ مف، و الشريعة الإسلبمية
حيث يتـ جمع مبالغ صغيرة مف شأنيا أف تساىـ في نجاح مشاريع  ،عمى نماذج التبرع بالمكافأة

1ويكوف مصدر المكافأة مف المشروع المموؿ ،مقابل مكافئات لممانحيف ،مف المنصة
. 

الالتزامات ف التمويل الجماعي الإسلبمي المجتمعات مف توزيع الفوائد والوفاء بمختمف يمكّ  
عمى جميع الأطراؼ في أؼ معاممة مالية بشكل عادؿ، نظرا لأف التمويل الجماعي الإسلبمي يمتزـ 

الشريعة، فيمكف الاستثمار في مشاريع حلبؿ مسؤولة اجتماعيا إضافة إلى مشاركة مخاطر  بادغبم
سلبمي يعمل عمى تعزيز الاستثمار وعدـ دفع الفائدة، فالتزاوج بيف التكنولوجيا المالية والتمويل الإ

كما يعزز التنمية الاجتماعية والاقتصادية،  ،النظاـ البيئي لريادة الأعماؿ في العالـ الإسلبمي
ج التمويل الجماعي الإسلبمي وىي نموذج التبرع، نموذج ذويمكف الإشارة إلى أربعة أنواع مف نما
 .2المكافأة، نموذج الأسيـ ونموذج الديف

أوؿ منصة تمويل جماعي لمعقارات متوافقة مع الشريعة  Ethis Crowdوتعتبر منصة  
الإسلبمية، وىناؾ أربعة معايير يجب الالتزاـ بيا في تقييـ مدػ امتثاؿ المنتجات المالية الإسلبمية 

 .3وىي العقد، مقاصد الشريعة، التقارير المالية، والتوثيق القانوني

 
                                                           

1
Amina LAMINOU, Ahmed CHAKIR, Crowdfunding Islamique: Une Solution Pour Le Financement 
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N° 10, 14 December 2020,    Page : 06 , 07 .  
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Crisis In Malaysia, Journal Of Islamic Finance, Special Issue, Vol.10 No.1 (2021) 092 – 100 , 

Page : 02. 
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 الإسلاميالأدوات المستخدمة في التمويل الجماعي  -2

 :الأدوات المستخدمة في التمويل الجماعي الإسلبمي 9-9رقـ ح الجدوؿ يوضّ 

 الأدوات المستخدمة في التمويل الجماعي الإسلامي(: 2-2الجدول رقم )

 العقد المستيدفوف  نموذج التمويل الجماعي التمويل الموجو لػػ

 اليبة، القرض الحسف التمويل الأصغر مؤسسات القائـ عمى التبرع الأعماؿ الخيرية
المؤسسات الصغيرة، الشركات  القائـ عمى المكافأة  المنتج

الناشئة، مؤسسات التمويل 
 الأصغر

 

المؤسسات الصغيرة، مؤسسات  القائـ عمى الديوف 
 التمويل الأصغر

 المرابحة، الإجارة

المؤسسات الصغيرة، الشركات  القائـ عمى الأسيـ الاستثمار
 الناشئة

المتناقصة، المشاركة 
 المشاركة

التمويل الجماعي الإسلامي كآلية مستحدثة لتمويل المؤسسات فارس طارؽ، رضا موسى، سميـ قصار،  المصدر:
، جواف 61 -49مجمة البحوث الإدارية والاقتصادية، ص ص:  الناشئة في الدول العربية: الفرص والتحديات،

 .19،  ص ص: 9190

 الجماعي الإسلاميالضوابط الشرعية لمتمويل  -3

 1 تتمثل الضوابط الشرعية لمتمويل الجماعي الإسلبمي في العناصر التالي ذكرىا:

 .ضرورة توافق المشاريع والمنتجات المقدمة مع مقاصد الشريعة الإسلبمية -

 .و لتمويل المشاريع حلبؿأف يكوف رأس الماؿ الموجّ  -

يئة رقابية شرعية يجب إنشاء ى ،الإسلبميةلضماف موافقة منصة التمويل الجماعي لمشريعة  -
 لمتأكد مف أف رؤوس الأمواؿ الممولة لممشروع  متوافقة مع الأحكاـ الشرعية.

 ينبغي عمى التمويل الجماعي تمبية الشروط الآتية:  ،ضماف التوافق مع الشريعة الإسلبمية ولغرض

                                                           

التمويل الجماعي الإسلامي كآلية مستحدثة لتمويل المؤسسات الناشئة في الدول العربية: فارس طارؽ، رضا موسى، سميـ قصار،  1
 . 14، 19،  ص ص: 9190، جواف 61 -49مجمة البحوث الإدارية والاقتصادية، ص ص:  الفرص والتحديات،
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 ؛شرعي قانوني ضبط أعماؿ منصة التمويل الجماعي مف قبل مجمس شرعي أو مستشار -

 ة؛اجتماعيمسؤولية أف يكوف الاستثمار مسؤولا  -

 وتحقق دخميا مف ذلؾ فقط.تجارية متوافقة مع الشريعة،  أف تمارس الشركات الناشئة أعمالا -

تحديد قيود قانونية واضحة لمتأكد مف أف الشركة الناشئة لف تقوـ في المستقبل بالاقتراض والإيداع  -
توسيع منتجاتيا وخدماتيا  أو ،أو الاستثمار في أدوات لا تتوافق مع الشريعة الإسلبمية ،بفوائد

 .لتشمل نشاطات أخرػ غير متوافقة مع الشريعة الإسلبمية

ف مف التقيد بمبادغ الشريعة تصميـ ىيكل المساىميف ومتطمبات حماية المستثمريف بشكل يمكّ  -
 الإسلبمية.

 النظرة المالية الإسلبمية:  ومف مزايا التمويل الجماعي مف
 ،القرض الحسف والتبرعو يقوـ التمويل الجماعي الإسلبمي عمى المشاركة في الربح والخسارة  -

 .وىو ما تميز بو النموذج الأصمي لممالية الإسلبمية

وصوؿ رأس الماؿ بالنسبة لشريحة واسعة مف رواد الأعماؿ وأصحاب المؤسسات ليوفر قنوات  -
 .الصغيرة

مكانية بموغ  خمق فئة - جديدة مف الأصوؿ تناسب أكثر المستثمريف الصغار ومتوسطي الحجـ، وا 
 .عدد كبير مف المتبرعيف والمانحيف المحمييف أو الدولييف

 .تشجيع الابتكار والحفاظ عمى القدرات البشرية محميا -

 .خمق فرص الشغل مف خلبؿ تأسيس شركات ناشئة وتوسيع المؤسسات الصغيرة -

المشاريع التجارية لتصبح مؤسسات كبيرة، والتشجيع عمى طرح عروض أولية دعـ نمو  -
 للبكتتاب العاـ في المستقبل داخل قطاعات حديثة.

 دور منصات التمويل الجماعي في تطوير المالية الإسلامية -4
يمكف لمتمويل الجماعي المتوافق مع الشريعة الإسلبمية أف يساىـ في تعزيز تنامي التمويل 

 :1الإسلبمي مف خلبؿ النماذج التالية

                                                           

، مجمة التكنولوجيا المالية الإسلامية ودورىا في تعزيز تنامي التمويل الإسلاميعبد الكريـ عميوؼ، محمد توفيق مزياف،  1
 . 011، 33، ص ص: 9199، جواف 016-92، ص ص: 0، العدد 6الامتياز لبحوث الاقتصاد والإدارة، المجمد 
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فيزىـ ويخصص ىذا النموذج لممشاريع الإنتاجية لصالح الفقراء لتحالنموذج القائم عمى الزكاة:  -
نشاء المشاريع مف انتظار أمواؿ الزكاة، كما يمكف لمفقراء طمب أمواؿ مف  بدلا ،عمى إقامة وا 
رعية بوضع آلية لمنحيـ أمواؿ الزكاة وفق وتقوـ ىيئات الرقابة الش ،منصات التمويل الجماعي

الضوابط الشرعية المعروفة، مع متابعتيـ لأجل استثمار أمواؿ الزكاة في مشاريع حلبؿ ووفق 
 كفاءة فنية وعممية معتبرة.

 خلبؿ نظاـ الوقف الإسلبميمن  يتـ تمويل المشاريع الصغيرةالنموذج القائم عمى الوقف:  -
 لجماعي، وتشمل مشاريع في عدة قطاعات.باستخداـ منصات التمويل ا

يتـ تقديـ قروض حسنة ضمف منصة التمويل الجماعي النموذج القائم عمى القرض الحسن: -
سواء كاف إنتاجيا أو خدميا،  ا،و إلى صاحب مبادرة أو أسر لدييا مشروعوتوجّ  ،بقدر الاستطاعة

 ،ويتـ تسديد أصل القرض بعد نجاح المشروع، ثـ يأتي مشروع آخر يتـ تمويمو بنفس الطريقة
 ية لمفئات المحتاجة.وبذلؾ يضمف دوراف رأس الماؿ بيف المشاريع المختمفة والموجّ 

كة المخاطر مبدأ مشار  ويعتمد عمىالنموذج القائم عمى الشركة )المشاركة، المضاربة(:  -
والأرباح، وىو ملبئـ جدا لصيغ التمويل الإسلبمي ومراعاة الاستثمار في الأصوؿ الحقيقية مع 
تجنب القمار والمضاربة الوىمية، ويتـ ذلؾ عف طريق المساىمة في ممكية أصوؿ معينة عمى 

 أساس المشاركة الدائمة أو المؤقتة.

يكوف مناسبا لطبيعة المشاريع الصغيرة ة(: النموذج القائم عمى الدين )المرابحة، الإجار  -
والمتوسطة والريادية، بما يضمف عدـ الدخوؿ بأؼ مخاطر في حاؿ تعثرت المشاريع، مع ضرورة 
التركيز عمى التمويل المضموف بالأصوؿ، وفي ىذا الصدد اىتـ مجمس الخدمات المالية الإسلبمية 

كونيا متوافقة مع الشريعة الإسلبمية التي مؤخرا بدارسة مدػ توافق منصات التمويل الجماعي ب
يُصة  221حيج تى في هذا الإطار فحص أَشطة  Crowd surferصنفت في قاعدة بيانات 

 دونة. 75دونة يٍ بيٍ دول يجهس انتعاوٌ الإسلايي انبانغ عذدها  20نهتًويم انجًاعي في 
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 ثالثا: تطبتيق التكنولوجيا المالية عمى الوقف الإسلامي

أو الوقف  ،فإنو يحتاج إلى الاستفادة مف تطورات تكنولوجيا المعمومات ،الوقف أكثر كفاءةلجعل 
 1 .المزايا لنظاـ الوقف الالكتروني الالكتروني، وىناؾ العديد مف

ويعتبر الوقف النقدؼ أكثر مرونة ويصبح حافزا للؤصوؿ الوقفية التي لا تتحرؾ، لتكوف أكثر  -
 .إنتاجية

اليواتف  ومستخدممعاملبت الوقف القائمة عمى التطبيق ىي نماذج طمبات يمكف أف يمتمكيا  -
 .الذكية في العالـ

لثروة والقضاء عمى عدـ ىناؾ خارطة لتوزيع ثروات الأوقاؼ، حيث تيدؼ إلى توزيع ا -
 .المساواة

 عمييـ. شفافية الثروة الوقفية، بحيث تزيد مف ثروة الموقوؼ -

إلى قدرة الآلة عمى العمل والتفكير وفيـ وتنفيذ الأشياء  فيشير الاصطناعيالذكاء أما  
احتمالية استغلبؿ أجيزة الكمبيوتر لإلياـ الذكاء البشرؼ،  الإنسافبنفس الطريقة التي يظير بيا 

حاجة إلى أف تكوف التكنولوجيا المالية الإسلبمية  وجودىي  ،الفجوة الأكثر أىمية التي تـ تحديدىاو 
ر سيولة في الوصوؿ إلييا وبطريقة أكثر آلية، وىناؾ حاجة كبيرة لجعل التكنولوجيا المالية أكث

2الإسلبمية أكثر آلية مف خلبؿ تقديـ نماذج مبتكرة وزيادة نطاؽ استثمارات الأسيـ
. 

 المطمب الثالث: أىمية التكنولوجيا المالية لمتمويل الإسلامي والتحديات التي تواجييا
مف خلبؿ ىذا المطمب إلى الأىمية التي تضفييا التكنولوجيا المالية عمى التمويل سيتـ التطرؽ 

 والتحديات التي تواجييا مع التطرؽ كذلؾ إلى الفرص المتاحة ليا. ،المالية الإسلبمية
 أولا: أىمية تطبتيق تكنولوجيات التمويل في الصيرفة الإسلامية

ع أسعارىا مقارنة بأسعار المنتجات تعاني المنتجات المصرفية الإسلبمية مف ارتفا 
ويعود ذلؾ إلى ميوليا للبحتفاظ بنسب أعمى مف حقوؽ الممكية في الديوف،  ،والخدمات التقميدية

                                                           
1
Uswatun Hasanah, Darma Pranata, Waqf Financial Tecnology In Startup Capital, Graduate School, 

State Institute For Islamic Studies Of Metro, Ki Hajar Dewantara Street 15 A Iringmulyo Kota Metro, 

Lampung, Indonesia, 2019, DOI 

 10.4108/Eai.10-9-2019.2289331. 
2
Mustafa Raza Rabbani, Shahnawaz Khan, Agility And Fintech Is The Future Of Islamic Finance: A 

Study From Islamic Banks In Bahrain, International Journal Of Scientific & Technology Research 

Volume 9, Issue 03, Pp6955-6957, March 2020, Page: 02.   



 المالية الإسلامية بتتكاراتالافي تفعيل  التكنولوجيا المالية الفصل الثاني: أىمية 

 

55 

 

مف خلبؿ دمج الحموؿ  ،ويمكف لممؤسسات المالية الإسلبمية مف تقديـ عروض وخدمات أفضل
ف أف تعزز الشريعة ميزة متوافقة مع القائمة عمى التكنولوجيا المالية، فمف خلبؿ ىذا التكامل يمك

المنتجات المصرفية الإسلبمية وتجعميا أرخص، بالإضافة إلى أف منتجات الصيرفة الإسلبمية 
فمنصات التكنولوجيا المالية الحديثة  ،ستحظى باىتماـ أكثر مف التكنولوجيا المالية التقميدية

والمدعومة مف طرؼ ىيئة  ،الشريعة الإسلبميةالمتوافقة مع أحكاـ  انبهوكتشيٍباستخداـ تقنية  
. كما يمكف لمخدمات القائمة عمى "أيوفي" المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية

التكنولوجيا المالية أف تخمق تحديات جديدة لممؤسسات المالية الدولية فيمكنيا أف تصبح بديلًب 
خاصة وأف  ،منصة وسيط غير مصرفي فمف خلبؿ إنشاء مم ،لممؤسسات المالية الدولية

تعمل عمى ىذه المبادغ مف خلبؿ التعاوف مع المؤسسات  المنصات القائمة عمى التمويل الجماعي
 .1المالية الدولية

ىو تقديـ  ،اليدؼ الرئيسي مف تطبيق التكنولوجيا المالية في قطاع التمويل الإسلبمي 
سيولة الوصوؿ لخدمات التمويل و مرونة لم، بالإضافة الخدمات المالية الإسلبمية رقميًا وبسيولة

 .2ضخمة غير مستغمة عملبءقاعدة  تممؾ خاصة وأنيا تكتسب زخما كونيا ،الإسلبمية

 تحديات التكنولوجيا المالية الإسلامية: ثانيا: 
 :3عدة تحديات والمتمثمة في التكنولوجيا المالية يواجو مقدمو حموؿ

ر عمى تكامل التكنولوجيا المالية مع الحكومية، والتحدؼ الذؼ يؤثّ  الجيات زيادة التدقيق مف -
الطبيعة  إلى يرجعالتفاىـ بيف أصحاب المصمحة الذؼ يمكف أف  نقص التمويل الإسلبمي ىو

وتخمف النظاـ البيئي لمعديد مف البنى التحتية التكنولوجيا المالية المجردة لمتقنيات القائمة عمى
 ؛ـ السوؽ فيـ قدراتيا والتأثير أيضًا عمى تقدّ  يحد مف نطاؽالذؼ لمتكنولوجيا المالية 

 ؛بالأماف والخصوصيةالتكنولوجيا المالية تتأثر الحموؿ القائمة عمى -
ىو رأؼ  ،في التمويل الإسلبمي نحو التكامل الناجح لمتكنولوجيا المالية مف بيف التحديات كذلؾ-

التكنولوجيا المالية مثل البتكويف والعملبت المشفرة الأخرػ  الابتكاراتالعديد مف عمماء الشريعة أف 
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في صناعة التمويل التكنولوجيا المالية  لذلؾ فإف التكامل الناجح لتقنيات، مع الشريعةشى لا تتما
التي يمكف أف تضمف طبيعة الامتثاؿ لأحكاـ  الإسلبمي سيتطمب تطوير مجموعة مف المعايير

 المعروضة. الشريعة الإسلبمية لممنتجات
الإسلبمية في تطبيقيا وتبنييا  المصارؼمف بيف التحديات التي تواجو إضافة إلى ما تـ ذكره فإنو و 

 1لمتكنولوجيا المالية نجد: 

 .مع التكنولوجيا المالية العالميةصعوبة خمق الوعي والتواصل  -

الإسلبمية ىو ارتفاع تكاليف البحث والتطوير،  المصارؼالنظاـ البيئي: مف أىـ التحديات أماـ  -
خاصة وأف المنافسيف  ،لمغاية ةالتكنولوجيا المالية مكمفالمرتبطة تشغيل التصميـ و تكاليف ال

 ،يممكوف موارد كثيرة لمتمويل، ويمكف أف يكوف الحل ىو وجود ميزانية شاممة لمبحث والتطوير
ذا تمكّ ، الفردية إنفاؽ الكثير عمى البحث والتطوير المصارؼحيث يصعب عمى  نت وا 

فإف ذلؾ سيؤثر عمى نمو  ،الإسلبمية مف الجمع بيف التكنولوجيا المالية والبموكتشيف المصارؼ
وسيخمق المزيد مف السبل  ،الإسلبمية المصارؼليا عدد مف الصناعات الصغيرة التي تموّ 

 .لمبنوؾ الإسلبمية
 لمتكنولوجيا المالية الإسلامية نظيميةالت ثالثا: التحديات

يا لا تخمو مف إلا أنمزايا ىائمة لممستخدميف والمستثمريف  انتكُونوجيا انًانية ـتقدّ  
فقد  ،الزبائفمصمحة كل مف المستثمريف و  المنظميف إيجاد طرؽ لحمايةفقد تحتـ عمى المخاطر،

 المالية الإسلبمية حققت الصناعةو  ،معقولةأصبحت الخدمات المالية الحالية أكثر تنافسية وبأسعار 
وفي الواقع فإف ظيور واعتماد  ،ة التكنولوجيا المالية الإسلبميةلتوحيد وتطوير لائح ىدفًا بالفعل

التكنولوجيا المالية مف قبل المؤسسات المالية الإسلبمية ىو حل لمتحديات التنظيمية التي كانوا 
يتطور ولكنو يتعارض مع بعض الإسلبمي  الإطار التنظيمي ففي معظـ البمداف لا يزاؿ ،يونياجيو 

النجاح في صناعة التكنولوجيا المالية نتيجة  المالية تحقق فالابتكارات ورغـ ذلؾالأنظمة القائمة، 
دخاؿ الشركات الناشئة الجديدة و   .2المصارؼلمشفافية والوضوح في التنظيـ وا 
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 الإسلاميةرابعا: فرص وتحديات التكنولوجيا المالية 

إف مستقبل التكنولوجيا المالية الإسلبمية جيد في البمداف الإسلبمية، ولا تخمو أؼ فرصة مف 
لشركات التكنولوجيا المالية الإسلبمية يتعمق بالتنظيـ والافتقار إلى البحوث  ، وأكبر تحد  التحديات

أىـ فرص وتحديات تبني التكنولوجيا  9-9رقـ الجيدة والأصيمة في القطاع، ويوضح الجدوؿ 
 :1المالية الإسلبمية لمدوؿ

 (: أىم فرص وتحديات تبتني التكنولوجيا المالية الإسلامية3-2الجدول رقم: )

 تحديات التكنولوجيا المالية الإسلبمية فرص التكنولوجيا المالية الإسلبمية

يمكف لشركات التكنولوجيا المالية الإسلبمية أف 
 ركات الناشئة الجديدة بشكل كبير.تساعد الش

عدـ وجود بحث جيد وأصيل في قطاع التكنولوجيا 
 المالية الإسلبمية.

يمكف لشركات التكنولوجيا المالية الإسلبمية تقديـ 
 مجموعة واسعة مف المنتجات. 

يعيق تطوير التكنولوجيا المالية الافتقار إلى كوادر 
 بشرية مدربة

المالية حمولا فعالة مف حيث تكمفة توفر التكنولوجيا 
الخدمات المالية الأمر الذؼ سيمنح لمبنوؾ 
الإسلبمية شرياف الحياة لمتحوؿ الرقمي وتقديـ 

 الخدمات المالية بتكمفة منخفضة.

يجب أف تجمب البديييات التعميمية أبحاثا جيدة وأف 
توفر موظفيف مدربيف ويجب عمى الباحثيف 

 جيدة.الأكاديمييف تقديـ بحوث 

التكنولوجيا المالية الإسلبمية شفافة ويمكف الوصوؿ 
 الزبائفإلييا وسيمة الاستخداـ ويمكف أف تكسب ثقة 

 بسيولة.

تحتاج التكنولوجيا المالية الإسلبمية إلى مواكبة 
 .التقميدؼالتطور السريع في عالـ التمويل 

يمكف ربطيا بالعملبت المشفرة والبموكتشيف وغيرىا 
 المجالات مثل المدفوعات عبر الحدود.مف 

يجب أف تحافع التكنولوجيا المالية الإسلبمية عمى 
الاستقرار ويجب أف تحمي المستثمريف والمؤسسات 

 مف الممارسات التجارية الاحتمالية.
يمكف أف يكسب بسيولة ثقة المستثمريف المسمميف 
لأنو يتوافق مع القواعد المنصوص عمييا في 

مكشوفة عمى كل المستويات حيث تجمب  المصارؼ
 التكنولوجيا المزيد مف الشفافية.
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 سلبمية.الشريعة الإ
يوفر خيارا لمعملبء لاستخداـ كل مف الخدمات 

 المالية التقميدية وكذلؾ الخدمات الجديدة والمبتكرة.
ولا  ةجديدلا تزاؿ التكنولوجيا المالية الإسلبمية 

يستطيع المستثمروف التأكد مف حجـ الاستثمارات 
 التي تستحق الاستثمار.

، التجربة الماليزية –التكنولوجيا المالية الإسلامية ... ثورة التمويل الرقمي بف عيسى منير، مورؼ سمية، المصدر: 
 .930، 931، ص ص: 9191، 939 -991، ص ص: 9، العدد 06دراسات اقتصادية، المجمد  ةمجم
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 خلاصة الفصل:

ومختمفة باختلبؼ  عديدة ةوتقنيات التمويل الإسلبمي الابتكاراتفإف  مف خلبؿ ما سبق 
مع التكنولوجيات  الابتكاراتامتزجت ىاتو قد ، و تواجيياالمنافسة التي و رغبات وتطمعات الزبائف 

ا تتسـ بالحداثة والتطور، الأمر الذؼ ساىـ في تسييل الوصوؿ إليي الابتكاراتالمالية لتخمق 
السرعة والأماف، وقد اعتمدت المالية الإسلبمية عمى تقنية البموكتشيف فتـ تطبيقيا مزيد مف وتحقيق 

والاقراض مف نظير إلى ي، منصات التمويل الجماع والصكوؾ ك الكثير مف الطرؽ التمويمية عمى
 .التكنولوجيا المالية عمى منصات الوقف الإسلبمية تطبيقكما تـ نظير 

بشرية مؤىمة  يدوجود وتواجو التكنولوجيا المالية الإسلبمية العديد مف التحديات أىميا عدـ   
إضافة إلى التحديات التنظيمية  ،الذؼ يخمق صعوبة في التحكـ بمختمف التقنيات رالأم بشكل كاؼ

ؿ الفصل الثالث إلى دراسة حالة دولتيف وسيتـ التطرؽ مف خلب وارتفاع تكاليف البحث والتطوير،
لتكنولوجيا المالية، نتحدث في المبحث الأوؿ عف تجربة المممكة العربية السعودية انتيجتا تقنيات ا

تطوير  التكنولوجيا المالية الإسلبمية والمشاريع والتعرض إلى الييئات القائمة عمى تطبيق، متابعة و 
باعتبارىا دولة  االتطرؽ إلى حالة دولة ماليزي سيتـوالمؤسسات التي تـ تطبيقيا، أما المبحث الثاني ف

التمويل الإسلبمية وتقنيات التكنولوجيا المالية مع الإشارة إلى البرامج  الابتكاراتسباقة في استخداـ 
 لبناء بنية تحتية قوية في مجاؿ التكنولوجيا المالية ومكانتيا مع باقي الدوؿ. والمشاريع المتبعة
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 : تمييد

كل الدوؿ بسبب  عممت بوفوالإسلامي،  التقميدؼبشكميو  القطاع الماليمست التكنولوجيا  
 بيف ما تفرضو ظروؼ التمويل مف ارتباطات بيف الدوؿ والبنوؾ في مختمف أنحاء العالـ، ومف

ليا رؤوس أمواؿ  الدوؿ التي تبنت التكنولوجيا المالية وأصبح ليا مف الأولويات التي توفر
دوؿ الرائدة في مف اليعتبراف  البمديف وكلا ،وماليزيا ، المممكة العربية السعوديةللابتكار والبحث

ة مع الشريعة الإسلامية، المالية وبنوكيا متوافق خاصة وأف أغمبية مؤسساتياالتمويل الإسلامي، 
في مف الدوؿ السباقة في تطبيق التكنولوجيات في قطاع التمويل، وسنستعرض  افتعتبر كما أنيما 

مختمف مؤسسات التكنولوجيا المالية المبحث الأوؿ تجربة المممكة العربية السعودية ونتطرؽ فييا ل
التجربة  المبحث الثاني فسيتـ استعراض، أما الخدمات المالية الإسلامية التقنية ومختمف
بوجود جياز مصرفي ومالي إسلامي  ي تمتاز ىي كذلؾ بنظاـ مصرفي إسلاميوالت ،الماليزية

وبالتالي  أشواطا كبيرة في استخدامات التكنولوجيا. قطعتإضافة إلى كونيا ، بنسبة كبيرة
 فالعناصر التي سيتـ التطرؽ إلييا مف خلاؿ ىذا الفصل كالتالي: 

 التكنولوجيا المالية الإسلامية.: تجربة المممكة العربية السعودية في المبحث الأول

 : التجربة الماليزية في التكنولوجيا المالية الإسلامية.المبحث الثاني
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جربة العربية السعودية في التكنولوجيا المالية : التالمبحث الأول
 الإسلامية

نتطرؽ في المطمب الأوؿ إلى الصيرفة  ،مطالب ةثلاثسيتـ تقسيـ ىذا المبحث إلى  
أما المطمب الثاني فسيتـ التطرؽ والتعرؼ مف خلالو  ،الإسلامية في المممكة العربية السعودية

وأىـ المشاريع  ،ؼ عمى التقنيات والمنتجات المستعممةوالتعر   ،عف التكنولوجيا المالية في المممكة
، أما المطمب ة الإسلامية المرخص ليايوجيا المالكما يتـ التعرؼ عمى شركات التكنول ،قةالمطب  

ورؤية المممكة  2022التقنية المالية لمربع الأوؿ مف عاـ  تطوراتالثالث فيخصص لمحديث عف 
 .السعودية فينتؾ"  2030

 دوليا الصيرفة الإسلامية في المممكة العربية السعودية مكانةالمطمب الأول: 

الدوؿ العربية المسممة الرائدة في الصيرفة الإسلامية  أىـالمممكة العربية السعودية  تعتبر 
وما  ،سواء كاف ذلؾ في البنوؾ أو أسواؽ التمويل الإسلامية ،بمختمف منتجات التمويل الإسلامي

وسنعرض في ىذا المطمب واقع الصيرفة  ،ومنتجات أخرػ  ،يتداوؿ فييا مف صكوؾ متنوعة
 المممكة العربية السعودية. الإسلامية في

 والمناطق الدولمية حسب أولا: الأصول المصرفية الإسلا

حسب  الإسلامية ومف خلاؿ ىذا العنصر سيتـ التعرؼ عمى توزيع الأصوؿ المصرفية 
 والمناطق. الدوؿ

 الدولتوزيع الأصول المصرفية الإسلامية حسب  -1

 مف الأصوؿ المصرفية الإسلامية حصة الدوؿح يوض   01رقـ  التمثيل البيانييوضح  
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 : حصة الأصول المصرفية الإسلامية حسب كل دولة(1-3م )الشكل رق
 

 
 

Resource: Islamic financial services board, Islamic financial services industry 

stability report, Kuala Lumpur, Malaysia, July 2019, page: 1 

المرتبة  2019العربية السعودية حسب تقرير الصناعة المصرفية الإسلامية لعاـ احتمت المممكة 
مت نسبة  مف بيف الدوؿ %20.2الثانية في حصة الأصوؿ المصرفية الإسلامية عالميا، حيث سج 

تمويل  حافظت إيراف عمى مكانتيا التاريخية كأكبر سوؽ الموضحة في التمثيل البياني التالي، و 
٪ مف الصناعة المصرفية الإسلامية 32.1نسبة لتصل ل مت انخفاضًا طفيفًاسج  إسلامي، إلا أنيا 

 بنسبة قدرت ماليزياأما في المرتبة الثالثة فجاءت ، 2018العالمية في الربع الثاني مف عاـ 
صوص شيدت ماليزيا عمى وجو الخو ٪، 6.3٪، والكويت 9.8٪، الإمارات العربية المتحدة 10.8

٪، بحيث أصبحت المحرؾ الرئيسي 71رة بنحو زيادة في حصة سوؽ التمويل الإسلامي المقد  
دوؿ  10أكبر إف ف ،الأخرػ  لباقي البمدافأما بالنسبة  ،لنمو التمويل الإسلامي في المنطقة

ندونيسيا والبحريف :حسب الحجـ ىي مصرفية إسلامية  قطر وتركيا وبنغلاديش وا 
 الأصول المالية الإسلامية حصة كل منطقة من -2 
عمى  ةمحافظالمع  ،مف الملاحع أف سوؽ الخدمات المالية الإسلامية في وضع جيد  

 ،نة لوحيث يشيد زيادة الأصوؿ في جميع الأسواؽ الثلاثة الرئيسية المكو  مسار نمو إيجابي، 
عمى قيـ أصوؿ رت عمى الرغـ مف تباطؤ النمو بسبب انخفاض قيمة العملات المحمية التي أث  

 2ف مف تحقيق زيادة في قيمة الأصوؿ مف الخدمات المصرفية الإسلامية، إلا أف السوؽ قد تمك  
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 ،تريميوف دولار أمريكي 2.19إلى  2017تريميوف دولار أمريكي التي بمغيا لأوؿ مرة في عاـ 
عمى دولة  20وحقق ذلؾ ترسيخ حصتيا في السوؽ المحمية لقطاعيا المصرفي الإسلامي في 

سلامية حسب كل منطقة حجـ صناعة الخدمات المصرفية الإ22البياني رقـ  ويمثل الشكل ،الأقل
حة كأكبر حصة مف بيف المناطق الموض   %44.9رت بػ فحصة دوؿ مجمس التعاوف الخميجي قد  

بػ  في التمثيل البياني، أما في المرتبة الثانية فتأتي دوؿ الشرؽ الأوسط وشماؿ إفريقيا بنسبة قدرت
وتأتي دوؿ أخرػ  %16.9سيوية بنسبة لمرتبة الثالثة فيي مف نصيب دوؿ آ، أما ا34.4%

 .%0.8رت بػ وأقل حصة كانت لدوؿ إفريقيا قد   %3بحصة 
 : حصة كل منطقة من صناعة الخدمات المالية الإسلامية(2-3)الشكل رقم 

 
Resource: Islamic financial services board, Islamic financial services industry 

stability report, Kuala Lumpur, Malaysia, July 2019, page: 12 
 الدول: مستوى نمو الصيرفة الإسلامية حسب ثانيا

شرات الصيرفة الإسلامية الدوؿ التي تـ تحميميا مستويات نمو معقولة في مؤ  جلأظيرت 
أما أسعار الصرؼ ، في العديد مف الدوؿ دجي  بالعملات المحمية  الأصوؿفمعدؿ نمو  ،الرئيسية

تؤثر الظروؼ الإسلامية، كما  القيمة العالمية لمصناعة الماليةفي التأثير عمى  فيي مستمرة
طاع المصرفي الاقتصادية الصعبة والاعتماد عمى قطاع النفط في بعض الدوؿ عمى تطوير الق

 ،بمداف شماؿ أفريقيا وجنوب الصحراء الكبرػ أما  مي،أو الإسلا التقميدؼسواء  بشكل عاـ
وصياغة العلاقات الاقتصادية اليادفة  ،الأطر التنظيمية المناسبة بذؿ الجيود لإقامة فتواصل

إلى ىذه  النظريجب و  ،دخاؿ الخدمات المصرفية الإسلامية وجذب التدفقات النقدية الأجنبيةلإ
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ويعتبر تركيز الأصوؿ في  ،المبادرات عمى أنيا تساىـ في آفاؽ الصناعة عمى المدػ الطويل
عدد قميل مف الدوؿ مجاؿ اىتماـ لتطوير الخدمات المصرفية الإسلامية، حيث تميل أرقاـ 

 .1الصناعة إلى التأثر بسيولة بظروؼ أؼ دولة كبيرة
 ات المنظمة ليايئيتكنولوجيا المالية الإسلامية والمالسعودية ل عتمادالمطمب الثاني: واقع ا

المالية المعتمدة في المممكة  لمتقنيات التكنولوجيةالتعرض سيتـ  مف خلاؿ ىذا المطمب 
 العربية السعودية والييئات التنظيمية التي تشرؼ عمييا.

 أولا: الجيات التنظيمية في السوق المالية السعودية
 لجيتيف تنظيميتيف رئيسيتيف ىما العربية السعودية المممكةيخضع القطاع المالي في  

 :2البنؾ المركزؼ السعودؼ وىيئة السوؽ المالية
 ينظـ جميع الشركات المشاركة في تقديـ: و البنؾ المركزؼ السعودؼ  -1
صدار  ،وفتح الحسابات الجارية ،الخدمات المصرفية: والتي تشمل أعماؿ استلاـ الأمواؿ- وا 

 الديوف ومعاملات صرؼ العملات الأجنبية وغيرىا.
 ؛شركات التمويل: يشمل التمويل العقارؼ والتأجير التمويمي -
 ؛شركات التأميف -
 ؛شركات المعمومات الائتمانية -
خدمات المدفوعات: ويشمل أنظمة الدفع ومقدمي خدمات الدفع ومحلات الصرافة  ومقدم -

 ومراكز النقد.

 : وتشمل السوؽ المالية تقوـ بشكل أساسي بتنظيـ أنشطة سوؽ رأس الماؿىيئة  -2
 ،التداوؿ: شخص يقوـ بالتداوؿ في الأوراؽ المالية كمالؾ أو وكيل، ويشمل التداوؿ بيع أو شراء-

دارة الاكتتاب أو   ؛في الأوراؽ المالية بالاكتتاوا 
ـ المشورة التجارية للأوراؽ المالية، ويقد  ـ الأطراؼ فيما يتعمق بالأعماؿ الترتيب: شخص يقد   -

 ؛الأوراؽ المالية أسواؽ بشأف أعماؿ تمويل الشركات أو أؼ أعماؿ أخرػ، لإبراـ التداوؿ في
                                                           

1
Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability Report, Kuala Lumpur, 

Malaysia, July 2019, Page: 12. 

 
، 2022 التقنية المالية ومستقبميا في المممكة العربية السعودية،الييئة العامة لممنشآت الصغيرة والمتوسطة،2

 .22: ص
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في ظروؼ تنطوؼ عمى ممارسة  ،الإدارة: وتتعمق بإدارة أوراؽ مالية تابعة لشخص آخر -
 ؛السمطة التقديرية

 ؛تقديـ المشورة -
وتشمل الرعاية اتخاذ  ،بحماية الأصوؿ التي تعود ممكيتيا لطرؼ آخرالرعاية: وتعنى  -
 جراءات الإدارية اللازمة. الإ

 توجد جيات تنظيمية أخرػ وىي كالتالي:  كما
ولدييا محطة  ،وزارة الاستثمار: وتعمل عمى توفير تراخيص الاستثمار لممستثمريف الأجانب -

متكاممة تدعـ المستثمريف الدولييف في استكماؿ الإجراءات الحكومية المطموبة لتأسيس شركة 
 ؛داخل المممكة

 ؛منشآت: تنظـ الييئة بيئة تنظيمية لممشاريع لتطويرىا وخدمتيا وفقا لأفضل الممارسات -
طاع الاتصالات وتقنية ىيئة الاتصالات وتقنية المعمومات: ىي الجية المسؤولة عف تنظيـ ق -

 ؛المعمومات والحوسبة السحابية في المممكة العربية السعودية
 وزارة الاتصالات وتقنية المعمومات: تعنى وزارة الاتصالات وتقنية المعمومات في المممكة، و -

تيدؼ إلى بموغ أقصى درجات الفعالية والأداء في القطاعيف العاـ والخاص عف طريق التي 
 ؛وؿ الرقميتمكيف التح

وزارة التجارة: يخضع القطاع التجارؼ في المممكة لوزارة التجارة مف خلاؿ وضع السياسات  -
صدار التراخيص، كما تنظـ الوزارة أنشطة التجارة الإلكترونية في المممكة  ؛وا 

الييئة الوطنية للأمف السيبراني: ىي جية حكومية مسؤولة عف الأمف السيبراني في المممكة،  -
 نى بمياـ الأمف السيبراني التنظيمية والتشغيمية.وتع

 نظرة عمى واقع التكنولوجيا المالية في السعوديةثانيا: 
سوؽ التقنية المالية في المممكة العربية السعودية في تطور مستمر، حيث يجذب  إف  

مف الاستثمارات لشركات التقنية المالية المتواجدة في سوؽ المممكة العربية  امتزايد اعدد
شيدت المممكة أكبر جولة استثمارية ليا عمى  2021السعودية، ففي النصف الأوؿ مف عاـ 

ملاييف دولار لصالح شركة تمارا  6حيث تـ الاستثمار بقيمة  ،2021الإطلاؽ في جانفي 
مف  2021وفي شير أفريل عاـ  ،اشتر الآف، وادفع لاحقا"عمل "والتي تعمل بنموذج  ،الناشئة
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مميوف دولار لشركة تمارا  110جولة تقييمية بقيمة  Checkout.Comنفس العاـ قاد موقع 
ف يومف ب ،ة لمرحمة البذرة في الشرؽ الأوسطبالشركات الناشئ اتفي أحد أكبر الاستثمار  ،الناشئة

 ،البيئة التجريبية التابعة لمبنؾ المركزؼ السعودؼفي أىـ العوامل والأسباب المساعدة ليذا التطور 
محركا رئيسيا للابتكار في مجاؿ التقنية المالية، مما أتاح لمشركات الناشئة في  حيث تعتبر

 .1التقنيات المالية اختبار حموليـ الرقمية الجديدة
 عمى تكثيف جيودىا في ىذا المجاؿ،ة العربية السعودية الآف كما تعمل البنوؾ في المممك  

مف أجل رقمنة خدماتيا مثل شراكة البنؾ السعودؼ  ،مف خلاؿ الشراكة مع شركات التقنية المالية
 . 2لتزويد عملائيا بمحفظة رقمية عمى ىواتفيـ المحمولة ،الفرنسي مع شركة ىلا

أف النمو في عدد الشركات  ،2021أواخر عاـ أشار تقرير فينتيؾ السعودية الصادر قد و   
 2020و  2018معدؿ النمو التراكمي السنوؼ في الفترة ما بيف عامي  ،%147الناشئة بمغ 

تطور نمو شركات (4-3)رقـ  ح التمثيل البيانيض  و ، وي2020مقارنة بعاـ  %20ومعدؿ 
 .2021و 2018الفترة ما بيف  خلاؿالمممكة  يف التكنولوجيا المالية

: تطور عدد شركات التكنولوجيا المالية في المممكة العربية السعودية في (3-3)الشكل رقم 
 2221-2218الفترة 

 
 .22، البنك المركزي السعودي، ص 2221ك السعودي يالمصدر: التقرير السنوي لفنت

                                                           
 .20، البنؾ المركزؼ السعودؼ، ص: 2021ؾ السعودؼ يالسنوؼ لفنتالتقرير 1
 المرجع نفسو. 2
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فإف النمو كاف أكبر بثماف مرات، ما يدؿ  2021و  2018عند المقارنة بيف عاـ  
 .1ات التكنولوجيا الماليةوزيادة عدد شركعمى تطور 

في عاـ شركة  60حيث ارتفع عدد شركات التكنولوجيا المالية العاممة في المممكة مف  
، وتعد المممكة العربية السعودية أكبر سوؽ لمتكنولوجيا المالية 2021عاـ شركة  82إلى  2020

بناءً عمى حجـ  2020مميار دولار عاـ  17.9الإسلامية عمى مستوػ العالـ بحجـ سوؽ قدره 
٪ مف قطاع التكنولوجيا المالية الإسلامية العالمي ومف المتوقع 37 ذلؾالصفقة المقدر. ويمثل 

ىيئة  64. واحتمت المممكة المرتبة الثانية بيف 2025دولار بحموؿ عاـ  مميار 48أف يصل إلى 
حسب التقرير الإسلامي العالمي لمتكنولوجيا  ،قضائية في مجاؿ التكنولوجيا المالية الإسلامية

 .2021المالية لعاـ 
قامت فقد يعتبر قطاع المدفوعات المييمف عمى مشيد التكنولوجيا المالية السعودية، و  

المالية التي تتخذ مف المممكة العربية السعودية مقراً ليا بتقديـ تقرير  شركات التكنولوجيامعظـ 
، مما يشير إلى مشيد ناشئ في مجاؿ التكنولوجيا في مرحمة التمويل الأوليعف أرقاـ التمويل 

في قطاع المدفوعات  الجيات الفاعمة الرئيسيةمن أكثر  GeideaوSTC Pay ، وتعتبر  المالية
 STC Pay 200 في مشيد التكنولوجيا المالية، فقد جمعت شركة  بشكل عاـوصرؼ العملات  

 .2مميوف دولار Geidea268 شركة مميوف دولار، بينما جمعت
مع توضيح  ،منظر التكنولوجيا المالية في المممكة العربية السعودية 5-3رقـ ح الشكل يوض  

 .الخدمات التي تنشط فييا
 السعودية ةفي المممكة العربي ةالنشط ة(: خدمات التكنولوجيا المالي4-3الشكل رقم )

                                                           
 .21، البنؾ المركزؼ السعودؼ، ص: 2021ؾ السعودؼ يالتقرير السنوؼ لفنت 1

2
 Excellence and leadership   Saudi  Arabia Islamic Finance Report ,  sauadi central bank, 

Islamic financial services board, 2021, page: 39. 
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source :Excellence and leadership   Saudi  Arabia Islamic Finance Report ,  sauadi central bank, 

Islamic financial services board, 2021, page: 39. 

التكنولوجيا المالية النشطة في المممكة خدمات  يعدد الشركات و مقدم يتضح مف خلاؿ الشكل
 :فيتتمثل و العربية السعودية 

 ؛المصارؼ والبنوؾ -

 ؛أدوات الأعماؿ ومقدمي المعمومات المالية -

 ؛أسواؽ الماؿ -

 ؛التأميف -

 ؛والتمويل الإقراض -

 ؛المدفوعات وصرؼ العملات -

دارة الخزانة -  ؛التمويل الشخصي وا 

 .التبرعات الخاصةجمع  -
ىناؾ العديد مف العوامل التمكينية التي يمكف لممممكة العربية السعودية أف تستمر في  

لنمو التكنولوجيا المالية الإسلامية، وتوجد  ملائمةلجعل نظاميا الإيكولوجي أكثر  ،التوسع فييا
 ثلاثة عوامل تمكيف رئيسية لمتكنولوجيا المالية موجودة في المممكة العربية السعودية ىي: 

تـ الاستشياد بالوصوؿ إلى رأس الماؿ في استطلاعات الرأؼ عمى أنو التحدؼ الأكبر  -
 ؛لشركات التكنولوجيا المالية الإسلامية

1 
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 الخدمات المصرفٌة والبنٌة التحتٌة

أدوات الأعمال ومقدمو المعلومات 
 المالٌة

 أسواق رأس المال

 تأمٌن
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تعزيز المواىب المناسبة والمؤىمة أمرًا بالغ الأىمية لمنجاح التشغيمي لشركات يعتبر   -
 ؛التكنولوجيا المالية الإسلامية الناشئة

يمكف لمدعـ التنظيمي الواضح أف يساعد في توجيو شركات التكنولوجيا المالية الإسلامية في  -
تجريبية )منصة بيئة رمل تنظيمية مثل توفير بيئة آمنة لاختبار نماذج أعماليا مف خلاؿ ،رحمتيا

تقدميا السمطات الرقابية أو الييئات التنظيمية لشركات التكنولوجيا المالية الجديدة، تتيح ليا 
، مثل تمؾ التي تمتمكيا مؤسسة (اختبار وتطبيق حمميا وخدماتيا في بيئة محاكاة محمية ومنظمة

 1.النقد العربي السعودؼ

فرص النمو في لا عرض 2021المركزؼ السعودؼ لسنة كما جاء في تقرير البنؾ  
فقد ، والخدمات المصرفية الرقمية ،تمويل المشروعات المتناىية الصغر والصغيرة والمتوسطة

ظيرت عدة اتجاىات في مجاؿ التكنولوجيا المالية الإسلامية السعودية، وأحد المجالات الأكثر 
والصغيرة والمتوسطة، تكتسب التكنولوجيا المالية شيوعًا ىو تمويل المشروعات المتناىية الصغر 

فأصبحت تنمية أوؿ شركة  الإسلامية، الشريعة الإسلامية زخمًا كأداة لجمع التبرعات المتوافقة مع
ـ تمويل أوامر الشراء لممشروعات المتناىية تقنية مالية إسلامية في المممكة العربية السعودية تقد  

ف خلاؿ منصة تمويل جماعي تربط الشركات بالمستثمريف مف م ،الصغر والصغيرة والمتوسطة
يطوروف  Lendoمثل  Sharıاللاعبوف الآخروف المتوافقوف مع نظاـ ، أمارادالمؤسسات والأف

لمشروعات المتناىية اتمويل لممساعدة في تحسيف الوصوؿ إلى  وجمع التمويل ،نطاقًا واسعًا
 ؛الصغر والصغيرة والمتوسطة

أف بعض قطاعات التكنولوجيا المالية قد اكتسبت قوة دفع في المممكة  وعمى الرغـ مف 
العربية السعودية، مثل المدفوعات والتمويل، إلا أف القطاعات الأخرػ مثل الخدمات المصرفية 

٪ مف 93أف  FinTech Saudiلا تزاؿ أقل استخدامًا نسبيًا، فقد أظير استطلاع أجرتو ،الرقمية
مات المصرفية عبر الإنترنت، مما يشير إلى وجود طمب قوؼ محتمل المشاركيف يفضموف الخد

أوؿ بنؾ رقمي في المممكة عاـ وىو  Meemعمى الخدمات المصرفية الرقمية، كما  تـ إطلاؽ 
وافقت  2021في جواف أما ـ خدمات مصرفية إسلامية للأفراد عبر الإنترنت،  يقد   الذؼ ،2014

 STCرخيص بنكيف رقمييف مستقميف: أحدىما ممنوح لشركة مؤسسة النقد العربي السعودؼ عمى ت
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Pay   بنؾ –والذؼ سيتـ تحويمو مف منصة مدفوعات إلى بنؾ رقمي محمي STC أؼ سيتـ
إنشاء البنؾ الآخر باسـ البنؾ الرقمي السعودؼ. إضافة إلى العديد مف تراخيص الخدمات 

قد يؤدؼ إلى توسيع نطاؽ العرض  المصرفية الرقمية في انتظار الموافقة عميو، الأمر الذؼ
 .1في ىذا القطاع الشريعة المتوافق مع

 طاعات مختمفة من قبل شركات محميةأمثمة عمى تطبيقات تجارية في قثالثا: 
ويتـ ذكرىا  ،السعوديةفي المممكة العربية  المستخدمةسنتطرؽ ىنا لأىـ التطبيقات  

 :2كالتالي
-Paytabs المريحة والآمنة المخصصة لمعمميات التجارية بيف  :ىي شركة مزودة لحموؿ الدفع

ف الشركات مف استلاـ المدفوعات ، حيث تمك  2014الشركات والمؤسسات التجارية تأسست عاـ 
 ؛ مياالمتطورة التي تقد   اتنيباستخداـ التق الانترنتعبر 

ميمتيا  2020تأسست عاـ  ،ىي شركة سعودية ناشئة في مجاؿ التكنولوجيا المالية: تمارا -
شاممة، حيث توفر ىذه و مف التسوؽ والدفع مف خلاؿ حموؿ مالية موثوقة وشفافة  الزبائفتمكيف 

مع إمكانية تأجيل المدفوعات حتى  ،بدوف رسوـ لمزبائفالشركة خيار الشراء الآف والدفع لاحقا 
 ؛دفعات ميسرة 3يوما أو مف خلاؿ  30
ـ خدمات وتقد   ،في المممكة العربية السعودية 2019تأسست عاـ ىي شركة تقنية مالية :تمام -

في المممكة  لمزبائفأو زيارة البنوؾ  ،قروض صغيرة فورية مف غير الحاجة إلى تقديـ وثائق معقدة
 ؛العربية السعودية

- Sts pay: الرقمية "فنتيؾ" كشركة تابعة تعود ممكيتيا لػػ  كمشروع لممدفوعات 2018تأسست عاـ
stc   مت الشركة نفسيا كأوؿ شركة تقنية مالية مرخصة مف البنؾ بالكامل، وخلاؿ وقت وجيز سج

حيث يبمغ عدد  إفريقياالمركزؼ السعودؼ، وأكبر محفظة رقمية في الشرؽ الأوسط وشماؿ 
مت الشركة انطلاقة سج   2020وفي نوفمبر مف عاـ ، ملاييف مستخدـ 6تخدمييا أكثر مف مس

 %15وذلؾ لبيع حصة أقمية بنسبة مقدارىا  ،يونيوف  -اتفاقية مع ويستروف عت جديدة، حيث وق  
مميار رياؿ لمشركة، لتحقيق قيمة سوقية  5أؼ ما يعادؿ تقييـ  ،مميوف دولار أمريكي 200وبقيمة 
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ة مالية مميارية وأوؿ شركة تقني ،في السعودية unicorneعالية أىمتيا لتكوف أوؿ شركة مميارية 
 .طفي الشرؽ الأوس

 ين والممكنين عمى المستوى المحميأبرز اللاعبرابعا: 
مف خلاؿ ىذا العنصر سيتـ التطرؽ إلى أبرز شركات وتقنيات التكنولوجيا المالية في المممكة 

 :1العربية السعودية كالآتي
ىي شركة تقنية مالية مصرحة مف ىيئة السوؽ المالية، تعمل عمى شركة أصيل المالية: -

الجماعي في الأصوؿ العقارية، وتيدؼ إلى تحقيق عوائد مناسبة لممستثمريف مف  منيجية التمويل
 ؛خلاؿ الاستثمار في الفرص العقارية

مف خلاؿ توفير تمويل قصير  ،تتيح لمشركات الصغيرة والمتوسطة التطور :Londoمنصة  -
تنمية اقتصاد ممساىمة في المدػ وبنسب مرابحة تنافسية، كما أنيا تمنح المستثمريف الفرصة ل

 ؛المممكة
بطريقة  الانترنتتعمل عمى تسييل طرؽ الدفع والتحصيل لمشركات التجارية عبر  شركة تاب: -

 ؛التطبيقات والمواقع الإلكترونية سيمة، وسريعة وآمنة لممستخدميف عمى

وتنويع  ،تتيح إمكانية امتلاؾ حصص في الشركات الصغيرة والمتوسطة منصة منافع: -
أؼ رسوـ أو مبالغ عمى بالإضافة إلى التمويل الجماعي بدوف فرض  ،المحفظة الاستثمارية

 ؛المستثمريف

لػ )الجمعية  متكاملا ـ حلاإذ تقد   ،ىي أوؿ منصة ادخار تعاوني في المممكة منصة ىكبة:
مالي بشكل دورؼ وتعني الدورية ىنا أف يقوـ الأفراد بإيداع مبمغ  -بالدوريةالمالية( و تعرؼ 

المالية للأفراد  -طويمة الأجل تومنتظـ في حساب الادخار بيدؼ تكويف مدخرات أو استثمارا
 ؛بكل يسر وسيولة

 ،يتيح إمكانية متابعة أوامر الشراء وعروض الأسعار ،برنامج محاسبي للأعماؿ منصة قيود: -
واستعراض التقارير حسب احتياجات  ،والقياـ بالعمميات المحاسبية تمقائيا ،وتحويميا إلى فواتير

 . الزبوف 
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ؿ الإجراءات المتعمقة بدراسة طمبي الترخيص ااستكم السعودؼ البنؾ المركزؼ  أعمفوقد  
لمزاولة الأعماؿ المصرفية في المممكة، وذلؾ بعد استكماؿ المتطمبات  ،لمصرفييف رقمييف محمييف

لمزاولة الأعماؿ المصرفية في  ،الترخيصالنظامية والإرشادات والمعايير الأساسية لطمب منح 
 عف كما أعمف، ح الترخيص لمبنوؾ الرقميةبالإضافة للإرشادات والمعايير لطمب من ،المممكة

البنوؾ مف إدارة  الزبائفف إصدار سياسة السوؽ المفتوحة التي في حاؿ تطبيقيا سوؼ تمك  
السماح لمطرؼ الثالث مثل  لمزبائفإذ يتيح  ،حساباتيـ البنكية، ومشاركة البيانات بشكل آمف

البنوؾ وشركات التقنية المالية( مف مزودؼ الخدمات بالوصوؿ إلى المعمومات البنكية الخاصة )
الاستفادة مف أفضل  لمزبائفمف خلاؿ موافقة صريحة وواضحة، ومف ناحية أخرػ يمكف  ،بيـ

تحكـ واحدة، وانتياء بإيجاد  بدءا بدمج جميع الحسابات في لوحة ،المنتجات والخدمات المالية
 ؛سة في الأنشطة المصرفية اليوميةأنماط أكثر سلا

الموافقة عمى  2018لممرة الأولى عاـ  CMAىيئة السوؽ المالية السعودية أعمنت كما  
 ،لشركتيف في مجاؿ التكنولوجيا المالية عمى وجو الخصوص ،ترخيصيف لتكنولوجيا التمويل الجماعي

 تـ السماح منافع كابيتاؿ حيث ومنصة التمويل الجماعيسكوبر  الجماعي منصة التمويلوىي 
كنتائج  ،المؤسستيف الماليتيف بتقديـ خدمات التمويل الجماعي في المممكة العربية السعودية يفليات

 .1المالية التي أنشأتيا ىيئة السوؽ  FTILأولية لمبادرة مختبر التكنولوجيا المالية 

التمويل أشار البنؾ المركزؼ السعودؼ إلى منصة منافع كأحد التجارب الناجحة في و  
مف خلاؿ  ،الإقراض، كوف ىذه المنصة تقوـ بأنشطة التمويل الجماعي القائـ عمى الجماعي

عمى سبيل المثاؿ تمويل رأس الماؿ العامل،  ،تقديـ مجموعة مف الخدمات المالية المتنوعة
 :2ما يمي مف بيف عوامل نجاح منصة منافع إلى أنو، وتمت الإشارة وتمويل فواتير السداد

                                                           
1
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تستيدؼ تمكيف المستثمريف ودعـ المنشآت  ،بتقديـ خدمات مالية متنوعة بشكل رقمي زىاتمي  -
وتسييل وتسيير عممية  ،الصغيرة والمتوسطة، عبر تسييل عممية استثمار الأمواؿ لمطرؼ الأوؿ

 ؛انيالحصوؿ عمى التمويل لمطرؼ الث

 ؛بشكل مستمر الزبائفة التجاوب مع جودة الخدمات المقدمة وسرع-

بالمقارنة مع  ،ر المنصة كذلؾ لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة نسب مرابحة تنافسيةتوف   -
التي تساعد في جذب  ،بالإضافة إلى نسب العوائد المجدية لممستثمريف ،المنصات الأخرػ 

 القطاع؛ليذا ديدة مف المستثمريف شريحة ج

وتحقيق أىداؼ التنمية المستدامة  ،تساىـ أنشطة المنصة في زيادة مستويات الشموؿ المالي  -
كونيا تساعد عمى جذب شريحة جديدة مف المستثمريف والشركات  ،في المممكة العربية السعودية

حد التي تعتبر أ ،بما يساىـ بتوفير منتجات وخدمات تمويمية حديثة ،وأصحاب رؤوس الأمواؿ
التي قد تواجو بعض التحديات في  ،البدائل المتاحة لممؤسسات الناشئة والصغيرة والمتوسطة

 الوصوؿ لمبنوؾ والمصارؼ، بما يعزز مستوػ الشموؿ المالي في المممكة.

 خامسا: شركات التقنية المالية الحاصمة عمى تصريح تجربة التقنية المالية 

الحاصمة عمى تصريح تجربة التقنية  ،التقنية المالية عدد شركات سيتـ التطرؽ ىنا إلى 
 :1ترخيصالسيتـ ذكرىا ترتيبا وفقا لتاريخ الحصوؿ عمى التي و  ،المالية في أعماؿ الأوراؽ المالية

 2018جويمية  16ر(: تـ منح الترخيص ليا في التمويل الجماعي المحدودة )سكوب شركة -1
 وتنشط في تمويل الممكية الجماعية.

وتنشط في تمويل  2018جويمية  16شركة منافع المالية: تحصمت عمى الترخيص في  -2
 الممكية الجماعية.

وتنشط في  2019فيفرؼ  26شركة يقيف لمخدمات المالية: تحصمت عمى الترخيص بتاريخ  -3
 تمويل الممكية الجماعية.
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تمويل الممكية تنشط في  2019أكتوبر  1شركة آفاؽ المالية: تحصمت عمى الترخيص في  -4
 الجماعية.

تنشط في  2019أكتوبر  01شركة بذور التكافل لمتمويل: تحصمت عمى الترخيص في  -5
 تمويل الممكية الجماعية.

تنشط في  2019أكتوبر  01شركة إمكاف العربية المحدودة: تحصمت عمى الترخيص في   -6
 تمويل الممكية الجماعية.

تنشط في طرح أدوات  2020أفريل  29الترخيص في  شركة مضاربة المالية: تحصمت عمى -7
 الديف والاستثمار فييا.

تنشط في  2020جواف  8شركة منصة وثاؽ المالية: تحصمت عمى الترخيص بتاريخ  -8
 الأوراؽ المالية وحفظيا. إصدارلترتيب  DLTاستخداـ تقنية السجلات الموزعة 

تنشط في تمويل  2020جواف  23ح في شركة تقنيات مكياؿ المالية: تحصمت عمى التصري -9
 الممكية الجماعية.

تنشط في  2020سبتمبر  2شركة ميساف لمتقنية المالية: تحصمت عمى الترخيص في  -10
 التداوؿ الاجتماعي.

تنشط  2020نوفمبر  4بخيت الاستثمارية: تحصمت عمى الترخيص في  شركة أصوؿ و -11
 في تمويل الممكية الجماعية.

تنشط في طرح  2020نوفمبر  4وؾ المالية: تحصمت عمى الترخيص في شركة صك -12
 أدوات الديف والاستثمار فييا.

تنشط في الاستشارات  2020نوفمبر  18شركة طرؼ مباشر: تحصمت عمى الترخيص في  -13
 الآلية.

 تنشط في الاستشارات الآلية. 2021أوت  4شركة مدخوؿ: تحصمت عمى الترخيص في  -14
نوع نشاطيا  2021أكتوبر  6وائد الأصوؿ المالية: تحصمت عمى الترخيص في شركة ع -15

 كمنصة توزيع صناديق الاستثمار وصناديق الاستثمار العقارؼ.
تنشط كمنصة توزيع  2021أكتوبر  6شركة أصيل المالية: تحصمت عمى الترخيص في  -16

 صناديق الاستثمار وصناديق الاستثمار العقارؼ.
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 تنشط كمستشار آلي. 2022أفريل  20المالية: تحصمت عمى الترخيص  شركة أبياف -17
أفريل  20شركة ملاءة لمتقنية المالية في أعماؿ الأوراؽ: تحصمت عمى ترخيص في  -18

 نشط كمستشار آلي.ت 2022
تنشط في طرح  2022أفريل  20شركة دينار للاستثمار: تحصمت عمى الترخيص في  -19

 فييا.أدوات الديف والاستثمار 
تنشط في طرح أدوات  2022أفريل  20شركة ركيز المالية: تحصمت عمى الترخيص في  -20

 الديف والاستثمار فييا.
تنشط كمنصة توزيع  2022ماؼ  30شركة ساىـ المالية: تحصمت عمى الترخيص في  -21

 صناديق الاستثمار وصناديق الاستثمار العقارؼ.
تنشط كمنصة  2022ماؼ  30ت عمى الترخيص في شركة مكاسب الماؿ المالية: تحصم -22

 توزيع صناديق الاستثمار وصناديق الاستثمار العقارؼ.
تنشط كمنصة توزيع  2022ماؼ  30شركة رىاف المالية: تحصمت عمى الترخيص في  -23

 .صناديق الاستثمار وصناديق الاستثمار العقارؼ 

 السعودية  يف ةيالإسلام ترتيب سوق التكنولوجيا المالية -2
المممكة العربية  :وأكبر أسواؽ التكنولوجيا المالية الإسلامية عمى التوالي ىي إف أىـ  

ويشير ذلؾ إلى  ،السعودية، إيراف، الإمارات العربية المتحدة، ماليزيا، إندونيسيا، تركيا والكويت
مف  %75 نسبتول الأسواؽ الخمسة الأولى ما وتمث   ،ىيمنة قوية مف قبل دوؿ المشرؽ العربي

ح والي يوض  محجـ سوؽ التكنولوجيا المالية الإسلامية في منظمة التعاوف الإسلامي. والشكل ال
 :1الخمس الأولىدوؿ ال

 : ترتيب أفضل خمس أسواق لمتكنولوجيا المالية في منظمة التعاون الإسلامي(5-3) الشكل رقم
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Resource: Global Islamic Fintech Report 2021, Product by dinar standard, elipses, page: 11.

يتضح مف خلاؿ الشكل البياني أف المممكة العربية السعودية قد احتمت المرتبة الأولى في   
بميوف  17.9بقيمة  2020لسنة  ةيالإسلام منظمة التعاوف الإسلامي كأفضل سوؽ لمتكنولوجيا المالية

 دولار.

 2232ورؤية المممكة  2222التقنية المالية لمربع الأول من عام  : تطوراتالثالثالمطمب 

 ""فنتك السعودية
مف خلاؿ ىذا المطمب سيتـ التطرؽ لممشاريع التقنية التي تقوـ المممكة العربية السعودية  

 .2020ورؤية المممكة لعاـ  ،عمى تنفيذىا

 ك السعودية"يمبادرة " فنت 2232رؤية المممكة أولا: 

ذاتو أحد  دالمممكة العربية السعودية خطوات لتنويع اقتصادىا، ويعتبر التمويل بحاتخذت  
 2030لنمو أكبر في المستقبل، وتماشيا مع رؤية المممكة لعاـ  عتمادىاالصناعات التي تـ ا 

 Fintechأطمقت مؤسسة النقد العربي السعودؼ مبادرة  ،تعزيز خدمات التكنولوجيا الماليةول

Saudiيمكف ذكر أىميا كالتالي:، ةالمبادرة إلى تحقيق أىداؼ عد وتسعى 

 ؛التكنولوجيا المالية في المممكة النسخة الأولى مف نظاـ بدء -

 ؛جيا الماليةالأفراد وتحريكيـ لتطوير معارفيـ ومياراتيـ في مجاؿ التكنولو  تثقيف -

17,9 

9,2 

3,7 3 2,9 

الإمارات العربٌة  إٌران الممبكة السعودٌة
 المتحدة

 أندونٌسٌا مالٌزٌا

 حجم الأصول
 حجم الأصول
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 .البنوؾ والشركاء في إطلاؽ أنشطة متنوعة في مجاؿ التكنولوجيا المالية مساعدة -

تتعاوف البنوؾ والشركات المالية في السعودية لتطوير الابتكارات التي تعمل عمى تحسيف تجربة 
لتقديـ مجموعة مف  "جيمالتوشركة "عمى سبيل المثاؿ دخل بنؾ الرياض في شراكة مع  ،الزبائف

في أكتوبر فنحو تحقيق مجتمع قائـ في تعاممو عمى البموكتشيف،  ،لتلامسيةأساور الدفع غير ا
والمعيد الإسلامي لمبحوث  ع البحثي لمبنؾ الإسلامي لمتنميةصرح الذرا   2017مف عاـ 

أنو وقع اتفاقية مع شركة محمية مقرىا بمجيكا لغرض إجراء دراسة جدوػ فنية  ،والتدريب في جدة
بيدؼ دعـ  ،لتطوير منتجات متوافقة مع الشريعة الإسلامية ،بموكتشيفمع خطة استخداـ تقنية ال

أكمل مصرؼ الراجحي  2017ماؼ أما بتاريخ جيود الشموؿ المالي عبر البمداف الأعضاء، 
أبرـ البنؾ  2018في فيفرؼ ، و باستخداـ البموكتشيف ،معاممة عبر الحدود في غضوف ثواف قميمة

لمسماح لمبنوؾ السعودية باستخداـ  ،الأمريكية Rippeleالمركزؼ السعودؼ صفقة مع شركة 
1برنامج 

Rippele لتسوية المدفوعات التي تتـ داخل البمد أو خارجيا فورا. 

فإف المممكة تسعى إلى تحقيق خمسة  ،2030وكجزء مف رؤية عاـ  ،إضافة إلى ما سبق 
قامت الجيات حيث أىداؼ وىي: التنوع المالي، العمق، الثبات، والثورة الرقمية لمقطاع المالي، 

وىي مؤسسة النقد العربي السعودؼ وىيئة السوؽ المالية  ،الرقابية المالية الرئيسية في الدولة
CMA ، مبادغ بتحديد  لنقد العربي السعودؼقامت مؤسسة ا ،إطار عمل الأمف السيبرانيوفي

مراقبة وتحسيف ضوابط الأمف السيبراني في المنظمات الأعضاء، و  صيانةو  وأىداؼ بدء وتنفيذ
اليدؼ مف ىيئة السوؽ المالية ىو توفير الدعـ المناسب لأسواؽ رأس الماؿ مف حيث أما 

يعود بالنفع عمى ابتكار  التقنيات الجديدة، وقد تمت ترجمة ىذا الدعـ إلى سياؽ تنظيمي سيل
التكنولوجيا المالية داخل المممكة العربية السعودية، حيث يمكف لمتكنولوجيا المالية نشر واختبار 

                                                           

Rippele  : شبكة الدفع مف نظير إلى نظير آخر، وبروتوكوؿ دفع حقيقي في الزمف الفعمي، وسوؽ صرؼ ىو
العملات، وشبكة تحويلات ماليو مف طرؼ شركة ريبل. كما يطمق عميو بروتوكوؿ المعاملات ريبل أو بروتوكوؿ 

 .XRPتسمى  الريبل، فيو مبني عمى بروتوكوؿ إنترنت موزع ومفتوح المصدر، وسجل توافقي وعممة أصمية
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منتجاتيا وخدماتيا ونماذج الأعماؿ المبتكرة الخاصة بالتكنولوجيا المالية المتعمقة بسوؽ رأس 
 .1الماؿ في الداخل

 .2222المممكة لمعام ثانيا: أبرز تطورات التقنية في 

 الأعمال والتطبيقات المرخص ليا -1
حيث يأتي إصدار ىذه القواعد بيدؼ تطوير  ،تـ طرح مسودة قواعد التقنيات المالية التأمينية-

قطاع التأميف، بالإضافة إلى طرح مشروع مسودة تحديث قواعد ممارسة نشاط التمويل الجماعي 
بالديف، لتطوير قطاع التمويل ومواكبة التطورات في صناعة التمويل بشكل عاـ. كما تـ 

ية مالية في البيئة التجريبية والتصريح لثلاث شركات تقن ،الترخيص لست شركات تقنية مالية
 .2022التشريعية في الربع الأوؿ لعاـ 

ضمف مخرجات  ،كما تـ إطلاؽ برنامج مسرعات لدعـ نمو شركات التكنولوجيا المالية -
مبادرات فنتيؾ السعودية، حيث صمـ البرنامج لنقل أفضل الممارسات والأدوات والموارد المتاحة 

 ،نية المالية، وقد افتتحت السعودية رسميا مركز التقنية الماليةلمشركات الناشئة في مجاؿ التق
البنؾ المركزؼ السعودؼ، وىيئة السوؽ المالية لتمكيف  ؼضمف الجيود المستمرة والمبذولة مف طر 

 ،شركات التقنية المالية في السعودية، وتعزيز بنية تحتية قوية لمنظومة التقنية المالية في السعودية
والتي  ،2030رؤية المممكة  حيث تسيـ في تحقيق أىداؼ برنامج تطوير القطاع المالي أحد برامج
 تتمثل في قطاع الخدمات المالية بما يدعـ تنمية الاقتصاد الوطني.

عف طريق  ،ر قرار مجمس الوزراء بالموافقة عمى الترخيص لثلاثة بنوؾ رقمية محميةو صد -
مميار رياؿ، وتحالف  2.5برأس ماؿ يبمغ  STC payة السعودية تحويل شركة المدفوعات الرقمي

البنؾ مميار رياؿ ) 1.5برأس ماؿ يبمغ  ،عدد مف الشركات والمستثمريف لتأسيس بنؾ رقمي محمي
( عف D360السعودؼ الرقمي( والترخيص لبنؾ رقمي محمي باسـ ) بنؾ داؿ ثلاثمائة وستوف 

 مميار رياؿ. 1.65ؿ يبمغ طريق تحالف عدد مف المستثمريف برأس ما

سجمت المممكة العربية السعودية أعمى معدؿ في تبني المدفوعات عبر تقنية الاتصاؿ قريب  -
عمى مستوػ دوؿ الاتحاد الأوروبي، ودوؿ منطقة الشرؽ الأوسط  % 94بنسبة  NFCالمدػ 

                                                           
1
Amina Amirata, Tagreed Alsulimanib, An Empirical Study of the Adoption of Fintech in 

the Banking Sector of Saudi Arabia,  International Journal of Innovation, Creativity and 

Change. www.ijicc.net Volume 15, Issue 4, 2021, page: 864.  
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التي  ،لمبنؾ المركزؼ السعودؼ الإستراتيجيةـ في إطار الرؤية وشماؿ أفريقيا، ويأتي ىذا التقد  
 .20301انطمقت مف مستيدفات برنامج تطوير القطاع المالي أحد برامج رؤية المممكة 

 تجربة ماستر كارد في المممكة العربية السعودية: -2

فيما يتعمق بإجراء  ،كشف مؤشر المدفوعات الجديدة مف ماستركارد توجيات المستيمكيف الجديدة-
انتشار تقنيات الدفع المتطورة، وتنامي توقعات المستيمكيف بالحصوؿ عمى  ذلؾالمدفوعات، بما في

كما أجرت ماستركارد دراسة عالمية ، ؽ متعددة القنواتخيارات دفع متنوعة كجزء مف تجارب تسو  
رؽ الأوسط، بما في جديدة ركزت مف خلاليا عمى تقييـ واقع قطاع المدفوعات في منطقة الش

ذلؾ المممكة العربية السعودية، وذلؾ بيدؼ اكتشاؼ طرؽ الدفع الأكثر استخداماً وانتشاراً في 
كارد تزايد اعتماد المستيمكيف عمى تقنيات  المنطقة، وكشف مؤشر المدفوعات الجديدة مف ماستر

مثل الأجيزة  ،الناشئة الدفع الجديدة، حيث أصبح المستيمكوف أكثر اىتماماً بتجربة طرؽ الدفع
القابمة للارتداء وحموؿ المصادقة البيومترية والمحافع الرقمية والعملات المشفرة ورموز الاستجابة 

 ."اشتر الآف وادفع لاحقاً "السريعة، بالإضافة إلى خدمة 

وتعميقاً عمى ىذه التوجيات الجديدة، قاؿ جياد خميل مدير منطقة المممكة العربية  
لبحريف والمشرؽ العربي في ماستركارد: "مف الضرورؼ فيـ الكيفية التي يستخدـ بيا السعودية وا

، وذلؾ ـ لاستخداـ ىذه التقنيات الجديدةالمستيمكوف نظـ المدفوعات الرقمية، والعوامل التي تحفزى
إلى إحداث تغيرات في  19-لدعـ انتشار الاقتصاد الرقمي في المنطقة، فمقد أدت جائحة كوفيد

سموكيات الشركات والأفراد عمى حد سواء، ونتيجة لذلؾ، تتزايد رغبة الكثير مف المستيمكيف في 
 ."خوض تجارب رقمية جديدة أكثر سرعة ومرونة

% مف المستيمكيف في المممكة 94كشف مؤشر المدفوعات الجديدة مف ماستركارد بأف كما -
ة واحدة عمى الأقل خلاؿ العاـ المقبل، يفكروف في استخداـ طريقة دفع جديد ،العربية السعودية

أو رموز الاستجابة  ،مثل العملات المشفرة أو المصادقة البيومترية أو الحموؿ اللاتلامسية

                                                           
أبرز التطورات الاقتصادية، وكالة الأبحاث والشؤوف الدولية إدارة الأبحاث والتقارير الاقتصادية، البنؾ المركزؼ  1

 .14، ص: 2022السعودؼ، تقرير الربع الأوؿ 
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٪ مف المستيمكيف في المممكة برغبتيـ في استخداـ خطط دفع 53إضافة إلى ذلؾ، أفاد ، السريعة
اشتر الآف وادفع لاحقاً" التي تـ "دمة مثل خ ،بالمستقبل، مف خلاؿ الاستفادة مف خدمات جديدة

إطلاقيا مؤخراً في المنطقة والتي تشيد انتشاراً متزايداً، حيث توفر ىذه الخدمة حموؿ دفع مرنة 
لممتسوقيف، الأمر الذؼ سيساىـ بدوره في زيادة إيرادات الشركات. وقد برىنت خدمة الدفع 

جاذبية لممستيمكيف، لاسيما الشباب أو أصحاب اشتر الآف وادفع لاحقاً" عمى أنيا أكثر "الجديدة 
الدفع عبر أقساط بدوف فوائد عمى  وف الدخل المرتفع. ومع ذلؾ، لا زاؿ بعض المستيمكيف يفضم

 .مشترياتيـ عبر الإنترنت

أكثر مف أؼ وقت  ىناؾ حاجة إلى تبني مجموعة واسعة مف حموؿ الدفع المبتكرةو  
الجديدة، حيث قاؿ: "أنو مف الملاحع أف العديد مف تواكب توجيات المستيمكيف التي ، مضى

المستيمكيف أصبحوا أكثر انفتاحاً عمى خوض تجارب رقمية مبتكرة، وليذا يتعيف عمى الشركات 
، كما ستشكل تجارب الزبائفبما يتناسب مع تطمعات  ،توفير خيارات مدفوعات مرنة وسيمة

سيكوف التركيز بشكل خاص عمى توفير التسوؽ متعددة القنوات مستقبل قطاع المدفوعات، و 
 ."باعتبارىا أساسية لتمبية احتياجات المستيمكيف في توفير تجارب دفع سمسة ،خاصية الأماف

% مف المتسوقيف السعودييف سيكونوف أكثر ولاءً لتجار 75كشفت دراسة ماستركارد بأف كما -
ف حماسيـ لمتسوؽ لدػ تجار ع٪ 76موف خيارات دفع متعددة، في حيف عبر التجزئة الذيف يقد  

أنيـ  ،٪ مف المشاركيف في الدراسة77يمكنيـ توفير أحدث طرؽ الدفع، علاوة عمى ذلؾ  قاؿ 
% مف 70يفضموف التسوؽ لدػ الشركات التي تتمتع بحضور مادؼ وعبر الإنترنت، فيما أشار 

يقبموف المدفوعات  المشاركيف في الدراسة أنيـ لا يودوف التعامل مع تجار التجزئة، الذيف لا
وفي جانب متصل، يعزػ نمو بطاقات الدفع اللاتلامسية إلى كونيا متوفرة بشكل ، الإلكترونية

٪ مف المستيمكيف في المممكة إلى أف إمكانية الوصوؿ إلى المزيد مف 92دائـ، حيث أشار 
مف المشاركيف  ٪73ل حافزاً ليـ لمتحوؿ إلى نظـ المدفوعات الرقمية، فيما قاؿ وسائل الدفع تشك  

في الدراسة بأف المدفوعات الرقمية ساعدتيـ عمى الادخار، الأمر الذؼ يعني أف أىمية 
 .المدفوعات الرقمية تتجاوز البحث عف طرؽ دفع أكثر سيولة
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وكشف مؤشر المدفوعات الجديدة أف المستيمكيف يبدوف اىتماماً متزايداً باستخداـ العملات  -
٪ مف 56وليس فقط لأغراض الاستثمار؛ حيث أفاد  ،اليومية المشفرة في عمميات الشراء

المستيمكيف في المممكة إنيـ يخططوف لاستخداـ العملات المشفرة خلاؿ العاـ المقبل، فيما أشار 
% مف المشاركيف في الدراسة إلى أنيـ الآف أكثر انفتاحاً لاستخداـ ىذا الحل  مقارنة بالعاـ 69

رموز الاستجابة السريعة خلاؿ العاـ  سيستخدموف السعودييف ٪ مف 59 أف يتوقع ، والماضي
مثل طريقة المشي  ،٪ لاستخداـ طرؽ المصادقة عبر المقاييس الحيوية50المقبل، فيما يخطط 

يشعروف بأماف أكثر عند   (%69)أشخاص 10مف كل  7، حتى أف حوالي أو بصمة الإصبع
عوضاً عف إدخاؿ الرمز  ،سداد ثمف مشترياتيـاستخداـ حموؿ المصادقة البيومترية لمتحقق عند 

% مف المشاركيف 66الحوالات المالية، حيث قاؿ  السرؼ. كما ارتفعت شعبية المحافع الرقمية و
% إلى أنيـ 68في الدراسة بأنيـ سيستخدموف المحافع الرقمية العاـ المقبل، بينما أشار 

 .يخططوف لاستخداـ خدمات تحويل الأمواؿ الرقمية

ىو الطريق الأمثل لتعزيز الاقتصاد  ،فير مجموعة خيارات متنوعة لممستيمكيفتو و  
بشكل وثيق مع شركائيا لتقديـ تقنيات دفع جديدة وآمنة ومتنوعة، وقد  تعمل ماستركاردفالرقمي،  

د ذلؾ في إطلاؽ ماستركارد لمجموعة مف وسائل الدفع المبتكرة، بما في ذلؾ تطبيق "الدفع تجس  
، بالتعاوف مع شركة "جيديا"، حيث يمكف ليذه الخدمة أف تصل إلى أكثر مف عبر الياتف"
ت كما ساىم ا.وسطة خلاؿ العاـ الأوؿ مف إطلاقيمنشأة تجارية وشركة صغيرة ومت 300,000
بإطلاؽ نظاـ المدفوعات الفورية "سريع" الذؼ يعد أوؿ نظاـ دفع في الوقت الفعمي في  ماستركارد

مدفوعات إلكترونية  ؿ لنسبةلموصو  2030ع أىداؼ رؤية المممكة يتماشى مالمممكة، الأمر الذؼ 
لإطلاؽ  (Spotii) شراكة مع سبوتي عقد تـوفي العاـ الماضي،  ،2030% بحموؿ عاـ 70

خطة الدفع "اشتر الآف وادفع لاحقاً" في المممكة. وتتيح ىذه الشراكة لملاييف المتسوقيف خيارات 
سداد مرنة للأقساط دوف الحاجة لتحم ل أؼ تكمفة إضافية أو رسوـ خفية، كما تدعـ منظومة 

عة مف التجارة الإلكترونية في المنطقة عبر توفير منتج يساعد التجار عمى بناء قاعدة واس
يشار إلى أف الإقباؿ عمى المدفوعات الرقمية قد نما خلاؿ فترة الجائحة بشكل ممحوظ ، و "الزبائف

نتيجة تطبيق بروتوكولات التباعد الاجتماعي، وعمميات إغلاؽ المتاجر، الأمر الذؼ شجع 
ت الحالي و إلى الإنترنت لاستكشاؼ خيارات التجارة الإلكترونية. وفي الوقالمستيمكيف عمى التوج  
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% مف المعاملات في المممكة بدوف تلامس. ونتيجة لذلؾ، مف المتوقع أف 89يتـ إجراء نحو 
 1.العقد الثالثيزداد اعتماد تقنية الدفع اللاتلامسية خلاؿ 

يي شركة مرخ صة بالكامل ورائدة في تزويد خدمات وحموؿ المدفوعات فجيديا أما شركة  
ـ حموؿ التقنيات العاصمة السعودية الرياض، حيث تقد  يقع مقر شركة جيديا في ، الرقمية

دارة الأعماؿ لكل مف المؤسسات المالية والشركات الصغيرة في  ،المصرفية الرقمية ونقاط البيع وا 
في المممكة العربية السعودية ىذه الشركة تأسست  ،قطاعات تجارة التجزئة والتجارة الرقمية

 فيصل العثماف، وتتمثل ميمتيا في تمكيف التجار مف مف قبل رجل الأعماؿ عبد الله 2008عاـ
دارتيا وتنميتيا مختمف الأنواع والأحجاـ عبر تزويدىـ بالأدوات اللازمة وتعتقد  ،لبدء أعماليـ وا 

يجب أف تكوف في متناوؿ الجميع وبأسعار  ،الشركة أف أحدث تقنيات المدفوعات والتجارة
دعـ أكثر وتقوـ الشركة ب، زبوف  139,000مف  موظف وأكثر 1000ولدييا أكثر مف ،معقولة
مستحوذة عمى  ،مف نقاط الدفع وشبكات أجيزة الصراؼ الآلي داخل المممكة 700,000مف 
وتشيد الشركة توسعًا سريعًا لفروعيا في منطقة الشرؽ  ،% مف الحصة السوقية ليذا القطاع70

ع في العديد مف تتطمع إلى التوس   بما في ذلؾ الإمارات العربية المتحدة، ومصر، كما ،الأوسط
 .2022البمداف في المنطقة خلاؿ عاـ 

أكبر شركة في قطاع التقنية المالية مف ناحية الحصة  كما قامت شركة جيديا وىي 
لأنظمة الحاسب  اتفاقية تعاوف مع الشركة الوطنية بعقد ،السوقية في المممكة العربية السعودية

ـ حموؿ البنية التحتية لتكنولوجيا المعمومات وبرمجيات يالرائدة في تقدالشركة وىي  الآلي "ناتكوـ"
وبموجب ىذه الاتفاقية، ستزود جيديا شركة ناتكوـ بحميا الخاص لمدفع ، الأعماؿ في المممكة

ف الشركة مف تحويل الأجيزة المحمولة المختمفة إلى  Soft Posعبر الأجيزة المحمولة  مما يمك 
ستتمكف ناتكوـ بالاستفادة مف تطبيق جيديا الرائد مف  ، وبالتاليلمدفوعاتأجيزة لمبيع وقبوؿ ا

دارة المستخدـ وا عداد التقارير الخاصة الاطلاع بشكل كامل عمى سج   ل المعاملات والمبيعات وا 

                                                           
، جريدة تنامي استخدام نظم المدفوعات الجديدة في المممكة وفقا لبحث أجرتو ماستركاردجياد خميل،  1

عمى  26: 11 عمى الساعة 2022جويمية  14، تـ الإطلاع عميو يوـ 24: 12، 2021جواف  15الرياض، 
 .alriyadh.com/1890997https://wwwالرابط: 

 

https://www.alriyadh.com/1890997
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ناتكوـ في  زبائفلدػ جميع Soft Pos تثبيت حل بجيديا  كما ستقوـ  ،بمختمف التعاملات المالية
 .المممكة

الرئيس التنفيذؼ للأعماؿ  "عبدالله منصور الشويعر"عمى ىذه الشراكة، قاؿ  تعميقفي و  
ـ مجموعة غنية مف لدػ لشركة جيديا: "يسرنا في جيديا التعاوف مع شركة ناتكوـ التي تقد  

مثل المبيعات والدعـ التقني والتنفيذ في كافة أرجاء المممكة. نحف عمى ثقة أف ىذه  ،الخدمات
ووصولو إلى شريحة  ،ساىـ في تعزيز نطاؽ انتشار حل الدفع عبر الجواؿ الخاص بناالاتفاقية ست
، ونأمل أف يساىـ ىذا الحل وما يوفره مف تجربة مبتكرة لممبيعات وقبوؿ المدفوعات الزبائفأوسع مف 

في تعزيز أعماؿ شركة ناتكوـ وخدمة عملائيا بشكل أفضل، ونتطمع إلى العمل معيا في إطار 
 ."السعودية لتبني حموؿ أفضل حوؿ الدفع الرقمي في المممكة العربيةدعمنا 

الدفع  : "ح أففقد صر   ،حكمت قاسـ مدير الحموؿ وتطوير الأعماؿ لدػ شركة ناتكوـأما  
يجمع بيف التقنية المبتكرة وسيولة الاستخداـ، الأمر الذؼ يتماشى مع عبر الجواؿ مف جيديا 

ما سيتيحو لنا حل الدفع  تقديـ أفضل تجربة ممكنة لمعملاء، وىورؤية وأىداؼ الشركة الرامية ل
العمل و ننا أيضاً مف تعزيز الكفاءة والارتقاء بمستويات الأمف والحماية، الذؼ سيمك   ،عبر الجواؿ

 ."1تعاوف والشراكة البناءة عمى المدػ الطويلالإرساء سبل عمى 

 مشروع عـابر: -3
مشروع عابر ىو تجسيد لفكرة الدفع عبر الحدود واستخداـ التقنيات لتقريب المسافات،  

عة مف أجل تطوير أنظمة الدفع عبر الحدود بيف لات الموز  وييدؼ إلى استخداـ تقنيات السج  
المممكة العربية السعودية والإمارات، وذلؾ باستخداـ عممة رقمية جديدة الإصدار بشكل ثنائي 

سواء كانت العمميات محمية أو عمميات بيف  ،ية لعمميات البنوؾ التجارية في البمديفكوحدة تسو 
وقد شارؾ في ىذا المشروع ستة بنوؾ مف البمديف وىي: بنؾ الرياض، بنؾ الراجحي، وبنؾ البمديف، 

                                                           
بيانات صحفية، جيديا توقع اتفاقية تعاوف مع ناتكوـ لتزويدىا بحموليا الرائدة لمدفع عبر الأجيزة المحمولة في المممكة 1

، عمى الرابط:  2022جويمية  14، تاريخ الاطلاع: 2022مارس  30العربية السعودية، مجمة الزاوية، 
zawya.com/arhttps://www./ 

 

https://www.zawya.com/ar/
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لامي، بنؾ أبو ظبي أما البنوؾ الإماراتية فقد شارؾ بنؾ دبي الإس ،الإنماء مف الطرؼ السعودؼ
 ما سبق ذكره: (6-3)ح الشكل الأوؿ، وبنؾ الإمارات دبي الوطني، ويوض  

 المشاركة في مشروع عابرب(: الجيات المعنية 6-3الشكل رقم )

 

 .11المصدر: التقرير النيائي لمشروع عابر، ص: 

 ه عمى ثلاث مراحل وىي: ت استخداـ رئيسية، كما تـ تنفيذلاوقد تناوؿ المشروع ثلاث حا

وقد اشتممت عمى إنشاء  ،الاستخداـ الأولى: المدفوعات عبر الحدود بيف البنوؾ المركزيةحالة -
 والذؼ يتـ مف خلالو إتماـ مختمف معاملات العممة الرقمية. ،ل مشترؾ بيف البنكيف المركزييفسج  

 في كل بمد عمى حدة.حالة الاستخداـ الثانية: المدفوعات المحمية بيف البنوؾ التجارية  -

 حالة الاستخداـ الثالثة: المدفوعات عبر الحدود بيف البنوؾ التجارية. -

وعمى الرغـ مف أف البنوؾ المركزية لـ تشارؾ بشكل مباشر في تدفقات المدفوعات في حالات 
تلافيا، وتدقيق جميع الاستخداـ  ىذه، إلا أنيا أدت دورا رئيسيا في إنشاء العملات الرقمية وا 
حالة الاستخداـ الثالثة كذلؾ إجراء تسوية بيف البنوؾ المركزية في بعض كما تطمبت  ،المعاملات
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ل المشترؾ بيف البنوؾ المركزية، وبالتالي يتـ اعتبار حالة الحالات، وتـ ذلؾ باستخداـ السج  
 .1الاستخداـ الأولى بمثابة منزلة أساسية لحالة الاستخداـ الثالثة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
مشروع العممة الرقمية المشتركة والسجلات الموزعة لمبنك المركزي السعودي التقرير النيائي لمشروع عابر، 1

البنؾ المركزؼ السعودؼ، مصرؼ الإمارات العربية المتحدة  ومصرف الامارات العربية المتحدة المركزي،
 .14، ص: 2019المركزؼ، ديسمبر 
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 في التكنولوجيا المالية الإسلامية لمبحث الثاني: التجربة الماليزيةا

إلى تنظيـ أعماؿ التكنولوجيا سنتطرؽ في المطمب الأوؿ  ،مطالب ةالمبحث ثلاث يتضمف 
تنظيـ المعاملات الرقمية والإلكترونية أما المطمب الثاني فسيتـ التطرؽ إلى  ،المالية في ماليزيا

واقع التكنولوجيا ثالث فيخصص لمحديث ، أما المطمب الفي ماليزيا والعوامل الدافعة لانتياجيا
 .المالية الإسلامية في ماليزيا

 عمال التكنولوجيا المالية في ماليزيالأ يةتنظيمالجيات الالمطمب الأول: 

ؼ عمى البرامج والطرؽ المنتيجة مف طرؼ كل مف مف خلاؿ ىذا المطمب سيتـ التعر   
 لتنظيـ التكنولوجيا المالية. ،الماليزيةوىيئة الأوراؽ المالية البنؾ المركزؼ الماليزؼ 

  Negara Malaysiaبنك أولا:

ىذه البرامج  وتكمف أىـ ،عدة برامج لغرض تعزيز التكنولوجيا المالية بيابنؾ ماليزيا  ـقد   
 في:

 (Sand box)البيئة التنظيمية لمتكنولوجيا المالية في ماليزيا -1

 صندوؽ البيئة الرقابية التنظيمية  Negara Malaysiaأطمق البنؾ المركزؼ الماليزؼ  

فإف  ي كانت سببا في بروز نماذج وحموؿ أعماؿ جديدة توال ،تزامنا والتطورات التكنولوجيا المالية
الشامل في القطاع المالي  الابتكار وتسييل تسعى إلى تشجيع ،البيئة التجريبية التنظيمية

في بيئة  وتقديـ الخدمات المالية مف خلاؿ منح المرونة التنظيمية لحموؿ التكنولوجيا المالية ،الماليزؼ 
ترافق ىذه المرونة ضمانات مناسبة لمحفاظ عمى الاستقرار المالي وسلامة المعاملات  ،حقيقية
 .20161مع ضماف سموؾ تجارؼ ومعاممة عادلة لمعملاء، وجاء ذلؾ في أكتوبر ،المالية

 :2لبيئة التجريبية عمى ثلاثة مبادغ تتمثل فيتقوـ ا 

                                                           
 ،https://www.bnm.gov.my/sandbox:  ، عمى الرابط  Negara Malaysiaالماليزؼ موقع البنؾ المركزؼ 1

 .2023مارس  25تاريخ الإطلاع: 
 نفس المرجع. 2

https://www.bnm.gov.my/sandbox
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أؼ نفس المخاطر والقواعد وبشكل متكافئ  ،يتـ تطبيق المتطمبات التنظيمية بالتساوؼ  التكافؤ: -
، تطبيقاليتـ بغض النظر عف مكانتيـ ومناصبيـ  ،بيف جميع الناشطيف في الصناعة المالية

الموائح لمعالجة المخاطر المرتبطة بالتقنيات الجديدة وفي ظل ىذه البيئة التجريبية سيتـ تعديل 
 لغرض تسييل خمق القيـ مف خلاؿ الحموؿ المبتكرة. ،ونماذج الأعماؿ

لمتأكد مف أف المتطمبات  ،يسترشد المنظموف بيذا المبدأ في تصميـ لوائح معينة: التناسب-
 يسعى البنؾ ،تجارؼ معيفناسب التعقيد وممف المخاطر المرتبط بنشاط أو كياف يتعكس بشكل 

ماية المصمحة العامة وتقميل إلى تحقيق التوازف بيف تحقيق أىداؼ السياسة المرغوبة لحبذلؾ 
 .التنظيمي عمى صناعة الخدمات المالية ءالعب

ز ضيل أو تحي  دوف تف ،تـ تصميـ المتطمبات التنظيمية لتحقيق ىدؼ السياسة المطموب الحياد:- 
التقنيات بالمرونة لاختيار أنسب  يتمتع المشاركوف في السوؽ ، كما ةلتقنيات أو طرؽ محدد

 .بناءً عمى احتياجاتيـ ونموذج العمل ،والأساليب

 عدد التطبيقات حسب كل قطاع:(1-3)رقـ ويمثل الجدوؿ 

 العدد التراكمي للمتقدمين منذ إنشاء البيئة التجريبية التنظيمية(: 1-3الجدول رقم )
 التطبيقاتعدد  القطاع

 31 التأمينات

 24 خدمات التمويل
 21 المدفوعات

 17 والإقراضالبنوك 

 18 قطاعات أخرى 
 https://www.bnm.gov.my/sandboxالمصدر: 

وذلؾ في  ،كل شركة في قطاعيا ،مت ىاتو الشركات لمقياـ بنشاطاتيا في التكنولوجيا الماليةوتقد  
 كل الظروؼ والمتطمبات التنظيمية.و  ،المعاملاتسلامة لبيئة تجريبية حقيقية مراعية 
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 (FTEG)مجموعة تمكين التكنولوجيا المالية -2

ىا ؤ تـ إنشا ،ىي لجنة متعددة الوظائف( FTEG) مجموعة تمكين التكنولوجيا المالية  
مسؤولة عف صياغة السياسات التنظيمية  وىي 2016مف طرؼ بنؾ نياجرا الماليزؼ عاـ 

إضافة  ،لتسييل اعتماد الابتكارات التكنولوجية في صناعة الخدمات المالية الماليزية ،وتعزيزىا
للاستفسارات المتعمقة  ،بمثابة نقطة اتصاؿ مخصصة لممصرؼ المالي الوطني لكونيا

بما في ذلؾ المسائل التنظيمية المتعمقة بتبني التكنولوجيا المالية في صناعة  ،بالتكنولوجيا المالية
بمثابة التزاـ مف البنؾ الماليزؼ بدعـ الابتكارات التي مف  FTEG، وتعتبر لجنة المالية الخدمات

مكانية الوصوؿ إلى الخدمات المالية في ماليزيا ،شأنيا تحسيف الجودة والكفاءة  .1وا 

ـ خدماتو عبر بنكا يقد   30وجود  ،ومف الأمور الدالة عمى نشاط التكنولوجيا المالية بماليزيا
 ـ خدماتو عبر الياتف.يقد   ابنكا آخر  18و  الانترنت

نمت المعاملات المصرفية عبر فقد ، 2020الخدمات المالية أوائل عاـ  رقمنة بدأ تسارعوقد 
٪ مقارنة بالعاـ 74.4بينما زادت معاملات المحفظة الإلكترونية بنسبة  ،٪41.5الإنترنت بنسبة 

توفير بيئة يواصل في الذؼ  2016عاـ  Fintech Regulatory Sand boxومنذ انطلاؽ  ،السابق
أؼ  ،اتطبيق 13على Sand Boxحاز 2021في عاـ ف، واتية لحموؿ التكنولوجيا الماليةآمنة وم

وافق البنؾ عمى أربعة طمبات لإجراء مزيد مف التقييـ وقد  ،ضعف ما كاف عميو في العاـ السابق
وذلؾ لعدـ  ،المشاركيف بعد التشاور مع البنؾتـ سحب بقية الطمبات مف قبل ، و للاختبار المباشر

تقوـ أربع شركات في مجاؿ التأميف الصحي حاليًا باختبار مباشر و ، استعداداىا للاختبار المباشر
ـ ىذه الشركات حاليًا خدمات التأميف الرقمي والتكافل مف نظير تقد  حيث  Sand Box لحموليا في
شركات أخرػ إلى مرحمة التحضير للاختبار المباشر اللاحق مت أربع تقد   ، ومف جية ثانيةإلى نظير
 .20222 في عاـ

 

                                                           
، تاريخ الإطلاع: /https://www.bnm.gov.my: ، عمى الرابط2017أفريل  Negara Malaysia ،17بنؾ  1

 .2023مارس  25
2
Bank Negara Malaysia, central bank of Malaysia, annual report ,2021, page : 30.   

 

https://www.bnm.gov.my/
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 لعمل الإقراض من نظير إلى نظير Negara Malaysiaتنظيم بنك  -3

تمويل الديوف، تتيح ىذه المنصة لمف نظير إلى نظير كنوع غير وسيط  الإقراضيعمل  
قراض الأمواؿ فيما بينيـ مف الناحية الإسلامية، كما  للأفراد التواصل مع الآخريف للاقتراض وا 

عمى تقاسـ المخاطر أو نقميا، وىو ما يتوافق مع أحكاـ الشريعة الإسلامية،  P2Pيعتمد برنامج 
مستثمريف الذيف يحصموف عمى المقترضيف الذيف يسعوف لمحصوؿ عمى تمويل ال P2Pيطابق 

التي يدفعيا المقترضوف لمتمويل، حيث تعمل المنصات مف  ،عائد مف حصة مف رسوـ الخدمة
وتوفير  ،خلاؿ المساعدة في جمع وتسجيل وتوزيع المؤىلات الائتمانية لممقترضيف المحتمميف
المتحدة  الخدمات عبر الإنترنت ومراقبة القروض، يشيد ىذا الإقراض نموًا كبيرًا في المممكة

المستثمريف العصرييف مف الوصوؿ المباشر إلى فئة الأصوؿ  P2Pف كوالولايات المتحدة. يُم
تنويع التي كانت تقتصر سابقًا عمى المستثمريف المؤسسييف الكبار، الأمر الذؼ قد يسمح ليـ ب

نة  معدلة حسب المخاطر مف خلاؿ المدخرات التي تـ و محافظيـ الاستثمارية وخمق عوائد محس 
 ؛خلاؿ نموذج تشغيل منخفض التكمفة تحقيقيا مف

 (IAPمنصة حساب الاستثمار )مت الحكومة الماليزية قد    2016في أوائل عاـ و  
مف خلاؿ ىذه المنصة  يمعب البنؾ  لمجمع بيف المشاريع التي تحتاج إلى التمويل والمستثمريف،

ا لمتأكد مف أف أؼ مشروع معيف يتوافق مع الشريعة، وفحص جدوػ المشروع بالإضافة دورًا رقابي
مميوف، والتي  47.8كما تنفق الحكومة الماليزية أيضًا حوالي  ،إلى تعييف التصنيفات الائتمانية

مساعدة أصحاب المشاريع الصغيرة تـ تصنيفيا ضمف صندوؽ خطة ضماف رأس الماؿ العامل، ل
 Negaraأنشأ بنؾ  ، كمافي أف يصبحوا أكثر اعتيادًا عمى ابتكار التكنولوجيا المالية الإسلامية

Malaysia ا لمتكنولوجيا المالية الإسلاميةنظيميتعمل إطار  كذلؾ(Sand box)  لتمكيف نشر"
ضمف معايير وأطر زمنية محددة"، وىذا  الابتكار في التكنولوجيا المالية واختباره في بيئة حية

يدؿ عمى أف الحكومة الماليزية تتخذ خطوات جادة لدمج التكنولوجيا المالية الإسلامية مف خلاؿ 
استقرار الدخل  توفير عمى P2Pومع ذلؾ فإف قدرة  ،إشراؾ اللاعبيف في السوؽ والمنظميف

 .1بعد منيالأصحاب المشاريع الصغيرة لـ يتـ التحقيق 

                                                           
1
Nik Hadiyan Nik Azman And Other, The Utilisation Of Islamic Fintech (I-Fintech) In Promoting 

Sustainable Inclusive Growth: Evidence From Micro-Entrepreneurs In Malaysia, Journal Of 

Islamic Monetary Economics And Finance, Vol. 6, No.3, Pp. 555-576, 2020, page: 558-563.  
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 SC: ىيئة الأوراق المالية الماليزية ثانيا

بيا ومف  تعزيز التكنولوجيا المالية لغرضمت ىيئة الأوراؽ المالية الماليزية عدة برامج قد   
 :1بيف أىـ ىذه البرامج نذكر

أطمقت ىيئة الأوراؽ المالية في ماليزيا  (:aFINityتحالف مجتمع التكنولوجيا المالية )  -1
(SC في سبتمبر )تحالف مجتمع التكنولوجيا المالية 2015 aFINity لتحفيز ورعاية تطوير

 بمثابة منصة لمتفاعلات المستمرة، والذؼ يعتبر التكنولوجيا المالية في سوؽ رأس الماؿ الماليزؼ 
وجميع أصحاب المصمحة المعنييف  ،لسوؽ رأس الماؿ ابيف المجنة العميا بصفتيا منظم

المبتكريف والمؤسسات المالية والوكالات الحكومية والجيات الفاعمة في مثل  ،بالتكنولوجيا المالية
 :عمى aFINityارتباطات، وتعمل النظاـ الإيكولوجي والمستثمريف

زيز الابتكارات المالية تعو المناقشات لإنشاء نظاـ بيئي صحي لتزدىر التكنولوجيا المالية تسييل -
 ؛المسؤولة

 ؛الناشئةFintechاكتساب رؤػ مف المجتمع حوؿ ابتكارات SCتتيح ىذه المشاركات لمجنة -

 ؛ةالمبتكرة الجديدة أو الناشئ Fintechتقديـ الدعـ التنظيمي لأفكار -

والذؼ ، لتعزيز الابتكار في السوؽ  ،مع المنظميف الدولييف لمخدمات المالية تعزيز التعاوف  -
 .وأطر العمل  (Fintech Bridges)بتكارؼ الايتضمف توقيع اتفاقيات التعاوف 

ىو مبادرة مشتركة مف قبل ىيئة  :الإسلامي لتسريع التكنولوجيا الماليةFIKRA برنامج -2
ىو زيادة  واليدؼ من، وصندوؽ الأمـ المتحدة لتنمية رأس الماؿ (SC) الأوراؽ المالية في ماليزيا

نطاؽ حموؿ  مف خلاؿ تحديد وتوسيع،(ICM) تعزيز النظاـ البيئي لسوؽ رأس الماؿ الإسلامي
الشركات الناشئة المبتكرة مف خلاؿ يقوـ ىذا البرنامج بيف  .التكنولوجيا المالية المبتكرة في ماليزيا
نظيمية التوجييات التمف خلاؿ وعوامل تمكيف الصناعة  ،بيئة تعاونية لمموجييف والمستثمريف

                                                           
مارس  31تاريخ الإطلاع: ،https://www.sc.com.my/development/digital، ة الماليزيةىيئة السوؽ المالي 1

2023. 
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النظاـ  في وضعىو المساعدة FIKRAأحد مجالات التركيز الأخرػ لػ ، ومف بيفذات الصمة
 فضاءمف خلاؿ إنشاء  ،كقسـ مربح لبناء مستقبل ميني ICMالبيئي لسوؽ رأس الماؿ الإسلامي 

 .زيادة الوعي بالفرص المتاحة في مجاؿ التكنولوجيا المالية الإسلاميةب وذلؾ ،لممواىب

ماليزيا  الأصوؿ الرقمية في (SC) تنظـ ىيئة الأوراؽ المالية :الأصول الرقمية في ماليزيا -3
والذؼ  ،2019مف خلاؿ أمر أسواؽ رأس الماؿ والخدمات )العممة الرقمية والرمز الرقمي( لعاـ 

أصدرت  ، وقدف المجنة العميا مف وضع إرشادات لتنظيـ عرض الأصوؿ الرقمية وتداوليامك  
بالأصوؿ  والتي تتعمق ،المجنة العميا إرشادات لتنظيـ اللاعبيف في النظاـ البيئي للأصوؿ الرقمية

 .الأصوؿ الرقميةىذه تبادؿ لمشغمي السوؽ المعترؼ بيـ وب الرقمية

إرشادات محددة وأذنت بعمل  SCالتمويل الجماعي: أصدرت ىيئة الأوراؽ المالية الماليزية  -4
كنيج جديد للأعماؿ التجارية، ويمكف ىذا النيج  ،ECFست منصات لمتمويل الجماعي للأسيـ 

الجديد المطوريف ورجاؿ الأعماؿ مف استخداـ الشبكات الاجتماعية لزيادة رأس ماؿ مشاريعيـ، 
والتي  Ethicsو EurekaوCrowdonomic ومف بيف منصات التمويل الجماعي في ماليزيا نذكر: 

ق العديد مف والتي تطب   ،لمسجمة في ماليزيامنصة تمويل جماعي للأسيـ الإسلامية اأوؿ تعتبر 
ت ماليزيا عمى أف يكوف التمويل وقد أقر   .العقود الشرعية كأدوات استثمار لمتمويل الجماعي

الجماعي الإسلامي متوافقا مع المبادغ التوجييية للأسواؽ المعترؼ بيا مف قبل ىيئة الأوراؽ 
حيث تنص عمى أف جميع الخدمات المالية الإسلامية يجب أف تمتثل لقانوف الخدمات  ،المالية

 .1المالية الإسلامية

 تحديثات الإطار التنظيمي لدفع التمويل الرقميثالثا: 

 Bursa" شركة فرعية ممموكة بالكامل ليا، ة بإنشاءماليزيالبورصة القامت  2020فيفرؼ  25 -

Reg Sub " تعمل المؤسسة  ا، كماالتنظيمية التي تقوـ بيا حاليًا بورصة ماليزيلتتولى الوظائف
عمى مواءمة الإطار التنظيمي لسوؽ الأوراؽ المالية في ماليزيا مع تمؾ الموجودة في سنغافورة 

 ؛والياباف

                                                           
1

Muhammad Huzaifah Kamaruddin, Muhammad Shahrul Ifwat Ishak, Islamic Crowdfunding 

Platform As An Alternative Book Fundraising In Malaysia, International Journal Of Islamic 

Economics And Finance Research, Vol. 3, No. 2, Pp. 11-25, 2020, Pp: 14-15. 
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: أعمنت ىيئة الأوراؽ المالية عف تسييل توزيع منتجات أسواؽ رأس الماؿ مثل 2020ماؼ  5  -
ماف، مف خلاؿ منصات الخدمات الإلكترونية مثل المحفظة الإلكترونية أو مزودؼ صناديق الائت

 ؛خدمة الدفع الإلكتروني

ف e-KYCإطارًا لمسياسة بشأفNegara Malaysiaأصدر بنؾ: 2020جواف  30 - الذؼ يمك 
بما  ،مف الاندماج الرقمي لمعملاء في عروض الخدمات المالية الرقمية لجميع المؤسسات المالية

 .في ذلؾ البنوؾ وشركات التأميف ومقدمي خدمات الحوالات والصرافة

حت ىيئة الأوراؽ المالية المبادغ التوجييية بشأف الأصوؿ الرقمية، : نق  2020أكتوبر  28 -
 يتطمب المبدأ التوجييي ة، والتي تحدد إطار العمل لجمع الأمواؿ عبر عروض الرموز الرقمي

 ؛لز الرقمية مف خلاؿ مشغل منصة مسج  أف تكوف جميع عروض الرمو 

 8أصدرت وزارة الإسكاف والحكومة المحمية تراخيص لػ  :الإقراض: 2020نوفمبر  13 -
  GHL تشمل مدفوعات والتي ا،مشغلًا تقميديً  4572مقرضيف جدد عبر الإنترنت، بالإضافة إلى 

 .Axiata Digitalو Big Payو

إطار عمل  Negara Malaysiaأصدر بنؾ :الرقميةالخدمات المصرفية :2020ديسمبر  31-
تقديـ الطمبات  وتـ ،تراخيص 5يجوز ليا إصدار ما يصل إلى  ة،البنوؾ الرقمي

الإعلاف عف منح التراخيص في تقرير الربع  تـحيث ، 2021يونيو  30 تاريخبBNMإلى
 .20221الأوؿ لسنة 

 في ماليزيا والعوامل الدافعة لانتياجياالمطمب الثاني: تنظيم المعاملات الرقمية والإلكترونية 

ىي سرعة  ،ف مف تطبيق التكنولوجيات الحديثة في أؼ قطاع كافإف أىـ عامل يمك   
وحجـ استخداميا مف طرؼ المجتمع، وسنعرض في ىذا المطمب بداية حجـ استخداـ  الانترنت
الإضافة إلى العوامل التي ب ،وتنظيـ المعاملات الرقمية والإلكترونية فييا ،في ماليزيا الانترنت

 نت مف انتشارىا والعمل بيا.مك  

                                                           
1
 Malaysia finthec report , fintech Malaysia fentecnews .my and bigbay, 2021, page : 34.  
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 في ماليزيا  الانترنتحجم استخدامات أولا: 
فإف الدوؿ الآسيوية لدييا أكبر عدد مف  ،في العالـ الانترنتوفقا لتقرير مستخدمي  

مستخدمي الانترنت في العالـ، والشكل الموالي  إجماليمف  %53.4بحوالي  الانترنتمستخدمي 
 في العالـ ككل. الانترنتيوضح نسب استخداـ 

 2221في العالم لعام  الانترنت: نسب استخدام (7-3)الشكل رقم 

 
Source: internet world states, usage and population statistics. 

https://www.internetworldstats.com/stats.htm#google_vignette: atAvailable  

  16: 18 2022جويمية  11تاريخ الاطلاع: 

رير تق وفق في بعض الدوؿ الأسيوية الانترنت تخداـاسحجـ  (8-3)ويوضح الشكل رقـ   
 بما في ذلؾ ماليزيا. استخدامات الانترنت العالمية

 في بعض الدول الأسيوية الانترنتاستخدامات (: 8-3) الشكل رقم
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 نسبة استخدام الأنترنت 
 أسترالٌا الشرق الأوسط أمرٌكا الجنوبٌة الكارٌبً إفرٌقٌا أوروبا آسٌا
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Source :Nik Hadiyan Nik Azman And Other, The Utilisation Of Islamic Fintech (I-Fintech) In Promoting 

Sustainable Inclusive Growth: Evidence From Micro-Entrepreneurs In Malaysia, Journal Of Islamic 

Monetary Economics And Finance, Vol. 6, No.3, Pp. 555-576 ,2020, page: 556 

الخمس الأولى مف حيث  فإف ماليزيا تعد مف بيف الدوؿ (8-3رقـ )استنادًا إلى الشكل  
السوؽ  في اختراؽيقع العبء عمى شركات التكنولوجيا المالية  وبذلؾ، نترنتالااستخداـ 
ـ التكنولوجي، خاصة أف دمج التقنيات التقد   ىذا يتغير مشيد الأعماؿ بسبب وجراء ذلؾ ،الماليزؼ 

إلى جانب ذلؾ يتـ  ،وشبكات الياتف المحموؿ قد خمق توازنات وتطبيقات جديدة لمشركات
لـ  الزبائفالموحية بشكل متزايد مف أجل آليات توصيل أسرع، فاستخداـ اليواتف الذكية والأجيزة 

لأف لدييـ الخيار الرقمي المتاح ليـ لاستخدامو في أؼ  ،يصبحوا بحاجة إلى زيارة المنافذ الفعمية
 . 1وقت، وقد أصبحت الأسواؽ تعتمد بشكل متزايد عمى التكنولوجيا لتسييل المعاملات

 ماليزيا عمى النيوض في مجال التكنولوجيا الماليةثانيا: العوامل التي ساعدت 
 ( العوامل التي ساىمت في النيوض بالتكنولوجيا المالية في ماليزيا.09-3ح الشكل رقـ )وض  ي
 
 
 
 
 

                                                           
1
Nik Hadiyan Nik Azman And Other, The Utilisation Of Islamic Fintech (I-Fintech) In Promoting 

Sustainable Inclusive Growth: Evidence From Micro-Entrepreneurs In Malaysia, Journal Of 

Islamic Monetary Economics And Finance, Vol. 6, No.3, Pp. 555-576 , 2020, page: 556.  
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 (: عوامل النيوض بماليزيا في مجال التكنولوجيا المالية29-3الشكل رقم )

 
Source : MDEC, Islamic Fintech dialogue, Islamic Fintech a digital financial inclusion report, message 

Frome the ministry of finance, report  produced by Islamic finance news for Malaysian digital 

economy corporation, 2020, page: 05. 

 

مف 77%مة وأكثر مف مميوف نس 32يبمغ تعداد سكانيا حوالي  ،دولة نامية تعتبر ماليزيا  
كما ، اواسع اوانتشار  ةليا مكانة ىامالتكنولوجيا المالية  وبالتالي فإفسكانيا متحضروف وأثرياء، 

، حيث يقضي الماليزيوف ما معدلو ثماني ساعات 80,2%نسبة  بيا الانترنتيبمغ معدؿ انتشار 
خدمات و مف السكاف يكتسبوف منتجات  75%أصبح  2019وبحموؿ يناير  ،الانترنتيوميا عمى 

عمميات الشراء عبر الأجيزة المحمولة، وقد تضاعفت بمنيـ يقوموف  %58،عبر الانترنت
أربع مرات عمى مدار السنوات العشر الماضية، ووصمت إلى  الانترنتالخدمات المصرفية عبر 

في ازدىار الخدمات المصرفية  5Gالانترنت شبكة  ساىمتو ، 2019عاـ %90معدؿ استخداـ 
 32اقتصادا احتمت ماليزيا المرتبة  121عبر الياتف المحموؿ، ومف الجدير بالذكر أنو مف بيف 

الصادر عف المنتدػ الاقتصادؼ العالمي، وتعتبر قيادة  2019الشبكة لعاـ  يةجاىز في مؤشر 
حتية قانونية وتنظيمية متطورة بيا عالميا، فيي تضـ بنية ت االتمويل الإسلامي في البلاد معترف

 ،لتشمل المنظمات الإسلامية النشطة ،ومجتمعا متنوعا يمتد إلى ما وراء الوظائف المالية التقميدية
مثل الزكاة والحج والتعاونيات الإسلامية، ىذا إلى جانب اليندسة المعمارية الحالية لتكنولوجيا 

رب الرقمي لمشعب الماليزؼ، فضلا عف التزاـ المعمومات، والتركيبة السكانية المثالية والتقا

 جاهزٌة مالٌزٌا

مستوى عال  
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الحكومة الراسخ بتطوير الاقتصاد الرقمي، مما يضع البلاد في ميزة تنافسية لتصبح "مركز 
 .1التمويل الإسلامي"، عمى النحو الذؼ تطمح إليو الحكومة

تخص  تحدياتتوجد عدة إلا أنو  ،رغـ كل العوامل الممكنة لمتكنولوجيا المالية السابق ذكرىا 
 يمكف ذكر ذلؾ كالتالي:  ،يتـ مواجيتيا تطبيق التكنولوجيا المالية في التمويل الإسلامي

خاصة بيف أصحاب المصمحة  ،الرقمية مف قبل الإدارة العميا الخطةتبني  دمقاومة التغيير عن -
 ؛الإسلامييف ) السمطات الدينية، ىيئات الزكاة، والوقف(

يعيق جيود الشموؿ المالي  ،شأف التكنولوجيا المالية الإسلاميةو وطني بعدـ وجود توج   -
 ؛الرقمي

المعنييف والشركات  الحعدـ وجود مشاركة بيف أصحاب المناصب المالية وأصحاب المص -
 ؛الناشئة في مجاؿ التكنولوجيا المالية

الخدمات ز الآف بشكل كبير عمى نمو غير متوازف لقطاعات التمويل الإسلامي التي ترك   -
 المصرفية الإسلامية؛

نتاجيةعدـ كفاءة موارد رأس الماؿ البشرؼ،  -  .2محدودة ومنخفضة وا 
 ثالثا: تنظيم الأصول الرقمية في ماليزيا والعوامل الدافعة اتجاه الرقمنة

 سيتـ التعرؼ عمى العوامل الدافعة لمرقمنة في ماليزيا وتنظيـ أصوليا. 
 الرقمنة في ماليزياالعوامل الدافعة اتجاه  -1

ىناؾ عدة عوامل دافعة نحو الرقمنة في دولة ماليزيا، حيث يتطمع مقدمو الخدمات  
 المالية بشكل متزايد إلى إعادة اختراع نماذج الأعماؿ والاستفادة مف إمكانات الابتكار الرقمي، 

 10-3كل رقـ الش ىذه العوامل في تتضح

                                                           
1
MDEC, Islamic FinTech dialogue, islamic Fintech a digital financial inclusion report, message 

Frome the ministry of finance, report produced by Islamic finance news for Malaysian digital 

economy corporation,  2020 , page :06. 
2
MDEC, Islamic Fintech dialogue, Islamic Fintech a digital financial inclusion report, message 

Frome the ministry of finance, report  produced by Islamic finance news for Malaysian digital 

economy corporation,  2020 , page : 07. 
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 لمرقمنة في ماليزيا(: العوامل الدافعة 12-3الشكل رقم )

 
Source :Bank Negara Malaysia, central bank of Malaysia, annual report , 2019, page: 36(بتصرف) 

 :1والذؼ يتضح مف خلالو ما يمي 

، أما انتشار %81.2وجود بنية تحتية قوية: حيث تبمغ نسبة انتشار الانترنت بيف الأفراد  -
بيف أفراد المجتمع، في حيف بمغت نسبة تغطية شبكة  %78اليواتف الذكية فيبمغ نسبة 

4G LTE  مف إجمالي السكاف؛%77.7نسبة 

، أما %52.9التبني الرقمي: بمغت الحسابات البنكية النشطة عمى اليواتف المحمولة  -
عممية سنويا، وفيما يخص  144نصيب الأفراد مف عمميات الدفع الإلكتروني، فقد بمغت 

 ؛%417.9الإلكترونية القائمة عمى الشبكة فقد بمغت نسبة نمو معاملات النقود 

 مؤسسة؛ 198المؤسسات الجديدة: بمغ عدد شركات التكنولوجيا المالية الوافد حديثا  -

التكنولوجيا: وتشمل تقنية دفتر الأستاذ الموزع، الحوسبة السحابية، واجيات برمجة  -
 التطبيقات، الذكاء الاصطناعي والتعمـ الآلي.
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Bank Negara Malaysia, central bank of Malaysia, annual report , 2019, page: 36. 

البنٌة 
 التحتٌة 

 معدل انتشار الأنترنت حسب الأفراد 81.2%•
 معدل انتشار الهواتف الذكٌة 78%•
 نسبة تغطٌة الجٌل الرابع للسكان 79.7%•

 التبنً الرقمً

 .من حسابات الخدمات المصرفٌة عبر الهاتف المحمول النشطة 52.9%•
 معاملة دفع إالكترونً للفرد 144•
 فً نمو المعاملات المالٌة الإلكترونٌة القائمة على الشبكة 417.9%•

 الوافدون الجدد
 2018شركة تكنولوجٌا مالٌة سنة  198•

 تكنولوجٌا

 تقنٌة دفتر الأستاذ الموزع•
 الحوسبة السحابٌة•
 واجهة برمجة التطبٌقات•
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 وتطورىا تنظيم الأصول الرقمية في ماليزيا -2

 سيتـ التطرؽ ىنا إلى تنظيـ الأصوؿ الرقمية في ماليزيا وتطورىا. 

 تنظيم الأصول الرقمية في ماليزيا -2-1

مند الأزمة القطاع الخاص اىتمامًا كبيرًا جذبت الأصوؿ الرقمية في ماليزيا والصادرة عف  
 لأنيا تفتقر إلى ،استخداميا بشكل عاـ لإجراء المدفوعات، ومع ذلؾ لا يتـ 19-الصحية كوفيد

ب الأسعار والضعف أماـ التيديدات بما في ذلؾ تقم   ،وتعاني مف قيود مختمفة ،خصائص الماؿ
 ة.انيالسيبر 

تعزيز  لغرض ،لقوانيف وأنظمة البنؾ يخضع الأصوؿ الرقمية لإجراء المدفوعات استخداـف 
تنظـ ىيئة الأوراؽ المالية في ماليزيا إصدار الأصوؿ ، و النقدؼنظاـ المالي و الالاستقرار في 

أنشطة الأصوؿ الرقمية نجد أف إذ  ،وتداوؿ الأصوؿ الرقمية ،لأغراض جمع الأمواؿ ،الرقمية
التي تديرىا السمطات (AML/ CFT)ل الأمواؿ وتمويل الإرىابيلأنظمة مكافحة غس كذلؾ تخضع

تقنية دفتر  -متزايد بأف التكنولوجيا الأساسية للأصوؿ الرقمية ىناؾ وعي  بالإضافة لذلؾالمعنية، 
قد يكوف لدييا القدرة عمى تعزيز طرؽ الدفع الحالية، وبالتالي  فإف البنؾ المركزؼ  -الأستاذ الموزع 

 .1المركزؼ  شف مزايا وجدوػ إصدار عملات رقمية لمبنؾتيك

 2222بعد عام تطور المعاملات الرقمية في ماليزيا  -2-1

دارة ، تساىـ الرقمنة في إيجاد طرؽ أسيل  أسرع وأرخص لموصوؿ إلى الخدمات وا 
لمختمف الموائح لضماف استجابة  ، ونتاجا لذلؾ يسعى البنؾ المركزؼ الماليزؼ شؤونيـ المالية

، فمف مخمفات وباء التي تيدؼ إلى خدمة المجتمعات بشكل أفضلو  ،المتعمقة بالابتكارات الرقمية
نمت  2020، ففي عاـ ؿ سريع نحو الخدمات المالية عبر الإنترنتتحو  ث و حد 19-كوفيد

٪ بينما زادت معاملات المحفظة الإلكترونية  49المعاملات المصرفية عبر الإنترنت بنسبة 
 .٪ مقارنة بالفترة نفسيا مف العاـ الماضي131بنسبة 
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تـ إصدار وثيقة سياسة   ،لمزيد مف دعـ الاستفادة مف الخدمات المالية عبر الإنترنتو  
ا يتيح فتح الحسابات رقمي الأمر الذؼ ،2020 جواففي   (e-KYC)الإلكترونية زبونؾاعرؼ 
الطريق لمزيد " زبونؾد ىذه السياسة "اعرؼ وتمي   ،كاف كبوابة نحو الرقمنةوم في أؼ وقت لمزبائف

المؤسسات المالية بما في ت العديد مف تبن   ، وقدمف الابتكار وتقديـ خدمات مالية رقمية شاممة
أصدر كما ، e-KYCحموؿ ،ذلؾ البنوؾ ومصدرؼ الأمواؿ الإلكترونية ومقدمي خدمات الحوالات
الأمر  ،2020ديسمبر  31البنؾ وثيقة السياسة الخاصة بإطار الترخيص لمبنوؾ الرقمية في 

 .الاقتصاد والمساىمة في رفاىية الماليزييف يؤدؼ إلى خدمة ؼالذ

توسيع ل تساىـ في دفع البنوؾ ،استخداـ منصات التكنولوجيا وتحميل البياناتكما أف  
نطاؽ عرض المنتجات والخدمات المصرفية الموجية بشكل أكبر نحو حل نقاط ضعف 

بالإضافة إلى مطالبة البنوؾ الرقمية  ،البنؾ إطارًا تنظيميًا متناسبًا تبنى ، كماالمستيمؾ الماليزؼ 
بدأ البنؾ في ، وقد الكمي للأصوؿ خلاؿ السنوات الأولى مف العمميات العرضبمراعاة حدود 

يتعيف عمى المتقدميف الناجحيف أف يكونوا حيث  ،2021يونيو  30قبوؿ طمبات الترخيص حتى 
ز عمى القطاعات المحرومة والقدرة عمى تمبية ترك   ،قادريف عمى إثبات قيمة مقترحة قوية

 اتقدم كاف ىناؾ في السنوات الأخيرةف ي،قرار النظاـ المالالمتطمبات التنظيمية لحماية است
عمى ثلاثة  2020وافق البنؾ في عاـ ، كما في استخداـ التكنولوجيا في الأسواؽ المالية اممحوظ

الأمر ، لتقديـ خدماتيـ كوسطاء في السوؽ المالي الماليزؼ ، ETPمشغميف عالمييف لخدمات
 .ساىـ في رقمنة السوؽ الماليةالذي

دور ميـ في تشجيع فمو  (Sand box) صندوؽ الحماية التنظيمية لمتكنولوجيا المالية أما 
مثل Insur Techحموؿخاصة أف الاىتماـ والطمب متزايد عمى  ،الابتكار في القطاع المالي

يتوافق ىذا التطور بشكل  ،التأميف الرقمي الشامل ووسيط التأميف الرقمي وأعماؿ التجميع المالي
وثيق مع أجندة البنؾ لزيادة انتشار التأميف، وبالتالي تعميق الشموؿ المالي في ماليزيا لعاـ 

حصمت إحدػ شركات التكافل عمى موافقة لإجراء اختبار لمنتج التكافل العائمي نظير و ، 2020
 (P2P)1. إلى نظير
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  2222بعد عام في ماليزيا  الإلكترونيةالمعاملات  تطور-2-3

باء والقيود المفروضة عمى عمى الرغـ مف التراجع في الأنشطة الاقتصادية نتيجة الو  
-3يوضح الشكل رقـ  و ،نموالاستمر في تسجيل إلا أف عدد معاملات الدفع الإلكتروني  ،الحركة

 .2020تطور حجـ معاملات الدفع الإلكتروني خلاؿ العاـ  12

 2222معاملات الدفع الإلكتروني خلال العام  (: تطور حجم11-3الشكل رقم )

 
Source: Bank Negara Malaysia, central bank of Malaysia, annual report , 2020, page : 

 (بتصرف).50

وفي الوقت نفسو سجل استخداـ  ،2020في عاـ  عمميةمميار  5.5 سجمت حواليوقد  
مميوف  59.9انخفض عدد شيكات المقاصة إلى  ، كما2020الشيكات والنقد انخفاضًا حادًا عاـ 

ت نسب استخداـ الصراؼ انخفضكما  ،٪ عف العاـ السابق29 ر بػقد   بانخفاض شيؾ
 ،2020ماليزؼ عاـ  تجرينمميار  377.3مميوف معاممة بقيمة  768.7، إلى  (ATM)الآلي

وراء زيادة اعتماد كاف الدافع ، وقد 2019٪ عمى التوالي مقارنة بعاـ 12٪ و 9 قدره بانخفاض
ؿ المتزايد مف قبل المستيمكيف نحو طرؽ خدمات الدفع الإلكتروني في المقاـ الأوؿ ىو التحو  

لأنيا تساعد في  ،وملائمةأكثر أمانًا حيث تعتبر ىذه الطرؽ  ،الدفع غير التلامسية عبر الإنترنت
سبة لمدفع في أماكف العمل بالن، أما تقميل الاتصاؿ وتقميل الحاجة إلى زيارة الأماكف المادية

بفضل المعاملات عبر  2020ارتفاع المدفوعات الالكترونٌة عام 
الأنترنت والتواصل المباشر، حٌث أجرى كل شخص فً مالٌزٌا 

 2019معاملة مدفوعات إلكترونٌة مقارنة بعام  170

زٌادة  حجم المعاملات المصرفٌة  عبر 
بنسبة  2020و  2019الأنترنت بٌن سنة 

49% 

زٌادة حجم المعاملات فً المحفظة 
إلى عام  2019الإلكترونٌة من 

 %131ب  2020

زٌادة فً تسجٌل التجار لقبول مدفوعات 
 164%رمز الاستجابة السرٌع بنسبة 
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معاملات بالبطاقة  2مف كل  1استحوذت معاملات البطاقات غير التلامسية عمى  فقد ،الفعمية
مت . وفي الوقت نفسو سج  2019معاملات في عاـ  3مف كل  1، بزيادة مف 2020في عاـ 

عاـ  مميار معاممة 2.5٪ لتصل إلى 49المعاملات المصرفية عبر الإنترنت زيادة بنسبة 
 0.6٪ لتصل إلى 131ارتفعت معاملات المحفظة الإلكترونية بنسبة  مف ناحية أخرػ  ،2019

مع  ،كما اشترؾ المزيد مف التجار لقبوؿ المدفوعات الإلكترونية، 2019في العاـ مميار معاممة 
٪  في نياية عاـ 164بنسبة  (QR) زيادة عدد عمميات تسجيل الدفع برمز الاستجابة السريعة

 .20201تطور حجـ معاملات الدفع الإلكتروني خلاؿ عاـ 12-3رقـ ، ويوضح الشكل 2020

 فيوضح ارتفاع نسب الاعتماد عمى التحويلات الإلكترونية 12-3أما الشكل رقـ  

 (: شكل توضيحي لارتفاع الاعتماد عمى التحويلات الإلكترونية12-3الشكل رقم )

 
Source :Bank Negara Malaysia, central bank of Malaysia, annual report , 2020, page : 

 (بتصرف).50

تقدميا اعتماد خدمات التحويلات الإلكترونية التي  أف  (12-3الشكل رقـ و)يتضح مف خلالو 
القيمة الإجمالية  مع زيادة في، 2020في العاـ  بشكل كبير قد نمت ،التحويلات شركات

ماليزؼ، وىو ما  تجرينمميار  6.6لمعاملات التحويلات الإلكترونية بأكثر مف الضعف إلى 
،وقد ساعد في تحقيق ىذا النمو 2019لعاـ  ٪ مف إجمالي التحويلات الخارجية25ل يمث  

-eمثل ،انخفاض تكمفة خدمات التحويلات الإلكترونية وسيولة التعامل مع العمميات الإلكترونية
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 التحوٌلات المالٌة
من إجمالً  25%

معاملات التحوٌلات 
 الخارجٌة

نمو قٌمة معاملات 
التحوٌلات المالٌة 

 الإلكترونٌة
106% 

 %1.3 تكلفة التحوٌل
مقارنة بتكلفة التحوٌل 

عام   %1.9الإجمالٌة 
2019 
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KYCوقد ساىمت الخدمات الإلكترونية في  ،ةالتي وفرت تجربة مستخدـ أكثر سلاسة وسيول
ت ماليزؼ مف إجمالي جمميار رين 26.5مت حيث سج   ،التخفيف مف حدة الوباء وانتشاره

في حيف كانت تحويلات العماؿ  2019٪ عف عاـ 12بزيادة قدرىا  ،التحويلات الخارجية
الظروؼ الاقتصادية الضعيفة، والتحويلات الصادرة عف طريق مزودؼ الأجانب أقل بسبب 

٪ و 9مدفوعة بالتحويلات الفردية والتجارية التي نمت بنسبة ، التحويلات استمرت في النمو
 .٪ عمى التوالي مقارنة بالعاـ السابق89

 التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا: الثالث المطمب
سيتـ التطرؽ إلى أىـ التحولات الطارئة عمى النظاـ المالي  مف خلاؿ ىذا المطمب 

مع التطرؽ إلى تطبيقات التكنولوجيا المالية  ،العقد الثاني والثالثخلاؿ  ،الإسلامي في ماليزيا
 .عمى المالية الإسلامية

 التمويل الإسلامي في ماليزيامؤشرات تطور أولا: 

في السنوات الأولى كاف النظاـ ف ،تحولا كبيرا منذ بدايتو في ماليزيا شيد النظاـ المالي الإسلامي
تطور  ثـ  ،ز عمى تقديـ الخدمات المصرفية الأساسية لتعزيز الشموؿ المالي بيف المسمميفيرك  

نمو التمويل  ، ويعكسمالية متنوعة للأسر والشركات والحكومات ر حمولاإلى نظاـ شامل يوف
أوسع لمحموؿ المالية الإسلامية كبديل تنافسي لمتمويل  عاما الإسلامي وعيا متزايدا وقبولا

بعض المؤسسات المالية تستجيب لمقبوؿ المتزايد لمتمويل الإسلامي مف خلاؿ ، وتوجد التقميدؼ
 ."إسلامية أولًا" إستراتيجيةتبني 

 واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزياثانيا: 
مساىمة الاقتصاد الرقمي في الناتج المحمي  بمغت ،ماليزياالتكنولوجيا المالية في حسب تقرير 

تضاعفت الخدمات المصرفية عبر الإنترنت في ماليزيا كما ،%20نسبة  2020الإجمالي لسنة 
٪ في معدؿ الاستخداـ عاـ 100أربع مرات في العقد الماضي، مما أظير زيادة بنسبة تزيد عف 

الخدمات المصرفية عبر الياتف المحموؿ مدعومة بتغطية  ازدىرت، وموازاة مع ذلؾ 2020
ف المنتدػ قيد التشغيل، وقد صن   5Gوبيانات ميسورة التكمفة مع اتصاؿ  ،شبو عالمية 4Gشبكة 

دولة والأولى بيف دوؿ آسيا الناشئة والنامية  139الاقتصادؼ العالمي ماليزيا في مرتبة عالية بيف 
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، مع استمرار الماليزييف في تكييف أنماط حياتيـ اليومية لتلائـ "الوضع الطبيعي 2019في عاـ 
 .عامالإلكترونية اتجاىًا ، فقد أصبح الارتفاع في استخداـ المحفظة ا19-الجديد" أثناء وباء كوفيد

نسبة كل مف المدفوعات والمحافع الرقمية في مجاؿ  14-3رقـ ويوضح الشكل   
أف التكنولوجيا المالية الإسلامية تستحوذ عمى ما  مف خلالو نلاحعفالتكنولوجيا المالية الماليزؼ، 

 مف خدمات التكنولوجيا المالية بمختمف أنواعيا.%4نسبتو 
 (: نسب المدفوعات والمحافظ الرقمية في مجال التكنولوجيا المالية بماليزيا13-3الشكل رقم )

 
Resource :Malaysia finthec report , fintech Malaysia fintech news .my and big 

bay, 2021, page: 09. 

تكنولوجيا مالية مختمفة  اتشرك 2021لعاـ  زيةيالمالتشمل خريطة التكنولوجيا المالية   
تنشط في المدفوعات، التحويلات، الذكاء الاصطناعي، والمتمثمة في شركات  ،النشاطات

الأسواؽ، الإقراض، المحفظة الإلكترونية، تكنولوجيا التأميف، التمويل الجماعي، التكنولوجيا 
 .ة، وقطاعات أخرػ ة الإسلامية، التكنولوجيا التنظيمية، البموكتشيف والعملات المشفر يالمال

، استحوذت النقود الإلكترونية عمى أكبر حجـ لممعاملات، حيث 2020ي عاـ فو   
رت الخدمات المصرفية عبر الياتف وتصد   ،٪ في إجمالي معاملات الدفع29ساىمت بنسبة 

 في حيف أف الخدمات المصرفية عبر الإنترنت لا تزاؿ الأكبر في قيمة، المحموؿ والإنترنت
 .٪ مف قيمة المعاملات88مت معاملات الشركات ، حيث شك  المعاملات

 (: نسب المعاملات المصرفية عبر الياتف المحمول14-3الشكل رقم )

2017 

11% 

2018 

27% 

2019 

28% 

2020 

34% 



ة في التكنولوجيا المالية الإسلاميةيدراسة تجارب دولتحميل و الفصل  الثالث:   

 

148 

 

 
Resource : Malaysia finthec report , fintech Malaysia fintech news, 2021, page: 13 

المعاملات المصرفية عبر الياتف المحموؿ بأكثر  اعارتفح يوض   (14-3)والشكل رقـ 
مميار  200بعدما كانت  2020ت ماليزؼ في عاـ جمميار رين 460لتصل إلى  ،مف الضعف

ملاييف  3، وجاءت الزيادة في المعاملات مدعومة بزيادة قدرىا 2019ت ماليزؼ في عاـ جرين
 ،مميوف مشترؾ 20.2إلى  2020مشترؾ في الخدمات المصرفية عبر الياتف المحموؿ في عاـ 

جية إصدار أمواؿ  47يوجد في ماليزيا وللإشارة فإنو ، 2019مميوف في عاـ  17.2بينما كانت 
مميوف رينجت ماليزؼ عاـ  29إلكترونية غير مصرفية، وبمغت قيمة معاملات النقود الإلكترونية 

قد تكيفوا بسرعة مع الوضع . وقد أظيرت القفزة الكبيرة أف كلًا مف المستيمكيف والتجار 2020
 الطبيعي الجديد، باعتماد خيارات الدفع غير النقدؼ.

 شركات التكنولوجيا المالية النشطة في ماليزياثالثا: 
، 2019اعتبارًا مف عاـ  وذلؾ ،حققت ماليزيا تطورًا كبيرًا في قطاع التكنولوجيا المالية 

ـ خدمات في مجموعة التكنولوجيا المالية  تقد  شركة في مجاؿ  198شيدت الدولة تطوير حيث 
العملات المشفرة، والتمويل  ي ذلؾ بوابات الدفع الإلكترونية،بما ف ،متنوعة مف القطاعات

 ، وقدالجماعي، ومنصات الإقراض مف نظير إلى نظير عبر الإنترنت والذكاء الاصطناعي
ساىمت بشكل كبير في نمو قطاع  ،ميةكانت ىناؾ تحسينات كبيرة في التكنولوجيا المالية الإسلا

 ست شركات تكنولوجيا مالية في ماليزيا. 2-3رقـ ح الجدوؿ ، ويوض  التمويل الإسلامي
 

2017 2018 2019 2020 

40% 98% 104% 125% 

1234

 نمو معاملات البنوك عبر الهاتف
2016 64%



ة في التكنولوجيا المالية الإسلاميةيدراسة تجارب دولتحميل و الفصل  الثالث:   

 

149 

 

 شركات التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا أىم: (2-3) الجدول رقم
 الأنشطة الرئيسية اسم شركات التكنولوجيا المالية

Ethis Kapital  مف نظير إلى نظيرمنصة الاقراض 
As-Sidq  يوفر الصدؽ منصة لجمع التبرعات والتي تمت الموافقة عمييا

 مف قبل عشريف مؤسسة مالية في ماليزيا
Finterra تقدـ فينتيرا خدمات مالية قائمة عمى السحابة 

Global Sadaqah منصة التمويل الجماعي القائمة عمى التبرع 
Payhalal  معايير الشريعةبوابة دفع تتبع 
Wakaful خدمات مالية رقمية تتبع مبادغ الوقف 

Source :Rashedul Hasan, and other, finthec and islamic finance: literature review and 

research agenda, International Journal of Islamic Economics and Finance, vol 1, n° 2, page: 

75-94, January 2020, page: 85. https://payhalal.my/why-payhalal, 2019. 

 

1- Ethics kapital: الشريعة  أحكاـ مع المتوافقةىي واحدة مف منصات التمويل الجماعي
ز بشكل أساسي عمى وترك   ،تعمل منصة التمويل الجماعي في تسعة وخمسيف دولة ،الإسلامية

إلى مؤسسيف  Ethics ينقسـ فريق إدارة في إندونيسيا وماليزيا،تمويل مشاريع الإسكاف 
ق مف تمت مراجعة نموذج الأعماؿ والييكل والعممية والتوثي، وقد ومستشاريف وشركاء عالمييف
كما أف المشاريع قيد  ،مضاربةمع نموذج الىيكميا  ويتوافق FSACقبل عمماء لجنة الشريعة في

 ،مساىمة كبيرة في التنمية المستدامة Ethicsمتقد   ، التنفيذ متوافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلامية
 .كمشارؾ في الميثاؽ العالمي الوطني للأمـ المتحدة

التمويل  يا،تشمل منتجات ،الصدؽ كمنصة تمويل عبر الإنترنت منصة عملت منصة الصدق: -2
عدـ ، بطاقات الائتماف الخالية مف العناصر المحظورة في الشريعة مثل الفائدة )الربا( ،الشخصي

 37وقد أنفقت المنصة أكثر مف ، الممارسات غير الأخلاقية، المقامرة )الغرر(، اليقيف )الغرر(
 .ل المتوافق مع الشريعة الإسلاميةويمف التم ماليزؼ  تجمميار رن

3- Global Sadaqah :منصة وفرتGlobal Sadaqah  قائمة الجماعي التمويل خدمات ال
والتي تتيح للأعضاء القياـ بالأعماؿ الخيرية وتقديـ الصدقات والزكاة والوقف إلى  ،عمى التبرعات

https://payhalal.my/why-payhalal
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 (IDE)شركاء موثوقيف، تتوافق منصة التمويل الجماعي مع معايير الاقتصاد الرقمي الإسلامي

 التي تضمف الامتثاؿ لأحكاـ الشريعة الإسلامية في عممياتيـ التجارية.
4- Payhalal :)تقدـ  )ادفع حلالPayhalal ،وىي منصة تابعة لشركةSouqa Fintech 

Sdn Bhd  ر حلًا رقميًا شاملًا يمكف استخدامو مف ويوف   ،واقف عمى أساس مبادغ الوقفاليعمل
قبل الأفراد والشركات ومجتمعات محددة، تساىـ المنصة في التنمية المستدامة مف خلاؿ ضماف 

وتعمل عمى الحد مف عدـ المساواة مف خلاؿ استخداـ  ،أفراد المجتمعالرفاىية بيف 
blockchainتقنيات

1. 

 الإستراتيجيةتتمثل و  في توسيع النظاـ البيئي للاقتصاد الإسلامي الرقمي. ماليزيا تساىـ 
، في تثقيف المستيمكيف المسمميف وتمكينيـ بشأف الاقتصاد الرقمي الإسلامي

مف خلاؿ زيادة فيـ كيفية دمج التجارة  ،الحلاؿعمى سد الفجوة في سوؽ Payhalalوتعمل
 .2الإلكترونية الحلاؿ وبوابات وأدوات الدفع الإسلامية لتمبية معايير الحلاؿ العالمية

، وتضـ المنصة أكثر 2017شركة فينتيرا بسرعة منذ إنشائيا عاـ  تأسستمنصة فنتيرا:  -5
مميار رمز يمكف تداوليا مف قبل  1وأتاحت  ،عضو في محفظتيا الرقمية 700000مف 

لتقديـ خدمات مالية قائمة عمى  blockchainباستخداـ تقنية Finterraتعمل شركة، الجميور
الإمارات العربية المتحدة، ، سنغافورة، ماليزيا ،ىونغ كونغ، ولدييا مشاريع في اليند ،السحابة

 .3البرمجياتو وتطوير الرموز  بموكتشيف استشارات المنصة مياتشمل الخدمات التي تقد  و 
والاستفادة مف تمؾ  ،الأوقاؼاليدؼ مف ىذه المنصة ىو استخداـ التكنولوجيا في  

والمضاربة  الإسلاميعقود ذكية لموقف النقدؼ والقرض  إنشاءمف خلاؿ  ،غير المستغمة الأصوؿ
فعالية لجمع  أكثرددة للأوقاؼ، يتـ مف خلاليا توفير وسيمة حوربطيا بمشاريع م ،والصكوؾ

دارة الأمواؿ ونقل ممكية الوقف، ويكوف ذلؾ عف طريق تمقي التبرعات مف المسمميف لتشغيل  وا 

                                                           
1
 Rashedul Hasan, and other, finthec and islamic finance: literature review and research 

agenda, International Journal of Islamic Economics and Finance, vol 1, n° 2, page: 75-94, 

January 2020, page: 85. 
2
https://payhalal.my/why-payhalal, 2019. 

 
3
 Rashedul Hasan, IBID, page: 85. 

https://payhalal.my/why-payhalal
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مشاريع اجتماعية، والتي تحاوؿ تغيير التضاريس المالية في نيج التمويل الجماعي وتطوير 
 .1الوقف

 :2التالية تتميز ىذه المنصة بالخصائصو 
التقني في العمل الخيرؼ، فيذا  والإبداعنماذج الابتكار الرقمي الاجتماعي  أىـحد أتعتبر  -

ودفع الاستثمار العالمي نحو الممتمكات  ،فاقا واسعة لمحل الاجتماعيآالنوع مف التقنيات سيفتح 
 بما يزيد مف تمويل التنمية وتحقيق النمو؛ ،الوقفية

أوؿ منصة مبتكرة في نيج التمويل الجماعي الوقفي، ومعالجة الفجوة بيف قيمة الأصوؿ  -
جماليتريميوف دولار، بالوقفية والتي تقدر عالميا   الدخل، والفائدة المرجوة منو؛ وا 

 امتثاؿ المنصة لأحكاـ الشريعة الإسلامية؛ -
 إطراؼكل الوثائق والبيانات المحفوظة مف خلاؿ تقنية البموكتشيف موثقة ومؤرخة مف قبل  -

 العقد؛
مف قبل  إلالا توجد مخاطر رئيسية محتممة مرتبطة بيذه التقنية، لأنو لا يسمح بالتعامل بيا  -

 الأعضاء المصرح ليـ التعامل بيذه المعاملات مف خلاؿ ىذه التقنية؛
المؤسسة لف تكوف قادرة عمى  أف ،تجاىل المؤسسات الوقفية لمتعامل بيذه التقنيةمف سمبيات  -

 المموليف لممساىمة في تطوير الأوقاؼ؛ إقناع
 إلامة عف طريق البموكتشيف لا يمكف تحديث المعمومات المدرجة عمى الأصوؿ الوقفية المسج  -

 عف طريق أصحاب المصمحة. 

 :3تيةطوات الآكما يمكف وصف طريق عمميا حسب الخ 

الوقفية الصالحة للاستثمار والتي  الأرضفي البمد المحدد بتحديد  الأوقاؼوزارة  آوتقوـ الييئة  -
 ؛مشروع وقفي عمييا إنشاءترغب في 

                                                           

 استخدام تطبيقات البموكتشين لتطوير الأصول الوقفية: منصة شركة فينترا نموذجا،حازـ فضل الله ساسي، 1
 .152، ص، 2019، نوفمبر 3 ، العدد16مجمة الاسلاـ في آسيا، المجمد 

دور واىمية استخدام تقنية البموك تشين في تطوير القطاع الوقفي منصة محمد جعفر ىني،محمد يدو ، 2
TheFinterra Waqf Chain 373، ص ص:1د، عد12مجمد ، ، مجمة الاقتصاد الجديدموليزيا نموذجا ،

 .374، ص: 2021، 374

 .155، 154حازـ فضل الله ساسي، مرجع سبق ذكره، ص ص:  3
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 ؛التمويل الموصي بيا وأدواتتقوـ الييئة بدراسة البيانات والجدوػ  -
ـ مف طرؼ وزارة المشروع المقد   عممية التدقيق المالي والتصديق عمىيقوـ مراجع خارجي ب -

 ؛الأوقاؼ
بإعطاء رمز مميز تمقائي لكل مشروع مقابل  The Finterra Waqf Chainتقوـ منصة  -

 ؛الماؿ المطموب رأس
المجتمعة في حساب مضموف مف  الأمواؿويتـ وضع يقوـ المستثمروف المعنيوف بشراء الرمز،  -

ف، ثـ بعد ذلؾ تكوف الحرية لممستثمريف لممفاضمة والاختيار بيف المعاملات الصندوؽ المعي   إدارةقبل 
 ؛والصكوؾ( ، المضاربة،الإسلاميالمتاحة )الوقف النقدؼ، القرض  الإسلاميةالمالية 

لمبدء في بناء  إنشاءاتالصندوؽ بتعييف شركة  إدارةتقوـ  ،الماؿ المطموب رأس إلىعند الوصوؿ  -
 ؛الأصل لتشغيل وصيانة أخرػ مشروعات  إدارةوتطوير المشروع، وعند الانتياء منو تعيف 

 ؛الأصليحققيا  إيراداتالصندوؽ بتجميع أؼ  إدارةتقوـ  -
 الإسلاميةالمعاملات المالية  أساسعة مع المستثمريف عمى المجم   الإيراداتيتـ تقاسـ  -

 المستخدمة.

6- Wakaful : لتنظيـ تقديـ  ،أو صندوؽ الائتماف الإسلامي "التكافل الوقف"يستخدـ برنامج
،كما الخدمات المالية الرقمية لمنح المؤسسات المالية إمكانية الوصوؿ إلى المجتمعات غير المصرفية

يمكف استخداميا مف قبل الأفراد والمنظمات وحتى  ،حمولًا رقمية لأصوؿ الوقف ىذه المنصةـ تقد  
مف  مؤسسةصندوؽ الوقف عبارة عف مجموعة مف الأمواؿ المخصصة مف قبل أؼ ، فالمجتمعات

نًا مفانطلاقاً مف الشموؿ المالي توف  ، فأجل قضية خيرية محددة  البموكتشيف ر فرؽ "وكافل" حلًا ممك 
 Wakaful ر برنامجيوف  ، كما الصندوؽ  منشئويحدده لإدارة الصناديق الوقفية نحو ىدؼ مشترؾ 

ولكف تتـ إدارة الأمواؿ مف قبل مؤسسي الصندوؽ  ،الأماف والمساءلة للاحتفاظ بيذه الصناديق كأمانة
ـ خدمات وتيدؼ المنصة إلى تمكيف الاقتصاد الخيرؼ الرقمي الذؼ يقد   .المنصة،المعنييف مف خلاؿ 

 .الخدمات مف نقص مالية بديمة لمف يعانوف 

أعضاء المجتمع، فيو يجمع المستفيديف الذيف يتبرعوف بالأمواؿ  بربطوتربط منصة وكافم 
مثل المنظمات غير الحكومية والمؤسسات  ،ومقدمي الخدمات المالية والمؤسسات الخيرية

 مف فينبع برنامج التكافل مف فكرة أنو يمك   ،التي تعمل مع المستفيديف النيائييف ،الاجتماعية
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تاحة Wakafulخمق قيمة مالية مف نظاـ بيئي لأصحاب المصمحة المحمييف لتعميـ الفرصة  وا 
مف خلاؿ إنشاء ىذه الاتصالات يمكف لممستفيديف التبرع بالأمواؿ وقياس فلممجتمعات المحرومة. 

منصة "حوكمة الوقف"  ، وقد تـ إنشاءالأثر الاجتماعي للأمواؿ المخصصة عمى مجتمعات
المصممة   Ethereum Blockchainباستخداـ عقود ذكية مبنية عمى Wakaful التابعة ؿ

ر لأنيا توف   ،يوفر العديد مف المزايا لحالة الاستخداـ لمعملاء، فاستخداـ البموكتشيفلتوفير الشفافية 
ف استخدامو لتحريؾ التقارير المالية في الوقت الفعمي إلى أصحاب المصمحة كمي ،مسارًا لمتدقيق

 .1استخداـ الأصوؿ المخصصةبشأف 
نظرا  دفع الزكاةتحصيل و طرؽ  يرإلى تطو  وقد أدػ الاتجاه نحو الرقمنة والابتكار التكنولوجي

ر آلة حاسبة عمى موقعيا الإلكتروني يمكنيا حساب حيث توف   تيـ،لصعوبة حساب الأفراد قيمة زكا
سواء كانت نقودا، ذىبا أو غيرىا، وتتوفر طرؽ عدة لدفع الزكاة  ،المبمغ الواجب دفعو وفقا لنوع الزكاة

وتوجد في ماليزيا حاليا  الانترنت،نذكر دفع الزكاة عف طريق الخدمات المصرفية عبر  ،في ماليزيا
ـ ىذه الخدمات، أما الطريقة الثانية فتكوف مف خلاؿ بطاقة الائتماف أو الخصـ عشرة بنوؾ تقد  

ل بيا البنوؾ فبنؾ الإسلاـ )بطاقة فيزا أو بطاقة ماستر(، بنؾ التسميف )بطاقة التي تقب ،الإسلامية
بي اس أف، أما بالنسبة  الإيماففيزا أو ماستر، بنؾ الإخواف ماؼ الإسلامي، بنؾ الراجحي، بنؾ 

طالما أف البطاقة تحمل  ،بما في ذلؾ بنؾ الراجحي ،لبطاقة الخصـ فإنو يسمح لجميع البنوؾ المحمية
 My Clearو شريحة إلكترونية، وىناؾ طريقة دفع ثالثة وتكوف عبر  BankCardMEPSرشعا

Fpx  ىي عبارة عف خدمة يمكف مف خلاليا الدفع في الوقت الفعمي مباشرة عف طريق الخدمات و
أو  LZSالأنترنت، أما الطريقة الرابعة فتشمل خصـ الراتب مباشرة مف أؼ عداد  المصرفية عبر

 .2أو الرسائل القصيرة أو غيرىاعف طريق البريد 
 
 
 

                                                           
1
http://wakaful.com/  ،2022/08/16 :تاريخ الاطلاع 

2
Muhamad Hasif Yahayaa, Khaliq Ahmada, Factors Affecting The Acceptance Of Financial 

Technology Among Asnaf For The Distribution Of Zakat In Selangor- A Study Using 

Utaut,Journal Of Islamic Finance (Special Issue), 35 – 46, 2019, Pp: 36- 37.  
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 خلاصة الفصل: 

فقد تـ لمالية الإسلامية ، ا ف في التكنولوجيا مف خلاؿ ىذا الفصل تـ عرض تجربتي 
التطرؽ لواقع الصيرفة الإسلامية في المممكة العربية السعودية وتطور قيمة أصوليا، كما تـ 

المالي في المممكة، ومختمف التقنيات والمشاريع التطرؽ لمييئات التنظيمية التي تسير النظاـ 
عمى أكبر حصة أصوؿ تحوز  المممكة العربيةالتي تـ تطبيقيا مف أجل تطوير الجانب التقني، ف

وقد تـ الوصوؿ إلى ىذا ،تطور مستمرفإنو في سوؽ التقنية المالية أما فيما يخص مالية إسلامية 
ما  أما فيالبنؾ المركزؼ لمؤسسات التقنية،  اوضعيالتطور مف خلاؿ البيئة التجريبية التي 

أنيا خطت خطوات كثيرة لتحقيق الريادة في مجاؿ التكنولوجيا  تجربة ماليزيا فإنو يتضحيخص 
المالية والتمويل الإسلامي وكاف ذلؾ عف طريق البنؾ المركزؼ وىيئة الأوراؽ المالية حيث كانت 
البيئة التجريبية أوؿ خطواتيا في توسيع دائرة عمل مؤسسات التكنولوجيا المالية بمختمف تقنياتيا 

نظير إلى نظير  والتمويل الجماعي، وقد قامت الجزائر التمويل مف في مجالات عديد أىميا 
طبيق تقنيات التكنولوجيا المالية، ومف بخطوات في سبيل رسـ مظاىر الصيرفة الإسلامية وت

خلاؿ الفصل الرابع سنتطرؽ لمخطوات التي قامت بيا الجزائر فيما يخص الصيرفة الإسلامية 
 والتكنولوجيا المالية.
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 تمييد:

الإسلبمية تزامف مع تطورات التكنولوجيا المالية في  مرت الجزائر بمراحل مست المالية 
 عف، يخصص المبحث الأوؿ لمحديث يتضمف ىذا الفصل ثلبثة مباحثالعالـ أجمع لذلؾ س

ونتطرؽ فييا لمختمف  ،الإسلبمية في الجزائر بيف التشريعات القانونية والتحدياتالصيرفة 
مع مختمف الخدمات المالية  ،التشريعات القانونية المنظمة لعمل الصيرفة الإسلبمية في الجزائر

والتحديات التي تواجييا في تنظيـ  ،وتوضيح أداء البنوؾ الإسلبمية في الجزائر ،مةالإسلبمية المقد  
يخصص لتحميل واقع التكنولوجيا فسأما المبحث الثاني العمل المصرفي الإسلبمي في الجزائر، 

خدمات التكنولوجيا المالية في المؤسسات والبنوؾ  مختمف حيث سيتضمف ،المالية في الجزائر
إضافة ، قة مف طرؼ المؤسسات المعنية بالتكنولوجيا الماليةالتنظيمات المطب  ومختمف  ،الإسلبمية

والمبحث  ،ىـ المؤسسات النشطة بياحجـ استخداـ خدمات التكنولوجيا المالية في الجزائر وأ إلى 
والآليات إلى التحديات التي تواجو تطبيق التكنولوجيا المالية  مف خلبلو سيتـ التطرؽ  الأخير
 ،لتطوير التكنولوجيا المالية في الجزائر بناء عمى التجربتيف السابقتيف ،الممكف تطبيقيا والطرؽ 

 فالعناصر التي سيتـ التطرؽ إلييا مف خلبؿ ىذا الفصل كالتالي:  ومنو

 الصيرفة الإسلبمية في الجزائر بيف التشريعات القانونية والتحديات: المبحث الأول

 : دراسة تحميمية لواقع التكنولوجيا المالية في الجزائرالمبحث الثاني

 الجزائرآليات تطوير التكنولوجيا المالية في المبحث الثالث: 
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 المبحث الأول: الصيرفة الإسلامية في الجزائر بين التشريعات القانونية والتحديات

، ارتبطت بتطور التشريعات القانونية ،بمراحل عديدةمرت الصيرفة الإسلبمية في الجزائر  
 وما صاحبيا مف الصيرفة الإسلبميةو فت تغييرات في سف قوانيف متعمقة بالنظاـ البنكي والتي عر 

والعمل عمى وضعيا في شكل متوافق مع الشريعة  ،سعت الحكومة إلى تصحيحيا نقائص
يا عمى مختمف التطورات التشريعية التي مرت ب المبحثوسنتعرؼ مف خلبؿ ىذا  ،الإسلبمية

 طرحإضافة إلى متطمبات وحموؿ  ،والمعوقات التي تشيدىا ،الصيرفة الإسلبمية في الجزائر
 .في السوؽ  الصيرفة الإسلبميةمنتجات 

نتناوؿ في المطمب الأوؿ تطور الصيرفة الإسلبمية  ،ـ ىذا المبحث إلى ثلبثة مطالبسنقس  
أداء البنوؾ الإسلبمية في أما المطمب الثاني فسنتطرؽ مف خلبلو إلى  ،وتشريعاتيا في الجزائر

الإسلبمية وسبل تطويرىا معوقات الصيرفة  عفالمطمب الأخير فسيخصص لمحديث و  ،الجزائر
 وتفعيميا في الجزائر.

 المطمب الأول: تطور الصيرفة الإسلامية في الجزائر

التشريعات والقوانيف التي شممتيا تطورات السنتطرؽ مف خلبؿ ىذا المطمب إلى مختمف  
 يفمنذ قانوف النقد والقرض إلى غاية النظاـ الأخير  ،المتعمقة بالصيرفة المالية الإسلبمية المتعاقبة

 ، إضافة إلى النوافذ الإسلبمية في البنوؾ العمومية.2020سنة 

تعتبر التجربة الجزائرية في مجاؿ الصيرفة الإسلبمية أولا: واقع الصيرفة الإسلامية في الجزائر: 
يراف، إلا أنيا ومع ذلؾ حققت  ،حديثة النشأة مقارنة مع تجارب أخرػ كالسوداف وباكستاف وماليزيا وا 

وسنتطرؽ ىنا إلى الإطار القانوني  ،ونموا متواصلب لأصوليا ،نتائج مرضية ورواجا كبيرا لمنتجاتيا
 :1لمصيرفة الإسلبمية في الجزائر

 ي لمصيرفة الإسلامية في الجزائرالإطار القانونأولا: 
ظمت البنوؾ الإسلبمية تعمل بنفس  ،البركة لمصرؼوعند منح الترخيص  1990عاـ  منذ 

إلى  10-90أؼ مف قانوف النقد والقرض  ،النمط والقوانيف التي تنظـ الأعماؿ المصرفية التقميدية
                                                           

، الجزائر: الفرص والتحديات، مجمة التنظيم والعملالصيرفة الإسلامية في بف عشور حملبت، قادة عيبود،  1
 .139، ص: 2021، 144-135، ص ص: 3، العدد 10المجمد 
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ممارسة المصارؼ لمعمميات المصرفية مف وعمى الرغـ  ،2003لسنة  11-03غاية الأمر 
تطبيق خصوصية النشاط المصرفي الإسلبمي لغاية صدور النظاـ رقـ  يراع   إلا أنو لـ ،الإسلبمية

 والذؼ تضمف قواعد ممارسة العمميات المصرفية المتعمقة ،2018المؤرخ في نوفمبر  18-02
وذلؾ مف طرؼ البنوؾ والمؤسسات  ،وكما أطمق عمييا بالصيرفة التشاركية بالصيرفة الإسلبمية

والذؼ ييدؼ  ،أوؿ نص قانوني ينظـ الصيرفة الإسلبمية في الجزائر ويعتبر ىذا النظاـ ،المالية
الجزائر لمختمف البنوؾ والمؤسسات المالية  مصرؼلتحديد شروط الترخيص المسبق مف طرؼ 

التي تطبق الصيرفة الإسلبمية، وتلب ىذا النظاـ نظاـ آخر يحل محل النظاـ السابق ويمغيو وينظـ 
حيث حدد العمميات  ،2020مارس  15المؤرخ في  02-20ـ وىو النظا ،الصيرفة الإسلبمية

 .1المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية وقواعد ممارستيا في البنوؾ والمؤسسات المالية ة يالمصرف
 وسنتطرؽ لمنظاميف المتعمقاف بالصيرفة الإسلبمية كالتالي: 

تـ الإعلبف  ،الجزائريةلإصلبحات المنظومة المصرفية  استكمالا: 2018لمعام  01-18النظام  -1
وجاء ىذا   2018نوفمبر 4المؤرخ في  02-18بناء عمى النظاـ  ،تشاركيةعف تبني صيغ مصرفية 

والتي تتعمق بقواعد ممارسة العمميات المصرفية المتعمقة بالصيرفة التشاركية  ،مادة 12النظاـ في 
 : 2وذلؾ مف خلبؿ ،مف طرؼ المصارؼ والمؤسسات المالية

قة عمى المنتجات المسماة "التشاركية" التي لا يترتب عنيا تحصيل مختمف القواعد المطب  تحديد  -
، بالإضافة إلى تحديد شروط الترخيص المسبق مف طرؼ بنؾ الجزائر أو تسديد الفوائد

لمقياـ بالعمميات المصرفية المتعمقة بالصيرفة  ،لممصارؼ والمؤسسات المالية المعتمدة
 ؛التشاركية

                                                           
، مجمة إضافات النوافذ الإسلامية كآلية لتفعيل الصيرفة الإسلامية في الجزائرخطوؼ، بف موسى أعمر،  منير 1

 . 92-90، ص: 2021، سبتمبر 103 -84، ص ص:  2، العدد 5اقتصادية، المجمد 
، المتعمق بػ " قواعد ممارسة العمميات المصرفية المتعمقة 2018نوفمبر  4، المؤرخ في 01-18نظاـ رقـ  2

ة الرسمية لمجميورية ، الجريد12 -1بالصيرفة التشاركية مف طرؼ المصارؼ والمؤسسات المالية"،  المواد مف 

 .2018، 73الجزائرية الديموقراطية الشعبية، العدد 
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عمميات المصرفية التشاركية التي لا يترتب عنيا تسديد أو الحصوؿ عمى الفوائد  تـ تحديد -
وحددت في: )المرابحة، المشاركة، المضاربة، الإجارة، الاستصناع، السمـ، الودائع في حسابات 

 ؛الاستثمار(

تمنح  ،يقصد ب "شباؾ المالية التشاركية" دائرة ضمف مصرؼ معتمد أو مؤسسة مالية معتمدة -
ويجب أف يكوف شباؾ المالية التشاركية مستقلب  ،يا خدمات ومنتجات الصيرفة التشاركيةحصر 

المؤسسة المالية، حيث يتجسد الفصل المحاسبي  وأماليا عف الدوائر والفروع الأخرػ لممصرؼ 
 ؛في استقلبلية حسابات الزبائف ضمف شباؾ المالية التشاركية عف باقي حسابات زبائنيـ

شباؾ المالية التشاركية مف خلبؿ تنظيـ وتخصيص مستخدميف مخصصيف  تضمف استقلبلية -
 ؛حصريا لذلؾ

كما يتحمل  ،يحق لممودع الحصوؿ عمى حصة مف الأرباح الناجمة عف شباؾ المالية التشاركية -
التي يسجميا شباؾ المالية التشاركية في التمويلبت التي يقوـ بيا  المحققة، حصة مف الخسائر

 ؛المصرؼ

تجات الصيرفة التشاركية لجميع الأحكاـ القانونية والتنظيمية المتعمقة بالمصارؼ تخضع من -
 .والمؤسسات المالية

الذؼ سيتـ  02-20فألحق بو النظاـ  ،ف واضحا كفاية، ولـ يكإلا أف ىذا النظاـ لـ يتـ تطبيقو كمو
 ثياتو.يعرض ح

بالصيرفة الإسلامية وقواعد ممارستيا المتعمقة  ةيفالمصر المتعمق بالعمميات  02-20النظام  -2
 من طرف البنوك والمؤسسات المالية:

وقواعد ممارستيا مف طرؼ البنوؾ  ،ية الإسلبميةالمصرفييدؼ ىذا النظاـ إلى تحديد العمميات  -
 ؛وشروط الترخيص المسبق ليا مف طرؼ بنؾ الجزائر ،والمؤسسات المالية

بحيث  ،ة لا يترتب عنيا تحصيل أو تسديد الفوائدالإسلبمية كل عممي ةيالمصرفتعد العمميات  -
مف  69إلى  66ت مطابقة للؤحكاـ المشار إلييا في المواد مف يايجب أف تكوف ىذه العمم

، كما يجب عمى البنوؾ والمؤسسات المالية التي ترغب في تقديـ منتجات 11-03الأمر 
ة مطابقة لممعايير الصيرفة الإسلبمية أف تحوز عمى وجو الخصوص عمى نسب احترازي

 ؛وأف تمتثل بصرامة لمشروط المتعمقة بإعداد وآجاؿ إرساؿ التقارير التنظيمية ،التنظيمية
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العمميات المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية تخص المنتجات الآتية: )المرابحة، المشاركة،  -
 ؛ثمار(المضاربة، الإجارة، السمـ، الاستصناع، حسابات الودائع، الودائع في حسابات الاست

 ؛10-5تـ تعريف ىذه المنتجات في المواد  -

تخضع منتجات التمويل الإسلبمية التي تـ ذكرىا لطمب ترخيص مسبق مف بنؾ الجزائر، كما  -
 ةتتكوف مف ثلبث ،ف عمى البنوؾ والمؤسسات المالية الإسلبمية إنشاء ىيئة رقابة شرعيةييتع

 ؛أعضاء عمى الأقل يتـ تعيينيـ مف طرؼ الجمعية العامة

يجب أف تكوف شبابيؾ الصيرفة الإسلبمية مستقمة ماليا عف باقي اليياكل الأخرػ في البنؾ أو  -
مف ىذا النظاـ أنو يجب الفصل بيف المحاسبة  17المؤسسات المالية، كما تضمنت المادة رقـ 
اسبة الخاصة باليياكل الأخرػ لمبنؾ أو المؤسسة الخاصة بشباؾ الصيرفة الإسلبمية والمح

المالية، بحيث يسمح ىذا الفصل عمى وجو الخصوص بإعداد جميع البيانات المالية 
في المخصصة حصريا لنشاط شباؾ الصيرفة الإسلبمية، كما يجب أف تكوف حسابات الزبائف 

 .1ىذه الشبابيؾ مستقمة عف باقي الحسابات الأخرػ لمزبائف

 :02-20نتقادات الموجية لمقانون الا  -3
، والتي تطرؽ ليا خبير المالية الإسلبمية 02-20ىناؾ عدة نقاط تـ نقدىا في القانوف  

 :2يونس صوالحي يمكف ذكرىا كالتالي
عقودا شرعية ميمة كالمزارعة والمساقات والمغارسة، رغـ  02-20مف القانوف  4غيبت المادة  -

 لتحقيق تنمية اقتصادية خارج المحروقات؛أىميتيا في توفير التمويل 

أشارت المادة الخامسة إلى المرابحة التقميدية، وليس إلى المرابحة المركبة المعبر عنيا في  -
 المصارؼ الإسلبمية بالمرابحة للآمر بالشراء؛

أشارت المادة السادسة إلى أف اليدؼ مف المشاركة ىو تحقيق الأرباح، دوف الإشارة في الربح  -
 سارة عمى حسب رأس الماؿ المساىـ بو، وىي أىـ خاصية لعقد المشاركة؛والخ

                                                           

، الذؼ يحدد العمميات البنكية المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية وقواعد 2020مارس  24 ي، المؤرخ ف02-20نظاـ رقـ 1 

 .16العدد  ،الشعبية الديمقراطيةالجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية  ،ممارستيا مف طرؼ البنوؾ والمؤسسات المالية
 المتطمبات القانونية والتنظيمية لتفعيل التعامل بالصكوك الإسلامية في الجزائر،ملبؾ سموػ، بوخارؼ لحمو،   2

، 2021، جواف 282-261، ص ص: 01، العدد  06مجمة الأستاذ الباحث لمدراسات القانونية والسياسية، المجمد
 .275، 274ص ص: 
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المادة التسعة المتعمقة بالسمـ، ذكرت فييا كممة "الدفع النقدؼ والفورؼ" التي لا تفي بالغرض، إذ  -
قد يفيـ منيا أف دفع جزء مف الثمف كاؼ لإنفاذ العقد، ومعروؼ أف دفع كامل الثمف في 

في عقد السمـ، بالإضافة إلى ذلؾ فإف جممة " شراء سمعة" قد يفيـ مجمس العقد شرط أساسي 
منيا سمعة معينة ولا تعييف في السمـ فالسمع يتـ تحديدىا لاحقا قبل انتياء المدة المحددة 

 للبتفاقية وبناء عمى موافقة الطرفيف؛

الييئة الوطنية )شيادة المطابقة الشرعية( بند ميـ لتحقيق الامتثاؿ الشرعي مف  قبل  14المادة  -
 للئفتاء.

 09-23 القانون رقم -4
أف العمميات المصرفية الإسلبمية تمارس مف طرؼ  73و  72جاء مف خلبلو في المادة   

بنؾ أو مؤسسة مالية معتمدة بصفتيا مينتيا العادية، وبالنسبة لمشبابيؾ يجب أف تكوف مستقمة ماليا 
داريا عف اليياكل الأخرػ لمبنؾ أ أنو ومف أجل  73و المؤسسة المالية، وجاء في المادة ومحاسبيا وا 

تسويق المنتجات المصرفية المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية يتطمب الحصوؿ مسبقا عمى شيادة 
المطابقة لمبادغ الشريعة الإسلبمية، صادرة عف الييئة الشرعية للئفتاء في مجاؿ المالية 

 .1الإسلبمية، مع موافقة بنؾ الجزائر
 ع النوافذ الإسلامية في الجزائرواق: ثانيا

ومبررات  ،إلى التعريف بالشبابيؾ المالية الإسلبمية العنصرسنتطرؽ مف خلبؿ ىذا  
ـ مف خلبليا منتجات د  تق ،إضافة إلى التطرؽ لأبرز البنوؾ التي ليا شبابيؾ إسلبمية ،استحداثيا

 بالإضافة إلى التحديات التي تواجو ىذه الشبابيؾ الإسلبمية. ،وخدمات مالية إسلبمية

 التعريف القانوني لشبابيك الصيرفة الإسلامية -1
والذؼ  ،الممغى شباؾ الصيرفة الإسلبمية 02-18لقد عرفت المادة الخامسة مف النظاـ   

شاركية دائرة ضمف عمى أنو: "يقصد بشباؾ المالية الت ،ي حينيا بػ " شباؾ المالية التشاركية"سم  
يرفة التشاركية تمنح حصريا خدمات ومنتجات الص ،مصرؼ معتمد أو مؤسسة مالية معتمدة

 موضوع ىذا النظاـ".

                                                           
 .13ص: يدة الرسمية، ، الجر 43، العدد 09-23، قانوف 73، 72المادة   1
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فتو المادة السابعة عشر منو عمى أنو: "يقصد فقد عر   ،السارؼ المفعوؿ 02-20أما النظاـ   
ف حصريا بخدمات ومنتجات مكم   ،بشباؾ الصيرفة الإسلبمية ىيكل ضمف البنؾ أو المؤسسة المالية

 .1الصيرفة الإسلبمية"

 بيك الصيرفة الإسلامية بالجزائراستحداث شبا أىداف-2
 ؛باعتبار الديف الإسلبمي ديف الدولة ،مقومات الدولة الجزائرية ومبادغ الدستورمع  التماشي -

المتوافقة مع أحكاـ أعماؿ الصيرفة الإسلبمية شبابيؾ بفتح  مسايرة التطورات المالية العالمية -
 ؛الشريعة الإسلبمية

 والتي تتبنى العمل المصرفي  ،تنظيـ أعماؿ شبابيؾ الصيرفة الإسلبمية المنشأة في الجزائر -

بعادىا ،الإسلبمي وكذا مف الأعماؿ التي تتنافى ومبادغ  ،عف الشبيات في تعاملبتيا المالية وا 
 ؛الاقتصاد الإسلبمي

مداد النظاـ المصرفي - الجزائرؼ بمؤسسات جديدة تعمل عمى استقطاب الأمواؿ  مساندة وا 
 ؛واستثمارىا

مما يعمل  ،استقطاب مصارؼ إسلبمية عالمية مف أجل فتح فروع مصرفية ليا في الجزائر -
 ؛عمى استقطاب رؤوس أمواؿ أجنبية

بحجة  التقميدية،التعامل مع المؤسسات المصرفية  في استقطاب رؤوس الأمواؿ التي لا ترغب -
 ؛طابقة تعاملبتيا والشريعة الإسلبميةعدـ م

 استقطاب رؤوس الأمواؿ مف المجتمع؛ -

لمدخوؿ والعمل في المنظومة  ،تحفيز مؤسسات مالية إسلبمية أخرػ غير المصارؼ الإسلبمية -
 .2المصرفية والمالية الجزائرية

 البنوك التي تقدم خدمات مالية إسلامية -3

                                                           
الجزائري، النظام القانوني لشبابيك الصيرفة الإسلامية في القطاع المصرفي عبير مزغيش، محمد عدناف بف ضيف، 1

 . 56 ،48، ص ص: 2022، مارس 70-43، ص ص: 29، العدد 14المجمد  مجمة الاجتياد القضائي،
 . 56، 48،مرجع سبق ذكره مزغيش، محمد عدناف بف ضيف،عبير 2
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في الجزائر لبعض البنوؾ التقميدية بتقديـ خدمات  والإشرافيةسمحت السمطات النقدية  
 وىذه ،إلى جانب تقديميا لخدمات مصرفية تقميدية ،مصرفية متوافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية

 :1ىي البنوؾ

ىي شركة مساىمة ممموكة بالكامل : BNP Paribas El Djazairبنك باريبا الجزائر  -
مميار دينار جزائرؼ، لديو  10برأس ماؿ قدره 2002تأسس عاـ ، BNP Paribasلمجموعة

فرعا في جميع أنحاء البلبد، وقد أعمف البنؾ عف تقديـ منتجات إسلبمية مف  70شبكة مف 
المتعمق بقواعد ممارسة  02-18خلبؿ عرض الإجارة وحساب "البديل"، بعد صدور النظاـ رقـ 

 طرؼ إدارة بنؾ الجزائر؛لشرعية مف وتشكيل المجنة ا ،عمميات الصيرفة التشاركية

مميوف دينار ثـ ارتفع  750أولي قدره ىو بنؾ برأس ماؿ خاص : TBAبنك تراست الجزائر  -
توفر  ،ست الجزائر نوافذ إسلبميةامميار دينار جزائرؼ، أطمق بنؾ تر  13إلى  2012عاـ 

لتوفير مثل صيغة المرابحة وحساب ا ،لعملبئو حمولا تمويمية وفق أحكاـ الشريعة الإسلبمية
أطمق صيغة  2018ماؼ  17التشاركي الذؼ يسمح لمبنؾ بمشاركة أرباحو مع عملبئو، وفي 

 ؛Trust Ijarالإجارة وفقا لمبادغ الشريعة مف خلبؿ منتجيا الجديد 

وىو شركة مساىمة بيف بنؾ : Housing Bankبنك الإسكان لمتجارة والتمويل الجزائر  -
و الشركة الميبية العربية للبستثمار الأجنبي القابضة  %85الإسكاف لمتجارة والتمويل الأردني 

بعد الحصوؿ عمى موافقة مجمس النقد والقرض،  2003، تـ تأسيسو في أكتوبر %15الجزائر 
، بناء عمى 2015ي مارس وتـ إنشاء النوافذ الإسلبمية في بنؾ الإسكاف لمتجارة والتمويل ف

، ومف بيف المنتجات التمويمية الزبائفمجموعة مف  وتنفيذا لطمب ،ه مجمس إدارة البنؾقرار اتخذ
 ؛والاستصناعالتي تقدميا نوافذ ىذا البنؾ نجد المرابحة، بيع السمـ، 

وهي  Burgan Bankىو بنؾ تجارؼ تابع لمجموعة برقاف : AGBبنك الخميج الجزائر  -

ماؿ ، برأس 2002في مارس  ه، بدأ نشاطKIPCOإحدي شركات مجمىعة المشاريع الكىيتية 
مف خلبؿ  ،ييدؼ البنؾ إلى تمبية رغبات المينييف والأفرادمميار دينار جزائرؼ،  10 بػػ قدر

                                                           
مجمة  النوافذ الإسلامية في البنوك العمومية الجزائرية بين التحديات ومتطمبات النجاح،منير خطوؼ، مبارؾ لسموس، 1

 . 929، ص:2020، جويمية 943 -922، ص ص: 2، العدد 13الواحات لمبحوث والدراسات، المجمد 
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مجموعة مف المنتجات المصرفية التقميدية، إلى جانب تقديمو لبعض الخدمات المصرفية الإسلبمية 
 ؛لذلؾ عبر إنشاء نوافذ إسلبمية متخصصة ،عمى غرار صيغة المرابحة، السمـ والإجارة

أعمف وزير المالية أف ثلبثة بنوؾ عمومية وىي الصندوؽ الوطني لمتوفير نوك العمومية: الب -
(، BDL(، وبنؾ التنمية المحمية )BADR(، وبنؾ الفلبحة والتنمية الريفية )CNEPوالاحتياط )

، مثل صيغ المرابحة، مات التقميدية التي تقدميالبمية موازية لمخدق خدمات مالية إسستطم
 المشاركة، المضاربة، الإجارة، الاستصناع، السمـ، والودائع في حسابات الاستثمار. 

: تـ منح شيادة المطابق الشرعية لبنؾ القرض الشعبي  CPAالقرض الشعبي الجزائري بنك  -
حساب الاستثمار  الجزائرؼ مف طرؽ الييئة الشرعي الوطنية للئفتاء لمصناعة المالية الإسلبمية

غير المخصص، حساب الصؾ الإسلبمي، عقد إجارة منتيية بتمميؾ عقار، حساب جارؼ 
إسلبمي، النوافذ الإسلبمية، عقد شراء تجييزات بالمرابحة، حساب توفير إسلبمي، عقد إجارة 

 .20201سبتمبر  15منتيي بتمميؾ تجييزات، عقد شراء عقار بالمرابحة  وذلؾ بتاريخ 
 البنوك الإسلامية في الجزائر أداء :لثانيالمطمب ا

 افمصرفوىما  ،ـ والبركة الجزائرييفالسلب مصرؼلدراسة حالة ىذا المطمب  فيسنتطرؽ  
، الزبائف، ودائع الزبائفصافي الناتج، تمويلبت تطور الأصوؿ،  مف خلبؿف بالكامل، اإسلبمي

 المداخيل الصافية والمصاريف.حقوؽ الممكية، 
 السلام الجزائر رفصمأداء أولا: 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
https://www.cpa-bank.dz/ 

 

https://www.cpa-bank.dz/
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 2020-2011لمفترة السلام  مصرف: تطور مؤشرات نشاط (01-4)الجدول رقم 

 : دجالوحدة

 
 السنوات

حقوق  الزبائنودائع  الزبائنتمويلات  صافي الناتج الأصول
 المساىمين

المداخيل 
 الصافية

 المصاريف

2011 24 821 430 - - - - - - 

2012 32 782 523 - - - - - - 

2013 39 550 749 - - - - - - 

2014 36 309 089 - - - - - - 

2015 40 575 207 301 357 - - - - - 

2016 53 103 919 1 080 086 29 377 000 34 512 000 15 381 000 2.769 000 1 267 000 

2017 85 775 329 1 181 246 45 454 000 64 642 000 16 562 00 3.990 000 2 362 000 

2018 110 109 059 2 418 015 75 340 000 85 432 000 17 305 00 7 016 000 3 680 000 

2019 131 018 967 4 007 410 93 510 000 102 405 000 19 012 00 9 331 000 3 880 000 

2020 162 625 776 3 069 188 99 252 000 129 320 000 18 900 000 7 705 000 3 551 000 

 .2020-2011، الجزائر -السلام مصرفاعتمادا عمى تقارير  ةإعداد الباحثالمصدر: من 

في  01-4 السلبـ التي تـ عرضيا في الجدوؿ رقـ بمصرؼنشاط الخاصة وتوضح مؤشرات ال
 الأشكاؿ البيانية التالية: 

  2020 -2016: تطور مجموع الأصول من عام (01-4)الشكل رقم 

 
 (2020عام )السلام لمصرف رير السنوي المصدر: التق

ففي  مستمر،السلبـ في ارتفاع  مصرؼأصوؿ قيمة أف  يتضح 1-4 ف خلبؿ التمثيل البيانيم  
وبدأ في الارتفاع تدريجيا وبنسب  ،دينار جزائرؼ  430 821 24بػ  مصرؼالرت أصوؿ قد   2011عاـ 
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في العاـ  %62وارتفع بنسبة  دينار جزائرؼ  000 104 53ما مقداره  2016متفاوتة فسجل في عاـ 
قيمة  2020مت عاـ حيث سج   ،في الارتفاع مصرؼواستمرت أصوؿ ال ،الذؼ يميو

ظا منذ بداية سف القوانيف و ارتفاعا ممح مصرؼدينار جزائرؼ، فقد شيدت أصوؿ ال000 626 162
 الإسلبمية. المتعمق بالصيرفة 02-20ثـ تعديمو بالنظاـ  ،المتعمقة بالمالية التشاركية

 2020-2016من العام  الزبائن: صافي تمويل (02-4)الشكل رقم 

 
 .(2020السلام ) مصرفالتقرير السنوي لالمصدر: 

في ارتفاع  الزبائفأف حجـ تمويلبت  2-4والتمثيل البياني  1-4 يتبيف مف خلبؿ الجدوؿ  
دينار جزائرؼ واستمر في   000 377 29الزبائف ل حجـ تمويلبتسج   2016ففي عاـ  ،مستمر
دينار جزائرؼ وارتفع في العاـ  000 510 93ما قيمتو  2019ل في العاـ حيث سج   ،الارتفاع
ارتفعت  الزبائفومف الملبحع أف قيمة تمويلبت  ،مميوف دينار جزائرؼ  000 252 99قيمة  2020

فترة وما خمفتو مف أزمة ال ترغـ الأزمة الصحية التي زامن 2020إلى العاـ  2019مف العاـ 
 العوامل أساسا لزيادة الطمب عمى صيغ التمويل الإسلبمية مف طرؼ الزبائف.اقتصادية، وترجع 

 2020-2016من عام  الزبائن(: تطور قيمة ودائع 03-4الشكل رقم )

 
 .(2020السلام ) مصرفل التقرير السنوي المصدر: 
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أف ىناؾ ارتفاع في حجـ ودائع يتضح  03-4 والشكل رقـ 1-4 ف خلبؿ الجدوؿ رقـم 
 2017في عاـ  %32ثـ بنسبة  %87بنسبة  2017إلى عاـ  2016حيث ارتفع مف عاـ  ،الزبائف

إلى العاـ  2019مف العاـ  %26في العاـ الموالي لو، ثـ بنسبة  %20ثـ بنسبة  2018إلى العاـ 
دينار  000 320 129دينار جزائرؼ إلى ما يقارب  000 512 34، فقد انتقل مف قيمة 2020

النظاـ  إصداروالتي تزامنت مع  2020و  2019جزائرؼ وقد استمر فالارتفاع حتى خلبؿ أزمة 
 .02-20الخاص بالصيرفة الإسلبمية 

 2020-2016(: تطور قيمة حقوق المساىمين من العام 04-4الشكل رقم )

 
 (2020السلام ) مصرفالتقرير السنوي لالمصدر: 

يتضح أف حقوؽ المساىميف في ارتفاع مستمر منذ عاـ  4-4مف خلبؿ التمثيل البياني   
وذلؾ بنسب متفاوتة، إلا أنو حدث انخفاض في قيمة حقوؽ المساىميف  2019إلى غاية  2016

ت كل القطاعات وانخفاض السيولة لدػ ويعود ذلؾ إلى الأزمة التي مس   %1بنسبة  2020في عاـ 
 المساىميف.

 2020-2016(: ارتفاع قيمة المداخيل الصافية من العام 05-4الشكل رقم )

 
 (2020السلام ) رفمصل التقرير السنوي المصدر: 
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السلبـ كانت  مصرؼنلبحع أف المداخيل الصافية ل 5-4والتمثيل البياني  1-4 مف خلبؿ الجدوؿ 
دينار 000 769 2مت دخل صافي قدر بػ سج   2016ففي عاـ  ،وبنسب كبيرة ،في ارتفاع مستمر

واستمر   %76فقد ارتفع بنسبة  2018أما في عاـ  ،2017عاـ  %44جزائرؼ وارتفع بنسبة 
 ،دينار جزائرؼ  000 331 9مت حيث سج   ،2019الارتفاع في المداخيل الصافية إلى غاية عاـ 

وقدرت بػ  %17حصل انخفاض في قيمة المداخيل الصافية بنسبة  2020إلا أنو في عاـ 
 .19-جزائرؼ وكاف ذلؾ مزامنا لأزمة كوفيد دينار 000 705 7

 2020-2016(: تطور قيمة النتيجة الصافية من العام 06-4الشكل رقم )

 
 (2020السلام ) مصرفالسنوي ل رالتقريالمصدر: 

تبيف أف النتيجة الصافية اتخذت طريق الارتفاع مف العاـ  5-4 مف خلبؿ التمثيل البياني رقـ 
ثـ ارتفعت بنسبة  ،دينار جزائرؼ  000 080 1مت سنة ما قيمتو فقد سج   ،2019إلى غاية  2016

عاـ  %66ثـ ارتفعت بنسبة  ،2018إلى عاـ  2017مف عاـ  %105وبعدىا ارتفعت بنسبة  9%
 2020دينار جزائرؼ، ثـ انخفضت عاـ  000 007 4رت النتيجة الصافية بقيمة حيث قد   ،2019
 .19-زائرؼ وتزامف ذلؾ مع أزمة كوفيددينار ج 000 069 3بقيمة  %23بنسبة 

 .2020-2016(: تطور العائد عمى حقوق الممكية من العام 07-4الشكل رقم )

 
 (2020السلام ) مصرفل التقرير السنوي المصدر: 

 2020-2016(: تطور قيمة العائد عمى الأسيم من العام 08-4الشكل رقم )



 الفصل الرابع: دراسة تحليلية لأداء التكنىلىجيا المالية الإسلامية في الجزائر وسبل النهىض بها
 

169 

 

 
 (2020السلام ) مصرفل التقرير السنوي المصدر: 

فإف العائد عل حقوؽ الممكية والعائد عمى الأسيـ كانا في  8-4و  7-4البيانييف  شكميفمف خلبؿ ال
اتخذا منحنى  19-إلا أنو وعند أزمة كوفيد ،2019إلى غاية عاـ  2016ارتفاع مستمر مف عاـ 

 أثرت عمى كل القطاعات في المجتمع. 19-يد، فمف المعموـ أف أزمة كوفامنخفض

 مصرؼالنظاـ الخاص بالصيرفة الإسلبمية أثر ذلؾ بالإيجاب عمى نتائج الفمع إصدار   
 الإسلبمي، ما يعكس توجيات الزبائف نحو الصيرفة الإسلبمية ومنتجاتيا.

 البركة الجزائر مصرفثانيا: دراسة حالة 

 2019 -2009-الجزائر–البركة  مصرف(: مؤشرات 02-4الجدول رقم )
 : دجالوحدة

 
 السنوات

المصرفي  الإيراد حقوق الممكية الزبائنودائع  الزبائنتمويلات  الناتج صافي الأصول
 الصافي

2009 98 845 540 931 - - - - - 

2010 120 508 888 168 3 24300 

 

55 689 00 

 

18 843 00 18 843 00 7 241 00 

2011 132 983 968 959 3 778 00 58 584 00 20 550 00 20 550 00 7 804 00 

2012 132 983 968 959 4 190 00  57 891 00 116 515 00 22 110 00 8 286 00 

2013 157 073 194 919 4 092 00 63 354 00 125 435 22 965 00 7 760 00 

2014 162 772 728 322 4 306 00 80 627 00 23 810 00 23 812 00 7 473 00 

2015 193 573 058 4 108 00 96 453 00 154 562 00 23 463 00 7 818 00 

2016 210 343 621 3 984 00 110 711 00 170 137 00 24 312 00 8 539 00 

2017 248 632 693 3 548 00 139 677 207 945 00 24 546 00 8 669 00 
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2018 270 995 828 5 167 00 156 460 00 223 995 00 27 429 00 11 850 00 

2019 261 568 166 6 333 00 154 600 00 213 500 00 30 704 00 13 290 00 

 2020-2009، الجزائر -السلام مصرفاعتمادا عمى تقارير  ةالمصدر: من إعداد الباحث
البركة  مصرؼح تطور مؤشرات النشاط الخاصة بوالذؼ يوض   2-4مف خلبؿ الجدوؿ  

 الجزائر؛
دينار  931 .845.540 .98ما قيمتو  2009بالنسبة للؤصوؿ سجمت عاـ  تطور الأصول:-

دينار جزائرؼ،  270.995.828بقيمة  2018واستمرت في التطور ارتفاعا لغاية العاـ  ،جزائرؼ 
 دينار جزائرؼ.  261.568.166فقد انخفضت قيمة الأصوؿ إلى  2019أما عاـ 

مميوف دينار  243 3مت قيمة أما فيما يخص صافي الناتج فقد سج   تطور صافي الناتج: -
 %11و %17بنسبة  2012 -2011مت ارتفاعا في العاميف الموالييف وسج   2010جزائرؼ عاـ 

وبقي ىذا %2.3فقد شيدت قيمة صافي الناتج انخفاضا بنسبة  2013عمى التوالي، أما العاـ 
 والتي شيدت خلبليا قيمة ناتج قدر بػ ،2017التذبذب بيف الارتفاع والانخفاض إلى غاية عاـ 

مميوف دينار  167 5مت قيمة ناتج يقدر بػ سج   2018وفي عاـ  ،مميوف دينار جزائرؼ  548 3
بنسبة ارتفاع في السنوات الثلبث السابقة تقدر بػ  ،2019جزائرؼ، واستمر الارتفاع لغاية عاـ 

 ، كما يوضحو التمثيل البياني التالي:78.49%
 2019-2017السنواتالناتج خلال : تطور قيمة صافي (09-4) الشكل رقم

 
 7، ص 2019البركة الجزائر،  مصرفالمصدر: تقرير 

مميوف   689 55قيمة  2010عاـ  الزبائفسجل قيمة تمويلبت : الزبائنتطور قيمة تمويلات -
ثـ شيد  2011عاـ  %5أؼ بنسبة  ،مميوف دينار جزائرؼ  895 2ثـ ارتفع بقيمة ، دينار جزائرؼ 

واستمر في الارتفاع إلى  ،2012إلا أنو عاود الارتفاع عاـ  ،%1انخفاضا في العاـ الموالي بنسبة 
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ح التمثيل البياني مميوف دينار جزائرؼ، ويوض   600 154بقيمة تمويل تقدر بػ  2019غاية عاـ 
 .2019-2017خلبؿ السنوات  الزبائفتطور تمويل 

 .2019-2017خلال السنوات الزبائن: تطور قيمة تمويل (10-4)الشكل رقم 

 
 7، ص: 2019البركة الجزائر،  مصرفتقرير المصدر: 

مميوف دينار جزائرؼ عاـ  843 18سجل المساىموف حقوؽ بقيمة تطور قيمة حقوق الممكية: -
مميوف  350قدر بػ  2015ثـ سجمت انخفاضا عاـ  2014واستمرت في الارتفاع لغاية عاـ  2010

، ثـ عاودت الارتفاع في العاـ التالي إلى غاية عاـ %1.17دينار جزائرؼ أؼ بنسبة انخفاض 
ح التمثيل البياني التالي تطور مميوف دينار جزائرؼ، ويوض   704 30حيث سجمت قيمة  2019

 عمى التوالي. 2019، 2018، 2017قيمة حقوؽ الممكية في السنوات الثلبث الأخيرة 

 2019-2017سنوات  خلال: تطور حقوق الممكية (11-4)الشكل رقم

 
 6، ص: 2019البركة الجزائر،  مصرفالمصدر: تقرير 

  241 7ما قيمتو  2010المصرفي الصافي عاـ  الإيرادل سج  تطور الإيراد المصرفي الصافي: -
كما ىو موضح في  2012و  2011ل بعدىا ارتفاعا في السنتيف وسج   ،مميوف دينار جزائرؼ 
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مت ارتفاعا في السنوات الموالية إلى ، وسج  2014و  2013الجدوؿ، وانخفضت قيمتو في عاـ 
ويوضح  2019إلى غاية  2017مف عاـ %53.32مت نسبة ارتفاع  ، وقد سج  2019غاية عاـ 

استنادا  2019، 2018، 2017تطور الإيراد المصرفي الصافي سنوات  12-4التمثيل البياني 
 .2019لجزائرؼ عاـ البركة ا مصرؼلتقرير 

 2019-2017: تطور الإيراد المصرفي الصافي لسنوات (12-4)الشكل رقم 

 

 7، ص: 2019البركة الجزائر،  مصرفالمصدر: تقرير 

وبالتالي  ،أنيا في تطور مستمر ،البركة الجزائر الإسلبمي مصرؼيمكننا القوؿ مف خلبؿ مؤشرات  
فقيمة  ،الزبائفووضعيتو في التطور والانتشار بيف  ،فإف قيمة التمويل الإسلبمي في ارتفاع مستمر

، إضافة إلى ارتفاع قيمة 2019إلى غاية عاـ  2009في ارتفاع مستمر مند عاـ  الزبائفتمويل 
البركة الإسلبمي في  مصرؼالأمر الذؼ يدؿ عمى ارتفاع عدد المساىميف في  ،حقوؽ الممكية

بالدرجة الأولى إلى توسع قاعدة الزبائف الأمر  مصرؼالجزائر، وتعود ىذا التحسف في مؤشرات ال
، إضافة إلى ذلؾ فإف مصرؼالذؼ يترتب عنو زيادة في الودائع والأصوؿ وبالتالي تعزيز مؤشرات ال
 مزيد مف الزبائف.  البنوؾ الجزائرية اتجيت لتقديـ خدمات مصرفية رقمية مزاد مف جذب

 تطويرالوسبل المعوقات  بين في الجزائر المطمب الثالث: الصيرفة الإسلامية

سنتطرؽ مف خلبؿ ىذا المطمب إلى العراقيل التي تواجو الصيرفة الإسلبمية في الجزائر والحموؿ 
 الصيرفة الإسلبمي في الجزائر لتفعيل وتطويرالممكنة 
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يمكف التطرؽ إلى المعوقات التي تواجو : الإسلامية في الجزائرأولا: معوقات صناعة الصكوك 
 :1صناعة الصكوؾ الإسلبمية في الجزائر في النقاط التالية

 عمى مستوى التشريعات والقوانين: -1
غياب الإطار القانوني إف أكبر عائق يقف أماـ تفعيل التعامل بالصكوؾ الإسلبمية ىو  

متمثلب  ؼ فالقانوف المصرفي الجزائر  ،بالصكوؾ الإسلبمية في الجزائرـ العمل والتشريعي الذؼ ينظ  
خاصة الصكوؾ  ،الضوابط الشرعية لمعمل المالي الإسلبميفي قانوف النقد والقرض لـ يراع 

وكذلؾ عمى مستوػ التشريعات الجبائية التي ليا صمة مباشرة بالعمل المصرفي  ،الإسلبمية
 العوائق: ومف بيف ىذه التحديات و  ،والمالي

بورصة الجزائر: رفضت لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة إدراج الصكوؾ الإسلبمية تحت  -
مبررة ذلؾ  ،مسمى ) السندات الإسلبمية( ضمف القيـ المنقولة المتداولة في السوؽ الجزائرية

بعدـ وجود سند قانوني يجيز ذلؾ، بالإضافة إلى عدـ وجود نظاـ الشركة ذات الغرض الخاص 
 تقوـ عمييا ىذه الأدوات. يالت

بصفتيا تمثل  ،القانوف التجارؼ: لا يتيح القانوف التجارؼ الجزائرؼ إصدار صكوؾ الاستثمار -
 المساىـ.دوف أف يكوف لحامميا صفة  ،حقوؽ ممكية متساوية القيمة

كالبيع الآجل والسمـ  ،قانوف الضرائب: إف إصدار صكوؾ إسلبمية قائمة عمى صيغ البيوع -
قد تؤدؼ إلى معاممة  ،عيافالأناقمة لممكية  ابصفتيا صيغ ،لقواعد الشرعيةاوفق  والاستصناع،

ضريبية مجحفة بحق ىذه الأدوات إذا ما قورنت بنظيرتيا التقميدية، أؼ إذا طبقت عمييا 
حكاـ الضريبية الخاصة بعقود البيع، والذؼ سوؼ يؤثر عمى تنافسية ىذه الأداة مقارنة الأ

 بمنافستيا التقميدية.

الملبحع أف الجزائر مازالت الجانب التنظيمي والمؤسسي الخاص بتطبيق المالية الإسلامية:  -2
ف ما أنشئ كاف جزئيا وبجيد خارجي مف بعض رجاؿ  ،إلى الآف لا تتوفر عمى بنوؾ إسلبمية وطنية وا 

وىو جيد لا يترافق مع دور فعاؿ لمدولة، كما أف  ،الأعماؿ والبنوؾ الإسلبمية في الدوؿ العربية

                                                           
استفادة الجزائر من تجربة الصكوك الإسلامية كآلية لتمويل التنمية حفوظة الأمير عبد القادر، زبيدؼ البشير، 1

 Revue Des Recherches En Sciences Financières، الاقتصادية ) تجربتي السودان وماليزيا نموذجا(

Et Comptables82-81، ص: 2017، 85 -66، ص ص: 4دد ، الع. 
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الجزائر لـ تستفد مف الإمكانيات التمويمية لمصكوؾ الإسلبمية وصناديق الاستثمار ومؤسسات التأميف 
 .والمتعمقة بإنجاز مشاريع البنية الأساسية والقاعدة الييكمية ،التكافمي في العمميات الكبيرة

الخبرة  ذاتالبشرية المؤىمة والمدربة  اليدمف بيف العوائق أيضا، قمة نقص التأىيل والتدريب: -3
 .في مجاؿ المالية الإسلبمية عامة والتصكيؾ الإسلبمي خاصة

 ثانيا: سبل تطوير الصيرفة الإسلامية في الجزائر

أجل تفعيل مكانة الصيرفة الإسلبمية في الاقتصاد الجزائرؼ قدـ باحثيف جزائرييف مجموعة مف مف 
 : 1الحموؿ يمكف إجماليا كالتالي

بازدواجية  السماح ،قانوف النقد والقرض فييا فيما يخصإعادة النظر مف الأمور التي تـ  -
 ؛الكاممةوبالتالي قياـ الصيرفة الإسلبمية بشروطيا القانونية المنظومة 

فكل مشروع لو خطوات  فتح بنوؾ ونوافذ إسلبمية في كل المصارؼ التجارية لقد تـ التدرج في -
 ؛أولية

 ؛اعتماد الصكوؾ الإسلبمية كمنتجات رسمية في بلبدناالعمل عمى السماح ب -

 ؛أساسي لنجاح الصيرفة الإسلبمية كشرط  إطلبؽ التأميف التكافميتـ  -

مف خلبؿ  ،المتخصصة في الصيرفة الإسلبمية والتأميف التكافميالاىتماـ بالموارد البشرية  -
 ؛التكويف المتخصص داخل وخارج الجامعة

 ؛تسريع إجراءات اعتماد فروع جديدة لمبنوؾ الإسلبمية في الجزائر -

بما يجعميا  ،احتراـ خصوصية البنوؾ الإسلبمية ومنحيا مجاؿ تعامل خاص مع بنؾ الجزائر -
 ؛ة الإسلبمية التي تحكمياتحافع عمى قواعد الشريع

قياـ وزارة الشؤوف الدينية والأوقاؼ والمجمس الإسلبمي الأعمى بواجبيما في تنوير الرأؼ العاـ  -
 .في قضية المعاملبت المصرفية الإسلبمية

 

 

                                                           
تقييم تجربة الجزائر، مجمة  -مكانة الصيرفة الإسلامية ودورىا في تفعيل النشاط المصرفيبف عزة إكراـ، بمدغـ فتحي،  1

 . 88-87، ص ص: 2018، ديسمبر 90-76، ص ص: 1، العدد 3، المجمد البحوث في العموم المالية والمحاسبة
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 ربة الصكوك الإسلامية في الجزائرمتطمبات تطبيق تجثالثا: 
 يجب إتباع الخطوات التالية:  ،بالصكوؾ الإسلبمية في الجزائر مف أجل تطبيق تجربة التعامل

دارة الصكوؾ  - إنشاء شركة ذات غرض خاص لتقوـ مقاـ البنؾ المركزؼ ووزارة المالية بإصدار وا 
 ؛الإسلبمية

عف طريق إدراج تخصصات لمصناعة المالية  ،في المالية الإسلبمية اليد العاممةتكويف  -
 ؛الإسلبمية في برامج مؤسسات التعميـ العالي ولجميع الأطوار

نشر الوعي الثقافي والمعرفي لدػ الجميور وخاصة المستثمريف منيـ، حوؿ أىمية الصكوؾ  -
 ؛الإسلبمية في دفع عجمة التنمية، مف خلبؿ الندوات والمؤتمرات ووسائل الإعلبـ المختمفة

العمل عمى تقميد ونقل التجارب الرائدة في مجاؿ صناعة الصكوؾ الإسلبمية إلى داخل  -
 .1مع الأخذ بعيف الاعتبار مزايا وعيوب كل تجربة ،الجزائر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .82-81ص:  ،مرجع سبق ذكرهحفوظة الأمير عبد القادر، زبيدؼ البشير، 1
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 التكنولوجيا المالية في الجزائروآفاق واقع دراسة تحميمية لالمبحث الثاني: 

تتأثر بمختمف التكنولوجيات الحديثة التي تشمل  ،الجزائر مثميا مثل باقي دوؿ العالـ إف 
مختمف القطاعات، وما ييمنا في بحثنا ىو التكنولوجيا المالية، وتعتبر الجزائر مف الدوؿ المتأخرة 
في استخداـ التكنولوجيات في القطاع المالي والبنكي، إلا أف التطور اليائل في السنوات الأخيرة 

ورغـ الجيود الحثيثة لتطوير  ،وصا قطاع المدفوعاتمس خص 19وخاصة بعد أزمة كوفيد 
إلا أنو توجد الكثير مف العراقيل التي تواجو تطوير التكنولوجيا  ،التكنولوجيا المالية في الجزائر

نتناوؿ في المطمب الأوؿ خدمات التكنولوجيا  ،ـ ىذا المبحث إلى ثلبثة مطالبالمالية، وسنقس  
التنظيمات المطبقة مف طرؼ سلبمية، أما المطمب الثاني المالية في المؤسسات والبنوؾ الإ

حجـ استخداـ خدمات إلى لمطمب الثالث فنتطرؽ فيو أما ا ،المؤسسات المعنية بالتكنولوجيا المالية
 .التكنولوجيا المالية في الجزائر وأىـ المؤسسات النشطة بيا

 الإسلامية المصارفخدمات التكنولوجيا المالية في المطمب الأول: 

المصارؼ مف خلبؿ ىذا المطمب سنتطرؽ إلى مختمف خدمات التكنولوجيا المالية في مختمف 
 الإسلبمية.

 السلام الجزائر فر صمأولا: خدمات التكنولوجيا المالية في 

 :1وأىمياالسلبـ الجزائر خدمات مالية إسلبمية تعتمد في تطبيقيا عمى التكنولوجيا  مصرؼيقدـ 

 خدمات للؤفراد والمؤسسات للبطلبع عمى حساباتيـ  مصرؼيقدـ الخدمة المصرف عن بعد:  -1

وبالتالي عدـ بذؿ الكثير مف الجيد والوقت  ،مصرؼوعممياتيـ المصرفية عبر الموقع الإلكتروني لم
 وتتمثل خدمات المصرؼ عف بعد في: ،مصرؼلمتنقل لم

الحسابات، البحث في عمميات الحساب، تحميل كشوفات الاطلبع عمى  بالنسبة للأفراد: -1-1
الحساب وطباعتيا، طبع بيانات الحساب البنكي، دمج الحسابات، متابعة العمميات الالكترونية، 

                                                           
، متوفر عمى: 2022نوفمبر  15ائر، يوـ الاطلبع ز موقع بنؾ السلبـ الج 1

189.html-8-1-detailia.com/ar/produits/https://www.alsalamalger 
 

https://www.alsalamalgeria.com/ar/produits/detail-1-8-189.html
https://www.alsalamalgeria.com/ar/produits/detail-1-8-189.html
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طمب دفتر الشيكات، متابعة التسييلبت، الإطلبع عمى الودائع لأجل، التحويل بيف الحسابات، 
 التحويل لممستفيديف، طمب البطاقة.

 تتمثل في:  مصرفوليا نوعان من الحزم مقدمة من طرف ال ،بالنسبة لممؤسسات - 1-2

ـ مف خلبليا الاطلبع عمى الأرصدة ومراجعتيا، الإطلبع عمى العمميات حزمة بريميوـ: ويقد   -
الأخيرة، خدمة الرسائل النصية، المعارضة عمى الشيؾ، البحث في عمميات الحساب وتحميل 
كشوفاتو وطباعتيا، طبع بيانات الحساب البنكي، طمب دفتر الشيكات، متابعة التسييلبت، 

ل بيف الحسابات والتحويل لممستفيديف، إدخاؿ التحويلبت الاطلبع عمى الودائع لأجل، التحوي
 ممفات التحويلبت المكثفة، تقرير التنفيذ. إرساؿالمكثفة، 

 الحزمة الذىبية: وتتمثل في دمج الحسابات والتخميص الالكتروني لممستحقات الجبائية. -

ـ سمارت" غرضو وىو عبارة عف تطبيق عمى اليواتف النقالة "السلبتطبيق الياتفي البنكي:  -2
يتـ مف خلبلو الكشف عف الأرصدة وآخر العمميات، البحث  ،محاكاة الأفراد لحساباتيـ البنكية

وترتيب آخر العمميات، محاكاة التمويل، تحويل العملبت، ويوفر بذلؾ الراحة والتحكـ السيل، 
 السيولة والأماف، التواصل المباشر في كل وقت ومكاف.

 جيةمنصات التجارة الخار  -3
 وتستعمل ، مة مف وسائل الدفع المستنديةيمنصة ما قبل التوطيف وتعتبر وس تتمثل في  

في التحويلبت البنكية الدولية بطريقة آمنة، إضافة إلى أنيا تتوافق مع المعايير الدولية وتتلبءـ مع 
 سواء مشتريف أو بائعيف. ،حاجيات الزبائف

 خدمة الدفع عبر المسح -4
، إضافة إلى إمكانية تحويل QRطريقة لتسديد المشتريات عبر اليواتف الذكية باستخداـ رمز  ىي 

الأمواؿ بسرعة إلى مختمف أفراد العائمة الموجودة في جيات الاتصاؿ الخاصة بياتفؾ فمف خلبؿ 
ىذا التطبيق "ويمباؼ لمصرؼ السلبـ" يمكف: الكشف عف الرصيد، تسديد مستحقاتؾ بمجرد لمسة 

صندوؽ المتجر، اقتساـ الفاتورة أو المصاريف عند المتجر، التحويل بيف الحسابات لمستخدمي  عمى
"ويمباؼ لمصرؼ السلبـ"، الكشف عف سجل العمميات البنكية الجارية، إدارة الميزانية )المداخيل 

 يازبائنوالمصاريف( ىذا فيما يخص الأفراد، أما فيما يخص المؤسسات فبفضل ىذا التطبيق تمكف 
لدفع في الوقت الفعمي عمى الياتف الذكي، فحسب بنؾ اإضافة إلى تمقي تأكيد  ،مف الدفع بسرعة
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الأمر الذؼ يساعد في استقطاب عدد أكبر مف  ،مف الجزائرييف لدييـ ىاتف ذكي %80السلبـ فإف 
 .الزبائف

 أجيزة الدفع الإلكترونية:  -5
التي تقوـ  ،تصرؼ التجار والمينييفأجيزة دفع الكترونية مجانا تحت  مصرؼيضع ال  

وذلؾ تسييلب عمى المستيمكيف في استعماؿ  CIBبقبض دفعات البطاقة الالكترونية الحاممة لشارة 
بطاقات الدفع الإلكترونية الخاصة بيـ، ومف مزايا أجيزة الدفع الإلكترونية: إيداع الأمواؿ تمقائيا في 

ة، سرعة إجراء عممية الدفع، تتبع أفضل لعمميات الدفع، الحسابات بعد كل عممية دفع، الأماف والدق
 ربح الوقت، التخمص مف مشاكل القطع النقدية.

 الانترنتخدمات بريد الجزائر عبر ثانيا: 

يوفر بريد الجزائر الكثير مف الخدمات التي تساعد الأفراد والمؤسسات عمى قضاء  
التي توفر  ،وذلؾ استعانة بالبطاقة الذىبية ،دوف التنقل الشخصي لبريد الجزائر ،حاجياتيـ عف بعد

والوقت، وسنتطرؽ ىنا إلى الخدمات التي توفرىا البطاقة الذىبية الخاصة ببريد  ءالجيد، العب
 :1الجزائر وىي كالآتي

 الخدمات التي توفرىا البطاقة الذىبية -1

الحسابات الاطلبع عمى رصيد  سحب الأمواؿ، :جميع المكاتب البريدية ستوى عمى م -1-1
 بريدؼ إلى حساب آخر. تحويل الأمواؿ مف حساب ،ةالبريدي ةالجاري

لبع الاط سحب الن قود،: بشبكة بريد الجزائر ةمرتبطاللمبنوك  ابيك الآليةشبالعمى مُسْتَوى  -1-2
، ال تي  (10لبع عمى الكشف المصغ ر لمعممي ات العشر )الاط عمى رصيد حسابكـ الجارؼ البريدؼ 
 ـ إجراؤىا بواسطة بطاقتكـ الذ ىبي ة، "،تقديـ طمب الت زويد بدفتر RIPطباعة كشف اليوي ة البريدي ة " ت

إعادة  آخر، نحو حساب جارؼ بريدؼ بريدؼرؼ المف حسابكـ الجا تحويل مبمغ مالي صكوؾ،
 .اؿ بالن سبة لكل المتعامميفشحف شريحة الياتف الن ق  

                                                           
 .carte-https://www.poste.dz/services/particular/service،خدمات تقدميا البطاقة النقدية الذىبية1

https://www.poste.dz/services/particular/service-carte


 الفصل الرابع: دراسة تحليلية لأداء التكنىلىجيا المالية الإسلامية في الجزائر وسبل النهىض بها
 

179 

 

: " الموضوعة لدى المتعاممين التجاريينTPE" يالدفع الإلكترون أجيزةاستعمال جميع  -1-3
 تسديد الفواتير، دفع ثمف المشتريات،هي: TPEوتتمثل الخدمات التي يمكف القياـ بيا مف خلبؿ 

 وغيرىا.حجز تذاكر الط يراف، والفنادؽ، 

 ،عمى رصيد حسابكـ الجارؼ البريدؼ لبعالاط: مال التطبيق الياتفي "بريدي موب"باستع -1-4
 ـ إجراؤىا بواسطة بطاقتكـ الذ ( ال تي10لبع عمى الكشف المصغ ر لمعممي ات العشر )الاط  ىبي ة،ت

تجميد بطاقتكـ  آخر، ؼارؼ البريدؼ  نحو حساب جارؼ بريدمف حسابكـ الج تحويل مبمغ مالي
 اؾ آلي لمبنوؾ تابع لبريد الجزائر عمىتحديد الموقع الجغرافي لأؼ شب ة وا عادة تنشيطيا،الذىبي

 ة.الاطلبع عمى العروض الإشياري ،كامل التراب الوطني

دفع  اؿ،إعادة شحف بطاقة الياتف النق: عمى المتجر الإلكتروني لبريد الجزائر "بريدي نت" -1-5
ريدؼ ب نقاؿاؾ في خدمات تطبيق الياتف الالاشتر  ائرة،حجز تذاكر الط"،ADSLاشتراؾ الإنترنت "

 وغيرىا(.ياؿ، الإنترنت، تسديد الفواتير )سونمغاز، س موب،

 /تعويض شراء.إلغاء الحجز،، الشراء ،فعدالقياـ بالجارية: مواقع الإنترنت الت ستوى عمى م -1-5

 :" الموضوعة في مكاتب البريدTPE" باستعمال جميع أجيزة الدفع الإلكتروني -1-6

ة البريدي الأرصدةت السحب والاطلبع عمى تنفيذ عمميا  ةوتقميص مدتوفر ىذه الخدمة تسييل 
إلى مكتب البريد،  ـقد  الت فقط للبستفادة مف ىذه الخدمة يكفيالاستفادة مف خدمة سريعة، و  ةالجاري

 لمقياـ بكل  أماف وسرعة بعممية سحب الأمواؿ والاطلبع عمىمصحوبيف بالبطاقة الن قدي ة "الذىبية"، 
دج في اليوـ الواحد وذلؾ  50.000ىذه الخدمة بسحب مبمغ يصل إلى تسمح أرصدة الحسابات، و 

 .1SFPدوف تقديـ أؼ وثيقة إثبات اليوي ة، ولا نموذج صؾ  أو الاستمارة الموح دة

تسمح ىذه الخدمة  خدمة الاطلاع عمى رصيد حسابكم من خلال جياز الدّفع الإلكتروني: -1-7
مف خلبؿ جياز  ،الجارؼ البريدؼ عمى مستوػ أؼ مكتب بريد الحسابعمى رصيد  لبعالاطمف 

دة  ،ةتقديـ وثيقة إثبات اليوي الإلكتروني بدوف  دفعال أو  1SFPولا تحرير طمب عمى الاستمارة الموح 
 تقديـ نموذج صؾ.
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توجد خدمات تكنولوجيا مالية يوفرىا بريد الجزائر بالإضافة إلى البطاقة بريدي موب: خدمات  -2
 :1الذىبية

تضع تحت تصرفكـ الخدمات النقدية  ىي عممية تطبيقية عمى الياتف النق اؿ، يدؼ موببر  
 الأحسفوالتسيير  والمالية لبريد الجزائر، وبالتالي فيي تساىـ في تحسيف الاستخداـ الأكفأ لموقت،

لزبائف بريد تطبيق ، يسمح ىذا الحيثما شئتـلحسابكـ البريدؼ الجارؼ ولمعاملبتكـ المالي ة كيفما و 
متنوعة مف الخدمات المالية البريدية عبر البوابة الإلكترونية  مجموعةالجزائر الاستفادة مف 

www.poste.dz طوؿ أياـ الأسبوع، ويمكف ، تسمح ىذه الخدمة بتنفيذ العمميات بسرعة فائقة
ؾ بطاقة ذىبية خاصة ببريد الجزائر، ويتيح ىذا التطبيق عديد الاستفادة مف ىذا التطبيق عند امتلب

التحويل مف ، تسيير البطاقة الذىبية، لاطلبع عمى الحساب البريدؼ الجارؼ الخدمات أىميا: ا
إصدار الرقـ  إعادةطمب ، بالبطاقةت الاطلبع عمى العمميات المجرا، حساب إلى حساب آخر

 إلىؼ جارؼ مف حساب بريد الأمواؿمجة الدورية لتحويل البر ، السرؼ الخاص بالبطاقة الذىبية
تقديـ المعمومات ، ليالمكانية الخاصة بالموزع الآ تقديـ المعمومات، خرآحساب بريدؼ جارؼ 

الحصوؿ ، الزبوف  تفعيل البطاقة بعد تجميدىا بطمب مف إعادة، المكانية الخاصة بالمكتب البريدؼ
، بطاقة الذىبيةالباستخداـ  إجراءىا التي تـ الأخيرةبالعمميات العشر عمى كشف مصغر خاص 

 .حفع عمميات التحويل كنماذج حتى يتسنى استعماليا لاحقا

 : منصة "ديار الدزاير" ثالثا
 الانترنتمنصة ديار الدزاير ىي منصة رقمية لتسويق خدمات الصيرفة الإسلبمية عبر   

و إلى مثل ىذا ل عمى الموطنيف التوج  أطمقيا البنؾ الوطني الجزائرؼ واعتبر أف ىذه الخطوة تسي  
وأوضحت رئيسة قسـ الصيرفة الإسلبمية بالبنؾ الوطني الجزائرؼ أمينة النوع مف التمويل وانتشاره، 

أوؿ منتج لمصيرفة بإمضاء اتفاقية لرقمنة  مصرؼقياـ ال ،الأولى الإذاعية القناة أمواجعتامنية عمى 
إلى  الولوجف مكيف المواطف الجزائرؼ ملت ،ط"دار التقسي"الإسلبمية لمرابحة التجييزات عبر خدمة 

تسمح ىذا المنتج عبر المنصة الإلكترونية "ديار الدزاير"، كما أبرزت ذات المتحدثة أف المنصة 
وتمويميا عبر مرابحة التجييزات مف البنؾ الوطني  ،عبر ىذه الخدمة الإلكترومنزليةباقتناء الأجيزة 

                                                           
 /professional/baridimobwebhttps://www.poste.dz/servicesبريدؼ موب،1
 

http://www.poste.dz/
http://www.poste.dz/
https://www.poste.dz/services/professional/baridimobweb
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إمضاء العقد التنفيذؼ المخصص لخدمة دار الإعمار وىو تمويل إسلبمي  إلىبالإضافة  ،الجزائرؼ 
 . آخر لمرابحة التجييزات

ديار " تنفيذية مع شريكو مؤسسةثلبثة عقود قاـ بإبراـ يذكر أف البنؾ الوطني الجزائرؼ  
ىذه المنصة مف خلبؿ  ،ف تسويق منتجات التمويل الإسلبمي عبر الإنترنتالتي تتضم ،"دزاير

تتمثل الخدمة  ،تمويلبت مختمفة وحسب شروحات البنؾ وتتضمف العقود التنفيذيةالإلكترونية، 
المؤسسات )الإلكترونييف في السماح لممستيمكيف  "الصنعة دار"الأولى التي أطمق عمييا اسـ 

إجارة تجييزات لمبنؾ الوطني الجزائرؼ عبر منصة ديار  ،التمويل الإسلبميالاستفادة مف يف(والميني
 .دزاير

ر لمراغبيف في الحصوؿ عمى ويوف   ،مطابق لأحكاـ الشريعةوجاء في البياف أف ىذا التمويل  
إمكانية تأجير المعدات المستخدمة في نشاطيـ لمدة تصل إلى خمس سنوات، مع  ،ىذه الخدمة

تسمح  " والتيدار الإعمارفتتمثل في "أما الخدمة الثانية ، نياية الفترةخيار الامتلبؾ في 
الاستفادة مف التمويل الإسلبمي )المرابحة تجييزات( لمبنؾ الوطني مف لممستيمكيف الإلكترونييف 

حيث يتضمف ىذا التمويل الرقمي إمكانية الحصوؿ  ،"ديار دزاير"لجزائرؼ عبر المنصة الالكترونية ا
 .التييئة والتجييز المنتجة محميا باستخداـ صيغة المرابحة الإسلبميةعمى مواد 

خدمة تتيح لممستيمكيف وىو عبارة عف "، جارةالإدار " فيتمثل في أما التمويل الثالث 
الالكترونية  الإلكترونييف الاستفادة مف تمويل إيجار مسكف لدػ البنؾ الوطني الجزائرؼ عبر المنصة

المتقدميف بطمب  المخصصة للؤفراد ىذه الصيغة الجديدة لمتمويل الإسلبميوتسمح ، ديار دزاير
 .1شيرا 24تغطية تكمفة استئجار السكف ودفعو شيريا عمى مدػ فترة تصل إلى 

 

 

                                                           
 11"، جريدة الحوار، الانترنتسلبمية عبر ديار الدزاير " منصة رقمية لتسويق خدمات الصيرفة الإمصطفى ؽ،  1

 /https://elhiwar.dz/featured/239198. متوفر عمى:2022أغسطس 

 

https://elhiwar.dz/featured/239198/
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 البركة الجزائر مصرفثالثا: خدمات التكنولوجيا المالية المتاحة من طرف 

وتتمثل في بطاقات  ،بنكو الرقميالبركة الجزائر مجموعة خدمات بنكية عمى  مصرؼيتيح  
وىي بطاقات سحب تسمح بتسييل التعامل وليست  ،يتكفل مستشار المتعامميف بإصدارىا ،إلكترونية

ر بوابة البركة يوف   مصرؼفإف  ،بطاقات ائتماف توفر خدمة التمويل، إضافة إلى بطاقات السحب
دوف  ،القياـ بعمميات مختمفةو التواصل  لتسييل ،البركة نات"امميو عمى موقع البركة "إلكترونية لمتع
 وتتمثل الخدمات التي توفرىا ىذه المساحة في:  ،وبالتالي اختصار الوقت والجيد ،الحاجة لمتنقل

 ؛فحص رصيد الحسابات، فحص ومتابعة مختمف العمميات السابقة والحديثة -

 مة في الحساب البنكي لمعميل؛البحث عف العمميات المصرفية المسج    -

 ؛«RIP»تحميل وطبع كشوؼ الحساب وبطاقة اليوية المصرفية   -

 الاستفادة مف خدمة البريد الالكتروني؛ -

 القياـ بعمميات تحويل مف حساب إلى حساب آخر داخل البنؾ نفسو؛ -

 إضافة إلى إجراء تحويلبت ما بيف البنوؾ في الجزائر؛ -

البركة، وتتاح ىذه الخدمات  CIBمتابعة العمميات المصرفية التي تـ تنفيذىا باستعماؿ بطاقة  -
البركة الجزائرؼ تطبيقا عمى اليواتف المحمولة والأجيزة  مصرؼر سائر أياـ الأسبوع، كما يوف  

 .1الموحية وخدمة الرسائل القصيرة

 

 

                                                           
https://www.albaraka-موقع بنؾ البركة الجزائرؼ، البنؾ الرقمي، متوفر عمى الرابط:1

-/%d8%a7%d9%84%d8%a8%d9%86%d9%83bank.dz

%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d9%85%d9%8a/?lang=ar 
 

https://www.albaraka-bank.dz/%d8%a7%d9%84%d8%a8%d9%86%d9%83-%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d9%85%d9%8a/?lang=ar
https://www.albaraka-bank.dz/%d8%a7%d9%84%d8%a8%d9%86%d9%83-%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d9%85%d9%8a/?lang=ar
https://www.albaraka-bank.dz/%d8%a7%d9%84%d8%a8%d9%86%d9%83-%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d9%85%d9%8a/?lang=ar
https://www.albaraka-bank.dz/%d8%a7%d9%84%d8%a8%d9%86%d9%83-%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d9%85%d9%8a/?lang=ar
https://www.albaraka-bank.dz/%d8%a7%d9%84%d8%a8%d9%86%d9%83-%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d9%85%d9%8a/?lang=ar
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المعنية  الجزائرية قة من طرف المؤسساتني: التنظيمات المطبّ المطمب الثا
 بالتكنولوجيا المالية

القرارات والإجراءات المتخذة مف طرؼ البنؾ مف خلبؿ ىذا المطمب سيتـ التطرؽ إلى  
 لتفعيل التكنولوجيا المالية في الجزائر.  ،المركزؼ والمؤسسات التابعة لو

 أولا: القرارات والإجراءات المتخذة من طرف بنك الجزائر

والتقميل  ،لتفادؼ كثرة احتكاؾ الأفراد ،بإجراء عدة قرارات بنؾ الجزائرخلبؿ أزمة كوفيد قاـ  
مارس  24فقد أصدر بتاريخ  ،إضافة لذلؾ تجنب استخداـ وسائل الدفع التلبمسية ،مف التجمعات

ار تتعمق بالإجراءات التي يتـ اتخاذىا في إط ،مذكرة إعلبمية لمبنوؾ والمؤسسات المالية 2020
، وقد تزامف في ىاتو الفترة ارتفاع الطمب عمى النقد مف طرؼ 19-الوقاية مف فيروس كوفيد

إضافة إلى تناقل  ،الأمر الذؼ يدفعيـ لتشكيل تجمعات عمى مستوػ البنوؾ وشبابيكيا ،الأفراد
لذلؾ  وبالتالي انتشار التلبمسية بيف الأفراد وتفشي الفيروس، ونتاجا ،الوحدات النقدية مف يد ليد

 ،وجب عمى البنوؾ والمؤسسات المالية تشجيع الأفراد عمى استخداـ وسائل الدفع غير النقدية
خاصة التحويلبت المصرفية والبطاقات المصرفية وتزويد مختمف التجار بأجيزة الدفع الالكتروني 

TPE  دوف تكاليف إضافية، استخداـ الخدمات المصرفية الإلكترونية: الشباؾ الآلي للؤوراؽ النقدية
GAB الموزع الآلي للؤوراؽ النقدية ،DAB1، والدفع بالبطاقات البنكية. 

  cosobالسوق المالي : سمطة الضبطثانيا

 Gie)اسـتحت  (cosob)تأسيس مختبر التكنولوجيا المالية مف قبل سمطة ضبط السوؽ الماليتـ 

Algeria Finlab)  :"يعتزـ مخبر التطوير والابتكار والرقمنة لقطاع المالية "ألجيريا فينلبب، 
مف أجل اقتراح حموؿ مكيفة  ،إنشاء حافظة لممؤسسات الناشئة المتخصصة في البنوؾ والتأمينات

فمخبر التطوير والابتكار ، cosobوىذا مف قبل سمطة ضبط السوؽ المالي  ،مع السوؽ الجزائرية
ومراقبة عمميات البورصة بناء عمى اقتراح مف لجنة تنظيـ  جاء تأسيسووالرقمنة لقطاع المالية 

 ؛)كوسوب(
                                                           

لمبنوك والمؤسسات المالية: الإجراءات المتخذة في اطار الوقاية من فيروس مذكرة إعلامية بنؾ الجزائر،  1
 . 2020مارس  24، 19-كوفيد
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مف بيف الأعضاء المؤسسيف الذيف تضميـ "ألجيريا فيف لاب" المنظمة في شكل تجمع و  
الشركة ، ية لإعادة التأميفالشركة المركز ، دية، لجنة تنظيـ عمميات البورصةالمصالح الاقتصا

الجزائرية لمتأمينات عمى  الشركة، شركة التأمينات لممحروقات، لجزائرية لمتأميف وا عادة التأميفا
 ؛"ألجيريا فانتور الشركة الجزائرية لمتأمينات ومسرع الشركة الناشئة، بورصة الجزائر، النقل

تطرؽ رئيس الاتحاد الجزائرؼ لشركات التأميف وا عادة التأميف، يوسف بف ميسية إلى و  
إطلبؽ منصة رقمية تـ 2022في شير أكتوبر مف العاـ  بأنومشاريع رقمنة قطاع التأمينات، مذكرا 

 1لمعالجة ممفات الطعف لمسيارات بيف مختمف شركات التأميف.

 Satimشركة النقد الآلي والعلاقات التمقائية بين البنوك : ثالثا

شركة النقد الآلي والعلبقات  تأسست ،بمبادرة مف المجتمع المصرفيو  1995عاـ في  
،  BADR ،BDL، BEAىي شركة تابعة لسبعة بنوؾ في الجزائر: و التمقائية بيف البنوؾ "ساتيـ" 

BNA  ،CPA  ،CNEP البركة ومؤسسة ،CNMA ل الوحيد المشغ  ، وتعتبر ىذه الشركة لمتأميف
حيث تعمل كواحدة مف الأدوات  ،لمدفع الإلكتروني بيف البنوؾ في الجزائر لمبطاقات المحمية والدولية

 .زيز وسائل الدفع عف طريق البطاقةوخاصة تع ،التقنية لدعـ برنامج تطوير وتحديث البنوؾ

عضوًا في شبكة الدفع الإلكترونية بيف البنوؾ الخاصة بو، والتي تتكوف  18 "ساتيـ"تجمع  
 "ساتيـ"شيدت ، وقد بالإضافة إلى بريد الجزائر ،خاصاً بنكاً  11بنوؾ عامة و 06 ،بنكاً  18مف 

تـ توصيل أكثر حيث إلى يومنا ىذا،  ا في خدماتيا في السنوات الأخيرةتطورًا كبيرًا ونموًا مستدامً 
لى ىذا محطة دفع إلكترونية متصمة بخوادميا، إضافة إ 36000جياز صراؼ آلي و  1351مف 
ويرجع ىذا النمو بشكل أساسي إلى تأثير  ،موقعًا تجاريًا عمى الويب يعمل عمى منصتو 274

 .2بطاقة البنؾ التجارؼ الدولي عمى العادات الشرائية لممواطنيف الجزائرييف

                                                           
 09حافظة لممؤسسات الناشئة متخصصة في البنوؾ والتأمينات، الأربعاء  إنشاءابتكار " الجزائر فينلبب" تعتزـ  1

. متوفر عمى الرابط: 12:42، 2022مبر ديس 23، وكالة الأنباء الجزائرية، تـ الاطلبع يوـ 2022نوفمبر 
44-09-08-09-11-2022-https://www.aps.dz/ar/economie/134353 

 
Satim :-21-04-2/2021-satim-https://www.satim.dz/ar/laموقع الرسمي لشبكة النقد الآلي بيف البنوؾ ال2

37.html-08-13 ، :2022-12-23تاريخ الاطلبع. 

https://www.aps.dz/ar/economie/134353-2022-11-09-08-09-44
https://www.aps.dz/ar/economie/134353-2022-11-09-08-09-44
https://www.satim.dz/ar/la-satim-2/2021-04-21-13-08-37.html
https://www.satim.dz/ar/la-satim-2/2021-04-21-13-08-37.html
https://www.satim.dz/ar/la-satim-2/2021-04-21-13-08-37.html
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 GIE MONETIQUEتجمع النقد الآلي: رابعا

 إضافة إلى ،الييئات التنظيمية الخاصة بوتجمع النقد الآلي و إلى التعريف بسنتطرؽ  
نشاط السحب عمى الجياز ، الانترنتنسب نشاط الدفع عبر و  مختمف النشاطات التي يقوـ بيا،

 .الدفع عمى محطة الدفع الالكترونينشاط و النقدؼ 

 التعريف بتجمع النقد الآلي -1

وىو  ،سمطات العمومية الجزائريةمف أولويات ال يعتبر ،وضع نظاـ دفع إلكتروني فعاؿ إف 
، عمى غرار نظاـ التعويض عف بعد لوسائل الدفع الجماعية ،جزء مف أدوات عصرنة النظاـ البنكي

جاء ليدعـ ىذا النيج الاستراتيجي لتحديد  بحيث ،2014تجمع النقد الآلي في جواف  إنشاءوقد تـ 
قة ما بيف البنوؾ لمنظومة مكمف بضماف العلب، وىو مياـ وصلبحيات مجموع فاعمي ىذا النظاـ

عضو  19يتكوف تجمع النقد الآلي مف ، و وتوافقيتو مع الشبكات النقدية المحمية أو الدولية النقد
مف مدػ  لمتأكد ،بنؾ الجزائر كعضو غير منخرطيساىـ فيو و  ،بنؾ وبريد الجزائر 18منخرط منيـ 

 .تطابق المنظومات ووسائل الدفع والمعايير المطبقة في ىذا المجاؿ طبقا لمتنظيـ السارؼ 

 :تجمع عمى قيادة نظاـ النقد الآلي مف خلبؿ الوظائف الأساسية التاليةاليشرؼ  

 ؛إدارة المواصفات والخصائص والمعايير في مجاؿ النقد الآلي-
 ؛تعريف المنتجات النقدية البنكية وقواعد تطبيقيا العممية -
 ؛تسيير الأرضية التقنية لمتوجيو -
 ؛المصادقة -
 .تسيير الأمف -

 د الشفافية في تحديد معايير وقواعد النشاط النقدؼ بطريقة تسمح بتحرير يجس   وبالتالي 

 استعماؿاليدؼ ىو ترقية النقد الآلي عف طريق تعميـ و ة، في الصناعة النقدي الاستثماررات مباد
 .وسائل الدفع الإلكتروني

                                                                                                                                                                          

 



 الفصل الرابع: دراسة تحليلية لأداء التكنىلىجيا المالية الإسلامية في الجزائر وسبل النهىض بها
 

186 

 

 أما فيما يخص الييئات التنظيمية الخاصة بيذا التجمع فيي تشمل: 

ر المنخرطيف في تتكوف الجمعية العامة مف مجموع الأعضاء المنخرطيف وغي: الجمعية العامة-
التجمع مف خلبؿ الجمعية العامة  ربتسييسائل المتعمقة وىي مؤىمة في كافة الم ،تجمع النقد الآلي

 ؛العادية والجمعية العامة غير العادية

 امنخرط ا( عضو 11يتكوف مجمس تسيير تجمع النقد الآلي مف إحدػ عشر ): مجمس التسيير-
 ؛يساىـ فيو بنؾ الجزائر كعضو غير منخرط ،يتـ تعيينيـ مف طرؼ الجمعية العامة

ف مف طرؼ وىو شخص طبيعي معي   ،يقوـ بتسيير تجمع النقد الآلي قائـ بالإدارة: القائم بالإدارة -
ولو الصلبحيات الواسعة لتأدية  ،عالذؼ يحدد ميامو وصلبحيتو في تسيير المجم   ،مجمس التسيير

 ؛يعتبر القائـ بالإدارة الممثل القانوني لتجمع النقد الآلي تجاه الغير، و ميامو

مف  امنخرط اعضو  -13-تتكوف المجنة العممياتية لمتجمع مف ثلبثة عشر : المجنة العممياتية -
يتـ تعييف الأعضاء المنخرطيف مف طرؼ مجمس الإدارة ويترأسيا مدير  ، حيثبينيـ بنؾ الجزائر
 .تجمع النقد الآلي

 نشاطات تجمع النقد الآلي -2
 :1ذكرىا كالتاليتوجد العديد مف النشاطات التي يقوـ بيا تجمع النقد الآلي سيتـ 

 والشراء بالإصدارتمثل العلبقة النقدية البيبنكية النشاط النقدؼ البيبنكي العلبقة النقدية البيبنكية: -
ـ، مات التي يقترحيا النظابالاستفادة مف الخدCIBوىي تسمح لحامل بطاقة  ،عبر الشبكة البيبنكية

 ظمة والمنتوجات النقدية، مف جيةالأن أصبحت ىذه الطريقة لمموافقة البنكية ممكنة بفضل توحيدو 
تسمح قابمية العمل و ، قابمية عمل الأنظمة بيف الأعضاء ومف جية أخرػ بفضل الالتزاـ بضماف

ىذه بضماف موافقة المنتوجات والخدمات النقدية البيبنكية الصادرة عف الأعضاء وتبادؿ المعاملبت 
ع طاقات البيبنكية الصادرة عف أعضاء المجم  ؼ عمى البيتـ التعر  .في أحسف شروط الأداء والأمف

                                                           
 عمى الموقع: نشاطات تجمع النقد الآلي،1

homologation-https://giemonetique.dz/ar/activites/homologation/processus/ 
 12: 21عمى الساعة:  2022ديسمبر  31يارة الموقع يوـ تمت ز 

https://giemonetique.dz/ar/activites/homologation/processus-homologation/
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كما يتـ التعرؼ عمى نقاط الموافقة مف خلبؿ ، مف خلبؿ شعار العلبقة البنكية ،يةبطريقة بصر 
 .إشارات )ممصقات عمى الواجية( موافقة لشعار العلبقة البنكية

، الأعضاء المنخرطيفتسيير العلبقة بيف ع النقد الآلي بيقوـ تجم  ىذا النشاط في إطار : الضبط -
بغرض تأطير نشاط النقد  ،الإملبء عمى الأعضاء المنخرطيف كافة القواعد والمعايير والإجراءات

 .التأكد مف احتراميا مف طرؼ الأعضاء المنخرطيف، الآلي فيما بيف البنوؾ

فمف بيف أىـ أىدافو ر تجمع النقد الآلي الذؼ يسعى لترقية العلبقة النقدية البيبنكية، يسخ   الترقية: -
مشروع  بإطلبؽوفي ىذا الإطار تـ القياـ ، الخدمات النقدية فيما بيف البنوؾالمنتجات و تطوير 

 إدخاؿ، ويعتمد ات الأعضاء المنخرطيفلحاجيتجات وخدمات نقدية جديدة تستجيب لإدخاؿ من
سف قواعد  ،تحديد الخصائص العممية، مدػ الحاجة لممنتوج أو لمخدمةمنتجات جديدة عمى 

التخطيط لمشروع في ، المنتوج أو الخدمة استغلبؿتحديد مسؤوليات والتزامات الفاعميف في ، التسيير
لممنتوج أو  الاحتماليالمتابعة والتطوير ، الإنتاج بالتعاوف مع فاعمي العلبقة النقدية فيما بيف البنوؾ

 .الخدمة

نشاط النقد الآلي ما بيف  ضبط، تقييس وترقيةمف بيف مياـ تجمع النقد الآلي  :سياسة المصادقة -
مرجع مشترؾ محدد لممحيط، المكونات  احتراـمطابقة نشاط النقد الآلي يتحقق مف خلبؿ ، و البنوؾ

 .ر نشاط النقد الآلي فيما بيف البنوؾوالآليات التي تسي  

ر يدخل وضع سياسة المصادقة في إطار نيج استراتيجي لمتجمع، مف بيف أىدافو تحري 
و تتـ ترجمة ىذه السياسة بوضع قواعد توج  ، في صناعة النقد الآلي الاستثماروترقية مبادرات 

في سياؽ مسار المصادقة المحدد  بالاندماجبطريقة تسمح ليـ  ،لفاعمي نشاط النقد الآلي البيبنكي
 :الفاعموف ضمف مسار المصادقة ىـ، و مف طرؼ التجمع

   أماـ تجمع النقد الآلي بطمب المصادقة طبقا لمقواعد  وىي الييئة المتقدمة :ـ الطمبمقد
 .المحددة مف طرؼ ىذا الأخير

 وىي كل ىيئة معنوية أو طبيعية مخولة مف طرؼ التجمع لإسداء  :ىيئة المصادقة الأولية
  .المصادقات الأولية
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 عكل ىيئة وطنية أو دولية معترؼ بيا مف طرؼ التجم   :ةدالييئة المعتم.  

 فإنيا تتمثل في: ،أشكاؿ الإصدارات مف طرؼ تجمع النقد الآلي المتعمقة بالمصادقةيتعمق بأما فيما 

 مزودؼ الخدمات، مراكز الاتصالات،  ـ مف طرؼ تجمع النقد الآلي لفائدةيسم   :الاعتماد
 مراكز الأرشيف الرقمي.

 البيبنكية وكذا  ـ مف خلبلو تجمع النقد الآلي شيادة لمتجييزاتىو الإجراء الذؼ يسم  : التصديق
الحموؿ التكنولوجية في أبعادىا ، البرامج المعموماتية التي يقتضييا التفاعل مع ىذا النظاـ

 عييف.الأشخاص الطبي، البرمجية والعتاد

 وتسمح لو  ،ـ مف بنكوالويب المدع   تاجرـ مف طرؼ تجمع النقد الآلي لفائدة تسم  : الرخصة
مف خلبؿ أرضية الدفع عف طريق الإنترنت بواسطة  بالشروع في استغلبؿ موقعو الإلكتروني

  .البطاقة البيبنكية

 الانترنتنشاط الدفع عمى  -3

منذ انطلبؽ الدفع عمى ف، نظاـ الدفع الالكتروني البيبنكي جر ويب منخرط فيات 279 حاليايوجد 
 :معاممة موزعة وفقا لمجدوؿ التالي287 423 20الانترنيت نتج حوالي

 2022-2016لمفترة  الانترنت(: تطور نشاط الدفع عمى 3 -4الجدول رقم )
 دجالوحدة: 

ىاتف /  السنة
 اتصالات

 اتخدم فواتير تأمين نقل
 إدارية

بيع  خدمات
 البضائع

العدد الإجمالي 
 لممعاملات

 المبمغ الإجمالي

 دج15 009 842,02  366 7 0 0 0 391 51 388 536 6 2016

 دج267 993 423,40  844 107 0 0 0 414 12 467 2 677 5 286 87 2017

 دج332 592 583,28  982 176 0 0 455 1 722 29 439 6 871 495 138 2018

 دج503 870 361,61  480 202 0 056 5 432 2 806 38 342 8 292 6 552 141 2019

 دج5 423 727 074,80  960 593 4 235 175 213 395 68 676 85 845 4 350 11 284 210 4 2020 (*)

 دج 535,68 475 176 11 346 821 7 468 13 726 457 640 155 841 120 372 8 164 72 135 993 6 2021

 دج 079,58 251 118 1 626 625 208 1 174 32 370 123 11 807 1 680 9 264 569 -جانفي 2022

 دج 384,39 661 027 1 562 550 904 1 987 36 322 398 16 962 225 10 764 483 -فيفري 2022

 دج 240,84 789 358 1 204 680 804 1 353 44 431 019 27 181 190 14 426 591 2022مارس 

 دج 438,82 518 406 1 302 707 366 2 016 39 302 120 21 353 2 695 16 450 625 2022أفريل 

 دج 646,68 036 487 1 836 802 732 1 552 59 315 700 23 242 1 336 16 627 697 2022ماي 

 دج 166,81 919 490 1 460 751 938 2 003 61 645 243 24 315 1 365 18 659 579 2022جوان 

 دج 331,97 322 774 1 780 874 520 2 978 51 478 8 171 20 168 3 058 17 389 744 2022جويليت 
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 دج 845,14 802 369 1 896 894 367 2 409 59 244 119 543 24 600 1 255 16 478 671 2022أوث 

 دج 764,54 911 611 1 217 837 860 1 843 70 908 9 728 24 570 1 042 17 265 668 2022سبخمبر 

 دج 153,12 835 876 1 426 788 892 1 904 74 492 607 30 983 4 12 229 636 652 2022أكخوبر 

، تمت زيارة  /internet-sur-paiement-nous/activite-sommes-https://giemonetique.dz/ar/quiالمصدر: 
 :  .21:15عمى الساعة   2022ديسمبر  31الموقع يوـ

 نشاط السحب عمى الجياز النقدي-4
 2022-2016لمفترة  : نشاط السحب عمى الجياز النقدي(4-4)الجدول رقم 

 العدد الإجمالي لأجيزة الصرف الآلي البيبنكية العاممة السنة
2016 1 370 

2017 1 443 

2018 1 441 

2019 1 621 

2020 3 030 

2021 3 053 

 053 3 إلى فيفري  2022

 الإجمالي العدد السنة
 السحب لمعاملات

 السحب لمعاملات الإجمالي المبمغ

 دج98 822 524 500,00  6 868 031 2016

 دج126 398 291 000,00  8 310 170 2017

 دج136 233 452 000,00  8 833 913 2018

 دج164 116 233 000,00  9 929 652 2019

 دج1 073 004 953 000,00  58 428 933 2020 (*)

 دج1 728 937 064 000,00  87 722 789 2021

 دج165 164 603 000,00  8 847 484 جانفي 2022

 دج159 076 057 000,00  8 481 494 فيفري  2022

 دج 500,00 332 207 185 909 040 10 2022 مارس

 دج 000,00 666 054 203 390 538 10 2022 أفريل

 دج 000,00 204 889 186 589 257 10 2022 ماي

 دج 000,00 163 427 197 871 648 10 2022 جوان

https://giemonetique.dz/ar/qui-sommes-nous/activite-paiement-sur-internet/
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 دج 500,00 366 114 222 409 397 11 2022 جويمية

 دج 000,00 525 811 204 940 935 10 2022 أوت

 دج 000,00 197 520 208 286 187 11 2022 سبتمبر

 دج 000,00 665 360 219 307 027 12 2022 أكتوبر

 /atm-sur-retrait-https://giemonetique.dz/ar/activiteالمصدر:
 .21:15عمى الساعة  2022ديسمبر  31تمت زيارة الموقع يوـ: 

 المعاملبت بيف البطاقةوتحقيق تبادؿ  ،تجمع النقد الآلي إلىبعد انضماـ بريد الجزائر  
ستشمل الإحصائيات  2020جانفي  05/الذىبية، التي أصبحت سارية المفعوؿ منذالبيبنكية

 .المنشورة مف الآف فصاعدا نشاط الدفع الإلكتروني عف طريق البطاقة البيبنكية والبطاقة الذىبية

 لدفع عمى محطة الدفع الالكترونينشاط ا -5

-2016لمفترة  لكتروني في الجزائر(: نشاط الدفع عمى محطة الدفع الا 5-4الجدول رقم )
2022 

 العدد الإجمالي لمحطات الدفع الالكتروني العاممة السنة
2016 5 049 

2017 11 985 

2018 15 397 

2019 23 762 

2020 33 945 

2021 37 561 

 496 40 إلى أكتوبر 2022

 الدفع لمعاملات الإجمالي المبمغ الدفع لمعاملات الإجمالي العدد السنة

 دج902,40 508 444  65 501 2016

 دج861 775 368,90  122 694 2017

 دج1 335 334 130,76  190 898 2018

 دج1 916 994 721,11  274 624 2019

https://giemonetique.dz/ar/activite-retrait-sur-atm/
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 دج4 733 820 043,01  711 777 2020  (*)

 دج15 113 249 499,92  2 150 529 2021

 دج1 502 034 810,36  202 992 2022 جانفي

 دج1 602 074 900,82  200 670 2022 فيفري 

 دج  352,79 760 795 1 051 230 2022 مارس

 دج  081,55 882 725 1 394 235 2022 أفريل

 دج  682,45 978 610 1 460 205 2022 ماي

 دج  585,32 060 717 1 045 218 2022 جوان

 دج  415,06 720 828 1 623 228 2022 جويمية

 دج  038,32 533 902 1 630 230 2022 أوت

 دج  891,50 299 845 1 463 237 2022 سبتمبر

 دج  491,16 495 847 1 483 233 2022 أكتوبر

 ، /tpe-sur-paiement-https://giemonetique.dz/ar/activite، الموقع الرسمي لتجمع النقد الآليالمصدر: 

 .21:15عمى الساعة  2022ديسمبر  31تمت زيارة الموقع يوـ: 
في الجزائر وأىم مؤسسات  خدمات التكنولوجيا الماليةحجم استخدام المطمب الثالث: 

 النشطة 

طرؼ أفراد المجتمع سنتطرؽ مف خلبؿ ىذا المطمب إلى حجـ استخداـ الخدمات المالية مف 
 وأىـ مؤسسات التكنولوجيا المالية النشطة بيا.، الجزائرؼ 

 أولا: حجم استخدام اليواتف المحمولة في الخدمات المالية بالجزائر
أشمل مجموعة  Global Findex تعد قاعدة بيانات المؤشر العالمي لمشموؿ المالي 

، الاقتراض، سداد المدفوعات، إدارة المخاطر ربالادخابيانات في العالـ حوؿ كيفية قياـ البالغيف 
"قياس  عف 2017ـ إصدار ويقد  ، 2011وتصدر عف البنؾ الدولي كل ثلبث سنوات منذ  ،المالية

النتائج الرئيسية مف قاعدة البيانات   وثورة التكنولوجيا المالية" مستوػ الشموؿ المالي
 .بمداً  144الأشخاص لمخدمات المالية في  عف كيفية استخداـ التفصيمية بعض الأفكار  جانب إلى

https://giemonetique.dz/ar/activite-paiement-sur-tpe/
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ثة حدمي لمشموؿ المالي عمى مؤشرات مشمل ىذا الإصدار مف قاعدة بيانات المؤشر العالي 
وبالإضافة إلى   عف إمكانية الحصوؿ عمى الخدمات المالية الرسمية وغير الرسمية واستخداميا.

لوجيا المالية، بما في ذلؾ استخداـ ذلؾ، يحتوؼ ىذا الإصدار عمى بيانات عف استخداـ التكنو 
ألف مقابمة  150اليواتف المحمولة والإنترنت لإجراء المعاملبت المالية، ويستند إلى أكثر مف 

في منطقة الشرؽ الأوسط وشماؿ أفريقيا، فإف فرص زيادة ، أما أُجريت في بمداف مختمفة مف العالـ
تفاع ممكية اليواتف المحمولة نسبياً مجالًا لتوسيع ويتيح ار  ء،الشموؿ المالي كبيرة خاصةً بيف النسا

مف  %86 نجد أف مف بيف الأشخاص الذيف ليست لدييـ حسابات مصرفية، فنطاؽ الشموؿ المالي
مميونا مف البالغيف الذيف لا  20ىواتف محمولة. ويقوـ حوالي  يممكوف  % مف النساء75الرجاؿ و

أو تمقي التحويلبت المحمية نقداً أو مف خلبؿ خدمة  إرساؿيمتمكوف حسابات مصرفية في المنطقة ب
 . 1الشباؾ

بالإضافة إلى نسبة  ،توضح الأشكاؿ التالية استخدامات الخدمات المالية والفجوة بيف الجنسيفو 
 النمو في امتلبؾ حسابات مالية في الجزائر.

 2017الجزائر خلال العام سنة في  15: استخدام الخدمات المالية لمبالغين فوق (13-4)الشكل رقم 

 

 ، متوفرة عمى الموقع: 2017قاعدة بيانات المؤشر العالمي لمشمول المالي )جموبال فيندكس( لعام المصدر: 
https://www.findevgateway.org/ar/country/aljzayr 

 .16:25، 2023جانفي  08يوم: حمج زيارة الموقع 

                                                           
 25: 07، 2023جانفي  09متوفر عمى الموقع: تاريخ الاطلبع  1

%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8https://www.findevgateway.org/ar/

findex-global-almaly-llshmwl-alalmy-almwshr-byanat-/qadt%AA 
 

https://www.findevgateway.org/ar/country/aljzayr
https://www.findevgateway.org/ar/country/aljzayr
https://www.findevgateway.org/ar/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA/qadt-byanat-almwshr-alalmy-llshmwl-almaly-global-findex
https://www.findevgateway.org/ar/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA/qadt-byanat-almwshr-alalmy-llshmwl-almaly-global-findex
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سنة ممن لدييم حساب حسب  15: الفجوة بين الجنسين، نسبة البالغين فوق (14-4)الشكل رقم 
 2017النوع في الجزائر عام 

 

 ، متوفرة عمى الموقع: 2017قاعدة بيانات المؤشر العالمي لمشمول المالي )جموبال فيندكس( لعام المصدر: 
https://www.findevgateway.org/ar/country/aljzayr 

 .16:25، 2023جانفي  08حمج زيارة الموقع يوم: 
 

سنة( ممن لدييم حساب لدى  15نسبة البالغين )فوق  النمو في امتلاك حساب: (15-4)الشكل رقم
البمدان ذات الدخل المرتفع غير  –من خلال مقدم خدمات مالية عبر الياتف المحمول مؤسسة مالية أو 

 مدرجة في المتوسط الإقميمي

 

 ، متوفرة عمى الموقع: 2017قاعدة بيانات المؤشر العالمي لمشمول المالي )جموبال فيندكس( لعام المصدر: 
https://www.findevgateway.org/ar/country/aljzayr 

 .16:40، 2023جانفي  08حمج زيارة الموقع يوم: 

https://www.findevgateway.org/ar/country/aljzayr
https://www.findevgateway.org/ar/country/aljzayr
https://www.findevgateway.org/ar/country/aljzayr
https://www.findevgateway.org/ar/country/aljzayr
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 ع الجزائري من العملات المشفرةثانيا: موقف المشرّ 

فيا مف تداعيات تخو   ،الافتراضيةيعكس تبايف مواقف الدوؿ حوؿ مشروعية تداوؿ العملبت  
أماـ غياب أؼ  ،التعامل بيا عمى المدػ البعيد، وذلؾ لغموض الرؤية بشأف حقيقة ىذه العممة

يعنى بتنظيـ مختمف الجوانب المرتبطة بيا، وما يزيد مف صعوبة الوضع أكثر، ىو  ،تأطير متكامل
 يديف الاقتصادؼ والمالي، أيفالرقمنة جميع مياديف الحياة البشرية، خاصة عمى الصع دخوؿ

أصبحت تكنولوجيا المعمومات والاتصاؿ الرقمي محل اىتماـ رجاؿ الماؿ والأعماؿ، واعتبارىا نقطة 
لارتباطيا إلى حد كبير بالقدرة عمى مسايرة مختمف التحولات والتحكـ فييا قصد  ،القوة والتميز

اتية، وقد أثبتت العممة الافتراضية نجاعتيا المتوفرة والمتجددة في عصر المعموم الإمكاناتاستغلبؿ 
المحمية  لمتواجد في الأسواؽ ااستراتيجي االتي أضحت أداة لمتنافس وخيار  ،في التجارة الالكترونية
التي  ،عمى غرار جميورية الصيف الشعبية ،بعض الدوؿ إلى الاعتراؼ بياوالعالمية، وىو ما دفع 

ل ثاني أكبر اقتصاد لتشك   ،صة في تداوؿ ىذه العممةأنشئت أكثر البورصات العالمية المتخص
عالمي لتداوؿ العملبت الافتراضية، غير أف خوضيا ليذه التجربة أثبتت تعرضيا لمعديد مف الآثار 

التي ىددت استقرار اقتصادىا، وكاف تخوفيا مف ىروب رؤوس أمواليا نحو العملبت  ،السمبية
صدار قرارىا بحظر الافتراضية أحد الأسباب وراء تراجعيا ع لتداوؿ بالعملبت اف موقفيا الأوؿ، وا 

 .1الافتراضية

أما في الجزائر فقد وضعت مادة ترفض رفضا صريحا استعماؿ وتداوؿ واستثمار مثل ىذه  
مف القانوف  117المادة وقد نصت  ،مختمف المعاملبت إتماـسواء كاف لموفاء بالديوف أو  ،العملبت

أنو يمنع شراء العملبت الافتراضية وبيعيا  ،2018المالية لسنة المتضمف قانوف  11-17رقـ 
واستعماليا وحيازتيا، وقد عبرات ذات المادة عمى العملبت الافتراضية كونيا تمؾ العملبت التي يتـ 

، والتي تتميز بغياب الدعامة المادية كالقطع الشبكةعبر  الانترنتاستعماليا مف قبل مستخدمي 

                                                           
العممة الافتراضية في القانون الجزائري، المجمة الجزائرية لمعموم القانونية فريدة حداد، عبد الحق قريمس،  1

 .385،  ص: 2021، 394-379، ص ص: 03، العدد 58، المجمد والسياسية
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وعمميات الدفع بالصؾ أو بالبطاقة البنكية، ويتـ معاقبة كل مخالفة ليذا الحكـ،  ،والأوراؽ النقدية
 .1طبقا لمقوانيف والتنظيمات المعموؿ بيا

 العملات الرقمية في الجزائر تنظيم: ثالثا

ىذا ما "، و الدينار الرقمي الجزائرؼ "لاعتماد عممة رقمية تحمل تسمية  بنؾ الجزائريسعى  
يات المستقبمية لمبنوؾ جاء ذلؾ في كممة ألقاىا لدػ افتتاح ندوة حوؿ التحد  ، لوزير الأوؿأكده ا

إضافة  مف بيف أىـ الورشات المفتوحة أماـ بنؾ الجزائرورشة رقمنة المدفوعات اعتبر و ، المركزية
صدار وتسيير ومراقبة ، كما سيتولى إلى اعتماد الشكل الرقمي لمعممة النقدية بنؾ الجزائر تطوير وا 

دعما ويشكل ىذا الأمر  الشكل الرقمي لمعممة الجزائرية تحت مسمى الدينار الرقمي الجزائرؼ ىذا 
والرقمي في آف  شكمي العممة المادؼفي إشارة إلى استمرار تداوؿ  ،لمشكل المادؼ لمعممة النقدية

 .معا

انوني عمى اعتماد العممة إلى الانفتاح الق النظاـ البنكي في الجزائرو يتج   ،ذلؾموازاة مع بالو  
ميا متعامموف خواص ،وخدمات الدفع الإلكتروني الرقميةجانب البنوؾ إلى  الرقمية وقد تـ ، التي يقد 

اجتماع سابق وذلؾ مف خلبؿ  ،استعراض مشروع تمييدؼ لتعديل قانوف النقد والقرض في الجزائر
س ىذا التعديل رقمنة النشاط المصرفي في وينتظر أف يكر 2022لمحكومة مطمع شير ديسمبر 

وعمميات الدفع  الإلكترونيمي خدمات الدفع ومقد عمى البنوؾ الرقميةلبؿ انفتاحو مف خ، الجزائر
إلى جعمو يتماشى مع أفضل  التعديلبت المدرجة في قانوف النقد والقرضوتيدؼ ، بالعممة الرقمية

لقانوني والتنظيمي استجابة لمتحولات إلى تكييف النظاـ اإضافة  ،الممارسات والمعايير الدولية
 .ات التكنولوجية الجديدةيحدالاقتصادية والت

الرقمية عمى العموـ في تجن ب المشكلبت المرتبطة بالاعتماد  لبتتكمف فائدة تداوؿ العم 
، بما في ذلؾ عمى السيولة النقدية في المبادلات التجارية بيف الأفراد والشركات والجيات الحكومية

لأف العممة النقدية ، في شكميا الرقمي عندما يتعم ق الأمر بتبادؿ الأمواؿتفادؼ أزمات توفر السيولة 
إلى درجة أف يؤدؼ  ،قد تسحب مف البنوؾ ومراكز البريد بشكل كثيف ومفاجئ في مناسبات معي نة

                                                           
 .54، ص: 2017ديسمبر  27، 2018متضمف قانوف المالية لسنة ال 11-17، القانوف رقـ 117المادة  1

https://www.echoroukonline.com/%d9%83%d9%84-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d9%81%d8%a7%d8%b5%d9%8a%d9%84-%d8%b9%d9%86-%d8%a7%d9%84%d8%af%d9%8a%d9%86%d8%a7%d8%b1-%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d9%85%d9%8a
https://www.echoroukonline.com/%d9%83%d9%84-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d9%81%d8%a7%d8%b5%d9%8a%d9%84-%d8%b9%d9%86-%d8%a7%d9%84%d8%af%d9%8a%d9%86%d8%a7%d8%b1-%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d9%85%d9%8a
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أما العممة الرقمية فيي متوف رة عمى  ،ذلؾ إلى وقوع نقص في السيولة عمى مستوػ بعض الأماكف
 .1الدواـ، لأنيا نقود رقمية

 بالتكنولوجيا المالية في الجزائر تبيف أف ىناؾ نية واضحة لمنيوضوة يمف خلبؿ ىذه الخط 
عممة رقمية تساىـ في خفض تداوؿ السيولة  إنشاءعف  الإعلبففي مجاؿ المدفوعات، خاصة بعد 

إلا أف الجيود متواصمة مف خلبؿ تعديل القوانيف والتشريعات  ير مف الصعوباترغـ الكثيدويا، و 
 المنظمة لذلؾ.

 تنظيم التمويل الجماعي في الجزائررابعا: 
 وىنا سيتـ التطرؽ إلى مفيوـ التمويل الجماعي في الجزار وأىـ المؤسسات الناشطة حاليا.

 تعريف التمويل الجماعي -1
 مف قانوف المالية التكميمي  45ع الجزائرؼ بالمادة تـ تعريف التمويل الجماعي مف طرؼ المشر  

دارة منصات  ،مستشار الاستثمار التساىميعمى أنو: تنشأ صفة  2020لسنة  المكمف بخمق وا 
، في مشاريع الانترنتالاستشارة في ميداف الاستثمار التساىمي واستثمار أمواؿ الجيور الكبير عمى 

استثمارية تساىمية، يمكف أف تتمتع بصفة مستشار في ميداف الاستثمار التساىمي، الشركات 
لغرض، الوسطاء في عمميات البورصة المعتمدة لممارسة أنشطة ليذا ا إنشاؤىاالتجارية التي تـ 

وكذا شركات تسيير صناديق الاستثمار.  ،الاستشارة في استثمار القيـ المنقولة والمنتجات المالية
ويحدد نظاـ تصدره لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا، شروط اعتماد وممارسة المستشاريف في 

 .2ي ومراقبتيـميداف الاستثمار التساىم

                                                           
 27محمد عبد المؤمف، الدينار الرقمي قريبا في الجزائر ... ماىي العممة الرقمية وما فائدتيا، جريدة الشروؽ،  1

: 2022ديسمبر  ، متوفر عمى الرابط: 34: 09عمى الساعة:  2023جانفي  11، تـ الاطلبع يوـ
%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7konline.com/https://www.echorou

-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D8%B1

-%D9%81%D9%8A-%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%A8%D8%A7

-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1

%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A 
 
 
جواف  4، 33، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 07-20رقـ  2020، قانوف المالية التكميمي لسنة 45المادة  2

 .14،  ص: 2020

https://www.echoroukonline.com/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%A8%D8%A7-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A
https://www.echoroukonline.com/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%A8%D8%A7-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A
https://www.echoroukonline.com/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%A8%D8%A7-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A
https://www.echoroukonline.com/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%A8%D8%A7-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A
https://www.echoroukonline.com/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%A8%D8%A7-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A
https://www.echoroukonline.com/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%A8%D8%A7-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%87%D9%8A
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بإعداد لائحة تحدد فييا شروط ترخيص، ممارسة، ومراقبة مستشارؼ  COSOBتقوـ  
دارة المنصات الاستثمارية لأمواؿ  فالذي CIPالاستثمار التشاركي  سيتولوف مسؤولية إنشاء وا 

وذلؾ عمى أساس المشاركة في المشاريع الاستثمارية، وقد قامت  الانترنت،الجميور عمى 
COSOB  ىذه المنصات نظاـ  إنشاءط لمديرؼ المنصات، كما سيصاحب باقتراح جياز تنظيمي مبس

طلبؽضريبي لممؤسسات الناشئة  إعفاء صندوؽ مخصص لتمويل المرحمة التي تسبق انجاز  وا 
 .1مشاريعيـ

 مؤسسات التمويل الجماعي في الجزائر -2

البحث عف التمويل ل يتسي يتـ مف خلبليا منصةىي (: Yinvestiيينفستي )  -2-1
والاستثمار، تربط بيف رواد الأعماؿ والمستثمريف في الجزائر، سواء لتمويل مشروع أو الاستثمار 
في شركات مبتكرة، وتوضح منصة يينفستي عمى موقعيا الالكتروني الخطوات المتبعة لإنشاء 

اجتياز الأىمية  حساب ونشر الإعلبنات لممستثمريف بداية بالخطوة الأولى وىي انشاء حساب ثـ
الذؼ يسمح بتقييـ مدػ جاذبية المشروع وتحسيف الجوانب التي يمكف تحسينيا وبعدىا يتـ نشر 
الإعلبف عبر المنصة وفي الأخير يتـ استقباؿ الطمبات مف المستثمريف الميتميف بالمشروع، ويتـ 

ي الرقميات العمل مف خلبؿ ىذه المنصة بالتشارؾ مع شركة التجمع الجزائرؼ لمناشطيف ف
(GAAN( مستشير ،)MOUSTACHIR ،)CCSEL

2. 

ع ورواد الأعماؿ يويوضح الجدوؿ التالي المجالات التي تنشط بيا المنصة وعدد المشار 
 والمستثمريف.

 

 

                                                           
التمويل الجماعي أداة مستحدثة في الجزائر لتمويل المشاريع الريادية )عرض بعض عابدؼ لامية، معيزة مسعود أمير، 1

(، مجمة نموذج الجزائرتجارب تمويل المؤسسات الناشئة عن طريق التمويل الجماعي الناجحة عالميا مع الإشارة إلى 
 .131، ص: 2021، 136 -119، ص ص: 02، العدد 05، المجمد والإدارةالامتياز لبحوث الاقتصاد 

2
https://yinvesti.dz/ 

 

https://yinvesti.dz/


 الفصل الرابع: دراسة تحليلية لأداء التكنىلىجيا المالية الإسلامية في الجزائر وسبل النهىض بها
 

198 

 

خلال عام  Yinvesti: جدول يوضح عدد المشاريع ومجالاتيا عمى منصة (6-4الجدول رقم )
2023 

 خدمات مالية، الصناعة، التكنولوجياالصحة،  المجالات الأكثر طمبا
 5 عدد المشاريع

 15 عدد المستثمرين
 899 عدد رواد الأعمال

Resource : https://yinvesti.dz 

ىي منصة يتمثل نشاطيا في (: Crowdfundingمستشار الاستثمار التساىمي ) -2-2
دارة منصات  استشارية للبستثمار التساىمي عمى الأنترنت واستثمار الأمواؿ مف الجميور إنشاء وا 

وتشمل ىذه المنصة مشروع الاستثمار التساىمي ويشمل كل مشروع  العاـ في مشاريع استثمارية
مموؿ مف طرؼ الجميور ييدؼ لتجسيد أؼ مبادرة ليا تأثير اقتصادؼ، اجتماعي، بيئي أو ثقافي، 

و المشارؾ وىو كل شخص طبيعي أو معنوؼ مقيـ في الجزائر استثمر أموالا أما الطرؼ الثاني في
في مشاريع استثمارية تساىمية أنجزت في الجزائر، الطرؼ الثالث والأخير صاحب المشروع وىو 
كل شخص طبيعي أو معنوؼ يرغب في جمع الأمواؿ عبر منصة للبستشارة في ميداف الاستثمار 

 .1التساىمي

فإف نشاط مستشار الاستثمار  68مف الجريدة الرسمية في العدد  3وحسب المادة  
دارة منصات الاستشارة في ميداف الاستثمار التساىمي واستثمار أمواؿ  التساىمي يتمثل في إنشاء وا 
الجميور في مشاريع استثمارية تساىمية عبر الأنترنت، وتأخذ الأمواؿ المستثمر في المشروع شكل 

 .  2ة أو منتجات مالية يقوـ بإصدارىا صاحب المشروع الاستثمارؼ التساىميالاكتتاب في قيـ منقول

 

                                                           
1
https://crowdfunding.dz/ar/ 

 

 

 .14، : 2023أكتوبر  25، المؤرخ في 68، الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية، العدد 03المادة  2

https://yinvesti.dz/
https://crowdfunding.dz/ar/
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 :1وتيدؼ منصة مستشار الاستثمار التساىمي إلى 

الوصوؿ إلى المشاريع المبتكرة: فمف خلبؿ التعاوف مع الشركات الناشئة المبتكرة، يتمتع  -
 ذات إمكانات عالية. مستشارو الاستثمار التساىمي بخبرة ثرية تساىـ في مبادرات مثيرة

المساىمة في النظاـ البيئي: يمعب مستشار الاستثمار التساىمي في تطوير ريادة الأعماؿ،  -
 قيادة الابتكار، تعزيز النمو الاقتصادؼ وتمبية احتياجات المستثمريف.

الخبرة والاعتراؼ: يمنح مستشار الاستثمار التساىمي خبرة معترؼ بيا في مجاؿ التمويل  -
 ، وبالتالي تعزيز المصداقية المينية.التساىمي

 :2ويتميز مستشار الاستثمار بمزايا ىي
 الامتثاؿ القانوني: إف الالتزاـ الصارـ بالمعايير الأخلبقية والقانونية يساىـ في تبني ثقة الزبائف. -

 الاستقلبلية المينية: تضمف الاستقلبلية المينية تخصيص الخدمات وفقا لاحتياجات العملبء. -

الوصوؿ إلى الفرص الفريدة: تفتح منصة مستشار الاستثمار ميارات وفرصا حصرية، الأمر  -
 الذؼ يعزز مكانة المستثمر في السوؽ.

ويتـ منح الاعتماد لمشركات مف خلبؿ منصة مستشار الاستثمار وفقا لشروط وعند الاخلبؿ بيا يتـ 
 .3تعميق أو سحب الاعتماد

 خامسا: برنامج تحدي شركات التكنولوجيا المالية في الجزائر 
برنامج مخصص لمشركات الناشئة التي تستخدـ النماذج التشغيمية والتكنولوجية أو وىو  

صناعة المالية ، بيدؼ معالجة القضايا الناشئة في الوؿ الاقتصادية المبتكرة والمعطمةالحم
 المجالات الموضحة في الجدوؿ الآتي:ناشئة الجزائرية في نشط الشركات اليف، وتوالمصرفية والتأم

 
 
 

                                                           
1
https://crowdfunding.dz/ar/# 

 
2
https://crowdfunding.dz/ar/# 

 
3
https://crowdfunding.dz/ar/#. 

 

https://crowdfunding.dz/ar/
https://crowdfunding.dz/ar/
https://crowdfunding.dz/ar/
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 2023عام  (: مجالات نشاط الشركات الجزائرية الناشئة7-4الجدول رقم )

 التكنولوجيا التنظيمية تكنولوجيا التأمين التكنولوجيا المالية
 ؛رقمنة الخدمات المالية -
 ؛إدارة النقود -
 ؛منصة الدفع لعبور الرسوـ -
تحديد الموقع الجغرافي  منصة -

 ؛لأجيزة الصراؼ الآلي
 تطوير المحفظة الإلكترونية. -

 ؛حموؿ التأميف الذكية -
نظاـ كشف الاحتياؿ باستخداـ التعرؼ  -

 ؛عمى الصور
تطبيق جواؿ يسمح للؤشخاص بإعلبف  -

 ؛مطالباتيـ مف خلبؿ عقد التأميف
 حل لإدارة وتتبع مطالبات السيارات. -

 ؛محددة إدارة مخاطر -
 ؛إدارة ومراقبة المعاملبت -
 ؛kysحل  -
 ؛رقمنة توقيع العقود مع التجار -
 حل ذكاء الأعماؿ. -

 المصدر: الموقع الرسمي لتحدؼ الشركات الناشئة في الجزائر
https://algeriastartupchallenge.com/fintech.dz  /  

 18:30عمى الساعة  26/08/2023يوـ تـ الإطلبع 

مجالات التكنولوجيا المالية التي تنشط فييا الشركات الجزائرية  6-4يتضح مف خلبؿ الجدوؿ رقـ 
مختمف المجالات التي  تشملالناشئة، والتي يتضح أنيا موزعة عمى مجموعة واسعة مف الأنشطة 

 ف ككل.و يحتاج إلييا المتعامم

فقد صنف  ،في الجزائر ةالماليح عدد شركات التكنولوجيا والذؼ يوض   7-4أما الجدوؿ رقـ 
رت بػ والتي قد   ةالمؤسسات الناشئة عبر برنامج تحدؼ الشركات الناشئة إلى المشاريع المسجم

 9مشروع فاز مف بينيا  25ر عدد المشاريع المختارة مف بينيا بػ مؤسسة ناشئة، وقد قد   55
 تأميف، التكنولوجيا التنظيمية.شركات تمثل كل قطاع خاص بيا التكنولوجيا المالية، تكنولوجيا ال

 2023عام  شركات التكنولوجيا المالية في الجزائر(: عدد 8-4الجدول رقم)
 الفائزون  برنامج دعم الأسابيع المشاريع المختارة المشاريع المسجمة

55 25 2 9 
 الموقع الرسمي لتحدؼ الشركات الناشئة في الجزائر المصدر:

https://algeriastartupchallenge.com/fintech./ 

 18:30عمى الساعة  26/08/2023يوـ تـ الإطلبع 

https://algeriastartupchallenge.com/fintech./
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الشركات الفائزة في برنامج تحدؼ شركات التكنولوجيا المالية  8-4يتضح مف خلبؿ الجدوؿ رقـ 
 نشاطيا.الموزعة حسب مجالات 

 2023عام (: الشركات الفائزة في برنامج تحدي شركات التكنولوجيا المالية 9-4الجدول رقم )
 التكنولوجيا التنظيمية تكنولوجيا التأمين التكنولوجيا المالية

UbexPay  : ىو حل لمدفع الإلكتروني
عبر الإنترنت مع تطبيق ويب 

في شكل بنؾ إلكتروني iOSوAndroidو
 .بأحدث التقنيات في العالـحديث مزود 

b-link :ىو عبارة عف حل و
محموؿ كامل وجاىز للبستخداـ 

لخدمات المساعدة  مثل 
المساعدات الطبية،  والطرؽ،  

 المنازؿ  وغيرىا. 

Pay & Go  : ىي عبارة عف منصة
مخصصة لمدفع عبر الإنترنت لحقوؽ الطريق 

 .IOT (RFID)السريع بناءً عمى

The Global Cash 

Management (GCM) : يوفر
لإدارة النقد العالمي لمتجار GCMحل

قروضًا صغيرة مف خلبؿ عقود البيع 
ذيف تـ تعيينيـ بالتقسيط لممشتريف ال

 .وتحديدىـ وقبوليـ

Amentech : 

وىي مخصصة لشركات التأميف، 
حيث أنو يسمح لمكتتب التأميف 

عمى السيارات بالإبلبغ عبر 
الحادث  الإنترنت مباشرة بعد 

رفاؽ الصور وشيادة الحوادث.  وا 

Moustachari dz  : 

ىي عبارة عف منصة متخصصة في الخدمات 
القانونية تتيح إدارة ومراقبة شركات المحامي 

 .الرئيسي والمحضر وكاتب العدؿ

GEODAB  : عبارة عف نظاـ أساسي
، يشير إلى تحديد DABوTPEلإدارة

الموقع الجغرافي في الوقت الفعمي 
وحالتيما النشطة أو السمبية ولوحة 
معمومات لعمميات النشر في الوقت 

 .الفعمي

Mobile Assistance  : ىو
حل محموؿ كامل وجاىز 

للبستخداـ لخدمات المساعدة 
نازؿ وما )الطبية ، والطرؽ ، والم

 إلى ذلؾ.

Verit  : ىي مف بيف شركات التكنولوجيا
جزائرية متخصصة في  التنظيمية

 لمتحقق مف اليوية الرقميةKYCحموؿ

 .21/04/2023الموقع الرسمي لموقع تحدؼ الشركات الناشئ في الجزائر: تاريخ الاطلبع المصدر: 
https://algeriastartupchallenge.com/fintech/ 

 18:30عمى الساعة  26/08/2023يوـ تـ الإطلبع 

التكنولوجيا النيوض بفي الجزائر خطت خطوات واضحة مف خلبؿ ما سبق  يمكننا القوؿ أف 
مجاؿ  ع عمل الشركات الناشئة فيالذؼ يشج   ،برنامج تحدؼ الشركات الناشئةمف خلبؿ  ،المالية

كي ، إضافة إلى شركة التجمع الآلي التي ساىمت في عصرنة النظاـ البنالتكنولوجيا المالية عموما
 .الانترنتالجزائرؼ مف خلبؿ الدفع الإلكتروني عبر 

https://algeriastartupchallenge.com/fintech/
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 المبحث الثالث: آليات تطوير التكنولوجيا المالية في الجزائر

، إلا والخطوات التي قامت بيا رغـ الجيود الحثيثة لتطوير التكنولوجيا المالية في الجزائر 
ويجب  المؤسسات المالية والناشئةفي تطبيقيا التي تواجو والنقائص أنو توجد الكثير مف العراقيل 

التحديات التي تواجو تطبيق  ومف خلبؿ ىذا المبحث سيتـ معرفة، تداركيا لمواكبة باقي الدوؿ
نتطرؽ  مطمبيف ير التقنيات المستعممة، وسنقسـ المبحث إلى طرؽ وآليات تطو و التكنولوجيا المالية 

اجو التكنولوجيا المالية في الجزائر، أما مف خلبؿ المطمب الأوؿ إلى التحديات والعوائق التي تو 
الآليات التي يمكف مف خلبليا تطوير التكنولوجيا ي فسيتـ التطرؽ مف خلبلو إلى المطمب الثان

 المالية في الجزائر.

 التحديات والعوائق التي تواجو الجزائر في مجال التكنولوجيا المالية المطمب الأول:

المالية في الجزائر تحديات وعوائق مختمفة سيتـ ذكرىا يواجو تطبيق التكنولوجيا  
 كالآتي:

 يا المالية في المصارف الإسلاميةأولا: العوامل التي تحد من اعتماد التكنولوج

مف بيف أىـ العوامل التي تحد مف اعتماد التكنولوجيا المالية في المصارؼ الإسلبمية  
ت، النظـ الرقابية، نقاط الضعف في البنية التحتية، عموما، نذكر: الأمف السيبراني وحماية البيانا

العثور عمى شركاء موثوؽ بيـ وجديريف في مجاؿ التكنولوجيا المالية، سموؾ الزبائف وميوليـ، حجـ 
التمويل، ضعف كفاءة الموظفيف في التعامل مع التكنولوجيات، الامتثاؿ لمشريعة ودعـ مجمس 

فإنو كمما  2020لمي لممصرفييف الإسلبمييف الصادر في جواف وحسب نتائج الاستبياف العاالإدارة، 
أصبحت التكنولوجيا المالية أكثر استخداما ضمف أنظمة المصرؼ وعممياتو، كمما زاد تعرض 
المصرؼ لمخاطر التكنولوجيا والأمف الإلكتروني )السيبراني(، مثل إدارة البيانات والبرامج الضارة 

 .1شخصية والقرصنة واليجمات بانتحاؿ ال

                                                           
مستقبل الصناعة المصرفية الإسلامية في ظل تطورات نور الديف كروش، أسماء بممعما، زىرة سيد عمر،  1

، 132-111، ص ص: 2، العدد 4مجمة الدراسات المحاسبية والمالية المتقدمة، المجمد  التكنولوجيا المالية،
 .128، ص: 2020أكتوبر 
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 تحديات التكنولوجيا المالية في الجزائر: ثانيا

تحديات تنظيمية ورقابية وتشريعية: تعتبر علبقة البنوؾ الإسلبمية مع البنؾ المركزؼ مف أكبر -
مما يجعل انفتاحيا عمى التكنولوجيا المالية تحديا تنظيميا لطرح المنتجات  ،التحديات التي تواجييا

الرقمية تحتاج إلى تنظيمات خاصة ودعـ رقابي مركزؼ، خاصة وأف التقنيات المالية  ،المبتكرة
حيث أصدرت الكثير مف الدوؿ قوانيف وأطر عمل متعمقة بالتقنيات المالية الرقمية وبعضيا لدييا 

بيدؼ توفير بيئة مواتية لنشر التقنيات وتعزيز ابتكار الخدمات  ،مختبرات تجريبية لتمؾ التقنيات
وبالتالي فإف الجزائر بحاجة أكثر لتضافر الجيود والتآلف مف أجل مواجية القيود  ،المالية

 التنظيمية؛
تحديات التدريب والمؤىلبت البشرية: تحتاج التقنيات المالية الرقمية إلى إطارات ومؤىلبت بشرية  -

ماؿ التقنية دوف الخروج عف قيودىا الشرعية، لتجنب المخاطر التشغيمية والتحكـ في تجيد استع
المخاطر الإلكترونية المتعمقة بسوء استعماؿ النظاـ الإلكتروني، فميما كانت التقنية ناجحة فإف 
الإنساف متفوؽ عمييا، ويمكف ذلؾ مف خلبؿ تطوير منصات التعميـ الإلكتروني عبر الانترنت، 

 ـ تدريب إلكتروني موج و لأساسيات التمويل الإسلبمي وتطبيقاتو والابتكارات.بتقدي
التحديات الشرعية: تعتبر مف بيف أكبر التحديات التي تواجو المؤسسات المالية الإسلبمية في  -

الجزائر، كونيا لا تعمل وفق نظاـ موحد في مسألة الرقابة الشرعية، فمكل مؤسسة إطار خاص 
الشرعية، وفي معظميا ىيئات رقابية تقوـ بأعماؿ دورية نيائية لممصادقة عمى  بييئة الرقابة

الأعماؿ الختامية، كما تقوـ بتقديـ الفتاوػ وتصادؽ عمى المنتجات الجديدة قبل دخوليا حي ز 
التنفيذ، وفي غياب توحيد معايير دولية شرعية خاصة بالتكنولوجيا المالية الإسلبمية، تجد ىذه 

سيا مطالبة أكثر مما مضى بإجراء الدراسات والبحوث ومسايرة التغيرات الحديثة لتوفير الييئات نف
 .1أدوات متوافقة وأحكاـ الشريعة الإسلبمية

 ثالثا: القرارات التي تم اتخاذىا لزيادة اعتماد التكنولوجيا المالية في الجزائر
 ،المعاملبت واستخداـ البطاقات البنكيةعت السمطات الجزائرية الدفع الالكتروني بالتجزئة في شج  -

إضافة إلى آليات الدفع الالكتروني عف طريق الانترنت والموزعات الآلية  ،التي تزايد عددىا مؤخرا

                                                           
، مجمة البحوث واقع وتحديات التكنولوجيا المالية في الجزائرسميرة حسيبة، كاسحي موسى، براني عبد الناصر،  1

 .197-195 ، ص ص:2022، 200 -167، ص ص: 02، العدد19والدراسات، المجمد 
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ومحطات الدفع الالكترونية، وقد تـ الاعتماد عمى المنتجات الرقمية سواء عمى مستوػ البنوؾ أو 
طلبؽ خدمة "الخدمة الممتازة كاستخداـ البطاقة الذىبية لبريد ا ،البريد  serviceلجزائر وا 

prémium  صدار رمزىا السرؼ في نفس اليوـ الذؼ يتـ طمبيا " والتي تتمثل في صناعة البطاقة وا 
 ربط الشبكتيف البريدية والبنكية؛ فيو، كما تـ

الإسلبمية قاـ بنؾ الجزائر باتخاذ عدة لوائح تنظيمية مف أىميا التركيز عمى المعاملبت البنكية  -
 e-bankingبداية بالمنتجات الرقمية كنظاـ  ،إلى تشجيع والاىتماـ بالتكنولوجيا الماليةبالإضافة 

 .1ي وأجيزة الدفع الإلكترونيةوتطبيقاتو والصراؼ الآل

في الجزائر المؤسسات المالية مف  2016مكنت اليوية الرقمية التي بدأت عاـ : اليوية الرقمية-
وغيرىا مف متطمبات  ،غسيل الأمواؿ ةبكفاءة في الامتثاؿ لمتطمبات مكافح الزبائفالتعامل مع 

" كما أتاحت التطورات الخاصة بواجية برمجة التطبيقات المفتوحة لمقدمي الخدمات زبونؾ"اعرؼ 
لزيادة السرعة وخفض تكمفة  ،المالية الرقمية الوصوؿ إلى البيانات مف نظـ عامة وخاصة مختمفة

الخدمات المالية دوف المساس بالسلبمة والانتظاـ، وقد أتاحت الخدمات المالية الرقمية نماذج 
أعماؿ جديدة مثل منصات التجارة الإلكترونية، كدخوؿ منصة جوميا إلى الجزائر للبنضماـ إلى 

" وقد استفاد مشغمو  Idealforme" و "  Batolis" و"  Ouedknissالمنصات المحمية مثل: " 
الخدمات المالية الرقمية عمى تسييل المدفوعات وتقديـ خدمات الدفع  ةشركات الاتصالات مف قدر 

 .2أولا بأوؿ لخدمات الطاقة الشمسية والتأميف والإقراض

 

 

 

 

                                                           
، استخدامات التكنولوجيا المالية في ظل جائح كورونا ومدى مساىمتيا في تعزيز يخمف سمية، العجاج فاطمة الزىراء 1

، جانفي 113 -96)خاص(، ص ص: 1، العدد 04مجمة بحوث الاقتصاد والمانجمنت، المجمد  الشمول المالي في الجزائر،
 .109، 108، ص ص: 2023

، دور التكنولوجيا المالية في تطوير الخدمات المصرفية لتحقيق الشمول المالي في الجزائرقدورؼ طارؽ، زغدؼ باديس،  2
 . 881ص: ، 2022، 884 -865،  ص ص: 1، العدد 5مجمة الاقتصاد والتنمية المستدامة، المجمد 
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 تطوير التكنولوجيا المالية في الجزائر سبلالمطمب الثاني: 

معالجة ثلبثة مجالات وىي:  الجزائر يقوـ عمىإف تطوير التكنولوجيا المالية في  
الأطر القانونية والتنظيمية المواتية، البنية التحتية المالية والرقمية المواتية، ونظـ الدعـ 

عوامل التمكيف ومحركات الوصوؿ لاستخداـ  16-4الحكومية المساعدة، ويوضح الشكل رقـ 
 المدفوعات الرقمية.

 التمكين الحاسمة ومحركات الوصول إلى استخدام المدفوعات الرقمية(: عوامل 16-4) الشكل رقم

 
مجموعة البنك الدولي في تقرير  -المصدر: جوانب الدفع الخاصة بمجنة المدفوعات والبنية التحتية للأسواق

 .2015الشمول المالي، 

رقمية، إلا أنو عمى الرغـ مف تعزيز ابتكارات التكنولوجيا المالية وتطوير الخدمات المالية الو  
يمكف بذؿ المزيد مف الجيد لزيادة الوعي بمنافعيا وتحفيز نموىا، فمف خلبؿ توسيع نطاؽ الوصوؿ 
إلى الخدمات المالية الرقمية ستعزز الجزائر النشاط الاقتصادؼ وتسي ل الحياة اليومية لمواطنييا، 

ائد الخدمات عمى مخاطر مما يسمح ليـ بزيادة أصوليـ أو ضخ استثمارات إنتاجية، وتنطوؼ فو 
تمس المستخدميف والنظاـ المالي، خاصة تمؾ المتعمقة بخصوصية البيانات، وعدـ المساواة في 
الوصوؿ إلى التكنولوجيا، الفجوة الرقمية، الأمف السيبراني، مخاطر العمميات، السلبمة المالية، 
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ب مف السمطات المختصة مستوػ والتحديات التي تواجو السمطات المعنية بالمنافسة، وكل ذلؾ يتطم
 .1عاؿ مف التنظيـ والمراقبة والإشراؼ

ليما "المممكة العربية السعودية وماليزيا" وعمى  التطرؽ بناء عمى واقع التجربتيف التي تـ  
بناء إستراتيجية وطنية تيدؼ واقع تطبيق الجزائر لتقنيات التكنولوجيا المالية، فإنو ومف أجل 

في لمنيوض بالتكنولوجيا المالية ككل في الجزائر، لابد مف التركيز عمى آليات تمعب دورا فاعلب 
 نذكرىا في ما يأتي: المساىمة  بتطوير التكنولوجيا المالية

 ولا: تطوير البنية التحتية لقطاع الاتصالاتأ

تسييل إف قطاع الاتصالات وجودة الخدمات المقدمة خاصة الأنترنت عامل ميـ في  
وقد قامت الجزائر مف خلبؿ وكالتيا اتصالات الجزائر بتطوير شبكات  ،خدمات التكنولوجيا المالية

كاف آخرىا تقنية الألياؼ البصرية التي تسمح بأنترنت ذات  ةالاتصاؿ والأنترنت عمى مراحل مختمف
فائق السرعة وثبات متزايد للؤنترنت وتمكف ىذه التقنية مف القياـ بمختمف العمميات و اؿ تدفق ع

 ، فلب يمكف القياـ بالأعماؿ الرقمية بجودة أنترنت ضعيفة.2بسرعة أكبر

 إنشاء شركات تكنولوجيا مالية لممدفوعات، والتمويل الجماعيثانيا: 

الجزائر مف طرؼ المشرع الجزائرؼ منذ العاـ بدأ فعميا الاىتماـ بالتمويل الجماعي في  
، 2020لمعاـ  مف قانوف المالية التكميمي 45فقد تـ تقديـ تعريف لو مف خلبؿ المادة  2020

 ةوصاحب ذلؾ عدة محاولات لإنشاء منصات خاصة مف طرؼ الأفراد كما تـ ذكره آنفا مثل منص
دد رواد الأعماؿ طالبي التمويل بعدد يقدر بػ يينفستي إلا أف نشاطيا لا يزاؿ محدودا نظرا لارتفاع ع

مستثمر فقط، ويعود ىذا  15رائد عمل مقارنة بعدد المستثمريف المموليف الذيف يقدروف بػ  899
الأمر لنقص ثقافة الاستثمار والتمويل في مثل ىذه المنصات ونقص عاـ لمثقة التي تسمح 

ار منة مستشار الاستثمار التساىمي التي ، وقد تـ إصدمشاريعاللأصحاب رؤوس الأمواؿ بتمويل 

                                                           
 . 881ص: مرجع سبق ذكره، قدورؼ طارؽ، زغدؼ باديس،  1

2
https://www.algerietelecom.dz/ar/particuliers/idoom-fibre-prod50 

 

https://www.algerietelecom.dz/ar/particuliers/idoom-fibre-prod50
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دارة منصات استشارية للبستثمار التساىمي، ويتـ الاكتتاب مف  تعتمد في نشاطيا عمى إنشاء وا 
 خلبليا في القيـ المنقولة أو منتجات مالية يقوـ بإصدارىا صاحب المشروع

ىي التمويل وكما تـ ذكره آنفا فإف التمويل الجماعي يشمل أربعة تصنيفات أساسية  
الجماعي القائـ عمى التبرعات، التمويل الجماعي القائـ عمى المكافآت، التمويل الجماعي القائـ 
عمى الديوف، التمويل الجماعي القائـ عمى الأسيـ، فالجزائر وبإنشائيا لمنصة مستشار الاستثمار 

تطبيق باقي أواع التساىمي أسيمت في تطبيق نوع واحد مف أنواع التمويل الجماعي، ومف أجل 
الاستثمار عمى منصات الأنترنت دوف وجود  يف ذو ثقة فيوجب وجود مستثمر  التمويل الجماعي

 معرفة سابقة بيذه الأفراد وتحمل المخاطرة سواء كاف بالربح أو الخسارة.

 ةيا الماليمجال التكنولوج يف ي ثالثا: تأىيل العنصر البشر 

كل المياديف الحياتية فلب يمكف الاستغناء عمى اليد  إف العنصر البشرؼ ذو أىمية كبيرة في 
العاممة واستبداليا بالآلة في كل الحالات، وكذلؾ ىو الحاؿ فيما يخص التكنولوجيا المالية، وبما أف 

مف  ؼ عنصر البشر الجزائر ليا تجب حديثة في مجاؿ التكنولوجيا المالية وتقنياتيا فوجب الاعتناء بال
والمعاىد  باعتبارىما منتج لمباحثيف بتخصصات مرتبطة بالتكنولوجيا المالية  خلبؿ اعتناء الجامعات

ومختمف التقنيات المستخدمة في المجاؿ المالي، إقامة مؤتمرات عممية باستضافة باحثيف في ميداف 
التكنولوجيا المالية، إقامة أياـ خاصة بالمقاولاتية والمؤسسات الناشئة، ودعـ الشباب الراغب في 

ورفع مستوػ الوعي لدييـ بأىمية المؤسسات الناشئة وطرؽ الحصوؿ عمى  ء مؤسسات ناشئةإنشا
 تمويل لمشاريعيـ. 

 رابعا: دراسة رغبات الزبائن وتطمعاتيم الأمر الذي يعمل عمى رفع مستوى الثقة

نظرا لمتغيرات التكنولوجية والابتكارات التي مست بحياة الأفراد كافة ونمط معيشتيـ فقد  
إلى تغير سموكياتيـ، فقد ساىمت الرقمنة في الجزائر مف تسييل حياة الأفراد فيما يخص  أدػ

المدفوعات دوف حاجتيـ لمتنقل لمختمف المؤسسات ىذا فيما يخص الخدمات أما فيما يخص 
ونقص  الجانب المالي فنجد الزبائف حدريف في تعاملبتيـ المالية نتيجة لانخفاض مستويات الثقة

، إلا أف ىذا الأمر يمكف معالجتو نقداما يميموف لمسحب والدفع  غالباف رقمية لدػ الكثيريفالثقافة ال
 :مف خلبؿ
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 ة.تشجيع الأفراد عمى استخداـ تقنيات الدفع والسحب والتحويل وتفادؼ الطرؽ التقميدي-

وتشجيعيـ عمى ة مع الزبائف بغرض رفع مستوػ الوعي لدييـ يتفاعمبأياـ المؤسسات المالية قياـ  -
يـ، إضافة ياستخداـ المنتجات الحديثة وبالتالي انخفاض مستوػ الخوؼ وارتفاع مستوػ الثقة لد

 لتوضيح طرؽ استخداـ المنتجات والتقنيات الحديثة.

شيار لممنتجات الحديثة وطرؽ استخداميا خاصة لمفئات غير المتعممة. -  القياـ بتسويق وا 

 حدثة تضم مؤسسات تكنولوجيا مالية ناشئةخامسا: إنشاء بيئة تجريبية مست

، إلا أنو لـ cosobالجزائر مف قبل سمطة الضبط  ية فيا الماليس مختبر التكنولوجيتـ تأس 
ئة ية وجب إدراج بيا المالية أفضل لمتكنولوجية مستقبميق رؤ يات، ومف أجل تحقيعمم ؼقـ بأي

 يف الخطوات التيضمف ىذا المخبر، فمف ب ناشئة ة مستحدثة تضـ مؤسسات تكنولوجيا ماليةيبيتجر 
، وبما أف الجزائر 2016ة منذ العاـ يميئة تنظية إنشاء بيا الماليا لدفع التكنولوجيز يقامت بيا مال

ة يبيئة التجر ية ناشئة فإف البيس شركات تقنية وتأسيا الماليات التكنولوجيانتياج تقن يثة العيد فيحد
 بػ: ة تسمحيبيئة التجر ي، فالبلياار ليا ولمزبائف لتجنب المخاطر وتحمل أعمى مستوػ يأفضل خ

 .ف مختمف المؤسسات والزبائفيتكافؤ الفرص ب-

جاد حموؿ يإ يمكف أف تتعرض لو المؤسسات والزبائف، وبالتالي ياكتشاؼ العجز أو النقائص الت -
 مبتكرة ليا.

 ثة التجربة.جة لحدايمف شأنيا الحدوث نت يالأزمات التتسمح البيئة التجريبية بتفادؼ  -

 ة تتعمق بإنشاء مؤسسات ناشئة خاصة بالتكنولوجيا الماليةيام بتعديلات قانونيسادسا: الق

بمنصات التمويل  2023 خلبؿ قانوف المالية لسنةمف اعتنى المشرع الجزائرؼ مؤخرا  
تثمف في سبيل تطوير تقنيات التكنولوجيا  وىي خطوةالجماعي التي تدعـ التكنولوجيا المالية 

 :المالية، إلا أف ذلؾ يجب أف يصاحبو تعديلبت أخرػ تخص

كونيا الأكثر طمبا  في مجاؿ المدفوعاتتأسيس مؤسسات ناشئة خاصة بالتكنولوجيا المالية  -
 واستخداما وتكوف في ذات الوقت مستقمة عف البنوؾ العمومية وتحت إشراؼ البنؾ المركزؼ.
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لى  التي قوانيفتحديث ال - تكرس  والتي الوطف خارجتنظـ طرؽ الدفع والمعاملبت الرقمية مف وا 
 حماية لممستخدميف.

إلى نظير بشروط وتراخيص  سب مع إنشاء منصات إقراض مف نظيرتعديل البيئة القانونية لتتنا -
 يكفميا القانوف لمختمف الأطراؼ.

مع توضيح ظروؼ عمميا ورأس ماليا وطرؽ تسييرىا  سف قوانيف تنظـ عمل البنوؾ الرقمية، -
 ومراقبتيا، مع التأكيد عمى حماية الزبائف في مختمف معاملبتيـ الرقمية وحماية بياناتيـ الشخصية.

وذلؾ مف خلبؿ توفير ضمانات لممستثمريف الأجانب وسف قوانيف تشجيع الاستثمار الأجنبي  -
مف الاستثمار يتـ تحسيف ائر، ومف خلبؿ ىذا النوع تسيل ليـ العمل في القطاع المالي بالجز 

مستوػ اليد العاممة في مجاؿ التكنولوجيا المالية وتقميل نسب المخاطرة باعتبار أف المؤسسات 
 الأجنبية ذات خبرة في ىذا المجاؿ.

منح الاعتماد لقياـ شراكة تربط بيف مؤسسات التكنولوجيا المالية الناشئة والبنوؾ العمومية  -
اعتبار ىذه الأخيرة الممجأ والوجية الأولى الأكثر شيوعا لدػ الزبائف والأكثر ثقة ومف خلبؿ ىذه ب

 الشراكة سيسمح بتشجيع القطاع الخاص في التكنولوجيا المالية.

 لمزكاةإنشاء منصة سابعا: 

سنويا بدفع مستحقات الزكاة سواء كاف ذلؾ إلى الصندوؽ الوطني  المجتمع المسمـيقوـ  
لمزكاة أو إلى إعطائيا لأفراد معينيف ولغرض تسييل العممية يتطمب الأمر القياـ بإنشاء منصة 
خاصة بالزكاة ترتبط بصورة مباشرة بالصندوؽ الوطني لمزكاة يكوف الغرض منيا تسييل دفع الزكاة 

 ف خلبليا: عبر وسائل رقمية فيتـ م

فتح حسابات لدافعي الزكاة مع تحديد رغباتيـ في موضوع دفع زكاتو مع تحديد موقعو  -
 ؛باعتبار أف كل مزؾ يرغب بدفع الزكاة لأفراد منطقتو الجغرافي

فتح حسابات لمستحقي الزكاة والراغبيف في الحصوؿ عمييا تتضمف حساباتيـ المعمومات  -
معيشتيـ ووضعيتيـ المينية مع الوثائق التي تثبت  ومستوػ ، الاجتماعيةالشخصية، حالتيـ 

 ذلؾ، إضافة لتحديد أسباب حاجتيـ لمزكاة، وموقعيـ الجغرافي؛
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 دفع الزكاة عف طريق تحويميا بطريقة سيمة وآمنة ذات ثقة.ربط المنصة بالبنوؾ لتسييل  -

صوؿ عمى القياـ بعمل ترويجي لممنصة بشكل يسمح لممستخدميف دافعي الزكاة مف الح -
 معمومات حوؿ المنصة وطريقة عمميا.

التأكد مف سلبمة المنصة مف أؼ خطر سيراني وتحديث طرؽ المحافظة عمى الأنظمة ضد أؼ  -
 ىجمات قرصنة. 

 تفعيل أنظمة الأمن السيبراني ثامنا: 

توفير الأمف السيبراني،  يتطمبإف اعتماد التقنيات المالية القائمة عمى الذكاء الاصطناعي  
فالمممكة العربية السعودية كانت سباقة في إنشاء ىيئة لمحفاظ عمى الأمف السيبراني، فيو مف 

الجزائر  يقة أوسع فيمو بطر يولغرض تفعالأمور التي يجب مراعاتيا في تطوير التكنولوجيا المالية 
 جب: ية يلممؤسسات المال يبرانيعمى الأمف الس لتوفير

راءات أمنية لحماية الأجيزة الإلكترونية المستخدمة في المؤسسات بالإضافة إلى وضع إج -
 حماية الأنظمة بإتباع ممارسات الأمف السيبراني المعترؼ بيا دوليا.

وتدريبية لمعامميف والمستخدميف لمتوعية مف مخاطر الاختراقات السيبرانية القياـ بدورات تأىيمية  -
 وطرؽ التصدؼ ليا.

اليوية الرقمية لمزبائف مف أجل تفادؼ اختراؽ حسابات الزبائف يصاحب ىذا الأمر استخداـ  -
 توعيتيـ في طرؽ الاستخداـ.

القياـ بشركات دولية لتطوير الخبرات والحصوؿ عمى استراتيجيات دفع وحماية أفضل، مع  -
 القياـ بالتحديثات الدورية لبرامج الأماف.

 رسمية لتفادؼ اختراؽ أجيزتيـ.تنبيو الزبائف إلى استخداـ المواقع ال -

تحت إشراؼ مخبر التكنولوجيا المالية التي أنشأتو  إنشاء أنظمة حماية في ظل بيئة تجريبية -
cosobي البيئة الحقيقية.تخضع لظروؼ ضاغطة مف أجل تجنب حدوث أؼ اختراؽ ف 

ية تحت اتمختمف المؤسسات المالية والخدم ليا إنشاء مؤسسة وطنية للؤمف السيبراني تمجأ -
 إشراؼ البنؾ المركزؼ.
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السعودية والماليزية، لغرض تعزيز  مؤسسات التكنولوجيا الماليةالقيام بشراكات تقنية مع تاسعا: 
 كفاءة الموارد البشرية والاستفادة من خبراتيم في ىذا المجال.

توضح أنيما دراسة واقع التكنولوجيا المالية في المممكة العربية السعودية وماليزيا مف خلبؿ  
قد خطتا شوطا كبيرا في التقنيات المستخدمة في القطاع المالي ولغرض زيادة مستوػ استخداميا 
بالجزائر مف الضرورؼ القياـ بشراكات مع البمديف الأمر الذؼ يساىـ في حصوؿ اليد العاممة عمى 

بمستوػ مخاطرة  كفاءة مينية مف خلبؿ الاحتكاؾ بالخبرات الأجنبية، إضافة إلى القياـ بخطوات
 أقل.
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 خلاصة الفصل: 

والتنظيمية المتعمقة مف خلبؿ ما تـ عرضو مف خلبؿ ىذا الفصل فإف التشريعات القانونية  
الإسلبمية  ةالذؼ يوضح معالـ الصيرف 20/02النظاـ بالصيرفة الإسلبمية تعددت وتطورت لغاية 

في الجزائر بطريقة واضحة، كما خطت خطوات لتطوير طرؽ الدفع ومختمف المعاملبت المالية في 
المؤسسات المالية والبنوؾ أو المؤسسات الناشئة واتضح ذلؾ مف خلبؿ برنامج تحدؼ الشركات 

ميف إضافة الناشئة الذؼ أبرز عدة مؤسسات ناشئة في مجاؿ التكنولوجيا المالية وتكنولوجيا التأ
التكنولوجيا التنظيمية، فالبنوؾ الجزائرية ككل تعمل ببطاقات الدفع الإلكترونية وخدمات الدفع عف 

تزويد شممت المؤسسات المالية والأفراد مف خلبؿ بعد، أما البنؾ المركزؼ فقد كانت لو قرارات 
فقد قاـ  (cosob)، أما سلطة ضبط السىق الماليTPEمختمف التجار بأجيزة الدفع الالكتروني 

 شركة النقد الآلي والعلبقات التمقائية بيف البنوؾ إضافة إلً مختبر التكنولوجيا المالية  بتأسيس
Satim  المشغل الوحيد لمدفع الإلكتروني بيف البنوؾ في الجزائر لمبطاقات وتعتبر ىذه الشركة

 عصرنة النظاـ البنكي الجزائرؼ ، وجاء تجمع النقد الآلي في الجزائر في إطار المحمية والدولية
، وتحتاج الدفع عمى محطة الدفع الالكترونينشاط و نشاط السحب عمى الجياز النقدؼ وتطوير 

 إنشاء بيئة تجريبية مستحدثة تضـ مؤسسات تكنولوجيا مالية ناشئةالجزائر عمى الخصوص إلى 
 وتفعيل أنظمة الأمف السيبراني لمدفع بالتكنولوجيا المالية.
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 لمالية بمختمف التقنيات المتعمقة بيابعد دراسة الأدبيات المتعمقة بالتكنولوجيا ا 
، إضافة إلى التطرق للأدبيات المتعمقة بما فييا القطاع المالي والمستخدمة في كل القطاعات

 التعرف عمى مكامن استخدام تقنيات التكنولوجياو بالصيرفة الإسلامية والابتكارات المتاحة لمزبائن 
الضرورية لتحقيق نمو و  ،لمزبائنالمقدمة ين الابتكارات المالية الإسلامية المالية في تطوير وتحس

 تطورا وارتفاعا في شيد ميالتمويل الإسلا تبين من خلال البحث أن، وقد أكبرأفضل وسرعة 
وموازاة مع ذلك ولغرض تطوير الأساليب  ،8002خاصة بعد أزمة  قيمتو أصولوو  حجم

المستخدمة في الأنظمة المالية، تم استخدام ابتكارات وتقنيات التكنولوجيا المالية المختمفة القائمة 
عمى الأنترنت، فقد تم ابتكار نماذج جديدة مثل الصكوك الذكية القائمة عمى العقود الذكية، 

، وبناء عمى استخدام مختمف تقنيات التكنولوجيا وكذلك منصات رقمية خاصة بالوقف والمرابحة
المالية من ذكاء اصطناعي، بموكتشين، انترنت الأشياء، وعقود ذكية، فقد انتشرت منتجات 
الصيرفة الإسلامية بشكل أوسع، زيادة عمى ذلك فإن الوصول إلييا أصبح أسيل، مع انخفاض 

اجة إلى وسيط. وقد أوضحت الدراسة تكاليف القيام بمختمف العمميات بطريقة آمنة دون الح
الطرق التي تستفيد منيا الصناعة المالية الإسلامية بمختمف ابتكاراتيا من تقنيات التكنولوجيا 

 المالية والإضافات التي حققتيا من خلال ىذه التقنية. 

 التطرق لمجانب النظري لمتكنولوجيا المالية والابتكارات المالية الإسلامية وتحميل وبعد 
لمتغييرات في  تم التطرق  ،من خلال دراسة حالة دولتين تعتمدان عمى التمويل الإسلاميواقعيا 

القوانين المتعمقة بالصيرفة الإسلامية  بالجزائر فعممت عمى فتح نوافذ إسلامية تابعة لمبنوك 
والقوانين مختمف مؤسسات التكنولوجيا المالية النشطة في الجزائر  ورصدالعمومية كخطوة أولى، 

تخص تطبيق التكنولوجيا المالية والتسييلات الموجية لغرض تطويرىا  والقرارات  المستحدثة التي
النظام المالي الجزائري في تطبيقو يواجييا التي  والتحديات النقائصوبعثيا، كما تم تحديد 

، كما تم و غيرهء كان ذلك في التمويل الإسلامي أسوا ،نشاط التكنولوجيا الماليةدائرة وتوسيع 
وضع مقترحات لتحسين الساحة التقنية في الجزائر والتي لا تكون إلا بإحداث تعديلات في 

 القوانين وتسييل انشاء مؤسسات ناشئة مالية ذات طابع رقمي وتقني.

   إختبار الفرضيات:
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بت صحتيا عمى غرار فإن جل الفرضيات ث ،من خلال الدراسة بجانبييا النظري والتطبيقي
 وفيما يمي توضيحيا:  الثالثةالفرضية 

الفرضية الأولى صحيحة: حيث أثبتت الدراسة النظرية أن الأزمات سواء كانت مرتبطة  -
 91-يدثل أزمة الرىن العقاري وأزمة كوفم ،بالقطاع المالي مباشرة أو غير مرتبطة ارتباطا مباشرا

تجاه نحو البحث عن طرق جديدة لمقيام بمختمف ساىمت في فقدان الثقة في البنوك والا
وجية وتطبيقيا في القطاع وبالتالي تم الاستفادة من التطورات التكنول ،التعاملات المالية

 المصرفي؛

الشق الأول من الفرضية الثانية صحيح فالتكنولوجيا المالية توفر  الفرضية الثانية صحيحة: -
فيي تتحصل عمى  ةيديالتقممي لكنيا لا تستثني الخدمات ميزة تنافسية لخدمات التمويل الإسلا

  ؛كانت السباقة  لابتكار التكنولوجيات المالية ةيديالتقمالأنظمة المالية  نفس الميزة، إلا أن

 ةخاطئة: من خلال الدراسة توضح أن الخطوات المتعمقة بتشريع الصيرف الثالثةالفرضية  -
الإسلامية متأخرة نوعا ما إلا أن ىذه الخطوة ليا نية في توسيع التعامل بمختمف منتجات وصيغ 

 ةيديالتقمالمتعاممين ليس ليم الرغبة بالتعامل بالمنتجات الكثير من التمويل الإسلامي خاصة وأن 
البنوك  ، وقد تم تشريع قانونين خاصين بالصيرفة الإسلامي إضافة لفتح نوافذ إسلامي بمختمف

 ، ورغم أن التشريعات حديثة إلا أن ليا نتائج حسنة؛الزبائنلتسييل الأمر عمى  ةيديالتقم

: من خلال الدراسة توضح أنو من أجل النيوض بالتكنولوجيا المالية خاطئة الرابعةالفرضية  -
 ةالأنترنت بالدرج ةة التحتية لقطاع الاتصالات وسرعلجزائر وجب اعادة النظر في البنيفي ا

إذا فمن أجل مواكبة التجارب الدولية وجب مواصمة تطوير البنية التحتية لمنظام المالي الأولى، 
 وقطاع الاتصالات.

 النتائج:

نتيجة لعدة أسباب أىميا أزمة  ،ارتفاعا في حجم استثماراتياحققت الصناعة المالية الإسلامية  -
،  فمم تختص بيا الدول  ةيديالتقممستوى الثقة في البنوك  وما خمفتو من انخفاض ،الرىن العقاري 
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الإسلامية وحسب، بل شممت الدول كل الدول، خاصة وأن الجالية المسممة منتشرة في كل أنحاء 
 العالم.

تعتبر المرابحة الصيغة التمويمية الإسلامية الأكثر استخداما وانتشارا في تعاملات البنوك،  -
، مع ق أكبر قدر من الأرباح بشكل سريعلأنيا الصيغة التي تحق ،سمبية ويمكن اعتبار ذلك نقطة

 إىمال الصيغ التمويمية الأخرى.

أتاحت البيئة التجريبية التابعة لمبنك المركزي السعودي لمشركات الناشئة في التقنيات المالية  -
ودية عمى تكثيف اختبار حموليم الرقمية الجديدة، كما تعمل البنوك في المممكة العربية السع
 جيودىا من خلال الشراكة مع شركات التقنيات المالية لغرض رقمنة خدماتيا.

رفع مستوى الثقة وسلامة فساىم ذلك بجودة الخدمات المالية  تقنية البموكتشين حسنت -
تقنيات  ، وتعتمد في ذلك عمىالمعاملات من الأخطاء، فيي تقمل نسب الاحتيال والتلاعب

التشفير والأمان السيبراني لحماية البيانات والتحويلات المالية الرقمية و تحقيق أمان وخصوصية 
 أكثر لممعاملات المالية. 

إن عدم وجود قانون واضح يحكم العلاقة بين البنوك الإسلامية وبنك الجزائر في تعاملاتيم،  -
ا البنوك الإسلامية من الكثير من الامتيازات التي تستفيد مني ةيقصي المؤسسات المالي

غياب الإطار القانوني والتشريعي الذي ينظم عمل من بنك الجزائر، كما أن  ةيديالتقم
الأجل عن طريق  الصكوك الإسلامية في الجزائر يضيع فرص تمويل المشاريع طويمة

 الصكوك الإسلامية.

خطوة  التكنولوجيا المالية من قبل سمطة ضبط السوق الماليتأسيس مختبر خطوة إن  -
التكنولوجيا  مدخول في مجاللتوضح النية و  قطاع الماليفي اللتطوير الابتكار والرقمنة ىامة 
يتعمق بجاىزية  بالجزائر التكنولوجيا الماليةتطوير ومواكبة التطورات العالمية، أما  المالية

تتحقق ، وتطوير البنية التحتية ضخمة آليات وتضافر جيود كل القطاعات في تطبيق 
 لقطاع الاتصالات.

 والمقترحات التوصيات
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عمى انشاء الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية بالجزائر وذلك فك القيود الإدارية  -
وتسييل طريق التعامل والدفع لممتعاممين تماشيا مع التطورات الحاصمة في مختمف أنحاء العالم 

 من داخل الوطن خاصة فيما يخص التحويلات المالية والبيع والشراء.

 ذاتومرافقتو بقوانين  اء شركات التكنولوجيا الماليةفي ما يخص إنش تحفيز الاستثمار الأجنبي -
ضرورة حتمية في ظل الاحتكار التي تفرضو البنوك العمومية كونو  ،مرونة كافية لاستقطابو

 وتوفير خيارات لممتعاممين الماليين والمستوردين.

 يسيم فيإنشاء بيئة تجريبية لمنتجات التكنولوجيا المالية قبل استخداميا عمى نطاق أوسع  -
زمات في القطاع المالي ككل يكون ذلك تحت رقابة لجان متخصصة تابعة لمبنك الأتفادي 

 المركزي.

تنسيق الجيود بين الفضاء الجامعي والحكومة لإعداد فريق متكامل قادر عمى إنشاء شركات  -
 لمتطبيق.ناشئة في مجال التكنولوجيا المالية ووضع خطط متوسطة وطويمة قابمة 

التوجو نحو الأىداف الطويمة الأجل وتفادي تغير الخطط والاستراتيجيات مع تغيرات الحكومة  -
 في تطوير وسائل وتقنيات الدفع.

عمى  ض الانفتاحبغر بنوك الجزائرية بشراكات مع شركات عالمية في التكنولوجيا المالية لقيام ا -
 .أعمال التكنولوجيا المالية

لمخابر بحث وتطوير لمنتجات وتقنيات التكنولوجيا المالية واستغلاليا  إعداد البنوك الإسلامية -
 في تطبيق صيغ التمويل الإسلامية بطرق رقمية تكون أشمل وأوسع.

القيام بشركات مع البنوك الأجنبية، عمى سبيل المثال البنوك السعودية كونيا تتسم بنظام مالي  -
 المالية. عمل بتقنيات التكنولوجياإسلامي غير ربوي وت

لمؤسسات التكنولوجيا المالية في الجزائر يتابعيا ويشرف عمييا البنك إنشاء بيئة تجريبية  -
 المركزي وكوادر بشرية مؤىمة.
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تفعيل نظام الأمن السيبراني في البنوك والمؤسسات تفاديا للانتياكات والقرصنة التي تتعرض  -
 ليا المؤسسات المالية.

 آفاق الدراسة:

دراسة موضوع الأطروحة تم التساؤل حول عدة نقاط التي تعتبر دراستيا أمرا ميما بعد  
 للأنظمة المصرفية العالمية وتحقيق انفتاح مالي فيما يخص النظام المصرفي الوطني:

دراسة فرص وتحديات الشراكة الأجنبية الجزائري في تفعيل تقنيات التكنولوجيا المالي في  -
 النظام المصرفي.

 ة سبل إصلاح التشريعات المتعمقة بعلاقة البنك المركزي بالبنوك والنوافذ الإسلامية.دراس-

 وسبل إصدار الدينار الرقمي كحل لمخاطر التسربات النقدية في الجزائر. متطمبات -

جزائر بناء عمى تقنيات التكنولوجيا المالية ودورىا في إعداد منصات لموقف والزكاة في ال -
 الدول.تجارب بعض 

 أثر العملات المشفرة عمى أداء البنوك والاستقرار المالي العالمي. -
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Abstract :  

 The aim of this research is to address the subject of Islamic financial 

innovation as well as identifying methods that support its development, 

mainly through the use of financial technology. 

In parallel with the oppeness of societies to Islamic finance and the 

increase in number of islamic financial services clients and fintech users, 
both, Islamic financial institutions was driven to integrate mechanisms that 

promote the implementation, the use and the broad reach of their financial 

products, such as :crowd-funding platforms, waqf platforms, smart sukuk 

platforms, and zakat platforms. 

This research focuses on the Islamic Fintech and its innovations and 

development mainly in Kingdom of Saoudi Arabia(KSA) and Malysia, 

both countries assure to adapt an ecosystem that promotes Islamic fintech 

through the integration of advanced intormation technologies in the Islamic 

financial sector. The study also highlights the efforts of Algerian banking 

system on applying Islamic banking regulations and implementing 

financial technologies. 

The study concluded that fintech promotes Islamic Financial innovation, 

and contribute to its growth, expension and increased competitiveness, and 

that the Algerien Banking and finance sector is taking steady steps in 

integrating fintech, in parallel with forming and training qualified human 

resources that has the necessary skills and expertise, along with 

establishing efficiente cybersecurity measures, and effective regulations to 

deminish administrative barriers that obstruct the establishment of 

successful fintech institutions. 

Keywords: islamic financial innovation, financial technology, blockchain, 

cybersecurity, Algeria. 
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